Warszawa, dnia 20 stycznia 2026 r.
Poz. 60

OBWIESZCZENIE
MARSZALKA SEJMU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

z dnia 5 grudnia 2025 r.

w sprawie ogloszenia jednolitego tekstu ustawy o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

1. Na podstawie art. 16 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. 0 oglaszaniu aktéw normatywnych i nie-

ktérych innych aktéw prawnych (Dz. U. z 2019 r. poz. 1461) oglasza si¢ w zataczniku do niniejszego obwieszczenia jednolity
tekst ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2024 r. poz. 1034), z uwzglednieniem zmian wprowadzonych:

1)

2)
3)
4)

5)

6)

7)
8)

ustawa z dnia 6 grudnia 2024 r. 0 zmianie ustawy 0 rachunkowosci, ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytor-
skich oraz nadzorze publicznym oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 1863),

ustawg z dnia 20 grudnia 2024 r. o podmiotach obstugujacych kredyty i nabywcach kredytéw (Dz. U. z 2025 . poz. 146),
ustawg z dnia 9 maja 2025 r. 0 zmianie ustawy o Stuzbie Wieziennej oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 820),

ustawa z dnia 24 czerwca 2025 r. 0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi (Dz. U. poz. 935),

ustawa z dnia 25 czerwca 2025 r. 0 zmianie niektdrych ustaw w zwigzku z zapewnieniem operacyjnej odpornosci
cyfrowej sektora finansowego oraz emitowaniem europejskich zielonych obligacji (Dz. U. poz. 1069),

ustawg z dnia 9 lipca 2025 r. 0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. poz. 1161),

ustawg z dnia 5 sierpnia 2025 r. o uchyleniu ustawy o Centralnej Informacji Emerytalnej (Dz. U. poz. 1216),

ustawa z dnia 12 wrze$nia 2025 r. 0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi (Dz. U. poz. 1408)

oraz zmian wynikajacych z przepisow ogtoszonych przed dniem 4 grudnia 2025 r.

1)

2. Podany w zataczniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednolity ustawy nie obejmuje:

art. 35 ustawy z dnia 6 grudnia 2024 r. 0 zmianie ustawy o rachunkowosci, ustawy o bieglych rewidentach, firmach audy-
torskich oraz nadzorze publicznym oraz niektdrych innych ustaw (Dz. U. poz. 1863), ktdry stanowi:

»Art. 35. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, z wyjatkiem:
1) art. 12, ktéry wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2025 r.;
2) art. 3, ktéry wchodzi w zycie z dniem 1 kwietnia 2025 r.;
3) art. 13, ktory wchodzi w zycie z dniem 22 czerwca 2025 r.;

4)  art. 10, ktory wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2025 r.”;
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

art. 76 ustawy z dnia 20 grudnia 2024 r. o podmiotach obstugujacych kredyty i nabywcach kredytow (Dz. U. z 2025 r.
poz. 146), ktéry stanowi:

Art. 76. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, z wyjatkiem:
1) art. 65, art. 67 i art. 75, ktore wchodzg w zycie z dniem nastgpujacym po dniu ogloszenia;

2) art. 61 pkt 2 i art. 68, ktére wchodzg w zycie po uptywie 2 miesigcy od dnia ogloszenia.”;

art. 34 ustawy z dnia 9 maja 2025 r. 0 zmianie ustawy o Stuzbie Wigziennej oraz niektorych innych ustaw (Dz. U.
poz. 820), ktdry stanowi:

»Art. 34. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia, z wyjatkiem art. 27, art. 28 i art. 30,
ktére wchodza w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”;

art. 2 ustawy z dnia 24 czerwca 2025 r. 0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. poz. 935), ktdry stanowi:

,Art. 2. Ustawa wechodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”;

art. 20 ustawy z dnia 25 czerwca 2025 r. 0 zmianie niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem operacyjnej odpor-
nosci cyfrowej sektora finansowego oraz emitowaniem europejskich zielonych obligacji (Dz. U. poz. 1069), ktéry
stanowi:

,yArt. 20. Ustawa wehodzi w zycie z dniem nastepujgcym po dniu ogloszenia.”;

art. 2 i art. 3 ustawy z dnia 9 lipca 2025 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. poz. 1161), ktore stanowia:

Art. 2. Przepisy art. 208zzi ust. 8—11 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, stosuje
si¢ po raz pierwszy do potaczen funduszy inwestycyjnych zamknigtych, o ktorych mowa w art. 15 ust. la ustawy
zmienianej w art. 1, ktoérych organem jest to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, w przypadku ktérych plan
polaczenia zostat sporzadzony i podpisany najwczesniej w dniu wejécia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 3. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”;

art. 15 ustawy z dnia 5 sierpnia 2025 r. o uchyleniu ustawy o Centralnej Informacji Emerytalnej (Dz. U. poz. 1216),
ktory stanowi:

,»Art. 15, Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, z wyjatkiem art. 2 pkt 6, art. 3 pkt 2,
art. 4 pkt 2 lit. c i pkt 3, art. 6 pkt 4, art. 7 pkt 5 i art. 12 pkt 2 lit. b, ktore wchodzg w zycie z dniem 1 stycznia 2026 r.”;

art. 2 ustawy z dnia 12 wrze$nia 2025 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. poz. 1408), ktéry stanowi:

HArt. 2. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”.

Marszalek Sejmu: W. Czarzasty
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Zatacznik do obwieszczenia Marszatka Sejmu Rzeczypospolitej
Polskiej z dnia 5 grudnia 2025 r. (Dz. U. z 2026 r. poz. 60)

USTAWA
z dnia 27 maja 2004 r.

o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

DZIAL 1
Przepisy ogdlne

Art. 1. Ustawa okresla zasady tworzenia i dzialania funduszy inwestycyjnych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej oraz zasady prowadzenia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$ci przez fundusze zagra-
niczne i spotki zarzadzajace.

Art. la. 1. Ustawa okresla rowniez zasady dziatania podmiotow zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zasady prowadzenia na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dziatalno$ci przez podmioty zarzadzajace alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi majace siedzib¢ w panstwie
cztonkowskim albo w panstwie trzecim.

2. Nie stanowi dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi dziatalno$¢:

1) zaktadéw ubezpieczen prowadzona w zakresie uregulowanym przepisami ustawy z dnia 11 wrzeénia 2015 r. 0 dziatal-
nosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2025 r. poz. 1526), w szczego6lnosci zarzadzanie ubezpieczenio-
wymi funduszami kapitalowymi;

2)  Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych i Prezesa Kasy Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego — W zakresie zarzadzania
funduszami tworzacymi lub wspierajacymi system zabezpieczenia spotecznego, oraz dziatalno$¢ innych jednostek sek-
tora finansdw publicznych prowadzona w zakresie uregulowanym odr¢bnymi przepisami;

3) funduszy emerytalnych i towarzystw emerytalnych prowadzona w zakresie uregulowanym przepisami ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2024 r. poz. 1113 oraz z 2025 r.
poz. 1069, 1216 i 1425);

4) pracodawcoéw prowadzacych pracownicze programy emerytalne w zakresie uregulowanym przepisami ustawy z dnia
20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. z 2024 r. poz. 556 oraz z 2025 r. poz. 1216);

5)  koscielnych 0sob prawnych oraz 0sob prawnych innych zwiazkéw wyznaniowych w odniesieniu do dziatalnosci inwes-
tycyjnej w ramach struktury organizacyjnej ko$ciota lub zwigzku wyznaniowego;

6) bankow centralnych;

7) Europejskiego Banku Centralnego, Europejskiego Banku Inwestycyjnego, Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego,
Banku Swiatowego, Migdzynarodowego Funduszu Walutowego oraz innych instytucji miedzynarodowych lub ponad-
narodowych — jezeli dziatalno$¢ zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jest wykonywana w celu reali-
zacji interesu publicznego;

8)  spodtek holdingowych;

9) spoétek kapitalowych w zakresie prowadzenia dziatalnosci jako podmioty emisyjne, o ktorych mowa w art. 92a ust. 3
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2024 r. poz. 1646, z p6zn. zm."Y);

10) Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych Spotki Akcyjnej oraz spotki, ktorej Krajowy Depozyt Papierow War-
tosciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi;

11) izb rozliczeniowych, o ktérych mowa w art. 68a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi —w zakresie prowadzenia
funduszy zabezpieczajacych ptynnos¢ rozliczen transakcji lub systemu gwarantujacego prawidtowe wykonanie zobo-
wigzan wynikajacych z transakcji;

12) gietdowych izb rozrachunkowych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 4 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych (Dz. U. z 2025 r. poz. 1119) — w zakresie organizowania i zarzadzania systemem gwarantujacym prawid-
towe wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji;

D Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2024 1. poz. 1685 i 1863 oraz z 2025 r. poz. 146, 222,
525, 769, 820, 1069, 1170, 1191 i 1216.
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13)

14)

1
1a)

1b)

1c)

2)

2a)

2b)

2¢)

2d)

2e)

2f)

29)

kontrahenta centralnego (CCP) w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bgdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z pdzn. zm.) — w zakresie
prowadzenia funduszy na wypadek niewykonania zobowigzania, o ktérych mowa w art. 42 tego rozporzadzenia;

bankow krajowych, spotdzielczych kas oszczgdnosciowo-kredytowych, firm inwestycyjnych i zaktadow reasekuracji —
prowadzona w zakresie uregulowanym odr¢gbnymi przepisami.

Art. 2. llekro¢ w ustawie jest mowa o:
(uchylony)

ustawie o obrocie instrumentami finansowymi — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumen-
tami finansowymi (Dz. U. z 2024 r. poz. 722, z p6zn. zm.?);

ustawie o ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U.
z 2025 r. poz. 592);

ustawie 0 nadzorze nad rynkiem kapitalowym — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2024 r. poz. 1161 i 1222 oraz z 2025 r. poz. 146 i 1069);

ustawie o rachunkowosci — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r.
poz. 120, z pdzn. zm.?);

rozporzadzeniu 584/2010 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Komisji (UE) nr 584/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w spra-
wie wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie formatu i tre$ci standardowego
powiadomienia w formie pisemnej i zaswiadczenia dotyczacego UCITS, wykorzystania tacznosci elektronicznej przez
wlasciwe organy do celow powiadamiania oraz w zakresie procedur dotyczacych kontroli na miejscu i dochodzen oraz
wymiany informacji migdzy wiasciwymi organami (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 16);

rozporzadzeniu 231/2013 —rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupehiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych
warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz.
UE L 83 z22.03.2013, str. 1);

rozporzadzeniu 345/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013
z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy venture capital (Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, str. 1);

rozporzadzeniu 346/2013 — rozumie sie przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013
z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczoscei spotecznej (Dz. Urz. UE L 115
2 25.04.2013, str. 18);

rozporzadzeniu 2017/565 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupehiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organiza-
cyjnych i warunkoéw prowadzenia dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy (Dz. Urz. UE L 87 2 31.03.2017, str. 1, z p6zn. zm.%);

rozporzadzeniu 2016/679 — rozumie sie¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679
z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0sob fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w spra-
wie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogblne rozporzadzenie o ochronie
danych) (Dz. Urz. UE L 119 z 04.05.2016, str. 1, Z p6zn. zm.%);

rozporzadzeniu 2017/2402 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402
z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogolnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczeg6lnych ram
dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE
i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 347 z 28.12.2017, s. 35);

2)

3)

4)

5)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2024 r. poz. 1863 oraz z 2025 r. poz. 146, 820, 923,
1014, 1069, 1216 i 1556.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2023 r. poz. 295 i 1598, z 2024 r. poz. 619, 1685 i 1863
oraz z 2025 r. poz. 1218.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 174 2 01.07.2011, str. 1, Dz. Urz. UE L 105 z 08.04.2014,
str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 153 7 22.05.2014, str. 1.

Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogtoszona w Dz. Urz. UE L 127 z 23.05.2018, str. 2.
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2h)

2i)

2j)

2K)

21)

rozporzadzeniu 2017/1129 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12);

rozporzadzeniu 694/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 694/2014 z dnia 17 grud-
nia 2013 r. uzupehiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych stuzacych okresleniu typow zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. Urz. UE L 183 z 24.06.2014, str. 18);

rozporzadzeniu 2015/760 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/760
z dnia 29 kwietnia 2015 r. w sprawie europejskich dtugoterminowych funduszy inwestycyjnych (Dz. Urz. UE L 123
z 19.05.2015, str. 98);

rozporzadzeniu 2019/1156 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1156
z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie ulatwienia transgranicznej dystrybucji przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 345/2013, (UE) nr 346/2013 i (UE) nr 1286/2014 (Dz. Urz. UE L 188z 12.07.2019,
str. 55);

rozporzadzeniu 1286/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014
z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentoéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych
produktow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP) (Dz. Urz. UE L 352
2 09.12.2014, str. 1, z poézn. zm.9);

2m)” rozporzadzeniu 2022/2554 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554

3)
3a)
4)
5)
6)
7

8)

9)

10)

z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajace rozporzadze-
nia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 909/2014 oraz (UE) 2016/1011 (Dz. Urz.
UE L 333 z27.12.2022, str. 1, z p6zn. zm.%);

towarzystwie — rozumie si¢ przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych spotka akcyjna;
zarzadzajacym ASI — rozumie si¢ przez to zarzadzajacego alternatywna spotka inwestycyjna;
Komisji — rozumie si¢ przez to Komisje¢ Nadzoru Finansowego;

EEA — rozumie si¢ przez to Europejski Obszar Gospodarczy;

OECD - rozumie si¢ przez to Organizacje Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;

panstwie cztonkowskim — rozumie sie przez to panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskiej;

panstwie goszczacym — rozumie si¢ przez to panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, na terytorium ktorego towarzystwo
albo zarzadzajacy ASI zamierza wykonywaé lub wykonuje dziatalno$¢, lub na terytorium ktérego fundusz inwestycyjny
zamierza zbywac lub zbywa jednostki uczestnictwa lub zamierza oferowa¢ lub oferuje certyfikaty inwestycyjne albo
zarzadzajacy ASI zamierza wprowadzaé lub wprowadza alternatywng spotke inwestycyjng do obrotu;

funduszu zagranicznym — rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny otwarty lub spdotke inwestycyjna, ktore uzyskaty
zezwolenie wlasciwego organu w panstwie cztonkowskim na prowadzenie dziatalnosci zgodnie z prawem wspélnoto-
wym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe;

spotce zarzadzajacej — rozumie si¢ przez to podmiot lub spotke z siedzibg w panstwie cztonkowskim, ktore uzyskaty
zezwolenie wlasciwego organu w panstwie cztonkowskim na wykonywanie dziatalno$ci w zakresie zarzadzania fun-
duszami prowadzacymi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspodlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania
W papiery wartosciowe;

10a) alternatywnym funduszu inwestycyjnym — rozumie si¢ przez to instytucje wspolnego inwestowania, ktorej przedmio-

tem dziatalnosci, w tym w ramach wydzielonego subfunduszu, jest zbieranie aktywow od wielu inwestoréw w celu ich
lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong politykg inwestycyjng, niebedacg funduszem dziatajgcym
zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe;

6)

7

8)

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogtoszone w Dz. Urz. UE L 358 z 13.12.2014, str. 50, Dz. Urz. UE L 354 z 23.12.2016,
str. 35, Dz. Urz. UE L 40 z 12.02.2019, str. 109, Dz. Urz. UE L 188 z 12.07.2019, str. 55 oraz Dz. Urz. UE L 455z 20.12.2021, str. 1.
Dodany przez art. 5 pkt 1 ustawy z dnia 25 czerwca 2025 r. 0 zmianie niektorych ustaw w zwigzku z zapewnieniem operacyjnej
odpornosci cyfrowej sektora finansowego oraz emitowaniem europejskich zielonych obligacji (Dz. U. poz. 1069), ktéra weszta w zy-
cie z dniem 7 sierpnia 2025 r.

Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogloszona w Dz. Urz. UE L 2024/90177 z 12.03.2024.
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10b) unijnym AFI — rozumie si¢ przez to alternatywny fundusz inwestycyjny, ktory zostal zarejestrowany jako alternatywny
fundusz inwestycyjny przez wlasciwy organ w panstwie cztonkowskim lub uzyskat zezwolenie wiasciwego organu
W panstwie cztonkowskim na prowadzenie dziatalno$ci jako alternatywny fundusz inwestycyjny, a w przypadku braku
wymogu uzyskania zezwolenia lub rejestracji — prowadzac takg dziatalno$¢, ma siedzibe na terytorium panstwa czton-
kowskiego;

10c) zarzadzajacym z UE — rozumie si¢ przez to osob¢ prawng z siedziba na terytorium panstwa cztonkowskiego, ktora
uzyskata zezwolenie wlasciwego organu w panstwie cztonkowskim na wykonywanie dziatalno$ci zarzadzania alter-
natywnym funduszem inwestycyjnym zgodnie z prawem wsp6lnotowym regulujacym dziatalno$¢ zarzadzajacych alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi;

10d) spotce holdingowej — rozumie si¢ przez to spotke kapitatowa, w tym spotke europejska, ktora realizuje okreslong branzowa
strategie biznesowa przez spotki, w ktorych posiada udziaty lub akcje, lub jednostki zalezne lub powigzane w rozumie-
niu ustawy o rachunkowosci w celu generowania dlugoterminowego wzrostu wartosci tej spotki lub jednostki, i ktora:

a) wykonuje te dziatalno$¢ w imieniu wlasnym i na whasny rachunek, a jej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub

b) nie zostata utworzona gtownie w celu uzyskiwania przychodéw dla inwestoréw w drodze zbycia akcji lub udzia-
tow w takich spotkach, jezeli okolicznos¢ ta jest wykazana w jej rocznym sprawozdaniu finansowym;

11) panstwie macierzystym — rozumie si¢ przez to panstwo cztonkowskie, na terytorium ktorego, w przypadku:
a) spoiki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE — podmiot ten ma siedzibe,
b) funduszu zagranicznego — podmiot ten uzyskat zezwolenie wlasciwego organu na prowadzenie dziatalnosci,

c) unijnego AFl — podmiot ten uzyskal po raz pierwszy zezwolenie lub zostal po raz pierwszy zarejestrowany,
a w przypadku braku wymogu uzyskania zezwolenia lub rejestracji — ma siedzibe;

12) prawie wspélnotowym — rozumie si¢ przez to akty prawne wydawane przez instytucje i organy Unii Europejskiej;

13) oddziale — rozumie si¢ przez to wyodrebniong i samodzielng organizacyjnie cze$¢ dziatalno$ci gospodarczej, wykony-
wang przez przedsigbiorcg poza siedzibg przedsigbiorcy lub gtdownym miejscem wykonywania dziatalnosci, przy czym
za jeden oddziat uwaza si¢ wszystkie jednostki organizacyjne:

a) spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,
b) towarzystwa albo zarzadzajacego ASI zlokalizowane na terytorium panstwa goszczacego;

13a) kliencie profesjonalnym — rozumie si¢ przez to podmiot, na ktérego rzecz jest lub ma by¢ $wiadczona ustuga, albo
ktéremu proponowane jest nabycie jednostek uczestnictwa, objecie certyfikatow inwestycyjnych albo nabycie lub
objecie praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej, posiadajacy doswiadczenie i wiedze pozwalajace na
podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniez na wlasciwa ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami,
ktory jest:

a) bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucja kredytowa,
b) firma inwestycyjna,

c) krajowym zaktadem ubezpieczen albo zagranicznym zaktadem ubezpieczen lub krajowym zaktadem reasekuracji
albo zagranicznym zaktadem reasekuracji, w rozumieniu ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. 0 dziatalnosci ubez-
pieczeniowej i reasekuracyjnej, prowadzgcym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

d) funduszem inwestycyjnym, alternatywng spotkg inwestycyjng lub inng instytucjg wspolnego inwestowania, towarzystwem
funduszy inwestycyjnych, zarzadzajacym ASI, spotka zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE,

e) funduszem emerytalnym albo towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organi-
zacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f) towarowym domem maklerskim w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. 0 gieldach towarowych,

g) podmiotem zawierajacym, w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, na whasny rachunek transakcje na
rynkach kontraktow terminowych, opcji lub innych instrumentéw pochodnych albo na rynkach pieni¢znych wy-
Iacznie w celu zabezpieczenia pozycji zajgtych na tych rynkach lub dzialajacym w tym celu na rachunek innych
cztonkow takich rynkow, o ile odpowiedzialno$¢ za wykonanie zobowiazan wynikajacych z tych transakcji ponosza
uczestnicy rozliczajacy tych rynkow,

h) instytucjg finansowa inng niz wskazane w lit. a—g,
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i) inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a—h, prowadzacym dziatalno$¢ regulowang na rynku finan-
sowym,

J)  podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ na warunkach réwnowaznych
z dziatalno$cig prowadzong przez podmioty wskazane w lit. a—i,

K) przedsigbiorcg spetniajagcym co najmniej dwa z ponizszych wymogow, przy czym réwnowarto$é w ztotych kwot
wskazanych w euro jest obliczana przy zastosowaniu §redniego kursu euro ogltoszonego przez Narodowy Bank
Polski na dzien sporzadzenia przez danego przedsig¢biorce sprawozdania finansowego:

— suma bilansowa tego przedsigbiorcy wynosi co najmniej rownowarto§¢ w ztotych 20 000 000 euro,

— osiagnigta przez tego przedsigbiorce warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy wynosi co najmniej rownowarto$é
w ztotych 40 000 000 euro,

— kapitat wlasny lub fundusz wlasny tego przedsigbiorcy wynosi co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 2 000 000 euro,
) organem publicznym, ktory zarzadza dhugiem publicznym, bankiem centralnym, Bankiem Swiatowym, Migdzy-

narodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym
lub inng organizacja miedzynarodowg petnigca podobne funkcje,

m) innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest inwestowanie w instru-
menty finansowe, w tym podmiotem zajmujacym si¢ sekurytyzacja aktywow lub zawieraniem innego rodzaju
transakcji finansowych,

n) podmiotem innym niz wskazane w lit. a—m, ktOry jest traktowany jak klient profesjonalny;

13b) kliencie detalicznym — rozumie si¢ przez to podmiot, na ktorego rzecz jest lub ma by¢ §wiadczona ustuga, albo ktoremu

proponowane jest nabycie jednostek uczestnictwa, objecie certyfikatow inwestycyjnych albo nabycie lub objgcie praw
uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej, niebedacy klientem profesjonalnym albo bedacy klientem profesjo-
nalnym, ktérego traktuje si¢, §wiadczac na jego rzecz ustugi, albo proponujac nabycie jednostek uczestnictwa, objecie
certyfikatow inwestycyjnych albo nabycie lub objecie praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej, jak klienta
detalicznego;

13c) inwestorze indywidualnym — rozumie si¢ przez to inwestora indywidualnego, o ktérym mowa w art. 4 pkt 6 rozporza-

dzenia 1286/2014;

13d) posredniku — rozumie si¢ przez to:

14)

15)

16)

17)

a) Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych Spotke Akcyjna,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna przekazal wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

€) centralny depozyt papierdéw wartoSciowych w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw wartos-
ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytow papierow wartosciowych, zmieniajacego dyrek-
tywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz. Urz. UE L 257 z 29.08.2014, str. 1,
z p6zn. zm.”), posiadajacy zezwolenie, o ktorym mowa w art. 16 tego rozporzadzenia, oraz majacy siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

d) firme inwestycyjng $wiadczaca ustugi, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi,

e) bank, o ktérym mowa w art. 119 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to firme¢ inwestycyjng w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finan-

sowymi;

banku krajowym — rozumie si¢ przez to bank, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe;

banku zagranicznym — rozumie si¢ przez to bank, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe;

instytucji kredytowej — rozumie sie przez to instytucje kredytowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;

9)

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 349z 21.12.2016,
str. 8, Dz. Urz. UE L 151 7 02.06.2022, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 333 z 27.12.2022, str. 1.



Dziennik Ustaw -8- Poz. 60

17a) instrumentach finansowych — rozumie si¢ przez to instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 ustawy o obrocie

18)

19)

20)

instrumentami finansowymi;

instrumentach pochodnych — rozumie si¢ przez to prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny lub wartosci papierow warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi, oraz inne prawa majgtkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od
ksztattowania si¢ ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych;

niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych — rozumie si¢ przez to instrumenty pochodne, ktére sa przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami;

bazie instrumentéw pochodnych — rozumie si¢ przez to papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego lub inne
prawa majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny
instrumentu pochodnego lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego;

20a) instrumentach pochodnych wiasciwych AFI — rozumie si¢ przez to instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2

21)

ust. 1 pkt 2 lit. c—i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, bedace przedmiotem uméw zawieranych przez
alternatywna spotke inwestycyjna lub unijny AFI zarzadzany przez towarzystwo lub zarzadzajacego ASI;

instrumentach rynku pieni¢znego — rozumie si¢ przez to papiery warto§ciowe lub prawa majatkowe inkorporujace
wylacznie wierzytelnos$ci pienigzne:
a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczconym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku pienieznym w okresach
nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumen-
tow finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b

—oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposob ciggly na warunkach
rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje
utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku pieni¢znego;

21a) krotkiej sprzedazy — rozumie si¢ przez to technike inwestycyjna, ktora opiera si¢ na zatozeniu osiggniecia zysku w wy-

22)

niku spadku cen okre$lonych instrumentéw finansowych od momentu realizacji zlecenia ich sprzedazy, jezeli zostaty
one pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujacy na rachunek inwestora zlecenie
sprzedazy albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotow na podstawie umowy lub uméw zobowiazujacych
zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych instrumentéw finansowych, do momentu wy-
magalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb instrumentéw finansowych, albo jezeli zostaty spelnione
warunki, o ktérych mowa odpowiednio w art. 12 lub art. 13 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczacych swapow ryzyka
kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1);

rynku zorganizowanym — rozumie sie przez to wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym system
obrotu dziatajgcy regularnie i zapewniajgcy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i rowny dostep
do informacji o transakcjach, zgodnie z zasadami okreslonymi przez wiasciwe przepisy kraju, w ktérym obrot ten jest
dokonywany, a w szczegdlnosci obrdt zorganizowany, o ktérym mowa w ustawie 0 obrocie instrumentami finansowymi;

22a) rynku regulowanym — rozumie sie przez to rynek, o ktorym mowa w art. 14 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

22b) alternatywnym systemie obrotu — rozumie si¢ przez to alternatywny system obrotu, o ktdrym mowa w art. 3 pkt 2 ustawy

23)

24)
25)

0 obrocie instrumentami finansowymi;

bliskich powigzaniach — rozumie si¢ przez to posiadanie bezposrednio lub posrednio ponad 20 % kapitalu innego pod-
miotu lub prawa do wykonywania co najmniej 20 % glosow w organach innego podmiotu, lub sprawowanie przez
podmiot kontroli, lub wspotkontroli nad innym podmiotem w zakresie okre§lonym w art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy o rachun-
kowosci;

grupie kapitalowej — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy wraz z podmiotami od niego zaleznymi;
podmiocie dominujgcym — rozumie si¢ przez to:
a) podmiot dominujacy w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej,

b) podmiot, ktory zostal uznany za podmiot dominujgcy na podstawie art. 2a;
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26)
27)

28)

podmiocie zaleznym — rozumie sie przez to podmiot zalezny w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;

zarzadzaniu portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wicksza liczba instrumentow finansowych — rozumie sig¢
przez to zarzadzanie portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, w rozu-
mieniu art. 75 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

doradztwie inwestycyjnym — rozumie si¢ przez to doradztwo inwestycyjne w rozumieniu art. 76 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

28a) wprowadzaniu alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu — rozumie si¢ przez to:

a) proponowanie obj¢cia nowych lub podwyzszenia warto$ci nominalne;j istniejacych udziatow —w przypadku spotki
Z ograniczong odpowiedzialnoscia,

b) proponowanie objecia akcji nowej emisji, sprzedaz akcji whasnych albo podwyzszenie warto$ci nominalnej istnie-
jacych akcji — w przypadku spotki akcyjnej i spotki komandytowo-akcyjnej,

€) podejmowanie czynnosci zwigzanych z przystapieniem do spotki nowych komandytariuszy lub zwigkszeniem
wktadu dotychczasowych komandytariuszy — w przypadku spotki komandytoweyj;

28b) prime brokerze — rozumie si¢ przez to bank krajowy, instytucje kredytows, firme¢ inwestycyjng lub inny podmiot pod-

29)
30)

31)

32)
33)

legajacy wymogom ostrozno$ciowym wynikajacym z przepisOw prawa oraz nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, ktore oferujg klientom profesjonalnym ustugi polegajace na:

a) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
b) wykonywaniu zlecen, o ktérych mowa w lit. a, na rachunek dajacego zlecenie,

€) udzielaniu pozyczek pienieznych w celu dokonania transakcji, ktorej przedmiotem jest jeden lub wigksza liczba
instrumentdéw finansowych, jezeli transakcja ma by¢ dokonana za posrednictwem banku krajowego, instytucji
kredytowej lub firmy inwestycyjnej udzielajacej pozyczki

— i ktdre jednoczesnie moga $wiadczy¢ inne ustugi, takie jak prowadzenie rachunkow papieréw wartosciowych i rachun-
kéw zbiorczych oraz prowadzenie rachunkow pienieznych lub ustugi udzielania pozyczek papieréw wartosciowych
lub rozliczania i dokonywania rozrachunku transakcji;

(uchylony)

puli wierzytelnosci — rozumie si¢ przez to przynoszaca regularny doptyw kapitatu grupe jednolitych rodzajowo wie-
rzytelnosci, posiadanych i wyodrebnionych przez inicjatora przeniesienia ryzyka z wierzytelno$ci, z ktérych kazda
z wierzytelnosci stanowigcych tacznie co najmniej 75 % grupy przynosi regularny doptyw kapitatu oraz kazda wierzy-
telno$¢ spetnia kryteria okreslone w statucie funduszu;

inicjatorze przeniesienia ryzyka z wierzytelno$ci — rozumie si¢ przez to jednostke samorzadu terytorialnego, zwigzek
jednostek samorzadu terytorialnego lub podmiot prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza, zbywajace funduszowi wierzy-
telnosci pulg wierzytelnosci albo zobowigzujace si¢ do przekazywania funduszowi wierzytelnosci wszystkich swiad-
czen otrzymanych przez nie z okreslonej puli wierzytelnosci;

(uchylony)

danych osobowych — rozumie sie przez to imiona i nazwisko, date i miejsce urodzenia, adres zamieszkania, a w przypadku
obywateli Rzeczypospolitej Polskiej takze numer PESEL;

33a) danych kontaktowych — rozumie sie przez to adres korespondencyjny, numer telefonu i adres poczty elektronicznej;

34)

35)

36)
37)
38)

papierach wartosciowych — rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych;

zdematerializowanych papierach warto$ciowych — rozumie si¢ przez to papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w art. 5
ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

(uchylony)
(uchylony)

ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to oferte publiczng papierow wartosciowych, o ktérej mowa w art. 2 lit. d
rozporzadzenia 2017/1129;
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39)

40)

41)

42)

publicznym funduszu inwestycyjnym zamknietym — rozumie sie przez to fundusz portfelowy, o ktérym mowa w art. 179
ust. 1, lub fundusz inwestycyjny zamkniety, ktorego certyfikaty inwestycyjne zostaty dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu lub zostaty objete lub nabyte w drodze oferty publicz-
nej, z wyjatkiem oferty publicznej, ktdra nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie:

a) art. 1 ust. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 0s6b bedacych inwestorami
kwalifikowanymi, lub

b) art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129;

dniu roboczym — rozumie si¢ przez to kazdy dzief od poniedziatku do piatku, z wytaczeniem dni ustawowo wolnych
od pracy;

trwalym nos$niku informacji — rozumie si¢ przez to kazdy no$nik informacji umozliwiajacy przechowywanie przez czas
niezbedny, wynikajacy z charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji
W sposob uniemozliwiajgcy ich zmiane lub pozwalajacy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaty
sporzadzone lub przekazane;

calkowitej ekspozycji — rozumie si¢ przez to obliczong uznanymi metodami, wyrazong w walucie, w ktorej wyceniane
sg aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego, kwote zaangazowania tego funduszu powstatego na skutek zawierania
umdéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, lub innych uméw stosowanych w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego otwartego;

42a) ekspozycji AFl — rozumie si¢ przez to obliczong z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia 231/2013, wyrazong

w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa alternatywnego funduszu inwestycyjnego, kwote zaangazowania tego fun-
duszu uwzgledniajgcg wszystkie aktywa i zobowigzania funduszu, instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych
mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, albo instrumenty pochodne wiasciwe AFI, pozyczki, ktorych przedmiotem sg $rodki
pieniezne lub papiery warto$ciowe, oraz inne umowy wigzace si¢ ze zwigkszeniem zaangazowania funduszu, gdy ryzyko
i korzysci wynikajace z tych uméw dotycza tego funduszu;

42b) dzwigni finansowej AFI — rozumie si¢ przez to kazda metode zwigkszania ekspozycji AFI, w szczegdlnosci przez

pozyczanie srodkow pienieznych lub papieréw wartosciowych lub przez inwestycje w instrumenty pochodne lub prawa
majatkowe, o ktdrych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, albo instrumenty pochodne wiasciwe AFI;

42c) sprawozdaniu rocznym AFI — rozumie si¢ przez to sprawozdanie roczne alternatywnego funduszu inwestycyjnego;

42d) kluczowych informacjach — rozumie si¢ przez to dokument zawierajacy kluczowe informacje, o ktérym mowa

43)

44)

45)

46)

w art. 1 rozporzadzenia 1286/2014, ktory zawiera informacje dotyczace detalicznego produktu zbiorowego inwesto-
wania, 0 ktdrym mowa w art. 4 pkt 1 rozporzadzenia 1286/2014;

przedsiebiorcy — rozumie si¢ przez to przedsiebiorce, 0 ktdrym mowa w ustawie z dnia 6 marca 2018 r. — Prawo przedsig-
biorcow (Dz. U. z 2025 r. poz. 1480);

przedsigbiorcy zagranicznym — rozumie si¢ przez to przedsigbiorce zagranicznego, o ktorym mowa w ustawie z dnia
6 marca 2018 r. 0 zasadach uczestnictwa przedsiebiorcoOw zagranicznych i innych os6b zagranicznych w obrocie gos-
podarczym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (Dz. U. z 2025 r. poz. 89, 619 i 621);

rejestrze zarzadzajacych EuVECA — rozumie si¢ przez to prowadzony przez Komisje, zgodnie z art. 14 rozporzadzenia
345/2013, rejestr towarzystw i zarzadzajacych ASI, uprawnionych do zarzadzania alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi postugujacymi sie nazwg ,,EuVECA”;

rejestrze zarzadzajacych EuSEF — rozumie si¢ przez to prowadzony przez Komisjg, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia
346/2013, rejestr towarzystw i zarzadzajacych ASI, uprawnionych do zarzadzania alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi postugujacymi si¢ nazwa ,,EuSEF”.

Art. 2a. 1. Komisja moze uzna¢ dany podmiot za podmiot dominujgcy w stosunku do towarzystwa, jezeli podmiot ten

wywiera znaczacy wplyw na dziatalno$¢ towarzystwa przez:

1)

2)
3)

udzial w podejmowaniu decyzji w zakresie wyznaczania kierunkéw polityki finansowej i operacyjnej towarzystwa,
W tym rowniez dotyczacej podziatu zysku lub pokrycia straty bilansowej, lub

bezposredni albo posredni wplyw na organy zarzadzajace lub nadzorujace towarzystwa, lub

przeprowadzanie istotnych transakcji z towarzystwem.
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2. Znaczacy wplyw na dziatalno$¢ towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ realizowany przez:

1) istniejace powigzania kapitatowe, finansowe lub osobowe o charakterze prawnym lub faktycznym, lub

2) osobe trzecig dziatajaca w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz okre$lonego podmiotu, lub

3)  osobe trzecig, z ktorg okreslony podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie okreslonego uprawnienia.
3. Uznanie podmiotu za podmiot dominujacy nastepuje w drodze decyzji.
4. Decyzja, 0 ktérej mowa w ust. 3, jest natychmiast wykonalna.

5. Na wniosek podmiotu uznanego za podmiot dominujacy Komisja uchyla decyzje wydang na podstawie ust. 3, jezeli
ustaty okolicznosci uzasadniajgce wydanie tej decyzji.

Art. 2b. 1. Jezeli jest to uzasadnione potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania towarzystwem, z Uwagi na mozliwy
negatywny wplyw podmiotu uznanego na podstawie art. 2a za podmiot dominujacy na towarzystwo, Komisja moze, w dro-
dze decyzji, nakazac zaprzestanie wywierania takiego wptywu, wskazujac termin oraz warunki i zakres podjecia stosownych
czynnosci.

2. Jezeli decyzja, o ktorej mowa w ust. 1, nie zostanie wykonana w terminie, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢
na podmiot uznany za podmiot dominujacy kare pieni¢zng do wysokosci 20 000 000 zt.

Art. 3. 1. Fundusz inwestycyjny jest osobg prawna, ktorej wylacznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie $rod-
kow pienieznych zebranych w drodze proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych
W okreslone w ustawie papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe.

2. (uchylony)

3. Fundusz inwestycyjny prowadzi dziatalnos$¢, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu uczestnikow, przestrzegajac
zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okre§lonych w ustawie.

4. Fundusz inwestycyjny moze prowadzi¢ dziatalno$¢ jako:
1) fundusz inwestycyjny otwarty;
2) alternatywny fundusz inwestycyjny: specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty albo fundusz inwestycyjny zamknigty.

Art. 4. 1. Towarzystwo tworzy fundusz inwestycyjny, zarzadza nim i reprezentuje fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi.

la. Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci, moze przekaza¢ spolce
zarzadzajacej prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym i prowadzenie jego spraw.

1b. Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, moze przekazac zarzadza-
jacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknietym i prowadzenie jego spraw.

1c. Zarzadzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym albo funduszem inwestycyjnym zamknigtym
obejmuje co najmniej zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu i ryzykiem.

2. Organem funduszu inwestycyjnego jest towarzystwo, utworzone zgodnie z przepisami ustawy.

3. W przypadkach i na warunkach okreslonych w ustawie w funduszu inwestycyjnym, jako jego organ, dziatajg rowniez
rada inwestorow, zgromadzenie inwestorow lub zgromadzenie uczestnikdw.

4. Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od towarzystwa, spoiki zarzadzajacej ani od osoby posiadajacej bezposrednio
lub posrednio wiekszo$¢ glosow w radzie inwestoréw, zgromadzeniu inwestoréw lub zgromadzeniu uczestnikéw.

Art. 5. Siedzibg i adresem funduszu inwestycyjnego jest siedziba i adres towarzystwa bedacego jego organem.

Art. 6. 1. Uczestnikami funduszu inwestycyjnego sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiada-
jace osobowosci prawnej:

1) narzecz ktérych w rejestrze uczestnikow funduszu sg zapisane jednostki uczestnictwa lub ich utamkowe czesci albo

la) wskazane w ewidencji 0s6b uprawnionych z papierow wartosciowych prowadzonej przez agenta emisji, o ktérym mowa
w art. 7a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, albo

2)  bedace posiadaczami rachunku papieréw wartosciowych, na ktorym sa zapisane certyfikaty inwestycyjne, albo bedace
osobami uprawnionymi z certyfikatow inwestycyjnych zapisanych na rachunku zbiorczym.
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3)  (uchylony)
4)  (uchylony)

2. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne reprezentujg prawa majatkowe uczestnikéw funduszu, okreslone
ustawa 1 statutem funduszu inwestycyjnego.

3. Uczestnicy funduszu nie odpowiadajg za zobowigzania funduszu.
Art. 7. 1. Wptlaty do funduszu inwestycyjnego sa dokonywane w formie pieni¢zne;.
2. Do funduszu inwestycyjnego moga by¢ wniesione:

1) zdematerializowane papiery warto$ciowe — jezeli statut funduszu tak stanowi, lub

2) inne niz zdematerializowane papiery warto$ciowe, udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig lub prawa,
o0 ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2 — jezeli ustawa oraz statut funduszu tak stanowig.

3. Tlekro¢ w ustawie jest mowa 0 wptatach, rozumie si¢ przez to rowniez wniesienie do funduszu praw majatkowych,
0 ktérych mowa w ust. 2.

Art. 8. 1. Fundusz inwestycyjny dokonuje wyceny aktywow funduszu, ustalenia warto$ci aktywow netto oraz wartosci
aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny.

2. Warto$¢ aktywow netto funduszu ustala si¢ pomniejszajac wartos¢ aktywow funduszu o jego zobowigzania.

Art. 8a. 1. Alternatywna spotka inwestycyjna jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, innym niz okre§lony
w art. 3 ust. 4 pkt 2.

2. Alternatywna spotka inwestycyjna moze prowadzi¢ dziatalno$¢ w formie:
1) spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, spotki akcyjnej albo spotki europejskiej;

2)  spotki komandytowej albo spotki komandytowo-akcyjnej, w ktorych jedynym komplementariuszem jest spotka z ograni-
czong odpowiedzialnoscia, spotka akcyjna albo spotka europejska.

3. Wylacznym przedmiotem dzialalnos$ci alternatywnej spotki inwestycyjnej, z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych
w ustawie, jest zbieranie aktywow od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okre$lona
polityka inwestycyjna.

4. Alternatywna spotka inwestycyjna nie moze zawrze¢ umowy pozyczki lub innej umowy o podobnym charakterze,
dokonywaé emisji obligacji lub innych papieréw warto$ciowych niebgdacych prawami uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, jezeli udzielajacym pozyczke lub zawierajagcym inng umowe o podobnym charakterze albo obejmujacym lub
nabywajacym obligacje lub inny papier wartosciowy jest osoba fizyczna. Ograniczenie to nie dotyczy osoby fizycznej uzna-
nej za klienta profesjonalnego, z uwzglgdnieniem art. 70k ust. 1i 3.

Art. 8b. 1. Zarzadzajacy ASI zarzadza alternatywng spotka inwestycyjna, w tym co najmniej portfelem inwestycyjnym
tej spotki oraz ryzykiem.

2. Zarzadzajacym ASI moze by¢ wylacznie:

1) w przypadku okre§lonym w art. 8a ust. 2 pkt 1 — spotka kapitalowa bedaca alternatywng spotks inwestycyjng, prowa-
dzaca dziatalnos$¢ jako wewngtrznie zarzadzajacy ASI;

2)  w przypadku okreslonym w art. 8a ust. 2 pkt 2 — spotka kapitatowa bedaca komplementariuszem alternatywnej spotki
inwestycyjnej, prowadzaca dzialalno$¢ jako zewnetrznie zarzadzajacy ASI.

3. Nie uznaje si¢ za zarzadzajacego ASI osoby prawnej zarzadzajacej alternatywna spotka inwestycyjna, ktorej jedynymi
inwestorami sg ta osoba prawna lub podmioty nalezace do tej samej, co ta osoba prawna, grupy kapitatowej w rozumieniu
art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy 0 rachunkowosci, pod warunkiem ze zaden z tych inwestorow sam nie jest alternatywng spotka
inwestycyjna ani unijnym AFI.

4. Zarzadzajacy z UE, ktory prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, moze przeja¢ zarzadzanie
alternatywng spotkg inwestycyjng od zewnetrznie zarzadzajgcego ASI. Przejecie zarzadzania nastepuje w drodze zmiany
umowy albo statutu alternatywnej spotki inwestycyjnej, w ktorej zarzadzajacy ASI jest komplementariuszem.
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Art. 8c. 1.19 Inwestorem alternatywnej spotki inwestycyjnej jest podmiot, ktdry posiada prawa uczestnictwa alterna-
tywnej spotki inwestycyjne;.

1a.!) Inwestor alternatywnej spotki inwestycyjnej powinien spetnia¢ kryteria klienta profesjonalnego, chyba ze:
1) nabyt akcje alternatywnej spotki inwestycyjnej, o ktdrej mowa w art. 70k ust. 8, lub
2) alternatywna spdtka inwestycyjna uzyskata zezwolenie, o ktorym mowa w art. 5 ust. 1 rozporzadzenia 2015/760.
2. Prawami uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej sa odpowiednio udziat w spotce oraz akcja.

3. Przez udzial w spotce w przypadku spotki komandytowej oraz spotki komandytowo-akcyjnej rozumie si¢ ogdt praw
i obowigzkow wspolnika w spotce.

4. Wkiad do alternatywnej spotki inwestycyjnej w zamian za prawa uczestnictwa tej spotki moze wnie§¢ podmiot spet-
niajacy kryteria klienta profesjonalnego.

5. Przedmiotem wkladu do alternatywnej spotki inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ w formie spotki komandytowej
nie moze by¢ prawo niezbywalne ani §wiadczenie pracy lub ushug.

6. Oznaczenia ,alternatywna spotka inwestycyjna” lub skrotu tego oznaczenia ,,asi” ma prawo i obowigzek uzywac
W nazwie, reklamie lub informacji reklamowej lub do okres$lenia wykonywanej przez siebie dziatalno$ci gospodarczej jedy-
nie alternatywna spotka inwestycyjna zarzadzana przez zarzadzajacego ASI uprawnionego do wykonywania tej dziatalno$ci
zgodnie z ustawa.

Art. 9. 1. Depozytariusz wykonuje obowigzki okre§lone w ustawie, w szczeg6lnosci polegajace na przechowywaniu
aktywow oraz prowadzeniu rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego lub alternatywnej spotki inwestycyjnej, a takze
na zapewnieniu wlasciwego monitorowania przeptywu srodkoéw pieni¢znych tych podmiotow.

2. Depozytariusz jest obowigzany przy wykonywaniu swoich obowiazkow dziata¢ w sposob rzetelny, dochowujac naj-
wyzszej staranno$ci wynikajgcej z profesjonalnego charakteru prowadzonej dziatalnosci, a takze zgodnie z zasadami uczci-
wego obrotu.

Art. 10. Wykonujac swoje zadania, towarzystwo i depozytariusz oraz zarzadzajacy ASI i depozytariusz dzialaja niezalez-
nie i w interesie odpowiednio uczestnikow funduszu inwestycyjnego i inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjne;.

Art. 11. W przypadku papieréw wartosciowych emitowanych za granica pojecie ,,papiery wartosciowe” ma w ustawie
takie znaczenie, jakie nadaja mu przepisy panstwa, w ktorym zostalty wyemitowane, lub panstwa, w ktorym emitent ma siedzibe.

Art. 12. Do instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem uméw zawartych przez fundusz inwestycyjny lub alter-
natywna spotke inwestycyjna nie stosuje si¢ przepisow ustawy z dnia 19 listopada 2009 r. o grach hazardowych (Dz. U.
2 2025 r. poz. 595) oraz art. 413 Kodeksu cywilnego.

Art. 13. 1. Aktywa funduszu inwestycyjnego mogg by¢ wyceniane, a zobowigzania ustalane w walucie obcej, okres-
lonej w jego statucie, pod warunkiem ze zgodnie z polityka inwestycyjna tego funduszu co najmniej 50 % wartosci jego
aktywow stanowig lokaty:

1) nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej za t¢ walute obcg lub
2) denominowane w tej walucie obcej.

2. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 1, do funduszu nie majg zastosowania przepisy art. 9 oraz art. 45 ustawy o rachun-
kowosci w zakresie odnoszacym si¢ do waluty obce;j.

3. Wptaty do funduszu lub wyplaty kwot naleznych uczestnikom z tytulu wyptaty dochodow funduszu, wyptaty przy-
choddw ze zbycia lokat, o ktérych mowa w art. 198 ust. 1, odkupienia jednostek uczestnictwa lub wykupu certyfikatow inwe-
stycyjnych moga by¢ dokonywane w walucie obcej, jezeli:

1) aktywa funduszu sa wyceniane, a zobowiazania funduszu ustalane w tej walucie obcej — w przypadku funduszu inwestycyj-
nego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;

2) statut funduszu tak stanowi oraz okresla warunki tych wptat i wyptat — w przypadku funduszu inwestycyjnego
zamknigtego.

10) W brzmieniu ustalonym przez art. 55 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 20 grudnia 2024 r. o podmiotach obstugujacych kredyty i nabywcach
kredytéw (Dz. U. z 2025 r. poz. 146), ktora weszta w zycie z dniem 19 lutego 2025 r.
1) Dodany przez art. 55 pkt 1 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 10.
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Art. 13a. 1. Odmowa przez Komisje wpisu towarzystwa lub zarzadzajacego ASI do rejestru zarzadzajacych EuVECA,
w przypadku gdy nie sa spelnione kryteria, o ktérych mowa w art. 14 ust. 2 rozporzadzenia 345/2013, nastepuje w drodze
decyzji.

2. Odmowa przez Komisj¢ wpisu towarzystwa lub zarzadzajacego ASI do rejestru zarzadzajacych EuSEF, w przypadku
gdy nie sa spetnione kryteria, o ktérych mowa w art. 15 ust. 2 rozporzadzenia 346/2013, nastepuje w drodze decyzji.

Art. 13b. Fundusz inwestycyjny, towarzystwo, alternatywna spotka inwestycyjna i zarzadzajacy ASI, a takze pod-
mioty, o ktoérych mowa w art. 32 ust. 1 i 2, w zakresie ich dziatalno$ci, o ktérej mowa w tych przepisach oraz w art. 32
ust. 2b, bedace administratorami przetwarzajacymi dane osobowe w rozumieniu art. 4 pkt 1 rozporzadzenia 2016/679, nie
sg obowigzane do wykonywania obowigzkow, o ktorych mowa w art. 15 rozporzadzenia 2016/679, w zakresie, w jakim jest
to niezbg¢dne dla prawidtowej realizacji zadan dotyczacych przeciwdziatania praniu pieni¢dzy i finansowaniu terroryzmu oraz
zapobiegania przestgpstwom.

DZIAL 11
Tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych
Art. 14. 1. Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony wylacznie przez towarzystwo.
2. Towarzystwo moze utworzy¢ wiecej niz jeden fundusz inwestycyjny.
3. Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony jako:
1) fundusz inwestycyjny otwarty;
2) specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;
3) fundusz inwestycyjny zamkniety.

3a. Fundusz inwestycyjny, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2 i 3, moze by¢ utworzony wylacznie przez towarzystwo, ktore
uzyskalo zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci okre$lonej w art. 45 ust. 1a.

4. Oznaczenia ,,fundusz inwestycyjny”, skrotu tego oznaczenia lub skr6tow, o ktérych mowa w ust. 6, ma prawo
i obowigzek uzywac¢ w nazwie, reklamie lub informacji reklamowej lub do okreslenia wykonywanej przez siebie dziatalnosci
gospodarczej jedynie fundusz inwestycyjny utworzony zgodnie z ustawa.

5. Nazwa funduszu inwestycyjnego powinna zawiera¢ okreslenie rodzaju funduszu inwestycyjnego, zgodnie z ust. 3.

6. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi, fundusz inwestycyjny moze zamiast oznaczenia rodzaju funduszu,
zgodnie z ust. 3, uzywac w nazwie nastepujacego skrotu:

1) ,fio” —w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego;
2) ,sfio” —w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;

3) ,.fiz” — w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Art. 15. 1. Utworzenie funduszu inwestycyjnego, z zastrzezeniem art. 15a, wymaga:
1) nadania funduszowi inwestycyjnemu statutu przez towarzystwo;

2) zawarcia przez towarzystwo z depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwesty-
cyjnego;

3) wydania zezwolenia przez Komisje;
4)  zebrania wptat do funduszu inwestycyjnego w wysokosci okreslonej w jego statucie;
5)  wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.
la. Utworzenie funduszu inwestycyjnego zamknigtego emitujacego zgodnie ze statutem wylgcznie certyfikaty inwestycyjne:

1) w sposob niestanowigcy oferty publicznej albo w drodze oferty publicznej, ktora nie wymaga sporzadzenia prospektu
na podstawie:

a) art. 1 ust. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 0séb begdacych inwestorami
kwalifikowanymi, lub

b) art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129, oraz
2)  ktére nie beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu

— nie wymaga wydania zezwolenia przez Komisjg.
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2. Laczna wysokos$¢ wplat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4, nie moze by¢ nizsza niz 4 000 000 zt.
3. Wplaty do funduszu inwestycyjnego sg zbierane w drodze zapisow.

4. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamknietego, o ktorym mowa w ust. 1a, tgczng minimalng wysoko$¢ wptat
do funduszu oraz sposéb zbierania wptat okresla statut tego funduszu.

5. Towarzystwo, tworzac fundusz inwestycyjny, moze przeprowadzi¢ zapisy, o ktérych mowa w ust. 3, przez dokonanie
wplat przez towarzystwo, spotke zarzadzajaca, z ktora zawarto umowe, o Ktorej mowa w art. 4 ust. 1a, albo zarzadzajacego
z UE, z ktérym zawarto umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, lub ich akcjonariuszy.

6. Fundusz inwestycyjny nabywa osobowo$¢ prawng z chwilg wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Z ta chwila
towarzystwo staje si¢ organem funduszu inwestycyjnego.

7. Towarzystwo zawiadamia Komisj¢ o utworzeniu funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. la, niezwlocznie
po jego wpisaniu do rejestru funduszy inwestycyjnych, zataczajac kopi¢ wypisu aktu notarialnego zawierajacego statut fun-
duszu inwestycyjnego oraz informacj¢ o dacie wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych i tacznej wysokosci wptat zebra-
nych do funduszu.

Art. 15a. 1. Utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego funduszem zdefiniowane;j
daty, o ktorym mowa w art. 38 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. 0 pracowniczych planach kapitalowych (Dz. U. z 2024 r.
poz. 427 oraz z 2025 r. poz. 1216), oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfun-
duszami, w ktorym wszystkie subfundusze sg subfunduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 39 tej ustawy,

wymaga:
1) nadania funduszowi inwestycyjnemu statutu przez towarzystwo;

2) zawarcia przez towarzystwo z depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwesty-
cyjnego;

3) wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.
2. Do utworzenia funduszy, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ przepisow art. 15 ust. 2, 3i 5, art. 26 oraz art. 28-30.

3. Po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 i 2, towarzystwo niezwlocznie sktada wniosek do sadu
rejestrowego o wpisanie funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

4. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 3, towarzystwo dotacza:
1) statut funduszu inwestycyjnego;

2) statut towarzystwa tworzacego fundusz inwestycyjny oraz za§wiadczenie albo o$wiadczenie o wpisie do rejestru
przedsigbiorcow;

3) liste cztonkow zarzadu towarzystwa zawierajaca ich imiona i nazwiska oraz petniong funkcje.

5. O$wiadczenie, o ktdrym mowa w ust. 4 pkt 2, skfada sie pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za sktadanie fatszywych
o$wiadczen. Sktadajacy oswiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastgpujacej tresci: ,,Jestem swiadomy
odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego oswiadczenia.”. Klauzula ta zastgpuje pouczenie organu o odpowiedzial-
nosci karnej za sktadanie falszywych oswiadczen.

6. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie 14 dni od dnia ztoZenia wniosku lub jego uzupetnienia.

7. Sad rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych, jezeli nie zostaty
spelnione warunki okre$lone w ustawie.

8. Niezwlocznie po wpisaniu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych fundusz dorgcza Komisji
kopi¢ wyciagu z tego rejestru oraz kopi¢ wypisu aktu notarialnego zawierajacego statut funduszu.

9. W okresie, w ktorym warto$¢ aktywow netto funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, jest nizsza niz 2 000 000 zt, towarzy-
stwo pokrywa z wilasnych $rodkow koszty funduszu, o ktérych mowa w art. 50 ust. 1 pkt 5, 6, 8 i 9 ustawy z dnia 4 paz-
dziernika 2018 r. 0 pracowniczych planach kapitatowych.

Art. 16. 1. Rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzi Sad Okregowy W Warszawie, zwany dalej ,,sadem rejestrowym”.
2. Rejestr funduszy inwestycyjnych jest jawny.

3. Minister Sprawiedliwosci okresli, w drodze rozporzadzenia, sposob prowadzenia rejestru funduszy inwestycyjnych,
wzor tego rejestru oraz szczegdlowy tryb postgpowania w sprawach o wpis do rejestru funduszy inwestycyjnych, majac na
wzgledzie konieczno$¢ zapewnienia zgodnos$ci danych ujawnionych w rejestrze ze stanem faktycznym i prawnym. Rejestr powinien
zawiera¢ aktualne informacje dotyczace w szczeg6lnosci rodzaju funduszu inwestycyjnego, jego organdw i statutu oraz celu
inwestycyjnego, a takze zmian sytuacji prawnej i organizacyjnej funduszu inwestycyjnego.
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1
2)
3)
4)

5)

6)
7)

Art. 17. 1. Wpis do rejestru funduszy inwestycyjnych obejmuje:
nazwe i rodzaj funduszu inwestycyjnego;

cel inwestycyjny;

czas trwania funduszu inwestycyjnego, jezeli jest ograniczony;

firme, siedzibe¢ iadres towarzystwa tworzacego fundusz inwestycyjny, sposob reprezentowania towarzystwa oraz
numer wpisu towarzystwa do rejestru przedsigbiorcow wraz z oznaczeniem sagdu prowadzacego rejestr, a w przypadku
gdy towarzystwo zawarto umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. l1a albo 1b, dodatkowo firme, siedzibe i adres spotki
zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE;

listg cztonkow zarzadu towarzystwa oraz pelnomocnikow, ktérym udzielono pelnomocnictwa ogoélnego do reprezen-
towania funduszu inwestycyjnego;

firme, siedzibe i adres depozytariusza;
wzmianke o ztozonym rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu.

2. W razie zmiany danych wymienionych w ust. 1, fundusz inwestycyjny sktada niezwtocznie wniosek o ich wpisanie

do rejestru funduszy inwestycyjnych.

3. Wpisanie zmian zwigzanych z przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym przez inne towarzystwo oraz

Z przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzaja-
cego z UE moze nastapié¢ po okazaniu:

1)
2)

1)
2)
3)
3a)

3b)

4)
4a)
5)

6)
7)
8)

9)

10)
11)

zezwolenia Komisji, o ktérym mowa odpowiednio w art. 238a ust. 2, art. 272b ust. 2 albo art. 276d ust. 2;

decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wyrazajacej zgode na przejecie zarzadzania funduszem
inwestycyjnym albo przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenie jego spraw albo o§wiadczenia
towarzystwa o braku koniecznos$ci uzyskania takiej zgody — w przypadku gdy zamiar takiego przejgcia nie podlega
zgloszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Art. 18. 1. Statut funduszu inwestycyjnego sporzadza si¢ w formie aktu notarialnego.
2. Statut okresla:

nazwe i rodzaj funduszu inwestycyjnego;

firme, siedzibe i adres towarzystwa;

organy funduszu inwestycyjnego i sposéb jego reprezentacii;

zasady i tryb dziatania zgromadzenia uczestnikow — w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;

firme, siedzibe i adres spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE —w przypadku gdy towarzystwo zawarto umowe,
0 ktorej mowa odpowiednio w art. 4 ust. 1a albo 1b;

firme, siedzibe i adres depozytariusza;
(uchylony)

firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu, ktoremu towarzystwo powierzyto wykonywanie obowigzkow, o ktérych mowa
w art. 46 ust. 1-3a oraz w art. 46b;

czas trwania funduszu inwestycyjnego, jezeli jest ograniczony;
taczng wysoko$¢ wptat do funduszu inwestycyjnego, ustalong zgodnie z art. 15 ust. 2 lub ust. 4;

rodzaje zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ktére moga by¢ przedmiotem wptat oraz terminy przyjmowa-
nia wplat papierami wartosciowymi;

rodzaje innych niz zdematerializowane papieré6w wartosciowych, ktore mogg by¢ przedmiotem wptat na objecie certyfikatow
inwestycyjnych oraz wskazuje, czy udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoécig lub prawa, o ktérych mowa
w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, moga by¢ przedmiotem wptat na objegcie certyfikatow inwestycyjnych —w przy-
padku funduszu inwestycyjnego zamknigtego;

cel inwestycyjny funduszu inwestycyjnego albo subfunduszy;

zasady polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego;
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12) zasady wyplacania dochodéw funduszu inwestycyjnego uczestnikom funduszu, w przypadku gdy statut przewiduje
wyplacanie tych dochodow bez odkupywania jednostek uczestnictwa;

13) zasady wyptacania uczestnikom funduszu inwestycyjnego zamknigtego dochodéw funduszu — w przypadku gdy statut
funduszu przewiduje wyplacanie tych dochodow;

14) rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych fundusz inwestycyjny, w tym
W szczeg6lnosci wynagrodzenie towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszcze-
g6lnych rodzajow kosztéw;

15) czgstotliwos¢ dokonywania wyceny aktywow funduszu inwestycyjnego, ustalania wartoéci aktywow netto funduszu
inwestycyjnego oraz warto$ci aktywdw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny;

15a) metody i zasady dokonywania wyceny aktywow — w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego;

15b) wskazanie, ze metody i zasady dokonywania wyceny aktywow funduszu opisane w prospekcie informacyjnym sa
zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych — w przypadku funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;

16) minimalng wysoko$¢ wptaty do funduszu inwestycyjnego otwartego;

17) inne niz wynikajace z ustawy prawa uczestnikow funduszu inwestycyjnego;

18) sposob udostepniania informacji o funduszu inwestycyjnym do publicznej wiadomosci;
19) sposob oglaszania zmian statutu;

20) inne niz wynikajace z ustawy przyczyny rozwigzania funduszu inwestycyjnego.

3. Wysokos$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym jest uzalezniona od rodzaju polityki inwestycyjnej funduszu lub subfunduszu oraz
ryzyka inwestycyjnego.

4. Wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym powinna by¢ tak ustalona, aby zapewnione byly ochrona interesu uczestnikow funduszy inwesty-
cyjnych oraz konkurencyjnos¢ funduszy inwestycyjnych.

5. Statut funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego nie moze prze-
widywac obcigzania aktywow funduszu kosztami zwigzanymi ze zbywaniem oraz odkupywaniem jednostek uczestnictwa.

6. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiegnigciu opinii Komisji, okresli, w drodze rozporzadzenia,
maksymalng wysoko$¢ wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjali-
stycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, kierujac si¢ potrzebg zapewnienia konkurencyjnosci funduszy inwestycyj-
nych, przy uwzglednieniu sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Art. 19. 1. Celami inwestycyjnymi funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyj-
nego otwartego, ktéry przy dokonywaniu lokat funduszu nie stosuje zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, moga by¢ wylacznie:

1) ochrona realnej wartosci aktywow funduszu inwestycyjnego lub
2) osiaganie przychodow z lokat netto funduszu inwestycyjnego, lub
3)  wzrost wartosci aktywow funduszu inwestycyjnego w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Przy okreslaniu celu inwestycyjnego nalezy w statucie zastrzec, ze fundusz inwestycyjny nie gwarantuje jego osiaggniecia.

Art. 20. 1. Zasady polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego okreslaja sposoby osiggania celu inwestycyjnego,
a w szczegolnosci:

1) typy i rodzaje papieréw warto$ciowych i innych praw majgtkowych bedacych przedmiotem lokat funduszu;
2)  kryteria doboru lokat;
3) zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne;

4)  dopuszczalng wysoko$¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez fundusz.



Dziennik Ustaw - 18— Poz. 60

la. Statut funduszu inwestycyjnego w czesci dotyczgcej zasad polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego okresla

szczegolowe, niewynikajace z przepisow ustawy, zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w statucie, jest obowigzany do nie-

zwlocznego dostosowania stanu swoich aktywow do wymagan okre$lonych w statucie, uwzglgdniajac interes uczestnikow
funduszu.

Art. 21. Dochodami funduszu inwestycyjnego sa przychody z lokat netto funduszu inwestycyjnego lub zrealizowany

zysk (strata) ze zbycia lokat.

1
2)
3)
4)
5)

6)

7)
8)

9)

9a)
10)

10a)

11)

12)

13)

Art. 22. 1. Do wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego zatacza sie:
statut funduszu inwestycyjnego;

umowe z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego;

(uchylony)

(uchylony)

dane osobowe cztonkéw zarzadu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywanie funkcji depozytariusza przez jego
jednostke organizacyjng wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych;

dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystwie lub w podmiotach, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1-3a oraz w art. 46b,
ktore majg istotny wptyw na dziatalno$¢ funduszu, w tym w szczegdlnosci na decyzje inwestycyjne funduszu;

dane osobowe 0s6b wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okre$lonych w umowie;

informacje o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym oséb, o ktérych mowa w pkt 6, w szczegolnosci w zakresie
lokowania w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe stanowigce przedmiot lokat funduszu, oraz informacje z Kra-
jowego Rejestru Karnego;

odpisy z wlasciwego rejestru podmiotéw, ktorym towarzystwo powierzylo wykonywanie czynno$ci na podstawie
umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1;

prospekt informacyjny funduszu portfelowego, o ktorym mowa w art. 179 ust. 1;

prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz:

a) kluczowe informacje i oswiadczenie towarzystwa o sporzadzaniu kluczowych informacji w celu ich udostepniania
inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni — w przypadku udostepniania kluczowych informacji wszystkim
inwestorom albo

b) kKluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorow — w przypadku udostepniania kluczowych informacji
dla inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

c) kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku zbywania jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
otwartego albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego wylacznie inwestorom innym niz inwes-
torzy indywidualni oraz udostgpniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestoroéw;

informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego — w przypadku specjalistycznego funduszu inwesty-
cyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego, przy czym przepisy art. 222a ust. 5 i 6 stosuje si¢ odpo-
wiednio;

wskazanie inicjatora przeniesienia ryzyka z wierzytelno$ci oraz podstawowych warunkéw uméw zawartych przez
towarzystwo w zwiazku z procesem przeniesienia ryzyka z wierzytelnosci — w przypadku standaryzowanego funduszu
wierzytelnosci;

oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw funduszu opisanych w statucie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
fundusz polityka inwestycyjng — w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego;

o$wiadczenie bieglego rewidenta o prawidlowosci i zgodnoéci z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna
funduszu inwestycyjnego systemu zarzagdzania ryzykiem w towarzystwie, przyjetych metod pomiaru i monitorowania
ryzyka, wyznaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI oraz systemu limitow wewnetrznych przyjgtego dla
funduszu inwestycyjnego, w przypadku gdy towarzystwo nie zarzadza funduszem inwestycyjnym o takim profilu ryzyka
inwestycyjnego i polityce inwestycyjnej jak fundusz, ktérego dotyczy wniosek, albo oswiadczenie towarzystwa, ze towa-
rzystwo zarzadza funduszem inwestycyjnym o takim profilu ryzyka inwestycyjnego i polityce inwestycyjnej.
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2. W przypadku wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, co do
ktorego towarzystwo zawarto umowe, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1a, zatacza si¢ dokumenty i informacje, okre$lone w ust. 1
pkt1,2,5,7i 10, a ponadto:

1) umowe, o ktOrej mowa w art. 4 ust. 1a, zawarta migdzy towarzystwem a spotka zarzadzajaca;
2) umowg dotyczacg wspoOlpracy i wymiany informacji zawarta migdzy depozytariuszem a spotka zarzadzajaca;

3) informacje o zleconych przez spotke zarzadzajaca innym podmiotom na podstawie umowy czynnosciach z zakresu
zarzadzania funduszem i prowadzenia jego spraw, nalezacego do kompetencji spotki zarzadzajacej zgodnie z art. 272c
ust. 1.

Art. 23. 1. Komisja wydaje zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego.

la. Przed wydaniem zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktérego towarzystwo za-
warto umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, Komisja moze zwrocié¢ si¢ do wiasciwych organéw panstwa macierzystego
spotki zarzadzajacej o przedstawienie wyjasnien i informacji, czy spotka zarzadzajaca jest uprawniona do zarzadzania fun-
duszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktérego
dotyczy wniosek.

2. Komisja odmawia wydania zezwolenia, jezeli:

1) osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5-7, moga wykonywaé swoje obowiazki z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu;

2) statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem, o ktérej mowa w art. 15 ust. 1 pkt 2, nie uwzgledniaja
nalezycie interesu uczestnikow funduszu, a w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego — statut funduszu zawiera
postanowienia uniemozliwiajgce zbywanie jednostek uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) towarzystwo nie zapewnia zarzadzania w sposob nalezyty funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej
i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny, ktérego dotyczy wniosek;

4)  wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzglgdem tresci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym.

2a. W przypadku wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, co
do ktorego towarzystwo zawarto umowe, o ktérej mowaw art. 4 ust. 1a, Komisja odmawia wydania zezwolenia takze, jezeli:

1) (uchylony)

2)  spolka zarzadzajaca nie zapewnia przestrzegania obowigzkow, o ktorych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b
pkt 2 i 5-9 oraz ust. 2c, art. 272 ust. 3, art. 272a ust. 1-3 i 5, oraz przepiséw wydanych na podstawie art. 48a;

3) wilasciwe organy panstwa macierzystego spotki zarzadzajgcej nie zezwolily jej na zarzadzanie funduszem inwestycyj-
nym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktérego dotyczy wniosek;

4) spoltka zarzadzajaca nie posiada zezwolenia wlasciwego organu panstwa macierzystego spotki na wykonywanie dzia-
falnos$ci w zakresie zarzadzania funduszami prowadzgcymi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym
zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

3. Wydajac zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Komisja zatwierdza statut funduszu oraz wybor depo-
zytariusza funduszu, a w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktdrego towarzystwo zawarto umowe, o kto-
rej mowa w art. 4 ust. la, takze wybor spotki zarzadzajacej.

Art. 24. 1. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, ktéry przy dokonywaniu lokat funduszu nie stosuje zasad i ograniczen inwestycyjnych
okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, w zakresie:

1) o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14;
2)  wskazania rynku zorganizowanego, o ktérym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, art. 94 ust. 1 lub art. 116g;
3) wskazania lokat, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 2;

4)  wskazania podmiotéw, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. d;
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5)  dotyczacym mozliwosci zwigkszenia limitu inwestycyjnego w przypadku, o ktérym mowa w art. 96 ust. 3 oraz w art. 98
ust. 2 4;

6) mozliwosci odstgpienia od stosowania ograniczen, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 i 2, oraz wskazania emitenta,
poreczyciela lub gwaranta, w przypadku, o ktorym mowa w art. 100 ust. 3;

7)  dotyczacym utworzenia nowego subfunduszu albo utworzenia subfunduszu jako subfunduszu powigzanego.

2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, ktéry przy
dokonywaniu lokat funduszu stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
oraz funduszu inwestycyjnego zamknigtego w zakresie:

1) o ktdrym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14;

2) o ktérym mowa w art. 139 ust. 3;

3) o ktérym mowa w art. 198 ust. 2;

4)  dotyczacym utworzenia nowego subfunduszu.

2a. Z zastrzezeniem art. 117a, zmiana statutu funduszu inwestycyjnego zamknietego, ktory nie jest publicznym fundu-
szem inwestycyjnym zamknigetym, nie wymaga uzyskania zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 2.

2b. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
w zakresie dostosowania wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem do maksymalnej wysokosci okreslonej
zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 18 ust. 6 nie wymaga uzyskania zezwolenia.

2¢. Nie wymaga uzyskania zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, zmiana statutu specjalistycznego funduszu inwesty-
cyjnego otwartego w zakresie utworzenia nowego subfunduszu bedacego subfunduszem zdefiniowanej daty, o ktorym
mowa w art. 39 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. 0 pracowniczych planach kapitatowych.

3. (uchylony)

4. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli zmiana statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem uczestnikéw funduszu
inwestycyjnego.

5. O zmianie statutu funduszu inwestycyjnego towarzystwo oglasza w sposob okreslony w statucie.
6. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, ktéra wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesi¢cy od dnia ogloszenia o zmianie statutu lub od dnia ostatniego ogloszenia, jezeli statut przewiduje
wiecej niz jedno ogloszenie —w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2 pkt 1-3;

2) z dniem ogloszenia — w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 7 lub ust. 2 pkt 4;

3) z dniem wykre§lenia z rejestru funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu w nowy subfundusz istnieja-
cego funduszu z wydzielonymi subfunduszami — w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 241
ust. 2 pkt 1.

7. Komisja moze zezwoli¢ na skrocenie terminu okreslonego w ust. 6, jezeli nie naruszy to interesu uczestnikow fun-
duszu inwestycyjnego.

8. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, ktéra nie wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesigcy od dnia ogloszenia o zmianie statutu — w przypadku zmiany statutu w zakresie, 0 ktérym mowa
w art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11, oraz w zakresie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2, jezeli pobierane
sa przy odkupieniu jednostek uczestnictwa;

1a) z dniem ogloszenia lub innym okre$lonym przez zgromadzenie inwestorow — w przypadku zmiany statutu funduszu
inwestycyjnego, ktdry nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, na ktérg zgromadzenie inwestorow
wyrazito zgodg;

1b) w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o zmianie statutu — w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktorym mowa
w art. 18 ust. 2 pkt 2 i 3b, w zwigzku z przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym albo przejeciem zarzadzania
funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw;

2) z dniem ogloszenia — W pozostatych przypadkach.
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8a. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, o ktdrej mowa w ust. 8 pkt 1, majgca bezposredni zwigzek ze zmianami
statutu funduszu wymagajacymi uzyskania zezwolenia Komisji, o ktdrych mowa w ust. 1 lub 2, moze wej$¢ w zycie w ter-
minie wejscia w zycie zmian statutu wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji, nie krétszym jednak niz 3 miesiace od
dnia jej ogloszenia.

8b. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 8a, ogloszenie moze by¢ dokonanie z zastrzezeniem, ze warunkiem wej$cia
W Zzycie zmian statutu, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1, jest uzyskanie zezwolenia Komisji, 0 ktorym mowa w ust. 1 lub 2,
Z jednoczesnym wskazaniem, ze wejscie w zycie tych zmian bedzie zgodne z terminem wej$cia w zycie zmian wymagaja-
cych uzyskania zezwolenia Komisji. W takim przypadku ogloszenie dotyczace zmian wymagajacych uzyskania zezwolenia
Komisji powinno zawiera¢ informacje o wejsciu w zycie zmian, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1.

8c. W przypadku nieudzielenia przez Komisj¢ zezwolenia na dokonanie zmian statutu powigzanych ze zmianami,
o0 ktérych mowa w ust. 8 pkt 1, fundusz niezwtocznie dokonuje ogtoszenia o tym fakcie wraz z podaniem informacji o nie-
ziszczeniu si¢ warunku wej$cia w zycie uprzednio ogloszonych zmian.

8d. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknig-
tym, termin, o ktérym mowa w ust. 8 pkt 1b, moze zosta¢ skrécony, o ile wszyscy uczestnicy takiego funduszu wyrazili na
to zgode¢ w formie uchwatly zgromadzenia inwestorow.

9. Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komisje¢ o terminach dokonanych ogloszen oraz o tresci ogloszen, zataczajac do
zawiadomienia kopi¢ wypisu aktu notarialnego zawierajagcego zmiany statutu oraz jednolity tekst statutu, a takze sktada
wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie do rejestru zmiany statutu, zalaczajac do wniosku jego jednolity tekst wraz
z informacja o dokonaniu ogloszen i o terminach ich dokonania, a w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1a i ust. 8d —
wraz z uchwala zgromadzenia inwestorow.

Art. 25. (uchylony)

Art. 26. 1. Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyj-
nego rozpoczyna si¢ nie wczesniej niz w dniu nastgpujacym po dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie funduszu,
aw przypadku funduszu, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a — w terminie okre$lonym w statucie funduszu. Termin przyjmo-
wania zapisOw nie moze by¢ dluzszy niz 2 miesiace.

2. Osoby zapisujace si¢ na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne dokonuja wplat do funduszu
inwestycyjnego i otrzymuja potwierdzenie wptat w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym
nosniku informacji lub, na wniosek takiej osoby, w postaci papierowe;j.

2a. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty nie posiada danych wystarczajacych do przestania osobie zapisu-
jacej si¢ na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne potwierdzenia, o ktorym mowa w ust. 2, w postaci
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym no$niku informacji, przekazuje osobie zapisujacej si¢ na
jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne potwierdzenie w postaci papierowej bez koniecznosci ztozenia
wniosku przez osobe zapisujacg si¢ na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne.

3. Zapis na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne jest nicodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez
nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

Art. 27. 1. Towarzystwo prowadzi zapisy na certyfikaty inwestycyjne funduszu, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, bez-
posrednio lub za posrednictwem firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji kredytowej, uprawnionych do wy-
konywania dziatalno$ci w zakresie oferowania instrumentéw finansowych, a na jednostki uczestnictwa — bezposrednio lub
za posrednictwem firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego dziatalnos$é¢, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji kredytowej, uprawnionych do wykonywania dzia-
alnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

2. Przy prowadzeniu zapiséw na jednostki uczestnictwa towarzystwo udostepnia bezplatnie prospekt informacyjny
funduszu inwestycyjnego oraz:

1)  kluczowe informacje — inwestorom indywidualnym, a w przypadku gdy towarzystwo przekazato Komisji o$wiadcze-
nie o sporzadzaniu kluczowych informacji w celu ich udostgpniania inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni —
réwniez inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni;

2)  kluczowe informacje dla inwestor6w — inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, w przypadku gdy towarzystwo
nie przekazato Komisji o§wiadczenia o sporzgdzaniu kluczowych informacji w celu ich udostepniania inwestorom innym
niz inwestorzy indywidualni.
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3. Za zgoda Komisji towarzystwo moze prowadzi¢ zapisy na jednostki uczestnictwa za posrednictwem podmiotu,
0 ktérym mowa w art. 32 ust. 2. W takim przypadku do wniosku, o ktbrym mowa w art. 22, towarzystwo zalacza umowg
zawarta z tym podmiotem oraz dokumenty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4, dotyczace tego podmiotu.

4. Komisja odmawia zgody, o ktdrej mowa w ust. 3, jezeli podmiot posredniczacy w prowadzeniu zapisow nie zapew-
nia wykonywania tych czynnosci z zachowaniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb nalezycie zabezpieczajacy interesy
0s0b zapisujacych sie na jednostki uczestnictwa.

Art. 28. 1. Wptlaty do funduszu inwestycyjnego sa dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub rachunek papie-
row wartosciowych towarzystwa prowadzony przez depozytariusza, Z zastrzezeniem ust. 2.

2. W przypadku wptat do funduszu inwestycyjnego, dokonywanych w innych niz zdematerializowane papierach warto$-
ciowych, udziatach w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig lub w prawach, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1
lit. a i b oraz pkt 2, osoba zapisujaca si¢ na certyfikaty inwestycyjne przenosi, w drodze umowy, zgodnie z odrgbnymi prze-
pisami, prawa z tych papierow, udzialéw lub prawa, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, na towarzy-
stwo oraz sklada u depozytariusza kopie tej umowy, a w przypadku papieréw wartosciowych, takze te papiery lub, jezeli
papiery wartoSciowe nie maja formy dokumentu, dokument potwierdzajacy ich posiadanie wydany na podstawie wilasci-
wych przepiséw.

2a. Dokonanie wptaty w prawach, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, wymaga dokonania wyceny
tych praw przez towarzystwo nie pozniej niz miesigc przed zawarciem z towarzystwem umowy, o ktérej mowa w ust. 2,
i nie podzniej niz 2 miesigce przed terminem rozpoczgcia zapisdOw na certyfikaty inwestycyjne funduszu. Koszty zwigzane
z wyceng i zawarciem umowy, o ktérej mowa w ust. 2, ponosi towarzystwo lub osoba zapisujaca si¢ na certyfikaty inwesty-
cyjne, zaleznie od postanowien prospektu emisyjnego albo warunkéw emisji.

3. Towarzystwo nie moze rozporzadzaé, przed zarejestrowaniem funduszu inwestycyjnego, wplatami do funduszu, po-
branymi optatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptlaty te przynosza.

4. Wptaty, o ktorych mowa w ust. 1-2a, nie mogg by¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko towarzystwu i nie
wchodza do masy upadtosci towarzystwa oraz nie moga by¢ objete postepowaniem restrukturyzacyjnym.

Art. 29. 1. Jezeli w terminie na dokonanie zapiséw na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne dokonano
wptat w wysokosci okreslonej w statucie, towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, przy-
dziela jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne.

2. W przypadku gdy z wyceny wniesionych do funduszu inwestycyjnego papierow wartosciowych lub udziatow
w spodtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia, dokonanej w dniu nastgpujacym po ostatnim dniu przyjmowania zapisoOw na
certyfikaty inwestycyjne, lub z wyceny praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, dokonanej zgodnie
z art. 28 ust. 2a, wynika, ze wartosc¢ tych papierow warto§ciowych, udziatéw lub praw przewyzsza cen¢ emisyjna certyfikatu
albo wielokrotnos$¢ tej ceny, sposob postepowania okresla statut funduszu inwestycyjnego, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Zwrot nadpfaty ponad cene emisyjng albo wielokrotno$¢ tej ceny w $rodkach pienigznych jest mozliwy tylko w przypadku,
gdy nadplata nie przekracza 10 % odpowiednio ceny emisyjnej certyfikatu albo wielokrotnosci ceny emisyjnej certyfikatu.

4. Przydziat jednostek uczestnictwa nastgpuje przez wpisanie do rejestru uczestnikow funduszu inwestycyjnego liczby
jednostek uczestnictwa przypadajacej na dokonang wptate do funduszu inwestycyjnego, powigkszong o warto$¢ otrzyma-
nych pozytkéw i odsetki naliczone przez depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do
dnia przydziatu.

5. Wpis do rejestru, o ktérym mowa w ust. 4, wywoluje skutki prawne z chwilg wpisania funduszu inwestycyjnego
do rejestru funduszy inwestycyjnych.

6. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo sktada do sadu rejestrowego wniosek
o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

7. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 6, nalezy dotgczy¢:

1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inwestycyjnego — w przypadku funduszu inwestycyjnego, ktérego utwo-
rzenie wymaga wydania przez Komisj¢ zezwolenia;

2) statut funduszu inwestycyjnego;

3) statut towarzystwa tworzacego fundusz inwestycyjny oraz zaswiadczenie albo o§wiadczenie o wpisie do rejestru przed-
sigbiorcow;
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4)  liste cztonkow zarzgdu towarzystwa zawierajacg ich imiona i nazwiska oraz petiong funkcje;

5) o$wiadczenie depozytariusza o zebraniu wymaganych statutem wptat oraz o zgodnosci sposobu ich zebrania z ustawa,
statutem funduszu inwestycyjnego oraz — w przypadku funduszu inwestycyjnego, ktérego utworzenie wymaga wyda-
nia przez Komisj¢ zezwolenia — z tym zezwoleniem.

7a. O$wiadczenie, o ktdrym mowa w ust. 7 pkt 3, sktada si¢ pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za skladanie fatszy-
wych zeznan. Sktadajacy oswiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastepujace;j tresci: ,,Jestem §wiadomy
odpowiedzialno$ci karnej za ztozenie fatszywego o§wiadczenia.”. Klauzula ta zastepuje pouczenie organu o odpowiedzial-
nosci karnej za sktadanie falszywych zeznan.

8. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie 14 dni od dnia ztoZenia wniosku lub jego uzupeknienia.

9. Sad rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych, jezeli nie zostaly
spetione warunki okreslone w ustawie, statucie funduszu inwestycyjnego lub w zezwoleniu wydanym przez Komisje.

10. Niezwlocznie po wpisaniu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych fundusz wydaje certyfi-
katy inwestycyjne na warunkach i w sposob, ktore zostaly okreslone w statucie funduszu i prospekcie emisyjnym, prospek-
cie informacyjnym funduszu portfelowego, o ktérym mowa w art. 179 ust. 1, albo w warunkach emisji, oraz dorgcza Komi-
sji kopie wyciagu z tego rejestru.

Art. 30. 1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych Komisja moze cofnaé
zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, jezeli przy zbieraniu wptat towarzystwo naruszyto przepisy ustawy,
statut funduszu inwestycyjnego lub warunki zezwolenia.

2. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego wygasa, jezeli:

1) w okreslonym w statucie terminie na dokonanie zapiséw na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne
towarzystwo nie zebrato wptat w wysokosci okreslonej w statucie;

2) przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia doreczenia zezwolenia na jego utworzenie, towarzystwo nie ztozyto wniosku
o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

3. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1)  w ktérym postanowienie sagdu o odmowie wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych stato
si¢ prawomocne lub

2)  w ktorym decyzja Komisji 0 cofnigciu zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego stata si¢ ostateczna, lub
3)  uplywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 lub 2, lub

4)  uptywu 3 miesiecy od zakonczenia terminu okre$lonego w statucie funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 15
ust. 1a, na dokonanie zapiséw na certyfikaty inwestycyjne, jezeli towarzystwo zebrato wptaty w wysokosci okreslonej
w statucie i nie ztozyto wniosku o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych, lub

5) uptywu terminu okre$lonego w statucie funduszu inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a, na zebranie wptat
na certyfikaty inwestycyjne, jezeli towarzystwo nie zebrato wplat w wysokosci i terminie okreslonych w statucie

—zwraca wplaty do funduszu inwestycyjnego, w tym przenosi prawa z papierow wartosciowych, udziatéw w spotkach
z ograniczong odpowiedzialno$cig oraz przenosi prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. aib oraz pkt 2, wraz
z warto$cig otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek
prowadzony przez depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1-5, oraz pobrane oplaty
manipulacyjne.

Art. 31. 1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych towarzystwo dokonuje
czynnosci prawnych, majacych na celu utworzenie funduszu, we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek.

2. Z chwilg wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru fundusz inwestycyjny wstepuje w prawa i obowigzki z tytutu:
1) wptlat;
2) umowy z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego;
3) umowy z podmiotem prowadzacym rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego;
3a) umowy 0 gwarancj¢ emisji;
4)  (uchylony)
5)  (uchylony)

6) umowy, o ktdérej mowa w art. 169c¢ ust. 1, z funduszem podstawowym.
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Art. 32. 1. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundusz inwestycyjny zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa
bezposrednio lub za posrednictwem:

1) towarzystwa bedacego organem tego funduszu lub zarzadzajacych tym funduszem i prowadzacych jego sprawy: spotki
zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE;

2) towarzystwa niebedacego organem tego funduszu, $wiadczacego ustuge w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktorej przedmiotem sa jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach
nalezacych do EEA;

3) firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego dziatalno$é, o ktorej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, lub krajowego oddzialu instytucji kredytowej, uprawnionych do wykonywania dziatalnosci
w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych.

2. Za zezwoleniem Komisji jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA moga by¢ zbywane i odkupywane
za posrednictwem podmiotu z siedzibg lub miejscem zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, innego niz pod-
mioty, o ktérych mowa w ust. 1.

2a. Podmiot, o ktébrym mowa w ust. 2:

1) nie przyjmuje wplat na nabycie jednostek uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa, nie otrzymuje i nie przekazuje wyptat
z tytutu ich odkupienia oraz nie przechowuje jednostek uczestnictwa, tytuldw uczestnictwa ani srodkow pienieznych
0s0b nabywajacych lub umarzajacych jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa za posrednictwem tego podmiotu;

2) nie wykonuje Zadnych czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, poza
czynnosciami, o ktorych mowa w ust. 2 i 2b;

3) prowadzi dziatalnos¢, o ktorej mowa w ust. 2 i 2b, wylgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

4) przekazuje zlecenia nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa wytacznie do funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego, funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA,
firmy inwestycyjnej, banku, instytucji kredytowej, oddziatu firmy inwestycyjnej posiadajacej siedzibe w panstwie
cztonkowskim lub w panstwie nalezacym do EEA, Iub do oddziatu banku zagranicznego.

2b. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, jest uprawniony takze do $wiadczenia nicodptatnego doradztwa inwestycyjnego
w odniesieniu do jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, w zakresie ktorych
podmiot ten posiada zezwolenie na posredniczenie w przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen.

2c. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, podlega obowigzkowi uczestnictwa w systemie rekompensat, 0 ktérym mowa
w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, w takim samym zakresie jak dom maklerski prowadzacy dziatalno$¢
wylacznie w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub doradztwa
inwestycyjnego. Przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi o obowigzkowym systemie rekompensat stosuje si¢
odpowiednio.

2d. Obowigzkowi, o ktorym mowa w ust. 2¢, nie podlega podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, ktory zawart umowe
ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z prowadzeniem dziatalnos$ci, o ktorej mowa w ust. 2 i 2b, z uwzgled-
nieniem rozmiaru, profilu ryzyka i statusu prawnego podmiotu, zapewniajgcego rownorzedng ochrong klientow tego pod-
miotu.

3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek podmiotu, o ktbrym mowa w ust. 2.
4. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 3, zalgcza sig:

1) statut, umowe spotki albo inny dokument okres$lajacy form¢ prawng wnioskodawcy oraz zaswiadczenie albo oswiad-
czenie 0 wpisie do wlasciwego rejestru;

2) schemat i opis powigzan kapitatowych;

3) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, a w przypadku braku sprawozdania finansowego —
inne dokumenty i informacje przedstawiajace rzetelnie aktualng sytuacj¢ finansowa wnioskodawcy;

3a) plan dziatalnosci okreslajacy zakres ustug $wiadczonych przez podmiot;

4) wskazanie funduszy, ktorych jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa bgda zbywane i odkupywane za posred-
nictwem wnioskodawcy;

5) dokumenty okreslajace sposob i warunki prowadzenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa;
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6) dokumenty okreslajace szczegdtowo sposob dokonywania wptat i wyplat zwigzanych z prowadzeniem zbywania i od-
kupywania jednostek uczestnictwa lub tytulow uczestnictwa;

7)  wskazanie miejsc, w ktorych bedzie prowadzone zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa,

8)  opis warunkdéw technicznych i organizacyjnych wykonywania dziatalnoéci w zakresie zbywania i odkupywania jedno-
stek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa;

9) wskazanie 0s6b odpowiedzialnych za wykonywanie dziatalno$ci w zakresie zbywania i odkupywania jednostek uczest-
nictwa lub tytulow uczestnictwa wraz z informacja o wyksztatceniu, kwalifikacjach i doswiadczeniu tych osob oraz
opisem sposobu wykonywania przez te osoby obowigzkow i czasu ich wykonywania;

10) informacje o przeszkoleniu pracownikéw w zakresie procedur zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa lub
tytutdw uczestnictwa;

11) procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowiacych tajemnice zawodowsa oraz procedury
kontroli wewngtrzne;j;

12) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentéw zwigzanych z prowadzeniem zbywania i odkupywania jedno-
stek uczestnictwa lub tytuldw uczestnictwa;

13) dane osobowe 0sob zarzadzajacych podmiotem, o ktorym mowa w ust. 2, lub prowadzacych sprawy tego podmiotu
oraz 0so6b nadzorujacych dziatalnos¢ tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji i dos§wiadczen zawodowych, oraz
informacje z Krajowego Rejestru Karnego;

14) zaswiadczenie o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajgce stan zaleglosci, wydane zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2025 r. poz. 111, z p6zn. zm.*?);

15) kopi¢ umowy o uczestnictwo w systemie rekompensat, zawartej pod warunkiem uzyskania zezwolenia, o ktébrym mowa
w ust. 2, z Krajowym Depozytem Papieréw WartoSciowych Spotkg Akcyjna — w przypadku podmiotu, ktéry podlega
obowigzkowi uczestnictwa w systemie rekompensat, o ktérym mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi;

16) kopi¢ umowy ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z prowadzeniem dziatalnosci, o ktorej mowa
w ust. 2 —w przypadku podmiotu, o ktérym mowa w ust. 2d.

4a. Do oswiadczenia, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 1, przepis art. 29 ust. 7a stosuje si¢ odpowiednio.
5. (uchylony)
6. Komisja odmawia zezwolenia, w przypadku gdy:
1) dokumenty zalgczone do wniosku nie spetniajg wymogdw, o ktérych mowa w ust. 4;
2)  wniosek lub zalgczone do niego dokumenty nie sg zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

3) wnioskodawca moze wykonywac czynnosci z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie zabez-
pieczajacy interesy osob zapisujacych si¢ na jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa, sktadajacych zlecenia
nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa lub moze je wykonywaé w sposob nienalezy-
cie zabezpieczajacy interesy uczestnikow lub potencjalnych uczestnikow funduszy.

6a. Komisja, udzielajac zezwolenia podmiotowi, o ktérym mowa w ust. 2, na prowadzenie dziatalno$ci, o ktorej mowa
W tym przepisie, zamieszcza w tresci decyzji wzmianke, ze zezwolenie wydano zgodnie z art. 3 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow finansowych oraz zmieniajgcej
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 349, z p6zn. zm.'¥).

7. Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci, o ktoérej mowa w ust. 2, wygasa:
1) zchwila ogloszenia upadtoéci lub otwarcia likwidacji podmiotu;

2) jezeli podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, przez 12 miesi¢cy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie dziatalnoéci,
0 ktorej mowa w ust. 2.

8. O ogloszeniu upadtosci lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidator niezwtocznie informuje Komisje.

9. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, informuje Komisj¢ o zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 13, oraz
0 zmianie w dokumentach, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 1, 2, 3a, 5, 6 19, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia powzigcia
wiadomosci o takiej zmianie.

12) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2025 r. poz. 497, 621, 622, 769, 820, 1203, 1235, 1414,
1417 i 1669.

19 Zmiany wymienionej dyrektywy zostaty ogtoszone w Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 8,
Dz. Urz. UE L 188 z 13.07.2016, str. 28, Dz. Urz. UE L 273 z 08.10.2016, str. 35 oraz Dz. Urz. UE L 64 z 10.03.2017, str. 116.
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9a. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, jest obowiazany przekazywa¢ Komisji, w terminie do dnia 15 lipca, dokumenty,
o0 ktdrych mowa w ust. 4 pkt 3, przedstawiajace jego sytuacje finansowa na dzien 31 grudnia poprzedniego roku oraz
o$wiadczenie o tacznej wysokosci przychodow osiaggnietych w poprzednim roku kalendarzowym z tytulu posredniczenia
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do EEA.

10. W przypadku potgczenia lub podziatu podmiotu zezwolenie, o ktbrym mowa w ust. 2, nie przechodzi na spotke
przejmujaca lub spotke nowo zawigzang powstala w zwiazku z polaczeniem lub podziatem tego podmiotu.

Art. 32a. 1. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, prowadzi dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA oraz w zakresie $wiadczenia ustug doradz-
twa inwestycyjnego w sposob rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz ze szczeg6lnym uwzgled-
nieniem interesu klientdw i uczestnikéw tych funduszy.

2. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, stosuje w prowadzonej dziatalno$ci rozwigzania techniczne i organizacyjne
zapewniajace jej bezpieczenstwo i ciagglo$¢ oraz zapobiega powstawaniu konfliktow interesow, a w przypadku powstania
takiego konfliktu zapewnia ochrong interesoéw uczestnikéw lub potencjalnych uczestnikow funduszu inwestycyjnego oraz
ochrong informacji poufnych lub stanowiacych tajemnice zawodowa.

3. W podmiocie, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, dziata kontrola wewnetrzna, ktorej celem jest zapewnienie zgodnosci
dziatalno$ci podmiotu oraz osob dziatajacych na jego rzecz z przepisami prawa oraz wszelkimi regulaminami i procedurami
wewngtrznymi obowiazujacymi w podmiocie.

3a. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, zatrudnia pracownikow posiadajacych odpowiednia wiedzg¢ i kompetencje
w zakresie §wiadczonych przez ten podmiot ustug.

3b. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez osoby, o ktérych mowa
w ust. 3a, wiedzy i kompetencji niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obowiazkow.

4. Informacje upowszechniane przez podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, w celu reklamy lub promocji ustug
$wiadczonych przez ten podmiot powinny by¢ rzetelne i zrozumiate.

5. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, jest obowigzany opracowac i wdrozy¢ procedury postepowania z rekla-
macjami klientéw tego podmiotu.

6. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, przechowuje i archiwizuje dokumenty i inne nosniki informacji zwigzane
z prowadzeniem dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 32 ust. 2 i 2b, przez 5 lat od zakonczenia roku, w ktorym sporzadzono
dany dokument lub inny nosnik informacji, chyba ze odrebne przepisy wymagaja dtuzszego przechowywania.

7. Podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, w zwiazku ze $wiadczeniem ustug w zakresie posrednictwa w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutlow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do EEA oraz ushug doradztwa inwestycyjnego, nie
moze przyjmowac ani przekazywac jakichkolwiek §wiadczen pieni¢znych, w tym oplat i prowizji, ani jakichkolwiek §wiad-
czen niepieni¢znych, z wylaczeniem:

1) $wiadczen pienieznych lub niepienieznych przyjmowanych od klienta lub od osoby dziatajacej w jego imieniu oraz
$wiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych przekazywanych klientowi lub osobie dziatajacej w jego imieniu;
2)  $wiadczen pienieznych lub niepienieznych przyjmowanych lub przekazywanych osobie trzeciej, ktore sa niezbedne do
wykonywania $wiadczonej ushugi na rzecz klienta, w szczegolnosci:
a) opfat na rzecz organu nadzoru,
b) podatkow, nalezno$ci publicznoprawnych oraz innych optat, ktorych obowigzek zaptaty wynika z przepisow prawa,
3) $wiadczen pieni¢znych i $wiadczen niepieni¢znych innych niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli:
a) sg one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci ustugi $wiadczonej przez podmiot, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 2, na rzecz klienta,

b) ich przyjecie lub przekazanie nie ma negatywnego wptywu na dzialanie przez podmiot, o ktorym mowa w art. 32
ust. 2, w sposob rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi
interesami klienta tego podmiotu,

c) informacja o §wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku gdy wysokos$¢ takich §wiadczen nie
moze zosta¢ oszacowana — o sposobie ustalania ich wysokosci, zostata przekazana klientowi lub potencjalnemu
klientowi w sposob rzetelny, doktadny i zrozumiaty przed rozpoczgciem $wiadczenia ustugi, przy czym warunek
ten uznaje si¢ za spetniony rowniez w przypadku przekazania klientowi lub potencjalnemu klientowi informacji
sporzadzonej w formie ujednolicone;j;

4)  $wiadczen pienieznych lub niepieni¢znych przyjmowanych z tytutu ustugi dystrybucji, o ktérej mowa w art. 32d ust. 1.
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7a. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, informuje klienta o zmianach w zakresie informacji przekazanych zgodnie
z ust. 7 pkt 3 lit. c, jezeli zmiany te maja zwiazek z ushugami §wiadczonymi na rzecz klienta.

8. (uchylony)
9. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) tryb iwarunki postgpowania podmiotow, o ktorych mowa w art. 32 ust. 2, w zakresie prowadzenia dziatalno$ci
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa fun-
duszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezgcych do EEA, a takze
doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich instrumentdw, w tym okresli pojecie konfliktu intereséw i Sposéb
postepowania podmiotu w zakresie konfliktéw interesdw,

2)  warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia dzialalnoéci, o kt6rej mowa w pkt 1, w tym funkcjonowania kontroli
wewnetrzne;j,

3) tryb i warunki postgpowania w zakresie przyjmowania lub przekazywania jakichkolwiek $wiadczen pienigznych lub
niepieni¢znych w zwigzku z dziatalno$cia, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 i 2b,

4)  szczegbtowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktorych mowa w ust. 3a, wymogdw posiadania odpowiedniej
wiedzy i kompetenciji,

5)  tryb i warunki postepowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania przez osoby, o ktérych mowa w ust. 3a,
wymogéw w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji oraz tryb i warunki postepowania w zakresie
utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych oséb

— kierujac si¢ konieczno$cig zapewnienia zasad uczciwego obrotu oraz nalezytego zabezpieczenia interesdw uczestnikdéw
lub potencjalnych uczestnikow, niezaleznie od rodzaju podmiotu, za posrednictwem ktoérego nabywane lub zbywane sg jed-
nostki uczestnictwa, a takze koniecznoscia zapobiegania wystepowaniu konfliktow intereséw oraz zapewnienia bezpieczen-
stwa i ciaglosci prowadzonej dziatalno$ci, z uwzglednieniem wytycznych w zakresie zasad uznawania posiadania odpo-
wiedniej wiedzy i kompetencji przez osoby wykonujace ustugi maklerskie, wydanych przez Europejski Urzad Nadzoru
Gield i Papierow Warto$ciowych.

Art. 32b. 1. Podmioty, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 oraz ust. 2, maja obowiazek udostepnia¢ klientowi,
przed przyjeciem zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego fun-
duszu inwestycyjnego otwartego, lub tytutlow uczestnictwa funduszu zagranicznego, lub funduszu inwestycyjnego otwar-
tego z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA lub przed rozpoczgciem $wiadczenia ushug doradztwa inwestycyjnego, liste
funduszy inwestycyjnych, z ktorymi zawarly umowe, ktorej przedmiotem jest przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia
lub zbycia jednostek uczestnictwa lub tytutlow uczestnictwa, lub umowe, ktorej przedmiotem jest posrednictwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa.

2. (uchylony)

3. (uchylony)

4. (uchylony)

Art. 32¢. 1. Komisja prowadzi rejestr podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2.

2. Rejestr, o ktbrym mowa w ust. 1, zawiera:
1) firme (nazwg) oraz siedzibg i adres podmiotu, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2;
2)  wskazanie zakresu dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 32 ust. 2, do ktorej prowadzenia uprawniony jest podmiot;
3) wskazanie, czy podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, wykonuje ustugi, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2b.

3. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, jest jawny.

Art. 32d. 1. Podmiot, o ktdrym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 lub 3, lub ust. 2, moze $wiadczy¢, na podstawie umowy,
na rzecz towarzystwa lub funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
ktérego organem jest towarzystwo, ustuge dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego (ustuga dystrybucji).

2. Przedmiotem umowy o $wiadczenie ustugi dystrybucji moze by¢ wykonywanie czynnoSci:

1) przyjmowania zapisdw na jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, w tym ich przekazywanie funduszowi;

2) przyjmowania zlecen zbycia, odkupienia, zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego,
w tym ich przekazywanie funduszowi;

3) przyjmowania od uczestnikow innych dyspozycji lub o$wiadczen zwiazanych z uczestnictwem w funduszu inwesty-
cyjnym, w tym aktualizacji danych uczestnika lub jego pelnomocnika oraz ich przekazywanie funduszowi;
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4) informowania uczestnikoéw funduszu o zasadach i terminach zbywania, odkupywania, zamiany lub konwersji jednostek
uczestnictwa oraz o zasadach i terminach sktadania innych dyspozycji i o$wiadczen zwigzanych z uczestnictwem
w funduszu inwestycyjnym, w tym udzielania lub odwotywania petnomocnictw;

5) udostepniania osobom zapisujacym si¢ na jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub uczestnikom funduszu
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego, kluczowych informacji dla inwestoréw, kluczowych informacji
albo informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, sprawozdan finansowych funduszu inwestycyj-
nego, a w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami — potaczonych sprawozdan finansowych funduszu oraz
sprawozdan jednostkowych subfunduszy.

3. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego do
rejestru funduszy inwestycyjnych stronami umowy o $wiadczenie ustugi dystrybucji sa towarzystwo oraz podmiot, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 lub 3, lub ust. 2. Z chwilg wpisania funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego do rejestru funduszy inwestycyjnych fundusz inwestycyjny wstepuje w prawa i obo-
wigzki towarzystwa z tytutu zawartej umowy o $wiadczenie ustugi dystrybucji, z wyjatkiem obowigzku zaptaty wynagro-
dzenia za $wiadczenie ustugi dystrybucji.

4. W przypadku gdy umowa o $wiadczenie ustugi dystrybucji jest zawierana po dniu wpisania funduszu inwestycyj-
nego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego do rejestru funduszy inwestycyjnych, stronami
tej umowy sa towarzystwo, fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty oraz podmiot,
0 ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 lub 3, lub ust. 2.

5. Umowa o0 $§wiadczenie ustugi dystrybucji okresla w szczegdlnosci:
1) przedmiot umowy;
2) szczegbOtowe zasady oraz sposoOb ustalania wysokosci wynagrodzenia podmiotu $wiadczacego ustuge dystrybucji;
3) zasady i terminy wyptaty wynagrodzenia przez towarzystwo.

6. Do zaptaty wynagrodzenia za $wiadczenie ustugi dystrybucji na rzecz podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1
pkt 2 lub 3, lub ust. 2, jest obowigzane wytacznie towarzystwo. Wyplata przez towarzystwo wynagrodzenia za §wiadczenie
ustugi dystrybucji na rzecz funduszu inwestycyjnego moze nastapi¢ wylacznie z wynagrodzenia statlego towarzystwa za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym, ktoérego jednostek uczestnictwa ta ustuga dotyczy.

7. Swiadczenie ushugi dystrybucji na rzecz towarzystwa lub funduszu inwestycyjnego nie moze powodowaé zwigkszenia
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym, ktérego jednostek uczestnictwa ta ustuga dotyczy,
ani obcigzenia aktywow funduszu inwestycyjnego kosztami §wiadczenia tej ushugi.

8. W przypadku gdy podstawa do obliczenia wynagrodzenia w danym okresie rozliczeniowym jest pozyskana warto$¢
aktywow funduszu, do ustalenia wysokos$ci wynagrodzenia nie moze by¢ wliczana warto§¢ aktywow netto funduszu przy-
padajaca na jednostki uczestnictwa nabyte za posrednictwem podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 lub 3, lub
ust. 2, i utrzymywane przez uczestnika, ktore byty podstawa obliczenia wynagrodzenia w poprzednich okresach rozlicze-
niowych.

9. Przy obliczaniu wysokos$ci wynagrodzenia nie mogg by¢ uwzgledniane jednostki uczestnictwa zbyte przez fundusz
za posrednictwem podmiotu, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 lub 3, lub ust. 2, przed zawarciem umowy o $§wiadczenie
ushugi dystrybucji.

10. W przypadku gdy wynagrodzenie jest ustalone kwotowo, stawka wynagrodzenia jest okreslona w umowie 0 $wiad-
czenie ustugi dystrybucji odrebnie dla kazdej z czynnosci, o ktorej mowa w ust. 2, bedacej przedmiotem umowy. W takim
przypadku podstawa do wyptaty wynagrodzenia moze by¢ wyltacznie wartos¢ faktycznie wykonanych w danym okresie
rozliczeniowym czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2, przez podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 lub 3, lub ust. 2.

11. Wynagrodzenie moze by¢ pobierane przez podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 lub 3, lub ust. 2, jedno-
razowo lub w okreslonych ratach.

12. Przepisow ust. 1-11 nie stosuje si¢ do funduszu zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w ustawie z dnia 4 pazdzier-
nika 2018 r. o pracowniczych planach kapitalowych.

Art. 33. 1. O$wiadczenia woli zwigzane z przystapieniem lub uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym otwartym,
specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu zagranicznym oraz funduszu inwestycyjnym otwartym
z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA, w tym zlecenia nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczest-
nictwa, mogg by¢ sktadane za posrednictwem osob fizycznych pozostajacych z towarzystwem lub podmiotem, o ktérym mowa
w art. 32 ust. 2, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze. Osoba fizyczna nie moze przyj-
mowaé wplat na nabycie jednostek uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa lub otrzymywac i przekazywac wyplat z tytutu
ich odkupienia.
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2. Za czynnosci dokonane przez osoby fizyczne, o ktérych mowa w ust. 1, odpowiadaja, jak za dzialania wlasne,
odpowiednio:

1) towarzystwo —w trybie art. 228 ust. 1, 1c i 1d;
2)  (uchylony)
3) podmiot, o ktdrym mowa w art. 32 ust. 2 — w trybie art. 233 ust. 1.

3. Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego za
posrednictwem podmiotu, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 i ust. 2, podmiot ten odpowiada solidarnie z towarzy-
stwem bedgcym organem funduszu albo ze spotka zarzadzajaca, jezeli zarzadza ona tym funduszem i prowadzi jego sprawy,
chyba ze szkoda jest wynikiem okoliczno$ci, za ktore podmiot ten nie ponosi odpowiedzialnosci.

4. (uchylony)

5. Odpowiedzialno$¢, o ktérej mowa w ust. 3, nie moze by¢ wylaczona, ograniczona lub w inny sposéb zmieniona
w drodze umowy. Umowy wylaczajace odpowiedzialno$¢ sg niewazne.

Art. 34. 1. Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych
do EEA, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 i 2, majg obowigzek prowadzi¢ rejestr pelnomocnictw udzielonych przez uczest-
nikéw tych funduszy pracownikom tych podmiotéw oraz osobom fizycznym, o ktérych mowa w art. 33 ust. 1.

2. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera dane osobowe pracownikéw lub osob fizycznych, o ktérych mowa w ust. 1,
oraz informacje o0 zakresie pelnomocnictwa.

Art. 35. 1. Oswiadczenia woli sktadane w zwigzku z nabywaniem lub zadaniem odkupienia przez fundusz inwesty-
cyjny jednostek uczestnictwa, nabywaniem lub wykupem certyfikatoéw inwestycyjnych oraz inne o§wiadczenia woli zwig-
zane z uczestnictwem w funduszu mogg by¢ wyrazone w postaci elektronicznej z zachowaniem wymogéw gwarantujacych
autentycznos¢ 1 wiarygodno$¢ oswiadczenia woli.

2. Dokumenty zwigzane z nabywaniem lub zadaniem odkupienia przez fundusz inwestycyjny jednostek uczestnictwa,
nabywaniem lub wykupem certyfikatow inwestycyjnych oraz inne os§wiadczenia woli zwigzane z uczestnictwem w funduszu
moga by¢ sporzadzane w formie dokumentu elektronicznego w rozumieniu ustawy z dnia 17 lutego 2005 r. o informatyzacji
dziatalno$ci podmiotéw realizujacych zadania publiczne (Dz. U. z 2024 r. poz. 1557 i 1717 oraz z 2025 r. poz. 1006, 1019,
11581 1301), jezeli dokumenty te beda w sposob nalezyty utworzone, utrwalone, przechowywane i zabezpieczone.

3. Jezeli ustawa zastrzega dla czynnosci prawnej forme pisemna, uznaje sig, ze czynno$¢ dokonana w formie, o ktdrej
mowa W ust. 1, spelnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem nie-
waznosci.

4. Rada Ministrow moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, zasady tworzenia, utrwalania, przechowywania i zabez-
pieczania, w tym przy zastosowaniu podpisu elektronicznego, dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 2, z uwzglednieniem
koniecznos$ci zapewnienia poufnosci i integralno$ci przechowywanych dokumentoéw, w szczegdlnosci zabezpieczenia ich
przed odczytaniem, modyfikowaniem lub usuni¢ciem przez osoby nieupowaznione, a ponadto zasad zabezpieczenia urza-
dzen i systeméw informatycznych przed utratg danych spowodowang awarig lub zdarzeniem losowym.

Art. 36. 1. Fundusz inwestycyjny moze dokona¢ podziatu jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych,
jezeli statut funduszu inwestycyjnego na to zezwala. Podzial jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego jest
dokonywany na réwne czgsci, tak aby ich catkowita warto§¢ odpowiadata wartosci jednostki uczestnictwa albo certyfikatu
inwestycyjnego przed podziatem.

la. Fundusz inwestycyjny, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, nie moze dokona¢ podziatu certyfikatow inwestycyjnych,
jezeli po podziale certyfikatow inwestycyjnych warto$¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny,
ustalona wedtug wyceny aktywow funduszu w dniu podziatu, bedzie nizsza niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 40 000 euro.
Rownowarto$é w ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala si¢ przy zastosowaniu $redniego kursu euro ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu podziatu.

2. Statut funduszu inwestycyjnego okresla sposdb podziatu jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych
oraz sposob dokonywania ogloszen o zamiarze dokonania podziahu.

3.1 Fundusz inwestycyjny moze dokona¢ taczenia jednostek uczestnictwa tej samej kategorii, jezeli statut funduszu
inwestycyjnego tak stanowi.

14)  Ze zmiang wprowadzong przez art. 1 ustawy z dnia 12 wrzesnia 2025 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. poz. 1408), ktora weszta w zycie z dniem 4 listopada 2025 r.
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4. Fundusz inwestycyjny moze dokona¢ taczenia certyfikatow inwestycyjnych reprezentujacych jednakowe prawa
majatkowe, jezeli statut funduszu tak stanowi.

5. W przypadku gdy z zasad taczenia wynika, ze przydzielona uczestnikowi liczba certyfikatow nie bytaby liczba cat-
kowita, fundusz inwestycyjny zwraca uczestnikowi w $rodkach pieni¢znych kwote wynikajaca z iloczynu nadwyzki ponad
catkowitg liczbe certyfikatow oraz wartosci aktywow netto funduszu przypadajacych na certyfikat inwestycyjny po pota-
czeniu certyfikatow.

6. Statut funduszu inwestycyjnego okresla warunki i sposob taczenia jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwesty-
cyjnych, sposob dokonywania ogloszen o zamiarze dokonania tgczenia, sposob poinformowania uczestnikow o liczbie jed-
nostek uczestnictwa, ktore uczestnik bedzie posiadat po potgczeniu, a takze tryb i termin zwrotu kwoty, o ktérej mowa w ust. 5.

Art. 36a. 1. Czynnosci wyceny aktywow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz funduszu inwesty-
cyjnego zamknigtego przeprowadza:

1) towarzystwo bedace organem funduszu, pod warunkiem Ze zapewniona jest niezalezno$¢ przeprowadzania wyceny od
zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu oraz rzetelno$¢ jej przeprowadzania, a dodatkowo polityka wynagro-
dzen ogranicza wystepowanie konfliktow interesdw, w tym wywieranie wptywu na decyzje pracownika;

2) zewngtrzny podmiot wyceniajagcy wyznaczony przez fundusz, niezalezny od funduszu, towarzystwa, zarzadzajacego
tym funduszem zarzadzajacego z UE i podmiotéw pozostajacych z tymi podmiotami w bliskich powigzaniach oraz
zapewniajacy prawidlowe i rzetelne wykonanie czynnosci wyceny.

2. Przez niezalezno$¢, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, nalezy rozumie¢ brak bezposrednich powigzan osobowych lub
kapitatlowych pomigdzy podmiotami.

3. Zewnetrznym podmiotem wyceniajacym moze by¢, z uwzglednieniem art. 73 rozporzadzenia 231/2013:
1) firma audytorska,
2) podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia ksiag rachunkowych;
3) podmiot wymieniony w art. 71 ust. 21i 3;
4) inny podmiot, ktérego wyspecjalizowany zakres dziatalno$ci gwarantuje prawidlowe wykonywanie czynno$ci wyceny.

4. Przy wyznaczaniu zewngtrznego podmiotu wyceniajacego do wykonywania czynnosci wyceny aktywow funduszu
inwestycyjnego, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 i 2, zapewnia si¢, aby byly one wykonywane przez zesp6t co najmniej
trzech rzeczoznawcdéw majatkowych uprawnionych do szacowania nieruchomosci na podstawie przepisow o gospodarce
nieruchomog$ciami.

5. Zewngtrznym podmiotem wyceniajagcym nie moze by¢ firma audytorska badajaca sprawozdania finansowe funduszu
wyznaczajacego, towarzystwa bedgcego jego organem lub zarzadzajacego tym funduszem zarzadzajacego z UE, depozyta-
riusz tego funduszu ani inny podmiot, ktorego interesy moga by¢ sprzeczne z interesem tego funduszu, towarzystwa lub
zarzadzajacego z UE lub interesem uczestnikéw funduszu.

6. Do zewngetrznego podmiotu wyceniajacego oraz do jego wyznaczania stosuje si¢ odpowiednio przepis art. 45a ust. 4.
Zewnetrzny podmiot wyceniajacy nie moze przekaza¢ innemu podmiotowi wykonywania czynnosci zwigzanych z wycena
aktywow funduszu.

7. Do odpowiedzialno$ci zewngtrznego podmiotu wyceniajacego za szkody spowodowane niewykonaniem lub nie-
prawidtowym wykonaniem umowy, ktorej przedmiotem jest wykonanie czynnos$ci wyceny, stosuje si¢ odpowiednio przepis
art. 45a ust. 6.

8. Fundusz inwestycyjny niezwltocznie powiadamia Komisj¢ i depozytariusza 0 wyznaczeniu zewnetrznego podmiotu
wyceniajacego. Komisja moze nakaza¢ funduszowi zmiang zewngtrznego podmiotu wyceniajgcego, jezeli nie sg spetnione
warunki okre$lone w ust. 3-5 oraz w art. 45a ust. 4 lub zewnetrzny podmiot wyceniajgcy nie zapewnia prawidtowego
i obiektywnego wykonywania czynno$ci wyceny.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio do czynno$ci wyceny aktywow unijnego AFIL, ktorym zarzadza towarzystwo.

Art. 37. 1. Rachunkowo$¢ funduszy inwestycyjnych oraz terminy sporzadzania, badania, przegladu i sktadania do
ogloszenia rocznych lub potrocznych sprawozdan finansowych, potaczonych sprawozdan finansowych funduszy z wydzie-
lonymi subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy reguluja odrgbne przepisy.

2. Roczne sprawozdania finansowe funduszu inwestycyjnego, roczne potgczone sprawozdania finansowe funduszu
z wydzielonymi subfunduszami oraz roczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy zatwierdza, z zastrzezeniem art. 144
ust. 6, walne zgromadzenie akcjonariuszy towarzystwa.
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2a. Jezeli w przypadku, o ktérym mowa w art. 144 ust. 6, pomimo prawidtowo zwotanego zgromadzenia inwestorow
nie zostanie osiggnigta wymagana wigkszos¢, roczne sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego, roczne potaczone
sprawozdanie finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz roczne sprawozdanie jednostkowe subfunduszy za-
twierdza walne zgromadzenie akcjonariuszy towarzystwa.

3. Polroczne sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych, w tym potroczne polaczone sprawozdania finansowe
funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami oraz poiroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy podlegaja
przegladowi.

DZIAL 1T
Towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Art. 38. 1. Towarzystwem funduszy inwestycyjnych moze by¢ wyltacznie spotka akcyjna z siedziba na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, ktora uzyskata zezwolenie Komisji na wykonywanie dziatalno$ci okre$lonej w art. 45 ust. 1 (zezwolenie
na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo).

2. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo, wraz z wnioskiem
0 udzielenie takiego zezwolenia, sktada jednocze$nie wniosek o zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego.

3. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo moze jednoczesnie
ztozy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci, o ktérej mowa w art. 45 ust. 1a (zezwolenie na za-
rzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi).

4. Wraz z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 3, spotka sktada wniosek o zezwolenie na utworzenie specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub publicznego funduszu inwestycyjnego zamknietego, chyba ze zamierza:

1) utworzy¢ wylacznie fundusz inwestycyjny, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a;

2) wylacznie zarzadza¢ unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedziba w panstwie nalezacym
do EEA.

5. W przypadku gdy spotka:

1) wraz z wnioskiem, o ktrym mowa w ust. 3, sktada wniosek o zezwolenie na utworzenie specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub publicznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo

2) zamierza utworzy¢ wylgcznie fundusz inwestycyjny, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, albo zamierza wylacznie zarza-
dza¢ unijnym AFT lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedziba w panstwie nalezagcym do EEA

— nie stosuje si¢ przepisu Ust. 2.

6. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo moze jednoczesnie
ztozy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci, o Ktdrej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1 (zezwolenie na
zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych), a wraz z tym wnios-
kiem — wniosek 0 udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 2 (zezwolenie na
doradztwo inwestycyjne).

7. Spbtka ubiegajaca si¢ o uzyskanie wraz z zezwoleniem na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo zezwolenia
na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych, moze jednoczesnie ztozy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia
na wykonywanie dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 45 ust. 2a (zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych).

Art. 39. 1. Siedziba zarzadu towarzystwa powinna znajdowac si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

2. W sprawach nieuregulowanych w ustawie do towarzystw stosuje si¢ przepisy ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. —
Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2024 r. poz. 18 i 96), zwanej dalej ,,Kodeksem spotek handlowych”.

Art. 40. Jednoosobowym zalozycielem towarzystwa moze by¢ wylacznie osoba prawna.

Art. 41. 1. Firma towarzystwa zawiera dodatkowe oznaczenie ,,towarzystwo funduszy inwestycyjnych”. Jezeli statut
towarzystwa tak stanowi, towarzystwo moze zamiast tego dodatkowego oznaczenia uzywaé w firmie skrotu ,,tfi”.

2. Oznaczenia ,,towarzystwo funduszy inwestycyjnych” lub skrétu tego oznaczenia moze uzywac wytacznie towarzy-
stwo dzialajace na podstawie ustawy.



Dziennik Ustaw —-32- Poz. 60

Art. 42. 1. Liczba czlonkow zarzadu i rady nadzorczej towarzystwa zapewnia skuteczne, prawidlowe i ostrozne zarza-
dzanie towarzystwem, przy uwzglednieniu w szczegdlnosci zakresu, skali i ztozonosci prowadzonej dziatalnosci.

2. Czlonkiem zarzadu lub rady nadzorczej towarzystwa moze by¢ osoba, ktora posiada petng zdolnos¢ do czynnosci
prawnych.

3. Co najmniej dwoch cztonkow zarzadu, w tym prezes zarzadu, oraz co najmniej potowa cztonkow rady nadzorczej
posiada wyzsze wyksztalcenie lub prawo wykonywania zawodu doradcy inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 126 ust. 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

4. W sktad zarzadu i rady nadzorczej towarzystwa moga wchodzi¢ wylacznie osoby posiadajace nieposzlakowang opinig
W zwigzku ze sprawowanymi funkcjami, wiedzg, kompetencje i doswiadczenie niezbedne do skutecznego, prawidtowego
i ostroznego zarzadzania towarzystwem, z uwzglednieniem zakresu, skali i ztozonoéci prowadzonej dziatalnosci.

5. Towarzystwo zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez cztonkow organdow towarzystwa wiedzy i kompetencji
niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkow.

6. Co najmniej dwoch cztonkow zarzadu, w tym prezes zarzadu oraz cztonek zarzadu odpowiedzialny za nadzorowanie
podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych portfeli inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez towarzystwo lub
portfeli, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéow finansowych, zarzgdzanych przez towarzystwo,
legitymuje si¢ stazem pracy nie krotszym niz 3 lata na kierowniczym lub samodzielnym stanowisku w instytucjach rynku
finansowego lub pelnieniem przez ten okres funkcji w organach tych instytucji.

7. W sktad zarzadu lub rady nadzorczej towarzystwa nie moga wchodzi¢ osoby, ktore zostaty skazane prawomocnym
wyrokiem za przestgpstwo umyslne lub przestgpstwo skarbowe.

Art. 42a. 1. W zarzadzie towarzystwa wyodrebnia si¢ funkcje:
1) czlonka zarzadu nadzorujacego system zarzadzania ryzykiem w towarzystwie;

2) czionka zarzadu nadzorujacego podejmowanie decyzji inwestycyjnych dotyczacych portfeli inwestycyjnych funduszy
zarzadzanych przez towarzystwo lub portfeli, w sktad ktoérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finan-
sowych, zarzadzanych przez towarzystwo.

2. Zarzad towarzystwa ustala, a rada nadzorcza zatwierdza wewngtrzny podzial kompetencji w zarzadzie towarzystwa.
3. W ramach wewnetrznego podziatu kompetencji w zarzadzie towarzystwa:

1) funkcja prezesa zarzadu nie moze by¢ taczona z funkcjg cztonka zarzadu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1;

2)  funkcje, o ktérych mowa w ust. 1, nie mogg by¢ ze soba taczone.
Art. 42b. 1. Powotanie:

1) czlonka zarzadu nadzorujacego system zarzadzania ryzykiem w towarzystwie,

2) czionka zarzadu nadzorujacego podejmowanie decyzji inwestycyjnych dotyczacych portfeli inwestycyjnych funduszy
zarzadzanych przez towarzystwo lub portfeli, w sktad ktoérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finan-
sowych, zarzadzanych przez towarzystwo

— nastepuje za zgoda Komisji, z zastrzezeniem art. 61 ust. 1e.

2. Z wnioskiem o wyrazenie zgody, o ktorej mowa w ust. 1, wystepuje rada nadzorcza towarzystwa, dotgczajac do
whniosku informacje i oswiadczenia osdb wskazanych w tym przepisie, dotyczace:

1) danych osobowych tych osob;

2) wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia tych osob, w szczegolnosci wyksztatcenia, przebiegu pracy zawodowej i ukonczo-
nych szkolen zawodowych;

3) funkcji petnionych w organach innych podmiotow;

4)  karalnosci tych osdb, prowadzonych przeciwko nim postepowan karnych i postepowan w sprawach o przestepstwa
skarbowe, w tym informacje z Krajowego Rejestru Karnego;

5)  sankcji administracyjnych natozonych na te osoby lub inne podmioty w zwiazku z zakresem odpowiedzialno$ci tych osob;

6) zagrozonych sankcjg postepowan administracyjnych lub dyscyplinarnych, w ktérych te osoby wystepowaty lub wyste-
puja w charakterze strony;

7) innych okolicznosci mogacych mie¢ wplyw na oceng spelniania przez te osoby wymogdéw okreslonych w art. 42
ust. 2-4 i 6.
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3. Komisja odmawia wyrazenia zgody, o ktorej mowa w ust. 1, jezeli osoba, ktorej dotyczy wniosek o wyrazenie zgody,
nie spetnia wymogéw okreslonych w art. 42 ust. 24,6 7.

4. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do powotania na kolejng kadencje os6b wymienionych w ust. 1, jezeli osoby te spet-
niajag wymogi okre$lone w art. 42 ust. 24,61 7.

5. Decyzja, o ktdrej mowa w ust. 1, moze okre$la¢ termin, do ktdrego powinno nastgpi¢ powotanie lub powierzenie
funkcji, o ktérej mowa w ust. 1. W przypadku niedotrzymania tego terminu decyzja wygasa. Przepisu art. 162 § 3 ustawy
z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego (Dz. U. z 2025 r. poz. 1691) nie stosuje si¢.

Art. 43. O powolaniu nowego cztonka zarzadu, w przypadku ktdrego nie jest wymagana zgoda Komisji, oraz o innych
zmianach w sktadzie zarzadu przewodniczacy rady nadzorczej towarzystwa lub inna osoba wskazana w uchwale rady nad-
zorczej niezwlocznie zawiadamia Komisje. Do zawiadomienia o powotaniu nowego cztonka zarzadu zalacza si¢ informacje
i oswiadczenia, o ktérych mowa w art. 42b ust. 2.

Art. 44. 1. (uchylony)
2. (uchylony)

3. O powotaniu nowego cztonka rady nadzorczej towarzystwo niezwlocznie powiadamia Komisj¢, dotaczajac do
powiadomienia dane osobowe tej osoby wraz z opisem jej kwalifikacji i doswiadczen zawodowych, informacje z Krajowego
Rejestru Karnego oraz informacje w zakresie spetniania wymogow, o ktérych mowa w art. 42 ust. 4.

Art. 45. 1. Przedmiotem dziatalno$ci towarzystwa jest wylacznie tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych lub
funduszy zagranicznych, zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, repre-
zentowanie ich wobec 0s6b trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw warto§ciowych.

la. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo moze rozszerzy¢ przedmiot dziatalnosci o tworzenie specjalistycznych fun-
duszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknietych, zarzadzanie tymi funduszami, w tym posrednic-
two w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, a takze reprezentowanie ich wobec 0sob trzecich oraz zarzadzanie
unijnymi AFI, w tym wprowadzanie ich do obrotu.

2. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo moze rozszerzy¢ przedmiot dziatalnosci o:
1) zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych;

2) doradztwo inwestycyjne, pod warunkiem Ze towarzystwo jednocze$nie wystapito o zezwolenie na prowadzenie dzia-
talnosci, o ktorej mowa w pkt 1, lub prowadzi takg dziatalnos¢.

2a. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo moze rozszerzy¢ przedmiot dziatalnosci rowniez o przyjmowanie i przeka-
zywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych, pod warunkiem ze towarzystwo jednoczes$nie wystapito
0 zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci, o ktdrych mowa w ust. 1a oraz ust. 2 pkt 1, lub prowadzi dziatalno$¢ w tych
zakresach.

3. Towarzystwo bez zezwolenia Komisji moze rozszerzy¢ przedmiot dziatalnosci o:
1) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktorych przedmiotem sa:

a) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez inne towarzystwa lub tytuly

uczestnictwa funduszy zagranicznych lub funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych
do EEA,

b) jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez inne towarzy-
stwa — w przypadku gdy rozszerzyto przedmiot dziatalnosci zgodnie z ust. 1a;

1la) doradztwo inwestycyjne w odniesieniu do instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 1;
2) pelnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych, o ktérym mowa w art. 253 ust. 3 pkt 2.

3a. W zakresie §$wiadczenia ustug, o ktorych mowa w ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i 1a, do towarzystwa stosuje si¢ odpowied-
nio art. 74b, art. 75, art. 76, art. 83a ust. 1a, 1b, 3a i 3c—4d oraz art. 83b—83j ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
a takze przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 tej ustawy, przepisy rozporzadzenia 2017/565 oraz przepisy innych
bezposrednio stosowanych przepisow prawa Unii Europejskiej — w zakresie, w jakim reguluja one sposob §wiadczenia tych
ustug.

4. Towarzystwo jest obowigzane zatrudnia¢ co najmnie;j:

1)  dwdch doradcdw inwestycyjnych — do wykonywania czynnoéci zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi, zarzadzania
zbiorczym portfelem papierow warto§ciowych oraz zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wehodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentdw finansowych, z zastrzezeniem ust. 5;
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2)  (uchylony)

3) jednego maklera papieréw wartosciowych — do wykonywania czynnosci przyjmowania i przekazywania zlecen naby-
cia lub zbycia instrumentéw finansowych.

4a. Towarzystwo jest obowigzane zatrudnia¢ osoby posiadajace odpowiednig wiedzg i kompetencje w zakresie:

1) przekazywania klientom lub potencjalnym klientom informacji o ustugach, o ktérych mowa w ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 11 1a,
oraz instrumentach finansowych begdacych ich przedmiotem;

2) wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2.

4b. Zatrudnianie przez towarzystwo, na podstawie umowy o prace, osob posiadajacych tytul doradcy inwestycyjnego
lub maklera papierow warto$ciowych uwaza si¢ za spelnienie wymogu, o ktérym mowa w ust. 4a pkt 2.

4c. Towarzystwo zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez osoby, o ktérych mowa w ust. 4a i 4b, wiedzy i kom-
petencji niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkow.

4d. Towarzystwo jest obowigzane utrzymywac organizacj¢ przedsigbiorstwa w sposob zapewniajacy:

1) odpowiednig liczbe 0sob $wiadczacych prace na jego rzecz, wymagang do prawidlowego $wiadczenia ustug, o ktorych
mowa w ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1i 1a, oraz

2) posiadanie przez osoby, o ktorych mowa w pkt 1, odpowiedniej wiedzy, kompetencji i doswiadczenia w zakresie po-
wierzonych obowigzkéw oraz utrzymywanie i doskonalenie przez te osoby takiej wiedzy i takich kompetencji.

5. Towarzystwo nie musi zatrudnia¢ doradcoéw inwestycyjnych, jezeli zarzadza wylagcznie funduszami, o ktérych mowa
w art. 183 lub 196.

6. Wylacznym przedmiotem dziatalnosci towarzystwa nie moze by¢ wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2
i 2a, oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow wartoSciowych.

7. O rozszerzeniu przedmiotu dziatalnosci, o ktérym mowa w ust. 3, towarzystwo niezwtocznie informuje Komisje.

Art. 45a. 1. Z zastrzezeniem art. 47 ust. 6 oraz z uwzglednieniem art. 75-82 rozporzadzenia 231/2013, towarzystwo
moze, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, powierzy¢ przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu wykony-
wanie czynno$ci zwigzanych z dziatalnos$cig prowadzong przez to towarzystwo.

2. Powierzenie wykonywania czynnosci nie moze prowadzi¢ do zaprzestania faktycznego wykonywania dziatalnosci,
0 ktorej mowa w art. 45, przez towarzystwo.

3. Towarzystwo niezwlocznie informuje Komisje o zamiarze zawarcia umowy, o ktdrej mowa w ust. 1, oraz zamiarze
zmiany umowy co do zakresu powierzenia wykonywanych czynnosci, a nastepnie przekazuje Komisji informacje o jej
zawarciu, zmianie jej zakresu i rozwigzaniu. W przypadku gdy towarzystwo zarzadza funduszem zagranicznym, Komisja
informuje wladciwe organy panstwa macierzystego funduszu o zawarciu umowy, o ktérej mowa w ust. 1, niezwlocznie po
uzyskaniu informacji od towarzystwa.

4. Towarzystwo moze zawrzeé umowe, o ktorej mowa w ust. 1, jezeli:

1) powierzenie wykonywania czynno$ci nie wplynie niekorzystnie na sprawowanie przez Komisj¢ efektywnego nadzoru
nad towarzystwem;

la) towarzystwo jest w stanie obiektywnie uzasadni¢ powierzenie wykonywania danej czynno$ci oraz zakres tego powie-
rzenia, a takze wykaza¢ zachowanie nalezytej staranno$ci w wyborze przedsigbiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznego,
ktéremu powierzane jest wykonywanie czynnosci;

2) powierzenie wykonywania czynnos$ci nie wptynie niekorzystnie na prowadzenie przez towarzystwo dziatalnoéci zgod-
nie z interesem uczestnikéw funduszu inwestycyjnego;

3) nie jest wylgczona mozliwos$¢ przekazywania przez towarzystwo w kazdym czasie dalszych polecen przedsigbiorcy
lub przedsigbiorcy zagranicznemu, jezeli lezy to w interesie uczestnikéw funduszu inwestycyjnego;

4) nie jest wylgczona mozliwo$¢ rozwigzania umowy przez towarzystwo ze skutkiem natychmiastowym, jezeli lezy to
w interesie uczestnikéw funduszu inwestycyjnego;

5) przedsiebiorca lub przedsiebiorca zagraniczny posiada niezbedng wiedze i do$wiadczenie oraz zapewnia warunki tech-
niczne i organizacyjne niezbedne do prawidtowego wykonania umowy, zapewniajgce ciggte i niezaklocone prowadze-
nie dziatalno$ci w zakresie objetym umowsg;

6) przedsiebiorca lub przedsiebiorca zagraniczny znajduje sie w sytuacji finansowej zapewniajacej prawidtowe wykona-
nie umowy;



Dziennik Ustaw - 35— Poz. 60

7) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny umozliwi skuteczne nadzorowanie przez towarzystwo wykonywania
powierzonych mu czynnosci oraz zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z powierzeniem czynnosci, a towarzystwo posiada
wiedze umozliwiajacg skuteczne nadzorowanie wykonywania powierzonych czynnosci i zarzadzanie ryzykiem,;

8) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny umozliwi w kazdym czasie skuteczne wykonywanie przez depozyta-
riusza obowiazkéw wynikajacych z ustawy oraz umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu.

4a. Towarzystwo jest obowigzane do biezacego nadzorowania wykonywania powierzonych czynnosci, bez wzgledu na
podmiot je wykonujacy.

4b. Przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny, z ktérym towarzystwo zawarto umowe, o ktdérej mowa w ust. 1,
w zakresie czynno$ci dotyczacych specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, moze przekaza¢ wykonywanie powierzonych mu czynnosci innemu przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy za-
granicznemu, wylacznie:

1) za zgoda towarzystwa i po uprzednim poinformowaniu przez towarzystwo Komisji 0 zamiarze takiego przekazania
zgodnie z ust. 3 oraz

2) jezeli w odniesieniu do przedsi¢biorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktéremu ma by¢ przekazane wykonywanie
czynnosci, spetnione sa warunki okreslone w ust. 4.

4c. Przepis ust. 4b stosuje si¢ odpowiednio do dalszego przekazywania wykonywania czynno$ci zwigzanych z dziatal-
nos$cig prowadzong przez towarzystwo.

4d. W przypadku przekazania lub dalszego przekazania wykonywania czynno$ci zwigzanych z dziatalno$cig prowa-
dzona przez towarzystwo przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny jest obowigzany do biezacego nadzorowania ich
wykonywania przez podmiot, ktoremu przekazat ich wykonywanie.

5. Zawarcie umowy, o ktdrej mowa w ust. 1, nie zwalnia towarzystwa z odpowiedzialnosci, o Ktérej mowa w art. 64
ust. 1.

6. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem umowy, o ktdrej mowa w ust. 1, towarzy-
stwo odpowiada wobec uczestnikdw funduszu solidarnie z podmiotem, z ktéorym zawarto umowe, a W przypadku przekaza-
nia lub dalszego przekazania wykonywania czynnos$ci zwiazanych z dziatalnoécig prowadzong przez towarzystwo innemu
podmiotowi — réwniez z tym podmiotem, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktore podmioty te nie ponoszg
odpowiedzialnosci.

7. Do uméw, ktérych przedmiotem sa czynno$ci niemajace istotnego znaczenia dla prawidlowego wykonywania przez
towarzystwo obowiazkow okreslonych przepisami prawa, sytuacji finansowej towarzystwa, ciaglosci lub stabilnoséci prowa-
dzenia przez towarzystwo dziatalnosci, o ktdrej mowa w art. 45, nie stosuje si¢ przepiséw ust. 6 oraz:

1) ust. 34 —w przypadku uméw zawieranych przez towarzystwo;

2) ust. 4bi4c — w przypadku przekazania lub dalszego przekazania wykonywania czynnosci zwigzanych z dziatalnoscia
prowadzong przez towarzystwo.

8. Za umowy, ktorych przedmiotem sg czynno$ci niemajace istotnego znaczenia dla prawidtowego wykonywania przez
towarzystwo obowiazkéw okreslonych przepisami prawa, sytuacji finansowej towarzystwa, ciaggtosci lub stabilnosci pro-
wadzenia przez towarzystwo dziatalnosci, o ktdrej mowa w art. 45, uznaje sie w szczeg6lnosci umowy, ktorych przedmio-
tem jest:

1) s$wiadczenie na rzecz towarzystwa doradztwa lub innych ustug niezwigzanych bezposrednio z prowadzong przez
towarzystwo dziatalno$cia, 0 ktérej mowa w art. 45, w tym ustug:

a) doradztwa prawnego,

b) szkolenia pracownikdw,

c) prowadzenia ksigg rachunkowych towarzystwa,
d) ochrony os6b lub mienia;

2) $wiadczenie na rzecz towarzystwa ustug wystandaryzowanych, w tym ustug polegajacych na dostarczaniu informacji
rynkowych lub informacji o notowaniach instrumentéw finansowych.
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Art. 46. 1. Umowa, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1, ktorej przedmiotem jest zlecenie zarzadzania portfelem inwesty-
cyjnym funduszu lub jego czeécig, moze by¢, z uwzglednieniem art. 78 rozporzadzenia 231/2013 — w przypadku specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjnego zamknigtego, zawarta wylacznie z:

1) podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ maklerska w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, lub innym towarzystwem posiadajgcym zezwolenie, o ktbrym mowa
w art. 45 ust. 2 pkt 1;

2) podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ maklerskg w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentow finansowych, majacym siedzib¢ w innym panstwie cztlonkowskim;

3) podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ maklerska z siedzibg w panstwie nalezagcym do OECD niebgdacym panstwem
cztonkowskim, jezeli:

a) do portfelainwestycyjnego funduszu lub jego cze$ci moga by¢ nabywane papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego zgodnie z ustawa i statutem funduszu,

b) podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem kapita-
fowym w tym panstwie i uzyskat zezwolenie tego organu rownowazne zezwoleniu na zarzadzanie portfelami,
w sktad ktorych wehodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,

C) jest zapewniona, na zasadzie wzajemnosci, wspOlpraca Komisji z tym organem nadzoru.

2. W przypadku gdy towarzystwo zarzadza funduszem inwestycyjnym, ktory lokuje aktywa w nieruchomosci, moze
zawrze¢ umowge, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie czynnosci zwigzanych z:

1) zarzadzaniem nieruchomos$ciami wylacznie z wyspecjalizowanym podmiotem, o ktorym mowa w przepisach dziatu V
rozdziatu 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. 0 gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. z 2024 r. poz. 1145, 1222, 1717
i 1881 oraz z 2025 r. poz. 1077 i 1080), a w przypadku nieruchomosci potozonych poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej rowniez z wyspecjalizowanym podmiotem z siedzibg za granicg, o ile podmioty te lub osoby kierujgce ich
dziatalnos$cia posiadajg do§wiadczenie w zakresie zarzadzania nieruchomosciami;

2) gospodarowaniem nieruchomosciami, W szczeg6lnosci realizacjg proceséw inwestycyjnych, wytacznie z wyspecijali-
zowanym podmiotem, o ile podmiot ten lub osoby kierujace jego dziatalnos$cig posiadajg dos§wiadczenie w zakresie
gospodarowania nieruchomosciami.

2a. W przypadku gdy towarzystwo zarzadza funduszem inwestycyjnym, o ktbrym mowa w art. 183, moze zawrzeé
umowe, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie zarzadzania cato$cig lub czescig portfela inwestycyjnego obejmujacego
pule wierzytelnosci lub wierzytelnosci, o ktérych mowa w art. 183 ust. 1, wytacznie z podmiotem, o ktérym mowa w art. 192.

3. W przypadku gdy towarzystwo zarzadza funduszem inwestycyjnym, o Ktorym mowa w art. 196, moze zawrze¢
umowe, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czgscia, z wy-
specjalizowanym podmiotem innym niz podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli podmiot ten podlega nadzorowi wtasci-
wego organu nadzoru nad rynkiem kapitatowym i posiada zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, z uwzglednieniem art. 78 rozporzadzenia 231/2013.

3a. Zawarcie przez towarzystwo zarzadzajace funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 196, umowy, o ktorej
mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czgécia, z wyspecjalizowanym
podmiotem innym niz podmioty, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 3, wymaga zgody Komisji.

4. W sktad portfela przekazanego do zarzadzania podmiotowi, o ktérym mowa w ust. 3a, lub czesci tego portfela nie
mogg wchodzi¢ zdematerializowane papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

5. Przepis ust. 4 nie wytacza mozliwosci zlecenia podmiotom, o ktérych mowa w ust. 3a, w drodze umowy, podejmo-
wania decyzji co do sposobu glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jak rowniez zbywania i nabywania akcji
spoiki, ktorej akcje wehodzity w sktad przekazanego do zarzadzania portfela inwestycyjnego funduszu lub czgsci tego portfela
przed dniem rozpoczecia oferty publicznej dotyczgcej tych papieréw wartosciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym.

6. (uchylony)
7. (uchylony)

8. Przepisu art. 45 ust. 4 pkt 1 nie stosuje sie, w przypadku gdy na podstawie umowy lub uméw, o ktérych mowa
wust. 1, 2, 2a, 3 i 3a, towarzystwo zlecito zarzadzanie cato$cig portfeli inwestycyjnych wszystkich zarzadzanych przez
siebie funduszy inwestycyjnych oraz nie wykonuje czynnosci zarzadzania zbiorczym portfelem papierow wartosciowych
i zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych.
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1

2)

9. Towarzystwo nie moze zleci¢ zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub czgscig takiego portfela:

depozytariuszowi funduszu ani podmiotowi, ktéremu depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwiazanych
z prowadzong przez niego dziatalno$cig — w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
funduszu inwestycyjnego zamknigtego;

podmiotowi, ktérego interesy moga by¢ sprzeczne z interesem towarzystwa lub interesem uczestnikéw funduszu inwes-
tycyjnego.

10. Przepisy ust. 1-3a oraz ust. 9 stosuje si¢ odpowiednio do przekazywania, o ktorym mowa w art. 45a ust. 4b, i dal-

szego przekazywania, o ktbrym mowa w art. 45a ust. 4c, wykonywania czynno$ci zarzadzania portfelem inwestycyjnym
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego albo funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub czgsécig tego portfela
lub czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2.

Art. 46a. 1. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 46 ust. 3a, towarzystwo

zalacza:

1

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

1)
2)
3)

4)

statut lub umowe spoétki albo inny dokument okreslajacy form¢ prawng podmiotu, o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a,
wraz z odpisem z wiasciwego rejestru;

projekt umowy, o ktérej mowa w art. 46 ust. 3a;

opis prowadzonej dziatalno$ci oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a, wraz
ze sprawozdaniem z badania, a w przypadku braku takiego sprawozdania — inne dokumenty i informacje przedstawia-
jace rzetelnie aktualng sytuacje finansowa podmiotu, o ktbrym mowa w art. 46 ust. 3a;

schemat i opis powigzan kapitatowych podmiotu, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a;

opis posiadanych przez podmiot, o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a, warunkow technicznych i organizacyjnych do
wykonywania umowy;

procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowigcych tajemnic¢ zawodowa obowigzujace
w podmiocie, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a;

zasady przechowywania i archiwizowania dokumentéow zwigzanych z zawarciem i wykonaniem umowy, obowigzu-
jace w podmiocie, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a;

dane osobowe 0s6b zarzadzajacych podmiotem, o ktdrym mowa w art. 46 ust. 3a, lub prowadzacych sprawy tego pod-
miotu oraz 0s6b nadzorujgcych dziatalno$¢ tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych
oraz informacjg z Krajowego Rejestru Karnego;

dane osobowe 0s6b odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie, 0 ktdrym mowa w art. 46 ust. 3a, majgcych
istotny wplyw na dziatalno$¢ funduszu, w tym w szczegdlnosci na decyzje inwestycyjne funduszu, wraz z opisem ich
kwalifikacji i do§wiadczen zawodowych oraz informacja z Krajowego Rejestru Karnego;

wskazanie funduszu inwestycyjnego, ktdrego dotyczy umowa, wraz z informacjami obejmujgcymi:

a) laczng warto$¢ oraz opis aktywow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu,

b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej funduszu,

c) profil ryzyka funduszu;

uzasadnienie zawarcia przez towarzystwo umowy z podmiotem, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a.

2. Komisja odmawia zgody w przypadku, gdy:

dokumenty zatgczone do wniosku nie spetniajg wymogow, o ktérych mowa w ust. 1;

wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

z analizy wniosku i zalaczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot, o ktbrym mowa w art. 46 ust. 3a, lub
osoby kierujace jego dziatalnoscia nie posiadaja wystarczajacego doswiadczenia w zakresie zarzagdzania aktywami;

z analizy wniosku i zataczonych do niego dokumentow wynika, ze podmiot, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a, moze
wykonywaé powierzone przez towarzystwo czynno$ci z naruszeniem przepisdw prawa, zasad uczciwego obrotu lub
W sposéb nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu inwestycyjnego.
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3. Zgoda, o ktorej mowa w ust. 1, wygasa z chwila ogloszenia upadiosci, otwarcia likwidacji, potaczenia lub podziatu
podmiotu, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a.

4. O ogloszeniu potaczenia, podziahu, upadtosci lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidator niezwtocznie infor-
muje Komisje.

5. Podmiot, z ktérym towarzystwo zawarto umowe, o ktorej mowa w art. 46 ust. 3a, jest obowigzany poinformowaé
Komisj¢ o zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8 i 9, oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1, 2 i 4-6, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia powzigcia o nich wiadomosci.

Art. 46b. 1. Towarzystwo moze zawrze¢ umowe, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1, ktérej przedmiotem jest zarzadzanie
ryzykiem funduszu inwestycyjnego, z podmiotem podlegajacym nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem kapi-
tatlowym 1 posiadajagcym zezwolenie w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktoérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych. Przepisy art. 46 ust. 9 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Zawarcie przez towarzystwo umowy, 0 ktorej mowa w art. 45a ust. 1, ktorej przedmiotem jest zarzadzanie ryzykiem
funduszu inwestycyjnego, z wyspecjalizowanym podmiotem innym niz podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga zgody
Komisji.

3. Przekazanie, o ktorym mowa w art. 45a ust. 4b, i dalsze przekazanie, o ktbrym mowa w art. 45a ust. 4c, wykonywania
czynnosci zarzgdzania ryzykiem specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknie-
tego wymaga uzyskania przez towarzystwo zgody Komisji.

Art. 46¢. 1. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy, o ktorej mowa w art. 46b ust. 2, towarzystwo
zalacza:

1) statut lub umowe spotki albo inny dokument okreslajacy forme¢ prawng podmiotu, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2,
wraz z odpisem z wiasciwego rejestru;

2) projekt umowy, o ktdrej mowa w art. 46b ust. 2;

3) opis prowadzonej dziatalno$ci oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu, o ktorym mowa w art. 46b ust. 2, wraz
ze sprawozdaniem z badania, a w przypadku braku takiego sprawozdania — inne dokumenty i informacje przedstawia-
jace rzetelnie aktualng sytuacje finansowa podmiotu, o ktorym mowa w art. 46b ust. 2;

4)  schemat i opis powigzan kapitatowych podmiotu, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2;

5) opis posiadanych przez podmiot, o ktbrym mowa w art. 46b ust. 2, warunkéw technicznych i organizacyjnych do
wykonywania umowy;

6) procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowigcych tajemnice zawodowg obowigzujace
w podmiocie, o ktbrym mowa w art. 46b ust. 2;

7) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentéw zwigzanych z zawarciem i wykonaniem umowy, obowigzu-
jace w podmiocie, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2;

8) dane osobowe 0s0b zarzadzajacych podmiotem, o ktorym mowa w art. 46b ust. 2, lub prowadzacych sprawy tego pod-
miotu oraz 0s6b nadzorujgcych dziatalnos¢ tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych
oraz informacjg z Krajowego Rejestru Karnego;

9) dane osobowe 0s6b odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie, o ktorym mowa w art. 46b ust. 2,
majacych istotny wpltyw na dziatalno$¢ funduszu wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych oraz
informacja z Krajowego Rejestru Karnego;

10) wskazanie funduszu inwestycyjnego, ktorego dotyczy umowa, wraz z informacjami obejmujacymi:
a) laczng warto$¢ oraz opis aktywow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu,
b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej funduszu,
c) profil ryzyka funduszu;

11) uzasadnienie zawarcia przez towarzystwo umowy z podmiotem, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2.
2. Komisja odmawia zgody w przypadku, gdy:

1) dokumenty zalaczone do wniosku nie spetniaja wymogow, o ktérych mowa w ust. 1;

2) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;
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3) z analizy wniosku i zatgczonych do niego dokumentéw wynika, Ze podmiot, o ktbrym mowa w art. 46b ust. 2, lub
osoby kierujace jego dziatalnoscia nie posiadaja wystarczajacego do§wiadczenia w zakresie zarzadzania ryzykiem,;
4)  z analizy wniosku i zataczonych do niego dokumentow wynika, ze podmiot, o ktbrym mowa w art. 46b ust. 2, moze

wykonywaé powierzone przez towarzystwo czynno$ci z naruszeniem przepiséw prawa, zasad uczciwego obrotu lub
W sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu inwestycyjnego.

3. Zgoda, o ktorej mowa w ust. 1, wygasa z chwila ogloszenia upadtosci, otwarcia likwidacji, potaczenia lub podziatu
podmiotu, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2.

4. O ogloszeniu polaczenia, podziatu, upadtosci lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidator niezwlocznie
informuje Komisje.

5. Podmiot, z ktérym towarzystwo zawarlo umowe, o ktérej mowa w art. 46b ust. 2, jest obowigzany poinformowaé
Komisje o zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8 i 9, oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1, 2 i 4-6, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia powzigcia o nich wiadomosci.

Art. 46d. 1. Towarzystwo zarzadzajace funduszem lokujagcym aktywa w dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym akcje spotek opracowuje i publikuje polityke dotyczaca zaangazowania, ktora opisuje, w jaki sposob zaangazowanie
akcjonariuszy takich spotek jest uwzgledniane w strategii inwestycyjnej funduszu.

2. Polityka, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera opis sposobow:

1) monitorowania spétek, o ktdrych mowa w ust. 1, w szczegdlno$ci pod wzgledem strategii, wynikow oraz ryzyk finansowych
i niefinansowych, struktury kapitalowej, wptywu spotecznego i na §rodowisko naturalne oraz tadu korporacyjnego;

2) prowadzenia dialogu ze spotkami, o ktérych mowa w ust. 1;

3) wykonywania prawa glosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami spotek, o ktorych mowa w ust. 1;

4)  wspdlpracy z innymi akcjonariuszami spotek, o ktdrych mowa w ust. 1;

5)  komunikacji z pozostatymi akcjonariuszami i cztonkami organow spotek, o ktérych mowa w ust. 1;

6) zarzadzania faktycznymi i potencjalnymi konfliktami interesow w odniesieniu do zaangazowania funduszu.

3. Towarzystwo co rok opracowuje i publikuje sprawozdanie z realizacji polityki, o ktérej mowa w ust. 1. Sprawozdanie
zawiera W szczegdlnosci:

1) ogdblny opis sposobu glosowania;
2)  opis najwazniejszych gtosowan;

3) opis sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw glosowania, o ktérym mowa w art. 4 § 1 pkt 16
Kodeksu spotek handlowych.

4. W przypadku gdy towarzystwo nie opracowuje lub nie publikuje polityki, o ktérej mowa w ust. 1, lub sprawozdania,
0 ktorym mowa w ust. 3, publikuje wyjasnienie powodow ich nieopracowania lub nieopublikowania.

5. Sprawozdanie, o ktbrym mowa w ust. 3, moze nie obejmowacé glosowan, ktore sg mato istotne ze wzgledu na ich
przedmiot lub wielko$¢ udziatu funduszu w spotce, o ktdrej mowa w ust. 1.

Art. 46e. Polityka, sprawozdanie oraz wyjasnienia, o ktorych mowa w art. 46d ust. 1, 3 i 4, sa publikowane na stronie
internetowej towarzystwa.

Art. 46f. 1. W przypadku gdy towarzystwo:

1) w ramach zarzadzania aktywami pracowniczego funduszu emerytalnego, o ktbrym mowa w art. 152 ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, lokuje, na podstawie ustalen z pracowniczym
funduszem emerytalnym i w jego imieniu, aktywa tego funduszu w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
akcje spotek,

2) zarzadza funduszem inwestycyjnym, ktory, na podstawie ustalen z pracowniczym funduszem emerytalnym, lokuje swoje
aktywa w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje spotek, i ktérego jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne posiada pracowniczy fundusz emerytalny,

3) w ramach $wiadczenia na rzecz zakladu ubezpieczen wykonujgcego dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen, o ktérych
mowa W dziale | zatgcznika do ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015 r. 0 dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,
lub na rzecz zaktadu reasekuracji wykonujacego dziatalno$¢ w zakresie reasekuracji ubezpieczen, o ktérych mowa
w dziale | zatgcznika do tej ustawy, ustugi zarzadzania aktywami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych, lokuje, na podstawie ustalen z tym zaktadem ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji
i W jego imieniu, aktywa tego zaktadu ubezpieczen lub tego zaktadu reasekuracji, w dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym akcje spotek,
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4)  zarzadza funduszem inwestycyjnym, ktorego jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne posiada zaktad ubez-
pieczen wykonujgcy dziatalno§¢ w zakresie ubezpieczen, o ktérych mowa w dziale | zalacznika do ustawy z dnia
11 wrzesénia 2015 r. 0 dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, lub zaktad reasekuracji wykonujacy dziatalno$é
w zakresie reasekuracji ubezpieczen, o ktérych mowa w dziale | zatgcznika do tej ustawy, i ktory, na podstawie ustalen
z tym zaktadem ubezpieczen lub tym zaktadem reasekuracji, lokuje swoje aktywa w dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym akcje spotek

— towarzystwo przekazuje corocznie, odpowiednio temu pracowniczemu funduszowi emerytalnemu, zaktadowi ubezpieczen
lub zaktadowi reasekuracji, informacj¢ dotyczaca zgodno$ci przyjetej strategii inwestycyjnej i jej realizacji z ustaleniami,
o ktérych mowa w pkt 1-4, oraz sposobu, w jaki strategia ta i jej realizacja przyczyniaja si¢ do $rednio- i dtugoterminowych
wynikoéw uzyskiwanych z aktywéw tych podmiotéw lub funduszy inwestycyjnych.

2. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera w szczeg6lnosci opis:
1) istotnych czynnikoéw ryzyka $rednio- i dlugoterminowego zwigzanego z inwestycjami;
2)  struktury portfela, sposobu zarzgdzania portfelem i kosztow tego zarzadzania,

3) sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw glosowania, o ktérym mowa w art. 4 § 1 pkt 16 Kodeksu
spotek handlowych;

4)  ewentualnych konfliktow intereséw, do ktorych doszto w zwigzku z dziataniami w zakresie zaangazowania, oraz Sposobu
ich rozwigzania;

5) czy, i w jaki sposéb, towarzystwo podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu 0 oceng srednio- i dtugoterminowych
wynikéw spotki, w ktdrej akcje, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, dokonano lokat.

3. Informacja, o ktorej mowa w ust. 1, moze by¢ réwniez przekazywana wraz z rocznym sprawozdaniem finansowym,
0 ktorym mowa w art. 219 ust. 1, lub ze sprawozdaniem rocznym AFI, o ktérym mowa w art. 222d ust. 1.

4. PrzepisOw ust. 1 i 3 nie stosuje sie, jezeli informacja, o ktorej mowa w ust. 1, jest publicznie udostepniana przez
towarzystwo.

Art. 469. Za opracowanie i publikacj¢ dokumentow, o ktérych mowa w art. 46d ust. 1, 3 i 4 oraz art. 46f ust. 1, oraz
za informacje zawarte w tych dokumentach sg odpowiedzialni cztonkowie zarzadu towarzystwa zarzadzajacego funduszem,
0 ktérym mowa w art. 46d ust. 1.

Art. 47. 1. Towarzystwo, wykonujgc dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentow finansowych, nie moze inwestowac przekazanych do zarzgdzania srodkow klientow w jed-
nostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne ani tytuly uczestnictwa odpowiednio funduszy inwestycyjnych, funduszy za-
granicznych i unijnych AFI, ktorymi zarzadza, chyba ze umowa z klientem stanowi inaczej.

la. Umowa o zarzadzanie portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych,
oraz umowa o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, zawarte z klientem
detalicznym w formie innej niz okreslona w art. 58 rozporzadzenia 2017/565, sg niewazne.

2. Towarzystwo wycenia aktywa wchodzace w sktad przekazanego do zarzgdzania portfela, o ktdrym mowa w ust. 1,
zgodnie z przepisami okres$lajagcymi zasady i metody dokonywania wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych, chyba ze
umowa z klientem stanowi inaczej.

3. Towarzystwo, wykonujac dziatalno$¢, o ktdrej mowa w ust. 1, jest obowigzane do prowadzenia odrebnej ewidencji
zawartych transakcji.

4. Towarzystwo, ktore prowadzi dziatalnos$¢, o ktérej mowa w ust. 1, lub dziatalno$¢ przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, podlega obowigzkowi uczestnictwa w systemie rekompensat, 0 ktorym
mowa W ustawie 0 obrocie instrumentami finansowymi, w takim samym zakresie jak dom maklerski prowadzacy dziatalno$¢
wylacznie w zakresie doradztwa inwestycyjnego, przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych albo zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéow finansowych.
Przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi o obowigzkowym systemie rekompensat stosuje sie odpowiednio.

5. (uchylony)

6. W zakresie powierzenia przez towarzystwo innym podmiotom wykonywania czynnos$ci zwigzanych z prowadzona
przez towarzystwo dzialalno$cig w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych, doradztwa inwestycyjnego oraz przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych stosuje sie¢ odpowiednio przepisy art. 81aust. 112, art. 81c, art. 81d oraz art. 81f ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.
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6a. (uchylony)
6b. (uchylony)
6¢. (uchylony)
7. (uchylony)

Art. 47a. 1. Towarzystwo jest obowigzane opracowac i wdrozy¢ polityke wynagrodzen ustanawiajaca zasady wynagra-
dzania os6b, do ktorych zadan naleza czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka towarzystwa lub zarzadzanych fun-
duszy inwestycyjnych, w tym:

1) czlonkow zarzadu;

2)  0sob podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu;
3) 0so6b sprawujgcych funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem;

4)  o0s6b wykonujacych czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci towarzystwa z prawem.

2. Polityka wynagrodzen nie powinna negatywnie wplywac na prawidtowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem funduszu
inwestycyjnego ani stwarza¢ zachet do zachowan niezgodnych ze statutem funduszu lub ze strategiami, procedurami i innymi
regulacjami wewnetrznymi obowigzujagcymi w towarzystwie lub funduszu.

3. Polityka wynagrodzen powinna by¢ dostosowana do wielkosci i struktury organizacyjnej towarzystwa i zarzadza-
nych przez nie funduszy inwestycyjnych oraz do charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci dziatalno$ci towarzystwa i zapew-
nia¢ prowadzenie elastycznej polityki dotyczacej zmiennych sktadnikow wynagrodzenia uzaleznionych od wynikow, w tym
mozliwo$¢ ich niewyplacenia, wstrzymania i Zwrotu.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegbélowe wymagania,
jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie, uwzgledniajac, aby pozwalata ona na skuteczne i roz-
sadne zarzadzanie ryzykiem oraz znieche¢cata do podejmowania ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka inwestycyjnego
i statutami zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, a takze nie wptywata niekorzystnie na dziatanie towarzystwa w najlepiej
pojetym interesie tych podmiotéw oraz ich uczestnikow albo inwestorow.

Art. 47b. 1. Towarzystwo, na wniosek podmiotu innego niz okre$lony w art. 2 pkt 13a lit. a—m oraz w zakresie okreslonym
w takim wniosku, z zastrzezeniem art. 47c, moze traktowa¢ go jak klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze podmiot ten
posiada wiedzg i do§wiadczenie pozwalajace na podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wtasciwg oceng
ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami. Przed uwzglgdnieniem wniosku towarzystwo ustala wiedzg klienta o zasadach trak-
towania klientéw profesjonalnych w zakresie, ktérego wniosek dotyczy.

2. Towarzystwo, na wniosek klienta profesjonalnego oraz w zakresie okreslonym w takim wniosku, moze traktowaé
go jak klienta detalicznego. Towarzystwo moze traktowac klienta profesjonalnego jak klienta detalicznego rowniez pomimo
braku takiego wniosku.

Art. 47c. 1. W zakresie swiadczenia ustug, o ktorych mowa w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i la, towarzystwo, na
wniosek podmiotu innego niz okre§lony w art. 2 pkt 13a lit. a—m oraz w zakresie okreslonym w takim wniosku, moze
traktowaé go jak klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze podmiot ten posiada wiedz¢ i doswiadczenie pozwalajace na
podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wiasciwg oceng ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami. Przed uwzgled-
nieniem wniosku towarzystwo ustala wiedze klienta o zasadach traktowania klientow profesjonalnych w zakresie, ktorego
whniosek dotyczy.

2. Towarzystwo moze, zgodnie z art. 45 ust. 3 lit. b rozporzadzenia 2017/565, w zakresie $wiadczenia ustug, o ktérych
mowa w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 11 1a, traktowac¢ klienta profesjonalnego jak klienta detalicznego.

3. Towarzystwo moze, zgodnie z art. 45 ust. 3 lit. a rozporzadzenia 2017/565 i na zasadach okreslonych w art. 71
ust. 2—4 tego rozporzadzenia, w zakresie $§wiadczenia ustug, o ktorych mowa w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i 1a, traktowac
uprawnionego kontrahenta w rozumieniu art. 3 pkt 39d ustawy o obrocie instrumentami finansowymi jak klienta detalicz-
nego albo klienta profesjonalnego.

4. Towarzystwo, w zakresie §wiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i 1a, dokonuje podziatu
klientéw na kategorie, zaliczajgc ich odpowiednio do kategorii klientow detalicznych, klientow profesjonalnych lub upraw-
nionych kontrahentdw.
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Art. 48. 1. W towarzystwie dziala system kontroli wewnetrznej. System kontroli wewnetrznej sprawdza legalnosc
i prawidtowo$¢ wykonywanej przez towarzystwo dziatalnosci, o ktérej mowa w ust. 2a, oraz prawidlowo$¢ sprawozdan
i informacji sporzadzanych przez towarzystwo i zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne.

2. Czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej towarzystwa, pracownicy towarzystwa oraz inne osoby fizyczne pozostajace
z towarzystwem w stosunku zlecenia albo innym stosunku o podobnym charakterze, ktore maja dostgp do informacji doty-
czacych obecnych i planowanych lokat funduszy inwestycyjnych oraz aktywow nabywanych do portfeli klientéw, dla ktérych
towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego albo zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentow finansowych, albo transakeji zawieranych na rzecz klientow, dla ktérych towarzystwo wykonuje
ustuge przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, sa obowigzani, przy prowa-
dzeniu dziatalnosci inwestycyjnej na wlasny rachunek lub na rachunek innych osob, do powstrzymywania si¢ od zawierania
transakcji, ktore moglyby powodowaé wystapienie konfliktu intereséw z funduszem inwestycyjnym lub interesem klientdw,
dla ktorych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego, zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, albo przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych.

2a. Towarzystwo jest obowigzane prowadzi¢ dziatalnoé¢ w zakresie:
1) zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi,
2) zarzadzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi oraz funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi,
3) zarzadzania zbiorczym portfelem papierow wartoSciowych,

4)  zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, doradztwa
inwestycyjnego oraz przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

5) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycz-
nych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo,

6) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktoérych przedmiotem sa jed-
nostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez inne towarzystwa, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych
otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA,

7)  wprowadzania do obrotu unijnych AFI,
8) pehienia funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych

—w sposob rzetelny i profesjonalny, z zachowaniem nalezytej staranno$ci i zgodnie z zasadami uczciwego obrotu, a takze
W najlepiej pojetym interesie zarzadzanych funduszy, uczestnikow tych funduszy oraz klientdw towarzystwa oraz w celu
zapewnienia stabilnosci i bezpieczenstwa rynku finansowego.

2b. Towarzystwo, prowadzac dzialalno$¢, o ktorej mowa w ust. 2a, jest obowiazane w szczegdlnoscei:

1) stosowaé rozwigzania techniczne i organizacyjne zapewniajace bezpieczenstwo, cigglos¢ prowadzonej dziatalnosci
oraz wilasciwe jej wykonywanie przez towarzystwo;

1a)! stosowaé odpowiednie i wspotmierne rozwigzania techniczne i organizacyjne zapewniajace bezpieczenstwo i kon-
trole srodowiska informatycznego i przetwarzania w nim danych, w tym w odniesieniu do sieci i systemow informa-
tycznych ustanowionych i zarzadzanych zgodnie z przepisami rozporzadzenia 2022/2554;

2) zapobiega¢ powstawaniu konfliktow intereséw, wykrywac takie konflikty, a w przypadku powstania takiego konfliktu
zapewni¢ ochrong interesu zarzgdzanego funduszu inwestycyjnego, uczestnikow tego funduszu i klientow towarzystwa
oraz ochrong informacji poufnych lub stanowigcych tajemnice zawodowa;

3) posiada¢ odpowiednia strukture organizacyjng z wyraznym podziatem funkcji, zadan i odpowiedzialnosci oraz obo-
wigzkow informacyjnych, w tym w ramach systemu kontroli wewnetrznej posiada¢ system nadzoru zgodno$ci dziatal-
nosci z prawem, system zarzadzania ryzykiem oraz system audytu wewngtrznego;

4)  zatrudnia¢ do wykonywania czynno$ci z zakresu swojej dziatalnoéci osoby posiadajace niezbedna wiedze i kwalifikacje;

5) opracowac i wdrozy¢ procedury postepowania z reklamacjami uczestnikéw funduszu inwestycyjnego i klientow towa-
rzystwa;

15) Dodany przez art. 5 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
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6) ewidencjonowaé transakcje zawierane w ramach zarzgdzania portfelem inwestycyjnym funduszy, ewidencjonowaé
zlecenia nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa, ewidencjonowac transakcje zawarte na rachunek wtasny towarzy-
stwa lub rachunek wlasny towarzystwa prowadzony dla zbiorczego portfela papierow wartosciowych oraz ewidencjo-
nowac transakcje zawierane w ramach wykonywania ushugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentow finansowych;

7) posiada¢ strategic wykonywania prawa gtosu z instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyj-
nego funduszy;

8) opracowa¢ i wdrozy¢ odrgbne procedury dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta towarzystwa oraz w najlepiej
pojetym interesie uczestnikow funduszu, w tym w zakresie wykonywania decyzji inwestycyjnych w zarzadzaniu port-
felami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz w zakresie sktadania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych tacznie dla réznych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo oraz tacznie z innymi zle-
ceniami sktadanymi przez towarzystwo;

9) przeprowadzaé nalezyta analiz¢ przy doborze przedmiotu lokat funduszu inwestycyjnego;

10) dokumentowa¢ zrodta bedace podstawg decyzji inwestycyjnych podejmowanych w toku zarzadzania portfelami inwe-
stycyjnymi funduszy inwestycyjnych.

2c. Towarzystwo, z uwzglednieniem art. 24 rozporzadzenia 231/2013, nie przyjmuje ani nie przekazuje, w zwigzku z pro-
wadzeniem dziatalnos$ci, o ktérej mowa w ust. 2a pkt 1-3 i 5, optat, prowizji lub $wiadczen niepienieznych, z wytaczeniem:

1) optat, prowizji i $wiadczen niepieni¢znych przyjmowanych od uczestnikow funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo, potencjalnych uczestnikdw
tych funduszy lub osob dziatajacych w ich imieniu albo optat, prowizji i §wiadczen niepieni¢znych przekazywanych
uczestnikowi, potencjalnemu uczestnikowi lub osobie dziatajacej w ich imieniu;

2)  optat lub prowizji niezbednych do wykonywania dziatalnosci, o ktorej mowa w ust. 2a pkt 1-3 i 5;
3) opflat, prowizji i $wiadczen niepieni¢znych innych niz wskazane w pkt 1 i 2, pod warunkiem ze:

a) informacja o tych optatach, prowizjach lub §wiadczeniach niepieni¢znych, w tym o ich istocie i wysoko$ci lub
sposobie ustalania ich wysokosci, zostata przekazana uczestnikowi lub potencjalnemu uczestnikowi przed rozpo-
czgciem wykonywania dziatalnosci na jego rzecz,

b) sg one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci dziatalnosci wykonywanej przez towarzystwo
na rzecz uczestnika.

2d. Przepisu ust. 2¢ pkt 3 lit. a nie stosuje si¢ do towarzystwa, ktore przed rozpoczgciem $wiadczenia ustugi w zakresie
okreslonym w ust. 2a pkt 1-3 i 5 przekazuje klientowi og6lne zasady przyjmowania lub przekazywania optat, prowizji
i Swiadczen niepienieznych innych niz wskazane w ust. 2¢ pkt 1 i 2, pod warunkiem ze informuje klienta o mozliwosci
przekazania na jego zadanie danych, o ktérych mowa w ust. 2¢ pkt 3 lit. a.

2e. (uchylony)

2f. Przyjety w towarzystwie system zarzadzania ryzykiem powinien uwzglednia¢ zakres i rozmiar prowadzonej przez
towarzystwo dziatalno$ci, o ktérej mowa w ust. 2a, a takze profil inwestycyjny, cel inwestycyjny i polityke inwestycyjna
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo. W celu ograniczenia koncentracji ryzyka towarzystwo powinno
W przyjetym systemie zarzadzania ryzykiem ustanowi¢ system limitow wewnetrznych dla kazdego zarzadzanego funduszu
inwestycyjnego, w tym dotyczacych stosowania dzwigni finansowej AFI. W przyjetym systemie zarzadzania ryzykiem
towarzystwo okre$la takze zasady wyznaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI, w tym wskazuje metody ich
obliczania.

2fa. Przyjety w towarzystwie system zarzadzania ryzykiem powinien zapewniac¢, aby ocena wiarygodnosci kredytowe;j
aktywow funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez towarzystwo nie byta oparta wytacznie ani w sposob automatyczny
na ratingach wystawianych przez agencje ratingowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych (Dz. Urz. UE L 302 z 17.11.20009,
str. 1, z p6zn. zm.).

29. Co najmniej raz na 12 miesigcy system zarzadzania ryzykiem przyjety w towarzystwie podlega ocenie bieglego
rewidenta, ktory wydaje oswiadczenie. O§wiadczenie bieglego rewidenta wydawane jest w przedmiocie, czy system zarza-
dzania ryzykiem w towarzystwie jest adekwatny do rozmiaréw i rodzaju prowadzonej dziatalnosci, zgodny z przepisami
prawa, czy obejmuje caly zakres dzialalnosci towarzystwa oraz czy przyjete metody pomiaru i monitorowania ryzyka,
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wyznaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI oraz system limitow wewng¢trznych przyjete dla kazdego zarzadza-
nego przez towarzystwo funduszu inwestycyjnego sa prawidtowe oraz zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka
inwestycyjna. Oswiadczenie to towarzystwo niezwlocznie przekazuje Komisji. W przypadku gdy system zarzadzania ryzy-
kiem przyjety w towarzystwie podlegal juz ocenie biegltego rewidenta, w nastepnych latach ocenie biegtego rewidenta pod-
legaja zmiany w Systemie, w tym réwniez zmiany parametréw stosowanych w systemie nieskutkujgce zmianami samego
systemu, aktualnos$¢ i adekwatnos$¢ systemu, w szczegdlnosci w odniesieniu do zmian w politykach inwestycyjnych oraz
profilach ryzyka inwestycyjnego funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo, z uwzglednieniem zmian w za-
kresie i rozmiarze dziatalnos$ci prowadzonej przez towarzystwo.

3. (uchylony)
Art. 48a. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) sposob, warunki i szczegétowy zakres dziatania systemu kontroli wewnetrznej, w tym systemu nadzoru zgodnosci
dziatalno$ci z prawem, systemu zarzgdzania ryzykiem oraz systemu audytu wewngtrznego w towarzystwie,

2) spos6b prowadzenia ewidencji transakcji zawartych przez fundusze inwestycyjne otwarte oraz transakcji zawartych
na rachunek wilasny towarzystwa lub rachunek wiasny towarzystwa prowadzony dla zbiorczego portfela papierow war-
tosciowych, ewidencji zlecen skladanych przez uczestnikow funduszy inwestycyjnych otwartych, a takze ewidencji
transakcji zawartych przez towarzystwo w ramach wykonywania ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentoéw finansowych,

3) pojecie konfliktu interesdéw oraz szczegdélowe wymagania dotyczace postepowania w zakresie konfliktow interesow,
w tym zawierania transakcji przez pracownikow, cztonkow zarzadu oraz rady nadzorczej towarzystwa albo przez inne
osoby fizyczne pozostajace z towarzystwem w stosunku zlecenia albo innym stosunku o podobnym charakterze, ktére
maja dostep do informacji dotyczacych obecnych i planowanych lokat funduszy inwestycyjnych oraz aktywow na-
bywanych do portfeli klientow, dla ktorych towarzystwo wykonuje ushugi doradztwa inwestycyjnego albo zarzadzania
portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wicksza liczba instrumentow finansowych,

4) sposdb dokumentowania zrddet bedacych podstawg decyzji inwestycyjnych oraz przechowywania i archiwizowania
dokumentdw i innych noénikow informacji zwigzanych z dziatalnoscig funduszy inwestycyjnych i towarzystwa,

5) szczegdtowe wymagania w zakresie dzialania towarzystwa w hajlepiej pojetym interesie funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz uczestnikéw funduszu inwestycyjnego otwartego, w tym w zakresie wykonywania decyzji inwestycyj-
nych w zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz w zakresie sktadania zlecen nabycia lub
zbycia instrumentow finansowych tacznie dla roznych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo oraz
facznie z innymi zleceniami sktadanymi przez towarzystwo, oraz przeprowadzania analiz przy doborze lokat funduszu
inwestycyjnego,

6) (uchylony)

7)  tryb i warunki postepowania towarzystwa w zakresie prowadzenia dziatalno$ci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez towarzystwo, w tym w zakresie §wiadczenia ustug, promowania $wiadczonych ustug oraz kontak-
tow z klientami,

8)  warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia przez towarzystwo dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 48 ust. 2a,
9) szczegOtowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktérych mowa w art. 45 ust. 4a, wymogow posiadania odpo-
wiedniej wiedzy i kompetencji,

10) tryb i warunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji speliania przez osoby, o ktérych mowa w art. 45
ust. 4a, wymogow w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji oraz tryb i warunki postgpowania w zakresie
utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych osob oraz osob, o ktérych mowa w art. 45 ust. 4b,

11) szczegodtowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktorych mowa w art. 45 ust. 4d, wymogow posiadania od-
powiedniej wiedzy, kompetencji i doswiadczenia,

12) trybiwarunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania przez osoby, o ktérych mowa w art. 45
ust. 4d, wymogdéw w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia oraz tryb i warunki
postepowania w zakresie utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych oséb,

13) szczegodtowe kryteria w zakresie spetniania przez cztonkow zarzadu i rady nadzorczej towarzystwa wymogu posiadania
nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia, o ktorych mowa w art. 42 ust. 4,
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14) tryb i warunki postepowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania przez cztonkow zarzadu i rady nad-
zorczej towarzystwa wymogu posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia, o ktdrych mowa
w art. 42 ust. 4, oraz tryb i warunki postepowania w zakresie utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych
0sob, o ktérych mowa w art. 42 ust. 5

—w celu zapewnienia ochrony interesu uczestnikéw funduszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papierow wartoscio-
wych i klientow oraz dla zapewnienia prowadzenia przez towarzystwo stabilnej dzialalnosci, a takze biorac pod uwage
wytyczne w zakresie zasad uznawania posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji przez osoby wykonujace ustugi
maklerskie, wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych.

Art. 48b. 1. Towarzystwo wykonujace dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi,
ktore zamierza rozszerzy¢ przedmiot swojej dziatalno$ci o dziatalno$¢ okreslong w art. 45 ust. 1a, jest obowigzane, w celu
spetnienia warunkéw prowadzenia tej dziatalno$ci, dostosowaé rozwiazania organizacyjne i techniczne oraz regulacje
wewngtrzne przyjete w zwigzku z wykonywaniem dziatalnosci w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwar-
tymi do wymogdw ustawy oraz rozporzadzenia 231/2013 w zakresie, w jakim dotycza one dziatalno$ci zarzadzania alterna-
tywnymi funduszami inwestycyjnymi.

2. Towarzystwo wykonujace dziatalno$§¢ w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktore zamierza rozszerzy¢ przedmiot swojej dziatalnosci o dziatalnos¢ okreslong
w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i la, jest obowigzane, w celu spetnienia warunkéw prowadzenia tej dziatalno$ci, dostosowac
rozwigzania organizacyjne i techniczne oraz regulacje wewngtrzne przyjete w zwigzku z wykonywaniem dziatalnosci
W zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi do wymogoéw okre§lonych w przepisach ustawy, ustawy
o0 obrocie instrumentami finansowymi, przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi, rozporzadzenia 2017/565 oraz innych bezposrednio stosowanych przepisach prawa Unii Europejskiej,
w zakresie, w jakim dotycza one wykonywania dziatalno$ci okreslonej w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 11 la.

Art. 48c. 1. System zarzadzania ryzykiem w towarzystwie prowadzacym dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi zapewnia, aby w zadnym momencie ekspozycja AFI, w przypadku:

1) specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego otwartego,

2)  specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego,

3) funduszu inwestycyjnego zamknigtego

— wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art. 8 rozporzadzenia 231/2013, nie przekraczata okreslonego w procedu-
rach obowiazujacych w towarzystwie limitu ekspozycji AFI.

2. Towarzystwo, odrebnie dla kazdego zarzadzanego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub fun-
duszu inwestycyjnego zamknigtego, oblicza warto$¢ ekspozycji AFI, w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie.

3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, maksymalny limit ekspozycji
AFI specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego otwartego, specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady i ogranicze-
nia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz funduszu inwestycyjnego zamknietego, majac
na uwadze konieczno$¢ zapewnienia ochrony interesu uczestnikdw funduszu inwestycyjnego.

Art. 49. 1. Kapital poczatkowy towarzystwa na wykonywanie dziatalno$ci wynosi co najmniej wyrazong w ztotych
rownowartos¢ 125 000 euro przy zastosowaniu sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien poprze-
dzajacy dzien ztozenia wnioskdw, o ktorych mowa w art. 38 ust. 2.

2. Jezeli towarzystwo wykonuje dziatalno$¢, o ktorej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1, kapitat poczatkowy ulega zwigksze-
niu do wyrazonej w ztotych réwnowartosci 730 000 euro przy zastosowaniu sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski na dzien poprzedzajacy dzien zlozenia wniosku o udzielenie zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych.

2a. (uchylony)

3. Przez kapitat poczatkowy rozumie si¢ sum¢ kapitatu zaktadowego, w wielkosci, w jakiej zostat wplacony facznie
Z premig emisyjna, niepodzielonego zysku z lat ubiegtych, a takze zysku netto w trakcie zatwierdzania, o ile zysk ten wynika
ze zbadanego przez bieglego rewidenta sprawozdania finansowego, oraz kapitatu rezerwowego, pomniejszong o niepokryta
strate z lat ubiegtych.
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Art. 50. 1. Towarzystwo ma obowiazek utrzymywania kapitatu wlasnego na poziomie nie nizszym niz 25 % roznicy
pomig¢dzy wartoécig kosztow ogodtem a wartoscig zmiennych kosztow dystrybucji poniesionych w poprzednim roku obroto-
wym, wykazanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na podstawie art. 225 ust. 1, a jezeli towarzystwo nie pro-
wadzito dziatalnosci lub prowadzito jg krocej niz rok — na poziomie nie nizszym niz 25 % rdéznicy pomiedzy wartoscia
kosztow ogdtem a wartoscig zmiennych kosztow dystrybucji okreslonych w analizie ekonomiczno-finansowej, o ktorej
mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. Towarzystwo jest zobowigzane utrzymywac kapitaly wlasne na poziomie nie nizszym niz okreslony w art. 49.

3. Od chwili, gdy warto§¢ aktywoéw funduszy inwestycyjnych oraz wartos¢ aktywow zbiorczych portfeli papierow
warto$ciowych zarzadzanych przez towarzystwo przekroczy wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ 250 000 000 euro na dzien
wystapienia zdarzenia, towarzystwo ma obowigzek niezwlocznie zwigksza¢ poziom kapitatu wlasnego o kwote dodatkowa,
stanowiacg 0,02 % réznicy miedzy suma warto$ci aktywow zarzadzanych przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz
wartos$ci aktywow zbiorczych portfeli papierow warto§ciowych a kwota stanowiacg rownowarto$¢ w ztotych 250 000 000 euro.

4. Towarzystwo nie ma obowigzku zwickszania poziomu kapitatu wlasnego, o ktorym mowa w ust. 3, jezeli suma
kapitatu poczatkowego towarzystwa i kwoty dodatkowej, o ktdrej mowa w ust. 3, przekroczy wyrazong w ztotych réwno-
warto$¢ 10 000 000 euro.

4a. Towarzystwo prowadzace dziatalno$¢ w zakresie zarzagdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ma
obowiazek, z uwzglednieniem art. 12—15 rozporzadzenia 231/2013:

1) zwigkszaé kapitat wiasny ustalony zgodnie z ust. 1-4 0 kwote dodatkowa — odpowiednio do ryzyka roszczen wobec
towarzystwa z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkow zwigzanych z zarzadzaniem
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknigtym albo

2) zawrze¢ umowe ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej za szkody powstate w wyniku niewykonania lub nienale-
zytego Wykonania jego obowigzkow zwiazanych z zarzadzaniem specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
lub funduszem inwestycyjnym zamknigtym.

5. O zmniejszeniu wartosci kapitatéw wiasnych ponizej poziomu okreslonego w ust. 1 i 4a oraz w przepisach wydanych
na podstawie ust. 10 towarzystwo zawiadamia niezwtocznie Komisje.

6. Jezeli wartos¢ kapitatlow wlasnych towarzystwa nie zostanie w terminie 3 miesiecy, z zastrzezeniem Ust. 7, uzupet-
niona:

1) do poziomu wymaganego zgodnie z ust. 1-3 — Komisja moze cofngé zezwolenie na wykonywanie dziatalnos$ci przez
towarzystwo;

2) do poziomu wymaganego zgodnie z ust. 4a — Komisja moze cofngé zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi.

7. Jezeli w wyniku zmiany kursu euro warto$¢ kapitalu wlasnego towarzystwa ulegnie obnizeniu ponizej poziomu wyma-
ganego zgodnie z ust. 1-3 oraz ust. 4a, towarzystwo jest obowiazane zwickszy¢ warto$¢ kapitatu wiasnego do wymaganego
poziomu w terminie 6 miesigcy.

8. Do kosztow towarzystwa zarzadzajacego wytacznie funduszami wierzytelnosci nie zalicza si¢ kosztow zwigzanych
z umowg pozyczki lub kredytu, o ktérej mowa w art. 65 ust. 5, w takiej proporcji, w jakiej odpowiadajg one okreslonej w tej
umowie czesci kredytu lub pozyczki, ktéora moze by¢ zaspokajana wytacznie z certyfikatow podporzadkowanych, nabytych
za $rodki pochodzace z tego kredytu lub pozyczki.

9. (uchylony)

10. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, uwzgledniajac nalezyta ochrong intereséw uczestnikow fun-
duszy, okresli, w drodze rozporzadzenia, kryteria, ktore musza spetniaé koszty dystrybucji, aby mozna byto zaliczy¢ je do
kosztow zmiennych, o ktore pomniejsza si¢ koszty ogdtem przy wyliczaniu poziomu kapitatu wlasnego, o ktérym mowa
wust. 1.

Art. 50a. 1. Towarzystwo, ktore na podstawie umowy, 0 ktdrej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, przekazato zarzgdzanie
funduszem inwestycyjnym i prowadzenie jego spraw, moze w odniesieniu do tego funduszu nie spetnia¢ wymogow, o ktérych
mowa odpowiednio w art. 45 ust. 4, art. 45a ust. 3 i 4, art. 48 ust. 1, ust. 2b pkt 3 i 6-9 i ust. 2f-2g oraz art. 50 ust. 3 i 4a.

2. Towarzystwo, ktdre na podstawie umowy, o ktdrej mowa w art. 4 ust. la lub 1b, przekazalo zarzadzanie wszystkimi
funduszami inwestycyjnymi i prowadzenie ich spraw i rownoczesnie nie zarzadza funduszem zagranicznym, unijnym AFI ani
zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych oraz nie posiada zezwolenia Komisji na zarzadzanie portfelami, w skfad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zezwolenia na doradztwo inwestycyjne albo zezwolenia na
przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, moze nie spelnia¢ wymogow, o ktdrych
mowa w art. 42 ust. 3i 6, art. 42b ust. 1, art. 45 ust. 4, art. 45a ust. 3i 4, art. 473, art. 48 ust. 1, 2b-2d, 2f i 2g, art. 49 ust. 1 oraz
art. 50.
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3. W przypadku gdy spotce zarzadzajacej albo zarzadzajacemu z UE, ktérzy na podstawie umowy, o ktorej mowa
odpowiednio w art. 4 ust. 1a albo 1b, zarzadzaja funduszem inwestycyjnym i prowadzg jego sprawy, zostanie odebrane
zezwolenie na wykonywanie dzialalnosci albo Komisja zakaze im wykonywania dziatalno$ci w zakresie zarzadzania tym
funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw, towarzystwo, o ktérym mowa w ust. 1 i 2, ma obowiazek niezwlocznie,
nie pdzniej jednak niz w terminie 3 miesiecy od dnia wystapienia tego zdarzenia, dostosowac zasady wykonywania dziatalnosci
do przepisow ustawy.

4. W okresie dostosowania, 0 ktorym mowa w ust. 3, fundusz inwestycyjny, ktérego organem jest towarzystwo, o ktérym
mowa W ust. 2, jest reprezentowany przez depozytariusza. W tym czasie fundusz ten nie zbywa i nie odkupuje jednostek
uczestnictwa ani nie emituje oraz nie wykupuje certyfikatdw inwestycyjnych. W razie konieczno$ci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym funduszu lub jego czescig depozytariusz moze zleci¢ wykonywanie tych czynnosci uprawnionym podmio-
tom zewnetrznym.

4a. Jezeli pltynnos$¢ aktywow funduszu inwestycyjnego otwartego albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego na to pozwala, fundusz moze wznowi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa. O dniu wznowienia odkupywania
jednostek uczestnictwa depozytariusz informuje zgodnie z przyjetym w statucie funduszu inwestycyjnego sposobem udo-
stepniania informacji o funduszu do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej.

4b. Jezeli termin wykupu certyfikatow inwestycyjnych zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego zamknigtego
przypada w okresie, w ktorym fundusz jest reprezentowany przez depozytariusza, wykup moze by¢ przeprowadzony pod
warunkiem, ze ptynnos$¢ aktywow funduszu na to pozwala. O zamiarze wykupu oraz o wykupie certyfikatow inwestycyj-
nych depozytariusz informuje zgodnie z przyjetym w statucie funduszu inwestycyjnego sposobem udostepniania informacji
o funduszu do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowe;j.

4c. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, jezeli towarzystwo nie spetnia wymogoéw okre$lonych w art. 42b ust. 1,
niezwlocznie po wystapieniu zdarzenia, o ktdrym mowa w ust. 3, rada nadzorcza towarzystwa wystgpuje do Komisji
0 udzielenie zgody, o ktorej mowa w art. 42b ust. 1, w odniesieniu do odpowiednich cztonkéw zarzadu. Do dnia wydania
ostatecznej decyzji w sprawie ztozonego wniosku cztonek zarzadu, ktorego dotyczy wniosek, moze pehié¢ funkcje, o ktorej
mowa w art. 42b ust. 1.

5. Jezeli towarzystwo, o kKtorym mowa w ust. 2, nie dostosuje zasad wykonywania dziatalnosci do przepiséw ustawy
w terminie, o ktérym mowa w ust. 3, Komisja, w drodze decyzji, nakazuje rozwiagzanie funduszu inwestycyjnego, o ktorym
mowa W ust. 4.

Art. 51. 1. Towarzystwo, ktore prowadzi dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, jest obowigzane do spetniania wymogoéw kapitatowych uwzgledniaja-
cych ryzyko zwiazane z ta dziatalnoscia.

2. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych moze okre$li¢, w drodze rozporzadzenia, zakres i zasady usta-
lania wymogow kapitatowych dla towarzystw zarzadzajacych portfelami, w sktad ktoérych wehodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych oraz tryb, forme, zakres i terminy dostarczania informacji ujawnianych przez towarzystwa w zwigzku
Z wyznaczaniem wymogow kapitatowych, w celu umozliwienia Komisji wykonywania nadzoru nad sytuacja finansowg towa-
rzystw oraz ochrony interesow klientow, dla ktorych towarzystwo wykonuje ustugi zarzagdzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, w szczegdlno$ci przez okreslenie rodzajow ryzyk zwigzanych
z dziatalnoscig inwestycyjng towarzystwa.

Art. 52. 1. Kapitat zaktadowy towarzystwa moze pochodzié¢ wyltacznie ze zrodet udokumentowanych. Srodki na po-
krycie kapitatu zaktadowego lub na nabycie akcji nie moga pochodzié¢ z pozyczki lub kredytu.

2. Osoby obejmujace lub nabywajace akcje towarzystwa sa obowigzane do udokumentowania zrédet pochodzenia kwot
wptacanych na pokrycie kapitatu zaktadowego towarzystwa lub tytutem zaptaty ceny nabycia oraz do ztozenia zaswiadcze-
nia o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajacego stan zalegto$ci, o ktorym mowa w art. 32 ust. 4 pkt 14. W przypadku
nierezydentéw niepodlegajacych obowigzkowi podatkowemu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odpowiednie za-
$wiadczenie powinno by¢ wydane przez wlasciwy organ kontroli skarbowej panstwa miejsca zamieszkania lub siedziby tych
0sob.

Art. 53. Akcje towarzystwa moga by¢ wylacznie imienne, chyba ze sa zdematerializowane.

Art. 54. 1. Podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub po$rednio, naby¢ albo objg¢ akcje lub prawa z akcji towarzystwa
w liczbie zapewniajacej osiagniecie albo przekroczenie odpowiednio 10 %, 20 %, jednej trzeciej, 50 % ogolne;j liczby glosow
na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym, jest obowigzany kazdorazowo zawiadomi¢ Komisje o zamiarze
ich nabycia albo obj¢cia. Podmiot, ktéry zamierza, bezposrednio lub posrednio, sta¢ si¢ podmiotem dominujagcym towarzystwa
W sposéb inny niz przez nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji towarzystwa w liczbie zapewniajgcej wiekszos¢ ogdlnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, obowigzany jest kazdorazowo zawiadomi¢ o tym zamiarze Komisje.
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2. Za posrednio stajacego si¢ podmiotem dominujacym towarzystwa albo posrednio nabywajacego lub obejmujacego
akcje lub prawa z akcji towarzystwa uwaza si¢ podmiot dominujgcy w stosunku do podmiotu, ktory nabywa albo obejmuje
akcje lub prawa z akcji towarzystwa bezposrednio, jak rowniez podmiot, ktory podejmuje dziatania powodujace, Ze stanie si¢
on podmiotem dominujagcym w stosunku do podmiotu, ktéry jest podmiotem dominujacym towarzystwa albo posiada akcje
lub prawa z akcji towarzystwa.

3. W przypadku gdy podmiot, ktéry zamierza:

1) bezposrednio naby¢ albo objac akcje lub prawa z akcji towarzystwa lub stac si¢ podmiotem dominujacym towarzystwa,
jest podmiotem zaleznym, zawiadomienie sktada tylko ten podmiot facznie z jego pierwotnym podmiotem dominujacym;

2) posrednio naby¢ albo objaé akcje lub prawa z akcji towarzystwa lub staé si¢ podmiotem dominujacym towarzystwa,
jest podmiotem zaleznym, zawiadomienie sktada tylko jego pierwotny podmiot dominujacy.

4. Obowiagzek zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy takze:

1) zastawnika i uzytkownika akcji, jezeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spotek handlowych sa oni uprawnieni do wyko-
nywania prawa glosu z akcji;

2) podmiotu, ktory uzyskat prawo glosu na walnym zgromadzeniu na poziomach okre$lonych w ust. 1 w wyniku zdarzen
innych niz objecie lub nabycie akcji lub praw z akcji towarzystwa, w szczegdlnosci w wyniku zmiany statutu lub
W nastepstwie wygasniecia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co do prawa glosu, a takze nabycia akcji lub praw
z akcji towarzystwa w liczbie zapewniajacej osiggnigcie albo przekroczenie poziomoéw okreslonych w ust. 1 w ogdlnej licz-
bie gtosoéw na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym w wyniku dziedziczenia.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, obowigzek zlozenia zawiadomienia powstaje przed przystgpieniem do
wykonywania prawa glosu z akcji albo wykonywania uprawnien podmiotu dominujgcego wobec towarzystwa. Przepisy
art. 54a—54n stosuje si¢ odpowiednio.

6. Do podmiotdw, o ktérych mowa w ust. 4, przepisy ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

7. Przepisy ust. 1-6 i 9 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, w ktérym dwa lub wiecej podmiotoéw dziata w porozu-
mieniu przy nabywaniu albo obejmowaniu akcji lub praw z akcji towarzystwa funduszy inwestycyjnych w liczbie zapew-
niajgcej osiggniecie albo przekroczenie poziomow okreslonych w ust. 1, przy wykonywaniu prawa gtosu z akcji na pozio-
mach okreslonych w ust. 1 lub wykonywaniu uprawnien podmiotu dominujgcego towarzystwa.

7a. Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w ust. 7, domniemywa si¢ w przypadku posiadania lub zamiaru nabycia
lub objecia akcji lub praw z akcji towarzystwa funduszy inwestycyjnych przez:

1) malzonkow, ich wstepnych, zstgpnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub w tym samym stopniu,
co te osoby, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajace we wspOlnym gospodarstwie domowym;
3) podmioty nalezace do tej samej grupy kapitatowej;
4) osoby finansujace nabycie akcji lub praw z akcji z tego samego zrodta.

8. W przypadku dziatania w porozumieniu, o ktdrym mowa w ust. 7, zawiadomienie sktadajg wszystkie strony poro-
zumienia tacznie.

9. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie¢ w przypadku, gdy nabycie albo objecie akcji towarzystwa dokonywane jest przez bank
krajowy, instytucje kredytowa, dom maklerski lub firme¢ inwestycyjng majaca siedzibe na terytorium panstwa cztonkow-
skiego, w wykonaniu umowy o0 gwarancje emisji, o ktérej mowa w art. 14a ust. 5 ustawy o ofercie publicznej, jezeli:

1) prawa z akcji nie s3 wykonywane w celu ingerencji w zarzadzanie towarzystwem oraz
2) akcje towarzystwa zostang zbyte w ciagu roku od dnia ich nabycia albo objecia.

Art. 54a. 1. Podmiot sktadajgcy zawiadomienie, o Ktérym mowa w art. 54 ust. 1, przekazuje wraz z zawiadomieniem
informacje o posiadanych bezposrednio lub posrednio akcjach lub prawach z akcji towarzystwa, o ktorym mowa w art. 54
ust. 1, jak rowniez o podmiotach dominujacych tego podmiotu i zawartych przez ten podmiot porozumieniach oraz o pozo-
stawaniu przez ten podmiot w stanach faktycznych lub prawnych pozwalajacych innym podmiotom na wykonywanie praw
z akcji towarzystwa lub wykonywanie uprawnien podmiotu dominujgcego towarzystwa.

2. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, wskazuje w zawiadomieniu sposéb realizacji zamiaru, ktérego dotyczy zawiado-
mienie oraz przedktada dowody wskazujace na istnienie zamiaru objetego zawiadomieniem, w szczegdlnosci stosowna
umowe lub porozumienie, a W przypadku gdy zamiar ma zosta¢ zrealizowany na rynku regulowanym — stosowne o$wiad-
czenie w tym zakresie.
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3. W przypadku gdy podmiot sktadajacy zawiadomienie jest:

1) zagranicznym zaktadem ubezpieczen lub zagranicznym zaktadem reasekuracji w rozumieniu ustawy z dnia 11 wrze$nia
2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, instytucja kredytowa, zagraniczng firma inwestycyjng w rozu-
mieniu ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi, spotka zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE, ktdrzy uzyskali
zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci na terytorium panstwa cztonkowskiego, lub

2) podmiotem dominujgcym lub podmiotem pozostajacym w podobnym stosunku do zakltadu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji w rozumieniu ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015 r. 0 dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,
instytucji kredytowej, zagranicznej firmy inwestycyjnej w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
spotki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE, ktorzy uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci na terytorium
panstwa cztonkowskiego

— zawiadomienie zawiera odpowiednig informacj¢ w tym zakresie, wskazujacg w szczeg6lnosci nazwe i siedzibg zagranicznego
zaktadu ubezpieczen, zagranicznego zaktadu reasekuracji, instytucji kredytowej, firmy inwestycyjnej, spoiki zarzadzajacej
lub zarzadzajacego z UE, o ktorych mowa w pkt 2; jezeli nie zachodza okoliczno$ci wymienione w pkt 1 i 2, zawiadomienie
zawiera stosowne o$wiadczenie w tym zakresie.

Art. 54b. 1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktbrym mowa w art. 54 ust. 1, przedstawia wraz z zawiadomieniem
informacje dotyczace:

1) identyfikacji podmiotu sktadajacego zawiadomienie, 0sob zarzadzajacych jego dziatalnoscig oraz osob przewidzianych
do objecia funkcji cztonkow zarzadu towarzystwa — 0 ile podmiot sktadajacy zawiadomienie planuje zmiany w tym
zakresie;

2) identyfikacji towarzystwa, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1;

3) dziatalno$ci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie i 0s6b, o ktdrych mowa
w pkt 1, a w szczegdlnosci przedmiotu tej dziatalnosci, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz dotychczasowego jej
przebiegu, a takze wyksztatcenia posiadanego przez podmiot sktadajacy zawiadomienie, bedacy osobg fizycznag, i 0s6b,
o0 ktérych mowa w pkt 1;

4)  grupy, do ktorej nalezy podmiot sktadajacy zawiadomienie, a W szczegdlnosci jej struktury, nalezacych do niej pod-
miotéw, prawnych i faktycznych powigzan kapitatowych, finansowych i osobowych z innymi podmiotami;

5)  sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie;

6) skazania za przestgpstwo lub przestepstwo skarbowe, postepowan warunkowo umorzonych oraz zakonczonych ukara-
niem postgpowan dyscyplinarnych jak rowniez innych zakonczonych postgpowan administracyjnych i cywilnych,
dotyczacych podmiotu sktadajacego zawiadomienie lub 0sob, o ktérych mowa w pkt 1, moggcych mie¢ wptyw na
ocene podmiotu sktadajacego zawiadomienie w $wietle kryteriow okreslonych w art. 54h ust. 2;

7)  toczacych si¢ postepowan karnych o przestepstwo umyslne — z wytaczeniem przestepstw $ciganych z oskarzenia pry-
watnego — lub postepowan w sprawie 0 przestepstwo skarbowe, jak rowniez innych toczacych sie postepowan admini-
stracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mogacych mie¢ wptyw na ocen¢ podmiotu sktadajacego zawiadomienie
w $wietle kryteriow okreslonych w art. 54h ust. 2, a prowadzonych przeciwko podmiotowi sktadajgcemu zawiadomie-
nie lub osobom, o ktorych mowa w pkt 1, lub postepowan zwigzanych z dziatalnoscig tego podmiotu lub tych osob;

8) dziatan zmierzajacych do nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji w liczbie zapewniajgcej osiggnigcie lub przekro-
czenie poziomow okre§lonych w art. 54 ust. 1 albo stania si¢ podmiotem dominujacym towarzystwa, a W szczegdlnosci
docelowego udzialu w ogodlnej liczbie glosdéw na walnym zgromadzeniu towarzystwa, zwigzanych z tym udzialem
uprawnien, sposobu i zrodet finansowania nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji, zawartych w zwiazku z tymi dzia-
taniami umow oraz dziatania w porozumieniu z innymi podmiotami;

9) zamiaréw podmiotu sktadajacego zawiadomienie w odniesieniu do przyszitej dziatalnosci towarzystwa, w szczegdlnosci
w zakresie plandw marketingowych, operacyjnych, finansowych oraz dotyczacych organizacji i zarzadzania, z uwzgled-
nieniem zobowigzan, o ktérych mowa w art. 54h ust. 3.

2. Informacje w zakresie kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego, a takze informacje w zakresie okreslonym w ust. 1
pkt 6 i 7, nie s3 wymagane w odniesieniu do podmiotu sktadajgcego zawiadomienie i 0sdb zarzadzajacych jego dziatalnoscia,
jezeli podmiot sktadajacy zawiadomienie jest bankiem krajowym, instytucja kredytows, zakladem ubezpieczen, zaktadem
reasekuracji, firmg inwestycyjng, zagraniczng firmg inwestycyjng w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
spolka zarzgdzajaca lub zarzadzajacym z UE, ktorzy uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, o ile okoliczno$¢ ta zostanie wykazana w zawiadomieniu.
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3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, dokumenty, ktore nalezy za-
faczy¢ do zawiadomienia w celu przedstawienia informacji okreslonych w ust. 1, majac na wzgledzie zapewnienie propor-
cjonalnosci wymaganych informacji w zalezno$ci od zamierzonego wptywu podmiotu sktadajacego zawiadomienie na za-
rzadzanie towarzystwem.

Art. 54c. 1. Zawiadomienie i zataczane dokumenty powinny by¢ sporzadzone w jezyku polskim lub przettumaczone
na jezyk polski. Tlumaczenie powinno by¢ sporzadzone przez thumacza przysigglego lub whasciwego konsula Rzeczypospolitej
Polskiej.

2. Dokumenty urzedowe przed tlumaczeniem powinny by¢ zalegalizowane przez konsula Rzeczypospolitej Polskiej.
Obowiazku legalizacji nie stosuje si¢, jezeli umowa migdzynarodowa, ktorej Rzeczpospolita Polska jest strona, stanowi inaczej.

Art. 54d. W uzasadnionych przypadkach, w szczegolnosci gdy prawo kraju wlasciwego nie przewiduje sporzadzania
wymaganych dokumentéw podmiot sktadajacy zawiadomienie lub osoba, ktorej sprawa dotyczy, moze, w miejsce tych
dokumentow, ztozy¢ stosowne oswiadczenie, zawierajagce wymagane informacje.

Art. 54e. 1. Podmiot skladajacy zawiadomienie, o ktdrym mowa w art. 54 ust. 1, majacy miejsce zamieszkania lub
siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, obowiazany jest ustanowic¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pelno-
mocnika do dorgczen w toku postepowania w przedmiocie zawiadomienia.

2. W razie niedopetnienia obowigzku, o ktérym mowa w ust. 1, pisma w toku postepowania pozostawia si¢ w aktach
sprawy ze skutkiem doreczenia, z wylaczeniem decyzji konczacej postepowanie w przedmiocie zawiadomienia. O skutku,
0 ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, Komisja informuje pisemnie podmiot sktadajacy zawiadomienie.

Art. 54f. W przypadku gdy podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1, jest podmiotem,
0 ktérym mowa w art. 54a ust. 3 pkt 1 lub 2, Komisja wystepuje na pi$mie do whasciwych organéw nadzoru o przekazanie
informacji w zakresie okreslonym w art. 54h ust. 2, w celu ustalenia, czy zachodzi przestanka, o ktérej mowa w art. 54h
ust. 1 pkt 3.

Art. 54g. 1. Komisja niezwlocznie po otrzymaniu zawiadomienia, nie pozniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych,
potwierdza w formie pisemnej jego otrzymanie.

2. W przypadku stwierdzenia brakdw w zawiadomieniu lub gdy nie zostaty zalaczone do niego wymagane informacje lub
dokumenty, Komisja wzywa podmiot sktadajacy zawiadomienie do uzupehienia tych brakéw w wyznaczonym terminie.

3. Komisja niezwlocznie po otrzymaniu informacji lub dokumentéw stanowiacych uzupetienie zawiadomienia, nie poz-
niej jednak niz w terminie 2 dni roboczych, potwierdza w formie pisemnej ich otrzymanie.

4. Komisja, wraz z potwierdzeniem otrzymania zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i dokumentow,
informuje podmiot sktadajacy zawiadomienie o dacie uptywu terminu na dorgczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu,
0 ktérej mowa w art. 54h ust. 1.

5. Komisja moze, przed uptywem 50. dnia roboczego terminu na dorgczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu, pisemnie
wezwaé podmiot sktadajacy zawiadomienie do przekazania dodatkowych niezbgdnych informacji lub dokumentow w ter-
minie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, a w przypadku gdy:

1) miejsce zamieszkania lub siedziba podmiotu sktadajacego zawiadomienie znajduje si¢ w panstwie niebedgcym pan-
stwem cztonkowskim lub nadzér nad nim sprawuja wladze nadzorcze panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim

lub

2) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie jest podmiotem podlegajacym nadzorowi ubezpieczeniowemu, nadzorowi nad
rynkiem kapitatowym lub nadzorowi bankowemu sprawowanemu przez wladze nadzorcze panstwa cztonkowskiego

— W wyznaczonym terminie, nie krotszym niz 20 i nie dluzszym niz 30 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, wska-
zujac zakres zadanych informacji lub dokumentow.

6. W przypadku wezwania, 0 ktbrym mowa w ust. 5, nastepuje zawieszenie biegu terminu na doreczenie decyzji w przed-
miocie sprzeciwu, od dnia wystania wezwania do dnia otrzymania informacji lub dokumentéw, nie dtuzej jednak niz do
uptywu terminu na przekazanie informacji lub dokumentow.

7. Komisja w formie pisemnej potwierdza otrzymanie informacji lub dokumentow, o ktdrych mowa w ust. 5, w termi-
nie nie dtuzszym niz 2 dni robocze od dnia ich otrzymania.

8. W przypadku kolejnych wezwan Komisji do przekazania dodatkowych informacji lub dokumentdéw nie stosuje si¢
terminéw przekazania informacji lub dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 5. Wezwania te nie powodujg zawieszenia biegu
terminu na doreczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu.
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Art. 54h. 1. Komisja zglasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji lub co do
stania si¢ podmiotem dominujacym towarzystwa, jezeli:

1) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw w zawiadomieniu lub zataczanych do
zawiadomienia dokumentdw i informacji;

2) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie przekazal w terminie dodatkowych informacji lub dokumentéw zadanych przez
Komisje;
3) uzasadnione jest to potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania towarzystwem, z uwagi na mozliwy wptyw podmiotu

sktadajacego zawiadomienie na towarzystwo lub z uwagi na oceng sytuacji finansowej podmiotu sktadajacego zawia-
domienie.

2. W ramach oceny istnienia przestanki, o ktdrej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja bada, czy podmiot skladajacy zawia-
domienie wykazat, ze:

1) daje rekojmie wykonywania swoich praw i obowiazkoéw w sposob nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow
funduszy inwestycyjnych, zbiorczego portfela papierow wartosciowych lub klientow, dla ktorych towarzystwo wyko-
nuje ustugi doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych;

2) osoby, ktore bedg kierowaé dziatalnoscig towarzystwa dajg rekojmie prowadzenia spraw towarzystwa w Sposob nale-
zycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszy inwestycyjnych, zbiorczego portfela papieréw wartosciowych
lub klientéw, dla ktorych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania portfelami, w sktad
ktoérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych oraz posiadaja odpowiednie doswiadczenie
zawodowe;

3) jest w dobrej kondycji finansowej, w szczegdlnosci w odniesieniu do aktualnego zakresu prowadzonej dziatalnosci,
jak rowniez wptywu realizacji planéw inwestycyjnych na przyszia sytuacje¢ finansowa podmiotu sktadajacego zawia-
domienie i przyszlg sytuacje finansowa towarzystwa;

4)  zapewni przestrzeganie przez towarzystwo wymogow ostrozno$ciowych wynikajacych z przepiséw prawa, w tym wymo-
gow kapitatowych, kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, a W szczegolnos$ci, ze struktura grupy, ktorej towa-
rzystwo stanie si¢ cz¢écia, umozliwiaé¢ bedzie sprawowanie efektywnego nadzoru oraz skuteczng wymiang informacji
pomiedzy wlasciwymi organami nadzorczymi i ustalenie zakresow wlasciwosci tych organow;

5) $rodki finansowe zwigzane z nabyciem albo obj¢ciem akcji lub praw z akcji lub podjeciem innych dziatan zmierzaja-
cych do stania si¢ podmiotem dominujacym, powodujacych, ze towarzystwo stanie si¢ podmiotem zaleznym, nie po-
chodza z nielegalnych lub nieujawnionych zrddet oraz nie majg zwiazku z finansowaniem terroryzmu ani w zwiazku
Z zamierzonym nabyciem albo objeciem akcji lub praw z akcji lub podjeciem innych dziatan zmierzajacych do stania
si¢ podmiotem dominujacym nie zachodzi zwigkszone ryzyko popetnienia przestepstwa, a takze wystapienia innych
dziatan, zwigzanych z wprowadzaniem do obrotu $rodkéw finansowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnio-
nych zrédet lub finansowaniem terroryzmu.

3. Dokonujac oceny, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja uwzglednia w szczego6lnosci, ztozone w zwigzku z poste-
powaniem, zobowigzania podmiotu dotyczace towarzystwa lub ostroznego i stabilnego nim zarzadzania.

4. Komisja moze, w terminie okreslonym w art. 54i ust. 1, wydac decyzje o stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia
sprzeciwu, jezeli stwierdzi, ze nie zachodza okoliczno$ci wskazane w ust. 1.

5. Wydajac decyzje, o ktérej mowa w ust. 4, Komisja moze ustali¢ termin nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji
albo uzyskania uprawnien podmiotu dominujacego towarzystwa.

6. Termin, o ktérym mowa w ust. 5, moze by¢ wydluzony z urzedu lub na wniosek podmiotu sktadajacego zawiado-
mienie.

Art. 54i. 1. Komisja dorecza decyzje w przedmiocie sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 54h ust. 1, w terminie 60 dni
roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i dokumentéw, nie pézniej niz w ter-
minie 2 dni roboczych od dnia jej wydania.

2.18) Terminy przewidziane dla doreczenia decyzji konczacej postepowanie w przedmiocie zawiadomienia uwaza sie
za zachowane, jezeli przed ich uptywem decyzja zostata nadana w placéwce pocztowej operatora pocztowego w rozumieniu
ustawy z dnia 23 listopada 2012 r. — Prawo pocztowe (Dz. U. z 2025 r. poz. 366, 820 i 1456) albo placéwce podmiotu zaj-
mujacego si¢ doreczaniem korespondencji na terenie Unii Europejskiej albo wystana na adres do dorgczen elektronicznych,
0 ktdrym mowa w art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 18 listopada 2020 r. 0 doreczeniach elektronicznych (Dz. U. z 2024 r. poz. 1045
i 1841).

16) W brzmieniu ustalonym przez art. 55 pkt 2 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 10.
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Art. 54j. Podmiot sktadajgcy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1, moze zrealizowa¢ zamiar objety za-
wiadomieniem, jezeli Komisja nie doreczy decyzji w przedmiocie sprzeciwu w terminie 60 dni roboczych, o ktérym mowa
w art. 54i ust. 1, albo jezeli przed uptywem tego terminu Komisja wyda decyzje o stwierdzeniu braku podstaw do zgloszenia
sprzeciwu.

Art. 54k. W przypadku uchylenia przez sad administracyjny decyzji w przedmiocie sprzeciwu termin, o ktérym mowa
w art. 54i ust. 1, biegnie od dnia, w ktérym Komisji dor¢czono prawomocny wyrok sadu administracyjnego.

Art. 541. 1. W przypadku nabycia albo obj¢cia akcji lub praw z akcji:
1) z naruszeniem przepisu art. 54 ust. 1 albo
2) pomimo zgloszenia przez Komisje sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54h ust. 1, albo
3) przed uptywem terminu uprawniajgcego Komisje do zgtoszenia sprzeciwu, o ktdrym mowa w art. 54h ust. 1, albo
4)  po wyznaczonym przez Komisj¢ terminie na nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji, 0 ktérym mowa w art. 54h ust. 5
— Z akcji tych nie moze by¢ wykonywane prawo glosu, z zastrzezeniem art. 54m.

2. W przypadku wykonywania uprawnien podmiotu dominujgcego towarzystwa:
1) z naruszeniem przepisu art. 54 ust. 1 albo
2)  w przypadku zgloszenia przez Komisj¢ sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 54h ust. 1, albo
3) przed uptywem terminu uprawniajacego Komisj¢ do zgloszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54h ust. 1, albo
4)  uzyskanych po uplywie terminu, o ktdrym mowa w art. 54h ust. 5

— cztonkowie zarzadu towarzystwa powolani przez podmiot dominujacy lub bedacy cztonkami zarzadu, prokurentami lub
osobami pelnigcymi kierownicze funkcje w podmiocie dominujacym nie mogg uczestniczy¢ w czynnosciach z zakresu re-
prezentacji towarzystwa; w przypadku gdy nie mozna ustali¢, ktorzy cztonkowie zarzadu zostali powotani przez podmiot
dominujacy, powotanie zarzadu jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez ten podmiot uprawnien podmiotu dominujgcego
towarzystwa, z zastrzezeniem art. 54m.

3. Uchwaty walnego zgromadzenia towarzystwa podjete z naruszeniem przepisu ust. 1 sa niewazne, chyba ze spetniaja
wymogi kworum oraz wigkszos$ci gloséw bez uwzglednienia gloséw niewaznych. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1,
prawo wytoczenia powddztwa 0 stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje réwniez Komisji.
Przepis art. 425 Kodeksu spotek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

4. Czynnosci z zakresu reprezentacji towarzystwa podejmowane z udziatem cztonkow zarzadu z naruszeniem przepisu
ust. 2, s niewazne. Przepis art. 58 § 3 Kodeksu cywilnego stosuje si¢ odpowiednio.

5. W przypadku, o ktbrym mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moze, w drodze decyzji, nakazaé zbycie akcji w wyznaczo-
nym terminie.

6. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktorym mowa w ust. 5, Komisja moze nalozy¢ na akcjonariusza towa-
rzystwa karg¢ pienigzng do wysokosci 1 000 000 zt lub cofngé¢ zezwolenie na wykonywanie przez towarzystwo dziatalnosci,
0 ktérej mowa w art. 45 ust. 1.

7. Jezeli podmiot, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1, naby? lub objat akcje lub prawa z akcji, 0 ktérych mowa w art. 54 ust. 1,
i nie dochowuje zobowigzania, o ktorym mowa w art. 54h ust. 3, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na ten podmiot
kare pieni¢gzng do wysokosci odpowiadajacej wartosci tych akcji lub praw z akcji. Warto$¢ akcji lub praw z akcji ustalana
jest na dzien ich nabycia albo objecia wedtug warto$ci godziwej, o ktorej mowa w ustawie o rachunkowosci.

8. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 7, jest natychmiast wykonalna.
9. Komisja moze okresli¢ w decyzji, o ktoérej mowa w ust. 7, ze kara pieni¢zna jest platna w miesigcznych ratach.

10. Jezeli podmiot, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1, wypeli zobowigzanie, o ktérym mowa w art. 54h ust. 3, przed
uptywem terminu wskazanego w decyzji, o ktérej mowa w ust. 7, Komisja wydaje decyzje o umorzeniu kary pieni¢zne;j,
0 ktorej mowa w ust. 7:

1) w catosci albo

2)  w czesci odpowiadajacej niezaptaconym przysztym ratom — w przypadku okreslonym w ust. 9.
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Art. 54m. W przypadku gdy wymagaja tego interesy uczestnikow funduszy inwestycyjnych, zbiorczego portfela
papierdw wartosciowych lub klientéw, dla ktérych towarzystwo wykonuje ushugi doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania
portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, a wnioskodawca wykaze, ze nie
zachodzi przestanka, o ktérej mowa w art. 54h ust. 1 pkt 3, Komisja moze, w szczeg6lnie uzasadnionych przypadkach,
w drodze decyzji wydanej na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominujacego towarzystwa, uchyli¢ zakazy, o ktérych
mowa w art. 541 ust. 1 lub 2. Do wniosku wnioskodawca dotgcza informacje, o ktérych mowa w art. 54b ust. 1.

Art. 54n. Podmiot nabywajacy albo obejmujacy akcje lub prawa z akcji towarzystwa, w trybie art. 54 ust. 1, jest obowia-
zany poinformowa¢ o nabyciu lub objeciu towarzystwo, ktdrego akcji nabycie albo objecie dotyczy, w terminie 14 dni od
dnia nabycia albo objecia.

Art. 540. W przypadku zaleglej kary pieni¢znej, o ktorej mowa w art. 541 ust. 6 i 7, Komisja moze nakazac towarzy-
stwu, ktérego akcjonariuszem jest podmiot, na ktdry zostata natozona kara, przekazanie na poczet zaleglej kary pieni¢znej
wraz z odsetkami wszelkich ptatnos$ci dokonywanych przez towarzystwo na rzecz tego akcjonariusza, w kwocie odpowia-
dajacej tej karze wraz z odsetkami.

Art. 55. (uchylony)

Art. 56. 1. Jezeli uzasadnione jest to potrzebg ostroznego i stabilnego zarzadzania towarzystwem, z uwagi na oceng
sytuacji finansowej podmiotu, ktory uzyskal bezposrednio lub posrednio prawo wykonywania gltosu na walnym zgromadze-
niu na poziomach okreslonych w art. 54 ust. 1 albo stat si¢ bezposrednio lub posrednio podmiotem dominujacym towarzy-
stwa lub z uwagi na mozliwy wptyw tego podmiotu na towarzystwo, a W szczego6lnosci w przypadku stwierdzenia, ze pod-
miot ten nie dochowuje zobowigzan, o ktérych mowa w art. 54h ust. 3, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) nakaza¢ zaprzestanie wywierania takiego wptywu, wskazujac termin oraz warunki i zakres podj¢cia stosownych czyn-
nosci lub

2) zakaza¢ wykonywania prawa glosu z akcji towarzystwa posiadanych przez ten podmiot lub wykonywania uprawnien
podmiotu dominujacego przyshugujacych temu podmiotowi. Dokonujac oceny czy zachodzi przestanka do wydania
tego zakazu przepisy art. 54h ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 1, sa natychmiast wykonalne.

3. W przypadku wydania decyzji, o ktérych mowa w ust. 1, wykonywanie przez akcjonariusza prawa glosu ze wszystkich
posiadanych akcji towarzystwa jest bezskuteczne.

4. Uchwata walnego zgromadzenia towarzystwa jest niewazna, jezeli przy jej podejmowaniu wykonano prawo glosu
z akcji, w stosunku do ktorych Komisja wydata na podstawie ust. 1 decyzje w przedmiocie zakazu wykonywania prawa
gtosu, chyba ze uchwata spetnia wymogi kworum oraz wigkszosci gloso6w oddanych bez uwzglednienia gloséw niewaznych.
Prawo wytoczenia powddztwa 0 stwierdzenie niewaznosci uchwaty przystuguje rowniez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu
spotek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

5. Jezeli Komisja wydata na podstawie ust. 1 decyzje w przedmiocie zakazu wykonywania uprawnien podmiotu domi-
nujgcego, przepisy art. 541 ust. 2 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.

6. W przypadku wydania na podstawie ust. 1 decyzji w przedmiocie zakazu wykonywania prawa glosu lub uprawnien
podmiotu dominujacego, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zbycie akcji w wyznaczonym terminie.

7. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktorym mowa w ust. 6, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na
akcjonariusza towarzystwa kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt lub cofna¢ zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci
przez towarzystwo.

8. Na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominujacego Komisja uchyla decyzje w przedmiocie zakazu wydang na
podstawie ust. 1, jezeli ustaty okolicznosci uzasadniajace wydanie tej decyzji.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, o ktdrym mowa w art. 54 ust. 7, do podmiotéw bedacych
stronami porozumienia.

Art. 57. 1. Podmiot, ktory zamierza zby¢ bezposrednio lub posrednio akcje lub prawa z akcji towarzystwa ma obowia-
zek kazdorazowo powiadomi¢ o zamiarze ich zbycia Komisje, nie pdzniej niz na 14 dni przed planowanym zbyciem, jezeli
w wyniku zbycia:

1) jego udzial w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zakladowym spadiby odpowiednio
ponizej 10 %, 20 %, jednej trzeciej, 50 % lub

2) towarzystwo przestatoby by¢ jego podmiotem zaleznym.
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2. Zamiar zbycia lub zbycie akcji lub praw z akcji towarzystwa przez podmiot zalezny uwaza si¢ za zamiar ich zbycia

lub zbycie przez podmiot dominujacy.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do akcji towarzystwa dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym.

4. Podmiot zbywajacy akcje lub prawa z akcji towarzystwa, jest obowigzany poinformowaé o zbyciu towarzystwo,

ktérego akcji zbycie dotyczy w terminie 14 dni od zbycia.

1
2)

3)
3a)
4)

4a)
5)
6)
7)

8)

9)

10)

Art. 58. 1. Do wniosku spétki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo zalacza sie:
statut towarzystwa oraz odpis z rejestru przedsiebiorcow;

schemat organizacji towarzystwa oraz regulamin zapobiegania ujawnianiu informacji, ktorych wykorzystanie mogtoby
narusza¢ interes uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub interes nabywcoéw papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem oferty publicznej lub papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym;

analiz¢ ekonomiczno-finansowa mozliwos$ci prowadzenia dziatalnosci przez okres roku;
opis polityki wynagrodzen, o ktdrej mowa w art. 47a ust. 1;

informacje i o$wiadczenia wymienione w art. 42b ust. 2, dotyczace cztonkow zarzadu, wraz ze wskazaniem osob, ktore
bedg sprawowaty poszczegdlne funkeje, o ktérych mowa w art. 42b ust. 1;

informacje i o$wiadczenia wymienione w art. 42b ust. 2, dotyczace cztonkow rady nadzorczej;
(uchylony)
(uchylony)

dane osobowe doradcow inwestycyjnych, ktorzy zostang zatrudnieni przez towarzystwo, wraz z opisem ich kwalifi-
kacji i doswiadczen zawodowych oraz informacjami z Krajowego Rejestru Karnego, a takze o$wiadczenia tych osob
0 wyrazeniu zgody na zatrudnienie;

ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania w przypadku, gdy wnioskodawca wykonywat dzia-
alno$¢ w innej dziedzinie przed ztozeniem wniosku;

w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi, posiadajacych co najmniej 10 % ogdlnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmniej 10 % udziatu w kapitale zaktadowym wnioskodawcy — dane
osobowe tych osob, informacje o dotychczasowym przebiegu pracy zawodowej lub wykonywanej dziatalno$ci gospodar-
czej;

w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi, posiadajacych co najmniej 10 % ogoélnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmniej 10 % udziatu w kapitale zaktadowym wnioskodawcy — informacje
na temat wykonywanej dziatalnoéci gospodarczej, aktualny odpis z wlasciwego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie finan-
sowe wraz ze sprawozdaniem z badania, jezeli badanie jest wymagane przepisami prawa, a W przypadku braku takiego
sprawozdania — inne dokumenty i informacje przedstawiajace rzetelnie ich aktualng sytuacje finansowag;

10a) w przypadku akcjonariuszy bedacych jednostkami organizacyjnymi nieposiadajgcymi osobowosci prawnej, posiadaja-

11)

12)

cych co najmniej 10 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmniej 10 % udziatu
w kapitale zaktadowym wnioskodawcy — informacj¢ na temat wykonywanej dziatalnoséci gospodarczej, aktualny odpis
z wlasciwego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, jezeli badanie jest
wymagane przepisami prawa, a w przypadku braku takiego sprawozdania — inne dokumenty i informacje przedstawia-
jace rzetelnie ich aktualng sytuacj¢ finansowa;

informacje o podmiotach dominujacych i zaleznych wobec akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10 % ogoélnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub 10 % udziatu w kapitale zaktadowym wnioskodawcy, obej-
mujace wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania oraz opisu
wykonywanej dziatalnos$ci gospodarczej;

odpisy z wlasciwych rejestrow podmiotéw, ktorym towarzystwo zamierza powierzy¢ wykonywanie czynnosci na podsta-
wie umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1;

12a) oswiadczenie bieglego rewidenta w przedmiocie, czy system zarzgdzania ryzykiem w towarzystwie bedzie adekwatny

do rozmiaru i charakteru prowadzonej dziatalno$ci, zgodny z przepisami prawa, czy obejmuje caty zakres dziatalno$ci
towarzystwa oraz czy przyjete metody pomiaru i monitorowania ryzyka, wyznaczania catkowitej ekspozycji albo eks-
pozycji AFI oraz system limitow wewngtrznych przyjete dla kazdego funduszu inwestycyjnego beda prawidlowe oraz
zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna danego funduszu;
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13)
14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)

1

2)

3)

(uchylony)

(uchylony)

(uchylony)

(uchylony)

(uchylony)

(uchylony)

(uchylony)

o$wiadczenie o niewystgpowaniu powigzan, o Ktdrych mowa w art. 61 ust. 2, a w przypadku wystepowania takich
powiazan — informacj¢ o powigzaniach obejmujaca:

a)

b)
c)

firmy (nazwy), siedziby i adresy spotek zarzadzajacych, zagranicznych firm inwestycyjnych, instytucji kredytowych,
podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ ubezpieczeniowq na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim oraz
podmiotow prowadzacych dziatalno$é reasekuracyjng na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim, z Ktérymi
spotka jest powigzana,

okreslenie rodzaju powiazan,

wskazanie organéw panstw cztonkowskich, ktore udzielity zezwolenia podmiotom, o ktérych mowa w lit. a, oraz
organ6éw panstw cztonkowskich, ktore nadzorujg ich dziatalnosé.

la. (uchylony)

2. W celu ustalenia, czy wplyw osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio akcje towarzystwa w liczbie zapewnia-
jacej co najmniej 10 % ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy nie bgdzie niekorzystny dla ostroz-
nego i stabilnego zarzadzania przez towarzystwo funduszami inwestycyjnymi, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub
nalezytego zabezpieczenia interesow uczestnikow funduszy, Komisja moze zada¢ przedstawienia innych danych dotycza-
cych sytuacji finansowej tej osoby.

Art. 58a. 1. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo, ktora
sktada jednoczesnie wniosek o uzyskanie zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, oprocz
dokumentdéw i informacji okreslonych w art. 58 ust. 1 zatgcza do tego wniosku:

plan dziatalnosci obejmujacy:

a)
b)

c)

wskazanie zakresu czynnosci, ktore wnioskodawca zamierza wykonywac,

opis sposobu wykonywania czynno$ci zwigzanych z zarzadzaniem alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
dotyczacy w szczeg6lnosci kapitalow whasnych towarzystwa, polityki wynagrodzen, konfliktow interesoéw, zarzadza-
nia ryzykiem oraz ptynnos$cig, wyceny aktywow zarzadzanych funduszy, powierzania wykonywania czynnosci
innym podmiotom oraz obowigzkéw informacyjnych, publikacyjnych i sprawozdawczych,

opis warunkéw technicznych wykonywania dziatalnosci, w tym warunkéw lokalowych, systemow informatycz-
nych oraz urzadzen telekomunikacyjnych;

informacje o funduszach, jakimi spotka zamierza zarzgdzaé, obejmujace:

a)
b)
c)
d)
€)

f)

strategie inwestycyjne funduszu,

wskazanie funduszy bazowych — w przypadku zamiaru zarzgdzania funduszem, ktory jest funduszem funduszy,
opis polityki towarzystwa w zakresie korzystania przez fundusz z dzwigni finansowej AFI,

profil ryzyka funduszu,

wskazanie funduszu podstawowego oraz jego siedziby — w przypadku zamiaru zarzadzania funduszem, ktory jest
funduszem powiazanym,

wskazanie panstwa macierzystego — W przypadku zamiaru zarzadzania unijnym AFI lub alternatywnym funduszem
inwestycyjnym z siedzibg w panstwie nalezagcym do EEA;

informacje o zwigzanych z zarzadzaniem funduszami czynno$ciach, ktérych wykonywanie jest lub zostanie powie-
rzone przedsigbiorcom lub przedsigbiorcom zagranicznym, obejmujace:

2)
b)

opis powierzanych czynnosci,

opis dziatalno$ci prowadzonej przez przedsigbiorcow lub przedsigbiorcow zagranicznych, ktorym jest lub zostanie
powierzone wykonywanie czynnosci,
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c) zasady przekazywania i dalszego przekazywania przez przedsigbiorcow lub przedsigbiorcow zagranicznych wyko-
nywania powierzonych czynnosci,

d) uzasadnienie powierzenia wykonywania czynno$ci.

2. Zalaczane do wniosku spotki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo informacje
i dokumenty, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 1-3a, 12 i 12a, powinny uwzglednia¢ rowniez zakres dziatalnosci objety
whnioskiem o uzyskanie zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, a o$wiadczenie albo infor-
macja, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 20, powinny odnosi¢ si¢ réwniez do powigzan z zarzadzajacym z UE.

3. Wraz z wnioskiem 0 uzyskanie zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi spotka prze-
kazuje:

1) w przypadku gdy spotka zamierza zarzadza¢ unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedzibg
W panstwie nalezacym do EEA:

a) statut lub inny dokument zatozycielski unijnego AFI lub funduszu,

b) umowe z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza unijnego AFI lub funduszu oraz odpowiednio
informacje, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt5i 7,

c) informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego dotyczaca unijnego AFI lub funduszu, przy czym
przepisy art. 222a ust. 5 i 6 stosuje si¢ odpowiednio,

d) dane osobowe 0séb zatrudnionych w towarzystwie lub podmiotach, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1-3a oraz
w art. 46b, ktore majg istotny wplyw na dziatalno$¢ unijnego AFI lub funduszu, w tym w szczego6lnosci na decyzje
inwestycyjne unijnego AFI lub funduszu, wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych oraz
informacjami z Krajowego Rejestru Karnego;

2) w przypadku gdy spotka zamierza utworzy¢ fundusz inwestycyjny, o Ktorym mowa w art. 15 ust. 1a — statut funduszu
i warunki emisji oraz dane osobowe 0séb zatrudnionych w towarzystwie lub podmiotach, o ktdrych mowa w art. 46
ust. 1-3a oraz w art. 46b, ktore maja istotny wptyw na dziatalno$¢ funduszu, w tym w szczegdlnosci na decyzje inwesty-
cyjne funduszu, wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych oraz informacjami z Krajowego Rejestru
Karnego.

Art. 58b. Do wniosku sp6itki o uzyskanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego sktadanego jednoczes-
nie z wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo lub o uzyskanie zezwolenia na
zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi zalacza si¢ informacje i dokumenty wymienione w art. 22 ust. 1
pkt 1-12.

Art. 59. 1. Przepisy art. 15 ust. 1 pkt 1i 2, art. 31, art. 41-49, art. 52 i art. 53 stosuje si¢ odpowiednio do spotki akeyj-
nej ubiegajacej si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez towarzystwo lub zezwolenia na zarzadzanie
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przepisu art. 52 nie stosuje sie do sp6otki ubiegajacej si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez
towarzystwo, jezeli przed dniem ztozZenia wniosku spotka ta wykonywata dziatalno$¢ w innej dziedzinie. W takim przy-
padku do wniosku nalezy zalaczy¢ zaswiadczenia wydane zgodnie z przepisami ustawy, o ktérej mowa w art. 32 ust. 4
pkt 14, o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajace stan zaleglo$ci akcjonariuszy tej spotki.

Art. 59a. 1. Do wniosku towarzystwa o uzyskanie zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyj-
nymi towarzystwo zalacza:

1) dokumenty okre$lone w art. 58 ust. 1 pkt 1, 2 i3a, uwzgledniajace wykonywanie wnioskowanej dziatalno$ci albo
oswiadczenie towarzystwa, ze uprzednio ztozone Komisji dokumenty uwzgledniaja jej wykonywanie;

2)  dokumenty okreslone w art. 58 ust. 1 pkt 12 — w zakresie wnioskowanej dziatalno$ci;

3) informacje i dokumenty okre$lone w art. 58 ust. 1 pkt 4, 7 i 9-11 albo o$§wiadczenie towarzystwa, ze uprzednio ztozone
Komisji informacje i dokumenty sg aktualne;

4)  os$wiadczenie albo informacje, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 20, odnoszace si¢ do powigzan z zarzadzajacym z UE;

5) informacje i dokumenty okreslone w art. 58 ust. 1 pkt 12a i art. 58a ust. 1.
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2. Wraz z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo:

1) skfada wniosek o zezwolenie na utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub publicznego
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, o ktorym mowa w art. 22 ust. 1, chyba ze zamierza utworzy¢ wylacznie fun-
dusz inwestycyjny, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a, lub wylacznie zarzadza¢ unijnym AFI lub alternatywnym fundu-
szem inwestycyjnym z siedzibg w panstwie nalezagcym do EEA;

2) przekazuje informacje i dokumenty, o ktérych mowa w art. 58a ust. 3, jezeli zamierza utworzy¢ fundusz inwestycyjny,
o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, lub zarzagdza¢ unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedzibg
W panstwie nalezacym do EEA.

Art. 59b. Towarzystwo, ktore zamierza zarzadza¢ unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedziba
w panstwie nalezacym do EEA, w odniesieniu do ktorych nie przekazato informacji zgodnie z art. 58a ust. 3 lub art. 59a
ust. 2 pkt 2 przy ubieganiu si¢ o zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, niezwtocznie prze-
kazuje Komisji informacje i dokumenty, o ktérych mowa w art. 58a ust. 3 pkt 1 lit. a—c.

Art. 60. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentow finansowych, zezwolenia na doradztwo inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie
zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych odpowiednio towarzystwo albo spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie ze-
zwolenia zatgcza:

1) regulamin wykonywania dziatalno$ci;

2) schemat oraz regulamin, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 2, uwzgledniajace wykonywanie wnioskowanej dziatal-
nosci;

3) informacje o liczbie doradcow zatrudnionych do wykonywania wnioskowanej dziatalnosci;

4)  kopi¢ umowy o uczestnictwo w systemie rekompensat zawartej pod warunkiem uzyskania zezwolenia na zarzadzanie
portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, zezwolenia na doradztwo
inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych,
z Krajowym Depozytem Papierow Warto§ciowych Spotka Akcyjna.

Art. 61. 1. Komisja wydaje:
1) zezwolenie na wykonywanie dziatalnoéci przez towarzystwo;
2) zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;
3) zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktoérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych;
4)  zezwolenie na doradztwo inwestycyjne;
5) zezwolenie na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

la. Zezwolenia, 0 ktorych mowa w ust. 1 pkt 24, mogg by¢ udzielone wytacznie towarzystwu albo wydane wraz z ze-
zwoleniem, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.

1b. Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, moze by¢ udzielone wylacznie towarzystwu posiadajgcemu zezwolenie,
0 ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 i 3, albo wydane wraz z takim zezwoleniem.

1c. Wraz z zezwoleniem, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 i 2, Komisja wydaje zezwolenie na utworzenie funduszu
inwestycyjnego wskazanego we wniosku spotki zgodnie z art. 38 ust. 2 i 4.

1d. Rozpoczgcie przez towarzystwo dziatalnosci na terytorium panstw cztonkowskich oraz wprowadzanie do obrotu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFI moze nastapi¢ po spelnieniu wymagan okre$lonych w przepisach
dziatu XII.

le. Wydajac zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo, Komisja zatwierdza cztonkéw zarzadu,
0 ktérych mowa w art. 42b ust. 1.

2. Komisja, przed wydaniem zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo, zasigga opinii wlasciwego
organu panstwa czlonkowskiego, jezeli towarzystwo byloby:

1) spotka zalezng od spotki zarzadzajacej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji kredytowej, podmiotu prowadza-
cego dzialalno$¢ ubezpieczeniowg na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim lub podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ reasekuracyjna na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim;
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2)

3)

spotka zalezng od podmiotu dominujacego wobec spotki zarzadzajacej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji
kredytowej, podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ ubezpieczeniowa na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkow-
skim Iub podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ reasekuracyjna na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim;

kontrolowane przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktore kontrolujg spotke zarzadzajaca, zagraniczng firme inwes-
tycyjna, instytucj¢ kredytowa, podmiot prowadzacy dziatalnos¢ ubezpieczeniowa na podstawie zezwolenia w panstwie
czlonkowskim lub podmiot prowadzacy dziatalno$¢ reasekuracyjna na podstawie zezwolenia w panstwie czlonkowskim.

2a. Przed wydaniem zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi Komisja zasi¢ga opinii

wilasciwego organu panstwa cztonkowskiego, rowniez jezeli okreslone w ust. 2 powigzania wystepuja w odniesieniu do za-
rzadzajacego z UE.

1

2)

3)

4)

5)

3. (uchylony)
4. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo, w przypadku gdy:

wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

wnioskodawca, cztonkowie jego zarzadu lub rady nadzorczej, doradcy inwestycyjni, ktorzy sa lub zostang zatrudnieni
w towarzystwie, lub osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 6, moga wykonywa¢ dziatalno$¢ z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposdb nienalezycie zabezpieczajacy interes uczestnikéw funduszu, a takze gdy cztonkowie
zarzadu lub rady nadzorczej nie spetniajg wymogéw, o ktorych mowa w art. 42 ust. 2-4, 61 7;

wplyw osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio akcje towarzystwa w liczbie zapewniajacej co najmniej
10 % ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub 10 % udziatu w kapitale zaktadowym mogtby
okazac¢ si¢ niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzadzania przez towarzystwo funduszami inwestycyjnymi, prze-
strzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia interesow uczestnikow funduszy;

pozostawanie towarzystwa w bliskich powigzaniach z innym podmiotem mogloby uniemozliwi¢ Komisji skuteczne
sprawowanie nadzoru nad towarzystwem lub gdy sprawowanie takiego nadzoru bytoby utrudnione Iub niemozliwe ze
wzgledu na przepisy prawa obowigzujace w miejscu siedziby lub zamieszkania tego podmiotu.

(uchylony)

4a. Komisja moze odmowi¢ wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo, w przypadku gdy

opinia, o ktérej mowa w ust. 2, jest negatywna.

1

2)

3)

4b. Komisja odmawia wydania zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w przypadku gdy:

whniosek lub zatgczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

wnioskodawca, cztonkowie jego zarzadu lub rady nadzorczej, doradcy inwestycyjni, ktdrzy zostana zatrudnieni w towa-
rzystwie, lub osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 6 oraz art. 58a ust. 3 pkt 1 lit. d i pkt 2, mogg wykonywac
dziatalno$¢ objeta wnioskiem z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb nienalezycie zabezpieczajacy interes
uczestnikow funduszu;

W odniesieniu do dziatalnosci objetej wnioskiem wystepuja okolicznos$ci okreslone w ust. 4 pkt 3 lub 4.

4c. Komisja moze odmoéwi¢ wydania zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w przy-

padku gdy opinia dotyczaca zarzgdzajacego z UE, o ktorej mowa w ust. 2a, jest negatywna.

4d. Komisja odmawia wydania zezwolenia na zarzgdzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza

liczba instrumentéw finansowych, zezwolenia na doradztwo inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie
zlecen nabycia lub zbycia instrumentdéw finansowych, w przypadku gdy:

1)

2)

1)

2)
3)

wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

whnioskodawca moze wykonywaé dziatalno$¢ objeta wnioskiem z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb
nienalezycie zabezpieczajacy interes klientow.

5. Odmowa wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo jest rownoznaczna z odmowa wydania:
zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;
zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego;

zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,
oraz zezwolenia na doradztwo inwestycyjne.
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5a. Odmowa wydania zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jest rGwnoznaczna z 0d-
mowag wydania:

1) zezwolenia na utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub publicznego funduszu inwesty-
cyjnego zamknigtego;

2) zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.
6. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, w przypadku gdy:

1) osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5-7, moga wykonywaé swoje obowiazki z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interes uczestnikow funduszu;

2) statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem nie uwzgl¢dniajg nalezycie interesu uczestnikéw fun-
duszu;

3) statut funduszu inwestycyjnego zawiera postanowienia uniemozliwiajace zbywanie jednostek uczestnictwa na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej — w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego;

4)  wniosek lub zatagczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tre$ci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym.

6a. W przypadku odmowy wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego Komisja moze wyda¢ zezwo-
lenie na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo lub zezwolenie na zarzgdzanie alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi.

7. (uchylony)

8. Wydajac zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Komisja zatwierdza statut funduszu oraz wybor depo-
zytariusza funduszu.

Art. 61a. 1. Spotka ubiegajaca si¢ o wydanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo, ktora wraz
z wnioskiem o wydanie takiego zezwolenia sktada wylacznie wniosek o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwesty-
cyjnego otwartego, co do ktérego zawarta umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, oraz ktéra nie bedzie zarzadza¢ innymi
funduszami inwestycyjnymi, moze nie spetnia¢ wymogow, o ktérych mowa w art. 42 ust. 3i 6, art. 42b ust. 1, art. 45 ust. 4,
art. 45a ust. 3 i 4, art. 47a, art. 48 ust. 1, 2b-2d, 2f i 2g, art. 49 ust. 1 i art. 50 oraz w przepisach wykonawczych wydanych
na podstawie art. 48a.

2. Do wnioskéw, o ktdrych mowa w ust. 1, zatgcza sie informacje i dokumenty, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 1,
2,5-7i10oraz art. 58 ust. 1 pkt 1, 2, 8-11 i 20, a ponadto:

1) umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, zawartg migdzy towarzystwem a spotka zarzadzajaca;
2) umowg dotyczaca wspotpracy i wymiany informacji zawartg migdzy depozytariuszem a spotka zarzadzajaca;

3) informacj¢ o zleconych przez spotke zarzadzajaca innym podmiotom na podstawie umowy czynno$ciach z zakresu
zarzadzania funduszem i prowadzenia jego spraw, nalezacego do kompetencji spotki zarzadzajacej zgodnie z art. 272c
ust. 1.

3. Komisja wydaje zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo oraz zezwolenie na utworzenie fun-
duszu inwestycyjnego otwartego, o ktérych mowa w ust. 1.

4. Komisja, przed wydaniem zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez towarzystwo zasiega opinii wlasciwego
organu panstwa cztonkowskiego, jezeli towarzystwo bytoby:

1) spotka zalezng od spotki zarzadzajacej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji kredytowej, podmiotu prowadza-
cego dzialalno$¢ ubezpieczeniowa na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim lub podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ reasekuracyjng na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim;

2) spolka zalezng od podmiotu dominujacego wobec spotki zarzadzajacej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji
kredytowej, podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ ubezpieczeniowa na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkow-
skim Iub podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ reasekuracyjna na podstawie zezwolenia w panstwie czlonkowskim;

3) kontrolowane przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktore kontroluja spotke zarzadzajaca, zagraniczng firme
inwestycyjna, instytucje kredytowa, podmiot prowadzacy dzialalno$¢ ubezpieczeniowa na podstawie zezwolenia
W panstwie cztonkowskim lub podmiot prowadzacy dziatalno$¢ reasekuracyjng na podstawie zezwolenia w panstwie
cztonkowskim.
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5. Przed wydaniem zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego Komisja moze zwroci¢ si¢ do wiasci-
wych organdw panstwa macierzystego spotki zarzadzajacej o przedstawienie wyjasnien i informacji, czy spotka zarzadza-
jaca jest uprawniona do zarzadzania funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak
fundusz inwestycyjny otwarty, ktérego dotyczy wniosek.

6. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zatgczone do niego dokumenty, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 1, 2 i 8-11, nie sg zgodne pod wzgle-
dem tresci z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

2) wnioskodawca moze wykonywaé dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb nienalezycie zabez-
pieczajacy interes uczestnikow funduszu, a takze gdy cztonkowie zarzadu lub rady nadzorczej nie spetniaja wymogow,
o0 ktérych mowa w art. 42 ust. 2-4,6i 7;

3) wplyw osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio akcje towarzystwa w liczbie zapewniajacej co najmniej
10 % ogoblnej liczby glosd6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub 10 % udziatu w kapitale zaktadowym mogtby
okazac¢ si¢ niekorzystny dla przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia intereso6w uczestni-
kéw funduszu przez towarzystwo;

4) pozostawanie towarzystwa w bliskich powigzaniach z innym podmiotem mogtoby uniemozliwi¢ Komisji skuteczne
sprawowanie nadzoru nad towarzystwem lub gdy sprawowanie takiego nadzoru byloby utrudnione Iub niemozliwe ze
wzgledu na przepisy prawa obowiazujace w miejscu siedziby lub zamieszkania tego podmiotu.

7. Komisja moze odmowi¢ wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo, w przypadku gdy
opinia, o0 ktérej mowa w ust. 4, jest negatywna.

8. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, w przypadku gdy:

1) statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem nie uwzgledniajg nalezycie interesow uczestnikow fun-
duszu lub statut funduszu zawiera postanowienia uniemozliwiajace zbywanie jednostek uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2) osoby, o ktdrych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5-7, moga wykonywa¢ swoje obowiazki z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposéb nienalezycie zabezpieczajacy interes uczestnikow funduszu;

3) spolka zarzadzajaca nie zapewnia przestrzegania obowiazkow, o ktérych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b
pkt 2 i 5-9 oraz ust. 2c, art. 272 ust. 3, art. 272a ust. 1-3 i 5, oraz przepisow wydanych na podstawie art. 48a;

4)  wlasciwe organy panstwa macierzystego spotki zarzadzajacej nie zezwolily jej na zarzadzanie funduszem inwestycyj-
nym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktérego dotyczy wniosek;

5) spoéltka zarzadzajaca nie posiada zezwolenia wlasciwego organu panstwa macierzystego spotki na wykonywanie dzia-
falnosci w zakresie zarzadzania funduszami prowadzacymi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym
zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

9. Wydajac zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Komisja zatwierdza statut funduszu oraz wybor depo-
zytariusza funduszu, a takze wybor spotki zarzadzajacej, z ktorg towarzystwo zawarto umowe, o Ktdrej mowa w art. 4 ust. 1a.

10. Odmowa wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo jest rownoznaczna z odmowg wy-
dania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, a odmowa wydania zezwolenia na utworzenie fundu-
szu inwestycyjnego otwartego jest rbwnoznaczna z odmows wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towa-
rzystwo.

Art. 61b. 1. Towarzystwo powiadamia Komisje o planowanej istotnej zmianie warunkow wykonywania dziatalnosci,
0 ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3a oraz art. 58a ust. 1. Do powiadomienia zalgcza sie szczegdtowy opis planowanej
zmiany.

2. Towarzystwo moze wprowadzi¢ zmiany wskazane w powiadomieniu, o ktdrym mowa w ust. 1, jezeli Komisja
W terminie miesigca od dnia otrzymania powiadomienia nie zglosi sprzeciwu wobec wprowadzenia zmiany albo wobec jej
zakresu.

3. Komisja zgtasza sprzeciw, o ktérym mowa w ust. 2, w drodze decyzji, w przypadku gdy planowana zmiana bytaby
sprzeczna z przepisami prawa, prowadzitaby do wykonywania przez towarzystwo dziatalno$ci z naruszeniem zasad uczci-
wego obrotu, w sposob nienalezycie zabezpieczajgcy interes uczestnikow funduszu lub w sposdb niezapewniajgcy ostroz-
nego i stabilnego zarzadzania przez towarzystwo alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

4. Decyzja, o ktdrej mowa w ust. 3, jest natychmiast wykonalna.
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5. W przypadkach uzasadnionych zakresem lub stopniem ztozono$ci planowanej zmiany termin okre$lony w ust. 2
moze by¢ przedtuzony, jezeli przed jego uptywem Komisja powiadomi towarzystwo o przedluzeniu, nie wigcej jednak niz
0 miesiac.

6. Przepisow ust. 2-5 nie stosuje si¢ do zmian zwigzanych z zamiarem utworzenia przez towarzystwo specjalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zamknigtego innego niz fundusz, o ktérym mowa
w art. 15 ust. 1a, albo subfunduszu takich funduszy. W takim przypadku:

1) powiadomienie, o ktbrym mowa w ust. 1, zalacza si¢ do wniosku towarzystwa o zezwolenie odpowiednio na utworze-
nie danego funduszu inwestycyjnego albo na zmiang statutu danego funduszu inwestycyjnego w zakresie dotyczacym
utworzenia nowego subfunduszu;

2) towarzystwo moze wprowadzi¢ zmiany wskazane w powiadomieniu, o ktbrym mowa w ust. 1, zwigzane z utworze-
niem danego funduszu lub subfunduszu w przypadku udzielenia zezwolenia odpowiednio na utworzenie funduszu
albo zmiang statutu.

Art. 62. (uchylony)
Art. 63. (uchylony)

Art. 64. 1. Towarzystwo odpowiada wobec uczestnikow zbiorczego portfela papieréw wartosciowych oraz uczestni-
kow funduszu inwestycyjnego za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich
obowigzkow w zakresie zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych lub funduszem i jego reprezentacji,
chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkow jest spowodowane okolicznosciami, za ktdre towarzystwo
odpowiedzialnosci nie ponosi.

2. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 1, fundusz inwestycyjny nie ponosi odpowiedzialnosci.
3. Powierzenie wykonywania niektorych obowigzkow osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialno$ci towarzystwa.

4. W przypadku zawarcia przez towarzystwo umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, w odniesieniu do fun-
duszu, ktérego dotyczy ta umowa, przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ w zakresie czynnosci, o Ktérych mowa odpowiednio
w art. 272c ust. 1 albo art. 276e ust. 1.

Art. 65. 1. Towarzystwo nie moze:

1) nabywac lub obejmowac udziatow, akcji albo innych papierow warto§ciowych, instrumentéw pochodnych, w tym nie-
wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe¢ za granicg, ani by¢ wspolnikiem
w spoétkach nieposiadajgcych osobowos$ci prawnej;

2) udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z wyjatkiem pozyczek z funduszu utworzonego na podstawie ustawy z dnia
4 marca 1994 r. 0 zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych (Dz. U. z 2024 r. poz. 288), z zastrzezeniem ust. 4;

3)  zaciagac pozyczek i kredytoéw, w tym takze dokonywac emisji obligacji, w wysoko$ci przekraczajacej facznie 10 % war-
tosci kapitalow wilasnych, z zastrzezeniem ust. 4.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje si¢ do:
1) papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;
1la) papieréw wartosciowych gwarantowanych przez Skarb Panstwa;

2) jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych nabywanych w drodze zapisoéw, o ktérych mowa w art. 15
ust. 3;

3) jednostek uczestnictwa nabywanych w celu zwiekszenia warto$ci aktywow netto funduszu, w przypadku zmniejszenia
warto$ci aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartego ponizej poziomu 2 500 000 zt;

4)  jednostek uczestnictwa zarzgdzanych przez dane towarzystwo:
a) funduszy inwestycyjnych rynku pieni¢znego,

b) funduszy inwestycyjnych, ktore lokuja co najmniej 85 % swoich aktywow w papiery emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub jednostki samorzadu terytorialnego;
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5) certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusz wierzytelno$ci, o ktorym mowa w art. 183, zarzadzany przez
dane towarzystwo, jezeli towarzystwo zarzadza wyltacznie funduszami wierzytelnosci;

6) udzialow lub akcji spotek:
a) prowadzacych rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego, zarzadzanych przez dane towarzystwo,

b) rozliczajacych transakcje zawierane na rynku regulowanym, jezeli na skutek nabycia towarzystwo nie stanie si¢
podmiotem dominujgcym wobec tych spotek,

c) bedacych podmiotami, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2 — do wartosci nieprzekraczajacej tacznie 10 % kapitatow
wlasnych towarzystwa;

7)  akcji spotek prowadzacych rynek regulowany w rozumieniu przepisdw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

8) papieréw wartosciowych, walut, instrumentow pochodnych, praw majatkowych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1
pkt 6, instrumentoéw rynku pieni¢znego, jednostek uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowa-
nia z siedziba za granica — nabywanych do zbiorczego portfela papierow wartosciowych;

9) akcji wlasnych towarzystwa nabywanych w celu umorzenia lub nabywanych w drodze egzekucji celem zaspokojenia
roszczen spotki, ktorych nie mozna zaspokoi¢ w inny sposob z majatku akcjonariusza.

2a. W przypadku papierow wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1a, zobowigzania emitenta papieréw warto$cio-
wych gwarantowanych przez Skarb Pafistwa muszg by¢ objete gwarancjg Skarbu Panstwa do wysoko$ci 100 % pozostaja-
cych do wyptlaty swiadczen pieni¢znych wynikajacych z wyemitowanych papieréw wartosciowych objetych gwarancjg wraz
ze 100 % naleznych odsetek od tej kwoty i innych kosztéw bezposrednio zwigzanych z tymi papierami warto$ciowymi.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 4 lit. a, towarzystwo nie moze dokona¢ umorzenia albo zamiany jednostek
uczestnictwa funduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego w sposob powodujacy spadek
warto$ci aktywow funduszu ponizej wartosci 2 000 000 zt.

3a. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2 i 3, towarzystwo nie moze by¢ jedynym uczestnikiem funduszu inwesty-
cyjnego dtuzej niz przez okres 6 miesiecy.

4. Towarzystwo zarzadzajace wylacznie funduszami wierzytelno$ci, o ktérych mowa w art. 183, moze zaciagaé¢ po-
zyczki 1 kredyty oraz dokonywac emisji obligacji do wysokosci kapitatdéw wlasnych tego towarzystwa, a takze moze udzie-
la¢ porgczen za zobowigzania funduszu wierzytelnosci zarzadzanego przez to towarzystwo oraz udziela¢ pozyczek takiemu
funduszowi.

5. Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 4, nie stosuje si¢, jezeli zgodnie z warunkami umowy pozyczki lub kredytu,
zawartej z bankiem krajowym, instytucja kredytowa, uzyskana kwota pieniezna moze by¢ wykorzystana przez towarzystwo
wylacznie na nabycie certyfikatow podporzadkowanych emitowanych przez fundusze wierzytelnosci zarzadzane przez to
towarzystwo.

6. Towarzystwo moze naby¢ pule wierzytelnosci lub prawa do $wiadczen z tytutu puli wierzytelnosci, w celu ich wnie-
sienia do funduszu wierzytelnosci, albo prawa, o ktdrych mowa w art. 147 ust. 1, w celu ich wniesienia do funduszu za-
mknigtego, pod warunkiem ze:

1) zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w statucie fundusz inwestycyjny moze lokowac swoje aktywa w wierzytel-
nosci lub prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci albo w prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1;

2) umowa nabycia przez towarzystwo wierzytelnosci lub praw do $wiadczen z tytulu wierzytelnosci albo umowa zobo-
wigzujaca do nabycia praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1, bedzie zawarta pod warunkiem, ze fundusz inwestycyjny
zostanie zarejestrowany;

3) towarzystwo zamie$ci w prospekcie emisyjnym lub w warunkach emisji informacje o zawarciu lub zamiarze zawarcia,
przed rejestracja funduszu, umowy zobowigzujacej do nabycia takich wierzytelnosci lub praw.

7. Wniesienie przez towarzystwo do funduszu puli wierzytelnosci lub praw do §wiadczen z tytutu puli wierzytelnosci
albo praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1, nastgpuje za zwrotem uiszczonej przez towarzystwo ceny nabycia tych wie-
rzytelnosci lub praw, w terminie 3 miesiecy od dnia zarejestrowania funduszu.

8. Towarzystwo nie moze zawieraé umow, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 2, z podmiotami, o ktérych mowa w art. 107
ust. 2 pkt 3 lit. b—e. Przepis art. 107 ust. 4 stosuje si¢ odpowiednio.
Art. 65a. (uchylony)

Art. 66. Jezeli umowa, o ktdrej mowa w art. 65 ust. 5, stanowi, ze roszczenia z tytutu okreslonej w tej umowie czgsci
kredytu lub pozyczki moga by¢ zaspokajane z majatku towarzystwa innego niz certyfikaty podporzadkowane nabyte za
srodki pochodzace z tego kredytu lub pozyczki, wowczas do tej czesci kredytu lub pozyczki nie stosuje si¢ art. 65 ust. 5.
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Art. 67. 1. Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo wygasa:
1) zchwila ogloszenia upadtoéci towarzystwa lub otwarcia jego likwidacji;

2) gdy towarzystwo przez 12 miesiecy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie zarzadzania funduszem inwestycyj-
nym otwartym;

3) gdy towarzystwo przez 12 miesiecy od dnia zaprzestania zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi nie roz-
pocznie zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym;

4)  gdy towarzystwo przez 12 miesi¢cy od dnia wygasnigcia lub cofnigcia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi nie rozpocznie zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym.

2. Zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo nie wygasa z przyczyn okreslonych w ust. 1 pkt2 i 3,
jezeli towarzystwo zarzadza innym funduszem inwestycyjnym, funduszem zagranicznym lub unijnym AFI lub jest organem
funduszu, ktérym na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, zarzadza i prowadzi jego sprawy spolka
zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE.

3. W przypadku rozwigzania funduszu inwestycyjnego otwartego w wyniku polaczenia transgranicznego, o ktorym
mowa w art. 208zk ust. 1, jezeli towarzystwo nie zarzadza innym funduszem inwestycyjnym, funduszem zagranicznym lub
unijnym AFI ani nie zawarto umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a lub 1b, termin, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, ulega
wydhuzeniu do czasu zaspokojenia wszystkich zobowigzan funduszu przejmowanego. Jezeli towarzystwo przed uplywem
terminu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, nie rozpocznie zarzadzania innym funduszem inwestycyjnym, funduszem zagranicz-
nym lub unijnym AFI ani nie zawrze umowy, 0 ktérej mowa w art. 4 ust. l1a lub 1b, to po uplywie tego terminu nie moze
rozpoczaé zarzagdzania takimi funduszami ani zawrze¢ umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a lub 1b.

4. Zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi wygasa:
1) w przypadku wygasnigcia lub cofnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo;

2) gdy towarzystwo przez 12 miesi¢cy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie zarzadzania specjalistycznym fundu-
szem inwestycyjnym otwartym, funduszem inwestycyjnym zamknigetym lub unijnym AFI;

3) gdy towarzystwo przez 12 miesiecy od dnia zaprzestania zarzadzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi, funduszami inwestycyjnymi zamknig¢tymi lub unijnymi AFI nie rozpocznie zarzadzania specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub unijnym AFIL.

5. Zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi nie wygasa z przyczyn okre§lonych w ust. 4
pkt 2 i 3, jezeli towarzystwo jest organem funduszu, ktéorym na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b, zarzadza
i prowadzi jego sprawy zarzadzajacy z UE.

6. Zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentoéw finansowych,
oraz zezwolenie na doradztwo inwestycyjne wygasaja w przypadku wygasnigcia lub cofnigcia zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez towarzystwo.

7. Zezwolenie na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych wygasa w przy-
padku wygasnigcia lub cofni¢cia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo oraz wygasnigcia lub cofnie-
cia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Art. 68. 1. Od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo lub od
dnia wygasniecia takiego zezwolenia fundusz inwestycyjny jest reprezentowany przez depozytariusza, z zastrzezeniem
art. 68a. W tym czasie fundusz nie zbywa i nie odkupuje jednostek uczestnictwa ani nie emituje oraz nie wykupuje certyfikatow
inwestycyjnych.

la. Jezeli ptynnoé¢ aktywdw funduszu inwestycyjnego otwartego albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego na to pozwala, fundusz moze wznowi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa. O dniu wznowienia odkupywania
jednostek uczestnictwa depozytariusz reprezentujgcy fundusz informuje zgodnie z przyjetym w statucie funduszu inwesty-
cyjnego sposobem udostepniania informacji o funduszu do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej.

1b. Jezeli termin wykupu certyfikatow inwestycyjnych zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego zamknigtego
przypada w okresie, w ktorym fundusz jest reprezentowany przez depozytariusza, wykup moze by¢ przeprowadzony pod
warunkiem, ze plynnos¢ aktywow funduszu na to pozwala. O zamiarze wykupu lub o wykupie certyfikatow inwestycyjnych
depozytariusz reprezentujacy fundusz informuje zgodnie z przyjetym w statucie funduszu inwestycyjnego sposobem udo-
stepniania informacji o funduszu do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowe;.

1c. W przypadku cofnigcia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi przepisy ust. 1-1b
stosuje si¢ w odniesieniu do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
Z zastrzezeniem art. 68a.
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1d. W przypadku gdy towarzystwo zawarto umowg, ktorej przedmiotem jest zlecenie zarzadzania portfelem inwesty-
cyjnym funduszu lub jego czeécig, depozytariusz wchodzi w prawa i obowigzki wynikajace z tej umowy z dniem wydania
decyzji o cofnigciu towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnoéci lub wygasnigcia tego zezwolenia. Jezeli towa-
rzystwo takiej umowy nie zawarlo, depozytariusz moze zawrze¢ taka umowg. Przepis art. 46 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Fundusz inwestycyjny ulega rozwigzaniu, jezeli w terminie 3 miesi¢cy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwo-
lenia Iub od dnia wygasnigcia zezwolenia inne towarzystwo nie przejmie zarzadzania funduszem inwestycyjnym, z zastrze-
zeniem art. 68a.

3. Przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym przez inne towarzystwo wymaga dokonania przez depozytariusza
tego funduszu zmiany statutu funduszu przejmowanego w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki organu funduszu z chwilg wej$cia w zycie zmian statutu w zakresie,
0 ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2.

4. Zmiany statutu, o ktdrych mowa w ust. 3, wchodza w zycie z dniem ogloszenia.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 lub 1c, towarzystwo, podmioty, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1-3a oraz
w art. 46b, lub podmiot, ktéremu zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych funduszu lub dokonywanie wyceny aktywow
funduszu, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, funduszem inwestycyjnym za-
rzadza 1 prowadzi jego sprawy spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE — takze spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy
z UE, sg obowigzane niezwlocznie wyda¢ depozytariuszowi reprezentujacemu fundusz dokumenty oraz inne no$niki infor-
macji zawierajace informacje dotyczace funduszu inwestycyjnego.

6. Depozytariusz, reprezentujac fundusz inwestycyjny w przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 lub Ic, jest obowigzany
do wykonywania czynnosci zwigzanych z reprezentacja funduszu inwestycyjnego z zaCchowaniem nalezytej starannosci oraz
z uwzglednieniem interesu uczestnikow funduszu, w tym do niezwlocznego przejecia dokumentow oraz innych nosnikow
informacji dotyczacych funduszu inwestycyjnego od towarzystwa lub innych podmiotéw, w ktérych posiadaniu takie doku-
menty lub nosniki informacji si¢ znajduja, do podejmowania niezwlocznie wszystkich niezbgdnych czynnosci majacych na
celu $ciagnigcie nalezno$ci funduszu inwestycyjnego i zaspokojenie zobowigzan funduszu inwestycyjnego wzglgdem
uczestnikéw funduszu lub innego funduszu inwestycyjnego oraz do zapewnienia, aby fundusz inwestycyjny realizowat
w terminie zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupu certyfikatéw inwestycyjnych, o ile nastgpito wznowie-
nie odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu lub zostata podjeta decyzja o wykupie certyfikatow inwestycyjnych.

7. Depozytariusz w okresie wykonywania funkcji, o ktérej mowa w ust. 1 lub 1c¢, obowigzany jest do jej oddzielenia
pod wzgledem organizacyjnym i technicznym od wykonywania funkcji depozytariusza, o ktérej mowa w art. 72.

Art. 68a. 1. Od dnia wydania decyzji 0 cofnigciu zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo lub od
dnia wygasniecia takiego zezwolenia, od dnia cofnigcia zezwolenia na zarzagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyj-
nymi lub od dnia wydania decyzji 0 usunieciu towarzystwa funduszy inwestycyjnych z ewidencji PPK, o ktérej mowa w art. 63
ust. 4, 5 lub 7 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. 0 pracowniczych planach kapitatowych, zarzadzanie specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym, bedgcym funduszem zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w art. 38 tej ustawy, lub
funduszem, o ktérym mowa w art. 39 tej ustawy, przejmuje wyznaczona instytucja finansowa, o ktérej mowa w rozdziale 9
tej ustawy. Przepiséw art. 238a ust. 1, ust. 2 pkt 1 i 2 oraz ust. 3, 4, 6 i 7 nie stosuje sig.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, towarzystwo, podmiot, o ktérym mowa w art. 46 ust. 1 oraz w art. 46b, lub
podmiot, ktéremu zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych funduszu lub dokonywanie wyceny aktywdw funduszu,
a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, tym funduszem zarzadza i prowadzi jego sprawy
zarzadzajacy z UE — takze zarzadzajacy z UE, sa obowigzane niezwlocznie wyda¢ wyznaczonej instytucji finansowej doku-
menty oraz inne no$niki informacji zawierajace informacje dotyczace funduszu inwestycyjnego, o ktbrym mowa w ust. 1.

3. Jezeli w dniu wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo lub w dniu
wygasnigcia takiego zezwolenia, w dniu cofniecia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
lub w dniu wydania decyzji 0 usunigciu towarzystwa funduszy inwestycyjnych z ewidencji PPK nie zostata wyznaczona,
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. 0 pracowniczych planach kapitatlowych, wyznaczona instytucja
finansowa, fundusz inwestycyjny, o ktorym mowa w ust. 1, jest reprezentowany i zarzadzany przez depozytariusza funduszu.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, depozytariusz funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, niezwlocznie
podejmuje czynnos$ci zmierzajace do przejecia zarzgdzania funduszem przez inne towarzystwo wpisane do ewidencji PPK.

5. Przejecie zarzgdzania funduszem inwestycyjnym, o ktdrym mowa w ust. 1, przez inne towarzystwo wpisane do ewi-
dencji PPK wymaga dokonania przez depozytariusza tego funduszu zmiany statutu funduszu przejmowanego w zakresie,
0 ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2.

6. Towarzystwo przejmujace zarzgdzanie funduszem, o ktérym mowa w ust. 1, wstepuje w prawa i obowiazki organu
funduszu z chwilg wej$cia w zycie zmian statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2.
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7. Zmiany statutu, o ktérych mowa w ust. 5, wchodza w zycie z dniem ogloszenia.
8. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, przepisow art. 68 ust. 1-4 nie stosuje si¢. Przepisy art. 68 ust. 5-7 stosuje
si¢ odpowiednio.

9. Depozytariusz moze pobieraé wynagrodzenie za czynno$ci, o ktdrych mowa w ust. 3, w wysokos$ci nie wyzszej niz
okreslone w art. 49 ust. 1 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. 0 pracowniczych planach kapitalowych proporcjonalnie do
okresu, w ktorym wykonywat te czynnosci.

10. W przypadku gdy towarzystwo, o ktérym mowa w ust. 1, zarzadzato funduszami zdefiniowanej daty, o ktorych
mowa w art. 38 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. 0 pracowniczych planach kapitalowych, lub funduszami, o ktorych
mowa w art. 39 tej ustawy, ktorych depozytariuszami sg réozne podmioty, depozytariusze tych funduszy sa obowigzani do
wspdlnego dokonania wyboru jednego towarzystwa wpisanego do ewidencji PPK, ktore przejmie zarzadzanie tymi funduszami.

Art. 69. 1. Towarzystwo przechowuje i archiwizuje dokumenty oraz inne no$niki informacji dotyczace:
1) funduszy inwestycyjnych, ktorymi zarzadza,
2) dziatalno$ci w zakresie zarzadzania zbiorczym portfelem papierow wartosciowych,
3) zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wicksza liczba instrumentow finansowych,
4)  doradztwa inwestycyjnego,
4a) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych,

5) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjali-
stycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo,

5a) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktorych przedmiotem sa jed-
nostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez inne towarzystwa, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych
otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA,

6) pehienia funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych, o ktorym mowa w art. 253 ust. 3 pkt 2

— przez pig¢ lat od zakonczenia roku, w ktérym sporzadzono dany dokument lub inny no$nik informacji, chyba ze odrgbne
przepisy wymagaja ich dtuzszego przechowywania.

2. W przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego towarzystwo ma obowigzek przechowywaé dokumenty i inne
nosniki informacji, o ktorych mowa w ust. 1, przez pie¢ lat od dnia rozwigzania funduszu.

3. W przypadku wygasnigcia lub cofnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo depozytariusz
przechowuje i archiwizuje dokumenty oraz inne nosniki informacji funduszy przez 5 lat od dnia rozwiazania funduszu.
W przypadku wygasnigcia lub cofnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo bedace likwidatorem
funduszu, ktory nie posiada depozytariusza, obowiazek, o ktbrym mowa w zdaniu poprzednim, spoczywa na spotce, ktora
pehita funkcje towarzystwa do czasu przekazania dokumentdw i innych no$nikéw informacji, o ktérych mowa w ust. 1,
likwidatorowi, o ktérym mowa w art. 248 ust. 2c.

4. W przypadku upadtosci lub likwidacji depozytariusza do dokumentdéw i innych no$nikéw informacji, zwigzanych
z zarzadzaniem funduszem inwestycyjnym, stosuje si¢ przepis art. 476 8 3 Kodeksu spotek handlowych. Whasciwy sad nie-
zwlocznie zawiadamia Komisj¢ o wyznaczonym przechowawcy.

Art. 70. 1. Towarzystwa, a takze domy maklerskie prowadzace dziatalno$¢ wyltacznie w zakresie doradztwa inwesty-
cyjnego albo zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, w licz-
bie co najmniej 10, mogg utworzy¢, na zasadach okre$lonych w odrebnych przepisach, izbe gospodarczg o nazwie ,,Izba
Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami”, zwang dalej ,,izba”.

2. Do zadan izby nalezy w szczeg6Inosci:

1)  okre$lanie i kodyfikacja zasad uczciwego obrotu oraz przyjetych w obrocie zwyczajow w dziatalno$ci funduszy inwe-
stycyjnych;
2)  okreslanie standarddw prezentacji wynikow funduszy inwestycyjnych;

2a) okreslanie standardow prezentacji informacji o poszczegodlnych sktadnikach lokat funduszy inwestycyjnych;

3)  okreslanie standardow reklamy funduszy inwestycyjnych;
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4)  okreslanie standardow dokument6w informacyjnych funduszy inwestycyjnych;

5) sprawowanie nadzoru nad przestrzeganiem standardow okreslonych przez izbg¢ oraz zasad uczciwej konkurencji na
rynku funduszy inwestycyjnych;

6) reprezentowanie towarzystw, a takze domow maklerskich prowadzacych dziatalno$¢ wytacznie w zakresie doradztwa
inwestycyjnego albo zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finanso-
wych w odpowiednich organizacjach migdzynarodowych.

3. Organizacje wtadz izby, tryb ich powotywania, zakres kompetencji oraz zadania izby okresla statut izby.

DZIAL 1IIA
Alternatywna spolka inwestycyjna i zarzadzajacy ASI

Rozdziat 1
Wykonywanie dzialalno$ci alternatywnej spolki inwestycyjnej i zarzadzajacego ASI

Art. 70a. 1. Zarzadzajacym ASI moze by¢ wylacznie spotka kapitatowa, o ktdrej mowa w art. 8b ust. 2, z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktora uzyskata zezwolenie Komisji na wykonywanie dziatalno$ci okreslonej w art. 70e
ust. 1 (zezwolenie na wykonywanie dziatalnos$ci przez zarzadzajacego ASI).

2. Na warunkach okreslonych w rozdziale 3, w przypadku zarzadzania portfelami inwestycyjnymi o niskiej wartosci,
spotka kapitatowa, o ktorej mowa w art. 8b ust. 2, z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze wykonywad
dziatalno$¢ okreslona w art. 70e ust. 1 jako zarzadzajacy ASI bez zezwolenia Komisji, po uzyskaniu wpisu do rejestru za-
rzadzajacych ASI.

3. (uchylony)

4. W sprawach nieuregulowanych w ustawie do alternatywnych spotek inwestycyjnych i zarzadzajacych ASI stosuje si¢
przepisy Kodeksu spotek handlowych.

5. Przepisy dotyczace:
1) akcji zarzadzajacego ASI stosuje si¢ odpowiednio rowniez do udzialow w spodtce z ograniczong odpowiedzialno$cia;
2)  akcjonariuszy zarzadzajacego ASI stosuje si¢ odpowiednio rowniez do wspolnikow spotki z ograniczong odpowiedzial-
noscia;
3) walnego zgromadzenia zarzadzajacego ASI i glosow na tym zgromadzeniu stosuje si¢ odpowiednio rowniez do zgro-

madzenia wspolnikow spoltki z ograniczona odpowiedzialnoscia i glosd6w na tym zgromadzeniu.

6. Zarzadzajacy ASI prowadzi wlasng strong internetowa, na ktorej zamieszcza w szczegdlnosci informacje oraz ogto-
szenia wymagane przez prawo.

Art. 70b. 1. Polityka inwestycyjna alternatywnej spotki inwestycyjnej okre$la sposob lokowania jej aktywow.

2. Polityka inwestycyjna oraz strategie inwestycyjne sa okreslane w dokumentach zatozycielskich alternatywnej spotki
inwestycyjnej oraz w dokumentach, w tym regulaminach, przyjetych przez zarzadzajacego ASI dotyczacych dziatalnosci
prowadzonej przez alternatywna spotke inwestycyjna, zwanych dalej ,,regulacjami wewnetrznymi ASI”.

Art. 70ba. 1. Zarzadzajacy ASI, ktory zarzadza alternatywna spotka inwestycyjna lokujaca aktywa w dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym akcje spotek, opracowuje i publikuje polityke dotyczaca zaangazowania, ktora opisuje, w jaki
sposoOb zaangazowanie akcjonariuszy takich spotek jest przez alternatywna spotke inwestycyjng uwzgledniane w jej strategii
inwestycyjnej.

2. Polityka, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera opis sposobow:

1) monitorowania spotek, w ktorych akcje, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, alternatywna spotka inwesty-

cyjna lokuje aktywa, w szczegolnosci pod wzgledem strategii, wynikow oraz ryzyk finansowych i niefinansowych, struk-
tury kapitatowej, wptywu spotecznego i na srodowisko naturalne oraz tadu korporacyjnego;

2) prowadzenia przez alternatywng spotke inwestycyjng dialogu ze spotkami, o ktérych mowa w pkt 1;

3) wykonywania przez alternatywna spotke inwestycyjng prawa glosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami spotek,
o ktorych mowa w pkt 1;

4)  wspdlpracy alternatywnej spotki inwestycyjnej z innymi akcjonariuszami spotek, o ktorych mowa w pkt 1;
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5) komunikacji alternatywnej spotki inwestycyjnej z pozostalymi akcjonariuszami i cztonkami organow spotek, o ktorych
mowa w pkt 1;

6) zarzadzania przez alternatywna spotke inwestycyjna faktycznymi i potencjalnymi konfliktami intereséw w odniesieniu
do zaangazowania alternatywnej spotki inwestycyjne;.
3. Zarzadzajacy ASI co rok opracowuje i publikuje sprawozdanie z realizacji polityki, o ktérej mowa w ust. 1. Sprawozdanie
zawiera w szczeg6lnoscei:
1) ogdblny opis sposobu glosowania;
2)  opis najwazniejszych glosowarn;
3) opis sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw glosowania, o ktorym mowa w art. 4 8§ 1 pkt 16

Kodeksu spotek handlowych.

4. W przypadku gdy zarzadzajacy ASI nie opracowuje lub nie publikuje polityki, o ktdrej mowa w ust. 1, lub sprawo-
zdania, o ktérym mowa w ust. 3, publikuje wyjasnienie powodéw ich nicopracowania lub nicopublikowania.

5. Sprawozdanie, 0 ktbrym mowa w ust. 3, moze nie obejmowac glosowan, ktore sg malo istotne ze wzgledu na ich
przedmiot lub wielko$¢ udziatu alternatywnej spotki inwestycyjnej w spotce, o ktorej mowa w ust. 1.

Art. 70bb. Polityka, sprawozdanie oraz wyjasnienia, o ktorych mowa w art. 70ba ust. 1, 3 i 4, sa publikowane na stronie
internetowej zarzadzajacego ASI.

Art. 70bc. 1. W przypadku gdy zarzadzajacy ASI zarzadza alternatywng spotkg inwestycyjnag, ktora:

1) na podstawie ustalen z pracowniczym funduszem emerytalnym lokuje swoje aktywa w dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym akcje spotek, i ktérej prawa uczestnictwa posiada pracowniczy fundusz emerytalny,

2) na podstawie ustalen z zaktadem ubezpieczen wykonujacym dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen, o ktdrych mowa
w dziale | zatagcznika do ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. 0 dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, lub z za-
ktadem reasekuracji wykonujacym dziatalno$¢ w zakresie reasekuracji ubezpieczen, o ktérych mowa w dziale | zatgcz-
nika do tej ustawy, lokuje swoje aktywa w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje spoftek, i ktérej prawa
uczestnictwa posiada taki zaktad ubezpieczen lub taki zaktad reasekuracji

— zarzadzajacy ASI przekazuje corocznie, odpowiednio temu pracowniczemu funduszowi emerytalnemu, zaktadowi ubez-
pieczen lub zaktadowi reasekuracji, informacje dotyczaca zgodnosci przyjetej strategii inwestycyjnej i jej realizacji z usta-
leniami, o ktérych mowa w pkt 1 i 2, oraz sposobu, w jaki strategia ta i jej realizacja przyczyniaja si¢ do $rednio- i dtugotermi-
nowych wynikéw uzyskiwanych odpowiednio z aktywdw pracowniczego funduszu emerytalnego, zaktadu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji lub z aktywdw alternatywnej spotki inwestycyjnej.

2. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera w szczeg6lnosci opis:
1) istotnych czynnikoéw ryzyka $rednio- i dlugoterminowego zwigzanego z inwestycjami;
2)  struktury portfela inwestycyjnego, sposobu zarzagdzania portfelem inwestycyjnym i kosztow tego zarzgdzania;

3) sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw glosowania, o ktérym mowa w art. 4 8 1 pkt 16 Kodeksu
spotek handlowych;

4) ewentualnych konfliktow intereséw, do ktorych doszto w zwigzku z dziataniami w zakresie zaangazowania, oraz spo-
sobu ich rozwigzania;

5) czy, i wjaki sposob, zarzadzajacy ASI podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu 0 ocene $rednio- i dlugotermino-
wych wynikow spotki, w ktdrej akcje, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, dokonano lokat.

3. Informacja, o ktdrej mowa w ust. 1, moze by¢ rowniez przekazywana wraz ze sprawozdaniem rocznym AFI, o ktorym
mowa w art. 222d ust. 2.

4. PrzepisOw ust. 1 i 3 nie stosuje sig, jezeli informacja, o ktérej mowa w ust. 1, jest publicznie udostgpniana przez
zarzadzajacego ASI.

Art. 70bd. Za opracowanie i publikacje dokumentow, o ktérych mowa w art. 70ba ust. 1, 3 i 4 oraz art. 70bc ust. 1,
oraz za informacje zawarte w tych dokumentach sg odpowiedzialni cztonkowie zarzadu zarzadzajacego ASI zarzadzajacego
alternatywna spolka inwestycyjna, o ktrej mowa w art. 70ba ust. 1.
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Art. 70c. 1. Alternatywng spotke inwestycyjng lub unijny AFI, ktore lokujg co najmniej 85 % swoich aktywdw w:
1) prawa uczestnictwa innej alternatywnej spotki inwestycyjnej lub innego unijnego AFI lub

2) prawa uczestnictwa wigcej niz jednej innej alternatywnej spotki inwestycyjnej lub wigcej niz jednego innego unijnego
AFI, o ile stosuja one identyczne strategie inwestycyjne, lub

3) inne niz okres$lone w pkt 1 i 2 aktywa, ktorych warto$¢ odzwierciedla warto$¢ praw uczestnictwa innej alternatywnej
spotki inwestycyjnej lub innego unijnego AFI

— uznaje si¢ za alternatywna spotke inwestycyjna lub unijny AFI dziatajace jako AFI powigzany.
2. Alternatywna spotke inwestycyjna lub unijny AFI, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, uznaje si¢ za AFI podstawowe.
Art. 70d. 1. Zarzad zarzadzajacego ASI sktada si¢ co najmniej z dwoch cztonkow.
2. Cztonkiem zarzadu zarzadzajacego ASI moze by¢ osoba, ktora spetnia Iacznie nastgpujace warunki:

1) posiada pelng zdolnos¢ do czynno$ci prawnych;

2) nie byla karana za umyslne przestepstwo lub przestepstwo skarbowe;

3) posiada nieposzlakowang opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.

3. Co najmniej dwoch czlonkéw zarzadu zarzadzajacego ASI, w tym prezes zarzadu, oprocz wymogdw, o ktorych
mowa w ust. 2, musi spetnia¢ nastepujace warunki:

1) posiada¢ wyzsze wyksztalcenie lub prawo wykonywania zawodu doradcy inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 126
ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) legitymowac si¢ stazem pracy nie krotszym niz 3 lata na kierowniczym lub samodzielnym stanowisku w instytucjach
rynku finansowego lub innych podmiotach, prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie lokowania aktywdw zgodnie z okreslona
polityka inwestycyjng lub w zakresie strategii inwestycyjnych stosowanych przez alternatywna spotke inwestycyjna lub
pehieniem przez ten okres funkcji cztonka organu, komplementariusza lub wspolnika prowadzacego sprawy tych insty-
tucji lub podmiotéw.

4. W zarzadzajacym ASI ustanawia si¢ rad¢ nadzorcza.

5. Czlonkiem rady nadzorczej moze by¢ osoba, ktora spetnia warunki okreslone w ust. 2. Co najmniej potowa czton-
kow rady nadzorczej musi spetnia¢ dodatkowo warunek okreslony w ust. 3 pkt 1.

6. O zmianach w sktadzie zarzadu lub rady nadzorczej zarzadzajacy ASI niezwlocznie powiadamia Komisje, dotacza-
jac w przypadku powotania nowego cztonka tych organow dane osobowe tej osoby wraz z opisem jej kwalifikacji i doswiad-
czen zawodowych oraz informacj¢ z Krajowego Rejestru Karnego. W przypadku zmian w sktadzie zarzadu powiadomienia
dokonuje przewodniczacy rady nadzorczej lub inna osoba wskazana przez ten organ.

7. W przypadku alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktora uzyskata zezwolenie, o ktérym mowa w art. 5 ust. 1 rozpo-
rzadzenia 2015/760, zarzadzajacy ASI jest obowigzany zatrudnia¢ co najmniej jednego doradcg inwestycyjnego do wyko-
nywania czynnos$ci zarzadzania alternatywnymi spoétkami inwestycyjnymi.

Art. 70e. 1. Przedmiotem dziatalnosci zarzadzajacego ASI moze by¢ wylacznie zarzadzanie alternatywng spotka inwes-
tycyjng, W tym wprowadzanie tej spotki do obrotu, oraz, z zastrzezeniem ust. 2, zarzadzanie unijnym AFI, w tym wprowa-
dzanie tych AFI do obrotu.

2. Zarzadzanie unijnym AFI moze by¢ przedmiotem dziatalnosci wylacznie zewngtrznie zarzadzajacego ASI, ktory
uzyskat zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI.

3. Zewngtrznie zarzadzajacy ASI moze zarzadzaé wigcej niz jedng alternatywng spotka inwestycyjng prowadzacg dzia-
falno$¢ w formie okreslonej w art. 8a ust. 2 pkt 2 lub wiecej niz jednym unijnym AFI. Wewnetrznie zarzadzajacy ASI moze
zarzadza¢ wylacznie dang spotka bedaca alternatywna spotka inwestycyjna.

Art. 70f. 1. Alternatywna spotka inwestycyjna moze by¢ wprowadzana do obrotu wérod:

1)  klientéw profesjonalnych;

2)  Kklientow detalicznych — w przypadku gdy uzyskata zezwolenie, o ktérym mowa w art. 5 ust. 1 rozporzadzenia 2015/760.
2. (uchylony)

3. Jezeli alternatywna spotka inwestycyjna dziata jako AFI powigzany, moze by¢ wprowadzana do obrotu, pod warun-
kiem ze AFI podstawowym jest alternatywna spotka inwestycyjna albo unijny AFI, ktore sa zarzadzane przez towarzystwo,
zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia albo zarzadzajacego z UE.
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4. O zamiarze wprowadzenia alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zarzadzajacy ASI jest obowigzany zawiadomi¢, w formie pisemnej, Komisje.

5. Zawiadomienie, o ktbrym mowa w ust. 4, zawiera:

1) list notyfikacyjny okreslajacy planowane dziatania zarzadzajacego ASI, w tym firme¢ (nazwe) alternatywnej spotki
inwestycyjnej, ktora ma by¢ wprowadzana do obrotu, ze wskazaniem jej siedziby;

2) firmg, siedzibe oraz adres depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej;
3) opis alternatywnej spotki inwestycyjnej lub informacje na jej temat, ktore zostaly udostepnione jej inwestorom;
4)  wskazanie siedziby AFI podstawowego, jezeli alternatywna spolka inwestycyjna dziata jako AFI powigzany;

5) informacje o procedurach ustanowionych w celu zapobiegania wprowadzaniu do obrotu alternatywnej spotki inwesty-
cyjnej przez zarzadzajacego ASI lub podmioty dziatajace na jego zlecenie wsrod klientow detalicznych — w przy-
padku alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktora nie uzyskata zezwolenia, o ktbrym mowa w art. 5 ust. 1 rozporzadze-
nia 2015/760;

6) informacje, o ktérych mowa w art. 222a ust. 2, w zakresie, w jakim nie sg objete informacjami, o ktdrych mowa w pkt 1-5
i w ust. 6.

6. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 4, zatgcza sie regulacje wewnetrzne ASI.

7. Komisja moze zglosi¢, w drodze decyzji, sprzeciw wobec zamierzonego wprowadzania alternatywnej spotki inwesty-
cyjnej do obrotu, jezeli:

1) zarzadzanie ta spotka przez zarzadzajacego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa lub zachodzi uzasadnione podej-
rzenie, ze nie bedzie zgodne z przepisami prawa, lub

2) zarzadzajacy ASI narusza okreslone w przepisach prawa warunki dotyczace podjecia i prowadzenia swojej dziatalno$ci
lub dziatalnosci alternatywnej spotki inwestycyjnej lub zachodzi uzasadnione podejrzenie takiego naruszenia.

8. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentéw i informacji, o ktérych mowa w ust. 5 i 6,
Komisja wydaje decyzj¢, o ktorej mowa w ust. 7, oraz informuje o jej wydaniu na swojej stronie internetowej, albo infor-
muje 0 mozliwosci wprowadzenia alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu.

9. Zarzadzajacy ASI moze rozpocza¢ wprowadzanie alternatywnej spotki inwestycyjnej wskazanej w zawiadomieniu,
0 ktérym mowa w ust. 4, do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie wczeéniej niz z dniem dorgczenia mu
informacji, o ktorej mowa w ust. 8.

10. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany informowaé¢ Komisje o istotnych zmianach danych zawartych w zawiadomieniu,
0 ktérym mowa w ust. 4, i dotaczonych do niego dokumentach:

1) w przypadku zmian planowanych — co najmniej na miesiac przed dokonaniem zmian;

2)  w przypadku zmian nieplanowanych — niezwlocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych, po powzigciu
wiadomosci o ich wystgpieniu.

11. Komisja bez zbgdnej zwloki informuje zarzadzajacego ASI, jezeli wskutek wprowadzenia planowanej zmiany
zarzadzanie alternatywna spotka inwestycyjna nie bedzie zgodne z przepisami prawa.

12. W przypadku wprowadzenia zmiany, o ktorej mowa w ust. 10 pkt 1, bez wymaganego zawiadomienia Komisji lub
w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmiany zarzadzanie alternatywna spotkg inwestycyjng nie jest zgodne z przepisami
prawa lub zarzadzajacy ASI narusza przepisy prawa w pozostatym zakresie, Komisja moze, bez wzgledu na zastosowanie
sankcji okreslonych w art. 229a ust. 1 i 3, zakaza¢ dalszego wprowadzania tej spotki do obrotu.

13. Przepis6w ust. 5-12 nie stosuje sie, w przypadku gdy wprowadzenie alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu
nastepuje W trybie oferty publicznej, wymagajacym ztozenia do Komisji prospektu emisyjnego lub memorandum informa-
cyjnego.

Art. 70g. 1. Zarzadzajacy ASI moze, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, z uwzglgdnieniem art. 75-82 roz-
porzadzenia 231/2013, powierzy¢ przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie czynno$ci zwigzanych
zZ dzialalnoscig prowadzong przez tego zarzadzajacego.

2. Powierzenie wykonywania czynnosci nie moze prowadzi¢ do zaprzestania faktycznego wykonywania dziatalnosci,
0 ktorej mowa w art. 70e, przez zarzadzajacego ASI.

3. Zarzadzajacy ASI niezwlocznie informuje Komisje o zamiarze zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust. 1, oraz
zamiarze zmiany jej zakresu, a nastepnie przekazuje Komisji informacj¢ o jej zawarciu, zmianie jej zakresu i rozwigzaniu.



Dziennik Ustaw — 70— Poz. 60

4. Do powierzania wykonywania czynnos$ci zwiazanych z dzialalnoscig prowadzong przez zarzadzajacego ASI oraz
przekazywania i dalszego przekazywania ich wykonywania stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 45a ust. 4—4d i 7 oraz
art. 46 ust. 9.

5. Umowa, 0 ktorej mowa w ust. 1, ktérej przedmiotem jest zlecenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym alternatyw-
nej spotki inwestycyjnej lub jego czgsécia albo zlecenie zarzadzania ryzykiem, moze by¢, z uwzglednieniem art. 78 rozpo-
rzadzenia 231/2013, zawarta wylacznie z podmiotem podlegajacym nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
kapitatowym i posiadajacym zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instru-
mentéw finansowych.

6. Zawarcie przez zarzadzajacego ASI umowy, o ktorej mowa w ust. 1, ktorej przedmiotem jest zlecenie zarzadzania
portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej lub jego cze$cig albo zlecenie zarzadzania ryzykiem, z pod-
miotem innym niz okre$lony w ust. 5, wymaga zgody Komisji.

7. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy, o ktdrej mowa w ust. 6, ktorej przedmiotem jest zlecenie
zarzadzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spolki inwestycyjnej lub jego czescia, zarzadzajacy ASI zalacza:

1)  statut lub umowe spotki albo inny dokument okre$lajacy formg¢ prawna podmiotu, o ktorym mowa w ust. 6, wraz z od-
pisem z wlasciwego rejestru;

2) projekt umowy, o ktérej mowa w ust. 6;

3) opis prowadzonej dziatalno$ci oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6, wraz ze
sprawozdaniem z badania, a w przypadku braku sprawozdania finansowego — inne dokumenty i informacje przedsta-
wiajace rzetelnie aktualng sytuacj¢ finansowa podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6;

4) schemat i opis powiazan kapitalowych podmiotu, o ktbrym mowa w ust. 6;

5) opis posiadanych przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 6, warunkow technicznych i organizacyjnych do wykonywania
umowy;

6) procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowigcych tajemnicg zawodowa obowiazujace
w podmiocie, 0 ktérym mowa w ust. 6;

7) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentéw zwiazanych z zawarciem i wykonaniem umowy, obowigzu-
jace w podmiocie, o0 ktérym mowa w ust. 6;

8) dane osobowe 0s06b zarzadzajacych podmiotem, o ktdrym mowa w ust. 6, lub prowadzacych sprawy tego podmiotu,
oraz 0s6b nadzorujacych dziatalno$¢ tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych oraz
informacja z Krajowego Rejestru Karnego;

9) dane osobowe o0s6b odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie, o ktbrym mowa w ust. 6, majacych
istotny wplyw na dziatalno$¢ alternatywnej spotki inwestycyjnej, w tym osob majacych wplyw na decyzje inwesty-
cyjne alternatywnej spotki inwestycyjnej wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych oraz informacja
z Krajowego Rejestru Karnego;

10) wskazanie alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktorej dotyczy umowa, wraz z informacjami obejmujacymi:
a) laczng wartos¢ oraz opis aktywow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego alternatywnej spotki inwestycyjnej,
b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej alternatywnej spotki inwestycyjnej,
c) profil ryzyka alternatywnej spotki inwestycyjnej;
11) uzasadnienie zawarcia przez zarzadzajacego ASI umowy z podmiotem, o ktorym mowa w ust. 6.
8. Komisja odmawia zgody na zawarcie umowy, o ktérej mowa w ust. 7, w przypadku gdy:
1) dokumenty zalgczone do wniosku nie spetniajg wymogdw, o ktérych mowa w ust. 7;
2)  wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sa zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

3) zanalizy wniosku i zataczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot, o Ktorym mowa w ust. 6, lub osoby kierujace
jego dziatalnoscia nie posiadaja wystarczajacego do§wiadczenia w zakresie zarzadzania aktywami;

4)  z analizy wniosku i zatagczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot, o Ktdrym mowa w ust. 6, moze wykony-
waé powierzone przez zarzadzajacego ASI czynnos$ci z naruszeniem przepisdw prawa, zasad uczciwego obrotu lub
W sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjne;.

9. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy, o ktdrej mowa w ust. 6, ktorej przedmiotem jest zlecenie
zarzadzania ryzykiem alternatywnej spotki inwestycyjnej, zarzadzajacy ASI zatacza:

1) statut lub umowe spotki albo inny dokument okre$lajacy formg¢ prawna podmiotu, o ktbrym mowa w ust. 6, wraz z od-
pisem z wlasciwego rejestru;



Dziennik Ustaw - 71— Poz. 60

2) projekt umowy, o ktérej mowa w ust. 6;

3) opis prowadzonej dziatalno$ci oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6, wraz ze
sprawozdaniem z badania, a w przypadku braku sprawozdania finansowego — inne dokumenty i informacje przedsta-
wiajace rzetelnie aktualng sytuacje finansowa podmiotu, o ktéorym mowa w ust. 6;

4) schemat i opis powigzan kapitatowych podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6;
5) opis posiadanych przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 6, warunkéw technicznych i organizacyjnych do wykonywania
umowy;

6) procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowigcych tajemnice zawodowa obowigzujace
w podmiocie, 0 ktérym mowa w ust. 6;

7) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentow zwiazanych z zawarciem i wykonaniem umowy, obowiazu-
jace w podmiocie, o ktérym mowa w ust. 6;

8) dane osobowe 0s6b zarzadzajacych podmiotem, o ktbrym mowa w ust. 6, lub prowadzacych sprawy tego podmiotu
oraz 0sob nadzorujacych dziatalnosé¢ tego podmiotu wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych oraz
informacja z Krajowego Rejestru Karnego;

9) dane osobowe 0s6b odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie, o ktbrym mowa w ust. 6, majacych
istotny wptyw na dziatalno$¢ alternatywnej spotki inwestycyjnej, wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawo-
dowych oraz informacja z Krajowego Rejestru Karnego;

10) wskazanie alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktorej dotyczy umowa, wraz z informacjami obejmujacymi:

a) laczng warto$¢ oraz opis aktywow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego alternatywnej spotki inwesty-
cyjnej,
b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej alternatywnej spotki inwestycyjne;j,
c) profil ryzyka alternatywnej spotki inwestycyjnej;
11) uzasadnienie zawarcia przez zarzadzajacego ASI umowy z podmiotem, o ktorym mowa w ust. 6.
10. Komisja odmawia zgody na zawarcie umowy, o ktdrej mowa w ust. 9, w przypadku gdy:

1) dokumenty zalgczone do wniosku nie spetniajg wymogdw, o ktérych mowa w ust. 9;

2)  wniosek lub zalgczone do niego dokumenty nie sg zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

3) z analizy wniosku i zatagczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot, o ktbrym mowa w ust. 6, lub osoby
kierujace jego dziatalnos$cig nie posiadajg wystarczajacego doswiadczenia w zakresie zarzadzania ryzykiem,;

4)  z analizy wniosku i zatgczonych do niego dokumentow wynika, ze podmiot, 0 ktdrym mowa w ust. 6, moze wykony-
wacé powierzone przez zarzadzajacego ASI czynnos$ci z naruszeniem przepisow prawa, zasad uczciwego obrotu lub
W sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy inwestordw alternatywnej spotki inwestycyjne;j.

11. Zgoda, o ktérej mowa w ust. 7 lub 9, wygasa z chwilg ogloszenia upadtosci, otwarcia likwidacji, potaczenia lub
podziatu podmiotu, o ktbrym mowa w ust. 6.

12. O ogloszeniu potaczenia, podziatu, upadtosci lub otwarciu likwidacji podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6, podmiot
lub jego likwidator niezwlocznie informuje Komisjg.

13. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 5 i 6, jest obowigzany poinformowa¢ Komisje o zmianie danych, o ktérych mowa
w ust. 7 pkt 8 19 lub w ust. 9 pkt 8 i 9, oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1, 2 i 4-6 lub w ust. 9
pkt 1, 2 i 4-6, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia powziecia o nich wiadomosci.

14. Przekazanie, o ktorym mowa w art. 45a ust. 4b, i dalsze przekazanie, o ktorym mowa w art. 45a ust. 4c, wykony-
wania czynnosci zarzadzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej lub jego czescia lub ryzykiem
alternatywne;j spotki inwestycyjnej wymaga uzyskania przez zarzadzajacego ASI zgody Komisji.

15. Zawarcie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, lub umowy, o ktérej mowa w ust. 5 i 6, nie zwalnia zarzadzajacego ASI

16. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem umowy, o ktérej mowa w ust. 1, zarza-
dzajgcy ASI odpowiada wobec inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej solidarnie z podmiotem, z ktéorym zawart
umowe, a W przypadku przekazania lub dalszego przekazania wykonywania czynnosci zwiazanych z dziatalno$cig prowa-
dzong przez zarzadzajacego ASI innemu podmiotowi — réwniez z tym podmiotem, chyba Ze szkoda jest wynikiem okolicz-
nosci, za ktére podmioty te nie ponosza odpowiedzialnosci.
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Art. 70h. 1. Zarzadzajacy ASI dokonuje wyceny aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej i ustala warto$¢ aktywow
netto oraz warto$¢ aktywow netto przypadajaca na prawo uczestnictwa, zgodnie z przepisami o rachunkowosci, z cze¢stotli-
woscig okreslong w regulacjach wewngtrznych ASI, nie rzadziej jednak niz raz w roku, a takze w kazdym dniu wprowadza-
nia alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu lub odkupywania praw uczestnictwa tej spolki oraz w przypadku istotnej
zmiany warto$ci jej aktywow. Wycena aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej obejmuje jej aktywa w catosci.

2. Zarzadzajacy ASI opracowuje i wdraza zasady i procedury dokonywania wyceny aktywow alternatywnej spotki
inwestycyjnej z uwzglednieniem art. 67—72 i art. 74 rozporzadzenia 231/2013 oraz zapewnia informowanie inwestorow tej
spotki o dokonanych wycenach zgodnie z regulacjami wewngtrznymi ASI.

3. Czynnosci wyceny aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej przeprowadza:
1) zarzadzajacy ASI, pod warunkiem ze zapewniona jest niezalezno$¢ przeprowadzania wyceny od zarzadzania portfelem

inwestycyjnym oraz rzetelnos¢ jej przeprowadzania, a dodatkowo polityka wynagrodzen ogranicza wystgpowanie kon-
fliktow intereséw, w tym wywieranie wptywu na decyzje pracownika;

2) zewngtrzny podmiot wyceniajacy wyznaczony przez zarzadzajacego ASI, niezalezny od alternatywnej spolki inwesty-
cyjnej, zarzgdzajgcego ASI i podmiotdw pozostajacych z tymi podmiotami w bliskich powigzaniach oraz zapewniajacy
prawidlowe i rzetelne wykonanie czynno$ci wyceny.

4. Przez niezaleznos¢, o ktorej mowa w ust. 3 pkt 2, nalezy rozumie¢ brak bezposrednich powigzan osobowych lub
kapitatowych pomiedzy podmiotami.

5. Zewnetrznym podmiotem wyceniajacym moze by¢, z uwzglednieniem art. 73 rozporzadzenia 231/2013:
1) firma audytorska;
2) podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia ksiag rachunkowych;
3) podmiot wymieniony w art. 81b ust. 2;
4) inny podmiot, ktorego wyspecjalizowany zakres dziatalnosci gwarantuje prawidtowe wykonywanie czynno$ci wyceny.

6. Przy wyznaczaniu zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego do wykonywania czynno$ci wyceny aktywow, o Ktdrych
mowaw art. 147 ust. 1 i 2, zapewnia sig, aby byly one wykonywane przez zesp6t co najmniej trzech rzeczoznawcow majatkowych
uprawnionych do szacowania nieruchomosci na podstawie przepiséw o gospodarce nieruchomos$ciami.

7. Zewngtrznym podmiotem wyceniajacym nie moze by¢ firma audytorska badajaca sprawozdania finansowe alterna-
tywnej spotki inwestycyjnej lub zarzadzajacego ASI, depozytariusz tej spotki ani inny podmiot, ktorego interesy moga by¢
sprzeczne z interesem tej spotki, jej inwestoréw lub zarzadzajacego ASI.

8. Do zewngtrznego podmiotu wyceniajgcego oraz do jego wyznaczania stosuje si¢ odpowiednio przepis art. 45a ust. 4.
Zewnetrzny podmiot wyceniajacy nie moze przekaza¢ innemu podmiotowi wykonywania czynno$ci zwigzanych z wycena
aktywow alternatywnej spotki inwestycyjne;j.

niedokonaniem lub nienalezytym dokonaniem wyceny jej aktywow. Do odpowiedzialnosci zewnetrznego podmiotu wycenia-
jacego za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem umowy, ktorej przedmiotem jest wykonanie
czynnosci wyceny, stosuje si¢ odpowiednio przepis art. 70g ust. 16.

10. Zarzadzajacy ASI niezwlocznie powiadamia Komisje i depozytariusza 0 wyznaczeniu zewnetrznego podmiotu
wyceniajacego. Komisja moze nakaza¢ zmiang zewngtrznego podmiotu wyceniajacego, jezeli nie sa spelnione warunki
okreslone w ust. 5-7 oraz w art. 45a ust. 4, lub zewngtrzny podmiot wyceniajacy nie zapewnia prawidtowego lub obiektywnego
wykonywania czynno$ci wyceny.

11. Przepisy ust. 1-10 stosuje sie odpowiednio do wyceny aktywow unijnego AFI, ktorym zarzadza zarzadzajacy ASI.

Art. 70i. Alternatywna spotka inwestycyjna dokonuje odkupienia praw uczestnictwa, jezeli regulacje wewnetrzne ASI
tak stanowig. W takim przypadku regulacje wewngtrzne ASI okreslaja warunki, w jakich inwestor alternatywnej spotki
inwestycyjnej moze zada¢ odkupienia praw uczestnictwa, w tym termin, w ktorym powinien zglosi¢ zadanie odkupienia
praw uczestnictwa, oraz termin, w ktorym nastapi wyptata z tytutu odkupienia tych praw.

Art. 70j. 1. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany opracowac i wdrozy¢ polityke wynagrodzen ustanawiajaca zasady wy-
nagradzania osob, do ktorych zadan naleza czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka zarzadzajacego ASI lub zarza-
dzanych przez niego alternatywnych spotek inwestycyjnych, w tym:

1) czlonkow zarzadu;

2)  o0s6b podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego alternatywnej spotki inwestycyjnej;
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3)  o0s6b sprawujacych funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem,;
4)  0s6b wykonujacych czynnoéci nadzoru zgodnosci dziatalno$ci zarzadzajacego ASI z prawem.
2. Do polityki wynagrodzen, o ktorej mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 47a ust. 2 i 3.

3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegétowe wymagania,
jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen zarzadzajacego ASI, uwzgledniajac, aby pozwalata ona na skuteczne
i rozsadne zarzadzanie ryzykiem oraz zniechg¢cata do podejmowania ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka inwestycyjnego
i regulacjami wewnetrznymi ASI oraz unijnych AFI, a takze nie wplywata niekorzystnie na dziatanie zarzadzajacego ASI
W najlepiej pojetym interesie tych podmiotow oraz ich inwestorow.

Art. 70K. 1. Zarzadzajacy ASI, na wniosek podmiotu innego niz okreslony w art. 2 pkt 13a lit. a—m oraz w zakresie
okreslonym w takim wniosku, moze traktowa¢ ten podmiot jak klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze podmiot ten
posiada wiedze i do§wiadczenie pozwalajace na podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wtasciwa oceng
ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, a takze spetnia warunek, o ktbrym mowa w ust. 3. Przed uwzglednieniem wniosku
zarzadzajacy ASI ustala wiedze tego podmiotu o zasadach traktowania klientéw profesjonalnych w zakresie, ktérego wnio-
sek dotyczy.

2. Zarzadzajacy ASI, na wniosek klienta profesjonalnego oraz w zakresie okreslonym w takim wniosku, moze trakto-
wac go jak klienta detalicznego. Zarzadzajacy ASI moze traktowac klienta profesjonalnego jak klienta detalicznego rowniez
pomimo braku takiego wniosku w przypadku alternatywnej spolki inwestycyjnej, ktora uzyskata zezwolenie, o ktérym
mowa w art. 5 ust. 1 rozporzadzenia 2015/760.

3. Osoba fizyczna moze by¢ uznana za klienta profesjonalnego, jezeli wartosé jej wktadu do alternatywnej spotki
inwestycyjnej bedzie nie mniejsza niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 60 000 euro.

4. Srodki na wniesienie przez osobe fizyczng wktadu lub udziatu w przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, nie moga
pochodzi¢ z pozyczki, darowizny lub innej umowy o podobnym charakterze zawartej z alternatywna spotka inwestycyjna,
zarzadzajacym ASI lub jednostka powigzang z tymi podmiotami w rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkowosci.

5. Rownowartos¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro, o ktdrej mowa w ust. 3, ustala sie przy zastosowaniu $redniego
kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien wniesienia wktadu lub udziatu.

6. Czynnos¢ prawna majaca za przedmiot prawa uczestnictwa w alternatywnej spotce inwestycyjnej, prowadzaca do
przeniesienia tych praw lub uprawnien z nich wynikajacych na podmiot inny niz inwestor tej alternatywnej spotki inwesty-
cyjnej oraz zarzadzajacy ASI zarzadzajacy ta alternatywng spotka inwestycyjng wymaga wyrazenia zgody w formie pisem-
nej przez zarzadzajacego ASI zarzadzajacego ta alternatywng spotka inwestycyjna. Zarzadzajacy ASI odmawia wyrazenia
zgody, jezeli po dokonaniu weryfikacji podmiot, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym, nie spetnia warunkow pozwalajacych
na jego uznanie za klienta profesjonalnego, z uwzglednieniem ust. 3 i 4. Czynno$¢ prawna dokonana bez wyrazenia zgody
przez zarzadzajacego ASI jest niewazna.

7. Przepiséw ust. 3—6 nie stosuje si¢, w przypadku gdy co najmniej 50 % praw uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej posiadaja klienci profesjonalni, o ktdrych mowa w art. 2 pkt 13a lit. a—m.

8.1 Przepisu ust. 6 nie stosuje si¢ w przypadku alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktorej akcje sa dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.

Art. 70l. 1. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany prowadzi¢ dziatalno$§¢ w zakresie zarzadzania alternatywng spotka
inwestycyjng i unijnym AFIl w sposéb rzetelny i profesjonalny, z zachowaniem nalezytej starannoéci i zgodnie z zasadami
uczciwego obrotu, a takze w najlepiej pojetym interesie zarzgdzanych alternatywnych spotek inwestycyjnych i ich inwesto-
réw, a takze w celu zapewnienia stabilno$ci i bezpieczenstwa rynku finansowego.

2. Zarzadzajacy ASI jest obowiagzany w szczegolnosci:

1) zapewni¢ warunki techniczne i organizacyjne zapewniajace bezpieczenstwo i cigglo$¢ prowadzonej dziatalnosci oraz
wlasciwe jej wykonywanie;

12)!® stosowa¢ odpowiednie i wspdtmierne rozwigzania techniczne i organizacyjne zapewniajace bezpieczenstwo i kon-
trole srodowiska informatycznego i przetwarzania w nim danych, w tym w odniesieniu do sieci i systemow informa-
tycznych ustanowionych i zarzadzanych zgodnie z przepisami rozporzadzenia 2022/2554;

17 Dodany przez art. 55 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 10.
18) Dodany przez art. 5 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
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2) zapobiega¢ powstawaniu konfliktow interesow, wykrywac takie konflikty, a w przypadku powstania takiego konfliktu —
zapewni¢ ochrong interesu inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej i unijnego AFI oraz ochrong¢ informacji
poufnych lub stanowigcych tajemnice zawodowa;

3) opracowac i wdrozy¢ procedur¢ zapobiegajacg ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji poufnych lub stanowigcych
tajemnice zawodowa w celu zapobiezenia wykorzystywaniu lub ujawnianiu takich informacji przez osoby posiadajace
dostep do tych informacji, w tym osoby kierujace dziatalnoscig zarzadzajacego ASI i uczestniczace w zarzadzaniu
portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej i unijnego AFI;

4) posiada¢ odpowiednig struktur¢ organizacyjng z wyraznym podziatem funkcji, zadan i odpowiedzialno$ci oraz obo-
wigzkow informacyjnych;

5)  zatrudnia¢ do wykonywania czynno$ci z zakresu swojej dziatalnosci osoby posiadajace niezbedng wiedze i kwalifikacje;

6) opracowac i wdrozy¢ procedury postepowania z reklamacjami inwestorow detalicznych alternatywnej spotki inwesty-
cyjnej i unijnego AFIl —w przypadku alternatywnej spoiki inwestycyjnej, ktéra uzyskata zezwolenie, o ktérym mowa
w art. 5 ust. 1 rozporzadzenia 2015/760;

7) w odniesieniu do kazdej alternatywnej spotki inwestycyjnej i unijnego AFI stosujacych dzwigni¢ finansowa AFI sto-
sowaé odpowiednie procedury zarzadzania ptynnoscig oraz opracowac i wdrozy¢ procedury umozliwiajgce monitoro-
wanie ryzyka utraty ptynnosci, a takze regularnie przeprowadzac testy warunkoéw skrajnych obszaru ptynnosci alterna-
tywnej spotki inwestycyjnej i unijnego AFI w warunkach normalnej ptynnosci oraz sytuacji nadzwyczajnych w zakre-
sie ptynnosci;

8) ewidencjonowac¢ transakcje zawierane w ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwesty-
cyjnej i unijnego AFI, zlecenia nabycia lub odkupienia ich praw uczestnictwa, jak rowniez ewidencjonowac transakcje
zawarte na rachunek wlasny;

9) przeprowadza¢ analize przy doborze przedmiotu lokat alternatywnej spotki inwestycyjnej i unijnego AFI i zapewniaé
zgodnos¢ decyzji inwestycyjnych ze strategig inwestycyjna, celami i profilem ryzyka danej spotki lub unijnego AFI.

3. Struktura organizacyjna zarzadzajacego ASI i przyjete u niego systemy, procedury i zasady wykonywania dziatal-
no$ci powinny by¢ dostosowane do jej rozmiaréw, charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci.

4. W przypadku gdy w sktad lokat alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI wchodza papiery warto$ciowe
wyemitowane w ramach sekurytyzacji, ktora przestata spelnia¢ wymagania okreslone w rozporzadzeniu 2017/2402, zarza-
dzajacy ASI, w przypadku gdy jest to konieczne, podejmuje stosowne dziatania W najlepiej pojetym interesie inwestorow
takiej alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI.

Art. 70m. 1. U zarzadzajacego ASI dziata system kontroli wewnetrznej, ktory sprawdza legalno$¢ i prawidlowosé
wykonywanej dziatalno$ci oraz prawidlowos¢ sprawozdan i informacji sporzadzanych przez zarzadzajacego ASI oraz za-
rzadzane przez niego alternatywne spotki inwestycyjne i unijne AFI.

2. System kontroli wewnetrznej obejmuje:

1) system zarzgdzania ryzykiem zapewniajacy prawidlowe identyfikowanie, monitorowanie i pomiar wszelkich rodzajow
ryzyka, na ktore sg lub mogg by¢ narazone kazda zarzadzana alternatywna spotka inwestycyjna i kazdy zarzadzany
unijny AFI, i obejmujgcy procedury umozliwiajace zarzadzanie ich ptynnoscia;

2) system nadzoru zgodnosci dziatalnos$ci z prawem stuzacy zapewnieniu zgodnosci dziatalno$ci zarzadzajagcego ASI
Z przepisami prawa oraz regulacjami wewnetrznymi obowigzujacymi u tego zarzadzajacego, regulacjami wewngetrz-
nymi ASI alternatywnej spotki inwestycyjnej albo regulacjami wewngtrznymi unijnego AFIL, ktorymi zarzadza;

3) system audytu wewnetrznego stuzacy weryfikacji systemdw oraz regulacji wewnetrznych obowigzujacych u tego za-
rzadzajacego i regulacji wewngtrznych ASI wedtug kryterium prawidtowosci i skutecznoséci wypetniania obowigzkow
zarzadzajacego ASI oraz eliminacji nieprawidtowosci w tych systemach i regulacjach.

3. Przyjety u zarzadzajacego ASI system zarzadzania ryzykiem powinien:

1) zapewniaé, aby ocena wiarygodnosci kredytowej aktywow zarzadzanych przez niego alternatywnych spotek inwesty-
cyjnych i unijnych AFI nie byta oparta wylgcznie ani w sposob automatyczny na ratingach wystawianych przez agencje
ratingowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1060/2009 z dnia
16 wrzesnia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych;

2) ustanawia¢ system limitow wewnetrznych dla kazdej zarzadzanej alternatywnej spotki inwestycyjnej i kazdego zarza-
dzanego unijnego AFI, w tym dotyczacych stosowania dzwigni finansowej AFI;
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3) zapewnia¢ dostosowanie profilu ryzyka alternatywnej spotki inwestycyjnej i unijnego AFI do ich wielkosci i struktury ich
portfela oraz do ich strategii i celéw inwestycyjnych;

4)  zapewnia¢ spojnos¢ profilu ptynnoscei i polityki odkupywania praw uczestnictwa oraz strategii inwestycyjnej danej
alternatywnej spotki inwestycyjnej i danego unijnego AFI.

Art. 70n. 1. Kapitat poczatkowy na wykonywanie dziatalno$ci:
1) zewnetrznie zarzadzajacego ASI wynosi co najmniej wyrazona w ztotych rownowarto$¢ 125 000 euro,
2) wewng¢trznie zarzadzajacego ASI wynosi co najmniej wyrazong w zlotych rownowarto$¢ 300 000 euro

— przy zastosowaniu $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roboczy poprzedzajacy
dzien ztozenia wniosku o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI.

2. Przez kapitat poczatkowy rozumie si¢ sume kapitatu zakladowego w wielkosci, w jakiej zostal wptacony lacznie
Z premig emisyjng, niepodzielonego zysku z lat ubiegtych, a takze zysku netto w trakcie zatwierdzania, o ile zysk ten wynika
ze zbadanego przez bieglego rewidenta sprawozdania finansowego, oraz kapitatu rezerwowego, pomniejszong o niepokryta
strate z lat ubiegtych.

Art. 700. 1. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany do utrzymywania kapitalu wlasnego na poziomie nie nizszym niz
25 % roznicy pomiedzy warto$cig kosztow ogotem a warto$cig niektorych kosztow zmiennych poniesionych w poprzednim
roku obrotowym, wykazanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na podstawie art. 225 ust. 2a, a jezeli zarzadza-
jacy ASI nie prowadzit dziatalnosci lub prowadzit ja krocej niz rok — na poziomie nie nizszym niz 25 % réznicy pomiedzy
wartoscig kosztow ogodtem a warto$cig niektorych kosztow zmiennych okreslonych w analizie ekonomiczno-finansowej,
0 ktorej mowa w art. 70s ust. 3 pkt 7.

2. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany do utrzymywania kapitatu wlasnego na poziomie nie nizszym niz okreslony
w art. 70n ust. 1.

3. Od chwili, gdy wartos¢ aktywow zarzadzanych alternatywnych spotek inwestycyjnych przekroczy wyrazona w zto-
tych réwnowartos¢ 250 000 000 euro na dzien wystgpienia zdarzenia, zarzadzajacy ASI jest obowiazany niezwlocznie
zwigkszy¢ poziom kapitatu wlasnego o kwotg dodatkowa stanowigca 0,02 % roéznicy migdzy suma warto$ci aktywow tych
spotek a kwota stanowigcg rownowarto$¢ w ztotych 250 000 000 euro.

4. Zarzadzajacy ASI nie ma obowigzku zwigkszenia poziomu kapitatu wtasnego, o ktdrym mowa w ust. 3, jezeli suma
kapitatu poczatkowego i kwoty dodatkowej, o ktorych mowa w ust. 2 i 3, przekroczy wyrazong w ztotych réwnowartos¢
10 000 000 euro.

5. Rownowarto$¢ w ztotych kwot wyrazonych w euro, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, ustala si¢ przy zastosowaniu $red-
niego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roboczy poprzedzajacy dzien wystapienia zdarzenia.

6. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany, z uwzglednieniem art. 12—15 rozporzadzenia 231/2013:

1) zwicksza¢ kapitat wlasny ustalony zgodnie z ust. 1-4 0 kwotg dodatkowa — odpowiednio do ryzyka roszczen wobec
zarzadzajacego ASI z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkow zwigzanych z zarzadzaniem
alternatywna spotka inwestycyjnag, albo

2) zawrze¢ umowe ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej za szkody powstate w wyniku niewykonania lub nienale-
zytego wykonania jego obowigzkéw zwigzanych z zarzagdzaniem alternatywng spotka inwestycyjna.

7. O zmniejszeniu wartosci kapitatu wlasnego ponizej poziomu okreslonego w ust. 1 zarzadzajacy ASI zawiadamia
niezwlocznie Komisje. Komisja moze cofnaé zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI, jezeli
warto$¢ jego kapitatu wlasnego nie zostanie, w terminie 3 miesiecy, uzupetniona do wymaganego poziomu.

8. Jezeli w wyniku zmiany kursu euro warto$¢ kapitalu wiasnego zarzadzajacego ASI ulegnie obnizeniu ponizej
poziomu wymaganego zgodnie z ust. 1-3 lub 6, zarzadzajacy ASI jest obowigzany zwigkszy¢ warto$¢ kapitatu wiasnego do
wymaganego poziomu w terminie 6 miesiecy.

9. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, uwzgledniajgc nalezytg ochrong interesu inwestorow alterna-
tywnych spotek inwestycyjnych, okresli, w drodze rozporzadzenia, rodzaje kosztéw zmiennych, o ktére pomniejsza si¢
koszty ogotem przy wyliczaniu poziomu kapitatu wlasnego, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 70p. 1. Aktywa zarzadzajacego ASI stanowigce pokrycie kapitalu wlasnego, w wysokosci okreslonej zgodnie
z art. 700, sga lokowane w sposob zapewniajacy odpowiednig ptynnos$¢ i bezpieczenstwo.

2. W przypadku wewnetrznie zarzadzajacego ASI ograniczenie, o ktérym mowa w ust. 1, dotyczy aktywow alterna-
tywnej spotki inwestycyjnej — do wysokosci okreslonej zgodnie z art. 700.
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Art. 70q. 1. Kapitat zaktadowy zarzadzajacego ASI moze pochodzi¢ wytacznie ze zrodet udokumentowanych.

2. Srodki na pokrycie kapitatu zaktadowego zewnetrznie zarzadzajacego ASI lub na nabycie akcji nie moga pochodzié
z pozyczki lub kredytu.

3. Srodki na pokrycie kapitatu zaktadowego wewnetrznie zarzadzajacego ASI, do wysokosci okreslonej w art. 700
ust. 1, lub na nabycie akcji nie moga pochodzi¢ z pozyczki lub kredytu.

4. Akcje zarzadzajacego ASI moga by¢ wylacznie imienne, chyba Ze sa zdematerializowane.
Art. 70r. 1. Zarzadzajacy ASI zawiadamia Komisje o istotnych zmianach w strukturze akcjonariuszy.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, obejmuje wskazanie firmy (nazwy), siedziby i adresu albo danych osobo-
wych podmiotu, ktorego udziat w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zaktadowym, w zwiazku
z nabyciem lub objeciem akcji, przekroczyt odpowiednio 10 %, 33 % lub 50 % albo, w zwigzku ze zbyciem akcji, spadt ponizej
takiego progu.

3. Jezeli jest to uzasadnione potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania zarzadzajacym ASI, z uwagi na oceng sytuacji
finansowej podmiotu, ktory uzyskat prawo wykonywania glosu na walnym zgromadzeniu na poziomach okreslonych
w ust. 2, lub z uwagi na mozliwy wptyw tego podmiotu na zarzadzajacego ASI, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) nakaza zaprzestanie wywierania takiego wptywu, wskazujac termin oraz warunki i zakres podjecia stosownych czyn-
nosci, lub

2) zakaza¢ wykonywania prawa glosu z akcji posiadanych przez ten podmiot, przy czym przy dokonywaniu oceny, czy
zachodzi przestanka do wydania tego zakazu, przepisy art. 54h ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

4. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 3, sg natychmiast wykonalne.

5. W przypadku wydania zakazu, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2, wykonywanie przez akcjonariusza prawa glosu ze
wszystkich posiadanych akcji zarzadzajacego ASI jest bezskuteczne.

6. Uchwata walnego zgromadzenia zarzadzajacego ASI jest niewazna, jezeli przy jej podejmowaniu wykonano prawo
glosu z akcji, w stosunku do ktorych Komisja wydata decyzje w przedmiocie zakazu, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2, chyba
ze uchwata spelnia wymogi kworum oraz wigkszosci glosow oddanych bez uwzglednienia gltoséw niewaznych. Prawo
wytoczenia powddztwa o0 stwierdzenie niewaznosci uchwaty przystuguje rowniez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spotek
handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

7. Na wniosek akcjonariusza Komisja uchyla decyzje w przedmiocie zakazu wydang na podstawie ust. 3, jezeli ustaty
okolicznosci uzasadniajgce wydanie tej decyzji.
Rozdziat 2
Zezwolenia
Art. 70s. 1. Wniosek o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI moze ztozy¢:

1) spoétka kapitatowa w organizacji — w przypadku gdy zamierza ona prowadzi¢ dziatalnos$¢ jako wewnetrznie zarzadza-
Jacy ASL;

2) spoétka kapitatowa, ktéra ma by¢ komplementariuszem alternatywnej spotki inwestycyjnej, zgodnie z jej umowa albo
statutem, przed zgloszeniem tej spotki do sadu rejestrowego — W przypadku gdy zamierza ona prowadzié¢ dziatalno$é
jako zewnetrznie zarzadzajacy ASI.

2. Bieg terminow okreslonych w art. 169 i art. 325 § 1 Kodeksu spotek handlowych do zgloszenia spotki do sadu
rejestrowego ulega zawieszeniu na czas rozpatrywania wniosku, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Do wniosku spotki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI zalacza sig:
1) statut lub umowg spoftki;
2) odpis z rejestru przedsigbiorcow — W przypadku spotki kapitatowej, o ktdrej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2;

3) dane osobowe cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej wraz z opisem ich kwalifikacji i do$wiadczen zawodowych oraz
informacje z Krajowego Rejestru Karnego, ze wskazaniem dwoch czlonkéw zarzadu, ktorzy spetniajg warunki okreslone
w art. 70d ust. 3;
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4)

5)

6)

7)
8)

9)
10)

11)

12)

w przypadku akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub
co najmniej 10 % udziatu w kapitale zaktadowym wnioskodawcy, bedacych:

a) osobami fizycznymi — dane osobowe tych 0séb, informacje o dotychczasowym przebiegu pracy zawodowej lub
wykonywanej dziatalnoéci gospodarczej, dane dotyczace warto$ci wniesionych przez nie wkladow, informacje
0 pochodzeniu $rodkéw na wniesienie wktadow, a takze o przeprowadzeniu weryfikacji tych osob jako klientéw
profesjonalnych,

b) osobami prawnymi albo jednostkami organizacyjnymi nieposiadajacymi osobowosci prawnej — informacj¢ na temat
wykonywanej dziatalno$ci gospodarczej, aktualny odpis z wlasciwego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie finansowe
wraz ze sprawozdaniem z badania, jezeli badanie jest wymagane przepisami prawa, a w przypadku braku takiego
sprawozdania — inne dokumenty i informacje przedstawiajace rzetelnie ich aktualng sytuacje finansows;

informacje o podmiotach dominujacych i podmiotach zaleznych wobec akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
10 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub co najmniej 10 % udziatu w kapitale zaktadowym wniosko-
dawcy, obejmujace wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania
oraz opis wykonywanej dziatalnosci gospodarczej;

ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania — w przypadku spétki, o ktorej mowa w art. 8b ust. 2
pkt 2, jezeli wykonywata inng dziatalnos$¢ przed ztozeniem wniosku;

analiz¢ ekonomiczno-finansowa mozliwos$ci prowadzenia dziatalnosci przez okres roku;

regulamin zapobiegania ujawnianiu informacji, ktorych wykorzystanie mogtoby naruszaé interes inwestoréw alter-
natywnej spotki inwestycyjnej lub interes nabywcow papierdw warto§ciowych bedacych przedmiotem oferty publicz-
nej lub papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu ha rynku regulowanym;

opis polityki wynagrodzen, o ktérej mowa w art. 70j ust. 1;

dane osobowe 0sdb, ktore majg istotny wptyw na dziatalno$¢ alternatywnej spotki inwestycyjnej, zatrudnionych u wniosko-
dawcy lub w podmiotach, ktérym na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, wnioskodawca zlecit zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej lub jego czescig lub zarzadzanie ryzykiem, wraz z opisem
kwalifikacji i doswiadczen zawodowych tych 0sob oraz informacjami z Krajowego Rejestru Karnego;

plan dziatalnos$ci obejmujacy:

a) wskazanie zakresu czynnoSci, ktore wnioskodawca zamierza wykonywac,

b) schemat oraz opis organizacji przedsigbiorstwa, ze wskazaniem adresow centrali i oddzialow, jezeli jest planowane
ich otwarcie,

C) opis sposobu wykonywania czynnosci zwigzanych z zarzadzaniem alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi,
dotyczacy w szczegolnosci kapitalow wiasnych zarzadzajacego ASI, polityki wynagrodzen, konfliktow interesow,
zarzadzania ryzykiem oraz ptynnoscia, wyceny aktywow zarzadzanych alternatywnych spotek inwestycyjnych,
powierzania wykonywania czynnos$ci innym podmiotom, obowiazkow informacyjnych, publikacyjnych i sprawo-
zdawczych,

d) opis warunkow technicznych wykonywania dziatalnosci, w tym warunkéw lokalowych, systemoéw informatycz-
nych oraz urzadzen telekomunikacyjnych;

informacje o0 alternatywnych spétkach inwestycyjnych, jakimi wnioskodawca zamierza zarzadzaé¢, obejmujace:
a) strategie inwestycyjne alternatywnej spotki inwestycyjnej,

b) wskazanie funduszy bazowych — w przypadku zamiaru zarzadzania alternatywng spotkg inwestycyjna, ktora jest
funduszem funduszy,

c) opis polityki zarzadzajacego ASI w zakresie korzystania przez alternatywna spotke inwestycyjng z dzwigni finanso-
wej AFI,

d) profile ryzyka alternatywnej spotki inwestycyjnej,

e) wskazanie AFI podstawowego oraz jego siedziby — w przypadku zamiaru zarzadzania alternatywna spotka inwesty-
cyjna, ktora dziata jako AFI powiazany,

f) wskazanie panstwa macierzystego — W przypadku zamiaru zarzadzania unijnym AFI lub alternatywna spotka
inwestycyjng z siedzibg w panstwie nalezagcym do EEA;
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13) informacje o0 zwigzanych z zarzadzaniem alternatywng spotka inwestycyjna czynnosciach, ktorych wykonywanie jest
lub zostanie powierzone przedsigbiorcom lub przedsi¢biorcom zagranicznym, obejmujace:

a) opis powierzanych czynnosci,

b) opis dziatalnosci prowadzonej przez przedsigbiorce lub przedsiebiorce zagranicznego, ktorym jest lub zostanie
powierzone wykonywanie czynnosci,

c) zasady przekazywania i dalszego przekazywania przez przedsigbiorcow lub przedsigbiorcow zagranicznych wy-
konywania powierzonych czynnosci,

d) uzasadnienie powierzenia wykonywania czynnosci;

14) odpisy z whasciwych rejestrow podmiotow, ktorym wnioskodawca zamierza powierzy¢ wykonywanie czynnosci na
podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 70g ust. 1;

15) informacje i dokumenty dotyczace danej alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktorg wnioskodawca bedzie zarzadzac po
uzyskaniu zezwolenia, obejmujace:

a) umowe lub statut spotki bedacej alternatywng spotka inwestycyjng — w przypadku gdy prowadzi ona dziatalno$é
w formie okreslonej w art. 8a ust. 2 pkt 2,

b) regulacje wewnetrzne ASI,

c) informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, przy czym przepisy art. 222a ust. 5 i 6 stosuje si¢
odpowiednio,

d) os$wiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci przyjetych w regulacjach wewnetrznych ASI metod i zasad wyceny
aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej z przepisami dotyczacymi rachunkowosci, a takze o zgodnoscei i kom-
pletno$ci tych zasad z przyjeta dla danej spoiki strategia inwestycyjna,

e) umowe z depozytariuszem 0 wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej,

f) dane osobowe cztonkow zarzadu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywanie funkcji depozytariusza przez
jego jednostke organizacyjng wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego,

g) dane osobowe 0sdb wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie.

4. Do wniosku o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI spotka zatacza dodat-
kowo o$wiadczenie o niewystgpowaniu powigzan, o ktorych mowa w art. 70t ust. 3, a w przypadku wystepowania takich
powigzan — informacj¢ o powiagzaniach obejmujaca:

1) firmy (nazwy), siedziby i adresy zarzadzajacych z UE, spotek zarzadzajacych, zagranicznych firm inwestycyjnych,
instytucji kredytowych, podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ ubezpieczeniowa na podstawie zezwolenia w panstwie
cztonkowskim oraz podmiotéw prowadzacych dziatalnos$¢ reasekuracyjna na podstawie zezwolenia w panstwie czion-
kowskim, z ktoérymi spotka jest powigzana;

2)  okre$lenie rodzaju powigzan;

3) wskazanie organow panstw cztonkowskich, ktore udzielity zezwolenia podmiotom, o ktérych mowa w pkt 1, oraz
organ6w panstw cztonkowskich, ktére nadzorujg ich dziatalnos¢.

5. Opisy, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 3 i 10, powinny uwzglednia¢ kwalifikacje i doswiadczenia zawodowe w zakresie
poszczegolnych strategii inwestycyjnych alternatywnej spotki inwestycyjnej, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 12 lit. a.

6. W celu ustalenia, czy wptyw osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio akcje wnioskodawcy w liczbie zapew-
niajgcej co najmniej 10 % ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu lub co najmniej 10 % udziatu w kapitale zakta-
dowym whnioskodawcy nie bedzie niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzadzania alternatywna spotka inwestycyjna
przez zarzadzajacego ASI, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia interesu inwestorow tej
spotki, Komisja moze zada¢ przedstawienia innych danych dotyczacych sytuacji finansowe;j tej osoby.

Art. 70t. 1. Komisja wydaje zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI.
2. Rozpoczgcie przez zarzadzajacego ASI dziatalno$ci na terytorium panstw cztonkowskich oraz wprowadzanie do

obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFI moze nastgpi¢ po spetnieniu wymagan okreslonych w przepi-
sach dzialu XII.

3. Przed wydaniem zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci przez zarzadzajacego ASI Komisja zasiega opinii wias-
ciwego organu panstwa czlonkowskiego, jezeli zarzadzajacy ASI bytby:

1) podmiotem zaleznym od zarzadzajacego z UE, spolki zarzadzajacej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji
kredytowej, podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ ubezpieczeniowg ha podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim
lub podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ reasekuracyjng na podstawie zezwolenia w panstwie czlonkowskim;
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2) podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego wobec zarzadzajacego z UE, spotki zarzadzajacej, zagranicznej
firmy inwestycyjnej, instytucji kredytowej, podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ ubezpieczeniowa na podstawie
zezwolenia w panstwie cztonkowskim lub podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ reasekuracyjng na podstawie zezwole-
nia w panstwie cztonkowskim;

3) kontrolowany przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktore kontroluja zarzadzajacego z UE, spotke zarzadzajaca,
zagraniczng firme inwestycyjna, instytucj¢ kredytowa, podmiot prowadzacy dzialalno$¢ ubezpieczeniowa posiadajacy
zezwolenie w pafistwie cztonkowskim lub podmiot prowadzacy dziatalno$¢ reasekuracyjng na podstawie zezwolenia
W panstwie cztonkowskim.

4. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) wnioskodawca, cztonkowie jego zarzadu lub rady nadzorczej lub osoby, o ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 10, moga
wykonywaé dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb nienalezycie zabezpieczajacy interes
inwestorow alternatywnej spolki inwestycyjnej, a takze gdy czlonkowie zarzadu lub rady nadzorczej nie speiniaja
wymogoéw, o ktérych mowa w art. 70d ust. 2, lub nie sg spetnione wymagania, o ktérych mowa w art. 70d ust. 3;

3) wplyw osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio akcje zarzadzajacego ASI w liczbie zapewniajacej co najmnie;j
10 % ogolne;j liczby glosow na walnym zgromadzeniu lub 10 % udzialu w kapitale zaktadowym mogltby okazac si¢
niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzadzania alternatywng spotka inwestycyjng, przestrzegania zasad uczci-
wego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia interesu inwestoréw tej spotki;

4) pozostawanie zarzadzajacego ASI w bliskich powigzaniach z innym podmiotem mogtoby uniemozliwi¢ Komisji sku-
teczne sprawowanie nadzoru nad zarzadzajacym ASI lub gdy sprawowanie takiego nadzoru bytoby utrudnione Iub
niemozliwe ze wzgledu na przepisy prawa obowigzujace w miejscu siedziby lub zamieszkania tego podmiotu;

5) inwestorzy alternatywnej spotki inwestycyjnej nie spetniajg kryteridéw klienta profesjonalnego lub $rodki na pokrycie
przez osobe fizyczng wktadu w przypadkach, o ktérych mowa w art. 70k ust. 3, pochodzg z pozyczki, darowizny lub
innej umowy o podobnym charakterze zawartej z alternatywna spéotka inwestycyjna, zarzadzajagcym ASI lub jednostka
powigzang z tymi podmiotami w rozumieniu przepisow ustawy o rachunkowosci.

5. Komisja moze odméwi¢ wydania zezwolenia, w przypadku gdy opinia, o ktérej mowa w ust. 3, jest negatywna.

Art. 70u. 1. Przepisy art. 70d, art. 70e, art. 70g, art. 70h, art. 70j, art. 70I, art. 70m, art. 70n, art. 70p i art. 70q stosuje si¢
odpowiednio do spotki ubiegajace;j sie o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI.

2. Przepisu art. 70q nie stosuje si¢ do spolki, o ktorej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2, ubiegajacej si¢ o uzyskanie zezwo-
lenia na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI, jezeli przed dniem ztozenia wniosku spotka ta wykonywata
dziatalno$¢ w innej dziedzinie. W takim przypadku do wniosku nalezy zataczy¢ zaswiadczenia o niezaleganiu w podatkach
albo stwierdzajace stan zaleglosci akcjonariuszy, wydane na podstawie ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja po-
datkowa.

Art. 70v. 1. Zarzadzajacy ASI powiadamia Komisje o planowanej istotnej zmianie warunkéw wykonywania dziatal-
nosci okre$lonych w dokumentach, o ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 1, 91 11-13.

2. Zarzadzajacy ASI moze wprowadzi¢ zmiany wskazane w powiadomieniu, 0 ktdrym mowa w ust. 1, jezeli Komisja
W terminie miesigca od otrzymania powiadomienia nie zglosi sprzeciwu wobec wprowadzenia zmiany albo wobec jej zakresu.

3. Komisja zglasza sprzeciw, o ktorym mowa w ust. 2, w drodze decyzji, w przypadku gdy planowana zmiana bylaby
sprzeczna z przepisami prawa lub prowadzitaby do wykonywania przez zarzadzajacego ASI dziatalnosci z naruszeniem
zasad uczciwego obrotu, w sposdb nienalezycie zabezpieczajacy interes inwestoréw alternatywnej spotki inwestycyjnej lub
W sposob niezapewniajacy ostroznego i stabilnego zarzadzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi przez zarzadza-
jacego ASI.

4. Decyzja, o ktdrej mowa w ust. 3, jest natychmiast wykonalna.

5. W przypadkach uzasadnionych zakresem lub stopniem ztozono$ci planowanej zmiany termin okre$lony w ust. 2
moze by¢ przedluzony, jezeli przed jego uptywem Komisja powiadomi zarzadzajacego ASI o przedhuzeniu, nie wigcej jednak
niz o miesiac.

Art. 70w. 1. Z zastrzezeniem art. 238b, zewngtrznie zarzadzajacy ASI powiadamia Komisj¢ o kazdej alternatywne;j
spolce inwestycyjnej, ktorg zamierza zarzadzaé, dotgczajac do powiadomienia dotyczace tej spotki informacje i dokumenty,
0 ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 14 i 15, a w przypadku gdy bytyby one tozsame z dokumentem lub informacjg uprzed-
nio przekazanymi Komisji — oswiadczenie o aktualno$ci danego dokumentu lub informacji.

2. Zarzadzajacy ASI moze rozpoczaé zarzadzanie dang spotka po uptywie miesigca od dnia otrzymania przez Komisje
kompletnego powiadomienia.
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Art. 70x. 1. Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI wygasa:
1) zchwila ogloszenia upadioéci zarzadzajacego ASI lub otwarcia jego likwidacji;

2) gdy zarzadzajacy ASI przez 12 miesi¢cy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie zarzadzania alternatywna spotka
inwestycyjng lub unijnym AFT;

3) gdy zarzadzajacy ASI przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzit dziatalnosci objetej tym zezwoleniem.

2. Od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zewnetrznie zarzadzajacego ASI lub od dnia
wydania decyzji 0 cofnigciu tego zezwolenia alternatywna spotka inwestycyjna jest reprezentowana przez depozytariusza.
W tym czasie spotka ta nie moze by¢ wprowadzana do obrotu, z zastrzezeniem ust. 4.

2a. W przypadku gdy zewnetrznie zarzadzajacy ASI zawarl umowe, ktorej przedmiotem jest zlecenie zarzadzania port-
felem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej lub jego cze$cia, depozytariusz wchodzi w prawa i obowiazki wy-
nikajace z tej umowy z dniem wygasnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez zewngtrznie zarzadzajacego ASI
lub z dniem wydania decyzji 0 cofni¢ciu tego zezwolenia. Jezeli zewngtrznie zarzadzajacy ASI takiej umowy nie zawarl,
depozytariusz moze zawrze¢ takg umowe. Przepisy art. 70g ust. 5-8 i 11-16 stosuje si¢ odpowiednio.

3. Cofnigcie lub wygasniecie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI powoduje rozwigza-
nie alternatywnej spotki inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ w formie okre§lonej w art. 8a ust. 2 pkt 1, chyba ze w terminie
3 miesi¢ey od dnia cofnigcia lub wygasniecia zezwolenia zostanie dokonana zmiana statutu alternatywnej spotki inwesty-
cyjnej w zakresie przedmiotu jej dziatalnosci, w wyniku ktorej spotka ta nie bedzie wypetia¢ definicji alternatywnego fun-
duszu inwestycyjnego.

4. Cotnigcie lub wygasnigcie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI powoduje rozwigza-
nie alternatywnej spotki inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ w formie okreslonej w art. 8a ust. 2 pkt 2, jezeli w terminie
3 miesiecy od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI lub od dnia cofniecia
takiego zezwolenia inny zarzadzajacy ASI lub zarzadzajacy z UE nie przejmie zarzadzania t3 spotka.

Art. 70y. 1. Do rozwigzania alternatywnej spotki inwestycyjnej stosuje si¢ przepisy Kodeksu spotek handlowych,
Z tym ze:

1) rozwigzanie spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji;
2) likwidatorem spotki jest depozytariusz alternatywnej spotki inwestycyjnej;

3) o zlozeniu do sadu rejestrowego wniosku 0 wykreslenie alternatywnej spotki inwestycyjnej z rejestru likwidator nie-
zwlocznie informuje Komisje.

2. Komisja moze wyznaczy¢ innego likwidatora.
3. Przepisow art. 273 i art. 460 § 1 Kodeksu spotek handlowych nie stosuje sig.

Art. 70z. Zarzadzajacy ASI przechowuje i archiwizuje dokumenty oraz inne no$niki informacji dotyczace alternatyw-
nej spotki inwestycyjnej, ktdrg zarzadza. Przepisy art. 69 stosuje si¢ odpowiednio, z tym ze w przypadku wygasnigcia lub
cofnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI dokumenty oraz inne nosniki informacji doty-
czace takiej spotki przechowuje i archiwizuje jej depozytariusz.

Art. 70za. Zarzadzajacy ASI mogg by¢ cztonkami izby, o ktrej mowa w art. 70, jezeli statut izby tak stanowi. W takim
przypadku zadania izby okreslone w art. 70 ust. 2 odnoszg si¢ rowniez do alternatywnych spolek inwestycyjnych i zarza-
dzajacych ASI.

Rozdziat 3
Zarejestrowani zarzadzajacy ASI

Art. 70zb. 1. Dziatalno$¢ okreslona w art. 70e ust. 1 nie wymaga uzyskania zezwolenia Komisji i moze by¢ wykony-
wana na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI, jezeli taczna wartos¢ aktywow wchodzacych w sktad portfeli
inwestycyjnych alternatywnych spotek inwestycyjnych, ktérymi zamierza zarzadzaé lub zarzadza zarzadzajacy ASI, nie
przekracza, z uwzglgdnieniem art. 2 rozporzadzenia 231/2013, wyrazonej w ztotych rownowartosci kwoty 100 000 000 euro,
aw przypadku gdy zarzadzajacy ASI zarzadza wytacznie spotkami, ktore nie stosuja dzwigni finansowej AFI i w kt6rych
prawa uczestnictwa mogg by¢ odkupione po co najmniej 5 latach od momentu ich nabycia — rownowarto$ci kwoty
500 000 000 euro.
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2. Rownowartos¢ w ztotych kwot okreslonych w ust. 1 ustala si¢ przy zastosowaniu $redniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzief roboczy poprzedzajacy:

1) dzien zlozenia wniosku — W przypadku podmiotu ubiegajacego si¢ o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI;

2) dzien przyjety jako dzien obliczenia tacznej warto$ci aktywow wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych alterna-
tywnych spolek inwestycyjnych, ktorymi zarzadza — w przypadku zarzadzajacego ASI wpisanego do rejestru zarza-
dzajacych ASIL

3. Zarzadzajacy ASI niezwlocznie informuje Komisje o przyjetym dniu obliczania tacznej wartosci aktywoéw wchodza-
cych w sktad portfela inwestycyjnego alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktorym zarzadza, jak rowniez o jego zmianie.

4. Do zarzadzajacego ASI, ktory wykonuje dziatalnos¢ okreslong w art. 70e ust. 1 bez zezwolenia Komisji, po uzyskaniu
wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI nie stosuje si¢ przepisow art. 70ba—70bd, art. 70d, art. 70f ust. 3-12, art. 70g—70j,
art. 701-70r oraz przepisow dziatow IIIb, IV i XII.

5. Dziatalno$¢ okreslona w art. 70e ust. 1 moze by¢ wykonywana przez zarzadzajacego ASI, ktory spetnia warunki
okreslone w ust. 1, na podstawie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci zarzadzajacego ASI, jezeli wystapi on o takie
zezwolenie. W takim przypadku przepisu ust. 4 nie stosuje si¢.

6. Rejestr zarzadzajacych ASI prowadzi Komisja.
Art. 70zc. 1. Komisja dokonuje wpisu zarzadzajacego ASI do rejestru zarzadzajacych ASI na wniosek:

1) spotki kapitatowej w organizacji — w przypadku gdy zamierza ona prowadzi¢ dziatalno$¢ jako wewngtrznie zarzadza-
Jacy ASL;

2)  spoiki kapitatlowej, ktéra ma by¢ komplementariuszem alternatywnej spotki inwestycyjnej, zgodnie z jej umowa albo
statutem, przed zgloszeniem tej spotki do sadu rejestrowego — W przypadku gdy zamierza ona prowadzi¢ dziatalnosé
jako zewnetrznie zarzadzajacy ASIL.

2. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, z uwzglednieniem art. 5 rozporzadzenia 231/2013, zalgcza sie:
1) statut lub umowe spotki;
1a) statut lub umowe alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktorg wnioskodawca zamierza zarzadzac,
2) odpis z rejestru przedsigbiorcow — w przypadku spotki kapitatowej, o ktrej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2;

3) dane osobowe cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej wnioskodawcy, jak réwniez innych osob, ktore odpowiadaja za
wykonywang przez wnioskodawcg dziatalno$¢ lub nia kieruja, wraz z odpisem informacji z Krajowego Rejestru Karnego;

4)  opis alternatywnych spotek inwestycyjnych wraz ze wskazaniem nazw tych spétek, ktorymi wnioskodawca zamierza
zarzadzaé, obejmujacy:

a) planowang taczng warto$¢ aktywow wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych tych spotek,
b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej kazdej z tych spotek;
5) adres siedziby zarzadzajacego ASI;

6) informacj¢ o inwestorach alternatywnej spotki inwestycyjnej, warto$ci wniesionych przez nich wktadow, pochodzeniu
srodkow na wniesienie wkladow, a takze przeprowadzeniu weryfikacji tych osob jako klientéw profesjonalnych.

3. Komisja, w drodze decyzji, odmawia wpisu zarzadzajacego ASI do rejestru zarzadzajacych ASI, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zatgczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami ust. 2 oraz art. 5 rozpo-
rzadzenia 231/2013 lub ze stanem faktycznym albo wniosek zostat ztozony przez podmiot nieuprawniony;

2) z analizy wniosku lub zalaczonych do niego dokumentéw wynika, ze wnioskodawca lub osoby, o ktérych mowa
w ust. 2 pkt 3, moga wykonywa¢ dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb nienalezycie zabez-
pieczajacy interes inwestoréw alternatywnej spotki inwestycyjnej;

3) inwestorzy alternatywnej spotki inwestycyjnej nie spelniaja kryteriow klienta profesjonalnego lub $rodki na wniesienie
przez osobe fizyczng wktadu w przypadkach, o ktdrych mowa w art. 70k ust. 3, pochodza z pozyczki, darowizny lub
innej umowy o podobnym charakterze zawartej z alternatywna spotka inwestycyjna, zarzadzajacym ASI lub jednostka
powigzang z tymi podmiotami w rozumieniu przepisow ustawy o rachunkowosci.

4. Bieg terminow okre$lonych w art. 169 i art. 325 § 1 Kodeksu spotek handlowych do zgloszenia spéotki do sgdu
rejestrowego ulega zawieszeniu na czas rozpatrywania wniosku, o ktérym mowa w ust. 1.
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Art. 70zd. 1. Wpisowi do rejestru zarzadzajacych ASI podlega:
1) firma (nazwa) i adres siedziby zarzadzajacego ASI;

2) w przypadku zewnetrznie zarzadzajacego ASI — firma (nazwa) i adres siedziby kazdej zarzadzanej przez niego alter-
natywnej spotki inwestycyjnej;

3) numer w Krajowym Rejestrze Sadowym zarzadzajacego ASI, a w przypadku zewnetrznie zarzadzajacego ASI —
dodatkowo numer kazdej zarzadzanej przez niego alternatywnej spotki inwestycyjne;j.

2. Rejestr zarzadzajacych ASI jest jawny.

3. Zewng¢trznie zarzadzajacy ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych ASI zgtasza do tego rejestru kazda alternatywna
spotke inwestycyjna, ktorg zamierza zarzadzaé, przekazujac Komisji informacje o jej firmie (nazwie) i adresie siedziby wraz
z opisem jej polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej albo os$wiadczeniem, ze polityka ta oraz strategia sa zgodne
z opisem, o ktdrym mowa w art. 70zc ust. 2 pkt 4 lit. b, a takze statut lub umowe tej spotki.

4. Zarzadzajacy ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych ASI niezwlocznie informuje Komisj¢ o zmianie danych okreslo-
nych w ust. 1, w tym o zaprzestaniu zarzadzania alternatywna spolka inwestycyjna wpisang do tego rejestru, a w przypadku
gdy jest ono zwigzane z przejeciem zarzadzania alternatywng spotka inwestycyjng przez inny podmiot — wskazuje réwno-
czesnie firme (nazwe) i adres siedziby tego podmiotu.

Art. 70ze. 1. Zarzadzajacy ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych ASI zapewnia, z uwzglednieniem art. 2 ust. 6 oraz
art. 3 rozporzadzenia 231/2013, monitorowanie tacznej wartosci aktywoéw wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych
alternatywnych spotek inwestycyjnych, ktorymi zarzadza, oraz jej obliczanie co najmniej raz na 12 miesigcy.

2. W przypadku gdy taczna warto$¢ aktywow, o ktérej mowa w ust. 1, przekroczy prog okreslony w art. 70zb ust. 1
i przekroczenie to nie bedzie miato charakteru tymczasowego, o ktdrym mowa w art. 4 rozporzadzenia 231/2013, zarzadza-
jacy ASI:

1) niezwlocznie informuje Komisj¢ o przekroczeniu;
2)  w terminie 30 dni od dnia stwierdzenia przekroczenia:
a) skiada wniosek o zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI zgodnie z art. 70s albo

b) zaprzestaje wykonywania dziatalno$ci zarzadzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi i informuje o tym
niezwlocznie Komisje, wskazujac datg zaprzestania wykonywania tej dziatalnosci.

3. W przypadku nieztozenia w terminie wniosku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2 lit. a, Komisja wydaje decyzje o wy-
kresleniu zarzadzajacego ASI z rejestru zarzadzajacych ASI.

Art. 70zf. 1. Komisja wykre$la zarzadzajacego ASI z rejestru zarzadzajacych ASI z urzedu w przypadku:
1) ogloszenia upadtosci zarzadzajacego ASI lub otwarcia jego likwidacji;
1a) wykreslenia zarzadzajacego ASI z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego;

1b) nieuiszczenia optaty za wpis do rejestru zarzadzajacych ASI, powiekszonej o nalezne odsetki, w terminie 6 miesiecy
od dnia dorgczenia pisma informujgcego o wpisie do rejestru zarzadzajacych ASI oraz wysokosci zwigzanej z tym
oplaty;

1c) nieuiszczenia rocznej oplaty na pokrycie kosztow nadzoru nad rynkiem kapitalowym, o ktdrej mowa w art. 236 ust. 2g,
powiekszonej o nalezne odsetki, w terminie 6 miesiecy od dnia powstania obowigzku uiszczenia tej optaty;

1d) nieprzekazania sprawozdania okresowego, o ktorym mowa w art. 222c ust. 1, uwzgledniajacego informacje okre$lone
w art. 222e ust. 1, w terminie 6 miesiecy od dnia uptywu terminu na przekazanie tego sprawozdania;

2) niewykonywania dziatalnosci zarzgdzania ASI przez okres kolejnych 12 miesiecy;

3) wydania zgodnie z art. 70ze ust. 3 albo art. 229a ust. 2 ostatecznej decyzji o0 wykresleniu zarzadzajacego ASI z rejestru
zarzadzajacych ASI;

4) uzyskania przez zarzadzajacego ASI zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI;

5) poinformowania Komisji przez zarzadzajacego ASI o zaprzestaniu wykonywania dziatalnoéci zarzadzania alternatyw-

nymi spoétkami inwestycyjnymi w zwigzku z niemajacym charakteru tymczasowego przekroczeniem progu, o ktérym
mowa w art. 70ze ust. 2.
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2. Na wniosek zarzadzajacego ASI, ktory nie zarzadza zadna alternatywna spotka inwestycyjna, Komisja wykresla go
z rejestru zarzadzajacych ASI przed uptywem terminu okre$lonego w ust. 1 pkt 2.

3. W przypadku wykreslenia zarzadzajacego ASI z rejestru zarzadzajacych ASI zgodnie z ust. 1 pkt 1-3 przepisy
art. 70x ust. 3 i 4 oraz art. 70y stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 70zg. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, sposob prowadzenia
rejestru zarzadzajacych ASI przez Komisje, w tym sposéb dokonywania wpiséw oraz tryb jego udostepniania, uwzglednia-
jac zapewnienie sprawnosci postepowania.

Rozdzial 4
(uchylony)

DZIAL 11IB
Przejecie kontroli nad spétkami nienotowanymi na rynku regulowanym i notowanymi emitentami

Art. 70zj. 1. Przepisy niniejszego dziatu stosuje si¢ w przypadku przejgcia przez fundusz kontroli nad spotka nienoto-
wang na rynku regulowanym lub notowanym emitentem, z wyjatkiem przejecia kontroli nad:

1) mikroprzedsigbiorca, matym przedsigbiorca lub $rednim przedsigbiorca w rozumieniu ustawy z dnia 6 marca 2018 r. —
Prawo przedsigbiorcow;

2) spotka celowa specjalnego przeznaczenia, ktorej przewazajacym przedmiotem dziatalno$ci jest nabywanie nierucho-
mosci w celach inwestycyjnych i zarzadzanie nimi.

2. Przez uzyte w niniejszym dziale okre$lenia:

1) spoétka nienotowana na rynku regulowanym — rozumie si¢ spotke, ktorej papiery wartociowe nie sg dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym;

2) notowany emitent — rozumie si¢ podmiot emitujgcy we wlasnym imieniu akcje lub inne papiery warto$ciowe o charak-
terze udzialowym dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

3) fundusz — rozumie si¢ specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamknigty, alternatywna
spotke inwestycyjna oraz unijny AFIL, ktore sg zarzadzane przez odpowiednio towarzystwo albo zarzadzajacego ASI;

4) porozumienie — rozumie si¢ pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania, zbywania lub posiadania praw
udziatlowych w innym podmiocie, zgodnego wykonywania prawa glosu z posiadanych w nim praw udziatowych lub
prowadzenia w nim trwatej polityki finansowej i operacyjnej;

5) kontrola — rozumie si¢ w odniesieniu do:
a) spotki nienotowanej na rynku regulowanym — posiadanie wiecej niz 50 % ogolnej liczby glosow w takiej spoice,
b) notowanego emitenta — bycie podmiotem dominujagcym wobec takiego emitenta;

6) przejecie kontroli — rozumie si¢ doprowadzenie do uzyskania kontroli:
a) indywidualnie przez fundusz,

b) wspolnie przez wigcej niz jeden fundusz zarzadzany przez to samo towarzystwo albo tego samego zarzadzajacego
ASI, gdy fundusze te taczy porozumienie,

c) przez fundusz na podstawie porozumienia miedzy towarzystwem lub zarzadzajacym ASI, ktore nim zarzadzaja,
i co najmniej jednym innym towarzystwem, zarzadzajacym ASI lub zarzadzajacym z UE.

3. Do ustalenia udziatu gloséw, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 5 lit. a, przyjmuje sie wszystkie udziaty, z ktorymi jest
zwigzane prawo glosu w spolce, znajdujace si¢ w posiadaniu funduszu oraz podmiotu, nad ktorym sprawuje on kontrolg,
lub podmiotéw posiadajacych akcje w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz funduszu lub podmiotu, nad ktorym
fundusz sprawuje kontrolg.

Art. 70zk. 1. Towarzystwo i zarzadzajacy ASI kazdorazowo zawiadamiajg Komisje o osiggnieciu lub przekroczeniu
przez zarzadzany fundusz, ktory posiada, nabywa lub zbywa udziaty lub akcje w spotce nienotowanej na rynku regulowa-
nym, progu odpowiednio 10 %, 20 %, 30 %, 50 % lub 75 % glosow w ogdlne;j liczbie glosow w tej spotce oraz o obnizeniu
udzialu w ogolne;j liczbie gloséw ponizej tych progow.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, sktada si¢ niezwlocznie, nie pozniej jednak niz w terminie 10 dni robo-
czych od dnia, w ktérym towarzystwo albo zarzadzajacy ASI dowiedzieli si¢ o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie glosow.
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Art. 70zl. 1. O przejeciu przez fundusz kontroli nad spotkg nienotowang na rynku regulowanym towarzystwo albo

zarzadzajacy ASI, ktorzy zarzadzaja tym funduszem, zawiadamiajg w terminie 10 dni roboczych od dnia przejgcia kontroli:

1
2)
3)

1

2)

3)
4)
5)

6)

1

2)

Komisje;
spotke nienotowang na rynku regulowanym, nad ktdéra fundusz przejat kontrolg;

wspolnikow lub akcjonariuszy spotki nienotowanej na rynku regulowanym, nad ktora fundusz przejat kontrolg — w za-
kresie, w jakim dane o nich sg dostepne towarzystwu albo zarzadzajacemu ASI.

2. Zawiadomienie, o ktbrym mowa w ust. 1, zawiera:

informacje o liczbie udziatow w kapitale zaktadowym sp6tki nienotowanej na rynku regulowanym posiadanych po
przejeciu kontroli oraz o liczbie glosow wynikajacej z posiadania akcji lub udziatow i ich procentowym udziale w ogo6l-
nej liczbie gtosow;

informacje o warunkach, na jakich przejeto kontrole, w tym informacje o podmiotach, ktére w wyniku czynnos$ci prawne;j
dokonanej z przejmujacym kontrole beda uprawnione do wykonywania prawa gltosu w spotce nienotowanej na rynku
regulowanym;

date przejecia kontroli;
dane o towarzystwie albo zarzadzajacym ASI, ktore zarzadzaja funduszem przejmujacym kontrolg;

opis sposobow zapobiegania powstawaniu konfliktow interesdw pomigdzy towarzystwem, zarzadzajacym ASI oraz
funduszem a spotka nienotowang na rynku regulowanym albo wskazanie miejsca jego udostepnienia;

opis zasad udostgpniania informacji spotce nienotowanej na rynku regulowanym oraz innym podmiotom albo wskaza-
nie miejsca jego udostepnienia.

3. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI, o ktérych mowa w ust. 1, dodatkowo przekazuja:

Komisji, w zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 1, oraz uczestnikom albo inwestorom funduszu — informacje doty-
czace zrodet pochodzenia srodkow finansowania dziatan, ktorych skutkiem jest przejecie kontroli;

spotce nienotowanej na rynku regulowanym i wspdlnikom albo akcjonariuszom, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3,
w zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 1 — informacje 0 zamiarach dotyczacych dalszego prowadzenia dziatalno$ci
tej spotki, w tym informacje majace istotny wptyw na stan zatrudnienia oraz warunki pracy i placy w tej spotce.

4. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI wystepujg w zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 1, skierowanym do spotki

nienotowanej na rynku regulowanym, nad ktorg fundusz przejat kontrolg, o niezwloczne:

1

2)

poinformowanie przedstawicieli pracownikow spotki nienotowanej na rynku regulowanym, a w przypadku ich braku,
pracownikow tej spotki o przejeciu kontroli nad tg spotka,

przekazanie przedstawicielom pracownikéw spotki nienotowanej na rynku regulowanym, a w przypadku ich braku,
pracownikom tej spotki informacji, o ktorych mowa w ust. 2, i udostgpnienie im informacji, o ktérych mowa w ust. 3
pkt 2, 0 ile z odrgbnych przepiséw nie wynikaja ograniczenia w tym zakresie

— zgodnie z przepisami prawa pracy i w sposob przyjety u danego pracodawcy.

Art. 70zm. 1. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI, ktorzy zarzadzaja funduszem przejmujacym kontrole nad notowa-

nym emitentem, niezwlocznie przekazuja:

1)
2)
3)

Komisji,
notowanemu emitentowi, nad ktorym fundusz przejat kontrole,

wspolnikom albo akcjonariuszom notowanego emitenta, nad ktorym fundusz przejat kontrole — w zakresie, w jakim
dane o nich sg dostepne towarzystwu lub zarzadzajacemu ASI

— informacje zwigzane z przejeciem kontroli.

1)
2)

3)

2. Informacje, o ktdrych mowa w ust. 1, obejmuja:
dane o towarzystwie albo zarzadzajacym ASI, ktorzy zarzadzaja funduszem przejmujacym kontrole;

opis sposobdw zapobiegania powstawaniu konfliktéw intereséw pomiedzy towarzystwem, zarzadzajacym ASI oraz
funduszem a notowanym emitentem, albo wskazanie miejsca jego udostepnienia;

opis zasad udostepniania informacji notowanemu emitentowi oraz innym podmiotom albo wskazanie miejsca jego
udostepnienia.
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3. Towarzystwo albo zarzgdzajacy ASI, przekazujgc notowanemu emitentowi informacje, o ktérych mowa w ust. 1,
wystepuja o niezwloczne przekazanie tych informacji pracownikom tego emitenta lub ich przedstawicielom, zgodnie z prze-
pisami prawa pracy i W sposob przyjety u danego pracodawcy, o ile z odrebnych przepisow nie wynikajg ograniczenia
w tym zakresie.

4. Przepisow ust. 1-3 nie stosuje si¢ do towarzystwa ani zarzadzajacego ASI, ktorzy zarzadzaja funduszem przejmuja-
cym kontrol¢ nad notowanym emitentem, w zakresie, w jakim informacje okreslone w ust. 2 zostaly ujawnione wraz z za-
wiadomieniem sktadanym zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej.

Art. 70zn. 1. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI, ktorzy zarzadzaja funduszem przejmujacym kontrole nad spotka
nienotowang na rynku regulowanym lub nad notowanym emitentem, sg obowigzani, w okresie 24 miesiecy od dnia przejecia
kontroli, zapobiegaé wyprzedazy aktywow odpowiednio tej spoiki albo tego emitenta.

2. Zapobieganie wyprzedazy aktywow, o ktorym mowa w ust. 1, obejmuje:

1) zakaz wykonywania praw z akcji lub udziatéw w spotce nienotowanej na rynku regulowanym lub w notowanym emi-
tencie oraz innych czynnos$ci prawnych, w sposob skutkujacy bezposrednio lub posrednio dokonaniem:

a) wyplat wynikajacych z prawa do udziatu w zysku spotki nienotowanej na rynku regulowanym lub notowanego
emitenta, w szczeg6lnosci wyptat kwot wynikajacych z podziatu zysku, odsetek od akcji, oraz zaliczek na poczet
takich wyplat,

b) obnizenia kapitatu zaktadowego, umorzenia udziatéw lub akcji, nabycia udziatow lub akcji wtasnych spoiki nie-
notowanej na rynku regulowanym lub notowanego emitenta,

c) zwrotu doptat, o ktérych mowa w art. 179 § 1 Kodeksu spotek handlowych, w przypadku spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscia;

2) obowigzek podejmowania z zachowaniem nalezytej starannosci dziatan majacych na celu zapobiezenie skutkom okreslo-
nym w pkt 1.

3. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 2, nie dotycza:

1) wyplat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 lit. a, dokonywanych przez spotke nienotowang na rynku regulowanym lub
notowanego emitenta — w kwocie przekraczajacej wartos¢ réznicy migdzy warto$cig aktywow netto z ostatniego rocz-
nego sprawozdania finansowego tej spotki lub tego emitenta a warto$cia stanowigca sume wartosci wplaconej czesci
kapitatu zaktadowego oraz warto$ci kapitatu zapasowego i kapitatlow rezerwowych, w zakresie, w jakim ustawa, statut
albo umowa tej spotki lub tego emitenta pozwalajg na uzycie tych kapitatow;

2) wyptat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 lit. a, dokonywanych przez spotke nienotowang na rynku regulowanym lub
notowanego emitenta — w zakresie, w jakim kwota przeznaczona do podziatu migdzy wspolnikoéw albo akcjonariuszy
nie przekracza zysku za ostatni rok obrotowy, powickszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty prze-
niesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone do podziatu, oraz
pomniejszonego o kwote niepokrytych strat z lat ubiegtych, wartosci bilansowej udziatow albo akcji wtasnych oraz
0 kwoty, ktére zgodnie z ustaws, statutem albo umowa tej spotki lub tego emitenta powinny by¢ przekazane z zysku
za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub kapitaty rezerwowe;

3) nabycia przez spotke nienotowang na rynku regulowanym lub notowanego emitenta lub na rzecz tej spétki lub tego
emitenta udziatow albo akcji whasnych — w zakresie, w jakim takie nabycie jest dopuszczalne na podstawie odrebnych
przepisdw, o ile warto$¢ nabywanych udziatow albo akcji tacznie z warto$cig udziatéw albo akcji uprzednio nabytych
przez te spotke lub tego emitenta lub nabytych na jej rzecz lub na jego rzecz nie bedzie przekracza¢ wartosci roznicy
pomiedzy wartoscia aktywow netto z ostatniego rocznego sprawozdania finansowego tej spolki lub tego emitenta
a wartos$cig stanowigcg sume warto$ci wptaconej czeSci kapitatu zaktadowego oraz warto$ci kapitatu zapasowego i kapi-
talow rezerwowych w zakresie, w jakim ustawa, statut albo umowa tej spotki pozwalaja na uzycie tych kapitatow;

4)  obnizenia kapitatu zaktadowego w granicach dozwolonych ustawa — jezeli obnizenie kapitatu zaktadowego ma na celu
wyrownanie poniesionych strat lub przeniesienie okreslonych kwot do kapitatow rezerwowych, pod warunkiem ze
w wyniku tej operacji warto$¢ kapitatow rezerwowych nie przekroczy 10 % obnizonego kapitatu zaktadowego.
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DZIAL IV
Depozytariusz

Rozdziat 1
Depozytariusz funduszu inwestycyjnego

Art. 71. 1. Towarzystwo, w drodze zawartej z depozytariuszem pisemnej umowy o wykonywanie funkcji depozytariu-
sza funduszu inwestycyjnego, ustanawia jednego depozytariusza dla kazdego funduszu inwestycyjnego.

2. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego mozna zawrze¢ wylacznie z:
1) bankiem krajowym, ktorego fundusze wiasne wynosza co najmniej 100 000 000 zt;

2) oddziatem instytucji kredytowej z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli fundusze przydzielone do
dyspozycji tego oddzialu wynosza co najmniej 100 000 000 zt;

3) Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych Spotka Akeyjna.

3. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego zamknigtego mozna zawrze¢ rowniez
z firmg inwestycyjng uprawniong do wykonywania czynnosci, o ktdrych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi, jezeli jej kapitat zatozycielski, o ktérym mowa w art. 97 ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi, wynosi co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 750 000 euro.

4. Réwnowartos¢ w zlotych wyrazonej w euro kwoty, o ktérej mowa w ust. 3, jest ustalana zgodnie z art. 98 ust. 10
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 72. 1. Obowiazki depozytariusza wynikajace z umowy 0 wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwesty-
cyjnego, z uwzglednieniem art. 83, art. 85-90 i art. 92-97 rozporzadzenia 231/2013 — w przypadku specjalistycznego fun-
duszu inwestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjnego zamknigtego, obejmuja:

1) przechowywanie aktywdw funduszu inwestycyjnego;
2) prowadzenie rejestru wszystkich aktywow funduszu inwestycyjnego;

3) zapewnienie, aby $rodki pieni¢zne funduszu inwestycyjnego byly przechowywane na rachunkach pienieznych i ra-
chunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z prze-
pisami prawa polskiego lub spelniajgce w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspolnotowym lub réwno-
wazne tym wymaganiom;

4) zapewnienie monitorowania przeptywu srodkow pienieznych funduszu inwestycyjnego;

5) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa oraz emitowanie, wydawanie i wykupywanie cer-
tyfikatow inwestycyjnych odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;

6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywow funduszu inwestycyjnego nastgpowato bez nieuzasadnio-
nego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z uczestnikami funduszu;

7) zapewnienie, aby warto$¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na
jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu
inwestycyjnego;

8) zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnego byly wykorzystywane w sposdb zgodny z przepisami prawa i ze
statutem funduszu inwestycyjnego;

9) wykonywanie polecen funduszu inwestycyjnego, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub statutem funduszu inwestycyjnego.
10) (uchylony)®

2. W przypadku funduszu, o ktorym mowa w art. 159, depozytariusz oprocz rejestru aktywéw funduszu prowadzi
subrejestry aktywow kazdego z subfunduszy.

3. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i statutem wykonywanie obowigzkéw funduszu, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 3-8, co najmniej przez stata kontrole czynnoéci faktycznych i prawnych dokonywanych przez fundusz oraz nadzorowanie
doprowadzania do zgodno$ci tych czynno$ci z prawem i statutem funduszu.

19) Przez art. 1 pkt 1 ustawy z dnia 24 czerwca 2025 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. poz. 935), ktora weszta w zycie z dniem 29 lipca 2025 r.
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4. Podmiot wykonujacy funkcje depozytariusza funduszu inwestycyjnego nie moze wykonywac innych czynnosci do-
tyczacych tego funduszu lub towarzystwa, ktore mogltyby wywotaé¢ konflikt interesow pomiedzy nim, funduszem inwesty-
cyjnym, towarzystwem lub uczestnikami funduszu inwestycyjnego, w szczegolnosci petni¢ funkcji prime brokera, chyba ze:

1) oddzieli pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego
od wykonywania innych czynno$ci, ktorych wykonywanie moze powodowac powstanie konfliktu interesow, oraz

2)  zapewni wlasciwa identyfikacje, monitorowanie oraz zarzadzanie konfliktami intereséw, a takze informowanie uczestni-
kéw funduszu o stwierdzonych przypadkach wystapienia takiego konfliktu.

Art. 72a. 1. Depozytariusz jest obowigzany do wytoczenia powddztwa na rzecz uczestnikow funduszu przeciwko
towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow w zakresie zarza-
dzania funduszem i jego reprezentacji, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, fun-
duszem inwestycyjnym zarzadza i prowadzi jego sprawy spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE — przeciwko tej spotce
albo przeciwko temu zarzadzajacemu z UE z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowiazkéw w zakresie zarzadzania tym funduszem i prowadzenia jego spraw nalezacym odpowiednio do kompetencji
spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE zgodnie z art. 272c ust. 1 albo z art. 276e ust. 1.

2. Depozytariusz wytacza powédztwo, o ktérym mowa w ust. 1, na wniosek uczestnika funduszu.
3. Depozytariusz moze udzieli¢ pelnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.

4. Z uwzglegdnieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. z 2024 r.
poz. 1568, z pdzn. zm.??), koszty procesu ponosi uczestnik funduszu, z wyjatkiem kosztow zastepstwa procesowego uczest-
nika, ktére w przypadku przegrania procesu ponosi depozytariusz.

5. W przypadku gdy depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powoddztwa, jest obowiazany zawiadomic
0 tym uczestnika, nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez uczestnika.

6. Jezeli z wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 2, wystapito kilku uczestnikow funduszu inwestycyjnego, a szkoda kaz-
dego z uczestnikdéw spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkdéw towarzystwa,
spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE, i W ocenie depozytariusza zasadne jest wytoczenie powddztwa takze w imie-
niu innych uczestnikow funduszu, depozytariusz ogtasza zgodnie z okreslonym w statucie funduszu sposobem podawania
informacji do publicznej wiadomos$ci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powdédztwa, o ktdrym
mowa w ust. 1, oraz 0 mozliwosci zglaszania przez uczestnikow depozytariuszowi wnioskow o wytoczenie takiego powddz-
twa w terminie 2 miesi¢cy od dnia ogtoszenia.

7. Depozytariusz moze zada¢ od towarzystwa, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. la
albo 1b, funduszem inwestycyjnym zarzadza i prowadzi jego sprawy spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE — od spotki
zarzagdzajacej albo zarzadzajacego z UE, podmiotoéw, o ktérych mowa w art. 45a lub art. 46, podmiotu, ktéremu zlecono
prowadzenie ksiag rachunkowych funduszu lub dokonywanie wyceny aktywow funduszu, bieglego rewidenta funduszu,
agenta emisji prowadzacego zgodnie z art. 7a ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi ewidencj¢ 0s6b uprawnionych
z certyfikatow inwestycyjnych oraz podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikow albo rachunki papierow warto§ciowych
albo rachunki zbiorcze, na ktorych zapisywane sg certyfikaty inwestycyjne, informacji niezb¢dnych do wytoczenia powddz-
twa, 0 ktérym mowa w ust. 1.

Art. 72b. 1. Instrumenty finansowe bedgce papierami wartoSciowymi, stanowigce aktywa funduszu inwestycyjnego,
0 ktérych mowa w art. 5 i art. 5a ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi, sg zapisywane na rachunkach papieréw
wartosciowych prowadzonych przez depozytariusza.

2. Aktywa funduszu, w tym instrumenty finansowe, ktore nie mogg by¢ zapisane na rachunku papieréw wartoscio-
wych, sg przechowywane przez depozytariusza.

3. Instrumenty finansowe inne niz wskazane w ust. 1 i 2 oraz inne aktywa funduszu inwestycyjnego, ktore ze wzgledu
na ich istote nie moga by¢ przechowywane przez depozytariusza, sa zapisywane przez depozytariusza w rejestrze aktywow
funduszu.

4. Depozytariusz jest obowigzany do weryfikowania uprawnien funduszu inwestycyjnego do aktywow, o ktérych mowa
w ust. 3, na podstawie informacji i dokumentéw przekazanych przez towarzystwo lub fundusz, ajezeli jest to mozliwe —
réwniez na podstawie ksiag wieczystych, rejestrow publicznych oraz innych ewidencji.

20 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2024 1. poz. 1841 oraz z 2025 r. poz. 620, 1172, 1302,
1518 i 1661.
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5. W przypadku gdy $rodki pieni¢zne funduszu inwestycyjnego sg przechowywane przez depozytariusza na rzecz fun-
duszu na rachunku bankowym lub na rachunku pieni¢znym stuzacym obstudze rachunku papieréw wartosciowych prowa-
dzonym w imieniu depozytariusza, na rachunkach tych nie moga by¢ przechowywane inne srodki poza tymi, ktore sg nalezne
funduszowi.

6. Depozytariusz nie moze wykorzystywa¢ we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek aktywow, o ktdérych mowa
w ust. 1-3.

Art. 73. 1. Cztonkowie organéw depozytariusza i jego pracownicy nie mogg by¢ cztonkami zarzadu lub rady nadzor-
czej towarzystwa.

la. Osoby wyznaczone przez depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o wykonywanie
funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego powinny posiada¢ kwalifikacje i do§wiadczenie zawodowe w tym zakresie
oraz nie mogg by¢ karane za umyslne przestgpstwo lub przestgpstwo skarbowe.

2. Depozytariusz nie moze by¢ akcjonariuszem towarzystwa bedacego organem funduszu inwestycyjnego, ktorego aktywa
rejestruje, ani spolki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE, ktorzy zarzadzaja takim funduszem i prowadza jego sprawy.

3. Jezeli uczestnicy funduszu inwestycyjnego poniesli szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wyko-
naniem obowigzkow towarzystwa w zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentacji, domniemywa sie, ze depozyta-
riusz bedacy podmiotem z grupy kapitatowej towarzystwa swiadomie zaniechal wykonywania swoich obowiazkow wyni-
kajacych z ustawy oraz umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Art. 73a. Depozytariusz bedacy podmiotem, o ktérym mowa w art. 71 ust. 2 pkt 1, jest obowigzany do wskazania
Komisji cztonkoéw zarzadu odpowiedzialnych za wykonywanie czynno$ci depozytariusza.

Art. 74. 1. Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, z uwzglednieniem art. 83 roz-
porzadzenia 231/2013 — w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjnego za-
mkni¢tego, okresla szczegdtowe obowiazki depozytariusza i funduszu inwestycyjnego oraz sposéb ich wykonywania, w tym
zasady wymiany informacji migdzy funduszem inwestycyjnym a depozytariuszem, niezbednych depozytariuszowi do
wykonywania jego obowiazkow, a takze wynagrodzenie depozytariusza i sposob kalkulacji kosztoéw obcigzajacych fundusz.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, nie moze wylaczy¢ albo ograniczy¢ obowigzkow depozytariusza okreslonych w ustawie.

Art. 75. 1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowiazkow okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a.

2. Depozytariusz odpowiada wobec funduszu inwestycyjnego za utrate instrumentoéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 72b ust. 1, stanowigcych aktywa funduszu inwestycyjnego oraz aktywow funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 2.

3. Odpowiedzialno$¢ depozytariusza, o ktérej mowa w ust. 1i 2, nie moze by¢ wytaczona albo ograniczona w umowie
o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

4. W przypadku utraty instrumentu finansowego, o ktbrym mowa w art. 72b ust. 1, stanowigcego aktywa funduszu inwes-
tycyjnego lub aktywa funduszu, o ktérym mowa w art. 72b ust. 2, depozytariusz niezwlocznie zwraca funduszowi inwesty-
cyjnemu taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwot¢ odpowiadajaca warto$ci utraconego instrumentu
finansowego lub aktywa.

5. Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 rozporzadze-
nia 231/2013 — w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjnego zamknig-
tego, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa funduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

6. Uczestnicy funduszu moga dochodzi¢ roszczen od depozytariusza bezposrednio lub po udzieleniu towarzystwu
petnomocnictwa za jego posrednictwem.

Art. 76. Fundusz inwestycyjny lub depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza fun-
duszu inwestycyjnego, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. O wypowiedzeniu umowy wypowia-
dajacy zawiadamia niezwlocznie Komisje.

Art. 77. Jezeli depozytariusz nie wykonuje obowigzkoéw okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
funduszu inwestycyjnego albo wykonuje je nienalezycie, fundusz inwestycyjny moze rozwigza¢ umowe, za wypowiedze-
niem, w terminie krotszym niz 6 miesiecy. O wypowiedzeniu umowy fundusz zawiadamia niezwtocznie Komisje.

Art. 78. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadiosci depozytariusza, fundusz inwestycyjny niezwlocznie
dokonuje zmiany depozytariusza. Przepisu art. 76 nie stosuje si¢.
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Art. 79. 1. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkow
okreslonych w art. 72 ust. 1.

2. Depozytariusz, z ktérym rozwigzano umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, jest
obowiagzany wyda¢ depozytariuszowi, z ktorym fundusz inwestycyjny zawart takg umowe, rejestr aktywow, przechowywane
aktywa funduszu inwestycyjnego oraz dokumenty zwigzane z wykonywaniem obowiazkow okre§lonych wart. 72 ust. 1
W terminach uzgodnionych przez strony, jednakze bez zbednej zwloki.

Art. 80. 1. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji.

2. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym,
zgoda, o ktorej mowa w ust. 1, nie jest wymagana.

Art. 81. Przechowywane przez depozytariusza aktywa funduszu inwestycyjnego albo wptaty dokonane na rachunek,
0 ktorym mowa w art. 28 ust. 1 i art. 130 ust. 1, nie mogg by¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko depozytariu-
szowi oraz nie wchodzg do masy upadtosci depozytariusza i nie mogg by¢ objete postepowaniem restrukturyzacyjnym.

Art. 8la. W przypadku gdy towarzystwo bedace organem funduszu inwestycyjnego zawarlo umowe, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1aalbo 1b, depozytariusz tego funduszu inwestycyjnego i spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE zawieraja
w formie pisemnej umowe dotyczaca wspotpracy i wymiany informacji, ktéra powinna okresla¢ w szczegdlnoscei:
1) opis zasad przechowywania aktywéw funduszu w odniesieniu do poszczeg6lnych klas aktywdw funduszu inwesty-
cyjnego;

2) opis postepowania w przypadku zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, prospektu informacyjnego, prospektu emi-
syjnego, memorandum informacyjnego lub warunkéw emisji, w szczegdlnosci w zakresie odnoszgcym sie do obowigz-
kéw depozytariusza;

3) opis zasad wymiany informacji niezbednych do prawidtowego wykonywania dziatalnosci spotki zarzadzajacej albo
zarzadzajacego z UE oraz depozytariusza, z uwzglednieniem uprawnien depozytariusza do weryfikowania informacji
przekazywanych przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE, w tym przeprowadzania przez depozytariusza
wizyt w miejscu wykonywania dziatalnos$ci przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE;

4)  opis zasad weryfikacji przez spotke zarzadzajacg albo zarzadzajacego z UE wypehiania obowigzkoéw przez depozyta-
riusza;

5) obowiazki stron w zakresie przeciwdziatania praniu pienigdzy oraz finansowaniu terroryzmu;

6) zasady zmiany umowy oraz jej rozwigzania.

Rozdziat 2
Depozytariusz alternatywnej spotki inwestycyjnej
Art. 81b. 1. Zarzadzajacy ASI, w drodze zawartej z depozytariuszem pisemnej umowy o wykonywanie funkcji depo-

zytariusza alternatywnej spolki inwestycyjnej, ustanawia jednego depozytariusza dla kazdej zarzadzanej alternatywnej
spotki inwestycyjnej.

2. Umowe o Wwykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej mozna zawrze¢ wylacznie z:
1) bankiem krajowym;
2) oddziatem instytucji kredytowej z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) firmag inwestycyjna uprawniong do wykonywania czynnosci, o Ktdrych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, jezeli jej kapital zatozycielski, o ktorym mowa w art. 97 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wynosi co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 750 000 euro;

4) Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych Spéotka Akcyjna.

3. Umowg o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spolki inwestycyjnej mozna zawrze¢ roGwniez z prime
brokerem dzialajacym w charakterze kontrahenta takiej spotki, jezeli:

1) oddzieli on pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji depozytariusza od wykonywania swoich
funkcji w charakterze prime brokera oraz

2) zapewni on wlasciwg identyfikacje i monitorowanie konfliktow intereséw oraz zarzadzanie nimi, a takze informowanie
inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej o stwierdzonych przypadkach wystapienia takiego konfliktu.

4. Réwnowartos¢ w ztotych wyrazonej w euro kwoty, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 3, jest ustalana zgodnie z art. 98
ust. 10 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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Art. 81c. 1. Obowiazki depozytariusza wynikajace z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej
spotki inwestycyjnej, z uwzglgdnieniem art. 83, art. 85-90 i art. 92-97 rozporzadzenia 231/2013, obejmuja:

1) przechowywanie aktywow alternatywnej spotki inwestycyjne;j;
2) prowadzenie rejestru wszystkich aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej;

3) zapewnienie, aby $rodki pienig¢zne alternatywnej spotki inwestycyjnej byty przechowywane na rachunkach pieni¢znych
i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkdéw zgodnie
Z przepisami prawa polskiego lub speliajace w tym zakresie wymagania okre$lone w prawie wspolnotowym lub réwno-
wazne tym wymaganiom;

4)  zapewnienie wlasciwego monitorowania przeptywu srodkéw pienigznych alternatywnej spotki inwestycyjnej;

5) zapewnienie, aby wprowadzanie alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu i odkupywanie praw uczestnictwa od-
bywato si¢ zgodnie z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi ASI;

6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej nastegpowato bez nieuzasad-
nionego opoznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umow z inwestorami alternatywnej spotki inwesty-
cyjnej;

7) zapewnienie, aby warto$¢ aktywoOw netto i warto§¢ prawa uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej byta obli-
czana zgodnie z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi ASI;

8) zapewnienie, aby dochody alternatywnej spolki inwestycyjnej byly wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami
prawa i regulacjami wewnetrznymi ASI;

9) wykonywanie polecen alternatywnej spotki inwestycyjnej oraz zarzadzajacego ASI, chyba ze sg sprzeczne z prawem
lub regulacjami wewnetrznymi ASI;

10) (uchylony)?

2.22 Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i regulacjami wewnetrznymi ASI oraz regulacjami wewngtrznymi za-
rzadzajacego ASI wykonywanie przez alternatywna spotke inwestycyjng oraz zarzadzajacego ASI czynnosci, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 3-8, co najmniej przez statg kontrole czynno$ci faktycznych i prawnych dokonywanych przez alterna-
tywna spotke inwestycyjng oraz zarzadzajacego ASI, a takze nadzorowanie doprowadzania do zgodnoSci tych czynnosci
z prawem i regulacjami wewnetrznymi ASI oraz regulacjami wewnetrznymi zarzadzajacego ASIL.

3. Podmiot wykonujacy funkcje depozytariusza nie moze wykonywaé innych czynnosci dotyczacych alternatywnej
spotki inwestycyjnej lub zarzadzajacego ASI, ktore moglyby wywotaé konflikt interesow pomigdzy nim, tg spotka, jej
inwestorami lub zarzadzajacym ASI, chyba ze:

1) oddzieli pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji depozytariusza od wykonywania innych
czynnosci, ktorych wykonywanie moze powodowaé powstanie konfliktu interesow, oraz

2) zapewni wlasciwag identyfikacje i monitorowanie konfliktow interesow oraz zarzadzanie nimi, a takze informowanie
inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej o stwierdzonych przypadkach wystapienia takiego konfliktu.

Art. 81d. 1.8 Depozytariusz jest obowigzany do wytoczenia powoddztwa na rzecz klientow detalicznych alternatywnej
spotki inwestycyjnej przeciwko zarzadzajacemu ASI albo zarzadzajacemu z UE z tytutu szkody spowodowanej niewykona-
niem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkoéw w zakresie zarzadzania alternatywng spotka inwestycyjna.

2. Depozytariusz wytacza powddztwo, o ktérym mowa w ust. 1, na wniosek klienta detalicznego.
3. Depozytariusz moze udzieli¢ pelnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.

4. Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego, koszty procesu
ponosi klient detaliczny, z wyjatkiem kosztéw zastepstwa procesowego tego klienta, ktore w przypadku przegrania procesu
ponosi depozytariusz.

5. W przypadku gdy depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powodztwa, jest obowiazany zawiadomié
o0 tym klienta detalicznego, nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez tego klienta.

2) Przez art. 1 pkt 2 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 19.
22)  Ze zmiang wprowadzong przez art. 1 pkt 2 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 19.
23) Ze zmiang wprowadzong przez art. 55 pkt 4 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 10.
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6. Jezeli z wnioskiem, o ktdrym mowa w ust. 2, wystapito kilku klientéw detalicznych alternatywnej spotki inwestycyjne;j,
0 ktorej mowa w ust. 1, a szkoda kazdego z klientow detalicznych spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wy-
konaniem tych samych obowiazkéw zarzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE, i w ocenie depozytariusza zasadne jest
wytoczenie powodztwa takze w imieniu innych klientow detalicznych tej alternatywnej spotki inwestycyjnej, depozytariusz
oglasza na swojej stronie internetowej informacje¢ o zamiarze wytoczenia powodztwa, o ktdrym mowa w ust. 1, oraz mozli-
wosci zglaszania przez klientow detalicznych depozytariuszowi wnioskow o wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 mie-
sigcy od dnia ogloszenia.

7. Depozytariusz moze zadac od zarzadzajacego ASI lub zarzadzajacego z UE, podmiotow, o ktérych mowa w art. 70g,
podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie ksiag rachunkowych alternatywnej sp6tki inwestycyjnej lub dokonywanie wyceny
aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej oraz biegltego rewidenta alternatywnej spotki inwestycyjnej informacji nie-
zbe¢dnych do wytoczenia powddztwa, o ktorym mowa w ust. 1.

Art. 81e. 1. Instrumenty finansowe begdace papierami wartosciowymi, stanowiace aktywa alternatywnej spotki inwe-
stycyjnej, o ktorych mowa w art. 5 i art. 5a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, sg zapisywane na rachunkach
papieréw wartosciowych prowadzonych przez depozytariusza.

2. Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej, w tym instrumenty finansowe, ktdre nie mogg by¢ zapisane na rachunku
papierdw warto$ciowych, sa przechowywane przez depozytariusza.

3. Instrumenty finansowe inne niz wskazane w ust. 1 i 2 oraz inne aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktore ze
wzgledu na ich istote nie mogg by¢ przechowywane przez depozytariusza, sg zapisywane przez depozytariusza w rejestrze
aktywow alternatywnej spotki inwestycyjne;j.

4. Depozytariusz jest obowigzany do weryfikowania uprawnien alternatywnej spotki inwestycyjnej do aktywow, o ktdrych
mowa w ust. 3, na podstawie informacji i dokumentow przekazanych przez t¢ spotke lub zarzadzajacego ASI, a jezeli jest
to mozliwe — rdwniez na podstawie ksigg wieczystych, rejestrow publicznych oraz innych ewidenc;ji.

5. W przypadku gdy $rodki pienigzne alternatywnej spotki inwestycyjnej sa przechowywane przez depozytariusza na
rzecz tej spotki na rachunku bankowym lub na rachunku pieni¢znym shuzacym obstudze rachunku papierow wartosciowych
prowadzonym w imieniu depozytariusza, na rachunkach tych nie moga by¢ przechowywane inne $rodki poza tymi, ktore sg
nalezne alternatywnej spolce inwestycyjne;j.

6. Depozytariusz nie moze wykorzystywa¢ we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek aktywow, o ktérych mowa
w ust. 1-3, o ile nie uzyska uprzedniej zgody alternatywnej spotki inwestycyjne;j.

Art. 81f. Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej, z uwzglednieniem art. 83
rozporzadzenia 231/2013, okresla szczegdtowe obowiazki depozytariusza i alternatywnej spotki inwestycyjnej lub zarza-
dzajacego ASI oraz sposob ich wykonywania, w tym zasady wymiany informacji migdzy ta spotka lub zarzadzajacym ASI
a depozytariuszem, niezbednych depozytariuszowi do wykonywania jego obowigzkow, a takze wynagrodzenie depozyta-
riusza i sposéb kalkulacji kosztéw obcigzajacych alternatywng spotke inwestycyjng lub zarzadzajacego ASI zwigzanych
z wykonywaniem przez depozytariusza jego dziatalnosci. Przepis art. 74 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 81g. 1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obo-
wiazkow okreslonych w art. 81c ust. 1 oraz art. 81d.

2. Depozytariusz odpowiada wobec alternatywnej spotki inwestycyjnej za utrate instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa W art. 81e ust. 1, stanowigcych aktywa tej spotki oraz aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej, o ktorych mowa
w art. 81e ust. 2.

3. Odpowiedzialno$¢ depozytariusza, o ktérej mowa w ust. 1i 2, nie moze by¢ wytaczona albo ograniczona w umowie
0 wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej.

4. W przypadku utraty instrumentu finansowego, o ktérym mowa w art. 81e ust. 1, stanowigcego aktywa alternatywnej
spotki inwestycyjnej lub aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej, o kKtorym mowa w art. 81e ust. 2, depozytariusz nie-
zwlocznie zwraca tej spotce taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca wartosci
utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.

5. Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglgdnieniem art. 101 rozporzadze-
nia 231/2013, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej nastapita z przyczyn od
niego niezaleznych.

6. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany dochodzi¢ od depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej roszczen wyni-
kajacych z niewykonania lub nienalezytego wykonania przez depozytariusza umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
alternatywnej spotki inwestycyjne;.

7. Zarzadzajacy ASI odpowiada wobec inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej za szkody poniesione przez
nich wskutek niewywiazania si¢ przez niego z obowiazku okreslonego w ust. 6.
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Art. 81h. 1. O wypowiedzeniu umowy 0 wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej wy-
powiadajacy zawiadamia niezwlocznie Komisj¢. O rozwigzaniu umowy w inny sposob niezwlocznie zawiadamia Komisjg
zarzadzajacy ASI.

2. Do depozytariusza alternatywnej spolki inwestycyjnej i jego zmiany stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 78 i art. 79.

3. Do aktywow alternatywnej sp6otki inwestycyjnej przechowywanych przez depozytariusza stosuje si¢ odpowiednio
przepis art. 81.

Rozdziat 3
Powierzenie wykonywania obowiazkow depozytariusza

Art. 81i. 1. Depozytariusz funduszu inwestycyjnego lub alternatywnej spéotki inwestycyjnej moze, w drodze umowy
zawartej w formie pisemnej, powierzy¢ przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu, z uwzglednieniem art. 98 i art. 99
rozporzadzenia 231/2013 — w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego
zamknigtego oraz alternatywnej spolki inwestycyjnej, wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji
przechowywania aktywow funduszu albo alternatywnej spotki inwestycyjnej, w tym okreslonych odpowiednio w art. 72b
ust. 1-4 albo w art. 81e ust. 1-4.

2. Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynnos$ci, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli:

1) powierzenie wykonywania czynno$ci nie prowadzi do faktycznego zaprzestania wykonywania przez depozytariusza
obowigzkow okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 81c ust. 1;

2) jest w stanie uzasadni¢ potrzebe powierzenia wykonywania danej czynnosci oraz zakres tego powierzenia,

3)  wybor przedsiebiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktoremu powierzyt wykonywanie czynnosci, zostat dokonany
przy zachowaniu nalezytej starannosci;

4) przedsigbiorca lub przedsiebiorca zagraniczny, ktéremu powierzyt wykonywanie czynnosci, stale spelnia nastepujace
warunki:

a) stosuje rozwigzania techniczne i organizacyjne niezb¢dne do prawidtowego wykonania umowy, proporcjonalne
do charakteru aktywow, ktore zostaly mu powierzone,

b) jezeli powierzono mu przechowywanie aktywow, o ktorych mowa w art. 72b ust. 1 albo art. 81e ust. 1 — posiada
zezwolenie na wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, a w przypadku przedsigbiorcy zagranicznego — posiada zezwolenie na wykonywanie czynnosci
W zakresie przedmiotu umowy, udzielone przez wtasciwy organ nadzoru w panstwie macierzystym, o ile jest ono
wymagane, i podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu,

€) przechowuje aktywa odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej odrebnie i w spo-
s6b umozliwiajgcy niezwloczng identyfikacje danych aktywow jako aktywow danego funduszu albo spotki,

d) nie wykorzystuje aktywow funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej we wlasnym imieniu
i na wlasny rachunek,

e) przestrzega zasad dziatania depozytariusza okre§lonych w art. 9 ust. 2 i art. 10, a takze odpowiednio w art. 72 ust. 4
i art. 72b ust. 1-4 oraz w art. 81c ust. 3 i art. 81e ust. 1-4;

5) prawo panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska, w ktorym przedsiebiorca lub przedsigbiorca zagraniczny bedzie
przechowywat aktywa funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spolki inwestycyjnej, bez wzgledu na sposob tego
przechowywania, zapewnia, ze:

a) fundusz inwestycyjny albo alternatywna spotka inwestycyjna beda wytacznie uprawnieni do tych aktywow oraz
b) aktywa funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej:

— nie mogg by¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko podmiotowi innemu niz ten fundusz inwestycyjny
albo ta alternatywna spotka inwestycyjna,

— nie mogg by¢ objete postegpowaniem zabezpieczajacym kierowanym przeciwko podmiotowi innemu niz ten
fundusz inwestycyjny albo ta alternatywna spotka inwestycyjna,

— nie wchodza do masy upadtosci podmiotu przechowujacego aktywa funduszu inwestycyjnego albo alternatyw-
nej spotki inwestycyjnej,

— nie mogg by¢ objete postepowaniem restrukturyzacyjnym lub innym postepowaniem o podobnym charakterze
prowadzonym przeciwko podmiotowi przechowujacemu aktywa funduszu inwestycyjnego albo alternatywne;j
spoiki inwestycyjnej lub innym podmiotom.
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3. W przypadku gdy prawo panstwa trzeciego wymaga, aby okreslone instrumenty finansowe byty rejestrowane lub
przechowywane przez majacego siedzibg w tym panstwie trzecim przedsigbiorcg zagranicznego, ktory nie spelnia wymo-
g6w okreslonych w ust. 2 pkt 4 lit. b ani wymogow im réwnowaznych okre$lonych w prawie wspélnotowym, depozytariusz
moze przekazaé takiemu przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie czynno$ci w zakresie przechowywania aktywoéw,
o0 ktérych mowa w art. 72b ust. 1 albo art. 81e ust. 1, jedynie w zakresie, w jakim wymaga tego prawo tego panstwa, oraz
jezeli sg spetnione tacznie nastgpujace warunki:

1) uczestnicy funduszu inwestycyjnego albo inwestorzy alternatywnej spotki inwestycyjnej zostali poinformowani o tym,
ze takie powierzenie jest wymagane z uwagi na wymogi okre$lone w prawie panstwa trzeciego, oraz o okolicznosciach
uzasadniajacych to powierzenie;

2) depozytariusz zostal upowazniony odpowiednio przez fundusz inwestycyjny albo alternatywng spotke inwestycyjna
do powierzenia takiemu przedsigbiorcy zagranicznemu przechowywania tych instrumentow finansowych.

4. Korzystanie przez depozytariusza z ustug §wiadczonych przez podmioty prowadzace systemy rozrachunku papierow
warto$ciowych nie stanowi powierzenia, o ktérym mowa w ust. 1.

5. Depozytariusz jest obowigzany, z zachowaniem nalezytej starannosci, do biezacego nadzorowania wykonywania
przez przedsigbiorce lub przedsi¢biorce zagranicznego powierzonych mu czynnosci i dokonywania okresowych kontroli ich

wykonywania.

Art. 81j. 1. Przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny, z ktorym depozytariusz zawart umowe, o ktérej mowa
w art. 81i ust. 1, moze przekaza¢ wykonywanie powierzonych mu czynnosci innemu przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy
zagranicznemu wylacznie:

1) za zgoda odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej;

2) jezeli w odniesieniu do przedsi¢biorcy lub przedsiebiorcy zagranicznego, ktoremu ma by¢ przekazane wykonywanie
czynnosci, sg spetnione warunki okre§lone w art. 81i ust. 2 pkt 4;

3) jezeli sg spetione warunki, o ktérych mowa w art. 81i ust. 2 pkt 5.
2. Przepis ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio do dalszego przekazywania wykonywania powierzonych czynnosci.

3. Do przekazywania i dalszego przekazywania wykonywania powierzonych czynnosci przepisy art. 81i stosuje sie¢
odpowiednio.

Art. 81k. 1. Depozytariusz odpowiada wobec odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwesty-
cyjnej za utrate przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 81i
ust. 1, instrumentow finansowych stanowigcych aktywa tego funduszu albo spotki. Przepisy art. 75 ust. 4 i 5 oraz art. 81g
ust. 4 i 5 stosuje sie.

2. Odpowiedzialno$¢ depozytariusza, o ktdrej mowa w ust. 1, nie moze by¢ w drodze umowy wylaczona albo ograni-
Czona, z zastrzezeniem art. 811.

3. Powierzenie przez depozytariusza wykonywanych czynnosci innemu podmiotowi nie zwalnia depozytariusza od
odpowiedzialnosci wobec odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spoiki inwestycyjne;j.

Art. 81l. 1. Depozytariusz moze uwolni¢ sie¢ od odpowiedzialno$ci wobec odpowiednio specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zamknietego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej za utrate instru-
mentu finansowego przez podmiot, ktéremu powierzyl wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktorej mowa
w art. 81i ust. 1, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 102 rozporzadzenia 231/2013, ze:

1) dopeknit obowigzkoéw okreslonych w art. 81i;

2) pisemna umowa migdzy depozytariuszem atym podmiotem w sposob jednoznaczny przenosi odpowiedzialnos$é
depozytariusza na ten podmiot i umozliwia odpowiednio towarzystwu i funduszowi inwestycyjnemu albo zarzadzaja-
cemu ASI i alternatywnej spotce inwestycyjnej dochodzenie roszczen od tego podmiotu bezposrednio lub, po udzieleniu
petlnomocnictwa depozytariuszowi, za jego posrednictwem;

3) pisemna umowa mi¢dzy depozytariuszem a odpowiednio funduszem inwestycyjnym albo alternatywna spotka inwesty-
cyjng dopuszcza mozliwo$¢ zwolnienia sie przez depozytariusza od odpowiedzialno$ci w takiej sytuacji i ustanawia
obiektywne warunki zwolnienia si¢ depozytariusza od takiej odpowiedzialnosci.
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2. Jezeli do utraty instrumentu finansowego doszto w sytuacji, o ktdrej mowa w art. 81i ust. 3, depozytariusz moze
zwolni¢ si¢ od odpowiedzialno$ci za utrate instrumentu finansowego przez podmiot, ktoremu powierzyt wykonywanie czyn-
nosci na podstawie umowy, o ktdrej mowa w art. 81i ust. 1, wytacznie, jezeli wykaze, ze:

1) statut funduszu inwestycyjnego albo regulacje wewnetrzne ASI zezwalaja na takie zwolnienie depozytariusza od
odpowiedzialnosci;

2)  uczestnicy funduszu inwestycyjnego albo inwestorzy alternatywnej spotki inwestycyjnej zostali uprzednio poinformo-
wani 0 mozliwosci zwolnienia depozytariusza od odpowiedzialno$ci;

3) fundusz inwestycyjny albo alternatywna spotka inwestycyjna zobowigzali depozytariusza do przekazania instrumen-
tow finansowych do przechowywania podmiotowi, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3;

4) pisemna umowa mi¢dzy depozytariuszem a odpowiednio funduszem inwestycyjnym albo alternatywna spotka inwesty-
cyjng dopuszcza mozliwos$¢ zwolnienia si¢ przez depozytariusza od odpowiedzialnosci w takiej sytuaciji;

5) pisemna umowa miedzy odpowiednio funduszem inwestycyjnym albo alternatywna spotka inwestycyjng a podmiotem,
o0 ktérym mowa w art. 81i ust. 3, przenosi odpowiedzialno$¢ depozytariusza na ten podmiot i umozliwia odpowiednio
towarzystwu i funduszowi inwestycyjnemu albo zarzadzajacemu ASI i alternatywnej spétce inwestycyjnej dochodze-
nie roszczen od tego podmiotu bezposrednio lub umozliwia depozytariuszowi dochodzenie w ich imieniu roszczen od
tego podmiotu.

Art. 81m. W przypadku przekazania i dalszego przekazania wykonywania powierzonych czynnosci przepisy art. 75
ust. 6 iart. 81g ust. 6 i 7 oraz art. 81k i art. 811 stosuje si¢ odpowiednio do odpowiedzialnosci depozytariusza za utrate
instrumentow finansowych przez podmiot, ktéremu wykonywanie czynnosci depozytariusza zostato przekazane.

Art. 81n. Przechowywane przez przedsigbiorce, ktéremu depozytariusz powierzyt wykonywanie swoich obowiazkow
zgodnie z art. 811, lub przez przedsigbiorce, ktoremu inny przedsigbiorca przekazat wykonywanie powierzonych mu czyn-
nos$ci zgodnie z art. 81j, aktywa funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej nie moga by¢ przedmio-
tem egzekucji kierowanej przeciwko tym przedsigbiorcom oraz nie wchodzg do masy upadto$ci tych przedsigbiorcow i nie
moga by¢ objete postgpowaniem restrukturyzacyjnym.

DZIAL V
Rodzaje funduszy inwestycyjnych

Rozdziat 1
Fundusze inwestycyjne otwarte

Art. 82. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa jednostki uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia na zadanie uczestnika
funduszu. Z chwilg odkupienia jednostki uczestnictwa sa umarzane z mocy prawa.

Art. 83. 1. Fundusz nie moze réznicowa¢ praw majatkowych uczestnikoéw funduszu posiadajacych jednostki uczest-
nictwa tej samej kategorii.

2. Jednostka uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez uczestnika na rzecz osob trzecich.

3. Jednostka uczestnictwa podlega dziedziczeniu.

4. Jednostki uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje
wylgcznie w wyniku odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz na zadanie zgloszone w postepowaniu egzekucyj-
nym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postegpowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastgpuje
na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekt6rych zabezpie-
czeniach finansowych (Dz. U. z 2024 r. poz. 294). W takim przypadku fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika
kwoty naleznej z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa.

5. Ustanowienie zastawu na jednostkach uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek zastawcy lub
zastawnika, odpowiedniego zapisu w rejestrze uczestnikéw funduszu, po przedstawieniu funduszowi umowy zastawu.

6. Przed datg wymagalnos$ci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem zastawca nie moze bez zgody zastawnika zgtosi¢
funduszowi zadania odkupienia jednostek uczestnictwa obcigzonych zastawem.

7. Jezeli wierzytelno$¢ zabezpieczona zastawem stata si¢ wymagalna, zastawca moze zglosi¢ funduszowi zadanie od-
kupienia jednostek uczestnictwa obciazonych zastawem, jednakze wyplata na rzecz zastawcy srodkow pienigznych z tytutu
odkupienia przez fundusz tych jednostek moze nastapic¢ po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela, stwierdzajacego wy-
gasnigcie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem.
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8. Przepisy ust. 4-7 stosuje si¢ odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego, ktorego przedmiotem sg
jednostki uczestnictwa, jezeli nie sg sprzeczne z przepisami ustaw regulujacych ustanowienie i wygasniecie zastawu skar-
bowego i zastawu rejestrowego.

9. W zakresie nieuregulowanym w ust. 4-8 do zastawu na jednostkach uczestnictwa stosuje si¢ przepisy Kodeksu
cywilnego.

Art. 83a. 1. Statut funduszu inwestycyjnego otwartego powinien okresla¢ kategorie jednostek uczestnictwa:
1) zbywanych przez fundusz bezposrednio;
2) zbywanych przez fundusz za posrednictwem podmiotow, o ktorych mowa w art. 32 ust. 11 2.

2. Statut funduszu inwestycyjnego otwartego okresla maksymalng wysoko$¢ wynagrodzenia statego towarzystwa za
zarzadzanie funduszem przypadajacego na jednostki uczestnictwa kategorii, o ktéorych mowa w ust. 1.

3. Kwoty przekazywane na rzecz podmiotéw posredniczacych w zbywaniu lub odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 1 2, w zwigzku z wykonywanymi przez te podmioty czynno$ciami majacymi na celu popra-
wienie jakosci ustugi $§wiadczonej na rzecz uczestnika lub potencjalnego uczestnika funduszu inwestycyjnego otwartego
moga by¢ uwzgledniane wyltacznie przy ustalaniu wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem obcigza-
jacego aktywa funduszu przypadajace na jednostki uczestnictwa kategorii, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2.

4. Do kategorii jednostek uczestnictwa, o ktorych mowa w ust. 1, przepisy art. 158 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 84. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa z czgstotliwoscig okre$long w statucie
funduszu, nie rzadziej jednak niz raz na 7 dni.

2. Statut funduszu inwestycyjnego moze okresla¢ warto$¢ aktywdw netto, po ktorej przekroczeniu fundusz moze za-
wiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa. W takim przypadku statut funduszu okresli warunki wznowienia zbywania jedno-
stek uczestnictwa.

3. Fundusz inwestycyjny moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonaé
wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow funduszu z przyczyn niezaleznych od funduszu.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisj¢ zbywanie jednostek
uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy.

Art. 85. Z czestotliwoscia okre§long w statucie, nie rzadziej jednak niz w kazdym dniu zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa, fundusz inwestycyjny otwarty dokonuje:

1)  wyceny aktywow funduszu;

2) ustalenia warto$ci aktywow netto funduszu;

3) ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa,;

4) ustalenia warto$ci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa.

Art. 86. 1. Jednostki uczestnictwa sa zbywane i odkupywane po cenie wynikajacej z podzielenia wartosci aktywow
netto funduszu przez liczbe jednostek ustalong na podstawie rejestru uczestnikow funduszu w dniu wyceny.

2. Przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa moga by¢ pobierane optaty manipulacyjne, jezeli statut fun-
duszu tak stanowi i okresla maksymalng wysoko$¢ i sposob pobierania tych optat.

3. Optaty manipulacyjne, o ktorych mowa w ust. 2, nalezne sg podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3
i ust. 2, od uczestnika funduszu inwestycyjnego.

Art. 87. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi rejestr uczestnikdéw funduszu.
2. Rejestr uczestnikow funduszu zawiera w szczegdlnoscei:

1) dane identyfikujgce uczestnika funduszu;

2) liczbe jednostek uczestnictwa nalezacych do uczestnika;

3) date nabycia, liczbg i ceng nabycia jednostki uczestnictwa;

4) date odkupienia, liczbe odkupionych jednostek oraz kwote wyptacong uczestnikowi za odkupione jednostki;
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5) date oraz kwotg dochodow funduszu wyptaconych uczestnikowi;
6) informacje o pelnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez uczestnika funduszu;
7) wzmianke o zastawie ustanowionym na jednostkach uczestnictwa.
3. Rejestr uczestnikow funduszu jest prowadzony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Art. 87a. 1. W funduszu inwestycyjnym otwartym zwoluje si¢ zgromadzenie uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia przez
subfundusz w funduszu z wydzielonymi subfunduszami dziatalno$ci jako subfundusz powiazany;

2) zmiang funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;

4) potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przejgcie zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

2. Tryb dzialania zgromadzenia uczestnikow oraz podejmowania uchwal okresla statut funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz regulamin przyjety przez to zgromadzenie.

3. Zgromadzenie uczestnikow odbywa sie w miejscu siedziby funduszu albo w innym miejscu na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej okreslonym w statucie.

3a. Udzial w zgromadzeniu uczestnikéw moze odbywac si¢ przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
chyba ze statut funduszu stanowi inaczej. O udziale w zgromadzeniu uczestnikéw w sposob, o ktérym mowa w zdaniu pierw-
szym, postanawia zwotujacy to zgromadzenie.

3b. Udzial w zgromadzeniu uczestnikow przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej obejmuje w szczegol-
nosci:
1) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich 0sob uczestniczacych w zgromadzeniu uczestnikow,

w ramach ktorej mogg one wypowiada¢ sie w toku obrad zgromadzenia uczestnikow, przebywajac w miejscu innym
niz miejsce obrad zgromadzenia uczestnikow;

2) wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub w toku zgromadzenia uczestnikéw.

3c. Udziat w zgromadzeniu uczestnikow przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej moze podlegaé jedynie
wymogom i ograniczeniom, ktore sg niezbedne do identyfikacji uczestnikow i zapewnienia bezpieczenstwa komunikacji
elektronicznej.

3d. Protokot z przebiegu zgromadzenia uczestnikow podpisuja przewodniczacy zgromadzenia uczestnikow i 0soba
sporzadzajgca protokot. Do protokotu dotgcza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikéw zgromadzenia uczestnikéw oraz
liste uczestnikow glosujacych przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j.

4. Koszty odbycia zgromadzenia uczestnikow ponosi zwotujacy zgromadzenie.

Art. 87b. 1. Uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu uczestnikOw sg uczestnicy wpisani do rejestru uczestnikow fun-
duszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien zgromadzenia uczestnikow. W sprawach doty-
czacych tylko subfunduszu w funduszu z wydzielonymi subfunduszami uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu uczestni-
koéw sa uczestnicy tego subfunduszu.

2. Listg uczestnikow uprawnionych do udzialu w zgromadzeniu uczestnikéw sporzadza podmiot prowadzacy rejestr
uczestnikéw funduszu i przekazuje ja towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym dzieh zgromadzenia uczestnikow.
Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych uczestnikow, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub
adres do dorgczen, liczbg jednostek uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im glosow. Lista jest sporzadzana na podsta-
wie danych zawartych w rejestrze uczestnikow funduszu inwestycyjnego, o ktérych mowa w art. 87 ust. 2.

3. Od dnia poprzedzajacego dzien zgromadzenia uczestnikow do dnia zgromadzenia uczestnikow zawiesza si¢ zbywa-
nie i odkupywanie jednostek uczestnictwa funduszu lub subfunduszu.



Dziennik Ustaw - 97— Poz. 60

Art. 87c. 1. Zwotujacy zgromadzenie uczestnikéw przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa
W ust. 2, ogtasza o zwolaniu zgromadzenia uczestnikow, w sposob okreslony w statucie funduszu inwestycyjnego dla ogta-
szania zmian statutu tego funduszu.

2. Zgromadzenie uczestnikow zwotuje towarzystwo zarzadzajace funduszem inwestycyjnym otwartym, a jezeli spotka
zarzadzajgca zarzadza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy — spotka zarzadzajaca, zawiadamiajac
0 tym kazdego uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub na trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem zgromadzenia uczestnikéw, z zastrzezeniem art. 222 ust. 4.

3. Zawiadomienie, o0 ktbrym mowa w ust. 2, zawiera:
1) informacje¢ o miejscu i terminie zgromadzenia uczestnikow;
2) wskazanie zdarzenia, o ktorym mowa w art. 87a ust. 1, co do ktdrego zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, o ktérym mowa
w art. 87b ust. 3;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista uczestnikéw uprawnionych do udziatu w zgromadzeniu uczestnikow;

5) informacje o sposobie uczestniczenia w zgromadzeniu uczestnikéw i wykonywania gtosu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej.

4. Zawiadomienie dokonywane w imieniu funduszu inwestycyjnego, ktory posiada uprawnienie do zbywania jednostek
uczestnictwa na terytorium panstwa cztonkowskiego, kierowane do uczestnikéw funduszu w tym panstwie cztonkowskim,
powinno zosta¢ dokonane w jezyku urzedowym tego panstwa cztonkowskiego.

Art. 87d. 1. Uczestnik moze wzia¢ udzial w zgromadzeniu uczestnikéw osobiscie lub przez pelnomocnika. Pelnomoc-
nictwa udziela si¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznos$ci.

2. Zgromadzenie uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udzial uczestnicy posiadajacy co najmniej 50 % jedno-
stek uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, wedlug stanu na dwa dni robocze przed dniem zgromadzenia uczestnikow.

3. Przed podjeciem uchwaly przez zgromadzenie uczestnikdw zarzad towarzystwa jest obowiazany przedstawi¢ uczest-
nikom swoja rekomendacj¢ oraz udzieli¢ uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zda-
rzeniem, o ktdrym mowa w art. 87a ust. 1, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez uczestnikow pytania.

4. Przed podjeciem uchwaty kazdy uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w art. 87a ust. 1.

5. Kazda cata jednostka uczestnictwa upowaznia uczestnika do oddania jednego glosu.

6. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w art. 87a ust. 1, zapada wickszo$cig 2/3 gtosow uczestnikow obecnych
lub reprezentowanych na zgromadzeniu uczestnikow.

7. Uchwata zgromadzenia uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.

Art. 87e. 1. Uchwata zgromadzenia uczestnikOw sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

2. Prawo do wytoczenia przeciw funduszowi powédztwa, o ktbrym mowa w ust. 1, przystuguje:
1) uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;
2)  uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w zgromadzeniu uczestnikow;

3)  uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na zgromadzeniu uczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania zgroma-
dzenia uczestnikow.

3. Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postgpowania cywilnego nie stosuje si¢.
4. Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty.

5. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty zgromadzenia
uczestnikow sad, na wniosek towarzystwa, moze zasadzi¢ od uczestnika kwote do dziesigciokrotnej wysokosci kosztow
sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia odszkodo-
wania na zasadach ogélnych.



Dziennik Ustaw - 98— Poz. 60

Art. 87f. 1. Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty zgromadzenia uczestnikow ma moc obowigzujgca
w stosunkach miedzy funduszem a wszystkimi uczestnikami oraz miedzy funduszem a towarzystwem.

2. Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaly towarzystwo powinno niezwlocznie zgtosi¢ sadowi reje-
strowemu.

3. Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktdrej mowa w art. 87a ust. 1, jest rdwnoznaczne
Z niewyrazeniem przez zgromadzenie uczestnikéw funduszu tej zgody.

Art. 88. 1. Osobom, ktore dokonaty wptaty na jednostki uczestnictwa, fundusz jest obowigzany zby¢ liczb¢ jednostek
ustalong zgodnie z art. 86 ust. 1.

2. Zbycie jednostek uczestnictwa nast¢puje w chwili wpisania do rejestru uczestnikow funduszu liczby zbytych jedno-
stek uczestnictwa.

3. Statut funduszu inwestycyjnego moze okre$la¢ minimalng kwote, za jaka jednorazowo mozna naby¢ jednostki
uczestnictwa.

Art. 89. 1. Fundusz jest obowigzany odkupi¢ jednostki uczestnictwa od uczestnikow, ktorzy zazadali odkupienia tych
jednostek, po cenie ustalonej zgodnie z art. 86 ust. 1.

2. Odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do rejestru uczestnikéw funduszu liczby odkupio-
nych jednostek uczestnictwa i kwoty naleznej uczestnikowi z tytutu odkupienia tych jednostek.

3. Fundusz niezwtocznie dokonuje wyptaty kwoty, o Ktérej mowa w ust. 2, w sposob okre§lony w statucie funduszu.
4. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

1)  w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto$ci odkupionych przez fundusz jednostek uczestnictwa oraz jednostek, ktorych
odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10 % wartosci aktywow funduszu albo

2) nie mozna dokonaé¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgs$ci aktywow funduszu z przyczyn niezaleznych od funduszu.
5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 4, za zgodg i na warunkach okres$lonych przez Komisje:

1) odkupywanie jednostek uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy
jednak 2 miesiecy;
2) fundusz moze odkupywac jednostki uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy, przy zastosowa-

niu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa.

6. W przypadku zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego
zZ siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktore sg zbywane lub odkupywane réwniez na obszarze panstw czton-
kowskich, fundusz ten jest obowigzany poinformowac o tym fakcie Komisje, a takze wtasciwe organy tych panstw.

7. Komisja zawiadamia wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego, na ktdrego terytorium fundusz inwestycyjny otwarty
zbywa jednostki uczestnictwa, o zawieszeniu zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa.

Art. 90. 1. Statut funduszu okresla terminy, w jakich najpozniej nastapi:

1) zbycie przez fundusz jednostek uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te jednostki;

2) odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa po zgltoszeniu zgdania ich odkupienia.
2. Terminy, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga by¢ dtuzsze niz 5 dni roboczych.

3. Do termindw, o ktdrych mowa w ust. 1, nie wlicza sie okresdw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa.

Art. 91. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty sporzadza i niezwltocznie przekazuje uczestnikowi funduszu potwierdzenie
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tre$ci na trwatym
nos$niku informacji lub, na wniosek uczestnika, w postaci papierowej, chyba ze uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie
tych potwierdzen w innych terminach.

la. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty nie posiada danych wystarczajacych do przestania uczestnikowi
potwierdzenia, o ktorym mowa w ust. 1, w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym noséniku
informacji, przekazuje uczestnikowi potwierdzenie w postaci papierowej bez koniecznosci ztozenia wniosku przez uczestnika.
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1
2)
3)
4)
5)

2. Potwierdzenie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno zawiera¢:

dane identyfikujace uczestnika funduszu;

nazwe funduszu;

date zbycia Iub odkupienia jednostek uczestnictwa;

liczbg zbytych lub odkupionych jednostek uczestnictwa i ich wartosc;

liczbe jednostek uczestnictwa posiadanych przez uczestnika po zbyciu lub odkupieniu jednostek uczestnictwa.
Art. 92. 1. Wartos¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartego nie moze by¢ nizsza niz 2 000 000 zt.

2. O kazdym przypadku zmniejszenia warto$ci aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartego ponizej poziomu

2 500 000 zt fundusz ogtasza niezwlocznie w sposob okreslony w statucie.

1
2)

3. W ogtoszeniu, o ktorym mowa w ust. 2, fundusz okresla:
przyczyny zmniejszenia warto$ci aktywow netto funduszu inwestycyjnego ponizej poziomu, o ktérym mowa w ust. 2;
rodzaj dziatan, jakie fundusz podejmie w celu zwigkszenia wartosci aktywow netto funduszu.

Art. 93. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem ust. 2, 47, art. 94 i 94a oraz art. 101, moze lokowa¢ aktywa

funduszu wytacznie w:

1

2)

3)

4)

papiery warto$ciowe emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w pan-
stwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, pod warunkiem, ze statut fun-
duszu wskazuje ten rynek;

papiery warto§ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publiczne;j, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentéw, pod warunkiem ze statut funduszu przewiduje dokonywanie takich
lokat;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz rok, ptatne na
zadanie lub ktore mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 3;

instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regula-
cjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczednosci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank
centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow
federacji, albo przez organizacj¢ miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy
i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

C) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty okre§lone w statucie funduszu, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery
warto$ciowe podlegaja ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a—c oraz emitent spetnia tgcznie
nastepujace warunki:

— jest spoika, ktorej kapitat wlasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,

— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspoélnotowego, dotyczace rocznych
sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek,
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— nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej papiery wartosciowe sa
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

— zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktdrej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizméw prze-
ksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia plynnosci;

5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okre$lone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze taczna wartos¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci aktywow funduszu.

2. Lokowanie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorga-
nizowanym, oraz W papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest za-
pewnione, w panistwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie aktywow funduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warun-
kiem, Ze bank ten podlega nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspélnotowym.

4. Papiery warto$ciowe, o ktdrych mowa w ust. 1, powinny spetnia¢ nastepujace kryteria:
1) potencjalna strata funduszu wynikajaca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona do zaptaconej za niego ceny;

2) sg zbywalne bez ograniczen oraz ich plynnos$¢ pozwala na wypehienie przez fundusz wymogu zbycia i odkupienia
jednostek uczestnictwa na zgdanie uczestnika funduszu;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) doktadna, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowa lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system
wyceny — w przypadku papieréw wartosciowych, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 1i 2,

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych —
w przypadku papierow warto$ciowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5;

4) informacje na ich temat sg dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposob regularny, doktadny i wyczerpujacy — W przypadku papierow wartosciowych, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 1i2,

b) funduszowi, w sposéb regularny i doktadny —w przypadku papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5;
5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjna funduszu;

6) wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym
funduszu.

5. Jezeli z informacji posiadanych przez fundusz nie wynika inaczej, papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w ust. 1
pkt 1, uznaje si¢ za spetniajace kryteria okreslone w ust. 4 pkt 2.

6. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto§ciowe emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu
zamknietego powinny spetnia¢ kryteria okre§lone w ust. 4 oraz nastgpujace kryteria:

1) wprzypadku papierow warto$ciowych emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego, dzia-
fajace w formie spotek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegaja zasadom tadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spotek,

b) w przypadku gdy zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot
ten podlega, wlasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczacym ochrony interesOw inwestorow;

2)  w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwe-
stowania typu zamknigtego, inne niz spotki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego rownowaznym do stosowanych w odniesieniu do spotek,

b) sa zarzadzane przez podmiot podlegajacy regulacjom dotyczacym ochrony interesOw inwestorow.



Dziennik Ustaw —-101 - Poz. 60

7. Jezeli z informacji posiadanych przez fundusz nie wynika inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje si¢ za spetniajace
kryteria okreslone w ust. 6 pkt 2.

8. Papiery warto$ciowe, ktorych warto$¢ lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowa
innych praw majatkowych, powinny spetniac kryteria okreslone w ust. 4. Prawami majatkowymi, na ktérych wartosci lub
cenie rynkowe;j sg oparte lub z ktorych wartoscia lub ceng rynkowa sa powiazane papiery wartosciowe, moga by¢ rowniez
prawa majatkowe niewymienione w ust. 1.

Art. 93a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywac instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w art. 93
ust. 1 pkt 1,2 4, o ile istnieje mozliwo$¢ ustalenia w kazdym czasie ich wiarygodnej warto$ci w oparciu 0 warto$¢ godziwa
lub skorygowang cene nabycia, o ktérych mowa w przepisach dotyczacych rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Jezeli z informacji posiadanych przez fundusz nie wynika inaczej, przyjmuje si¢, ze instrumenty rynku pieni¢znego,
0 ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, spelniaja kryteria, o ktorych mowa w art. 2 pkt 21 w cz¢sci wspolnej, oraz kryteria,
o ktorych mowa w ust. 1.

3. Uznaje sig, ze instrumenty rynku pieni¢znego lub ich emitent spelniajg kryterium podlegania regulacjom majacym
na celu ochrong inwestoréw i ich oszczednoscei, o ktdrym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4, w przypadku gdy:

1) instrumenty te sg zbywalne bez ograniczen;

2) sg dostepne odpowiednie informacje na ich temat, w tym informacje umozliwiajace wlasciwg oceng ryzyka kredyto-
wego zwigzanego z inwestycjami w takie instrumenty.

4. Za odpowiednie informacje, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 2, uznaje sie:

1) wprzypadku instrumentéw rynku pienigznego, o ktorych mowaw art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. ¢ i d, oraz instrumentéw rynku
pienigznego emitowanych przez wlasciwe regionalne lub lokalne wladze publiczne panstwa cztonkowskiego albo przez
organizacj¢ migdzynarodowa, a ktore nie sg porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie
albo w przypadku panstwa federalnego bedacego panstwem cztonkowskim — przez jednego z cztonkdw federacji:

a) informacje o emisji lub programie emisji, a takze o sytuacji prawnej i finansowej emitenta przed emisjg instru-
mentu rynku pieni¢znego, ktore podlegajg aktualizacji w sposdb regularny oraz w kazdym przypadku, gdy ma miej-
sce znaczace zdarzenie, oraz ktore sg sprawdzane przez wyspecjalizowany i niezalezny od emitenta podmiot, oraz

b) dostepne wiarygodne dane ilosciowe dotyczace emisji lub programu emisji;
2)  w przypadku instrumentow rynku pieni¢znego, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. b:

a) informacje o emisji lub programie emisji lub o sytuacji prawnej i finansowej emitenta przed emisjg instrumentu
rynku pienieznego, ktore podlegaja aktualizacji w sposob regularny oraz w kazdym przypadku, gdy ma miejsce
znaczace zdarzenie, oraz

b) dostepne wiarygodne dane ilo$ciowe dotyczace emisji lub programu emisji lub inne dane umozliwiajace wtasciwag
oceng ryzyka kredytowego zwigzanego z inwestycjami w takie instrumenty;

3) w przypadku instrumentdéw rynku pieni¢znego, o Ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. a, z wyjatkiem instrumentéw
emitowanych przez Narodowy Bank Polski, bank centralny panstwa cztonkowskiego albo przez Europejski Bank Cen-
tralny oraz instrumentow rynku pieni¢znego, o Ktdrych mowa w pkt 1 — informacje o emisji lub programie emisji lub
informacje o sytuacji prawnej i finansowej emitenta przed emisjg instrumentu rynku pienieznego.

5. Za podmiot, o ktdrym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. b, podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej
tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspdlnotowym, uznaje si¢ podmiot, ktory:

1) ma swojg siedzibe w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Szwajcarii, Japonii, Kanadzie albo w panstwie nalezagcym do
EEA lub

2) posiada rating przynajmniej na poziomie inwestycyjnym, lub
3) napodstawie szczegdlowej analizy mozna wykazaé, ze reguly ostrozno$ci stosowane w odniesieniu do tego podmiotu

s3 co najmniej tak rygorystyczne, jak ustanowione przez prawo wspoélnotowe.

6. Przez mechanizm przeksztalcania dlugu w papiery warto$ciowe, o ktorym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. d tiret
czwarte, rozumie si¢ ustanowione celem realizacji operacji przeksztalcenia dlugu w papiery wartoSciowe spotki, fundusze
powiernicze lub inne instytucje wspdlnego inwestowania.

7. Przez bankowe narzedzia zapewnienia ptynnoéci, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. d tiret czwarte, rozumie sie
czynnosci bankowe $wiadczone przez bank krajowy, instytucje kredytowg albo bank zagraniczny spetiajacy kryteria, o ktorych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. b.
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Art. 94. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebe¢dacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na
rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panistwo cztonkowskie, pod warun-
kiem ze statut funduszu wskazuje ten rynek, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

la. Fundusz inwestycyjny otwarty moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym funduszu, okre§lonym w statucie funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursdw, cen lub warto$ci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego posiadanych przez fundusz
albo papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pieni¢znego, ktore fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan funduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowia instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4)  wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktdrych mowa w art. 93 ust. 1, lub przez rozliczenie
pieni¢zne.
2. (uchylony)

3. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktory zamierza zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
funduszu, jest obowigzany okresli¢ w statucie rodzaje instrumentéw pochodnych, kryteria wyboru tych instrumentéw oraz
warunkow ich zastosowania.

4. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 96-100, fundusz inwestycyjny otwarty jest obo-
wigzany uwzglednia¢ warto$§¢ papieréw warto§ciowych lub instrumentdéw rynku pieni¢znego stanowiagcych bazg instrumen-
téw pochodnych.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje sie w przypadku instrumentoéw pochodnych, ktorych baze stanowia indeksy.

6. (uchylony)

7. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:
1)  warunki zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
2)  (uchylony)

3) warunki, jakie powinny spetnia¢ niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz podmioty bedace strong umowy
z funduszem,

4) warunki i zasady zajmowania przez fundusz pozycji w instrumentach pochodnych,

5)  sposéb ustalenia oraz maksymalng warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji niewystandaryzowanymi instru-
mentami pochodnymi,

6) sposob wyznaczenia maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne,
7)  (uchylony)
8)  warunki, jakie musza spelnia¢ uznane indeksy,

9) warunki, jakie muszg spetnia¢ indeksy stanowigce baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych

—w celu zapewnienia ochrony interesdw uczestnikow funduszu inwestycyjnego otwartego.

Art. 94a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywa¢ papiery wartoSciowe z whudowanym instrumentem pochod-
nym, pod warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4, a wbudowany instrument pochodny:

1) moze wplywac na cze$¢ bagdz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartoSciowego funkcjonujgcego
jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany
walut, indeksdw, ratingdw lub innych czynnikdéw, i tym samym funkcjonowaé jak samodzielny instrument pochodny;
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2) nie jest Sci$le powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;
3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw warto$ciowych.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywa¢ instrumenty rynku pieni¢znego z wbudowanym instrumentem po-
chodnym, pod warunkiem, Ze instrumenty te spelniaja kryteria okreslone w art. 93a, a wbudowany instrument pochodny
spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Instrumenty finansowe, w przypadku ktoérych wbudowany instrument pochodny moze zosta¢ rowniez zbyty przez
wylaczenie z umowy zasadniczej, nie s uznawane za papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego z wbudowanym
instrumentem pochodnym. W takim przypadku wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako odrebny instrument
pochodny.

4. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienigznego zawiera wbudowany instrument pochodny, warto$¢
wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez fundusz limitéw inwestycyjnych.

Art. 94b. W przypadku gdy w sktad lokat funduszu inwestycyjnego otwartego wchodza papiery wartosciowe wyemitowane
w ramach sekurytyzacji, ktora przestata spelnia¢ wymagania okre$lone w rozporzadzeniu 2017/2402, fundusz ten, w przy-
padku gdy jest to konieczne, podejmuje stosowne dziatania w najlepiej pojetym interesie uczestnikow funduszu inwestycyjnego.

Art. 95. (uchylony)

Art. 96. 1. Z zastrzezeniem art. 97—100, fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowaé wigcej niz 5 % wartosci swoich
aktywoOw w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowaé wiecej niz 20 % wartosci swoich aktywow w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

3. Limit, o ktéorym mowa w ust. 1, moze by¢ zwiekszony do 10 %, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pieni¢znego podmiotéw, w ktorych fundusz ulokowat ponad 5 % wartosci aktywow, nie przekroczy
40 % wartosci aktywow funduszu oraz gdy statut funduszu to przewiduje.

4. Przepisow ust. 1 i 3 nie stosuje si¢ do depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.

5. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystanda-
ryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci aktywow funduszu.

Art. 97. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem ust. 2—4, nie moze lokowac¢ wiecej niz 25 % wartosci aktywow
funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2023 r. poz. 110) lub

2)  dluzne papiery wartoSciowe wyemitowane:

a) przed dniem 8 lipca 2022 r. przez jedng instytucje¢ kredytows, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicz-
nemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem ze kwoty uzyskane
Z emisji tych papieréw warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktoére w catym okresie do dnia
wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych
oraz w przypadku niewyptacalno$ci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich §wiadczen pie-
ni¢znych wynikajacych z tych papieréw warto§ciowych,

b) od dnia 8 lipca 2022 r. przez jedng instytucje kredytowa zgodnie z przepisami panstwa cztonkowskiego wdrazajg-
cymi dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie emisji
obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi oraz zmieniajaca dyrektywy
2009/65/WE i 2014/59/UE (Dz. Urz. UE L 328 z 18.12.2019, str. 29) i zabezpieczone aktywami stanowiacymi za-
bezpieczenie, w rozumieniu przepisow tej dyrektywy, wzgledem ktorych nabywcom tych papierow wartosciowych
bezposrednio przystuguje pierwszenstwo w odzyskaniu §wiadczen wynikajacych z tych papierow warto§ciowych.

2. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktdrych mowa w ust. 1, nie moze przekraczaé¢ 80 % wartosci aktywow funduszu.

3. Laczna warto$¢ lokat w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci akty-
wow funduszu.
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4. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia si¢ przy ustalaniu limitu, o ktdrym mowa w art. 96 ust. 3.
5. (uchylony)

Art. 98. 1. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie¢, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

2. Fundusz moze lokowaé do 20 % wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej, o ktérej mowa w ust. 1, jezeli statut funduszu tak stanowi.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5 % wartosci aktywow funduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w ust. 1.

4. Limit, o ktérym mowa w ust. 3, moze by¢ zwigkszony do 10 % wartosci aktywow funduszu, jezeli statut funduszu
tak stanowi.

5. Laczna warto$¢ lokat funduszu w papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktdrych fundusz uloko-
wal ponad 5 % wartosci aktywow funduszu, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktdrej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % warto$ci aktywow funduszu.

Art. 99. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowac do 20 % warto$ci aktywow w akcje lub dtuzne papiery war-
tosciowe wyemitowane przez ten sam podmiot, jezeli, zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w statucie, fundusz bedzie
odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow warto$ciowych, w tym przy zastosowaniu instrumentow
pochodnych.

2. Fundusz moze zwigkszy¢ limit, o ktorym mowa w ust. 1, do 35 % wartosci aktywow funduszu, gdy udziat akcji
jednego emitenta w indeksie wzrosnie, jezeli statut funduszu tak stanowi. Limit ten moze dotyczy¢ akcji lub dtuznych papie-
row wartosciowych wylacznie jednego emitenta.

Art. 100. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowac do 35 % wartosci aktywow funduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mi¢dzynarodows instytucje
finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowa¢ do 35 % wartosci aktywow funduszu w papiery warto$ciowe porgczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, przy czym laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg porgczane lub gwarantowane,
depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci aktywow funduszu.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1i 2, jezeli statut tak stanowi
oraz wskazuje emitenta, porgczyciela lub gwaranta.

4. W przypadku, o ktébrym mowa w ust. 3, fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekra-
cza¢ 30 % warto$ci aktywow funduszu.

Art. 101. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

la) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, majace siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica, jezeli:
a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika bezposrednio lub posrednio
z aktywow tych instytucji albo zapewniaja, ze gietdowa warto$¢ tytutdéw uczestnictwa tych instytucji nie rozni si¢
W znaczny sposob od wartosci aktywow netto na tytuly uczestnictwa tych instytucji,
b) instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa

cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspOtpraca
Komisji z tym organem,
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C) przepisy wlasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniaja ochrong interesow inwestorow w zakresie co
najmniej takim, jak okreslong w prawie wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
warto$ciowe,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych

— pod warunkiem ze nie wigcej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy portfelo-
wych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regu-
laminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwesty-
cyjne innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicz-
nych i instytucji wspélnego inwestowania.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowa¢ wigcej niz 20 % warto$ci swoich aktywow w jednostki uczestnic-
twa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu portfelowego, o ktérym mowa
w art. 179 ust. 1, lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowa-
nia, o ktérej mowa w ust. 1, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz portfelowy, o ktorym mowa w art. 179 ust. 1,
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem
lub instytucjg sktadajaca si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng — wigeej niz 20 % war-
tosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu.
W przypadku lokat w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu, o ktérych
mowa W zdaniu poprzednim, prospekt informacyjny funduszu powinien zawiera¢ informacj¢ o dodatkowym ryzyku zwia-
zanym z takimi lokatami funduszu.

3. Laczna warto$¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, oraz
tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania inne niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszaé 30 % wartosci aktywow funduszu.

4. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania,
0 ktérej mowa w ust. 1 pkt 3, zarzadzanych przez to samo towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa,
towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa nie moze pobiera¢ oplat za zbywanie lub odkupywanie tych
jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktory lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktdrych mowa w ust. 4, ma obowigzek ujawni¢ maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania,
0 ktérych mowa w ust. 4, w prospekcie informacyjnym oraz w rocznym i potrocznym sprawozdaniu finansowym, polaczonym
sprawozdaniu finansowym funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz w sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy.

Art. 102. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zde-
materializowane papiery warto$ciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, lub

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papierdw Warto$ciowych Spéotka Akcyjna,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna przekazal wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

Cc) izbe rozliczeniowsa, o ktdrej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
la. Pozyczka, o ktdrej mowa w ust. 1, moze zosta¢ udzielona pod warunkiem, ze:

1) fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach wartosciowych lub prawach majgtkowych, w ktére
fundusz moze lokowac¢ zgodnie z polityka inwestycyjna okreslona w statucie;

2) wartos$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej przez fundusz dla wyceny aktywow funduszu, bedzie co
najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym dniu wyceny aktywow funduszu do dnia
zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy;
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4)  zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bgdzie ewidencjonowane na rachunkach fun-
duszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu be¢dzie udokumentowane przez
ztozenie u depozytariusza prowadzacego rejestr aktywow funduszu odpowiednich dokumentdéw potwierdzajacych
ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen
zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — w przypadku Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych Spotka Akcyjna,

b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — w przypadku spolki, ktorej Krajowy Depozyt
Papierow Warto$ciowych Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktdrych mowa
w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa
w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

2. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 % wartosci aktywow netto funduszu.

3. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papierow warto§ciowych tego samego emitenta bedacych
w portfelu inwestycyjnym funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w art. 96 ust. 1 i 3, art. 97 ust. 1, art. 98
ust. 24, art. 99 lub art. 100.

Art. 103. Fundusz inwestycyjny moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majat-
kowe, z innym funduszem zarzadzanym przez to samo towarzystwo.

Art. 104. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢ papierow wartosciowych dajacych wigcej niz 10 % ogdlnej
liczby gltosow w ktérymkolwiek organie emitenta tych papierow.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢ wigcej niz 10 % wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi
nie jest zwigzane prawo glosu.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢ wiecej niz 25 % ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytulow uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania
Z siedzibg za granicg oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

4. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢ wigcej niz 10 % wartosci nominalnej instrumentéw rynku pieni¢z-
nego wyemitowanych przez jeden podmiot.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢ wigcej niz 10 % wartos$ci nominalnej papierow dtuznych wyemito-
wanych przez jeden podmiot.

6. Limitow, o ktérych mowa w ust. 3-5, fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papierow wartosciowych,
instrumentodw rynku pienigznego lub tytuldéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréow dtuznych lub
instrumentow rynku pienieznego albo warto$ci netto papierow wartoSciowych w emisji.

7. W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzgdzane przez to samo
towarzystwo dawatyby wiecej niz 10 % ogdlnej liczby gltosow w organach emitenta, fundusze te moga wykonywac prawo
glosu z papierow warto$ciowych dajacych tacznie 10 % ogdlnej liczby glosow.

8. Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzgdzane przez to samo towarzystwo prawa glosu z papieréw
wartosciowych powyzej progu, o ktérym mowa w ust. 7, jest bezskuteczne.

Art. 105. Fundusz inwestycyjny otwarty, nabywajac papiery wartosciowe w Wykonaniu umowy 0 gwarancje emisji,
0 ktorej mowa w art. 14a ust. 5 ustawy 0 ofercie publicznej, nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w art. 96-100.

Art. 106. 1. Czynno$ci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w art. 93 ust. 1 pkt 5, art. 96 ust. 1-3 lub
ust. 5, art. 97 ust. 1-3, art. 98, art. 99, art. 100, art. 101 ust. 2 lub ust. 3, art. 102 ust. 2 lub ust. 3, art. 104 ust. 1-5 oraz prze-
pisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 sa wazne.

2. Ograniczenia inwestycyjne nie muszg by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez fundusz inwestycyjny
otwarty prawa poboru z papieréw wartosciowych bedgcych w portfelu inwestycyjnym funduszu, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych
w ustawie oraz statucie funduszu w terminie 6 miesi¢cy od dnia rejestracji funduszu, a w przypadku utworzenia nowego
subfunduszu w funduszu z wydzielonymi subfunduszami, fundusz ten jest obowigzany dostosowaé portfel inwestycyjny
nowego subfunduszu do wymagan okre$lonych w ustawie oraz statucie w terminie 6 miesigcy od dnia wej$cia w zycie zmian
statutu w zakresie utworzenia tego subfunduszu.
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4. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty przekroczy ograniczenia okre$lone w przepisach wymienionych w ust. 1, jest
obowigzany do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywow do wymagan okreslonych w ustawie, uwzgledniajac
nalezycie interes uczestnikow funduszu.

Art. 107. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze:

1) zobowigzywa¢ si¢ do przeniesienia praw, ktore w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez fundusz nabyte,
chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywac krotkiej sprzedazy;

3) udzielaé pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem art. 102;

4) nabywac papierow wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali szlachetnych.
2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze:

1) lokowaé aktywow funduszu w papiery warto$ciowe i wierzytelnosci towarzystwa bedacego organem tego funduszu
lub spolki zarzadzajacej, ktora zarzadza tym funduszem i prowadzi jego sprawy, ich akcjonariuszy oraz podmiotow
bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do tego towarzystwa lub spotki zarzadzajacej lub ich
akcjonariuszy;

2) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnoSci pieni¢zne, o terminie wymagalno$ci
nie dluzszym niz rok, z:

a) czlonkami organdow towarzystwa lub spotki zarzadzajace;,
b) osobami zatrudnionymi w towarzystwie lub spotce zarzadzajacej,

C) osobami wyznaczonymi przez depozytariusza do wykonywania obowiazkow okreslonych w umowie o wykony-
wanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego,

d) osobami pozostajagcymi z 0sobami wymienionymi w lit. a—c w zwigzku matzenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a—c taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego
stopnia wlacznie;

3) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sa papiery wartoSciowe i prawa majatkowe, z:
a) towarzystwem lub spotka zarzagdzajgca,
b) depozytariuszem,
€) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do towarzystwa, spotki zarzadzajacej lub depozytariusza,
d) akcjonariuszami towarzystwa lub spotki zarzadzajacej,

e) akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotow dominujacych lub zaleznych w stosunku do towarzystwa, spotki
zarzadzajacej lub depozytariusza.

3. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 i 3, nie stosuje si¢ do papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

4. Ograniczen, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 3 lit. d i e, nie stosuje si¢ w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa
W tym przepisie, sg spotkami publicznymi, a fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5 % ogolnej
liczby gltosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

5. Fundusz inwestycyjny moze dokona¢ lokat, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 1, lub zawrze¢ umowe, o ktdrej mowa
w ust. 2 pkt 2 i 3, jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy jest w interesie uczestnikdw funduszu i nie spowoduje wy-
stgpienia konfliktu interesow.

6. Fundusz powinien przechowywa¢ dokumenty pozwalajace na stwierdzenie spelnienia warunkéw, o ktorych mowa
w ust. 5, w szczegdlnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji.

Art. 108. Fundusz inwestycyjny otwarty moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredyto-
wych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokoSci nieprzekraczajacej 10 % wartosci aktywow netto
funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 109. Fundusz inwestycyjny otwarty utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowiazan funduszu, czg¢§¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.
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Art. 110. 1. Do celu stosowania limitow inwestycyjnych papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego
emitowane przez emitentdéw z siedzibg za granicg lub notowane na rynku zorganizowanym za granica zalicza si¢ do typu
oraz rodzaju okreslonych w ustawie papieréw warto$ciowych lub instrumentoéw rynku pieni¢znego, ktore najbardziej odpo-
wiadaja tresci praw lub obowigzkow ich posiadaczy lub emitentow inkorporowanych w tych papierach lub instrumentach.

2. Fundusz niezwlocznie informuje Komisje o kazdym przypadku zastosowania przepisu ust. 1 w stosunku do papie-
row wartosciowych lub instrumentéw rynku pieni¢znego ze wskazaniem danego typu lub rodzaju.

Art. 111. 1. W razie $mierci uczestnika funduszu inwestycyjnego otwartego, fundusz jest obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem
uczestnika — odkupi¢ jednostki uczestnictwa uczestnika zapisane w rejestrze uczestnikow funduszu, do wartosci nie-
przekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku, oraz wyptacié
tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

2) osoby, ktorg uczestnik wskazat funduszowi w pisemnej dyspozycji — odkupi¢ jednostki uczestnictwa uczestnika za-
pisane w rejestrze uczestnikdw funduszu do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesiac przed $miercia
uczestnika funduszu dwudziestokrotne przecig¢tne miesi¢gczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat
nagrod z zysku, oglaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej tgcznej warto$ci
jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze uczestnika, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

2. Przepis ust. 1 nie dotyczy jednostek uczestnictwa zapisanych we wspolnym rejestrze uczestnika i innej osoby.

3. Kwoty oraz jednostki uczestnictwa niewykupione przez fundusz, odpowiednio do warto$ci, o ktérych mowa w ust. 1,
nie wchodza do spadku po uczestniku.

4. Dyspozycja, 0 ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, moze by¢ w kazdym czasie przez uczestnika zmieniona lub odwotana.

Rozdziat 2
Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

Art. 112. 1. Do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosuje si¢ przepisy o funduszach inwestycyj-
nych otwartych, o ile przepisy niniejszego rozdziatu nie stanowia inacze;j.

2. Do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych nie stosuje si¢ przepisoéw art. 4 ust. 1a.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art. 38
ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. 0 pracowniczych planach kapitalowych, zbywa jednostki uczestnictwa wylgcznie za
wplaty podstawowe, wptaty dodatkowe, wptaty powitalne, doptaty roczne, wptaty dokonane do funduszu w ramach wyptaty
transferowej lub konwersji, o ktérych mowa w ustawie z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitato-
wych, lub za $rodki przekazane przez likwidatora, o ktérych mowa w art. 87 ust. 21 tej ustawy.

4. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, w ktérym wydzielono subfundusze
bedace funduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 39 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. 0 pracowniczych
planach kapitatowych, zbywa jednostki uczestnictwa takich subfunduszy wytacznie za wptaty podstawowe, wptaty dodat-
kowe, wptaty powitalne, doptaty roczne, wptaty dokonane do takich subfunduszy w ramach wyptaty transferowej, konwersji
lub zamiany, o ktérych mowa w ustawie z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, lub za §rodki
przekazane przez likwidatora, o ktérych mowa w art. 87 ust. 21 tej ustawy.

Art. 113. 1. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stanowi, ze uczestnikami funduszu moga
zosta¢ podmioty okreslone w statucie lub takie, ktore spetniajg warunki okreslone w statucie.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego moze takze
okresla¢ warunki, w jakich uczestnik moze zada¢ odkupienia jednostki uczestnictwa przez fundusz, w tym w szczegdlnosci
termin, w ktérym uczestnik powinien zgtosi¢ zamiar zgdania odkupienia jednostki uczestnictwa, lub termin, w ktorym nastapi
wyptata kwoty z tytutu odkupienia tych jednostek.

3. Jezeli statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego przewiduje, ze jego uczestnikami moga byc¢
wylacznie:

1) osoby prawne,
2)  jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej,

3)  osoby fizyczne, ktore dokonajg jednorazowej wplaty do funduszu w wysokosci nie mniejszej niz rOwnowarto$é w ztotych
40 000 euro, ustalong przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych oglaszanego przez Narodowy Bank Polski

— fundusz moze, przy dokonywaniu lokat aktywow, stosowaé zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, jezeli statut tak stanowi.



Dziennik Ustaw —109 — Poz. 60

3a. Uczestnikami specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, bedacego funduszem zdefiniowanej daty,
0 ktérym mowa w art. 38 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. 0 pracowniczych planach kapitatowych, lub funduszu, o ktérym
mowa w art. 39 tej ustawy, moga by¢ wylacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktorych zostata zawarta umowa o pro-
wadzenie PPK, o kt6érej mowa w art. 14 tej ustawy.

4. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowaé aktywa funduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za granica spelniajace wymogi okreslone w art. 101 ust. 1
pkt 3, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10 % aktywdw w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania,
jezeli, zgodnie ze statutem funduszu, uczestnikami funduszu nie moga by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagra-
niczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granicg zarzadzane przez towarzystwo zarzadzajace funduszem
lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa.

5. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowac powyzej 20 % swoich aktywow, nie wiecej jednak niz
50 % wartosci aktywow, w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa fun-
duszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 101 ust. 1, jezeli statut funduszu to prze-
widuje i wskazuje ten fundusz lub instytucje wspolnego inwestowania.

6. Jezeli statut tak stanowi, specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowaé¢ do 100 % swoich aktywow
W jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania, o ktorej mowa w art. 101 ust. 1, pod warunkiem ze statut:

1) wskazuje ten fundusz lub instytucje wspdlnego inwestowania;
2) okre$la, zgodnie z art. 20 ust. 1, zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania;

3) wskazuje wysoko$¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy funduszem inwestycyjnym otwar-
tym, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspolnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 101 ust. 1.

7. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, dokonu-
jacego lokat w sposob okre$lony w ust. 6, dotacza sie dokumenty, o ktérych mowa w art. 253 ust. 4, dotyczace funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, ktoérych tytuly uczestnictwa beda przedmiotem lokat funduszu.

8. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, o ktérym mowa w ust. 6, jest obowigzany przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa udostepnia¢ roczne i potroczne sprawozdania finansowe dotyczace funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, ktorych tytuty uczestnictwa sg przedmiotem jego lokat.

9. Przepiséw ust. 5-8 nie stosuje sie¢ do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego bedgcego funduszem
zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art. 38 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. 0 pracowniczych planach kapitatowych.

Art. 113a. 1. W specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym zwotuje si¢ zgromadzenie uczestnikow w celu
wyrazenia zgody na:
1) przejecie zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym przez inne towarzystwo;

2) przejecie zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw przez zarza-
dzajacego z UE.

2. Zgromadzenie uczestnikow zwoluje towarzystwo zarzadzajace specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,
a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, jezeli umowa ta tak stanowi — zarzadzajacy z UE.

3. Udziat w zgromadzeniu uczestnikdw moze odbywac¢ si¢ przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
na zasadach, o ktoérych mowa w art. 87a ust. 3b-3d, chyba ze statut funduszu stanowi inaczej. O udziale w zgromadzeniu
uczestnikéw w sposob, o ktbrym mowa w zdaniu pierwszym, postanawia zwolujacy to zgromadzenie.

Art. 114. 1. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego moze przewidywac utworzenie rady inwe-
storéw jako organu kontrolnego.

2. Tryb dziatania rady inwestorow okresla statut funduszu oraz regulamin przyjety przez rade.

2a. Udzial w posiedzeniu rady inwestorow moze odbywac si¢ przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicz-
nej, chyba ze statut funduszu stanowi inaczej. O udziale w posiedzeniu rady inwestoréw w sposdb, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym, postanawia zwotujacy posiedzenie.
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2b. Udziat w posiedzeniu rady inwestorow przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej obejmuje w Szcze-
golnosci:
1) dwustronnag komunikacj¢ w czasie rzeczywistym wszystkich 0s6b uczestniczacych w posiedzeniu rady inwestoréw,

w ramach ktorej moga one wypowiada¢ si¢ w toku posiedzenia rady inwestoréw, przebywajac w miejscu innym niz
miejsce posiedzenia rady inwestoréw;

2)  wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub w toku posiedzenia.

2c. Udziat w posiedzeniu rady inwestorow przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej moze podlegad
jedynie wymogom i ograniczeniom, ktore sa niezb¢dne do identyfikacji cztonkéw rady inwestoréw i zapewnienia bezpie-
czenstwa komunikacji elektroniczne;.

3. Rada inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego funduszu i polityki inwestycyjnej oraz stosowanie ogra-
niczen inwestycyjnych. W tym celu rada inwestoréw moze przegladaé ksiegi i dokumenty funduszu oraz zagda¢ wyjasnien
od towarzystwa, a w przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b — réwniez od zarzadzajacego z UE.

4. Ksiegi i dokumenty specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego powinny by¢ udostepniane cztonkom
rady inwestoréw w sposob uniemozliwiajgcy identyfikacje innych uczestnikow funduszu przez tych czlonkdéw, z tym ze
obowiazek udostepnienia nie obejmuje rejestru uczestnikoéw funduszu.

5. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub stosowa-
niu ograniczen inwestycyjnych, rada inwestorow wzywa towarzystwo, a W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4
ust. 1b — réwniez zarzadzajacego z UE, do niezwtocznego usunigcia nieprawidlowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.

6. Rada inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego. Uchwala
0 rozwigzaniu funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co
najmniej 2/3 ogélnej liczby jednostek uczestnictwa danego funduszu.

Art. 115. 1. Czlonkiem rady inwestorow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego moze by¢ wylacznie:

1) uczestnik funduszu posiadajacy jednostki uczestnictwa reprezentujace ponad 5 % ogoélnej liczby jednostek w danym
funduszu lub

2) przedstawiciel uczestnikéw funduszu, ustanowiony zgodnie z ust. 2
— jezeli wyrazit pisemng zgode na udziat w radzie.

2. Uczestnicy specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego reprezentujacy tacznie ponad 5 % og6lnej liczby
jednostek uczestnictwa tego funduszu majg prawo wyboru wspolnego przedstawiciela do rady inwestorow, jezeli statut tak
stanowi. O zamiarze dokonania wyboru wspdlnego przedstawiciela uczestnicy informujg fundusz, ktory niezwlocznie za-
wiadamia o spetnieniu przez nich wymagan statutowych, po uprzednim zbadaniu uprawnien tych uczestnikow.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty niezwlocznie zawiadamia uczestnika o posiadaniu przez niego jed-
nostek uczestnictwa reprezentujgcych ponad 5 % ogoélnej liczby jednostek w danym funduszu. Rada inwestoréw rozpoczyna
dziatalno$¢ w przypadku, gdy co najmniej trzy osoby spetnig warunki okreslone w ust. 1 lub ust. 2.

4. Fundusz niezwlocznie zawiadamia czlonka rady inwestorow o zmniejszeniu liczby jednostek uczestnictwa ponizej
wielkos$ci okreslonej w ust. 1 lub ust. 2.

5. Cztonkostwo w radzie inwestoréw ustaje z dniem ztozenia przez cztonka rady rezygnacji lub z dniem zawiadomienia,
0 ktérym mowa w ust. 4.

6. Rada inwestorow zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzy osoby spetniajg warunki, o ktérych mowa
w ust. 1 lub ust. 2.

7. Rada inwestorow wznawia dziatalnos$¢, gdy co najmniej trzy osoby spetnig warunki, o ktérych mowaw ust. 1 lub ust. 2.

8. Uprawnienia i obowiazki wynikajace z cztonkostwa w radzie inwestorow cztonek rady wykonuje osobiscie, a W przy-
padku cztonkéw niebedacych osobami fizycznymi — przez osoby uprawnione do jego reprezentacji.

9. Kazda jednostka uczestnictwa posiadana przez cztonka rady lub uczestnikow, ktérzy ustanowili przedstawiciela,
0 ktérym mowa w ust. 1, daje prawo do jednego gtosu w radzie. Uchwaty rady sg podejmowane bezwzgledng wiekszo$cig
gloséw oddanych.

Art. 116. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego moze zezwoli¢ na dokonywanie wptat zdema-
terializowanymi papierami warto§ciowymi, ktoére uczestnicy nabyli na zasadach preferencyjnych lub nieodptatnie, zgodnie
z odrebnymi przepisami. W takim przypadku przepisu art. 38 ust. 3 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji
i niektorych uprawnieniach pracownikéw (Dz. U. z 2025 r. poz. 1478) nie stosuje si¢.
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Art. 116a. 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
dla funduszu inwestycyjnego otwartego moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz
na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, pod
warunkiem ze statut funduszu wskazuje ten rynek, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego otwartego moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli tacznie s spetnione nastepujgce warunki:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym funduszu, okreslonym w statucie funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub warto$ci papierow warto§ciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego posiadanych przez fundusz
albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego, ktore fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami funduszu,

c) wysokoSci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan funduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

4)  wykonanie umowy nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1, lub przez roz-
liczenie pienig¢zne.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okre§lone dla funduszu
inwestycyjnego otwartego, ktory zamierza zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu, jest
obowigzany okresli¢ w statucie rodzaje instrumentéw pochodnych, kryteria wyboru tych instrumentéw oraz warunkéw ich
zastosowania.

4. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 96-100, specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
stosujgcy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego jest obowigzany uwzgled-
niaé¢ wartos¢ papieréw wartosciowych lub instrumentow rynku pieni¢znego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje si¢ w przypadku instrumentéw pochodnych, ktorych baze stanowig indeksy.

Art. 116b. 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
dla funduszu inwestycyjnego otwartego moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym,
pod warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4, a wbudowany instrument pochodny:

1) moze wplywac na cze$¢ badZz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego funkcjonujgcego
jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany
walut, indeks6w, ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowa¢ jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest $cile powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;
3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papierow wartosciowych.

2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okre§lone dla funduszu
inwestycyjnego otwartego moze nabywac instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod
warunkiem ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowied-
nio kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodny moze zosta¢ rowniez zbyty przez
wylgczenie z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego z whudowa-
nym instrumentem pochodnym. W takim przypadku wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako odrebny instru-
ment pochodny.

4. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pieni¢znego zawiera wbudowany instrument pochodny, warto$¢
wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez fundusz limitdw inwestycyjnych.
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Art. 116c¢. 1. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3, 4 lub 7, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty stosujacy zasady iograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego
jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ papieréw wartoSciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub walut stanowigcych
baze instrumentdw pochodnych.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku instrumentdw pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy.

3. Jezeli specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okre$lone dla fun-
duszu inwestycyjnego zamknigtego zamierza dokonywaé lokat w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne, ktorych bazg stanowia indeksy, indeksy te musza spelnia¢ warunki w zakresie miarodajnego odwzoro-
wania rynku, ktorego indeks dotyczy, odpowiedniego rozproszenia ryzyka inwestycyjnego oraz zapewniania dostepnych
publicznie informacji o indeksie.

4. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pieni¢znego zawiera wbudowany instrument pochodny, instrument
ten uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez fundusz limitéw inwestycyjnych.

5. Jezeli specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla fun-
duszu inwestycyjnego zamknigtego zamierza dokonywac lokat, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6, statut funduszu
powinien okre$la¢ rodzaje ryzyk zwigzanych z tymi lokatami oraz zasady pomiaru tych ryzyk, a w przypadku transakcji,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, réwniez warunki, jakie powinny spetnia¢ podmioty
bedace strong umowy z funduszem.

6. W przypadku gdy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okres-
lone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego zamierza dokonywac lokat, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6,
W celu innym niz ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, statut funduszu powinien okresla¢ rodzaje instrumentdw pochodnych
i praw majatkowych, kryteria ich wyboru oraz warunki zastosowania tych instrumentow i praw.

Art. 116d. Minister whasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) warunki zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

2) warunki lokowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego aktywow w niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

3) warunki, jakie powinny spetnia¢ niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz podmioty bedace strong umowy
ze specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym stosujacym zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
dla funduszu inwestycyjnego otwartego,

4)  warunki i zasady zajmowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwes-
tycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego pozycji w instrumentach pochodnych,

5)  warunki zajmowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne
okre$lone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego pozycji w lokatach, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 6,

6) sposob ustalenia oraz maksymalng warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg nie-
wystandaryzowane instrumenty pochodne,

7) spos6b wyznaczenia maksymalnego zaangazowania specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujg-
cego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego w instrumenty pochodne,

8)  sposOb wyznaczenia maksymalnego zaangazowania specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujacego
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego w lokaty, o ktérych mowa
w art. 145 ust. 1 pkt 5 6,

9) warunki, jakie muszg spetnia¢ uznane indeksy,

10) warunki, jakie muszg spetnia¢ indeksy stanowigce baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych

— w celu zapewnienia ochrony interesu uczestnikow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, majac na wzgle-
dzie mozliwo$¢ stosowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslo-
nych dla funduszu inwestycyjnego otwartego albo funduszu inwestycyjnego zamknigtego.
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Rozdziat 3
Fundusze inwestycyjne zamkniete

Art. 117. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty emituje certyfikaty inwestycyjne.

2. Certyfikaty inwestycyjne mogg by¢ przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowa-
nym, lub wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu, jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi.

3. Osoby fizyczne moga nabywac certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a,
jezeli wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego pierwszej emisji tego funduszu bedzie nie mniejsza niz rownowarto$¢ w ztotych
kwoty 40 000 euro.

4. W przypadku gdy uczestnikami funduszu inwestycyjnego, o ktdrym mowa w art. 15 ust. 1a, sg osoby fizyczne, cena
emisyjna drugiej lub nastgpnych emisji certyfikatow inwestycyjnych nie moze by¢ nizsza niz warto$¢ aktywow netto fun-
duszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny wedlug wyceny aktywow netto funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczgcia przyjmowania zapisoOw na certyfikaty kolejnej emisji. Przepisu art. 132 ust. 1 nie stosuje sie.

5. Fundusz inwestycyjny, o ktrym mowa w art. 15 ust. 1a, nie moze przydzieli¢ osobie fizycznej certyfikatow inwesty-
cyjnych drugiej lub kolejnych emisji za wptate do funduszu na certyfikaty inwestycyjne tej emisji w wysoko$ci mniejszej
niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 40 000 euro.

6. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro, o ktorej mowa w ust. 3 i 5, ustala si¢ przy zastosowaniu $redniego
kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu sporzadzenia warunkdéw emisji danej emisji certyfikatow.

7. Statut funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, okresla podmioty, ktére mogg by¢ uczestnikami
funduszu, lub warunki, ktore musza spetnia¢ osoby mogace zosta¢ uczestnikami funduszu.

8. Ograniczen przewidzianych w statucie, okre$lonych na podstawie ust. 7, nie stosuje si¢ w przypadku nabycia certy-
fikatow inwestycyjnych w postepowaniu egzekucyjnym, w wyniku dziedziczenia lub w przypadku zajscia zdarzenia prawnego
innego niz czynno$¢ prawna.

9. Do ofert publicznych certyfikatdw inwestycyjnych funduszu, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, nie stosuje si¢ prze-
pisu art. 3 ust. 1la i art. 38b ustawy o ofercie publicznej.

Art. 117a. 1. W przypadku funduszu, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, zmiana statutu funduszu inwestycyjnego w zakre-
sie okreslenia, ze certyfikaty inwestycyjne funduszu beda oferowane w drodze oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, lub wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu, wymaga uzyskania zezwolenia Komisji, z wy-
jatkiem oferty publicznej, ktora nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie:

1) art. 1 pkt4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 0s6b bedacych inwestorami kwalifi-
kowanymi, lub

2) art. 1 pkt 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129.

2. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowaw ust. 1, wymaga roéwniez zatwierdzenia prospektu zgodnie
Z przepisami rozporzadzenia 2017/1129 lub rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej, jezeli obowigzek ich sporzadzenia i za-
twierdzenia wynika z przepisoéw tego rozporzadzenia lub tej ustawy.

Art. 117b. 1. Do wniosku funduszu inwestycyjnego o wydanie zezwolenia, 0 ktorym mowa w art. 117a ust. 1, zatacza sig:
1) statut funduszu inwestycyjnego;

2)  prospekt —jezeli obowiazek jego sporzadzenia i zatwierdzenia wynika z przepisow rozporzadzenia 2017/1129 lub roz-
dziatu 2 ustawy o ofercie publicznej;

3) umowg z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego;

4)  dane osobowe cztonkéw zarzadu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywanie funkcji depozytariusza przez jego
jednostke organizacyjng wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych;

5) dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystwie lub w podmiotach, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1-3, ktore maja
istotny wptyw na dziatalno$¢ funduszu, w tym w szczegolnosci na decyzje inwestycyjne funduszu;

6) dane osobowe 0s6b wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania obowiagzkoéw okreslonych w umowie;

7) informacje o kwalifikacjach i do$wiadczeniu zawodowym 0s6b, o ktérych mowa w pkt 5, w szczegdlnosci w zakresie
lokowania w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe stanowigce przedmiot lokat funduszu, oraz informacje
z Krajowego Rejestru Karnego;

8) odpisy z wlasciwego rejestru podmiotow, ktorym towarzystwo powierzyto wykonywanie czynnosci na podstawie
umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1;
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9) wskazanie inicjatora przeniesienia ryzyka z wierzytelno$ci oraz podstawowych warunkéw uméw zawartych przez
towarzystwo w zwiazku z procesem przeniesienia ryzyka z wierzytelnosci — w przypadku standaryzowanego funduszu
wierzytelnosci;

10) os$wiadczenie firmy audytorskiej o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w statucie z przepi-
sami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez fundusz polityka inwestycyjna;

11) bilans i rachunek wyniku z operacji funduszu inwestycyjnego sporzadzone w zakresie wskazanym w przepisach doty-
czacych rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, na dzien ostatniej wyceny aktywow funduszu;

12) opis portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego w zakresie nie mniejszym niz wskazany w przepisach dotycza-
cych rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, sporzadzony na dzief przypadajacy nie pozniej niz 14 dni przed dniem
zlozenia wniosku;

13) uchwale zgromadzenia inwestoréw albo rady inwestorow, w przypadku okreslonym w art. 140 ust. 4a, w przedmiocie
wyrazenia zgody na dokonanie zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1;

14) informacje, czy w funduszu inwestycyjnym miato miejsce niezatwierdzenie przez zgromadzenie inwestorow rocznego
sprawozdania finansowego funduszu, wystapienie przestanki rozwigzania funduszu lub wszczecie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postgpowania dotyczacego zobowiazan
lub wierzytelnosci funduszu.

la. W przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, funduszem zarzadza i prowadzi jego
sprawy zarzadzajacy z UE, informacje okre$lone w ust. 1 pkt 5 odnosza si¢ rowniez do 0sdb zatrudnionych u zarzadzajacego
z UE, a dokumenty okre$lone w ust. 1 pkt 8 i 9 odnoszg si¢ rowniez do uméw zawartych przez zarzadzajacego z UE.

2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na zmiang statutu, o ktdrej mowa w art. 117a ust. 1, jezeli:

1) osoby, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4-6, moga wykonywaé swoje obowigzki z naruszeniem zasad uczciwego obrotu
lub w spos6b nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu albo

2)  dokumenty zataczone do wniosku nie odpowiadaja przepisom prawa lub sa niezgodne ze stanem faktycznym, albo

3) statut funduszu inwestycyjnego, umowa z depozytariuszem lub portfel inwestycyjny funduszu nie uwzglgdniaja nale-
zycie interesow uczestnikow funduszu.

3. Wydajac zezwolenie na zmiane statutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1, Komisja zatwierdza wybdr depozytariusza
funduszu. Wydanie zezwolenia jest takze rownoznaczne z zatwierdzeniem przez Komisj¢ prospektu zgodnie z przepisami
rozporzadzenia 2017/1129 lub rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej, jezeli obowigzek ich sporzadzenia i zatwierdzenia
wynika z przepisow tego rozporzadzenia lub tej ustawy.

4. Do wydania zezwolenia na zmiang statutu, o ktorej mowa w art. 117a ust. 1, przepisy art. 118 i art. 119 stosuje sie
odpowiednio.

5. Niezwlocznie po uzyskaniu zezwolenia towarzystwo oglasza zmiane statutu funduszu inwestycyjnego. Zmiana
statutu funduszu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1, wchodzi w zycie z dniem ogloszenia.

6. Od dnia uzyskania zezwolenia, o ktérym mowa w art. 117a ust. 1, statut funduszu nie podlega zmianom do czasu
zarejestrowania certyfikatow inwestycyjnych, ktore bgda:

1) oferowane w drodze oferty publicznej, z wyjatkiem oferty publicznej, ktora nie wymaga sporzadzenia prospektu na
podstawie:

a) art. 1 ust. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 0séb begdacych inwestorami
kwalifikowanymi, lub

b) art. 1 ust. 4 lit. b rozporzgdzenia 2017/1129, lub
2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub
3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu

— W depozycie papierdw wartosciowych.
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Art. 118. 1. Do sporzadzenia oraz zatwierdzenia prospektu lub memorandum informacyjnego albo udostg¢pnienia
memorandum informacyjnego w rozumieniu przepiséw rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej, dotyczacego certyfikatow
inwestycyjnych lub dopuszczenia certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzenia cer-
tyfikatow inwestycyjnych do alternatywnego systemu obrotu stosuje si¢ przepisy ustawy 0 ofercie publicznej lub ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inaczej, a takze przepisy rozporzadzenia 2017/1129 oraz
aktéw delegowanych i wykonawczych wydanych na jego podstawie.

2. (uchylony)

3. Z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego, o ktérych mowa w ust. 1,
wystepuje towarzystwo, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 38 ust. 2 — spétka akcyjna ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwo-
lenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo.

Art. 119. 1. Wydanie przez Komisje zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego zamknigtego emitujacego
certyfikaty inwestycyjne, ktore zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego beda:

1) oferowane w drodze oferty publicznej, z wyjatkiem oferty publicznej, ktéra nie wymaga sporzadzenia prospektu na
podstawie:

a) art. 1 ust. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 0séb be¢dacych inwestorami
kwalifikowanymi, lub

b) art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129, lub
2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub
3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu

— jest rownoznaczne z zatwierdzeniem prospektu lub memorandum informacyjnego pierwszej emisji certyfikatow inwesty-
cyjnych funduszu zgodnie z przepisami rozporzadzenia 2017/1129 lub rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej, jezeli obo-
wigzek ich sporzadzenia i zatwierdzenia wynika z przepisow tego rozporzadzenia lub tej ustawy.

2. Publiczny fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowigzany do emitowania certyfikatow inwestycyjnych wytacznie
w drodze oferty publicznej, z wyjatkiem oferty publicznej, ktora nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie:

1) art. 1 ust. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 0os6b bedacych inwestorami kwali-
fikowanymi, lub

2) art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129.

3. W przypadku gdy wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego obejmuje cer-
tyfikaty inwestycyjne wiecej niz jednej emisji, statut funduszu powinien okre$la¢ liczbe emisji, maksymalng liczbe certyfi-
katéw inwestycyjnych kolejnych emisji oraz termin, przed uplywem ktorego fundusz zaoferuje certyfikaty inwestycyjne
kolejnych emisji.

4. (uchylony)

Art. 120. 1. Fundusz inwestycyjny zamknicty emitujacy certyfikaty inwestycyjne, ktore zgodnie ze statutem funduszu
inwestycyjnego beda:

1) oferowane w drodze oferty publicznej, z wyjatkiem oferty publicznej, ktora nie wymaga sporzgdzenia prospektu na
podstawie:

a) art. 1 ust. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 0s6b begdacych inwestorami
kwalifikowanymi, lub

b) art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129, lub
2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub
3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu

— jest obowigzany, w terminie 14 dni od dnia wpisania funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych oraz od dnia zamkniecia
kazdej kolejnej emisji certyfikatow, do ztozenia wniosku o dopuszczenie certyfikatdw inwestycyjnych do obrotu na rynku
regulowanym lub o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu.

2. W przypadku zmiany statutu funduszu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1, ktéra nie jest potgczona z nowg emisja
certyfikatow inwestycyjnych, fundusz jest obowigzany do ztozenia wniosku, o ktdrym mowa w ust. 1, w terminie 14 dni od
dnia uzyskania zezwolenia.



Dziennik Ustaw - 116 - Poz. 60

3. Komisja moze przedtuzy¢ termin okre$lony w ust. 1 i 2 0 7 dni na uzasadniony wniosek funduszu inwestycyjnego.
Komisja odmawia zgody, w przypadku gdy przedtuzenie terminu jest sprzeczne z interesem uczestnikow funduszu inwesty-
cyjnego.

4. W przypadku odmowy dopuszczenia certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym obro6t nimi
moze by¢ prowadzony w alternatywnym systemie obrotu.

5. W przypadku odmowy wprowadzenia certyfikatow inwestycyjnych do alternatywnego systemu obrotu obrét nimi
moze by¢ prowadzony na rynku regulowanym.

Art. 121. 1. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknigtego moga by¢ papierami warto$ciowymi
imiennymi lub na okaziciela, z tym ze certyfikaty inwestycyjne publicznego funduszu inwestycyjnego zamknietego moga
by¢ wytacznie papierami warto§ciowymi na okaziciela.

2. Certyfikat inwestycyjny jest niepodzielny.

3. Certyfikaty inwestycyjne na okaziciela danego funduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe, z zastrzezeniem
art. 163 pkt 2, art. 189 oraz art. 190.

4. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego moze przyznac¢ certyfikatom imiennym réznych serii rézne uprawnie-
nia, w szczegodlnosci certyfikaty inwestycyjne poszczegolnych serii mogg r6znic si¢ od siebie zwigzanym z nimi sposobem
lub wysoko$cia pobieranych optat obciazajacych aktywa funduszu, wysokoscig udzialu w dochodach funduszu, wysokoscia
udziatu w aktywach netto funduszu w przypadku jego likwidacji.

5. Certyfikaty inwestycyjne umarza si¢ wytacznie w przypadkach przewidzianych w ustawie.
6. Certyfikat inwestycyjny daje na zgromadzeniu inwestoréw prawo do jednego glosu, z zastrzezeniem ust. 7.

7. Statut funduszu moze okreslaé, ze certyfikaty inwestycyjne imienne sg uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu,
Z tym ze jednemu certyfikatowi mozna przyznaé nie wiccej niz dwa gtosy.

8. Zbycie certyfikatu inwestycyjnego imiennego statut funduszu moze:
1) uzalezni¢ od zgody zgromadzenia inwestoréw, oznaczajac:
a) forme udzielenia zgody,

b) termin do wskazania nabywcy w przypadku odmowy zgody, nie dtuzszy jednak niz 2 miesigce od dnia zgloszenia
zamiaru zbycia,

c) ceng lub sposdb jej okreslenia oraz termin zaptaty ceny albo
2) winny sposob ograniczy¢, oznaczajgc termin oraz szczegdétowy tryb i warunki stosowania takiego ograniczenia.
9. (uchylony)

10. Statut moze uzalezni¢ ustanowienie zastawu na certyfikacie inwestycyjnym imiennym od zgody zgromadzenia
inwestorow.

11. Certyfikaty inwestycyjne imienne mozna przeksztatci¢c w certyfikaty inwestycyjne na okaziciela. Przeksztatcenie
wymaga zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, a w przypadku certyfikatdw inwestycyjnych imiennych, o ktérych mowa
w ust. 4 lub 7, takze zgody uczestnika wyrazonej w formie pisemnej pod rygorem niewaznoSci.

Art. 122. Certyfikaty inwestycyjne nie mogg mie¢ formy dokumentu.

Art. 123. 1. Certyfikaty inwestycyjne podlegajg zarejestrowaniu w depozycie papierdw wartoSciowych prowadzonym
zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

2. Do powstawania oraz przenoszenia praw z certyfikatow inwestycyjnych stosuje si¢ przepisy ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi dotyczace praw ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych.

Art. 123a. 1. Na zadanie funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych podmioty
prowadzace rachunki papieréw wartosciowych lub rachunki zbiorcze sg obowigzane udostepni¢ temu funduszowi lub temu
towarzystwu informacje umozliwiajace identyfikacje uczestnikow funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz liczby
wyemitowanych przez niego certyfikatow inwestycyjnych, posiadanych przez kazdego z tych uczestnikow, wedlug stanu
na wskazany w tym zadaniu dzien, przypadajacy nie wczeéniej niz na dzien jego ztozenia.
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2. Fundusz inwestycyjny zamknigty lub towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze zebraé¢ informacje, o ktorych
mowa w ust. 1, za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych Spotki Akcyjnej. W takim przypadku
fundusz inwestycyjny zamknigty lub towarzystwo funduszy inwestycyjnych sktada zadanie, o ktdrym mowa w ust. 1, do
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych Spotki Akcyjnej, wskazujac w nim Krajowy Depozyt Papieréw Wartoscio-
wych Spotke Akcyjna jako upowaznionego odbiorce informacji, o ktdrych mowa w ust. 1, oraz dyspozycje jego dalszego
przekazywania.

3. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna niezwlocznie przekazuje zadanie, o ktbrym mowa
w ust. 1, uczestnikom prowadzacym rachunki papierow wartosciowych lub rachunki zbiorcze.

4. Jezeli certyfikaty inwestycyjne, ktorych dotyczy zgdanie, o ktérym mowa w ust. 1, sg rejestrowane na rachunku
zbiorczym, podmiot prowadzacy ten rachunek niezwtocznie przekazuje to zadanie posiadaczowi tego rachunku, chyba ze
zadanie to nie zawiera takiej dyspozycji.

5. W przypadku, o ktrym mowa w ust. 2, nie pdzniej niz w piatym dniu roboczym nastepujacym po dniu wskazanym
w zgdaniu, o ktbrym mowa w ust. 1, Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna udostepnia funduszowi
inwestycyjnemu zamknigtemu lub towarzystwu funduszy inwestycyjnych, przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elek-
tronicznej, informacje, o ktérych mowa w ust. 1, otrzymane od uczestnikow, a takze sporzadzone na podstawie zapisdw na
rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotke Akcyjna.

6. Fundusz inwestycyjny zamkniety lub towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze zada¢ sprostowania niekompletnych
lub nieprawidtowych informacji przekazanych w odpowiedzi na zgdanie, o ktorym mowa w ust. 1. Przepisy ust. 1-5 stosuje si¢
odpowiednio.

7. Przepisy ust. 2-5 w zakresie dotyczacym Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych Spotki Akcyjnej stosuje
si¢ odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 123b. 1. Posrednik niezwlocznie przekazuje uczestnikom funduszu inwestycyjnego zamknietego informacie,
ktore ten fundusz udostgpnia swoim uczestnikom w celu umozliwienia im wykonywania praw zwigzanych z posiadanymi
przez nich certyfikatami inwestycyjnymi.

2. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sg udostepniane na stronie internetowej funduszu inwesty-
cyjnego zamknigtego, posrednik przekazuje uczestnikom informacje o adresie tej strony internetowej.

3. Przepiséw ust. 1 i 2 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy fundusz inwestycyjny zamkniety przekaze informacje, o ktérych
mowa w ust. 1 i 2, bezpo$rednio uczestnikom.

4. Posrednik niezwlocznie przekazuje funduszowi inwestycyjnemu zamknigtemu otrzymane od uczestnikow informa-
cje kierowane do tego funduszu zwigzane z wykonywaniem praw wynikajacych z ich certyfikatow inwestycyjnych.

Art. 123c. Na wniosek uczestnika funduszu inwestycyjnego zamknietego posrednik przekazuje uczestnikowi informa-
cj¢ o liczbie posiadanych przez niego certyfikatow inwestycyjnych wedhug stanu na dzien wskazany we wniosku.

Art. 123d. 1. Po$rednicy udostgpniajg publicznie informacje o wynagrodzeniu oraz optatach za ustugi $wiadczone na
podstawie przepiséw art. 123a—-123c.

2. Wynagrodzenie oraz optaty za ushugi §wiadczone na podstawie przepisow art. 123a—123¢ przez posrednikow nie
mogg by¢ dyskryminujace i muszg by¢ proporcjonalne do faktycznych kosztow poniesionych w zwiazku ze $wiadczeniem
ustug.

3. Jezeli jest to uzasadnione zrdéznicowaniem faktycznych kosztéw poniesionych w zwigzku ze §wiadczeniem ustug,
posrednicy moga pobiera¢ od podmiotéw majacych siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wyzsze wynagro-
dzenie i optaty za ustugi $wiadczone na podstawie przepisdw art. 123a—123c niz wynagrodzenie i optaty pobierane od pod-
miotéw majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 123e. Dane osobowe uczestnikow funduszy inwestycyjnych zamknigtych przetwarzane na podstawie przepisow
art. 123a—123c przez posrednikow moga by¢ przetwarzane wylacznie w celu umozliwienia funduszowi inwestycyjnemu
zamknigtemu identyfikacji swoich uczestnikow, zapewnienia bezposredniej komunikacji z nimi oraz ulatwienia wykonywa-
nia praw uczestnikow i zaangazowania w sprawy funduszu.

Art. 124. (uchylony)
Art. 125. (uchylony)
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Art. 126. 1. Do propozycji nabycia certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym, nalezy dotaczyc¢:

1) informacje¢ o miejscach, w ktérych mozna zapozna¢ si¢ z treécig statutu funduszu inwestycyjnego zamknietego;
2)  warunki emisji certyfikatow inwestycyjnych.
2. Warunki emisji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, powinny zawiera¢ w szczegdlnosci:
1) nazwe, siedzibe i adres emitenta certyfikatow inwestycyjnych;
2)  (uchylony)
3) podstawowe dane o emitencie;
4) podstawowe dane o emisji;
5) wskazanie czynnikéw ryzyka dla nabywcow certyfikatow inwestycyjnych;
6) podstawowe dane o depozytariuszu;
7) podstawowe dane o towarzystwie oraz o podmiotach, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1-3;

8) zbadane sprawozdanie finansowe funduszu za ostatni rok obrotowy w przypadku drugiej i nastgpnych emisji certyfi-
katéw inwestycyjnych.

2a. W przypadku gdy na podstawie umowy, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1b, funduszem zarzadza i prowadzi jego
sprawy zarzadzajacy z UE, informacje okreslone w ust. 2 pkt 7 odnoszg sie rowniez do zarzadzajacego z UE.

3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegotows tres¢ warunkow
emisji certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusz inwestycyjny zamknigty, ktory nie jest publicznym fundu-
szem inwestycyjnym zamkni¢tym, w celu udostgpnienia nabywcom certyfikatow informacji niezbednych do oceny ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w te certyfikaty.

Art. 127. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknig-
tym, moze dopuszcza¢ mozliwos¢ jednoczesnego przeprowadzania kilku emisji certyfikatow inwestycyjnych. W takim przy-
padku fundusz nie moze przydziela¢ certyfikatow inwestycyjnych tych emisji osobom fizycznym.

Art. 128. 1. Statut funduszu inwestycyjnego zamknictego moze przewidywaé dokonywanie wplat na certyfikaty inwesty-
cyjne papierami warto$ciowymi, udziatami w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig lub prawami, o ktérych mowa
w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2.

2. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 1, papiery warto$ciowe, udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig
i prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, beda wyceniane wedlug metody przyjetej przez fundusz
dla wyceny aktywow.

Art. 129. Rozpoczgcie przyjmowania zapisoOw na certyfikaty inwestycyjne drugiej i nastgpnych emisji wymaga zmiany
statutu funduszu w zakresie danych wymienionych w art. 18 ust. 2 pkt 7-9, w odniesieniu do kazdej z tych emisji, jezeli
statut nie zawiera tych danych w odniesieniu do kolejnych emisji certyfikatow.

Art. 130. 1. Wptaty na certyfikaty inwestycyjne drugiej i nastepnych emisji funduszu inwestycyjnego zamknietego sg
dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub rachunek papierow wartosciowych funduszu prowadzony przez depo-
zytariusza, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W przypadku wptat do funduszu dokonywanych w innych niz zdematerializowane papierach wartosciowych, udzia-
fach w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig lub prawach, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2,
osoba zapisujgca sie na certyfikaty inwestycyjne przenosi, w drodze umowy, zgodnie z odrebnymi przepisami, prawa z tych
papieréw, udzialow lub prawa, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, na fundusz oraz sktada u depozyta-
riusza kopi¢ tej umowy, a W przypadku papierow wartosciowych — takze te papiery, jezeli papiery warto§ciowe nie maja formy
dokumentu, dokument potwierdzajacy ich posiadanie wydany na podstawie wlasciwych przepisow.

2a. Dokonanie wptaty w prawach, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, wymaga dokonania wy-
ceny tych praw przez fundusz nie pdzniej niz miesigc przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w ust. 2, i nie pdzniej niz
2 miesigce przed terminem rozpoczecia zapisoOw na certyfikaty inwestycyjne funduszu.

3. Do dnia przydziatu certyfikatow inwestycyjnych, wptaty, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, nie powigkszaja wartosci
aktywow funduszu.

Art. 131. Fundusz inwestycyjny zamknigty dokonuje wyceny aktywow funduszu i ustala wartos¢ aktywow netto oraz
wartos$¢ aktywow netto przypadajgcg na certyfikat inwestycyjny z czestotliwoscig okreSlong w statucie, nie rzadziej jednak
niz raz na 3 miesigce oraz na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisoOw na certyfikaty kolejnej emisji, a takze w dniu
wykupywania certyfikatow.
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Art. 132. 1. Cena emisyjna certyfikatow inwestycyjnych drugiej i nastgpnych emisji nie moze by¢ nizsza niz warto$¢
aktywow netto funduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny wedlug wyceny aktywoéw dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczgcia przyjmowania zapisow na certyfikaty kolejnej emisji, chyba Ze statut funduszu okresli maksymalna wysokosé
roéznicy migdzy wartoscia aktywow netto funduszu przypadajacg na certyfikat inwestycyjny wedtug tej wyceny a cenag emi-
syjna certyfikatu kolejnej emisji.

2. Przy zapisach na certyfikaty inwestycyjne moga by¢ pobierane optaty manipulacyjne, jezeli statut funduszu tak sta-
nowi i okre$la maksymalng wysokos$¢ i sposob pobierania tych optat.

3. Optata manipulacyjna nie moze by¢ uwzgledniana w cenie emisyjnej.

Art. 133. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego moze przyzna¢ dotychczasowym posiadaczom certyfikatow
inwestycyjnych prawo pierwszenstwa do objecia nowych certyfikatow inwestycyjnych kolejnej emisji w stosunku do liczby
posiadanych certyfikatow inwestycyjnych. Sposob, tryb i zasady wykonania prawa pierwszenstwa okresla statut funduszu.

Art. 134. 1. Emisja certyfikatow inwestycyjnych jest zamknigta po dokonaniu wptat na certyfikaty w wysokosci i ter-
minie okreslonych w statucie i prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym albo warunkach emisji. Termin ten
nie moze by¢ dtuzszy niz 2 miesiace od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.

2. Kolejna emisja certyfikatow inwestycyjnych jest mozliwa po zamknigciu poprzedniej emisji, z zastrzezeniem art. 127,
albo po dokonaniu zwrotu wptat do funduszu w przypadku, o ktorym mowa w ust. 4.

3. Druga i nastepne emisje certyfikatow inwestycyjnych nie dochodzg do skutku, jezeli nie zebrano wptat na certyfikaty
w wysokoéci i terminie, o ktorych mowa w ust. 1.

4. W przypadku niedojécia do skutku drugiej i nastepnych emisji certyfikatow inwestycyjnych, fundusz, w terminie
14 dni od dnia uptywu terminu, o ktorym mowa w ust. 1, zwraca wptaty do funduszu, w tym przenosi prawa z papierow
warto$ciowych, udziatdéw w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz przenosi prawa, o ktérych mowa w art. 147
ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez depozytariusza za
okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez depozytariusza do dnia uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 1, oraz
pobrane optaty manipulacyjne.

5. W przypadku drugiej i nastepnych emisji towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wplatami do funduszu na certyfikaty
danej emisji, pobranymi optatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie
wplaty te przynosza, przed dokonaniem przydziatu certyfikatow inwestycyjnych danej emisji.

6. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, przepis ust. 5 stosuje si¢ rowniez do zarzadzajacego z UE.

Art. 135. Fundusz inwestycyjny zamkniety dokonuje przydziatu certyfikatow inwestycyjnych drugiej i nastepnych
emisji w terminie 14 dni od dnia zakoniczenia przyjmowania zapisow.

Art. 136. 1. Osobom, ktore dokonaty wplaty na certyfikaty inwestycyjne drugiej i nastepnych emisji, fundusz inwesty-
cyjny zamkniety jest obowigzany wydac przydzielone certyfikaty na warunkach i w sposob okre$lony w prospekcie infor-
macyjnym, prospekcie emisyjnym, memorandum informacyjnym albo warunkach emisji.

2. Wydanie, o ktdrym mowa w ust. 1, nastepuje w chwili zapisania certyfikatu na rachunku papieréw warto$ciowych
uczestnika albo na wlasciwym rachunku zbiorczym, albo w chwili wpisania certyfikatu do ewidencji os6b uprawnionych
z papierow warto$ciowych prowadzonej przez agenta emisji, o ktbrym mowa w art. 7a ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

3. (uchylony)

Art. 137. 1. Certyfikat inwestycyjny imienny funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego moze by¢ wydany uczestnikowi,
ktoéry nie optacit w catosci ceny emisyjnej certyfikatu, jezeli statut funduszu tak stanowi.

la. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, jezeli uczestnikiem funduszu, w wyniku przydziatu certyfikatow inwestycyj-
nych pierwszej emisji, zostanie osoba fizyczna, certyfikaty inwestycyjne pierwszej emisji mogg by¢ przydzielone lub wy-
dane uczestnikom, jezeli kazdy certyfikat inwestycyjny zostat optacony przed jego wydaniem w wysokos$ci nie mniejszej
niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 40 000 euro. RGwnowarto$¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala sie przy zastoso-
waniu §redniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu sporzadzenia warunkéw emisji.

1b. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, jezeli uczestnikiem funduszu, w wyniku przydziatu certyfikatow inwesty-
cyjnych drugiej lub kolejnych emisji, zostanie osoba fizyczna, certyfikaty inwestycyjne takiej emisji moga by¢ przydzielone
lub wydane osobie fizycznej, jezeli dokonata ona wptaty do funduszu na optacenie tych certyfikatow inwestycyjnych danej
emisji w wysokosci nie mniejszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 40 000 euro. Réwnowartos¢ w ztotych kwoty wyra-
zonej w euro ustala sie przy zastosowaniu $redniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu sporzg-
dzenia warunkow emisji.
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2. Do zarejestrowania funduszu inwestycyjnego zamknigtego wymagane jest zebranie wptat do funduszu w wysokosci
okreslonej w statucie.

3. Uczestnik funduszu jest obowigzany do catkowitego optacenia certyfikatu inwestycyjnego, z wyjatkiem przypadku,
w ktorym otwarcie likwidacji funduszu nastapi przed dokonaniem wezwania, o ktorym mowa w ust. 5.

4. Wptaty na certyfikaty inwestycyjne nieoptacone w calosci powinny by¢ dokonywane réwnomiernie na wszystkie
certyfikaty w terminach i w wysokosci okreslonych w statucie funduszu lub uchwatach zgromadzenia inwestorow.

5. Uczestnik jest obowigzany wnie$¢ wplate na certyfikaty nicoptacone w catosci po otrzymaniu od funduszu, listem
poleconym, wezwania do dokonania wptaty. Statut funduszu moze okresli¢ inny sposéb dorgczenia wezwania, w tym
przestanki uznania niedorgeczonego wezwania za doreczone, w przypadku niemoznos$ci doreczenia wezwania w Sposob
okreslony w statucie funduszu. Wezwanie powinno by¢ dokonane na miesigc przed terminem wptaty, jezeli statut nie okresli
innego terminu.

6. Jezeli uczestnik nie dokonatl wplaty w terminie, jest on obowigzany do zaplacenia odsetek ustawowych za opdznienie
lub odszkodowania, chyba Ze statut stanowi inaczej. Statut funduszu moze okresla¢ wysoko$¢ odszkodowania lub sposob
ustalenia wysokosci odszkodowania.

7. Jezeli uczestnik w terminie okreslonym w statucie funduszu, nie dhuzszym jednak niz 6 miesiecy, po uptywie terminu
platnosci nie uiscit zaleglej wptaty wraz z odsetkami lub odszkodowaniem przewidzianym przez statut, fundusz
inwestycyjny zamknigty umarza certyfikat inwestycyjny i zwraca uczestnikowi réznice migdzy wartoscig aktywow netto
funduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny z dnia umorzenia certyfikatu a sumg naleznos$ci funduszu z tytutu nie-
optacenia w pelni certyfikatu, odsetek lub odszkodowania, w terminie okreslonym w statucie funduszu, nie dtuzszym jednak
niz rok od dnia umorzenia certyfikatu inwestycyjnego. Fundusz inwestycyjny zawiadamia uczestnika oraz jego prawnych
poprzednikéw, ktérzy w okresie ostatnich pieciu lat byli wpisani do ksiegi certyfikatow inwestycyjnych, o umorzeniu
certyfikatow inwestycyjnych wraz ze wskazaniem serii i numeréw tych certyfikatow. Zawiadomienia nalezy wysytac listami
poleconymi na adresy wskazane w ksigdze certyfikatow inwestycyjnych.

8. Po uplywie terminu platnosci uczestnik nie moze wykonywaé prawa glosu z nicoptaconych certyfikatow
inwestycyjnych, chyba ze w terminie okreslonym w statucie funduszu, nie dtuzszym jednak niz 6 miesigcy po uplywie
terminu platnosci, uiscit zalegta wptate wraz z odsetkami lub odszkodowaniem.

Art. 138. Fundusz inwestycyjny zamkni¢ty nie moze nabywaé certyfikatow inwestycyjnych, ktore wyemitowal,
z wyjatkiem wykupu certyfikatow inwestycyjnych, w przypadku okreslonym w art. 139.

Art. 139. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze wykupywaé certyfikaty inwestycyjne, ktore wyemitowat, jezeli
statut funduszu tak stanowi.

2. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze wykupywac tylko certyfikaty w pelni optacone.

3. W statucie funduszu inwestycyjnego zamknietego nalezy okre$li¢ przestanki, tryb iwarunki wykupywania
certyfikatéw inwestycyjnych oraz terminy i sposob dokonywania ogtoszen o wykupie certyfikatow. W szczegolnoséci nalezy
okresli¢, czy wykup certyfikatow inwestycyjnych nastgpuje na zadanie uczestnika, czy niezaleznie od zgloszenia takiego
zadania, oraz przypadki, w ktorych wykup certyfikatow moze nastapi¢ niezaleznie od zgloszenia zadania przez uczestnika
funduszu.

4. Cena wykupu certyfikatu inwestycyjnego jest rOwna wartosci aktywow netto funduszu, przypadajacej na certyfikat
inwestycyjny, wedtug wyceny aktywow z dnia wykupu.

5. Przy wykupywaniu certyfikatow inwestycyjnych moga by¢ pobierane optaty manipulacyjne, jezeli statut funduszu
tak stanowi i okre$la maksymalng wysoko$¢ i sposdb pobierania tych optat.

6. Z chwilg wykupienia przez fundusz inwestycyjny zamknigty certyfikaty inwestycyjne s umarzane z mocy prawa.

7. Fundusz inwestycyjny zamknigty niezwlocznie dokonuje wyptaty kwoty, o ktérej mowa w ust. 4, w sposob okres-
lony w statucie funduszu.

Art. 140. 1. W funduszu inwestycyjnym zamknigtym dziala rada inwestorow, jako organ kontrolny, lub zgromadzenie
inwestorow.

2. Tryb dziatania rady inwestorow okresla statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz regulamin przyjety przez rade.

2a. Udziatl w posiedzeniu rady inwestorow moze odbywac si¢ przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej
na zasadach, o ktérych mowa w art. 114 ust. 2b-2c, chyba ze statut funduszu stanowi inaczej. O udziale w posiedzeniu rady
inwestorow w sposob, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, postanawia zwolujgcy posiedzenie.
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3. Rada inwestorow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego zamknietego i polityki inwesty-
cyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie rady inwestorow moga przeglada¢ ksiggi
i dokumenty funduszu oraz zada¢ wyjasnien od towarzystwa, a w przypadku zawarcia umowy, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1b —
réwniez od zarzadzajacego z UE.

4. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego moze rozszerzy¢ uprawnienia rady inwestorow, przy czym statut moze
przyznawac radzie inwestorow wplyw na polityke inwestycyjna funduszu, w tym w szczegélnosci przyznawaé prawo wia-
zgcego dla zarzadzajacego funduszem towarzystwa albo zarzadzajacego z UE sprzeciwu wobec przedstawianych projektow
inwestycyjnych, jezeli w sktad rady inwestorow wchodzg uczestnicy posiadajacy tacznie co najmniej 50 % ogodlnej liczby
certyfikatow inwestycyjnych funduszu.

4a. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym,
moze rozszerzy¢ uprawnienia rady inwestorow o uprawnienia przystugujace zgromadzeniu inwestorow, jezeli w sktad rady
inwestoréw wchodzg uczestnicy posiadajacy tgcznie co najmniej 50 % ogolnej liczby certyfikatow inwestycyjnych fundu-
szu. W takim przypadku uczestnicy reprezentujacy tacznie ponad 5 % ogdlnej liczby certyfikatdw inwestycyjnych tego fun-
duszu majg prawo wyboru wspolnego przedstawiciela do rady inwestorow.

4b. W przypadku okreslonym w ust. 4a do podejmowania uchwat przez radg inwestorow stosuje si¢ warunki okreslone
w ustawie lub statucie funduszu inwestycyjnego dotyczace podejmowania uchwatl zgromadzenia inwestoréw przez uczest-
nikow reprezentujacych wymagang minimalng liczbe certyfikatow inwestycyjnych.

5. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub prze-
strzeganiu ograniczen inwestycyjnych, rada inwestorow wzywa towarzystwo, a W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1b — rowniez zarzadzajacego z UE, do niezwlocznego usunigcia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich
Komisje.

6. Rada inwestoré6w moze postanowi¢ o rozwigzaniu funduszu inwestycyjnego zamknigtego. Uchwata o rozwigzaniu
funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwiazaniem funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogélnej
liczby certyfikatéw inwestycyjnych danego funduszu.

7. Statut funduszu, o ktérym mowa w art. 196:
1) niebedacego publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym albo

2) bedacego publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym emitujacym certyfikaty inwestycyjne o cenie emisyjnej
jednego certyfikatu nie mniejszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 40 000 euro

— moze przewidywaé, ze w przypadku, o ktdrym mowa w ust. 6, towarzystwo zarzadzajace tym funduszem, a w przypadku
zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b — réwniez zarzadzajacy z UE, bedg uprawnieni do pobrania optaty dodat-
kowej celem pokrycia kosztéw organizacji funduszu i utraconych zyskéw, z tym ze w przypadku uprawnienia obu tych
podmiotéw — proporcjonalnie do poniesionych kosztdw organizacji funduszu i utraconych zyskow przez kazdy z tych pod-
miotow.

8. Jezeli do dokonania czynnos$ci prawnej ustawa wymaga zgody rady inwestoréw lub zgromadzenia inwestorow,
czynnos¢ prawna dokonana bez wymaganej zgody jest niewazna. Zgoda moze by¢ wyrazona przed dokonaniem czynnosci
prawnej albo po jej dokonaniu, nie pézniej jednak niz w terminie 2 miesiecy od dnia dokonania czynnosci prawne;.
Potwierdzenie wyrazone po dokonaniu czynnos$ci prawnej ma moc wsteczng od chwili dokonania czynnos$ci prawne;j.

9. Czynnos¢ prawna dokonana bez zgody rady inwestorow lub zgromadzenia inwestorow, wymaganej wytgcznie przez
statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego, jest wazna, jednakze nie wyklucza to odpowiedzialnosci towarzystwa lub
zarzadzajacego z UE z tytulu naruszenia statutu funduszu.

Art. 141. 1. Czlonkiem rady inwestorow moze by¢ wytacznie uczestnik funduszu inwestycyjnego zamknietego repre-
zentujacy ponad 5 % ogolnej liczby certyfikatdw inwestycyjnych w danym funduszu, ktory wyrazit pisemna zgode na udziat
w radzie oraz dokonat blokady certyfikatow inwestycyjnych w liczbie stanowigcej ponad 5 % ogélnej liczby certyfikatow
na rachunku papieréw wartosciowych lub na rachunku zbiorczym, albo w ewidencji 0s6b uprawnionych z papieré6w warto$cio-
wych prowadzonej przez agenta emisji, 0 ktbrym mowa w art. 7a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

la. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, kazdy certyfikat inwestycyjny objety blokadg daje prawo do jednego glosu
w radzie inwestorow.

2. Rada inwestoréw rozpoczyna dzialalno$¢, gdy co najmniej trzech uczestnikow spetni warunki, o ktérych mowa
w ust. 1.
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3. Cztonkostwo w radzie inwestorow ustaje z dniem ztozenia przez czlonka rady rezygnacji lub z dniem odwotania
blokady, o ktérej mowa w ust. 1.

4. Rada inwestorow zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkéw rady spetnia warunki, o ktérych
mowa w ust. 1.

5. Rada inwestorow wznawia dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech uczestnikoéw spelni warunki, o ktérych mowa w ust. 1.
6. Uprawnienia i obowiazki wynikajace z cztonkostwa w radzie inwestorow uczestnik wykonuje:
1) osobiscie lub przez nie wigcej niz jednego pelnomocnika — w przypadku uczestnikéw bedacych osobami fizycznymi;

2) przez osoby uprawnione do reprezentacji uczestnika lub przez nie wigcej niz jednego pelnomocnika — w przypadku
uczestnikow niebgdacych osobami fizycznymi.

Art. 142. 1. Zgromadzenie inwestorow odbywa si¢ w miejscu siedziby funduszu albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonym w statucie.

la. Udziat w zgromadzeniu inwestorow moze odbywac si¢ rOwniez przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektro-
nicznej, chyba ze statut funduszu stanowi inaczej. O udziale w zgromadzeniu inwestoréw w sposob, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym, postanawia zwolujacy to zgromadzenie.

1b. Udziat w zgromadzeniu inwestorow przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej obejmuje w szczegolnosci:

1) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich 0s6b uczestniczacych w zgromadzeniu inwestoréw, w ra-
mach ktorej mogg one wypowiadaé sie¢ w toku obrad zgromadzenia inwestorow, przebywajagc w miejscu innym niz
miejsce obrad zgromadzenia inwestoréw;

2) wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub w toku zgromadzenia.

1c. Udziat w zgromadzeniu inwestoréw przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej moze podlegaé jedy-
nie wymogom i ograniczeniom, ktore sg niezb¢dne do identyfikacji uczestnikow i zapewnienia bezpieczenstwa komunikacji
elektronicznej.

1d. Protokot z przebiegu zgromadzenia inwestorow podpisujg przewodniczacy zgromadzenia inwestorow i 0soba spo-
rzadzajaca protokot. Do protokotu dotgcza sig liste obecnosci z podpisami uczestnikow zgromadzenia inwestorow oraz liste
uczestnikéw glosujacych przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;.

2. Zgromadzenie inwestorow zwoluje towarzystwo zarzadzajace funduszem, a w przypadku zawarcia umowy, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1b, jezeli umowa ta tak stanowi — zarzadzajacy z UE, oglaszajac o tym co najmniej na 21 dni przed
terminem zgromadzenia.

2a. Jezeli statut funduszu zamknietego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, tak stanowi,
zgromadzenie inwestor6w moze powzia¢ uchwaty mimo braku formalnego zwotania, jezeli na zgromadzeniu reprezento-
wane sg wszystkie certyfikaty inwestycyjne danego funduszu i nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu co do odbycia zgro-
madzenia inwestoréw lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

3. Uczestnicy funduszu posiadajgcy co najmniej 10 % wyemitowanych przez fundusz certyfikatéw inwestycyjnych
moga domagac si¢ zwotania zgromadzenia inwestorow, sktadajac takie zadanie na pismie zarzadowi towarzystwa, a w przy-
padku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, jezeli umowa ta tak stanowi — zarzadzajagcemu z UE.

4. Jezeli towarzystwo albo zarzadzajacy z UE nie zwota zgromadzenia w terminie 14 dni od dnia zgloszenia zadania,
0 ktérym mowa w ust. 3, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania zgromadzenia, na koszt odpowiednio towarzystwa
albo zarzadzajacego z UE, uczestnikow wystepujacych z tym zgdaniem.

Art. 143. 1. Uprawnionymi do udziatu w zgromadzeniu inwestorow sg uczestnicy funduszu, ktérzy nie p6zniej niz na
7 dni przed dniem odbycia zgromadzenia, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 142 ust. 2a, najpozniej w dniu jego odby-
cia, ztozg towarzystwu $wiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi, albo zaswiadczenie wydane przez agenta emisji, o kKtbrym mowa w art. 7a ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi, prowadzacego ewidencje os6b uprawnionych z certyfikatow inwestycyjnych, potwierdzajace zablokowanie certyfi-
katéw inwestycyjnych uczestnika w tej ewidencji oraz wskazujace liczbe, rodzaj i seri¢ tych certyfikatow.

1a. (uchylony)

2. Sposob i warunki zwotania zgromadzenia oraz podejmowania uchwat okresla statut funduszu.
3. (uchylony)

4. (uchylony)
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Art. 144. 1. Zgromadzenie inwestoroéw moze podja¢ uchwale o rozwigzaniu funduszu inwestycyjnego zamknigtego.
Uchwala o rozwiazaniu funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy lacznie
co najmniej 2/3 ogolnej liczby certyfikatow inwestycyjnych danego funduszu.

2. Statut funduszu, o ktérym mowa w art. 196:
1) niebedacego publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym albo

2)  bedacego publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym emitujacym certyfikaty inwestycyjne o cenie emisyjnej
jednego certyfikatu nie mniejszej niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 40 000 euro

— moze przewidywaé, ze w przypadku, o ktdrym mowa w ust. 1, towarzystwo zarzadzajace tym funduszem, a w przypadku
zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b — réwniez zarzadzajgcy z UE, bedg uprawnieni do pobrania optaty dodat-
kowej celem pokrycia kosztow organizacji funduszu i utraconych zyskéw, przy czym w przypadku uprawnienia obu tych
podmiotéw — proporcjonalnie do poniesionych kosztéw organizacji funduszu i utraconych zyskow przez kazdy z tych pod-
miotow.

3. Zgromadzenie inwestoréw wyraza zgod¢ na:
1) zmiang depozytariusza;
la) przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknigtym przez inne towarzystwo;
1b) przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknigtym i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE;
2) emisje nowych certyfikatow inwestycyjnych;

3) zmiany statutu funduszu w zakresie wylgczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emisji certyfikatow inwesty-
cyjnych;

4) emisje obligacji;
5) przeksztatcenie certyfikatow inwestycyjnych imiennych w certyfikaty na okaziciela;
6) zmiang statutu funduszu inwestycyjnego, o ktdrej mowa w art. 117a ust. 1.

4. Uchwata w sprawach, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 4-6, jest podjeta, jezeli glosy za emisjg obligacji, przeksztatceniem
certyfikatdw inwestycyjnych lub dokonaniem zmiany statutu funduszu inwestycyjnego oddali uczestnicy reprezentujacy
acznie co najmniej 2/3 ogblnej liczby certyfikatow inwestycyjnych danego funduszu.

5. Jezeli statut funduszu nie stanowi inaczej, decyzja inwestycyjna dotyczaca aktywow funduszu, ktorych wartos¢ prze-
kracza 15 % warto$ci aktywow funduszu, wymaga dla swojej waznosci zgody zgromadzenia inwestorow.

6. Zgromadzenie inwestoréw, w terminie 4 miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego, rozpatruje i zatwierdza
sprawozdanie finansowe funduszu, potaczone sprawozdanie finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami, o ktérym
mowa w art. 159, oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy za ten rok.

7. Statut funduszu moze rozszerzy¢ uprawnienia zgromadzenia inwestoréw, przy czym statut funduszu inwestycyjnego
zamknietego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, moze przyzna¢ zgromadzeniu inwestorow
uprawnienia rady inwestoréw.

8. Uchwaly zgromadzenia inwestor6w wymagaja zaprotokotowania. Jezeli statut funduszu nie stanowi inaczej, uchwaty
zgromadzenia inwestorow sa protokotowane przez notariusza.

Art. 145. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety, z zastrzezeniem ust. 2-8, art. 146 oraz art. 147, moze lokowa¢ aktywa w:
1) papiery warto$ciowe,
2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelno$ci wobec 0sob fizycznych,
3) udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig, w tym w spotkach z siedzibg za granica,
4)  waluty,
5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

6) prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych
rodzajow energii, miernikow i limitow wielko$ci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na giet-
dach towarowych,

7)  instrumenty rynku pieni¢znego

— pod warunkiem ze s3 zbywalne.
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2. Fundusz inwestycyjny zamknigty, o ktorym mowa w art. 183 oraz art. 196, moze lokowa¢ aktywa w zbywalne wierzy-
telno$ci wobec 0s6b fizycznych.

3. Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec
tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowi¢, z zastrzezeniem ust. 4, tacznie wiecej niz 20 % wartosci aktywow
funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przez fundusz wierzytelno$ci umowy, o ktdrej mowa w art. 183 ust. 5, ograni-
czenie to odnosi sie do poszczegdlnych wierzytelnoscei, o ktérych mowa w art. 183 ust. 1.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25 % wartosci aktywow
funduszu.

5. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze lokowa¢ aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych
lub w instytucjach kredytowych.

6. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz
20 % aktywow funduszu, z wytaczeniem depozytow przechowywanych przez depozytariusza.

7. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20 % wartosci aktywow funduszu.

8. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3, nie stosuje si¢ do papieréw warto§ciowych emitowanych, por¢czonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa czlonkowskie, panstwa nalezace do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z panstw czton-
kowskich lub panstw nalezacych do OECD.

9. Do lokat funduszu inwestycyjnego zamknigtego stosuje si¢ przepisy art. 107 ust. 2—6.

Art. 146. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze lokowacé nie wiecej niz 50 % warto$ci swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez
jedna instytucje wspolnego inwestowania, majaca siedzibe¢ za granica.

2. Jezeli statut tak przewiduje, fundusz inwestycyjny zamkniety moze lokowa¢ do 100 % swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez
jedna instytucje wspolnego inwestowania, majaca siedzibg za granica, pod warunkiem Ze statut:

1) wskazuje ten fundusz lub instytucje wspdlnego inwestowania;
2) okre$la, zgodnie z art. 20 ust. 1, zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania;

3) wskazuje wysoko$¢ oplat za zarzadzanie, pobieranych przez podmiot zarzadzajacy funduszem inwestycyjnym lub
instytucja wspolnego inwestowania, majaca siedzibg za granica.

3. Do wniosku 0 udzielenie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego zamknietego, dokonujgcego lokat w sposob
okres$lony w ust. 2, dotacza si¢:

1) regulamin,

2)  prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje lub kluczowe informacje dla inwestoréw albo prospekt oraz infor-
macje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego,

3) ostatnie roczne i potroczne sprawozdanie finansowe, jezeli zostaly sporzadzone

— dotyczace instytucji wspolnego inwestowania, majacej siedzibe za granica, ktorej tytuty uczestnictwa beda przedmiotem
lokat funduszu.

4. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadza-
nych przez to samo towarzystwo, gdy mozliwo$¢ nabywania jednostek uczestnictwa w takich funduszach zostata okreslona
w statucie funduszu; mozliwos¢ ta nie dotyczy nabywania jednostek uczestnictwa w trybie art. 26 ust. 1.

5. Fundusz inwestycyjny zamknigty nie moze nabywac certyfikatow inwestycyjnych innego funduszu zamknigtego
zarzadzanego przez to samo towarzystwo w ramach pierwszej emisji papierow wartosciowych tego funduszu.

6. Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknigtego zarzadzanego przez to samo towarzystwo
nie moga stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci aktywow funduszu.

7. Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ funduszu kosztami zwiazanymi z lokowaniem akty-
wow funduszu w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
to towarzystwo.

7a. Przepisy ust. 47 stosuje si¢ rowniez do innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez zarzadzajacego z UE,
ktory zarzadza funduszem inwestycyjnym zamknigtym, oraz do tego zarzadzajacego, a takze do unijnych AFI zarzadzanych
przez towarzystwo albo zarzadzajacego z UE, ktorzy zarzadzaja funduszem inwestycyjnym zamknigtym.
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8. Fundusz inwestycyjny zamkniety, o ktdrym mowa w ust. 2, jest obowigzany udostepnia¢ roczne i poiroczne sprawo-
zdania finansowe dotyczace instytucji wspolnego inwestowania, ktorych tytuly uczestnictwa sa przedmiotem jego lokat:

1) przy prowadzeniu zapisow na certyfikaty inwestycyjne funduszu;

2) niezwlocznie po ich sporzadzeniu, nie pdzniej jednak niz w terminie podawania do publicznej wiadomosci raportow
okresowych zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej — w przypadku publicznego funduszu inwestycyjnego
zamknigtego;

3) na zadanie uczestnika — w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem
inwestycyjnym zamknigtym.

Art. 147. 1. Przedmiotem lokat funduszu inwestycyjnego zamknigtego mogg by¢:
1)  wiasno$¢ lub wspotwlasnosc:
a) nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepiséw o gospodarce nieruchomosciami,
b) budynkdw i lokali stanowigcych odrgbne nieruchomosci,
c) statkdw morskich;
2) uzytkowanie wieczyste.

2. W sktad aktywow funduszu wchodzg rowniez przedmioty i urzadzenia, w tym urzadzenia infrastruktury technicznej,
potrzebne do korzystania z przedmiotu praw okre$lonych w ust. 1 zgodnie z jego spoteczno-gospodarczym przeznaczeniem
oraz niezb¢dne do zachowania przedmiotu tych praw w stanie niepogorszonym lub zwigkszajace jego wartos¢.

3. Dochody i pozytki z lokat, o ktérych mowa w ust. 1, sg przeznaczane w pierwszej kolejno$ci na realizacje celow
wynikajacych z ust. 2.

Art. 148. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze nabywac wylacznie prawa do nieruchomosci o uregulowanym sta-
nie prawnym i niebedacych przedmiotem zabezpieczenia lub egzekucji. Fundusz moze nabywaé nieruchomosci obcigzone
wylacznie takimi prawami o0s6b trzecich, ktorych realizacja nie spowoduje ryzyka utraty wlasnosci nieruchomosci.

2. (uchylony)

3. Fundusz inwestycyjny zamknigty, ktory lokuje aktywa w lokaty, o ktdrych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz
pkt 2, jest obowigzany dostosowaé strukture portfela inwestycyjnego do wymagan wynikajacych z zasad dywersyfikacji
lokat, o ktérych mowa w ustawie oraz statucie funduszu, w terminie 24 miesi¢cy od dnia rejestracji funduszu, z zastrzeze-
niem art. 197 ust. 2.

4. Fundusz nie moze przeznaczy¢ wiecej niz 25 % wartosci aktywow funduszu tgcznie na nabycie jednego z przedmio-
tow lokat, o ktdrych mowa w art. 147 ust. 1, oraz na inwestycje w ten przedmiot lokat.

5. Przez inwestycje, o ktérych mowa w ust. 4, rozumie si¢ budowe lub remont w rozumieniu ustawy z dnia 7 lipca
1994 r. — Prawo budowlane (Dz. U. z 2025 r. poz. 418, 1080, 1535 i 1673).

Art. 148a. W przypadku gdy w sktad lokat funduszu inwestycyjnego zamknietego wchodzg papiery warto$ciowe wy-
emitowane w ramach sekurytyzacji, ktora przestata spetnia¢ wymagania okreslone w rozporzadzeniu 2017/2402, fundusz
ten, w przypadku gdy jest to konieczne, podejmuje stosowne dziatania w najlepiej pojetym interesie uczestnikdw funduszu
inwestycyjnego.

Art. 149. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze ustanawia¢ obcigzenia na aktywach okre§lonych w art. 147 ust. 1i 2
0 tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 50 % warto$ci aktywow netto funduszu w chwili ustanowienia obcigzenia, za zgoda
depozytariusza i na warunkach okreslonych w statucie.

Art. 150. 1. W przypadku okre$lonym w art. 36a ust. 1 pkt 1 czynnosci wyceny aktywow funduszu okreslonych w art. 147
ust. 1 i 2 sa dokonywane przez zespot co najmniej trzech oséb, w sktad ktorego wchodza wylacznie rzeczoznawcy majat-
kowi uprawnieni do szacowania nieruchomos$ci na podstawie przepiséw o gospodarce nieruchomosciami, wybierani przez
towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b — zarzgdzajacego z UE.

2. Szczegbtowy tryb i warunki pracy zespotu, o ktdrym mowa w ust. 1, okresla statut funduszu.

3. Wycena aktywow okreslonych w art. 147 ust. 1 i 2 jest dokonywana na jeden miesigc przed zawarciem umowy
kupna tych aktywow oraz po uptywie 2 lat od dokonania poprzedniej wyceny, a takze w kazdym przypadku, w ktérym istnieje
uzasadnione przypuszczenie, ze nastgpity okolicznos$ci powodujace istotng zmiang ich wartos$ci.

4. Nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy dokonuje si¢ aktualizacji warto$ci aktywow okreslonych w art. 147 ust. 1 i2
z uwzglednieniem zmian cen na rynku nieruchomosci, odpowiednio do rodzaju tych aktywow.
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5. Do ustalenia warto$ci aktywow netto funduszu lub wartosci aktywow netto przypadajacej na certyfikat inwestycyjny
przyjmuje si¢ warto$¢ aktywow okre§lonych w art. 147 ust. 1 i 2 wedtug ich ostatniej wyceny albo ostatniej aktualizacji,
jezeli taka aktualizacja byta dokonana.

Art. 151. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa
papiery warto$ciowe.

2. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papierow warto§ciowych tego samego emitenta bedacych
w portfelu inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego zamknictego nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w art. 145
ust. 3i4.

Art. 151a. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze dokonywac krotkiej sprzedazy.

2. Fundusz inwestycyjny zamknigty uwzglednia instrumenty finansowe bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy w od-
powiednich limitach inwestycyjnych wynikajacych z przepisdw ustawy w ten sposob, ze ustala dla kazdego instrumentu
odrebnie roznice miedzy wartoscig instrumentoéw finansowych bedacych w portfelu inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego
zamknigtego a warto$cig takich samych instrumentow finansowych bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy, a nastgpnie
warto$¢ bezwzgledna z tak otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajace z okreslonego instrumentu.

Art. 152. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze zaciggac¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredyto-
wych lub bankach zagranicznych, pozyczki i Kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 75 % wartosci aktywow netto
funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Jezeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestycyjny zamkniety, w ktérym dziata zgromadzenie inwestorow,
moze dokonywac emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15 % wartosci aktywow netto funduszu na dzien poprze-
dzajacy dzien podjgcia przez zgromadzenie inwestorow uchwatly o emisji obligacji, z zastrzezeniem art. 188 ust. 4.

3. W przypadku wyemitowania przez fundusz inwestycyjny obligacji tagczna warto$¢ pozyczek, kredytow oraz emisji
obligacji nie moze przekracza¢ 75 % wartos$ci aktywow netto funduszu.

4. Emisja obligacji przez publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety moze nastgpi¢ wylacznie w trybie przewidzianym
W rozporzadzeniu 2017/1129 lub w ustawie o ofercie publicznej.

Art. 153. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego funduszu, udzielac:

1) pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej niz 50 % wartosci aktywow funduszu, z tym ze wysoko$¢ pozyczki
pieni¢znej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci aktywow funduszu;

2) poreczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50 % wartosci aktywow funduszu, z tym ze wysokos$¢ porgczenia
lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci aktywow funduszu.

2. Pozyczkobiorca jest obowigzany umozliwi¢ funduszowi podejmowanie czynno$ci zwigzanych z oceng sytuacji
finansowej i gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrole wykorzystania i sptaty pozyczki.

3. Statut funduszu powinien okresla¢:

1) kryteria, jakie powinien spetnia¢ pozyczkobiorca, zasady sptaty pozyczki oraz wskazywac rodzaje i minimalng wyso-
ko$¢ zabezpieczen, jakich ustanowienia fundusz bedzie wymagal — w przypadku udzielania przez fundusz pozyczek;

2)  kryteria, jakie powinien spetnia¢ podmiot, ktéremu fundusz moze udzieli¢ porgczenia lub gwarancji, warunki udzielenia
porgczenia lub gwarancji oraz wskazywac rodzaje i minimalng wysoko$¢ zabezpieczen, jakich ustanowienia fundusz
bedzie wymagat — w przypadku udzielania przez fundusz poreczen lub gwarancji.

Art. 154. 1. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3, 4 lub 7, fundusz inwestycyjny
zamknigty jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ papieréw warto§ciowych lub instrumentéw rynku pienigznego, lub walut
stanowigcych bazg instrumentéw pochodnych.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie w przypadku instrumentoéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

2a. Jezeli fundusz inwestycyjny zamknigty zamierza dokonywaé lokat w instrumenty pochodne, w tym niewystanda-
ryzowane instrumenty pochodne, ktorych bazg stanowia indeksy, indeksy te musza spetnia¢ warunki w zakresie miarodaj-
nego odwzorowania rynku, ktorego indeks dotyczy, odpowiedniego rozproszenia ryzyka inwestycyjnego oraz zapewniania
dostepnych publicznie informacji o indeksie.

3. Jezeli papier warto$ciowy lub instrument rynku pieni¢znego zawiera wbudowany instrument pochodny, instrument
ten uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez fundusz limitow inwestycyjnych.



Dziennik Ustaw —127 - Poz. 60

4. Jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety zamierza dokonywac lokat, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 6, statut
funduszu powinien okresla¢ rodzaje ryzyk zwiazanych z tymi lokatami oraz zasady pomiaru tych ryzyk, a w przypadku
transakcji, ktorych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, rowniez warunki, jakie powinny spetniaé
podmioty bedace strong umowy z funduszem.

5. W przypadku gdy fundusz zamierza dokonywac lokat, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6, w celu innym niz
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, statut funduszu powinien okresla¢ rodzaje instrumentéw pochodnych i praw majatko-
wych, kryteria ich wyboru oraz warunki zastosowania tych instrumentéw i praw.

6. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:
1)  warunki lokowania przez fundusz inwestycyjny zamknigty aktywoéw w niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
2)  warunki zajmowania przez fundusz inwestycyjny zamkniety pozycji w lokatach, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 51 6,

3)  sposob ustalenia oraz maksymalng warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg nie-
wystandaryzowane instrumenty pochodne,

4)  sposOb wyznaczenia oraz warto$¢ maksymalnego zaangazowania funduszu inwestycyjnego zamknigtego w lokaty,
o0 ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6,

5)  (uchylony)

6) warunki, jakie muszg spetnia¢ indeksy stanowigce bazg instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych

— W celu zapewnienia ochrony interesow uczestnikow funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Art. 155. (uchylony)

Art. 156. Fundusz inwestycyjny zamkniety, obejmujac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy 0 gwarancj¢ emisji,
0 ktdrej mowa w art. 14a ust. 5 ustawy 0 ofercie publicznej, nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktdrych mowa w art. 145 ust. 3 4.

Art. 157. 1. Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w art. 145 ust. 2-8, art. 146, art. 148,
art. 149, art. 185 ust. 4 i 5, art. 187 ust. 3 i 4, art. 188 ust. 4 oraz art. 196 ust. 1, sa wazne.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny zamknigty przekroczy ograniczenia, o ktorych mowa w art. 145 ust. 2-8, art. 146, art. 148,
art. 149, art. 185 ust. 4 5, art. 187 ust. 3 i 4, art. 188 ust. 4 oraz art. 196 ust. 1, jest obowigzany do dostosowania, niezwlocznie,
stanu swoich aktywow do wymagan okreslonych w tych przepisach, uwzgledniajgc nalezycie interes uczestnikéw funduszu.

3. Fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowigzany dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okres-
lonych w ustawie oraz statucie funduszu w terminie 12 miesigcy od dnia rejestracji funduszu, z zastrzezeniem art. 197 ust. 2.

DZIAL VI
Szczego6lne konstrukcje funduszy inwestycyjnych

Rozdziat 1
Fundusze inwestycyjne z roznymi kategoriami jednostek uczestnictwa

Art. 158. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty mogg zbywac jednostki
uczestnictwa roznigce si¢ od siebie zwigzanym z nimi sposobem lub wysokos$cig pobieranych optat manipulacyjnych lub
optat obciazajacych aktywa funduszu.

2. Jezeli jednostki uczestnictwa funduszu r6znig si¢ od siebie zwigzanym z nimi sposobem lub wysokos$cig pobieranych
opftat obcigzajacych aktywa funduszu, jednostki uczestnictwa danej kategorii sg zbywane i odkupywane po cenie wynikajacej
z podzielenia wartosci aktywow netto funduszu przypadajacych na t¢ kategori¢ jednostek uczestnictwa przez liczbe jednostek
uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw funduszu w dniu wyceny.

3. Statut funduszu powinien okresla¢ kategorie jednostek zbywanych przez fundusz przez wskazanie praw i obowigzkow,
jakie z nich wynikaja.

4. Jednostki uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 2, mozna taczy¢ wytacznie w ramach tej samej kategorii.
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Rozdziat 2
Fundusze inwestycyjne z wydzielonymi subfunduszami

Art. 159. 1. Fundusz inwestycyjny moze prowadzi¢ dziatalno$¢ jako fundusz sktadajacy si¢ z subfunduszy réznigcych si¢
W szczegolnosci tym, ze kazdy moze stosowac inng polityke inwestycyjna.

2. Z wptat do funduszu, w wysokosci okre$lonej w art. 15 ust. 2 lub 4, towarzystwo tworzy portfele inwestycyjne
subfunduszy.

2a. Z wptat dokonywanych do funduszu, o ktorym mowa w art. 39 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. 0 pracowni-
czych planach kapitatowych, towarzystwo tworzy portfele inwestycyjne subfunduszy zdefiniowanej daty.

3. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;.

Art. 160. 1. Statut funduszu z wydzielonymi subfunduszami powinien zawiera¢ informacje, o ktérych mowa w art. 18
ust. 2 pkt 10-12, pkt 14 oraz pkt 16 i 17, w odniesieniu do kazdego subfunduszu oddzielnie, a ponadto wskazywaé oznaczenia
poszczegblnych subfunduszy.

2. Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki w zakresie zaciggania kredytdéw i pozyczek, udzielania pozy-
czek papierow wartosciowych okreslone w ustawie oraz przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie, a w przy-
padku subfunduszu zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w art. 39 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. 0 pracowniczych
planach kapitatowych, okreslone takze w tej ustawie oraz przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie, dla danego
rodzaju funduszu stosuje si¢ osobno w odniesieniu do wartosci aktywow kazdego subfunduszu.

3. Do portfela inwestycyjnego subfunduszu nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwesty-
cyjne innego subfunduszu wydzielonego w tym samym funduszu inwestycyjnym.

4. Czestotliwos¢ 1 sposob dokonywania wyceny aktywow funduszu sg takie same we wszystkich subfunduszach.
Art. 161. 1. Zobowigzania wynikajace z poszczegdlnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze.
2. Egzekucja moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z ktérego wynikajg zobowigzania.

3. Zobowiazania, ktore dotycza catego funduszu, obcigzaja poszczegolne subfundusze proporcjonalnie do udziatu war-
tosci aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywow netto funduszu.

Art. 162. 1. Jezeli funduszem z wydzielonymi subfunduszami jest fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty:

1) fundusz wydziela w ramach rejestru, o ktorym mowa w art. 87, subrejestry uczestnikow funduszu dla kazdego sub-
funduszu;

2) fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa subfunduszy po cenie wynikajacej z podzielenia wartosci aktywow
netto kazdego z subfunduszy przez liczb¢ jednostek uczestnictwa w tym subfunduszu ustalong na podstawie subrejestru
uczestnikow tego subfunduszu w dniu wyceny, a w przypadku subfunduszy posiadajacych jednostki uczestnictwa roz-
nigce si¢ od siebie zwigzanym z nimi sposobem lub wysokos$cia pobierania optat obciazajacych aktywa funduszu — po
cenie wynikajacej z podzielenia wartosci aktywow netto kazdego z subfunduszy przypadajacych na te kategori¢ jed-
nostek uczestnictwa przez liczbg jednostek uczestnictwa tej kategorii w tym subfunduszu ustalona na podstawie subrejestru
uczestnikow tego subfunduszu w dniu wyceny;

3) we wszystkich subfunduszach powinny obowigzywac jednakowe zasady zbywania i odkupywania oraz zawieszania
i wznawiania odkupywania jednostek uczestnictwa, w tym jednakowe warunki odkupywania jednostek uczestnictwa
tej samej kategorii;

4)  (uchylony)

5)  jednostki uczestnictwa subfunduszu moga by¢ zamieniane na jednostki uczestnictwa innych subfunduszy funduszu,
na zasadach okre§lonych w statucie, z zastrzezeniem pkt 7;

6) jednostki uczestnictwa subfunduszu stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwesty-
cyjnego zamknigtego moga nabywaé wylacznie osoby, o ktoérych mowa w art. 113 ust. 3;

6a) jednostki uczestnictwa subfunduszu zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w art. 39 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r.
0 pracowniczych planach kapitatowych, moga nabywa¢ wytacznie osoby, w imieniu i na rzecz ktorych zostata zawarta
umowa o prowadzenie PPK, o ktorej mowa w art. 14 tej ustawy;

7) jednostki uczestnictwa subfunduszu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady inwesty-
cyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego nie moga by¢ zamieniane na jednostki uczestnictwa innego
subfunduszu stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu zamknigtego.
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2. Przepisy art. 89 ust. 4 i 5 moga mie¢ zastosowanie oddzielnie do kazdego subfunduszu, jezeli statut funduszu tak
stanowi.

3. Przez zamiang, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 5, rozumie si¢ jednoczesne umorzenie jednostek uczestnictwa subfundu-
szu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami i nabycie, za $rodki pieniezne uzyskane z tego umorzenia,
jednostek uczestnictwa innego subfunduszu tego funduszu inwestycyjnego.

Art. 163. Jezeli funduszem z wydzielonymi subfunduszami jest fundusz inwestycyjny zamknigty:

1) prawa uczestnikow funduszu zwigzane z inwestowaniem w dany subfundusz sg inkorporowane w certyfikatach inwe-
stycyjnych wskazanych w statucie (certyfikaty zwigzane z danym subfunduszem);

2) certyfikaty inwestycyjne na okaziciela zwigzane z danym subfunduszem reprezentujg jednakowe prawa majatkowe;

3) cenaemisyjna certyfikatow inwestycyjnych emitowanych w zwiazku z istniejagcym subfunduszem nie moze by¢ nizsza
niz warto$¢ aktywow netto danego subfunduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny zwigzany z danym subfun-
duszem wedlug wyceny aktywoéw subfunduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow
na te certyfikaty, chyba zZe statut funduszu okresli maksymalng wysoko$¢ roznicy miedzy wartosciag aktywow netto
subfunduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny zwigzany z danym subfunduszem wedtug tej wyceny a ceng emi-
syjna certyfikatu kolejnej emisji;

4) cena wykupu certyfikatow inwestycyjnych zwigzanych z danym subfunduszem jest rowna warto$ci aktywow netto
subfunduszu, przypadajgcej na certyfikat inwestycyjny zwigzany z danym subfunduszem, wedtug wyceny aktywow
subfunduszu z dnia wykupu;

5) statut funduszu powinien zawiera¢ dodatkowo informacje, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 13 i art. 198 ust. 2,
W odniesieniu do kazdego subfunduszu oddzielnie, a takze okresla¢ zasady tworzenia, w tym oznaczenie i liczbe
subfunduszy, minimalng i maksymalng liczbe certyfikatow inwestycyjnych zwiagzanych z danym subfunduszem oraz
prawa przyshugujace uczestnikom z tytutu ich posiadania.

Art. 164. 1. Fundusz z wydzielonymi subfunduszami moze tworzy¢ nowe subfundusze.
2. Utworzenie nowego subfunduszu wymaga zmiany statutu funduszu.

3. Statut funduszu powinien okresla¢ zasady tworzenia nowych subfunduszy, w szczegdlno$ci sposob i termin doko-
nywania wptat do subfunduszu.

4. Utworzenie subfunduszy okreslonych w statucie funduszu nie wymaga zmiany statutu funduszu, chyba ze zmieniana
jest polityka inwestycyjna subfunduszu, w wyniku ktérej subfundusz zostanie utworzony jako subfundusz powigzany.

5. Utworzenie subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych
subfunduszu.

Art. 165. 1. Fundusz z wydzielonymi subfunduszami moze dokona¢ likwidacji subfunduszu, o ile statut funduszu to
przewiduje. W takim przypadku statut funduszu okre$la czas, na jaki subfundusz jest utworzony, lub przestanki jego
likwidacji oraz szczegotowy tryb, zasady i warunki likwidacji subfunduszu.

2. Statut funduszu moze dopuszczaé likwidacje subfunduszu w przypadku zbycia przez fundusz wszystkich lokat
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego tego subfunduszu.

2a. W przypadku odkupienia wszystkich jednostek uczestnictwa subfunduszu albo umorzenia wszystkich certyfikatow
inwestycyjnych subfunduszu fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami jest obowigzany dokona¢ zmiany statutu
funduszu w przedmiocie wykreslenia subfunduszu ze statutu.

3. W trybie, o ktérym mowa w ust. 1, fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich subfunduszy.

4. Uchwata wlasciwego organu towarzystwa o likwidacji ostatniego istniejacego subfunduszu stanowi przestanke roz-
wigzania funduszu inwestycyjnego.

Art. 166. Jezeli statut funduszu z wydzielonymi subfunduszami przewiduje, ze subfundusze mogg by¢ denominowane
w ro6znych walutach, powinien wskazywac¢ walute, w ktorej denominowany bedzie fundusz inwestycyjny.

Art. 167. 1. W przypadku gdy subfundusze roznig si¢ stosowang politykg inwestycyjng, moga one by¢ zarzadzane
przez wiecej niz jeden podmiot, o ktérym mowa w art. 46 ust. 1-3.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo obowigzane jest do stosowania procedur, ktérych celem jest
uniknigcie naruszenia przepisow odnoszacych si¢ do dywersyfikacji lokat funduszu inwestycyjnego.
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Art. 168. (uchylony)

Art. 169. Fundusz z wydzielonymi subfunduszami jest obowigzany sporzadza¢ roczne i potroczne potaczone sprawozdania
finansowe obejmujace wszystkie jego subfundusze oraz roczne i potroczne jednostkowe sprawozdania finansowe dla kazdego
subfunduszu.

Rozdziat 2a
Fundusze inwestycyjne otwarte podstawowe i powiazane

Art. 169a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze prowadzi¢ dziatalno$¢ jako fundusz powiazany, polegajaca na loko-
waniu co najmniej 85 % aktywdw funduszu w jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego (fundusz podstawowy).

2. W rozumieniu przepisow niniejszego rozdziatu za fundusz zagraniczny uwaza si¢ takze subfundusz funduszu
zagranicznego.

3. Przepisy niniejszego rozdzialu dotyczace funduszu inwestycyjnego otwartego stosuje si¢ odpowiednio do subfun-
duszu funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.

4. Fundusz powigzany ma prawo i obowigzek uzywania w nazwie oznaczenia ,,fundusz powigzany”.

Art. 169b. 1. Zezwolenia Komisji wymaga:
1) utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego jako funduszu powigzanego;
2)  zmiana statutu funduszu inwestycyjnego otwartego w zakresie utworzenia subfunduszu jako subfunduszu powigzanego;
3) rozpoczecie prowadzenia przez fundusz inwestycyjny otwarty dziatalno$ci jako fundusz powigzany;

4) rozpoczecie prowadzenia dziatalno$ci przez subfundusz wydzielony w funduszu inwestycyjnym otwartym jako sub-
fundusz powigzany.

2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, zatacza si¢, a do wniosku o wydanie zezwolenia,
0 ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, zalgcza sie dodatkowo:

1) statut funduszu podstawowego, a w przypadku gdy funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny — regulamin
tego funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5;

2) prospekt informacyjny funduszu podstawowego oraz:

a) kluczowe informacje funduszu podstawowego — w przypadku udostepniania przez ten fundusz kluczowych infor-
macji wszystkim inwestorom albo

b) kluczowe informacje funduszu podstawowego i kluczowe informacje dla inwestoréw funduszu podstawowego —
w przypadku udostgpniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla inwestoréw inwestorom innym niz
inwestorzy indywidualni, albo

c) kluczowe informacije dla inwestoréw funduszu podstawowego — w przypadku zbywania przez ten fundusz jednostek
uczestnictwa lub tytuldw uczestnictwa wylacznie inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni oraz udostepniania
tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorow;

3) umowe, o ktdrej mowa w art. 169c ust. 1, albo wewnetrzne zasady prowadzenia dziatalnosci, o ktérych mowa w art. 169¢
ust. 7;

4)  w przypadku gdy fundusz, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 albo 2, oraz fundusz podstawowy beda miaty réznych depo-
zytariuszy —umowe, o ktorej mowa w art. 169e ust. 1;

5) w przypadku gdy fundusz, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1 albo 2, oraz fundusz podstawowy bgda miaty rozne firmy
audytorskie — umowe, o ktdrej mowa w art. 169f ust. 1;

6) w przypadku gdy funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny — przettumaczone na jezyk polski zaswiad-
czenie wydane przez wlasciwe organy panstwa macierzystego tego funduszu stwierdzajace, ze fundusz dziata zgodnie
z prawem wspolnotowym regulujagcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartoSciowe oraz nie prowadzi
dziatalnosci polegajacej na lokowaniu co najmniej 85 % aktywow funduszu w tytuty uczestnictwa innego funduszu,
a takze nie posiada tytutdéw uczestnictwa funduszu, ktory prowadzi taka dziatalno$é, w tym jednostek uczestnictwa
funduszu powigzanego.
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

3. Do wniosku funduszu inwestycyjnego otwartego o wydanie zezwolenia, 0 ktdrym mowa w ust. 1 pkt 3 albo 4, zalacza si¢:

statut tego funduszu oraz statut funduszu podstawowego, a w przypadku gdy funduszem podstawowym ma by¢ fun-
dusz zagraniczny — regulamin tego funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5;

prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu podstawowego oraz:
a) w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego:

— kluczowe informacje — w przypadku udost¢pniania przez ten fundusz kluczowych informacji wszystkim inwesto-
rom albo

— kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku udostepniania przez ten fundusz
kluczowych informacji dla inwestoréw inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

— kluczowe informacje dla inwestordw — w przypadku zbywania przez ten fundusz jednostek uczestnictwa wy-
facznie inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni oraz udostgpniania tym inwestorom kluczowych infor-
macji dla inwestoréw,

b) w przypadku funduszu podstawowego:

— kluczowe informacje — w przypadku udostepniania przez ten fundusz kluczowych informacji wszystkim inwe-
storom albo

— kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku udost¢pniania przez ten fundusz
kluczowych informacji dla inwestoréw inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

— kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku zbywania przez ten fundusz jednostek uczestnictwa lub
tytuldw uczestnictwa wytacznie inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni oraz udostgpniania tym inwesto-
rom kluczowych informacji dla inwestoréw;

umowe, o ktdrej mowa w art. 169c ust. 1, albo wewnetrzne zasady prowadzenia dziatalnoéci, o ktérych mowa w art. 169¢
ust. 7;

uchwate zgromadzenia uczestnikow, o ktorej mowa w ust. 4;

informacje¢ o planowanym terminie, od ktorego fundusz ten zacznie nabywacé jednostki uczestnictwa lub tytuly uczest-
nictwa funduszu podstawowego, a jezeli fundusz posiada juz takie jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa —
informacje o dacie przekroczenia limitu, o ktérym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;

w przypadku gdy ten fundusz i fundusz podstawowy majg réznych depozytariuszy — umowe, o ktérej mowa w art. 169e
ust. 1;

w przypadku gdy ten fundusz i fundusz podstawowy maja rozne firmy audytorskie — umowe, o ktorej mowa w art. 169f
ust. 1;

w przypadku gdy funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny — przethumaczone na jezyk polski zaswiad-
czenie wydane przez wlasciwe organy panstwa macierzystego tego funduszu, stwierdzajace, ze fundusz dziata zgodnie
z prawem wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartoSciowe oraz nie prowadzi
dziatalno$ci polegajacej na lokowaniu co najmniej 85 % aktywOw funduszu w tytuly uczestnictwa innego funduszu,
a takze nie posiada tytulow uczestnictwa funduszu, ktory prowadzi takg dziatalno$¢, w tym jednostek uczestnictwa
funduszu powiazanego.

4. Warunkiem wydania przez Komisje zezwolenia na rozpoczgcie prowadzenia przez fundusz inwestycyjny otwarty

dziatalnosci jako fundusz powigzany albo na rozpoczecie prowadzenia przez subfundusz wydzielony w funduszu inwesty-
cyjnym otwartym dziatalnosci jako subfundusz powigzany jest podjecie przez zgromadzenie uczestnikéw tego funduszu
uchwaly wyrazajacej zgode odpowiednio na rozpoczecie prowadzenia przez ten fundusz lub ten subfundusz takiej dziatal-
nosci.

5. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktorym mowa w ust. 3, w terminie 15 dni roboczych od dnia ztozenia wniosku za-

wierajacego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 3.

1)

2)

6. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3 albo 4, w przypadku gdy:

wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub stanem faktycz-
nym;

fundusz, ktéry ztozyt wniosek o wydanie zezwolenia, lub fundusz wskazany jako fundusz podstawowy nie spetnia
wymogow okreslonych w przepisach niniejszego rozdziatu.
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7. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego majacego prowadzié
dziatalno$¢ jako fundusz powiazany w przypadkach, o ktdrych mowa w ust. 6 oraz w art. 23 ust. 2 i 2a, art. 61 ust. 6 i art. 61a
ust. 8.

Art. 169c. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty zamierzajacy rozpoczaé prowadzenie dziatalnosci jako fundusz powia-
zany, a w przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty ma by¢ utworzony jako fundusz powigzany — towarzystwo, ktére
wystepuje z wnioskiem o wydanie zezwolenia na utworzenie tego funduszu, zawiera umowe z funduszem podstawowym,
okreslajaca zasady wspotpracy miedzy funduszami. Umowa okresla w szczegdlnosci:

1) zasady wymiany informacji oraz ich zakres;

2) zasady lokowania aktywow funduszu powiazanego w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa funduszu podsta-
WOWeQO;

3) uzgodnienia dotyczace sposobu prowadzenia przez fundusze dziatalno$ci;
4)  uzgodnienia dotyczace badania lub przegladu sprawozdan finansowych funduszy;

5) uzgodnienia dotyczace momentu dokonywania wycen jednostek uczestnictwa lub tytulow uczestnictwa funduszu po-
wigzanego i funduszu podstawowego oraz momentu ich publikacji;

6) uzgodnienia dotyczace wskazania prawa wlasciwego dla umowy.

2. W przypadku gdy umowa, o ktdrej mowa w ust. 1, jest zawarta z funduszem podstawowym bedacym funduszem
inwestycyjnym otwartym, w uzgodnieniach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 6, nalezy wskazaé, ze prawem wiasciwym dla tej
umowy jest prawo polskie oraz ze sprawy wynikajace z tej umowy naleza do wytacznej jurysdykeji sadow polskich.

3. W przypadku gdy umowa, o ktérej mowa w ust. 1, jest zawarta z zagranicznym funduszem podstawowym, uzgod-
nienia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6, jako prawo wiasciwe dla tej umowy moga wskazywaé wylacznie prawo jednego
Z panstw, na terytorium ktérego fundusze maja siedziby. W umowie strony wyrazaja zgode na wytaczng jurysdykcje sadow
panstwa, ktorego prawo uznano za wlasciwe dla umowy, w zakresie spraw wynikajacych z tej umowy.

4. Przepis ust. 3 stosuje sie rowniez do umowy zawartej migdzy funduszem inwestycyjnym otwartym bedacym fundu-
szem podstawowym a funduszem zagranicznym prowadzacym dziatalno$¢ polegajaca na lokowaniu co najmniej 85 % akty-
wow funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze rozpocza¢ prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany przed wejs-
ciem w zycie umowy, o ktorej mowa w ust. 1.

6. Fundusz powigzany obowigzany jest doreczy¢ uczestnikowi funduszu bezptatnie, na jego zadanie, umowe, o ktorej
mowa w ust. 1, albo wewnetrzne zasady prowadzenia dziatalnosci, o ktérych mowa w ust. 7.

7. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty zamierzajacy rozpoczaé¢ prowadzenie dziatalnosci jako fundusz
powiazany i fundusz podstawowy sa zarzadzane przez to samo towarzystwo lub te sama spotke zarzadzajaca, a takze w przy-
padku gdy fundusz inwestycyjny otwarty tworzony jako fundusz powigzany ma by¢ zarzadzany przez to samo towarzystwo
lub spétke zarzadzajgcg co fundusz podstawowy, umowa, o ktdrej mowa w ust. 1, moze zosta¢ zastgpiona przyjetymi przez
towarzystwo lub spotke zarzadzajaca wewngtrznymi zasadami prowadzenia dziatalnosci w zakresie zarzadzania funduszem
podstawowym i funduszami powigzanymi. Wewnetrzne zasady prowadzenia dziatalno$ci okre$laja w szczegdlnosci:

1)  $rodki stuzace ograniczaniu konfliktu interesow;
2) podstawy dokonywania inwestycji;
3) uzgodnienia dotyczace sposobu prowadzenia przez fundusze dziatalno$ci;
4)  uzgodnienia dotyczace badania lub przegladu sprawozdan finansowych funduszy.
8. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:
1) niezbedny zakres tresci umowy, o ktérej mowa w ust. 1,
2) niezbedne elementy wewnetrznych zasad prowadzenia dziatalno$ci, o ktérych mowa w ust. 7

— majac na celu zapewnienie prowadzenia przez fundusz podstawowy i powigzany wspolpracy w sposob pozwalajacy na
prawidlowe wykonywanie ich ustawowych obowigzkow.



Dziennik Ustaw - 133 - Poz. 60

Art. 169d. 1. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty zamierza rozpocza¢ prowadzenie dziatalnosci jako fun-
dusz powiazany, jest obowigzany przekaza¢ swoim uczestnikom na papierze lub innym trwatym nosniku informacji naste-
pujace informacje:

1) os$wiadczenie, ze fundusz uzyskat zezwolenie Komisji na rozpoczgcie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powia-
zany, ze wskazaniem funduszu podstawowego;

2)  kluczowe informacje tego funduszu i funduszu podstawowego, a w przypadku uczestnikéw bedacych inwestorami
innymi niz inwestorzy indywidualni — kluczowe informacje dla inwestoréw funduszu inwestycyjnego otwartego i klu-
czowe informacje dla inwestordw funduszu podstawowego, jezeli fundusze te udostepniajg kluczowe informacje dla
inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni;

3) date, od ktdrej fundusz zacznie nabywaé jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa funduszu podstawowego, a jezeli
fundusz posiada juz takie jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa — datg przekroczenia limitu, o ktdrym mowa
w art. 101 ust. 2 lub 3;

4)  informacje, Ze uczestnicy funduszu maja prawo zazada¢, w terminie 30 dni przed datg, o ktérej mowa w pkt 3, odkupienia
posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, powinny zosta¢ wystane do uczestnikéw funduszu najpdzniej na 21 dni przed
rozpoczeciem biegu terminu 30 dni, o ktérym mowa w ust. 6.

3. W przypadku gdy informacje, o ktdrych mowa w ust. 1, maja by¢ przekazane wszystkim lub niektorym uczestnikom
przy uzyciu trwatego nos$nika informacji innego niz papier, korzystanie z tej formy przekazania informacji jest dopuszczalne,
o ile taki sposdb przekazania informacji jest uzasadniony, a uczestnik, majac mozliwo$¢ wyboru miedzy przekazaniem infor-
macji na papierze albo za pomocg innego trwatego nosnika informacji, wskazuje wyraznie na t¢ druga forme. Przekazywanie
informacji drogg elektroniczng uznaje si¢ za uzasadnione w przypadku posiadania przez uczestnika regularnego dostgpu do
Internetu; podanie przez uczestnika adresu poczty elektronicznej w zwiazku z uczestnictwem w funduszu traktuje si¢ jako
posiadanie przez niego takiego dostepu.

4. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktory zamierza rozpoczaé prowadzenie dziatalno$ci jako fundusz powigzany, moze
nabywac¢ jednostki uczestnictwa albo tytuly uczestnictwa funduszu podstawowego ponad limit, o ktorym mowa w art. 101
ust. 2 lub 3, nie wczesniej niz od dnia wskazanego zgodnie z ust. 1 pkt 3.

5. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty, ktéry zamierza rozpoczaé¢ prowadzenie dziatalnosci jako fundusz
powigzany, zbywa jednostki uczestnictwa na terytorium panstwa cztonkowskiego, ma on obowigzek przekaza¢ uczestnikom
na terytorium tego panstwa informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sporzadzone w jezyku urzgdowym lub w jednym z jezykow
urzgdowych tego panstwa albo w innym jezyku dopuszczonym przez wlasciwy organ tego panstwa albo przetumaczone na ten
jezyk. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany zapewnié, aby thumaczenie doktadnie odpowiadato tresci oryginal-
nych informaciji.

6. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze pobiera¢ od uczestnikow optat manipulacyjnych z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa w okresie 30 dni przed planowang datg rozpoczecia prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany.

Art. 169e. 1. Warunkiem wydania przez Komisje zezwolen, o ktérych mowa w art. 169b ust. 1 oraz w art. 169p ust. 1,
w przypadku gdy fundusz, ktéremu ma by¢ wydane zezwolenie, i fundusz, ktéry ma by¢ funduszem podstawowym, maja
réznych depozytariuszy, jest zawarcie umowy miedzy tymi depozytariuszami, okreslajacej zasady wspolpracy, w szczegol-
nosci zasady wymiany informacji oraz ich zakres.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera takze:

1) uzgodnienia dotyczace wskazania prawa wiasciwego dla tej umowy, z tym ze prawem whasciwym dla umowy nie moze
by¢ prawo inne niz wskazane w umowie, o0 ktrej mowa w art. 169c ust. 1, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 169c
ust. 7, prawem wiasciwym moze by¢ jedynie prawo jednego z tych panstw, na terytorium ktorych fundusze maja siedziby;

2) zgode na wylaczng jurysdykcje sadow panstwa, ktorego prawo uznano za prawo wiasciwe dla umowy, w zakresie
spraw z tej umowy wynikajacych.
3. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze rozpoczaé prowadzenia dziatalno$ci jako fundusz powigzany przed wejsciem
w zycie umowy, o ktdrej mowa w ust. 1.

4. Fundusz powigzany jest obowiagzany przekazywaé swojemu depozytariuszowi wszelkie informacje dotyczace fun-
duszu podstawowego, ktdre sg niezbedne do wypelniania obowigzkow przez depozytariusza funduszu powigzanego.
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5. O stwierdzonych w zwigzku z wykonywaniem obowigzkow depozytariusza nieprawidtowo$ciach dotyczgcych fun-
duszu podstawowego, ktore moga mie¢ negatywny wplyw na fundusz powigzany lub fundusz zagraniczny prowadzacy dzia-
talno$¢ polegajaca na lokowaniu co najmniej 85 % aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego,
depozytariusz funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego funduszem podstawowym jest obowigzany niezwlocznie
powiadomic:

1) Komisjg;

2) wlasciwe organy panstwa macierzystego funduszu zagranicznego prowadzacego dziatalno$¢ polegajgca na lokowaniu
co najmniej 85 % aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego;

3) fundusz powigzany i jego depozytariusza;
4)  fundusz zagraniczny, o ktdrym mowa w pkt 2, i jego depozytariusza.
6. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:
1) niezbedny zakres treSci umowy, o ktorej mowa w ust. 1,
2) rodzaje nieprawidtowosci, o ktorych mowa w ust. 5, ktore uznaje si¢ za majace negatywny wpltyw na fundusz powigzany

— majac na celu zapewnienie prowadzenia przez depozytariuszy wspolpracy w sposob pozwalajacy na prawidtowe wykony-
wanie ich ustawowych obowigzkow.

Art. 169f. 1. Warunkiem wydania przez Komisje zezwolen, o ktorych mowa w art. 169b ust. 1 oraz art. 169p ust. 1,
w przypadku gdy fundusz, ktoremu ma by¢ wydane zezwolenie, i fundusz, ktory ma by¢ funduszem podstawowym, maja
roézne firmy audytorskie, jest zawarcie umowy migdzy tymi firmami, okreslajacej zasady wspolpracy, w szczegolnosci za-
sady wymiany informacji oraz ich zakres.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera takze:

1) uzgodnienia dotyczace wskazania prawa wiasciwego dla tej umowy, z tym ze prawem wlasciwym dla umowy nie moze
by¢ prawo inne niz wskazane w umowie, o ktorej mowa w art. 169c ust. 1, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 169c
ust. 7, prawem wilasciwym moze by¢ jedynie prawo jednego z tych panstw, na terytorium ktoérych fundusze maja
siedziby;

2) zgode na wylaczng jurysdykcje sadow panstwa, ktorego prawo uznano za prawo wiasciwe dla umowy, w zakresie
spraw z tej umowy wynikajacych.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze rozpocza¢ prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany przed wej$-
ciem w zycie umowy, o ktorej mowa w ust. 1.

4. Biegly rewident funduszu powigzanego w sprawozdaniu z badania lub przegladu sprawozdania finansowego fun-
duszu powigzanego uwzglednia sprawozdanie z badania lub przegladu sprawozdania finansowego funduszu podstawowego.

5. Jezeli fundusz podstawowy i fundusz powigzany albo fundusz podstawowy i fundusz zagraniczny prowadzacy dzia-
talno$¢ polegajaca na lokowaniu co najmniej 85 % aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego
majg inne lata obrotowe, fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem podstawowym sporzadza dodatkowo roczne
sprawozdanie finansowe na dzien przypadajacy na koniec roku obrotowego funduszu powigzanego albo funduszu zagra-
nicznego i przekazuje je do tego funduszu wraz ze sprawozdaniem z badania.

6. Biegly rewident funduszu powigzanego jest obowigzany niezwlocznie powiadomi¢ Komisje i fundusz powigzany
o wszelkich nieprawidtowo$ciach stwierdzonych w sprawozdaniu z badania lub przegladu sprawozdania finansowego fun-
duszu podstawowego oraz o ich wptywie na fundusz powigzany.

7. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, niezbedny zakres tresci umowy,
0 ktdrej mowa w ust. 1, majac na celu zapewnienie prowadzenia mi¢dzy firmami audytorskimi wspotpracy w sposéb po-
zwalajacy na wykonywanie ich ustawowych obowigzkow.

Art. 169g. Fundusz powiazany nie wigcej niz 15 % swoich aktywow moze:
1) utrzymywac na rachunkach bankowych na zasadach okre$lonych w art. 109;

2) lokowa¢ w instrumenty pochodne na zasadach okres$lonych w art. 94, jezeli shuzy to ograniczeniu ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego ze zmiang okolicznos$ci, o ktérych mowa w art. 94 ust. 1a pkt 2.
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Art. 169h. Fundusz podstawowy nie moze by¢ funduszem powigzanym ani posiada¢ jednostek uczestnictwa funduszu
powiazanego lub tytutdow uczestnictwa funduszu zagranicznego prowadzacego dziatalno$¢ polegajaca na lokowaniu co naj-
mniej 85 % swoich aktywow w tytuly uczestnictwa innego funduszu.

Art. 169i. 1. Fundusz powigzany moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie jednostek uczestnictwa przez okres,
w ktoérym czasowo zawieszono zbywanie lub odkupywanie jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa funduszu pod-
stawowego.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja moze zada¢ zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa funduszu powigzanego, jezeli wymaga tego interes uczestnikow tego funduszu.

Art. 169j. 1. Fundusz powigzany monitoruje prawidtowos¢ dziatalno$ci funduszu podstawowego.

2. Obowiazek okreslony w ust. 1 moze by¢ wykonywany w oparciu o informacje i dokumenty przekazywane na pod-
stawie odpowiednich uméw przez fundusz podstawowy, jego spotke zarzadzajaca, jego depozytariusza lub firme audytorska
badajaca sprawozdania finansowe, chyba Ze istnieje uzasadnione podejrzenie, ze dokumenty te lub informacje sa nierzetelne.

Art. 169k. Optaty dystrybucyjne, prowizje lub inne korzysci pieni¢zne z tytutu nabycia jednostek uczestnictwa lub
tytutéw uczestnictwa funduszu podstawowego otrzymane przez fundusz powiazany, zarzadzajace nim towarzystwo lub inny
podmiot wystepujacy w imieniu funduszu powigzanego powickszaja aktywa funduszu powiazanego. Takie srodki towarzy-
stwo ma obowigzek przekazac¢ funduszowi powigzanemu.

Art. 1691. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem podstawowym ma obowiazek niezwlocznie poinfor-
mowa¢ Komisj¢ o kazdym funduszu powigzanym oraz funduszu zagranicznym prowadzacym dziatalno$¢ polegajaca na
lokowaniu co najmniej 85 % aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego, ktory ulokowat
aktywa w jednostki uczestnictwa zbywane przez ten fundusz podstawowy.

2. W przypadku gdy fundusz zagraniczny zamierza rozpocza¢ prowadzenie dziatalnosci polegajacej na lokowaniu co
najmniej 85 % aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego bedacego funduszem inwestycyjnym
otwartym, Komisja niezwlocznie przekazuje informacje, o ktérej mowa w ust. 1, wlasciwym organom panstwa macierzy-
stego tego funduszu zagranicznego.

Art. 169m. Fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem podstawowym nie moze pobiera¢ optat manipulacyj-
nych od funduszu powigzanego ani od funduszu zagranicznego prowadzacego dziatalno$¢ polegajaca na lokowaniu co naj-
mniej 85 % aktywdw funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego.

Art. 169n. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem podstawowym jest obowigzany niezwtocznie udostgpnic:
1) funduszowi powigzanemu, zarzadzajagcemu nim towarzystwu lub spotce zarzadzajacej,

2) funduszowi zagranicznemu prowadzgcemu dziatalno$¢ polegajaca na lokowaniu co najmniej 85 % aktywdw funduszu
w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego,

3) depozytariuszowi funduszu powigzanego i firmie audytorskiej badajacej sprawozdania finansowe tego funduszu,

4)  depozytariuszowi funduszu zagranicznego, o ktérym mowa w pkt 2, i firmie audytorskiej badajgcej sprawozdania finan-
sowe tego funduszu

—wszelkie informacje w zakresie niezbednym dla zapewnienia wykonywania przez te podmioty ich obowiazkéw przewi-
dzianych w przepisach prawa lub statucie funduszu.

2. W przypadku planowanego potaczenia funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego funduszem podstawowym,
fundusz ten, co najmniej na 60 dni przed planowanym potaczeniem, powiadamia fundusz powigzany, zarzadzajace nim
towarzystwo lub spotke zarzadzajacg oraz fundusz zagraniczny prowadzacy dziatalno$¢ polegajaca na lokowaniu co naj-
mniej 85 % aktywdw funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego, o terminie planowanego potaczenia.

Art. 1690. 1. Komisja niezwlocznie informuje fundusz powigzany o kazdym przypadku wykrycia nieprawidtowosci
w dziataniu funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego funduszem podstawowym albo w dziataniu zarzadzajacego nim
towarzystwa lub spolki zarzadzajacej, depozytariusza tego funduszu, lub firmy audytorskiej badajacej jego sprawozdania
finansowe, polegajacych na naruszeniu przepisOw niniejszego rozdzialu oraz o zastosowanych w zwiazku z takimi niepra-
widlowosciami sankcjach lub srodkach nadzorczych okreslonych w ustawie.

2. W przypadku funduszu zagranicznego prowadzacego dzialalno$¢ polegajgcg na lokowaniu co najmniej 85 % akty-
wow funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego funduszem podstawowym, infor-
macje, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja przekazuje niezwlocznie wiasciwym organom panstwa macierzystego tego fun-
duszu zagranicznego.
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3. W przypadku otrzymania przez Komisje od wiasciwych organéw panstwa macierzystego funduszu podstawowego

bedacego funduszem zagranicznym informacji o nieprawidtowosciach w dziataniu tego funduszu, jego spotki zarzadzajacej,
depozytariusza lub firmy audytorskiej badajacej sprawozdania finansowe lub 0 $rodkach podjetych przez te organy wobec
tego funduszu, Komisja niezwlocznie przekazuje te informacje funduszowi powigzanemu.

1

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Art. 169p. 1. Za zezwoleniem Komisji fundusz powigzany moze dokona¢ zmiany funduszu podstawowego.
2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, zalacza sig:

zmiang statutu funduszu powigzanego w zakresie wskazania nowego funduszu podstawowego oraz statut nowego fun-
duszu podstawowego, a w przypadku gdy nowym funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny — regulamin
tego funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5;

zmiany prospektu informacyjnego funduszu powigzanego i prospekt informacyjny nowego funduszu podstawowego
oraz:

a) w przypadku funduszu powigzanego — zmiany:

— kluczowych informacji — w przypadku udostepniania przez ten fundusz kluczowych informacji wszystkim
inwestorom albo

— kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestoréw — w przypadku udostepniania przez ten fun-
dusz kluczowych informacji dla inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

— kluczowych informacji dla inwestoréw — w przypadku zbywania przez ten fundusz jednostek uczestnictwa
wylacznie inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni oraz udostgpniania tym inwestorom kluczowych
informacji dla inwestoréw,

b) w przypadku nowego funduszu podstawowego:

— kluczowe informacje — w przypadku udostepniania przez ten fundusz kluczowych informacji wszystkim inwe-
storom albo

— kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku udostepniania przez ten fundusz
kluczowych informacji dla inwestoréw inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

— kluczowe informacje dla inwestorow — w przypadku zbywania przez ten fundusz jednostek uczestnictwa lub
tytuldw uczestnictwa wylacznie inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni oraz udostgpniania tym inwe-
storom kluczowych informacji dla inwestoréw;

umowe, o ktdrej mowa w art. 169c ust. 1, zawartg z nowym funduszem podstawowym, albo wewnetrzne zasady pro-
wadzenia dziatalno$ci, o ktérych mowa w art. 169c ust. 7;

uchwale zgromadzenia uczestnikow, o ktorej mowa w ust. 3;

informacj¢ o planowanym terminie, od ktdrego fundusz zacznie nabywac jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa
nowego funduszu podstawowego, a jezeli fundusz posiada juz takie jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa —
date przekroczenia limitu, o ktorym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;

w przypadku gdy fundusz powigzany i nowy fundusz podstawowy majg roznych depozytariuszy — umowg, o ktorej
mowa w art. 169e ust. 1;

w przypadku gdy fundusz powigzany i nowy fundusz podstawowy majg rézne firmy audytorskie — umowe, o ktorej
mowa w art. 169f ust. 1;

w przypadku gdy nowym funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny — przettumaczone na jezyk polski
zaswiadczenie wydane przez wlasciwe organy panstwa macierzystego tego funduszu, stwierdzajace, ze fundusz dziata
zgodnie z prawem wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto§ciowe oraz nie prowadzi
dziatalnosci polegajacej na lokowaniu co najmniej 85 % aktywow funduszu w tytuty uczestnictwa innego funduszu,
a takze nie posiada tytulow uczestnictwa funduszu, ktory prowadzi takg dziatalno$¢, w tym jednostek uczestnictwa
funduszu powigzanego.

3. Warunkiem wydania przez Komisj¢ zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, jest podjecie przez zgromadzenie uczest-

nikéw funduszu powiazanego uchwaty wyrazajacej zgode na zmiane funduszu podstawowego.

4. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktbrym mowa w ust. 2, w terminie 15 dni roboczych od dnia ztoZenia wniosku za-

wierajgcego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 2.
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5. Komisja odmawia wydania zezwolenia na dokonanie przez fundusz powigzany zmiany funduszu podstawowego,
w przypadku gdy:

1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub stanem
faktycznym:;

2)  fundusz powigzany lub fundusz wskazany jako nowy fundusz podstawowy nie spetnia wymogow okreslonych w przepisach
niniejszego rozdziatu.

6. Wydajac zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja zatwierdza zmiany statutu funduszu powigzanego w zakresie
wskazania nowego funduszu podstawowego; zmiany te wchodza w zycie z dniem ogloszenia.

7. Niezwlocznie po otrzymaniu zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, fundusz powigzany obowigzany jest przekazaé
swoim uczestnikom na papierze lub innym trwatym noséniku informacji nastepujace informacje:

1) os$wiadczenie, ze fundusz uzyskat zezwolenie Komisji na dokonanie zmiany funduszu podstawowego, ze wskazaniem
funduszu podstawowego;

2)  kluczowe informacje funduszu powigzanego i nowego funduszu podstawowego, a w przypadku uczestnikow bedacych
inwestorami innymi niz inwestorzy indywidualni — kluczowe informacje dla inwestorow funduszu powigzanego i kluczowe
informacje dla inwestorow nowego funduszu podstawowego, jezeli fundusze te udostepniajg kluczowe informacje dla
inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni;

3) date, od ktorej fundusz zacznie nabywac jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa nowego funduszu podstawo-
wego, a jezeli fundusz posiada juz takie jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa — dat¢ przekroczenia limitu,
0 ktérym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;

4) informacje, Ze uczestnicy funduszu majg prawo zazadac, w terminie 30 dni przed data, o ktdrej mowa w pkt 3, odkupienia
posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

8. Do przekazywania informacji, o ktérych mowa w ust. 7, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 169d ust. 2, 3 i 5.

9. Fundusz powigzany moze nabywac jednostki uczestnictwa albo tytuly uczestnictwa nowego funduszu podstawo-
wego ponad limit, o ktdrym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3, nie wczesniej niz od dnia wskazanego zgodnie z ust. 7 pkt 3.

10. Fundusz powiazany nie moze pobiera¢ od uczestnikdw optat manipulacyjnych z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa w okresie 30 dni przed data, o ktorej mowa w ust. 7 pkt 3.

Art. 169r. Nie pdzniej niz w terminie 2 miesi¢cy od dnia otrzymania od funduszu podstawowego informacji o prawdo-
podobnym wystapieniu przyczyny jego rozwigzania, a W przypadku gdy fundusz powigzany zostat poinformowany przez
fundusz podstawowy wczesniej niz przed uptywem 5 miesigcy przed dniem rozwigzania funduszu podstawowego — W ter-
minie co najmniej 3 miesiecy przed tg datg, fundusz powigzany:

1) przekazuje Komisji informacje o prawdopodobnym wystgpieniu przyczyny jego rozwigzania na podstawie art. 246
ust. 1 pkt 9 albo

2) wystepuje z wnioskiem o wydanie zezwolenia Komisji na dokonanie zmiany funduszu podstawowego, o ktorym mowa
w art. 169p ust. 1, albo na zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany, o ktérym mowa w art. 169s ust. 1.

Art. 169s. 1. Za zezwoleniem Komisji fundusz powiazany moze zaprzesta¢ prowadzenia dziatalnosci jako fundusz
powigzany.

2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, 0 ktérym mowa w ust. 1, zalacza sig:
1) uchwale zgromadzenia uczestnikow, o ktdrej mowa w ust. 3;

2) zmiang statutu funduszu powigzanego w zakresie zwigzanym z zaprzestaniem prowadzenia dziatalnosci jako fundusz
powiazany;
3) zmiany prospektu informacyjnego oraz zmiany:

a) kluczowych informacji — w przypadku udostepniania przez fundusz powigzany kluczowych informacji wszystkim
inwestorom albo

b) kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestoréw — w przypadku udostepniania przez fundusz po-
wigzany kluczowych informacji dla inwestoréw inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

c) kluczowych informacji dla inwestordw — w przypadku zbywania przez fundusz powigzany jednostek uczestnictwa
wylacznie inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni oraz udostgpniania tym inwestorom kluczowych infor-
macji dla inwestorow.
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3. Warunkiem wydania przez Komisj¢ zezwolenia, o ktdrym mowa w ust. 1, jest podjecie przez zgromadzenie uczestni-
kow funduszu powiazanego uchwaly wyrazajacej zgode na zaprzestanie prowadzenia przez fundusz dziatalnosci jako fundusz
powiazany.

4. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktdrym mowa w ust. 2, w terminie 15 dni roboczych od dnia ztozenia wniosku za-
wierajacego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 2.

5. Komisja odmawia wydania zezwolenia, 0 ktérym mowa w ust. 1, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzglgdem tresci z przepisami prawa lub stanem
faktycznym;

2)  zaprzestanie prowadzenia przez fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany jest sprzeczne z interesem uczestnikow
tego funduszu.

6. Wydajac zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja zatwierdza zmiany statutu funduszu inwestycyjnego;
zmiany te wchodza w zycie z dniem ogloszenia, nie wezesniej jednak niz z dniem wyptaty funduszowi kwot z tytutu likwi-
dacji funduszu podstawowego.

7. Niezwlocznie po otrzymaniu zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, fundusz powigzany obowigzany jest przekazaé
swoim uczestnikom na papierze lub innym trwatym nos$niku informacji nast¢pujace informacje:

1) oéwiadczenie, ze fundusz uzyskat zezwolenie Komisji na zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci jako fundusz powigzany;

2)  kluczowe informacje tego funduszu, a w przypadku uczestnikow bedacych inwestorami innymi niz inwestorzy indy-
widualni — kluczowe informacje dla inwestoréw tego funduszu, jezeli fundusz ten udostepnia kluczowe informacje dla
inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni;

3) date obnizenia poziomu inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa funduszu podstawowego ponizej
limitu, o ktdrym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;

4) informacje, Ze uczestnicy funduszu majg prawo zazada¢, w terminie 30 dni przed data, o ktorej mowa w pkt 3, odku-
pienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

8. Do przekazywania informacji, o ktérych mowa w ust. 7, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 169d ust. 2, 3 i 5.

9. Fundusz powigzany moze obnizy¢ poziom inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa funduszu
podstawowego ponizej limitu, o kKtérym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3, nie wczesniej niz od dnia wskazanego zgodnie z ust. 7
pkt 3.

10. Fundusz powiazany nie moze pobiera¢ od uczestnikdw optat manipulacyjnych z tytulu odkupienia jednostek
uczestnictwa w okresie 30 dni przed datg, o ktorej mowa w ust. 7 pkt 3.

Art. 169t. 1. Fundusz powigzany niezwlocznie informuje fundusz podstawowy o wydaniu przez Komisj¢ zezwolenia
na dokonanie zmiany funduszu podstawowego albo na zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany.

2. W przypadku gdy wyptata srodkow z tytutu likwidacji funduszu podstawowego ma nastapic przed data, z ktora:
1) fundusz powigzany rozpocznie nabywanie tytutéw uczestnictwa nowego funduszu podstawowego albo
2) fundusz powigzany zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany

— $rodki uzyskane z tytutu likwidacji funduszu podstawowego w okresie poprzedzajacym date, o ktérej mowa odpowiednio
w pkt 1 albo 2, mogg by¢ lokowane wylgcznie zgodnie z art. 93 ust. 1 pkt 3 i 4.

3. Srodki z tytutu likwidacji funduszu podstawowego moga zosta¢ przekazane funduszowi powigzanemu:

1) w formie pieni¢znej;

2) winnej formie, jezeli fundusz powigzany wyrazi na to zgode, jest to dopuszczone przez prawo panstwa macierzystego
funduszu podstawowego, a mozliwo$¢ taka jest przewidziana w umowie, 0 ktorej mowa w art. 169c ust. 1, lub w wewnetrz-

nych zasadach prowadzenia dziatalnosci, o ktdrych mowa w art. 169c ust. 7, oraz w informacji o0 wystapieniu przyczyn
rozwigzania funduszu podstawowego.

Art. 169u. 1. W przypadku potaczenia funduszu podstawowego lub podziatu funduszu zagranicznego bedacego fun-
duszem podstawowym, rozwigzaniu ulega fundusz powigzany.

2. Potaczenie funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego funduszem podstawowym moze dojs¢ do skutku wytacznie
pod warunkiem udostepnienia przez ten fundusz informacji, ktore fundusz podstawowy przekazuje uczestnikom w zwigzku
Z potaczeniem, wszystkim swoim uczestnikom, Komisji, a W przypadku gdy prowadzacym dziatalnos$¢ polegajaca na loko-
waniu co najmniej 85 % aktywéw funduszu w jednostki uczestnictwa tgczacego sie funduszu podstawowego jest fundusz
zagraniczny — wiasciwym organom panstwa macierzystego funduszu zagranicznego, w terminie co najmniej 60 dni przed
planowanym dniem potaczenia.
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3. Fundusz powigzany obowiazany jest przekaza¢ Komisji informacj¢ o planowanym potgczeniu funduszu podstawo-
wego lub podziale funduszu zagranicznego bedacego funduszem podstawowym nie pozniej niz w terminie miesigca od dnia
jej uzyskania od funduszu podstawowego, a w przypadku gdy fundusz podstawowy przekazatl funduszowi powigzanemu
taka informacj¢ wczesdniej niz na 4 miesigce przed planowanym dniem potgczenia lub dokonania podzialu — w terminie
co najmniej 3 miesi¢cy przed tym dniem. O rozwiazaniu fundusz powigzany jest obowiazany niezwtocznie poinformowaé
fundusz podstawowy.

4. Fundusz powigzany nie ulega rozwigzaniu, mimo potaczenia funduszu podstawowego lub podziatu funduszu zagra-
nicznego bedacego funduszem podstawowym, w przypadku wydania przez Komisj¢ zezwolenia na:

1) prowadzenie dziatalnosci jako fundusz powigzany dotychczasowego funduszu podstawowego takze po jego potaczeniu
lub jako fundusz powiazany funduszu zagranicznego bedacego dotychczas funduszem podstawowym takze po doko-
naniu jego podziatu;

2) dokonanie zmiany funduszu podstawowego;
3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powiagzany.

5. W przypadku gdy Komisja odméwita wydania zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 1, lub odméwita wydania
zezwolenia na dokonanie zmiany funduszu podstawowego na fundusz powstaly w wyniku potaczenia, fundusz podstawowy
umozliwia funduszowi powiazanemu odkupienie lub umorzenie wszystkich jednostek uczestnictwa przed dojsciem do skutku
polaczenia.

6. W przypadku gdy wilasciwe organy panstwa macierzystego funduszu zagranicznego prowadzacego dziatalnosé¢
polegajaca na lokowaniu co najmniej 85 % aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego
bedacego funduszem podstawowym odmowily wydania zezwolenia na prowadzenie tej dziatalno$ci w odniesieniu do
dotychczasowego funduszu podstawowego po jego polaczeniu lub odméwity wydania zezwolenia na zmiang funduszu
podstawowego na fundusz inwestycyjny powstaty w wyniku potaczenia, fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem
podstawowym umozliwia temu funduszowi zagranicznemu odkupienie wszystkich jednostek uczestnictwa przed dojsciem
do skutku polaczenia.

7. Whioski 0 wydanie zezwolen, o ktérych mowa w ust. 4, powinny zostaé ztozone nie pdzniej niz w terminie miesigca
od dnia otrzymania przez fundusz powigzany od funduszu podstawowego informacji o planowanym potaczeniu funduszu
podstawowego lub podziale funduszu zagranicznego bedacego funduszem podstawowym, a w przypadku gdy fundusz pod-
stawowy przekazat funduszowi powigzanemu taka informacj¢ wczesniej niz na 4 miesigce przed proponowanym dniem
potaczenia lub podziatu — w terminie co najmniej 3 miesigcy przed tym dniem.

Art. 169w. 1. Do wniosku 0 wydanie zezwolenia, o ktorym mowa w art. 169u ust. 4 pkt 1, zalacza sie:

1) statut funduszu powigzanego, jezeli jest konieczna jego zmiana, oraz statut funduszu, ktéry ma by¢ funduszem podstawo-
wym, a w przypadku gdy funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny — regulamin tego funduszu, w rozu-
mieniu art. 253 ust. 5;

2) zmiany prospektu informacyjnego funduszu powiazanego, jezeli jest konieczna jego zmiana, i prospekt informacyjny
funduszu, ktoéry ma by¢ funduszem podstawowym, oraz:

a) w przypadku funduszu powigzanego — zmiany:

— kluczowych informacji — w przypadku udostepniania przez ten fundusz kluczowych informacji wszystkim
inwestorom albo

— kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestoréw — w przypadku udostepniania przez ten fun-
dusz kluczowych informacji dla inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

— kluczowych informacji dla inwestoréw — w przypadku zbywania przez ten fundusz jednostek uczestnictwa
wylacznie inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni oraz udost¢pniania tym inwestorom kluczowych
informacji dla inwestoréw

— jezeli jest konieczna zmiana tych dokumentow,
b) w przypadku funduszu podstawowego:

— kluczowe informacje — w przypadku udostgpniania przez ten fundusz kluczowych informacji wszystkim inwe-
storom albo
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— kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku udost¢pniania przez ten fundusz
kluczowych informacji dla inwestoréw inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

— kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku zbywania przez ten fundusz jednostek uczestnictwa lub
tytuldw uczestnictwa wytacznie inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni oraz udostepniania tym inwesto-
rom kluczowych informacji dla inwestor6w;

3) umowe, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, zawarta z funduszem, ktory ma by¢ funduszem podstawowym, albo wewngtrzne
zasady prowadzenia dziatalnosci, o ktérych mowa w art. 169c ust. 7;

4)  w przypadku gdy fundusz powigzany i fundusz, ktory ma by¢ funduszem podstawowym, maja réznych depozytariuszy —
umowe, o ktdrej mowa w art. 169e ust. 1;

5) w przypadku gdy fundusz powiazany i fundusz, ktory ma by¢ funduszem podstawowym, maja rozne firmy audytorskie —
umowe, o ktorej mowa w art. 169f ust. 1;

6) w przypadku gdy funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny — przettumaczone na jezyk polski zaswiad-
czenie wydane przez wlasciwe organy panstwa macierzystego tego funduszu, stwierdzajace, ze fundusz dziata zgodnie
z prawem wspolnotowym regulujagcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartoSciowe oraz nie prowadzi
dziatalno$ci polegajacej na lokowaniu co najmniej 85 % aktywow funduszu w tytuly uczestnictwa innego funduszu,
a takze nie posiada tytulow uczestnictwa funduszu, ktory prowadzi taka dziatalno$é, w tym jednostek uczestnictwa
funduszu powigzanego.

2. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktorym mowa w ust. 1, w terminie 15 dni roboczych od dnia ztoZenia wniosku zawie-
rajacego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 1.

3. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktbrym mowa w art. 169u ust. 4 pkt 1, w przypadku gdy:

1)  wniosek lub zatgczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub stanem faktycz-
nym;

2) fundusz powigzany lub fundusz, ktéry ma by¢ funduszem podstawowym, nie spetnia wymogow okre§lonych w prze-
pisach niniejszego rozdziatu;

3) prowadzenie przez fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany dotychczasowego funduszu podstawowego po jego
potaczeniu lub podziale jest sprzeczne z interesem uczestnikow funduszu powigzanego.

Art. 169y. 1. Fundusz powigzany niezwlocznie informuje fundusz podstawowy o uzyskaniu zezwolenia, o ktérym
mowa w art. 169u ust. 4 pkt 1, 2 albo 3.

2. Fundusz powiazany zada odkupienia lub umorzenia posiadanych jednostek uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa
w funduszu podstawowym, w przypadku gdy decyzja w sprawie, o ktdrej mowa w art. 169u ust. 4 pkt 2 albo 3, nie zostanie
wydana do dnia roboczego poprzedzajacego ostatni dzien, w ktérym fundusz powiazany moze zazgda¢ odkupienia badz
umorzenia jednostek uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa w funduszu podstawowym przed jego potaczeniem lub podziatem.

3. W przypadku gdy Komisja wyda zezwolenie, o ktérym mowa w art. 169u ust. 4 pkt 2 albo 3, fundusz powigzany zada
odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa w funduszu podstawowym, w przypadku gdy jest to konieczne
dla zapewnienia uczestnikom funduszu powigzanego mozliwosci zgdania odkupienia jednostek uczestnictwa, zgodnie
z art. 169p ust. 7 pkt 4 i art. 169s ust. 7 pkt 4.

4. Fundusz powigzany moze otrzymac czes¢ lub cato$¢ srodkdéw naleznych z tytutu odkupienia tytutdéw uczestnictwa
funduszu podstawowego w formie innej niz pieniezna, jezeli wyrazi na to zgode, jest to dopuszczone przez prawo panstwa
macierzystego funduszu podstawowego, a mozliwos$¢ taka zostata przewidziana w umowie, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1.

5. Jezeli fundusz powigzany otrzyma $rodki z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa fun-
duszu podstawowego w okresie poprzedzajacym dzien, z ktérym fundusz powigzany rozpocznie prowadzenie dziatalnosci
na podstawie zezwolen, o ktérych mowa w art. 169u ust. 4 pkt 2 albo 3, $rodki te moga by¢ lokowane wylacznie zgodnie
z art. 93 ust. 1 pkt 3 i 4.
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Rozdziat 3

Pozostale fundusze inwestycyjne podstawowe i powiazane

Art. 170. 1. Towarzystwo moze utworzy¢ fundusz inwestycyjny (fundusz podstawowy), ktory bedzie zbywat jednostki
uczestnictwa albo emitowat certyfikaty inwestycyjne wytacznie okre§lonym w statucie innym funduszom inwestycyjnym
utworzonym przez to samo towarzystwo (fundusze powigzane).

2. Fundusze powigzane mogg lokowa¢ swoje aktywa wylacznie w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne
funduszu podstawowego. Jedynymi uczestnikami funduszu podstawowego moga by¢ fundusze powigzane.

3. Fundusze powigzane moga utrzymywac, wyltacznie w zakresie niezb¢dnym do zaspokojenia biezacych zobowigzan
funduszu, czg$¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Art. 171. 1. Fundusz podstawowy lub fundusz powigzany, tworzony na podstawie przepisow niniejszego rozdziahu,
moze by¢ utworzony jako jeden z funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 14 ust. 3a.

2. Fundusz podstawowy i fundusze powigzane mogg by¢ funduszami réznego rodzaju.

3. Fundusz podstawowy stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w ustawie odpowiednio do rodzaju fundu-
szu, w jakim zostal utworzony.

4. Fundusz powigzany nie moze zacigga¢ kredytow i pozyczek, udziela¢ pozyczek papieréw wartosciowych lub $rod-
kéw pienieznych oraz udziela¢ porgczen lub gwarancji.

5. Jezeli fundusz podstawowy jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, a fundusze powiazane sg specjalistycznymi
funduszami inwestycyjnymi otwartymi, fundusz podstawowy jest obowigzany utrzymywac czes¢ swoich aktywow w instru-
mentach rynku pienieznego lub na rachunkach bankowych, w celu zapewnienia sprawnego odkupywania jednostek uczest-
nictwa przez fundusze powigzane, zgodnie z przepisami ustawy i statutami funduszy powigzanych.

Art. 172. 1. Fundusz podstawowy ma prawo i obowigzek uzywania w nazwie oznaczenia ,,podstawowy”.
2. Fundusz powigzany ma prawo i obowigzek uzywania w nazwie oznaczenia ,,powigzany”.

Art. 173. 1. Wraz z wnioskiem o utworzenie funduszu podstawowego towarzystwo sktada wniosek o utworzenie co
najmniej dwdch funduszy powigzanych.

2. Jezeli Komisja nie udzieli zezwolenia na utworzenie funduszu podstawowego, nie udziela zezwolenia na utworzenie
funduszy powigzanych.

3. Do utworzenia funduszu podstawowego jest wymagane ztozenie zapiséw na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
inwestycyjne przez fundusze powiazane.

4. Przyjmowanie zapisow na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne funduszu podstawowego rozpo-
czyna si¢ nie wczesniej niz w dniu nastgpujacym po dniu doreczenia postanowien sadu o wpisie funduszy powiazanych do
rejestru funduszy inwestycyjnych. Termin przyjmowania zapisdw nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.

5. W przypadku gdy funduszem podstawowym jest fundusz inwestycyjny zamkniety, do oferowania certyfikatow
inwestycyjnych nie stosuje si¢ przepisow ustawy o ofercie publiczne;.

6. Uprawnionymi do ztozenia zapisu na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszu podstawowego
sg wylacznie fundusze powigzane, o ktdrych mowa w statucie funduszu podstawowego.

7. Wpis wszystkich funduszy powigzanych z tym samym funduszem podstawowym do rejestru funduszy inwestycyj-
nych nastepuje jednoczesnie.

Art. 174. (uchylony)

Art. 175. 1. Fundusz podstawowy utworzony jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty nie ma obowiazku
sporzadzania prospektu informacyjnego, kluczowych informacji ani kluczowych informacji dla inwestoréw.

2. Fundusz podstawowy utworzony jako fundusz inwestycyjny zamknigty nie ma obowiazku sporzadzania prospektu
emisyjnego lub warunkéw emisji.

3. Fundusz powigzany utworzony jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty ma obowiagzek zamieszczania
w prospekcie informacyjnym oraz w kluczowych informacjach, a w przypadku gdy fundusz powigzany udostepnia kluczowe
informacje dla inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni — w kluczowych informacjach dla inwestoréw,
dodatkowo informacji o funduszu podstawowym oraz ryzyku inwestycyjnym zwiazanym z polityka inwestycyjna tego fun-
duszu w takim samym zakresie, jaki jest wymagany dla funduszu powigzanego.
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4. Fundusz powigzany, utworzony jako fundusz inwestycyjny zamkniety, ma obowigzek zamieszczenia w prospekcie
emisyjnym albo w warunkach emisji dodatkowo informacji o funduszu podstawowym oraz ryzyku inwestycyjnym zwigza-
nym z polityka inwestycyjna tego funduszu w takim samym zakresie, jaki jest wymagany dla funduszu powigzanego.

Art. 176. Wymogi dotyczace minimalnej wysoko$ci aktywow netto specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego nie maja zastosowania do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego bgdacego funduszem powigza-
nym.

Art. 177. Fundusz podstawowy oraz fundusze powiazane nie moga by¢ utworzone jako fundusze inwestycyjne z wydzie-
lonymi subfunduszami.

DZIAL VII
Szczeg6lne typy funduszy inwestycyjnych

Rozdziat 1
Fundusz rynku pieni¢znego

Art. 178. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze by¢é utworzony jako fundusz rynku pieni¢znego pod warunkiem, ze
fundusz lokuje aktywa wylacznie w:

1) instrumenty rynku pieni¢znego;

2) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalno$ci, w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa.

2. Maksymalny, wazony wartos$cig lokat, sredni termin do wykupu lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
funduszu nie moze by¢ dhuzszy niz 90 dni.

3. Fundusz, o ktérym mowa w ust. 1, ma wylaczne prawo uzywania w nazwie oznaczenia ,,rynku pieni¢znego”.
4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) warunki, jakie muszg spetnia¢ lokaty funduszu, emitenci, porgczyciele lub gwaranci instrumentow rynku pieni¢znego,
banki krajowe oraz instytucje kredytowe,

2) zasady oceny bezpieczenstwa lokat z uwzglednieniem zdolnosci do wywigzywania si¢ emitentéw lub bankéw kra-
jowych, instytucji kredytowych z zobowigzan, w tym przez wskazanie minimalnego poziomu oceny inwestycyjnej
(ratingu) dokonanej przez wyspecjalizowane instytucje okreslone w rozporzadzeniu,

3) przypadki, w ktorych fundusz jest obowigzany zby¢ instrumenty rynku pienieznego,

4)  sposob obliczania maksymalnego $redniego wazonego wartoscia lokat terminu do wykupu lokat wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego funduszu

— W celu zapewnienia odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa lokat funduszu rynku pieni¢znego.

Rozdziat 2
Fundusz portfelowy

Art. 179. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze by¢ utworzony jako fundusz portfelowy dokonujacy w sposob
ciggly emisji certyfikatow inwestycyjnych, ktore zgodnie ze statutem funduszu beda dopuszczone do obrotu na rynku regu-
lowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, pod warunkiem ze fundusz lokuje swoje aktywa wytacznie
W sposob okreslony w art. 182.

la. Fundusz portfelowy jest przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania innym niz typu zamknigtego w rozumieniu
art. 2 lit. p rozporzadzenia 2017/1129.

1b. Fundusz portfelowy wykupuje certyfikaty inwestycyjne na zadanie uczestnika funduszu.
2. Fundusz portfelowy nie moze by¢ utworzony jako fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami.

3. Do emisji certyfikatow inwestycyjnych oraz do certyfikatow inwestycyjnych funduszu portfelowego nie stosuje sie
przepisdw art. 119, art. 120, art. 129, art. 130, art. 132, art. 134 oraz art. 137.

4. (uchylony)
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5. Fundusz portfelowy jest obowigzany, w terminie 7 dni od dnia wpisania funduszu do rejestru funduszy inwestycyj-
nych, do ztozenia wniosku o dopuszczenie certyfikatéw inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym, przy czym do-
puszczenie certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym dotyczy certyfikatow inwestycyjnych pierwszej i nastgpnych
emisji tego funduszu.

6. W przypadku odmowy dopuszczenia certyfikatéw inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym obrét nimi
moze by¢ prowadzony w alternatywnym systemie obrotu.

Art. 179a. 1. Fundusz portfelowy sporzadza prospekt informacyjny.

2. Prospekt informacyjny funduszu portfelowego udostepnia si¢ przy proponowaniu objecia certyfikatow inwestycyj-
nych tego funduszu.

3. Prospekt informacyjny funduszu portfelowego powinien zawiera¢ prawdziwe, rzetelne i kompletne informacje o fun-
duszu portfelowym, gwarancie emisji, osobach odpowiedzialnych za informacje zawarte w tym prospekcie, depozytariuszu
funduszu oraz podmiotach zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czgécia, a takze o objetych prospek-
tem certyfikatach inwestycyjnych i zasadach przeprowadzania zapiséw na certyfikaty inwestycyjne lub ubiegania si¢ o ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu, wedtug stanu na dzien
jego udostepnienia do publicznej wiadomosci.

4. Informacje zawarte w prospekcie informacyjnym przedstawia si¢ w jezyku zrozumiatym dla inwestorow w Sposob
umozliwiajacy inwestorom ocen¢ wptywu tych informacji na sytuacje gospodarcza, majatkows i finansowa funduszu
portfelowego.

5. W przypadku gdy specyfika opisywanych w prospekcie informacyjnym danych wymaga podania dodatkowych infor-
macji, gwarantujacych ich prawdziwy, rzetelny i kompletny obraz lub jezeli dodatkowe informacje majg znaczacy wplyw
na oceng certyfikatow bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub wprowa-
dzenie do alternatywnego systemu obrotu, fundusz portfelowy zamieszcza te informacje w tym prospekcie.

6. Informacje zawarte w prospekcie informacyjnym sg aktualizowane przez sporzadzenie tekstu jednolitego co naj-
mniej raz w roku, w terminie do dnia 31 maja roku nastepujacego po zakonczeniu roku obrotowego.

7. Zmiany informacji objetych prospektem informacyjnym, ktéore moga mie¢ znaczacy wptyw na zmiane oceny ryzyka
inwestycyjnego funduszu portfelowego, dokonuje si¢ niezwlocznie.
8. Zmiany informacji objetych prospektem informacyjnym wynikajacych ze zmiany statutu funduszu dokonuje si¢ nie-

zwlocznie, nie pézniej jednak niz w dniu wejscia w zycie zmiany statutu. W takim przypadku tekst jednolity prospektu infor-
macyjnego niezwlocznie zamieszcza si¢ na stronie internetowej towarzystwa zarzadzajacego funduszem portfelowym.

9. Informacje zawarte w prospekcie informacyjnym aktualizuje si¢ niezwtocznie w przypadku:
1) utworzenia nowego funduszu powigzanego;
2) zmiany zasad przeprowadzania zapiséw na certyfikaty inwestycyjne;
3) zmiany sposobu lub warunkéw emisji i wykupu certyfikatow inwestycyjnych;
4) powierzenia lub przekazania czynnos$ci depozytariusza w przypadkach, o ktérych mowa w art. 81i ust. 3.

10. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegdtowe warunki, jakim
powinien odpowiada¢ prospekt informacyjny funduszu portfelowego, w szczegdlnosci tres¢ i zakres informacji ujawnianych
W prospekcie, majac na uwadze umozliwienie nabywcom certyfikatow inwestycyjnych dokonania oceny ryzyka zwigzanego
z lokatami funduszu oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te certyfikaty inwestycyjne.

Art. 180. 1. Statut funduszu portfelowego okresla szczegdtowo zasady emisji certyfikatow inwestycyjnych, w szcze-
go6lnosci sposob ustalenia ceny emisyjnej, oraz zasady wykupu certyfikatow inwestycyjnych.

2. Emisja certyfikatow inwestycyjnych funduszu portfelowego moze nastgpowacé w wyniku wniesienia do funduszu,
na zasadach okreslonych w statucie, odpowiadajacego certyfikatowi funduszu pakietu papierow wartosciowych lub jego
wielokrotnosci lub pakietu tytutow uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania majacych siedzibg¢ za granicg lub
jego wielokrotnosci oraz srodkoéw pieni¢znych, jezeli statut funduszu tak stanowi.

3. Wykupienie certyfikatow inwestycyjnych funduszu portfelowego moze nastapi¢ w drodze przeniesienia, na zadanie
uczestnika funduszu, wtasnosci odpowiadajacego certyfikatowi inwestycyjnemu pakietu papierow wartosciowych lub pakietu
tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania majacych siedzib¢ za granica oraz srodkdéw pieni¢znych
W proporcji okreslonej w statucie, jezeli statut funduszu tak stanowi.

4. (uchylony)
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Art. 181. 1. Jezeli statut funduszu portfelowego stanowi, ze jeden certyfikat inwestycyjny funduszu odzwierciedla Scisle
okreslony pakiet papieréw wartosciowych, uczestnik funduszu moze wykonywaé prawo gtosu na walnych zgromadzeniach
akcjonariuszy emitentow papierow wartosciowych wchodzacych w sktad pakietu osobiscie, pod warunkiem ztozenia u danego
emitenta, najpdzniej na tydzien przed odbyciem walnego zgromadzenia akcjonariuszy, §wiadectwa depozytowego wydanego
przez fundusz, badz przez wydanie funduszowi dyspozycji dotyczacych wykonywania prawa glosu z papieréw wartoscio-
wych wchodzacych w sktad pakietu odzwierciedlonego w posiadanych przez uczestnika certyfikatach inwestycyjnych.

2. Fundusz wydaje $wiadectwo depozytowe po zablokowaniu na rachunku papieré6w wartosciowych funduszu liczby
papierow wartosciowych, z ktorych uczestnik moze wykonywac prawo glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emi-
tenta, ktorego dotyczy $§wiadectwo depozytowe, na podstawie przedstawionego przez uczestnika dokumentu wydanego
przez dom maklerski potwierdzajacego blokade certyfikatow inwestycyjnych na rachunku papieréw warto$ciowych tego
uczestnika.

3. Liczbg papierow wartosciowych, z ktorych uczestnik moze wykonywa¢ prawo glosu na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy emitenta, fundusz ustala przez pomnozenie liczby papieréw danego emitenta odzwierciedlonych w certyfika-
cie inwestycyjnym przez liczbe wszystkich zablokowanych przez uczestnika certyfikatow inwestycyjnych. Jezeli ustalona
W ten sposob liczba papieréw wartosciowych nie jest liczbg catkowita, liczbe te¢ fundusz zaokragla w dét do liczby catkowite;.

4. Wydanie przez fundusz $wiadectwa depozytowego jest rOwnoznaczne z upetnomocnieniem uczestnika funduszu do
udziatu w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta i wykonywania prawa glosu z papieréw wartosciowych wskaza-
nych w §wiadectwie.

5. Fundusz nie moze wydawac uczestnikowi zadnych instrukcji w zakresie sposobu gltosowania.
6. Statut funduszu okresla tryb i terminy wydawania $wiadectwa depozytowego, o ktérym mowa w ust. 1.
7. Do $wiadectwa depozytowego stosuje si¢ przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

8. Liczbe papieréw warto$ciowych danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym funduszu, z ktérych
fundusz moze wykonywac prawo glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tego emitenta, pomniejsza si¢ o taczng
liczbe papierow wartoSciowych tego emitenta wskazanych we wszystkich wydanych przez fundusz swiadectwach depozy-
towych dotyczacych papierow wartosciowych tego emitenta.

Art. 182. 1. Statut funduszu okresla zasady konstrukcji i sktad portfela inwestycyjnego.
2. Portfel inwestycyjny funduszu powinien:

1) opierac si¢ na sktadzie portfela papieréw wartosciowych stanowiacego podstawe do ustalenia wartosci indeksu rynku
regulowanego (portfel indeksowy) albo

2) stanowi¢ portfel 0 sktadzie okreslonym w statucie funduszu nieopartym na indeksie, o ktérym mowa w pkt 1 (portfel
bazowy).

3. Zmiana sktadu portfela inwestycyjnego funduszu jest dopuszczalna wylgcznie w przypadku:
1) zmiany sposobu konstrukcji lub sktadu portfela papierow wartosciowych, na ktorym oparty jest portfel indeksowy;

2) przeksztalcenia, potaczenia, podziatu lub innego zdarzenia o podobnym charakterze dotyczacego emitenta papieréw
wartosciowych, ktore wchodza w sktad portfela bazowego, lub podziatu, wymiany, zmiany wartosci nominalnej lub
innej zmiany warunkow emisji takich papierow warto$ciowych lub zajécia innego zdarzenia o podobnym charakterze
powodujacego zmiang wartosci lub praw z papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad portfela bazowego;

3) wycofania z obrotu na rynku regulowanym papieréw wartoSciowych, w ktore zgodnie ze statutem fundusz dokonuje
lokat;

4)  zajScia innych zdarzen okres$lonych szczegotowo w statucie funduszu.

4. Limit, o ktdrym mowa w art. 145 ust. 3, moze by¢ podwyzszony do 35 % wartosci aktywow funduszu w przypadku,
gdy udziat akcji lub dluznych papieréw wartoSciowych jednego emitenta w indeksie wzros$nie. Limit ten moze dotyczy¢ akcji
lub dtuznych papierow warto§ciowych wylacznie jednego emitenta.
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Rozdzial 3

Fundusz wierzytelnosci
Art. 183. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze by¢ utworzony jako fundusz wierzytelnosci lokujacy aktywa w:
1) wierzytelnoéci, w tym wierzytelnosci finansowane ze $rodkow publicznych w rozumieniu odrebnych przepiséw, lub

2) prawa do $wiadczen z tytutu okreslonych wierzytelnosci, wyodrgbnionych przez inicjatora przeniesienia ryzyka z wie-
rzytelno$ci lub inny podmiot, ktéry zawarl z funduszem umowe¢ zobowigzujaca go do przekazywania funduszowi
wszystkich $wiadczen uzyskanych w zwigzku z tymi wierzytelnosciami.

2. Fundusz wierzytelnosci moze by¢ utworzony jako:
1) standaryzowany fundusz wierzytelnosci;
2) niestandaryzowany fundusz wierzytelnosci.
3. Fundusz wierzytelno$ci ma obowigzek oraz wylaczne prawo uzywania w nazwie oznaczenia:
1) ,standaryzowany fundusz wierzytelnosci” — w przypadku funduszu, o ktdrym mowa w ust. 2 pkt 1;
2) ,niestandaryzowany fundusz wierzytelno$ci” —w przypadku funduszu, o ktbrym mowa w ust. 2 pkt 2.

4. Umowa o przekazywanie funduszowi wszystkich $wiadczen otrzymywanych przez inicjatora przeniesienia ryzyka
z wierzytelnosci lub inny podmiot, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, z okre$lonej puli wierzytelnosci lub z okre$lonych wierzy-
telnosci (umowa o subpartycypacje) zawiera zobowigzanie tych podmiotow do przekazywania funduszowi:
1) calosci pozytkow z wierzytelnoscei;
2) kwot gléwnych z wierzytelnosci,
3)  kwot uzyskanych z tytutu realizacji zabezpieczen wierzytelno$ci — w przypadku gdy zaspokojenie si¢ inicjatora prze-

niesienia ryzyka z wierzytelno$ci lub uprawnionego z wierzytelnosci innego podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2,
nastgpilo przez realizacj¢ zabezpieczen.

5. Umowg zobowigzujaca do nabycia wierzytelnosci, puli wierzytelnosci oraz umowg o subpartycypacje zawiera si¢
w formie pisemnej albo elektronicznej pod rygorem niewaznosci.

6. Umowa 0 subpartycypacj¢ nie moze zawiera¢ postanowien o odroczeniu zaptaty lub o dokonywaniu zaptaty w ratach
za wierzytelno$ci bedace jej przedmiotem.

Art. 184. 1. Towarzystwo lub fundusz wierzytelno$ci moga zawrzec z:

1) bankiem krajowym lub instytucjg kredytowa, posiadajacymi fundusze wlasne w wysokosci nie mniejszej niz rowno-
warto$¢ w ztotych kwoty 10 000 000 euro, ustalonej przy zastosowaniu kursu Sredniego ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski, lub

2) podmiotem, ktorego zdolnos¢ do terminowej splaty zaciggnigtych zobowigzah jest oceniona na poziomie inwestycyj-
nym przez wyspecjalizowang agencj¢ ratingowa, uznang na mi¢edzynarodowym rynku kapitalowym

— umowe poreczenia lub gwarancji wyplaty okres$lonej kwoty pienieznej na rzecz uczestnikdw funduszu wierzytelno$ci
posiadajgcych certyfikaty inwestycyjne danej serii w dniu otwarcia likwidacji funduszu albo subfunduszu.

2. Wykonanie zobowiazan wynikajacych z umowy, o ktrej mowa w ust. 1, nastgpuje na wniosek i za posrednictwem
likwidatora funduszu, a w przypadku likwidacji subfunduszu — na wniosek i za posrednictwem depozytariusza.

Art. 185. 1. Standaryzowany fundusz wierzytelnosci jest tworzony jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami.

2. Do momentu utworzenia drugiego subfunduszu aktywa i zobowigzania subfunduszu stanowig aktywa i zobowigza-
nia funduszu.

3. Standaryzowany fundusz wierzytelno$ci nie moze dokonywa¢ kolejnych emisji certyfikatow zwigzanych z danym
subfunduszem.

4. Standaryzowany fundusz wierzytelnosci ma obowigzek lokowac¢ co najmniej 75 % warto$ci aktywow danego
subfunduszu wylacznie w jedna pulg wierzytelnosci lub prawa do wszystkich §wiadczen otrzymywanych przez inicjatora
przeniesienia ryzyka z wierzytelnosci z tytulu jednej puli wierzytelno$ci, z zastrzezeniem ust. 5.



Dziennik Ustaw — 146 — Poz. 60

5. Jezeli statut standaryzowanego funduszu wierzytelnosci tak stanowi, fundusz moze lokowa¢ co najmniej 75 % war-
tosci aktywow danego subfunduszu w kilka pul wierzytelnosci lub w prawa do §wiadczen otrzymywanych z tytutu kilku pul
wierzytelnosci, pod warunkiem ze:

1) inicjatorami przeniesienia ryzyka z wierzytelno$ci sa banki krajowe, instytucje kredytowe lub spotdzielcze kasy oszczed-
nosciowo-kredytowe;

2)  wierzytelno$ci wchodzace w sktad wszystkich pul sg jednolite rodzajowo;

3) umowy, o ktérych mowa w art. 183 ust. 5, w odniesieniu do kazdej z pul wierzytelno$ci zostang zawarte w terminie
3 miesi¢ey od dnia zarejestrowania funduszu.

6. Standaryzowany fundusz wierzytelnosci ma obowigzek w terminie 3 miesi¢cy od dnia zarejestrowania funduszu
zawrzec:

1) umowg zobowigzujacg do nabycia puli wierzytelnosci lub umowe o subpartycypacj¢ lub

2) umowy zobowigzujace do nabycia puli wierzytelno$ci lub umowy o subpartycypacje — w przypadku, o ktérym mowa
w ust. 5.

Art. 186. 1. Standaryzowany fundusz wierzytelnoéci ma obowiazek dokona¢ likwidacji subfunduszu w przypadku, gdy:
1) wszystkie wierzytelnosci wchodzace w sktad nabytych przez niego pul wierzytelnosci zostaty zaspokojone;

2) fundusz otrzymat od inicjatorow przeniesienia ryzyka z wierzytelnosci wszystkie $wiadczenia nalezne mu z tytutu
okreslonych pul wierzytelnosci.

2. Standaryzowany fundusz wierzytelnosci moze dokonac¢ likwidacji subfunduszu w przypadku, gdy:

1) wickszo$¢ wierzytelnos$ci zostata zaspokojona, a przewidywane koszty uzyskania zaspokojenia roszczen wynikajacych
z pozostatych wierzytelnosci przewyzszatyby warto$¢ naleznych funduszowi §wiadczen,

2) fundusz otrzymat od inicjatora przeniesienia ryzyka z wierzytelnosci wigkszo$¢ naleznych mu $wiadczen, a koszty
funkcjonowania subfunduszu do przewidywanego momentu uzyskania pozostalych naleznych funduszowi §wiadczen
przewyzszatyby warto$¢ tych Swiadczen;

3) co do wierzytelnosci, ktore nie zostaly zaspokojone, istnieje orzeczenie wydane przez wlasciwy organ stwierdzajagce
brak mozliwosci zaspokojenia si¢ z wierzytelnosci, ktore nie zostaly zaspokojone

— pod warunkiem ze likwidacja subfunduszu nie naruszy praw uczestnikow standaryzowanego funduszu wierzytelnosci okreslo-
nych w statucie funduszu.

Art. 187. 1. Niestandaryzowany fundusz wierzytelno$ci moze by¢ utworzony jako fundusz z wydzielonymi sub-
funduszami.

2. Do momentu utworzenia drugiego subfunduszu aktywa i zobowigzania subfunduszu stanowig aktywa i zobowigza-
nia funduszu.

3. Niestandaryzowany fundusz wierzytelnosci jest obowigzany lokowaé nie mniej niz 75 % wartosci aktywow
funduszu, a w przypadku niestandaryzowanego funduszu wierzytelnosci z wydzielonymi subfunduszami — nie mniej niz
75 % warto$ci aktywow kazdego subfunduszu, w:

1) okreslone wierzytelnosci;
2) papiery wartoSciowe inkorporujace wierzytelnosci pienigzne;
3) prawa do $wiadczen z tytulu okre$lonych wierzytelnosci.

4. Lokaty, o ktdrych mowa w ust. 3 pkt 2, nie moga stanowi¢ wigcej niz 25 % wartosci aktywow netto funduszu,
a w przypadku niestandaryzowanego funduszu wierzytelno$ci z wydzielonymi subfunduszami nie wiecej niz 25 % wartosci
aktywow netto kazdego subfunduszu.

5. (uchylony)
6. (uchylony)



Dziennik Ustaw — 147 — Poz. 60

Art. 188. 1. Z zastrzezeniem art. 185 ust. 4 i 5, art. 187 ust. 3 oraz przepiséw postgpowania egzekucyjnego, fundusz
wierzytelnosci moze lokowa¢ aktywa wylgcznie w:

1) dtuzne papiery warto$ciowe;

2) jednostki uczestnictwa funduszy rynku pieni¢znego;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych;

4)  instrumenty rynku pieni¢znego;

5) instrumenty pochodne.
2. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5, moga by¢ dokonywane wytacznie w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
3. Fundusz wierzytelnosci nie moze udziela¢ pozyczek, porgezen lub gwarancji.

4. Fundusz wierzytelno$ci, w ktorym dziata zgromadzenie inwestorow, moze dokonywac emisji obligacji w wysokosci
nieprzekraczajacej:
1) 25 % wartosci aktywow netto — W przypadku standaryzowanego funduszu wierzytelnoscei,

2) 75 % wartosci aktywow netto — w przypadku niestandaryzowanego funduszu wierzytelno$ci

—na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez zgromadzenie inwestoréw uchwaty o emisji obligacji, pod warunkiem ze
statut funduszu wierzytelnosci, od dnia jego nadania przez towarzystwo zgodnie z art. 15 ust. 1 pkt 1, bedzie dopuszczat
dokonywanie emisji obligacji. Przepisy art. 144 ust. 3 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 188a. 1. Fundusz wierzytelno$ci moze nabywac prawa wiasnosci rzeczy ruchomych wytacznie w przypadku, gdy
ich nabycie przez fundusz nastepuje:

1) wraz z nabyciem wierzytelnosci, o ktérych mowa w art. 183 ust. 1, ktorych rzeczy te stanowia zabezpieczenie, lub
2)  w drodze realizacji zabezpieczeh nabytych wierzytelnosci, o ktérych mowa w art. 183 ust. 1.

2. Fundusz wierzytelnosci jest obowigzany zby¢ rzeczy ruchome, ktorych wiasno$¢ nabyt w sposob, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 2, w terminie nie duzszym niz rok od dnia nabycia, uwzgledniajgc nalezycie interes uczestnikoéw funduszu.

3. Rzeczy ruchome, ktorych wlasnosé fundusz wierzytelnosci nabyt w sposob, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, nie moga
stanowi¢ wigcej niz 25 % aktywow funduszu.

Art. 189. 1. Poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusz wierzytelno$ci moga repre-
zentowac rdzne prawa w zakresie:

1)  wysokosci udziatu w dochodach funduszu albo subfunduszu;
2)  wysoko$ci udziatu w aktywach netto funduszu albo subfunduszu, w przypadku ich likwidacji;
3) kolejnosci zaspokojenia roszczen z tytutu posiadania certyfikatow inwestycyjnych.

2. Statut funduszu wierzytelno$ci moze okre§la¢ minimalng wysoko$¢ udziatu w dochodach lub aktywach netto fun-
duszu albo subfunduszu przypadajacego na certyfikaty inwestycyjne danej serii.

3. Statut funduszu wierzytelnosci moze okreslac, ze zaspokojenie roszczen wynikajacych z tytutu posiadania danej
serii certyfikatow inwestycyjnych jest uzaleznione od uprzedniego zaspokojenia roszczen tego samego rodzaju wynikaja-
cych z tytutu posiadania innej serii certyfikatow inwestycyjnych funduszu, w szczegolnosci roszczen dotyczacych wyptaty
minimalnego udziatu, o ktérym mowa w ust. 2.

Art. 190. 1. Statut funduszu wierzytelnosci moze stanowi¢, ze fundusz emituje serie certyfikatow inwestycyjnych pod-
porzadkowanych dajacych prawo do udziatu w dochodach lub aktywach netto funduszu albo subfunduszu w przypadku ich
likwidacji po zaspokojeniu roszczen wynikajacych z wszystkich pozostatych serii certyfikatow inwestycyjnych funduszu
albo subfunduszu.

2. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 1, statut okre$la minimalng wysoko$¢ udziatu w dochodach lub aktywach netto
funduszu albo subfunduszu w przypadku ich likwidacji przypadajacego na poszczegélne serie certyfikatow inwestycyjnych
niebedacych certyfikatami podporzadkowanymi.

3. Minimalny udziat w dochodach lub aktywach netto funduszu albo subfunduszu w przypadku ich likwidacji przypa-
dajacy na poszczegodlne serie certyfikatow inwestycyjnych niebedacych certyfikatami podporzadkowanymi nie moze by¢
nizszy niz udziat w tych dochodach lub aktywach netto przypadajacy na certyfikaty podporzadkowane.
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Art. 191. Fundusz wierzytelnosci moze, uwzglgdniajac interes uczestnikow funduszu, zawiera¢ umowy zwigzane z proce-

sem przeniesienia ryzyka z wierzytelnosci, w szczegdlnosci:

1)
2)
3)
4)
5)

0 nadanie oceny inwestycyjnej (rating);

ubezpieczenia, w tym od ryzyka niewyplacalnoséci dtuznikow;
(uchylony)

o0 udzielenie porgczenia za zobowigzania funduszu;

gwarancji udzielane na rzecz funduszu.

Art. 192. 1. Zarzadzanie wierzytelno$ciami, o kKtdrych mowa w art. 183 ust. 1, w tym zarzadzanie pulg wierzytelnosci,

przez podmiot inny niz towarzystwo wymaga uzyskania przez ten podmiot zezwolenia Komisji.

1
2)

3)
4)

5)

6)
7)
8)

9)

10)

2. (uchylony)

3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1.

4. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 3, zalgcza sie:

statut lub umowe sp6iki albo inny dokument okreslajacy forme prawng wnioskodawcy oraz odpis z wlasciwego rejestru;

procedury zarzadzania wierzytelnosciami, o ktdrych mowa w art. 183 ust. 1, w tym zasady windykacji tych wierzy-
telnosSci;

schemat i opis powigzan kapitatowych wnioskodawcy;

ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, a w przypadku braku takiego sprawozdania — inne
dokumenty i informacje przedstawiajace rzetelnie aktualng sytuacje finansowa wnioskodawcy;

opis posiadanych przez wnioskodawce warunkéw technicznych i organizacyjnych do wykonywania zarzadzania wierzy-
telno$ciami, 0 ktérych mowa w art. 183 ust. 1;

wskazanie 0s6b odpowiedzialnych za zarzadzanie wierzytelno$ciami, o ktérych mowa w art. 183 ust. 1;
procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowigcych tajemnice zawodowa;

zasady przechowywania i archiwizowania dokumentéw zwigzanych z zarzgdzaniem wierzytelno$ciami, o ktérych
mowa w art. 183 ust. 1;

dane osobowe cztonkow zarzadu i rady nadzorczej wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych oraz
informacjg o niekaralnosci z Krajowego Rejestru Karnego;

zaswiadczenie o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajace stan zaleglo$ci wydane na podstawie ustawy, o ktorej
mowa w art. 32 ust. 4 pkt 14.

5. Bank krajowy zalacza do wniosku zaswiadczenie albo o$§wiadczenie o wpisie do wlasciwego rejestru oraz doku-

menty, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 2, 5 6.

1)
2)
3)

5a. Do o$wiadczenia, o Ktérym mowa w ust. 5, przepis art. 29 ust. 7a stosuje si¢ odpowiednio.

6. Komisja odmawia zezwolenia w przypadku, gdy:

dokumenty zatgczone do wniosku nie spelniaja wymogow, o ktdrych mowa w ust. 4;

wniosek lub zatgczone do niego dokumenty nie sg zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

wnioskodawca nie daje rekojmi na wykonywanie zarzadzania wierzytelno$ciami, o ktorych mowa w art. 183 ust. 1,
zgodnie z zasadami uczciwego obrotu lub w sposob nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu wierzy-
telnosci.

7. Zezwolenie wygasa z chwila ogtoszenia upadtosci lub otwarcia likwidacji podmiotu.
8. O ogtoszeniu upadtosci lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidator niezwlocznie informuje Komisjg.

9. Podmiot jest obowiazany poinformowa¢ Komisje o kazdej zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 9, oraz

0 zmianie w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1-3, 5 i 7, nie p6Zniej niz w terminie 14 dni od powzigcia o nich
wiadomosci.
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9a. Podmiot, o ktdrym mowa w ust. 1, jest obowigzany przekazywaé¢ Komisji, w terminie do dnia 15 lipca, dokumenty,
o ktorych mowa w ust. 4 pkt 4, przedstawiajace jego sytuacj¢ finansowa na dzien 31 grudnia poprzedniego roku oraz
o$wiadczenie o tacznej wysokosci przychoddw osiagnigtych w poprzednim roku kalendarzowym z tytutu zarzadzania wierzy-
telno$ciami, 0 ktérych mowa w art. 183 ust. 1, funduszy wierzytelnosci.

10. W przypadku potaczenia lub podziatu podmiotu innego niz bank krajowy zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, nie
przechodzi na spotke przejmujaca lub spotke nowo zawigzang powstata w zwiazku z potaczeniem lub podziatem tego pod-
miotu.

Art. 192a. Podmiot, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1, jest obowiazany prowadzi¢ dzialalno$¢ w zakresie zarzadzania
wierzytelno$ciami, o ktorych mowa w art. 183 ust. 1, z zachowaniem zasad uczciwego obrotu oraz w sposob nalezycie za-
bezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu wierzytelnosci.

Art. 193. Fundusz wierzytelno$ci oraz podmiot, z ktorym towarzystwo zawarto umowe o zarzadzanie wierzytelnosciami,
o0 ktorych mowa w art. 183 ust. 1, zbierajg i przetwarzaja dane osobowe dluznikow wierzytelnosci jedynie w celach zwigza-
nych z zarzadzaniem tymi wierzytelnosciami.

Art. 194. 1. Ksiggi rachunkowe funduszu wierzytelno$ci, wyciagi z tych ksiag podpisane przez osoby upowaznione do
sktadania o$wiadczen w zakresie praw i obowigzkéw majatkowych funduszu oraz wszelkie wystawione w ten sposob
oswiadczenia zawierajace zobowiazania, zwolnienie z zobowigzan, zrzeczenie si¢ praw lub pokwitowanie odbioru naleznosci
majg moc prawng dokumentoéw urzedowych oraz stanowig podstawe do dokonania wpisow w ksiegach wieczystych i reje-
strach publicznych.

2. Moc prawna dokumentéw urzedowych, o ktérej mowa w ust. 1, nie obowigzuje w odniesieniu do dokumentow wy-
mienionych w tym przepisie w postepowaniu cywilnym.

Art. 195. 1. W przypadku gdy fundusz wierzytelnosci nabywa wierzytelnosci albo pule wierzytelnosci zabezpieczo-
nych hipotekg lub zastawem rejestrowym, sad prowadzacy ksigge wieczysta lub rejestr zastawow, na wniosek funduszu
0 wpis zmiany dotychczasowego wierzyciela, dokonuje wpisu w ksiedze wieczystej lub w rejestrze zastawdw zmiany wie-
rzyciela, na rzecz ktorego byta ustanowiona hipoteka lub zastaw rejestrowy. Fundusz wierzytelnosci, sktadajac wniosek do
sadu, dotacza wyciag z ksiag rachunkowych, podpisany przez osoby upowaznione do sktadania o§wiadczen w zakresie praw
i obowigzkow majatkowych funduszu, potwierdzajacy nabycie wierzytelno$ci przez fundusz wierzytelnosci albo puli wierzy-
telnosci zabezpieczonych hipoteka lub zastawem rejestrowym.

2. Wpis, o ktérym mowa w ust. 1, podlega oplacie statej w wysokosci 100 zt.

Rozdziat 4
Fundusz aktywéw niepublicznych

Art. 196. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady
i ograniczenia inwestycyjne funduszu zamknigtego moze by¢ utworzony jako fundusz aktywow niepublicznych lokujacy
co najmniej 80 % wartos$ci swoich aktywow w aktywa inne niz:

1) papiery wartosciowe:

a) bedace przedmiotem oferty publicznej, z wyjatkiem papierow wartoSciowych bedacych przedmiotem oferty pub-
licznej, ktéra nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie:

— art. 1 ust. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 0s6b bedacych inwestorami
kwalifikowanymi, lub

— art. 1 pkt 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129, lub
b) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

— chyba ze staly si¢ one przedmiotem oferty publicznej, ktéra wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie rozporza-
dzenia 2017/1129, lub zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez fundusz;

2) instrumenty rynku pieni¢znego, chyba Ze zostaty wyemitowane przez spotki niepubliczne, ktorych akcje lub udziaty
wchodza w sktad portfela inwestycyjnego funduszu.

2. Fundusz, ktory zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢ jako fundusz aktywdw niepublicznych w rozumieniu niniejszego
rozdziatu, jest obowigzany wskazac t¢ ceche w statucie.
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Art. 197. 1. W przypadku, o ktdrym mowa w art. 119 ust. 3, do czasu uptywu terminu do zaoferowania certyfikatow
inwestycyjnych wskazanego w statucie funduszu, do lokat funduszu nie stosuje si¢ art. 145 ust. 3.

2. W przypadku funduszu inwestycyjnego aktywow niepublicznych termin okreslony w art. 148 ust. 3 lub art. 157
ust. 3 wynosi 36 miesiecy.

3. W przypadku, gdy do okreslonego w statucie funduszu aktywow niepublicznych dnia rozpoczecia likwidacji fundu-
szu pozostato nie wigcej niz 36 miesiecy, do lokat funduszu art. 145 ust. 3 nie stosuje si¢.

4. W przypadku, w ktéorym wptaty na poczet oplacenia certyfikatow inwestycyjnych funduszu aktywow niepublicz-
nych pochodza w catosci albo w czesci ze srodkow:

1)  Unii Europejskiej, w tym w szczegolnosci ze $rodkéw realizujgcych Polityke Spojnosei lub ze $rodkow, o ktorych
mowa w art. 6 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/241 z dnia 12 lutego 2021 r. ustana-
wiajacego Instrument na rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci (Dz. Urz. UE L 57 z 18.02.2021, str. 17, z p6zn.
zm.?), lub

2) o ktdrych mowa w art. 16a ust. 1 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji rozwoju (Dz. U. z 2024 r. poz. 923
oraz z 2025 r. poz. 352, 769 i 1216)

— do lokat funduszu przepisu art. 145 ust. 3 nie stosuje sig.

Art. 198. 1. Statut funduszu inwestycyjnego aktywow niepublicznych moze przewidywaé wyptacanie na rzecz uczest-
nikdw funduszu przychoddéw ze zbycia lokat funduszu, pomniejszonych o koszty dziatania funduszu zwigzane bezpo$rednio
ze zbytymi lokatami oraz o cze$¢ kosztow dziatania funduszu przypadajaca na takie lokaty proporcjonalnie do ich warto$ci
w stosunku do wartosci portfela inwestycyjnego funduszu.

2. Jezeli statut funduszu przewiduje wyptacanie na rzecz uczestnikow funduszu przychodéw ze zbycia lokat, zgodnie
z ust. 1, powinien on okresla¢ szczegdtowo:

1) warunki oraz tryb dokonywania wyptat przychodéw na rzecz uczestnikow funduszu, w tym kategorie przychodow
funduszu podlegajacych wyptlacie, sposob ustalenia kwot przypadajacych na kazdego uczestnika, terminy dokonywa-
nia wyplat i zasady ustalania uczestnikow uprawnionych do otrzymania wyptaty oraz

2) rodzaje kosztow zaliczanych do kosztow dziatania funduszu zwiagzanych bezposrednio z lokatami, rodzaje kosztow
zaliczanych do kosztow dziatania funduszu oraz zasady ustalania wysokosci takich kosztow przypadajacych na po-
szczegdlne lokaty.

3. Fundusz aktywow niepublicznych, ktory wyptacit uczestnikom przychody ze zbycia lokat, jest obowigzany do do-
stosowania, w terminie 12 miesi¢cy od dnia wyptaty przychodow, stanu swoich aktywow do wymogow okreslonych w usta-
wie oraz statucie funduszu, uwzglgdniajac nalezycie interes uczestnikow funduszu.

4. Przepisu ust. 3 nie stosuje si¢, jezeli do okreslonego w statucie funduszu dnia rozpoczgcia likwidacji funduszu
pozostato nie wigcej niz 36 miesigcy.

5. Do lokat funduszu aktywow niepublicznych, ktory wyplacit uczestnikom przychody ze zbycia lokat, art. 145 ust. 3
nie stosuje sie:

1) do dnia dostosowania stanu aktywow funduszu do wymogow ustawy oraz statutu funduszu, jednak nie p6zniej niz do
uptywu 12 miesiecy od dnia wyplaty przychodow, albo

2) gdy do okreSlonego w statucie funduszu dnia rozpoczecia likwidacji funduszu pozostato nie wiecej niz 36 miesiecy.

Art. 199. 1. W przypadku funduszu inwestycyjnego aktywow niepublicznych, statut funduszu moze okres$laé, ze cena
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych moze by¢ réwna wartosci aktywow netto funduszu, przypadajgcej na certyfikat
inwestycyjny, wedlug wyceny aktywow z dnia okreslonego w statucie, pod warunkiem ze w statucie zostang zawarte
postanowienia zabezpieczajgce interesy wierzycieli funduszu, na wypadek powstania nowych zobowigzan funduszu przed
dniem wykupu certyfikatdw inwestycyjnych, z zastrzezeniem ust. 2, oraz uczestnikow, ktorzy nie zazadali wykupienia
certyfikatow inwestycyjnych.

2. Towarzystwo nie moze by¢ obowiazane do sptaty wiecej niz 5 % ogodlnej wartosci zobowiazan funduszu powstatych
migdzy dniem wyceny aktywow funduszu wskazanym w statucie funduszu a dniem wykupu certyfikatow.

24)  Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 410 z 18.11.2021, str. 197, Dz. Urz. UE L 63 z 28.02.2023,
str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 100 z 13.04.2023, str. 102.
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1)
2)

3)
4)

5)

6)

7)

1
2)

1)

2)

1)
2)

3)

DZIAL VIII

Laczenie funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
i funduszy zagranicznych

Rozdziat 1
Przepisy ogdlne
Art. 200. Przez uzyte w niniejszym dziale okreslenia:
fundusz krajowy — rozumie si¢ fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;

subfundusz — rozumie si¢ subfundusz funduszu krajowego z wydzielonymi subfunduszami lub subfundusz funduszu
zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami;

majatek subfunduszu — rozumie si¢ aktywa i zobowigzania subfunduszu;

fundusz przejmowany — rozumie si¢ fundusz, ktérego majatek jest wnoszony do innego istniejacego lub do nowo two-
rzonego funduszu albo do istniejacego lub nowo tworzonego subfunduszu, w zamian za nabycie przez uczestnikdw
tego funduszu jednostek uczestnictwa albo tytutéw uczestnictwa funduszu albo subfunduszu, do ktdrego jest wnoszony
ten majatek;

subfundusz przejmowany — rozumie si¢ subfundusz, ktérego majatek jest:
a) wnoszony przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami do innego istniejacego lub do nowo tworzonego funduszu albo

b) wnoszony przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami do istniejacego lub nowo tworzonego subfunduszu w innym
lub tym samym funduszu z wydzielonymi subfunduszami

— W zamian za nabycie przez uczestnikow tego subfunduszu jednostek uczestnictwa albo tytutéw uczestnictwa funduszu
albo subfunduszu, do ktérego wnoszony jest ten majatek;

fundusz przejmujacy — rozumie si¢ istniejacy lub nowo tworzony fundusz, do ktérego wnoszony jest majatek jednego
lub wigcej funduszy lub subfunduszy przejmowanych;

subfundusz przejmujacy — rozumie si¢ istniejacy lub nowo tworzony subfundusz, do ktérego wnoszony jest majatek
jednego lub wigcej funduszy lub subfunduszy przejmowanych.

Art. 201. 1. Potgczeniem wewngtrznym jest:

potaczenie funduszy krajowych, ktérych organem jest to samo towarzystwo, albo

potaczenie subfunduszu wydzielonego w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami z:
a) funduszem krajowym, ktérego organem jest to samo towarzystwo, albo

b) subfunduszem wydzielonym w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami, ktérego organem jest to samo
towarzystwo

—jezeli zaden z funduszy bioracych udzial w polaczeniu nie jest uprawniony do zbywania jednostek uczestnictwa
W panstwie cztonkowskim.

2. Polaczenie wewngetrzne nastepuje przez:

przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do istniejacego funduszu lub subfunduszu przejmujacego oraz przy-
dzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu lub subfunduszu przejmujacego
w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego lub

przeniesienie majatku subfunduszu przejmowanego do istniejacego funduszu lub subfunduszu przejmujacego oraz
przydzielenie uczestnikom subfunduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu lub subfunduszu przejmuja-
cego w zamian za jednostki uczestnictwa subfunduszu przejmowanego.

3. W potgczeniu wewnetrznym mogg bra¢ udziat wylacznie:
dwa fundusze inwestycyjne otwarte albo dwa specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte albo

dwa subfundusze wydzielone w jednym lub dwoch funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfundu-
szami, albo

dwa subfundusze wydzielone w jednym lub dwdch specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzie-
lonymi subfunduszami, albo
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4)  nie wigcej niz jeden fundusz inwestycyjny otwarty oraz nie wigcej niz jeden subfundusz wydzielony w funduszu inwesty-
cyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, albo

5) nie wigcej niz jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty oraz nie wigcej niz jeden subfundusz wydzielony
w specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

4. W polaczeniu wewngtrznym nie mogg bra¢ udzialu fundusze inwestycyjne otwarte albo specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki uczestnictwa roézniace si¢ od siebie sposobem lub wysokoscia pobieranych
optat manipulacyjnych lub optat obcigzajacych aktywa funduszu, chyba ze przed rozpoczgciem procedury polaczenia
wszystkie jednostki uczestnictwa, zaréwno w funduszu przejmujgcym, jak i funduszu przejmowanym, zostang zamienione
na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii.

5. Fundusz inwestycyjny bioracy udziat w potaczeniu wewngtrznym, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1, 4 lub 5, nie moze
by¢ funduszem z wydzielonymi subfunduszami.

Art. 202. 1. Potaczeniem krajowym jest:

1) potaczenie funduszy krajowych, ktorych organami sa roézne towarzystwa, albo

2) potaczenie subfunduszu wydzielonego w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami z:
a) funduszem krajowym, ktérego organem jest inne towarzystwo, albo

b) subfunduszem wydzielonym w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami, ktérego organem jest inne
towarzystwo.

2. Polaczenie krajowe nastgpuje przez:

1) przeniesienie majatku jednego lub wiecej funduszy krajowych lub jednego lub wiecej subfunduszy wydzielonych
w funduszu lub funduszach krajowych z wydzielonymi subfunduszami do innego funduszu krajowego albo do istnie-
jacego lub nowo tworzonego subfunduszu wydzielonego w innym funduszu krajowym oraz przydzielenie uczestnikom
funduszy przejmowanych lub subfunduszy przejmowanych jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego lub
subfunduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszy przejmowanych lub subfunduszy przejmo-
wanych (potaczenie krajowe przez przejecie) albo

2) utworzenie funduszu krajowego, do ktdrego zostaje wniesiony majatek dwoch lub wigcej funduszy krajowych lub
subfunduszy wydzielonych w funduszu lub funduszach krajowych z wydzielonymi subfunduszami, w zamian za przy-
dzielenie uczestnikom funduszy przejmowanych lub subfunduszy przejmowanych jednostek uczestnictwa nowo two-
rzonego funduszu krajowego (potaczenie krajowe przez utworzenie funduszu).

3. W potaczeniu krajowym nie moga bra¢ udzialu fundusze krajowe réznego rodzaju albo subfundusze wydzielone
w funduszach krajowych r6znego rodzaju.

4. Za potaczenie krajowe uznaje si¢ rowniez potaczenie:
1) dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérych organem jest to samo towarzystwo lub

2)  funduszu inwestycyjnego otwartego z subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym otwartym z wydzielo-
nymi subfunduszami, ktérych organem jest to samo towarzystwo, lub

3) dwdch subfunduszy wydzielonych w jednym lub dwoch funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi sub-
funduszami, ktérych organem jest to samo towarzystwo

— jezeli ktorykolwiek z funduszy biorgcych udzial w polaczeniu jest uprawniony do zbywania jednostek uczestnictwa w panstwie
cztonkowskim.

Art. 203. 1. Polaczeniem transgranicznym jest:

1) potgczenie funduszu inwestycyjnego otwartego lub subfunduszu wydzielonego w funduszu inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami z jednym lub wigcej funduszem zagranicznym lub z jednym lub wigcej subfunduszem
wydzielonym w funduszu lub funduszach zagranicznych albo

2) potaczenie co najmniej dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych lub co najmniej dwéch subfunduszy wydzielonych
w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami — jezeli w wyniku potaczenia
powstaje fundusz zagraniczny lub subfundusz wydzielony w funduszu zagranicznym, albo

3) potaczenie co najmniej dwoch funduszy zagranicznych lub co najmniej dwoch subfunduszy wydzielonych w funduszu
lub funduszach zagranicznych — jezeli w wyniku polgczenia powstaje fundusz inwestycyjny otwarty.
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1)

2)

3)

4)

2. Polaczenie transgraniczne nastepuje przez:

przeniesienie majatku jednego lub wigcej funduszu inwestycyjnego otwartego lub jednego lub wigcej subfunduszu
wydzielonego w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami:

a) do funduszu zagranicznego lub subfunduszu wydzielonego w funduszu zagranicznym albo

b) do funduszu zagranicznego lub subfunduszu wydzielonego w funduszu zagranicznym facznie z majgtkiem jednego
lub wigcej funduszy zagranicznych lub jednego lub wigcej subfunduszy wydzielonych w funduszu lub funduszach
zagranicznych

— oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego tytutdéw uczestnictwa
funduszu przejmujacego lub subfunduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa
funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego (potaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu krajo-
wego) albo

utworzenie funduszu zagranicznego lub subfunduszu wydzielonego w funduszu zagranicznym, do ktérego zostaje
whniesiony:

a) majatek dwoch lub wiecej funduszy inwestycyjnych otwartych lub dwoch lub wigcej subfunduszy wydzielonych
w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami albo

b) majatek jednego lub wiecej funduszy inwestycyjnych otwartych lub jednego lub wiecej subfunduszy wydzielonych
w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami tacznie z majatkiem jed-
nego lub wigcej funduszy zagranicznych lub jednego lub wiecej subfunduszy wydzielonych w funduszu lub fun-
duszach zagranicznych

— W zamian za przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego tytutldw uczest-
nictwa nowo tworzonego funduszu przejmujgcego lub subfunduszu przejmujacego (potaczenie transgraniczne przez
utworzenie funduszu zagranicznego), albo

przeniesienie majatku jednego lub wigcej funduszy zagranicznych lub jednego lub wiecej subfunduszy wydzielonych
w funduszu lub funduszach zagranicznych:

a) do funduszu inwestycyjnego otwartego lub do istniejacego lub nowo tworzonego subfunduszu wydzielonego
w funduszu inwestycyjnym otwartym albo

b) do funduszu inwestycyjnego otwartego lub do istniejacego lub nowo tworzonego subfunduszu wydzielonego
w funduszu inwestycyjnym otwartym lacznie z majatkiem jednego lub wigcej funduszy inwestycyjnych otwartych
lub jednego lub wiecej subfunduszy wydzielonych w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartych z wy-
dzielonymi subfunduszami

— oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego lub subfunduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa
funduszu przejmowanego (potaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu zagranicznego), albo

utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, do ktérego zostaje wniesiony:

a) majatek dwoch lub wiecej funduszy zagranicznych lub dwéch lub wigcej subfunduszy wydzielonych w funduszu lub
funduszach zagranicznych albo

b) majatek jednego lub wiecej funduszy zagranicznych lub jednego lub wigcej subfunduszy wydzielonych w funduszu
lub funduszach zagranicznych lacznie z majatkiem jednego lub wigcej funduszy inwestycyjnych otwartych lub
jednego lub wigcej subfunduszy wydzielonych w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielo-
nymi subfunduszami

— w zamian za przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego jednostek uczest-
nictwa nowo tworzonego funduszu przejmujacego (polaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego).

3. Jezeli jest to zgodne z przepisami prawa panstwa macierzystego funduszu zagranicznego, potaczenie transgraniczne

przez przejecie funduszu krajowego moze nastapi¢ takze przez przeniesienie na fundusz zagraniczny lub subfundusz wy-
dzielony w funduszu zagranicznym wylgcznie aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub subfunduszu wydzie-
lonego w funduszu inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

4. W potlaczeniu transgranicznym przez przejecie funduszu zagranicznego nie moze bra¢ udziatu jako fundusz przej-

mujacy fundusz krajowy nieuprawniony do zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium panstwa cztonkowskiego, w ktdrym
ma siedzibe fundusz zagraniczny, z ktérym ma nastapi¢ potaczenie.
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Art. 204. 1. Potaczenie funduszu powigzanego:

1) z innym funduszem powigzanym albo funduszem zagranicznym prowadzacym dziatalno$¢ polegajaca na lokowaniu
co najmniej 85 % aktywdw funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego wymaga dodatkowo weze$-
niejszego uzyskania zezwolenia Komisji, o ktorym mowa w art. 169p ust. 1 — jezeli potaczenie skutkowaé bedzie
zmiang funduszu podstawowego;

2) z innym funduszem inwestycyjnym otwartym albo funduszem zagranicznym wymaga dodatkowo wczes$niejszego uzys-
kania zezwolenia Komisji, 0 ktorym mowa w art. 169s ust. 1 — jezeli potaczenie skutkowaé bedzie zaprzestaniem przez
fundusz powigzany prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany.

2. Polaczenie krajowe i transgraniczne wymaga sporzadzenia dokumentu informacyjnego funduszu przejmowanego
i funduszu przejmujacego. Dokumentu informacyjnego funduszu przejmujacego nie sporzadza si¢ w przypadku potaczenia
krajowego przez utworzenie funduszu.

3. Dokument informacyjny powinien zawiera¢ w szczegolnosci:
1) wskazanie funduszu przejmowanego i funduszu przejmujacego;
2) wskazanie rodzaju i metody potaczenia;
3) wskazanie przyczyn i celu potaczenia funduszy;
4)  opis skutkow taczenia funduszy:
a) dla uczestnikow funduszu przejmujacego — W przypadku dokumentu informacyjnego funduszu przejmujacego,
b) dla uczestnikéw funduszu przejmowanego — w przypadku dokumentu informacyjnego funduszu przejmowanego;
5) wskazanie procedury potaczenia i planowanej daty potaczenia;

6) kopie kluczowych informacji funduszu przejmujacego, a W przypadku dokumentu informacyjnego udostepnianego
inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, ktérym fundusz przejmujacy udostepnia kluczowe informacje dla
inwestorow — kopie kluczowych informacji dla inwestoréw, z tym ze w przypadku dokumentu informacyjnego funduszu
przejmujacego wylacznie w przypadku ich zmiany wynikajacej z potaczenia;

7)  tre$c¢ statutu funduszu przejmujacego — w przypadku dokumentu informacyjnego funduszu przejmowanego.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegdtowy zakres informa-
cji, ktore powinny by¢ zawarte w dokumencie informacyjnym funduszu przejmujacego oraz dokumencie informacyjnym
funduszu przejmowanego, majac na wzgledzie konieczno$¢ przedstawienia tych informacji w sposob zrozumiaty dla uczest-
nikéw funduszy, umozliwienie uczestnikom dokonania nalezytej oceny wptywu potaczenia na inwestycje w dany fundusz
inwestycyjny oraz skorzystanie przez nich z praw okreslonych w art. 208p ust. 2.

Art. 205. 1. W wyniku potaczenia fundusz przejmowany bedacy funduszem krajowym podlega wykresleniu z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

2. W dniu wykreslenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych wygasajg zezwolenia i zgody
udzielone funduszowi w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia.

3. Fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami jest obowigzany dokona¢ zmiany statutu funduszu w przedmio-
cie wykre$lenia subfunduszu przejmowanego.

Art. 206. 1. Po dniu potaczenia:
1) niedopuszczalne jest stwierdzenie niewazno$ci uchwaty zgromadzenia uczestnikow o wyrazeniu zgody na potaczenie;

2) postepowanie w przedmiocie zaskarzenia uchwaly zgromadzenia uczestnikow o wyrazeniu zgody na potaczenie uma-
rza sig.

2. Towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1a — spotka zarzadzajaca, odpowiada
wobec skarzacego za szkod¢ wyrzadzong uchwatg o polgczeniu sprzeczng z ustawag lub statutem funduszu.

3. W przypadku polaczenia krajowego oraz transgranicznego, towarzystwo, a W przypadku zawarcia umowy, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1a — spétka zarzadzajaca, moze wystapi¢ do sadu, do ktorego zostato wniesione powddztwo o stwierdze-
nie niewazno$ci uchwaty zgromadzenia uczestnikow o wyrazeniu zgody na potaczenie funduszy, z wnioskiem o wydanie
postanowienia zezwalajgcego na wykres$lenie funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych albo na wpisa-
nie funduszu przejmujacego do tego rejestru.
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4. Sad wyda postanowienie, o ktorym mowa w ust. 3, jezeli:
1) powddztwo jest niedopuszczalne albo
2) powddztwo jest oczywiscie bezzasadne, albo

3) uzna, po rozpoznaniu wniosku na rozprawie, ze interes uczestnikow funduszu przejmowanego uzasadnia przeprowa-
dzenie potaczenia bez zbednej zwloki.

5. Sad wydaje postanowienie, o ktérym mowa w ust. 3, niezwlocznie, jednak nie p6Zniej niz w terminie 2 tygodni od
dnia wptywu wniosku, a jezeli sad zadecyduje o rozpoznaniu wniosku na rozprawie — w terminie miesigca.

6. Na postanowienie, o ktdrym mowa w ust. 3, przystuguje zazalenie rozpatrywane w terminie 2 tygodni.

Art. 207. 1. Koszty zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem potaczenia funduszy ponosza wylacznie towa-
rzystwa, spotki zarzadzajace lub zarzadzajacy z UE, ktorzy zarzadzajg tymi funduszami.

2. Towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b — spotka zarzadzajaca albo za-
rzadzajacy z UE, ponosi odpowiedzialno$¢ wobec uczestnikow zarzadzanego przez siebie funduszu inwestycyjnego za
szkod¢ wyrzadzong potaczeniem funduszy.

3. Potaczenie funduszy nie moze nastgpi¢ z naruszeniem interesu uczestnikéw funduszu krajowego lub subfunduszu
wydzielonego w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami.

Art. 208. W zakresie nieuregulowanym odmiennie w niniejszym dziale, przepisy dotyczace funduszy stosuje sie od-
powiednio do subfunduszy. W przypadku gdy przepisy ustawy wymagajg podjecia okreslonych czynno$ci przez subfundusz,
czynnosci te podejmowane sg odpowiednio przez fundusz krajowy z wydzielonymi subfunduszami albo przez fundusz za-
graniczny z wydzielonymi subfunduszami.

Rozdziat 2
Polaczenie wewnetrzne

Art. 208a. 1. Potaczenie wewngtrzne wymaga zgody Komisji. Z wnioskiem o udzielenie zgody wystepuje towarzystwo.

2. Do wniosku, o ktbrym mowa w ust. 1, zatacza si¢ statuty, prospekty informacyjne funduszy bioracych udziat w po-
laczeniu oraz:

1) kluczowe informacje — w przypadku udostepniania przez fundusze biorace udziat w potaczeniu kluczowych informacji
wszystkim inwestorom albo

2)  kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku udost¢pniania przez fundusze biorace
udziat w potaczeniu kluczowych informacji dla inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

3) kluczowe informacje dla inwestorow — w przypadku zbywania przez fundusze biorace udziat w potaczeniu jednostek
uczestnictwa wytacznie inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni oraz udostgpniania tym inwestorom kluczo-
wych informacji dla inwestordw.

3. Komisja odmawia udzielenia zgody, o ktdrej mowa w ust. 1, jezeli planowane potgczenie jest sprzeczne z przepisami
prawa lub postanowieniami statutu funduszu lub jezeli dokumenty zataczone do wniosku nie sg zgodne z przepisami prawa
lub stanem faktycznym.

Art. 208b. 1. O zamiarze polgczenia towarzystwo oglasza w sposéb wskazany w statutach lgczacych sie funduszy,
niezwlocznie po uzyskaniu zgody Komisji na potaczenie.

2. Ogloszenie o zamiarze polaczenia:
1) wskazuje fundusz przejmujacy i fundusz przejmowany;

2) wskazuje dzien, od ktorego fundusz przejmowany zaprzestanie przyjmowania wplat na nabycie jednostek uczestnictwa
oraz zlecen nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa;

3) wskazuje termin, po uptywie ktorego fundusz przejmowany nie bedzie zbywat i odkupywat jednostek uczestnictwa;
termin ten nie moze by¢ krotszy niz miesiac od dnia ogloszenia;

4) zawiera tre$¢ statutu funduszu przejmujacego.
3. Od dnia ogloszenia o zamiarze polaczenia:
1) towarzystwo nie pobiera optat za odkupienie jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego i funduszu przejmujacego;

2)  do funduszu przejmowanego nie stosuje si¢ art. 246.
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4. Zlecenia nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa ztozone od dnia, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2, nie podlegaja
realizacji.

5. Termin miedzy dniem, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, a dniem przydziatu, o ktérym mowa w art. 208c ust. 1 pkt 1,
nie moze by¢ dluzszy od dtuzszego z termindw wskazanych w statucie funduszu przejmowanego zgodnie z art. 90 ust. 1.

Art. 208c. 1. W pierwszym dniu po uptywie terminu, o ktdrym mowa w art. 208b ust. 2 pkt 3, towarzystwo:

1) przydziela uczestnikowi funduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa funduszu przejmujacego w liczbie wynikajacej
z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika
i wartosci aktywow netto funduszu przejmowanego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu poprzedzajacym
dzien przydzialu przez warto$¢ aktywoéw netto funduszu przejmujacego przypadajacych na jednostke uczestnictwa
w tym funduszu w dniu poprzedzajacym dzien przydziatu;

2) sktada do sadu wniosek o wykreslenie funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych; do wniosku
towarzystwo dotgcza zgode Komisji, o ktérej mowa w art. 208a ust. 1.

2. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku albo jego uzupetnienia.

Art. 208d. 1. Przydziat, o ktbrym mowa w art. 208c ust. 1 pkt 1, nastepuje przez wpisanie do rejestru uczestnikow
funduszu przejmujacego uczestnika funduszu przejmowanego oraz liczby przydzielonych mu jednostek uczestnictwa fun-
duszu przejmujacego.

2. Od dnia przydziatu, o ktérym mowa w art. 208c ust. 1 pkt 1, warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywdw netto
przypadajacych na jednostke uczestnictwa funduszu przejmujacego ustala si¢ z uwzglednieniem aktywow i zobowigzan fun-
duszu przejmowanego.

3. Przepisow ust. 1 i 2 nie stosuje si¢, w przypadku gdy postanowienie sagdu odmawiajace wykre$lenia funduszu przej-
mowanego z rejestru stanie si¢ prawomocne.

4. Przy dokonywaniu przydziatu, o ktérym mowa w art. 208c ust. 1 pkt 1, nie moga by¢ pobierane optaty manipula-
cyjne.

Art. 208e. 1. Z dniem wykreslenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych:
1) fundusz przejmujacy wstepuje w prawa i obowiazki funduszu przejmowanego, z zastrzezeniem art. 205 ust. 2;
2)  wpis do rejestru, o ktbrym mowa w art. 208d ust. 1, wywotuje skutek prawny.

2. W przypadku gdy nastgpuje przejecie subfunduszu, skutki okreslone w ust. 1 nastepuja z dniem przydziatu jednostek
uczestnictwa funduszu albo subfunduszu przejmujacego.

Art. 208f. Depozytariusz funduszu przejmowanego oraz inne podmioty przechowujace aktywa funduszu przejmowanego
wydaja depozytariuszowi funduszu przejmujacego rejestr aktywow i przechowywane aktywa funduszu przejmowanego oraz
dokumenty zwigzane z wykonywaniem obowigzkdw okreslonych w art. 72, niezwlocznie po dniu, o ktdrym mowa w art. 208e
ust. 1 albo 2.

Art. 208g. Fundusz przejmujacy, w terminie 6 miesigcy od dnia, o ktérym mowa w art. 208e ust. 1 albo 2, dostosowuje
stan swoich aktywow do wymagan okre$lonych w ustawie i statucie.

Art. 208h. Sprawozdanie finansowe funduszu przejmowanego sporzadza si¢ na dzien poprzedzajacy dzien przydziatu
jednostek uczestnictwa. Sprawozdanie publikowane jest niezwlocznie na stronach internetowych wskazanych w statucie
tego funduszu.

Rozdziat 3

Polaczenie krajowe
Art. 208i. 1. Potaczenie krajowe wymaga:
1) sporzadzenia planu potaczenia;
2) uzyskania przez fundusz przejmowany zgody Komisji na potaczenie funduszy;

3) zawiadomienia przez fundusz przejmowany, a w przypadku potaczenia krajowego przez przejecie — rowniez przez
fundusz przejmujacy, kazdego ze swoich uczestnikow o planowanym polaczeniu;

4)  uzyskania zgody zgromadzenia uczestnikéw funduszy przejmowanych na potaczenie funduszy.
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2. Jezeli potaczenie krajowe ma nastapi¢ przez utworzenie funduszu, do utworzenia funduszu inwestycyjnego, ktory
ma by¢ funduszem przejmujacym, o ile nic innego nie wynika z przepisow niniejszego dziatu, stosuje sie przepisy o utworzeniu
funduszu inwestycyjnego. Przed uzyskaniem zgody, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, wymagane jest uzyskanie zezwolenia
Komisji na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktory ma by¢ funduszem przejmujacym, zgodnie z przepisami art. 22
i art. 23. Plan potaczenia sporzadza si¢ niezwlocznie po uzyskaniu zezwolenia.

3. Przepisu ust. 1 pkt 4 nie stosuje si¢ do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego funduszem
przejmowanym.

4. Jezeli plan potaczenia nie wymaga do skutecznos$ci potaczenia udziatu w potaczeniu wszystkich funduszy przejmo-
wanych, potaczenie dochodzi do skutku pod warunkiem uzyskania:

1) zgody Komisji na potaczenie funduszy — przez co najmniej jeden fundusz przejmowany, a w przypadku potaczenia
krajowego przez utworzenie funduszu — przez co najmniej dwa fundusze przejmowane, oraz

2)  zgody zgromadzenia uczestnikow funduszy, ktore uzyskaty zgode Komisji, o ktérej mowa w pkt 1.

Art. 208j. 1. Z wnioskiem o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktory ma by¢ funduszem
przejmujacym, wystepuje towarzystwo, ktore bedzie jego organem. We wniosku o utworzenie funduszu inwestycyjnego
towarzystwo wskazuje fundusze przejmowane.

2. W statucie funduszu inwestycyjnego, ktory ma by¢ funduszem przejmujacym, wskazuje si¢, ze fundusz ten powsta-
nie na skutek polaczenia krajowego przez utworzenie funduszu.

3. Do funduszu przejmujacego nie stosuje si¢ przepiséw art. 15 ust. 3 oraz art. 26-30. Wptaty do funduszu przejmuja-
cego sg zbierane w drodze wniesienia aktywow funduszy przejmowanych.

4. Towarzystwo informuje fundusz przejmowany o uzyskaniu zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego,
ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym, niezwlocznie po jego dorgczeniu.

Art. 208k. 1. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktory ma by¢ funduszem przejmujgcym, wygasa,
jezeli w terminie 6 miesiecy od dnia jego doreczenia towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie tego funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych w zwigzku z potaczeniem, na podstawie art. 208w ust. 2.

2. Zezwolenie nie wygasa zgodnie z ust. 1, jezeli w terminie 3 miesiecy od dnia powzigcia przez towarzystwo infor-
macji o:

1) odmowie udzielenia funduszowi przejmowanemu, bez ktérego zgodnie z planem potaczenia potaczenie nie dojdzie do
skutku, zgody Komisji na potaczenie funduszy,

2) podjeciu przez zgromadzenie uczestnikow funduszu przejmowanego, bez ktorego zgodnie z planem potgczenia potg-
czenie nie dojdzie do skutku, uchwaty o niewyrazeniu zgody na potaczenie,

3) nieodbyciu si¢ waznego zgromadzenia uczestnikéw funduszu przejmowanego, bez ktérego zgodnie z planem potgczenia
potaczenie nie dojdzie do skutku, chyba Ze w terminie okreslonym w ust. 1 jest mozliwe zwotanie kolejnego zgroma-
dzenia uczestnikdw tego funduszu przejmowanego

— towarzystwo zmieni statut funduszu w zakresie, o ktérym mowa w art. 208j ust. 2, dokona w prospekcie informacyjnym
funduszu zmian niezbgdnych do przeprowadzenia zapiséw na jednostki uczestnictwa funduszu, przeprowadzi zapisy na
jednostki uczestnictwa, dokona ich przydziatu oraz ztozy wniosek o wpisanie funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
W takim przypadku art. 26 ust. 2-3, art. 27-29 i art. 30 ust. 1 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 208l. 1. Plan potaczenia sporzadzaja i podpisuja:
1) fundusz przejmowany i fundusz przejmujacy — w przypadku potaczenia krajowego przez przejecie;

2) fundusze przejmowane i towarzystwo, ktore bedzie organem funduszu przejmujacego — W przypadku potaczenia kra-
jowego przez utworzenie funduszu.

2. Plan potaczenia zawiera co najmniej:
1) wskazanie funduszu przejmowanego i funduszu przejmujacego;
2) wskazanie rodzaju i metody potaczenia;
3) wskazanie przyczyn i celu potaczenia funduszy;

4) analize skutkéw potaczenia dla uczestnikow funduszu przejmowanego, a w przypadku potaczenia krajowego przez
przejecie takze funduszu przejmujacego, w tym skutkdw prawnych oraz finansowych;
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5) wskazanie metod i zasad dokonywania wyceny aktywoOw oraz ustalania warto$ci aktywow netto funduszy w funduszu
przejmowanym i funduszu przejmujacym;

6) wskazanie:

a) w przypadku potaczenia krajowego przez przejecie — metody obliczenia stosunku wymiany jednostek uczestnictwa
funduszu przejmowanego i funduszu przejmujacego, uwzgledniajacej wszelkie roznice w optatach obcigzajacych
aktywa funduszy przypadajacych na jednostki uczestnictwa tych funduszy, w tym kategorie jednostek uczestnic-
twa w funduszu przejmowanym i funduszu przejmujacym, albo warto$ci poczatkowej nowo tworzonego subfun-
duszu przejmujacego,

b) w przypadku potaczenia krajowego przez utworzenie funduszu — wartosci poczatkowej jednostki uczestnictwa
funduszu przejmujacego;
7) wskazanie planowanego terminu potaczenia.

Art. 208m. 1. Z wnioskiem o udzielenie zgody na potaczenie funduszy wystepuje towarzystwo bedace organem fun-
duszu przejmowanego.

2. Do wniosku 0 udzielenie zgody towarzystwo zalacza:
1) plan potaczenia;

2) oswiadczenia ztozone przez depozytariuszy funduszy bioracych udziat w potaczeniu, ze po zweryfikowaniu przez kaz-
dego z nich warunkow potaczenia, o ktdrych mowa w art. 2081 ust. 2 pkt 1, 2 i 7, depozytariusz stwierdza, ze planowane
potaczenie funduszy jest zgodne z przepisami prawa i statutem funduszu, dla ktorego pehi on funkcje depozytariusza;

3) dokument informacyjny funduszu przejmowanego, a w przypadku potaczenia krajowego przez przejecie takze doku-
ment informacyjny funduszu przejmujgcego.

Art. 208n. 1. Komisja moze, w terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku o udzielenie zgody na potacze-
nie funduszy, zazadac:

1) uzupehienia dokumentéw, o ktérych mowa w art. 208m ust. 2;

2) przekazania dodatkowych informacji lub dokumentow pozwalajacych na dokonanie oceny zgodnosci potaczenia fun-
duszy z przepisami prawa lub interesem uczestnikow taczacych sie funduszy;

3) zmiany lub rozszerzenia informacji zawartych w dokumentach informacyjnych, o ktérych mowa w art. 208m ust. 2
pkt 3, majac na celu zapewnienie nalezytej ochrony interesow uczestnikow taczonych funduszy, w tym w szczegolnosci
zapewnienie im dostepu do informacji pozwalajacych nalezycie oceni¢ skutki planowanego potaczenia.

2. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktorym mowa w art. 208m ust. 1, i informuje o0 swojej decyzji towarzystwo bedace
organem funduszu przejmowanego w terminie 20 dni roboczych od dnia jego ztozenia. W przypadku, o ktdrym mowa
w ust. 1, bieg tego terminu rozpoczyna si¢ w dniu nastepujacym po dniu otrzymania przez Komisje informacji lub doku-
mentdw, zgodnie z zagdaniem Komisji.

3. Komisja odmawia udzielenia zgody na polaczenie funduszy, w przypadku gdy:
1) wnioskodawca nie przekazatl informacji lub dokumentéw zgodnie z ust. 1;

2) zalgczone do wniosku dokumenty, w tym w szczegdlno$ci dokumenty informacyjne, o ktérych mowa w art. 208m
ust. 2 pkt 3, nie sg zgodne pod wzgledem tresci lub formy z obowigzujacymi przepisami prawa;

3) planowane potaczenie jest sprzeczne z przepisami prawa lub statutami funduszy bioracych udziat w potaczeniu.

4. W przypadku potaczenia krajowego przez przejgcie Komisja odmawia udzielenia zgody na potaczenie funduszy
takze w przypadku, gdy fundusz przejmujacy nie dokonat zawiadomienia o zamiarze zbywania jednostek uczestnictwa na
terytorium panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktorego fundusz przejmowany jest uprawniony do zbywania jednostek
uczestnictwa.

5. Udzielajac zgody na potaczenie funduszy, Komisja zatwierdza dokumenty informacyjne, o ktérych mowa w art. 208m
ust. 2 pkt 3.

6. Po zatwierdzeniu, dokument informacyjny moze by¢ zmieniony wytacznie w przypadku zmiany stanu faktycznego.
Zmiana moze by¢ dokonana najpézniej przed wystaniem do uczestnikow funduszu zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 2080
ust. 1 pkt 1 i ust. 2.
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7. Zmiana, o ktorej mowa w ust. 6, wymaga powiadomienia Komisji. Komisja w terminie 15 dni roboczych od otrzy-
mania powiadomienia moze zglosi¢ sprzeciw wobec dokonywanej zmiany, jezeli jest ona sprzeczna z przepisami prawa lub
narusza interes uczestnikéw funduszu. Zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 2080 ust. 1 pkt 1 i ust. 2, nie moze by¢ wy-
stane do uczestnikéw funduszu przed uptywem terminu na zgloszenie przez Komisje¢ sprzeciwu.

8. Jezeli do dnia polaczenia fundusz biorgcy udziat w potaczeniu, towarzystwo bedace organem funduszu bioracego
udziat w polaczeniu lub spotka zarzadzajaca takim funduszem i prowadzaca jego sprawy naruszy przepisy regulujace
Iaczenie si¢ funduszy, Komisja moze uchyli¢ decyzj¢ w sprawie udzielenia zgody na potaczenie funduszy.

Art. 2080. 1. Niezwlocznie po uzyskaniu zgody Komisji na potaczenie:

1) fundusz przejmowany zawiadamia, na papierze lub innym trwatym no$niku informacji, kazdego ze swoich uczestnikow
0 planowanym potaczeniu;

2) zwoluje si¢ zgromadzenie uczestnikow funduszu przejmowanego, w celu uzyskania zgody zgromadzenia uczestnikow
na potaczenie.

2. Fundusz przejmujacy niezwlocznie po powzigciu informacji o uzyskaniu pierwszej ze zgdéd Komisji na potaczenie
i jedynie w przypadku potaczenia krajowego przez przejecie zawiadamia, na papierze lub innym trwatym nosniku informacji,
kazdego ze swoich uczestnikow o planowanym potaczeniu.

3. Zawiadomienie, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1, jest wysylane wraz z zawiadomieniem 0 zwolaniu zgromadzenia
uczestnikow, w sposob okreslony dla zawiadomienia o zwotaniu zgromadzenia uczestnikow.

4. Zawiadomienie, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1 i ust. 2, zawiera:

1) wskazanie dnia, od ktdrego fundusz przejmowany zaprzestanie przyjmowania wptat na nabycie jednostek uczestnictwa
oraz zlecen nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa;

2) wskazanie dnia obliczenia stosunku wymiany jednostek uczestnictwa;

3) wskazanie dnia, do ktérego uczestnicy funduszu przejmowanego i przejmujacego majg prawo do odkupienia jednostek
uczestnictwa bez ponoszenia oplat manipulacyjnych zgodnie z art. 208p ust. 2.

5. Zawiadomienie, o ktbrym mowa w:
1) ust. 1 pkt 1, zawiera dodatkowo:
a) zatwierdzony przez Komisje dokument informacyjny funduszu przejmowanego,

b) informacje, Ze takze ci uczestnicy, ktorzy bedg glosowali przeciwko uchwale w przedmiocie wyrazenia zgody na
potaczenie, wstrzymajg si¢ od glosu albo ktorzy nie skorzystajg z prawa do udziatu w zgromadzeniu uczestnikow
podejmujacego takg uchwale, po potaczeniu stang si¢ z mocy prawa uczestnikami funduszu przejmujacego, jezeli
nie skorzystaja z mozliwosci odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego, zgodnie z art. 208p ust. 2;

2) ust. 2, zawiera dodatkowo zatwierdzony przez Komisje dokument informacyjny funduszu przejmujacego.

6. W przypadku funduszu krajowego, ktory jest uprawniony do zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium panstwa
cztonkowskiego, zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 i ust. 2, wysytane uczestnikom na terytorium tego panstwa
powinno zosta¢ sporzadzone w jezyku urzedowym lub jednym z jezykoéw urzedowych tego panstwa albo w innym jezyku
dopuszczonym przez wlasciwy organ tego panstwa albo przettumaczone na ten jezyk. Fundusz krajowy jest obowigzany
zapewnic, aby ttumaczenie informacji i dokumentow zawartych w zawiadomieniu doktadnie odpowiadato tresci oryginal-
nych informaciji.

7. W przypadku gdy zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 i ust. 2, ma by¢ przekazane wszystkim lub niektorym
uczestnikom przy uzyciu trwaltego no$nika informacji innego niz papier, korzystanie z tej formy przekazania zawiadomienia
jest dopuszczalne, o ile taki spos6b przekazania zawiadomienia jest uzasadniony, a uczestnik, majac mozliwo$¢ wyboru
migdzy przekazaniem zawiadomienia na papierze albo za pomoca innego trwalego nosnika informacji, wskazuje wyraznie
na te druga forme. Przekazywanie zawiadomienia drogg elektroniczng uznaje sie za uzasadnione w przypadku posiadania
przez uczestnika regularnego dostgpu do Internetu; podanie przez uczestnika adresu poczty elektronicznej w zwiazku
z uczestnictwem w funduszu traktuje sie jako posiadanie przez niego takiego dostepu.

8. Od dnia wystania zawiadomienia, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1, do funduszu przejmowanego hie stosuje si¢ art. 246.
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Art. 208p. 1. Termin mi¢dzy dniem, w ktorym fundusz przejmowany zaprzestanie przyjmowania wplat na nabycie
jednostek uczestnictwa oraz zlecen ich nabycia i odkupienia, a dniem obliczenia stosunku wymiany jednostek uczestnictwa,
0 ktérym mowa w art. 2080 ust. 4 pkt 2, nie moze by¢ dtuzszy od dtuzszego z terminéw wskazanych w statucie funduszu
przejmowanego zgodnie z art. 90 ust. 1.

2. W odniesieniu do zlecen zlozonych w okresie 30 dni poprzedzajacych dzief, w ktdrym fundusz przejmowany za-
przestanie przyjmowania wplat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zlecen ich nabycia i odkupienia, przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego i funduszu przejmowanego nie pobiera si¢ optat manipulacyjnych.

3. W przypadku potaczenia krajowego przez utworzenie funduszu oraz polaczenia krajowego przez przejecie, w ktorym
subfundusz przejmujacy jest nowo tworzony, terminy, o ktérych mowa w ust. 2 oraz w art. 2080 ust. 4 pkt 1, sg takie same
dla wszystkich funduszy przejmowanych.

4. Zlecenia nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego ztozone od dnia, w ktorym fundusz
przejmowany zaprzestanie przyjmowania wptat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zlecen ich nabycia i odkupienia, nie
podlegaja realizacji.

Art. 208r. 1. W przypadku gdy planowany termin potagczenia nie bedzie mogt zosta¢ zachowany z przyczyn niezalez-
nych od funduszy biorgcych udziat w potgczeniu, termin, o ktérym mowa w art. 2080 ust. 4 pkt 1, moze zostaé przez nie
przedtuzony, nie pdzniej jednak niz na 40 dni przed planowanym terminem potaczenia, o czym towarzystwa bedace organami
funduszy bioracych udzial w potaczeniu niezwlocznie informuja Komisje oraz uczestnikow. Informacja zawiera wskazanie
wyznaczonych na nowo terminéw, o ktérych mowa w art. 2080 ust. 4. Uczestnicy sg informowani w sposob okreslony dla
zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 2080 ust. 1 pkt 1 i ust. 2.

2. Termin, o ktérym mowa w art. 2080 ust. 4 pkt 1, moze zosta¢ przedluzony nie wigcej niz o 3 miesigce. Komisja
moze zglosi¢ sprzeciw wobec jego przedtuzenia, jezeli wyznaczone na nowo terminy zostaly ustalone z naruszeniem prze-
pisOw ustawy.

Art. 208s. 1. Zgromadzenie uczestnikow musi si¢ odby¢ przed dniem, od ktorego rozpocznie bieg termin 30 dni, 0 ktérym
mowa w art. 208p ust. 2.

2. Niezwtocznie po podjeciu przez zgromadzenie uczestnikow uchwaty o wyrazeniu zgody na polaczenie, towarzystwo
bedace organem funduszu przejmowanego zgltasza do sadu rejestrowego planowane potaczenie funduszy w celu wpisania
do rejestru wzmianki o takiej uchwale. Zgloszenie powinno zawiera¢ zaprotokotowana przez notariusza uchwale zgroma-
dzenia uczestnikéw o wyrazeniu zgody na polaczenie.

3. Zgoda Komisji na potaczenie funduszy wygasa w terminie 3 miesi¢cy od dnia jej uzyskania, jezeli do tego czasu:

1) fundusz przejmujacy lub przejmowany nie zawiadomi swoich uczestnikoéw o polaczeniu, zgodnie z art. 2080 ust. 1
pkt 1 iust. 2, lub

2) zgromadzenie uczestnikéw funduszu przejmowanego nie wyrazi zgody na potaczenie.

4. W przypadku potaczenia krajowego przez utworzenie funduszu, fundusz przejmowany jest obowigzany niezwltocz-
nie poinformowaé towarzystwo, ktore uzyskato zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktory ma by¢ fundu-
szem przejmujacym, o:

1) udzieleniu przez Komisj¢ temu funduszowi przejmowanemu zgody na potaczenie funduszy albo o odmowie udzielenia
takiej zgody;

2) nieodbyciu si¢ waznego zgromadzenia uczestnikow funduszu przejmowanego albo o podjeciu przez zgromadzenie
uczestnikow tego funduszu uchwaty o wyrazeniu zgody na potaczenie albo o niewyrazeniu takiej zgody.

Art. 208t. 1. W dniu obliczenia stosunku wymiany jednostek uczestnictwa:

1)  wprzypadku potaczenia krajowego przez przejecie — towarzystwo bedgce organem funduszu przejmujgcego przydziela
uczestnikowi funduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa funduszu przejmujacego w liczbie wynikajacej z po-
dzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i war-
tosci aktywow netto funduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu poprzedzajacym
dzien obliczenia stosunku wymiany przez warto$¢ aktywow netto funduszu przejmujacego przypadajacych na jed-
nostke uczestnictwa w tym funduszu w dniu poprzedzajagcym dzien obliczenia stosunku wymiany; w przypadku gdy
przejmujacy subfundusz jest nowo tworzony, jednostki uczestnictwa tego subfunduszu przydziela si¢ uczestnikowi
funduszu przejmowanego w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa funduszu przej-
mowanego posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywow netto funduszu przejmowanego przypadajgcych na
jednostke uczestnictwa w dniu poprzedzajacym dzien obliczenia stosunku wymiany przez warto$¢ poczatkowa jed-
nostki uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego podang w planie potaczenia;
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2) w przypadku potaczenia krajowego przez utworzenie funduszu — towarzystwo tworzace fundusz przejmujacy przy-
dziela uczestnikowi funduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa funduszu przejmujacego w liczbie wynikajacej
z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika
i warto$ci aktywow netto funduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu poprzedzajacym
dzien obliczenia stosunku wymiany przez warto§¢ poczatkowa jednostki uczestnictwa funduszu przejmujacego.

2. W przypadku potaczenia krajowego przez przejecie, w ktérym zgodnie z planem potaczenia bierze udziat wiecej niz
jeden fundusz przejmowany, dzien obliczenia stosunku wymiany kolejnego funduszu przejmowanego nie moze przypadac
przed dniem wykreslenia z rejestru funduszy inwestycyjnych poprzedniego funduszu przejmowanego, a w przypadku gdy
poprzednio przejmowany byt subfundusz, dzien obliczenia stosunku wymiany kolejnego funduszu przejmowanego nie moze
przypada¢ przed dniem wydania opinii przez firm¢ audytorska, 0 ktérej mowa w art. 208u.

3. W przypadku potaczenia krajowego przez utworzenie funduszu dla kazdego funduszu przejmowanego obowiazuje
ten sam dzien obliczenia stosunku wymiany.

4. Przydziat, o ktbrym mowa w ust. 1, nast¢puje przez wpisanie do rejestru uczestnikow funduszu przejmujacego
uczestnika funduszu przejmowanego oraz liczby przydzielonych mu jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego.

5. Od chwili przydziatu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1, warto$¢ aktywdw netto oraz warto$¢ aktywow netto przypadajgca
na jednostke uczestnictwa funduszu przejmujacego ustala si¢ z uwzglgdnieniem aktywow i zobowigzan funduszu przejmo-
wanego.

6. Przepisow ust. 4 i 5 nie stosuje si¢, w przypadku gdy postanowienie sagdu odmawiajace wykreslenia funduszu przej-
mowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych albo odmawiajace wpisania w tym rejestrze funduszu przejmujacego stanie si¢
prawomocne.

7. Przy dokonywaniu przydziatu, o ktbrym mowa w ust. 1, nie pobiera si¢ optat manipulacyjnych.

Art. 208u. 1. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktdrym mowa w art. 208t ust. 1, firma audytorska badajgca
sprawozdania finansowe funduszu przejmowanego wydaje opini¢ w przedmiocie prawidtowosci:

1) ostatecznej wyceny aktywdw oraz ustalenia warto$ci aktywow netto taczacych si¢ funduszy oraz
2) obliczenia stosunku wymiany.

2. Opinig, o ktérej mowa w ust. 1, publikuje si¢ niezwlocznie na stronach internetowych wskazanych w statucie fun-
duszu przejmujacego oraz udostgpnia si¢ bezptatnie uczestnikom funduszy bioracych udziat w potaczeniu. Fundusz prze;j-
mujacy niezwlocznie przekazuje opini¢ Komisji.

Art. 208w. 1. Niezwtocznie po dokonaniu przydzialu, o ktbrym mowa w art. 208t ust. 1 pkt 1, towarzystwo bedace
organem funduszu przejmowanego sktada do sadu wniosek o wykreslenie funduszu przejmowanego z rejestru funduszy
inwestycyjnych. Do wniosku towarzystwo dolacza:

1) zgode Komisji, o ktérej mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2;
2) opinig, o ktorej mowa w art. 208u ust. 1.

2. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorym mowa w art. 208t ust. 1 pkt 2, towarzystwo, ktore uzyskato zezwolenie
na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym, sktada do sadu wniosek o wpisanie tego
funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Do wniosku towarzystwo dotacza:

1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inwestycyjnego;

2) zgody Komisji, o ktérych mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2, dotyczace funduszy przejmowanych, ktérych uczestnikom
przydzielono jednostki uczestnictwa zgodnie z art. 208t ust. 1 pkt 2;

3) statut tworzonego funduszu;

4)  statut towarzystwa oraz o$wiadczenie o wpisie do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego;
5) liste cztonkow zarzadu towarzystwa zawierajaca ich imiona i nazwiska oraz petniona funkcje;

6) opinie, o ktdrej mowa w art. 208u ust. 1.

3. Oswiadczenie, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 4, sktada si¢ pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za skltadanie fatszy-
wych zeznan. Sktadajgcy o$wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim Klauzuli nastepujacej tresci: ,,Jestem $wiadomy
odpowiedzialnosci karnej za ztozenie falszywego o$wiadczenia.”. Klauzula ta zastepuje pouczenie organu o odpowiedzial-
nosci karnej za sktadanie fatszywych zeznan.

4. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku lub jego uzupehienia.
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5. Sad rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych, jezeli nie zostaty
spetnione warunki okre$lone w ustawie, statucie funduszu inwestycyjnego lub w zezwoleniu wydanym przez Komisje.

6. W przypadku polaczenia krajowego przez utworzenie funduszu, fundusze przejmowane podlegaja wykresleniu z rejestru
z mocy prawa z dniem, w ktérym postanowienie o wpisie funduszu przejmujacego do rejestru funduszy inwestycyjnych staje sie
skuteczne.

7. Postanowienie, o ktbrym mowa w ust. 6, staje si¢ skuteczne z dniem jego uprawomocnienia sig.

Art. 208y. Sprawozdanie finansowe funduszu przejmowanego sporzadza si¢ na dzien poprzedzajacy dzien przydziatu,
0 ktorym mowa w art. 208t ust. 1. Sprawozdanie publikowane jest niezwlocznie na stronach internetowych wskazanych
w statucie funduszu przejmowanego i przekazywane Komisji.

Art. 208z. 1. Dniem potaczenia jest:

1) w przypadku potaczenia krajowego przez przejecie — dzien wykre$lenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy
inwestycyjnych, a w przypadku gdy przejeciu ulega subfundusz — dzien przydziatu jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego;

2) w przypadku potaczenia krajowego przez utworzenie funduszu — dzien wpisania funduszu przejmujacego do rejestru
funduszy inwestycyjnych.

2. Z dniem potaczenia:
1) fundusz przejmujacy wstepuje w prawa i obowiazki funduszu przejmowanego, z zastrzezeniem art. 205 ust. 2;
2)  wpis do rejestru, o ktérym mowa w art. 208t ust. 4, wywotuje skutek prawny.

3. W okresie od dnia przydziatu, o ktorym mowa w art. 208t ust. 1 pkt 1 oraz art. 208t ust. 1 pkt 2, do dnia potgczenia,
0 ktérym mowa w ust. 1, fundusz przejmowany nie moze zawiera¢ nowych uméw, o ktorych mowa w art. 103 lub dokonaé
lokat lub zawrze¢ umowy na podstawie art. 107 ust. 5.

Art. 208za. 1. Niezwlocznie po dniu potaczenia:

1) depozytariusz funduszu przejmowanego oraz inne podmioty przechowujace aktywa funduszu przejmowanego wydaja
depozytariuszowi funduszu przejmujacego rejestr aktywdw i przechowywane aktywa funduszu przejmowanego oraz
dokumenty zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72;

2) fundusz przejmujacy zamieszcza na stronach internetowych wskazanych w statucie informacj¢ o dokonanym potaczeniu,
ze wskazaniem dnia polaczenia, oraz informuje o polaczeniu Komisje;

3) fundusz przejmujacy dokonuje zawiadomienia zgodnie z art. 261 w panstwach cztonkowskich, na terytorium ktérych
fundusze przejmowane byly uprawnione do zbywania jednostek uczestnictwa — W przypadku potaczenia krajowego
przez utworzenie funduszu.

2. Do dnia otrzymania powiadomienia, 0 ktorym mowa w art. 261a ust. 5, fundusz przejmujacy nie moze zbywac jed-
nostek uczestnictwa na terytorium danego panstwa cztonkowskiego.

3. W przypadku potaczenia krajowego przez utworzenie funduszu depozytariusz funduszu przejmowanego zawiada-
mia towarzystwo bedace organem funduszu przejmujgcego o zakonczeniu czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.

Art. 208zb. W przypadku potaczenia krajowego przez przejecie fundusz przejmujacy, w terminie 6 miesiecy od dnia
potaczenia, dostosowuje stan swoich aktywow do wymagan okreslonych w ustawie i statucie.

Rozdzial 4

Polaczenie transgraniczne

Oddziat 1
Polaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu krajowego oraz przez utworzenie funduszu zagranicznego

Art. 208zc. 1. O ile nic innego nie wynika z przepisoéw niniejszego oddziatu, do potaczenia transgranicznego przez
przejecie funduszu krajowego oraz przez utworzenie funduszu zagranicznego stosuje sie odpowiednio przepisy o potaczeniu
krajowym przez przejecie, z wytaczeniem art. 208t ust. 4.

2. Zgoda Komisji na potaczenie funduszy, o ktorej mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2, oraz zgoda zgromadzenia uczestnikow,
0 ktdrej mowa w art. 208i ust. 1 pkt 4, w odniesieniu do krajowego funduszu przejmowanego sg udzielane odpowiednio na:

1) potaczenie transgraniczne przez przeje¢cie funduszu krajowego albo

2)  polaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego.
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3. Polaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego dochodzi do skutku pod warunkiem wyrazenia
przez wlasciwe organy nadzoru panstwa cztonkowskiego zgody na utworzenie funduszu zagranicznego, ktéry ma by¢ fun-
duszem przejmujacym, chyba ze w przypadku zagranicznego subfunduszu przejmujacego, zgoda taka nie jest wymagana.

Art. 208zd. 1. Plan potaczenia zawiera dodatkowo:

1) wskazanie przepiséw regulujacych nabycie przez uczestnikow funduszy przejmowanych tytutéw uczestnictwa fun-
duszu przejmujacego;

2) wskazanie zasad przenoszenia aktywow funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego;
3) w przypadku potaczenia transgranicznego przez utworzenie funduszu zagranicznego:
a) statut, prospekt informacyjny funduszu przejmujacego oraz:

— kluczowe informacje — w przypadku udostepniania przez fundusz przejmujacy kluczowych informacji wszyst-
kim inwestorom albo

— kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku udostepniania przez fundusz przej-
mujacy kluczowych informacji dla inwestoréw inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

— kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku zbywania przez fundusz przejmujacy tytutéw uczestnictwa
wylacznie inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni oraz udostgpniania tym inwestorom kluczowych
informacji dla inwestoréw,

b) wskazanie wartosci poczatkowej tytutu uczestnictwa funduszu przejmujacego — w przypadku gdy przewiduje to
prawo panstwa macierzystego tego funduszu.

2. W przypadku potaczenia transgranicznego przez utworzenie funduszu zagranicznego plan potgczenia sporzadzaja
i podpisuja fundusze przejmowane i podmiot uprawniony do reprezentowania funduszu przejmujacego zgodnie z prawem
panstwa macierzystego tego funduszu.

Art. 208ze. 1. Do wniosku o udzielenie zgody:

1) na potaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu krajowego oraz przez utworzenie funduszu zagranicznego zata-
cza si¢ dodatkowo:

a) statut,
b) prospekt informacyjny funduszu przejmujacego,
C) nastepujace dokumenty:

— kluczowe informacje — w przypadku udostepniania przez fundusz przejmujacy kluczowych informacji wszyst-
kim inwestorom albo

— kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku udostepniania przez fundusz przej-
mujacy kluczowych informacji dla inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

— kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku zbywania przez fundusz przejmujacy tytutdw uczestnic-
twa wylacznie inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni oraz udostgpniania tym inwestorom kluczo-
wych informacji dla inwestoréw

— oraz zmiany tych dokumentéw;

2) napolaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego zatgcza si¢ dodatkowo dokument informacyjny
funduszu przejmujgcego, jezeli jego sporzadzenie przewiduje prawo panstwa macierzystego tego funduszu.

2. Dokument informacyjny funduszu przejmowanego powinien zawiera¢ dodatkowo wskazanie réznic w zakresie zasad
sprawozdawczosci okresowej tego funduszu i funduszu przejmujacego, informacje o spodziewanym wptywie polaczenia na
sposob opodatkowania dochodéw z inwestycji w fundusz, a takze informacj¢ o doplacie w $rodkach pieni¢znych, jezeli
dokonanie takiej doptaty przez fundusz przejmujacy bedzie konieczne. Doptata nie moze przewyzszac¢ 10 % wartosci aktywow
netto funduszu przejmowanego przypadajacych na jednostki uczestnictwa danego uczestnika.

3. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, dotacza sie takze jego ttumaczenie oraz ttumaczenie zalgczonych do niego
dokumentéw na jezyk urzedowy albo jeden z jezykow urzgdowych panstwa macierzystego funduszu przejmujacego.

4. Niezwlocznie po otrzymaniu wniosku, Komisja przekazuje jego ttumaczenie oraz thumaczenie zataczonych do niego
dokumentéw do wlasciwego organu panstwa macierzystego funduszu przejmujacego.
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5. Komisja moze, w terminie 10 dni roboczych od otrzymania wniosku, zazadaé:
1) uzupelnienia dokumentow, ktore zgodnie z ust. 1 i 3 zatacza si¢ do wniosku;

2) przekazania dodatkowych informacji lub dokumentéw pozwalajacych na dokonanie oceny zgodnosci taczenia fun-
duszy z przepisami prawa lub interesem uczestnikow taczacych sie funduszy;

3) rozszerzenia lub zmiany informacji zawartych w dokumencie informacyjnym funduszu przejmowanego, majac na celu
zapewnienie nalezytej ochrony intereséw uczestnikow krajowego funduszu przejmowanego, w tym w szczegdlnosci
zapewnienie im dost¢pu do informacji pozwalajacych nalezycie oceni¢ skutki planowanego potaczenia.

6. Komisja rozpoznaje wniosek i informuje o swojej decyzji towarzystwo bg¢dace organem funduszu przejmowanego
w terminie 20 dni roboczych od dnia jego zlozenia. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, bieg tego terminu rozpoczyna si¢
W dniu nastgpujacym po dniu otrzymania przez Komisj¢ informacji lub dokumentéw, zgodnie z zagdaniem Komisji.

7. W przypadku gdy wtasciwy organ panstwa macierzystego funduszu przejmujacego zazadat od funduszu przejmujacego
dokonania zmian w dokumencie informacyjnym tego funduszu, od dnia poinformowania Komisji o tym przez ten organ,
bieg terminu, o ktdrym mowa w ust. 6, ulega zawieszeniu do czasu uzyskania przez Komisje od tego organu informacji, czy
zglasza on zastrzezenia do dokumentu informacyjnego funduszu przejmujacego po dokonaniu przez ten fundusz zmian
w tym dokumencie.

8. Komisja odmawia zgody na potaczenie transgraniczne przez przej¢cie funduszu krajowego albo na potgczenie trans-
graniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego, w przypadku gdy:

1) zalaczone do wniosku dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci lub formy z przepisami prawa;
2)  wnioskodawca nie uzupemit lub nie przekazat informacji lub dokumentéw zgodnie z zgdaniem, o ktérym mowa w ust. 5;

3) wlasciwy organ panstwa macierzystego funduszu przejmujacego zglosit zastrzezenia do dokumentu informacyjnego
funduszu przejmujacego;

4) planowane polgczenie jest sprzeczne z przepisami prawa lub statutem funduszu przejmowanego;

5) fundusz przejmujacy nie posiada uprawnienia do zbywania tytutdéw uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub na terytorium panstw cztonkowskich, na terytorium ktorych fundusz przejmowany zbywa jednostki uczestnictwa.

9. Zgoda Komisji na potaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu krajowego oraz przez utworzenie funduszu
zagranicznego nie zawiera rozstrzygnigcia w przedmiocie zatwierdzenia dokumentu informacyjnego funduszu przejmujacego.

10. O wydaniu decyzji w sprawie wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja informuje wiasciwy organ panstwa macie-
rzystego funduszu przejmujacego.

Art. 208zf. 1. Do ustalenia dnia obliczenia stosunku wymiany taczacych sie funduszy stosuje si¢ przepisy prawa pan-
stwa macierzystego funduszu przejmujacego. Obliczenie stosunku wymiany nastgpuje W sposob okreslony w planie potaczenia.

2. Niezwlocznie po przydzieleniu uczestnikom funduszu przejmowanego tytutdéw uczestnictwa funduszu przejmujacego
firma audytorska badajaca sprawozdania finansowe funduszu przejmowanego dokonuje badania i wydaje opini¢ w przed-
miocie prawidtowosci:

1) ostatecznej wyceny aktywow oraz ustalenia warto$ci aktywow netto taczacych sie funduszy oraz
2)  obliczenia stosunku wymiany oraz wysokos$ci doptat dla uczestnikow funduszu przejmowanego.

3. Fundusz przejmowany niezwlocznie publikuje opinie, o ktérej mowa w ust. 2, na stronach internetowych wskaza-
nych w statucie funduszu, udostepnia ja bezptatnie uczestnikom tego funduszu oraz przekazuje Komisji.

Art. 208zg. 1. Do ustalenia dnia potaczenia stosuje si¢ przepisy prawa panstwa macierzystego funduszu przejmujacego.
2. Z dniem polaczenia fundusz przejmujacy wstepuje w prawa i obowigzki funduszu przejmowanego, w szczegolnosci:
1) uczestnicy funduszu przejmowanego stajg sie uczestnikami funduszu przejmujacego;
2) aktywa i zobowiazania funduszu przejmowanego stajg si¢ aktywami i zobowigzaniami funduszu przejmujacego.

3. Z dniem potaczenia uczestnicy funduszu przejmujgcego nabywajg uprawnienie do doptaty wynikajacej ze stosunku
wymiany, jezeli jest ona przewidziana w dokumencie informacyjnym zgodnie z art. 208ze ust. 2.

4. W okresie od dnia przydzialu, o ktdrym mowa w art. 208zf ust. 2, do dnia potaczenia, o ktorym mowa w ust. 1,
fundusz przejmowany nie moze zawiera¢ nowych umow, o ktérych mowa w art. 103 lub dokona¢ lokat lub zawrze¢ umowy
na podstawie art. 107 ust. 5.
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Art. 208zh. Depozytariusz funduszu przejmowanego oraz inne podmioty przechowujace aktywa funduszu przejmo-
wanego wydaja depozytariuszowi funduszu przejmujacego rejestr aktywow i przechowywane aktywa funduszu przejmowa-
nego oraz dokumenty zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 niezwlocznie po dniu potaczenia,
chyba ze przepisy prawa panstwa macierzystego funduszu przejmujacego stanowig inaczej, i informuja o tym towarzystwo.

Art. 208zi. 1. Towarzystwo bedace organem funduszu przejmowanego sktada do sagdu wniosek o wykre$lenie funduszu
przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych niezwlocznie po dniu potaczenia.

2. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, towarzystwo zatacza:

1) zgod¢ Komisji na potaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu krajowego albo przez utworzenie funduszu
zagranicznego;

2) opinig, o ktorej mowa w art. 208zf ust. 2.
3. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie 14 dni od dnia ztoZenia wniosku lub jego uzupeknienia.

Art. 208zj. 1. Towarzystwo bedace organem funduszu przejmowanego niezwtocznie zawiadamia fundusz przejmujacy
0 wykresleniu funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Towarzystwo bedace organem funduszu przejmowanego zamieszcza na stronach internetowych wskazanych w sta-
tucie funduszu informacj¢ o dokonanym potaczeniu, ze wskazaniem dnia potaczenia, oraz informuje Komisj¢ o dokonanym
potaczeniu.

Art. 208zk. 1. Jezeli polaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu krajowego ma nastapi¢ przez przeniesienie
na fundusz przejmujacy wyltacznie aktywow netto funduszu przejmowanego, fundusz przejmowany:

1) napodstawie wyceny aktywow funduszu dokonanej w dniu poprzedzajacym dzien obliczenia stosunku wymiany ustala
warto$§¢ aktywow netto oraz

2)  przenosi na fundusz przejmujacy aktywa netto, w terminie i w sposob okreslony przepisami prawa panstwa macierzy-
stego funduszu przejmujacego.

2. Po przeniesieniu, o ktérym mowaw ust. 1 pkt 2, w funduszu przejmowanym moga pozosta¢ wytacznie srodki pieniezne
na rachunkach bankowych lub instrumenty rynku pieni¢znego, o ktérych mowa w art. 93.

3. W dniu przeniesienia, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 2, uczestnikom funduszu przejmowanego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego fundusz przejmujacy przydziela tytuty uczestnictwa funduszu przejmujacego, zgod-
nie ze stosunkiem wymiany ustalonym na podstawie wyceny aktywow funduszu przejmowanego i funduszu przejmujacego
z dnia poprzedzajacego dzien przydziatu.

Oddziat 2

Polaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu zagranicznego

Art. 208zl. 1. O ile nic innego nie wynika z przepiséw niniejszego oddziatu, do potaczenia transgranicznego przez
przejecie funduszu zagranicznego stosuje sie¢ odpowiednio przepisy 0 polaczeniu krajowym przez przejgcie.

2. W odniesieniu do krajowego funduszu przejmowanego bioracego udziat w potaczeniu zgoda Komisji na potaczenie
funduszy, o ktérej mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2, oraz zgoda zgromadzenia uczestnikéw, o ktérej mowa w art. 208i ust. 1
pkt 4, sa udzielane na potaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu zagranicznego.

Art. 208zm. Plan potaczenia zawiera dodatkowo:

1) wskazanie przepisow regulujacych nabycie przez uczestnikow funduszy przejmowanych jednostek uczestnictwa fun-
duszu przejmujacego;

2)  wskazanie zasad przenoszenia aktywow funduszu przejmowanego do funduszu przejmujgcego.

Art. 208zn. 1. Potaczenie transgraniczne przez przejgcie funduszu zagranicznego dochodzi do skutku pod warunkiem
uzyskania przez co najmniej jeden zagraniczny fundusz przejmowany zgody wlasciwych organéw panstwa macierzystego
tego funduszu na polaczenie oraz jezeli jest to wymagane przepisami prawa jego panstwa macierzystego — zgody wiasciwych
organow tego funduszu na potaczenie.

2. Plan potaczenia moze przewidywaé, ze do skuteczno$ci polaczenia wymagane jest uzyskanie zgod, o ktdrych mowa
W ust. 1, przez wigcej niz jeden fundusz zagraniczny lub jezeli w polaczeniu bierze udziat krajowy fundusz przejmowany —
réwniez uzyskanie przez ten fundusz zgody Komisji oraz zgody zgromadzenia uczestnikdw na potaczenie transgraniczne
przez przejecie funduszu zagranicznego.
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Art. 208z0. Niezwlocznie po podpisaniu planu potgczenia krajowy fundusz przejmujgcy informuje Komisje o zamia-
rze potaczenia, przedstawiajac dokument informacyjny tego funduszu i plan potaczenia.

Art. 208zp. 1. Polaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu zagranicznego wymaga zatwierdzenia przez Komisje
dokumentu informacyjnego krajowego funduszu przejmujacego. Zatwierdzenie dokumentu nastgpuje w postepowaniu okres-
lonym w ust. 2—7 albo w postgpowaniu w sprawie wydania zgody Komisji na potaczenie transgraniczne przez przejgcie fun-
duszu zagranicznego.

2. Postepowanie w sprawie zatwierdzenia dokumentu informacyjnego krajowego funduszu przejmujacego jest wszczy-
nane w dniu otrzymania przez Komisj¢ od wlasciwych organow panstwa macierzystego zagranicznego funduszu przejmo-
wanego, przethumaczonych na jezyk polski:

1) wniosku zagranicznego funduszu przejmowanego 0 udzielenie przez wlasciwe organy panstwa macierzystego zgody
na potaczenie z krajowym funduszem przejmujacym;

2) dokumentu informacyjnego zagranicznego funduszu przejmowanego i dokumentu informacyjnego krajowego funduszu
przejmujacego;

3) planu potaczenia;

4) o$wiadczen ztozonych przez depozytariusza krajowego funduszu przejmujacego i depozytariusza zagranicznego fun-
duszu przejmowanego, ze po zweryfikowaniu przez kazdego z nich warunkow potaczenia, depozytariusz stwierdza, ze
planowane potaczenie funduszy jest zgodne z przepisami prawa i statutem funduszu, dla ktérego petni on funkcje
depozytariusza.

3. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentdw, o ktdrych mowa w ust. 2, Komisja moze
zazada¢ od funduszu przejmujacego zmiany lub rozszerzenia informacji zawartych w dokumencie informacyjnym, majac
na celu zapewnienie nalezytej ochrony interesow uczestnikow krajowego funduszu przejmujgcego, w tym w szczegdlnosci
zapewnienie im dostepu do informacji pozwalajacych nalezycie oceni¢ skutki planowanego potaczenia.

4. Komisja w terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentéw, o ktdrych mowa w ust. 2, w drodze
decyzji:

1) zatwierdza dokument informacyjny funduszu przejmujacego albo
2) odmawia jego zatwierdzenia
— i informuje o swojej decyzji wlasciwe organy panstwa macierzystego zagranicznego funduszu przejmowanego.

5. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 3, bieg terminu, o ktérym mowa w ust. 4, rozpoczyna si¢ w dniu nastepujacym
po dniu otrzymania przez Komisje zgdanych informacji.

6. Komisja moze odméwié¢ zatwierdzenia dokumentu informacyjnego krajowego funduszu przejmujacego w przypadku
nieudzielenia przez ten fundusz odpowiedzi zgodnie z zgdaniem, o ktérym mowa w ust. 3, lub gdy poprawiony dokument
informacyjny nie spetnia wymogow okreslonych w ustawie.

7. Komisja informuje niezwtocznie wlasciwe organy panstwa macierzystego zagranicznego funduszu przejmowanego
0 przestaniu do funduszu krajowego zgdania, o ktérym mowa w ust. 3.

8. Jezeli w polaczeniu bierze udziat wiecej niz jeden zagraniczny fundusz przejmowany, Komisja informuje wlasciwe
organy panstwa macierzystego funduszu zagranicznego, po otrzymaniu od tych organow dokumentow, o ktérych mowa
w ust. 2, obejmujacych dokument informacyjny funduszu przejmujacego o tej same;j tresci co dokument bedacy przedmiotem
decyzji, o ktérej mowa w ust. 4, o zatwierdzeniu albo odmowie zatwierdzenia tego dokumentu.

Art. 208zr. Niezwlocznie po powzieciu informacji o uzyskaniu pierwszej ze zgdd wihasciwych organdéw panstwa
macierzystego zagranicznego funduszu przejmowanego na potaczenie, o planowanym potaczeniu zawiadamia si¢ uczest-
nikéw krajowego funduszu przejmujacego, wysytajac zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 2080 ust. 2.

Art. 208zs. 1. W przypadku potaczenia transgranicznego przez przejecie funduszu zagranicznego, w Ktérym zgodnie
z planem potaczenia bierze udziat wigcej niz jeden fundusz przejmowany, dzien obliczenia stosunku wymiany dla kolejnego
funduszu przejmowanego nie moze przypada¢ przed dniem wydania opinii przez firme audytorska, 0 ktérej mowa w art. 208zt
ust. 1.

2. W przypadku potaczenia transgranicznego przez przejgcie funduszu zagranicznego, gdy subfundusz przejmujacy
jest nowo tworzony, dla kazdego funduszu przejmowanego obowigzuje ten sam dzien obliczenia stosunku wymiany.
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Art. 208zt. 1. Niezwlocznie po przydzieleniu uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego firma audytorska badajaca sprawozdania finansowe funduszu przejmujacego albo funduszu przejmowanego
dokonuje badania i wydaje opini¢ w przedmiocie prawidtowosci:

1) ostatecznej wyceny aktywéw oraz
2) obliczenia stosunku wymiany.

2. Fundusz przejmujacy oraz fundusz przejmowany bedacy funduszem krajowym niezwlocznie publikujg opinig, o ktorej
mowa w ust. 1, na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu oraz udostepniaja ja bezptatnie swoim uczestnikom.
Fundusz przejmujacy niezwlocznie przekazuje opini¢ Komisji.

Art. 208zu. 1. Dniem potaczenia jest pierwszy dzien roboczy nast¢pujacy po dniu przydziatu. Z tym dniem krajowy
fundusz przejmujacy, z zastrzezeniem art. 205 ust. 2, wstepuje w prawa i obowiazki funduszu przejmowanego, w szczegol-
nosci:

1) aktywa i zobowigzania funduszu przejmowanego staja si¢ aktywami i zobowigzaniami funduszu przejmujacego;

2)  wpis uczestnikéw funduszu przejmowanego do rejestru uczestnikow funduszu przejmujacego wywotuje skutek prawny.

2. Niezwlocznie po dniu potaczenia depozytariusz kazdego funduszu przejmowanego oraz inne podmioty przechowu-
jace aktywa funduszu przejmowanego wydaja depozytariuszowi funduszu przejmujacego rejestr aktywow i przechowywane
aktywa funduszu przejmowanego oraz dokumenty zwigzane z wykonywaniem obowiazkéw depozytariusza, chyba ze przepisy
prawa panstwa macierzystego funduszu przejmowanego stanowig inaczej, i informuja o tym towarzystwo.

Art. 208zw. 1. Niezwlocznie po dniu polaczenia towarzystwo bedace organem funduszu przejmowanego sktada do
sadu rejestrowego wniosek o wykreslenie tego funduszu z rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo zatgcza:
1) zgod¢ Komisji na potaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu zagranicznego;
2) opinig, o ktorej mowa w art. 208zt ust. 1.
3. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie 14 dni od dnia ztoZenia wniosku lub jego uzupetnienia.

Art. 208zy. Sprawozdanie finansowe krajowego funduszu przejmowanego sporzadza si¢ na dzien poprzedzajacy dzien
przydziatu. Sprawozdanie publikowane jest niezwtocznie na stronach internetowych wskazanych w statucie tego funduszu
i przekazywane Komisji.

Oddziat 3

Polaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego

Art. 208zz. 1. O ile nic innego nie wynika z przepisoéw niniejszego oddziatu, do potaczenia transgranicznego przez
utworzenie funduszu krajowego stosuje si¢ odpowiednio przepisy o potaczeniu krajowym przez utworzenie funduszu kra-
jowego oraz przepisy o utworzeniu funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. W odniesieniu do krajowego funduszu przejmowanego bioracego udziat w potaczeniu, zgoda Komisji na potaczenie
funduszy, o ktérej mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2, oraz zgoda zgromadzenia uczestnikéw, o ktérej mowa w art. 208i ust. 1
pkt 4, sa udzielane na potaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego.

3. Potaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego wymaga uzyskania zezwolenia Komisji na utworzenie
funduszu inwestycyjnego, ktory ma by¢ funduszem przejmujacym, zgodnie z przepisami art. 22 i art. 23. Jezeli w potaczeniu
transgranicznym przez utworzenie funduszu krajowego bierze udziat krajowy fundusz przejmowany, zezwolenie to powinno
by¢ uzyskane przed uzyskaniem przez ten fundusz zgody Komisji zgodnie z ust. 2. Plan potaczenia sporzadza si¢ niezwlocz-
nie po uzyskaniu zezwolenia.

Art. 208zza. 1. W statucie funduszu inwestycyjnego, ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym, zatgczanym do wniosku
0 wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, wskazuje si¢, ze fundusz powstanie na skutek potaczenia
transgranicznego przez utworzenie funduszu krajowego.

2. Do funduszu przejmujacego nie stosuje si¢ przepiséw art. 15 ust. 3 oraz art. 26-30. Wptaty do funduszu przejmuja-
cego sa zbierane w drodze wniesienia aktywow funduszy przejmowanych.

3. Towarzystwo informuje fundusz przejmowany o uzyskaniu zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego,
ktory ma by¢ funduszem przejmujacym, niezwlocznie po jego dorgczeniu.
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Art. 208zzb. 1. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktory ma by¢ funduszem przejmujgcym, wygasa,

jezeli w terminie 6 miesi¢cy od dnia jego doreczenia, towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie tego funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych w zwigzku z potaczeniem.

2. Zezwolenie nie wygasa zgodnie z ust. 1, jezeli w terminie 3 miesiecy od dnia powzigcia przez towarzystwo infor-

macji o:

1

2)

3)

4)

5)

odmowie udzielenia zagranicznemu funduszowi przejmowanemu, bez ktérego zgodnie z planem potaczenia potgczenie
nie dojdzie do skutku, zgody na potaczenie przez wlasciwe organy jego panstwa macierzystego,

odmowie udzielenia krajowemu funduszowi przejmowanemu, bez ktdrego zgodnie z planem potaczenia potaczenie
nie dojdzie do skutku, zgody Komisji na polaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego,

braku zgody wlasciwego organu zagranicznego funduszu przejmowanego, bez ktdrego zgodnie z planem potaczenia
potaczenie to nie dojdzie do skutku, jezeli zgoda taka jest wymagana przez prawo jego panstwa macierzystego,

podjeciu przez zgromadzenie uczestnikow krajowego funduszu przejmowanego, bez ktorego zgodnie z planem pota-
czenia polaczenie nie dojdzie do skutku, uchwaly o niewyrazeniu zgody na polaczenie,

nieodbyciu si¢ waznego zgromadzenia uczestnikow krajowego funduszu przejmowanego, bez ktorego zgodnie z planem
potaczenia potaczenie nie dojdzie do skutku, chyba ze w terminie okre§lonym w ust. 1 jest mozliwe zwotanie kolejnego
zgromadzenia uczestnikdw tego funduszu przejmowanego

— towarzystwo zmieni statut funduszu w zakresie, 0 ktérym mowa w art. 208zza ust. 1, dokona w prospekcie informacyjnym
funduszu zmian niezbednych do przeprowadzenia zapiséw na jednostki uczestnictwa funduszu, przeprowadzi zapisy na
jednostki uczestnictwa, dokona ich przydziatu oraz ztozy wniosek o wpisanie funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
W takim przypadku art. 26 ust. 2-3, art. 27-29 i art. 30 ust. 1 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

1)

2)
3)

Art. 208zzc. Plan polaczenia zawiera dodatkowo:

wskazanie przepisow regulujacych nabycie przez uczestnikow funduszy przejmowanych jednostek uczestnictwa fun-
duszu przejmujacego;

wskazanie zasad przenoszenia aktywow funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego;
statut, prospekt informacyjny funduszu przejmujacego oraz:

a) kluczowe informacje — w przypadku udostepniania przez ten fundusz kluczowych informacji wszystkim inwesto-
rom albo

b) kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku udostepniania przez ten fundusz klu-
czowych informacji dla inwestoréw inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

c) kluczowe informacije dla inwestoréw — w przypadku zbywania przez ten fundusz jednostek uczestnictwa wyltacz-
nie inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni oraz udostepniania tym inwestorom kluczowych informacji
dla inwestorow.

Art. 208zzd. 1. Potaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego dochodzi do skutku pod warunkiem

uzyskania przez co najmniej:

1)

2)

dwa zagraniczne fundusze przejmowane zgody wlasciwych organdw panstwa macierzystego zagranicznego funduszu
przejmowanego na polgczenie oraz, jezeli jest to wymagane przez prawo panstwa macierzystego danego funduszu —
zgody wlasciwych organow tego funduszu na potaczenie albo

jeden:

a) zagraniczny fundusz przejmowany zgody wiasciwych organdéw panstwa macierzystego zagranicznego funduszu
przejmowanego na polaczenie oraz, jezeli jest to wymagane przez prawo jego panstwa macierzystego — zgody
wlasciwych organéw tego funduszu na potaczenie oraz

b) krajowy fundusz przejmowany zgody Komisji na potaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego
oraz zgody zgromadzenia uczestnikow na potaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego.

2. Plan potgczenia moze przewidywac, ze do skutecznosci potaczenia wymagane jest uzyskanie zgod, o ktérych mowa

w ust. 1 pkt 1, przez wiecej niz dwa fundusze zagraniczne lub zgdd, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 2, przez wiecej niz jeden
fundusz zagraniczny lub wigcej niz jeden krajowy fundusz przejmowany.
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Art. 208zze. 1. Fundusz przejmowany jest obowigzany niezwlocznie poinformowac towarzystwo, ktore uzyskato zezwo-
lenie na utworzenie funduszu, ktory ma by¢ funduszem przejmujgcym, o tym, ze:

1) wilasciwe organy funduszu przejmowanego wyrazily zgod¢ na potgczenie albo zgoda taka nie zostata udzielona —
w przypadku zagranicznego funduszu przejmowanego, jezeli zgoda taka jest wymagana przez prawo panstwa macie-
rzystego tego funduszu;

2) nie odbylo si¢ wazne zgromadzenie uczestnikéw funduszu przejmowanego albo zgromadzenie to podjeto uchwate
0 wyrazeniu zgody na polaczenie albo o niewyrazeniu takiej zgody — W przypadku funduszu przejmowanego bedacego
funduszem krajowym.

2. Komisja informuje towarzystwo, ktore uzyskato zezwolenie na utworzenie funduszu, ktory ma by¢ funduszem przej-
mujacym, o udzieleniu zagranicznemu funduszowi przejmowanemu przez wlasciwe organy jego panstwa macierzystego
zgody na polaczenie albo o odmowie jej udzielenia oraz o udzieleniu krajowemu funduszowi przejmowanemu zgody na
potaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego albo odmowie jej udzielenia.

Art. 208zzf. 1. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu firma audytorska badajaca sprawozdania finansowe funduszu
przejmujacego albo funduszu przejmowanego dokonuje badania i wydaje opini¢ w przedmiocie prawidtowosci:

1) ostatecznej wyceny aktywéw oraz
2)  obliczenia stosunku wymiany.

2. Towarzystwo, ktore uzyskato zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktoéry ma by¢ funduszem prze;j-
mujacym, oraz fundusz przejmowany bedacy funduszem krajowym niezwlocznie publikujg opinie, o ktérej mowa w ust. 1, na
stronach internetowych wskazanych w statutach funduszu. Fundusz przejmowany bezptatnie udostepnia opini¢ swoim
uczestnikom, a towarzystwo, ktore uzyskato zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktory ma by¢ funduszem
przejmujacym, niezwlocznie przekazuje ja Komisji.

Art. 208zzg. Niezwlocznie po dniu potgczenia depozytariusz kazdego funduszu przejmowanego oraz inne podmioty
przechowujace aktywa funduszu przejmowanego wydaja depozytariuszowi funduszu przejmujacego rejestr aktywow i prze-
chowywane aktywa funduszu przejmowanego oraz dokumenty zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw depozytariusza,
chyba Ze przepisy prawa panstwa macierzystego funduszu przejmowanego stanowig inaczej, i informujg o tym towarzystwo.

Art. 208zzh. Sprawozdanie finansowe krajowego funduszu przejmowanego sporzadza si¢ na dzien poprzedzajacy
dzien przydziatu. Sprawozdanie publikowane jest niezwlocznie na stronach internetowych wskazanych w statucie tego fun-
duszu i przekazywane Komisji.

DZIAL VIIIA

Laczenie funduszy inwestycyjnych zamknietych

Art. 208zzi. 1. Fundusze inwestycyjne zamknigte, o ktorych mowa w art. 15 ust. 1a, ktérych organem jest to samo
towarzystwo, moga si¢ ze sobg taczyc.

2. Polgczenie, o ktérym mowa w ust. 1, nastepuje przez:

1) przeniesienie majgtku funduszu przejmowanego do istniejagcego funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego certyfikatow inwestycyjnych funduszu przejmujacego w zamian za certyfikaty inwestycyjne
funduszu przejmowanego;

2) utworzenie przez towarzystwo bedace organem tgczonych funduszy funduszu, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a, do
ktérego wniesiony zostaje majatek dwoch lub wiecej funduszy przejmowanych w zamian za przydzielenie uczestnikom
funduszy przejmowanych certyfikatow inwestycyjnych nowo tworzonego funduszu.

3. Przez fundusz przejmowany rozumie si¢ fundusz, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, ktoérego majatek jest wnoszony
do innego istniejacego lub do nowo tworzonego funduszu, w zamian za przydzielenie uczestnikom tego funduszu certyfika-
tow inwestycyjnych funduszu, do ktorego jest wnoszony ten majatek.

4. Przez fundusz przejmujacy rozumie si¢ istniejacy lub nowo tworzony fundusz, o ktdrym mowa w art. 15 ust. 1a, do
ktorego wnoszony jest majatek:

1) funduszu przejmowanego — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1;

2)  dwoch lub wigeej funduszy przejmowanych — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2.
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4a. Fundusz moze bra¢ udzial w potaczeniu, o ktdrym mowa w ust. 1, jezeli struktura jego portfela inwestycyjnego
zostata dostosowana do wymagan okre$lonych w ustawie i statucie funduszu.

4b. W przypadku gdy zgodnie z ostatnimi wycenami aktywow funduszu przejmowanego i funduszu przejmujacego,
dokonanymi zgodnie z art. 131, struktura portfela inwestycyjnego co najmniej jednego z tych funduszy nie byta dostoso-
wana do wymagan okre$lonych w ustawie i statucie funduszu, potaczenie, o ktbrym mowa w ust. 2 pkt 1, moze nastapic,
jezeli wedtug stanu na dzien wykreslenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych struktura portfela
inwestycyjnego funduszu przejmujacego begdzie dostosowana do wymagan okreslonych w ustawie i statucie funduszu.

4c. W przypadku gdy zgodnie z ostatnimi wycenami aktywow kazdego z taczacych si¢ funduszy, dokonanymi zgodnie
z art. 131, struktura portfela inwestycyjnego co najmniej jednego z tych funduszy nie byta dostosowana do wymagan okres-
lonych w ustawie i statucie funduszu, potgczenie, o ktdrym mowa w ust. 2 pkt 2, moze nastgpié, jezeli wedtug stanu na dzien
wpisania nowo tworzonego funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych struktura portfela inwestycyjnego nowo two-
rzonego funduszu bedzie dostosowana do wymagan okre$lonych w ustawie i statucie funduszu.

5. W potaczeniu, o ktérym mowa w ust. 1, nie mogg bra¢ udziatu subfundusze wydzielone w funduszach, o ktérych
mowa w art. 15 ust. 1a, ani fundusze z wydzielonymi subfunduszami.

6. Potgczenie, o ktbrym mowa w ust. 1, wymaga sporzadzenia planu potaczenia.

7. Potaczenie, o ktbrym mowa w ust. 1, moze nastgpi¢ wylacznie za uprzednio wyrazong zgoda w formie uchwaty zgro-
madzenia inwestorow:

1) w przypadku, o ktbrym mowa w ust. 2 pkt 1 — w funduszu przejmowanym i funduszu przejmujacym;
2)  w przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2 — w funduszu przejmowanym.

8.%) Zgoda, 0 ktorej mowa w ust. 7, jest udzielana, jezeli glosy za polaczeniem oddali uczestnicy reprezentujacy tacz-
nie wiecej niz potowe 0golnej liczby certyfikatow inwestycyjnych danego funduszu.

9.%) Jezeli w glosowaniu, o ktorym mowa w ust. 8, glosy oddali uczestnicy reprezentujacy nie wiecej niz potowe
ogo6lnej liczby certyfikatow inwestycyjnych danego funduszu i nie wymaga to zmiany planu polaczenia, towarzystwo moze
zwolta¢ kolejne zgromadzenie inwestorow tego funduszu w celu uzyskania zgody zgromadzenia inwestor6w na potaczenie,
co najmniej na 10 dni przed planowanym terminem ponownego zgromadzenia inwestoréw. Zwotanie kolejnego zgromadze-
nia inwestoréw wymaga przekazania przez towarzystwo zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 208zzk ust. 1 pkt 1, zmie-
nionego w zakresie, o ktorym mowa w art. 208zzk ust. 3. Do kolejnego zgromadzenia inwestorOw stosuje si¢ przepis
art. 208zzk ust. 8.

10.%9 Kolejnego zgromadzenia inwestoréw w celu wyrazenia zgody zgromadzenia inwestoréw na polaczenie nie zwo-
luje si¢ w przypadku, gdy uchwata zgromadzenia inwestorow innego z funduszy obj¢tych planem polaczenia nie uzyskata
wymaganej wigkszosci, a w glosowaniu, o ktérym mowa w ust. 8, glosy oddali uczestnicy reprezentujacy wigcej niz potowe
ogélnej liczby certyfikatéw inwestycyjnych tego funduszu.

11.29 W przypadku gdy pomimo dwukrotnie prawidtowo zwotanego zgromadzenia inwestoréw w gltosowaniu, 0 kto-
rym mowa w ust. 8, glosy oddali uczestnicy reprezentujacy nie wigcej niz potowe ogolnej liczby certyfikatow inwestycyj-
nych danego funduszu, zgoda, o ktorej mowa w ust. 7, jest udzielana, jezeli glosy za potaczeniem oddata wiecej niz potowa
uczestnikow obecnych lub reprezentowanych podczas kazdego glosowania.

Art. 208zzj. 1. Plan potaczenia sporzadzajg i podpisuja:
1) fundusz przejmowany i fundusz przejmujacy — w przypadku potaczenia, o ktorym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1;

2) fundusze przejmowane i towarzystwo, w imieniu funduszu przejmujacego — W przypadku potaczenia, o ktbrym mowa
w art. 208zzi ust. 2 pkt 2.

2. Plan potaczenia zawiera:

1) w przypadku potaczenia, o ktbrym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1 — wskazanie funduszu przejmowanego i funduszu
przejmujacego;

2)  w przypadku potaczenia, o ktdrym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 2 — wskazanie funduszy przejmowanych;

3) wskazanie przyczyn i celu potgczenia funduszy;

%) Ze zmiang wprowadzong przez art. 1 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 9 lipca 2025 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarza-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. poz. 1161), ktéra weszta w zycie z dniem 9 wrze$nia 2025 r.
%) Dodany przez art. 1 pkt 1 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 25.
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4)

5)
6)

7)
8)

1

2)

3)

analiz¢ skutkow potaczenia dla mozliwosci prowadzenia przez fundusz przejmujacy dziatalnosci zgodnie z przepisami
ustawy i statutu oraz dla uczestnikow wszystkich funduszy bioracych udziat w potaczeniu, w tym mozliwosci realizacji
uprawnien uczestnikow wynikajacych z ustawy lub statutu funduszu;

wskazanie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow oraz ustalania warto$ci aktywow netto funduszy;
wskazanie:

a) w przypadku potaczenia, o ktérym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1 — metody obliczenia stosunku liczby certyfika-
tow inwestycyjnych, ktore zostang przydzielone uczestnikowi w funduszu przejmujacym, w stosunku do liczby
certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez uczestnika w funduszu przejmowanym,

b) w przypadku potaczenia, o ktérym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 2 — poczatkowej warto$ci aktywdw netto na cer-
tyfikat inwestycyjny funduszu przejmujacego;

wskazanie planowanego terminu potaczenia;
oswiadczenia podmiotéw okreslonych w ust. 1, z ktorych wynika, ze:
a) w przypadku potaczenia, o ktérym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1:

— zgodnie z ostatnimi wycenami aktywéw funduszu przejmowanego i funduszu przejmujacego, dokonanymi
zgodnie z art. 131, struktura portfela inwestycyjnego kazdego z tych funduszy zostata dostosowana do wyma-
gan okreslonych w ustawie i statucie funduszu — w przypadku, o ktdrym mowa w art. 208zzi ust. 4a,

— struktura portfela inwestycyjnego funduszu przejmujacego bedzie dostosowana do wymagan okreslonych
w ustawie i statucie funduszu wedtug stanu na dzief wykreslenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy
inwestycyjnych —w przypadku, o ktérym mowa w art. 208zzi ust. 4b,

b) w przypadku potaczenia, o ktbrym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 2:

— zgodnie z ostatnimi wycenami aktywow kazdego z faczacych si¢ funduszy, dokonanymi zgodnie z art. 131,
struktura portfela inwestycyjnego kazdego z tych funduszy zostata dostosowana do wymagan okreslonych
w ustawie i statucie funduszu — w przypadku, o ktorym mowa w art. 208zzi ust. 4a,

— struktura portfela inwestycyjnego nowo tworzonego funduszu bedzie dostosowana do wymagan okre§lonych
w ustawie i statucie funduszu wedtug stanu na dzien wpisania nowo tworzonego funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych —w przypadku, o ktérym mowa w art. 208zzi ust. 4c.

3. Plan potaczenia podlega badaniu przez bieglego rewidenta w zakresie poprawnosci i rzetelno$ci.
Art. 208zzK. 1. Nie pozniej niz na 90 dni przed planowanym terminem potaczenia towarzystwo:

zawiadamia, na papierze lub innym trwatym no$niku informacji, uczestnikéw funduszu przejmowanego, a w przy-
padku potaczenia, o ktorym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1, takze uczestnikow funduszu przejmujgcego, o planowa-
nym polaczeniu;

udostepnia uczestnikom funduszy biorgcych udziat w potaczeniu zbadany przez bieglego rewidenta plan potaczenia
oraz:

a) statuty funduszy biorgcych udziat w polgczeniu — w przypadku, o ktérym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1,

b) statuty funduszy przejmowanych oraz projekt statutu funduszu przejmujacego — w przypadku, o ktérym mowa
w art. 208zzi ust. 2 pkt 2,

C) ostatnie zbadane przez bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe funduszy;

zwoluje zgromadzenie inwestoréw funduszu przejmowanego, a W przypadku potgczenia, o ktdrym mowa w art. 208zzi
ust. 2 pkt 1, takze zgromadzenie inwestoréw funduszu przejmujgcego, w celu uzyskania zgody zgromadzenia inwesto-
réw na potaczenie.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest wysytane wraz z zawiadomieniem o0 zwotaniu zgromadzenia

inwestorow w sposob okreslony dla zawiadomienia o zwotaniu zgromadzenia inwestorow.

1)

2)

3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, zawiera;

wskazanie dnia, do ktorego uczestnicy funduszu przejmowanego, a w przypadku polaczenia, o ktorym mowa w art. 208zzi
ust. 2 pkt 1, takze uczestnicy funduszu przejmujacego, maja prawo zazada¢ wykupu certyfikatow inwestycyjnych fun-
duszu, o ile statut funduszu przewiduje wykup certyfikatéw inwestycyjnych;

wskazanie dnia przydziatu certyfikatow inwestycyjnych funduszu przejmujacego.
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4. W przypadku wykupu, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1:
1) nie stosuje si¢ warunkéw wykupywania certyfikatow inwestycyjnych, okre§lonych w statucie funduszu;
2) nie pobiera si¢ optat manipulacyjnych.

5. Wykup certyfikatow inwestycyjnych, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1, nastepuje w dniu wyceny, o ktdrym mowa
w art. 208zzm ust. 3.

6.2") Dzien, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 1, do ktdrego uczestnicy majg prawo zada¢ wykupu certyfikatow inwestycyj-
nych, nalezy wyznaczy¢ nie wczedniej niz 14. dnia po zgromadzeniu inwestoréw, o ktorym mowa w art. 208zzi ust. 7,
aw przypadku, o ktérym mowa w art. 208zzi ust. 9, nie wczesniej niz 10. dnia po zgromadzeniu inwestoréw, o ktorym
mowa w tym przepisie, i nie péZniej niz w dniu poprzedzajacym dzien wyceny, o ktdrym mowa w art. 208zzm ust. 3.

7. Jezeli statut funduszu, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a, nie przewiduje dziatania zgromadzenia inwestorow,
towarzystwo jest obowigzane do dokonania zmiany statutu funduszu w zakresie dotyczacym wprowadzenia zgromadzenia
inwestordw w celu wyrazenia zgody na potaczenie funduszy.

8. Zgromadzenie inwestorow odbywa si¢ nie wczesniej niz 60 dni przed planowanym terminem polaczenia.

9. Niezwlocznie po podjeciu przez zgromadzenie inwestorow wszystkich funduszy objetych planem potaczenia
uchwaty o wyrazeniu zgody na potaczenie towarzystwo zgtasza do sadu rejestrowego planowane potaczenie funduszy w celu
wpisania do rejestru wzmianki o takiej uchwale.?® Zgloszenie zawiera zaprotokotowang przez notariusza uchwate zgromadzenia
inwestordw o wyrazeniu zgody na polaczenie.

10. Dniem potaczenia jest:

1)  w przypadku potaczenia, o ktdrym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1 — dzien wykreSlenia funduszu przejmowanego z rejestru
funduszy inwestycyjnych;

2)  w przypadku potgczenia, o ktbrym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 2 — dzien wpisania funduszu przejmujacego do rejestru
funduszy inwestycyjnych.

11. Po dniu potaczenia:
1) niedopuszczalne jest stwierdzenie niewaznosci uchwaty zgromadzenia inwestorow o wyrazeniu zgody na polaczenie;
2) postepowanie w przedmiocie zaskarzenia uchwaty zgromadzenia inwestorow o wyrazeniu zgody na potaczenie umarza sie.

Art. 208zzl. 1. W przypadku gdy statut funduszu biorgcego udzial w potaczeniu przewiduje wyptate dochodéw fun-
duszu lub przychodow ze zbycia lokat funduszu, wyptata moze nastapi¢ nie pdézniej niz w dniu poprzedzajacym dzien
wyceny, o ktérym mowa w art. 208zzm ust. 3.

2. Od dnia wyceny, o0 ktorym mowa w art. 208zzm ust. 3, do dnia polgczenia fundusze biorace udzial w polaczeniu nie
emitujg certyfikatow inwestycyjnych ani nie przeprowadzaja wykupow certyfikatow.

Art. 208zzm. 1. Przed potaczeniem funduszy, o ktérych mowa w art. 15 ust. 1a, towarzystwo obowigzane jest uzyskac¢
o$wiadczenie biegtego rewidenta o prawidlowosci wyceny aktywow i ustaleniu stosunku liczby certyfikatéw inwestycyj-
nych, ktore zostang przydzielone uczestnikowi w funduszu przejmujacym, w stosunku do liczby certyfikatéw inwestycyj-
nych posiadanych przez uczestnika w funduszu przejmowanym.

2. O$wiadczenie, o ktdrym mowa w ust. 1, niezwlocznie udostepniane jest uczestnikom funduszy biorgcych udziat
W polaczeniu.

3. Do ustalenia stosunku certyfikatéw inwestycyjnych w funduszu przejmujacym do certyfikatow inwestycyjnych
w funduszu przejmowanym stosuje sie wycene aktywow dokonang w funduszu przejmujgcym i funduszu przejmowanym
na 30 dni przed planowanym terminem potaczenia.

Art. 208zzn. 1. Od dnia przydziatu, o ktérym mowa w art. 208zzk ust. 3 pkt 2, warto$¢ aktywdw netto funduszu przej-
mujacego oraz wartos¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikat inwestycyjny funduszu przejmujacego ustala si¢ z uwzgled-
nieniem aktywow i zobowigzan funduszu przejmowanego.

2. Przy dokonywaniu przydziatu, o ktérym mowa w ust. 1, nie pobiera si¢ optat manipulacyjnych.

3. W przypadku gdy przydzielona uczestnikowi liczba certyfikatow nie bytaby liczba catkowita, fundusz przejmujacy
zwraca uczestnikowi w §rodkach pieni¢znych kwotg wynikajaca z iloczynu nadwyzki ponad catkowitg liczbe certyfikatow
oraz warto$ci aktywow netto funduszu przypadajacych na certyfikat inwestycyjny. Zwrot kwoty nastepuje w terminie 30 dni
od dnia przydziatu certyfikatow.

27 Ze zmiang wprowadzong przez art. 1 pkt 2 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 25.
28) 7Zdanie pierwsze ze zmiang wprowadzong przez art. 1 pkt 2 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 25.
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Art. 208zzo. 1. W przypadku, o ktdrym mowa w art. 208zzi ust. 4a:

1) fundusz przejmujacy jest obowigzany dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w ustawie
i statucie funduszu w terminie 12 miesiecy od dnia wykre$lenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwesty-
cyjnych —w przypadku polaczenia, o ktérym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1;

2) nowo tworzony fundusz jest obowiazany dostosowaé strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych
w ustawie i statucie funduszu w terminie, o ktérym mowa w art. 157 ust. 3 — w przypadku potaczenia, o ktdrym mowa
w art. 208zzi ust. 2 pkt 2.

2. Fundusz przejmujacy — w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, a nowo tworzony
fundusz — w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu, o ktorym mowa w art. 157 ust. 3, jest obowigzany przekaza¢ Komisji
o$wiadczenie o dostosowaniu albo niedostosowaniu struktury portfela inwestycyjnego do wymagan okre$lonych w ustawie
i statucie funduszu.

3. Do o$wiadczenia, o Ktdrym mowa w ust. 2, zalacza si¢ informacj¢ na temat struktury portfela inwestycyjnego fun-
duszu przejmujacego albo nowo tworzonego funduszu, a w przypadku niedostosowania struktury portfela inwestycyjnego
do wymagan okreslonych w ustawie i statucie funduszu — rowniez informacje o przyczynach takiego niedostosowania.

4. W przypadku niedostosowania struktury portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w ustawie i statucie fundu-
szu Komisja wzywa towarzystwo do usunigcia tej nieprawidtowosci i wyznacza funduszowi w tym celu odpowiedni termin,
biorgc pod uwage aktualng strukture portfela inwestycyjnego funduszu oraz przyczyny niedostosowania wskazane w infor-
macjach, o ktérych mowa w ust. 3.

5. W przypadku nieusuni¢cia nieprawidlowosci w terminie okre§lonym w wezwaniu Komisja moze natozy¢ na towa-
rzystwo kare pieni¢zna, o Ktdrej mowa w art. 228 ust. 1c pkt 3.

Art. 208zzoa. 1. W przypadku, o ktérym mowa w art. 208zzi ust. 4b, fundusz przejmujacy jest obowigzany posiadaé¢
strukture portfela inwestycyjnego zgodna z wymaganiami okreslonymi w ustawie i statucie funduszu wedtug stanu na dzien
wykre$lenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. W przypadku, o ktérym mowa w art. 208zzi ust. 4c, nowo tworzony fundusz jest obowigzany posiada¢ strukture
portfela inwestycyjnego zgodna z wymaganiami okreslonymi w ustawie i statucie funduszu wedtug stanu na dzien wpisania
nowo tworzonego funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

3. Fundusz przejmujacy — w terminie 14 dni od dnia wykre$lenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwesty-
cyjnych, a nowo tworzony fundusz — w terminie 14 dni od dnia wpisania nowo tworzonego funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych, jest obowigzany przekaza¢ Komisji o$wiadczenie o dostosowaniu albo niedostosowaniu struktury portfela
inwestycyjnego do wymagan okreslonych w ustawie i statucie funduszu.

4. Do o$wiadczenia, o ktbrym mowa w ust. 3, zatacza si¢ informacje na temat struktury portfela inwestycyjnego fun-
duszu przejmujgcego albo nowo tworzonego funduszu, a w przypadku niedostosowania struktury portfela inwestycyjnego
do wymagan okres$lonych w ustawie i statucie funduszu — réwniez informacje o przyczynach takiego niedostosowania.

5. W przypadku niedostosowania struktury portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w ustawie i statucie fun-
duszu Komisja wzywa towarzystwo do usuni¢cia tej nieprawidtowosci i wyznacza funduszowi w tym celu odpowiedni ter-
min, biorgc pod uwage aktualng strukture portfela inwestycyjnego funduszu oraz przyczyny niedostosowania wskazane
w informacjach, o ktérych mowa w ust. 4.

6. W przypadku nieusuni¢cia nieprawidlowosci w terminie okre§lonym w wezwaniu Komisja moze natozy¢ na towa-
rzystwo kare pieniezna, o ktdrej mowa w art. 228 ust. 1c pkt 3.

Art. 208zzp. 1. Towarzystwo sklada do sadu wniosek o wykreslenie funduszu przejmowanego z rejestru funduszy
inwestycyjnych.

2. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku albo jego uzupetnienia.
3. Towarzystwo informuje Komisj¢ o wykre$leniu funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych.
Art. 208zzq. Z dniem wykreslenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych:

1) fundusz przejmujacy wstepuje w prawa i obowiazki funduszu przejmowanego;

2) wygasaja zezwolenia i zgody udzielone funduszowi w zwiazku z prowadzona dziatalnoscia.
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Art. 208zzr. 1. W przypadku, o ktérym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 2, stosuje sie odpowiednio przepisy o utworze-
niu funduszu, o ktdrym mowa w art. 15 ust. la.

2. Do funduszu przejmujgcego nie stosuje si¢ przepisow art. 15 ust. 3 oraz art. 26-30.

3. Wplaty do funduszu inwestycyjnego przejmujacego sg zbierane w drodze wniesienia aktywow funduszy przejmo-
wanych.

Art. 208zzs. Depozytariusz funduszu przejmowanego oraz inne podmioty przechowujace aktywa funduszu przejmo-
wanego wydajg depozytariuszowi funduszu przejmujacego rejestr aktywow i przechowywane aktywa funduszu przejmowa-
nego oraz dokumenty zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw okre§lonych w art. 72, niezwlocznie po dniu, o ktorym mowa
w art. 208zzq.

Art. 208zzt. 1. Koszty zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem potaczenia funduszy ponosi wytacznie towa-
rzystwo.

2. Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ wobec uczestnikow zarzadzanego przez siebie funduszu inwestycyjnego za

szkode wyrzadzong potaczeniem funduszy.

DZIAL IX

Zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartoSciowych

Art. 209. Za zezwoleniem Komisji, wydanym na wniosek towarzystwa, towarzystwo moze zarzadza¢ zbiorczym port-
felem papieréw wartosciowych.

Art. 210. Do wniosku, o ktérym mowa w art. 209, zatgcza sie:

1) dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystwie, ktore maja istotny wplyw na zarzadzanie zbiorczym portfelem
papierow wartosciowych, w tym w szczegdlnosci na decyzje inwestycyjne towarzystwa w tym zakresie;

2) firme, siedzibe i adres depozytariusza,;
3) liste 0sob wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania obowigzkow okreslonych w umowie;

4) informacje o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym 0sob, o ktdrych mowa w pkt 1 i 3, w szczegdlnosci w zakresie
lokowania w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe, ktore moga wchodzi¢ w sktad zbiorczego portfela papierow
warto$ciowych, oraz informacje z Krajowego Rejestru Karnego;

5) regulamin zbiorczego portfela papieréw wartosciowych.
Art. 211. Do zezwolenia, o ktérym mowa w art. 209, stosuje sie odpowiednio art. 23.
Art. 212. 1. Zbiorczy portfel papieréw wartosciowych stanowi wspotwlasnosé taczng posiadaczy tytutdéw uczestnictwa.

2. Sktadniki zbiorczego portfela papierow wartosciowych nie podlegaja egzekucji prowadzonej z majatku uczestnika
zbiorczego portfela papierow wartosciowych. Egzekucja nastepuje wytacznie przez odkupienie tytutdw uczestnictwa zbior-
czego portfela papieréw warto§ciowych.

3. Uczestnik zbiorczego portfela papieréw wartosciowych nie moze rozporzadza¢ udziatem w zbiorczym portfelu
papieréw warto§ciowych ani udzialem w poszczego6lnych sktadnikach tego portfela.

Art. 213. 1. Do utworzenia zbiorczego portfela papieréw warto§ciowych jest niezbedne:
1) uchwalenie regulaminu, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5;

2) zebranie w drodze zapisdéw wplat na tytuly uczestnictwa zbiorczego portfela papieréw wartosciowych w wysoko$ci
okreslonej w regulaminie, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5;

3) przydzielenie tytulow uczestnictwa osobom, ktore dokonaty wptat na nabycie tytuldow uczestnictwa zbiorczego portfela
papierow warto$ciowych;

4) nabycie sktadnikow zbiorczego portfela papieréw wartosciowych za $rodki wptacone do tego portfela w ramach zapiséw.

2. W ramach zapisow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, wplaty na nabycie tytutdéw uczestnictwa zbiorczego portfela
papierow wartosciowych sa dokonywane na wydzielony rachunek bankowy towarzystwa.

3. Po zebraniu wptat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, towarzystwo przydziela tytuly uczestnictwa zbiorczego portfela
papierow wartosciowych osobom, ktére dokonaty wptat na nabycie tytutow uczestnictwa.
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4. Do chwili przydzielenia pierwszego tytutu uczestnictwa w zbiorczym portfelu papierow wartosciowych towarzy-
stwo nie moze rozporzadza¢ wptatami na tytuly uczestnictwa, pobranymi optatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytutu
oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptlaty te przynosza, w innym celu niz na nabycie sktadnikow zbiorczego
portfela papieréw warto$ciowych zgodnie z regulaminem, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5.

5. Towarzystwo tworzy zbiorczy portfel papiero6w warto§ciowych przez nabycie sktadnikow tego portfela na rachunek
wiasny towarzystwa.

6. W ramach zarzadzania zbiorczym portfelem papierow wartosciowych towarzystwo moze lokowaé $rodki w Kkate-
gorie lokat okre§lone w art. 145 ust. 1 pkt 1, 4-7 oraz art. 146.

7. Tytul uczestnictwa zbiorczego portfela papierdéw wartosciowych reprezentuje prawo jego posiadacza do zadania
zbycia proporcjonalnej cze$ci aktywdw zbiorczego portfela papieréw wartosciowych i przeniesienia na rzecz tego posiada-
cza $rodkow pienigznych uzyskanych w wyniku tego zbycia.

8. Towarzystwo wykonuje we wlasnym imieniu prawa i obowiazki wynikajace z poszczegolnych sktadnikow zbior-
czego portfela papieréw wartosciowych oraz obowiazki wynikajace z zarzadzania tym portfelem.

Art. 214. 1. Zasady dzialania, zarzgdzania i likwidacji zbiorczego portfela papierow warto$ciowych okresla regulamin,
0 ktorym mowa w art. 210 pkt 5, do ktorego stosuje si¢ art. 384 Kodeksu cywilnego.

2. Regulamin, o ktorym mowa w art. 210 pkt 5, okresla w szczeg6lnosci:
1) kategorie lokat zbiorczego portfela papieréw wartosciowych;
2) procentowy udziat poszczegdlnych kategorii lokat w zbiorczym portfelu papieréw wartosciowych;
3) sposob i zasady przyjmowania wptat do zbiorczego portfela papierow wartosciowych;
4)  sposéb i zasady przydziatu tytutéw uczestnictwa zbiorczego portfela papieréw wartosciowych;
5) minimalng i maksymalng liczbe tytutow uczestnictwa zbiorczego portfela papieréw wartosciowych;

6) liczbe tytuldw uczestnictwa pozostatych w zbiorczym portfelu papierow wartosciowych, ktora stanowi przestanke
likwidacji tego portfela;
7)  okolicznosci, o ktérych mowa w art. 216 ust. 2 pkt 3;

8) polityke inwestycyjng stosowang przez zbiorczy portfel papierow wartoSciowych;

9)  sposob zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw warto§ciowych, z uwzglednieniem pozytkow z papieréw wartos-
ciowych i praw majatkowych wchodzacych w sktad zbiorczego portfela papierow warto§ciowych oraz kosztow zwig-
zanych z zarzadzaniem tym portfelem, w tym kosztow transakcji dotyczacych poszczegdlnych sktadnikow portfela
oraz kosztow zwigzanych ze zbywaniem i umarzaniem tytulow uczestnictwa tego portfela.

3. Postanowienia regulaminu, o ktdrym mowa w art. 210 pkt 5, nie mogg uprzywilejowa¢ towarzystwa w stosunku do
innych posiadaczy tytulow uczestnictwa w zbiorczym portfelu papieréw warto§ciowych.

Art. 215. 1. Maksymalna liczba tytulow uczestnictwa w zbiorczym portfelu papieréw warto§ciowych jest liczba okres-
lona w regulaminie, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5.

2. Tytut uczestnictwa w zbiorczym portfelu papieréw warto$ciowych jest niezbywalny i podlega umorzeniu na zgdanie
jego posiadacza.

3. Po utworzeniu zbiorczego portfela papierow warto§ciowych towarzystwo moze przyjmowaé kolejne wplaty na
nabycie tytuldw uczestnictwa. W takim przypadku przepisy art. 213 ust. 2-4 stosuje sie odpowiednio.

Art. 216. 1. Procentowy sktad portfela papierow wartosciowych nie moze podlega¢ zmianom, z zastrzezeniem ust. 2.
2. Zmiana sktadu portfela papieréw warto$ciowych jest dopuszczalna w przypadku:

1) wystgpienia zdarzenia losowego lub prawnego, ktore powoduje umorzenie, wykup lub utrate z innej przyczyny przez
dany sktadnik portfela dotychczasowego statusu;

2) wystgpienia takiej relacji wartosci sktadnikow portfela papieréw wartosciowych do sktadu procentowego okreslonego
w regulaminie, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5, ktéra uniemozliwia doktadne ustalenie tego sktadu; w takim przy-
padku towarzystwo jest obowiazane do dokonywania transakcji zbycia sktadnikow w sposob zapewniajacy jak naj-
mniejsze odchylenie rzeczywistego sktadu portfela od sktadu procentowego okreslonego w regulaminie;
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3) wystgpienia okolicznosci, ktore ze wzgledu na wazny interes ekonomiczny uczestnikow zbiorczego portfela papierow
warto$ciowych wymagaja zmiany sktadu portfela, w szczegdlnosci w razie znacznego spadku wartosci sktadnikow
portfela ponizej wysokosci okreslonej w regulaminie, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5;

4) gdy zmiana wynika ze stosowanej przez zbiorczy portfel papierow warto$ciowych polityki inwestycyjnej, a mozliwos¢
dokonania tej zmiany zostala okre$lona w regulaminie, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5.

Art. 217. 1. Towarzystwo prowadzi rejestr tytutdw uczestnictwa zbiorczego portfela papierow wartosciowych. Przepis
art. 87 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Do zbywania lub odkupywania tytulow uczestnictwa zbiorczego portfela papierow wartosciowych stosuje si¢ odpo-
wiednio przepisy dotyczace zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych.

3. Do wyceny aktywow zbiorczego portfela papieréw wartoSciowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace
wyceny aktywow funduszu inwestycyjnego.

4. Do aktywow zbiorczego portfela papierow warto$ciowych oraz do wptat dokonanych na rachunek, o ktérym mowa
w art. 213 ust. 2, stosuje si¢ odpowiednio przepis art. 81.

5. Rada Ministréw okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegbélowe warunki wykonywania przez towarzystwo dziatalnosci
w zakresie zarzadzania zbiorczymi portfelami papier6w wartosciowych, z uwzglednieniem warunkow finansowych i organi-
zacyjnych, jakie musi spetni¢ towarzystwo w celu zapewnienia bezpieczenstwa wykonywania tej dziatalnosci.

Art. 218. 1. Towarzystwo jest obowigzane do sporzadzania potrocznych i rocznych sprawozdan finansowych zbior-
czego portfela papieréw warto$ciowych oraz do udostepniania tych sprawozdan na zadanie uczestnika tego portfela.

2. Rada Ministrow okresli, w drodze rozporzadzenia, zakres potrocznych i rocznych sprawozdan finansowych zbiorczego
portfela papieréw wartosciowych, w celu umozliwienia nabywcom tytulow uczestnictwa zbiorczego portfela papieréw war-
tosciowych dokonania oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te tytuty.

DZIAL X
Obowigzki informacyjne i nadzér Komisji

Art. 219. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty maja obowiazek pub-
likowania na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu:

1) prospektow informacyjnych oraz:

a) kluczowych informacji — w przypadku udostepniania przez te fundusze kluczowych informacji wszystkim inwe-
storom albo

b) kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestoréw — w przypadku udostepniania przez te fundusze
kluczowych informacji dla inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

c) kluczowych informacji dla inwestoréw — w przypadku zbywania przez te fundusze jednostek uczestnictwa wy-
facznie inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni oraz udostgpniania tym inwestorom kluczowych informa-
cji dla inwestoréw;

2) rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych, w tym potaczonych sprawozdan funduszy z wydzielonymi subfun-
duszami i sprawozdan jednostkowych subfunduszy.

la. Do rocznego sprawozdania finansowego funduszu inwestycyjnego otwartego dolacza si¢ informacj¢ o wynagro-
dzeniach obejmujaca:

1) liczbg pracownikow towarzystwa;

2) catkowita kwote wynagrodzen, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne, wyplaconych przez towarzystwo pracow-
nikom, w tym odrebnie catkowitg kwote wynagrodzen wyptaconych osobom, o ktdrych mowa w art. 47a ust. 1;

3)  opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikoéw wynagrodzen;
4)  wynik przegladow realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtowosci;
5) istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty publikujg poétroczne sprawozdania
finansowe, w tym potaczone sprawozdania funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe
subfunduszy w terminie 2 miesi¢cy od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
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3. Publiczny fundusz inwestycyjny zamknigty, niebedacy funduszem portfelowym, o ktorym mowa w art. 179 ust. 1,
udostepnia do publicznej wiadomosci lub wiadomosci zainteresowanych inwestoréw prospekt lub memorandum informacyjne
W sposob okreslony przepisami rozporzadzenia 2017/1129, aktow delegowanych i wykonawczych wydanych na jego pod-
stawie lub ustawy o ofercie publicznej, jezeli obowiazek ich sporzadzenia wynika z przepiséw tego rozporzadzenia lub roz-
dziahu 2 tej ustawy.

3a. Fundusz portfelowy, o ktérym mowa w art. 179 ust. 1, publikuje prospekt informacyjny oraz informacije dla klienta
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, a takze roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, na stronie internetowej wska-
zanej w statucie funduszu.

4. Fundusz inwestycyjny zamknigty, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknig¢tym, udostegpnia na
zadanie uczestnika funduszu roczne i potroczne sprawozdania finansowe, w tym potaczone sprawozdania funduszy z wy-
dzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy, niezwlocznie po ich zbadaniu lub przegladzie
przez biegtego rewidenta.

5. Jezeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty oraz
fundusz portfelowy, o ktdrym mowa w art. 179 ust. 1, okresowo publikujg informacje o poszczegolnych sktadnikach lokat
funduszu w zakresie, formie oraz w terminach wskazanych w statucie. Publikacji dokonuje si¢ na stronie internetowej wska-
zanej w statucie funduszu.

6. Jezeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestycyjny zamkniety, ktory nie jest publicznym funduszem inwesty-
cyjnym zamknigtym, udostgpnia pisemnie na zadanie uczestnika funduszu, okresowe informacje o poszczegolnych sktadni-
kach lokat funduszu w zakresie, formie oraz w terminach wskazanych w statucie funduszu. Informacje mogg by¢ przekazane
uczestnikowi przy uzyciu trwatego nos$nika informacji innego niz papier, wskazanego w statucie, jezeli statut tak stanowi.

7. Informacje o poszczegdlnych sktadnikach lokat funduszu nie moga zawiera¢ informacji reklamowych, powinny by¢
rzetelne oraz nie moga wprowadzaé w blad. Przepisy art. 229 ust. 8-10 stosuje si¢ odpowiednio.

8. Przy publikowaniu lub udostgpnianiu informacji o poszczegdlnych sktadnikach lokat funduszu fundusz inwesty-
cyjny jest obowigzany:

1) zapewni¢ dostep do takich samych informacji o sktadnikach lokat funduszu wszystkim uczestnikom funduszu;

2) ujawnia¢ informacje o sktadnikach lokat funduszu w takich samych terminach i w taki sam spos6b wszystkim uczestni-
kom funduszu;

3) prezentowa¢ informacje o sktadnikach lokat funduszu w taki sam sposob przez caty okres istnienia funduszu, aby byta
zapewniona cigglo$¢ prezentacji danych uwzgledniajgca kazdy dzien wyceny aktywow funduszu, w szczeg6lnosci fun-
dusz nie moze pomija¢ danych za niektore dni wyceny;

4)  (uchylony)

5) w razie zmiany statutu funduszu, wplywajacej na sposob dokonywania lokat przez fundusz lub prezentowania danych
0 poszczegodlnych sktadnikach lokat funduszu albo zmiany sposobu prezentacji informacji 0 sktadnikach lokat funduszu:

a) zamieszczaé na stronie internetowej lub w informacji dla uczestnika szczegdétowe informacje o przyczynach
dokonania zmian w zakresie prezentacji informacji o poszczeg6lnych sktadnikach lokat funduszu,

b) zamieszcza¢ na stronie internetowej lub w informacji dla uczestnika réznice w zakresie prezentacji informacji
0 poszczegolnych sktadnikach lokat funduszu wraz ze szczegdétowym wyjasnieniem tych réznic,

c) jezeli nastgpita zmiana zakresu informacji o poszczegdlnych sktadnikach lokat funduszu lub zmiana okresu, za
ktére prezentowane sa informacje o poszczegolnych sktadnikach lokat funduszu, obok informacji zawierajacej
dane za okres w nowym uktadzie prezentacyjnym:

— ujawniad, przez okres 6 miesiecy, dane poréwnawcze za okres dotychczasowy w dotychczasowym uktadzie
prezentacyjnym,

— ujawniaé, przez okres 6 miesi¢cy, dane poréwnawcze w nowym ukladzie prezentacyjnym za okres 6 miesiecy
poprzedzajacych dzien prezentacji danych w nowym uktadzie prezentacyjnym.

Art. 220. 1. Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyj-
nego otwartego powinien zawiera¢ statut funduszu, o$wiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna, a w przypadku zmiany
metod lub zasad wyceny aktywow funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjne;j,
takze odpowiednie o§wiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezb¢dne do oceny
ryzyka inwestycyjnego. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami o$wiadczenie firmy audytorskiej powinno
dotyczy¢ odrebnie kazdego subfunduszu.
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la. Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego zawiera takze skrotowe informacje o stosowanej w towa-
rzystwie polityce wynagrodzen wraz ze wskazaniem strony internetowej, na ktorej polityka ta jest udostepniona.

2. Na zadanie uczestnika towarzystwo ma obowiazek udzieli¢ dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych funduszu,
sposobie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie
glownych lokat funduszu.

Art. 220a. 1. Kluczowe informacje dla inwestorow powinny zawiera¢ nast¢pujace informacje o podstawowych cechach
funduszu inwestycyjnego:

1) dane pozwalajace na identyfikacj¢ funduszu;
2) opis jego polityki inwestycyjnej i celow inwestycyjnych;
3) przedstawienie dotychczasowych wynikéw lub symulacje tych wynikéw;

4)  wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z nabyciem lub umorzeniem jednostek uczestnictwa oraz
wysokoé¢ innych optat i kosztow ponoszonych przez uczestnikdw funduszu inwestycyjnego;

5)  okreslenie profilu ryzyka funduszu inwestycyjnego, w tym okreslenie wskaznika zysku do ryzyka funduszu wraz z wy-
jasnieniem dotyczacym ryzyka zwigzanego z inwestycjami w funduszu oraz odpowiednimi ostrzezeniami;

6) wskazanie organu nadzoru wiasciwego dla funduszu.

2. Kluczowe informacje dla inwestorow powinny wyraznie wskazywac, gdzie i w jaki spos6b mozna uzyska¢ dodat-
kowe informacje na temat funduszu inwestycyjnego, w tym gdzie i w jaki sposob mozna, na wniosek, bezptatnie otrzymac
prospekt informacyjny, a takze, w jakim jezyku takie informacje sa dostepne dla inwestorow.

2a. Kluczowe informacje dla inwestoréw wskazuja rowniez strone internetowa towarzystwa, na ktorej udostepniona
jest polityka wynagrodzen.

3. Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestorow powinny by¢ przedstawione w sposob umozliwia-
jacy zrozumienie charakteru oraz ryzyka zwigzanego z jednostkami uczestnictwa funduszu, a tym samym podjecie §wiado-
mej decyzji inwestycyjnej, a takze w formie zrozumiatej bez koniecznoséci odwotywania si¢ do innych dokumentow.

4. Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestorow powinny by¢ spdjne z odpowiednimi cze$ciami
prospektu informacyjnego.

5. Kluczowe informacje dla inwestorow powinny by¢ sporzadzone w jednolitym formacie umozliwiajacym dokony-
wanie poréwnan kluczowych informacji dla inwestoréw dla réznych funduszy inwestycyjnych.

6. Zakres informacji wykazywanych w kluczowych informacjach dla inwestoréw oraz forme i sposob ich przedstawie-
nia inwestorom okresla rozporzadzenie Komisji (UE) nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie kluczowych informacji dla inwestoréw i warunkéw, ktore nalezy
spetni¢ w przypadku dostarczania kluczowych informacji dla inwestoréw lub prospektu emisyjnego na trwatym nosniku
innym niz papier lub za posrednictwem strony internetowej (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 1).

7. Towarzystwo sporzadza kluczowe informacje dla inwestoréw specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
i udostepnia je na zasadach okreslonych dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Art. 220b. Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestorow, w tym przetlumaczone na jezyk inny niz
ten, w ktorym zostaty sporzadzone, nie moga by¢ wyltaczng podstawa odpowiedzialno$ci cywilnej, chyba ze wprowadzaja
one W btad, sg nieprawdziwe lub niezgodne z informacjami zawartymi w prospekcie informacyjnym funduszu. Kluczowe
informacje dla inwestorow powinny zawiera¢ w tym zakresie wyrazne ostrzezenie skierowane do inwestorow.

Art. 220c. 1. Towarzystwo sporzadza kluczowe informacje funduszu inwestycyjnego otwartego oraz kluczowe informa-
cje specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, aktualizuje je oraz dokonuje ich thumaczen, a takze udostepnia je
inwestorom na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu 1286/2014.

2. W przypadku gdy towarzystwo przekaze Komisji o§wiadczenie o sporzadzeniu kluczowych informacji funduszu
inwestycyjnego otwartego lub kluczowych informacji specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w celu ich
udostgpniania inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, nie sporzadza ono kluczowych informacji dla inwestorow
funduszu inwestycyjnego otwartego i kluczowych informacji dla inwestoréw specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego w celu ich udostgpnienia inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty udostepniajg kluczowe infor-
macje inwestorom indywidualnym na zasadach okres$lonych w rozporzadzeniu 1286/2014.
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4. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty moga udostepniaé¢ kluczowe
informacje inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu 1286/2014, jezeli
towarzystwo sporzadza dla tego funduszu kluczowe informacje w celu ich udostegpnienia inwestorom innym niz inwestorzy
indywidualni. W takim przypadku fundusze te moga nie udostepnia¢ kluczowych informacji dla inwestoréw inwestorom
innym niz inwestorzy indywidualni.

Art. 221. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegétowe warunki,
jakim powinien odpowiada¢ prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a takze sposob i metodologi¢ wyliczania wskaznika zysku do ryzyka funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, majac na uwadze umozliwienie nabywcom jednostek
uczestnictwa dokonania oceny ryzyka zwiazanego z lokatami funduszu oraz ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w te jednostki.

Art. 222. 1. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty udo-
stepniajg inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni kluczowe informacje dla inwestorow, czynia to bezptatnie i W spo-
sob umozliwiajacy zapoznanie si¢ z tymi informacjami przed nabyciem jednostek uczestnictwa.

2. W przypadku gdy jednostki uczestnictwa funduszu sg zbywane za posrednictwem podmiotu, o ktdrym mowa
w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 lub ust. 2, wykonanie obowigzku, o ktdrym mowa w ust. 1, obcigza ten podmiot.

2a. Na zadanie podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 lub ust. 2, towarzystwo przekazuje:
1) kluczowe informacje — w przypadku udostgpniania przez fundusz kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo

2)  kluczowe informacje i kluczowe informacije dla inwestorow — w przypadku udost¢pniania przez fundusz kluczowych
informacji dla inwestordw inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

3)  kluczowe informacje dla inwestoréw —w przypadku zbywania przez fundusz tytutléw uczestnictwa wyltgcznie inwestorom
innym niz inwestorzy indywidualni oraz udostepniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestoréw.

3. W przypadku przyjmowania o§wiadczen woli zwigzanych z przystapieniem do funduszu inwestycyjnego za posred-
nictwem osob, o ktérych mowa w art. 33 ust. 1, obowigzek okres$lony w ust. 1 oraz w art. 13 i art. 14 rozporzadzenia
1286/2014 wykonuje si¢ przez te osoby.

4. Od dnia ogloszenia o zwolaniu zgromadzenia uczestnikéw funduszu inwestycyjnego otwartego przy zbywaniu jed-
nostek uczestnictwa funduszu wraz z kluczowymi informacjami, a w przypadku gdy fundusz udost¢pnia kluczowe informa-
cje dla inwestoréw inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni — wraz z kluczowymi informacjami dla inwestordéw,
udostepnia si¢ informacje o planowanym zgromadzeniu uczestnikow zawierajaca informacje, o ktérych mowa w art. 87¢
ust. 3.

5. Od dnia zgromadzenia uczestnikow zwotanego w zwigzku z planowanym potgczeniem funduszy przy zbywaniu jed-
nostek uczestnictwa funduszu wraz z kluczowymi informacjami, a w przypadku gdy fundusz udostegpnia kluczowe informa-
cje dla inwestoréw inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni — wraz z kluczowymi informacjami dla inwestordéw,
udostegpnia si¢ informacj¢ o planowanym potaczeniu, chyba ze zgromadzenie uczestnikow funduszu nie podjeto waznej
uchwaty o wyrazeniu zgody na potaczenie.

6. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany udostepni¢ uczestnikowi funduszu bezptatnie, na jego zadanie, pro-
spekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie, a takze roczne i potroczne sprawozdania
finansowe, potgczone sprawozdania finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe
subfunduszy.

7. Kluczowe informacje dla inwestoréw oraz prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
prospekcie moga by¢ udostgpnione na trwatym nosniku informacji innym niz papier lub za posrednictwem strony internetowe;.
W takim przypadku na zadanie inwestora lub uczestnika funduszu sg one dostarczane bezplatnie na papierze.

8. Sprawozdania finansowe sg udostepniane w sposédb okreslony w kluczowych informacjach dla inwestoréw oraz pro-
spekcie informacyjnym funduszu, jednakze na zadanie uczestnika funduszu s3 mu dostarczane na papierze.

9. Fundusz inwestycyjny otwarty dziatajacy jako fundusz powigzany dodatkowo jest obowiazany udostgpni¢ uczestnikowi
funduszu bezplatnie, na jego zadanie, prospekt informacyjny funduszu podstawowego oraz roczne i pétroczne sprawozdania
finansowe funduszu podstawowego.
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10. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komisji:

1) prospekty informacyjne i kluczowe informacje lub kluczowe informacje dla inwestoréw — niezwlocznie po ich sporzg-
dzeniu;

2) roczne sprawozdania finansowe, a w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami roczne potaczone sprawo-
zdanie finansowe funduszu oraz roczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy — niezwtocznie po ich zbadaniu przez
bieglego rewidenta;

3) poétroczne sprawozdania finansowe, a w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami pétroczne potaczone
sprawozdanie finansowe funduszu oraz potroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy — niezwlocznie po dokona-
niu ich przegladu przez bieglego rewidenta.

11. Fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem powiazanym przekazuje Komisji, poza dokumentami wskaza-
nymi w ust. 10, niezwtocznie:

1) prospekt informacyjny funduszu podstawowego, a takze:

a) kluczowe informacje — w przypadku udost¢pniania przez fundusz podstawowy kluczowych informacji wszystkim
inwestorom albo

b) kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorow — w przypadku udostepniania przez fundusz podsta-
wowy kluczowych informacji dla inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

c) kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku zbywania przez fundusz podstawowy tytulow uczestnictwa
wylacznie inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni oraz udostepniania tym inwestorom kluczowych infor-
macji dla inwestoréw

— oraz zmiany tych dokumentéw;
2)  roczne i potroczne sprawozdania finansowe funduszu podstawowego.

12. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komisji informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym, kluczowych
informacjach lub kluczowych informacjach dla inwestordw niezwtocznie po ich wprowadzeniu.

13. Prospekt informacyjny, a takze roczne i potroczne sprawozdania finansowe, potaczone sprawozdania finansowe
funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy, powinny by¢ dostepne w miejscach
zbywania jednostek uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym.

14. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany udostgpniaé we wszystkich miejscach zbywania jednostek uczest-
nictwa oraz na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu aktualne informacje o zmianach w prospekcie infor-
macyjnym i ujednolicong wersje:

1)  kluczowych informacji — w przypadku udostepniania przez fundusz kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo

2)  kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestoréw — w przypadku udostepniania przez fundusz kluczo-
wych informacji dla inwestoréw inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

3) kluczowych informacji dla inwestordw — w przypadku zbywania przez fundusz jednostek uczestnictwa wylacznie
inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni oraz udostgpniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorow.

Art. 222a. 1. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, emisji cer-
tyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz wprowadzaniu alternatywnej spotki inwestycyjnej
lub unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odpowiednio towarzystwo, zarzadzajacy ASI prowadzacy
dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia i zarzadzajacy z UE udostgpniaja informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego, umozliwiajgc zapoznanie si¢ z nig przed nabyciem jednostek uczestnictwa, objeciem certyfikatow inwestycyjnych
albo nabyciem lub objgciem praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI. Przepisy art. 222 ust. 2 i 3
stosuje si¢ odpowiednio.

2. Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego jest sporzadzana w formie jednolitego dokumentu
i zawiera:

1) firme (nazwg), siedzibe i adres funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI, a w przypadku gdy sa one:

a) funduszem powigzanym albo dziataja jako AFI powigzany — takze firme (nazwe), siedzibe i adres funduszu pod-
stawowego lub AFI podstawowego,

b) funduszem funduszy — takze firmg¢ (nazwe), siedzibe i adres funduszy bazowych;
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)
10)
11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

firmg¢ (nazwe), siedzibe i adres podmiotu, ktory zarzadza funduszem, alternatywna spotka inwestycyjna lub unijnym
AFI, a takze depozytariusza, firmy audytorskiej oraz innych podmiotéw $wiadczacych ustugi na rzecz funduszu, alter-
natywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, z opisem ich obowigzkow oraz praw uczestnika funduszu albo inwes-
tora alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI;

opis przedmiotu dziatalnos$ci funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI, w tym ich celu inwesty-
cyjnego i polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnych, w szczegolno$ci opis rodzajow aktywow, w ktore moze
inwestowa¢, technik, ktore moze stosowaé, rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestycja, ograniczen inwestycyjnych,
okolicznosci, w ktorych moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, dozwolonych rodzajow i zrédet dzwigni finanso-
wej AFI oraz ryzyka i ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem, ustalen dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego
wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, jaki moze by¢ stosowany w ich imieniu;

opis procedur, na podstawie ktorych fundusz, alternatywna spotka inwestycyjna albo unijny AFI moga zmieni¢ strategi¢
lub polityke inwestycyjna;

opis podstawowych skutkéw prawnych dokonania inwestycji dla uczestnika funduszu oraz inwestora alternatywnej
spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI;

opis sposobu, w jaki towarzystwo, zarzadzajacy ASI albo zarzadzajacy z UE spetniajg wymogi dotyczace zwigkszenia
kapitatu wlasnego albo zawarcia umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnoscig z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania obowigzkéw w zakresie zarzadzania funduszem, alternatywng spotka inwestycyjng albo
unijnym AFI;

informacje o powierzeniu przez towarzystwo, zarzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE wykonywania czynnosci
w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem oraz o powierzeniu przez depozytariusza wykonywania
czynnosci w zakresie przechowywania aktywow, ze wskazaniem podmiotéw, ktorym zostato powierzone wykonywa-
nie czynnoéci, a takze opisem tych czynnoéci oraz opisem konfliktéw interesow, ktore moga wyniknaé z przekazania
ich wykonywania;

informacje¢ o zakresie odpowiedzialnosci depozytariusza oraz okolicznosciach umozliwiajacych zwolnienie si¢ przez
niego z tej odpowiedzialnosci lub powodujacych zmiane zakresu tej odpowiedzialnosci;

opis metod i zasad wyceny aktywow;

opis zarzadzania ptynnos$cia;

opis procedur nabycia jednostek uczestnictwa, objgcia certyfikatow inwestycyjnych albo nabycia lub objgcia praw

uczestnictwa alternatywnej sp6tki inwestycyjnej albo unijnego AFI;

informacje o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich uczestnikéw funduszu oraz inwestoréw alternatywnej
spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI albo opis preferencyjnego traktowania poszczegolnych uczestnik 6w i inwesto-
row, z uwzglednieniem ich prawnych i gospodarczych powigzan z funduszem, alternatywng spotkg inwestycyjna albo
unijnym AFI lub z podmiotem nimi zarzadzajacym, jezeli majg miejsce;

informacje o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez uczestnikéw funduszu oraz inwesto-

roéw alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI oraz maksymalng ich wysoko$¢;

ostatnie sprawozdanie roczne AFI, o ktrym mowa w art. 222d, albo informacj¢ o miejscu udostepnienia tego sprawo-
zdania;

informacje o ostatniej wartosci aktywow netto funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI lub
informacje o ostatniej cenie zbycia i odkupienia jednostki uczestnictwa, cenie certyfikatu inwestycyjnego albo prawa
Uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI oraz informacje¢ o tej wartosci lub cenie w ujeciu
historycznym albo informacj¢ o miejscu udostgpnienia tych danych;

firme (nazwg), siedzibe i adres prime brokera bedacego kontrahentem funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej
albo unijnego AFI oraz podstawowe informacje o sposobie wykonywania $wiadczonych przez niego ustug i zarzgdza-
nia konfliktami intereséw oraz o jego odpowiedzialnosci;

wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b.

3. W zakresie wskazanym w ust. 1 obowigzkowi udostepnienia podlegaja rowniez istotne zmiany informacji, o ktérych

mowa W ust. 2.

4. Informacje¢ dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego dolacza si¢ do propozycji objecia certyfikatow

inwestycyjnych albo nabycia lub objecia praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI oraz
udostepnia w miejscu ich zbywania nie p6zniej niz w dniu rozpoczgcia zbywania.
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5. W przypadku gdy towarzystwo, zarzadzajacy ASI prowadzacy dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia albo zarzadza-
jacy z UE udostepnia:

1) prospekt informacyjny lub warunki emisji funduszu inwestycyjnego,

2)  prospekt lub memorandum informacyjne funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej na podsta-
wie przepisdw rozporzadzenia 2017/1129 albo ustawy o ofercie publicznej,

3) prospekt unijnego AFI na podstawie przepisdéw prawa wiasciwego dla tego AFI

— obowigzek okreSlony w ust. 1 obejmuje informacje, o ktérych mowa w ust. 2, wytgcznie w zakresie, w jakim nie sg one
udostepniane w tresci dokumentéw, o ktérych mowa w pkt 1-3.

6. W przypadku okre$lonym w ust. 5 informacje, o ktdrych mowa w ust. 2, udostepnia si¢ w formie jednolitego dokumentu
zawierajacego dodatkowo wzmianke, ze informacje w nim zawarte stanowig uzupehienie prospektu emisyjnego, memorandum
informacyjnego, prospektu informacyjnego lub warunkdw emisji, wraz z informacja o miejscu, formie i terminie udostepnienia
tych dokumentdw.

7. W przypadku istotnych zmian informacji, o ktérych mowa w ust. 2, przepisy ust. 4 i 6 stosuje si¢ odpowiednio.

8. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, szczegdlowy zakres
informacji przedstawianych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz sposéb ich przedstawia-
nia, majgc na uwadze umozliwienie wlasciwej oceny polityki inwestycyjnej i strategii inwestycyjnych funduszu, alterna-
tywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI oraz ryzyka zwigzanego z dokonywanymi przez nie lokatami.

Art. 222b. W przypadku gdy jednostki uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfi-
katy inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknigtego, alternatywna spotka inwestycyjna lub unijny AFI sg odpowiednio
zbywane, emitowane lub wprowadzane do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, towarzystwo, zarzadzajacy ASI
prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia albo zarzadzajacy z UE udostepniajg odpowiednio uczestnikom funduszu
oraz inwestorom alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, z uwzglednieniem art. 108 i art. 109 rozporzadze-
nia 231/2013:

1) okresowo — w odniesieniu do kazdego funduszu, kazdej alternatywnej spotki inwestycyjnej lub kazdego unijnego AFI,
informacje o:

a) udziale procentowym aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia,
b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,
€) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot nim zarzadzajacy;

2) regularnie — w odniesieniu do funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktore stosujg dzwignie
finansowg AFI, informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktory moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie
do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego
dzwigni finansowej AFI,

b) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFIL.

Art. 222c. 1. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI sporzadzaja i przekazuja Komisji, z uwzglednieniem art. 110 roz-
porzadzenia 231/2013, okresowe sprawozdania dotyczace:

1) dziatalno$ci inwestycyjnej wykonywanej w imieniu zarzadzanych specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, alternatywnych spotek inwestycyjnych i unijnych AFI;

2)  plynnosci i zarzadzania ryzykiem zarzadzanych specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwesty-
cyjnych zamknietych, alternatywnych spotek inwestycyjnych i unijnych AFI — w odniesieniu do kazdego funduszu,
kazdej alternatywnej spotki inwestycyjnej i kazdego unijnego AFI;

3) stosowania dzwigni finansowej AFI w zarzadzanych specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych, fundu-
szach inwestycyjnych zamknietych, alternatywnych spotkach inwestycyjnych i unijnych AFI, ktére stosuja dzwigni¢
finansowg AFI — w odniesieniu do kazdego funduszu, kazdej alternatywnej spotki inwestycyjnej i kazdego unijnego AFI.

2. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI przekazuja Komisji na jej zadanie, w zakresie okreslonym w ust. 1, dodatkowe
informacje niezbedne do monitorowania skutkow ich dziatalno$ci o znaczeniu istotnym dla funkcjonowania rynku finanso-
Wego.

3. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych o zadaniu, o ktérym mowa w ust. 2.
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4. Informacje, o ktorych mowa w art. 110 rozporzadzenia 231/2013, towarzystwo lub zarzadzajacy ASI przekazuja Komisji
W trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 55 ust. 1 ustawy o0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

5. Komisja przekazuje niezwlocznie Prezesowi Narodowego Banku Polskiego sprawozdania, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 3.

Art. 222d. 1. Towarzystwo w terminie 4 miesi¢cy od dnia zakonczenia roku obrotowego przekazuje Komisji oraz
uczestnikom funduszu na ich zadanie sprawozdanie roczne AFI sporzadzone odrgbnie w odniesieniu do kazdego specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktorych jest organem.

2. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$é na podstawie zezwolenia w terminie 6 miesiecy od
dnia zakonczenia roku obrotowego przekazuja Komisji oraz inwestorom odpowiednio alternatywnej spotki inwestycyjne;j
lub unijnego AFI na ich zadanie sprawozdanie roczne AFI sporzadzone odrebnie w odniesieniu do:

1) kazdej alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktorg zarzadza — w przypadku zarzadzajacego ASI;
2)  kazdego unijnego AFI, ktorym zarzadzajs.

3. Zarzadzajacy z UE w terminie 6 miesi¢cy od dnia zakonczenia roku obrotowego przekazuje inwestorom odpowied-
nio alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI na ich zgdanie sprawozdanie roczne AFI sporzadzone odrgbnie
w odniesieniu do:

1) kazdej alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktorg zarzadza,

2) kazdego unijnego AFI, ktorego jednostki uczestnictwa wprowadzit do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
4. Sprawozdanie roczne AFI, z uwzglednieniem art. 103—107 rozporzadzenia 231/2013, sktada si¢ co najmniej z:

1) bilansu za dany rok obrotowy;

2) rachunku zyskoéw i strat za dany rok obrotowy;

3) zestawienia dodatkowych informacji o spotce oraz zestawienia lokat — W przypadku alternatywnej spotki inwestycyjnej;

4) sprawozdania z dziatalnosci alternatywnego funduszu inwestycyjnego za dany rok obrotowy;

5) opisu istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego
zaistniatych w trakcie roku obrotowego;

6) informacji dotyczacej sytuacji na koniec okresu objetego sprawozdaniem rocznym oraz dziatalno$ci w okresie objetym
sprawozdaniem rocznym spotki nienotowanej na rynku regulowanym, nad ktora specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz inwestycyjny zamknigty albo alternatywna spotka inwestycyjna przejeli kontrolg — chyba ze informa-
cje te sg zawarte w sprawozdaniu finansowym tej spotki nienotowanej na rynku regulowanym;

7) informacji obejmujace;j:
a) liczbe pracownikow podmiotu, ktory zarzgdza alternatywnym funduszem inwestycyjnym,

b) calkowite kwoty wynagrodzen wyplaconych przez podmiot, ktory zarzadza alternatywnym funduszem inwesty-
cyjnym, pracownikom, w tym odrebnie, catkowita kwote wynagrodzen wyptaconych osobom, o ktdrych mowa
w art. 47a ust. 1iart. 70j ust. 1,

c) kwote wynagrodzenia dodatkowego wyptaconego ze srodkow alternatywnego funduszu inwestycyjnego;

8) informacji, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 zdanie drugie i trzecie rozporzadzenia 345/2013 — w przypadku alter-
natywnego funduszu inwestycyjnego postugujacego si¢ nazwa ,,EuVECA”;

9) informacji, o ktérych mowa w art. 13 ust. 1 zdanie drugie i trzecie oraz w ust. 2 rozporzadzenia 346/2013 — w przypadku
alternatywnego funduszu inwestycyjnego postugujacego si¢ nazwa ,,EuSEF”.

5. Informacje, o ktdrych mowa w ust. 4 pkt 1-3, sa zamieszczane w sprawozdaniu rocznym AFI po uprzednim ich
zbadaniu przez biegtego rewidenta w ramach badania rocznego sprawozdania finansowego danego alternatywnego funduszu
inwestycyjnego.

6. W sprawozdaniu rocznym AFI zamieszcza sie dodatkowo sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finanso-
wego alternatywnego funduszu inwestycyjnego.

7. Okreslony w ust. 1 i 2 obowigzek przekazania Komisji, uczestnikom funduszu oraz inwestorom alternatywnej spotki
inwestycyjnej albo unijnego AFI sprawozdania rocznego AFI uwaza si¢ spetniony w przypadku przekazania Komisji oraz
do publicznej wiadomosci przez podmiot bedacy emitentem, o Ktérym mowa w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej,
dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, raportu rocznego zawierajacego informacje wymagane na
podstawie ustawy o ofercie publicznej, jezeli wraz z tym raportem zostaty przekazane odpowiednio Komisji albo do publicznej
wiadomosci informacje okre$lone w ust. 4 pkt 3 i 5-9.
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8. Okreslony w ust. 3 obowigzek przekazania inwestorom alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI sprawo-
zdania rocznego AFI uwaza si¢ spetniony w przypadku przekazania do publicznej wiadomosci przez podmiot bedacy
emitentem, o ktbrym mowa w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem
macierzystym, raportu rocznego zawierajacego informacje wymagane na podstawie ustawy o ofercie publicznej, jezeli wraz
Z tym raportem zostaly przekazane do publicznej wiadomosci informacje okreslone w ust. 4 pkt 3 i 5-9.

9. Przez wynagrodzenie dodatkowe, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 7 lit. ¢, rozumie sig:

1) w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego — kwote wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw funduszu inwestycyj-
nego przypadajaca towarzystwu;

2)  w odniesieniu do unijnego AFI lub do alternatywnej spotki inwestycyjnej — kwote stanowigcg cze$¢ zyskdw unijnego
AFT lub alternatywnej spotki inwestycyjnej przypadajacych towarzystwu lub zarzadzajagcemu ASI jako wynagrodzenie
za zarzadzanie, z wylaczeniem kwot z tytutu dokonanych przez towarzystwo lub zarzadzajacego ASI inwestycji
w unijny AFI lub alternatywna spotke inwestycyjna.

Art. 222e. 1. Zarzadzajacy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi sg obowigzani do przekazywania Komisji
informacji uzupehiajacych zakres informacji, jakie nalezy zamieszcza¢ w formularzach sprawozdawczych przedstawionych
w zataczniku IV do rozporzadzenia 231/2013, niezbgdnych do monitorowania ryzyka systemowego.

2. Informacje uzupetniajace okre$lone w przepisach wydanych na podstawie ust. 3 nalezy przekazywa¢ Komisji w ter-
minach wynikajacych z przepisow rozporzadzenia 231/2013, jako uzupetnienie formularzy sprawozdawczych przedstawio-
nych w zataczniku IV do rozporzadzenia 231/2013, w sposob okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 55 ust. 1
ustawy 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, obowiazki informacyjne
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi uzupetniajace zakres informacji, jakie nalezy zamieszcza¢ w for-
mularzach sprawozdawczych przedstawionych w zataczniku I'V do rozporzadzenia 231/2013 w celu zapewnienia powszech-
nego, jednolitego i spdjnego na terenie Unii Europejskiej stosowania przez zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi kodéw przy okreslaniu zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, alternatywnych funduszy
inwestycyjnych, rynkdéw, instrumentow finansowych, kontrahentow i przedsigbiorstw, a takze dla pozyskiwania przez Komisjg
dodatkowych informacji umozliwiajacych monitorowanie ryzyka systemowego, oraz forme i Sposob wypehiania formularzy
sprawozdawczych przedstawionych w zataczniku IV do rozporzadzenia 231/2013.

Art. 222f. Informacje i dokumenty, ktorych przekazanie realizuje obowigzek informacyjny natozony na towarzystwo,
fundusz inwestycyjny, likwidatora funduszu inwestycyjnego, depozytariusza i zarzadzajacego ASI, sa przekazywane Komi-
sji w postaci elektronicznej za pomocg systemu teleinformatycznego udostepnionego przez Komisje, w formacie danych
zgodnym z formatem danych systemu teleinformatycznego Komisji udostepnionym na jej stronie internetowe;.

Art. 223. Biegly rewident jest obowigzany, za posrednictwem firmy audytorskie;j:

1) towarzystwa albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia albo zarzadzajacego ASI
prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI,

2) funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej uprawnionej do postugiwania si¢ nazwg ,,EuVECA”
albo alternatywnej sp6tki inwestycyjnej uprawnionej do postugiwania si¢ nazwg ,,EuSEF”,

3) innego podmiotu wykonujacego na podstawie umowy zawartej z towarzystwem lub funduszem inwestycyjnym albo
z zarzadzajacym ASI prowadzacym dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia albo z zarzadzajagcym ASI prowadzacym
dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI czynnosci w zakresie zarzadzania lub obstugi odpo-
wiednio funduszu albo alternatywnej spotki inwestycyjnej

— powiadomi¢ Komisj¢ o stwierdzonych podczas badania, przegladu sprawozdan finansowych lub atestacji sprawozdaw-
czosci zrownowazonego rozwoju tych podmiotow istotnych uchybieniach w dziatalnosci badanego Iub podlegajacego ate-
stacji sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju podmiotu oraz naruszeniach obowigzujacych przepisow.?®

Art. 224. Fundusz inwestycyjny ma obowigzek oglaszaé, w sposob okreslony w statucie, warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny oraz cen¢ zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa, niezwtocznie po
ich ustaleniu.

29 Cze$é wspolna w brzmieniu ustalonym przez art. 6 pkt 1 ustawy z dnia 6 grudnia 2024 r. 0 zmianie ustawy o0 rachunkowosci, ustawy
0 bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 1863), ktéra
weszla w zycie z dniem 1 stycznia 2025 r.
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Art. 224a. Nadzor Komisji w zakresie zgodnosci z prawem wykonywania dziatalnosci okres$lonej w ustawie obejmuje
zgodno$¢ tej dziatalnosci z przepisami ustawy i przepisami wydanymi na jej podstawie oraz z bezposrednio stosowanymi
przepisami prawa wspolnotowego regulujacymi dziatalnos¢ w zakresie zbiorowego inwestowania oraz dziatalno$¢ zarza-
dzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, a takze z majacymi zastosowanie do tych dziatalno$ci przepisami
ustawy o ofercie publicznej, ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustawy o rachunkowosci, ustawy o nadzorze nad
rynkiem kapitalowym, ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. z 2024 r. poz. 707 oraz z 2025 r. poz. 1216) oraz ustawy z dnia 4 pazdziernika
2018 r. 0 pracowniczych planach kapitatowych.

Art. 225. 1. Towarzystwo, fundusz inwestycyjny i fundusz inwestycyjny w likwidacji maja obowigzek dostarczania
Komisji okresowych sprawozdan oraz biezacych informacji dotyczacych ich dziatalnosci i sytuacji finansowe;.

2. Towarzystwo, fundusz inwestycyjny oraz spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE, jezeli towarzystwo zawarto
umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, majg obowigzek dostarczania, na zgdanie Komisji lub jej upowaznionego
przedstawiciela, informacji, dokumentéw lub wyjasnien niezb¢dnych do wykonywania efektywnego nadzoru.

2a. Zarzadzajacy ASI prowadzacy dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia oraz zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalnos¢
na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych EuVECA lub wpisany do rejestru
zarzadzajacych EuSEF maja obowigzek dostarczania Komisji okresowych sprawozdan oraz biezacych informacji dotycza-
cych ich dziatalnosci i sytuacji finansowe;j.

2b. Zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na
podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI, alternatywna spotka inwestycyjna uprawniona do postugiwania si¢ nazwa
»EUVECA” oraz alternatywna spdtka inwestycyjna uprawniona do postugiwania si¢ nazwa ,,EuSEF” maja obowigzek
dostarczania, na zgdanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, informacji, dokumentow lub wyja$nien niezbed-
nych do wykonywania efektywnego nadzoru.

2¢. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel, kierujac zadanie, o ktérym mowa w ust. 2 oraz 2b, wskazuje termin
jego wykonania.

3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, zakres sprawozdan i informa-
cji, o ktérych mowa w ust. 1, forme oraz terminy ich dostarczania, z uwzglgdnieniem koniecznoéci wykonywania przez
Komisj¢ nadzoru nad dziatalnoscia towarzystwa, funduszu i funduszu w likwidacji w zakresie okreslonym ustawg oraz
oceny, czy dziatalno$¢ ta jest wykonywana w interesie uczestnikdw funduszu, uczestnikdw zbiorczego portfela papieréw
warto$ciowych albo klientow, dla ktorych towarzystwo swiadczy ushugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, doradztwa inwestycyjnego albo przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, zakres sprawozdan i informacji,
0 ktdrych mowa w ust. 2a, forme oraz terminy ich dostarczania, z uwzglednieniem konieczno$ci wykonywania przez Komisje
nadzoru nad dziatalno$cig zarzadzajacych ASI w zakresie okreslonym przepisami prawa oraz oceny, czy dziatalnosc ta jest
wykonywana w interesie inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjne;.

Art. 225a. 1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela:

1) depozytariusz w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie wykonywania obowigzkow depozytariusza jest zgodna
z prawem lub umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatyw-
nej spotki inwestycyjnej, a takze w celu sprawdzenia, czy dziatalno$é funduszu lub alternatywnej spotki inwestycyjnej,
dla ktérych wykonuje funkcje depozytariusza, jest zgodna z przepisami prawa,

2) podmiot, o ktbrym mowa w art. 32 ust. 2, w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w zbywa-
niu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub wykupywaniu certyfikatow inwestycyjnych
jest zgodna z prawem, umowg zawartg z funduszem i udzielonym zezwoleniem,

3) podmiot, ktoremu towarzystwo powierzylo wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a
ust. 1, oraz podmiot, ktoremu wykonywanie takich czynno$ci zostato przekazane, w celu sprawdzenia, czy dziatalno$¢
takich podmiotdw w zakresie wykonywania obowigzkoéw wynikajacych z zawartej umowy jest zgodna z t3 umowsg
oraz ze statutem funduszu inwestycyjnego, a takze w celu sprawdzenia, czy dziatalno$¢ funduszu, dla ktérego wyko-
nujg powierzone czynnosci, jest zgodna z przepisami prawa,

3a) podmiot, ktoremu zarzadzajacy ASI powierzyt wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g
ust. 1, oraz podmiot, ktoremu wykonywanie takich czynno$ci zostato przekazane, w celu sprawdzenia, czy dziatalno$¢
takich podmiotdw w zakresie wykonywania obowigzkoéw wynikajacych z zawartej umowy jest zgodna z t3 umowsg
oraz ze statutem albo umowag spotki bedacej alternatywna spotka inwestycyjng, a takze w celu sprawdzenia, czy dzia-
talno$¢ alternatywnej spotki inwestycyjnej, dla ktorej wykonuja powierzone czynnosci, jest zgodna z przepisami prawa,
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3b) podmiot, ktoremu zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI wpi-
sany do rejestru zarzadzajacych EuVECA lub wpisany do rejestru zarzadzajacych EuSEF powierzyt wykonywanie
czynno$ci na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 70g ust. 1, oraz podmiot, ktéremu wykonywanie takich czynnosci
zostato przekazane, w celu sprawdzenia, czy dziatalno$¢ takich podmiotow w zakresie wykonywania obowigzkow wy-
nikajacych z zawartej umowy jest zgodna z ta umowa oraz ze statutem albo umowa spotki bgdace;j alternatywna spotka
inwestycyjna,

4)  podmiot prowadzacy rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakre-
sie wykonywania obowiazkow wynikajacych z umowy zawartej z funduszem inwestycyjnym jest zgodna z ta umowsa
oraz statutem funduszu inwestycyjnego,

5) podmiot, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1, w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania wierzy-
telnosciami, o ktérych mowa w art. 183 ust. 1, jest zgodna z prawem, statutem funduszu inwestycyjnego, umowa za-
wartg z towarzystwem oraz z udzielonym zezwoleniem,

6) przedstawiciel funduszu zagranicznego lub przedstawiciel funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba w panstwach
nalezacych do EEA w celu sprawdzenia, czy jego dziatalnos¢ w zakresie obowigzkoéw przedstawiciela funduszu jest
zgodna z prawem i umowa zawartg z funduszem, a takze w celu sprawdzenia, czy fundusz zagraniczny lub fundusz
inwestycyjny otwarty z siedziba w panstwach nalezacych do EEA wykonuje dziatalno$¢ zgodnie z przepisami obowia-
zujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

7) agent ptatno$ci w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie przyjmowania wplat na nabycie tytutdéw uczest-
nictwa i dokonywania wyptat na rzecz uczestnikow funduszu zagranicznego lub funduszu inwestycyjnego otwartego
z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA jest zgodna z prawem i umowa zawartg z funduszem

— majg obowiazek dostarczania informacji, dokumentow lub wyjasnien niezbgdnych do wykonywania efektywnego nadzoru.

2. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel, kierujac zadanie, o ktbrym mowa w ust. 1, wskazuje termin jego
wykonania.

Art. 225b. 1. W razie stwierdzenia na podstawie uzyskanych informacji, wyjasnien i dokumentéw, o ktérych mowa
w art. 225 ust. 2 lub 2b lub art. 225a ust. 1, przypadkow naruszen prawa lub interesu uczestnikow funduszu inwestycyjnego
lub inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej Komisja moze powiadomi¢ odpowiednio:

1) towarzystwo,
2) zarzadzajacego ASI,
3) depozytariusza,

4) podmiot, ktéoremu towarzystwo powierzyto wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a
ust. 1, oraz podmiot, ktéremu wykonywanie takich czynno$ci zostato przekazane,

5)  podmiot, ktéremu zarzadzajacy ASI powierzyt wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, 0 ktorej mowa w art. 70g
ust. 1, oraz podmiot, ktéremu wykonywanie takich czynnosci zostato przekazane,

6) podmiot, ktoremu zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI wpisany
do rejestru zarzadzajacych EuVECA lub wpisany do rejestru zarzadzajacych EuSEF powierzyt wykonywanie czynnosci
na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, oraz podmiot, ktéremu wykonywanie takich czynnos$ci zostato
przekazane,

7)  podmiot prowadzacy rejestr uczestnikéw funduszu inwestycyjnego,
8) podmiot, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1
— 0 stwierdzonych nieprawidlowos$ciach oraz wyznaczy¢ termin do ich usunigcia.

2. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, do ktorego zostato skierowane powiadomienie, moze w terminie 7 dni od dnia
doreczenia powiadomienia pisemnie zglosi¢ umotywowane zastrzezenia do tresci powiadomienia.

3. Jezeli podmiot, o ktdrym mowa w ust. 1, do ktérego zostato skierowane powiadomienie, uchybi terminowi, o ktdrym
mowa w ust. 2, Komisja na prosbe zainteresowanego moze przywroci¢ ten termin. Przywrocenie terminu moze nastgpic,
jezeli zainteresowany uprawdopodobni, ze uchybienie nastgpito bez jego winy. Komisja informuje pisemnie zainteresowa-
nego o przywroceniu terminu albo o odmowie jego przywrocenia.
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4. Komisja po rozpatrzeniu zastrzezefn powiadamia podmiot, o ktbrym mowa w ust. 1, do ktérego zostato skierowane
powiadomienie o sposobie ich rozpatrzenia. W powiadomieniu o rozpatrzeniu zastrzezen Komisja moze:

1) uwzglednié zastrzezenia w cato$ci lub w cz¢$ei 1 dokona¢ odpowiedniej zmiany w tresci powiadomienia;
2) nie uwzgledni¢ zastrzezen, jezeli sa bezzasadne.

5. W przypadku gdy zostaly zgloszone zastrzezenia zgodnie z ust. 2, termin do usunigcia nieprawidtowosci, o ktorym
mowa W ust. 1, liczy si¢ od dnia dorgczenia powiadomienia o rozpatrzeniu zastrzezen.

6. W terminie 3 dni od dnia uptywu terminu wyznaczonego do usuni¢cia nieprawidtowosci, podmiot, o ktérym mowa
w ust. 1, do ktérego zostato skierowane powiadomienie, informuje pisemnie Komisje o sposobie usunigcia nieprawidtowosci.

7. W razie nieusuni¢cia nieprawidtowosci w wyznaczonym terminie, Komisja moze zastosowaé wobec podmiotu,
0 ktérym mowaw ust. 1, do ktorego zostato skierowane powiadomienie, odpowiednio sankcje, o ktérych mowa w art. 228-230a oraz
w art. 232-234.

Art. 226. 1. Na podstawie upowaznienia wydanego przez Przewodniczacego Komisji osoba w nim wskazana ma prawo
wstepu do pomieszczen:

1) towarzystwa — w celu sprawdzenia, czy jego dziatalnos$¢ jest zgodna z prawem, ze statutem i regulacjami wewngtrz-
nymi oraz z udzielonym zezwoleniem lub zgoda Komisji;

la) zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia — w celu sprawdzenia, czy jego dziatalnos¢
jest zgodna z prawem, ze statutem albo umowg spotki i regulacjami wewnetrznymi ASI oraz z udzielonym zezwoleniem;

1b) zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI —w celu sprawdzenia,
czy jego dziatalnos¢ jest zgodna z prawem;

1c) alternatywnej spotki inwestycyjnej — W celu sprawdzenia, czy jej dziatalno$¢ jest zgodna z przepisami regulujagcymi
dziatalno$¢ takich spotek, przepisami ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym, ustawy o ofercie publicznej lub
ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi, regulacjami wewngtrznymi ASI lub czy alternatywna spotka inwesty-
cyjna dziata zgodnie z postanowieniami prospektu emisyjnego;

2) depozytariusza — w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie wykonywania obowigzkdéw depozytariusza jest
zgodna z prawem oraz z umowa o Wykonywanie funkcji depozytariusza odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo
alternatywnej spotki inwestycyjnej;

3) podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 — w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w zby-
waniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa lub wykupywaniu certyfikatow inwestycyjnych
jest zgodna z prawem, umowa zawartg z funduszem i udzielonym zezwoleniem;

4) podmiotu, ktéremu towarzystwo powierzyto wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a
ust. 1, oraz podmiotu, ktoremu wykonywanie takich czynnosci zostato przekazane — w celu sprawdzenia, czy dziatal-
nos$¢ tego podmiotu w zakresie wykonywania obowigzkéw wynikajacych z zawartej umowy jest zgodna z t3 umowsa,
a takze zgodna z prawem oraz ze statutem funduszu inwestycyjnego;

4a) podmiotu, ktéremu zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalnos$¢ na podstawie zezwolenia powierzyt wykonywanie czyn-
nosci na podstawie umowy, o Ktérej mowa w art. 70g ust. 1, oraz podmiotu, ktoremu wykonywanie takich czynnosci
zostato przekazane — w celu sprawdzenia, czy dziatalno$¢ takiego podmiotu w zakresie wykonywania obowigzkow
wynikajacych z zawartej umowy jest zgodna z tg umowa, a takze zgodna z prawem oraz ze statutem albo umowa spotki
bedacej alternatywna spotka inwestycyjna;

4b) podmiotu, ktéremu zarzgdzajgcy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI wpi-
sany do rejestru zarzadzajacych EuVECA lub wpisany do rejestru zarzadzajacych EuSEF powierzyt wykonywanie
czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, oraz podmiotu, ktéremu wykonywanie takich czyn-
nosci zostato przekazane — W celu sprawdzenia, czy dziatalnos¢ takiego podmiotu w zakresie wykonywania obowigz-
kow wynikajacych z zawartej umowy jest zgodna z t3 umowa, a takze zgodna z prawem oraz ze statutem albo umowa
spoiki bedacej alternatywng spotka inwestycyjna;

5) podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego — W celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$é¢
w zakresie wykonywania obowigzkéw wynikajacych z umowy zawartej z funduszem inwestycyjnym jest zgodna z ta
umow3 oraz statutem funduszu inwestycyjnego;
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6) spolki zarzadzajacej, oddziatu spétki zarzadzajacej lub funduszu zagranicznego, spotki zarzadzajacej funduszami
inwestycyjnymi otwartymi z siedziba w panstwach nalezacych do EEA, oddziatu tej sp6tki lub funduszu inwestycyjnego
otwartego z siedziba w panstwach nalezacych do EEA, znajdujacych si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej —w celu
sprawdzenia, czy ich dziatalno$¢ jest wykonywana zgodnie z przepisami obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

6a) zarzadzajacego z UE lub jego oddziatu znajdujgcego sie¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej —w celu sprawdzenia,
czy ich dziatalno$¢ jest wykonywana zgodnie z przepisami obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

7)  podmiotu, o ktdrym mowa w art. 192 ust. 1 —w celu sprawdzenia, czy jego dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania wierzytel-
no$ciami, 0 ktdrych mowa w art. 183 ust. 1, jest zgodna z prawem, statutem funduszu inwestycyjnego, umowa zawarta
z towarzystwem oraz z udzielonym zezwoleniem;

8) przedstawiciela funduszu zagranicznego lub przedstawiciela funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba w panstwach
nalezacych do EEA — w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie obowigzkow przedstawiciela funduszu jest
zgodna z prawem i umowsa zawarta z funduszem, a takze w celu sprawdzenia, czy fundusz zagraniczny lub fundusz
inwestycyjny otwarty z siedziba w panstwach nalezacych do EEA wykonuje dziatalno$¢ zgodnie z przepisami obowia-
zujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

9) agenta ptatnosci —w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie przyjmowania wptat na nabycie tytutldw uczest-
nictwa i dokonywania wyptat na rzecz uczestnikow funduszu zagranicznego lub funduszu inwestycyjnego otwartego
z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA jest zgodna z prawem i umowg zawartg z funduszem.

2. (uchylony)
3. (uchylony)

4. Do Kontroli podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy o nadzorze nad rynkiem
kapitalowym oraz przepisy rozdzialu 5 ustawy z dnia 6 marca 2018 r. — Prawo przedsigbiorcow.

Art. 227. 1. Podmiot, o ktdrym mowa w art. 32 ust. 2 albo w art. 192 ust. 1, ktory zaprzestat wykonywania dziatalnosci
okreslonej w ustawie, ma obowigzek archiwizowania i przechowywania, przez 5 lat od dnia zaprzestania tej dziatalnosci,
dokumentow oraz innych noénikow informacji zwiagzanych z wykonywaniem tej dziatalnosci.

2. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo wstegpu do siedziby lub lokalu podmiotu przechowujacego doku-
menty i inne no$niki informacji, o ktérych mowa w ust. 1 lub art. 69, celem wgladu do tych dokumentow i no$nikow.

3. Na pisemne zgdanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela podmiot przechowujacy dokumenty, o ktérych
mowa w ust. 1 lub art. 69, jest obowiazany do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania kopii tych dokumentow.

4. Uprawnienia przystugujace upowaznionemu przedstawicielowi Komisji, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, stosuje si¢
odpowiednio do likwidatora, o ktérym mowa w art. 248 ust. 2¢, przy czym przystuguja one wytgcznie w odniesieniu do
likwidowanego funduszu. Likwidator, o ktorym mowa w art. 248 ust. 2¢, ma obowigzek niezwtocznie wystapi¢ do podmiotu
przechowujacego dokumenty i inne no$niki informacji, o Ktdrych mowa w art. 69 ust. 1, o ich przekazanie, wskazujac ter-
min, miejsce i sposdb przekazania.

Art. 227a. 1. Komisja moze nakazaé:

1) towarzystwu, ktdre narusza przepisy prawa, nie wypetia warunkéw okreslonych w zezwoleniu, przekracza zakres
zezwolenia, narusza interes uczestnikéw funduszu inwestycyjnego lub uczestnikéw zbiorczego portfela papierow war-
tosciowych lub nie przestrzega zasad uczciwego obrotu, a takze jezeli fundusz inwestycyjny zarzadzany przez towa-
rzystwo narusza przepisy regulujace dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych, przepisy ustawy o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, ustawy o ofercie publicznej lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie przestrzega przepiséw
statutu lub warunkéw okreslonych w zezwoleniu lub nie dziata zgodnie z postanowieniami prospektu informacyjnego,

1la) zarzgdzajagcemu ASI prowadzgcemu dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, ktory narusza przepisy prawa, nie wypetnia
warunkéw okreslonych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia, narusza regulacje wewngtrzne, narusza interes
inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej lub nie przestrzega zasad uczciwego obrotu, a takze jezeli zarzadzana
przez niego alternatywna spotka inwestycyjna narusza przepisy regulujgce dziatalno$¢ takich spotek, przepisy ustawy
0 nadzorze nad rynkiem kapitalowym, ustawy o ofercie publicznej lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
nie przestrzega regulacji wewnetrznych ASI lub nie dziata zgodnie z postanowieniami prospektu emisyjnego,

1b) zarzgdzajagcemu ASI prowadzgcemu dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI, ktéry narusza
przepisy prawa, a takze jezeli zarzadzana przez niego alternatywna spotka inwestycyjna narusza przepisy regulujace
dziatalno$¢ takich spétek, przepisy ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, ustawy o ofercie publicznej lub
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
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2)

3)

4)

4a)

4b)

5)

6)

7)

7a)

7b)

8)

9)

10)

depozytariuszowi, ktory narusza przepisy prawa lub nie wypetnia obowigzkoéw okreslonych w umowie 0 wykonywanie
funkcji depozytariusza odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej,

podmiotowi, 0 ktérym mowa w art. 32 ust. 2, ktory narusza przepisy ustawy, nie wypelia warunkow okre§lonych
w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia, lub wykonuje dziatalno$¢ z naruszeniem intereséw uczestnikdw fun-
duszy lub zasad uczciwego obrotu,

podmiotowi, ktéremu towarzystwo powierzyto wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 45a
ust. 1, ktory wykonuje dziatalno$é w zakresie wykonywania obowigzkoéw wynikajacych z zawartej umowy niezgodnie
Z ta umowa, przepisami prawa lub ze statutem funduszu inwestycyjnego,

podmiotowi, ktoremu zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$é na podstawie zezwolenia powierzyl wykonywanie
czynno$ci na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 70g ust. 1, ktory wykonuje dziatalnos¢ w zakresie wykonywania
obowigzkoéw wynikajacych z zawartej umowy niezgodnie z ta umows, przepisami prawa lub ze statutem albo umowa
spotki bedacej alternatywng spotka inwestycyjna,

podmiotowi, ktéremu zarzadzajacy ASI prowadzacy dzialalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI
wpisany do rejestru zarzadzajacych EuUVECA lub wpisany do rejestru zarzadzajacych EuSEF powierzyt wykonywanie
czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, oraz podmiotowi, ktéremu wykonywanie takich czyn-
nosci zostato przekazane, ktore wykonuja dziatalnos¢ w zakresie wykonywania obowiazkéw wynikajacych z zawartej
umowy niezgodnie z tg umowa, przepisami prawa lub ze statutem albo umowg spotki bedacej alternatywng spotka
inwestycyjna,

podmiotowi prowadzacemu rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego, ktory wykonuje dziatalnos¢ w zakresie
wykonywania obowiazkow wynikajacych z umowy zawartej z funduszem niezgodnie z ta umowa oraz statutem fun-
duszu inwestycyjnego,

spotce zarzadzajacej oraz zarzadzajacemu z UE, jezeli dziatalno$¢ funduszu inwestycyjnego, co do ktoérego towa-
rzystwo zawarto umowg, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, w zakresie nalezgcym zgodnie z art. 272c ust. 1 albo
art. 276e ust. 1 do kompetencji spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE, narusza przepisy prawa, postanowienia
statutu lub warunki okreslone w zezwoleniu lub jest niezgodna z postanowieniami prospektu informacyjnego albo
prospektu emisyjnego, lub narusza interes uczestnikdw funduszu inwestycyjnego,

spolce zarzadzajacej lub oddziatowi tej spolki albo spotce zarzadzajacej funduszami inwestycyjnymi otwartymi z siedzibg
w panstwach nalezacych do EEA lub oddziatowi tej spotki, ktore naruszaja przepisy prawa w zakresie prowadzenia
dziatalnoSci na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,

zarzadzajacemu z UE, jezeli dziatalno$¢ alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktorg zarzadza, narusza przepisy prawa,
postanowienia statutu albo umowy sp6tki bedacej alternatywna spotka inwestycyjna, warunki okreslone w zezwoleniu
lub interes inwestordw spoiki lub jest niezgodna z postanowieniami prospektu emisyjnego,

zarzadzajacemu z UE lub jego oddzialowi, ktorzy naruszajg przepisy prawa w zakresie prowadzenia dziatalnosci na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

funduszowi zagranicznemu lub funduszowi inwestycyjnemu otwartemu z siedziba w panstwie nalezacym do EEA,
ktdre naruszaja przepisy prawa, zasady uczciwego obrotu lub zasady zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
tytulow uczestnictwa przedstawione w zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 253 ust. 1,

podmiotowi, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1, ktéry narusza przepisy prawa lub statutu funduszu wierzytelnosci, nie
wypetnia warunkow okreslonych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia, lub wykonuje dziatalno$¢ z naru-
szeniem zasad uczciwego obrotu lub z naruszeniem intereséw uczestnikow funduszu wierzytelnosci,

agentowi platnosci lub przedstawicielowi funduszu zagranicznego lub funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba
w panstwach nalezacych do EEA, ktorzy wykonuja obowigzki wynikajace z umowy zawartej z takim funduszem nie-
zgodnie z ta umowga oraz przepisami ustawy

— zaprzestanie tych dziatan.

2. Srodek okreslony w ust. 1 moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie sankcji okreslonych w art. 228, art. 229a,

art. 229b, art. 232-234, art. 259, art. 259a, art. 273 i art. 276g.

Art. 227b. W przypadku gdy jest to uzasadnione interesem uczestnikow funduszu inwestycyjnego, Komisja moze,

w drodze decyzji, nakaza¢ funduszowi czasowe zawieszenie zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego.
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Art. 227c. 1. Komisja w oparciu o sprawozdania i informacje, o ktérych mowa w art. 222¢, monitoruje stosowanie
przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia albo na podstawie wpisu
do rejestru zarzadzajacych ASI dzwigni finansowej AFI w odniesieniu do zarzadzanych przez nich alternatywnych funduszy
inwestycyjnych w celu ustalenia, w jakim stopniu jej stosowanie przyczynia si¢ do narastania ryzyka systemowego, ryzyka
zaklocen na rynkach lub zagrozen dla rozwoju gospodarczego.

2. Na zadanie Komisji towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia albo na
podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI sa obowigzani wykaza¢ w odniesieniu do kazdego zarzadzanego alter-
natywnego funduszu inwestycyjnego, ze ustalone przez nich dla danego funduszu limity dzwigni finansowej AFI sa odpo-
wiednie i stale przestrzegane.

3. Komisja monitoruje ryzyka zwiazane ze stosowaniem przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI prowadzacego
dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia albo na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI dzwigni finansowej AFI
W odniesieniu do zarzadzanych przez nich alternatywnych funduszy inwestycyjnych.

4. W przypadku gdy stosowana przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dzialalno$é na podstawie
zezwolenia albo na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI dzwignia finansowa AFI moze przyczynic si¢ do nara-
stania ryzyka systemowego lub ryzyka zaklocen na rynkach, Komisja, w celu zapewnienia stabilnosci i bezpieczenstwa
systemu finansowego, w drodze decyzji, moze:

1)  okresli¢ limity dzwigni finansowej AFI, ktora towarzystwo albo zarzadzajacy ASI ma prawo stosowac, lub

2) nalozy¢ na towarzystwo albo zarzadzajacego ASI inne ograniczenia w zarzadzaniu alternatywnym funduszem inwesty-
cyjnym w celu zmniejszenia ryzyka zwigzanego ze stosowang dzwignig finansowg AFI

— wyznaczajac okres stosowania podjetych srodkow.
5. Okres stosowania $rodkdw, o ktérych mowa w ust. 4, moze zostaé, w drodze decyzji, przedtuzony.
6. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 4 i 5, sg natychmiast wykonalne.

7. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 4 i 5, sg dorgczane co najmniej na dziesie¢ dni roboczych przed rozpoczeciem wy-
znaczonego W niej okresu stosowania lub przedtuzenia stosowania $rodkoéw, o Ktdrych mowa w ust. 4, wraz z uzasadnieniem
zawierajacym szczegotowe dane na temat podjetego $rodka i przyczyny jego zastosowania.

8. Jezeli jest to niezbedne dla zachowania stabilnosci i bezpieczenstwa systemu finansowego, wyznaczony okres stoso-
wania lub przedtuzenia stosowania srodkow, o ktorych mowa w ust. 4, moze rozpoczynaé si¢ po doreczeniu decyzji, o ktorych
mowa W ust. 4 i 5, bez zachowania terminu okre$lonego w ust. 7. W takim przypadku uzasadnienie decyzji zawiera dodat-
kowo przyczyny skrdcenia tego terminu.

9. Decyzje, 0 ktérych mowa w ust. 4 i 5, sg wydawane po powiadomieniu Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papie-
row Warto$ciowych oraz Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego. W przypadku otrzymania rekomendacji Europej-
skiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych co do zastosowania $rodkéw, o ktérych mowa w ust. 4, Komisja
powiadamia ten Urzad takze o niezastosowaniu si¢ do jego rekomendacji, podajgc uzasadnienie swojej decyzji.

10. Przepisu ust. 9 zdanie pierwsze nie stosuje si¢ do decyzji, o ktdrych mowa w ust. 4 i 5, dotyczacych okre$lenia
limitéw dzwigni finansowej AFI oraz innych ograniczen dla zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie
wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI.

11. Komisja informuje niezwlocznie Prezesa Narodowego Banku Polskiego o decyzjach, o ktérych mowa w ust. 4 i 5.

Art. 228. 1. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa odnoszace si¢ do zasad wykonywania dziatalnosci
towarzystwa, narusza przepisy prawa regulujace dziatalnos¢ towarzystwa w zakresie dotyczacym funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub zbiorczych portfeli papierow warto$ciowych, nie wypetnia warunkow okre§lonych
W zezwoleniu na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo lub zgodzie udzielonej przez Komisje, przekracza zakres
tego zezwolenia lub narusza interes uczestnikéw funduszu inwestycyjnego otwartego, uczestnikéw funduszu zagranicznego
lub uczestnikOw zbiorczego portfela papierow warto$ciowych, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) cofng¢ zezwolenie albo

2) nalozy¢ karg¢ pieni¢zng w wysokosci do 20 949 500 zt albo kwoty stanowiacej rownowartosé 10 % catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, a w przypadku
braku takiego sprawozdania — kare pieniezng w wysokosci do 10 % prognozowanego catkowitego rocznego przychodu
okreslonego w przedtozonej Komisji analizie ekonomiczno-finansowej, o ktorej mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3, jezeli taka
rownowarto$¢ albo kwota 10 % prognozowanego catkowitego rocznego przychodu okreslonego w takiej analizie
przekraczaja 20 949 500 zi, albo

3) zastosowac lgcznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 1 i 2.



Dziennik Ustaw —191 - Poz. 60

la. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzy$ci osiagnietej przez towarzystwo w wyniku naruszen, o ktorych
mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysoko$ci dwukrotne;j
kwoty osiagnietej korzysci, nawet jezeli kwota ta przekracza maksymalne kwoty okreslone w ust. 1 pkt 2.

1b. W przypadku gdy towarzystwo jest jednostka dominujaca lub jednostka zalezng jednostki dominujacej w rozumieniu
ustawy 0 rachunkowosci, ktora sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktdérym
mowa w ust. 1 pkt 2, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu jednostki dominujacej najwyz-
szego szczebla ujawniona w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

1c. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa regulujace dziatalnos¢ towarzystwa w zwiazku z zarzadzaniem
alternatywnym funduszem inwestycyjnym, nie wypetnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu na zarzadzanie alternatyw-
nymi funduszami inwestycyjnymi lub zgodzie udzielonej przez Komisje, przekracza zakres tego zezwolenia lub narusza
interes uczestnikow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, uczestnikow funduszu inwestycyjnego zamknie-
tego lub inwestorow unijnego AFI, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) ograniczy¢ zakres wykonywanej dzialalno$ci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi w zakresie:
a) rodzajow alternatywnych funduszy inwestycyjnych, ktéorymi zarzadza lub moze zarzadzaé towarzystwo,
b) typéw alternatywnych funduszy inwestycyjnych, ktorymi zarzadza lub moze zarzadzaé towarzystwo,

c) strategii inwestycyjnych, ktore moga stosowac alternatywne fundusze inwestycyjne, ktorymi zarzadza lub moze
zarzadzaé towarzystwo, albo

2) cofna¢ zezwolenie, albo

3) natozy¢ karg pienigzng w wysokosci do 20 949 500 zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 10 % catkowitego rocz-
nego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, a w przypadku braku
takiego sprawozdania — kare pieni¢zng w wysokosci do 10 % prognozowanego catkowitego rocznego przychodu okres-
lonego w przedtozonej Komisji analizie ekonomiczno-finansowej, o ktorej mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3, jezeli taka rowno-
warto$¢ albo kwota 10 % prognozowanego catkowitego rocznego przychodu okre§lonego w takiej analizie przekraczaja
20 949 500 z1, albo

4)  zastosowac tacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i 3 albo w pkt 2 i 3.

1ca. W przypadku gdy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety lub unijny AFI,
ktorym zarzgdza towarzystwo, jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami, ograniczenie zakresu wykonywanej dziatal-
nosci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, o ktérym mowa w ust. 1c pkt 1 lit. a lub b, moze dotyczy¢ jed-
nego lub kilku subfunduszy wydzielonych w tym funduszu inwestycyjnym lub unijnym AFI.

1ch. Ograniczenie zakresu wykonywanej dziatalno$ci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, o kto-
rym mowa w ust. 1c pkt 1 lit. a lub b, stosuje si¢ takze do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, ktory przy
dokonywaniu lokat stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknietego, w tym utworzonego
jako fundusz aktywow niepublicznych, lub do subfunduszu wydzielonego w specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwar-
tym, ktory przy dokonywaniu lokat stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

1cc. Ograniczenie zakresu wykonywanej dziatalno$ci zarzagdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, o kt6-
rym mowa w ust. 1c pkt 1, jest bezterminowe. Na uzasadniony wniosek towarzystwa Komisja moze uchyli¢ decyzje w spra-
wie ograniczenia zakresu wykonywanej dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Wniosek moze
zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie 2 lat od dnia wydania decyzji ograniczajacej zakres wykonywanej dziatalnosci
zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

lcd. Od dnia wydania decyzji ograniczajacej zakres wykonywanej dziatalno$ci zarzadzania alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi towarzystwo nie moze:

1) zarzadza¢ alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, subfunduszami lub unijnymi AFI wskazanymi w decyzji;

2) tworzy¢ okreslonych w decyzji rodzajow alternatywnych funduszy inwestycyjnych, typéw alternatywnych funduszy
inwestycyjnych lub subfunduszy;

3) zarzadzaé okreSlonymi w decyzji rodzajami alternatywnych funduszy inwestycyjnych, typami alternatywnych funduszy
inwestycyjnych lub subfunduszy lub unijnymi AFI lub subfunduszami wydzielonymi w tych unijnych AFI;

4)  stosowac okreslonej w decyzji strategii inwestycyjnej.
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1ce. W przypadku wydania decyzji ograniczajacej zakres wykonywanej dziatalno$ci zarzadzania alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi towarzystwo nie moze zarzadza¢ portfelem inwestycyjnym lub czgscia portfela inwestycyjnego
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktérego organem jest inne towarzystwo, w zakresie odpowiadajacym zakresowi
ograniczenia wykonywanej dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi wynikajacego z decyzji
ograniczajacej zakres wykonywanej dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Towarzystwo
jest obowiazane niezwlocznie poinformowaé 0 wydanej decyzji towarzystwo bedace organem alternatywnego funduszu in-
westycyjnego, ktorego portfelem inwestycyjnym lub jego cz¢scia zarzadza, oraz niezwlocznie odpowiednio rozwiagzac lub
zmieni¢ zawartg z tym towarzystwem umowe, ktorej przedmiotem jest zlecenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym fun-
duszu lub jego czgécia.

1cf. Od dnia wydania decyzji ograniczajacej zakres wykonywanej dziatalnoéci zarzadzania alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi alternatywny fundusz inwestycyjny zarzadzany przez towarzystwo, wskazany w tej decyzji, jest
reprezentowany przez depozytariusza. W tym czasie fundusz nie moze zbywa¢ ani odkupywaé jednostek uczestnictwa albo
nie moze emitowa¢ ani wykupywac certyfikatow inwestycyjnych. Przepisy art. 68 ust. 1a, 1b oraz 5-7 stosuje si¢ odpowiednio.

1cg. Alternatywny fundusz inwestycyjny, o ktérym mowa w ust. 1cf, ulega rozwiazaniu, jezeli w terminie 3 miesiecy
od dnia wydania decyzji ograniczajacej zakres wykonywanej dziatalno$ci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi inne towarzystwo nie przejmie zarzadzania tym alternatywnym funduszem inwestycyjnym. Przepisy art. 68 ust. 3 i 4
stosuje si¢ odpowiednio.

1ch. Od dnia wydania decyzji ograniczajacej zakres wykonywanej dziatalno$ci zarzadzania alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi zarzadzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, bedacym funduszem zdefinio-
wanej daty, o ktérym mowa w art. 38 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. 0 pracowniczych planach kapitatowych, lub fun-
duszem, o ktérym mowa w art. 39 tej ustawy, wskazanym w tej decyzji, przejmuje wyznaczona instytucja finansowa, o ktérej
mowa w rozdziale 9 tej ustawy. Przepisdw art. 238a ust. 1, ust. 2 pkt 1 i 2 oraz ust. 3, 4, 6 i 7 nie stosuje si¢. Przepis art. 68a
ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

1ci. Jezeli w dniu wydania decyzji ograniczajacej zakres wykonywanej dziatalno$ci zarzadzania alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi nie zostala wyznaczona, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. 0 pracowni-
czych planach kapitatowych, wyznaczona instytucja finansowa, o ktrej mowa w rozdziale 9 tej ustawy, fundusz inwestycyjny,
o ktérym mowa w ust. 1ch, jest reprezentowany i zarzadzany przez depozytariusza funduszu. Przepisy art. 68a ust. 4-10 sto-
suje sie odpowiednio.

1cj. W przypadku gdy ograniczenie zakresu wykonywanej dziatalno$ci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwe-
stycyjnymi, o ktdrym mowa w ust. 1c pkt 1, dotyczy zarzadzania jednym lub wigkszg liczbg subfunduszy wydzielonych
w funduszu z wydzielonymi subfunduszami, wskazanych w decyzji ograniczajacej zakres wykonywanej dziatalnosci zarza-
dzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, towarzystwo moze reprezentowac alternatywny fundusz inwestycyjny,
w zakresie dotyczacym tego subfunduszu lub subfunduszy, do dnia potgczenia subfunduszu z funduszem zarzadzanym przez
inne towarzystwo lub z subfunduszem wydzielonym w funduszu z wydzielonymi subfunduszami zarzadzanym przez inne
towarzystwo, nie dtuzej jednak niz przez 6 miesigcy od dnia wydania decyzji.

1ck. Subfundusz, o ktérym mowa w ust. 1cj, wskazany w decyzji ograniczajgcej zakres wykonywanej dziatalnosci za-
rzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, podlega likwidacji, jezeli w terminie 6 miesiecy od dnia wydania tej
decyzji nie zostanie potaczony z funduszem zarzadzanym przez inne towarzystwo lub z subfunduszem wydzielonym w fun-
duszu z wydzielonymi subfunduszami zarzgdzanym przez inne towarzystwo. W takim przypadku likwidatorem subfunduszu
jest depozytariusz funduszu, w ktorym subfundusz jest wydzielony. Do potaczenia subfunduszu z funduszem zarzgdzanym
przez inne towarzystwo lub z subfunduszem wydzielonym w funduszu z wydzielonymi subfunduszami zarzgdzanym przez
inne towarzystwo stosuje si¢ odpowiednio przepisy dziatu VIIIA.

1d. W przypadku gdy naruszenie, o ktbrym mowa w ust. lc, jest razace, Komisja wydajac decyzje, o ktdrej mowa
w ust. 1c pkt 2, moze rowniez cofngé towarzystwu zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci okres$lonej w art. 45 ust. 1.

2. Komisja moze natozy¢ na towarzystwo sankcje, o ktérych mowa w:

1) ust. 1i la, jezeli stwierdzi, ze fundusz inwestycyjny otwarty narusza przepisy prawa, z wylgczeniem naruszenia prze-
pisow art. 69-69b ustawy o ofercie publicznej, postanowienia statutu, prospektu informacyjnego lub warunki okreslone
w zezwoleniu lub zgodzie Komisji, a takze w przypadku, gdy statut funduszu lub prospekt informacyjny funduszu za-
wiera postanowienia niezgodne z przepisami ustawy lub nieuwzgledniajace nalezycie interesu uczestnikow funduszu;

2) ust. lc, jezeli stwierdzi, ze specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty lub fundusz inwestycyjny zamknigty narusza
przepisy prawa, Z wylaczeniem naruszenia przepisow art. 69—-69b ustawy o ofercie publicznej, postanowienia statutu,
prospektu informacyjnego lub warunki okre$lone w zezwoleniu lub zgodzie Komisji, a takze w przypadku, gdy statut
funduszu lub prospekt informacyjny funduszu zawiera postanowienia niezgodne z przepisami ustawy lub nieuwzgled-
niajace nalezycie interesu uczestnikow funduszu.
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2a. Komisja moze nakaza¢ funduszowi zmiang statutu w terminie okreslonym przez Komisje, jezeli statut zawiera
postanowienia niezgodne z przepisami ustawy lub nieuwzgledniajace nalezycie interesu uczestnikow funduszu.

2b. W przypadku gdy dziatalno$¢ funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktérego towarzystwo zawarto umowe,
o0 ktorej mowa w art. 4 ust. 1a, w zakresie nalezagcym zgodnie z art. 272c ust. 1 do kompetencji spotki zarzadzajacej, narusza
przepisy prawa, z wylaczeniem naruszenia przepisow art. 69-69b ustawy o ofercie publicznej, postanowienia statutu lub
warunki okreslone w zezwoleniu lub zgodzie Komisji lub jest niezgodna z postanowieniami prospektu informacyjnego, lub
narusza interes uczestnikéw funduszu inwestycyjnego, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) zakaza¢ wykonywania przez spotke zarzadzajaca lub jej oddziat dziatalno$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w catosci lub w czesci, w szczegdlnosei zakaza¢ wykonywania dziatalno$ci w zakresie zarzadzania funduszami inwe-
stycyjnymi i prowadzenia ich spraw, albo

2) nalozy¢ na spotke zarzadzajaca karg pieniezna w wysokosci do 20 949 500 zt albo kwoty stanowiacej rownowartos¢
10 % calkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 20 949 500 zi, albo

3) zastosowaé tgcznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 1i 2.

2c. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysSci osiaggnigtej przez spotke zarzadzajaca w wyniku naruszen,
o0 ktorych mowa w ust. 2b, zamiast kary, o ktorej mowa w ust. 2b pkt 2, Komisja moze natozy¢ kare pienig¢zng do wysokosci
dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci, nawet jezeli kwota ta przekracza maksymalne kwoty okreslone w ust. 2b pkt 2.

2d. W przypadku gdy spotka zarzadzajaca jest jednostka dominujgca lub jednostka zalezng jednostki dominujacej w rozu-
mieniu ustawy o rachunkowosci, ktora sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd,
0 ktérym mowa w ust. 2b pkt 2, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu jednostki dominujace;j
najwyzszego szczebla ujawniona w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

2e. W przypadku gdy dziatalnos¢ specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego
zamknietego, co do ktorego towarzystwo zawarto umowe, o Ktdérej mowa w art. 4 ust. 1b, w zakresie nalezgcym zgodnie
z art. 276e ust. 1 do kompetencji zarzadzajacego z UE, narusza przepisy prawa, z wylaczeniem naruszenia przepisoOw
art. 69-69b ustawy o ofercie publicznej, postanowienia statutu lub warunki okreslone w zezwoleniu lub zgodzie Komisji
lub jest niezgodna z postanowieniami prospektu informacyjnego, lub narusza interes uczestnikéw funduszu inwestycyjnego,
Komisja moze, w drodze decyzji:

1) zakaza¢ wykonywania przez zarzadzajacego z UE lub jego oddzial dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej w catosci lub w czesci, w szczegbdlnosci zakaza¢ wykonywania dziatalnosci w zakresie zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi i prowadzenia ich spraw, albo

2) nalozy¢ na zarzadzajacego z UE kare pienigzng w wysokosci do 5 000 000 zt, albo
3) zastosowac lacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 1 i 2.

3. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypelnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu
na zarzadzanie portfelami, w sktad ktoérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, w zezwoleniu na
doradztwo inwestycyjne albo w zezwoleniu na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, przekracza zakres zezwolenia, nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub narusza interes zleceniodawcy,
Komisja moze, w drodze decyzji:

1) cofna¢ zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finan-
sowych, zezwolenie na doradztwo inwestycyjne albo zezwolenie na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub
zbycia instrumentow finansowych;

2) nalozy¢ kare pieniezng do wysokosci 500 000 zt;
3) zastosowac lacznie obie sankcje, o ktdrych mowa w pkt 1 i 2.

3a. W przypadku razgcego naruszenia obowiazkow, o ktdrych mowa w ust. 1, 1c, 2 oraz 2b, Komisja moze natozy¢ na
osobeg, ktora w tym okresie peita funkcje:

1) czlonka zarzadu towarzystwa lub spotki zarzadzajacej lub
2) czionka rady nadzorczej lub cztonka innego organu nadzorujgcego towarzystwa lub spotki zarzadzajacej

— kare pienigzng w wysokosci do 20 949 500 zt.
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4. W przypadku gdy umowa lub umowy, o ktérych mowa w art. 185 ust. 6, nie zostang zawarte w terminie 3 miesiecy od
dnia zarejestrowania funduszu, Komisja moze natozy¢ na towarzystwo karg pieni¢zng w wysokosci do 500 000 zt.

4a. W przypadku wykonania przez fundusz inwestycyjny otwarty prawa glosu z papieréw warto$ciowych z narusze-
niem art. 104 ust. 7 Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na towarzystwo zarzadzajace tym funduszem kar¢ pieni¢zna
do wysokosci 500 000 zt.

4b. Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktdrych mowa w ust. 1, 1c, 2, 2b, 2e, 3 oraz 3a, Komisja bierze w szcze-
goblnosci pod uwage:

1) wagg naruszenia oraz czas jego trwania;
2) stopien odpowiedzialno$ci podmiotu odpowiedzialnego za naruszenie;
3) sytuacje finansowa podmiotu, na ktory naktadana jest kara;

4)  skale korzys$ci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit si¢ naruszenia, rozmiar szkody wyrza-
dzonej uczestnikom funduszu inwestycyjnego, o ile takie korzysci, straty lub szkody mozna ustali¢;

5) gotowo$¢ podmiotu dopuszczajacego sie naruszenia do wspolpracy z Komisjg podczas wyjasniania okoliczno$ci tego
naruszenia;

6) uprzednie naruszenia niniejszej ustawy popeltnione przez podmiot, na ktory naktadana jest kara;
7)  $rodki podjete po naruszeniu przez podmiot, ktory dopuscit sie naruszenia, aby zapobiec powtorzeniu si¢ naruszenia.
5. Komisja moze nada¢ decyzji rygor natychmiastowej wykonalnosci.

6. Komisja moze nakaza¢ ogloszenie decyzji w dwoch dziennikach ogoélnopolskich lub w inny sposéb na koszt towarzy-
stwa, jezeli jest to szczegdlnie istotne ze wzgledu na ochrone intereséw uczestnikow.

7. Wydane przez Komisj¢ decyzje dotyczace funduszu inwestycyjnego, ktorego jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne sa zbywane na terytorium panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, a poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
Komisja niezwtocznie przekazuje organom panstwa wiasciwym dla nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi, w ktorym te
jednostki lub certyfikaty sg zbywane.

8. Przed podjeciem decyzji o ograniczeniu zakresu wykonywanej dziatalno$ci zarzadzania alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi albo cofni¢ciu zezwolenia towarzystwu, ktore zarzadza funduszem zagranicznym albo unijnymi AFI, Komisja
zasigga opinii wlasciwego organu panstwa macierzystego funduszu zagranicznego albo unijnego AFI.

9. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci:

1) informacje o tresci rozstrzygnigcia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, firme, siedzibe i adres towarzystwa lub
spotki zarzadzajacej lub imie i nazwisko osoby, na ktore natozona zostata sankcja, o ktérej mowa w ust. 1, 1a, ust. 2
pkt 1, ust. 2b, 2¢ lub 3a;

2)  w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — informacje¢ o jego ztozeniu, o ile Komisja przekazata
do publicznej wiadomosci informacje o decyzji, ktdrej ten wniosek dotyczy;

3) informacjg o tre$ci rozstrzygniecia ostatecznej decyzji.

10. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji okreslonych w ust. 9 pkt 1 lub 3 wymaga podj¢cia przez Komisje
uchwaty.

11. Komisja moze w drodze uchwaly op6zni¢ przekazanie do publicznej wiadomosci informacji, o kKtérych mowa
w ust. 9, Iub przekazac¢ te informacje bez wskazywania towarzystwa, spotki zarzadzajacej lub osoby, na ktore zostata nato-
zona sankcja w przypadku stwierdzenia, ze podanie tych informacji do publicznej wiadomosci:

1) w przypadku danych osobowych — jest nieproporcjonalne wzgledem wagi stwierdzonego naruszenia;

2) stanowiloby powazne zagrozenia dla stabilno$ci systemu finansowego lub bedacego w toku postgpowania administra-
cyjnego, wyjasniajacego lub karnego;

3) wyrzadzitoby niewspotmierng i znaczaca szkode uczestnikom rynku finansowego.
12. Informacje, o ktérych mowa w ust. 9, sa dostepne na stronie internetowej Komisji przez 5 lat, liczac od dnia ich

udostepnienia, z tym ze informacje dotyczace imienia i nazwiska osoby, na ktorg zostala natozona sankcja, sg dostgpne na
tej stronie przez rok.
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Art. 228a. Jezeli fundusz inwestycyjny w okresie, w ktérym jest reprezentowany przez depozytariusza funduszu,
zgodnie z art. 68 ust. 1 lub 1c, narusza przepisy prawa, postanowienia statutu lub warunki okreslone w zezwoleniu lub zgo-
dzie lub dziatalno$¢ funduszu nie jest zgodna z postanowieniami prospektu informacyjnego, a takze w przypadku, gdy statut
funduszu lub prospekt informacyjny funduszu zawiera postanowienia niezgodne z przepisami ustawy lub nieuwzglgdniajace
nalezycie interesu uczestnikow funduszu, na depozytariusza funduszu Komisja moze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci
do 500 000 zt.

Art. 229. 1. Informacje dotyczace funduszu inwestycyjnego, a w przypadku zbiorczego portfela papieréw warto$cio-
wych — takze informacje reklamowe dotyczace zbiorczego portfela papierow wartosciowych, publikowane przez towarzy-
stwo rzetelnie przedstawiaja sytuacj¢ finansowa funduszu albo zbiorczego portfela papierow warto$ciowych oraz ryzyko
zwigzane z uczestnictwem w funduszu albo zbiorczym portfelu papieréw wartosciowych, a w przypadku, o ktdrym mowa
w art. 100 ust. 3, takze wskazuja emitenta, porgczyciela lub gwaranta papierow wartosciowych.

2. Do informacji reklamowych odnoszacych si¢ do nabywania certyfikatow inwestycyjnych, z ktorych oferowaniem
wigze si¢ obowigzek sporzadzenia memorandum informacyjnego albo warunkdéw emisji, stosuje si¢ odpowiednio przepisy
art. 4 ust. 2 rozporzadzenia 2019/1156.

3. Jezeli wartos¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego cechuje si¢ lub bedzie si¢ cechowaé duzg zmiennoScia ze
wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego funduszu lub na stosowane techniki zarzgdzania tym portfelem, w informacjach
dotyczacych funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, oraz informacjach reklamowych publikowanych przez towarzystwo nalezy
wyeksponowaé stwierdzenie wskazujgce na te cechg.

4. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty lokuje wigkszos$¢ aktywow w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego albo odzwierciedla sktad indeksu papierow wartosciowych zgodnie z art. 99 ust. 1, w infor-
macjach dotyczacych funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, oraz informacjach reklamowych publikowanych przez towarzystwo
nalezy wyeksponowaé stwierdzenie wskazujace na t¢ cechg.

5. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi dziatalnos¢ jako fundusz powigzany, w informacjach dotyczacych
funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, oraz informacjach reklamowych publikowanych przez towarzystwo nalezy wyeksponowaé
stwierdzenie wskazujace na te ceche.

6. Publikowane informacje, o ktdrych mowa w ust. 1 i 3-5, nie moga wprowadza¢ w blad.

7. Jezeli Komisja stwierdzi, ze publikowane przez towarzystwo informacje dotyczace zbiorczego portfela papierow
wartosciowych lub informacje reklamowe dotyczace zbiorczego portfela papieréw wartosciowych wprowadzajg lub moga
wprowadzi¢ w blad lub nie zawierajg informacji, o ktérych mowa w ust. 1, moze zakaza¢ ich oglaszania lub nakazaé oglo-
szenie odpowiednich sprostowan w wyznaczonym terminie.

8. Jezeli Komisja stwierdzi, ze publikowane przez towarzystwo informacje dotyczace funduszu inwestycyjnego lub
informacje reklamowe, o ktérych mowa w ust. 3-5, wprowadzaja lub mogg wprowadzi¢ w btad lub nie zawierajg informacji
lub wyeksponowanych stwierdzen wymaganych odpowiednio na podstawie ust. 1 lub 3-5, moze zakaza¢ ich ogltaszania lub
nakaza¢ ogloszenie odpowiednich sprostowan w Wyznaczonym terminie.

9. Jezeli Komisja stwierdzi, ze publikowane przez towarzystwo informacje reklamowe dotyczace funduszu inwesty-
cyjnego nie zawierajg informacji wymaganych odpowiednio na podstawie art. 4 ust. 1-5 rozporzadzenia 2019/1156 lub nie
spetniajg innych wymogow okre§lonych w tych przepisach, moze zakazac¢ ich ogtaszania lub nakaza¢ ogtoszenie odpowied-
nich sprostowan w wyznaczonym terminie.

10. Jezeli zakaz lub nakaz, o ktérych mowa w ust. 7-9, nie zostanie wykonany, Komisja naktada na towarzystwo kare
pieni¢zng w wysokosci do 500 000 zt. W takim przypadku Komisja dokona ogloszenia odpowiednich sprostowan na koszt
towarzystwa.

11. Statut funduszu inwestycyjnego innego niz fundusz inwestycyjny otwarty, jego prospekt lub inne publikowane
i dostepne w sposOb publiczny informacje oraz informacje reklamowe dotyczace takiego funduszu nie moga zawierad
informacji wskazujacych, ze fundusz ten spelnia wymagania okre§lone w przepisach prawa wspolnotowego regulujacego
zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe, lub sugerujacych, ze jego dziatalno$¢ jest zgodna z tymi przepisami.

Art. 229a. 1. W przypadku gdy zarzadzajacy ASI prowadzacy dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia narusza przepisy
prawa lub regulacje wewnetrzne, nie wypeklnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu na wykonywanie dziatalnosci przez
zarzadzajacego ASI, przekracza zakres zezwolenia lub narusza interes inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej lub
unijnego AFI, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) ograniczy¢ zakres wykonywanej dziatalnoéci zarzgdzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi w zakresie strate-
gii inwestycyjnych, ktére mogg stosowac alternatywne spotki inwestycyjne, ktorymi zarzgdza lub moze zarzagdzac ten
zarzadzajacy ASI, albo
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2) cofngé zezwolenie, albo
3) nalozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 5 000 000 zt, albo
4)  zastosowacé tacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i 3 albo w pkt 21 3.

2. W przypadku gdy zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno§¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI
narusza przepisy prawa lub uzyskal wpis do rejestru zarzadzajacych ASI na podstawie fatlszywych o$wiadczen lub doku-
mentow zaswiadczajacych nieprawde, Komisja moze, w drodze decyzji:

1)  wykresli¢ zarzadzajacego ASI z rejestru zarzadzajacych ASI albo
2) nalozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 5 000 000 zt, albo
3) zastosowac lacznie sankcje, o ktorych mowa w pkt 1i 2.

3. W odniesieniu do wewngtrznie zarzadzajacych ASI nie stosuje si¢ sankcji okreslonej w ust. 1 pkt 3 i ust. 2 pkt 2.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ karg pienigzng w wysokosci do
500 000 zt na cztonka zarzadu zarzadzajacego ASI odpowiedzialnego za zaistniale naruszenie. Sankcja ta moze by¢ zasto-
sowana tacznie z sankcja, o ktérej mowa odpowiednio w ust. 1 pkt 1 albo 2 albo w ust. 2 pkt 1.

4. Przepisy art. 228 ust. 5 i 6 stosuje si¢ odpowiednio.

5. Przed podjeciem decyzji o ograniczeniu zakresu wykonywanej dziatalno$ci zarzadzania alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi albo cofnieciu zezwolenia zarzadzajagcemu ASI prowadzacemu dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, ktory
zarzadza unijnym AFI, Komisja zasi¢ga opinii wtasciwego organu panstwa macierzystego unijnego AFI.

Art. 229b. 1. W przypadku gdy zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzaja-
cych ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych EuVECA narusza przepisy prawa regulujace dziatalno$¢ zarzadzajacego ASI
wytacznie w zakresie dotyczacym alternatywnych spétek inwestycyjnych uprawnionych do postugiwania si¢ nazwa
,,EUVECA”, narusza regulacje wewnetrzne lub narusza interes inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej uprawniongj
do postugiwania si¢ nazwa ,,EuVECA”, lub uzyskal wpis do rejestru zarzadzajacych EuVECA na podstawie fatszywych
o$wiadczen lub dokumentow zaswiadczajacych nieprawde, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) ograniczy¢ zakres wykonywanej dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi uprawnionymi do
postugiwania si¢ nazwa ,,EuVECA” w zakresie strategii inwestycyjnych alternatywnych spotek inwestycyjnych, ktore
moga stosowac alternatywne spotki inwestycyjne uprawnione do poshugiwania si¢ nazwa ,,EuVECA”, ktorymi zarza-
dza lub moze zarzadza¢ ten zarzadzajacy ASI, albo

2)  wykresli¢ zarzadzajacego ASI z rejestru zarzgdzajacych EuVECA albo wykresli¢ zarzadzajgcego ASI z rejestru zarzg-
dzajacych ASI oraz rejestru zarzadzajacych EuVECA, albo

3) nalozy¢ kare pieniezna w wysokosci do 500 000 zt, albo
4)  zastosowac tacznie sankcje, o ktorych mowa w pkt 1 i 3 albo w pkt 2 i 3.

2. W przypadku gdy zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno§¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI
wpisany do rejestru zarzadzajacych EuSEF narusza przepisy prawa regulujace dzialalno$¢ zarzadzajacego ASI wylacznie
w zakresie dotyczacym alternatywnych spotek inwestycyjnych uprawnionych do postugiwania si¢ nazwa ,,EuSEF”, narusza
regulacje wewnetrzne lub narusza interes inwestoréw alternatywnej spolki inwestycyjnej uprawnionej do postugiwania si¢
nazwa ,,EuSEF”, lub uzyskat wpis do rejestru zarzadzajacych EuSEF na podstawie falszywych oswiadczen lub dokumentow
zaswiadczajacych nieprawde, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) ograniczy¢ zakres wykonywanej dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi uprawnionymi do
postugiwania si¢ nazwg ,,EuSEF” w zakresie strategii inwestycyjnych alternatywnych spotek inwestycyjnych, ktore
moga stosowac¢ alternatywne spotki inwestycyjne uprawnione do postugiwania si¢ nazwa ,,EuSEF”, ktoérymi zarzadza
lub moze zarzadzac ten zarzadzajacy ASI, albo

2)  wykresli¢ zarzadzajacego ASI z rejestru zarzadzajacych EuSEF albo wykresli¢ zarzadzajacego ASI z rejestru zarza-
dzajacych ASI oraz rejestru zarzadzajacych EuSEF, albo

3) nalozy¢ kare pieniezng w wysokos$ci do 5 000 000 zt, albo
4)  zastosowac¢ tacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i 3 albo w pkt 2 3.

3. W odniesieniu do wewngtrznie zarzadzajacych ASI nie stosuje si¢ sankcji okreslonej w ust. 1 pkt 3 i ust. 2 pkt 3.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zng w wysokosci do
500 000 zt na cztonka zarzadu zarzadzajacego ASI odpowiedzialnego za zaistniate naruszenie. Sankcja ta moze by¢ zasto-
sowana tgcznie z sankcja, o ktdrej mowa odpowiednio w ust. 1 pkt 1 albo 2 albo w ust. 2 pkt 1 albo 2.

4. Przepisy art. 228 ust. 5 i 6 stosuje si¢ odpowiednio.
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Art. 229c. 1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 228 ust. 1a i 1c-2b, art. 229a ust. 1 oraz art. 229b ust. 1 i 2,
jezeli naruszenie dotyczy przepisow regulujacych dziatalno$¢ w zakresie dotyczacym alternatywnych funduszy inwestycyj-
nych uprawnionych do postugiwania si¢ nazwa ,,EuVECA” albo ,,EuSEF”, Komisja moze, niezaleznie od zastosowania
sankcji okreslonych w tych przepisach, zakaza¢ odpowiednio towarzystwu, funduszowi inwestycyjnemu, zarzadzajacemu
ASI lub alternatywnej spotce inwestycyjnej postugiwania si¢ nazwa ,,EuVECA” albo ,,EuSEF”.

2. Przepisy art. 228 ust. 6 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 229d. 1. Informacje dotyczace alternatywnej spotki inwestycyjnej, w tym uprawnionej do postugiwania si¢ nazwg
~EUVECA” lub ,,EuSEF”, oraz zarzadzajacego ASI, w tym wpisanego do rejestru EUVECA oraz EUSEF, publikowane przez
zarzadzajacego ASI, w tym wpisanego do rejestru zarzadzajacych EuVECA lub do rejestru zarzadzajacych EuSEF, rzetelnie
przedstawiajg sytuacj¢ finansowa tych spotek, ryzyko zwigzane z nabyciem praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwes-
tycyjnej w tym uprawnionej do postugiwania si¢ nazwa ,,EuVECA” lub ,,EuSEF”, oraz zasady i zakres nadzoru sprawo-
wanego przez Komisj¢ nad tymi zarzadzajacymi ASI, w tym wykonujacymi dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru
zarzadzajacych ASI.

2. Jezeli Komisja stwierdzi, ze publikowane przez zarzadzajacego ASI, w tym wpisanego do rejestru zarzadzajacych
EuVECA lub do rejestru zarzadzajacych EuSEF, informacje:

1) dotyczace alternatywnej spotki inwestycyjnej, w tym uprawnionej do postugiwania si¢ nazwg ,,EuVECA” lub ,,EuSEF”,
o0 ktérych mowa w ust. 1, wprowadzajg lub moga wprowadzi¢ w btad lub

2) reklamowe dotyczace alternatywnej spotki inwestycyjnej, w tym uprawnionej do postugiwania si¢ nazwa ,,EuVECA”
lub ,,EuSEF”, nie zawieraja informacji wymaganych na podstawie art. 4 ust. 1-5 rozporzadzenia 2019/1156 lub nie
spetniaja innych wymogdw okre§lonych w tych przepisach, lub

3) dotyczace zasad i zakresu nadzoru sprawowanego przez Komisje nad zarzadzajacymi ASI, w tym wpisanymi do reje-
stru zarzadzajacych ASI, rejestru zarzadzajacych EuVECA oraz rejestru zarzadzajacych EuSEF, wprowadzajg Iub
moga wprowadzi¢ w btad

— moze zakazac ich oglaszania lub nakaza¢ ogloszenie odpowiednich sprostowan w wyznaczonym terminie.

3. Jezeli zakaz lub nakaz, o ktérych mowa w ust. 2, nie zostanie wykonany, Komisja dokonuje ogtoszenia odpowied-
nich sprostowan na koszt zarzgdzajacego ASI oraz naktada:

1) nazewnetrznie zarzadzajacego ASI karg pieniezng w wysokosci do 500 000 zt;

2)  w przypadku wewngtrznie zarzadzajacego ASI — na cztonka zarzadu zarzadzajacego ASI odpowiedzialnego za zaistniate
naruszenie kar¢ pieniezna w wysokosci do 100 000 zt.

Art. 230. 1. W uzasadnionych przypadkach Komisja moze:

1) nakaza¢ towarzystwu zastgpienie albo odwotanie 0sob, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 6, art. 58 ust. 1 pkt 4 i 4a
oraz art. 58a ust. 3 pkt 1 lit. d i pkt 2,

2) nakazaé zarzadzajacemu ASI prowadzacemu dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia zastgpienie albo odwotanie osob,
o0 ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 3 i 10,

3) nakazaé zarzadzajagcemu ASI prowadzgcemu dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzgdzajagcych ASI wpisa-
nemu do rejestru zarzadzajacych EuVECA zastgpienie albo odwotanie 0sob, o Ktdrych mowa w art. 70zc ust. 2 pkt 3,
oraz 0s6b, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 lit. a rozporzadzenia 345/2013,

4) nakazac zarzadzajacemu ASI prowadzacemu dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI wpisa-
nemu do rejestru zarzadzajacych EuSEF zastapienie albo odwolanie 0sob, o ktérych mowa w art. 70zc ust. 2 pkt 3,
oraz 0s6b, o ktérych mowa w art. 15 ust. 1 lit. a rozporzadzenia 346/2013

— wyznaczajac termin na dokonanie tej zmiany, nie krotszy niz 14 dni.

2. Jezeli zmiana, o ktérej mowa w ust. 1, nie zostanie dokonana w okre$lonym terminie, Komisja moze, w drodze
decyzji, odpowiednio:

1) natozy¢ na towarzystwo albo na zewnetrznie zarzadzajgcego ASI kare pieniezng w wysokosci do 500 000 zi;

2) w przypadku wewnetrznie zarzadzajacego ASI — natozy¢ na czlonka zarzadu zarzadzajacego ASI odpowiedzialnego
za naruszenie, ktore spowodowato wydanie nakazu, o Ktérym mowa w ust. 1, kare pieni¢zng w wysokos$ci do 100 000 zt.

3. Jezeli pomimo natozenia kary pieni¢znej zmiana nie zostanie dokonana, Komisja moze, w drodze decyzji, odpo-
wiednio:

1) cofng¢ zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo;

2) cofnaé zezwolenie na wykonywanie dziatalnos$ci przez zarzadzajgcego ASI.
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Art. 230a. 1. Jezeli towarzystwo, w przypadku wydania decyzji o cofni¢ciu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez towarzystwo lub wygasnigcia takiego zezwolenia, lub cofnigcia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi lub wygasnigcia takiego zezwolenia, nie wydaje niezwlocznie depozytariuszowi uprawnionemu do
reprezentacji funduszu inwestycyjnego zgodnie z art. 68 ust. 1 lub 1¢ dokumentéw oraz innych nos$nikéw informacji doty-
czacych funduszu inwestycyjnego, ktorym zarzadzato towarzystwo, utrudnia wydanie tych dokumentéw lub nosnikéw infor-
macji, odmawia potwierdzenia kopii tych dokumentéw lub no$nikow informacji za zgodnos¢ z oryginatem lub, w przypadku
gdy takie dokumenty lub no$niki informacji znajduja si¢ w posiadaniu osoby trzeciej, nie podejmuje niezwtocznie czynnosci
majacych na celu odebranie tych dokumentéw i informacji i przekazanie ich depozytariuszowi uprawnionemu do repre-
zentacji funduszu inwestycyjnego, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kar¢ pienig¢zna w wysokosci do 100 000 zt na
cztonka zarzadu odpowiedzialnego za zaistniate naruszenie w towarzystwie.

2. Jezeli naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, dopuszcza si¢ podmiot, ktoremu towarzystwo zgodnie z art. 45a, art. 46
ust. 1-3a lub art. 46b powierzyto wykonywanie czynnosci dotyczacych funduszu inwestycyjnego, spotka zarzadzajaca lub
zarzadzajacy z UE, w ktorych posiadaniu znajduja si¢ dokumenty lub inne nos$niki informacji dotyczace funduszu inwesty-
cyjnego, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 100 000 zI na cztonka zarzadu odpowie-
dzialnego za zaistniate naruszenie lub na osob¢ odpowiedzialng za zaistniate naruszenie uprawniong do prowadzenia spraw
tego podmiotu.

Art. 231. 1. Depozytariusz jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ Komisje, jezeli przy wykonywaniu swoich obo-
wigzkow stwierdzi, ze fundusz albo alternatywna spotka inwestycyjna dziata z naruszeniem prawa, statutu funduszu inwesty-
cyjnego, regulacjami wewngtrznymi ASI lub nienalezycie uwzglednia interes uczestnikow funduszu albo inwestorow tej
spoftki.

2. (uchylony)

Art. 232. 1. Jezeli depozytariusz funduszu inwestycyjnego otwartego narusza przepisy prawa lub nie wypetnia obo-
wigzkow okre§lonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego otwartego, Komisja moze
nakaza¢ funduszowi zmian¢ depozytariusza lub natozy¢ na depozytariusza kar¢ pieni¢zng w wysokosci do 20 949 500 zt
albo kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 10 % catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozda-
niu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 20 949 500 zt. Przepisy art. 228 ust. 1a, 1b, 4b i 9-12 stosuje si¢
odpowiednio.

la. Jezeli depozytariusz alternatywnego funduszu inwestycyjnego narusza przepisy prawa lub nie wypelnia obowigz-
kow okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spo6tki inwe-
stycyjnej, Komisja moze nakaza¢ odpowiednio funduszowi albo zarzadzajacemu ASI zmiane¢ depozytariusza lub natozy¢ na
depozytariusza karg pienigzng w wysokosci do 5 000 000 zt.

2. Jezeli depozytariusz nie wypetnia okreslonych w ustawie obowigzkow przekazywania informacji Komisji, Komisja
moze natozy¢ kare pienigzng w wysokosci do 500 000 zt.

3. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci sprawozdan finansowych towarzystwa lub fun-
duszu inwestycyjnego albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia lub zarzadzanej przez
niego alternatywnej spotki inwestycyjnej albo prawidlowosci lub rzetelnosci innych informacji finansowych, ktoérych obo-
wiazek sporzadzenia przez te podmioty wynika z odrgbnych przepiséw, Iub co do prawidlowosci prowadzenia ksiag rachun-
kowych, Komisja moze zleci¢ kontrole tych sprawozdan, informacji i ksiag rachunkowych firmie audytorskiej. W przy-
padku gdy kontrola wykaze, ze watpliwosci byly uzasadnione, odpowiednio towarzystwo albo zarzadzajacy ASI zwraca
Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

4,39 W razie powziecia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelno$ci sprawozdawczo$ci zréownowazonego rozwoju
towarzystwa albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, Komisja moze zleci¢ kontrole
tej sprawozdawczo$ci firmie audytorskiej. W przypadku gdy kontrola wykaze, ze watpliwosci byly uzasadnione, odpowied-
nio towarzystwo albo zarzadzajacy ASI zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

Art. 233. 1. W przypadku gdy podmiot, 0 ktérym mowa w art. 32 ust. 2, narusza przepisy ustawy, nie wypenia
warunkow okreslonych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia, wykonuje dziatalno$¢ z naruszeniem interesow
uczestnikow lub potencjalnych uczestnikow funduszy lub zasad uczciwego obrotu lub gdy uzyskat zezwolenie na podstawie
falszywych oswiadczen lub dokumentow zaswiadczajacych nieprawde, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) cofngé zezwolenie;
2) nalozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt;
3) zastosowac lgcznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 1 i 2.

30) Dodany przez art. 6 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 29.
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2. W przypadku gdy podmiot, ktéremu towarzystwo powierzyto w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego otwartego
wykonywanie czynnos$ci na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1, albo podmiot, ktoremu wykonywanie takich
czynnosci zostato przekazane, narusza przepisy ustawy lub wykonuje dziatalno$¢ w zakresie wykonywania obowigzkéw
wynikajacych z zawartej umowy niezgodnie z przepisami prawa, z umowa lub ze statutem otwartego funduszu inwestycyj-
nego, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na ten podmiot kar¢ pieni¢zna do wysokosci 20 949 500 zt albo kwoty
stanowigcej rownowarto$¢ 10 % catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finan-
sowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 20 949 500 z1, lub nakaza¢ odpowiednio towarzystwu albo podmiotowi, ktory
przekazat wykonywanie czynnosci, odstapienie od umowy. Przepisy art. 228 ust. 1a, 1b, 4b i 9-12 stosuje si¢ odpowiednio.

2a. W przypadku gdy podmiot, ktéremu towarzystwo powierzyto w odniesieniu do specjalistycznego funduszu inwestycyj-
nego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknietego wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, o ktorej mowa
w art. 45a ust. 1, albo podmiot, ktéremu wykonywanie takich czynnosci zostato przekazane, narusza przepisy ustawy lub
wykonuje dziatalno$¢ w zakresie wykonywania obowiazkéw wynikajacych z zawartej umowy niezgodnie z przepisami
prawa, z umowg lub ze statutem funduszu inwestycyjnego, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na ten podmiot karg
pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt, a w przypadku gdy naruszenie to dotyczy podmiotu, o ktérym mowa w art. 46 ust. 1-3
oraz art. 46b ust. 1 i 2, ktéremu towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego
lub jego czescig lub zarzadzanie ryzykiem funduszu inwestycyjnego, albo podmiotu, ktéremu wykonywanie takich czynnos$ci
zostato przekazane, kar¢ pienigzng do wysokosci 5 000 000 zi, lub nakaza¢ odpowiednio towarzystwu albo podmiotowi,
ktory przekazat wykonywanie czynnos$ci, odstapienie od umowy.

2b. W przypadku gdy podmiot, ktoremu zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia powierzy?t
wykonywanie czynnos$ci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, albo podmiot, ktéremu wykonywanie takich
czynnosci zostalo przekazane, narusza przepisy ustawy lub wykonuje dziatalnos¢ w zakresie wykonywania obowigzkoéw
wynikajacych z zawartej umowy niezgodnie z przepisami prawa, Z umowa lub ze statutem albo umowa spotki bedacej
alternatywng spo6tkg inwestycyjng, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na ten podmiot kar¢ pienigzng do wysokosSci
500 000 zt lub nakaza¢ odpowiednio zarzadzajagcemu ASI albo podmiotowi, ktory przekazal wykonywanie czynnosci,
odstgpienie od umowy.

2c. W przypadku gdy podmiot, ktéoremu zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru za-
rzadzajacych ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych EuVECA lub wpisany do rejestru zarzadzajacych EuSEF powierzyt
wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktdrej mowa w art. 70g ust. 1, albo podmiot, ktéremu wykonywanie takich
czynnosci zostato przekazane, narusza przepisy ustawy lub wykonuje dzialalno$¢ w zakresie wykonywania obowigzkoéw
wynikajgcych z zawartej umowy niezgodnie z przepisami prawa, z umowa lub ze statutem albo umowa spotki bgdace;j
alternatywna spotka inwestycyjna, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na ten podmiot kare pieniezng do wysokosci
500 000 zt lub nakazaé¢ odpowiednio zarzgdzajagcemu ASI albo podmiotowi, ktory przekazat wykonywanie czynnosci, od-
stapienie od umowy.

3. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 226 ust. 1 pkt 5, wykonuje dzialalno$¢ w zakresie wykonywania
obowigzkow wynikajacych z umowy zawartej z funduszem niezgodnie z tg umowa oraz statutem funduszu inwestycyjnego,
Komisja moze natozy¢ na ten podmiot karg pieni¢zng do wysokosci 500 000 zt lub nakaza¢ funduszowi odstapienie od umowy.

4. W przypadku gdy podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1, narusza przepisy
ustawy lub wykonuje dziatalno$¢ z naruszeniem przepiséw statutu funduszu inwestycyjnego, intereséw uczestnikow fundu-
szu lub zasad uczciwego obrotu, Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 500 000 zt.

Art. 234. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1, narusza przepisy prawa lub statutu funduszu
wierzytelno$ci, nie wypehia warunkow okreslonych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia, lub wykonuje dziatalnos¢
z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub z naruszeniem intereséw uczestnikéw funduszu wierzytelnosci, Komisja moze,
w drodze decyzji:

1) cofngé zezwolenie;
2) nalozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 5 000 000 zt;
3) zastosowac lgcznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 1 i 2.

Art. 234a. 1. W przypadku gdy podmiot obowiazany do ztozenia zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 54 ust. 1, nie
dokonuje tego zawiadomienia, Komisja moze nalozy¢ na ten podmiot kare¢ pieni¢zng do wysokosci 500 000 zt.

2. Komisja moze natozy¢ karg, o ktdrej mowa w ust. 1, rbwniez na podmiot, ktory nabywa albo obejmuje akcje lub prawa
z akcji lub staje sie podmiotem dominujgcym towarzystwa, pomimo zgloszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54h ust. 1.



Dziennik Ustaw — 200 — Poz. 60

2a. Komisja moze natozy¢ kare, o ktorej mowa w ust. 1, rowniez na podmiot, ktory:

1) nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji lub staje si¢ podmiotem dominujgcym towarzystwa przed uptywem
terminu do zgloszenia sprzeciwu lub przed wydaniem przez organ nadzoru decyzji o stwierdzeniu braku podstaw do
zgloszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54h ust. 1;

2) nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji lub uzyskuje uprawnienia podmiotu dominujacego towarzystwa po wy-
znaczonym przez Komisje terminie, o ktorym mowa w art. 54h ust. 5.

3. W przypadku gdy podmiot obowigzany do zlozenia zawiadomienia, o ktbrym mowa w art. 57 ust. 1, nie dokonuje
tego zawiadomienia, Komisja moze natozy¢ na ten podmiot kar¢ pieni¢zng do wysokosci 100 000 zt.

Art. 234b. W przypadku gdy likwidator funduszu inwestycyjnego narusza przepisy prawa, w szczegolno$ci dotyczace
trybu likwidacji, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na likwidatora kare pienieznag do wysokosci 5 000 000 zt.

Art. 235. (uchylony)

Art. 236. 1. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia albo zgody, o ktérych mowa w art. 46 ust. 3a, art. 46b ust. 2, art. 70g
ust. 6, art. 80 ust. 1, art. 93 ust. 2 i 3, art. 208a ust. 1, art. 208i ust. 1 pkt 2 oraz art. 208zc ust. 2, podlega optacie w wysokosci
nie wigkszej niz rownowartos¢ w ztotych 4500 euro.

la. W przypadku gdy zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jest udzielane:
1) towarzystwu — wysoko$¢ optaty, o ktorej mowa w ust. 1, nie moze by¢ wigksza niz rownowarto$¢ w ztotych 2000 euro;

2)  spoélce wraz z zezwoleniem na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo — udzielenie obu tych zezwolen podlega
jednej optacie w wysokosci nie wickszej niz rownowarto$¢ w ztotych 4500 euro.

1b. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI podlega optacie
W wysokosci nie wigkszej niz rownowartos¢ w ztotych 4500 euro.

1c. Wpis zarzadzajacego ASI do rejestru zarzadzajacych ASI podlega optacie w wysokoSci nie wigkszej niz rowno-
warto$¢ w ztotych 2000 euro.

2. Wpis do rejestru, o ktorym mowa w art. 263, odpowiednio funduszu zagranicznego lub funduszu inwestycyjnego
otwartego z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA, podlega optacie w wysokosci nie wigkszej niz rownowarto$¢ w ztotych
4500 euro. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami takiej optacie podlega rowniez wpis do rejestru drugiego
i kazdego nastepnego subfunduszu.

2a. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych jest obowigzane do wnoszenia rocznej oplaty ustalanej na podstawie $red-
niej rocznej sumy wartosci aktywow funduszy inwestycyjnych, wartosci aktywow zbiorczych portfeli papieréw wartoscio-
wych oraz wartosci portfeli, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, zwanej dalej
»Srednig roczng sumg aktywow”, zarzadzanych przez dane towarzystwo, w wysokosci nie wyzszej niz iloczyn sredniej rocznej
sumy warto$ci aktywow zarzadzanych przez dane towarzystwo oraz stawki nieprzekraczajacej 0,008 %, jednak nie mniej niz
rownowarto$¢ w ztotych 750 euro. Srednia roczna sume aktywow wylicza sie na podstawie sumy warto$ci aktywow funduszy
inwestycyjnych, wartoéci aktywow zbiorczych portfeli papierow wartosciowych oraz warto$ci portfeli, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, ustalanej na ostatni dzien kazdego miesigca danego roku
kalendarzowego, na podstawie danych wykazywanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na podstawie art. 225 ust. 1.

2b. Podmiot prowadzacy rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego, inny niz bank i dom maklerski, jest obowia-
zany do wnoszenia optaty rocznej w wysokosci rownowartosci w ztotych 1500 euro.

2c. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, jest obowigzany do wnoszenia oplaty rocznej w wysokosci rownowarto$ci
w zlotych 500 euro.

2d. Podmiot, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1, jest obowiazany do wnoszenia optaty rocznej w wysokosci rOwnowar-
tosci w ztotych 1000 euro.

2e. Wewngetrznie zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia jest obowigzany do wnoszenia
rocznej oplaty ustalanej na podstawie $redniej rocznej wartosci aktywow, w wysoko$ci nie wyzszej niz iloczyn $redniej
rocznej wartosci aktywow oraz stawki nieprzekraczajacej 0,008 %, jednak nie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych 750 euro.
Srednia roczna warto$¢ aktywow wylicza si¢ na podstawie warto$ci aktywow ustalanej na ostatni dzien kazdego miesiaca
danego roku kalendarzowego, na podstawie danych wykazywanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na podsta-
wie art. 225 ust. 2a.



Dziennik Ustaw - 201 - Poz. 60

2f. Zewnetrznie zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia jest obowigzany do wnoszenia
rocznej oplaty ustalanej na podstawie $redniej rocznej sumy wartosci aktywow alternatywnych spotek inwestycyjnych oraz
unijnych AFI, zarzadzanych przez danego zarzadzajacego ASI, w wysokosci nie wyzszej niz iloczyn $redniej rocznej sumy
wartos$ci tych aktywow oraz stawki nieprzekraczajacej 0,008 %, jednak nie mniej niz rdwnowarto$¢ w ztotych 750 euro.
Srednig roczng sume wartoéci aktywow alternatywnych spotek inwestycyjnych oraz unijnych AFI wylicza sie na podstawie
sumy wartosci aktywow alternatywnych spotek inwestycyjnych oraz unijnych AFI ustalanej na ostatni dzien kazdego miesigca
danego roku kalendarzowego, na podstawie danych wykazywanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na podsta-
wie art. 225 ust. 2a.

29. Zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI jest obowigzany do
wnoszenia oplaty rocznej w wysokos$ci rownowartos$ci w zlotych 750 euro.

2h. Wpis unijnego AFI do rejestru, o ktérym mowa w art. 263r ust. 1, podlega optacie w wysokosci nie wigkszej niz
rownowarto$¢ w ztotych 2500 euro. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami takiej optacie podlega rowniez
wpis do rejestru drugiego i kazdego nastepnego subfunduszu.

2i. Fundusz zagraniczny oraz fundusz inwestycyjny otwarty z siedziba w panstwie nalezacym do EEA, wpisane do
rejestru, o ktorym mowa w art. 263 ust. 1, sg obowiazane do wnoszenia oplaty rocznej w wysokosci nie wigkszej niz rowno-
warto$¢ W ztotych 2000 euro. W przypadku gdy fundusz taki jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami, optata roczna
jest zwiekszana o nie wiecej niz rownowarto$¢ w ztotych 200 euro za kazdy subfundusz wydzielony w tym funduszu wpisany
do rejestru, o ktdrym mowa w art. 263 ust. 1, poczawszy od drugiego subfunduszu.

2j. Towarzystwo, zarzadzajacy ASI, zarzadzajacy z UE oraz osoba prawna, o ktérej mowa w art. 263h ust. 1, wprowa-
dzajacy do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijny AFI lub alternatywny fundusz inwestycyjny z siedzibg
w panstwie nalezacym do EEA, sa obowigzani do wnoszenia optaty rocznej w wysokosci nie wigkszej niz rOwnowartos$¢
w ztotych 2000 euro za kazdy fundusz wpisany do rejestru, o ktdrym mowa w art. 263r ust. 1. W przypadku gdy fundusz
taki jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami, optata roczna jest zwigkszana o nie wiecej niz rownowarto$¢ w ztotych
500 euro za kazdy subfundusz wydzielony w tym funduszu wpisany do rejestru, o ktorym mowa w art. 263r ust. 1, poczawszy
od drugiego subfunduszu.

3. Przeznaczenie i rozdysponowanie wptywow z optat, o ktérych mowa w ust. 1-2j, oraz ustalenie wysokosci, nalicza-
nie i uiszczanie tych optat nastepuje na zasadach, w trybie i na warunkach okreslonych w art. 17 ustawy o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym.

4. (uchylony)
Art. 237. (uchylony)

Art. 237a. 1. Komisja przyjmuje zgloszenia o naruszeniu lub podejrzeniu naruszenia przepisow ustawy przez fundusz
inwestycyjny otwarty, a takze — w zakresie dotyczagcym funduszy inwestycyjnych otwartych — przez towarzystwo, spotke
zarzadzajacg, podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, przedsigbiorce, z ktorym zawarto umowe, o ktorej mowa w art. 453,
depozytariusza oraz przez osoby fizyczne lub prawne, ktore zawarly z tymi podmiotami umowe o pracg, umowe zlecenia,
umowg o dzieto lub inng umowg¢ o podobnym charakterze.

2. Przekazanie Komisji zgloszenia o naruszeniu lub podejrzeniu naruszenia przepiséw ustawy nie narusza obowigzku
zachowania tajemnicy zawodowej, a takze innych obowigzkow zachowania poufnos$ci informacji, wynikajacych z obowia-
zujacych przepiséw prawa lub umowy. Przekazanie Komisji zgtoszenia naruszenia lub podejrzenia naruszenia nie moze
stanowi¢ przyczyny rozwigzania z osobg zglaszajacg umowy o pracg, umowy zlecenia, umowy o dzieto lub innej umowy
0 podobnym charakterze.

3. Informacje uzyskane w sposob, o ktorym mowa w ust. 1, w tym informacje, ktére mogtyby umozliwi¢ identyfikacje
osoby dokonujacej zgloszenia lub osoby, ktérej zarzuca si¢ naruszenie, a takze informacja o dokonaniu zgtoszenia moga
by¢ ujawnione wylacznie:

1) w zawiadomieniu o podejrzeniu popelnienia przestgpstwa oraz w dokumentach przekazywanych w uzupetnieniu takiego
zawiadomienia;

2) na zadanie sadu lub prokuratora w zwiazku z toczacym si¢ postgpowaniem karnym lub postgpowaniem w sprawie
0 przestepstwo skarbowe;

3) na zasadach okre$lonych w art. 20 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym w ramach wspoipracy miedzynarodo-
wej z panstwami trzecimi, a takze w ramach wspotpracy z wlasciwymi organami panstw czlonkowskich.
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4. Komisja odbiera zgtoszenia oraz przechowuje ich tres¢ w sposob zapewniajacy nalezyta ochrong danych osobowych
osoby dokonujacej zgtoszenia oraz osoby, ktorej zarzuca si¢ naruszenie. W tym celu Komisja wskazuje na swojej stronie
internetowej bezpieczne kanaly komunikacji, za posrednictwem ktorych jest mozliwe dokonywanie zgtoszen naruszenia lub
podejrzenia naruszenia przepisow ustawy, przyjmuje procedury okre$lajace odbieranie zgtoszen oraz dzialania, jakie moga
by¢ podejmowane przez Komisje w zwiazku z przyjetym zgtoszeniem.

Art. 237b. Towarzystwo, spotka zarzadzajaca, podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, przedsigbiorca, z ktorym
zawarto umowe, o ktérej mowa w art. 45a, oraz depozytariusz posiadaja procedury anonimowego zgtaszania wskazanemu
cztonkowi zarzadu, a w szczeg6lnych przypadkach — radzie nadzorczej, a w przypadku braku tych organdw — wskazanemu
komplementariuszowi lub wspdlnikowi uprawnionemu do prowadzenia spraw spotki zgodnie z przepisami Kodeksu spotek
handlowych naruszen przepiséw ustawy, jakich dopuscili si¢ pracownicy tych podmiotow.

DZIAL XI

Przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym i alternatywng spélka inwestycyjna oraz przeksztalcenie,
rozwigzanie i likwidacja funduszu inwestycyjnego

Art. 238. (uchylony)

Art. 238a. 1. Towarzystwo moze, na podstawie zawartej z innym towarzystwem bedacym organem funduszu inwes-
tycyjnego umowy o przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym, prowadzenia jego spraw oraz reprezentowania fun-
duszu w stosunkach z osobami trzecimi, przejaé zarzadzanie tym funduszem.

2. Przejecie zarzadzania wymaga:

1) zgody odpowiednio zgromadzenia uczestnikéw funduszu inwestycyjnego otwartego, zgromadzenia uczestnikéw specja-
listycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego — zgromadze-
nia inwestorow, na przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, z wyjatkiem przejecia zarzadzania w trybie i terminie
okreslonych w art. 68 ust. 2i 3;

2)  zezwolenia Komisji, z wyjatkiem przejecia zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknigtym, o ktbrym mowa w art. 15
ust. 1a, oraz przejecia zarzadzania w trybie i terminie okre§lonych w art. 68 ust. 2 i 3;

3) zmiany statutu funduszu w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2.

2a. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego nie przewiduje dziatania zgromadzenia inwestoréw, towarzy-
stwo jest obowigzane do dokonania zmiany statutu funduszu w zakresie dotyczacym wprowadzenia zgromadzenia inwestorow
w celu wyrazenia zgody na przejgcie zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknigtym.

3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 2, towarzystwo, ktore zamierza przejaé zarzadzanie fun-
duszem inwestycyjnym, zalacza:

1) dane osobowe 0séb zatrudnionych w towarzystwie, ktore bedg mie¢ istotny wpltyw na dziatalno$¢ funduszu, w tym
W szczegolnoscei na decyzje inwestycyjne funduszu, wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych oraz
informacjami z Krajowego Rejestru Karnego;

2) informacj¢ o planowanym, w zwigzku z przejeciem zarzadzania, powierzeniu innym podmiotom wykonywania czyn-
nosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1;

3) umowe o przejecie zarzgdzania funduszem inwestycyjnym, prowadzenia jego spraw oraz reprezentowania funduszu
w stosunkach z osobami trzecimi;

4) o$wiadczenie biegtego rewidenta o prawidtowosci i zgodnosci z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwesty-
cyjna funduszu inwestycyjnego systemu zarzadzania ryzykiem w towarzystwie, przyjetych metod pomiaru i monito-
rowania ryzyka, wyznaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI oraz systemu limitow wewnetrznych przyje-
tego dla funduszu inwestycyjnego, w przypadku gdy towarzystwo nie zarzadza funduszem inwestycyjnym o takim
profilu ryzyka inwestycyjnego i polityce inwestycyjnej jak fundusz, ktorego dotyczy wniosek, albo o$wiadczenie
towarzystwa, ze towarzystwo zarzadza funduszem inwestycyjnym o takim profilu ryzyka inwestycyjnego i polityce
inwestycyjnej;

5) uchwale zgromadzenia uczestnikéw funduszu inwestycyjnego otwartego, zgromadzenia uczestnikow specjalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego, a w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego — zgromadzenia
inwestorow o wyrazeniu zgody na przejecie zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo.
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4. Komisja odmawia wydania zezwolenia, 0 ktorym mowa w ust. 2, jezeli:

1) wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) towarzystwo, ktore zamierza przejaé zarzadzanie funduszem inwestycyjnym, nie zapewnia zarzadzania w sposob na-
lezyty funduszem inwestycyjnym o takich celach inwestycyjnych, polityce inwestycyjnej lub strategii inwestycyjnej
jak fundusz inwestycyjny, ktorego dotyczy wniosek.

5. Towarzystwo przejmujace zarzgdzanie wstgpuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas organem
funduszu, z dniem wej$cia w zycie zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 2. Postanowienia umowy wylgczajgce przejecie
okreslonych obowiazkow sa bezskuteczne wobec 0sob trzecich.

6. W zwiazku z przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym albo specjalistycznym funduszem inwe-
Stycyjnym otwartym uczestnicy takiego funduszu maja prawo, w terminie od dnia ogloszenia zmiany statutu funduszu,
o ktérej mowa w ust. 2, do dnia jej wejscia w zycie, zazada¢ odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia
optat manipulacyjnych.

6a. W zwiazku z przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknigtym uczestnicy funduszu inwestycyjnego
zamknigtego majg prawo zazada¢ wykupu certyfikatow inwestycyjnych funduszu w pierwszym dniu wykupu po dniu oglo-
szenia zmiany statutu funduszu, o ktdrej mowa w ust. 2, bez ponoszenia optat manipulacyjnych, o ile statut funduszu prze-
widuje wykup certyfikatow inwestycyjnych. W przypadku gdyby pierwszy dzien wykupu przypadat w terminie 30 dni od dnia
ogloszenia zmiany statutu, uczestnik moze zazadaé¢ wykupu certyfikatow inwestycyjnych bez ponoszenia optat manipula-
cyjnych réwniez w pierwszym dniu wykupu po uptywie tego terminu.

7. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie funduszem inwestycyjnym jest obowigzane przekazac uczestnikom tego fun-
duszu na papierze lub innym trwatym nosniku informacji, przynajmniej na 45 dni przed planowang datg przejecia zarzadza-
nia funduszem inwestycyjnym, nast¢pujace informacje:

1) os$wiadczenie, ze towarzystwo uzyskato zezwolenie Komisji, o ktorym mowa w ust. 2, a w przypadku funduszu inwe-
stycyjnego zamknietego, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a — o$wiadczenie, ze zezwolenie Komisji, o ktorym mowa
w ust. 2, nie jest wymagane;

2) date ogloszenia zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w ust. 2;
3) informacjg o tre$ci uprawnien okre$lonych w ust. 6 i 6a.

Art. 238b. 1. Zewngtrznie zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$é¢ na podstawie zezwolenia albo na podstawie
wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI moze przejaé zarzadzanie alternatywng spotka inwestycyjng od dotychczasowego
komplementariusza tej spoiki.

2. W przypadku gdy dotychczasowy komplementariusz alternatywnej spoiki inwestycyjnej prowadzi dziatalnos$¢ na
podstawie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci zarzadzajacego ASI, przejecie zarzadzania alternatywng spotka inwe-
stycyjng wymaga:

1) posiadania przez zarzadzajacego ASI, ktory zamierza przejac zarzadzanie alternatywna spotka inwestycyjna, zezwole-
nia na wykonywanie dziatalnosci zarzadzajacego ASI;

2) zmiany umowy albo statutu alternatywnej spotki inwestycyjnej w zakresie wskazania jedynego komplementariusza
spotki;

3) zezwolenia Komisji.

3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 3, zarzadzajacy ASI, ktory zamierza przejaé zarza-
dzanie alternatywng spotka inwestycyjng, zatacza:

1) zgod¢ wspodlnikéw na zmiang umowy spotki komandytowej albo uchwale walnego zgromadzenia w sprawie zmiany
statutu spotki komandytowo-akcyjnej w zakresie wskazania komplementariusza;

2) umowg o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej zawartg przez zarzadzajacego ASI,
ktéry zamierza przejaé zarzadzanie;

3) informacje o planowanych zmianach dotyczacych alternatywnej spotki inwestycyjnej i zarzadzania nig w zakresie,
0 ktdrym mowa w art. 70s ust. 3 pkt 11-13, oraz odpowiednio projektowane regulacje wewngtrzne ASI lub odpisy,
o ktdrych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 14, albo o$wiadczenie, ze zmiany w tym zakresie nie sa planowane.
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4. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 3, jezeli:

1) wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) zarzadzajacy ASI, ktoéry zamierza przejaé zarzadzanie alternatywna spolka inwestycyjna, nie zapewnia zarzadzania
w sposob nalezyty spotka o takich celach inwestycyjnych, polityce inwestycyjnej lub strategii inwestycyjnej jak spotka,
ktorej dotyczy wniosek.

3) (uchylony)

5. Zarzadzajacy ASI przejmujacy zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowigzki zarzadzajacego ASI bedacego dotychczas
komplementariuszem alternatywnej spotki inwestycyjnej, z dniem wejscia w zycie zmiany umowy albo statutu, o ktorej
mowa w ust. 2 pkt 2. Postanowienia umowy wylaczajace przejecie okreslonych obowiazkéw sa bezskuteczne wobec 0s6b
trzecich.

Art. 239. 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty moze zosta¢ przeksztatcony w fundusz inwestycyjny otwarty.
2. Przeksztatcenia funduszu dokonuje towarzystwo funduszy inwestycyjnych przez zmiang statutu funduszu.
Art. 240. 1. Za zezwoleniem Komisji:

1) fundusze inwestycyjne otwarte albo specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, zarzadzane przez to samo towa-
rzystwo, nieb¢dace funduszami inwestycyjnymi o szczegdlnej konstrukcji okreslonej w dziale V1 rozdziale 2 lub roz-
dziale 3 mogg by¢ przeksztalcone w jeden fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami, o ile funkcje depo-
zytariusza tych funduszy pehi ten sam podmiot;

2) fundusz inwestycyjny otwarty niebedacy funduszem inwestycyjnym o szczegdlnej konstrukcji okreslonej w dziale VI
rozdziale 2 lub rozdziale 3 moze by¢ przeksztalcony w nowy subfundusz istniejagcego funduszu inwestycyjnego otwar-
tego z wydzielonymi subfunduszami zarzadzanego przez to samo towarzystwo;

3) specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty niebgdacy funduszem inwestycyjnym o szczegolnej konstrukeji okres-
lonej w dziale VI rozdziale 2 lub rozdziale 3 moze by¢ przeksztatcony w nowy subfundusz istniejacego specjalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami zarzadzanego przez to samo towarzystwo.

la. Wydajac zezwolenie na przeksztatcenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, Komisja zatwierdza statut funduszu oraz
wybér depozytariusza.

2. Przeksztalcenie moze polega¢ wylacznie na:

1) przeksztalceniu funduszy inwestycyjnych otwartych w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfun-
duszami;

2) przeksztalceniu specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych w jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty z wydzielonymi subfunduszami;

3) przeksztatceniu funduszu inwestycyjnego otwartego w nowy subfundusz istniejgcego funduszu inwestycyjnego otwar-
tego z wydzielonymi subfunduszami;

4) przeksztalceniu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w nowy subfundusz istniejacego specjalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.

3. Fundusze inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 i 2, stajg si¢ subfunduszami fun-
duszu inwestycyjnego powstatego w wyniku przeksztalcenia.

4. Fundusz inwestycyjny podlegajacy przeksztalceniu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 3 i 4, staje si¢ nowym subfunduszem
istniejacego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 i 2, statut funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami
powinien wskazywa¢ nazwy funduszy inwestycyjnych, ktore zostaty przeksztatcone w fundusz z wydzielonymi subfundu-
szami, oraz nazwy subfunduszy, ktore odpowiadaja przeksztalconym funduszom inwestycyjnym.

6. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3 i 4, statut istniejacego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami powinien wskazywaé¢ nazwe funduszu inwestycyjnego, ktory zostal przeksztatcony w subfundusz oraz
nazwe¢ tego subfunduszu, ktéra odpowiada przeksztalconemu funduszowi inwestycyjnemu.



Dziennik Ustaw — 205 — Poz. 60

Art. 240a. 1. Komisja odmawia wydania zezwolenia na przeksztalcenie, o ktorym mowa w art. 240 ust. 1 pkt 1, w przy-
padku gdy:

1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym albo

2) osoby, o ktdrych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5-7, moga wykonywa¢ swoje obowiazki z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu, albo

3) statut funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami lub umowa z depozytariuszem nie uwzgledniaja nalezy-
cie intereséw uczestnikow funduszu lub statut funduszu zawiera postanowienia uniemozliwiajgce zbywanie jednostek
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na przeksztalcenie, o Ktorym mowa w art. 240 ust. 1 pkt 2 i 3, w przypadku gdy:
1) wniosek lub zatagczone do niego dokumenty nie sg zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym albo

2)  statut funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami lub umowa z depozytariuszem nie uwzgledniaja nalezy-
cie interesdw uczestnikow przeksztalcanego funduszu.

Art. 241. 1. Przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych w jeden fundusz z wydzielonymi subfunduszami, o ktérym mowa
w art. 240 ust. 2 pkt 1 i 2, wymaga:

1) nadania przez towarzystwo statutu funduszowi z wydzielonymi subfunduszami;

2) zawarcia przez towarzystwo umowy z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu z wydzielo-
nymi subfunduszami;

3) wydania przez Komisje zezwolenia, o ktorym mowa w art. 240 ust. 1;
4) wpisania funduszu z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Przeksztalcenie funduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz istniejacego funduszu inwestycyjnego z wydzielo-
nymi subfunduszami, o ktérym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 3 i 4, wymaga:

1)  zmiany statutu funduszu z wydzielonymi subfunduszami w zakresie niezbednym do utworzenia nowego subfunduszu;
2) wydania przez Komisje¢ zezwolenia, o ktorym mowa w art. 240 ust. 1.

Art. 242. 1. Do wniosku 0 wydanie zezwolenia na przeksztatcenie funduszy inwestycyjnych w jeden fundusz z wy-
dzielonymi subfunduszami, o ktdrym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1 i 2, towarzystwo zatagcza dokumenty okre$lone w art. 22
ust. 1.

2. Do wniosku 0 wydanie zezwolenia na przeksztatcenie funduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz istniejgcego fun-
duszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami towarzystwo zatacza dokumenty okreslone w art. 22 ust. 1 pkt 1 i 10.

Art. 243. 1. Niezwlocznie po uzyskaniu zezwolenia, o ktérym mowa w art. 240 ust. 1, towarzystwo dokonuje oglosze-
nia o0 zamiarze przeksztalcenia funduszy inwestycyjnych w fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami albo o za-
miarze przeksztalcenia funduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz istniejacego funduszu inwestycyjnego z wydzielo-
nymi subfunduszami.

2. W ogloszeniu nalezy zamiesci¢ informacje o tym, ze z chwila przeksztatcenia:
1) funduszy inwestycyjnych w fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:

a) fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztatceniu staja si¢ subfunduszami funduszu inwestycyjnego powstatego
w wyniku przeksztalcenia,

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztalceniu staja si¢ jednostkami uczestnic-
twa poszczegélnych subfunduszy odpowiadajgcych, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatconym funduszom
inwestycyjnym;

2)  funduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz istniejagcego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami:

a) fundusz inwestycyjny podlegajacy przeksztalceniu staje si¢ nowym subfunduszem istniejacego funduszu inwestycyj-
nego z wydzielonymi subfunduszami,

b) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu staja si¢ jednostkami uczestnictwa
subfunduszu odpowiadajacego, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatconemu funduszowi inwestycyjnemu.
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3. Po uptywie miesiaca od dnia dokonania ogloszenia, a w przypadku gdy z przeksztatceniem funduszu inwestycyjnego
zwigzana jest zmiana statutu tego funduszu w zakresie, o ktérym mowa w art. 24 ust. 1 i 2 oraz ust. 8 pkt 1, po uptywie
3 miesi¢cy od dnia ogloszenia, towarzystwo:

1)  w przypadku, o ktérym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1 i 2, sktada do sadu rejestrowego wniosek o wpis funduszu z wydzie-
lonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych; przepisy art. 29 ust. 7-9 stosuje si¢ odpowiednio;

2)  w przypadku, o ktérym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 3 i 4, sktada do sadu rejestrowego wniosek o wykreslenie funduszu
inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu i wpisanie do rejestru zmian statutu funduszu inwestycyjnego z wy-
dzielonymi subfunduszami; do wniosku towarzystwo zalacza zezwolenie, o ktérym mowa w art. 240 ust. 1, wypis aktu
notarialnego zawierajacy zmiany statutu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami w zakresie utwo-
rzenia nowego subfunduszu wraz z tekstem jednolitym tego statutu; przepis art. 29 ust. 8 stosuje si¢ odpowiednio.

4. Od dnia ogloszenia zamiaru przeksztatcenia, o ktorym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1-4, do funduszy inwestycyjnych
podlegajacych przeksztalceniu nie stosuje si¢ przepisow art. 246.

5. Od dnia uzyskania zezwolenia, o ktdrym mowa w art. 240 ust. 1, statuty przeksztatcanych funduszy inwestycyjnych
nie podlegaja zmianom.

Art. 244. 1. Z chwila wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych funduszu z wydzielonymi subfunduszami powstatego
w wyniku przeksztalcenia:
1) fundusz nabywa osobowos$¢ prawng;

2) fundusz wstepuje w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu;

3) aktywa funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu staja si¢ aktywami funduszu wchodzacymi w sktad
aktywow poszczegodlnych subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatconym funduszom
inwestycyjnym;

4) zobowigzania funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztalceniu stajg si¢ zobowigzaniami funduszu obcigzaja-
cymi poszczegdlne subfundusze odpowiadajace, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalconym funduszom inwesty-

cyjnym;
5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu stajg sie jednostkami uczestnictwa po-
szczegoblnych subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatconym funduszom inwestycyjnym;

6) rejestry uczestnikow funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu stajg sie subrejestrami funduszu;
7)  fundusze inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu wykresla sie z rejestru funduszy inwestycyjnych;

8) rejestry aktywow funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu stajg si¢ subrejestrami aktywow subfundu-
szy odpowiadajacych, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatconym funduszom inwestycyjnym.

2. Z chwilg wykreslenia funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu w nowy subfundusz istniejacego fun-
duszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami z rejestru funduszy inwestycyjnych oraz wpisania do rejestru zmian
statutu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami:

1) fundusz z wydzielonymi subfunduszami wstepuje w prawa i obowiazki funduszu inwestycyjnego podlegajacego prze-
ksztalceniu;

2) aktywa funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu stajg si¢ aktywami funduszu z wydzielonymi subfun-
duszami wchodzacymi w sktad aktywow subfunduszu odpowiadajacego, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalco-
nemu funduszowi inwestycyjnemu;

3) zobowigzania funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu stajg si¢ zobowigzaniami funduszu z wydzie-
lonymi subfunduszami obcigzajacymi subfundusz odpowiadajacy, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalconemu
funduszowi inwestycyjnemu;

4)  jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztalceniu stajg sie jednostkami uczestnictwa
subfunduszu odpowiadajacego, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalconemu funduszowi inwestycyjnemu;

5)  rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztalceniu staje si¢ subrejestrem funduszu z wydzie-
lonymi subfunduszami;

6) rejestr aktywow funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztalceniu staje sie subrejestrem aktywow subfunduszu
odpowiadajgcego, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalconemu funduszowi inwestycyjnemu.



Dziennik Ustaw — 207 — Poz. 60

3. Depozytariusz funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztalceniu, o ktdrym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 3 i 4,
wydaje depozytariuszowi funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami rejestr aktywdw i przechowywane
aktywa funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu oraz dokumenty zwigzane z wykonywaniem obowigzkow
okreslonych w art. 72 niezwlocznie po wykresleniu funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu z rejestru fundu-
szy inwestycyjnych.

4. Przepis ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio do innych podmiotow przechowujacych, zgodnie z art. 81i ust. 1, aktywa fun-
duszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu.

Art. 245. 1. Powstanie skutkow, o ktorych mowa w art. 244 ust. 1 pkt 5, nie stanowi ani nie jest nastgpstwem:

1) odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu w fundusz inwestycyjny
z wydzielonymi subfunduszami;

2) nabycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami powstatego z przeksztatce-
nia funduszy inwestycyjnych;

3) zmiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu na jednostki uczestnictwa fun-
duszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.

2. Powstanie skutkéw, o ktérych mowa w art. 244 ust. 2 pkt 4, nie stanowi ani nie jest nastgpstwem:

1) odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu w subfundusz funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami;

2) nabycia jednostek uczestnictwa subfunduszu powstatego z przeksztatcenia funduszu inwestycyjnego;

3) zmiany jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego podlegajagcego przeksztatceniu na jednostki uczestnictwa
subfunduszu powstalego z przeksztalcenia funduszu inwestycyjnego.

Art. 246. 1. Rozwigzanie funduszu powoduje:
1) uptyw okresu, na ktory, zgodnie ze statutem, fundusz zostat utworzonys;
2) nieprzejecie zarzadzania funduszem w trybie i terminie okreslonych w art. 68;

3) zaprzestanie wykonywania przez depozytariusza obowiazkow, jezeli nie zawarto umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza z innym depozytariuszem, najpozniej do konca dnia roboczego nastepujacego po dniu zaprzestania
wykonywania przez depozytariusza obowigzkow;

3a) uptyw okresu wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza, jezeli do dnia uptywu tego okresu fun-
dusz nie zawart umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem;

4)  spadek wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartego ponizej wartosci okreslonej w art. 92 ust. 1;
5) podjecie przez rade inwestorow albo zgromadzenie inwestoréw uchwaly o rozwigzaniu funduszu;
6) wystgpienie innych przyczyn okreslonych w statucie funduszu inwestycyjnego;

7)  uptyw 6-miesiecznego okresu, przez ktory towarzystwo bedace organem funduszu lub spétka zarzadzajgca, ktora zarzgdza
funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, pozostawaly jedynym uczestnikiem tego funduszu;

8) wydanie przez Komisje decyzji, o ktorej mowa w art. 50a ust. 5;
9) w przypadku funduszu powigzanego — rozwigzanie funduszu podstawowego;

10) w przypadku funduszu biorgcego udziat w potgczeniu transgranicznym dokonywanym zgodnie z art. 208zk — przenie-
sienie aktywow netto tego funduszu na zagraniczny fundusz przejmujacy zgodnie z art. 208zk ust. 1 pkt 2.

la. Przepisu ust. 1 pkt 4 nie stosuje sie do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, bedacego funduszem
zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w art. 38 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. 0 pracowniczych planach kapitatowych,
lub funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 39 tej ustawy.

2. Fundusz nie ulega rozwigzaniu, jezeli na wniosek towarzystwa, ztozony w terminie 7 dni od dnia wystapienia zda-
rzenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, Komisja udzieli zgody na potgczenie funduszu inwestycyjnego z innym funduszem
inwestycyjnym w trybie i na warunkach okre$lonych w przepisach dziatu VIIIL.

2a. Fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem powigzanym nie ulega rozwigzaniu z przyczyn, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 9, w przypadku wydania przez Komisj¢ zezwolenia, o ktorym mowa w art. 169p ust. 1 albo art. 169s ust. 1, na
wniosek ztozony przez fundusz powigzany przed dniem rozwigzania funduszu podstawowego.
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3. Rozwiazanie funduszu inwestycyjnego nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia likwidacji
fundusz inwestycyjny nie moze zbywacé jednostek uczestnictwa albo emitowac certyfikatow inwestycyjnych, a takze od-
kupywac jednostek uczestnictwa albo wykupywaé certyfikatow inwestycyjnych oraz wyptaca¢ dochodow lub przychodow
funduszu.

4. W przypadku ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 2, otwarcie likwidacji funduszu inwestycyjnego nastepuje
z dniem, w ktérym decyzja Komisji 0 odmowie zgody na potgczenie funduszy inwestycyjnych stata si¢ ostateczna.

Art. 247. 1. Informacja 0 wystapieniu przyczyn rozwigzania funduszu powinna by¢ niezwtocznie opublikowana przez
towarzystwo lub depozytariusza, w sposob okreslony w statucie funduszu, oraz przekazana Komisji.

la. W przypadku wystapienia przyczyny rozwigzania funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego funduszem pod-
stawowym, jezeli prowadzacym dziatalno$¢ polegajaca na lokowaniu co najmniej 85 % aktywow funduszu w jednostki
uczestnictwa tego funduszu podstawowego jest fundusz zagraniczny, informacja o wystapieniu przyczyny rozwigzania fun-
duszu podstawowego jest przekazywana takze wlasciwym organom panstwa macierzystego funduszu zagranicznego.

2. Jezeli publikacja informacji, o ktérej mowa w ust. 1, nie zostanie dokonana przez podmiot wskazany w ust. 1, Komisja
dokonuje publikacji na koszt towarzystwa.

3. W zakresie okreslonym w ust. 1 i 2w przypadku funduszy inwestycyjnych zamknietych stosuje si¢ rOwniez przepisy
ustawy o ofercie publicznej.

Art. 248. 1. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego jest depozytariusz.

la. Jezeli depozytariuszowi zostato cofnigte zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez ten podmiot lub takie ze-
zwolenie wygasto, likwidatorem funduszu jest towarzystwo zarzadzajace tym funduszem przed dniem wystapienia prze-
stanki rozwigzania funduszu.

2. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego, ktory zostat utworzony na czas okre$lony, moze by¢ towarzystwo zarza-
dzajace tym funduszem, pod warunkiem Ze na dzien wydania zezwolenia na utworzenie tego funduszu statut funduszu
inwestycyjnego bedzie wskazywat towarzystwo jako likwidatora funduszu inwestycyjnego.

2a. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamk-
nigtym, moze by¢ towarzystwo zarzadzajace tym funduszem, pod warunkiem ze statut funduszu inwestycyjnego bedzie
wskazywat towarzystwo jako likwidatora funduszu inwestycyjnego.

2b. Jezeli towarzystwu, o Ktdrym mowa w ust. 2 i 2a, zostalo cofni¢te zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez
towarzystwo lub takie zezwolenie wygasto, likwidatorem funduszu jest depozytariusz.

2¢. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1a, gdy towarzystwo, a w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2b — depozyta-
riusz, nie moze w dniu wystapienia przestanki rozwigzania funduszu inwestycyjnego, o ktorej mowa w art. 246 ust. 1, lub
w toku likwidacji funduszu, wykonywaé czynnosci likwidatora, likwidatora wyznacza, na wniosek Komisji, sad rejestrowy.

2d. Likwidatorem wyznaczonym przez sad moze by¢ osoba fizyczna, ktdra posiada petna zdolnos¢ do czynnosci praw-
nych i licencje doradcy restrukturyzacyjnego wydawang na zasadach i w trybie okre§lonych w ustawie z dnia 15 czerwca
2007 r. o licencji doradcy restrukturyzacyjnego (Dz. U. z 2022 r. poz. 1007), albo spotka handlowa, ktorej co najmniej jeden
wspolnik ponoszacy odpowiedzialno$é za zobowiazania spotki bez ograniczenia calym swoim majatkiem albo co najmniej
jeden czlonek zarzadu reprezentujacy spotke posiada taka licencjg.

2e. Sad rejestrowy wyznacza likwidatora w terminie 2 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku Komisji.
3. Komisja moze wyznaczy¢ innego likwidatora.
4. Likwidator zglasza niezwtocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji funduszu i dane likwidatora.

Art. 248a. Zakonczenie likwidacji funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego funduszem podstawowym nie moze
nastgpi¢ przed uptywem 3 miesi¢cy od dnia opublikowania informacji, o ktorej mowa w art. 247 ust. 1.

Art. 249. 1. Likwidacja funduszu inwestycyjnego polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnigciu naleznosci funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli funduszu i umorzeniu jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych przez wyptate uzyska-
nych $rodkéw pieni¢znych uczestnikom funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa
lub certyfikatow inwestycyjnych.

la. W przypadku gdy rozwiazanie funduszu nastgpuje z przyczyny, o ktorej mowa w art. 246 ust. 1 pkt 10, za zaspo-
kojenie wszystkich zobowiazan funduszu przejmowanego, ktore pozostaja po przeniesieniu jego aktywow netto na zagra-
niczny fundusz przejmujacy, w toku likwidacji funduszu odpowiadaja solidarnie towarzystwo zarzadzajace funduszem
przejmowanym oraz fundusz przejmujacy lub jego spotka zarzadzajaca.

1b. Z majatku funduszu w pierwszej kolejnosci zaspokaja sie koszty likwidacji.
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lc. W przypadku gdy majatek funduszu nie pozwala na pokrycie kosztow likwidacji okre$lonych w statucie funduszu,
koszty te obciazaja towarzystwo, ktore byto organem funduszu w dniu wystapienia przestanki rozwigzania funduszu, o kto-
rej mowa w art. 246 ust. 1, a w razie cofnigcia zezwolenia towarzystwu lub wygasnigcia jego zezwolenia — spotke, ktora
w dniu wystapienia przestanki rozwigzania funduszu, o ktorej mowa w art. 246 ust. 1, petita funkcje towarzystwa. Jezeli
plynno$¢ aktywow funduszu w likwidacji nie pozwala na biezace pokrywanie kosztow likwidacji, likwidator moze domagaé
si¢ od towarzystwa lub spotki zaliczki na zaspokojenie takich kosztow. Towarzystwo lub spotka moga zada¢ od funduszu
w likwidacji zwrotu zaliczek wyplaconych likwidatorowi, jezeli pozwalaja na to aktywa funduszu pozostate po zaspokojeniu
pozostatych wierzycieli funduszu.

2. Zbywanie aktywow funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw uczestnikow fun-
duszu inwestycyjnego.

3. Srodki, ktére pozostaly po zakoficzeniu likwidacji, ktorych nie mozna ztozy¢ do depozytu sadowego ani nie mozna, ze
wzgledu na ich warto$¢, rozdzieli¢ pomigdzy wszystkich uczestnikow funduszu, likwidator przekazuje na rzecz wybrane;j
przez siebie organizacji pozytku publicznego.

Art. 250. Srodki pienigzne, ktorych wyplacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

Art. 251. O dokonaniu czynnos$ci okreslonych w art. 249 ust. 1 i art. 250 likwidator niezwlocznie zawiadamia Komisje.
Po dokonaniu tych czynno$ci likwidator sktada wniosek do sadu rejestrowego o wykreslenie funduszu z rejestru funduszy
inwestycyjnych.

Art. 252. Rada Ministrow okresli, w drodze rozporzadzenia, tryb likwidacji funduszy inwestycyjnych, z uwzglednie-
niem sposobu i terminéw dokonywania poszczegdlnych czynno$ci w ramach postepowania likwidacyjnego, w celu spraw-
nego przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego oraz zapewnienia ochrony uczestnikow funduszu inwestycyjnego oraz
jego wierzycieli.

DZIAL XII
Dzialalno$¢ transgraniczna

Rozdzial 1

Zbywanie tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz zbywanie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych na terytorium panstw czlonkowskich

Art. 253. 1. Fundusz zagraniczny moze zbywac na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej emitowane przez siebie tytuly
uczestnictwa, jezeli Komisja otrzyma od wiasciwego organu panstwa macierzystego funduszu zagranicznego zawiadomie-
nie 0 zamiarze zbywania tytuldw uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktore spet-
nia warunki okre§lone w ust. 3 i 4.

2. Zbywanie tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego moze rozpocza¢ si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej po uzyskaniu przez fundusz zagraniczny od wlasciwego organu jego panstwa macierzystego informacji o przekazaniu
Komisji zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1.

3. Wz0r zawiadomienia, 0 ktérym mowa w ust. 1, okresla rozporzadzenie 584/2010. W czesci B zawiadomienie powinno
zawierac:

1) szczegdtowy opis sposobow zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutow uczestnictwa emitowanych
przez fundusz zagraniczny, w tym zasad i warunkow wplacania i wyptacania kwot zwigzanych z ich nabywaniem i od-
kupywaniem, oraz sposobu udostgpniania informacji o funduszu;

2)  wskazanie imienia i nazwiska lub firmy (nazwy) oraz miejsca zamieszkania lub siedziby oraz adresu w Rzeczypospolitej
Polskiej przedstawiciela funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej —w przypadku jego ustano-
wienia przez fundusz zagraniczny;

3) wskazanie firmy oraz siedziby i adresu agenta platno$ci funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej — w przypadku jego ustanowienia przez fundusz zagraniczny;

4)  tre$¢ dodatkowej informacji dla inwestoréw nabywajgcych tytuly uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

5) informacje niezbedne do wystawienia przez Komisje dokumentu potwierdzajacego wniesienie przez fundusz zagraniczny
oplaty za dokonanie wpisu do rejestru, o ktdrym mowa w art. 263 ust. 1, lub przekazania przez Komisje informacji
0 optatach na rzecz Komisji, jakim podlega fundusz zagraniczny.
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4. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, zatgcza sie:
1)  regulamin funduszu zagranicznego;
2) prospekt informacyjny funduszu zagranicznego;
3) nastepujgce dokumenty:

a) kluczowe informacje — w przypadku udostepniania przez fundusz zagraniczny kluczowych informacji wszystkim
inwestorom albo

b) kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku udostepniania przez fundusz zagraniczny
kluczowych informacji dla inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

c) kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku zbywania przez fundusz zagraniczny tytulow uczestnictwa
wylacznie inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni oraz udostgpniania tym inwestorom kluczowych infor-
macji dla inwestoréw;

4)  ostatnie roczne i potroczne sprawozdanie finansowe funduszu zagranicznego, jezeli zostaly sporzadzone;

5) zaswiadczenie sporzadzone przez wlasciwe organy panstwa macierzystego funduszu zagranicznego stwierdzajace, ze fun-
dusz zagraniczny dziata zgodnie z prawem wspolnotowym regulujagcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
warto$ciowe.

5. Przez regulamin funduszu zagranicznego, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 1, rozumie si¢ rowniez statut tego funduszu
lub statut albo regulamin spoiki, jezeli fundusz utworzony jest w formie spotki.

6. Zawiadomienie, o ktdrym mowa w ust. 1, oraz dotaczone do niego dokumenty powinny by¢ sporzadzone w jezyku
polskim lub angielskim albo przettumaczone na jezyk polski lub angielski, z tym zZe tre$¢ dodatkowej informacji dla inwesto-
row, kluczowe informacje oraz kluczowe informacje dla inwestorow powinny zosta¢ sporzadzone w jezyku polskim lub prze-
tlumaczone na jezyk polski.

7. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, oraz dotaczone do niego dokumenty sg przesytane do Komisji w formie
elektronicznej przez wlasciwe organy panstwa macierzystego funduszu zagranicznego na adres poczty elektronicznej usta-
nowiony przez Komisj¢ dla celdw otrzymywania zawiadomien dotyczacych funduszy zagranicznych od wtasciwych orga-
néw panstwa macierzystego funduszu zagranicznego oraz prowadzenia korespondencji z wlasciwymi organami panstw
cztonkowskich w zakresie zawiadomien funduszy zagranicznych oraz prowadzonej przez fundusze zagraniczne dziatalnosci
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

8. Przepisy ust. 1-7 stosuje sie odpowiednio, w przypadku gdy fundusz zagraniczny prowadzacy dziatalno$¢ jako
fundusz z wydzielonymi subfunduszami zamierza zbywac¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuly uczestnictwa
zwigzane z subfunduszem, ktory nie byt wskazany w zawiadomieniu, o ktdrym mowa w ust. 1, oraz dotaczonych do niego
dokumentach.

Art. 254. 1. Fundusz zagraniczny jest obowigzany do:
1) publikowania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:
a) regulaminu, prospektu informacyjnego, dodatkowej informacji dla inwestoréw oraz:

— kluczowych informacji — w przypadku udostgpniania przez ten fundusz kluczowych informacji wszystkim
inwestorom albo

— kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestoréw — w przypadku udostepniania przez ten fun-
dusz kluczowych informacji dla inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

— kluczowych informacji dla inwestorow — w przypadku zbywania przez ten fundusz tytutlow uczestnictwa wy-
lacznie inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni oraz udost¢pniania tym inwestorom kluczowych infor-
macji dla inwestoréw,

b) zmian dokonanych w prospekcie informacyjnym, dodatkowej informacji dla inwestoréw, kluczowych informa-
cjach lub kluczowych informacjach dla inwestoréw,

C) rocznego i potrocznego sprawozdania finansowego;
2) udostepniania przy zbywaniu tytutow uczestnictwa:

a) kluczowych informacji — w przypadku inwestordw indywidualnych oraz inwestoréw innych niz inwestorzy indy-
widualni, jezeli fundusz zagraniczny udostgpnia kluczowe informacje inwestorom innym niz inwestorzy indywi-
dualni,
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b) kluczowych informacji dla inwestoréw — w przypadku inwestoréw innych niz inwestorzy indywidualni, jezeli fun-
dusz zagraniczny nie udostepnia kluczowych informacji takim inwestorom,

c) dodatkowej informacji dla inwestoréw,

d) innych informacji i dokumentéw, do ktorych udostepniania jest obowigzany zgodnie z przepisami prawa obowia-
zujacymi w panstwie macierzystym

— w taki sposob, aby umozliwi¢ zapoznanie si¢ z nimi przed nabyciem tytuléw uczestnictwa.
la. Dodatkowa informacja dla inwestoréw zawiera:

1) podstawowe informacje na temat zbywania i odkupywania tytutéw uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
w tym list¢ podmiotow, ktore posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu tytulow uczestnictwa funduszu zagranicznego;

2) zwigzte informacje na temat obowiagzkéw podatkowych uczestnikéw funduszu zagranicznego;

3) wskazanie strony internetowej funduszu zagranicznego prowadzonej w jezyku polskim, na ktorej beda udostepniane
informacje i dokumenty dla uczestnikéw funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

4)  wskazanie przedstawiciela funduszu zagranicznego lub agenta platnosci funduszu zagranicznego, wraz z krétkim opisem
wykonywanej przez nich funkcji —w przypadku ich ustanowienia przez fundusz zagraniczny, a w przypadku gdy fun-
dusz zagraniczny nie ustanowit przedstawiciela funduszu zagranicznego — wskazanie sposobu sktadania reklamacji
przez uczestnikdw funduszu zagranicznego oraz sposobu udostgpniania uczestnikom funduszu zagranicznego infor-
macji o funduszu.

1b. Termin publikowania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zmian w prospekcie informacyjnym, kKluczowych
informacjach, kluczowych informacjach dla inwestoréw i regulaminie funduszu zagranicznego oraz termin ich wej$cia w zy-
cie wobec uczestnikow funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala si¢ wedlug prawa panstwa
macierzystego funduszu. Terminy te sg tozsame odpowiednio z terminem publikowania tych zmian na terytorium panstwa
macierzystego funduszu i terminem ich wejscia w zycie wobec uczestnikow funduszu na terytorium tego panstwa.

1c. Publikowanie przez fundusz zagraniczny na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dokumentéw i informaciji, o ktérych
mowa w ust. 1, odbywa si¢ na stronie internetowej funduszu zagranicznego prowadzonej w jezyku polskim.

2. Publikowane i udostepniane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

1) kluczowe informacje, kluczowe informacje dla inwestoréw oraz dodatkowa informacja dla inwestoréw powinny by¢
sporzadzone w jezyku polskim lub przettumaczone na jezyk polski;

2) pozostate dokumenty i informacje objete obowigzkiem publikowania lub udostepniania powinny by¢ sporzadzone
W jezyku polskim lub angielskim albo przettumaczone na jezyk polski lub angielski.

3. Do ogtoszen oraz innych informacji udostgpnianych przez fundusz zagraniczny na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej stosuje si¢ przepisy art. 229.

4. Na zadanie uczestnika fundusz zagraniczny lub spotka nim zarzadzajgca majg obowiazek udzieli¢, w jezyku polskim,
dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych funduszu, sposobie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym funduszu,
a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtownych lokat funduszu.

5. Czestotliwo$é publikowania ceny zbycia i odkupienia tytutlow uczestnictwa funduszu zagranicznego ustala si¢ wedlug
prawa panstwa macierzystego funduszu zagranicznego.

Art. 255. Fundusz zagraniczny moze uzywaé w nazwie oznaczen w rodzaju ,,fundusz inwestycyjny” lub ,,spotka
inwestycyjna”, ktorych uzywa w panstwie macierzystym, z tym ze oznaczenie to powinno by¢ uzyte w jezyku polskim oraz
uzupetnione o okreslenie odpowiednio ,,zagraniczny” albo ,,zagraniczna”.

Art. 256. 1. Fundusz zagraniczny jest obowigzany ustanowié, na potrzeby prowadzonej dziatalnosci zbywania na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej emitowanych przez ten fundusz tytuldéw uczestnictwa, odpowiednie rozwigzania tech-
niczne i organizacyjne zapewniajgce:

1) prawidlowe zbywanie i odkupywanie tytulow uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej na warunkach okre$lonych w zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 253 ust. 1, w tym sprawne wplacanie
i wyptacanie kwot zwigzanych z nabywaniem i odkupywaniem tytulow uczestnictwa oraz wyptacanie dochodow lub
innych §wiadczen naleznych uczestnikom funduszu zagranicznego;

2) uczestnikom i potencjalnym uczestnikom funduszu zagranicznego dostep do informacji o sposobie zbywania i odkupy-
wania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez fundusz zagraniczny oraz
sposobie dokonywania wyptat kwot zwigzanych z odkupywaniem tytutdéw uczestnictwa;



Dziennik Ustaw - 212 - Poz. 60

3) mozliwo$¢ wykonywania przez uczestnikow funduszu zagranicznego praw zwigzanych z inwestycja w tytuly uczest-
nictwa, w tym sktadania reklamacji, oraz tatwy dostep do procedur i informacji zwiazanych z wykonywaniem przez
uczestnikow i potencjalnych uczestnikow funduszu zagranicznego praw zwigzanych z inwestycjg w tytuly uczestnic-
twa, w tym dotyczacych $rodkoéw stosowanych w zakresie rozpatrywania reklamacji;

4)  uczestnikom i potencjalnym uczestnikom funduszu zagranicznego dostep do dokumentéw i informacji, o ktérych
mowa w art. 254 ust. 1, oraz informacji na temat ceny zbycia i odkupienia tytutléw uczestnictwa funduszu zagranicz-
nego w sposdb umozliwiajgcy zapoznanie si¢ z nimi oraz wykonanie ich kopii, zgodnie z wymogami, o ktérych mowa
w art. 254 ust. 1b-5;

5)  uczestnikom i potencjalnym uczestnikom funduszu zagranicznego udostgpnianie informacji dotyczacych obowigzkow
funduszu zagranicznego realizowanych przez ustanowione rozwigzania techniczne i organizacyjne, na trwatym no$niku
informacji;

6) wymiang informacji mi¢dzy Komisjg a funduszem zagranicznym.
la. Fundusz zagraniczny jest obowigzany do:
1) prowadzenia dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z zasadami uczciwego obrotu;

2) zapewnienia uczestnikom funduszu zagranicznego co najmniej takiego samego poziomu ochrony jak w panstwie
macierzystym;

3) przekazywania uczestnikom funduszu zagranicznego potwierdzen zbycia lub odkupienia tytutdéw uczestnictwa w jezyku
polskim z czgstotliwoscig obowigzujaca fundusz zagraniczny zgodnie z przepisami prawa panstwa macierzystego;

4)  zapewnienia, aby tlumaczenie informacji i dokumentdéw wymienionych w art. 254 ust. 1 doktadnie odpowiadato tresci
oryginalnych informacji.

1b. Fundusz zagraniczny jest obowigzany do posiadania mozliwosci ustalenia kazdego uczestnika funduszu zagranicz-
nego, ktory nabyt tytuly uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bez koniecznosci korzystania przez fundusz
zagraniczny z posrednictwa innego podmiotu, w szczegolnosci jest obowigzany zapewnié, aby z wyjatkiem tytutdéw uczest-
nictwa dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu prawa
uczestnika funduszu zagranicznego wynikajace z tytutdw uczestnictwa zbywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
byly zapisywane w rejestrze uczestnikow funduszu zagranicznego indywidualnie na rzecz kazdego uczestnika.

1c. Fundusz zagraniczny jest obowigzany informowaé¢ Komisj¢ o zmianach informacji zawartych w zawiadomieniu,
0 ktorym mowa w art. 253 ust. 1, oraz dotgczonych do niego dokumentach, wskazujac miejsce udostepnienia Komisji tych
zmian w formie elektronicznej. Zmiany moga by¢ udostgpnione na prowadzonej w jezyku polskim stronie internetowej fun-
duszu zagranicznego lub na stronie internetowej spotki zarzadzajacej funduszu zagranicznego badz na innej stronie interne-
towej wskazanej przez fundusz zagraniczny w zawiadomieniu.

1d. Informacja 0 zmianach moze mie¢ posta¢ nowej wersji dokumentu albo opisu dokonanej zmiany. Informacja
0 zmianach moze by¢ przestana na wyznaczony w tym celu przez Komisj¢ adres poczty elektronicznej. Dokumenty przeka-
zywane i udostepniane w formie elektronicznej powinny by¢ sporzadzone w formacie bedgcym w powszechnym uzyciu.

le. O planowanej zmianie informacji, o ktorych mowa w art. 253 ust. 3 pkt 1, lub zmianie kategorii tytuléw uczestnic-
twa funduszu zagranicznego zbywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundusz zagraniczny informuje Komisje
co najmniej na miesigc przed wprowadzeniem zmiany.

1f. Przyjete przez fundusz zagraniczny rozwiazania techniczne i organizacyjne, w tym wykorzystujace $rodki komuni-
kacji elektronicznej:

1) mogg przewidywaé wypelnianie wymogow, o ktorych mowa w ust. 1, bezposrednio przez fundusz zagraniczny lub za
posrednictwem spotki zarzadzajacej, ktora zarzadza tym funduszem, przedstawiciela funduszu zagranicznego ustano-
wionego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub agenta ptatnosci;

2) sg dostepne w jezyku polskim.
1g. Fundusz zagraniczny moze przekazywa¢ informacje, o ktdrych mowa w ust. 1c i le, za posrednictwem swojego

przedstawiciela na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

1h. Zakres obowiazkoéw wykonywanych przez przedstawiciela funduszu zagranicznego okresla umowa zawarta w for-
mie pisemnej miedzy funduszem zagranicznym a przedstawicielem funduszu zagranicznego. Umowa zawiera zobowigzanie
funduszu zagranicznego do przekazywania przedstawicielowi funduszu zagranicznego informacji i dokumentéw niezbed-
nych do wykonywania powierzonych obowiazkow.
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2. Przedstawiciel funduszu zagranicznego, na podstawie umowy z funduszem zagranicznym, jest obowigzany w Szcze-
golnosci do:

1) reprezentowania funduszu zagranicznego w postgpowaniu przed Komisja;
2) reprezentowania funduszu zagranicznego wobec uczestnikow funduszu zagranicznego;

3) wykonywania czynnosci koniecznych do obstugi uczestnikow funduszu zagranicznego, w tym przyjmowania rekla-
macji uczestnikow;

4)  zapewnienia uczestnikom funduszu zagranicznego dostepu do informacji o funduszu na zasadach okreslonych w ustawie;
5)  (uchylony)
6) (uchylony)

2a. Dokonane przez fundusz zagraniczny zmiany sposobow zbywania tytuldéw uczestnictwa przedstawionych w informa-
cji, o ktérej mowa w art. 253 ust. 3 pkt 1, powinny by¢ zgodne z przepisami prawa obowiazujacymi na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej.

3. W przypadku ustanowienia przez fundusz zagraniczny przedstawiciela funduszu zagranicznego zlozenie oswiadczenia
woli, dokumentu urzedowego lub pisma procesowego przedstawicielowi uznaje si¢ za ztozenie go funduszowi zagranicznemu.

3a. (uchylony)

3b. Komisja ustanawia adres poczty elektronicznej dla celéw otrzymywania informacji od funduszu zagranicznego
i jego przedstawiciela.

4. (uchylony)
Art. 257. 1. Agentem ptatnos$ci moze by¢ wylacznie bank krajowy lub krajowy oddziat instytucji kredytowe;j.

la. Zakres obowigzkow wykonywanych przez agenta platnosci okresla umowa zawarta w formie pisemnej miedzy
funduszem zagranicznym a agentem ptatnosci. Umowa zawiera zobowigzanie funduszu zagranicznego do przekazywania
agentowi platnosci informacji i dokumentéw niezbednych do wykonywania powierzonych obowiazkow.

2. Agent ptatnosci, na podstawie umowy z funduszem zagranicznym, jest obowigzany w szczegdlnosei do:
1) przyjmowania wplat na nabycie tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego;
2) dokonywania wyptat srodkow z tytutu umorzenia tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego;
3) dokonywania wyptat dochodow lub innych $wiadczen naleznych uczestnikom funduszu zagranicznego.

3. (uchylony)

Art. 258. Fundusz zagraniczny moze zbywac tytuly uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bezposred-
nio lub za posrednictwem:

1) spétki zarzadzajacej lub oddziatu tej spotki po spetnieniu warunkdéw okreslonych w rozdziale 2 niniejszego dziatu,
firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego dziatalno$¢, o ktorej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji kredytowej, uprawnionych do wykonywania dziatalno$ci
w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych;

2) towarzystwa oraz podmiotu, o ktbrym mowa w art. 32 ust. 2.

Art. 258a. 1. Fundusz zagraniczny moze zaprzesta¢ zbywania emitowanych przez siebie tytutow uczestnictwa na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, pod warunkiem ze:

1) opublikuje ogdlna oferte odkupienia, bez ponoszenia jakichkolwiek optat lub potracen, wszystkich tytutéw uczestnic-
twa funduszu zagranicznego nabytych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przedstawi te oferte, bezposrednio lub
za posrednictwem podmiotdéw uczestniczacych w zbywaniu tytutéw uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
indywidualnie uczestnikom posiadajagcym tytuty uczestnictwa tego funduszu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz oferta ta bedzie dostepna przez co najmniej 30 dni roboczych od dnia jej przedstawienia;

2) opublikuje i udostepni, w sposdb przyjety dla publikowania i udostepniania informacji o funduszu zagranicznym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwigzku ze zbywaniem tytulow uczestnictwa funduszu zagranicznego oraz
odpowiedni dla kategorii uczestnikow, do ktérych fundusz zagraniczny byt kierowany, informacj¢ o zamiarze zaprze-
stania zbywania tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
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3) rozwiagze umowy z podmiotami posredniczacymi w zbywaniu tytulow uczestnictwa funduszu zagranicznego na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej ze skutkiem od dnia przekazania przez fundusz zagraniczny wlasciwemu organowi
jego panstwa macierzystego zawiadomienia 0 zaprzestaniu zbywania tytuldw uczestnictwa tego funduszu na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub zmieni takie umowy w sposdb uniemozliwiajacy zbywanie tytutdw uczestnictwa
funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej od dnia przekazania przez fundusz zagraniczny wiasci-
wemu organowi jego panstwa macierzystego zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania tytutdw uczestnictwa tego fun-
duszu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1i 2;

1) wskazuja skutki dla uczestnikow funduszu zagranicznego, ktorzy nie skorzystaja z oferty funduszu zagranicznego od-
kupienia posiadanych przez nich tytutdéw uczestnictwa;

2) saprzekazywane w jezyku polskim.

3. Fundusz zagraniczny zaprzestaje zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej emitowanych przez siebie tytu-
16w uczestnictwa z dniem przekazania przez fundusz zagraniczny wlasciwemu organowi jego panstwa macierzystego za-
wiadomienia 0 zaprzestaniu zbywania tytutdw uczestnictwa tego funduszu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4. Po zaprzestaniu zbywania tytuldw uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundusz zagraniczny jest
obowigzany udostepnia¢ uczestnikom funduszu zagranicznego, ktorzy nie skorzystali z oferty funduszu zagranicznego od-
kupienia posiadanych przez nich tytutow uczestnictwa, informacje, o ktérych mowa w art. 254 ust. 1, zgodnie z wymogami,
0 ktérych mowa w art. 254 ust. 1b-5.

5. W przypadku gdy udostepnianie informacji odbywa si¢ w jezyku polskim, fundusz zagraniczny moze udostgpniac
informacje, o ktérych mowa w art. 254 ust. 1, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej lub innych $rodkow
porozumiewania si¢ na odlegtosc.

6. Po otrzymaniu przez Komisj¢ od wlasciwego organu panstwa macierzystego funduszu zagranicznego zawiadomie-
nia o zaprzestaniu przez fundusz zagraniczny zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej emitowanych przez ten
fundusz tytutow uczestnictwa:

1) Komisji przystuguja uprawnienia, o ktérych mowa w art. 259 ust. 3 i 3a;

2) do funduszu zagranicznego nie stosuje si¢ przepisow okreslajacych zasady zbywania tytutow uczestnictwa na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 259. 1. Nadzor nad funduszami zagranicznymi wykonuja wlasciwe organy panstwa macierzystego tych funduszy,
Z zastrzezeniem Uust. 4.

2. Wylacznie wlasciwymi do podejmowania $rodkow nadzorczych wobec funduszu zagranicznego w przypadku naru-
szenia przez ten fundusz przepisow prawa panstwa macierzystego, regulaminu tego funduszu lub zasad uczciwego obrotu
sg wlasciwe organy panstwa macierzystego tego funduszu zagranicznego.

3. Komisja informuje wlasciwe organy panstwa macierzystego funduszu zagranicznego o naruszeniu przez ten fun-
dusz, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przepisow prawa, regulaminu lub zasad uczciwego obrotu.

3a. Jezeli pomimo przekazania informacji, o ktérej mowa w ust. 3, wlasciwe organy panstwa macierzystego funduszu
zagranicznego nie podjety odpowiednich dziatan nadzorczych lub pomimo podjecia tych dziatan fundusz zagraniczny dziata
niezgodnie z interesem uczestnikow tego funduszu, Komisja moze:

1) w drodze decyzji, po poinformowaniu wiasciwego organu panstwa macierzystego funduszu zagranicznego, zastosowac
srodki, o ktorych mowa w ust. 5, albo

2)  wuzasadnionym przypadku, poinformowaé Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych.

3b. O kazdym przypadku zastosowania, zgodnie z ust. 3a pkt 1, srodkéw, o ktérych mowa w ust. 5, Komisja informuje
Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych.

4. Komisja wykonuje nadzér nad zbywaniem na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutdéw uczestnictwa emitowa-
nych przez fundusze zagraniczne zgodnie z przepisami prawa i zasadami uczciwego obrotu.

4a. W przypadku uzasadnionego podejrzenia, ze przyjete przez fundusz zagraniczny zasady zbywania tytutow uczest-
nictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sa niezgodne z przepisami prawa polskiego lub interesem uczestnikow
funduszu, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zawieszenie zbywania tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4b. Na wniosek funduszu zagranicznego lub z urzedu Komisja uchyla decyzje¢ o zawieszeniu, o ktdrej mowa w ust. 43,
jezeli ustaty przestanki jej wydania.
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5. W przypadku naruszenia przy zbywaniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusz zagraniczny przepisoéw prawa, zasad uczciwego obrotu lub zasad zbywania tytutlow uczestnictwa przedstawio-
nych w zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 253 ust. 1, lub okre$lonych w dokumentach zataczanych do zawiadomienia,
Komisja moze, w drodze decyzji:

1) zakazaé dalszego ich zbywania albo
2) natozy¢ na fundusz zagraniczny kar¢ pienigzng w wysokosci do 500 000 zt, albo
3) zastosowac lacznie obie sankcje, o ktdrych mowa w pkt 1 i 2.

Art. 259a. 1. W przypadku gdy przedstawiciel funduszu zagranicznego lub przedstawiciel funduszu inwestycyjnego
otwartego z siedziba w panstwach nalezacych do EEA wykonuje obowiazki wynikajace z umowy zawartej z takim fundu-
szem niezgodnie z ta3 umowg oraz przepisami ustawy, Komisja moze nalozy¢ na przedstawiciela takiego funduszu kare
pienigzng do wysokosci 100 000 zt.

2. W przypadku gdy agent ptatnosci wykonuje obowiazki wynikajace z umowy zawartej z funduszem zagranicznym
lub funduszem inwestycyjnym otwartym z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA niezgodnie z tg umowg oraz przepi-
sami ustawy, Komisja moze nalozy¢ na agenta platnosci kar¢ pieni¢zng do wysokosci 100 000 zt.

Art. 260. Do zbywania tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, z wyjatkiem zbywania tytutow
uczestnictwa bedacych papierami warto$ciowymi, ktére zgodnie z zawiadomieniem, o ktdrym mowa w art. 253 ust. 1, oraz
dokumentami, o ktérych mowa w art. 253 ust. 4 pkt 1-3, podlegaja dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej, nie stosuje si¢ przepiséw ustawy o ofercie publicznej.

Art. 261. 1. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty zamierza zbywac¢ jednostki uczestnictwa na terytorium panstwa
cztonkowskiego, jest obowigzany zawiadomié, w formie pisemnej, Komisje o tym zamiarze. W przypadku zamiaru zbywa-
nia jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium panstwa cztonkowskiego za posrednictwem zarzadzajacego funduszem
towarzystwa albo sp6itki zarzadzajacej, ktora zarzadza tym funduszem i prowadzi jego sprawy, okolicznos$¢ te nalezy wska-
za¢ w zawiadomieniu.

2. Wzér zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, okresla rozporzadzenie 584/2010.
3. Do zawiadomienia, 0 ktérym mowa w ust. 1, zalgcza sig:
1) statut funduszu;
2)  prospekt informacyjny funduszu;
3) ostatnie roczne i potroczne sprawozdanie finansowe funduszu, jezeli zostaly sporzadzone;
4) nastepujace dokumenty:

a) kluczowe informacje — w przypadku udostepniania przez fundusz kluczowych informacji wszystkim inwestorom
albo

b) kluczowe informacije i kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku udostepniania przez fundusz kluczo-
wych informacji dla inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

c) kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku zbywania przez fundusz tytutéw uczestnictwa wylgcznie
inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni oraz udostgpniania tym inwestorom kluczowych informacji dla
inwestorow;

4. Zawiadomienie, 0 ktorym mowa w ust. 1, wraz z dotgczonymi do niego dokumentami przekazuje si¢ Komisji rowniez
w formie elektronicznej, na adres poczty elektronicznej wskazany przez Komisje.

5. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, oraz dokumenty, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1-3, powinny by¢ réwniez
sporzadzone w jezyku angielskim albo przettumaczone na jezyk angielski. Kluczowe informacje i kluczowe informacje dla
inwestorow powinny by¢ rowniez sporzadzone w jezyku urzedowym panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktoérego fun-
dusz zamierza zbywac jednostki uczestnictwa, albo przettumaczone na ten jezyk.

6. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany informowac¢ wlasciwy organ goszczacego panstwa cztonkowskiego
0 zmianach informacji zawartych w zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 1, oraz zmianach w dotaczonych do niego
dokumentach, wskazujac miejsce ich udostgpnienia temu organowi w formie elektronicznej. Zmiany moga by¢ udostgpnione
na stronie internetowej funduszu, na stronie internetowej zarzadzajacego funduszem towarzystwa lub spotki zarzadzajacej,
ktora zarzadza tym funduszem i prowadzi jego sprawy, lub na innej stronie internetowej wskazanej przez fundusz w zawia-
domieniu.
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7. Informacja 0 zmianach moze mie¢ posta¢ nowej wersji dokumentu lub opisu dokonanej zmiany. Informacja o zmianach
moze by¢ przestana na adres poczty elektronicznej wyznaczony przez wlasciwy organ goszczacego panstwa cztonkow-
skiego. Dokumenty przekazywane i udostepniane w formie elektronicznej powinny by¢ sporzadzone w formacie bedgcym
W powszechnym uzyciu.

8. Do informacji 0 zmianach stosuje si¢ ust. 5, Z tym ze informacji nie sporzadza si¢ w jezyku polskim.

9. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany zapewni¢ wlasciwemu organowi goszczacego panstwa cztonkow-
skiego dostep do dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 3, w formie elektronicznej.

10. Co najmniej na miesigc przed wprowadzeniem zmiany zasad zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa na
terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego zawartych w czgéci B zawiadomienia, o ktbrym mowa w ust. 1, zmiany
rozwigzan technicznych i organizacyjnych ustanowionych przez fundusz inwestycyjny otwarty na potrzeby zbywania i od-
kupywania jednostek uczestnictwa na terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego opisanych w zawiadomieniu, o ktérym
mowa w ust. 1, lub zmiany kategorii jednostek uczestnictwa funduszu zbywanych na terytorium goszczacego panstwa czton-
kowskiego, fundusz informuje, w formie pisemnej, o tych zmianach Komisje oraz wlasciwy organ goszczacego panstwa
cztonkowskiego.

11. Jezeli wskutek wprowadzenia zmian, o ktorych mowa w ust. 10, dziatalno$¢ funduszu inwestycyjnego otwartego
nie bytaby zgodna z przepisami prawa, Komisja w terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich informacji
i dokumentdéw informuje o tym fundusz oraz wlasciwy organ goszczacego panstwa cztonkowskiego.

12. W przypadku wprowadzenia zmian, o ktorych mowa w ust. 10, bez wymaganego zawiadomienia Komisji lub
w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmiany dzialalno$¢ funduszu inwestycyjnego otwartego nie bytaby zgodna z prze-
pisami prawa, Komisja moze zastosowa¢ sankcje, 0 ktérych mowa w art. 228 ust. 1 i 1a. W przypadku gdy wprowadzona
zmiana dodatkowo istotnie narusza interesy uczestnikow funduszu na terytorium goszczacego panstwa czlonkowskiego,
Komisja, bez wzgledu na zastosowanie sankcji, o ktorych mowa w art. 228 ust. 1 i 1a, moze zakaza¢ dalszego zbywania
jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium tego panstwa. Komisja niezwtocznie informuje wlasciwy organ goszczacego
panstwa cztonkowskiego o zastosowanych sankcjach.

Art. 261a. 1. W terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia funduszu inwestycyjnego otwartego,
0 ktérym mowa w art. 261 ust. 1, Komisja:

1) przekazuje zawiadomienie wraz z zataczonymi do niego dokumentami wlasciwemu organowi goszczacego panstwa
cztonkowskiego albo

2) wdrodze decyzji, odmawia przekazania zawiadomienia wlasciwemu organowi goszczgcego panstwa cztonkowskiego.

2. W przypadku gdy zawiadomienie lub zataczone do niego dokumenty nie spetniajg wymogow okreslonych w ustawie
lub sa niekompletne, Komisja moze zagda¢ uzupetnienia lub zmiany informacji lub dokumentéw ztozonych przez fundusz.
Termin, o ktorym mowa w ust. 1, biegnie od dnia nastepujgcego po otrzymaniu przez Komisje informacji i dokumentow
zgodnie z zgdaniem.

3. W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1 Komisja przekazuje wlasciwemu organowi goszczacego panstwa cztonkow-
skiego, w formie elektronicznej, na wskazany przez ten organ adres poczty elektronicznej, otrzymane od funduszu inwesty-
cyjnego otwartego:

1) zawiadomienie, o ktdrym mowa w art. 261 ust. 1, i dokumenty, o ktérych mowa w art. 261 ust. 3 pkt 1-3, sporzadzone
W jezyku angielskim albo przettumaczone na ten jezyk;

2)  kluczowe informacje lub kluczowe informacje dla inwestoréw sporzadzone w jezyku urzedowym goszczacego pan-
stwa cztonkowskiego albo przettumaczone na ten jezyk.

4. Do przekazywanych wlasciwemu organowi goszczacego panstwa cztonkowskiego dokumentow Komisja zalacza
sporzadzone w jezyku angielskim zaswiadczenie potwierdzajace, ze fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspol-
notowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

5. Po otrzymaniu od wlasciwego organu goszczacego panstwa cztonkowskiego potwierdzenia wptynigcia zawiadomie-
nia wraz z wymaganymi dokumentami oraz w formie umozliwiajacej ich odczytanie i wydrukowanie, Komisja niezwlocznie
powiadamia fundusz o otrzymaniu potwierdzenia. Fundusz moze rozpocza¢ zbywanie jednostek uczestnictwa na terytorium
goszczacego panstwa czlonkowskiego od dnia otrzymania takiego powiadomienia.

6. Komisja odmawia przekazania zawiadomienia wlasciwemu organowi goszczacego pafistwa czlonkowskiego, jezeli
zawiadomienie lub zataczone do niego dokumenty pod wzglgdem tresci lub formy nie sg zgodne z przepisami prawa.
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Art. 261b. 1. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty zbywa jednostki uczestnictwa na terytorium goszczacego panstwa
cztonkowskiego, wypetnia obowiazki informacyjne wobec uczestnikow na terytorium tego panstwa zgodnie z przepisami
prawa polskiego, z tym ze udostepnia te informacje w sposob okre§lony przepisami panstwa goszczacego.

2. Kluczowe informacje, kluczowe informacje dla inwestor6w oraz ich zmiany udostepniane uczestnikom na terytorium
goszczacego panstwa cztonkowskiego sg sporzadzane w jezyku urzegdowym tego panstwa lub ttumaczone na ten jezyk, a inne
informacje i dokumenty oraz ich zmiany — w jezyku angielskim lub w jezyku urzedowym tego panstwa lub thumaczone na
ten jezyk.

3. Ustalanie i publikowanie na terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego ceny zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa odbywa si¢ zgodnie z czgstotliwoscia wynikajaca z art. 224.

Art. 261c. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany zapewni¢, aby thumaczenie informacji i dokumentow, o ktdrych
mowa w art. 261b ust. 2, doktadnie odpowiadato tre$ci oryginalnych informacji.

Art. 261d. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze zaprzesta¢ zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium goszcza-
cego panstwa cztonkowskiego, pod warunkiem Ze:

1) opublikuje ogdlng oferte odkupienia, bez ponoszenia jakichkolwiek optat lub potracen, wszystkich jednostek uczest-
nictwa funduszu nabytych na terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego, przedstawi t¢ oferte, bezposrednio lub
za posrednictwem podmiotow uczestniczacych w zbywaniu jednostek uczestnictwa na terytorium tego panstwa, indy-
widualnie uczestnikom funduszu, ktorzy nabyli jednostki uczestnictwa funduszu na terytorium goszczacego panstwa
czlonkowskiego, oraz oferta ta bedzie dostepna przez co najmniej 30 dni roboczych od dnia jej przedstawienia;

2) opublikuje i udostepni w tym goszczacym panstwie cztonkowskim, w Sposob przyjety dla publikowania i udostepnia-
nia informacji o funduszu na terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego w zwigzku ze zbywaniem jednostek
uczestnictwa funduszu oraz odpowiedni dla kategorii klientow, do ktorych fundusz byt kierowany, informacj¢ o za-
miarze zaprzestania zbywania jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego;

3) rozwiaze umowy z podmiotami posredniczacymi w zbywaniu jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium goszcza-
cego panstwa cztonkowskiego ze skutkiem od dnia przekazania przez fundusz Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu
zbywania jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium goszczacego panstwa czionkowskiego lub zmieni takie
umowy W sposob uniemozliwiajacy zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium goszczacego panstwa
cztonkowskiego od dnia przekazania przez fundusz Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania jednostek uczest-
nictwa funduszu na terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego;

4) przekaze Komisji zawiadomienie o zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium goszczacego
panstwa cztonkowskiego.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1i 2;

1) wskazuja skutki dla uczestnikow funduszu, ktorzy nie skorzystajg z oferty funduszu odkupienia posiadanych przez nich
jednostek uczestnictwa;

2) sg przekazywane w jezyku urzedowym goszczacego panstwa czlonkowskiego lub w jednym z jezykow urzedowych
tego panstwa albo jezyku dopuszczonym przez wlasciwe organy goszczacego panstwa cztonkowskiego albo przetluma-
czone na jeden z tych jezykow.

3. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, zawiera opis sposobu realizacji wymogdow, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1-3.

4. Fundusz inwestycyjny otwarty zaprzestaje zbywania jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium goszczacego
panstwa cztonkowskiego z dniem przekazania Komisji zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4.

Art. 261e. 1. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 261d ust. 1
pkt 4, Komisja przekazuje zawiadomienie wlasciwemu organowi goszczgcego panstwa cztonkowskiego wskazanego w tym
zawiadomieniu.

2. W przypadku gdy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 261d ust. 1 pkt 4, jest niekompletne, Komisja zada uzupet-
nienia informacji zawartych w tym zawiadomieniu. Termin, o ktérym mowa w ust. 1, biegnie od dnia nastgpujgcego po dniu
otrzymania przez Komisj¢ zawiadomienia zgodnie z zadaniem.

3. Komisja niezwlocznie powiadamia fundusz inwestycyjny otwarty o otrzymaniu potwierdzenia wptynigcia zawiado-
mienia, 0 ktérym mowa w art. 261d ust. 1 pkt 4, od wlasciwego organu goszczacego panstwa cztonkowskiego.

4. Niezwlocznie po przekazaniu zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 261d ust. 1 pkt 4, wlasciwemu organowi gosz-
czacego panstwa czlonkowskiego Komisja przekazuje kopi¢ tego zawiadomienia Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gietd
i Papierow Wartosciowych.
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Art. 261f. 1. Po zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium goszczacego panstwa czlonkowskiego
fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany wypetniaé¢ obowiazki informacyjne wobec uczestnikow funduszu, ktorzy nie
skorzystali z oferty funduszu odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa. Przepisy art. 261b i art. 261c sto-
suje si¢ odpowiednio.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze wypehia¢ obowigzki informacyjne, o ktérych mowa w ust. 1, przy wykorzy-
staniu $rodkoéw komunikacji elektronicznej lub innych srodkow porozumiewania si¢ na odlegltos¢, pod warunkiem ze prze-
kazywanie informacji odbywa si¢ w jezyku urzedowym goszczacego panstwa czlonkowskiego lub w jednym z jezykow
urzedowych tego panstwa albo w jezyku dopuszczonym przez wlasciwe organy goszczacego panstwa cztonkowskiego albo
przekazywane informacje sa przettumaczone na jeden z tych jezykow.

3. Do czasu odkupienia od uczestnikow z goszczacego panstwa cztonkowskiego jednostek uczestnictwa zbytych tym
uczestnikom przez fundusz inwestycyjny otwarty na podstawie art. 261 ust. 1 fundusz inwestycyjny otwarty jest obowia-
zany informowaé¢ Komisje o istotnych zmianach informacji zawartych w dokumentach, o ktérych mowa w art. 261 ust. 3.
Komisja niezwlocznie przekazuje te informacje wiasciwemu organowi goszczacego panstwa cztonkowskiego, ktorego do-
tyczylo zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 261d ust. 1 pkt 4.

Art. 262. 1. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba
w panstwach nalezacych do EEA moga by¢ zbywane, pod warunkiem ze fundusze te dziataja zgodnie z prawem wspdlno-
towym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe. Do zbywania na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej tytutdw uczestnictwa tych funduszy stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 253-260, z tym ze przez panstwo macie-
rzyste tych funduszy rozumie si¢ panstwo ich siedziby.

2. Do zbywania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérych organem jest towarzystwo,
na terytorium panstw nalezacych do EEA stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 261-261f.

Art. 263. 1. Komisja prowadzi rejestr funduszy zagranicznych oraz funduszy, o ktérych mowa w art. 262, ktére zbywaja
tytuly uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Rejestr, o ktbrym mowa w ust. 1, zawiera:
1) firme (nazwg) oraz siedzibg i adres funduszu oraz spotki zarzadzajacej tym funduszem;

2) w przypadku gdy fundusz ustanowit przedstawiciela funduszu — imi¢ i nazwisko albo firm¢ (nazwe) oraz miejsce
zamieszkania lub siedzibe oraz adres w Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela funduszu;

3) w przypadku gdy fundusz ustanowit agenta ptatnosci — firme oraz siedzibe i adres agenta ptatnosci;

4)  w przypadku gdy fundusz prowadzi dziatalno$¢ jako fundusz sktadajgcy sie z subfunduszy — nazwy wszystkich subfun-
duszy, z ktoérymi sg zwigzane tytuly uczestnictwa, ktére mogg by¢ zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Rozdziat 1a
Woprowadzanie do obrotu unijnych AFI
Art. 263a. 1. Unijny AFI moze by¢ wprowadzany do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wsrod:
1)  klientéw profesjonalnych;

2)  klientow detalicznych — w przypadku unijnego AFI, ktory uzyskat zezwolenie, o ktorym mowa w art. 5 ust. 1 rozporza-
dzenia 2015/760.

2. (uchylony)

2a. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, wprowadzanie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej wymaga ustanowienia odpowiednich rozwigzan technicznych i organizacyjnych zapewniajgcych:

1) prawidlowe zbywanie, obejmowanie i odkupywanie praw uczestnictwa unijnego AFI na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej zgodnie z zasadami zawartymi w regulacjach wewnetrznych unijnego AFTI;

2) inwestorom dostep do informacji o sposobie nabywania, obejmowania lub odkupywania praw uczestnictwa unijnego
AFI na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz sposobie dokonywania ptatno$ci kwot zwigzanych z odkupywaniem
praw uczestnictwa unijnego AFI;

3) mozliwo$¢ wykonywania przez inwestorow praw zwigzanych z inwestycja w prawa uczestnictwa unijnego AFI, w tym
sktadania reklamacji, oraz tatwy dostep do procedur i informacji zwigzanych z wykonywaniem przez inwestoréw praw
zwigzanych z inwestycja w prawa uczestnictwa unijnego AFI, w tym dotyczacych $rodkéw stosowanych w zakresie
rozpatrywania reklamacii;
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4) inwestorom dostep do dokumentow i informacji, o ktérych mowa w art. 222a, art. 222b i art. 222d, w sposdb umozli-
wiajacy zapoznanie si¢ z nimi oraz wykonanie ich kopii;

5) inwestorom udost¢pnianie informacji dotyczacych obowigzkéw unijnego AFI realizowanych przez ustanowione roz-
wiazania techniczne i organizacyjne, na trwalym nosniku informacji;

6) wymiang informacji mi¢gdzy Komisjg a zarzadzajacym z UE.
2b. Przyjete rozwiazania techniczne i organizacyjne, w tym wykorzystujace $rodki komunikacji elektroniczne;j:

1) mogg przewidywaé wypelnianie wymogow, o ktérych mowa w ust. 2a, bezposrednio przez zarzadzajacego z UE,
towarzystwo albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, zarzadzajacych unijnym
AFI, lub za posrednictwem przedstawiciela, ktorego dziatalno$¢ stuzgca zapewnieniu wypetniania wymogow, o ktorych
mowa W ust. 2a, jest regulowana przepisami prawa i nadzorowana przez wlasciwy organ;

2)  sa dostepne W jezyku polskim.

2c. Zakres obowigzkoéw wykonywanych przez przedstawiciela, o ktorym mowa w ust. 2b pkt 1, okresla umowa za-
warta w formie pisemnej migedzy zarzadzajacym z UE, towarzystwem albo zarzadzajacym ASI prowadzacym dziatalno$¢
na podstawie zezwolenia, zarzadzajagcymi unijnym AFI, a tym przedstawicielem. Umowa zawiera zobowigzanie zarzadza-
jacego z UE, towarzystwa albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, zarzadzajacych
unijnym AFI, do przekazywania przedstawicielowi informacji i dokumentéw niezb¢dnych do wykonywania powierzonych
obowiazkow.

3. Jezeli unijny AFI dziata jako AFI powigzany, moze by¢ wprowadzany do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, pod warunkiem ze AFI podstawowym jest unijny AFI albo alternatywna spotka inwestycyjna, ktore sa zarzadzane
przez zarzadzajacego z UE, towarzystwo albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$é na podstawie zezwolenia.

Art. 263b. 1. Zarzadzajacy z UE moze wprowadza¢ unijny AFI, ktérym zarzadza, do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, jezeli Komisja otrzyma od wlasciwego organu nadzoru panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE zawiadomienie
0 zamiarze wprowadzenia takiego unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktore spelnia warunki
okreslone w ust. 2 i 3.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:

1) list notyfikacyjny wskazujacy zarzadzajacego z UE oraz firme (nazwe) unijnego AFI, ktory ma by¢ wprowadzany
do obrotu, ze wskazaniem jego siedziby;

2) firme, siedzibe oraz adres depozytariusza unijnego AFI;

3) opis unijnego AFI lub informacje na jego temat, ktore zostaly udostepnione inwestorom;
4)  wskazanie siedziby AFI podstawowego, jezeli unijny AFI jest AFI powigzanym;

5) wskazanie panstwa, na terytorium ktorego unijny AFI ma by¢ wprowadzany do obrotu;
6) opis zasad wprowadzania do obrotu unijnego AFI;

7)  opis procedur ustanowionych w celu zapobiegania jego wprowadzaniu przez zarzadzajacego z UE lub podmioty dziata-
jace na jego zlecenie do obrotu wsrod klientdw detalicznych;

8) informacje, o ktorych mowa w art. 222a ust. 2, w zakresie, w jakim nie sg objete informacjami, o ktérych mowa w pkt 1-7
i wust. 3 pkt1;

9) adres, na ktory Komisja ma przekaza¢ informacje o optatach na rzecz Komisji, jakim podlega unijny AFI, oraz infor-
macje niezbedne do wystawienia przez Komisj¢ dokumentu potwierdzajacego wniesienie przez unijny AFI optaty na
rzecz Komisji;

10) informacje na temat rozwiagzan technicznych i organizacyjnych, o ktérych mowa w art. 263a ust. 2a — w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 263a ust. 1 pkt 2.

3. Do zawiadomienia, 0 ktdrym mowa w ust. 1, zatacza sig:
1) regulacje wewnetrzne unijnego AFT;

2) zaswiadczenie wystawione przez wlasciwy organ nadzoru panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE stwierdzajace,
ze zarzadzajacy z UE jest uprawniony do zarzadzania unijnymi AFI o okre$lonej strategii inwestycyjnej.
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4. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, oraz dotaczane do niego dokumenty powinny by¢ sporzadzone w jezyku
polskim lub angielskim albo przettumaczone na jezyk polski lub angielski.

5. Zawiadomienie, 0 ktérym mowa w ust. 1, oraz dotaczane do niego dokumenty sa przesyltane do Komisji w formie
elektronicznej przez wlasciwe organy nadzoru panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE na adres poczty elektronicznej
ustanowiony przez Komisj¢ dla celéw otrzymywania zawiadomien dotyczacych zarzadzajacych z UE od wlasciwych orga-
néw nadzoru panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE oraz prowadzenia korespondencji z tymi organami w zakresie
zawiadomien zarzadzajacych z UE oraz prowadzonej przez zarzadzajacych z UE dziatalno$ci na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Art. 263ba. 1. Zarzadzajacy z UE moze zaprzestaé wprowadzania unijnego AFI, ktorym zarzadza, do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, pod warunkiem ze:

1) opublikuje ogdlng oferte odkupienia, bez ponoszenia jakichkolwiek optat lub potracen, wszystkich praw uczestnictwa
unijnego AFI nabytych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przedstawi t¢ oferte, bezposrednio lub za posrednic-
twem podmiotow uczestniczacych w zbywaniu praw uczestnictwa unijnego AFI na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, indywidualnie inwestorom unijnego AFI oraz oferta ta bedzie dostepna przez co najmniej 30 dni roboczych od
dnia jej przedstawienia;

2) opublikuje i udostgpni, w sposob przyjety dla publikowania i udostepniania informacji o unijnym AFI na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zwigzku ze zbywaniem praw uczestnictwa unijnego AFI oraz odpowiedni dla kategorii
klientéw, do ktorych unijny AFI byt kierowany, informacje o zamiarze zaprzestania wprowadzania unijnego AFI do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) rozwigze umowy z podmiotami posredniczacymi w zbywaniu praw uczestnictwa unijnego AFI na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej ze skutkiem od dnia przekazania przez zarzadzajacego z UE whasciwemu organowi nadzoru panstwa
macierzystego zawiadomienia o zaprzestaniu wprowadzania takiego unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub zmieni takie umowy w sposdb uniemozliwiajgcy wprowadzanie unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej od dnia przekazania przez zarzadzajacego z UE wilasciwemu organowi nadzoru panstwa
macierzystego zawiadomienia o zaprzestaniu wprowadzania takiego unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje si¢ do unijnego AFI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie rozporzadzenia 2015/760
albo bedacego AFI typu zamknigtego w rozumieniu rozporzadzenia 694/2014.

3. Zarzadzajacy z UE zaprzestaje wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiegj
z dniem przekazania przez zarzadzajacego z UE wlasciwemu organowi nadzoru jego panstwa macierzystego zawiadomienia
0 zaprzestaniu wprowadzania takiego unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4. Po zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzajacy z UE
jest obowigzany wypetia¢ obowigzki informacyjne, o ktdrych mowaw art. 222b i art. 222d ust. 3, wobec inwestoréw unijnego
AFI, ktorzy mimo zaprzestania przez zarzadzajacego z UE wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej posiadaja prawa uczestnictwa unijnego AFI nabyte w drodze ich wprowadzania przez zarzadzajacego z UE do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie art. 263b ust. 1.

5. Po otrzymaniu przez Komisje od wlasciwego organu nadzoru panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE zawia-
domienia o zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

1) Komisji przystuguja uprawnienia, o ktérych mowa w art. 273 ust. 1 i 2;

2)  do zarzadzajgcego z UE nie stosuje si¢ przepiséw okreslajacych zasady wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej unijnego AFI w odniesieniu do unijnego AFI obj¢tego tym zawiadomieniem.

6. Zarzadzajacy z UE moze wypelnia¢ obowigzki informacyjne, o ktérych mowa w art. 222b i art. 222d ust. 3, przy
wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej lub innych $rodkéw porozumiewania si¢ na odleglos¢.

Art. 263c. 1. Jezeli towarzystwo albo zarzadzajacy ASI zamierzaja wprowadza¢ unijny AFI, ktérym zarzadzaja, do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, sg obowigzani zawiadomi¢, w formie pisemnej, Komisje o tym zamiarze.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, jest sporzgdzane odrebnie dla kazdego unijnego AFI, ktory ma by¢ wpro-
wadzany do obrotu, i zawiera:

1) list notyfikacyjny wskazujacy towarzystwo albo zarzadzajacego ASI oraz firme¢ (nazwg) unijnego AFI, ktory ma by¢
wprowadzany do obrotu, ze wskazaniem jego siedziby;

2) firme, siedzibe¢ oraz adres depozytariusza unijnego AFI;
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3) opis unijnego AFI lub informacje na jego temat, ktore zostaty udostepnione inwestorom;
4)  wskazanie siedziby AFI podstawowego, jezeli unijny AFI dziata jako AFI powigzany;

5) opis procedur ustanowionych w celu zapobiegania jego wprowadzaniu przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI
lub podmioty dziatajace na ich zlecenie do obrotu wérdd klientdow detalicznych;

6) informacje, o ktérych mowa w art. 222a ust. 2, w zakresie, w jakim nie s objete informacjami, o Ktérych mowa w pkt 1-5
i wust. 3;

7) adres, na ktory Komisja ma przekazaé¢ informacje 0 optatach na rzecz Komisji, jakim podlega unijny AFI, oraz infor-
macje niezbe¢dne do wystawienia przez Komisj¢ dokumentu potwierdzajacego wniesienie przez unijny AFI oplaty na
rzecz Komisji;

8) informacje na temat rozwigzan technicznych i organizacyjnych, o ktérych mowa w art. 263a ust. 2a — w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 263a ust. 1 pkt 2.

3. Do zawiadomienia, 0 ktérym mowa w ust. 1, zatacza si¢ regulacje wewnetrzne unijnego AFL

4. Komisja moze zglosi¢, w drodze decyzji, sprzeciw wobec zamierzonego wprowadzania unijnego AFI do obrotu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli:

1) zarzadzanie unijnym AF]I przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa lub zachodzi
uzasadnione podejrzenie, Ze nie bedzie zgodne z przepisami prawa, lub

2) towarzystwo albo zarzadzajacy ASI narusza okreslone w przepisach prawa warunki dotyczace podjgcia i prowadzenia
swojej dziatalno$ci lub dziatalno$ci unijnego AFI lub zachodzi uzasadnione podejrzenie takiego naruszenia.

5. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentéw i informacji, o ktérych mowa w ust. 2 i 3,
Komisja wydaje decyzje, o ktorej mowa w ust. 4, albo przekazuje towarzystwu lub zarzadzajagcemu ASI informacje o moz-
liwosci wprowadzenia unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

6. Informacje, o ktorej mowa w ust. 5, Komisja niezwlocznie przekazuje wlasciwemu organowi nadzoru unijnego AFIL.

7. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI moga rozpocza¢ wprowadzanie unijnego AFI wskazanego w zawiadomieniu,
0 ktérym mowa w ust. 1, do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie wczesniej niz z dniem doreczenia im
informacji, o ktorej mowa w ust. 5.

Art. 263d. 1. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI sa obowigzani informowa¢ Komisj¢ o istotnych zmianach danych
zawartych w zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 263c ust. 1, i dotagczonych do niego dokumentach:

1)  w przypadku zmian planowanych — co najmniej na miesiac przed dokonaniem zmian;

2) w przypadku zmian nieplanowanych — niezwlocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych po powzieciu
wiadomosci o ich wystapieniu.

2. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentdw i informacji, o ktérych mowa w ust. 1,
Komisja informuje towarzystwo albo zarzadzajacego ASI, ze wskutek wprowadzenia planowanej zmiany zarzgdzanie unij-
nym AFI przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI nie bedzie zgodne z przepisami prawa.

3. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o ktérej mowa w ust. 1, bez wymaganego zawiadomienia Komisji
lub w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmiany zarzadzanie unijnym AFI nie jest zgodne z przepisami prawa, Komisja
moze zastosowa¢ sankcje, o ktorych mowa w art. 228 ust. 1c i art. 229a ust. 1. W przypadku gdy wprowadzona zmiana dodat-
kowo istotnie narusza interesy inwestoréw unijnego AFI, Komisja, bez wzgledu na zastosowanie sankcji, o ktérych mowa
w art. 228 ust. 1c i art. 229a ust. 1, moze zakaza¢ dalszego wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Art. 263da. 1. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI moze zaprzesta¢ wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, pod warunkiem ze:

1) opublikuje ogdlng oferte odkupienia, bez ponoszenia jakichkolwiek optat lub potracen, wszystkich praw uczestnictwa
unijnego AFI nabytych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przedstawi t¢ ofertg, bezposrednio lub za posrednic-
twem podmiotow uczestniczacych w zbywaniu praw uczestnictwa unijnego AFI na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
indywidualnie inwestorom posiadajacym prawa uczestnictwa unijnego AFI na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz oferta ta bedzie dostgpna przez co najmniej 30 dni roboczych od dnia jej przedstawienia;

2) opublikuje i udostgpni, w sposob przyjety dla publikowania i udostepniania informacji o unijnym AFI na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zwigzku ze zbywaniem praw uczestnictwa unijnego AFI oraz odpowiedni dla kategorii
klientéw, do ktorych unijny AFI byt kierowany, informacj¢ o zamiarze zaprzestania wprowadzania unijnego AFI do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
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3) rozwigze umowy z podmiotami posredniczacymi w zbywaniu praw uczestnictwa unijnego AFI na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej ze skutkiem od dnia przekazania Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu wprowadzania unijnego
AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zmieni takie umowy w sposdb uniemozliwiajacy wprowa-
dzanie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej od dnia przekazania Komisji zawiadomienia
0 zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

4) przekaze Komisji zawiadomienie o zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskie;j.
2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje si¢ do unijnego AFI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie rozporzadzenia 2015/760
albo bedacego AFI typu zamknigtego w rozumieniu rozporzadzenia 694/2014.

3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, jest sporzadzane odrebnie dla kazdego unijnego AFI, ktoérego dotyczy,
i zawiera opis sposobu realizacji wymogoéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3.

4. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, Komisja potwierdza
towarzystwu lub zarzadzajacemu ASI mozliwo$¢ zaprzestania wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskie;j.

5. W przypadku gdy zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, jest niekompletne, Komisja zada uzupetnienia
informacji zawartych w zawiadomieniu. Termin, o ktérym mowa w ust. 4, biegnie od dnia nastepujacego po dniu otrzymania
przez Komisj¢ zawiadomienia zgodnie z zgdaniem.

6. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI zaprzestaje wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z dniem przekazania Komisji zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4.

7. Po zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej towarzystwo albo
zarzgdzajgcy ASI sa obowigzani przekazywaé informacje, o ktorych mowa w:

1) art.222aust. 3i 7, art. 222b i art. 222d ust. 2, inwestorom unijnego AFI, ktérzy mimo zaprzestania przez towarzystwo
albo zarzadzajacego ASI wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiadaja
prawa uczestnictwa tego unijnego AFI nabyte w drodze wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej na podstawie art. 263c ust. 1;

2) art. 222ciart. 222d ust. 2, Komisji — do czasu odkupienia od inwestoréw praw uczestnictwa tego unijnego AFI nabytych
w drodze wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie art. 263c ust. 1.

8. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI mogg wypemiaé obowigzki informacyjne, o ktérych mowa w ust. 7, przy
wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej lub innych §rodkdéw porozumiewania si¢ na odleglosé.

9. Do czasu odkupienia od inwestoréw praw uczestnictwa unijnego AFI nabytych w drodze wprowadzania unijnego
AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie art. 263c ust. 1 towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI sa
obowigzani informowaé¢ Komisj¢ o istotnych zmianach danych zawartych w zawiadomieniu, o ktorym mowa w art. 263c
ust. 1, i dotaczonych do niego dokumentach.

10. W okresie 36 miesi¢cy od dnia otrzymania od Komisji potwierdzenia mozliwo$ci zaprzestania wprowadzania unij-
nego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej towarzystwo albo zarzadzajacy ASI nie moze w odniesieniu do
unijnego AFI, ktérego dotyczy to potwierdzenie, albo unijnego AFI o podobnej polityce inwestycyjnej lub strategii inwe-
stycyjnej dokonywac¢ czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, o ktérych mowa w art. 263k ust. 1.

Art. 263e. Jezeli alternatywna spotka inwestycyjna lub unijny AFI dzialaja jako AFI powigzany, moga by¢ wprowa-
dzane do obrotu na terytorium panstw czlonkowskich, pod warunkiem ze AFI podstawowym jest alternatywna spotka
inwestycyjna albo unijny AFI, ktore sa zarzadzane przez towarzystwo, zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na
podstawie zezwolenia albo zarzadzajacego z UE.

Art. 263f. 1. W przypadku gdy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zamierza zbywaé jednostki uczestnic-
twa, zamknigty fundusz inwestycyjny zamierza oferowac certyfikaty inwestycyjne albo zarzadzajacy ASI prowadzacy dzia-
falnos¢ na podstawie zezwolenia zamierza wprowadzac alternatywna spotke inwestycyjna lub unijny AFI, ktorym zarzadza,
do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego, towarzystwo albo zarzadzajacy ASI sa obowigzani zawiadomi¢, w formie
pisemnej, Komisj¢ o tym zamiarze.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:

1) listnotyfikacyjny wskazujgcy towarzystwo albo zarzadzajacego ASI oraz firme (nazwe) funduszu, alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub unijnego AFI, objetych zawiadomieniem, ze wskazaniem ich siedziby;
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2) firmg, siedzibe oraz adres depozytariusza funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI objetych
zawiadomieniem;

3) opis funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI obj¢tych zawiadomieniem lub informacje na ich
temat, ktore zostaly udostgpnione ich uczestnikom lub inwestorom;

4) wskazanie siedziby funduszu podstawowego albo AFI podstawowego, jezeli fundusz inwestycyjny jest funduszem
powiazanym albo alternatywna spotka inwestycyjna lub unijny AFI dzialaja jako AFI powiazany;

5) wskazanie panstwa czlonkowskiego, w ktorym zamierza si¢ zbywaé jednostki uczestnictwa, oferowaé certyfikaty
inwestycyjne lub wprowadza¢ do obrotu alternatywna spotke inwestycyjng lub unijny AFI;

6) opis zasad zbywania jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatow inwestycyjnych lub wprowadzania do obrotu
alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFT;

7)  opis procedur ustanowionych w celu zapobiegania zbywaniu jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatéw inwes-
tycyjnych lub wprowadzaniu do obrotu alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI przez towarzystwo, za-
rzadzajacego ASI lub podmioty dziatajace na ich zlecenie wérdd klientow detalicznych, albo o§wiadczenie o dopusz-
czalnosci ich zbywania, oferowania albo wprowadzania do obrotu wérod klientéw detalicznych — w przypadku gdy
prawo panstwa czlonkowskiego przewiduje takie dopuszczenie;

8) informacje, o ktorych mowa w art. 222a ust. 2, w zakresie, w jakim nie sg objete informacjami, o ktérych mowa w pkt 1-7
i wust. 3;

9) adres, na ktory wlasciwy organ nadzoru panstwa goszczacego ma przekaza¢ informacje o optatach na rzecz tego
organu, jakim podlegaja fundusz, alternatywna spotka inwestycyjna lub unijny AFI objete zawiadomieniem, oraz infor-
macje niezbg¢dne do wystawienia przez wlasciwy organ nadzoru panstwa goszczacego dokumentu potwierdzajacego
whiesienie oplaty na rzecz tego organu;

10) informacje na temat rozwigzan technicznych i organizacyjnych, o ktérych mowa w art. 263a ust. 2a — w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 263a ust. 1 pkt 2.

3. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, zalacza si¢ statut i prospekt funduszu inwestycyjnego lub regulacje
wewnetrzne ASI lub unijnego AFI.

4. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, oraz dotgczone do niego dokumenty:
1) przekazuje si¢ Komisji rowniez w formie elektronicznej, na adres poczty elektronicznej wskazany przez Komisje;
2) powinny by¢ rowniez sporzadzone w jezyku angielskim lub przettumaczone na jezyk angielski.

5. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, spetniajagcego wymaga-
nia okreslone w ust. 2—-4 Komisja:

1) przekazuje zawiadomienie wraz z zataczonymi do niego dokumentami wlasciwemu organowi nadzoru panstwa gosz-
czacego albo

2)  wdrodze decyzji, odmawia przekazania zawiadomienia wtasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego.

6. W przypadku okreslonym w ust. 5 pkt 1 Komisja przekazuje w formie elektronicznej otrzymane zawiadomienie,
0 ktérym mowa w ust. 1, wraz z dotgczonymi do niego dokumentami, organowi nadzoru panstwa goszczacego, wskazanemu
w tym zawiadomieniu, na wskazany przez ten organ adres poczty elektronicznej.

7. Do przekazywanych wlasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego dokumentéw Komisja zatacza sporza-
dzone w jezyku angielskim zaswiadczenie stwierdzajgce, ze towarzystwo albo zarzadzajacy ASI sg uprawnieni do zarzadzania
funduszem inwestycyjnym, alternatywna spotka inwestycyjna lub unijnym AFI o okreslonej strategii inwestycyjnej.

8. Komisja niezwlocznie powiadamia towarzystwo albo zarzadzajacego ASI o przekazaniu zawiadomienia, o ktdrym
mowa W ust. 1, wlasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI moze rozpoczaé
odpowiednio zbywanie jednostek uczestnictwa, proponowanie objecia certyfikatow inwestycyjnych lub wprowadzanie do
obrotu alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI nie wczesniej niz z dniem otrzymania takiego powiadomienia.

9. Informacje o powiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 8, Komisja niezwlocznie przekazuje organowi nadzoru nad
unijnym AFI objetym zawiadomieniem, o ktbrym mowa w ust. 1.
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10. Komisja odmawia przekazania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, wlasciwemu organowi nadzoru panstwa
goszczacego, jezeli:

1) zarzadzanie funduszem, alternatywna spotkg inwestycyjna lub unijnym AFI objetymi zawiadomieniem przez towarzy-
stwo albo zarzadzajacego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa lub zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze nie bedzie
zgodne z przepisami prawa, lub

2) towarzystwo albo zarzadzajacy ASI narusza okre$lone w przepisach prawa warunki dotyczace podjecia i prowadzenia
swojej dziatalno$ci lub dzialalnos$ci funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI objetych zawiado-
mieniem.

Art. 263g. 1. Towarzystwo i zarzadzajacy ASI sa obowigzani informowaé¢ Komisje o istotnych zmianach danych zawar-
tych w zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 263f ust. 1, i dotaczonych do niego dokumentach:

1) w przypadku zmian planowanych — co najmniej na miesiac przed dokonaniem zmian;

2) w przypadku zmian nieplanowanych — niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych po powzigciu
wiadomosci o ich wystapieniu.

2. Do przekazywania informacji, o ktérych mowa w ust. 1, przepis art. 263f ust. 4 stosuje si¢ odpowiednio.

3. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich informacji, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja infor-
muje towarzystwo albo zarzadzajacego ASI, ze wskutek wprowadzenia planowanej zmiany zarzadzanie funduszem inwe-
stycyjnym, alternatywna spotka inwestycyjng lub unijnym AFI przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI nie bedzie
zgodne z przepisami prawa lub w inny sposéb bedzie skutkowaé naruszeniem przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI
przepiséw prawa.

3a. Informacj¢ przekazang towarzystwu albo zarzadzajagcemu ASI, o ktorej mowa w ust. 3, Komisja przekazuje nie-
zwlocznie wlasciwemu organowi nadzoru panstwa cztonkowskiego wskazanego w zawiadomieniu, o ktorym mowa w art. 263f
ust. 1, na wskazany przez ten organ adres poczty elektronicznej.

4. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o ktdrej mowa w ust. 1, bez wymaganego zawiadomienia Komisji
lub w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmiany zarzadzanie funduszem inwestycyjnym, alternatywna spotka inwesty-
cyjna lub unijnym AFI nie jest zgodne z przepisami prawa, Komisja moze, bez wzgledu na zastosowanie sankcji okreslonych
w art. 228 ust. 1a i art. 229a ust. 1 i 3, zakaza¢ dalszego zbywania jednostek uczestnictwa, proponowania objecia certyfika-
tow inwestycyjnych lub wprowadzania do obrotu alternatywnej spétki inwestycyjnej albo unijnego AFI na terytorium panstw
cztonkowskich. O podjetej decyzji Komisja niezwlocznie informuje wlasciwy organ nadzoru panstwa cztonkowskiego
wskazanego w zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 263f ust. 1, przekazujac t¢ informacje na wskazany przez ten organ
adres poczty elektronicznej.

5. W przypadku gdy wprowadzenie zmian, o ktdrych mowa w ust. 1, nie wptywa na zgodno$¢ z przepisami prawa
dziatalnosci towarzystwa albo zarzadzajacego ASI, w tym zarzadzania przez nich funduszem inwestycyjnym, alternatywng
spotka inwestycyjng lub unijnym AFI, Komisja w terminie miesigca od dnia otrzymania informacji, o ktérych mowa
w ust. 1, przekazuje te informacje wlasciwemu organowi nadzoru panstwa cztonkowskiego wskazanego w zawiadomieniu,
0 ktérym mowa w art. 263f ust. 1, na wskazany przez ten organ adres poczty elektronicznej.

Art. 263ga. 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty moze zaprzesta¢ zbywania jednostek uczestnictwa, fun-
dusz inwestycyjny zamkniety moze zaprzesta¢ oferowania certyfikatow inwestycyjnych albo zarzadzajacy ASI prowadzacy
dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia moze zaprzesta¢ wprowadzania alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI,
ktérym zarzadza, do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego, pod warunkiem ze:

1) opublikuje ogdlng oferte odkupienia, bez ponoszenia jakichkolwiek optat lub potracen, wszystkich odpowiednio jed-
nostek uczestnictwa tego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikatow inwestycyjnych tego
funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo praw uczestnictwa tej alternatywnej spotki inwestycyjnej lub praw uczest-
nictwa tego unijnego AFI, nabytych na terytorium panstwa cztonkowskiego, przedstawi t¢ ofertg, bezposrednio lub za
posrednictwem podmiotéw uczestniczacych w zbywaniu odpowiednio jednostek uczestnictwa tego specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikatow inwestycyjnych tego funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo
praw uczestnictwa tej alternatywnej spotki inwestycyjnej lub praw uczestnictwa tego unijnego AFI na terytorium panstwa
cztonkowskiego, indywidualnie uczestnikom specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, uczestnikom fundu-
Szu inwestycyjnego zamknietego albo inwestorom alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI na terytorium
panstwa cztonkowskiego oraz oferta ta bedzie dostgpna przez co najmniej 30 dni roboczych od dnia jej przedstawienia;
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2) opublikuje i udostgpni na terytorium panstwa czlonkowskiego, w sposob przyjety dla publikowania i udostepniania
informacji o specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu inwestycyjnym zamknictym, alternatyw-
nej spdlce inwestycyjnej lub unijnym AFI na terytorium panstwa cztonkowskiego w zwigzku ze zbywaniem jednostek
uczestnictwa, oferowaniem certyfikatéw inwestycyjnych lub wprowadzaniem do obrotu praw uczestnictwa oraz odpo-
wiedni dla kategorii klientow, do ktérych byty kierowane te fundusze, informacj¢ o zamiarze zaprzestania zbywania
jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, oferowania certyfikatow inwestycyj-
nych funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub wprowadzania do obrotu alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unij-
nego AFI na terytorium panstwa cztonkowskiego;

3) rozwigze umowy z podmiotami posredniczacymi w zbywaniu jednostek uczestnictwa, oferowaniu certyfikatéw inwe-
stycyjnych lub wprowadzaniu do obrotu praw uczestnictwa na terytorium panstwa cztonkowskiego ze skutkiem od
dnia przekazania Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatow
inwestycyjnych lub wprowadzania do obrotu praw uczestnictwa na terytorium panstwa cztonkowskiego lub zmieni
takie umowy w sposob uniemozliwiajacy zbywanie jednostek uczestnictwa, oferowanie certyfikatow inwestycyjnych
lub wprowadzanie do obrotu praw uczestnictwa na terytorium panstwa cztonkowskiego od dnia przekazania Komisji
zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatéw inwestycyjnych lub wpro-
wadzania do obrotu praw uczestnictwa na terytorium panstwa cztonkowskiego;

4) przekaze Komisji zawiadomienie o zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego, oferowania certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub wprowa-
dzania do obrotu alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI na terytorium panstwa cztonkowskiego.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje si¢ do funduszu inwestycyjnego zamknietego, alternatywnej spotki inwestycyjnej
lub unijnego AFI prowadzacych dziatalno$¢ na podstawie rozporzadzenia 2015/760 albo bedacych AFI typu zamknigtego
W rozumieniu rozporzadzenia 694/2014.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zaprzestaje zbywania jednostek uczestnictwa, fundusz inwestycyjny
zamknigty zaprzestaje oferowania certyfikatow inwestycyjnych oraz zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podsta-
wie zezwolenia zaprzestaje wprowadzania alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktorym zarzadza, do obrotu
na terytorium panstwa cztonkowskiego, z dniem przekazania Komisji zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4.

4. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4:

1) zawiera opis sposobu realizacji wymogow, o ktérych mowaw ust. 1 pkt 1-3, oraz wskazanie panstwa cztonkowskiego,
w ktérym zaprzestaje si¢ zbywania jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatow inwestycyjnych lub wprowadza-
nia do obrotu alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI,

2)  jest przekazywane w postaci elektronicznej na wskazany przez Komisje adres poczty elektronicznej;
3) sporzadza si¢ rowniez w jezyku angielskim lub ttumaczy sie na jezyk angielski.

5. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, Komisja przeka-
zuje zawiadomienie wlasciwemu organowi nadzoru goszczacego panstwa cztonkowskiego wskazanego w tym zawiadomie-
niu na wskazany przez ten organ adres poczty elektronicznej.

6. W przypadku gdy zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, jest niekompletne, Komisja zada uzupetnienia
informacji zawartych w zawiadomieniu. Termin, o ktérym mowa w ust. 5, biegnie od dnia nastepujacego po dniu otrzymania
przez Komisje zawiadomienia zgodnie z zadaniem.

7. Niezwlocznie po przekazaniu zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, wlasciwemu organowi nadzoru gosz-
czacego panstwa cztonkowskiego, Komisja:

1) powiadamia odpowiednio towarzystwo albo zarzadzajacego ASI o przekazaniu zawiadomienia oraz
2) przekazuje kopi¢ tego zawiadomienia Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych.

8. Po zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatow inwestycyjnych oraz wprowadzania
alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego towarzystwo albo
zarzadzajacy ASI sa obowiazani przekazywa¢ informacje, o ktérych mowa w:

1) art. 222aust. 3i 7 iart. 222d ust. 1 i 2, klientom z pafistwa cztonkowskiego, ktorzy mimo zaprzestania przez towarzy-
stwo albo zarzadzajacego ASI zbywania jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatow inwestycyjnych oraz wpro-
wadzania alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego po-
siadajg jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne albo prawa uczestnictwa, nabyte w drodze ich odpowiednio
zbywania, oferowania lub wprowadzania do obrotu w panstwie cztonkowskim na podstawie art. 263f ust. 1;
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2) art.222ciart. 222d ust. 1 i 2, Komisji — do czasu odkupienia od klientdw z panstwa cztonkowskiego jednostek uczest-
nictwa, certyfikatow inwestycyjnych albo praw uczestnictwa, nabytych w drodze ich odpowiednio zbywania, ofero-
wania lub wprowadzania do obrotu w panstwie cztonkowskim na podstawie art. 263f ust. 1.

9. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI mogg wypetia¢ obowiazki informacyjne, o ktdrych mowa w ust. 8 pkt 1, przy
wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej lub innych §rodkdéw porozumiewania si¢ na odlegltosc.

10. Do czasu odkupienia od klientéw z pafistwa cztonkowskiego jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych
albo praw uczestnictwa, nabytych w drodze ich odpowiednio zbywania, oferowania lub wprowadzania do obrotu w panstwie
cztonkowskim na podstawie art. 263f ust. 1, towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI sg obowigzani informowa¢ Komisje¢ o istot-
nych zmianach danych zawartych w zawiadomieniu, o ktorym mowa w art. 263f ust. 1. Komisja niezwlocznie przekazuje
te informacje wlasciwemu organowi nadzoru panstwa cztonkowskiego.

11. W okresie 36 miesiecy od dnia przekazania Komisji zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, towarzystwo
albo zarzadzajacy ASI nie moze dokonywa¢ czynnosci, 0 ktérych mowa w art. 263n ust. 1, w odniesieniu do specjalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zamknigtego, alternatywnej spotki inwestycyjnej albo
unijnego AFI, ktorych to zawiadomienie dotyczylo, albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI o podobnej polityce inwestycyjnej lub
strategii inwestycyjnej.

Art. 263h. 1. Do wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFI i alternatywnego fun-
duszu inwestycyjnego z siedziba w panstwie nalezacym do EEA, ktorych portfelem inwestycyjnym i ryzykiem zarzadza
osoba prawna z siedzibag w panstwie nalezacym do EEA, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 263a i art. 263b, z tym ze
moga by¢ one wprowadzane do obrotu, pod warunkiem ze ta osoba prawna dziata zgodnie z prawem wspo6lnotowym regu-
lujacym dziatalnos$¢ zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

la. Do zaprzestania wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFI i alternatywnego
funduszu inwestycyjnego z siedziba w panstwie nalezacym do EEA, ktorych portfelem inwestycyjnym i ryzykiem zarzadza
osoba prawna z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 263ba.

2. Do wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej alternatywnego funduszu inwestycyjnego z sie-
dziba w panstwie nalezacym do EEA zarzadzanego przez:

1) zarzadzajacego z UE — stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 263a i art. 263b;

2) towarzystwo albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia — stosuje si¢ odpowiednio
przepisy art. 263a, art. 263c i art. 263d.

3. Do zaprzestania wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA zarzadzanego przez:

1) zarzadzajacego z UE — stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 263ba;

2) towarzystwo albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia — stosuje si¢ odpowiednio
przepisy art. 263da.
Art. 263i. 1. Przepisy art. 263e—263g stosuje si¢ odpowiednio do:

1) wprowadzania do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do EEA alternatywnych fun-
duszy inwestycyjnych z siedzibg w panstwie nalezagcym do EEA zarzadzanych przez towarzystwo albo zarzadzajacego
ASI;

2) zbywania albo proponowania objecia na terytorium panstw nalezacych do EEA jednostek uczestnictwa specjalistycz-
nych funduszy inwestycyjnych otwartych i certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknigtych zarza-
dzanych przez towarzystwo;

3) wprowadzania do obrotu na terytorium panstw nalezacych do EEA alternatywnych spotek inwestycyjnych lub unijnych
AFI zarzadzanych przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI.

2. Przepisy art. 263ga stosuje sie odpowiednio do zaprzestania:

1) wprowadzania do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do EEA alternatywnych fun-
duszy inwestycyjnych z siedzibg w panstwie nalezagcym do EEA zarzadzanych przez towarzystwo albo zarzadzajacego
ASI;

2) zbywania albo proponowania objecia na terytorium panstw nalezacych do EEA jednostek uczestnictwa specjalistycz-
nych funduszy inwestycyjnych otwartych i certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknigtych zarza-
dzanych przez towarzystwo;

3) wprowadzania do obrotu na terytorium panstw nalezacych do EEA alternatywnych spotek inwestycyjnych lub unijnych
AFI zarzadzanych przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI.
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Art. 263j. Jezeli wprowadzane do obrotu: alternatywna spotka inwestycyjna, unijny AFI lub alternatywny fundusz
inwestycyjny z siedziba w panstwie nalezacym do EEA dzialaja jako AFI powigzany, moga by¢ wprowadzane do obrotu,
réwniez jezeli AFI podstawowym jest alternatywna spotka inwestycyjna, unijny AFI albo alternatywny fundusz inwesty-
cyjny z siedziba w panstwie nalezagcym do EEA, ktore sg zarzadzane przez osobe prawng spelniajaca warunki okre§lone
w art. 263h ust. 1, albo alternatywny fundusz inwestycyjny z siedziba w panstwie nalezacym do EEA, ktory jest zarzgdzany
przez towarzystwo, zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia lub zarzadzajacego z UE.

Art. 263K. 1. Zarzadzajacy z UE, towarzystwo albo zarzadzajacy ASI przed wprowadzeniem unijnego AFI do obrotu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze wykonywaé czynnosci zwigzane z prezentowaniem na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej informacji, ktdre nie stanowig oferty nabycia ani propozycji nabycia prawa uczestnictwa tego unijnego AFI, doty-
czacych polityki inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej unijnego AFI, ktory nie zostat jeszcze utworzony albo w odniesieniu
do ktérego nie zostato jeszcze ztozone zawiadomienie, o ktérym mowa odpowiednio w art. 263b ust. 1 albo art. 263c ust. 1,
w celu zbadania wérdd klientow profesjonalnych zainteresowania nabywaniem praw uczestnictwa tego unijnego AFI, zwane
dalej ,,czynno$ciami poprzedzajacymi wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej”.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga:

1) stanowi¢ wystarczajacej podstawy do umozliwienia potencjalnym uczestnikom zobowigzania si¢ do nabycia praw
uczestnictwa unijnego AFI;

2) przybiera¢ formy formularza zapisow na prawa uczestnictwa unijnego AFI lub podobnych dokumentéw, w tym ich
projektow;

3) prezentowaé ostatecznej formy statutu lub innego dokumentu zatozycielskiego albo prospektu lub innego dokumentu
ofertowego unijnego AFI, ktory nie zostal jeszcze utworzony.

3. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1, prezentuja projekt prospektu lub innego dokumentu oferto-
wego, informacje te zawierajg dodatkowo wyrazne stwierdzenie, ze:

1) nie stanowig one oferty nabycia ani propozycji nabycia prawa uczestnictwa unijnego AFI oraz

2) przedstawione w tych dokumentach informacje, jako niekompletne i mogace ulec zmianie, nie mogg stanowi¢ pod-
stawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych.

4. Zarzadzajacy z UE, towarzystwo albo zarzadzajacy ASI sa obowigzani do udokumentowania czynnos$ci poprzedza-
jacych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

5. Zarzadzajacy z UE, towarzystwo albo zarzadzajacy ASI moze wykonywaé czynnos$ci poprzedzajace wprowadzenie
unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bezposrednio lub za posrednictwem firmy inwestycyjnej,
agenta firmy inwestycyjnej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, agenta zagranicznej firmy inwestycyjnej, banku, instytucji
kredytowej, spotki zarzadzajacej oraz innego zarzadzajacego z UE, towarzystwa lub zarzadzajacego ASI.

6. Do wykonywania czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej za posrednictwem podmiotow, o ktérych mowa w ust. 5, stosuje si¢ odpowiednio przepisy ust. 2—4.

Art. 263l. 1. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI, nie pdzniej niz w terminie 2 tygodni od dnia rozpoczgcia wykony-
wania czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zawia-
damia Komisje, w formie pisemnej lub elektronicznej, o rozpoczgciu wykonywania tych czynnosci.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:

1) wskazanie okresu, w ktorym sg lub beda wykonywane czynnosci poprzedzajace wprowadzenie unijnego AFI do obrotu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) zwiezla informacje na temat czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, w tym dotyczacg polityki inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej unijnego AFI;

3) wskazanie unijnych AFI, ktorych dotyczy zawiadomienie.

3. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI przekazuja Komisji na jej zadanie dodatkowe informacje dotyczace objetych
zawiadomieniem, o ktérym mowa w ust. 1, czynno$ci poprzedzajgcych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.

4. W przypadku otrzymania przez Komisj¢ od wlasciwego organu panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE zawia-
domienia o rozpoczeciu wykonywania przez zarzadzajacego z UE czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI
do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Komisja moze wystgpi¢ do tego organu o dodatkowe informacje doty-
czace objetych tym zawiadomieniem czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskie;j.
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Art. 263m. 1. Zarzadzajacy z UE, towarzystwo albo zarzadzajacy ASI zapewnia, aby W ramach czynnosci poprzedza-
jacych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej klienci nie nabywali praw uczestnic-
twa tego unijnego AFI, a nabywanie przez klientéw profesjonalnych, ktorym w ramach czynnosci poprzedzajacych wpro-
wadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej prezentowano informacje o unijnym AFI, praw
uczestnictwa tego unijnego AFI odbywalo si¢ wylacznie w drodze ich wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej na podstawie przepiséw art. 263b ust. 1 albo art. 263c ust. 1.

2. W przypadku gdy w terminie 18 miesi¢cy od dnia rozpoczecia czynnoéci poprzedzajacych wprowadzenie unijnego
AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej doszto do nabycia przez klienta praw uczestnictwa unijnego AFlI,
ktérego dotyczyly te czynnosci, zarzadzajacy z UE, towarzystwo albo zarzadzajacy ASI sg obowigzani do ztozenia zawia-
domienia o zamiarze wprowadzania takiego unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ktérym
mowa w art. 263b ust. 1 albo art. 263c ust. 1.

Art. 263n. 1. Towarzystwo przed zbywaniem jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwar-
tego lub przed oferowaniem certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknietego albo zarzadzajacy ASI
prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia przed wprowadzeniem do obrotu alternatywnej sp6tki inwestycyjnej lub
unijnego AFI na terytorium panstwa cztonkowskiego moze bezposrednio lub za posrednictwem innego podmiotu wykony-
wac czynnosci zwigzane z prezentowaniem na terytorium tego panstwa informacji dotyczacych polityki inwestycyjnej i stra-
tegii inwestycyjnej odpowiednio specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zamknigtego
albo alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, w celu zbadania wérdd klientow profesjonalnych zainteresowania
nabywaniem jednostek uczestnictwa tego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego, certyfikatéw inwestycyjnych tego
funduszu inwestycyjnego zamknietego albo praw uczestnictwa tej alternatywnej spotki inwestycyjnej lub tego unijnego AFI,
zwane dalej ,,czynno$ciami poprzedzajacymi wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa czton-
kowskiego”. CzynnoSci poprzedzajace wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa cztonkow-
skiego:

1) nie mogg stanowi¢ oferty nabycia ani propozycji nabycia jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwesty-
cyjnego otwartego, certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo praw uczestnictwa alter-
natywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI;

2) moga dotyczy¢ specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknigtych, alter-
natywnych spotek inwestycyjnych albo unijnych AFI, ktoére maja by¢ utworzone albo w odniesieniu do ktérych nie
zostato jeszcze ztozone zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 263f ust. 1.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga:

1) stanowi¢ wystarczajacej podstawy do umozliwienia potencjalnym uczestnikom lub inwestorom zobowiazania si¢ do
nabycia jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo praw uczestnictwa alternatywnej spolki inwestycyjnej lub unijnego AFI;

2) przybiera¢ formy formularza zapisow na jednostki uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo prawa uczestnictwa alternatywnej spotki inwesty-
cyjnej lub unijnego AFI lub podobnych dokumentéw, w tym ich projektow;

3) prezentowaé ostatecznej formy statutu lub innego dokumentu zatozycielskiego albo prospektu lub innego dokumentu
ofertowego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zamknigtego, alternatyw-
nej spolki inwestycyjnej albo unijnego AFI, ktore nie zostaly jeszcze utworzone.

3. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1, prezentujg projekt prospektu lub innego dokumentu oferto-
wego, informacje te zawierajg dodatkowo wyrazne stwierdzenie, ze:

1) nie stanowig one oferty nabycia ani propozycji nabycia jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwesty-
cyjnego otwartego, certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo praw uczestnictwa alter-
natywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI oraz

2) przedstawione w tych dokumentach informacije, jako niekompletne i mogace ulec zmianie, nie mogg stanowi¢ pod-
stawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych.

4. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia sa obowiazani do udokumen-
towania czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa cztonkow-
skiego.



Dziennik Ustaw — 229 — Poz. 60

Art. 2630. 1. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI nie p6zniej niz w terminie 2 tygodni od dnia rozpoczgcia wykony-
wania czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa cztonkow-
skiego zawiadamia Komisj¢, w formie pisemnej lub elektronicznej, o rozpoczeciu wykonywania tych czynnosci.

2. Zawiadomienie, 0 ktbrym mowa w ust. 1, zawiera:

1) wskazanie panstwa cztonkowskiego, na ktorego terytorium sg lub beda wykonywane czynnosci poprzedzajace wpro-
wadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego;

2) wskazanie okresu, w ktorym sa lub beda wykonywane czynno$ci poprzedzajace wprowadzenie funduszy alternatyw-
nych do obrotu na terytorium panstwa czlonkowskiego;

3) zwiezla informacje na temat czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium
panstwa cztonkowskiego, w tym dotyczaca polityki inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zamknigtego, alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego
AFI;

4)  wskazanie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zamknigtego, alternatyw-
nej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktorych dotyczy zawiadomienie.

3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja niezwlocznie przekazuje wtasciwemu organowi nadzoru panstwa
cztonkowskiego, na ktorego terytorium sg lub beda wykonywane czynnosci poprzedzajace wprowadzenie funduszy alterna-
tywnych do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego.

4. W przypadku otrzymania przez Komisje od wlasciwego organu nadzoru panstwa czlonkowskiego wniosku o prze-
kazanie dodatkowych informacji dotyczacych objetych tym wnioskiem czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzenie funduszy
alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa czlonkowskiego Komisja moze zada¢ od towarzystwa lub zarzadzajacego
ASI dodatkowych informacji objetych zawiadomieniem, o ktorym mowa w ust. 1.

Art. 263p. 1. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI zapewnia, aby w ramach czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie
funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego klienci nie nabywali objetych zgloszeniem jednostek
uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego
zamknigtego albo praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, a nabywanie przez klientéw profesjo-
nalnych, ktdrym w ramach czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa
cztonkowskiego prezentowano informacje o specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu inwestycyjnym
zamknigtym, alternatywnej spotce inwestycyjnej albo unijnym AFI, odpowiednio jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwesty-
cyjnych albo praw uczestnictwa, mogto odbywac sie wylacznie po spelnieniu wymagan, o ktérych mowa w art. 263f ust. 1.

2. W przypadku gdy w terminie 18 miesiecy od dnia rozpoczecia czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzenie funduszy
alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego doszto do nabycia przez klienta jednostek uczestnictwa
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknietego
albo praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktorych dotyczyly te czynnoéci, towarzystwo
albo zarzadzajacy ASI sa obowigzani w odniesieniu do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
inwestycyjnego zamknietego, alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI do spetnienia wymagan, o ktorych mowa
w art. 263f ust. 1.

Art. 2639. 1. Przepisy art. 263k—263m stosuje si¢ odpowiednio do wykonywania czynnosci przed wprowadzeniem do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

1) unijnego AFI i alternatywnego funduszu inwestycyjnego z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA, ktorych portfelem
inwestycyjnym i ryzykiem zarzadza osoba prawna z siedzibg w pafistwie nalezacym do EEA, z tym Ze czynnosci te
moga by¢ wykonywane, pod warunkiem ze ta osoba prawna dziala zgodnie z prawem wspolnotowym regulujacym
dzialalno$¢ zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

2) alternatywnego funduszu inwestycyjnego z siedzibg w panstwie nalezagcym do EEA zarzadzanego przez zarzadzajg-
cego z UE, towarzystwo albo zarzadzajgcego ASI.

2. Przepisy art. 263n-263p stosuje si¢ odpowiednio do wykonywania czynnos$ci przed:

1) wprowadzeniem do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do EEA alternatywnych
funduszy inwestycyjnych z siedziba w panstwie nalezacym do EEA zarzadzanych przez towarzystwo albo zarzadzaja-
cego ASI;

2) wprowadzeniem do obrotu albo proponowaniem objecia na terytorium panstw nalezgcych do EEA jednostek uczest-
nictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknigtych zarzadzanych przez towarzystwo;

3) wprowadzeniem do obrotu na terytorium panstw nalezacych do EEA alternatywnych spotek inwestycyjnych lub unij-
nych AFI zarzadzanych przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI.
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Art. 263r. 1. Komisja prowadzi rejestr unijnych AFI oraz alternatywnych funduszy inwestycyjnych z siedziba w panstwie
nalezacym do EEA, ktore sa wprowadzone do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

2. Rejestr, o ktbrym mowa w ust. 1, zawiera:
1) firme¢ (nazwe) oraz siedzibg i adres funduszu oraz podmiotu zarzadzajacego tym funduszem;
2) firme (nazwe) oraz siedzibe i adres depozytariusza;

3) nazwy wszystkich subfunduszy, ktore sa wprowadzane do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — w przy-
padku gdy fundusz prowadzi dziatalnoé¢ jako fundusz sktadajacy si¢ z subfunduszy.

Rozdziat 2

Tworzenie oddzialéw i wykonywanie dzialalnos$ci przez towarzystwo i zarzadzajacego ASI na terytorium panstw

czlonkowskich, tworzenie oddzialéw i wykonywanie dzialalno$ci przez spélki zarzadzajace i zarzadzajacych z UE

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tworzenie oddzialow i wykonywanie dzialalno$ci przez towarzystwa
na terytorium panstw nalezacych do EEA

Oddziat 1
Tworzenie oddzialow i wykonywanie dzialalnosci przez towarzystwo na terytorium panstw czlonkowskich

Art. 264. 1. (uchylony)

2. Jezeli towarzystwo zamierza ustanowi¢ oddziat na terytorium panstwa cztonkowskiego, jest obowigzane do pisemnego
zawiadomienia Komisji 0 tym zamiarze.

3. Zawiadomienie, 0 ktdrym mowa w ust. 2, powinno zawierac:
1) nazwe panstwa cztonkowskiego, na ktorego terytorium towarzystwo planuje utworzenie oddziatu;
2) siedzibe i adres oddziatu.

4. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2, zalgcza sie:
1) strukture organizacyjng oddziatu;

2)  plan prowadzenia dziatalnosci okre$lajacy zakres ustug $wiadczonych przez oddzial, opis systemu zarzadzania ryzykiem
oraz opis procedur i srodkow stosowanych w zakresie udostgpniania informacji na zadanie uczestnikow lub inwestorow
W panstwie goszczacym lub wlasciwych organdw panstwa goszczacego, a takze:

a) opis procedur i srodkéw stosowanych w zakresie rozpatrywania reklamacji uczestnikow — w przypadku gdy od-
dziat bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania funduszami zagranicznymi,

b) wskazanie unijnego AFI, ktorym towarzystwo zamierza zarzadzac, oraz adres oddziatu, w ktorym mozliwe bedzie
uzyskanie dokumentdéw dotyczacych jego dziatalnos$ci — w przypadku gdy oddziat bedzie prowadzi¢ dziatalnosé
w zakresie zarzadzania unijnymi AFI;

3) dane osobowe i kontaktowe 0s6b odpowiedzialnych za zarzadzanie oddziatem.
4)  (uchylony)
5. W terminie 2 miesi¢cy od otrzymania zawiadomienia spelniajacego wymagania, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, Komisja:
1) przekazuje zawiadomienie wlasciwemu organowi panstwa goszczacego albo
2) wdrodze decyzji, odmawia przekazania zawiadomienia wlasciwemu organowi panstwa goszczgcego.

5a. W przypadku okreslonym w ust. 5 pkt 1 Komisja przekazuje wlasciwemu organowi panstwa goszczacego zawia-
domienie spelniajace wymagania, o ktdrych mowa w ust. 3 i 4, wraz z informacja o obowiazujacym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej systemie rekompensat oraz informuje o tym towarzystwo. Informacji o systemie rekompensat nie prze-
kazuje sie, jezeli zgodnie z planem, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2, oddziat towarzystwa bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ wytacznie
W zakresie zarzadzania unijnymi AFIL.

5b. Do zawiadomienia przekazywanego wiasciwym organom nadzoru panstwa goszczacego Komisja zatgcza, w przypadku
gdy zgodnie z planem, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2, oddziat towarzystwa bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ w zakresie:

1) zarzadzania funduszami zagranicznymi — za§wiadczenie, ze towarzystwo jest uprawnione do wykonywania dziatalnosci
w zakresie zarzadzania funduszami prowadzacymi dzialalnos¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujacym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe, oraz wskazuje zakres dziatalno$ci, do jakiej uprawnione jest towa-
rzystwo, oraz charakterystyke celow inwestycyjnych i polityki inwestycyjnej funduszy inwestycyjnych otwartych, do
ktorych zarzadzania uprawnione jest towarzystwo;,
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2) zarzadzania unijnymi AFI — za§wiadczenie, ze towarzystwo jest uprawnione do wykonywania dziatalnosci w zakresie
zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, oraz wskazuje charakterystyke celow inwestycyjnych, poli-
tyki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub funduszy
inwestycyjnych zamknigtych, do ktorych zarzadzania uprawnione jest towarzystwo.

5c. Komisja informuje wlasciwe organy panstwa goszczacego o wszelkich zmianach w zaswiadczeniu i informacjach
przekazanych zgodnie z ust. 5b.

6. Komisja moze odméwié przekazania wladciwym organom panstwa goszczacego zawiadomienia, o ktorym mowa
w ust. 2, jezeli stwierdzi, ze:

1) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala na prowadzenie dziatalno$ci w zakresie wynikajacym z planu, o ktérym
mowa w ust. 4 pkt 2;

2)  ze sposobu organizacji oddziatu wynika, ze moze on prowadzi¢ dzialalno$¢ z naruszeniem przepiséw prawa lub zasad
uczciwego obrotu;

3) osoby, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, nie daja rekojmi prowadzenia przez towarzystwo dziatalno$ci w sposob nalezyty.

7. Oddzial moze by¢ utworzony po otrzymaniu przez towarzystwo informacji o przekazaniu zawiadomienia wiasci-
wemu organowi nadzoru panstwa goszczacego, o Ktrej mowa w ust. 5a, z tym ze:

1) rozpoczecie przez oddziat dziatalno$ci w zakresie zarzadzania funduszami zagranicznymi moze nastapi¢ najwczes$niej po
otrzymaniu przez towarzystwo od wilasciwych organow nadzoru panstwa goszczacego informacji o warunkach i zasa-
dach prowadzenia dziatalno$ci obowigzujacych w tym panstwie albo bez otrzymania takich informacji — po uptywie
2 miesi¢cy od dnia otrzymania informacji, o Ktdrych mowa w ust. 3, 4, 5ai 5b, przez wlasciwe organy nadzoru panstwa
goszczacego, przy czym zbywanie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych na terytorium tego panstwa
wymaga uprzedniego spetnienia warunkow, o ktorych mowa w art. 261 i art. 261a;

2) zbywanie jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub proponowanie objecia
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknictych na terytorium tego panstwa lub wprowadzanie
unijnego AFI, ktorym zarzadza towarzystwo, do obrotu na terytorium tego panstwa wymaga uprzedniego spetnienia
warunkéw, o ktérych mowa w art. 263f.

8. (uchylony)

9. W przypadku planowanej zmiany w zakresie okreSlonym w ust. 3 pkt 2 i ust. 4 towarzystwo ma obowiazek zawia-
domi¢ o tym, w formie pisemnej:

1) Komisje — na co najmniej 2 miesiace przed jej wprowadzeniem;
2) wlasciwe organy panstwa goszczacego — na co najmniej miesiac przed jej wprowadzeniem.
10. Komisja, w terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich informacji o planowanych zmianach:
1) przekazuje te informacje wlasciwym organom panstwa goszczacego albo
2) informuje towarzystwo oraz wlasciwe organy panstwa goszczacego, ze:

a) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala na prowadzenie dziatalno$ci w zakresie wynikajagcym ze zmienio-
nego planu, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2,

b) z planowanych zmian w sposobie organizacji oddziatu wynika, Zze moze on prowadzi¢ dziatalno$¢ z naruszeniem
przepiséw prawa lub zasad uczciwego obrotu,

c) osoby, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, nie dajg rekojmi prowadzenia przez towarzystwo dziatalnosci w sposéb
nalezyty.

10a. O kazdym przypadku odmowy, o ktdrej mowa w ust. 6, w przypadku gdy oddziatl mial prowadzi¢ dziatalno$¢
w zakresie zarzadzania funduszami zagranicznymi, Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartos-
ciowych.

10b. Przepisow ust. 9 i 10 nie stosuje si¢ w przypadku gdy zmiany w zakresie okre$§lonym w ust. 3 pkt 2 i ust. 4 doty-
czg dziatalnosci zarzgdzania unijnymi AF1. W takim przypadku towarzystwo jest obowigzane informowacé o istotnych zmia-
nach Komisj¢:

1) w przypadku zmian planowanych — co najmniej na miesiac przed dokonaniem zmian;

2)  w przypadku zmian nieplanowanych — niezwlocznie, nie p6zniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych po powzigciu
wiadomosci o ich wystgpieniu.
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10c. Komisja, w terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich informacji, o ktérych mowa w ust. 10b:
1) przekazuje te informacje wlasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego albo
2) informuje towarzystwo, ze:

a) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala na prowadzenie dziatalno$ci w zakresie wynikajacym ze zmienio-
nego planu, o ktdrym mowa w ust. 4 pkt 2,

b) z planowanych zmian w sposobie organizacji oddzialu wynika, Zze moze on prowadzi¢ dziatalno$¢ z naruszeniem
przepiséw prawa lub zasad uczciwego obrotu,

c) osoby, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, nie dajg rekojmi prowadzenia przez towarzystwo dziatalno$ci w sposéb
nalezyty.

10d. (uchylony)

11. Komisja informuje wlasciwe organy panstwa goszczacego o zmianach dotyczacych systemu rekompensat.

12. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o ktérej mowa w ust. 9 lub ust. 10b pkt 1, bez zawiadomienia
Komisji lub gdy zmiana nieplanowana, o ktérej mowa w ust. 10b pkt 2, prowadzi do sytuacji, o ktérych mowa w ust. 10c
pkt 2, Komisja moze zastosowa¢ wobec towarzystwa sankcje, o ktérych mowa w art. 228 lub art. 230. Komisja niezwtocznie
informuje wlasciwe organy panstwa goszczgcego o zastosowanych sankcjach.

Art. 265. 1. Jezeli towarzystwo zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢ na terytorium panstwa cztonkowskiego w formie innej
niz oddzial, jest obowigzane do pisemnego zawiadomienia Komisji 0 tym zamiarze.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, powinno zawiera¢:
1) nazwe panstwa goszczacego;

2) plan prowadzenia dziatalnosci okreslajacy zakres $wiadczonych ustug, opis systemu zarzadzania ryzykiem oraz opis
procedur i srodkow stosowanych w zakresie udostgpniania informacji na zadanie uczestnikow lub inwestorow w panstwie
goszczacym lub wlasciwych organdéw nadzoru panstwa goszczacego, a takze:

a) opis procedur isrodkow stosowanych w zakresie rozpatrywania reklamacji uczestnikow — w przypadku gdy
towarzystwo bedzie prowadzi¢ dziatalno§¢ w zakresie zarzadzania funduszami zagranicznymi,

b) wskazanie unijnego AFI, ktorym towarzystwo zamierza zarzadzac, oraz adres oddziatu, w ktorym mozliwe bedzie
uzyskanie dokumentow dotyczacych jego dziatalnosci —w przypadku gdy towarzystwo bedzie prowadzi¢ dziatalnosé
w zakresie zarzadzania unijnymi AFL.

3. W terminie miesigca od otrzymania zawiadomienia spetniajgcego wymagania, o ktdrych mowa w ust. 2, Komisja
przesyta zawiadomienie wlasciwym organom panstwa goszczacego wraz z:

1) informacjg o obowigzujacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemie rekompensat;

2) zaswiadczeniem, ze towarzystwo jest uprawnione do wykonywania dziatalno$ci w zakresie zarzgdzania funduszami
prowadzacymi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
warto$ciowe, a takze wskazaniem zakresu dziatalnosci, do jakiej uprawnione jest towarzystwo, oraz charakterystyki
celéw inwestycyjnych i polityki inwestycyjnej funduszy inwestycyjnych otwartych, do ktorych zarzgdzania upraw-
nione jest towarzystwo — w przypadku gdy zgodnie z planem, o ktdrym mowa w ust. 2 pkt 2, towarzystwo bedzie na
terytorium panstwa goszczacego prowadzito w formie innej niz oddziat dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania funduszami
zagranicznymi;

3) zaswiadczeniem, ze towarzystwo jest uprawnione do wykonywania dziatalno$ci w zakresie zarzgdzania alternatyw-
nymi funduszami inwestycyjnymi — w przypadku gdy zgodnie z planem, o ktbrym mowa w ust. 2 pkt 2, towarzystwo
bedzie na terytorium panstwa goszczgcego prowadzito w formie innej niz oddzial dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania
unijnymi AFI, z zastrzezeniem ust. 3b.

3a. Komisja informuje wlasciwe organy nadzoru panstwa goszczacego o wszelkich zmianach w zaswiadczeniu i infor-
macjach przekazanych zgodnie z ust. 3 pkt 2 i 3.

3b. Komisja, w drodze decyzji, w terminie okreslonym w ust. 3, odmawia przekazania zawiadomienia, o ktorym mowa
w ust. 1, wlasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego, jezeli zarzadzanie unijnym AFI przez towarzystwo nie jest
zgodne z przepisami prawa lub zachodzi uzasadnione podejrzenie, Ze nie bgdzie zgodne z przepisami prawa, lub towarzy-
stwo narusza okre§lone w przepisach prawa warunki dotyczace podjgcia i prowadzenia swojej dziatalnosci lub dziatalnosci
unijnego AFI.
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4. Komisja informuje towarzystwo o dacie wystania informacji, o ktérych mowa w ust. 3.

5. Towarzystwo moze rozpocza¢ dziatalno$¢ na terytorium panstwa goszczacego po otrzymaniu informacji, o ktorej
mowa w ust. 4, przy czym:

1) zbywanie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych na terytorium tego panstwa wymaga uprzed-
niego spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w art. 261 i art. 261a;

2) zbywanie jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub proponowanie objecia
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknigtych na terytorium tego panstwa lub wprowadzanie
unijnego AFL, ktérym zarzadza towarzystwo, do obrotu na terytorium tego panstwa wymaga uprzedniego spetnienia
warunkdw, o ktérych mowa w art. 263f.

6. O planowanej zmianie w zakresie, 0 ktorym mowa w ust. 2 pkt 2, towarzystwo zawiadamia, w formie pisemnej,
Komisje¢ oraz wtasciwe organy panstwa goszczacego przed jej wprowadzeniem.

7. Komisja niezwlocznie przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 6, wlasciwym organom panstwa goszczacego.

7a. Przepiséw ust. 6 i 7 nie stosuje sie, w przypadku gdy zmiany w zakresie, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, dotycza
dziatalnos$ci zarzadzania unijnymi AFI. W takim przypadku towarzystwo jest obowigzane informowac o istotnych zmianach
Komisje:

1) w przypadku zmian planowanych — co najmniej na miesiac przed dokonaniem zmian;

2) w przypadku zmian nieplanowanych — niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych po powzigciu
wiadomosci o ich wystgpieniu.

7b. Komisja, w terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich informacji, o ktérych mowa w ust. 7a:
1) przekazuje te informacje wlasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego albo

2) informuje towarzystwo, ze wprowadzenie zmian moze wplynaé na prowadzenie dziatalnosci przez towarzystwo, w tym
zarzadzanie przez nie specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem inwestycyjnym zamknigtym
lub unijnym AFI, z naruszeniem przepiséw prawa.

7c. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o ktorej mowa w ust. 7a pkt 1, bez zawiadomienia Komisji lub
gdy zmiana nieplanowana, o ktérej mowa w ust. 7a pkt 2, prowadzi do sytuacji, o ktérej mowa w ust. 7b pkt 2, Komisja
moze zastosowa¢ wobec towarzystwa sankcje, o ktorych mowa w art. 228 lub art. 230. Komisja niezwlocznie informuje
wlasciwe organy nadzoru panstwa goszczacego o zastosowanych sankcjach.

8. Powierzenie osobie trzeciej zbywania jednostek uczestnictwa lub proponowania objgcia certyfikatow inwestycyj-
nych w panstwie goszczacym lub wprowadzania unijnego AFI do obrotu w panstwie goszczacym nie zwalnia towarzystwa
z obowigzku zastosowania trybu, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 265a. Towarzystwo moze prowadzi¢ na terytorium panstwa czlonkowskiego dziatalno§¢ w formie oddziatu Iub
w formie innej niz oddziat:

1) w zakresie zarzadzania funduszami zagranicznymi — jezeli zarzadza co najmniej jednym funduszem inwestycyjnym
otwartym;

2)  w zakresie zarzadzania unijnymi AFI — jezeli posiada zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi;

3) w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktoérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,
doradztwa inwestycyjnego oraz przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych —
jezeli posiada zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych, zezwolenie na doradztwo inwestycyjne oraz zezwolenie na przyjmowanie i przekazywanie zlecen
nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych.

Art. 265b. Przepisy art. 264-265a stosuje si¢ odpowiednio, w przypadku gdy towarzystwo, ktore na terytorium danego
panstwa czlonkowskiego prowadzi dziatalno§¢ w formie oddzialu lub w formie innej niz oddziat, zamierza prowadzi¢ na
terytorium tego panstwa dziatalno§¢ wymieniong w art. 265a, ktora nie byta objeta zawiadomieniem przekazanym wiasci-
wym organom nadzoru tego panstwa.

Art. 266. Towarzystwa, ktore utworzyly oddziat lub prowadza dziatalno$¢ na terytorium panstwa goszczacego w for-
mie innej niz oddziat, majg obowigzek dostarcza¢ wlasciwym organom tego panstwa informacje wymagane przez przepisy
panstwa goszczacego.
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Art. 266a. 1. Do towarzystwa, ktore prowadzi dziatalno$¢ na terytorium panstwa goszczacego w formie oddziatu lub
w formie innej niz oddzial, stosuje si¢ przepisy prawa polskiego, z tym ze oddziat towarzystwa obowigzany jest do prze-
strzegania przepisOw panstwa goszczacego w zakresie dziatania w najlepiej pojetym interesie uczestnikow funduszu inwe-
stycyjnego lub inwestoréw unijnego AFI oraz dziatania w sposéb rzetelny i profesjonalny; w tym zakresie oddzial podlega
nadzorowi wlasciwych organdéw nadzoru panstwa goszczacego.

2. Do towarzystwa prowadzacego na terytorium panstwa goszczacego dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania funduszami
zagranicznymi lub zarzgdzania unijnymi AFI, w formie oddziatu lub w formie innej niz oddziat, w zakresie w szczeg6lnosci
struktury organizacyjnej towarzystwa, rozwigzan technicznych i organizacyjnych, osob zatrudnionych do wykonywania
dziatalnosci, systemu kontroli wewnetrznej, powierzania na podstawie umowy wykonywania czynnosci z zakresu dziatal-
no$ci towarzystwa innym podmiotom, rachunkowosci towarzystwa, transakcji osobistych, ewidencjonowania transakcji,
strategii wykonywania prawa glosu z instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu zagranicznego
lub unijnego AFI, opracowania i wdrozenia procedur dziatania w najlepiej pojetym interesie uczestnikow funduszu zagra-
nicznego lub inwestoréw unijnego AFI, opracowania i wdrozenia polityki wynagrodzen ustanawiajacej zasady wynagradza-
nia 0sob, do ktorych zadan naleza czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka zarzadzanych funduszy zagranicznych
i unijnych AFI, przeprowadzania nalezytej analizy przy doborze lokat do portfela inwestycyjnego funduszu zagranicznego
lub unijnego AFI, dokumentowania zrodet bedacych podstawa decyzji inwestycyjnych, zarzadzania konfliktami interesow,
systemu rekompensat oraz sprawozdawczo$ci stosuje sie przepisy prawa polskiego, a towarzystwo podlega w tym zakresie
nadzorowi Komisji. Przepisy prawa polskiego dotyczace catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI, poziomu kapitatu wtasnego
towarzystwa, systemu zarzadzania ryzykiem stosuje si¢ z uwzglednieniem zarzadzanych przez towarzystwo funduszy za-
granicznych i unijnych AFI. W zakresie dziatalnos$ci funduszu zagranicznego i unijnego AFI, ktérymi zarzadza towarzystwo,
stosuje si¢ przepisy prawa panstwa macierzystego odpowiednio tego funduszu i unijnego AFI.

2a. Do towarzystwa prowadzacego na terytorium panstwa goszczacego dzialalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelem,
w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, doradztwa inwestycyjnego lub przyjmowania
i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych stosuje si¢ przepisy prawa polskiego, a towarzystwo
podlega w tym zakresie nadzorowi Komisji.

3. Towarzystwo prowadzace na terytorium panstwa goszczacego dziatalno$¢ w formie oddziatu lub w formie innej niz
oddziat jest obowigzane do udzielania informacji na zgdanie uczestnikow, inwestorow lub wiasciwych organéw nadzoru
panstwa goszczacego, a W zakresie dziatalnosci zarzadzania funduszami zagranicznymi — rowniez do zapewnienia na tery-
torium tego panstwa mozliwosci sktadania reklamacji w jezyku urzedowym lub w jednym z jezykéw urzedowych panstwa
£0Szcz3cego.

4. W przypadku gdy towarzystwo bedzie prowadzito na terytorium panstwa goszczacego dziatalno$¢ w zakresie zarza-
dzania funduszami zagranicznymi i ztozyto wniosek o utworzenie funduszu zagranicznego lub o przejgcie zarzadzania fun-
duszem zagranicznym w panstwie goszczgcym, Komisja na wniosek wlasciwych organdw panstwa goszczacego, w terminie
10 dni roboczych od jego otrzymania, udziela wyjasnien i informacji, czy towarzystwo jest uprawnione do zarzadzania fun-
duszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz zagraniczny, ktérego dotyczy
wniosek ztozony przez towarzystwo.

5. W przypadku gdy towarzystwo bedzie prowadzito na terytorium panstwa goszczacego dziatalno$¢ w zakresie zarza-
dzania unijnymi AFI, Komisja, na wniosek wtasciwych organow nadzoru panstwa goszczacego, W terminie 10 dni robo-
czych od dnia jego otrzymania, udziela wyjasnien i informacji, czy towarzystwo jest uprawnione do zarzadzania unijnym
AFI o takiej polityce inwestycyjnej i strategiach inwestycyjnych jak unijny AFI, ktérym ma zarzadza¢ towarzystwo.

6. W przypadku gdy w sktad lokat funduszu zagranicznego lub unijnego AFI, ktorym zarzadza towarzystwo, wchodza
papiery wartosciowe wyemitowane w ramach sekurytyzacji, ktora przestata spelnia¢ wymagania okre§lone w rozporzadze-
niu 2017/2402, towarzystwo to, w przypadku gdy jest to konieczne, podejmuje stosowne dziatania w najlepiej pojgtym interesie
uczestnikéw funduszu zagranicznego lub inwestoréw unijnego AFI.

Art. 267. W przypadku powiadomienia Komisji przez wiasciwe organy panstwa goszczgcego, ze towarzystwo, ktore
prowadzi na terytorium tego panstwa dziatalno$¢ w formie oddzialu lub w formie innej niz oddzial, narusza przepisy prawa
obowigzujace w tym panstwie i nie usuneto nieprawidtowosci w terminie wyznaczonym przez te organy, Komisja moze:

1) wezwaé towarzystwo do zaprzestania naruszania przepisOw prawa na terytorium panstwa cztonkowskiego;
2) nalozy¢ na towarzystwo kare pieniezng w wysokosci do 500 000 zi;

3) zakaza¢ wykonywania przez towarzystwo dziatalno$ci na terytorium panstwa cztonkowskiego w catosci lub w czesci,
w zakresie ktorej stwierdzono naruszenie;
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4)  zastosowac¢ tacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 2 i 3;

5) zakaza¢ zbywania na terytorium panstwa goszczacego jednostek uczestnictwa zarzgdzanych przez towarzystwo fun-
duszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, proponowania objecia na
terytorium panstwa goszczacego certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych
przez towarzystwo lub wprowadzania do obrotu na terytorium panstwa goszczacego unijnych AFI zarzgdzanych przez
towarzystwo.

Art. 268. 1. Jezeli towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na terytorium panstwa goszczacego W formie oddziatu, upowaz-
nieni przedstawiciele Komisji maja prawo, po uprzednim poinformowaniu wtasciwych organdéw tego panstwa, wstgpu do
pomieszczen tego oddziatu w celu sprawdzenia, czy jego dziatalnos¢ jest zgodna z przepisami prawa.

2. Komisja moze zwréci¢ si¢ do wiasciwych organow panstwa goszczacego o przeprowadzenie kontroli, o ktdrej mowa
w ust. 1.

Art. 269. 1. Cofnigcie przez Komisj¢ zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo jest rOwnoznaczne
Z utratg przez towarzystwo prawa do wykonywania dziatalno$ci w innym panstwie cztonkowskim.

2. W przypadku cofniecia zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez towarzystwo, Komisja informuje o tym wilasciwe
organy panstwa goszczacego.

3. Cofnigcie przez Komisj¢ zezwolenia na zarzgdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jest rbwnoznaczne
Z utratg przez towarzystwo prawa do wykonywania na terytorium panstwa cztonkowskiego dziatalnosci w zakresie zarzadzania
unijnymi AFI. Przepis ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

4. Cotnigcie przez Komisj¢ zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych, zezwolenia na doradztwo inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zle-
cen nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych jest rOwnoznaczne z utrata przez towarzystwo prawa do wykonywania
na terytorium panstwa cztonkowskiego dziatalnosci w tym zakresie. Przepis ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 269a. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje si¢ odpowiednio do tworzenia oddzialow i prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa w formie innej niz oddzial na terytorium panstw nalezacych do EEA.

Oddziat 1a

Tworzenie oddzialow i wykonywanie dzialalno$ci przez zarzadzajacych ASI na terytorium panstw czlonkowskich
oraz na terytorium panstw nalezacych do EEA

Art. 269b. 1. Dziatalno$¢ na terytorium panstwa cztonkowskiego moze prowadzi¢ zarzadzajacy ASI, ktory prowadzi
dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci zarzadzajacego ASI.

2. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany do pisemnego zawiadomienia Komisji o zamiarze prowadzenia dziatalnosci
na terytorium panstwa cztonkowskiego.

3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, powinno zawiera¢:
1) nazwe panstwa cztonkowskiego, na ktorego terytorium zarzadzajacy ASI zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢;

2) plan prowadzenia dziatalnos$ci okreslajacy zakres $wiadczonych ustug lub unijny AFIL, ktorym zarzadzajacy ASI zamierza
zarzadzac.

4. Jezeli zarzadzajacy ASI zamierza ustanowi¢ oddziat na terytorium panstwa cztonkowskiego, zawiadomienie, o ktdrym
mowa w ust. 2, powinno dodatkowo zawierac:

1) opis struktury organizacyjnej oddziatu;

2) adres miejsca w panstwie macierzystym unijnego AFI, ktérym zarzgdzajacy ASI zamierza zarzadzaé, w ktorym sg
dostepne dokumenty dotyczace tego unijnego AFI;

3) dane osobowe i kontaktowe 0sOb odpowiedzialnych za zarzadzanie oddziatem.

5. W terminie miesiaca, a W przypadku gdy zarzadzajacy ASI zamierza ustanowi¢ oddziat na terytorium panstwa czton-
kowskiego — 2 miesiecy, od otrzymania zawiadomienia spetniajgcego wymagania, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, Komisja:

1) przekazuje zawiadomienie wlasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego albo

2)  w drodze decyzji, odmawia przekazania zawiadomienia wlasciwemu organowi panstwa goszczacego.
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6. W przypadku okre$lonym w ust. 5 pkt 1 Komisja przekazuje wlasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego
zawiadomienie spetniajace wymagania, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, oraz informuje o tym zarzadzajacego ASI.

7. W przypadku gdy zgodnie z planem, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2, zarzadzajacy ASI bedzie prowadzi¢ dziatalno$é
w zakresie zarzadzania unijnymi AFI, do zawiadomienia przekazywanego wlasciwym organom nadzoru panstwa goszcza-
cego Komisja zalacza zaswiadczenie, ze zarzadzajacy ASI jest uprawniony do wykonywania dziatalnosci zarzadzania alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi.

8. Komisja informuje wiasciwe organy nadzoru pafistwa goszczacego o zmianach w zaswiadczeniu przekazanym zgodnie
zust. 7.

9. Zarzadzajacy ASI moze rozpocza¢ dziatalno$é na terytorium panstwa goszczacego po otrzymaniu informacii, o ktorej
mowa W ust. 6, przy czym wprowadzanie do obrotu na terytorium tego panstwa alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unij-
nego AFI, ktorymi zarzadza ten zarzadzajacy, wymaga uprzedniego spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w art. 263f.

10. Komisja odmawia przekazania wlasciwym organom nadzoru panstwa goszczacego zawiadomienia, o ktorym mowa
W ust. 2, jezeli zarzadzanie unijnym AFI przez zarzadzajacego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa lub zachodzi uzasad-
nione podejrzenie, ze nie bedzie zgodne z przepisami prawa, lub zarzadzajacy ASI narusza okre$lone w przepisach prawa
warunki dotyczace podjecia i prowadzenia swojej dziatalnosci lub dziatalnosci unijnego AFI.

11. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany informowa¢ Komisje o istotnych zmianach w zakresie, o ktérym mowa w ust. 3
pkt 2 i ust. 4:

1) w przypadku zmian planowanych — co najmniej na miesiac przed dokonaniem zmian;

2) w przypadku zmian nieplanowanych — niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych po powzigciu
wiadomosci o ich wystgpieniu.

12. Komisja, w terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich informacji, o ktérych mowa w ust. 11:
1) przekazuje te informacje wlasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego albo

2) informuje zarzadzajacego ASI, ze wprowadzenie zmian moze wplyna¢ na prowadzenie dziatalno$ci przez zarzadzajg-
cego ASI, w tym zarzadzanie przez niego unijnym AFI, z naruszeniem przepisdw prawa.

12a. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o ktorej mowa w ust. 11 pkt 1, bez zawiadomienia Komisji lub
gdy zmiana nieplanowana, o ktérej mowa w ust. 11 pkt 2, prowadzi do sytuacji, o ktérej mowa w ust. 12 pkt 2, Komisja
moze zastosowaé wobec zarzadzajacego ASI odpowiednio sankcje, o ktérych mowa w art. 229a. Komisja niezwlocznie
informuje wtasciwe organy panstwa goszczacego 0 zastosowanych sankcjach.

13. Powierzenie osobie trzeciej wprowadzania alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktorymi zarzadza
zarzadzajacy ASI, do obrotu na terytorium panstwa goszczacego nie zwalnia zarzadzajacego ASI z obowiazku zastosowania
trybu, o ktérym mowa w ust. 2.

Art. 269c. Do zarzadzajacego ASI, ktory prowadzi dziatalno$¢ na terytorium panstwa goszczacego w formie oddziatu
lub w formie innej niz oddziat, stosuje sie¢ odpowiednio przepisy art. 266, art. 266a i art. 268.

Art. 269d. 1. W przypadku powiadomienia Komisji przez wlasciwe organy nadzoru panstwa goszczacego, ze zarza-
dzajacy ASI, ktory prowadzi na terytorium tego panstwa dziatalno$¢ w formie oddziatu lub w formie innej niz oddziat,
narusza przepisy prawa obowigzujgce w tym panstwie i nie usungt nieprawidtowosci w terminie wyznaczonym przez te
organy, Komisja moze:

1) wezwac zarzadzajacego ASI do zaprzestania naruszania przepisOw prawa na terytorium panstwa goszczacego;
2) nalozy¢ na zarzadzajacego ASI kare pienigzng w wysokosci do 500 000 zt;

3) zakaza¢ wykonywania przez zarzadzajacego ASI dziatalnosci na terytorium panstwa goszczacego w catosci lub w czgsci,
w zakresie ktorej stwierdzono naruszenie;

4)  zastosowacé tacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 2 i 3;

5) zakaza¢ wprowadzania alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktorymi zarzadza zarzadzajacy ASI, do
obrotu na terytorium panstwa goszczacego.

2. W odniesieniu do wewnetrznie zarzadzajgcych ASI nie stosuje si¢ sankcji okre$lonej w ust. 1 pkt 2. W przypadkach,
0 ktérych mowa w ust. 1, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 100 000 zt na cztonka
zarzadu zarzadzajacego ASI odpowiedzialnego za zaistniale naruszenie.
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Art. 269e. Cofnigcie przez Komisje zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI jest rowno-
znaczne z utratg przez zarzadzajacego ASI prawa do wykonywania dziatalno$ci na terytorium panstwa czlonkowskiego.
Przepis art. 269 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 269f. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje si¢ odpowiednio do tworzenia oddziatéw i prowadzenia dziatalnosci
przez zarzadzajacych ASI w formie innej niz oddziat na terytorium panstw nalezacych do EEA.

Oddziat 2
Tworzenie oddzialéw i wykonywanie dzialalnosci przez spolki zarzadzajace na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej

Art. 270. 1. Spolka zarzadzajaca moze utworzy¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oddziat pod warunkiem
otrzymania przez Komisje od wlasciwego organu panstwa macierzystego tej spotki informacji, o ktdrych mowa w art. 264
ust. 3, 4 i 5b, odnoszacych si¢ do tej spotki, oraz informacji o obowigzujgcym na terytorium tego panstwa systemie rekom-
pensat.

2. Komisja informuje spolke zarzadzajaca o dniu otrzymania informacji, o ktdrych mowa w ust. 1.

3. Komisja moze, w terminie 2 miesiecy od dnia otrzymania informacji, o ktérych mowa w ust. 1, wskaza¢ warunki
prowadzenia przez oddziat dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym zasady:

1) zbywania tytulow uczestnictwa;
2) prowadzenia dziatalnosci reklamowej;

3) postepowania, ktorych nalezy przestrzega¢ w przypadku $wiadczenia ustug zarzadzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden Iub wigksza liczba instrumentow finansowych albo ustug doradztwa inwestycyjnego, lub przechowy-
wania i administrowania tytutami uczestnictwa.

4. Oddziat moze zosta¢ utworzony po uptywie 2 miesiecy od dnia otrzymania przez Komisje informacji, o ktorych
mowa w ust. 1.

5. Od chwili utworzenia oddziatu spoétka zarzadzajaca moze rozpoczaé zbywanie na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym zbywanie to wymaga uprzedniego spelnienia warunkow,
0 ktérych mowa w art. 253.

6. (uchylony)
7. (uchylony)
8. (uchylony)

9. Do oddziatu, o ktorym mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ przepisow art. 19 pkt 3 i art. 20 ustawy z dnia 6 marca 2018 r.
0 zasadach uczestnictwa przedsiebiorcéw zagranicznych i innych os6b zagranicznych w obrocie gospodarczym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 271. 1. Spotka zarzadzajaca moze prowadzi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ w formie innej
niz oddzial, pod warunkiem otrzymania przez Komisje¢ od wlasciwego organu panstwa macierzystego tej spotki wszystkich
dokumentéw i informacji, o ktorych mowa w art. 265 ust. 2 i ust. 3 pkt 2, odnoszacych si¢ do tej spotki, oraz informacji
0 obowigzujacym na terytorium tego panstwa systemie rekompensat.

2. (uchylony)
3. (uchylony)

4. Spolka zarzadzajaca moze rozpoczaé dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej po otrzymaniu przez Komisje
informacji, o ktérych mowa w ust. 1, przy czym zbywanie tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej wymaga uprzedniego spelnienia warunkéw, o ktérych mowa w art. 253.

5. O planowanej zmianie w zakresie, o ktorym mowa w art. 265 ust. 2 pkt 2, spotka zarzadzajaca zawiadamia, w for-
mie pisemnej, Komisje przed jej wprowadzeniem.

6. Powierzenie osobie trzeciej zbywania tytulow uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie zwalnia
spotki zarzadzajacej z obowiazku zastosowania trybu, o ktérym mowa w ust. 1.



Dziennik Ustaw —238— Poz. 60

Art. 272. 1. Spoiki zarzadzajace, ktore utworzyty oddzialy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, sa obowiazane
dostarcza¢ Komisji, w celach statystycznych, okresowe sprawozdania ze swojej dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz przedstawia¢ inne informacje dotyczace ich dziatalnosci w takim samym zakresie jak towarzystwa.

2. Spoltki zarzadzajace, prowadzace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ w formie innej niz oddziat, sa
obowiagzane dostarcza¢ Komisji informacje dotyczace ich dziatalnoéci w takim samym zakresie jak towarzystwa, w celu
umozliwienia jej sprawowania nadzoru nad przestrzeganiem przepisOw obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

3. Spotka zarzadzajaca prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ w formie oddziatu lub w for-
mie innej niz oddziat jest obowigzana zapewni¢ mozliwo$¢ sktadania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej reklamacji
W jezyku polskim oraz udziela¢ informacji na zadanie uczestnikow lub Komisji. Spotka jest obowiazana zapewni¢ mozli-
wosC¢ otrzymania przez Komisje wszelkich niezbednych informacji bezposrednio od spotki zarzadzajacej.

Art. 272a. 1. Do spotki zarzadzajacej, ktora prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie
oddzialu lub w formie innej niz oddziat, stosuje si¢ przepisy panstwa macierzystego spotki zarzadzajacej, z tym ze oddziat
spotki zarzadzajacej jest obowigzany przestrzegac przepisow prawa polskiego w zakresie dziatania w najlepiej pojetym in-
teresie uczestnikéw funduszu inwestycyjnego, dziatania w sposob rzetelny i profesjonalny oraz w zakresie zarzadzania kon-
fliktami interesow, a takze w zakresie $wiadczenia ustug zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrument6éw finansowych, ustug doradztwa inwestycyjnego oraz ustug przyjmowania i przekazywania zlecen naby-
cia lub zbycia instrumentow finansowych; w tym zakresie oddziat podlega nadzorowi Komisji.

2. Spoltka zarzadzajaca prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ w formie oddziatu lub w formie
innej niz oddziat w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw jest obowigzana
przestrzega¢ przepisow prawa polskiego dotyczacych funduszu inwestycyjnego otwartego, w szczegdlnosci dotyczacych:

1) tworzenia funduszu i wydawania zezwolenia na jego utworzenie;

2) zasad zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu, w tym posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jed-
nostek uczestnictwa funduszu;

3) celéw inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej oraz ograniczen i zakazOw inwestycyjnych, w tym wyznaczania catko-
witej ekspozycji;

4)  ograniczen i zakazOw w zakresie zaciggania pozyczek i kredytéw oraz udzielania pozyczek przez fundusz oraz ogra-
niczen w dokonywaniu krotkiej sprzedazy;

5)  wyceny aktywoOw i zasad rachunkowosci funduszu;

6) ustalenia wartosci aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa funduszu oraz postepowania w przypadku
blednej wyceny;

7)  dystrybucji lub reinwestycji zysku funduszu;

8) obowigzkéw informacyjnych, sprawozdawczych i publikacyjnych funduszu, w tym dotyczacych prospektu informa-
cyjnego, kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestoréw;

9) relacji z uczestnikami funduszu;

10) taczenia i przeksztatcania funduszu;

11) rozwigzania i likwidacji funduszu;

12) prowadzenia rejestru uczestnikéw funduszu;

13) optat zwigzanych z wydawaniem zezwolen dotyczacych funduszu oraz z nadzorem nad funduszem;
14) wykonywania przez uczestnikow funduszu przystugujacych im uprawnien.

3. Spotka zarzadzajaca prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno§¢ w formie oddziatu lub w for-
mie innej niz oddziat w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw jest obowiazana
do przestrzegania statutu funduszu inwestycyjnego otwartego, ktorym zarzadza i prowadzi jego sprawy, oraz do dziatania
zgodnie z jego prospektem informacyjnym oraz kluczowymi informacjami lub kluczowymi informacjami dla inwestorow.

4. W zakresie, o ktorym mowa w ust. 2 i 3, spotka zarzadzajaca podlega nadzorowi Komisji.

5. Spotka zarzadzajaca jest obowigzana wdrozy¢ i stosowaé wszelkie srodki i procedury, ktore sg niezbedne do zapew-
nienia spetniania wymogow, o ktérych mowa w ust. 2i 3.
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6. Do spoiki zarzadzajacej prowadzgcej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ w formie oddziatu lub
w formie innej niz oddzial w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw stosuje si¢
odpowiednio odnoszace si¢ do towarzystwa przepisy art. 10, art. 33 ust. 1 i 2, art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b pkt 2 i 5-9 oraz
ust. 2c, oraz przepisy wydane na podstawie art. 48a.

7. Spotka zarzadzajaca prowadzaca dzialalno$é na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie innej niz oddzial,
ktora zarzadza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, jest obowigzana ustanowic na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej petnomocnika do dorgczen. W razie niedopetnienia tego obowigzku ztozenie o$wiadczenia woli, dokumentu
urzedowego lub pisma procesowego przez Komisj¢ lub uczestnika funduszu inwestycyjnego towarzystwu, z ktérym spotka
zarzadzajaca zawarta umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a, uznaje si¢ za ztozenie go spolce zarzadzajace;.

8. Spotka zarzadzajaca, ktora zarzadza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, moze pozostawac
jedynym uczestnikiem tego funduszu nie dtuzej niz przez 6 miesigcy.

Art. 272b. 1. Spotka zarzadzajaca prowadzgca dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze, na podstawie
zawartej z towarzystwem bedacym organem funduszu inwestycyjnego otwartego umowy, o Ktérej mowa w art. 4 ust. 1a,
przejaé zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenie jego spraw.

2. Przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw wymaga zgody zgromadzenia
uczestnikow funduszu na przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw przez spotke
zarzadzajaca, zezwolenia Komisji oraz zmiany statutu funduszu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 3b.

3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, 0 ktérym mowa w ust. 2, spotka zarzadzajaca zatacza:
1) umoweg, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, zawartg mi¢dzy towarzystwem a spotka zarzadzajaca;
2) umowe dotyczgcg wspolpracy i wymiany informacji zawartg mi¢dzy depozytariuszem a spotka zarzadzajaca;

3) informacje o zleconych przez spotke zarzadzajaca innym podmiotom na podstawie umowy czynno$ciach z zakresu
zarzadzania funduszem i prowadzenia jego spraw, nalezacego do kompetencji spotki zarzadzajacej zgodnie z art. 272c
ust. 1;

4)  uchwale zgromadzenia uczestnikow o wyrazeniu zgody na przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym
i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

4. Przed wydaniem zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 2, Komisja moze zwroci¢ si¢ do wlasciwych organdéw panstwa
macierzystego spoiki zarzgdzajacej o przedstawienie wyjasnien i informacji, czy spotka zarzadzajgca jest uprawniona do
zarzadzania funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny
otwarty, ktorego dotyczy wniosek.

5. Komisja odmawia wydania zezwolenia, jezeli:

1) wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) spotka zarzadzajaca nie zapewnia przestrzegania obowigzkéw, o ktorych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b
pkt 2 i 5-9 oraz ust. 2c, art. 272 ust. 3, art. 272a ust. 1-3 i 5, oraz przepisow wydanych na podstawie art. 48a;

3) wlasciwe organy panstwa macierzystego spotki zarzadzajacej nie zezwolily jej na zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktérego dotyczy wniosek;

4) spoltka zarzadzajaca nie posiada zezwolenia wlasciwego organu panstwa macierzystego spotki na wykonywanie dzia-
falnosci w zakresie zarzadzania funduszami prowadzacymi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym
zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto§ciowe.

6. Spotka zarzadzajaca przejmujaca zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenie jego spraw wste-
puje w prawa i obowiazki wynikajace z umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, z dniem wejscia w zycie zmiany statutu,
0 ktérej mowa w ust. 2. Postanowienia umowy wylaczajace przejecie okreslonych obowigzkow sg bezskuteczne wobec 0sdb
trzecich.

7. W zwiazku z przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw uczestnicy fun-
duszu inwestycyjnego otwartego majg prawo w okresie od dnia ogloszenia zmiany statutu funduszu, o ktérej mowa w ust. 2,
do dnia jej wejscia w zycie, zazada¢ odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
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8. Spotka zarzadzajaca przejmujaca zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenie jego spraw obo-
wigzana jest przekaza¢ uczestnikom tego funduszu na papierze lub innym trwatym nosniku informacji, przynajmniej na
45 dni przed planowang data przejecia zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw, nastg-
pyujace informacje:

1) os$wiadczenie, iz spotka zarzadzajaca uzyskata zezwolenie Komisji, o ktorym mowa w ust. 2;
2) date ogloszenia zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w ust. 2;

3) informacje, ze uczestnicy funduszu majg prawo zazada¢, w terminie 30 dni od dnia ogloszenia zmiany statutu funduszu
inwestycyjnego, odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia optat manipula-

cyjnych.

9. Zezwolenie, o ktdrym mowa w ust. 2, wygasa, gdy spotka zarzadzajaca w terminie 12 miesiecy od dnia wydania
zezwolenia nie wstapi w prawa i obowiazki wynikajgce z umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a, w odniesieniu do funduszu,
ktérego dotyczy to zezwolenie.

Art. 272c. 1. W przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. la, spotka zarzadzajaca zarzadza funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, z wyjatkiem wykonywania uprawnien do:

1) utworzenia funduszu lub subfunduszu;

2) reprezentowania funduszu w stosunkach z osobami trzecimi;

3) zmiany statutu funduszu;

4)  wyboru i zmiany depozytariusza,;

5) wyboru i zmiany firmy audytorskiej badajacej sprawozdania finansowe funduszu;

6) sporzadzania prospektu informacyjnego, kluczowych informacji, kluczowych informacji dla inwestorow oraz zmiany
ich tresci, a takze sktadania o$wiadczen o sporzadzaniu kluczowych informacji w celu ich udostgpniania inwestorom
innym niz inwestorzy indywidualni;

7) zmiany celu inwestycyjnego funduszu oraz istotnej zmiany zasad polityki inwestycyjnej funduszu.

2. W zwiazku z zawarciem umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, towarzystwo udziela spotce zarzadzajacej petno-
mocnictw niezbednych do zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw.

3. Prawem wilasciwym w stosunkach miedzy funduszem inwestycyjnym otwartym a jego uczestnikami oraz migdzy
spotka zarzadzajacy, ktora zarzadza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, a jego uczestnikami jest
prawo polskie.

4. Spoltka zarzadzajaca, ktéra zarzadza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, odpowiada wobec
uczestnikow tego funduszu inwestycyjnego za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem Iub nienalezytym wykonaniem
swoich obowigzkoéw w zakresie zarzadzania funduszem i prowadzenia jego spraw, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie obowigzkow jest spowodowane okolicznosciami, za ktore spotka zarzadzajgca odpowiedzialno$ci nie ponosi.

5. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 4, fundusz inwestycyjny nie ponosi odpowiedzialno$ci.

6. Powierzenie wykonywania niektorych obowigzkoéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci spoiki zarza-
dzajace;.

7. Towarzystwo moze rozwigza¢ umowg, o Ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym
niz 3 miesigce.

Art. 273. 1. Jezeli Komisja stwierdzi, ze spotka zarzadzajaca narusza przepisy prawa w zakresie prowadzenia dziatal-
nosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu lub w formie innej niz oddziat, Komisja informuje te spotke
0 stwierdzonych nieprawidtowos$ciach i wyznacza termin do ich usunigcia. W razie nieusuni¢cia nieprawidlowosci w wy-
znaczonym terminie, Komisja informuje o tym wtasciwe organy pafstwa macierzystego spotki zarzgdzajace;.

2. Jezeli pomimo $rodkéw podjetych przez panstwo macierzyste albo z uwagi na to, ze okazujg si¢ one niewystarcza-
jace lub nie mogg by¢ zastosowane w Rzeczypospolitej Polskiej, spotka zarzadzajgca nadal narusza przepisy prawa w zakresie,
0 ktérym mowa w ust. 1, Komisja moze, w drodze decyzji, po poinformowaniu wlasciwych organow panstwa macierzystego
spoitki zarzadzajace;j:

1) zakaza¢ wykonywania przez spotke zarzadzajaca lub jej oddziat dziatalno$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
W catosci lub w czesci, w szczegodlnosci zakaza¢ wykonywania dziatalno$ci w zakresie zarzgdzania funduszami inwe-
stycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw;
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2) nalozy¢ na spotke zarzadzajacqg kare pieniezng w wysoko$ci do 500 000 zt;
3) zastosowac lgcznie sankcje, o ktorych mowa w pkt 1 i 2;

4)  zakazaé zawierania przez spotke zarzgdzajgca jakichkolwiek transakcji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2a. Niezwtocznie po dniu, w ktérym decyzja 0 zakazie wykonywania dziatalno$ci w zakresie zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw stata si¢ ostateczna, towarzystwo rozwigzuje umowe, o ktdrej mowa
w art. 4 ust. 1a, bez zachowania terminu wypowiedzenia.

3. Jezeli wymaga tego ochrona intereséw inwestoréw lub innych podmiotéw na rzecz ktorych spotka zarzadzajaca
$wiadczy ustugi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja moze wydaé decyzje, o ktorej mowa w ust. 2, z pominie-
ciem trybu, o ktorym mowa wust. 1 i 2. O zastosowaniu takich $rodkéw Komisja niezwlocznie informuje Komisje
Europejska, Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréow Wartosciowych oraz wlasciwe organy panstwa macierzystego.

3a. W przypadku otrzymania od wilasciwych organdéw panstwa macierzystego spotki zarzadzajacej informacji, ze
spolce zarzadzajacej zostanie odebrane zezwolenie na wykonywanie dziatalnoséci, Komisja moze podja¢ dziatania wobec
spotki zarzadzajacej zmierzajace do ochrony uczestnikow funduszu inwestycyjnego. W szczegdlnosci moze:

1) nakaza¢ spélce zarzadzajacej:

a) przekazanie towarzystwu, najpdzniej z dniem odebrania zezwolenia spotce zarzadzajacej, dokumentow dotycza-
cych funduszu inwestycyjnego otwartego,

b) niezwloczne udzielenie towarzystwu wszelkich informacji o stanie prawnym i faktycznym spraw funduszu inwe-
stycyjnego otwartego,

€) uzyskiwanie zgody towarzystwa na podejmowanie czynnosci dotyczacych zarzadzania funduszem inwestycyjnym
otwartym i prowadzenia jego spraw;

2) zakazaé spotce zarzadzajacej wyptacania srodkow z rachunkow otwartych na rzecz funduszu niewynikajacych z reali-
zacji wymagalnych zobowigzan funduszu inwestycyjnego otwartego.

4. Komisja uchyla lub zmienia decyzje, o ktorej mowa w ust. 3, w zwigzku z otrzymaniem decyzji Komisji Europej-
skiej nakazujgcej zmiang lub zniesienie zastosowanych $rodkow.

5. Jezeli Komisja uzna, ze $rodki podejmowane przez wlasciwe organy panstwa macierzystego spotki zarzadzajacej,
o0 ktérych mowa w ust. 2, sg niewystarczajgce, moze powiadomi¢ o tym Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych.

6. O kazdym przypadku zastosowania $rodkow, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja informuje Europejski Urzad Nad-
zoru Gield i Papieréw Warto$ciowych.

Art. 274. 1. Jezeli spotka zarzadzajaca prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu,
przedstawiciele wiasciwych organdow panstwa macierzystego tej spotki maja prawo wstepu, po uprzednim poinformowaniu
Komisji, do pomieszczen tych oddziatéw w celu sprawdzenia, czy prowadza one dziatalno$¢ zgodnie z przepisami prawa.

2. (uchylony)

Art. 275. Do zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutdw uczestnictwa zgodnie z przepisami tego roz-
dziahu stosuje si¢ odpowiednio przepisy rozdziatu 1 niniejszego dziatu.

Art. 276. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje si¢ do tworzenia oddziatéw i prowadzenia dziatalno$ci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie innej niz oddziat przez spotki, ktore zarzadzajg funduszami inwestycyjnymi dziataja-
cymi zgodnie z prawem wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto§ciowe, z siedziba
w panstwach nalezacych do EEA, przy czym wszystkie jednostki organizacyjne takiej spoiki zlokalizowane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ za jeden oddzial.

Oddziat 3
Tworzenie oddzialéw i wykonywanie dzialalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez zarzadzajacych
z UE oraz przez osoby prawne z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA,
zarzadzajace alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

Art. 276a. 1. Zarzadzajacy z UE moze rozpocza¢ wykonywanie dziatalno$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
pod warunkiem otrzymania przez Komisj¢ od wlasciwego organu nadzoru panstwa macierzystego tego zarzadzajgcego
informacji obejmujace;j:

1) wskazanie, ze zarzadzajacy z UE zamierza wykonywa¢ dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie
oddziatlu lub w formie innej niz oddziat,
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2) program dziatania zarzadzajacego z UE okreslajacy w szczegdlnosci §wiadczone ustugi lub nazwe specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego, w stosunku do ktérego zarzadzajacy
z UE zamierza zawrze¢ umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b, albo nazwe alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktorej
komplementariuszem zamierza zosta¢ zarzadzajacy z UE

—wraz z zaswiadczeniem, ze zarzadzajacy z UE posiada wydane przez ten organ zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci
zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

2. Zarzadzajacy z UE moze utworzy¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oddzial, jezeli informacja, o Ktérej mowa
w ust. 1, obejmuje dodatkowo:

1) adres oddziatu;

2)  opis struktury organizacyjnej oddziatu;

3) adres siedziby funduszu albo alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktérych dotyczy informacja;
4) imiona i nazwiska oraz dane kontaktowe 0sob odpowiedzialnych za zarzadzanie oddziatem.

3. Od chwili otrzymania przez Komisje¢ informacji, o ktérej mowa w ust. 1, zarzadzajacy z UE moze rozpoczaé prowa-
dzenie dzialalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

4. Do oddziatu, o ktorym mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ przepisow art. 19 pkt 3 i art. 20 ustawy z dnia 6 marca 2018 r.
0 zasadach uczestnictwa przedsigbiorcow zagranicznych i innych oséb zagranicznych w obrocie gospodarczym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 276b. 1. Zarzadzajacy z UE, ktory utworzyt oddzial na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jest obowigzany
dostarcza¢ Komisji, w celach statystycznych, okresowe sprawozdania ze swojej dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz przedstawia¢ inne informacje dotyczace jego dziatalnosci w takim samym zakresie jak towarzystwa i zarza-
dzajacy ASI.

2. Zarzadzajacy z UE prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ w formie innej niz oddziat jest
obowigzany dostarcza¢ Komisji informacje dotyczace jego dziatalnosci w takim samym zakresie jak towarzystwa i zarzadza-
jacy ASI, w celu umozliwienia jej sprawowania nadzoru nad przestrzeganiem przepisOw obowigzujacych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Zarzadzajacy z UE prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ w formie oddziatu lub w formie
innej niz oddziat jest obowigzany udziela¢ informacji na zadanie uczestnikow funduszu, inwestorow alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub Komisji. Zarzadzajacy z UE jest obowigzany zapewni¢ mozliwos¢ otrzymania przez Komisj¢ wszelkich
niezbgdnych informacji bezposrednio od zarzadzajacego z UE.

Art. 276c. 1. Do zarzadzajacego z UE, ktory prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie
oddziatu lub w formie innej niz oddziat, stosuje si¢ przepisy jego panstwa macierzystego, z tym ze oddzial zarzadzajacego
z UE jest obowiazany przestrzega¢ przepisow prawa polskiego w zakresie dziatania w najlepiej pojetym interesie uczestnikow
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo inwestordw alterna-
tywnej spotki inwestycyjnej, dziatania w sposob rzetelny i profesjonalny oraz w zakresie zarzadzania konfliktami interesow,
a takze w zakresie Swiadczenia ustug zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumen-
tow finansowych, ushug doradztwa inwestycyjnego oraz ustug przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych. W tym zakresie oddziat podlega nadzorowi Komisji.

2. Zarzadzajacy z UE prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ w formie oddziatu lub w formie
innej niz oddziat w zakresie zarzadzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub funduszami inwesty-
cyjnymi zamknietymi i prowadzenia ich spraw jest obowigzany do przestrzegania przepiséw prawa polskiego dotyczacych
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknietego, w szczegdlnosei doty-
czacych:

1) tworzenia tych funduszy i wydawania zezwolenia na ich utworzenie;

2) zasad zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz zasad
emitowania i wykupywania certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego, w tym posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;

3) celow inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej, strategii inwestycyjnej oraz ograniczen i zakazOw inwestycyjnych,
w tym wyznaczania ekspozycji AFI,

4)  ograniczen i zakazOw w zakresie zaciagania pozyczek i kredytow oraz udzielania pozyczek przez fundusz oraz ogra-
niczen w dokonywaniu krotkiej sprzedazy;

5)  wyceny aktywoOw i zasad rachunkowosci funduszu;
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6) ustalenia wartosci aktywOw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyj-
nego otwartego lub certyfikat inwestycyjny funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz postepowania w przypadku
btednej wyceny;

7)  dystrybucji lub reinwestycji zysku;

8) obowigzkow informacyjnych, sprawozdawczych i publikacyjnych tych funduszy, w tym dotyczacych prospektu informa-
cyjnego oraz kluczowych informacji, kluczowych informacji dla inwestoréw, prospektu emisyjnego, memorandum
informacyjnego lub warunkéw emisji i informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego;

9) relacji z uczestnikami tych funduszy;

10) taczenia i przeksztalcania tych funduszy;

11) rozwigzania i likwidacji tych funduszy;

12) prowadzenia rejestru uczestnikéw tych funduszy;

13) optat zwigzanych z wydawaniem zezwolen dotyczacych funduszu oraz z nadzorem nad tymi funduszami;
14) wykonywania przez uczestnikow tych funduszy przystugujacych im uprawnien.

3. Zarzadzajacy z UE prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ w formie oddziatu lub w formie
innej niz oddziat w zakresie zarzadzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi jest obowiazany do przestrzegania prze-
piséw prawa polskiego dotyczacych dziatalnosci tych spotek.

4. Zarzadzajacy z UE prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno§é w formie oddziatu lub w formie
innej niz oddziat w zakresie zarzadzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub funduszami inwesty-
cyjnymi zamkni¢tymi i prowadzenia ich spraw lub zarzadzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi jest obowiazany
do przestrzegania statutow funduszy, ktorymi zarzadza i ktérych sprawy prowadzi, i regulacji wewnetrznych ASI obowig-
zujacych w spotkach, ktoérymi zarzadza, oraz do dziatania zgodnie z ich prospektem informacyjnym oraz kluczowymi infor-
macjami, kluczowymi informacjami dla inwestoréw i informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, pro-
spektem emisyjnym, memorandum informacyjnym lub warunkami emisji.

5. W zakresie, 0 ktorym mowa w ust. 2—4, zarzadzajacy z UE podlega nadzorowi Komisji.

6. Zarzadzajacy z UE jest obowigzany wdrozy¢ i stosowaé $rodki i procedury, ktore sa niezbedne do zapewnienia spet-
niania wymogow, o ktérych mowa w ust. 2—4.

7. Do zarzadzajacego z UE prowadzacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ w formie oddziatu lub
w formie innej niz oddziat w zakresie:

1) zarzadzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi
i prowadzenia ich spraw stosuje si¢ odpowiednio odnoszace si¢ do towarzystwa przepisy art. 10, art. 33 ust. 1 i 2,
art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b pkt 2 i 6-10 oraz przepisy wydane na podstawie art. 48a;

2) zarzadzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi stosuje sie odpowiednio odnoszgce si¢ do zarzadzajacego ASI
przepisy art. 10 i art. 701 ust. 2 pkt 2 i 6-9.

8. Zarzadzajacy z UE prowadzacy dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie innej niz oddziat,
ktoéry zarzadza specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknietym i prowa-
dzi jego sprawy, jest obowigzany ustanowi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pelnomocnika do doreczen. W razie nie-
dopetnienia tego obowiazku ztozenie o$§wiadczenia woli, dokumentu urzedowego lub pisma procesowego przez Komisje
lub uczestnika funduszu inwestycyjnego towarzystwu, z ktéorym zarzadzajacy z UE zawarl umowe, o ktrej mowa w art. 4
ust. 1b, uznaje si¢ za zlozenie go zarzadzajacemu z UE.

9. W odniesieniu do zarzadzajacego z UE, ktory prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ w for-
mie oddziatu, przepis art. 274 stosuje si¢ odpowiednio.

10. Zarzadzajacy z UE, ktory zarzadza specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwesty-
cyjnym zamknigtym i prowadzi jego sprawy, moze pozostawaé jedynym uczestnikiem tego funduszu nie dtuzej niz przez
6 miesigcy.

Art. 276d. 1. Zarzadzajacy z UE prowadzacy dziatalno$é na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze, na podstawie
zawartej z towarzystwem bedacym organem specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwesty-
cyjnego zamknietego umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, przejaé zarzgdzanie specjalistycznym funduszem inwestycyj-
nym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknigtym i prowadzenie jego spraw.
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2. Przejecie zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknig-
tym i prowadzenia jego spraw wymaga zgody zgromadzenia uczestnikdw specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, a w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego — zgody zgromadzenia inwestorow na przejecie zarzadza-
nia funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE, zezwolenia Komisji oraz zmiany sta-
tutu funduszu w zakresie, o ktdrym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 3b.

3. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego nie przewiduje dziatania zgromadzenia inwestoréw, towarzy-
stwo jest obowigzane do dokonania zmiany statutu funduszu w zakresie dotyczacym wprowadzenia zgromadzenia inwesto-
row w celu wyrazenia zgody na przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknigtym.

4. Przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktdrym mowa w art. 15 ust. 1a, i prowadzenia jego
spraw nie wymaga zezwolenia Komisji.

5. Do wniosku o0 wydanie zezwolenia, o ktdrym mowa w ust. 2, zarzadzajacy z UE zalgcza:
1) umoweg, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1b, zawarta miedzy towarzystwem a zarzadzajacym z UE;
2) umowg dotyczacg wspoOlpracy i wymiany informacji zawartg migdzy depozytariuszem a zarzadzajacym z UE;

3) informacj¢ o zleconych przez zarzadzajacego z UE innym podmiotom na podstawie umowy czynnos$ciach z zakresu
zarzadzania funduszem i prowadzenia jego spraw, nalezacego do kompetencji zarzadzajacego z UE zgodnie z art. 276e
ust. 1;

4) uchwale zgromadzenia uczestnikow albo zgromadzenia inwestoréw o wyrazeniu zgody na przejecie zarzadzania fun-
duszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE.

6. Przed wydaniem zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 2, Komisja moze zwroci¢ si¢ do wlasciwych organdéw panstwa
macierzystego zarzadzajacego z UE 0 przedstawienie wyjasnien i informacji, czy zarzadzajacy z UE jest uprawniony do
zarzadzania funduszem inwestycyjnym o takich celach inwestycyjnych, polityce inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej jak
fundusz inwestycyjny, ktérego dotyczy wniosek.

7. Komisja odmawia wydania zezwolenia, jezeli:

1) wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym:;

2) zarzadzajacy z UE nie zapewnia przestrzegania obowigzkow, o ktorych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b
pkt 2 i 6-10, art. 276b ust. 3, art. 276¢ ust. 1, 2, 4 i 6, oraz przepiséw wydanych na podstawie art. 48a;

3) wlasciwe organy panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE nie zezwolily mu na zarzadzanie funduszem inwesty-
cyjnym o takich celach inwestycyjnych, polityce inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej jak fundusz inwestycyjny, ktérego
dotyczy wniosek;

4) zarzadzajacy z UE nie posiada zezwolenia wlasciwego organu panstwa macierzystego na wykonywanie dziatalno$ci
zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego regulujacymi
dzialalno$¢ zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

8. Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzadzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem
inwestycyjnym zamknietym i prowadzenie ich spraw wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace z umowy, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1b, z dniem wejécia w zycie zmiany statutu, o ktGrej mowa w ust. 2. Postanowienia umowy wylaczajace prze-
jecie okreslonych obowigzkéw sa bezskuteczne wobec 0sob trzecich.

9. W zwiazku z przejgciem zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego
spraw uczestnicy specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego majg prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany
statutu funduszu, o ktorej mowa w ust. 2, do dnia jej wejcia w zycie, zazada¢ odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu
bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

10. W zwigzku z przejgciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknigtym i prowadzenia jego spraw uczestnicy
funduszu inwestycyjnego zamknigtego maja prawo zazada¢ wykupu certyfikatow inwestycyjnych funduszu w pierwszym
dniu wykupu po dniu ogloszenia zmiany statutu funduszu, o ktdrej mowa w ust. 2, bez ponoszenia optat manipulacyjnych,
o ile statut funduszu przewiduje wykup certyfikatdw inwestycyjnych. W przypadku gdyby pierwszy dzien wykupu przypa-
dat w terminie 30 dni od dnia ogloszenia zmiany statutu, uczestnik ma prawo zazada¢ wykupu certyfikatow inwestycyjnych
bez ponoszenia optat inwestycyjnych rowniez w pierwszym dniu wykupu po uptywie tego terminu.
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11. Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzgdzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem
inwestycyjnym zamkni¢tym i prowadzenie ich spraw jest obowiazany przekazac uczestnikom tych funduszy na papierze lub
innym trwatym no$niku informacji, przynajmniej na 45 dni przed planowang datg przej¢cia zarzadzania funduszem i pro-
wadzenia jego spraw, nastepujace informacje:

1) os$wiadczenie, ze zarzadzajacy z UE uzyskat zezwolenie Komisji, o ktbrym mowa w ust. 2, a w przypadku funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, o ktdrym mowa w art. 15 ust. 1a— o$wiadczenie, ze zezwolenie Komisji, o ktérym mowa
w ust. 2, nie jest wymagane;

2) datg ogloszenia zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w ust. 2;
3) informacje o tre$ci uprawnien, o ktérych mowa w ust. 9 i 10.

12. Zezwolenie, o0 ktorym mowa w ust. 2, wygasa, gdy zarzadzajacy z UE w terminie 12 miesi¢cy od dnia wydania
zezwolenia nie wstapi w prawa i obowiazki wynikajace z umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, w odniesieniu do fundu-
szu, ktorego dotyczy to zezwolenie.

Art. 276e. 1. W przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b, zarzadzajacy z UE zarzadza specjalistycz-
nym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknietym i prowadzi jego sprawy, z wyjatkiem
wykonywania uprawnien do:

1) utworzenia tych funduszy lub ich subfunduszy;

2) reprezentowania tych funduszy w stosunkach z osobami trzecimi;

3) zmiany statutdéw tych funduszy;

4)  wyboru i zmiany depozytariusza;

5) wyboru i zmiany firmy audytorskiej badajgcej sprawozdania finansowe funduszu;

6) sporzadzania prospektu informacyjnego, kluczowych informacji, kluczowych informacji dla inwestoréw specjalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego i informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz zmiany
ich tresci, a takze sktadania o$wiadczen o sporzadzaniu kluczowych informacji w celu ich udostgpniania inwestorom
innym niz inwestorzy indywidualni;

7)  sporzadzania prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego lub warunkow emisji funduszu inwestycyjnego za-
mknietego 1 informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz zmiany ich tresci;

8) zmiany celu inwestycyjnego funduszu oraz istotnej zmiany zasad polityki inwestycyjnej lub strategii inwestycyjnej funduszu.

2. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, towarzystwo udziela zarzadzajagcemu z UE pelno-
mocnictw niezbednych do zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyj-
nym zamknigtym i prowadzenia jego spraw.

3. Prawem wlasciwym w stosunkach migdzy specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem
inwestycyjnym zamknigtym a ich uczestnikami oraz mi¢dzy zarzadzajacym z UE, ktory zarzgdza tymi funduszami i prowadzi
ich sprawy, a ich uczestnikami jest prawo polskie.

4. Zarzadzajacy z UE, ktory zarzadza funduszem specjalistycznym inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwesty-
cyjnym zamknietym i prowadzi jego sprawy, odpowiada wobec uczestnikdw tego funduszu za wszelkie szkody spowodo-
wane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow w zakresie zarzadzania funduszem i prowadzenia
jego spraw, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktore
zarzadzajacy z UE odpowiedzialnos$ci nie ponosi.

5. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 4, specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty ani fundusz inwesty-
cyjny zamknigty nie ponosi odpowiedzialnosci.
6. Powierzenie wykonywania niektorych obowiazkoéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnos$ci zarzadzajacego

z UE.

7. Towarzystwo moze rozwiaza¢ umowe, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1b, za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym
niz 3 miesigce.
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Art. 276f. 1. Zarzadzajacy z UE prowadzacy dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze przejaé zarza-
dzanie alternatywna spotka inwestycyjna od zewngtrznie zarzadzajacego ASI bedacego dotychczasowym komplementariu-
szem tej spoiki.

2. W przypadku gdy dotychczasowy komplementariusz alternatywnej spotki inwestycyjnej prowadzi dziatalno$é¢ na
podstawie zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci zarzadzajacego ASI, przejecie zarzadzania alternatywng spotka inwes-
tycyjng wymaga:

1) zmiany umowy albo statutu alternatywnej spotki inwestycyjnej w zakresie wskazania jedynego komplementariusza
spotki;
2)  zezwolenia Komisji.

3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2, zarzadzajacy z UE, ktory zamierza przejaé
zarzadzanie alternatywna spotka inwestycyjna, zatacza:

1) zgode wspdlnikéw na zmiang umowy spotki komandytowej albo uchwale walnego zgromadzenia w sprawie zmiany
statutu spotki komandytowo-akcyjnej w zakresie wskazania komplementariusza;

2) umowg o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej zawartg przez zarzadzajacego z UE,
ktory zamierza przejaé zarzadzanie;

3) informacj¢ o planowanych zmianach dotyczacych alternatywnej spotki inwestycyjnej i zarzadzania nig w zakresie,
o0 ktérym mowa w art. 70s ust. 3 pkt 11-13, albo o$wiadczenie, Ze zmiany w tym zakresie nie sg planowane; w przypadku
ztozenia informacji o planowanych zmianach zatacza si¢ dodatkowo odpowiednio projektowane regulacje wewngtrzne
ASI lub odpisy, o ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 14.

4. Przepis art. 276d ust. 5 stosuje sie odpowiednio.
5. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktbrym mowa w ust. 2, jezeli:

1) wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym:;

2) zarzadzajacy z UE nie zapewnia przestrzegania obowigzkow, o Ktérych mowa w art. 10, art. 701 ust. 2 pkt 2 i 6-9,
art. 276b ust. 3 oraz art. 276c ust. 1, 3,4 i 6;

3) wilasciwe organy nadzoru panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE nie zezwolily mu na zarzadzanie alternatywnym
funduszem inwestycyjnym o takich celach inwestycyjnych, polityce inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej jak alterna-
tywna spotka inwestycyjna, ktorej dotyczy wniosek;

4) zarzadzajacy z UE nie posiada zezwolenia wlasciwego organu nadzoru panstwa macierzystego na wykonywanie dziatal-
nosci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego reguluja-
cymi dziatalnos$¢ zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

6. Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzadzanie alternatywng spotkg inwestycyjng wstepuje w prawa i obowigzki za-
rzadzajacego ASI bedacego dotychczas komplementariuszem alternatywnej spotki inwestycyjnej z dniem wejscia w zycie
zmiany umowy albo statutu, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1. Postanowienia umowy wylgczajace przejecie okreslonych obo-
wigzkow sag bezskuteczne wobec 0so6b trzecich.

Art. 2769. 1. Jezeli Komisja stwierdzi, ze zarzadzajacy z UE narusza przepisy prawa w zakresie prowadzenia dziatal-
nosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w formie oddziatu lub w formie innej niz oddziat, Komisja informuje zarza-
dzajacego z UE o stwierdzonych nieprawidlowosciach i wyznacza termin do ich usunigcia. W razie nieusuni¢cia nieprawidto-
wosci W wyznaczonym terminie, Komisja informuje o tym wlasciwe organy nadzoru panstwa macierzystego zarzadzajacego
z UE.

2. Jezeli pomimo $rodkow podjetych przez panstwo macierzyste albo z uwagi na to, ze okazujg si¢ one niewystarczajace
lub nie mogg by¢ zastosowane w Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzajacy z UE nadal narusza przepisy prawa w zakresie,
0 ktérym mowa w ust. 1, Komisja moze, w drodze decyzji, po poinformowaniu wlasciwych organéw nadzoru panstwa
macierzystego zarzadzajacego z UE:

1) zakaza¢ wykonywania przez zarzadzajacego z UE lub jego oddziat dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w calo$ci lub w cze$cei, w zakresie ktdrej stwierdzono naruszenie, w szczegolno$ci zakaza¢ wykonywania dziatalno$ci
w zakresie zarzadzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub funduszami inwestycyjnymi
zamknigtymi i prowadzenia ich spraw lub zarzadzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi;

2) nalozy¢ na zarzadzajacego z UE kare pieniezng w wysokosci do 500 000 zt;
3) zastosowac lacznie sankcje, o ktorych mowa w pkt 1 i 2;

4)  zakazaé zawierania przez zarzadzajacego z UE jakichkolwiek transakcji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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3. Jezeli wymaga tego ochrona interesu inwestoréw lub innych podmiotdéw, na rzecz ktorych zarzadzajacy z UE $wiad-
czy ustugi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja moze wydaé decyzje, o ktorej mowa w ust. 2, z pominigciem
trybu, o ktérym mowa w ust. 1 i 2. O zastosowaniu takich $rodkéw Komisja niezwlocznie informuje Komisje Europejska, Euro-
pejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych oraz wlasciwe organy nadzoru panstwa macierzystego.

4. Jezeli Komisja uzna, ze $rodki podejmowane przez wlasciwe organy nadzoru panstwa macierzystego zarzadzajacego
z UE, o ktdrych mowa w ust. 2, sa niewystarczajace, moze powiadomi¢ o tym Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Warto$ciowych.

5. O zastosowaniu $rodkow, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Warto$ciowych.

6. Komisja uchyla albo zmienia decyzje, o ktdrej mowa w ust. 2, w zwiazku z otrzymaniem decyzji Komisji Europej-
skiej nakazujacej zmiang lub zniesienie zastosowanych srodkow.

Art. 276h. 1. Niezwlocznie po dniu, w ktorym decyzja o0 zakazie wykonywania dziatalno$ci w zakresie zarzadzania
specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub funduszami inwestycyjnymi zamknietymi oraz prowadzenia
ich spraw stala si¢ ostateczna, towarzystwo rozwiazuje umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, bez zachowania terminu
wypowiedzenia.

2. W przypadku otrzymania od wlasciwych organéw nadzoru panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE informacii,
ze zarzadzajacemu z UE zostanie odebrane zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci, Komisja moze podja¢ dziatania wobec
zarzadzajacego z UE zmierzajace do ochrony uczestnikoéw specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub fun-
duszu inwestycyjnego zamknigtego. W szczegdlnosci moze:

1) nakaza¢ zarzadzajacemu z UE:

a) przekazanie towarzystwu, najpdzniej z dniem odebrania zezwolenia zarzadzajacemu z UE, dokumentow dotyczg-
cych specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego,

b) niezwloczne udzielenie towarzystwu wszelkich informacji o stanie prawnym i faktycznym spraw specjalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego,

c) uzyskiwanie zgody towarzystwa na podejmowanie czynnos$ci dotyczacych zarzadzania specjalistycznym fundu-
szem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym i prowadzenia ich spraw;

2) zakazaé zarzadzajagcemu z UE wyplacania $rodkow z rachunkow otwartych na rzecz funduszu niewynikajacych z reali-
zacji wymagalnych zobowiazan specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego
zamknigtego.

Art. 276i. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje si¢ do tworzenia oddziatow i prowadzenia dziatalno$ci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie innej niz oddziat przez osoby prawne, z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA, za-
rzadzajace alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi na podstawie zezwolenia wydanego przez wlasciwy organ panstwa
siedziby, jezeli dzialajg zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym dziatalno$¢ zarzadzajacych alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi, przy czym wszystkie jednostki organizacyjne takiej osoby prawnej zlokalizowane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ za jeden oddziat.

Rozdziat 3
(uchylony)

DZIAL XIII

Tajemnica zawodowa oraz wspolpraca organéw nadzoru
Art. 280. 1. Do zachowania tajemnicy zawodowej obowigzani sg:
1) osoby wchodzace w sktad organdow oraz pracownicy:
a) towarzystwa, zarzadzajacego ASI oraz wewnetrznie zarzadzajgcego ASI,
b) depozytariusza,
c) podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikow funduszu,

d) podmiotu posredniczacego w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
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e) podmiotu, ktoremu na podstawie umowy zostato powierzone lub przekazane wykonywanie czynno$ci towarzystwa
albo zarzadzajacego ASI, czynnosci nalezacych do kompetencji spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE
z zakresu zarzadzania funduszem i prowadzenia jego spraw lub czynnosci zarzadzajacego z UE, ktory zarzadza
alternatywna spotka inwestycyjna,

f) innego podmiotu pozostajacego z towarzystwem, zarzgdzajacym ASI, funduszem inwestycyjnym, funduszem
zagranicznym, alternatywna spotka inwestycyjna, unijnym AFI, spolka zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,

g) spoiki zarzgdzajgcej oraz zarzadzajacego z UE, ktorzy zawarli umowe, o ktdrej mowa odpowiednio w art. 4 ust. 1la
albo 1b;

2) osoby pozostajace z funduszem inwestycyjnym, alternatywna spotka inwestycyjng lub podmiotami, o ktérych mowa
w pkt 1, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze;

3) (uchylony)
4)  (uchylony)

5) czlonkowie rady inwestorow bedacy osobami fizycznymi, osoby uprawnione do reprezentowania cztonkow niebeda-
cych osobami fizycznymi w radzie inwestoréw, a takze pelnomocnicy cztonkéw rady inwestorow;

5a) cztonkowie zgromadzenia inwestorow begdacy osobami fizycznymi, osoby uprawnione do reprezentowania cztonkdéw
niebedacych osobami fizycznymi w zgromadzeniu inwestorow, a takze petnomocnicy cztonkéw zgromadzenia inwesto-
row w przypadku przyznania zgromadzeniu inwestorow uprawnien rady inwestorow zgodnie z art. 144 ust. 7;

6) osoby upowaznione przez Przewodniczacego Komisji w trybie art. 226;
7) podmioty, o ktérych mowa w art. 282 ust. 3c.

2. Tajemnicg zawodowg w rozumieniu ust. 1 jest tajemnica obejmujgca informacje uzyskang przez osobe wymieniong
w ust. 1 w zwigzku z podejmowanymi czynnosciami stuzbowymi w ramach zatrudnienia, stosunku zlecenia lub innego sto-
sunku prawnego o podobnym charakterze, dotyczaca chronionych prawem interesow podmiotow dokonujgcych czynnosci
zwigzanych z dziatalno$cig funduszu inwestycyjnego, alternatywnej spotki inwestycyjnej, funduszu zagranicznego, unijnego
AFI lub zbiorczego portfela papieréw warto$ciowych, w szczegdlnosci z lokatami oraz rejestrem uczestnikow funduszu inwe-
stycyjnego, alternatywnej spotki inwestycyjnej, funduszu zagranicznego, unijnego AFI lub zbiorczego portfela papierow
wartosciowych, lub innych czynno$ci w ramach regulowanej ustawg dziatalnosci objetej nadzorem Komisji, organu nadzoru
panstwa cztonkowskiego lub organu nadzoru panstwa trzeciego, jak rowniez dotyczaca czynnosci podejmowanych w ramach
wykonywania tego nadzoru.

3. Wykonywane przez towarzystwo ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych, ushugi doradztwa inwestycyjnego oraz ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych, sg objete tajemnicg zawodowa w rozumieniu art. 147 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

4. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje rowniez po ustaniu stosunkdéw prawnych, o ktérych mowa w ust. 1.
Art. 281. 1. Z zastrzezeniem art. 282, informacje stanowigce tajemnic¢ zawodowa moga by¢ ujawniane wylacznie na

zadanie:

1) sadu lub prokuratora, jezeli sa niezbgedne w toczacym si¢ postgpowaniu karnym, a W postepowaniu cywilnym, jezeli
informacje nie dotycza 0so6b trzecich niebedacych strong postgpowania;

2) organu Krajowej Administracji Skarbowej:

a) w zwigzku z toczacym si¢ postepowaniem w sprawie o przestepstwo skarbowe lub o wykroczenie skarbowe, jezeli
sg niezbedne w toczacym si¢ postepowaniu, lub

b) jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia przestepstwom lub przestepstwom skarbowym, ich wykrycia
albo ustalenia ich sprawcow i uzyskania dowoddw ich popelnienia, a takze wykrycia i identyfikacji przedmiotow
i innych korzysci majgtkowych pochodzacych z przestepstwa lub przestgpstwa skarbowego albo ich rownowartosci —
w zakresie, 0 ktérym mowa w art. 127a ustawy z dnia 16 listopada 2016 r. o Krajowej Administracji Skarbowej
(Dz. U.z2025r. poz. 1131 i 1423);
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2a)

3)

4)
5)
6)
7)3

8)

8a)

8b)

9)

9a)

9b)

10)

10a)

11)

12)

organu podatkowego lub organu Krajowej Administracji Skarbowej w zwigzku z trwajacymi czynnos$ciami sprawdza-
jacymi lub toczacg si¢ kontrola podatkowa, kontrola celno-skarbowa lub postgpowaniem podatkowym;

Prezesa Najwyzszej 1zby Kontroli lub upowaznionego przez niego kontrolera w zakresie danych dotyczacych jednostki
kontrolowanej, niezb¢dnych do ustalenia stanu faktycznego w prowadzonym postgpowaniu kontrolnym dotyczacym
tej jednostki okreslonym w ustawie z dnia 23 grudnia 1994 r. 0 Najwyzszej Izbie Kontroli (Dz. U. z 2022 r. poz. 623);

(uchylony)
(uchylony)
(uchylony)

bieglego rewidenta upowaznionego do badania sprawozdan finansowych lub atestacji sprawozdawczosci zrownowa-
zonego rozwoju podmiotu obowigzanego do zachowania tajemnicy zawodowej, jezeli jest to niezbedne do celow tego
badania lub atestacji sprawozdawczosci zrbwnowazonego rozwoju, na podstawie zawartej z nim umowy;

Agencji Bezpieczenstwa Wewnetrznego, Stuzby Kontrwywiadu Wojskowego, Agencji Wywiadu, Stuzby Wywiadu
Wojskowego, Centralnego Biura Antykorupcyjnego, Policji, Zandarmerii Wojskowej, Strazy Granicznej, Stuzby Wie-
ziennej, Stuzby Ochrony Panstwa i ich upowaznionych pisemnie funkcjonariuszy lub zohierzy w zakresie niezbednym
do przeprowadzenia postepowania sprawdzajacego na podstawie przepiséw o ochronie informacji niejawnych;

Agencji Bezpieczenstwa Wewnetrznego, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popelnieniu przestep-
stwa, jego wykrycia albo ustalenia sprawcow i uzyskania dowodow, na zasadach i w trybie okreslonych w art. 34a
ustawy z dnia 24 maja 2002 r. 0 Agencji Bezpieczenstwa Wewngtrznego oraz Agencji Wywiadu (Dz. U. z 2025 r. poz. 902
i 1366);

Centralnego Biura Antykorupcyjnego, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popehnieniu przestgpstwa,
jego wykrycia albo ustalenia sprawcy i uzyskania dowodéw, lub weryfikacji prawdziwosci oswiadczenia albo dekla-
racji dotyczacych konfliktu interesow, podlegajacych weryfikacji Centralnego Biura Antykorupcyjnego na podstawie
przepisow odrebnych, na zasadach i w trybie okre$lonych w art. 23 ustawy z dnia 9 czerwca 2006 r. o Centralnym Biu-
rze Antykorupcyjnym (Dz. U. z 2025 r. poz. 712 i 718);

Policji, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popetnieniu przestepstwa, jego wykrycia albo ustalenia
sprawcow i uzyskania dowodow, a takze wykrycia i identyfikacji przedmiotéw i innych korzy$ci majatkowych pocho-
dzacych z przestepstwa albo ich rownowartosci, na zasadach i w trybie okreslonych w art. 20 ustawy z dnia 6 kwietnia
1990 r. o Policji (Dz. U. z 2025 r. poz. 636, 718 i 1366);

Strazy Granicznej, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popetnieniu przestgpstwa, jego wykrycia albo
ustalenia sprawcow i uzyskania dowoddw, na zasadach i w trybie okreslonych w art. 10c ustawy z dnia 12 pazdziernika
1990 r. o Strazy Granicznej (Dz. U. z 2025 r. poz. 914 i 1366);

Zandarmerii Wojskowej, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popehieniu przestepstwa, jego wykrycia
albo ustalenia sprawcow i uzyskania dowodow, a takze wykrycia i identyfikacji przedmiotow i innych korzysci majat-
kowych pochodzacych z przestgpstwa albo ich rownowarto$ci, na zasadach i w trybie okreslonych w art. 40b ustawy
Z dnia 24 sierpnia 2001 r. o Zandarmerii Wojskowej i wojskowych organach porzadkowych (Dz. U. z 2025 r. poz. 12
i 179);

komornika sagdowego w zwigzku z toczacym si¢ postgpowaniem egzekucyjnym lub zabezpieczajacym albo wykony-
waniem postanowienia o zabezpieczeniu spadku lub ze sporzadzaniem spisu inwentarza, jezeli sa niezbgdne w tym
postepowaniu;

administracyjnego organu egzekucyjnego oraz centralnego biura tacznikowego, o ktorym mowa w art. 9 ustawy z dnia
11 pazdziernika 2013 r. 0 wzajemnej pomocy przy dochodzeniu podatkow, naleznosci celnych i innych naleznosci pie-
ni¢znych (Dz. U. z 2023 r. poz. 2009), w zakresie wykonywania ich ustawowych zada;

jedynego uczestnika funduszu, jezeli statut funduszu tak stanowi, przy czym w przypadku, gdy uczestnikiem funduszu
sa podmioty nalezace do tej samej grupy kapitatlowej, dla celow niniejszego przepisu grupa ta jest traktowana jako
jedyny uczestnik;

Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w zwigzku z toczgcym sie postepowaniem przed Prezesem
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw prowadzonym na podstawie przepiséw ustawy z dnia 16 lutego 2007 r.
o0 ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2024 r. poz. 1616 oraz z 2025 r. poz. 794), jezeli sa niezb¢dne w to-
czacym si¢ postepowaniu;

31) W brzmieniu ustalonym przez art. 6 pkt 3 ustawy, o ktdrej mowa w odnosniku 29.
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13) jedynego inwestora alternatywnej spotki inwestycyjnej, jezeli regulacje wewngtrzne ASI tak stanowia, przy czym
w przypadku, gdy wylacznymi inwestorami alternatywnej spotki inwestycyjnej sa podmioty nalezace do tej samej
grupy kapitatowej, dla celow niniejszego przepisu grupa ta jest traktowana jako jedyny inwestor;

14) Polskiego Funduszu Rozwoju Spotki Akcyjnej, o ktorym mowa w art. 1 pkt 2 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie
instytucji rozwoju (Dz. U. z 2024 r. poz. 923 oraz z 2025 r. poz. 352, 769 i 1216), lub Prezesa Gtéwnego Urzedu Staty-
stycznego, jezeli sa niezbedne do monitorowania i kontrolowania prawidtowosci wydawania przez fundusz kapitatlowy
bedacy funduszem inwestycyjnym, alternatywna spolka inwestycyjna, zarzadzajacym ASI lub zarzadzajacym z panstwa
trzeciego $rodkow pochodzacych z finansowania udzielonego przez Polski Fundusz Rozwoju Spotke Akeyjng lub Kra-
jowy Fundusz Kapitatlowy Spotke Akcyjna;

15) Inspektora Nadzoru Wewnetrznego — jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popelnieniu przestgpstwa,
jego wykrycia albo ustalenia sprawcéw i uzyskania dowodoéw, na zasadach i w trybie okre$lonych w art. 11p ustawy
Z dnia 21 czerwca 1996 r. o szczeg6lnych formach sprawowania nadzoru przez ministra wlasciwego do spraw wewngtrz-
nych (Dz. U. z 2025 r. poz. 529);

15a) (uchylony)3?

16) Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych w zwigzku z toczgcym sie postgpowaniem przed tym organem, jezeli
jest to niezbedne w toczacym si¢ postgpowaniu;

17) Rzecznika Finansowego, w zakresie niezb¢dnym do realizacji przez niego ustawowych zadan.

2. Fundusz wierzytelno$ci moze ujawniaé informacje dotyczace nabytych wierzytelnosci lub puli wierzytelnosci pod-
miotom, z ktoérymi zawart umowy, o ktérych mowa w art. 191.

3. Udostgpnianie informacji gospodarczych przez fundusze inwestycyjne oraz alternatywne spotki inwestycyjne na
zasadach i w trybie okre$lonych w ustawie z dnia 9 kwietnia 2010 r. 0 udostgpnianiu informacji gospodarczych i wymianie
danych gospodarczych (Dz. U. z 2025 r. poz. 85) nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowe;.

4. Udostepnianie informacji przez towarzystwo lub fundusze inwestycyjne oraz przez zarzadzajacego ASI lub alter-
natywne spoiki inwestycyjne na zasadach i w trybie okre§lonych w Umowie migdzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej
a Rzadem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania mi¢dzynarodowych obowigzkow podatkowych
oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA, oraz towarzyszacych Uzgodnienn Koncowych, podpisanych w Warszawie dnia
7 pazdziernika 2014 r. (Dz. U. z 2015 r. poz. 1647 oraz z 2017 r. poz. 158), oraz ustawie z dnia 9 marca 2017 r. 0 wymianie
informacji podatkowych z innymi panstwami (Dz. U. z 2025 r. poz. 1379) nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy
zawodowej.

5. Zachowuje si¢ w tajemnicy informacj¢ o przekazaniu danych:

1) Agencji Bezpieczenstwa Wewngtrznego — na zasadach i w trybie okreslonych w art. 34a ust. 3-9 ustawy z dnia 24 maja
2002 r. 0 Agencji Bezpieczenstwa Wewngtrznego oraz Agencji Wywiadu;

2) Centralnemu Biuru Antykorupcyjnemu — na zasadach i w trybie okreslonych w art. 23 ust. 3-9 ustawy z dnia 9 czerwca
2006 r. o Centralnym Biurze Antykorupcyjnym;

3) Policji — na zasadach i w trybie okreslonych w art. 20 ust. 4-10 ustawy z dnia 6 kwietnia 1990 r. o Policji;

4)  Strazy Granicznej —na zasadach i w trybie okreslonych w art. 10c ust. 3-9 ustawy z dnia 12 pazdziernika 1990 r. 0 Strazy
Granicznej;

5) Zandarmerii Wojskowej — na zasadach i w trybie okreslonych w art. 40b ust. 2-6 ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r.
0 Zandarmerii Wojskowej i wojskowych organach porzadkowych;

6) Inspektorowi Nadzoru Wewnetrznego — ha zasadach i w trybie okreslonych w art. 11p ust. 2-10 ustawy z dnia 21 czerwca
1996 r. 0 szczegbInych formach sprawowania nadzoru przez ministra wasciwego do spraw wewnetrznych.

6. Towarzystwo i fundusz inwestycyjny w przypadku wykonywania obowiazkoéw w zakresie okreslonym w przepisach
ustawy z dnia 1 marca 2018 r. 0 przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2025 r. poz. 644
i 1669) moga przetwarza¢ i udostepnia¢ informacje, w tym informacje stanowigce tajemnice zawodowsg, instytucjom obo-
wigzanym wchodzacym w sktad grupy, o ktérej mowa w art. 2 ust. 2 pkt 7 tej ustawy, do ktorej nalezy towarzystwo.

Art. 282. 1. W zwiazku z wykonywaniem ustawowo okre§lonych zadan w zakresie nadzoru, Komisja, jej upowaznieni
przedstawiciele oraz pracownicy urzedu Komisji maja prawo dostgpu do informacji poufnych oraz do informacji stanowia-
cych tajemnice zawodowa bedacych w posiadaniu podmiotéw zobowiazanych do zachowania tej tajemnicy.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, moga by¢ wykorzystywane wylacznie do wykonywania ustawowo okreslonych
zadan Komisji, w szczego6lnosci moga stanowi¢ dowod w postgpowaniu administracyjnym prowadzonym przez Komisjg.

32) Przez art. 12 ustawy z dnia 9 maja 2025 r. o zmianie ustawy o Stuzbie Wigziennej oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 820),
ktéra weszta w zycie z dniem 25 lipca 2025 r.
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1
2)
3)

3a)

3b)

3c)

4)

5)

6)

7)

3. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie informacji stanowigcych takg tajemnice:
za zgodg osoby, ktorej ta informacja dotyczy;
w zawiadomieniu o przestepstwie oraz dokumentach przekazywanych w uzupetnieniu do zawiadomienia;

Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej, Szefowi Agencji Bezpieczenstwa Wewnetrznego, Szefowi Krajo-
wego Centrum Informacji Kryminalnych, organom podatkowym lub organom Krajowej Administracji Skarbowej —
w zakresie, trybie i na warunkach okreslonych w odrgbnych ustawach;

przez towarzystwo, zarzadzajacego ASI, spotke zarzadzajaca lub zarzadzajacego z UE:

a) podmiotowi wiodacemu w rozumieniu art. 4 ust. 5 i 6 ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r. 0 nadzorze uzupetniajg-
cym nad instytucjami kredytowymi, zakladami ubezpieczen, zaktadami reasekuracji i firmami inwestycyjnymi
wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego (Dz. U. z 2020 r. poz. 1413), zwanej dalej ,,ustawa o nadzorze
uzupetniajacym”,

b) koordynatorowi w rozumieniu art. 3 pkt 19 ustawy 0 nadzorze uzupelniajacym,
c) koordynatorowi zagranicznemu w rozumieniu art. 3 pkt 20 ustawy o0 nadzorze uzupetniajacym
— w wykonaniu obowigzkow okreslonych tg ustawa;

przez towarzystwo, zarzadzajacego ASI, spotke zarzadzajaca lub zarzadzajacego z UE — podmiotowi, o ktorym mowa
w art. 58 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. 0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, obowigza-
nemu do zgloszenia informacji o beneficjentach rzeczywistych do Centralnego Rejestru Beneficjentow Rzeczywistych,
o ktérym mowa w art. 55 tej ustawy, i ich aktualizacji — w zakresie niezbednym do dokonania zgtoszenia informacji
i ich aktualizacji;

Komisji — w zakresie niezbednym do wykonywania zadania okreslonego w art. 4 ust. 1 pkt 3b ustawy z dnia 21 lipca
2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2025 r. poz. 640 i 1069);

przez Komisje lub jej upowaznionego przedstawiciela:

a) do publicznej wiadomosci w zakresie dotyczacym, z zastrzezeniem lit. b, tresci podjetych uchwat i wydanych
decyzji, takze w sprawach indywidualnych — jezeli ze wzgledu na interes uczestnikow funduszy inwestycyjnych
lub zbiorczych portfeli papieréw warto§ciowych albo inwestorow alternatywnych spotek inwestycyjnych Komisja
uznala przekazanie takiej informacji za uzasadnione,

b) do publicznej wiadomosci za posrednictwem agencji informacyjnej, o ktdrej mowa w art. 58 ustawy o ofercie pub-
licznej, 0 podejrzeniu popetnienia przestgpstwa pozostajacego w zwigzku z dziatalnoscia funduszu inwestycyjnego
lub alternatywnej spétki inwestycyjnej — w przypadku gdy wymaga tego ochrona inwestoréw przed poniesieniem
uszczerbku majatkowego na rynku instrumentéw finansowych lub towaréow gietdowych;

w wykonaniu obowigzkéw informacyjnych, publikacyjnych, sprawozdawczych lub w ramach zasad dobrowolnego
przekazywania informacji zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych okreslonych
W niniejszej ustawie lub przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie, ustawie o rachunkowosci lub przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie tej ustawy lub w bezposrednio stosowanych wlasciwych przedmiotowo prze-
pisach prawa wspdlnotowego, w szczegdlnosci w zakresie przewidzianym przepisami rozporzadzenia Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrowno-
wazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz. Urz. UE L 317 z 09.12.2019, str. 1, z p6zn. zm.3¥) oraz przepisami
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
ulatwiajgcych zrownowazone inwestycje, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz. Urz. UE L 198 z 22.06.2020,
str. 13, z po6zn. zm.3Y);

przez podmioty, o ktérych mowa w art. 72a ust. 7, niezbednych do wytoczenia powddztwa, o ktbrym mowa w art. 72a
ust. 1;

przez podmioty, o ktérych mowa w art. 81d ust. 7, niezbednych do wytoczenia powddztwa, o ktdrym mowa w art. 81d
ust. 1;

33)

34)

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogtoszone w Dz. Urz. UE L 198 z 22.06.2020, str. 13 oraz Dz. Urz. UE L 48z 11.02.2021,
str. 10.
Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 156 z 09.06.2022, str. 159.
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8)  w przypadkach, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2, art. 32a i art. 33 ust. 2 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym;
9)  (uchylony)®

3a. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazanie przez towarzystwo, w przypadku wydania
decyzji o cofnieciu zezwolenia na wykonywanie dziatalnoéci przez towarzystwo lub wygasnigcia takiego zezwolenia, lub
cofnigcia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lub wygasniecia takiego zezwolenia,
dokumentu lub nosnika informacji lub ich potwierdzonej za zgodnos¢ z oryginatem kopii, ktorego tre$¢ dotyczy wigcej niz
jednego funduszu inwestycyjnego, depozytariuszom uprawnionym do reprezentacji tych funduszy.

3b. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazanie przez depozytariusza uprawnionego do repre-
zentacji funduszu zgodnie z art. 68 ust. 1 lub 1c, w przypadku wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na wykonywanie
dziatalno$ci przez towarzystwo lub wygasniecia takiego zezwolenia, lub cofnig¢cia zezwolenia na zarzadzanie alternatyw-
nymi funduszami inwestycyjnymi lub wygasnigcia takiego zezwolenia, dokumentu lub nos$nika informacji lub ich potwier-
dzonej za zgodno$¢ z oryginatem kopii, ktorego tre$¢ dotyczy wigcej niz jednego funduszu inwestycyjnego, towarzystwu
przejmujacemu zarzadzanie tym funduszem na podstawie art. 68 ust. 2.

3c. Nie narusza obowiagzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazanie przez zarzadzajacego ASI informacji stano-
wigcych takg tajemnice dotyczacych zarzadzajacego ASI lub zarzadzanej alternatywnej spotki inwestycyjnej:

1) podmiotom posiadajgcym prawa uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej;
2) innym podmiotom w zwigzku z:

a) podejmowaniem czynnoéci zwigzanych z wprowadzaniem do obrotu lub realizacja polityki inwestycyjnej alterna-
tywnej spotki inwestycyjnej,

b) przejeciem zarzadzania alternatywna spotka inwestycyjna,

c) podejmowaniem czynnos$ci, o ktérych mowa w tytule IV Kodeksu spotek handlowych, dotyczacych zarzadzaja-
cego ASI oraz alternatywnej spotki inwestycyjne;.

4. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie przez Komisje do Europejskiego Urzgdu
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych lub do Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego zbiorczych informacji w za-
kresie lokowania przez fundusze inwestycyjne otwarte srodkéw pienigznych w instrumenty pochodne, w celu monitorowa-
nia przez te instytucje ryzyka systemowego w Unii Europejskiej.

4a. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie przez Komisj¢ do Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych, komitetéw ustanowionych przez ten organ oraz powotanych przez nie grup, do
Europejskiej Rady do spraw Ryzyka Systemowego lub do Komisji Europejskiej informacji stanowiacych taka tajemnice,
W szczego6lnoscei:

1) w zakresie lokat specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, alterna-
tywnych spotek inwestycyjnych oraz unijnych AFI oraz ich $rodkow pienieznych, w celu monitorowania przez te insty-
tucje ryzyka systemowego w Unii Europejskiej;

2)  dotyczgcych towarzystw, funduszy inwestycyjnych, zarzadzajacych ASI, alternatywnych spotek inwestycyjnych oraz
unijnych AFI,

3) informacji uzyskanych w zwiazku z otrzymanym zgloszeniem, o ktorym mowa w art. 237a.

5. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowe] przekazywanie przez Komisj¢ ministrowi wlasciwemu
do spraw finanséw publicznych informacji w ramach wspotpracy przy wykonywaniu zadan wlasciwego organu w rozumieniu
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy
i wybranych aspektow dotyczgcych swapow ryzyka kredytowego.

Art. 283. (uchylony)

Art. 284. 1. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej rozcigga si¢ rowniez na osoby, ktorym informacje stanowigce
takg tajemnice zostaly ujawnione na podstawie art. 281, art. 282 lub art. 19a ustawy 0 nadzorze nad rynkiem kapitalowym.

2. Osoby, o ktérych mowa w art. 280, oraz podmioty, o ktoérych mowa w ust. 1, ponosza, z zastrzezeniem ust. 3, odpo-
wiedzialno$¢ za szkody wynikajgce z ujawnienia informacji stanowigcej tajemnice zawodowg i wykorzystania jej niezgod-
nie z przeznaczeniem.

%) Przez art. 8 ustawy z dnia 5 sierpnia 2025 r. o uchyleniu ustawy o Centralnej Informacji Emerytalnej (Dz. U. poz. 1216), ktéra weszta
w zycie z dniem 18 wrzes$nia 2025 r.
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3. Osoby, o ktdrych mowa w art. 280, nie ponosza odpowiedzialnosci za szkodg wynikajaca z ujawnienia i wykorzystania
niezgodnie z przeznaczeniem informacji stanowigcej tajemnic¢ zawodowsa przez osoby, ktorym informacje takie zostaty
przekazane na podstawie art. 281 i art. 282.

Art. 284a. Komisja informuje Komisj¢ Europejska, Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych oraz
wlasciwe organy nadzoru panistw czionkowskich o organach i osobach, ktérym przekazanie informacji zgodnie z art. 281 ust. 1
oraz art. 282 ust. 3 nie stanowi naruszenia obowigzku zachowania tajemnicy zawodowe;j.

Art. 285. 1. Komisja, w terminie miesigca od udzielenia zezwolenia na wykonywanie dziatalnoéci towarzystwa,
powiadamia Komisj¢ Europejska oraz wlasciwe organy nadzoru panstw cztonkowskich o:

1) udzieleniu zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci towarzystwa spotce akcyjnej bedacej bezposrednio lub posrednio
zalezna od podmiotu podlegajacego prawu panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim;

2) nabyciu pakietu akcji towarzystwa, jezeli nabywca byt podmiot podlegajacy prawu panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim i W wyniku tej transakcji stal si¢ on podmiotem dominujacym wobec podmiotu, ktorego akcje byty
przedmiotem transakcji.

2. Do zawiadomien, o ktorych mowaw ust. 1, Komisja dotgcza opis struktury grupy kapitatowe;j, z tym ze w przypadku
zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, opis powinien by¢ sporzadzony wedlug stanu uwzgledniajacego nabycie
akcji towarzystwa.

3. Komisja powiadamia Komisje Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych o od-
mowie wydania zezwolenia, o ktérej mowa w art. 23 ust. 2a, art. 61a ust. 6 i art. 272b ust. 5.

Art. 285a. 1. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow WartoSciowych o kazdym zezwoleniu
na wykonywanie dziatalnos$ci towarzystwa niezwloCznie po jego wydaniu, przekazujac informacj¢ o jego tresci.

2. Komisja informuje Komisje¢ Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartoéciowych o wszelkich
trudnosciach, jakie fundusze inwestycyjne otwarte napotkaty przy zbywaniu przez nie jednostek uczestnictwa na terytorium
panstw trzecich.

3. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzgedowi Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych kwartalne informacje
0 udzielonych oraz cofnigtych zezwoleniach na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz zezwoleniach
na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI.

Art. 286. 1. Komisja wspoélpracuje z wlasciwymi organami panstw goszczacych w zakresie nadzoru nad towarzy-
stwami i spotkami zarzadzajacymi, ktore utworzyly oddziat lub prowadza dziatalno$¢ w formie innej niz oddziat na teryto-
rium tych panstw.

2. Komisja dostarcza wlasciwym organom panstw goszczacych informacje o towarzystwach, ktore utworzyty oddziat
lub prowadzg dziatalno$¢ na terytorium tych panstw w formie innej niz oddzial, oraz o strukturze ich grupy kapitatowe;j.

3. (uchylony)

4. Komisja moze zwréci¢ si¢ z wnioskiem do wiasciwych organow panstw cztonkowskich o udzielenie informacji
i wyjasnien niezbednych do wykonywania nadzoru okreslonego w ustawie.

5. Na zapytanie wlasciwych organdéw panstwa cztonkowskiego Komisja niezwlocznie udziela informacji i wyjasnien
w zakresie niezbednym do wykonywania przez te organy nadzoru w zakresie wynikajagcym z prawa wspdlnotowego regu-
lujacego zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

6. W razie uzasadnionego podejrzenia, ze podmiot niepodlegajacy nadzorowi Komisji prowadzi na terytorium panstwa
cztonkowskiego dziatania sprzeczne z przepisami prawa wspélnotowego regulujgcego zasady zbiorowego inwestowania
W papiery wartosciowe, Komisja informuje wtasciwe organy panstwa cztonkowskiego o tym fakcie.

7. W przypadku otrzymania od wlasciwych organdéw panstwa cztonkowskiego informacji, ze podmiot niepodlegajacy
nadzorowi tych organdéw prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatania sprzeczne z przepisami prawa wspol-
notowego regulujacego zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto§ciowe, Komisja podejmuje stosowne dziatania
oraz informuje organy, ktore przekazaty informacj¢, o wynikach tych dziatan.

8. Komisja moze zwrdci¢ si¢ z wnioskiem do wlasciwych organdéw panstwa cztonkowskiego o podjecie wspolpracy
w zakresie dziatalno$ci nadzorczej.

9. Komisja moze wystgpi¢ z wnioskiem o dopuszczenie pracownikow urzedu Komisji do udzialu w postepowaniu
wszczetym przez wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego wskutek wniosku Komisji, o ktdrym mowa w ust. 8, a jezeli
czynnosci na terytorium tego panstwa sg wykonywane w toku kontroli lub w postepowaniu wyja$niajacym prowadzonych
przez Komisj¢ — umozliwi¢ udziat w czynnosciach pracownikow tych organdw.
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10. Komisja moze powiadomi¢ Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych o sytuacjach, w ktérych
whniosek, o ktorym mowa w ust. 4, 8 i 9, nie zostat rozpatrzony niezwlocznie lub zostat odrzucony.

11. W przypadku otrzymania od wtasciwych organéw panstwa czlonkowskiego, w ramach ich uprawnien, wniosku
0 podjecie wspotpracy w zakresie dziatalno$ci nadzorczej, Komisja moze:

1) przeprowadzi¢ kontrole lub postepowanie wyjasniajace — w takim przypadku Komisja moze umozliwi¢ udziat pracow-
nikéw wiasciwych organdow panstwa cztonkowskiego w czynnosciach podejmowanych w takich postepowaniach;

2) umozliwi¢ wlasciwym organom panstwa cztonkowskiego, ktore ztozyty wniosek, lub wskazanym przez nie podmiotom
przeprowadzenie dziatan kontrolnych lub wyjasniajacych — w takim przypadku pracownicy urzedu Komisji maja prawo
uczestniczy¢ w tych dziataniach.

12. Komisja moze odméwi¢ udzielenia informacji lub wyjasnien na zapytanie, 0 ktérym mowa w ust. 5, lub podjecia
dziataf na podstawie wniosku, o ktdrym mowa w ust. 11, wylacznie jezeli:

1) udzielenie informacji lub wyjasnien lub podjecie dziatan moze negatywnie wplynaé na suwerennosé, bezpieczenstwo
lub porzadek publiczny Rzeczypospolitej Polskiej;

2)  przeciwko wskazanemu w zapytaniu lub wniosku podmiotowi i w sprawie tych samych dziatan zostato wszczgte po-
stepowanie sagdowe przed sadem Rzeczypospolitej Polskiej albo postepowanie takie zakonczylo si¢ wydaniem prawo-
mocnego wyroku.

13. O odmowie, o ktorej mowa w ust. 12, i jej przyczynach Komisja informuje wlasciwe organy panstwa cztonkow-
skiego, ktore wystapity z zapytaniem lub wnioskiem.

14. Do prowadzonych przez Komisjg:
1)  kontroli — stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym,;

2) postepowania wyjasniajgcego — stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad ryn-
kiem finansowym.

Art. 286a. Komisja udost¢pnia na stronie internetowej tre$¢ przepiséw okreslajacych zasady tworzenia i funkcjono-
wania funduszy inwestycyjnych otwartych w jezyku polskim oraz w jezyku angielskim.

Art. 286b. 1. Komisja wspotpracuje z organami nadzoru panstw cztonkowskich w zakresie niezbednym do prawidto-
wego wykonywania zadan w zakresie nadzoru nad podmiotami wykonujacymi dziatalno$¢ zarzadzania alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi, w tym zwiazanych z przypadkami naruszenia prawa.

2. Komisja udostepnia organom nadzoru panstw cztonkowskich, Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych oraz Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego informacje uzyskane na podstawie art. 222c ust. 1i 2
odnoszace si¢ do podlegajacych nadzorowi Komisji podmiotow zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyj-
nymi oraz informacje przedstawiane przez te podmioty przy ubieganiu si¢ o uzyskanie zezwolen Komisji.

3. Komisja przekazuje organom nadzoru panstw cztonkowskich, Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych oraz Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego, z uwzglednieniem art. 116 rozporzadzenia 231/2013,
informacje o dziatalno$ci wszystkich lub poszczegdlnych podlegajacych nadzorowi Komisji podmiotéw zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w przypadku gdy dziatalno$¢ ta ma znaczenie dla stabilnoéci instytucji finansowych
0 znaczeniu systemowym oraz prawidtowego funkcjonowania rynkow w panstwach cztonkowskich, na ktoérych podlegajacy
nadzorowi Komisji podmiot zarzadzajacy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi prowadzi dziatalnosc.

4. W przypadku uzyskania informacji, ze podmiot zarzadzajacy alternatywnym funduszem inwestycyjnym podlegajacy
nadzorowi organu nadzoru w panstwie cztonkowskim lub alternatywny fundusz inwestycyjny zarzadzany przez taki podmiot
moze staé si¢ zrodlem powaznego ryzyka kontrahenta dla instytucji kredytowej lub innej instytucji o znaczeniu systemowym
w panstwach czlonkowskich, Komisja niezwlocznie przekazuje informacje bezposrednio zainteresowanemu organowi
nadzoru panstwa cztonkowskiego oraz Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow Wartoéciowych oraz Europejskiej
Radzie ds. Ryzyka Systemowego.

5. Komisja moze zwrdci¢ sie z wnioskiem do wtasciwych organow nadzoru panstw cztonkowskich o udzielenie infor-
macji i wyjasnien niezbednych do wykonywania nadzoru nad podmiotami wykonujacymi dziatalno$¢ zarzadzania alterna-
tywnymi funduszami inwestycyjnymi.

6. Na zapytanie wlasciwych organéw nadzoru panstwa cztonkowskiego Komisja niezwtocznie udziela informacji i wy-
jasnien w zakresie niezbednym do wykonywania przez te organy nadzoru w zakresie wynikajacym z przepiséw prawa
wspolnotowego regulujacych dziatalno$¢ zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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7. W razie uzasadnionego podejrzenia, ze podmiot niepodlegajacy nadzorowi Komisji prowadzi na terytorium panstwa
cztonkowskiego dziatania sprzeczne z przepisami prawa wspolnotowego regulujacego dzialalnos$¢ zarzadzania alternatyw-
nymi funduszami inwestycyjnymi, Komisja informuje o tym wlasciwe organy nadzoru panstwa cztonkowskiego oraz Euro-
pejski Urzad Nadzoru Gield i Papier6w WartoSciowych.

8. W przypadku otrzymania od wlasciwych organow nadzoru panstwa cztonkowskiego informacji, ze podmiot niepod-
legajacy nadzorowi tych organdéw prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatania sprzeczne z przepisami prawa
wspOlnotowego regulujgcego dziatalno$¢ zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Komisja podejmuje stosowne
dziatania oraz informuje organy, ktore przekazaly informacje, oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Warto$cio-
wych o wynikach tych dziatan.

9. Komisja moze zwroci¢ si¢ z wnioskiem do wiasciwych organow nadzoru panstwa czlonkowskiego o podjgcie
wspotpracy w zakresie dziatalnosci nadzorczej nad podmiotami wykonujacymi dziatalno$¢ zarzadzania alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi.

10. Komisja moze wystgpi¢ z wnioskiem o dopuszczenie pracownikéw urzedu Komisji do udziatu w postepowaniu
wszczetym przez wlasciwe organy nadzoru panstwa cztonkowskiego wskutek wniosku Komisji, o ktdrym mowa w ust. 9,
a jezeli czynno$ci na terytorium tego panstwa sg wykonywane w toku kontroli lub w postepowaniu wyjasniajagcym prowa-
dzonych przez Komisj¢ — umozliwi¢ udziat w czynnosciach pracownikow tych organow.

11. Komisja moze powiadomi¢ Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Warto$ciowych o sytuacjach, w ktorych
whniosek, o ktorym mowa w ust. 5, 9 i 10, nie zostat rozpatrzony niezwlocznie lub zostat odrzucony.

12. W przypadku otrzymania od wilasciwych organéw nadzoru panstwa czlonkowskiego, w ramach ich uprawnien,
whniosku o podjecie wspotpracy w zakresie dziatalno$ci nadzorczej nad podmiotami wykonujgcymi dziatalno$¢ zarzadzania
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Komisja moze:

1) przeprowadzi¢ kontrole lub postepowanie wyjasniajgce — W takim przypadku Komisja moze umozliwi¢ udziat pracownikOw
wlasciwych organow nadzoru panstwa cztonkowskiego w czynnosciach podejmowanych w takich postgpowaniach;

2) umozliwi¢ wlasciwym organom nadzoru panstwa cztonkowskiego, ktore ztozyly wniosek, lub wskazanym przez nie
podmiotom przeprowadzenie dziatan kontrolnych lub wyjasniajacych — w takim przypadku pracownicy urzedu Komi-
sji majg prawo uczestniczy¢ w tych dziataniach.

13. Komisja moze odmowi¢ udzielenia informacji lub wyjasnien na zapytanie, o ktorym mowa w ust. 6, lub podjecia
dziatan na podstawie wniosku, o ktérym mowa w ust. 12, wytacznie jezeli:

1) udzielenie informacji lub wyjasnien lub podjecie dziatan moze negatywnie wptynaé na suwerennos¢, bezpieczenstwo
lub porzadek publiczny Rzeczypospolitej Polskiej;

2)  przeciwko wskazanemu w zapytaniu lub wniosku podmiotowi i w sprawie tych samych dziatan zostato wszczete poste-
powanie sgdowe przed sagdem polskim albo postepowanie takie zakonczyto si¢ wydaniem prawomocnego wyroku.

14. O odmowie, o ktérej mowa w ust. 13, i jej przyczynach Komisja informuje wiasciwe organy nadzoru panstwa czton-
kowskiego, ktore wystapity z zapytaniem lub wnioskiem.

15. Do kontroli i postepowania wyjasniajacego prowadzonych przez Komisje stosuje sie odpowiednio przepisy ustawy
0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

16. Komisja moze przekaza¢ organowi nadzoru panstwa trzeciego informacje dotyczace sprawy indywidualnej prowa-
dzonej przez Komisje, jezeli spetnione sa warunki, o ktérych mowa w rozporzadzeniu 2016/679 —w przypadku danych oso-
bowych, oraz jezeli ich przekazanie jest niezbedne dla realizacji zadan okreslonych ustawa. Komisja moze rowniez, jezeli
sa spetnione warunki, o ktorych mowa w rozporzadzeniu 2016/679, wyrazi¢ zgodg na dalsze przekazanie tych informacji
organowi nadzoru innego panstwa trzeciego.

DZIAL X1V
Przepisy karne
Art. 287. 1. Kto bez wymaganego zezwolenia lub wbrew warunkom okreslonym w ustawie wykonuje dziatalno$¢
polegajaca na lokowaniu w papiery warto§ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego lub inne prawa majatkowe, aktywow 0s0b
fizycznych, osoéb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej, zebranych w drodze
propozycji zawarcia umowy, ktorej przedmiotem jest udziat w tym przedsigwzigciu,

podlega grzywnie do 10 000 000 zt i karze pozbawienia wolnosci do lat 5.

2. Tej samej karze podlega takze ten, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1, dziatajac w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.
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Art. 287a. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie informacyjnym albo w warunkach emisji,
podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wplywajace w istotny sposob na tre$¢ informacji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo obu tym karom Igcznie.
Art. 288. (uchylony)

Art. 288a. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestoréw, podaje
nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wplywajace w istotny sposob na tres¢ informacji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo obu tym karom facznie.

Art. 288b. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wpltywajace w istotny sposdb na tre$¢ informacii,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo obu tym karom Iacznie.

Art. 288c. Kto, bedac do tego obowigzanym, nie opracowuje, nie przekazuje lub nie publikuje dokumentdéw, o ktorych
mowa w art. 46d ust. 1, 3 i 4, art. 46f ust. 1, art. 70ba ust. 1, 3 i 4 lub art. 70bc ust. 1,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia wolnosci do roku.

Art. 288d. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w polityce dotyczacej zaangazowania, o ktérej mowa
w art. 46d ust. 1 lub art. 70ba ust. 1, podaje w niej nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane wpltywajace w istotny
sposob na tresé tej polityki,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia wolnosci do roku.

Art. 288e. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje, o ktorych mowa w art. 46f lub art. 70bc, podaje w nich nie-
prawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane wplywajgce w istotny sposob na tres¢ tych informacji,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia wolnosci do roku.

Art. 289. 1. Kto, bedac obowigzanym do zachowania tajemnicy zawodowej, o ktdrej mowa w art. 280 ust. 2 i 3, ujaw-
nia ja lub wykorzystuje niezgodnie z jej przeznaczeniem,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3.
2. Jezeli sprawca dopuszcza si¢ czynu okre§lonego w ust. 1 w celu osiagni¢cia korzysci majatkowej lub osobiste;,
podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

Art. 290. Kto bez spetnienia warunkdw, o ktorych mowa w art. 253-256, art. 258 lub art. 270, zbywa tytuly uczestnic-
twa funduszy zagranicznych lub funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

Art. 291. Kto zbywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
lub alternatywnych funduszy inwestycyjnych z siedziba w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkow-
skie lub panstwo nalezace do EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

Art. 292. Kto bez spelnienia warunkow, o ktérych mowa w art. 270, tworzy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oddzialy spotek zarzadzajacych,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

Art. 293. Kto bez spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w art. 271, wykonuje na terytorium Rzeczypospolitej Polskiegj
dziatalno$¢ spoltek zarzadzajacych,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom tacznie.
Art. 294. (uchylony)

Art. 294a. Kto bez spelnienia warunkow, o ktdrych mowa w art. 263a-263d, wprowadza do obrotu unijny AFI lub
alternatywny fundusz inwestycyjny z siedzibg w panstwie nalezagcym do EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

Art. 294b. Kto bez spetnienia warunkow, o ktorych mowa w art. 276a, wykonuje na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej dziatalnos¢ zarzadzajacego z UE,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom tacznie.
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Art. 295. Kto bez wymaganego zezwolenia albo wpisu do rejestru wykonuje dziatalno$é, o ktorej mowa w art. 32
ust. 2, art. 45 ust. 1, 1a, 2 lub 2a, art. 70e ust. 1 lub art. 209,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom Iacznie.

Art. 296. 1. Kto, nie bedgc do tego uprawnionym, uzywa w firmie (nazwie), reklamie, informacji reklamowej lub do
okreslenia wykonywanej przez siebie dziatalnosci gospodarczej okreslen, o ktérych mowa w art. 8c ust. 6, art. 14 ust. 4i 6
lub art. 41 ust. 2, lub okreslen, o ktérych mowa w art. 1 rozporzadzenia 345/2013 albo art. 1 rozporzadzenia 346/2013, lub
okreslenia ,,alternatywny fundusz inwestycyjny”,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tgcznie.

2. Tej samej karze podlega takze ten, kto dopuszcza si¢ czynu okre§lonego w ust. 1, dziatajac w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej.

Art. 297. (uchylony)

Art. 298. Kto, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej wbrew obowiazkowi, o ktbrym mowa w art. 227
ust. 3, nie przekazuje niezwlocznie kopii dokumentéw lub innych nos$nikéw informacji albo nie udziela informacji lub
wyjasnien,

podlega grzywnie albo karze ograniczenia wolnosci.

Art. 299. Kto wbrew obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 69, art. 70z oraz art. 227 ust. 1, nie archiwizuje lub nie prze-
chowuje dokumentow lub innych no$nikdéw informacji zwiazanych z prowadzeniem dziatalno$ci towarzystwa, funduszu
inwestycyjnego, zarzgdzajacego ASI lub alternatywnej spétki inwestycyjne;j,

podlega grzywnie albo karze ograniczenia wolnosci.

DZIAL XV
Zmiany w przepisach obowiazujacych

Art. 300-319. (pominigcte)

DZIAL XVI
Przepisy przej$ciowe i koncowe
Art. 320. 1. Zezwolenia i zgody udzielone na podstawie przepiséw dotychczasowych pozostajg w mocy.

2. Towarzystwa posiadajace zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci udzielone przed wejsciem w zycie ustawy moga
takze wykonywa¢ dziatalno$¢, o ktorej mowa w rozdziale 2 dziatu XII.

3. Zezwolenie Komisji na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
otwartego udzielone przed dniem wejscia w zycie ustawy uprawnia do posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach EEA oraz funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub panstwo
nalezace do EEA z dniem uzyskania przez Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej.

Art. 321. 1. Fundusze inwestycyjne mieszane oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne zamkniete s obowigzane
w terminie roku od dnia wejsScia w zycie ustawy przeksztatci¢ si¢ w fundusz inwestycyjny zamknigty.

2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknicty oraz fundusz inwestycyjny mieszany, ktorych certyfikaty zostaty
wprowadzone do publicznego obrotu, moga si¢ przeksztalci¢ wylgcznie w fundusz inwestycyjny zamknigty emitujacy
publiczne certyfikaty inwestycyjne.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknigty, ktorego certyfikaty nie podlegaja wprowadzeniu do publicznego
obrotu, moze zosta¢ przeksztatlcony w fundusz inwestycyjny zamknigty emitujacy publiczne certyfikaty inwestycyjne, pod
warunkiem zatwierdzenia przez Komisj¢ prospektu emisyjnego obejmujacego wszystkie wyemitowane certyfikaty inwesty-
cyjne funduszu.

4. Przeksztalcenia dokonuje towarzystwo przez zmiane statutu funduszu.
5. Do chwili przeksztalcenia fundusze, o ktérych mowa w ust. 1, prowadza dziatalno$¢ na dotychczasowych zasadach.

Art. 322. 1. Fundusze inwestycyjne utworzone przed dniem wejsScia w zycie ustawy sg obowigzane, z zastrzezeniem
art. 321, w terminie roku od dnia jej wejscia w zycie, do dostosowania tresci statutow do przepiséw tej ustawy.

2. Zmiana statutu wyltacznie w zakresie okreslonym w ust. 1 nie podlega optacie, o ktorej mowa w art. 236 ust. 1.

3. Towarzystwa utworzone przed dniem wejscia w zycie ustawy sg obowigzane, w terminie 3 miesiecy od dnia jej
wejscia w zycie, do dostosowania zasad wykonywania dziatalnosci do przepisoéw tej ustawy.
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Art. 323. W terminie 2 miesiecy od dnia wej$cia w zycie ustawy towarzystwo jest obowigzane dostarczy¢ Komisji:

1) liste podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa zarzadzanych przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych ze wskazaniem firmy (nazwy), adresu i siedziby tych podmiotéw oraz nazwy funduszu
inwestycyjnego, ktorego posrednictwo dotyczy;

2) strukture grupy kapitalowej towarzystwa ze wskazaniem firmy (nazwy), adresu i siedziby podmiotow wchodzacych
w sktad grupy, procentowego udzialu tych podmiotéw w kapitale innych podmiotow nalezacych do grupy oraz pro-
centu ogolnej liczby posiadanych gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspdlnikéw tych
podmiotow.

Art. 324. W przypadku gdy towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cia
depozytariuszowi funduszu, fundusz inwestycyjny dokonuje zmiany depozytariusza w terminie 6 miesiecy od dnia wejscia
W zycie ustawy, chyba ze towarzystwo W terminie miesigca od dnia wejscia w zycie ustawy zleci zarzadzanie innemu
podmiotowi.

Art. 325. W terminie 2 miesigcy od dnia wejscia w zycie ustawy podmiot posiadajacy zezwolenie, o ktbrym mowa
w art. 32 ust. 2, jest obowigzany dostarczy¢ Komisji:

1) dokumenty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4 pkt 5, 6 i 11 — w przypadku gdy jest bankiem krajowym lub instytucja
kredytowa;

2) dokumenty, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 4 pkt 5, 6, 11, 13 i 14 — w przypadku gdy nie jest bankiem krajowym lub
instytucja kredytowa.

Art. 326. (uchylony)

Art. 327. Do czasu wydania przepisow wykonawczych na podstawie upowazniefn zawartych w ustawie i zmienionych
ustawa zachowuja moc przepisy dotychczasowe, nie dtuzej jednak niz przez 12 miesigcy od dnia wejscia w zycie ustawy.

Art. 328. Jezeli obowigzujace przepisy powoluja si¢ na przepisy ustawy uchylonej przepisem art. 330, albo odsytaja
og0lnie do przepiséw ustawy 0 funduszach inwestycyjnych, stosuje si¢ w tym zakresie wiasciwe przepisy ustawy.

Art. 329. 1. Fundusze zagraniczne, ktore rozpoczety dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zgodnie z art. 144a
ust. 5 ustawy uchylonej przepisem art. 330, podlegaja wpisowi do rejestru, o ktérym mowa w art. 263.

2. Fundusze zagraniczne, o ktérych mowa w ust. 1, oraz fundusze zagraniczne, w stosunku do ktérych w dniu wejscia
W Zycie ustawy nie uptynat termin, o ktorym mowa w art. 144a ust. 5 ustawy uchylonej przepisem art. 330, obowigzane sg
dostarczy¢ Komisji niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia ogloszenia ustawy, informacje, o ktérych
mowa w art. 253 ust. 2 pkt 3,61 7.

3. Fundusze zagraniczne, ktore zlozyly zawiadomienie o zamiarze zbywania tytuldw uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przed dniem ogloszenia ustawy, moga rozpoczaé zbywanie tytutdéw uczestnictwa w terminie okres-
lonym w art. 144a ust. 5 ustawy uchylonej przepisem art. 330.

Art. 330. Traci moc ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.z 2002 r. poz. 448 1178 oraz
22003 r. poz. 1151).

Art. 331. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2004 r., z wyjatkiem przepisow art. 32 ust. 2, art. 33, art. 34, art. 54
ust. 5, art. 61 ust. 2 i 3, art. 71 pkt 2, art. 89 ust. 6 i 7, art. 226 ust. 1 pkt 6, art. 228 ust. 7, art. 236 ust. 2 oraz dziatu XII, kt6re
wchodzg w zycie z dniem ogloszenia®®.

%) Ustawa zostala ogtoszona w dniu 28 czerwca 2004 .
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	„Art. 2. Przepisy art. 208zzi ust. 8–11 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszą ustawą, stosuje się po raz pierwszy do połączeń funduszy inwestycyjnych zamkniętych, o których mowa w art. 15 ust. 1a ustawy zmienianej w art. 1, których...
	Art. 3. Ustawa wchodzi w życie po upływie 14 dni od dnia ogłoszenia.”;

	7) art. 15 ustawy z dnia 5 sierpnia 2025 r. o uchyleniu ustawy o Centralnej Informacji Emerytalnej (Dz. U. poz. 1216), który stanowi:
	„Art. 15. Ustawa wchodzi w życie po upływie 14 dni od dnia ogłoszenia, z wyjątkiem art. 2 pkt 6, art. 3 pkt 2, art. 4 pkt 2 lit. c i pkt 3, art. 6 pkt 4, art. 7 pkt 5 i art. 12 pkt 2 lit. b, które wchodzą w życie z dniem 1 stycznia 2026 r.”;

	8) art. 2 ustawy z dnia 12 września 2025 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. poz. 1408), który stanowi:
	„Art. 2. Ustawa wchodzi w życie po upływie 14 dni od dnia ogłoszenia.”.

	Marszałek Sejmu: W. Czarzasty
	USTAWA
	z dnia 27 maja 2004 r.
	o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
	DZIAŁ I
	Przepisy ogólne
	Art. 1. Ustawa określa zasady tworzenia i działania funduszy inwestycyjnych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zasady prowadzenia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalności przez fundusze zagraniczne i spółki z...
	Art. 1a. 1. Ustawa określa również zasady działania podmiotów zarządzających alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zasady prowadzenia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalnoś...
	2. Nie stanowi działalności zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi działalność:
	1) zakładów ubezpieczeń prowadzona w zakresie uregulowanym przepisami ustawy z dnia 11 września 2015 r. o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2025 r. poz. 1526), w szczególności zarządzanie ubezpieczeniowymi funduszami kapitałowymi;
	2) Zakładu Ubezpieczeń Społecznych i Prezesa Kasy Rolniczego Ubezpieczenia Społecznego – w zakresie zarządzania funduszami tworzącymi lub wspierającymi system zabezpieczenia społecznego, oraz działalność innych jednostek sektora finansów publicznych p...
	3) funduszy emerytalnych i towarzystw emerytalnych prowadzona w zakresie uregulowanym przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2024 r. poz. 1113 oraz z 2025 r. poz. 1069, 1216 i 1425);
	4) pracodawców prowadzących pracownicze programy emerytalne w zakresie uregulowanym przepisami ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. z 2024 r. poz. 556 oraz z 2025 r. poz. 1216);
	5) kościelnych osób prawnych oraz osób prawnych innych związków wyznaniowych w odniesieniu do działalności inwestycyjnej w ramach struktury organizacyjnej kościoła lub związku wyznaniowego;
	6) banków centralnych;
	7) Europejskiego Banku Centralnego, Europejskiego Banku Inwestycyjnego, Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego, Banku Światowego, Międzynarodowego Funduszu Walutowego oraz innych instytucji międzynarodowych lub ponadnarodowych – jeżeli działalność zar...
	8) spółek holdingowych;
	9) spółek kapitałowych w zakresie prowadzenia działalności jako podmioty emisyjne, o których mowa w art. 92a ust. 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (Dz. U. z 2024 r. poz. 1646, z późn. zm. ));
	10) Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych Spółki Akcyjnej oraz spółki, której Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna przekazał wykonywanie czynności z zakresu zadań, o których mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami fi...
	11) izb rozliczeniowych, o których mowa w art. 68a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi – w zakresie prowadzenia funduszy zabezpieczających płynność rozliczeń transakcji lub systemu gwarantującego prawidłowe wykonanie zobowiązań wynikających z t...
	12) giełdowych izb rozrachunkowych, o których mowa w art. 2 pkt 4 ustawy z dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych (Dz. U. z 2025 r. poz. 1119) – w zakresie organizowania i zarządzania systemem gwarantującym prawidłowe wykonanie zobowiązań...
	13) kontrahenta centralnego (CCP) w rozumieniu rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentów pochodnych będących przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentów centralnych i re...
	14) banków krajowych, spółdzielczych kas oszczędnościowo-kredytowych, firm inwestycyjnych i zakładów reasekuracji – prowadzona w zakresie uregulowanym odrębnymi przepisami.

	Art. 2. Ilekroć w ustawie jest mowa o:
	1) (uchylony)
	1a) ustawie o obrocie instrumentami finansowymi – rozumie się przez to ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2024 r. poz. 722, z późn. zm. ));
	1b) ustawie o ofercie publicznej – rozumie się przez to ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 2025 r. poz. 592);
	1c) ustawie o nadzorze nad rynkiem kapitałowym – rozumie się przez to ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitałowym (Dz. U. z 2024 r. poz. 1161 i 1222 oraz z 2025 r. poz. 146 i 1069);
	2) ustawie o rachunkowości – rozumie się przez to ustawę z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 2023 r. poz. 120, z późn. zm. ));
	2a) rozporządzeniu 584/2010 – rozumie się przez to rozporządzenie Komisji (UE) nr 584/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie formatu i treści standardowego powiadomienia w formi...
	2b) rozporządzeniu 231/2013 – rozumie się przez to rozporządzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupełniające dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnień, ogólnych warunków dotyczących...
	2c) rozporządzeniu 345/2013 – rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy venture capital (Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, str. 1);
	2d) rozporządzeniu 346/2013 – rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsiębiorczości społecznej (Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, str. ...
	2e) rozporządzeniu 2017/565 – rozumie się przez to rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniające dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowa...
	2f) rozporządzeniu 2016/679 – rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osób fizycznych w związku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przepływu ...
	2g) rozporządzeniu 2017/2402 – rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogólnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczególnych ram dla prostych, przejrzyst...
	2h) rozporządzeniu 2017/1129 – rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który ma być publikowany w związku z ofertą publiczną papierów wartościowych lub dopuszcze...
	2i) rozporządzeniu 694/2014 – rozumie się przez to rozporządzenie delegowane Komisji (UE) nr 694/2014 z dnia 17 grudnia 2013 r. uzupełniające dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych s...
	2j) rozporządzeniu 2015/760 – rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/760 z dnia 29 kwietnia 2015 r. w sprawie europejskich długoterminowych funduszy inwestycyjnych (Dz. Urz. UE L 123 z 19.05.2015, str. 98);
	2k) rozporządzeniu 2019/1156 – rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1156 z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie ułatwienia transgranicznej dystrybucji przedsiębiorstw zbiorowego inwestowania oraz zmiany rozporządz...
	2l) rozporządzeniu 1286/2014 – rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentów zawierających kluczowe informacje, dotyczących detalicznych produktów zbiorowego inwe...
	2m) ) rozporządzeniu 2022/2554 – rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie operacyjnej odporności cyfrowej sektora finansowego i zmieniające rozporządzenia (WE) nr 1060/2009,...
	3) towarzystwie – rozumie się przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych spółka akcyjna;
	3a) zarządzającym ASI – rozumie się przez to zarządzającego alternatywną spółką inwestycyjną;
	4) Komisji – rozumie się przez to Komisję Nadzoru Finansowego;
	5) EEA – rozumie się przez to Europejski Obszar Gospodarczy;
	6) OECD – rozumie się przez to Organizację Współpracy Gospodarczej i Rozwoju;
	7) państwie członkowskim – rozumie się przez to państwo inne niż Rzeczpospolita Polska, które jest członkiem Unii Europejskiej;
	8) państwie goszczącym – rozumie się przez to państwo inne niż Rzeczpospolita Polska, na terytorium którego towarzystwo albo zarządzający ASI zamierza wykonywać lub wykonuje działalność, lub na terytorium którego fundusz inwestycyjny zamierza zbywać...
	9) funduszu zagranicznym – rozumie się przez to fundusz inwestycyjny otwarty lub spółkę inwestycyjną, które uzyskały zezwolenie właściwego organu w państwie członkowskim na prowadzenie działalności zgodnie z prawem wspólnotowym regulującym zasady zbio...
	10) spółce zarządzającej – rozumie się przez to podmiot lub spółkę z siedzibą w państwie członkowskim, które uzyskały zezwolenie właściwego organu w państwie członkowskim na wykonywanie działalności w zakresie zarządzania funduszami prowadzącymi dział...
	10a) alternatywnym funduszu inwestycyjnym – rozumie się przez to instytucję wspólnego inwestowania, której przedmiotem działalności, w tym w ramach wydzielonego subfunduszu, jest zbieranie aktywów od wielu inwestorów w celu ich lokowania w interesie t...
	10b) unijnym AFI – rozumie się przez to alternatywny fundusz inwestycyjny, który został zarejestrowany jako alternatywny fundusz inwestycyjny przez właściwy organ w państwie członkowskim lub uzyskał zezwolenie właściwego organu w państwie członkowskim...
	10c) zarządzającym z UE – rozumie się przez to osobę prawną z siedzibą na terytorium państwa członkowskiego, która uzyskała zezwolenie właściwego organu w państwie członkowskim na wykonywanie działalności zarządzania alternatywnym funduszem inwestycy...
	10d) spółce holdingowej – rozumie się przez to spółkę kapitałową, w tym spółkę europejską, która realizuje określoną branżową strategię biznesową przez spółki, w których posiada udziały lub akcje, lub jednostki zależne lub powiązane w rozumieniu ustaw...
	a) wykonuje tę działalność w imieniu własnym i na własny rachunek, a jej akcje są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
	b) nie została utworzona głównie w celu uzyskiwania przychodów dla inwestorów w drodze zbycia akcji lub udziałów w takich spółkach, jeżeli okoliczność ta jest wykazana w jej rocznym sprawozdaniu finansowym;

	11) państwie macierzystym – rozumie się przez to państwo członkowskie, na terytorium którego, w przypadku:
	a) spółki zarządzającej lub zarządzającego z UE – podmiot ten ma siedzibę,
	b) funduszu zagranicznego – podmiot ten uzyskał zezwolenie właściwego organu na prowadzenie działalności,
	c) unijnego AFI – podmiot ten uzyskał po raz pierwszy zezwolenie lub został po raz pierwszy zarejestrowany, a w przypadku braku wymogu uzyskania zezwolenia lub rejestracji – ma siedzibę;

	12) prawie wspólnotowym – rozumie się przez to akty prawne wydawane przez instytucje i organy Unii Europejskiej;
	13) oddziale – rozumie się przez to wyodrębnioną i samodzielną organizacyjnie część działalności gospodarczej, wykonywaną przez przedsiębiorcę poza siedzibą przedsiębiorcy lub głównym miejscem wykonywania działalności, przy czym za jeden oddział uważa...
	a) spółki zarządzającej albo zarządzającego z UE zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
	b) towarzystwa albo zarządzającego ASI zlokalizowane na terytorium państwa goszczącego;

	13a) kliencie profesjonalnym – rozumie się przez to podmiot, na którego rzecz jest lub ma być świadczona usługa, albo któremu proponowane jest nabycie jednostek uczestnictwa, objęcie certyfikatów inwestycyjnych albo nabycie lub objęcie praw uczestnict...
	a) bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucją kredytową,
	b) firmą inwestycyjną,
	c) krajowym zakładem ubezpieczeń albo zagranicznym zakładem ubezpieczeń lub krajowym zakładem reasekuracji albo zagranicznym zakładem reasekuracji, w rozumieniu ustawy z dnia 11 września 2015 r. o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, prowa...
	d) funduszem inwestycyjnym, alternatywną spółką inwestycyjną lub inną instytucją wspólnego inwestowania, towarzystwem funduszy inwestycyjnych, zarządzającym ASI, spółką zarządzającą lub zarządzającym z UE,
	e) funduszem emerytalnym albo towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
	f) towarowym domem maklerskim w rozumieniu ustawy z dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych,
	g) podmiotem zawierającym, w ramach prowadzonej działalności gospodarczej, na własny rachunek transakcje na rynkach kontraktów terminowych, opcji lub innych instrumentów pochodnych albo na rynkach pieniężnych wyłącznie w celu zabezpieczenia pozycji za...
	h) instytucją finansową inną niż wskazane w lit. a–g,
	i) inwestorem instytucjonalnym innym niż wskazany w lit. a–h, prowadzącym działalność regulowaną na rynku finansowym,
	j) podmiotem prowadzącym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej działalność na warunkach równoważnych z działalnością prowadzoną przez podmioty wskazane w lit. a–i,
	k) przedsiębiorcą spełniającym co najmniej dwa z poniższych wymogów, przy czym równowartość w złotych kwot wskazanych w euro jest obliczana przy zastosowaniu średniego kursu euro ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzień sporządzenia przez daneg...
	– suma bilansowa tego przedsiębiorcy wynosi co najmniej równowartość w złotych 20 000 000 euro,
	– osiągnięta przez tego przedsiębiorcę wartość przychodów ze sprzedaży wynosi co najmniej równowartość w złotych 40 000 000 euro,
	– kapitał własny lub fundusz własny tego przedsiębiorcy wynosi co najmniej równowartość w złotych 2 000 000 euro,

	l) organem publicznym, który zarządza długiem publicznym, bankiem centralnym, Bankiem Światowym, Międzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inną organizacją międzynarodową pełniącą podobn...
	m) innym inwestorem instytucjonalnym, którego podstawowym przedmiotem działalności jest inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym podmiotem zajmującym się sekurytyzacją aktywów lub zawieraniem innego rodzaju transakcji finansowych,
	n) podmiotem innym niż wskazane w lit. a–m, który jest traktowany jak klient profesjonalny;

	13b) kliencie detalicznym – rozumie się przez to podmiot, na którego rzecz jest lub ma być świadczona usługa, albo któremu proponowane jest nabycie jednostek uczestnictwa, objęcie certyfikatów inwestycyjnych albo nabycie lub objęcie praw uczestnictwa ...
	13c) inwestorze indywidualnym – rozumie się przez to inwestora indywidualnego, o którym mowa w art. 4 pkt 6 rozporządzenia 1286/2014;
	13d) pośredniku – rozumie się przez to:
	a) Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółkę Akcyjną,
	b) spółkę, której Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna przekazał wykonywanie czynności z zakresu zadań, o których mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
	c) centralny depozyt papierów wartościowych w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 1 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papierów wartościowych w Unii Europejskiej i w sp...
	d) firmę inwestycyjną świadczącą usługi, o których mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
	e) bank, o którym mowa w art. 119 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

	14) firmie inwestycyjnej – rozumie się przez to firmę inwestycyjną w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
	15) banku krajowym – rozumie się przez to bank, o którym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe;
	16) banku zagranicznym – rozumie się przez to bank, o którym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe;
	17) instytucji kredytowej – rozumie się przez to instytucję kredytową, o której mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe;
	17a) instrumentach finansowych – rozumie się przez to instrumenty finansowe, o których mowa w art. 2 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
	18) instrumentach pochodnych – rozumie się przez to prawa majątkowe, których cena rynkowa zależy bezpośrednio lub pośrednio od ceny lub wartości papierów wartościowych, o których mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ...
	19) niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych – rozumie się przez to instrumenty pochodne, które są przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich treść jest lub może być przedmiotem negocjacji między stronami;
	20) bazie instrumentów pochodnych – rozumie się przez to papiery wartościowe, instrumenty rynku pieniężnego lub inne prawa majątkowe, a także określone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowiące podstawę do ustalenia ceny instrumentu pochodneg...
	20a) instrumentach pochodnych właściwych AFI – rozumie się przez to instrumenty finansowe, o których mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c–i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, będące przedmiotem umów zawieranych przez alternatywną spółkę inwestyc...
	21) instrumentach rynku pieniężnego – rozumie się przez to papiery wartościowe lub prawa majątkowe inkorporujące wyłącznie wierzytelności pieniężne:
	a) o terminie realizacji praw nie dłuższym niż 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub
	b) które regularnie podlegają dostosowaniu do bieżących warunków panujących na rynku pieniężnym w okresach nie dłuższych niż 397 dni, lub
	c) których ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentów finansowych, o których mowa w lit. a lub b
	– oraz co do których istnieje podaż i popyt umożliwiające ich nabywanie i zbywanie w sposób ciągły na warunkach rynkowych, przy czym przejściowa utrata płynności przez papier wartościowy lub prawo majątkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub pra...

	21a) krótkiej sprzedaży – rozumie się przez to technikę inwestycyjną, która opiera się na założeniu osiągnięcia zysku w wyniku spadku cen określonych instrumentów finansowych od momentu realizacji zlecenia ich sprzedaży, jeżeli zostały one pożyczone w...
	22) rynku zorganizowanym – rozumie się przez to wyodrębniony pod względem organizacyjnym i finansowym system obrotu działający regularnie i zapewniający jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i równy dostęp do informacji o transakcjac...
	22a) rynku regulowanym – rozumie się przez to rynek, o którym mowa w art. 14 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
	22b) alternatywnym systemie obrotu – rozumie się przez to alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 3 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
	23) bliskich powiązaniach – rozumie się przez to posiadanie bezpośrednio lub pośrednio ponad 20 % kapitału innego podmiotu lub prawa do wykonywania co najmniej 20 % głosów w organach innego podmiotu, lub sprawowanie przez podmiot kontroli, lub współko...
	24) grupie kapitałowej – rozumie się przez to podmiot dominujący wraz z podmiotami od niego zależnymi;
	25) podmiocie dominującym – rozumie się przez to:
	a) podmiot dominujący w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej,
	b) podmiot, który został uznany za podmiot dominujący na podstawie art. 2a;

	26) podmiocie zależnym – rozumie się przez to podmiot zależny w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;
	27) zarządzaniu portfelem, w skład którego wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych – rozumie się przez to zarządzanie portfelem, w skład którego wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, w rozumieniu art. 75 ust. 1 ...
	28) doradztwie inwestycyjnym – rozumie się przez to doradztwo inwestycyjne w rozumieniu art. 76 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
	28a) wprowadzaniu alternatywnej spółki inwestycyjnej do obrotu – rozumie się przez to:
	a) proponowanie objęcia nowych lub podwyższenia wartości nominalnej istniejących udziałów – w przypadku spółki z ograniczoną odpowiedzialnością,
	b) proponowanie objęcia akcji nowej emisji, sprzedaż akcji własnych albo podwyższenie wartości nominalnej istniejących akcji – w przypadku spółki akcyjnej i spółki komandytowo-akcyjnej,
	c) podejmowanie czynności związanych z przystąpieniem do spółki nowych komandytariuszy lub zwiększeniem wkładu dotychczasowych komandytariuszy – w przypadku spółki komandytowej;

	28b) prime brokerze – rozumie się przez to bank krajowy, instytucję kredytową, firmę inwestycyjną lub inny podmiot podlegający wymogom ostrożnościowym wynikającym z przepisów prawa oraz nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, które...
	a) przyjmowaniu i przekazywaniu zleceń nabycia lub zbycia instrumentów finansowych,
	b) wykonywaniu zleceń, o których mowa w lit. a, na rachunek dającego zlecenie,
	c) udzielaniu pożyczek pieniężnych w celu dokonania transakcji, której przedmiotem jest jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, jeżeli transakcja ma być dokonana za pośrednictwem banku krajowego, instytucji kredytowej lub firmy inwestycyjne...
	– i które jednocześnie mogą świadczyć inne usługi, takie jak prowadzenie rachunków papierów wartościowych i rachunków zbiorczych oraz prowadzenie rachunków pieniężnych lub usługi udzielania pożyczek papierów wartościowych lub rozliczania i dokonywani...

	29) (uchylony)
	30) puli wierzytelności – rozumie się przez to przynoszącą regularny dopływ kapitału grupę jednolitych rodzajowo wierzytelności, posiadanych i wyodrębnionych przez inicjatora przeniesienia ryzyka z wierzytelności, z których każda z wierzytelności stan...
	31) inicjatorze przeniesienia ryzyka z wierzytelności – rozumie się przez to jednostkę samorządu terytorialnego, związek jednostek samorządu terytorialnego lub podmiot prowadzący działalność gospodarczą, zbywające funduszowi wierzytelności pulę wierzy...
	32) (uchylony)
	33) danych osobowych – rozumie się przez to imiona i nazwisko, datę i miejsce urodzenia, adres zamieszkania, a w przypadku obywateli Rzeczypospolitej Polskiej także numer PESEL;
	33a) danych kontaktowych – rozumie się przez to adres korespondencyjny, numer telefonu i adres poczty elektronicznej;
	34) papierach wartościowych – rozumie się przez to papiery wartościowe, o których mowa w art. 3 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, z wyłączeniem instrumentów pochodnych;
	35) zdematerializowanych papierach wartościowych – rozumie się przez to papiery wartościowe, o których mowa w art. 5 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
	36) (uchylony)
	37) (uchylony)
	38) ofercie publicznej – rozumie się przez to ofertę publiczną papierów wartościowych, o której mowa w art. 2 lit. d rozporządzenia 2017/1129;
	39) publicznym funduszu inwestycyjnym zamkniętym – rozumie się przez to fundusz portfelowy, o którym mowa w art. 179 ust. 1, lub fundusz inwestycyjny zamknięty, którego certyfikaty inwestycyjne zostały dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wp...
	a) art. 1 ust. 4 lit. a rozporządzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niż 150 osób będących inwestorami kwalifikowanymi, lub
	b) art. 1 ust. 4 lit. b rozporządzenia 2017/1129;

	40) dniu roboczym – rozumie się przez to każdy dzień od poniedziałku do piątku, z wyłączeniem dni ustawowo wolnych od pracy;
	41) trwałym nośniku informacji – rozumie się przez to każdy nośnik informacji umożliwiający przechowywanie przez czas niezbędny, wynikający z charakteru informacji oraz celu ich sporządzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposób uniemo...
	42) całkowitej ekspozycji – rozumie się przez to obliczoną uznanymi metodami, wyrażoną w walucie, w której wyceniane są aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego, kwotę zaangażowania tego funduszu powstałego na skutek zawierania umów, których przedmiot...
	42a) ekspozycji AFI – rozumie się przez to obliczoną z uwzględnieniem art. 6–11 rozporządzenia 231/2013, wyrażoną w walucie, w której wyceniane są aktywa alternatywnego funduszu inwestycyjnego, kwotę zaangażowania tego funduszu uwzględniającą wszystki...
	42b) dźwigni finansowej AFI – rozumie się przez to każdą metodę zwiększania ekspozycji AFI, w szczególności przez pożyczanie środków pieniężnych lub papierów wartościowych lub przez inwestycje w instrumenty pochodne lub prawa majątkowe, o których mowa...
	42c) sprawozdaniu rocznym AFI – rozumie się przez to sprawozdanie roczne alternatywnego funduszu inwestycyjnego;
	42d) kluczowych informacjach – rozumie się przez to dokument zawierający kluczowe informacje, o którym mowa w art. 1 rozporządzenia 1286/2014, który zawiera informacje dotyczące detalicznego produktu zbiorowego inwestowania, o którym mowa w art. 4 pkt...
	43) przedsiębiorcy – rozumie się przez to przedsiębiorcę, o którym mowa w ustawie z dnia 6 marca 2018 r. – Prawo przedsiębiorców (Dz. U. z 2025 r. poz. 1480);
	44) przedsiębiorcy zagranicznym – rozumie się przez to przedsiębiorcę zagranicznego, o którym mowa w ustawie z dnia 6 marca 2018 r. o zasadach uczestnictwa przedsiębiorców zagranicznych i innych osób zagranicznych w obrocie gospodarczym na terytorium...
	45) rejestrze zarządzających EuVECA – rozumie się przez to prowadzony przez Komisję, zgodnie z art. 14 rozporządzenia 345/2013, rejestr towarzystw i zarządzających ASI, uprawnionych do zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi posługującymi...
	46) rejestrze zarządzających EuSEF – rozumie się przez to prowadzony przez Komisję, zgodnie z art. 15 rozporządzenia 346/2013, rejestr towarzystw i zarządzających ASI, uprawnionych do zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi posługującymi ...

	Art. 2a. 1. Komisja może uznać dany podmiot za podmiot dominujący w stosunku do towarzystwa, jeżeli podmiot ten wywiera znaczący wpływ na działalność towarzystwa przez:
	1) udział w podejmowaniu decyzji w zakresie wyznaczania kierunków polityki finansowej i operacyjnej towarzystwa, w tym również dotyczącej podziału zysku lub pokrycia straty bilansowej, lub
	2) bezpośredni albo pośredni wpływ na organy zarządzające lub nadzorujące towarzystwa, lub
	3) przeprowadzanie istotnych transakcji z towarzystwem.

	2. Znaczący wpływ na działalność towarzystwa, o którym mowa w ust. 1, może być realizowany przez:
	1) istniejące powiązania kapitałowe, finansowe lub osobowe o charakterze prawnym lub faktycznym, lub
	2) osobę trzecią działającą w imieniu własnym, lecz na zlecenie lub na rzecz określonego podmiotu, lub
	3) osobę trzecią, z którą określony podmiot zawarł umowę, której przedmiotem jest przekazanie określonego uprawnienia.

	3. Uznanie podmiotu za podmiot dominujący następuje w drodze decyzji.
	4. Decyzja, o której mowa w ust. 3, jest natychmiast wykonalna.
	5. Na wniosek podmiotu uznanego za podmiot dominujący Komisja uchyla decyzję wydaną na podstawie ust. 3, jeżeli ustały okoliczności uzasadniające wydanie tej decyzji.
	Art. 2b. 1. Jeżeli jest to uzasadnione potrzebą ostrożnego i stabilnego zarządzania towarzystwem, z uwagi na możliwy negatywny wpływ podmiotu uznanego na podstawie art. 2a za podmiot dominujący na towarzystwo, Komisja może, w drodze decyzji, nakazać z...
	2. Jeżeli decyzja, o której mowa w ust. 1, nie zostanie wykonana w terminie, Komisja może, w drodze decyzji, nałożyć na podmiot uznany za podmiot dominujący karę pieniężną do wysokości 20 000 000 zł.
	Art. 3. 1. Fundusz inwestycyjny jest osobą prawną, której wyłącznym przedmiotem działalności jest lokowanie środków pieniężnych zebranych w drodze proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatów inwestycyjnych w określone w ustawie papie...
	2. (uchylony)
	3. Fundusz inwestycyjny prowadzi działalność, ze szczególnym uwzględnieniem interesu uczestników, przestrzegając zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego określonych w ustawie.
	4. Fundusz inwestycyjny może prowadzić działalność jako:
	1) fundusz inwestycyjny otwarty;
	2) alternatywny fundusz inwestycyjny: specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty albo fundusz inwestycyjny zamknięty.

	Art. 4. 1. Towarzystwo tworzy fundusz inwestycyjny, zarządza nim i reprezentuje fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
	1a. Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem nieważności, może przekazać spółce zarządzającej prowadzącej działalność na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarządzanie funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenie jego sp...
	1b. Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem nieważności, może przekazać zarządzającemu z UE prowadzącemu działalność na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarządzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub f...
	1c. Zarządzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym albo funduszem inwestycyjnym zamkniętym obejmuje co najmniej zarządzanie portfelem inwestycyjnym funduszu i ryzykiem.
	2. Organem funduszu inwestycyjnego jest towarzystwo, utworzone zgodnie z przepisami ustawy.
	3. W przypadkach i na warunkach określonych w ustawie w funduszu inwestycyjnym, jako jego organ, działają również rada inwestorów, zgromadzenie inwestorów lub zgromadzenie uczestników.
	4. Fundusz nie jest podmiotem zależnym od towarzystwa, spółki zarządzającej ani od osoby posiadającej bezpośrednio lub pośrednio większość głosów w radzie inwestorów, zgromadzeniu inwestorów lub zgromadzeniu uczestników.
	Art. 5. Siedzibą i adresem funduszu inwestycyjnego jest siedziba i adres towarzystwa będącego jego organem.
	Art. 6. 1. Uczestnikami funduszu inwestycyjnego są osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadające osobowości prawnej:
	1) na rzecz których w rejestrze uczestników funduszu są zapisane jednostki uczestnictwa lub ich ułamkowe części albo
	1a) wskazane w ewidencji osób uprawnionych z papierów wartościowych prowadzonej przez agenta emisji, o którym mowa w art. 7a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, albo
	2) będące posiadaczami rachunku papierów wartościowych, na którym są zapisane certyfikaty inwestycyjne, albo będące osobami uprawnionymi z certyfikatów inwestycyjnych zapisanych na rachunku zbiorczym.
	3) (uchylony)
	4) (uchylony)

	2. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne reprezentują prawa majątkowe uczestników funduszu, określone ustawą i statutem funduszu inwestycyjnego.
	3. Uczestnicy funduszu nie odpowiadają za zobowiązania funduszu.
	Art. 7. 1. Wpłaty do funduszu inwestycyjnego są dokonywane w formie pieniężnej.
	2. Do funduszu inwestycyjnego mogą być wniesione:
	1) zdematerializowane papiery wartościowe – jeżeli statut funduszu tak stanowi, lub
	2) inne niż zdematerializowane papiery wartościowe, udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością lub prawa, o których mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2 – jeżeli ustawa oraz statut funduszu tak stanowią.

	3. Ilekroć w ustawie jest mowa o wpłatach, rozumie się przez to również wniesienie do funduszu praw majątkowych, o których mowa w ust. 2.
	Art. 8. 1. Fundusz inwestycyjny dokonuje wyceny aktywów funduszu, ustalenia wartości aktywów netto oraz wartości aktywów netto przypadających na jednostkę uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny.
	2. Wartość aktywów netto funduszu ustala się pomniejszając wartość aktywów funduszu o jego zobowiązania.
	Art. 8a. 1. Alternatywna spółka inwestycyjna jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, innym niż określony w art. 3 ust. 4 pkt 2.
	2. Alternatywna spółka inwestycyjna może prowadzić działalność w formie:
	1) spółki z ograniczoną odpowiedzialnością, spółki akcyjnej albo spółki europejskiej;
	2) spółki komandytowej albo spółki komandytowo-akcyjnej, w których jedynym komplementariuszem jest spółka z ograniczoną odpowiedzialnością, spółka akcyjna albo spółka europejska.

	3. Wyłącznym przedmiotem działalności alternatywnej spółki inwestycyjnej, z zastrzeżeniem wyjątków określonych w ustawie, jest zbieranie aktywów od wielu inwestorów w celu ich lokowania w interesie tych inwestorów zgodnie z określoną polityką inwestyc...
	4. Alternatywna spółka inwestycyjna nie może zawrzeć umowy pożyczki lub innej umowy o podobnym charakterze, dokonywać emisji obligacji lub innych papierów wartościowych niebędących prawami uczestnictwa alternatywnej spółki inwestycyjnej, jeżeli udziel...
	Art. 8b. 1. Zarządzający ASI zarządza alternatywną spółką inwestycyjną, w tym co najmniej portfelem inwestycyjnym tej spółki oraz ryzykiem.
	2. Zarządzającym ASI może być wyłącznie:
	1) w przypadku określonym w art. 8a ust. 2 pkt 1 – spółka kapitałowa będąca alternatywną spółką inwestycyjną, prowadząca działalność jako wewnętrznie zarządzający ASI;
	2) w przypadku określonym w art. 8a ust. 2 pkt 2 – spółka kapitałowa będąca komplementariuszem alternatywnej spółki inwestycyjnej, prowadząca działalność jako zewnętrznie zarządzający ASI.

	3. Nie uznaje się za zarządzającego ASI osoby prawnej zarządzającej alternatywną spółką inwestycyjną, której jedynymi inwestorami są ta osoba prawna lub podmioty należące do tej samej, co ta osoba prawna, grupy kapitałowej w rozumieniu art. 3 ust. 1 p...
	4. Zarządzający z UE, który prowadzi działalność na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, może przejąć zarządzanie alternatywną spółką inwestycyjną od zewnętrznie zarządzającego ASI. Przejęcie zarządzania następuje w drodze zmiany umowy albo statutu a...
	Art. 8c. 1. ) Inwestorem alternatywnej spółki inwestycyjnej jest podmiot, który posiada prawa uczestnictwa alternatywnej spółki inwestycyjnej.
	1a. ) Inwestor alternatywnej spółki inwestycyjnej powinien spełniać kryteria klienta profesjonalnego, chyba że:
	1) nabył akcje alternatywnej spółki inwestycyjnej, o której mowa w art. 70k ust. 8, lub
	2) alternatywna spółka inwestycyjna uzyskała zezwolenie, o którym mowa w art. 5 ust. 1 rozporządzenia 2015/760.

	2. Prawami uczestnictwa alternatywnej spółki inwestycyjnej są odpowiednio udział w spółce oraz akcja.
	3. Przez udział w spółce w przypadku spółki komandytowej oraz spółki komandytowo-akcyjnej rozumie się ogół praw i obowiązków wspólnika w spółce.
	4. Wkład do alternatywnej spółki inwestycyjnej w zamian za prawa uczestnictwa tej spółki może wnieść podmiot spełniający kryteria klienta profesjonalnego.
	5. Przedmiotem wkładu do alternatywnej spółki inwestycyjnej prowadzącej działalność w formie spółki komandytowej nie może być prawo niezbywalne ani świadczenie pracy lub usług.
	6. Oznaczenia „alternatywna spółka inwestycyjna” lub skrótu tego oznaczenia „asi” ma prawo i obowiązek używać w nazwie, reklamie lub informacji reklamowej lub do określenia wykonywanej przez siebie działalności gospodarczej jedynie alternatywna spółka...
	Art. 9. 1. Depozytariusz wykonuje obowiązki określone w ustawie, w szczególności polegające na przechowywaniu aktywów oraz prowadzeniu rejestru aktywów funduszu inwestycyjnego lub alternatywnej spółki inwestycyjnej, a także na zapewnieniu właściwego m...
	2. Depozytariusz jest obowiązany przy wykonywaniu swoich obowiązków działać w sposób rzetelny, dochowując najwyższej staranności wynikającej z profesjonalnego charakteru prowadzonej działalności, a także zgodnie z zasadami uczciwego obrotu.
	Art. 10. Wykonując swoje zadania, towarzystwo i depozytariusz oraz zarządzający ASI i depozytariusz działają niezależnie i w interesie odpowiednio uczestników funduszu inwestycyjnego i inwestorów alternatywnej spółki inwestycyjnej.
	Art. 11. W przypadku papierów wartościowych emitowanych za granicą pojęcie „papiery wartościowe” ma w ustawie takie znaczenie, jakie nadają mu przepisy państwa, w którym zostały wyemitowane, lub państwa, w którym emitent ma siedzibę.
	Art. 12. Do instrumentów pochodnych będących przedmiotem umów zawartych przez fundusz inwestycyjny lub alternatywną spółkę inwestycyjną nie stosuje się przepisów ustawy z dnia 19 listopada 2009 r. o grach hazardowych (Dz. U. z 2025 r. poz. 595) oraz ...
	Art. 13. 1. Aktywa funduszu inwestycyjnego mogą być wyceniane, a zobowiązania ustalane w walucie obcej, określonej w jego statucie, pod warunkiem że zgodnie z polityką inwestycyjną tego funduszu co najmniej 50 % wartości jego aktywów stanowią lokaty:
	1) nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej za tę walutę obcą lub
	2) denominowane w tej walucie obcej.

	2. W przypadku, o którym mowa w ust. 1, do funduszu nie mają zastosowania przepisy art. 9 oraz art. 45 ustawy o rachunkowości w zakresie odnoszącym się do waluty obcej.
	3. Wpłaty do funduszu lub wypłaty kwot należnych uczestnikom z tytułu wypłaty dochodów funduszu, wypłaty przychodów ze zbycia lokat, o których mowa w art. 198 ust. 1, odkupienia jednostek uczestnictwa lub wykupu certyfikatów inwestycyjnych mogą być do...
	1) aktywa funduszu są wyceniane, a zobowiązania funduszu ustalane w tej walucie obcej – w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;
	2) statut funduszu tak stanowi oraz określa warunki tych wpłat i wypłat – w przypadku funduszu inwestycyjnego zamkniętego.

	Art. 13a. 1. Odmowa przez Komisję wpisu towarzystwa lub zarządzającego ASI do rejestru zarządzających EuVECA, w przypadku gdy nie są spełnione kryteria, o których mowa w art. 14 ust. 2 rozporządzenia 345/2013, następuje w drodze decyzji.
	2. Odmowa przez Komisję wpisu towarzystwa lub zarządzającego ASI do rejestru zarządzających EuSEF, w przypadku gdy nie są spełnione kryteria, o których mowa w art. 15 ust. 2 rozporządzenia 346/2013, następuje w drodze decyzji.
	Art. 13b. Fundusz inwestycyjny, towarzystwo, alternatywna spółka inwestycyjna i zarządzający ASI, a także podmioty, o których mowa w art. 32 ust. 1 i 2, w zakresie ich działalności, o której mowa w tych przepisach oraz w art. 32 ust. 2b, będące admini...

	DZIAŁ II
	Tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych
	Art. 14. 1. Fundusz inwestycyjny może być utworzony wyłącznie przez towarzystwo.
	2. Towarzystwo może utworzyć więcej niż jeden fundusz inwestycyjny.
	3. Fundusz inwestycyjny może być utworzony jako:
	1) fundusz inwestycyjny otwarty;
	2) specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;
	3) fundusz inwestycyjny zamknięty.

	3a. Fundusz inwestycyjny, o którym mowa w ust. 3 pkt 2 i 3, może być utworzony wyłącznie przez towarzystwo, które uzyskało zezwolenie na wykonywanie działalności określonej w art. 45 ust. 1a.
	4. Oznaczenia „fundusz inwestycyjny”, skrótu tego oznaczenia lub skrótów, o których mowa w ust. 6, ma prawo i obowiązek używać w nazwie, reklamie lub informacji reklamowej lub do określenia wykonywanej przez siebie działalności gospodarczej jedynie fu...
	5. Nazwa funduszu inwestycyjnego powinna zawierać określenie rodzaju funduszu inwestycyjnego, zgodnie z ust. 3.
	6. Jeżeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi, fundusz inwestycyjny może zamiast oznaczenia rodzaju funduszu, zgodnie z ust. 3, używać w nazwie następującego skrótu:
	1) „fio” – w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego;
	2) „sfio” – w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;
	3) „fiz” – w przypadku funduszu inwestycyjnego zamkniętego.

	Art. 15. 1. Utworzenie funduszu inwestycyjnego, z zastrzeżeniem art. 15a, wymaga:
	1) nadania funduszowi inwestycyjnemu statutu przez towarzystwo;
	2) zawarcia przez towarzystwo z depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego;
	3) wydania zezwolenia przez Komisję;
	4) zebrania wpłat do funduszu inwestycyjnego w wysokości określonej w jego statucie;
	5) wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

	1a. Utworzenie funduszu inwestycyjnego zamkniętego emitującego zgodnie ze statutem wyłącznie certyfikaty inwestycyjne:
	1) w sposób niestanowiący oferty publicznej albo w drodze oferty publicznej, która nie wymaga sporządzenia prospektu na podstawie:
	a) art. 1 ust. 4 lit. a rozporządzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niż 150 osób będących inwestorami kwalifikowanymi, lub
	b) art. 1 ust. 4 lit. b rozporządzenia 2017/1129, oraz

	2) które nie będą dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
	– nie wymaga wydania zezwolenia przez Komisję.

	2. Łączna wysokość wpłat, o których mowa w ust. 1 pkt 4, nie może być niższa niż 4 000 000 zł.
	3. Wpłaty do funduszu inwestycyjnego są zbierane w drodze zapisów.
	4. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamkniętego, o którym mowa w ust. 1a, łączną minimalną wysokość wpłat do funduszu oraz sposób zbierania wpłat określa statut tego funduszu.
	5. Towarzystwo, tworząc fundusz inwestycyjny, może przeprowadzić zapisy, o których mowa w ust. 3, przez dokonanie wpłat przez towarzystwo, spółkę zarządzającą, z którą zawarło umowę, o której mowa w art. 4 ust. 1a, albo zarządzającego z UE, z którym z...
	6. Fundusz inwestycyjny nabywa osobowość prawną z chwilą wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Z tą chwilą towarzystwo staje się organem funduszu inwestycyjnego.
	7. Towarzystwo zawiadamia Komisję o utworzeniu funduszu inwestycyjnego, o którym mowa w ust. 1a, niezwłocznie po jego wpisaniu do rejestru funduszy inwestycyjnych, załączając kopię wypisu aktu notarialnego zawierającego statut funduszu inwestycyjnego ...
	Art. 15a. 1. Utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego będącego funduszem zdefiniowanej daty, o którym mowa w art. 38 ustawy z dnia 4 października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych (Dz. U. z 2024 r. poz. 427 oraz z 2025...
	1) nadania funduszowi inwestycyjnemu statutu przez towarzystwo;
	2) zawarcia przez towarzystwo z depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego;
	3) wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

	2. Do utworzenia funduszy, o których mowa w ust. 1, nie stosuje się przepisów art. 15 ust. 2, 3 i 5, art. 26 oraz art. 28–30.
	3. Po dokonaniu czynności, o których mowa w ust. 1 pkt 1 i 2, towarzystwo niezwłocznie składa wniosek do sądu rejestrowego o wpisanie funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
	4. Do wniosku, o którym mowa w ust. 3, towarzystwo dołącza:
	1) statut funduszu inwestycyjnego;
	2) statut towarzystwa tworzącego fundusz inwestycyjny oraz zaświadczenie albo oświadczenie o wpisie do rejestru przedsiębiorców;
	3) listę członków zarządu towarzystwa zawierającą ich imiona i nazwiska oraz pełnioną funkcję.

	5. Oświadczenie, o którym mowa w ust. 4 pkt 2, składa się pod rygorem odpowiedzialności karnej za składanie fałszywych oświadczeń. Składający oświadczenie jest obowiązany do zawarcia w nim klauzuli następującej treści: „Jestem świadomy odpowiedzialnoś...
	6. Sąd rejestrowy rozpoznaje sprawę w terminie 14 dni od dnia złożenia wniosku lub jego uzupełnienia.
	7. Sąd rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych, jeżeli nie zostały spełnione warunki określone w ustawie.
	8. Niezwłocznie po wpisaniu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych fundusz doręcza Komisji kopię wyciągu z tego rejestru oraz kopię wypisu aktu notarialnego zawierającego statut funduszu.
	9. W okresie, w którym wartość aktywów netto funduszu, o którym mowa w ust. 1, jest niższa niż 2 000 000 zł, towarzystwo pokrywa z własnych środków koszty funduszu, o których mowa w art. 50 ust. 1 pkt 5, 6, 8 i 9 ustawy z dnia 4 października 2018 r. o...
	Art. 16. 1. Rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzi Sąd Okręgowy w Warszawie, zwany dalej „sądem rejestrowym”.
	2. Rejestr funduszy inwestycyjnych jest jawny.
	3. Minister Sprawiedliwości określi, w drodze rozporządzenia, sposób prowadzenia rejestru funduszy inwestycyjnych, wzór tego rejestru oraz szczegółowy tryb postępowania w sprawach o wpis do rejestru funduszy inwestycyjnych, mając na względzie konieczn...
	Art. 17. 1. Wpis do rejestru funduszy inwestycyjnych obejmuje:
	1) nazwę i rodzaj funduszu inwestycyjnego;
	2) cel inwestycyjny;
	3) czas trwania funduszu inwestycyjnego, jeżeli jest ograniczony;
	4) firmę, siedzibę i adres towarzystwa tworzącego fundusz inwestycyjny, sposób reprezentowania towarzystwa oraz numer wpisu towarzystwa do rejestru przedsiębiorców wraz z oznaczeniem sądu prowadzącego rejestr, a w przypadku gdy towarzystwo zawarło um...
	5) listę członków zarządu towarzystwa oraz pełnomocników, którym udzielono pełnomocnictwa ogólnego do reprezentowania funduszu inwestycyjnego;
	6) firmę, siedzibę i adres depozytariusza;
	7) wzmiankę o złożonym rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu.

	2. W razie zmiany danych wymienionych w ust. 1, fundusz inwestycyjny składa niezwłocznie wniosek o ich wpisanie do rejestru funduszy inwestycyjnych.
	3. Wpisanie zmian związanych z przejęciem zarządzania funduszem inwestycyjnym przez inne towarzystwo oraz z przejęciem zarządzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw przez spółkę zarządzającą albo zarządzającego z UE może nastąpić po oka...
	1) zezwolenia Komisji, o którym mowa odpowiednio w art. 238a ust. 2, art. 272b ust. 2 albo art. 276d ust. 2;
	2) decyzji Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów wyrażającej zgodę na przejęcie zarządzania funduszem inwestycyjnym albo przejęcie zarządzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenie jego spraw albo oświadczenia towarzystwa o braku koniecznoś...

	Art. 18. 1. Statut funduszu inwestycyjnego sporządza się w formie aktu notarialnego.
	2. Statut określa:
	1) nazwę i rodzaj funduszu inwestycyjnego;
	2) firmę, siedzibę i adres towarzystwa;
	3) organy funduszu inwestycyjnego i sposób jego reprezentacji;
	3a) zasady i tryb działania zgromadzenia uczestników – w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;
	3b) firmę, siedzibę i adres spółki zarządzającej albo zarządzającego z UE – w przypadku gdy towarzystwo zawarło umowę, o której mowa odpowiednio w art. 4 ust. 1a albo 1b;
	4) firmę, siedzibę i adres depozytariusza;
	4a) (uchylony)
	5) firmę (nazwę), siedzibę i adres podmiotu, któremu towarzystwo powierzyło wykonywanie obowiązków, o których mowa w art. 46 ust. 1–3a oraz w art. 46b;
	6) czas trwania funduszu inwestycyjnego, jeżeli jest ograniczony;
	7) łączną wysokość wpłat do funduszu inwestycyjnego, ustaloną zgodnie z art. 15 ust. 2 lub ust. 4;
	8) rodzaje zdematerializowanych papierów wartościowych, które mogą być przedmiotem wpłat oraz terminy przyjmowania wpłat papierami wartościowymi;
	9) rodzaje innych niż zdematerializowane papierów wartościowych, które mogą być przedmiotem wpłat na objęcie certyfikatów inwestycyjnych oraz wskazuje, czy udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością lub prawa, o których mowa w art. 147 ust. 1...
	10) cel inwestycyjny funduszu inwestycyjnego albo subfunduszy;
	11) zasady polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego;
	12) zasady wypłacania dochodów funduszu inwestycyjnego uczestnikom funduszu, w przypadku gdy statut przewiduje wypłacanie tych dochodów bez odkupywania jednostek uczestnictwa;
	13) zasady wypłacania uczestnikom funduszu inwestycyjnego zamkniętego dochodów funduszu – w przypadku gdy statut funduszu przewiduje wypłacanie tych dochodów;
	14) rodzaje, maksymalną wysokość, sposób kalkulacji i naliczania kosztów obciążających fundusz inwestycyjny, w tym w szczególności wynagrodzenie towarzystwa, oraz terminy, w których najwcześniej może nastąpić pokrycie poszczególnych rodzajów kosztów;
	15) częstotliwość dokonywania wyceny aktywów funduszu inwestycyjnego, ustalania wartości aktywów netto funduszu inwestycyjnego oraz wartości aktywów netto przypadających na jednostkę uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny;
	15a) metody i zasady dokonywania wyceny aktywów – w przypadku funduszu inwestycyjnego zamkniętego;
	15b) wskazanie, że metody i zasady dokonywania wyceny aktywów funduszu opisane w prospekcie informacyjnym są zgodne z przepisami dotyczącymi rachunkowości funduszy inwestycyjnych – w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego f...
	16) minimalną wysokość wpłaty do funduszu inwestycyjnego otwartego;
	17) inne niż wynikające z ustawy prawa uczestników funduszu inwestycyjnego;
	18) sposób udostępniania informacji o funduszu inwestycyjnym do publicznej wiadomości;
	19) sposób ogłaszania zmian statutu;
	20) inne niż wynikające z ustawy przyczyny rozwiązania funduszu inwestycyjnego.

	3. Wysokość wynagrodzenia towarzystwa za zarządzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym jest uzależniona od rodzaju polityki inwestycyjnej funduszu lub subfunduszu oraz ryzyka inwestycyjnego.
	4. Wysokość wynagrodzenia za zarządzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym powinna być tak ustalona, aby zapewnione były ochrona interesu uczestników funduszy inwestycyjnych oraz konkurencyjność fun...
	5. Statut funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego nie może przewidywać obciążania aktywów funduszu kosztami związanymi ze zbywaniem oraz odkupywaniem jednostek uczestnictwa.
	6. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych, po zasięgnięciu opinii Komisji, określi, w drodze rozporządzenia, maksymalną wysokość wynagrodzenia stałego towarzystwa za zarządzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym fundusze...
	Art. 19. 1. Celami inwestycyjnymi funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, który przy dokonywaniu lokat funduszu nie stosuje zasad i ograniczeń inwestycyjnych określonych dla funduszu inwestycyjnego z...
	1) ochrona realnej wartości aktywów funduszu inwestycyjnego lub
	2) osiąganie przychodów z lokat netto funduszu inwestycyjnego, lub
	3) wzrost wartości aktywów funduszu inwestycyjnego w wyniku wzrostu wartości lokat.

	2. Przy określaniu celu inwestycyjnego należy w statucie zastrzec, że fundusz inwestycyjny nie gwarantuje jego osiągnięcia.
	Art. 20. 1. Zasady polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego określają sposoby osiągania celu inwestycyjnego, a w szczególności:
	1) typy i rodzaje papierów wartościowych i innych praw majątkowych będących przedmiotem lokat funduszu;
	2) kryteria doboru lokat;
	3) zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne;
	4) dopuszczalną wysokość kredytów i pożyczek zaciąganych przez fundusz.

	1a. Statut funduszu inwestycyjnego w części dotyczącej zasad polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego określa szczegółowe, niewynikające z przepisów ustawy, zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczeń inwestycyjnych.
	2. Jeżeli fundusz inwestycyjny przekroczy ograniczenia inwestycyjne określone w statucie, jest obowiązany do niezwłocznego dostosowania stanu swoich aktywów do wymagań określonych w statucie, uwzględniając interes uczestników funduszu.
	Art. 21. Dochodami funduszu inwestycyjnego są przychody z lokat netto funduszu inwestycyjnego lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
	Art. 22. 1. Do wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego załącza się:
	1) statut funduszu inwestycyjnego;
	2) umowę z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego;
	3) (uchylony)
	4) (uchylony)
	5) dane osobowe członków zarządu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywanie funkcji depozytariusza przez jego jednostkę organizacyjną wraz z opisem ich kwalifikacji i doświadczeń zawodowych;
	6) dane osobowe osób zatrudnionych w towarzystwie lub w podmiotach, o których mowa w art. 46 ust. 1–3a oraz w art. 46b, które mają istotny wpływ na działalność funduszu, w tym w szczególności na decyzje inwestycyjne funduszu;
	7) dane osobowe osób wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania obowiązków określonych w umowie;
	8) informacje o kwalifikacjach i doświadczeniu zawodowym osób, o których mowa w pkt 6, w szczególności w zakresie lokowania w papiery wartościowe i inne prawa majątkowe stanowiące przedmiot lokat funduszu, oraz informacje z Krajowego Rejestru Karnego;
	9) odpisy z właściwego rejestru podmiotów, którym towarzystwo powierzyło wykonywanie czynności na podstawie umowy, o której mowa w art. 45a ust. 1;
	9a) prospekt informacyjny funduszu portfelowego, o którym mowa w art. 179 ust. 1;
	10) prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz:
	a) kluczowe informacje i oświadczenie towarzystwa o sporządzaniu kluczowych informacji w celu ich udostępniania inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni – w przypadku udostępniania kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo
	b) kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku udostępniania kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo
	c) kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania t...

	10a) informację dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego – w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamkniętego, przy czym przepisy art. 222a ust. 5 i 6 stosuje się odpowiednio;
	11) wskazanie inicjatora przeniesienia ryzyka z wierzytelności oraz podstawowych warunków umów zawartych przez towarzystwo w związku z procesem przeniesienia ryzyka z wierzytelności – w przypadku standaryzowanego funduszu wierzytelności;
	12) oświadczenie firmy audytorskiej o zgodności metod i zasad wyceny aktywów funduszu opisanych w statucie z przepisami dotyczącymi rachunkowości funduszy inwestycyjnych, a także o zgodności i kompletności tych zasad z przyjętą przez fundusz polityką ...
	13) oświadczenie biegłego rewidenta o prawidłowości i zgodności z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityką inwestycyjną funduszu inwestycyjnego systemu zarządzania ryzykiem w towarzystwie, przyjętych metod pomiaru i monitorowania ryzyka, wyznaczania ...

	2. W przypadku wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, co do którego towarzystwo zawarło umowę, o której mowa w art. 4 ust. 1a, załącza się dokumenty i informacje, określone w ust. 1 pkt 1, 2, 5, 7 i 1...
	1) umowę, o której mowa w art. 4 ust. 1a, zawartą między towarzystwem a spółką zarządzającą;
	2) umowę dotyczącą współpracy i wymiany informacji zawartą między depozytariuszem a spółką zarządzającą;
	3) informację o zleconych przez spółkę zarządzającą innym podmiotom na podstawie umowy czynnościach z zakresu zarządzania funduszem i prowadzenia jego spraw, należącego do kompetencji spółki zarządzającej zgodnie z art. 272c ust. 1.

	Art. 23. 1. Komisja wydaje zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego.
	1a. Przed wydaniem zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, co do którego towarzystwo zawarło umowę, o której mowa w art. 4 ust. 1a, Komisja może zwrócić się do właściwych organów państwa macierzystego spółki zarządzającej o przedst...
	2. Komisja odmawia wydania zezwolenia, jeżeli:
	1) osoby, o których mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5–7, mogą wykonywać swoje obowiązki z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposób nienależycie zabezpieczający interesy uczestników funduszu;
	2) statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem, o której mowa w art. 15 ust. 1 pkt 2, nie uwzględniają należycie interesu uczestników funduszu, a w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego – statut funduszu zawiera postanowienia unie...
	3) towarzystwo nie zapewnia zarządzania w sposób należyty funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny, którego dotyczy wniosek;
	4) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne pod względem treści z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym.

	2a. W przypadku wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, co do którego towarzystwo zawarło umowę, o której mowa w art. 4 ust. 1a, Komisja odmawia wydania zezwolenia także, jeżeli:
	1) (uchylony)
	2) spółka zarządzająca nie zapewnia przestrzegania obowiązków, o których mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b pkt 2 i 5–9 oraz ust. 2c, art. 272 ust. 3, art. 272a ust. 1–3 i 5, oraz przepisów wydanych na podstawie art. 48a;
	3) właściwe organy państwa macierzystego spółki zarządzającej nie zezwoliły jej na zarządzanie funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, którego dotyczy wniosek;
	4) spółka zarządzająca nie posiada zezwolenia właściwego organu państwa macierzystego spółki na wykonywanie działalności w zakresie zarządzania funduszami prowadzącymi działalność zgodnie z prawem wspólnotowym regulującym zasady zbiorowego inwestowani...

	3. Wydając zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Komisja zatwierdza statut funduszu oraz wybór depozytariusza funduszu, a w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego, co do którego towarzystwo zawarło umowę, o której mowa w art. 4 ust....
	Art. 24. 1. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, który przy dokonywaniu lokat funduszu nie stosuje zasad i ograniczeń inwestycyjnych określonych dla fundus...
	1) o którym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14;
	2) wskazania rynku zorganizowanego, o którym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, art. 94 ust. 1 lub art. 116a;
	3) wskazania lokat, o których mowa w art. 93 ust. 1 pkt 2;
	4) wskazania podmiotów, o których mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. d;
	5) dotyczącym możliwości zwiększenia limitu inwestycyjnego w przypadku, o którym mowa w art. 96 ust. 3 oraz w art. 98 ust. 2 i 4;
	6) możliwości odstąpienia od stosowania ograniczeń, o których mowa w art. 100 ust. 1 i 2, oraz wskazania emitenta, poręczyciela lub gwaranta, w przypadku, o którym mowa w art. 100 ust. 3;
	7) dotyczącym utworzenia nowego subfunduszu albo utworzenia subfunduszu jako subfunduszu powiązanego.

	2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, który przy dokonywaniu lokat funduszu stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyjnego zamkniętego, oraz funduszu inwesty...
	1) o którym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14;
	2) o którym mowa w art. 139 ust. 3;
	3) o którym mowa w art. 198 ust. 2;
	4) dotyczącym utworzenia nowego subfunduszu.

	2a. Z zastrzeżeniem art. 117a, zmiana statutu funduszu inwestycyjnego zamkniętego, który nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniętym, nie wymaga uzyskania zezwolenia, o którym mowa w ust. 2.
	2b. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w zakresie dostosowania wynagrodzenia stałego towarzystwa za zarządzanie funduszem do maksymalnej wysokości określonej zgodnie z przepisami ...
	2c. Nie wymaga uzyskania zezwolenia, o którym mowa w ust. 1, zmiana statutu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w zakresie utworzenia nowego subfunduszu będącego subfunduszem zdefiniowanej daty, o którym mowa w art. 39 ustawy z dnia 4 ...
	3. (uchylony)
	4. Komisja odmawia zezwolenia, jeżeli zmiana statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem uczestników funduszu inwestycyjnego.
	5. O zmianie statutu funduszu inwestycyjnego towarzystwo ogłasza w sposób określony w statucie.
	6. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, która wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w życie:
	1) w terminie 3 miesięcy od dnia ogłoszenia o zmianie statutu lub od dnia ostatniego ogłoszenia, jeżeli statut przewiduje więcej niż jedno ogłoszenie – w przypadku zmiany statutu w zakresie, o którym mowa w ust. 1 pkt 1–6 lub ust. 2 pkt 1–3;
	2) z dniem ogłoszenia – w przypadku zmiany statutu w zakresie, o którym mowa w ust. 1 pkt 7 lub ust. 2 pkt 4;
	3) z dniem wykreślenia z rejestru funduszu inwestycyjnego podlegającego przekształceniu w nowy subfundusz istniejącego funduszu z wydzielonymi subfunduszami – w przypadku zmiany statutu w zakresie, o którym mowa w art. 241 ust. 2 pkt 1.

	7. Komisja może zezwolić na skrócenie terminu określonego w ust. 6, jeżeli nie naruszy to interesu uczestników funduszu inwestycyjnego.
	8. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, która nie wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w życie:
	1) w terminie 3 miesięcy od dnia ogłoszenia o zmianie statutu – w przypadku zmiany statutu w zakresie, o którym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11, oraz w zakresie opłat manipulacyjnych, o których mowa w art. 86 ust. 2, jeżeli pobierane są przy odkupie...
	1a) z dniem ogłoszenia lub innym określonym przez zgromadzenie inwestorów – w przypadku zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, który nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniętym, na którą zgromadzenie inwestorów wyraziło zgodę;
	1b) w terminie 30 dni od dnia ogłoszenia o zmianie statutu – w przypadku zmiany statutu w zakresie, o którym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2 i 3b, w związku z przejęciem zarządzania funduszem inwestycyjnym albo przejęciem zarządzania funduszem inwestycyjn...
	2) z dniem ogłoszenia – w pozostałych przypadkach.

	8a. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, o której mowa w ust. 8 pkt 1, mająca bezpośredni związek ze zmianami statutu funduszu wymagającymi uzyskania zezwolenia Komisji, o których mowa w ust. 1 lub 2, może wejść w życie w terminie wejścia w życie z...
	8b. W przypadku, o którym mowa w ust. 8a, ogłoszenie może być dokonanie z zastrzeżeniem, że warunkiem wejścia w życie zmian statutu, o których mowa w ust. 8 pkt 1, jest uzyskanie zezwolenia Komisji, o którym mowa w ust. 1 lub 2, z jednoczesnym wskazan...
	8c. W przypadku nieudzielenia przez Komisję zezwolenia na dokonanie zmian statutu powiązanych ze zmianami, o których mowa w ust. 8 pkt 1, fundusz niezwłocznie dokonuje ogłoszenia o tym fakcie wraz z podaniem informacji o nieziszczeniu się warunku wejś...
	8d. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamkniętego, który nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniętym, termin, o którym mowa w ust. 8 pkt 1b, może zostać skrócony, o ile wszyscy uczestnicy takiego funduszu wyrazili na to zgodę w formie uc...
	9. Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komisję o terminach dokonanych ogłoszeń oraz o treści ogłoszeń, załączając do zawiadomienia kopię wypisu aktu notarialnego zawierającego zmiany statutu oraz jednolity tekst statutu, a także składa wniosek do sądu rej...
	Art. 25. (uchylony)
	Art. 26. 1. Przyjmowanie zapisów na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego rozpoczyna się nie wcześniej niż w dniu następującym po dniu doręczenia zezwolenia na utworzenie funduszu, a w przypadku funduszu, o kt...
	2. Osoby zapisujące się na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne dokonują wpłat do funduszu inwestycyjnego i otrzymują potwierdzenie wpłat w postaci elektronicznej pozwalającej na utrwalenie jego treści na trwałym nośniku informacji ...
	2a. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty nie posiada danych wystarczających do przesłania osobie zapisującej się na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne potwierdzenia, o którym mowa w ust. 2, w postaci elektronicznej pozwala...
	3. Zapis na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne jest nieodwołalny i bezwarunkowy, jak również nie może być złożony z zastrzeżeniem terminu.
	Art. 27. 1. Towarzystwo prowadzi zapisy na certyfikaty inwestycyjne funduszu, o którym mowa w art. 15 ust. 1a, bezpośrednio lub za pośrednictwem firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonującego działalność, o której mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obr...
	2. Przy prowadzeniu zapisów na jednostki uczestnictwa towarzystwo udostępnia bezpłatnie prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego oraz:
	1) kluczowe informacje – inwestorom indywidualnym, a w przypadku gdy towarzystwo przekazało Komisji oświadczenie o sporządzaniu kluczowych informacji w celu ich udostępniania inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni – również inwestorom innym niż ...
	2) kluczowe informacje dla inwestorów – inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, w przypadku gdy towarzystwo nie przekazało Komisji oświadczenia o sporządzaniu kluczowych informacji w celu ich udostępniania inwestorom innym niż inwestorzy indywid...

	3. Za zgodą Komisji towarzystwo może prowadzić zapisy na jednostki uczestnictwa za pośrednictwem podmiotu, o którym mowa w art. 32 ust. 2. W takim przypadku do wniosku, o którym mowa w art. 22, towarzystwo załącza umowę zawartą z tym podmiotem oraz do...
	4. Komisja odmawia zgody, o której mowa w ust. 3, jeżeli podmiot pośredniczący w prowadzeniu zapisów nie zapewnia wykonywania tych czynności z zachowaniem zasad uczciwego obrotu lub w sposób należycie zabezpieczający interesy osób zapisujących się na ...
	Art. 28. 1. Wpłaty do funduszu inwestycyjnego są dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub rachunek papierów wartościowych towarzystwa prowadzony przez depozytariusza, z zastrzeżeniem ust. 2.
	2. W przypadku wpłat do funduszu inwestycyjnego, dokonywanych w innych niż zdematerializowane papierach wartościowych, udziałach w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością lub w prawach, o których mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, ...
	2a. Dokonanie wpłaty w prawach, o których mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, wymaga dokonania wyceny tych praw przez towarzystwo nie później niż miesiąc przed zawarciem z towarzystwem umowy, o której mowa w ust. 2, i nie później niż 2...
	3. Towarzystwo nie może rozporządzać, przed zarejestrowaniem funduszu inwestycyjnego, wpłatami do funduszu, pobranymi opłatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytułu oprocentowania tych wpłat lub pożytkami, jakie wpłaty te przynoszą.
	4. Wpłaty, o których mowa w ust. 1–2a, nie mogą być przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko towarzystwu i nie wchodzą do masy upadłości towarzystwa oraz nie mogą być objęte postępowaniem restrukturyzacyjnym.
	Art. 29. 1. Jeżeli w terminie na dokonanie zapisów na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne dokonano wpłat w wysokości określonej w statucie, towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia zakończenia przyjmowania zapisów, przydziela jednostki ...
	2. W przypadku gdy z wyceny wniesionych do funduszu inwestycyjnego papierów wartościowych lub udziałów w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością, dokonanej w dniu następującym po ostatnim dniu przyjmowania zapisów na certyfikaty inwestycyjne, lub z ...
	3. Zwrot nadpłaty ponad cenę emisyjną albo wielokrotność tej ceny w środkach pieniężnych jest możliwy tylko w przypadku, gdy nadpłata nie przekracza 10 % odpowiednio ceny emisyjnej certyfikatu albo wielokrotności ceny emisyjnej certyfikatu.
	4. Przydział jednostek uczestnictwa następuje przez wpisanie do rejestru uczestników funduszu inwestycyjnego liczby jednostek uczestnictwa przypadającej na dokonaną wpłatę do funduszu inwestycyjnego, powiększoną o wartość otrzymanych pożytków i odsetk...
	5. Wpis do rejestru, o którym mowa w ust. 4, wywołuje skutki prawne z chwilą wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.
	6. Niezwłocznie po dokonaniu przydziału, o którym mowa w ust. 1, towarzystwo składa do sądu rejestrowego wniosek o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.
	7. Do wniosku, o którym mowa w ust. 6, należy dołączyć:
	1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inwestycyjnego – w przypadku funduszu inwestycyjnego, którego utworzenie wymaga wydania przez Komisję zezwolenia;
	2) statut funduszu inwestycyjnego;
	3) statut towarzystwa tworzącego fundusz inwestycyjny oraz zaświadczenie albo oświadczenie o wpisie do rejestru przedsiębiorców;
	4) listę członków zarządu towarzystwa zawierającą ich imiona i nazwiska oraz pełnioną funkcję;
	5) oświadczenie depozytariusza o zebraniu wymaganych statutem wpłat oraz o zgodności sposobu ich zebrania z ustawą, statutem funduszu inwestycyjnego oraz – w przypadku funduszu inwestycyjnego, którego utworzenie wymaga wydania przez Komisję zezwolenia...

	7a. Oświadczenie, o którym mowa w ust. 7 pkt 3, składa się pod rygorem odpowiedzialności karnej za składanie fałszywych zeznań. Składający oświadczenie jest obowiązany do zawarcia w nim klauzuli następującej treści: „Jestem świadomy odpowiedzialności ...
	8. Sąd rejestrowy rozpoznaje sprawę w terminie 14 dni od dnia złożenia wniosku lub jego uzupełnienia.
	9. Sąd rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych, jeżeli nie zostały spełnione warunki określone w ustawie, statucie funduszu inwestycyjnego lub w zezwoleniu wydanym przez Komisję.
	10. Niezwłocznie po wpisaniu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych fundusz wydaje certyfikaty inwestycyjne na warunkach i w sposób, które zostały określone w statucie funduszu i prospekcie emisyjnym, prospekcie informacyjnym fund...
	Art. 30. 1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych Komisja może cofnąć zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, jeżeli przy zbieraniu wpłat towarzystwo naruszyło przepisy ustawy, statut funduszu inwestycy...
	2. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego wygasa, jeżeli:
	1) w określonym w statucie terminie na dokonanie zapisów na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne towarzystwo nie zebrało wpłat w wysokości określonej w statucie;
	2) przed upływem 6 miesięcy, licząc od dnia doręczenia zezwolenia na jego utworzenie, towarzystwo nie złożyło wniosku o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

	3. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:
	1) w którym postanowienie sądu o odmowie wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych stało się prawomocne lub
	2) w którym decyzja Komisji o cofnięciu zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego stała się ostateczna, lub
	3) upływu terminu, o którym mowa w ust. 2 pkt 1 lub 2, lub
	4) upływu 3 miesięcy od zakończenia terminu określonego w statucie funduszu inwestycyjnego, o którym mowa w art. 15 ust. 1a, na dokonanie zapisów na certyfikaty inwestycyjne, jeżeli towarzystwo zebrało wpłaty w wysokości określonej w statucie i nie zł...
	5) upływu terminu określonego w statucie funduszu inwestycyjnego, o którym mowa w art. 15 ust. 1a, na zebranie wpłat na certyfikaty inwestycyjne, jeżeli towarzystwo nie zebrało wpłat w wysokości i terminie określonych w statucie
	– zwraca wpłaty do funduszu inwestycyjnego, w tym przenosi prawa z papierów wartościowych, udziałów w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością oraz przenosi prawa, o których mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, wraz z wartością otrzyma...

	Art. 31. 1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych towarzystwo dokonuje czynności prawnych, mających na celu utworzenie funduszu, we własnym imieniu i na własny rachunek.
	2. Z chwilą wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru fundusz inwestycyjny wstępuje w prawa i obowiązki z tytułu:
	1) wpłat;
	2) umowy z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego;
	3) umowy z podmiotem prowadzącym rejestr uczestników funduszu inwestycyjnego;
	3a) umowy o gwarancję emisji;
	4) (uchylony)
	5) (uchylony)
	6) umowy, o której mowa w art. 169c ust. 1, z funduszem podstawowym.

	Art. 32. 1. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundusz inwestycyjny zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa bezpośrednio lub za pośrednictwem:
	1) towarzystwa będącego organem tego funduszu lub zarządzających tym funduszem i prowadzących jego sprawy: spółki zarządzającej albo zarządzającego z UE;
	2) towarzystwa niebędącego organem tego funduszu, świadczącego usługę w zakresie przyjmowania i przekazywania zleceń nabycia lub zbycia instrumentów finansowych, której przedmiotem są jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuły uczestnic...
	3) firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonującego działalność, o której mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziału instytucji kredytowej, uprawnionych do wykonywania działalności w zakresie przyjmowania...

	2. Za zezwoleniem Komisji jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibą w państwach należących do EEA mogą być zbywane i odkupywane za pośrednictwem pod...
	2a. Podmiot, o którym mowa w ust. 2:
	1) nie przyjmuje wpłat na nabycie jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa, nie otrzymuje i nie przekazuje wypłat z tytułu ich odkupienia oraz nie przechowuje jednostek uczestnictwa, tytułów uczestnictwa ani środków pieniężnych osób nabywającyc...
	2) nie wykonuje żadnych czynności, o których mowa w art. 69 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, poza czynnościami, o których mowa w ust. 2 i 2b;
	3) prowadzi działalność, o której mowa w ust. 2 i 2b, wyłącznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
	4) przekazuje zlecenia nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa wyłącznie do funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego, funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibą w państwie należącym do EEA, firmy inwestycyjnej, ...

	2b. Podmiot, o którym mowa w ust. 2, jest uprawniony także do świadczenia nieodpłatnego doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania, w zakresie których podmiot ten posiada...
	2c. Podmiot, o którym mowa w ust. 2, podlega obowiązkowi uczestnictwa w systemie rekompensat, o którym mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, w takim samym zakresie jak dom maklerski prowadzący działalność wyłącznie w zakresie przyjmowani...
	2d. Obowiązkowi, o którym mowa w ust. 2c, nie podlega podmiot, o którym mowa w ust. 2, który zawarł umowę ubezpieczenia od odpowiedzialności cywilnej związanej z prowadzeniem działalności, o której mowa w ust. 2 i 2b, z uwzględnieniem rozmiaru, profil...
	3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek podmiotu, o którym mowa w ust. 2.
	4. Do wniosku, o którym mowa w ust. 3, załącza się:
	1) statut, umowę spółki albo inny dokument określający formę prawną wnioskodawcy oraz zaświadczenie albo oświadczenie o wpisie do właściwego rejestru;
	2) schemat i opis powiązań kapitałowych;
	3) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, a w przypadku braku sprawozdania finansowego – inne dokumenty i informacje przedstawiające rzetelnie aktualną sytuację finansową wnioskodawcy;
	3a) plan działalności określający zakres usług świadczonych przez podmiot;
	4) wskazanie funduszy, których jednostki uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa będą zbywane i odkupywane za pośrednictwem wnioskodawcy;
	5) dokumenty określające sposób i warunki prowadzenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa;
	6) dokumenty określające szczegółowo sposób dokonywania wpłat i wypłat związanych z prowadzeniem zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa;
	7) wskazanie miejsc, w których będzie prowadzone zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa;
	8) opis warunków technicznych i organizacyjnych wykonywania działalności w zakresie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa;
	9) wskazanie osób odpowiedzialnych za wykonywanie działalności w zakresie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa wraz z informacją o wykształceniu, kwalifikacjach i doświadczeniu tych osób oraz opisem sposobu wykonywani...
	10) informacje o przeszkoleniu pracowników w zakresie procedur zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa;
	11) procedury zapobiegające ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowiących tajemnicę zawodową oraz procedury kontroli wewnętrznej;
	12) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentów związanych z prowadzeniem zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa;
	13) dane osobowe osób zarządzających podmiotem, o którym mowa w ust. 2, lub prowadzących sprawy tego podmiotu oraz osób nadzorujących działalność tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji i doświadczeń zawodowych, oraz informacje z Krajowego Rejes...
	14) zaświadczenie o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzające stan zaległości, wydane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2025 r. poz. 111, z późn. zm. ));
	15) kopię umowy o uczestnictwo w systemie rekompensat, zawartej pod warunkiem uzyskania zezwolenia, o którym mowa w ust. 2, z Krajowym Depozytem Papierów Wartościowych Spółką Akcyjną – w przypadku podmiotu, który podlega obowiązkowi uczestnictwa w sys...
	16) kopię umowy ubezpieczenia od odpowiedzialności cywilnej związanej z prowadzeniem działalności, o której mowa w ust. 2 – w przypadku podmiotu, o którym mowa w ust. 2d.

	4a. Do oświadczenia, o którym mowa w ust. 4 pkt 1, przepis art. 29 ust. 7a stosuje się odpowiednio.
	5. (uchylony)
	6. Komisja odmawia zezwolenia, w przypadku gdy:
	1) dokumenty załączone do wniosku nie spełniają wymogów, o których mowa w ust. 4;
	2) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;
	3) wnioskodawca może wykonywać czynności z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposób nienależycie zabezpieczający interesy osób zapisujących się na jednostki uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa, składających zlecenia nabycia lub odkupienia jedn...

	6a. Komisja, udzielając zezwolenia podmiotowi, o którym mowa w ust. 2, na prowadzenie działalności, o której mowa w tym przepisie, zamieszcza w treści decyzji wzmiankę, że zezwolenie wydano zgodnie z art. 3 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 20...
	7. Zezwolenie na wykonywanie działalności, o której mowa w ust. 2, wygasa:
	1) z chwilą ogłoszenia upadłości lub otwarcia likwidacji podmiotu;
	2) jeżeli podmiot, o którym mowa w ust. 2, przez 12 miesięcy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie działalności, o której mowa w ust. 2.

	8. O ogłoszeniu upadłości lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidator niezwłocznie informuje Komisję.
	9. Podmiot, o którym mowa w ust. 2, informuje Komisję o zmianie danych, o których mowa w ust. 4 pkt 13, oraz o zmianie w dokumentach, o których mowa w ust. 4 pkt 1, 2, 3a, 5, 6 i 9, nie później niż w terminie 14 dni od dnia powzięcia wiadomości o taki...
	9a. Podmiot, o którym mowa w ust. 2, jest obowiązany przekazywać Komisji, w terminie do dnia 15 lipca, dokumenty, o których mowa w ust. 4 pkt 3, przedstawiające jego sytuację finansową na dzień 31 grudnia poprzedniego roku oraz oświadczenie o łącznej ...
	10. W przypadku połączenia lub podziału podmiotu zezwolenie, o którym mowa w ust. 2, nie przechodzi na spółkę przejmującą lub spółkę nowo zawiązaną powstałą w związku z połączeniem lub podziałem tego podmiotu.
	Art. 32a. 1. Podmiot, o którym mowa w art. 32 ust. 2, prowadzi działalność w zakresie pośrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytułów uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otw...
	2. Podmiot, o którym mowa w art. 32 ust. 2, stosuje w prowadzonej działalności rozwiązania techniczne i organizacyjne zapewniające jej bezpieczeństwo i ciągłość oraz zapobiega powstawaniu konfliktów interesów, a w przypadku powstania takiego konfliktu...
	3. W podmiocie, o którym mowa w art. 32 ust. 2, działa kontrola wewnętrzna, której celem jest zapewnienie zgodności działalności podmiotu oraz osób działających na jego rzecz z przepisami prawa oraz wszelkimi regulaminami i procedurami wewnętrznymi ob...
	3a. Podmiot, o którym mowa w art. 32 ust. 2, zatrudnia pracowników posiadających odpowiednią wiedzę i kompetencje w zakresie świadczonych przez ten podmiot usług.
	3b. Podmiot, o którym mowa w art. 32 ust. 2, zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez osoby, o których mowa w ust. 3a, wiedzy i kompetencji niezbędnych do należytego wykonywania powierzonych obowiązków.
	4. Informacje upowszechniane przez podmiot, o którym mowa w art. 32 ust. 2, w celu reklamy lub promocji usług świadczonych przez ten podmiot powinny być rzetelne i zrozumiałe.
	5. Podmiot, o którym mowa w art. 32 ust. 2, jest obowiązany opracować i wdrożyć procedury postępowania z reklamacjami klientów tego podmiotu.
	6. Podmiot, o którym mowa w art. 32 ust. 2, przechowuje i archiwizuje dokumenty i inne nośniki informacji związane z prowadzeniem działalności, o której mowa w art. 32 ust. 2 i 2b, przez 5 lat od zakończenia roku, w którym sporządzono dany dokument lu...
	7. Podmiot, o którym mowa w art. 32 ust. 2, w związku ze świadczeniem usług w zakresie pośrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytułów uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych ot...
	1) świadczeń pieniężnych lub niepieniężnych przyjmowanych od klienta lub od osoby działającej w jego imieniu oraz świadczeń pieniężnych lub niepieniężnych przekazywanych klientowi lub osobie działającej w jego imieniu;
	2) świadczeń pieniężnych lub niepieniężnych przyjmowanych lub przekazywanych osobie trzeciej, które są niezbędne do wykonywania świadczonej usługi na rzecz klienta, w szczególności:
	a) opłat na rzecz organu nadzoru,
	b) podatków, należności publicznoprawnych oraz innych opłat, których obowiązek zapłaty wynika z przepisów prawa;

	3) świadczeń pieniężnych i świadczeń niepieniężnych innych niż określone w pkt 1 i 2, jeżeli:
	a) są one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakości usługi świadczonej przez podmiot, o którym mowa w art. 32 ust. 2, na rzecz klienta,
	b) ich przyjęcie lub przekazanie nie ma negatywnego wpływu na działanie przez podmiot, o którym mowa w art. 32 ust. 2, w sposób rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojętymi interesami klienta tego pod...
	c) informacja o świadczeniach, w tym o ich istocie i wysokości, a w przypadku gdy wysokość takich świadczeń nie może zostać oszacowana – o sposobie ustalania ich wysokości, została przekazana klientowi lub potencjalnemu klientowi w sposób rzetelny, do...

	4) świadczeń pieniężnych lub niepieniężnych przyjmowanych z tytułu usługi dystrybucji, o której mowa w art. 32d ust. 1.

	7a. Podmiot, o którym mowa w art. 32 ust. 2, informuje klienta o zmianach w zakresie informacji przekazanych zgodnie z ust. 7 pkt 3 lit. c, jeżeli zmiany te mają związek z usługami świadczonymi na rzecz klienta.
	8. (uchylony)
	9. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia:
	1) tryb i warunki postępowania podmiotów, o których mowa w art. 32 ust. 2, w zakresie prowadzenia działalności pośrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytułów uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz fund...
	2) warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia działalności, o której mowa w pkt 1, w tym funkcjonowania kontroli wewnętrznej,
	3) tryb i warunki postępowania w zakresie przyjmowania lub przekazywania jakichkolwiek świadczeń pieniężnych lub niepieniężnych w związku z działalnością, o której mowa w art. 32 ust. 2 i 2b,
	4) szczegółowe kryteria w zakresie spełniania przez osoby, o których mowa w ust. 3a, wymogów posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji,
	5) tryb i warunki postępowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spełniania przez osoby, o których mowa w ust. 3a, wymogów w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji oraz tryb i warunki postępowania w zakresie utrzymywania i doskona...
	– kierując się koniecznością zapewnienia zasad uczciwego obrotu oraz należytego zabezpieczenia interesów uczestników lub potencjalnych uczestników, niezależnie od rodzaju podmiotu, za pośrednictwem którego nabywane lub zbywane są jednostki uczestnictw...

	Art. 32b. 1. Podmioty, o których mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 oraz ust. 2, mają obowiązek udostępniać klientowi, przed przyjęciem zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjneg...
	2. (uchylony)
	3. (uchylony)
	4. (uchylony)
	Art. 32c. 1. Komisja prowadzi rejestr podmiotów, o których mowa w art. 32 ust. 2.
	2. Rejestr, o którym mowa w ust. 1, zawiera:
	1) firmę (nazwę) oraz siedzibę i adres podmiotu, o którym mowa w art. 32 ust. 2;
	2) wskazanie zakresu działalności, o której mowa w art. 32 ust. 2, do której prowadzenia uprawniony jest podmiot;
	3) wskazanie, czy podmiot, o którym mowa w art. 32 ust. 2, wykonuje usługi, o których mowa w art. 32 ust. 2b.

	3. Rejestr, o którym mowa w ust. 1, jest jawny.
	Art. 32d. 1. Podmiot, o którym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 lub 3, lub ust. 2, może świadczyć, na podstawie umowy, na rzecz towarzystwa lub funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, którego organem jest ...
	2. Przedmiotem umowy o świadczenie usługi dystrybucji może być wykonywanie czynności:
	1) przyjmowania zapisów na jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, w tym ich przekazywanie funduszowi;
	2) przyjmowania zleceń zbycia, odkupienia, zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, w tym ich przekazywanie funduszowi;
	3) przyjmowania od uczestników innych dyspozycji lub oświadczeń związanych z uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym, w tym aktualizacji danych uczestnika lub jego pełnomocnika oraz ich przekazywanie funduszowi;
	4) informowania uczestników funduszu o zasadach i terminach zbywania, odkupywania, zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa oraz o zasadach i terminach składania innych dyspozycji i oświadczeń związanych z uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym, w...
	5) udostępniania osobom zapisującym się na jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub uczestnikom funduszu prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego, kluczowych informacji dla inwestorów, kluczowych informacji albo informacji dla klient...

	3. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego do rejestru funduszy inwestycyjnych stronami umowy o świadczenie usługi dystrybucji są towarzystwo oraz podmiot, o którym mowa w art. 32 ust....
	4. W przypadku gdy umowa o świadczenie usługi dystrybucji jest zawierana po dniu wpisania funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego do rejestru funduszy inwestycyjnych, stronami tej umowy są towarzystwo,...
	5. Umowa o świadczenie usługi dystrybucji określa w szczególności:
	1) przedmiot umowy;
	2) szczegółowe zasady oraz sposób ustalania wysokości wynagrodzenia podmiotu świadczącego usługę dystrybucji;
	3) zasady i terminy wypłaty wynagrodzenia przez towarzystwo.

	6. Do zapłaty wynagrodzenia za świadczenie usługi dystrybucji na rzecz podmiotu, o którym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 lub 3, lub ust. 2, jest obowiązane wyłącznie towarzystwo. Wypłata przez towarzystwo wynagrodzenia za świadczenie usługi dystrybucji n...
	7. Świadczenie usługi dystrybucji na rzecz towarzystwa lub funduszu inwestycyjnego nie może powodować zwiększenia wynagrodzenia towarzystwa za zarządzanie funduszem inwestycyjnym, którego jednostek uczestnictwa ta usługa dotyczy, ani obciążenia aktywó...
	8. W przypadku gdy podstawą do obliczenia wynagrodzenia w danym okresie rozliczeniowym jest pozyskana wartość aktywów funduszu, do ustalenia wysokości wynagrodzenia nie może być wliczana wartość aktywów netto funduszu przypadająca na jednostki uczestn...
	9. Przy obliczaniu wysokości wynagrodzenia nie mogą być uwzględniane jednostki uczestnictwa zbyte przez fundusz za pośrednictwem podmiotu, o którym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 lub 3, lub ust. 2, przed zawarciem umowy o świadczenie usługi dystrybucji.
	10. W przypadku gdy wynagrodzenie jest ustalone kwotowo, stawka wynagrodzenia jest określona w umowie o świadczenie usługi dystrybucji odrębnie dla każdej z czynności, o której mowa w ust. 2, będącej przedmiotem umowy. W takim przypadku podstawą do wy...
	11. Wynagrodzenie może być pobierane przez podmiot, o którym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 lub 3, lub ust. 2, jednorazowo lub w określonych ratach.
	12. Przepisów ust. 1–11 nie stosuje się do funduszu zdefiniowanej daty, o którym mowa w ustawie z dnia 4 października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych.
	Art. 33. 1. Oświadczenia woli związane z przystąpieniem lub uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym otwartym, specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu zagranicznym oraz funduszu inwestycyjnym otwartym z siedzibą w państwie należącym d...
	2. Za czynności dokonane przez osoby fizyczne, o których mowa w ust. 1, odpowiadają, jak za działania własne, odpowiednio:
	1) towarzystwo – w trybie art. 228 ust. 1, 1c i 1d;
	2) (uchylony)
	3) podmiot, o którym mowa w art. 32 ust. 2 – w trybie art. 233 ust. 1.

	3. Za szkody poniesione przez osoby nabywające lub odkupujące jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego za pośrednictwem podmiotu, o którym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 i ust. 2, podmiot ten odpowiada solidarnie z towarzystwem będącym organem ...
	4. (uchylony)
	5. Odpowiedzialność, o której mowa w ust. 3, nie może być wyłączona, ograniczona lub w inny sposób zmieniona w drodze umowy. Umowy wyłączające odpowiedzialność są nieważne.
	Art. 34. 1. Podmioty pośredniczące w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytułów uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibą w państwach należących do EEA, o których mowa ...
	2. Rejestr, o którym mowa w ust. 1, zawiera dane osobowe pracowników lub osób fizycznych, o których mowa w ust. 1, oraz informacje o zakresie pełnomocnictwa.
	Art. 35. 1. Oświadczenia woli składane w związku z nabywaniem lub żądaniem odkupienia przez fundusz inwestycyjny jednostek uczestnictwa, nabywaniem lub wykupem certyfikatów inwestycyjnych oraz inne oświadczenia woli związane z uczestnictwem w funduszu...
	2. Dokumenty związane z nabywaniem lub żądaniem odkupienia przez fundusz inwestycyjny jednostek uczestnictwa, nabywaniem lub wykupem certyfikatów inwestycyjnych oraz inne oświadczenia woli związane z uczestnictwem w funduszu mogą być sporządzane w for...
	3. Jeżeli ustawa zastrzega dla czynności prawnej formę pisemną, uznaje się, że czynność dokonana w formie, o której mowa w ust. 1, spełnia wymagania formy pisemnej także wtedy, gdy forma pisemna została zastrzeżona pod rygorem nieważności.
	4. Rada Ministrów może określić, w drodze rozporządzenia, zasady tworzenia, utrwalania, przechowywania i zabezpieczania, w tym przy zastosowaniu podpisu elektronicznego, dokumentów, o których mowa w ust. 2, z uwzględnieniem konieczności zapewnienia po...
	Art. 36. 1. Fundusz inwestycyjny może dokonać podziału jednostek uczestnictwa albo certyfikatów inwestycyjnych, jeżeli statut funduszu inwestycyjnego na to zezwala. Podział jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego jest dokonywany na równ...
	1a. Fundusz inwestycyjny, o którym mowa w art. 15 ust. 1a, nie może dokonać podziału certyfikatów inwestycyjnych, jeżeli po podziale certyfikatów inwestycyjnych wartość aktywów netto funduszu przypadająca na certyfikat inwestycyjny, ustalona według wy...
	2. Statut funduszu inwestycyjnego określa sposób podziału jednostek uczestnictwa lub certyfikatów inwestycyjnych oraz sposób dokonywania ogłoszeń o zamiarze dokonania podziału.
	3. ) Fundusz inwestycyjny może dokonać łączenia jednostek uczestnictwa tej samej kategorii, jeżeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi.
	4. Fundusz inwestycyjny może dokonać łączenia certyfikatów inwestycyjnych reprezentujących jednakowe prawa majątkowe, jeżeli statut funduszu tak stanowi.
	5. W przypadku gdy z zasad łączenia wynika, że przydzielona uczestnikowi liczba certyfikatów nie byłaby liczbą całkowitą, fundusz inwestycyjny zwraca uczestnikowi w środkach pieniężnych kwotę wynikającą z iloczynu nadwyżki ponad całkowitą liczbę certy...
	6. Statut funduszu inwestycyjnego określa warunki i sposób łączenia jednostek uczestnictwa lub certyfikatów inwestycyjnych, sposób dokonywania ogłoszeń o zamiarze dokonania łączenia, sposób poinformowania uczestników o liczbie jednostek uczestnictwa, ...
	Art. 36a. 1. Czynności wyceny aktywów specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz funduszu inwestycyjnego zamkniętego przeprowadza:
	1) towarzystwo będące organem funduszu, pod warunkiem że zapewniona jest niezależność przeprowadzania wyceny od zarządzania portfelem inwestycyjnym funduszu oraz rzetelność jej przeprowadzania, a dodatkowo polityka wynagrodzeń ogranicza występowanie k...
	2) zewnętrzny podmiot wyceniający wyznaczony przez fundusz, niezależny od funduszu, towarzystwa, zarządzającego tym funduszem zarządzającego z UE i podmiotów pozostających z tymi podmiotami w bliskich powiązaniach oraz zapewniający prawidłowe i rzetel...

	2. Przez niezależność, o której mowa w ust. 1 pkt 2, należy rozumieć brak bezpośrednich powiązań osobowych lub kapitałowych pomiędzy podmiotami.
	3. Zewnętrznym podmiotem wyceniającym może być, z uwzględnieniem art. 73 rozporządzenia 231/2013:
	1) firma audytorska;
	2) podmiot uprawniony do usługowego prowadzenia ksiąg rachunkowych;
	3) podmiot wymieniony w art. 71 ust. 2 i 3;
	4) inny podmiot, którego wyspecjalizowany zakres działalności gwarantuje prawidłowe wykonywanie czynności wyceny.

	4. Przy wyznaczaniu zewnętrznego podmiotu wyceniającego do wykonywania czynności wyceny aktywów funduszu inwestycyjnego, o których mowa w art. 147 ust. 1 i 2, zapewnia się, aby były one wykonywane przez zespół co najmniej trzech rzeczoznawców majątkow...
	5. Zewnętrznym podmiotem wyceniającym nie może być firma audytorska badająca sprawozdania finansowe funduszu wyznaczającego, towarzystwa będącego jego organem lub zarządzającego tym funduszem zarządzającego z UE, depozytariusz tego funduszu ani inny p...
	6. Do zewnętrznego podmiotu wyceniającego oraz do jego wyznaczania stosuje się odpowiednio przepis art. 45a ust. 4. Zewnętrzny podmiot wyceniający nie może przekazać innemu podmiotowi wykonywania czynności związanych z wyceną aktywów funduszu.
	7. Do odpowiedzialności zewnętrznego podmiotu wyceniającego za szkody spowodowane niewykonaniem lub nieprawidłowym wykonaniem umowy, której przedmiotem jest wykonanie czynności wyceny, stosuje się odpowiednio przepis art. 45a ust. 6.
	8. Fundusz inwestycyjny niezwłocznie powiadamia Komisję i depozytariusza o wyznaczeniu zewnętrznego podmiotu wyceniającego. Komisja może nakazać funduszowi zmianę zewnętrznego podmiotu wyceniającego, jeżeli nie są spełnione warunki określone w ust. 3–...
	9. Przepisy ust. 1–8 stosuje się odpowiednio do czynności wyceny aktywów unijnego AFI, którym zarządza towarzystwo.
	Art. 37. 1. Rachunkowość funduszy inwestycyjnych oraz terminy sporządzania, badania, przeglądu i składania do ogłoszenia rocznych lub półrocznych sprawozdań finansowych, połączonych sprawozdań finansowych funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz spr...
	2. Roczne sprawozdania finansowe funduszu inwestycyjnego, roczne połączone sprawozdania finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz roczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy zatwierdza, z zastrzeżeniem art. 144 ust. 6, walne zgromadzenie ak...
	2a. Jeżeli w przypadku, o którym mowa w art. 144 ust. 6, pomimo prawidłowo zwołanego zgromadzenia inwestorów nie zostanie osiągnięta wymagana większość, roczne sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego, roczne połączone sprawozdanie finansowe fun...
	3. Półroczne sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych, w tym półroczne połączone sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami oraz półroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy podlegają przeglądowi.

	DZIAŁ III
	Towarzystwo funduszy inwestycyjnych
	Art. 38. 1. Towarzystwem funduszy inwestycyjnych może być wyłącznie spółka akcyjna z siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, która uzyskała zezwolenie Komisji na wykonywanie działalności określonej w art. 45 ust. 1 (zezwolenie na wykonywanie...
	2. Spółka ubiegająca się o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo, wraz z wnioskiem o udzielenie takiego zezwolenia, składa jednocześnie wniosek o zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego.
	3. Spółka ubiegająca się o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo może jednocześnie złożyć wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie działalności, o której mowa w art. 45 ust. 1a (zezwolenie na zarządzanie alternatywny...
	4. Wraz z wnioskiem, o którym mowa w ust. 3, spółka składa wniosek o zezwolenie na utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub publicznego funduszu inwestycyjnego zamkniętego, chyba że zamierza:
	1) utworzyć wyłącznie fundusz inwestycyjny, o którym mowa w art. 15 ust. 1a;
	2) wyłącznie zarządzać unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedzibą w państwie należącym do EEA.

	5. W przypadku gdy spółka:
	1) wraz z wnioskiem, o którym mowa w ust. 3, składa wniosek o zezwolenie na utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub publicznego funduszu inwestycyjnego zamkniętego albo
	2) zamierza utworzyć wyłącznie fundusz inwestycyjny, o którym mowa w art. 15 ust. 1a, albo zamierza wyłącznie zarządzać unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedzibą w państwie należącym do EEA
	– nie stosuje się przepisu ust. 2.

	6. Spółka ubiegająca się o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo może jednocześnie złożyć wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie działalności, o której mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1 (zezwolenie na zarządzanie portfel...
	7. Spółka ubiegająca się o uzyskanie wraz z zezwoleniem na wykonywanie działalności przez towarzystwo zezwolenia na zarządzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz zezwolenia na zarządzanie portfelami, w skład których wchodzi jeden lub więks...
	Art. 39. 1. Siedziba zarządu towarzystwa powinna znajdować się na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
	2. W sprawach nieuregulowanych w ustawie do towarzystw stosuje się przepisy ustawy z dnia 15 września 2000 r. – Kodeks spółek handlowych (Dz. U. z 2024 r. poz. 18 i 96), zwanej dalej „Kodeksem spółek handlowych”.
	Art. 40. Jednoosobowym założycielem towarzystwa może być wyłącznie osoba prawna.
	Art. 41. 1. Firma towarzystwa zawiera dodatkowe oznaczenie „towarzystwo funduszy inwestycyjnych”. Jeżeli statut towarzystwa tak stanowi, towarzystwo może zamiast tego dodatkowego oznaczenia używać w firmie skrótu „tfi”.
	2. Oznaczenia „towarzystwo funduszy inwestycyjnych” lub skrótu tego oznaczenia może używać wyłącznie towarzystwo działające na podstawie ustawy.
	Art. 42. 1. Liczba członków zarządu i rady nadzorczej towarzystwa zapewnia skuteczne, prawidłowe i ostrożne zarządzanie towarzystwem, przy uwzględnieniu w szczególności zakresu, skali i złożoności prowadzonej działalności.
	2. Członkiem zarządu lub rady nadzorczej towarzystwa może być osoba, która posiada pełną zdolność do czynności prawnych.
	3. Co najmniej dwóch członków zarządu, w tym prezes zarządu, oraz co najmniej połowa członków rady nadzorczej posiada wyższe wykształcenie lub prawo wykonywania zawodu doradcy inwestycyjnego, o którym mowa w art. 126 ust. 3 ustawy o obrocie instrument...
	4. W skład zarządu i rady nadzorczej towarzystwa mogą wchodzić wyłącznie osoby posiadające nieposzlakowaną opinię w związku ze sprawowanymi funkcjami, wiedzę, kompetencje i doświadczenie niezbędne do skutecznego, prawidłowego i ostrożnego zarządzania...
	5. Towarzystwo zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez członków organów towarzystwa wiedzy i kompetencji niezbędnych do należytego wykonywania powierzonych obowiązków.
	6. Co najmniej dwóch członków zarządu, w tym prezes zarządu oraz członek zarządu odpowiedzialny za nadzorowanie podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczących portfeli inwestycyjnych funduszy zarządzanych przez towarzystwo lub portfeli, w skład który...
	7. W skład zarządu lub rady nadzorczej towarzystwa nie mogą wchodzić osoby, które zostały skazane prawomocnym wyrokiem za przestępstwo umyślne lub przestępstwo skarbowe.
	Art. 42a. 1. W zarządzie towarzystwa wyodrębnia się funkcje:
	1) członka zarządu nadzorującego system zarządzania ryzykiem w towarzystwie;
	2) członka zarządu nadzorującego podejmowanie decyzji inwestycyjnych dotyczących portfeli inwestycyjnych funduszy zarządzanych przez towarzystwo lub portfeli, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, zarządzanych prze...

	2. Zarząd towarzystwa ustala, a rada nadzorcza zatwierdza wewnętrzny podział kompetencji w zarządzie towarzystwa.
	3. W ramach wewnętrznego podziału kompetencji w zarządzie towarzystwa:
	1) funkcja prezesa zarządu nie może być łączona z funkcją członka zarządu, o którym mowa w ust. 1 pkt 1;
	2) funkcje, o których mowa w ust. 1, nie mogą być ze sobą łączone.

	Art. 42b. 1. Powołanie:
	1) członka zarządu nadzorującego system zarządzania ryzykiem w towarzystwie,
	2) członka zarządu nadzorującego podejmowanie decyzji inwestycyjnych dotyczących portfeli inwestycyjnych funduszy zarządzanych przez towarzystwo lub portfeli, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, zarządzanych prze...
	– następuje za zgodą Komisji, z zastrzeżeniem art. 61 ust. 1e.

	2. Z wnioskiem o wyrażenie zgody, o której mowa w ust. 1, występuje rada nadzorcza towarzystwa, dołączając do wniosku informacje i oświadczenia osób wskazanych w tym przepisie, dotyczące:
	1) danych osobowych tych osób;
	2) wiedzy, umiejętności i doświadczenia tych osób, w szczególności wykształcenia, przebiegu pracy zawodowej i ukończonych szkoleń zawodowych;
	3) funkcji pełnionych w organach innych podmiotów;
	4) karalności tych osób, prowadzonych przeciwko nim postępowań karnych i postępowań w sprawach o przestępstwa skarbowe, w tym informacje z Krajowego Rejestru Karnego;
	5) sankcji administracyjnych nałożonych na te osoby lub inne podmioty w związku z zakresem odpowiedzialności tych osób;
	6) zagrożonych sankcją postępowań administracyjnych lub dyscyplinarnych, w których te osoby występowały lub występują w charakterze strony;
	7) innych okoliczności mogących mieć wpływ na ocenę spełniania przez te osoby wymogów określonych w art. 42 ust. 2–4 i 6.

	3. Komisja odmawia wyrażenia zgody, o której mowa w ust. 1, jeżeli osoba, której dotyczy wniosek o wyrażenie zgody, nie spełnia wymogów określonych w art. 42 ust. 2–4, 6 i 7.
	4. Przepisu ust. 1 nie stosuje się do powołania na kolejną kadencję osób wymienionych w ust. 1, jeżeli osoby te spełniają wymogi określone w art. 42 ust. 2–4, 6 i 7.
	5. Decyzja, o której mowa w ust. 1, może określać termin, do którego powinno nastąpić powołanie lub powierzenie funkcji, o której mowa w ust. 1. W przypadku niedotrzymania tego terminu decyzja wygasa. Przepisu art. 162 § 3 ustawy z dnia 14 czerwca 196...
	Art. 43. O powołaniu nowego członka zarządu, w przypadku którego nie jest wymagana zgoda Komisji, oraz o innych zmianach w składzie zarządu przewodniczący rady nadzorczej towarzystwa lub inna osoba wskazana w uchwale rady nadzorczej niezwłocznie zawia...
	Art. 44. 1. (uchylony)
	2. (uchylony)
	3. O powołaniu nowego członka rady nadzorczej towarzystwo niezwłocznie powiadamia Komisję, dołączając do powiadomienia dane osobowe tej osoby wraz z opisem jej kwalifikacji i doświadczeń zawodowych, informację z Krajowego Rejestru Karnego oraz informa...
	Art. 45. 1. Przedmiotem działalności towarzystwa jest wyłącznie tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych lub funduszy zagranicznych, zarządzanie nimi, w tym pośrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec osó...
	1a. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo może rozszerzyć przedmiot działalności o tworzenie specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych zamkniętych, zarządzanie tymi funduszami, w tym pośrednictwo w zbywaniu i odkupywan...
	2. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo może rozszerzyć przedmiot działalności o:
	1) zarządzanie portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych;
	2) doradztwo inwestycyjne, pod warunkiem że towarzystwo jednocześnie wystąpiło o zezwolenie na prowadzenie działalności, o której mowa w pkt 1, lub prowadzi taką działalność.

	2a. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo może rozszerzyć przedmiot działalności również o przyjmowanie i przekazywanie zleceń nabycia lub zbycia instrumentów finansowych, pod warunkiem że towarzystwo jednocześnie wystąpiło o zezwolenie na prowadzenie dz...
	3. Towarzystwo bez zezwolenia Komisji może rozszerzyć przedmiot działalności o:
	1) przyjmowanie i przekazywanie zleceń nabycia lub zbycia instrumentów finansowych, których przedmiotem są:
	a) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarządzanych przez inne towarzystwa lub tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych lub funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibą w państwach należących do EEA,
	b) jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarządzanych przez inne towarzystwa – w przypadku gdy rozszerzyło przedmiot działalności zgodnie z ust. 1a;

	1a) doradztwo inwestycyjne w odniesieniu do instrumentów finansowych, o których mowa w pkt 1;
	2) pełnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych, o którym mowa w art. 253 ust. 3 pkt 2.

	3a. W zakresie świadczenia usług, o których mowa w ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i 1a, do towarzystwa stosuje się odpowiednio art. 74b, art. 75, art. 76, art. 83a ust. 1a, 1b, 3a i 3c–4d oraz art. 83b–83j ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a także...
	4. Towarzystwo jest obowiązane zatrudniać co najmniej:
	1) dwóch doradców inwestycyjnych – do wykonywania czynności zarządzania funduszami inwestycyjnymi, zarządzania zbiorczym portfelem papierów wartościowych oraz zarządzania portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finans...
	2) (uchylony)
	3) jednego maklera papierów wartościowych – do wykonywania czynności przyjmowania i przekazywania zleceń nabycia lub zbycia instrumentów finansowych.

	4a. Towarzystwo jest obowiązane zatrudniać osoby posiadające odpowiednią wiedzę i kompetencje w zakresie:
	1) przekazywania klientom lub potencjalnym klientom informacji o usługach, o których mowa w ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i 1a, oraz instrumentach finansowych będących ich przedmiotem;
	2) wykonywania czynności, o których mowa w ust. 2 pkt 2.

	4b. Zatrudnianie przez towarzystwo, na podstawie umowy o pracę, osób posiadających tytuł doradcy inwestycyjnego lub maklera papierów wartościowych uważa się za spełnienie wymogu, o którym mowa w ust. 4a pkt 2.
	4c. Towarzystwo zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez osoby, o których mowa w ust. 4a i 4b, wiedzy i kompetencji niezbędnych do należytego wykonywania powierzonych obowiązków.
	4d. Towarzystwo jest obowiązane utrzymywać organizację przedsiębiorstwa w sposób zapewniający:
	1) odpowiednią liczbę osób świadczących pracę na jego rzecz, wymaganą do prawidłowego świadczenia usług, o których mowa w ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i 1a, oraz
	2) posiadanie przez osoby, o których mowa w pkt 1, odpowiedniej wiedzy, kompetencji i doświadczenia w zakresie powierzonych obowiązków oraz utrzymywanie i doskonalenie przez te osoby takiej wiedzy i takich kompetencji.

	5. Towarzystwo nie musi zatrudniać doradców inwestycyjnych, jeżeli zarządza wyłącznie funduszami, o których mowa w art. 183 lub 196.
	6. Wyłącznym przedmiotem działalności towarzystwa nie może być wykonywanie czynności, o których mowa w ust. 2 i 2a, oraz zarządzanie zbiorczym portfelem papierów wartościowych.
	7. O rozszerzeniu przedmiotu działalności, o którym mowa w ust. 3, towarzystwo niezwłocznie informuje Komisję.
	Art. 45a. 1. Z zastrzeżeniem art. 47 ust. 6 oraz z uwzględnieniem art. 75–82 rozporządzenia 231/2013, towarzystwo może, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, powierzyć przedsiębiorcy lub przedsiębiorcy zagranicznemu wykonywanie czynności związany...
	2. Powierzenie wykonywania czynności nie może prowadzić do zaprzestania faktycznego wykonywania działalności, o której mowa w art. 45, przez towarzystwo.
	3. Towarzystwo niezwłocznie informuje Komisję o zamiarze zawarcia umowy, o której mowa w ust. 1, oraz zamiarze zmiany umowy co do zakresu powierzenia wykonywanych czynności, a następnie przekazuje Komisji informacje o jej zawarciu, zmianie jej zakresu...
	4. Towarzystwo może zawrzeć umowę, o której mowa w ust. 1, jeżeli:
	1) powierzenie wykonywania czynności nie wpłynie niekorzystnie na sprawowanie przez Komisję efektywnego nadzoru nad towarzystwem;
	1a) towarzystwo jest w stanie obiektywnie uzasadnić powierzenie wykonywania danej czynności oraz zakres tego powierzenia, a także wykazać zachowanie należytej staranności w wyborze przedsiębiorcy lub przedsiębiorcy zagranicznego, któremu powierzane je...
	2) powierzenie wykonywania czynności nie wpłynie niekorzystnie na prowadzenie przez towarzystwo działalności zgodnie z interesem uczestników funduszu inwestycyjnego;
	3) nie jest wyłączona możliwość przekazywania przez towarzystwo w każdym czasie dalszych poleceń przedsiębiorcy lub przedsiębiorcy zagranicznemu, jeżeli leży to w interesie uczestników funduszu inwestycyjnego;
	4) nie jest wyłączona możliwość rozwiązania umowy przez towarzystwo ze skutkiem natychmiastowym, jeżeli leży to w interesie uczestników funduszu inwestycyjnego;
	5) przedsiębiorca lub przedsiębiorca zagraniczny posiada niezbędną wiedzę i doświadczenie oraz zapewnia warunki techniczne i organizacyjne niezbędne do prawidłowego wykonania umowy, zapewniające ciągłe i niezakłócone prowadzenie działalności w zakresi...
	6) przedsiębiorca lub przedsiębiorca zagraniczny znajduje się w sytuacji finansowej zapewniającej prawidłowe wykonanie umowy;
	7) przedsiębiorca lub przedsiębiorca zagraniczny umożliwi skuteczne nadzorowanie przez towarzystwo wykonywania powierzonych mu czynności oraz zarządzanie ryzykiem związanym z powierzeniem czynności, a towarzystwo posiada wiedzę umożliwiającą skuteczne...
	8) przedsiębiorca lub przedsiębiorca zagraniczny umożliwi w każdym czasie skuteczne wykonywanie przez depozytariusza obowiązków wynikających z ustawy oraz umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu.

	4a. Towarzystwo jest obowiązane do bieżącego nadzorowania wykonywania powierzonych czynności, bez względu na podmiot je wykonujący.
	4b. Przedsiębiorca lub przedsiębiorca zagraniczny, z którym towarzystwo zawarło umowę, o której mowa w ust. 1, w zakresie czynności dotyczących specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamkniętego, może przekazać...
	1) za zgodą towarzystwa i po uprzednim poinformowaniu przez towarzystwo Komisji o zamiarze takiego przekazania zgodnie z ust. 3 oraz
	2) jeżeli w odniesieniu do przedsiębiorcy lub przedsiębiorcy zagranicznego, któremu ma być przekazane wykonywanie czynności, spełnione są warunki określone w ust. 4.

	4c. Przepis ust. 4b stosuje się odpowiednio do dalszego przekazywania wykonywania czynności związanych z działalnością prowadzoną przez towarzystwo.
	4d. W przypadku przekazania lub dalszego przekazania wykonywania czynności związanych z działalnością prowadzoną przez towarzystwo przedsiębiorca lub przedsiębiorca zagraniczny jest obowiązany do bieżącego nadzorowania ich wykonywania przez podmiot, k...
	5. Zawarcie umowy, o której mowa w ust. 1, nie zwalnia towarzystwa z odpowiedzialności, o której mowa w art. 64 ust. 1.
	6. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienależytym wykonaniem umowy, o której mowa w ust. 1, towarzystwo odpowiada wobec uczestników funduszu solidarnie z podmiotem, z którym zawarło umowę, a w przypadku przekazania lub dalszego przekazania wykon...
	7. Do umów, których przedmiotem są czynności niemające istotnego znaczenia dla prawidłowego wykonywania przez towarzystwo obowiązków określonych przepisami prawa, sytuacji finansowej towarzystwa, ciągłości lub stabilności prowadzenia przez towarzystwo...
	1) ust. 3 i 4 – w przypadku umów zawieranych przez towarzystwo;
	2) ust. 4b i 4c – w przypadku przekazania lub dalszego przekazania wykonywania czynności związanych z działalnością prowadzoną przez towarzystwo.

	8. Za umowy, których przedmiotem są czynności niemające istotnego znaczenia dla prawidłowego wykonywania przez towarzystwo obowiązków określonych przepisami prawa, sytuacji finansowej towarzystwa, ciągłości lub stabilności prowadzenia przez towarzyst...
	1) świadczenie na rzecz towarzystwa doradztwa lub innych usług niezwiązanych bezpośrednio z prowadzoną przez towarzystwo działalnością, o której mowa w art. 45, w tym usług:
	a) doradztwa prawnego,
	b) szkolenia pracowników,
	c) prowadzenia ksiąg rachunkowych towarzystwa,
	d) ochrony osób lub mienia;

	2) świadczenie na rzecz towarzystwa usług wystandaryzowanych, w tym usług polegających na dostarczaniu informacji rynkowych lub informacji o notowaniach instrumentów finansowych.

	Art. 46. 1. Umowa, o której mowa w art. 45a ust. 1, której przedmiotem jest zlecenie zarządzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego częścią, może być, z uwzględnieniem art. 78 rozporządzenia 231/2013 – w przypadku specjalistycznego funduszu inw...
	1) podmiotem prowadzącym działalność maklerską w zakresie zarządzania portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, lub innym towarzystwem posiadającym zezwolenie, o którym mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1;
	2) podmiotem prowadzącym działalność maklerską w zakresie zarządzania portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, mającym siedzibę w innym państwie członkowskim;
	3) podmiotem prowadzącym działalność maklerską z siedzibą w państwie należącym do OECD niebędącym państwem członkowskim, jeżeli:
	a) do portfela inwestycyjnego funduszu lub jego części mogą być nabywane papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego zgodnie z ustawą i statutem funduszu,
	b) podmiot prowadzący działalność maklerską podlega nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem kapitałowym w tym państwie i uzyskał zezwolenie tego organu równoważne zezwoleniu na zarządzanie portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa ...
	c) jest zapewniona, na zasadzie wzajemności, współpraca Komisji z tym organem nadzoru.


	2. W przypadku gdy towarzystwo zarządza funduszem inwestycyjnym, który lokuje aktywa w nieruchomości, może zawrzeć umowę, o której mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie czynności związanych z:
	1) zarządzaniem nieruchomościami wyłącznie z wyspecjalizowanym podmiotem, o którym mowa w przepisach działu V rozdziału 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomościami (Dz. U. z 2024 r. poz. 1145, 1222, 1717 i 1881 oraz z 2025 r. poz...
	2) gospodarowaniem nieruchomościami, w szczególności realizacją procesów inwestycyjnych, wyłącznie z wyspecjalizowanym podmiotem, o ile podmiot ten lub osoby kierujące jego działalnością posiadają doświadczenie w zakresie gospodarowania nieruchomościami.

	2a. W przypadku gdy towarzystwo zarządza funduszem inwestycyjnym, o którym mowa w art. 183, może zawrzeć umowę, o której mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie zarządzania całością lub częścią portfela inwestycyjnego obejmującego pulę wierzytelności lub w...
	3. W przypadku gdy towarzystwo zarządza funduszem inwestycyjnym, o którym mowa w art. 196, może zawrzeć umowę, o której mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie zarządzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego częścią, z wyspecjalizowanym podmiotem inn...
	3a. Zawarcie przez towarzystwo zarządzające funduszem inwestycyjnym, o którym mowa w art. 196, umowy, o której mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie zarządzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego częścią, z wyspecjalizowanym podmiotem innym niż po...
	4. W skład portfela przekazanego do zarządzania podmiotowi, o którym mowa w ust. 3a, lub części tego portfela nie mogą wchodzić zdematerializowane papiery wartościowe, o których mowa w art. 5 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
	5. Przepis ust. 4 nie wyłącza możliwości zlecenia podmiotom, o których mowa w ust. 3a, w drodze umowy, podejmowania decyzji co do sposobu głosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jak również zbywania i nabywania akcji spółki, której akcje wcho...
	6. (uchylony)
	7. (uchylony)
	8. Przepisu art. 45 ust. 4 pkt 1 nie stosuje się, w przypadku gdy na podstawie umowy lub umów, o których mowa w ust. 1, 2, 2a, 3 i 3a, towarzystwo zleciło zarządzanie całością portfeli inwestycyjnych wszystkich zarządzanych przez siebie funduszy inwes...
	9. Towarzystwo nie może zlecić zarządzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub częścią takiego portfela:
	1) depozytariuszowi funduszu ani podmiotowi, któremu depozytariusz powierzył wykonywanie czynności związanych z prowadzoną przez niego działalnością – w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz funduszu inwestycyjnego zamknię...
	2) podmiotowi, którego interesy mogą być sprzeczne z interesem towarzystwa lub interesem uczestników funduszu inwestycyjnego.

	10. Przepisy ust. 1–3a oraz ust. 9 stosuje się odpowiednio do przekazywania, o którym mowa w art. 45a ust. 4b, i dalszego przekazywania, o którym mowa w art. 45a ust. 4c, wykonywania czynności zarządzania portfelem inwestycyjnym specjalistycznego fund...
	Art. 46a. 1. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy, o której mowa w art. 46 ust. 3a, towarzystwo załącza:
	1) statut lub umowę spółki albo inny dokument określający formę prawną podmiotu, o którym mowa w art. 46 ust. 3a, wraz z odpisem z właściwego rejestru;
	2) projekt umowy, o której mowa w art. 46 ust. 3a;
	3) opis prowadzonej działalności oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu, o którym mowa w art. 46 ust. 3a, wraz ze sprawozdaniem z badania, a w przypadku braku takiego sprawozdania – inne dokumenty i informacje przedstawiające rzetelnie aktualną...
	4) schemat i opis powiązań kapitałowych podmiotu, o którym mowa w art. 46 ust. 3a;
	5) opis posiadanych przez podmiot, o którym mowa w art. 46 ust. 3a, warunków technicznych i organizacyjnych do wykonywania umowy;
	6) procedury zapobiegające ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowiących tajemnicę zawodową obowiązujące w podmiocie, o którym mowa w art. 46 ust. 3a;
	7) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentów związanych z zawarciem i wykonaniem umowy, obowiązujące w podmiocie, o którym mowa w art. 46 ust. 3a;
	8) dane osobowe osób zarządzających podmiotem, o którym mowa w art. 46 ust. 3a, lub prowadzących sprawy tego podmiotu oraz osób nadzorujących działalność tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji i doświadczeń zawodowych oraz informacją z Krajoweg...
	9) dane osobowe osób odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie, o którym mowa w art. 46 ust. 3a, mających istotny wpływ na działalność funduszu, w tym w szczególności na decyzje inwestycyjne funduszu, wraz z opisem ich kwalifikacji i doświadcz...
	10) wskazanie funduszu inwestycyjnego, którego dotyczy umowa, wraz z informacjami obejmującymi:
	a) łączną wartość oraz opis aktywów wchodzących w skład portfela inwestycyjnego funduszu,
	b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej funduszu,
	c) profil ryzyka funduszu;

	11) uzasadnienie zawarcia przez towarzystwo umowy z podmiotem, o którym mowa w art. 46 ust. 3a.

	2. Komisja odmawia zgody w przypadku, gdy:
	1) dokumenty załączone do wniosku nie spełniają wymogów, o których mowa w ust. 1;
	2) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;
	3) z analizy wniosku i załączonych do niego dokumentów wynika, że podmiot, o którym mowa w art. 46 ust. 3a, lub osoby kierujące jego działalnością nie posiadają wystarczającego doświadczenia w zakresie zarządzania aktywami;
	4) z analizy wniosku i załączonych do niego dokumentów wynika, że podmiot, o którym mowa w art. 46 ust. 3a, może wykonywać powierzone przez towarzystwo czynności z naruszeniem przepisów prawa, zasad uczciwego obrotu lub w sposób nienależycie zabezpiec...

	3. Zgoda, o której mowa w ust. 1, wygasa z chwilą ogłoszenia upadłości, otwarcia likwidacji, połączenia lub podziału podmiotu, o którym mowa w art. 46 ust. 3a.
	4. O ogłoszeniu połączenia, podziału, upadłości lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidator niezwłocznie informuje Komisję.
	5. Podmiot, z którym towarzystwo zawarło umowę, o której mowa w art. 46 ust. 3a, jest obowiązany poinformować Komisję o zmianie danych, o których mowa w ust. 1 pkt 8 i 9, oraz o zmianie w dokumentach, o których mowa w ust. 1 pkt 1, 2 i 4–6, nie późnie...
	Art. 46b. 1. Towarzystwo może zawrzeć umowę, o której mowa w art. 45a ust. 1, której przedmiotem jest zarządzanie ryzykiem funduszu inwestycyjnego, z podmiotem podlegającym nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem kapitałowym i posiadającym zez...
	2. Zawarcie przez towarzystwo umowy, o której mowa w art. 45a ust. 1, której przedmiotem jest zarządzanie ryzykiem funduszu inwestycyjnego, z wyspecjalizowanym podmiotem innym niż podmiot, o którym mowa w ust. 1, wymaga zgody Komisji.
	3. Przekazanie, o którym mowa w art. 45a ust. 4b, i dalsze przekazanie, o którym mowa w art. 45a ust. 4c, wykonywania czynności zarządzania ryzykiem specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamkniętego wymaga uzy...
	Art. 46c. 1. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy, o której mowa w art. 46b ust. 2, towarzystwo załącza:
	1) statut lub umowę spółki albo inny dokument określający formę prawną podmiotu, o którym mowa w art. 46b ust. 2, wraz z odpisem z właściwego rejestru;
	2) projekt umowy, o której mowa w art. 46b ust. 2;
	3) opis prowadzonej działalności oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu, o którym mowa w art. 46b ust. 2, wraz ze sprawozdaniem z badania, a w przypadku braku takiego sprawozdania – inne dokumenty i informacje przedstawiające rzetelnie aktualną...
	4) schemat i opis powiązań kapitałowych podmiotu, o którym mowa w art. 46b ust. 2;
	5) opis posiadanych przez podmiot, o którym mowa w art. 46b ust. 2, warunków technicznych i organizacyjnych do wykonywania umowy;
	6) procedury zapobiegające ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowiących tajemnicę zawodową obowiązujące w podmiocie, o którym mowa w art. 46b ust. 2;
	7) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentów związanych z zawarciem i wykonaniem umowy, obowiązujące w podmiocie, o którym mowa w art. 46b ust. 2;
	8) dane osobowe osób zarządzających podmiotem, o którym mowa w art. 46b ust. 2, lub prowadzących sprawy tego podmiotu oraz osób nadzorujących działalność tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji i doświadczeń zawodowych oraz informacją z Krajoweg...
	9) dane osobowe osób odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie, o którym mowa w art. 46b ust. 2, mających istotny wpływ na działalność funduszu wraz z opisem ich kwalifikacji i doświadczeń zawodowych oraz informacją z Krajowego Rejestru Karnego;
	10) wskazanie funduszu inwestycyjnego, którego dotyczy umowa, wraz z informacjami obejmującymi:
	a) łączną wartość oraz opis aktywów wchodzących w skład portfela inwestycyjnego funduszu,
	b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej funduszu,
	c) profil ryzyka funduszu;

	11) uzasadnienie zawarcia przez towarzystwo umowy z podmiotem, o którym mowa w art. 46b ust. 2.

	2. Komisja odmawia zgody w przypadku, gdy:
	1) dokumenty załączone do wniosku nie spełniają wymogów, o których mowa w ust. 1;
	2) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;
	3) z analizy wniosku i załączonych do niego dokumentów wynika, że podmiot, o którym mowa w art. 46b ust. 2, lub osoby kierujące jego działalnością nie posiadają wystarczającego doświadczenia w zakresie zarządzania ryzykiem;
	4) z analizy wniosku i załączonych do niego dokumentów wynika, że podmiot, o którym mowa w art. 46b ust. 2, może wykonywać powierzone przez towarzystwo czynności z naruszeniem przepisów prawa, zasad uczciwego obrotu lub w sposób nienależycie zabezpiec...

	3. Zgoda, o której mowa w ust. 1, wygasa z chwilą ogłoszenia upadłości, otwarcia likwidacji, połączenia lub podziału podmiotu, o którym mowa w art. 46b ust. 2.
	4. O ogłoszeniu połączenia, podziału, upadłości lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidator niezwłocznie informuje Komisję.
	5. Podmiot, z którym towarzystwo zawarło umowę, o której mowa w art. 46b ust. 2, jest obowiązany poinformować Komisję o zmianie danych, o których mowa w ust. 1 pkt 8 i 9, oraz o zmianie w dokumentach, o których mowa w ust. 1 pkt 1, 2 i 4–6, nie późnie...
	Art. 46d. 1. Towarzystwo zarządzające funduszem lokującym aktywa w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje spółek opracowuje i publikuje politykę dotyczącą zaangażowania, która opisuje, w jaki sposób zaangażowanie akcjonariuszy takich spółek ...
	2. Polityka, o której mowa w ust. 1, zawiera opis sposobów:
	1) monitorowania spółek, o których mowa w ust. 1, w szczególności pod względem strategii, wyników oraz ryzyk finansowych i niefinansowych, struktury kapitałowej, wpływu społecznego i na środowisko naturalne oraz ładu korporacyjnego;
	2) prowadzenia dialogu ze spółkami, o których mowa w ust. 1;
	3) wykonywania prawa głosu oraz innych praw związanych z akcjami spółek, o których mowa w ust. 1;
	4) współpracy z innymi akcjonariuszami spółek, o których mowa w ust. 1;
	5) komunikacji z pozostałymi akcjonariuszami i członkami organów spółek, o których mowa w ust. 1;
	6) zarządzania faktycznymi i potencjalnymi konfliktami interesów w odniesieniu do zaangażowania funduszu.

	3. Towarzystwo co rok opracowuje i publikuje sprawozdanie z realizacji polityki, o której mowa w ust. 1. Sprawozdanie zawiera w szczególności:
	1) ogólny opis sposobu głosowania;
	2) opis najważniejszych głosowań;
	3) opis sposobu korzystania z usług doradcy akcjonariusza do spraw głosowania, o którym mowa w art. 4 § 1 pkt 16 Kodeksu spółek handlowych.

	4. W przypadku gdy towarzystwo nie opracowuje lub nie publikuje polityki, o której mowa w ust. 1, lub sprawozdania, o którym mowa w ust. 3, publikuje wyjaśnienie powodów ich nieopracowania lub nieopublikowania.
	5. Sprawozdanie, o którym mowa w ust. 3, może nie obejmować głosowań, które są mało istotne ze względu na ich przedmiot lub wielkość udziału funduszu w spółce, o której mowa w ust. 1.
	Art. 46e. Polityka, sprawozdanie oraz wyjaśnienia, o których mowa w art. 46d ust. 1, 3 i 4, są publikowane na stronie internetowej towarzystwa.
	Art. 46f. 1. W przypadku gdy towarzystwo:
	1) w ramach zarządzania aktywami pracowniczego funduszu emerytalnego, o którym mowa w art. 152 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, lokuje, na podstawie ustaleń z pracowniczym funduszem emerytalnym i ...
	2) zarządza funduszem inwestycyjnym, który, na podstawie ustaleń z pracowniczym funduszem emerytalnym, lokuje swoje aktywa w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje spółek, i którego jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne posiada...
	3) w ramach świadczenia na rzecz zakładu ubezpieczeń wykonującego działalność w zakresie ubezpieczeń, o których mowa w dziale I załącznika do ustawy z dnia 11 września 2015 r. o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, lub na rzecz zakładu rea...
	4) zarządza funduszem inwestycyjnym, którego jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne posiada zakład ubezpieczeń wykonujący działalność w zakresie ubezpieczeń, o których mowa w dziale I załącznika do ustawy z dnia 11 września 2015 r. o dzia...
	– towarzystwo przekazuje corocznie, odpowiednio temu pracowniczemu funduszowi emerytalnemu, zakładowi ubezpieczeń lub zakładowi reasekuracji, informację dotyczącą zgodności przyjętej strategii inwestycyjnej i jej realizacji z ustaleniami, o których mo...

	2. Informacja, o której mowa w ust. 1, zawiera w szczególności opis:
	1) istotnych czynników ryzyka średnio- i długoterminowego związanego z inwestycjami;
	2) struktury portfela, sposobu zarządzania portfelem i kosztów tego zarządzania;
	3) sposobu korzystania z usług doradcy akcjonariusza do spraw głosowania, o którym mowa w art. 4 § 1 pkt 16 Kodeksu spółek handlowych;
	4) ewentualnych konfliktów interesów, do których doszło w związku z działaniami w zakresie zaangażowania, oraz sposobu ich rozwiązania;
	5) czy, i w jaki sposób, towarzystwo podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o ocenę średnio- i długoterminowych wyników spółki, w której akcje, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, dokonano lokat.

	3. Informacja, o której mowa w ust. 1, może być również przekazywana wraz z rocznym sprawozdaniem finansowym, o którym mowa w art. 219 ust. 1, lub ze sprawozdaniem rocznym AFI, o którym mowa w art. 222d ust. 1.
	4. Przepisów ust. 1 i 3 nie stosuje się, jeżeli informacja, o której mowa w ust. 1, jest publicznie udostępniana przez towarzystwo.
	Art. 46g. Za opracowanie i publikację dokumentów, o których mowa w art. 46d ust. 1, 3 i 4 oraz art. 46f ust. 1, oraz za informacje zawarte w tych dokumentach są odpowiedzialni członkowie zarządu towarzystwa zarządzającego funduszem, o którym mowa w ar...
	Art. 47. 1. Towarzystwo, wykonując działalność w zakresie zarządzania portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, nie może inwestować przekazanych do zarządzania środków klientów w jednostki uczestnictwa, ce...
	1a. Umowa o zarządzanie portfelem, w skład którego wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, oraz umowa o przyjmowanie i przekazywanie zleceń nabycia lub zbycia instrumentów finansowych, zawarte z klientem detalicznym w formie innej n...
	2. Towarzystwo wycenia aktywa wchodzące w skład przekazanego do zarządzania portfela, o którym mowa w ust. 1, zgodnie z przepisami określającymi zasady i metody dokonywania wyceny aktywów funduszy inwestycyjnych, chyba że umowa z klientem stanowi inac...
	3. Towarzystwo, wykonując działalność, o której mowa w ust. 1, jest obowiązane do prowadzenia odrębnej ewidencji zawartych transakcji.
	4. Towarzystwo, które prowadzi działalność, o której mowa w ust. 1, lub działalność przyjmowania i przekazywania zleceń nabycia lub zbycia instrumentów finansowych, podlega obowiązkowi uczestnictwa w systemie rekompensat, o którym mowa w ustawie o obr...
	5. (uchylony)
	6. W zakresie powierzenia przez towarzystwo innym podmiotom wykonywania czynności związanych z prowadzoną przez towarzystwo działalnością w zakresie zarządzania portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, dor...
	6a. (uchylony)
	6b. (uchylony)
	6c. (uchylony)
	7. (uchylony)
	Art. 47a. 1. Towarzystwo jest obowiązane opracować i wdrożyć politykę wynagrodzeń ustanawiającą zasady wynagradzania osób, do których zadań należą czynności istotnie wpływające na profil ryzyka towarzystwa lub zarządzanych funduszy inwestycyjnych, w...
	1) członków zarządu;
	2) osób podejmujących decyzje inwestycyjne dotyczące portfela inwestycyjnego funduszu;
	3) osób sprawujących funkcje z zakresu zarządzania ryzykiem;
	4) osób wykonujących czynności nadzoru zgodności działalności towarzystwa z prawem.

	2. Polityka wynagrodzeń nie powinna negatywnie wpływać na prawidłowe i skuteczne zarządzanie ryzykiem funduszu inwestycyjnego ani stwarzać zachęt do zachowań niezgodnych ze statutem funduszu lub ze strategiami, procedurami i innymi regulacjami wewnętr...
	3. Polityka wynagrodzeń powinna być dostosowana do wielkości i struktury organizacyjnej towarzystwa i zarządzanych przez nie funduszy inwestycyjnych oraz do charakteru, zakresu i stopnia złożoności działalności towarzystwa i zapewniać prowadzenie elas...
	4. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia, szczegółowe wymagania,  jakim powinna odpowiadać polityka wynagrodzeń w towarzystwie, uwzględniając, aby pozwalała ona na skuteczne i rozsądne zarządzanie ryzykiem...
	Art. 47b. 1. Towarzystwo, na wniosek podmiotu innego niż określony w art. 2 pkt 13a lit. a–m oraz w zakresie określonym w takim wniosku, z zastrzeżeniem art. 47c, może traktować go jak klienta profesjonalnego, pod warunkiem że podmiot ten posiada wi...
	2. Towarzystwo, na wniosek klienta profesjonalnego oraz w zakresie określonym w takim wniosku, może traktować go jak klienta detalicznego. Towarzystwo może traktować klienta profesjonalnego jak klienta detalicznego również pomimo braku takiego wniosku.
	Art. 47c. 1. W zakresie świadczenia usług, o których mowa w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i 1a, towarzystwo, na wniosek podmiotu innego niż określony w art. 2 pkt 13a lit. a–m oraz w zakresie określonym w takim wniosku, może traktować go jak klient...
	2. Towarzystwo może, zgodnie z art. 45 ust. 3 lit. b rozporządzenia 2017/565, w zakresie świadczenia usług, o których mowa w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i 1a, traktować klienta profesjonalnego jak klienta detalicznego.
	3. Towarzystwo może, zgodnie z art. 45 ust. 3 lit. a rozporządzenia 2017/565 i na zasadach określonych w art. 71 ust. 2–4 tego rozporządzenia, w zakresie świadczenia usług, o których mowa w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i 1a, traktować uprawnionego...
	4. Towarzystwo, w zakresie świadczenia usług, o których mowa w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i 1a, dokonuje podziału klientów na kategorie, zaliczając ich odpowiednio do kategorii klientów detalicznych, klientów profesjonalnych lub uprawnionych kon...
	Art. 48. 1. W towarzystwie działa system kontroli wewnętrznej. System kontroli wewnętrznej sprawdza legalność i prawidłowość wykonywanej przez towarzystwo działalności, o której mowa w ust. 2a, oraz prawidłowość sprawozdań i informacji sporządzanych ...
	2. Członkowie zarządu, rady nadzorczej towarzystwa, pracownicy towarzystwa oraz inne osoby fizyczne pozostające z towarzystwem w stosunku zlecenia albo innym stosunku o podobnym charakterze, które mają dostęp do informacji dotyczących obecnych i plano...
	2a. Towarzystwo jest obowiązane prowadzić działalność w zakresie:
	1) zarządzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi,
	2) zarządzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi oraz funduszami inwestycyjnymi zamkniętymi,
	3) zarządzania zbiorczym portfelem papierów wartościowych,
	4) zarządzania portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, doradztwa inwestycyjnego oraz przyjmowania i przekazywania zleceń nabycia lub zbycia instrumentów finansowych,
	5) pośrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarządzanych przez towarzystwo,
	6) przyjmowania i przekazywania zleceń nabycia lub zbycia instrumentów finansowych, których przedmiotem są jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarządzanych przez inne towarz...
	7) wprowadzania do obrotu unijnych AFI,
	8) pełnienia funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych
	– w sposób rzetelny i profesjonalny, z zachowaniem należytej staranności i zgodnie z zasadami uczciwego obrotu, a także w najlepiej pojętym interesie zarządzanych funduszy, uczestników tych funduszy oraz klientów towarzystwa oraz w celu zapewnienia st...

	2b. Towarzystwo, prowadząc działalność, o której mowa w ust. 2a, jest obowiązane w szczególności:
	1) stosować rozwiązania techniczne i organizacyjne zapewniające bezpieczeństwo, ciągłość prowadzonej działalności oraz właściwe jej wykonywanie przez towarzystwo;
	1a) ) stosować odpowiednie i współmierne rozwiązania techniczne i organizacyjne zapewniające bezpieczeństwo i kontrolę środowiska informatycznego i przetwarzania w nim danych, w tym w odniesieniu do sieci i systemów informatycznych ustanowionych i zar...
	2) zapobiegać powstawaniu konfliktów interesów, wykrywać takie konflikty, a w przypadku powstania takiego konfliktu zapewnić ochronę interesu zarządzanego funduszu inwestycyjnego, uczestników tego funduszu i klientów towarzystwa oraz ochronę informacj...
	3) posiadać odpowiednią strukturę organizacyjną z wyraźnym podziałem funkcji, zadań i odpowiedzialności oraz obowiązków informacyjnych, w tym w ramach systemu kontroli wewnętrznej posiadać system nadzoru zgodności działalności z prawem, system zarządz...
	4) zatrudniać do wykonywania czynności z zakresu swojej działalności osoby posiadające niezbędną wiedzę i kwalifikacje;
	5) opracować i wdrożyć procedury postępowania z reklamacjami uczestników funduszu inwestycyjnego i klientów towarzystwa;
	6) ewidencjonować transakcje zawierane w ramach zarządzania portfelem inwestycyjnym funduszy, ewidencjonować zlecenia nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa, ewidencjonować transakcje zawarte na rachunek własny towarzystwa lub rachunek własny towar...
	7) posiadać strategię wykonywania prawa głosu z instrumentów finansowych wchodzących w skład portfela inwestycyjnego funduszy;
	8) opracować i wdrożyć odrębne procedury działania w najlepiej pojętym interesie klienta towarzystwa oraz w najlepiej pojętym interesie uczestników funduszu, w tym w zakresie wykonywania decyzji inwestycyjnych w zarządzaniu portfelami inwestycyjnymi f...
	9) przeprowadzać należytą analizę przy doborze przedmiotu lokat funduszu inwestycyjnego;
	10) dokumentować źródła będące podstawą decyzji inwestycyjnych podejmowanych w toku zarządzania portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych.

	2c. Towarzystwo, z uwzględnieniem art. 24 rozporządzenia 231/2013, nie przyjmuje ani nie przekazuje, w związku z prowadzeniem działalności, o której mowa w ust. 2a pkt 1–3 i 5, opłat, prowizji lub świadczeń niepieniężnych, z wyłączeniem:
	1) opłat, prowizji i świadczeń niepieniężnych przyjmowanych od uczestników funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarządzanego przez towarzystwo, potencjalnych uczestników tych funduszy lub osób dział...
	2) opłat lub prowizji niezbędnych do wykonywania działalności, o której mowa w ust. 2a pkt 1–3 i 5;
	3) opłat, prowizji i świadczeń niepieniężnych innych niż wskazane w pkt 1 i 2, pod warunkiem że:
	a) informacja o tych opłatach, prowizjach lub świadczeniach niepieniężnych, w tym o ich istocie i wysokości lub sposobie ustalania ich wysokości, została przekazana uczestnikowi lub potencjalnemu uczestnikowi przed rozpoczęciem wykonywania działalnośc...
	b) są one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakości działalności wykonywanej przez towarzystwo na rzecz uczestnika.


	2d. Przepisu ust. 2c pkt 3 lit. a nie stosuje się do towarzystwa, które przed rozpoczęciem świadczenia usługi w zakresie określonym w ust. 2a pkt 1–3 i 5 przekazuje klientowi ogólne zasady przyjmowania lub przekazywania opłat, prowizji i świadczeń nie...
	2e. (uchylony)
	2f. Przyjęty w towarzystwie system zarządzania ryzykiem powinien uwzględniać zakres i rozmiar prowadzonej przez towarzystwo działalności, o której mowa w ust. 2a, a także profil inwestycyjny, cel inwestycyjny i politykę inwestycyjną funduszy inwestycy...
	2fa. Przyjęty w towarzystwie system zarządzania ryzykiem powinien zapewniać, aby ocena wiarygodności kredytowej aktywów funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez towarzystwo nie była oparta wyłącznie ani w sposób automatyczny na ratingach wystawianyc...
	2g. Co najmniej raz na 12 miesięcy system zarządzania ryzykiem przyjęty w towarzystwie podlega ocenie biegłego rewidenta, który wydaje oświadczenie. Oświadczenie biegłego rewidenta wydawane jest w przedmiocie, czy system zarządzania ryzykiem w towarzy...
	3. (uchylony)
	Art. 48a. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia:
	1) sposób, warunki i szczegółowy zakres działania systemu kontroli wewnętrznej, w tym systemu nadzoru zgodności działalności z prawem, systemu zarządzania ryzykiem oraz systemu audytu wewnętrznego w towarzystwie,
	2) sposób prowadzenia ewidencji transakcji zawartych przez fundusze inwestycyjne otwarte oraz transakcji zawartych na rachunek własny towarzystwa lub rachunek własny towarzystwa prowadzony dla zbiorczego portfela papierów wartościowych, ewidencji zle...
	3) pojęcie konfliktu interesów oraz szczegółowe wymagania dotyczące postępowania w zakresie konfliktów interesów, w tym zawierania transakcji przez pracowników, członków zarządu oraz rady nadzorczej towarzystwa albo przez inne osoby fizyczne pozostają...
	4) sposób dokumentowania źródeł będących podstawą decyzji inwestycyjnych oraz przechowywania i archiwizowania dokumentów i innych nośników informacji związanych z działalnością funduszy inwestycyjnych i towarzystwa,
	5) szczegółowe wymagania w zakresie działania towarzystwa w najlepiej pojętym interesie funduszu inwestycyjnego otwartego oraz uczestników funduszu inwestycyjnego otwartego, w tym w zakresie wykonywania decyzji inwestycyjnych w zarządzaniu portfelami ...
	6) (uchylony)
	7) tryb i warunki postępowania towarzystwa w zakresie prowadzenia działalności pośrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarządzanych przez to...
	8) warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia przez towarzystwo działalności, o której mowa w art. 48 ust. 2a,
	9) szczegółowe kryteria w zakresie spełniania przez osoby, o których mowa w art. 45 ust. 4a, wymogów posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji,
	10) tryb i warunki postępowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spełniania przez osoby, o których mowa w art. 45 ust. 4a, wymogów w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji oraz tryb i warunki postępowania w zakresie utrzymywania ...
	11) szczegółowe kryteria w zakresie spełniania przez osoby, o których mowa w art. 45 ust. 4d, wymogów posiadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji i doświadczenia,
	12) tryb i warunki postępowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spełniania przez osoby, o których mowa w art. 45 ust. 4d, wymogów w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji i doświadczenia oraz tryb i warunki postępowania w zakresi...
	13) szczegółowe kryteria w zakresie spełniania przez członków zarządu i rady nadzorczej towarzystwa wymogu posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i doświadczenia, o których mowa w art. 42 ust. 4,
	14) tryb i warunki postępowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spełniania przez członków zarządu i rady nadzorczej towarzystwa wymogu posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i doświadczenia, o których mowa w art. 42 ust. 4, or...
	– w celu zapewnienia ochrony interesu uczestników funduszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papierów wartościowych i klientów oraz dla zapewnienia prowadzenia przez towarzystwo stabilnej działalności, a także biorąc pod uwagę wytyczne w zakresi...

	Art. 48b. 1. Towarzystwo wykonujące działalność w zakresie zarządzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi, które zamierza rozszerzyć przedmiot swojej działalności o działalność określoną w art. 45 ust. 1a, jest obowiązane, w celu spełnienia warunków ...
	2. Towarzystwo wykonujące działalność w zakresie zarządzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, które zamierza rozszerzyć przedmiot swojej działalności o działalność określoną w art. 45 ust. 2, 2a, ust. ...
	Art. 48c. 1. System zarządzania ryzykiem w towarzystwie prowadzącym działalność w zakresie zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi zapewnia, aby w żadnym momencie ekspozycja AFI, w przypadku:
	1) specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosującego zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyjnego otwartego,
	2) specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosującego zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyjnego zamkniętego,
	3) funduszu inwestycyjnego zamkniętego
	– wyliczona przy zastosowaniu metody określonej w art. 8 rozporządzenia 231/2013, nie przekraczała określonego w procedurach obowiązujących w towarzystwie limitu ekspozycji AFI.

	2. Towarzystwo, odrębnie dla każdego zarządzanego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamkniętego, oblicza wartość ekspozycji AFI, w każdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie.
	3. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia, maksymalny limit ekspozycji AFI specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosującego zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyj...
	Art. 49. 1. Kapitał początkowy towarzystwa na wykonywanie działalności wynosi co najmniej wyrażoną w złotych równowartość 125 000 euro przy zastosowaniu średniego kursu ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzień poprzedzający dzień złożenia wnios...
	2. Jeżeli towarzystwo wykonuje działalność, o której mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1, kapitał początkowy ulega zwiększeniu do wyrażonej w złotych równowartości 730 000 euro przy zastosowaniu średniego kursu ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzień ...
	2a. (uchylony)
	3. Przez kapitał początkowy rozumie się sumę kapitału zakładowego, w wielkości, w jakiej został wpłacony łącznie z premią emisyjną, niepodzielonego zysku z lat ubiegłych, a także zysku netto w trakcie zatwierdzania, o ile zysk ten wynika ze zbadanego ...
	Art. 50. 1. Towarzystwo ma obowiązek utrzymywania kapitału własnego na poziomie nie niższym niż 25 % różnicy pomiędzy wartością kosztów ogółem a wartością zmiennych kosztów dystrybucji poniesionych w poprzednim roku obrotowym, wykazanych w sprawozdani...
	2. Towarzystwo jest zobowiązane utrzymywać kapitały własne na poziomie nie niższym niż określony w art. 49.
	3. Od chwili, gdy wartość aktywów funduszy inwestycyjnych oraz wartość aktywów zbiorczych portfeli papierów wartościowych zarządzanych przez towarzystwo przekroczy wyrażoną w złotych równowartość 250 000 000 euro na dzień wystąpienia zdarzenia, towarz...
	4. Towarzystwo nie ma obowiązku zwiększania poziomu kapitału własnego, o którym mowa w ust. 3, jeżeli suma  kapitału początkowego towarzystwa i kwoty dodatkowej, o której mowa w ust. 3, przekroczy wyrażoną w złotych równowartość 10 000 000 euro.
	4a. Towarzystwo prowadzące działalność w zakresie zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ma obowiązek, z uwzględnieniem art. 12–15 rozporządzenia 231/2013:
	1) zwiększać kapitał własny ustalony zgodnie z ust. 1–4 o kwotę dodatkową – odpowiednio do ryzyka roszczeń wobec towarzystwa z tytułu niewykonania lub nienależytego wykonania jego obowiązków związanych z zarządzaniem specjalistycznym funduszem inwesty...
	2) zawrzeć umowę ubezpieczenia odpowiedzialności cywilnej za szkody powstałe w wyniku niewykonania lub nienależytego wykonania jego obowiązków związanych z zarządzaniem specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamk...

	5. O zmniejszeniu wartości kapitałów własnych poniżej poziomu określonego w ust. 1 i 4a oraz w przepisach wydanych na podstawie ust. 10 towarzystwo zawiadamia niezwłocznie Komisję.
	6. Jeżeli wartość kapitałów własnych towarzystwa nie zostanie w terminie 3 miesięcy, z zastrzeżeniem ust. 7, uzupełniona:
	1) do poziomu wymaganego zgodnie z ust. 1–3 – Komisja może cofnąć zezwolenie na wykonywanie działalności przez towarzystwo;
	2) do poziomu wymaganego zgodnie z ust. 4a – Komisja może cofnąć zezwolenie na zarządzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

	7. Jeżeli w wyniku zmiany kursu euro wartość kapitału własnego towarzystwa ulegnie obniżeniu poniżej poziomu wymaganego zgodnie z ust. 1–3 oraz ust. 4a, towarzystwo jest obowiązane zwiększyć wartość kapitału własnego do wymaganego poziomu w terminie 6...
	8. Do kosztów towarzystwa zarządzającego wyłącznie funduszami wierzytelności nie zalicza się kosztów związanych z umową pożyczki lub kredytu, o której mowa w art. 65 ust. 5, w takiej proporcji, w jakiej odpowiadają one określonej w tej umowie części ...
	9. (uchylony)
	10. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych, uwzględniając należytą ochronę interesów uczestników funduszy, określi, w drodze rozporządzenia, kryteria, które muszą spełniać koszty dystrybucji, aby można było zaliczyć je do kosztów zmiennych,...
	Art. 50a. 1. Towarzystwo, które na podstawie umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, przekazało zarządzanie funduszem inwestycyjnym i prowadzenie jego spraw, może w odniesieniu do tego funduszu nie spełniać wymogów, o których mowa odpowiednio w...
	2. Towarzystwo, które na podstawie umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1a lub 1b, przekazało zarządzanie wszystkimi funduszami inwestycyjnymi i prowadzenie ich spraw i równocześnie nie zarządza funduszem zagranicznym, unijnym AFI ani zbiorczym portfele...
	3. W przypadku gdy spółce zarządzającej albo zarządzającemu z UE, którzy na podstawie umowy, o której mowa odpowiednio w art. 4 ust. 1a albo 1b, zarządzają funduszem inwestycyjnym i prowadzą jego sprawy, zostanie odebrane zezwolenie na wykonywanie dzi...
	4. W okresie dostosowania, o którym mowa w ust. 3, fundusz inwestycyjny, którego organem jest towarzystwo, o którym mowa w ust. 2, jest reprezentowany przez depozytariusza. W tym czasie fundusz ten nie zbywa i nie odkupuje jednostek uczestnictwa ani n...
	4a. Jeżeli płynność aktywów funduszu inwestycyjnego otwartego albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego na to pozwala, fundusz może wznowić odkupywanie jednostek uczestnictwa. O dniu wznowienia odkupywania jednostek uczestnictwa depozyt...
	4b. Jeżeli termin wykupu certyfikatów inwestycyjnych zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego zamkniętego przypada w okresie, w którym fundusz jest reprezentowany przez depozytariusza, wykup może być przeprowadzony pod warunkiem, że płynność aktywó...
	4c. W przypadku, o którym mowa w ust. 3, jeżeli towarzystwo nie spełnia wymogów określonych w art. 42b ust. 1, niezwłocznie po wystąpieniu zdarzenia, o którym mowa w ust. 3, rada nadzorcza towarzystwa występuje do Komisji o udzielenie zgody, o której ...
	5. Jeżeli towarzystwo, o którym mowa w ust. 2, nie dostosuje zasad wykonywania działalności do przepisów ustawy w terminie, o którym mowa w ust. 3, Komisja, w drodze decyzji, nakazuje rozwiązanie funduszu inwestycyjnego, o którym mowa w ust. 4.
	Art. 51. 1. Towarzystwo, które prowadzi działalność w zakresie zarządzania portfelami, w skład których wchodzi  jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, jest obowiązane do spełniania wymogów kapitałowych uwzględniających ryzyko związane z tą...
	2. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych może określić, w drodze rozporządzenia, zakres i zasady ustalania wymogów kapitałowych dla towarzystw zarządzających portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finanso...
	Art. 52. 1. Kapitał zakładowy towarzystwa może pochodzić wyłącznie ze źródeł udokumentowanych. Środki na pokrycie kapitału zakładowego lub na nabycie akcji nie mogą pochodzić z pożyczki lub kredytu.
	2. Osoby obejmujące lub nabywające akcje towarzystwa są obowiązane do udokumentowania źródeł pochodzenia kwot wpłacanych na pokrycie kapitału zakładowego towarzystwa lub tytułem zapłaty ceny nabycia oraz do złożenia zaświadczenia o niezaleganiu w pod...
	Art. 53. Akcje towarzystwa mogą być wyłącznie imienne, chyba że są zdematerializowane.
	Art. 54. 1. Podmiot, który zamierza, bezpośrednio lub pośrednio, nabyć albo objąć akcje lub prawa z akcji towarzystwa w liczbie zapewniającej osiągnięcie albo przekroczenie odpowiednio 10 %, 20 %, jednej trzeciej, 50 % ogólnej liczby głosów na walnym ...
	2. Za pośrednio stającego się podmiotem dominującym towarzystwa albo pośrednio nabywającego lub obejmującego akcje lub prawa z akcji towarzystwa uważa się podmiot dominujący w stosunku do podmiotu, który nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji to...
	3. W przypadku gdy podmiot, który zamierza:
	1) bezpośrednio nabyć albo objąć akcje lub prawa z akcji towarzystwa lub stać się podmiotem dominującym towarzystwa, jest podmiotem zależnym, zawiadomienie składa tylko ten podmiot łącznie z jego pierwotnym podmiotem dominującym;
	2) pośrednio nabyć albo objąć akcje lub prawa z akcji towarzystwa lub stać się podmiotem dominującym towarzystwa, jest podmiotem zależnym, zawiadomienie składa tylko jego pierwotny podmiot dominujący.

	4. Obowiązek zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1, dotyczy także:
	1) zastawnika i użytkownika akcji, jeżeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spółek handlowych są oni uprawnieni do wykonywania prawa głosu z akcji;
	2) podmiotu, który uzyskał prawo głosu na walnym zgromadzeniu na poziomach określonych w ust. 1 w wyniku zdarzeń innych niż objęcie lub nabycie akcji lub praw z akcji towarzystwa, w szczególności w wyniku zmiany statutu lub w następstwie wygaśnięcia u...

	5. W przypadku, o którym mowa w ust. 4, obowiązek złożenia zawiadomienia powstaje przed przystąpieniem do wykonywania prawa głosu z akcji albo wykonywania uprawnień podmiotu dominującego wobec towarzystwa. Przepisy art. 54a–54n stosuje się odpowiednio.
	6. Do podmiotów, o których mowa w ust. 4, przepisy ust. 2 i 3 stosuje się odpowiednio.
	7. Przepisy ust. 1–6 i 9 stosuje się odpowiednio w przypadku, w którym dwa lub więcej podmiotów działa w porozumieniu przy nabywaniu albo obejmowaniu akcji lub praw z akcji towarzystwa funduszy inwestycyjnych w liczbie zapewniającej osiągnięcie albo p...
	7a. Istnienie porozumienia, o którym mowa w ust. 7, domniemywa się w przypadku posiadania lub zamiaru nabycia lub objęcia akcji lub praw z akcji towarzystwa funduszy inwestycyjnych przez:
	1) małżonków, ich wstępnych, zstępnych i rodzeństwo oraz powinowatych w tej samej linii lub w tym samym stopniu, co te osoby, jak również osoby pozostające w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
	2) osoby pozostające we wspólnym gospodarstwie domowym;
	3) podmioty należące do tej samej grupy kapitałowej;
	4) osoby finansujące nabycie akcji lub praw z akcji z tego samego źródła.

	8. W przypadku działania w porozumieniu, o którym mowa w ust. 7, zawiadomienie składają wszystkie strony porozumienia łącznie.
	9. Przepisu ust. 1 nie stosuje się w przypadku, gdy nabycie albo objęcie akcji towarzystwa dokonywane jest przez bank krajowy, instytucję kredytową, dom maklerski lub firmę inwestycyjną mającą siedzibę na terytorium państwa członkowskiego, w wykonaniu...
	1) prawa z akcji nie są wykonywane w celu ingerencji w zarządzanie towarzystwem oraz
	2) akcje towarzystwa zostaną zbyte w ciągu roku od dnia ich nabycia albo objęcia.

	Art. 54a. 1. Podmiot składający zawiadomienie, o którym mowa w art. 54 ust. 1, przekazuje wraz z zawiadomieniem informację o posiadanych bezpośrednio lub pośrednio akcjach lub prawach z akcji towarzystwa, o którym mowa w art. 54 ust. 1, jak również o ...
	2. Podmiot, o którym mowa w ust. 1, wskazuje w zawiadomieniu sposób realizacji zamiaru, którego dotyczy zawiadomienie oraz przedkłada dowody wskazujące na istnienie zamiaru objętego zawiadomieniem, w szczególności stosowną umowę lub porozumienie, a w ...
	3. W przypadku gdy podmiot składający zawiadomienie jest:
	1) zagranicznym zakładem ubezpieczeń lub zagranicznym zakładem reasekuracji w rozumieniu ustawy z dnia 11 września 2015 r. o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, instytucją kredytową, zagraniczną firmą inwestycyjną w rozumieniu ustawy o ob...
	2) podmiotem dominującym lub podmiotem pozostającym w podobnym stosunku do zakładu ubezpieczeń lub zakładu reasekuracji w rozumieniu ustawy z dnia 11 września 2015 r. o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, instytucji kredytowej, zagraniczn...
	– zawiadomienie zawiera odpowiednią informację w tym zakresie, wskazującą w szczególności nazwę i siedzibę zagranicznego zakładu ubezpieczeń, zagranicznego zakładu reasekuracji, instytucji kredytowej, firmy inwestycyjnej, spółki zarządzającej lub zarz...

	Art. 54b. 1. Podmiot składający zawiadomienie, o którym mowa w art. 54 ust. 1, przedstawia wraz z zawiadomieniem informacje dotyczące:
	1) identyfikacji podmiotu składającego zawiadomienie, osób zarządzających jego działalnością oraz osób przewidzianych do objęcia funkcji członków zarządu towarzystwa – o ile podmiot składający zawiadomienie planuje zmiany w tym zakresie;
	2) identyfikacji towarzystwa, o którym mowa w art. 54 ust. 1;
	3) działalności zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmiotu składającego zawiadomienie i osób, o których mowa w pkt 1, a w szczególności przedmiotu tej działalności, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz dotychczasowego jej przebiegu, a także wyk...
	4) grupy, do której należy podmiot składający zawiadomienie, a w szczególności jej struktury, należących do niej podmiotów, prawnych i faktycznych powiązań kapitałowych, finansowych i osobowych z innymi podmiotami;
	5) sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu składającego zawiadomienie;
	6) skazania za przestępstwo lub przestępstwo skarbowe, postępowań warunkowo umorzonych oraz zakończonych ukaraniem postępowań dyscyplinarnych jak również innych zakończonych postępowań administracyjnych i cywilnych, dotyczących podmiotu składającego ...
	7) toczących się postępowań karnych o przestępstwo umyślne – z wyłączeniem przestępstw ściganych z oskarżenia prywatnego – lub postępowań w sprawie o przestępstwo skarbowe, jak również innych toczących się postępowań administracyjnych, dyscyplinarnych...
	8) działań zmierzających do nabycia albo objęcia akcji lub praw z akcji w liczbie zapewniającej osiągnięcie lub przekroczenie poziomów określonych w art. 54 ust. 1 albo stania się podmiotem dominującym towarzystwa, a w szczególności docelowego udział...
	9) zamiarów podmiotu składającego zawiadomienie w odniesieniu do przyszłej działalności towarzystwa, w szczególności w zakresie planów marketingowych, operacyjnych, finansowych oraz dotyczących organizacji i zarządzania, z uwzględnieniem zobowiązań...

	2. Informacje w zakresie kwalifikacji i doświadczenia zawodowego, a także informacje w zakresie określonym w ust. 1 pkt 6 i 7, nie są wymagane w odniesieniu do podmiotu składającego zawiadomienie i osób zarządzających jego działalnością, jeżeli podmio...
	3. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia, dokumenty, które należy załączyć do zawiadomienia w celu przedstawienia informacji określonych w ust. 1, mając na względzie zapewnienie proporcjonalności wymaganych...
	Art. 54c. 1. Zawiadomienie i załączane dokumenty powinny być sporządzone w języku polskim lub przetłumaczone na język polski. Tłumaczenie powinno być sporządzone przez tłumacza przysięgłego lub właściwego konsula Rzeczypospolitej Polskiej.
	2. Dokumenty urzędowe przed tłumaczeniem powinny być zalegalizowane przez konsula Rzeczypospolitej Polskiej. Obowiązku legalizacji nie stosuje się, jeżeli umowa międzynarodowa, której Rzeczpospolita Polska jest stroną, stanowi inaczej.
	Art. 54d. W uzasadnionych przypadkach, w szczególności gdy prawo kraju właściwego nie przewiduje sporządzania wymaganych dokumentów podmiot składający zawiadomienie lub osoba, której sprawa dotyczy, może, w miejsce tych dokumentów, złożyć stosowne ośw...
	Art. 54e. 1. Podmiot składający zawiadomienie, o którym mowa w art. 54 ust. 1, mający miejsce zamieszkania lub siedzibę poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, obowiązany jest ustanowić na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pełnomocnika do doręcze...
	2. W razie niedopełnienia obowiązku, o którym mowa w ust. 1, pisma w toku postępowania pozostawia się w aktach sprawy ze skutkiem doręczenia, z wyłączeniem decyzji kończącej postępowanie w przedmiocie zawiadomienia. O skutku, o którym mowa w zdaniu po...
	Art. 54f. W przypadku gdy podmiot składający zawiadomienie, o którym mowa w art. 54 ust. 1, jest podmiotem, o którym mowa w art. 54a ust. 3 pkt 1 lub 2, Komisja występuje na piśmie do właściwych organów nadzoru o przekazanie informacji w zakresie okre...
	Art. 54g. 1. Komisja niezwłocznie po otrzymaniu zawiadomienia, nie później jednak niż w terminie 2 dni roboczych, potwierdza w formie pisemnej jego otrzymanie.
	2. W przypadku stwierdzenia braków w zawiadomieniu lub gdy nie zostały załączone do niego wymagane informacje lub dokumenty, Komisja wzywa podmiot składający zawiadomienie do uzupełnienia tych braków w wyznaczonym terminie.
	3. Komisja niezwłocznie po otrzymaniu informacji lub dokumentów stanowiących uzupełnienie zawiadomienia, nie później jednak niż w terminie 2 dni roboczych, potwierdza w formie pisemnej ich otrzymanie.
	4. Komisja, wraz z potwierdzeniem otrzymania zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i dokumentów, informuje podmiot składający zawiadomienie o dacie upływu terminu na doręczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu, o której mowa w art. 54h ust. 1.
	5. Komisja może, przed upływem 50. dnia roboczego terminu na doręczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu, pisemnie wezwać podmiot składający zawiadomienie do przekazania dodatkowych niezbędnych informacji lub dokumentów w terminie 20 dni roboczych od ...
	1) miejsce zamieszkania lub siedziba podmiotu składającego zawiadomienie znajduje się w państwie niebędącym państwem członkowskim lub nadzór nad nim sprawują władze nadzorcze państwa niebędącego państwem członkowskim lub
	2) podmiot składający zawiadomienie nie jest podmiotem podlegającym nadzorowi ubezpieczeniowemu, nadzorowi nad rynkiem kapitałowym lub nadzorowi bankowemu sprawowanemu przez władze nadzorcze państwa członkowskiego
	– w wyznaczonym terminie, nie krótszym niż 20 i nie dłuższym niż 30 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, wskazując zakres żądanych informacji lub dokumentów.

	6. W przypadku wezwania, o którym mowa w ust. 5, następuje zawieszenie biegu terminu na doręczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu, od dnia wysłania wezwania do dnia otrzymania informacji lub dokumentów, nie dłużej jednak niż do upływu terminu na prz...
	7. Komisja w formie pisemnej potwierdza otrzymanie informacji lub dokumentów, o których mowa w ust. 5, w terminie nie dłuższym niż 2 dni robocze od dnia ich otrzymania.
	8. W przypadku kolejnych wezwań Komisji do przekazania dodatkowych informacji lub dokumentów nie stosuje się terminów przekazania informacji lub dokumentów, o których mowa w ust. 5. Wezwania te nie powodują zawieszenia biegu terminu na doręczenie decy...
	Art. 54h. 1. Komisja zgłasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo objęcia akcji lub praw z akcji lub co do stania się podmiotem dominującym towarzystwa, jeżeli:
	1) podmiot składający zawiadomienie nie uzupełnił w wyznaczonym terminie braków w zawiadomieniu lub załączanych do zawiadomienia dokumentów i informacji;
	2) podmiot składający zawiadomienie nie przekazał w terminie dodatkowych informacji lub dokumentów żądanych przez Komisję;
	3) uzasadnione jest to potrzebą ostrożnego i stabilnego zarządzania towarzystwem, z uwagi na możliwy wpływ podmiotu składającego zawiadomienie na towarzystwo lub z uwagi na ocenę sytuacji finansowej podmiotu składającego zawiadomienie.

	2. W ramach oceny istnienia przesłanki, o której mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja bada, czy podmiot składający zawiadomienie wykazał, że:
	1) daje rękojmię wykonywania swoich praw i obowiązków w sposób należycie zabezpieczający interesy uczestników funduszy inwestycyjnych, zbiorczego portfela papierów wartościowych lub klientów, dla których towarzystwo wykonuje usługi doradztwa inwestycy...
	2) osoby, które będą kierować działalnością towarzystwa dają rękojmię prowadzenia spraw towarzystwa w sposób należycie zabezpieczający interesy uczestników funduszy inwestycyjnych, zbiorczego portfela papierów wartościowych lub klientów, dla których t...
	3) jest w dobrej kondycji finansowej, w szczególności w odniesieniu do aktualnego zakresu prowadzonej działalności, jak również wpływu realizacji planów inwestycyjnych na przyszłą sytuację finansową podmiotu składającego zawiadomienie i przyszłą sytua...
	4) zapewni przestrzeganie przez towarzystwo wymogów ostrożnościowych wynikających z przepisów prawa, w tym wymogów kapitałowych, kontroli wewnętrznej, zarządzania ryzykiem, a w szczególności, że struktura grupy, której towarzystwo stanie się częścią...
	5) środki finansowe związane z nabyciem albo objęciem akcji lub praw z akcji lub podjęciem innych działań zmierzających do stania się podmiotem dominującym, powodujących, że towarzystwo stanie się podmiotem zależnym, nie pochodzą z nielegalnych lub ni...

	3. Dokonując oceny, o której mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja uwzględnia w szczególności, złożone w związku z postępowaniem, zobowiązania podmiotu dotyczące towarzystwa lub ostrożnego i stabilnego nim zarządzania.
	4. Komisja może, w terminie określonym w art. 54i ust. 1, wydać decyzję o stwierdzeniu braku podstaw do zgłoszenia sprzeciwu, jeżeli stwierdzi, że nie zachodzą okoliczności wskazane w ust. 1.
	5. Wydając decyzję, o której mowa w ust. 4, Komisja może ustalić termin nabycia albo objęcia akcji lub praw z akcji albo uzyskania uprawnień podmiotu dominującego towarzystwa.
	6. Termin, o którym mowa w ust. 5, może być wydłużony z urzędu lub na wniosek podmiotu składającego zawiadomienie.
	Art. 54i. 1. Komisja doręcza decyzję w przedmiocie sprzeciwu, o którym mowa w art. 54h ust. 1, w terminie 60 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i dokumentów, nie później niż w terminie 2 dni roboczych od ...
	2. ) Terminy przewidziane dla doręczenia decyzji kończącej postępowanie w przedmiocie zawiadomienia uważa się za zachowane, jeżeli przed ich upływem decyzja została nadana w placówce pocztowej operatora pocztowego w rozumieniu ustawy z dnia 23 listopa...
	Art. 54j. Podmiot składający zawiadomienie, o którym mowa w art. 54 ust. 1, może zrealizować zamiar objęty zawiadomieniem, jeżeli Komisja nie doręczy decyzji w przedmiocie sprzeciwu w terminie 60 dni roboczych, o którym mowa w art. 54i ust. 1, albo j...
	Art. 54k. W przypadku uchylenia przez sąd administracyjny decyzji w przedmiocie sprzeciwu termin, o którym mowa w art. 54i ust. 1, biegnie od dnia, w którym Komisji doręczono prawomocny wyrok sądu administracyjnego.
	Art. 54l. 1. W przypadku nabycia albo objęcia akcji lub praw z akcji:
	1) z naruszeniem przepisu art. 54 ust. 1 albo
	2) pomimo zgłoszenia przez Komisję sprzeciwu, o którym mowa w art. 54h ust. 1, albo
	3) przed upływem terminu uprawniającego Komisję do zgłoszenia sprzeciwu, o którym mowa w art. 54h ust. 1, albo
	4) po wyznaczonym przez Komisję terminie na nabycie albo objęcie akcji lub praw z akcji, o którym mowa w art. 54h ust. 5
	– z akcji tych nie może być wykonywane prawo głosu, z zastrzeżeniem art. 54m.

	2. W przypadku wykonywania uprawnień podmiotu dominującego towarzystwa:
	1) z naruszeniem przepisu art. 54 ust. 1 albo
	2) w przypadku zgłoszenia przez Komisję sprzeciwu, o którym mowa w art. 54h ust. 1, albo
	3) przed upływem terminu uprawniającego Komisję do zgłoszenia sprzeciwu, o którym mowa w art. 54h ust. 1, albo
	4) uzyskanych po upływie terminu, o którym mowa w art. 54h ust. 5
	– członkowie zarządu towarzystwa powołani przez podmiot dominujący lub będący członkami zarządu, prokurentami lub osobami pełniącymi kierownicze funkcje w podmiocie dominującym nie mogą uczestniczyć w czynnościach z zakresu reprezentacji towarzystwa; ...

	3. Uchwały walnego zgromadzenia towarzystwa podjęte z naruszeniem przepisu ust. 1 są nieważne, chyba że spełniają wymogi kworum oraz większości głosów bez uwzględnienia głosów nieważnych. W przypadkach, o których mowa w ust. 1, prawo wytoczenia powódz...
	4. Czynności z zakresu reprezentacji towarzystwa podejmowane z udziałem członków zarządu z naruszeniem przepisu ust. 2, są nieważne. Przepis art. 58 § 3 Kodeksu cywilnego stosuje się odpowiednio.
	5. W przypadku, o którym mowa w ust. 1 lub 2, Komisja może, w drodze decyzji, nakazać zbycie akcji w wyznaczonym terminie.
	6. Jeżeli akcje nie zostaną zbyte w terminie, o którym mowa w ust. 5, Komisja może nałożyć na akcjonariusza towarzystwa karę pieniężną do wysokości 1 000 000 zł lub cofnąć zezwolenie na wykonywanie przez towarzystwo działalności, o której mowa w art. ...
	7. Jeżeli podmiot, o którym mowa w art. 54 ust. 1, nabył lub objął akcje lub prawa z akcji, o których mowa w art. 54 ust. 1, i nie dochowuje zobowiązania, o którym mowa w art. 54h ust. 3, Komisja może, w drodze decyzji, nałożyć na ten podmiot karę pie...
	8. Decyzja, o której mowa w ust. 7, jest natychmiast wykonalna.
	9. Komisja może określić w decyzji, o której mowa w ust. 7, że kara pieniężna jest płatna w miesięcznych ratach.
	10. Jeżeli podmiot, o którym mowa w art. 54 ust. 1, wypełni zobowiązanie, o którym mowa w art. 54h ust. 3, przed upływem terminu wskazanego w decyzji, o której mowa w ust. 7, Komisja wydaje decyzję o umorzeniu kary pieniężnej, o której mowa w ust. 7:
	1) w całości albo
	2) w części odpowiadającej niezapłaconym przyszłym ratom – w przypadku określonym w ust. 9.

	Art. 54m. W przypadku gdy wymagają tego interesy uczestników funduszy inwestycyjnych, zbiorczego portfela papierów wartościowych lub klientów, dla których towarzystwo wykonuje usługi doradztwa inwestycyjnego lub zarządzania portfelami, w skład których...
	Art. 54n. Podmiot nabywający albo obejmujący akcje lub prawa z akcji towarzystwa, w trybie art. 54 ust. 1, jest obowiązany poinformować o nabyciu lub objęciu towarzystwo, którego akcji nabycie albo objęcie dotyczy, w terminie 14 dni od dnia nabycia a...
	Art. 54o. W przypadku zaległej kary pieniężnej, o której mowa w art. 54l ust. 6 i 7, Komisja może nakazać towarzystwu, którego akcjonariuszem jest podmiot, na który została nałożona kara, przekazanie na poczet zaległej kary pieniężnej wraz z odsetkami...
	Art. 55. (uchylony)
	Art. 56. 1. Jeżeli uzasadnione jest to potrzebą ostrożnego i stabilnego zarządzania towarzystwem, z uwagi na ocenę sytuacji finansowej podmiotu, który uzyskał bezpośrednio lub pośrednio prawo wykonywania głosu na walnym zgromadzeniu na poziomach okreś...
	1) nakazać zaprzestanie wywierania takiego wpływu, wskazując termin oraz warunki i zakres podjęcia stosownych czynności lub
	2) zakazać wykonywania prawa głosu z akcji towarzystwa posiadanych przez ten podmiot lub wykonywania uprawnień podmiotu dominującego przysługujących temu podmiotowi. Dokonując oceny czy zachodzi przesłanka do wydania tego zakazu przepisy art. 54h ust....

	2. Decyzje, o których mowa w ust. 1, są natychmiast wykonalne.
	3. W przypadku wydania decyzji, o których mowa w ust. 1, wykonywanie przez akcjonariusza prawa głosu ze wszystkich posiadanych akcji towarzystwa jest bezskuteczne.
	4. Uchwała walnego zgromadzenia towarzystwa jest nieważna, jeżeli przy jej podejmowaniu wykonano prawo głosu z akcji, w stosunku do których Komisja wydała na podstawie ust. 1 decyzję w przedmiocie zakazu wykonywania prawa głosu, chyba że uchwała spełn...
	5. Jeżeli Komisja wydała na podstawie ust. 1 decyzję w przedmiocie zakazu wykonywania uprawnień podmiotu dominującego, przepisy art. 54l ust. 2 i 4 stosuje się odpowiednio.
	6. W przypadku wydania na podstawie ust. 1 decyzji w przedmiocie zakazu wykonywania prawa głosu lub uprawnień podmiotu dominującego, Komisja może, w drodze decyzji, nakazać zbycie akcji w wyznaczonym terminie.
	7. Jeżeli akcje nie zostaną zbyte w terminie, o którym mowa w ust. 6, Komisja może, w drodze decyzji, nałożyć na akcjonariusza towarzystwa karę pieniężną do wysokości 1 000 000 zł lub cofnąć zezwolenie na wykonywanie działalności przez towarzystwo.
	8. Na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominującego Komisja uchyla decyzję w przedmiocie zakazu wydaną na podstawie ust. 1, jeżeli ustały okoliczności uzasadniające wydanie tej decyzji.
	9. Przepisy ust. 1–8 stosuje się odpowiednio w przypadku, o którym mowa w art. 54 ust. 7, do podmiotów będących stronami porozumienia.
	Art. 57. 1. Podmiot, który zamierza zbyć bezpośrednio lub pośrednio akcje lub prawa z akcji towarzystwa ma obowiązek każdorazowo powiadomić o zamiarze ich zbycia Komisję, nie później niż na 14 dni przed planowanym zbyciem, jeżeli w wyniku zbycia:
	1) jego udział w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zakładowym spadłby odpowiednio poniżej 10 %, 20 %, jednej trzeciej, 50 % lub
	2) towarzystwo przestałoby być jego podmiotem zależnym.

	2. Zamiar zbycia lub zbycie akcji lub praw z akcji towarzystwa przez podmiot zależny uważa się za zamiar ich zbycia lub zbycie przez podmiot dominujący.
	3. Przepisu ust. 1 nie stosuje się do akcji towarzystwa dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym.
	4. Podmiot zbywający akcje lub prawa z akcji towarzystwa, jest obowiązany poinformować o zbyciu towarzystwo, którego akcji zbycie dotyczy w terminie 14 dni od zbycia.
	Art. 58. 1. Do wniosku spółki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo załącza się:
	1) statut towarzystwa oraz odpis z rejestru przedsiębiorców;
	2) schemat organizacji towarzystwa oraz regulamin zapobiegania ujawnianiu informacji, których wykorzystanie mogłoby naruszać interes uczestników funduszu inwestycyjnego lub interes nabywców papierów wartościowych będących przedmiotem oferty publicznej...
	3) analizę ekonomiczno-finansową możliwości prowadzenia działalności przez okres roku;
	3a) opis polityki wynagrodzeń, o której mowa w art. 47a ust. 1;
	4) informacje i oświadczenia wymienione w art. 42b ust. 2, dotyczące członków zarządu, wraz ze wskazaniem osób, które będą sprawowały poszczególne funkcje, o których mowa w art. 42b ust. 1;
	4a) informacje i oświadczenia wymienione w art. 42b ust. 2, dotyczące członków rady nadzorczej;
	5) (uchylony)
	6) (uchylony)
	7) dane osobowe doradców inwestycyjnych, którzy zostaną zatrudnieni przez towarzystwo, wraz z opisem ich kwalifikacji i doświadczeń zawodowych oraz informacjami z Krajowego Rejestru Karnego, a także oświadczenia tych osób o wyrażeniu zgody na zatrudn...
	8) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania w przypadku, gdy wnioskodawca wykonywał działalność w innej dziedzinie przed złożeniem wniosku;
	9) w przypadku akcjonariuszy będących osobami fizycznymi, posiadających co najmniej 10 % ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmniej 10 % udziału w kapitale zakładowym wnioskodawcy – dane osobowe tych osób, informacje o ...
	10) w przypadku akcjonariuszy będących osobami prawnymi, posiadających co najmniej 10 % ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmniej 10 % udziału w kapitale zakładowym wnioskodawcy – informację na temat wykonywanej działa...
	10a) w przypadku akcjonariuszy będących jednostkami organizacyjnymi nieposiadającymi osobowości prawnej, posiadających co najmniej 10 % ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmniej 10 % udziału w kapitale zakładowym wnios...
	11) informacje o podmiotach dominujących i zależnych wobec akcjonariuszy posiadających co najmniej 10 % ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub 10 % udziału w kapitale zakładowym wnioskodawcy, obejmujące wskazanie ich firmy (naz...
	12) odpisy z właściwych rejestrów podmiotów, którym towarzystwo zamierza powierzyć wykonywanie czynności na podstawie umowy, o której mowa w art. 45a ust. 1;
	12a) oświadczenie biegłego rewidenta w przedmiocie, czy system zarządzania ryzykiem w towarzystwie będzie adekwatny do rozmiaru i charakteru prowadzonej działalności, zgodny z przepisami prawa, czy obejmuje cały zakres działalności towarzystwa oraz cz...
	13) (uchylony)
	14) (uchylony)
	15) (uchylony)
	16) (uchylony)
	17) (uchylony)
	18) (uchylony)
	19) (uchylony)
	20) oświadczenie o niewystępowaniu powiązań, o których mowa w art. 61 ust. 2, a w przypadku występowania takich powiązań – informację o powiązaniach obejmującą:
	a) firmy (nazwy), siedziby i adresy spółek zarządzających, zagranicznych firm inwestycyjnych, instytucji kredytowych, podmiotów prowadzących działalność ubezpieczeniową na podstawie zezwolenia w państwie członkowskim oraz podmiotów prowadzących działa...
	b) określenie rodzaju powiązań,
	c) wskazanie organów państw członkowskich, które udzieliły zezwolenia podmiotom, o których mowa w lit. a, oraz organów państw członkowskich, które nadzorują ich działalność.


	1a. (uchylony)
	2. W celu ustalenia, czy wpływ osoby posiadającej bezpośrednio lub pośrednio akcje towarzystwa w liczbie zapewniającej co najmniej 10 % ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy nie będzie niekorzystny dla ostrożnego i stabilnego zarz...
	Art. 58a. 1. Spółka ubiegająca się o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo, która składa jednocześnie wniosek o uzyskanie zezwolenia na zarządzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, oprócz dokumentów i informacji o...
	1) plan działalności obejmujący:
	a) wskazanie zakresu czynności, które wnioskodawca zamierza wykonywać,
	b) opis sposobu wykonywania czynności związanych z zarządzaniem alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, dotyczący w szczególności kapitałów własnych towarzystwa, polityki wynagrodzeń, konfliktów interesów, zarządzania ryzykiem oraz płynnością, wycen...
	c) opis warunków technicznych wykonywania działalności, w tym warunków lokalowych, systemów informatycznych oraz urządzeń telekomunikacyjnych;

	2) informacje o funduszach, jakimi spółka zamierza zarządzać, obejmujące:
	a) strategie inwestycyjne funduszu,
	b) wskazanie funduszy bazowych – w przypadku zamiaru zarządzania funduszem, który jest funduszem funduszy,
	c) opis polityki towarzystwa w zakresie korzystania przez fundusz z dźwigni finansowej AFI,
	d) profil ryzyka funduszu,
	e) wskazanie funduszu podstawowego oraz jego siedziby – w przypadku zamiaru zarządzania funduszem, który jest funduszem powiązanym,
	f) wskazanie państwa macierzystego – w przypadku zamiaru zarządzania unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedzibą w państwie należącym do EEA;

	3) informacje o związanych z zarządzaniem funduszami czynnościach, których wykonywanie jest lub zostanie powierzone przedsiębiorcom lub przedsiębiorcom zagranicznym, obejmujące:
	a) opis powierzanych czynności,
	b) opis działalności prowadzonej przez przedsiębiorców lub przedsiębiorców zagranicznych, którym jest lub zostanie powierzone wykonywanie czynności,
	c) zasady przekazywania i dalszego przekazywania przez przedsiębiorców lub przedsiębiorców zagranicznych wykonywania powierzonych czynności,
	d) uzasadnienie powierzenia wykonywania czynności.


	2. Załączane do wniosku spółki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo informacje i dokumenty, o których mowa w art. 58 ust. 1 pkt 1–3a, 12 i 12a, powinny uwzględniać również zakres działalności objęty wnioskiem o uzyskani...
	3. Wraz z wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na zarządzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi spółka przekazuje:
	1) w przypadku gdy spółka zamierza zarządzać unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedzibą w państwie należącym do EEA:
	a) statut lub inny dokument założycielski unijnego AFI lub funduszu,
	b) umowę z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza unijnego AFI lub funduszu oraz odpowiednio informacje, o których mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5 i 7,
	c) informację dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego dotyczącą unijnego AFI lub funduszu, przy czym przepisy art. 222a ust. 5 i 6 stosuje się odpowiednio,
	d) dane osobowe osób zatrudnionych w towarzystwie lub podmiotach, o których mowa w art. 46 ust. 1–3a oraz w art. 46b, które mają istotny wpływ na działalność unijnego AFI lub funduszu, w tym w szczególności na decyzje inwestycyjne unijnego AFI lub fun...

	2) w przypadku gdy spółka zamierza utworzyć fundusz inwestycyjny, o którym mowa w art. 15 ust. 1a – statut funduszu i warunki emisji oraz dane osobowe osób zatrudnionych w towarzystwie lub podmiotach, o których mowa w art. 46 ust. 1–3a oraz w art. 46b...

	Art. 58b. Do wniosku spółki o uzyskanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego składanego jednocześnie z wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo lub o uzyskanie zezwolenia na zarządzanie alternatywnymi...
	Art. 59. 1. Przepisy art. 15 ust. 1 pkt 1 i 2, art. 31, art. 41–49, art. 52 i art. 53 stosuje się odpowiednio do spółki akcyjnej ubiegającej się o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo lub zezwolenia na zarządzanie altern...
	2. Przepisu art. 52 nie stosuje się do spółki ubiegającej się o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo, jeżeli przed dniem złożenia wniosku spółka ta wykonywała działalność w innej dziedzinie. W takim przypadku do wniosku n...
	Art. 59a. 1. Do wniosku towarzystwa o uzyskanie zezwolenia na zarządzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi towarzystwo załącza:
	1) dokumenty określone w art. 58 ust. 1 pkt 1, 2 i 3a, uwzględniające wykonywanie wnioskowanej działalności albo oświadczenie towarzystwa, że uprzednio złożone Komisji dokumenty uwzględniają jej wykonywanie;
	2) dokumenty określone w art. 58 ust. 1 pkt 12 – w zakresie wnioskowanej działalności;
	3) informacje i dokumenty określone w art. 58 ust. 1 pkt 4, 7 i 9–11 albo oświadczenie towarzystwa, że uprzednio złożone Komisji informacje i dokumenty są aktualne;
	4) oświadczenie albo informację, o których mowa w art. 58 ust. 1 pkt 20, odnoszące się do powiązań z zarządzającym z UE;
	5) informacje i dokumenty określone w art. 58 ust. 1 pkt 12a i art. 58a ust. 1.

	2. Wraz z wnioskiem, o którym mowa w ust. 1, towarzystwo:
	1) składa wniosek o zezwolenie na utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub publicznego funduszu inwestycyjnego zamkniętego, o którym mowa w art. 22 ust. 1, chyba że zamierza utworzyć wyłącznie fundusz inwestycyjny, o którym m...
	2) przekazuje informacje i dokumenty, o których mowa w art. 58a ust. 3, jeżeli zamierza utworzyć fundusz inwestycyjny, o którym mowa w art. 15 ust. 1a, lub zarządzać unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedzibą w państwie należącym...

	Art. 59b. Towarzystwo, które zamierza zarządzać unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedzibą w państwie należącym do EEA, w odniesieniu do których nie przekazało informacji zgodnie z art. 58a ust. 3 lub art. 59a ust. 2 pkt 2 przy ...
	Art. 60. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na zarządzanie portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, zezwolenia na doradztwo inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zleceń nabycia lub zb...
	1) regulamin wykonywania działalności;
	2) schemat oraz regulamin, o których mowa w art. 58 ust. 1 pkt 2, uwzględniające wykonywanie wnioskowanej działalności;
	3) informację o liczbie doradców zatrudnionych do wykonywania wnioskowanej działalności;
	4) kopię umowy o uczestnictwo w systemie rekompensat zawartej pod warunkiem uzyskania zezwolenia na zarządzanie portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, zezwolenia na doradztwo inwestycyjne lub zezwolenia ...

	Art. 61. 1. Komisja wydaje:
	1) zezwolenie na wykonywanie działalności przez towarzystwo;
	2) zezwolenie na zarządzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;
	3) zezwolenie na zarządzanie portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych;
	4) zezwolenie na doradztwo inwestycyjne;
	5) zezwolenie na przyjmowanie i przekazywanie zleceń nabycia lub zbycia instrumentów finansowych.

	1a. Zezwolenia, o których mowa w ust. 1 pkt 2–4, mogą być udzielone wyłącznie towarzystwu albo wydane wraz z zezwoleniem, o którym mowa w ust. 1 pkt 1.
	1b. Zezwolenie, o którym mowa w ust. 1 pkt 5, może być udzielone wyłącznie towarzystwu posiadającemu zezwolenie, o którym mowa w ust. 1 pkt 2 i 3, albo wydane wraz z takim zezwoleniem.
	1c. Wraz z zezwoleniem, o którym mowa w ust. 1 pkt 1 i 2, Komisja wydaje zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego wskazanego we wniosku spółki zgodnie z art. 38 ust. 2 i 4.
	1d. Rozpoczęcie przez towarzystwo działalności na terytorium państw członkowskich oraz wprowadzanie do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFI może nastąpić po spełnieniu wymagań określonych w przepisach działu XII.
	1e. Wydając zezwolenie na wykonywanie działalności przez towarzystwo, Komisja zatwierdza członków zarządu, o których mowa w art. 42b ust. 1.
	2. Komisja, przed wydaniem zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo, zasięga opinii właściwego organu państwa członkowskiego, jeżeli towarzystwo byłoby:
	1) spółką zależną od spółki zarządzającej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji kredytowej, podmiotu prowadzącego działalność ubezpieczeniową na podstawie zezwolenia w państwie członkowskim lub podmiotu prowadzącego działalność reasekuracyjną ...
	2) spółką zależną od podmiotu dominującego wobec spółki zarządzającej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji kredytowej, podmiotu prowadzącego działalność ubezpieczeniową na podstawie zezwolenia w państwie członkowskim lub podmiotu prowadzącego...
	3) kontrolowane przez te same osoby fizyczne lub prawne, które kontrolują spółkę zarządzającą, zagraniczną firmę inwestycyjną, instytucję kredytową, podmiot prowadzący działalność ubezpieczeniową na podstawie zezwolenia w państwie członkowskim lub po...

	2a. Przed wydaniem zezwolenia na zarządzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi Komisja zasięga opinii właściwego organu państwa członkowskiego, również jeżeli określone w ust. 2 powiązania występują w odniesieniu do zarządzającego z UE.
	3. (uchylony)
	4. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo, w przypadku gdy:
	1) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne pod względem treści z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;
	2) wnioskodawca, członkowie jego zarządu lub rady nadzorczej, doradcy inwestycyjni, którzy są lub zostaną zatrudnieni w towarzystwie, lub osoby, o których mowa w art. 22 ust. 1 pkt 6, mogą wykonywać działalność z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub...
	3) wpływ osoby posiadającej bezpośrednio lub pośrednio akcje towarzystwa w liczbie zapewniającej co najmniej 10 % ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub 10 % udziału w kapitale zakładowym mógłby okazać się niekorzystny dla ostr...
	4) pozostawanie towarzystwa w bliskich powiązaniach z innym podmiotem mogłoby uniemożliwić Komisji skuteczne sprawowanie nadzoru nad towarzystwem lub gdy sprawowanie takiego nadzoru byłoby utrudnione lub niemożliwe ze względu na przepisy prawa obowiąz...
	5) (uchylony)

	4a. Komisja może odmówić wydania zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo, w przypadku gdy opinia, o której mowa w ust. 2, jest negatywna.
	4b. Komisja odmawia wydania zezwolenia na zarządzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w przypadku gdy:
	1) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne pod względem treści z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;
	2) wnioskodawca, członkowie jego zarządu lub rady nadzorczej, doradcy inwestycyjni, którzy zostaną zatrudnieni w towarzystwie, lub osoby, o których mowa w art. 22 ust. 1 pkt 6 oraz art. 58a ust. 3 pkt 1 lit. d i pkt 2, mogą wykonywać działalność objęt...
	3) w odniesieniu do działalności objętej wnioskiem występują okoliczności określone w ust. 4 pkt 3 lub 4.

	4c. Komisja może odmówić wydania zezwolenia na zarządzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w przypadku gdy opinia dotycząca zarządzającego z UE, o której mowa w ust. 2a, jest negatywna.
	4d. Komisja odmawia wydania zezwolenia na zarządzanie portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, zezwolenia na doradztwo inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zleceń nabycia lub zbycia ...
	1) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne pod względem treści z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;
	2) wnioskodawca może wykonywać działalność objętą wnioskiem z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposób nienależycie zabezpieczający interes klientów.

	5. Odmowa wydania zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo jest równoznaczna z odmową wydania:
	1) zezwolenia na zarządzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;
	2) zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego;
	3) zezwolenia na zarządzanie portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, oraz zezwolenia na doradztwo inwestycyjne.

	5a. Odmowa wydania zezwolenia na zarządzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jest równoznaczna z odmową wydania:
	1) zezwolenia na utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub publicznego funduszu inwestycyjnego zamkniętego;
	2) zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zleceń nabycia lub zbycia instrumentów finansowych.

	6. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, w przypadku gdy:
	1) osoby, o których mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5–7, mogą wykonywać swoje obowiązki z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposób nienależycie zabezpieczający interes uczestników funduszu;
	2) statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem nie uwzględniają należycie interesu uczestników funduszu;
	3) statut funduszu inwestycyjnego zawiera postanowienia uniemożliwiające zbywanie jednostek uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej – w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego;
	4) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne pod względem treści z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym.

	6a. W przypadku odmowy wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego Komisja może wydać zezwolenie na wykonywanie działalności przez towarzystwo lub zezwolenie na zarządzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
	7. (uchylony)
	8. Wydając zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Komisja zatwierdza statut funduszu oraz wybór depozytariusza funduszu.
	Art. 61a. 1. Spółka ubiegająca się o wydanie zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo, która wraz z wnioskiem o wydanie takiego zezwolenia składa wyłącznie wniosek o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, c...
	2. Do wniosków, o których mowa w ust. 1, załącza się informacje i dokumenty, o których mowa w art. 22 ust. 1 pkt 1, 2, 5–7 i 10 oraz art. 58 ust. 1 pkt 1, 2, 8–11 i 20, a ponadto:
	1) umowę, o której mowa w art. 4 ust. 1a, zawartą między towarzystwem a spółką zarządzającą;
	2) umowę dotyczącą współpracy i wymiany informacji zawartą między depozytariuszem a spółką zarządzającą;
	3) informację o zleconych przez spółkę zarządzającą innym podmiotom na podstawie umowy czynnościach z zakresu zarządzania funduszem i prowadzenia jego spraw, należącego do kompetencji spółki zarządzającej zgodnie z art. 272c ust. 1.

	3. Komisja wydaje zezwolenie na wykonywanie działalności przez towarzystwo oraz zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, o których mowa w ust. 1.
	4. Komisja, przed wydaniem zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo zasięga opinii właściwego organu państwa członkowskiego, jeżeli towarzystwo byłoby:
	1) spółką zależną od spółki zarządzającej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji kredytowej, podmiotu prowadzącego działalność ubezpieczeniową na podstawie zezwolenia w państwie członkowskim lub podmiotu prowadzącego działalność reasekuracyjną ...
	2) spółką zależną od podmiotu dominującego wobec spółki zarządzającej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji kredytowej, podmiotu prowadzącego działalność ubezpieczeniową na podstawie zezwolenia w państwie członkowskim lub podmiotu prowadzącego...
	3) kontrolowane przez te same osoby fizyczne lub prawne, które kontrolują spółkę zarządzającą, zagraniczną firmę inwestycyjną, instytucję kredytową, podmiot prowadzący działalność ubezpieczeniową na podstawie zezwolenia w państwie członkowskim lub pod...

	5. Przed wydaniem zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego Komisja może zwrócić się do właściwych organów państwa macierzystego spółki zarządzającej o przedstawienie wyjaśnień i informacji, czy spółka zarządzająca jest uprawniona do...
	6. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo, w przypadku gdy:
	1) wniosek lub załączone do niego dokumenty, o których mowa w art. 58 ust. 1 pkt 1, 2 i 8–11, nie są zgodne pod względem treści z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;
	2) wnioskodawca może wykonywać działalność z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposób nienależycie zabezpieczający interes uczestników funduszu, a także gdy członkowie zarządu lub rady nadzorczej nie spełniają wymogów, o których mowa w art. 42 ...
	3) wpływ osoby posiadającej bezpośrednio lub pośrednio akcje towarzystwa w liczbie zapewniającej co najmniej 10 % ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub 10 % udziału w kapitale zakładowym mógłby okazać się niekorzystny dla prze...
	4) pozostawanie towarzystwa w bliskich powiązaniach z innym podmiotem mogłoby uniemożliwić Komisji skuteczne sprawowanie nadzoru nad towarzystwem lub gdy sprawowanie takiego nadzoru byłoby utrudnione lub niemożliwe ze względu na przepisy prawa obowiąz...

	7. Komisja może odmówić wydania zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo, w przypadku gdy opinia, o której mowa w ust. 4, jest negatywna.
	8. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, w przypadku gdy:
	1) statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem nie uwzględniają należycie interesów uczestników funduszu lub statut funduszu zawiera postanowienia uniemożliwiające zbywanie jednostek uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
	2) osoby, o których mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5–7, mogą wykonywać swoje obowiązki z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposób nienależycie zabezpieczający interes uczestników funduszu;
	3) spółka zarządzająca nie zapewnia przestrzegania obowiązków, o których mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b pkt 2 i 5–9 oraz ust. 2c, art. 272 ust. 3, art. 272a ust. 1–3 i 5, oraz przepisów wydanych na podstawie art. 48a;
	4) właściwe organy państwa macierzystego spółki zarządzającej nie zezwoliły jej na zarządzanie funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, którego dotyczy wniosek;
	5) spółka zarządzająca nie posiada zezwolenia właściwego organu państwa macierzystego spółki na wykonywanie działalności w zakresie zarządzania funduszami prowadzącymi działalność zgodnie z prawem wspólnotowym regulującym zasady zbiorowego inwestowani...

	9. Wydając zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Komisja zatwierdza statut funduszu oraz wybór depozytariusza funduszu, a także wybór spółki zarządzającej, z którą towarzystwo zawarło umowę, o której mowa w art. 4 ust. 1a.
	10. Odmowa wydania zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo jest równoznaczna z odmową wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, a odmowa wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego jest...
	Art. 61b. 1. Towarzystwo powiadamia Komisję o planowanej istotnej zmianie warunków wykonywania działalności, o których mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3a oraz art. 58a ust. 1. Do powiadomienia załącza się szczegółowy opis planowanej zmiany.
	2. Towarzystwo może wprowadzić zmiany wskazane w powiadomieniu, o którym mowa w ust. 1, jeżeli Komisja w terminie miesiąca od dnia otrzymania powiadomienia nie zgłosi sprzeciwu wobec wprowadzenia zmiany albo wobec jej zakresu.
	3. Komisja zgłasza sprzeciw, o którym mowa w ust. 2, w drodze decyzji, w przypadku gdy planowana zmiana byłaby sprzeczna z przepisami prawa, prowadziłaby do wykonywania przez towarzystwo działalności z naruszeniem zasad uczciwego obrotu, w sposób nien...
	4. Decyzja, o której mowa w ust. 3, jest natychmiast wykonalna.
	5. W przypadkach uzasadnionych zakresem lub stopniem złożoności planowanej zmiany termin określony w ust. 2 może być przedłużony, jeżeli przed jego upływem Komisja powiadomi towarzystwo o przedłużeniu, nie więcej jednak niż o miesiąc.
	6. Przepisów ust. 2–5 nie stosuje się do zmian związanych z zamiarem utworzenia przez towarzystwo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zamkniętego innego niż fundusz, o którym mowa w art. 15 ust. 1a, albo subfun...
	1) powiadomienie, o którym mowa w ust. 1, załącza się do wniosku towarzystwa o zezwolenie odpowiednio na utworzenie danego funduszu inwestycyjnego albo na zmianę statutu danego funduszu inwestycyjnego w zakresie dotyczącym utworzenia nowego subfunduszu;
	2) towarzystwo może wprowadzić zmiany wskazane w powiadomieniu, o którym mowa w ust. 1, związane z utworzeniem danego funduszu lub subfunduszu w przypadku udzielenia zezwolenia odpowiednio na utworzenie funduszu  albo zmianę statutu.

	Art. 62. (uchylony)
	Art. 63. (uchylony)
	Art. 64. 1. Towarzystwo odpowiada wobec uczestników zbiorczego portfela papierów wartościowych oraz uczestników funduszu inwestycyjnego za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienależytym wykonaniem swoich obowiązków w zakresie zarządzania z...
	2. Za szkody z przyczyn, o których mowa w ust. 1, fundusz inwestycyjny nie ponosi odpowiedzialności.
	3. Powierzenie wykonywania niektórych obowiązków osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialności towarzystwa.
	4. W przypadku zawarcia przez towarzystwo umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, w odniesieniu do funduszu, którego dotyczy ta umowa, przepisy ust. 1–3 stosuje się w zakresie czynności, o których mowa odpowiednio w art. 272c ust. 1 albo art. ...
	Art. 65. 1. Towarzystwo nie może:
	1) nabywać lub obejmować udziałów, akcji albo innych papierów wartościowych, instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych, jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub tytułów uczestnictwa emitowanych przez in...
	2) udzielać pożyczek, poręczeń i gwarancji, z wyjątkiem pożyczek z funduszu utworzonego na podstawie ustawy z dnia 4 marca 1994 r. o zakładowym funduszu świadczeń socjalnych (Dz. U. z 2024 r. poz. 288), z zastrzeżeniem ust. 4;
	3) zaciągać pożyczek i kredytów, w tym także dokonywać emisji obligacji, w wysokości przekraczającej łącznie 10 % wartości kapitałów własnych, z zastrzeżeniem ust. 4.

	2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje się do:
	1) papierów wartościowych emitowanych przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski;
	1a) papierów wartościowych gwarantowanych przez Skarb Państwa;
	2) jednostek uczestnictwa lub certyfikatów inwestycyjnych nabywanych w drodze zapisów, o których mowa w art. 15 ust. 3;
	3) jednostek uczestnictwa nabywanych w celu zwiększenia wartości aktywów netto funduszu, w przypadku zmniejszenia wartości aktywów netto funduszu inwestycyjnego otwartego poniżej poziomu 2 500 000 zł;
	4) jednostek uczestnictwa zarządzanych przez dane towarzystwo:
	a) funduszy inwestycyjnych rynku pieniężnego,
	b) funduszy inwestycyjnych, które lokują co najmniej 85 % swoich aktywów w papiery emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski lub jednostki samorządu terytorialnego;

	5) certyfikatów inwestycyjnych emitowanych przez fundusz wierzytelności, o którym mowa w art. 183, zarządzany przez dane towarzystwo, jeżeli towarzystwo zarządza wyłącznie funduszami wierzytelności;
	6) udziałów lub akcji spółek:
	a) prowadzących rejestr uczestników funduszu inwestycyjnego, zarządzanych przez dane towarzystwo,
	b) rozliczających transakcje zawierane na rynku regulowanym, jeżeli na skutek nabycia towarzystwo nie stanie się podmiotem dominującym wobec tych spółek,
	c) będących podmiotami, o których mowa w art. 32 ust. 2 – do wartości nieprzekraczającej łącznie 10 % kapitałów własnych towarzystwa;

	7) akcji spółek prowadzących rynek regulowany w rozumieniu przepisów ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
	8) papierów wartościowych, walut, instrumentów pochodnych, praw majątkowych, o których mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, instrumentów rynku pieniężnego, jednostek uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspólnego inwestowania z siedzibą za granicą – nab...
	9) akcji własnych towarzystwa nabywanych w celu umorzenia lub nabywanych w drodze egzekucji celem zaspokojenia roszczeń spółki, których nie można zaspokoić w inny sposób z majątku akcjonariusza.

	2a. W przypadku papierów wartościowych, o których mowa w ust. 2 pkt 1a, zobowiązania emitenta papierów wartościowych gwarantowanych przez Skarb Państwa muszą być objęte gwarancją Skarbu Państwa do wysokości 100 % pozostających do wypłaty świadczeń pie...
	3. W przypadku, o którym mowa w ust. 2 pkt 4 lit. a, towarzystwo nie może dokonać umorzenia albo zamiany jednostek uczestnictwa funduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego w sposób powodujący spadek wartości aktywów fun...
	3a. W przypadku, o którym mowa w ust. 2 pkt 2 i 3, towarzystwo nie może być jedynym uczestnikiem funduszu inwestycyjnego dłużej niż przez okres 6 miesięcy.
	4. Towarzystwo zarządzające wyłącznie funduszami wierzytelności, o których mowa w art. 183, może zaciągać pożyczki i kredyty oraz dokonywać emisji obligacji do wysokości kapitałów własnych tego towarzystwa, a także może udzielać poręczeń za zobowiązan...
	5. Ograniczenia, o którym mowa w ust. 4, nie stosuje się, jeżeli zgodnie z warunkami umowy pożyczki lub kredytu, zawartej z bankiem krajowym, instytucją kredytową, uzyskana kwota pieniężna może być wykorzystana przez towarzystwo wyłącznie na nabycie c...
	6. Towarzystwo może nabyć pulę wierzytelności lub prawa do świadczeń z tytułu puli wierzytelności, w celu ich wniesienia do funduszu wierzytelności, albo prawa, o których mowa w art. 147 ust. 1, w celu ich wniesienia do funduszu zamkniętego, pod warun...
	1) zgodnie z polityką inwestycyjną określoną w statucie fundusz inwestycyjny może lokować swoje aktywa w wierzytelności lub prawa do świadczeń z tytułu wierzytelności albo w prawa, o których mowa w art. 147 ust. 1;
	2) umowa nabycia przez towarzystwo wierzytelności lub praw do świadczeń z tytułu wierzytelności albo umowa zobowiązująca do nabycia praw, o których mowa w art. 147 ust. 1, będzie zawarta pod warunkiem, że fundusz inwestycyjny zostanie zarejestrowany;
	3) towarzystwo zamieści w prospekcie emisyjnym lub w warunkach emisji informację o zawarciu lub zamiarze zawarcia, przed rejestracją funduszu, umowy zobowiązującej do nabycia takich wierzytelności lub praw.

	7. Wniesienie przez towarzystwo do funduszu puli wierzytelności lub praw do świadczeń z tytułu puli wierzytelności albo praw, o których mowa w art. 147 ust. 1, następuje za zwrotem uiszczonej przez towarzystwo ceny nabycia tych wierzytelności lub praw...
	8. Towarzystwo nie może zawierać umów, o których mowa w ust. 6 pkt 2, z podmiotami, o których mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 lit. b–e. Przepis art. 107 ust. 4 stosuje się odpowiednio.
	Art. 65a. (uchylony)
	Art. 66. Jeżeli umowa, o której mowa w art. 65 ust. 5, stanowi, że roszczenia z tytułu określonej w tej umowie części kredytu lub pożyczki mogą być zaspokajane z majątku towarzystwa innego niż certyfikaty podporządkowane nabyte za środki pochodzące z ...
	Art. 67. 1. Zezwolenie na wykonywanie działalności przez towarzystwo wygasa:
	1) z chwilą ogłoszenia upadłości towarzystwa lub otwarcia jego likwidacji;
	2) gdy towarzystwo przez 12 miesięcy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie zarządzania funduszem inwestycyjnym otwartym;
	3) gdy towarzystwo przez 12 miesięcy od dnia zaprzestania zarządzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi nie rozpocznie zarządzania funduszem inwestycyjnym otwartym;
	4) gdy towarzystwo przez 12 miesięcy od dnia wygaśnięcia lub cofnięcia zezwolenia na zarządzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi nie rozpocznie zarządzania funduszem inwestycyjnym otwartym.

	2. Zezwolenie na wykonywanie działalności przez towarzystwo nie wygasa z przyczyn określonych w ust. 1 pkt 2 i 3, jeżeli towarzystwo zarządza innym funduszem inwestycyjnym, funduszem zagranicznym lub unijnym AFI lub jest organem funduszu, którym na po...
	3. W przypadku rozwiązania funduszu inwestycyjnego otwartego w wyniku połączenia transgranicznego, o którym mowa w art. 208zk ust. 1, jeżeli towarzystwo nie zarządza innym funduszem inwestycyjnym, funduszem zagranicznym lub unijnym AFI ani nie zawarło...
	4. Zezwolenie na zarządzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi wygasa:
	1) w przypadku wygaśnięcia lub cofnięcia zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo;
	2) gdy towarzystwo przez 12 miesięcy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie zarządzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem inwestycyjnym zamkniętym lub unijnym AFI;
	3) gdy towarzystwo przez 12 miesięcy od dnia zaprzestania zarządzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi, funduszami inwestycyjnymi zamkniętymi lub unijnymi AFI nie rozpocznie zarządzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otw...

	5. Zezwolenie na zarządzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi nie wygasa z przyczyn określonych w ust. 4 pkt 2 i 3, jeżeli towarzystwo jest organem funduszu, którym na podstawie umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1b, zarządza i prowadzi jego s...
	6. Zezwolenie na zarządzanie portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, oraz zezwolenie na doradztwo inwestycyjne wygasają w przypadku wygaśnięcia lub cofnięcia zezwolenia na wykonywanie działalności przez t...
	7. Zezwolenie na przyjmowanie i przekazywanie zleceń nabycia lub zbycia instrumentów finansowych wygasa w przypadku wygaśnięcia lub cofnięcia zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo oraz wygaśnięcia lub cofnięcia zezwolenia na zarządz...
	Art. 68. 1. Od dnia wydania decyzji o cofnięciu zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo lub od dnia wygaśnięcia takiego zezwolenia fundusz inwestycyjny jest reprezentowany przez depozytariusza, z zastrzeżeniem art. 68a. W tym czasie f...
	1a. Jeżeli płynność aktywów funduszu inwestycyjnego otwartego albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego na to pozwala, fundusz może wznowić odkupywanie jednostek uczestnictwa. O dniu wznowienia odkupywania jednostek uczestnictwa depozyt...
	1b. Jeżeli termin wykupu certyfikatów inwestycyjnych zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego zamkniętego przypada w okresie, w którym fundusz jest reprezentowany przez depozytariusza, wykup może być przeprowadzony pod warunkiem, że płynność aktywó...
	1c. W przypadku cofnięcia zezwolenia na zarządzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi przepisy ust. 1–1b stosuje się w odniesieniu do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz funduszu inwestycyjnego zamkniętego, z zastrzeżeniem ...
	1d. W przypadku gdy towarzystwo zawarło umowę, której przedmiotem jest zlecenie zarządzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego częścią, depozytariusz wchodzi w prawa i obowiązki wynikające z tej umowy z dniem wydania decyzji o cofnięciu towarzy...
	2. Fundusz inwestycyjny ulega rozwiązaniu, jeżeli w terminie 3 miesięcy od dnia wydania decyzji o cofnięciu zezwolenia lub od dnia wygaśnięcia zezwolenia inne towarzystwo nie przejmie zarządzania funduszem inwestycyjnym, z zastrzeżeniem art. 68a.
	3. Przejęcie zarządzania funduszem inwestycyjnym przez inne towarzystwo wymaga dokonania przez depozytariusza tego funduszu zmiany statutu funduszu przejmowanego w zakresie, o którym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2. Towarzystwo przejmujące zarządzanie wst...
	4. Zmiany statutu, o których mowa w ust. 3, wchodzą w życie z dniem ogłoszenia.
	5. W przypadku, o którym mowa w ust. 1 lub 1c, towarzystwo, podmioty, o których mowa w art. 46 ust. 1–3a oraz w art. 46b, lub podmiot, któremu zlecono prowadzenie ksiąg rachunkowych funduszu lub dokonywanie wyceny aktywów funduszu, a w przypadku gdy n...
	6. Depozytariusz, reprezentując fundusz inwestycyjny w przypadku, o którym mowa w ust. 1 lub 1c, jest obowiązany do wykonywania czynności związanych z reprezentacją funduszu inwestycyjnego z zachowaniem należytej staranności oraz z uwzględnieniem inte...
	7. Depozytariusz w okresie wykonywania funkcji, o której mowa w ust. 1 lub 1c, obowiązany jest do jej oddzielenia pod względem organizacyjnym i technicznym od wykonywania funkcji depozytariusza, o której mowa w art. 72.
	Art. 68a. 1. Od dnia wydania decyzji o cofnięciu zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo lub od dnia wygaśnięcia takiego zezwolenia, od dnia cofnięcia zezwolenia na zarządzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lub od dnia wyda...
	2. W przypadku, o którym mowa w ust. 1, towarzystwo, podmiot, o którym mowa w art. 46 ust. 1 oraz w art. 46b, lub podmiot, któremu zlecono prowadzenie ksiąg rachunkowych funduszu lub dokonywanie wyceny aktywów funduszu, a w przypadku gdy na podstawie ...
	3. Jeżeli w dniu wydania decyzji o cofnięciu zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo lub w dniu wygaśnięcia takiego zezwolenia, w dniu cofnięcia zezwolenia na zarządzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lub w dniu wydania dec...
	4. W przypadku, o którym mowa w ust. 3, depozytariusz funduszu inwestycyjnego, o którym mowa w ust. 1, niezwłocznie podejmuje czynności zmierzające do przejęcia zarządzania funduszem przez inne towarzystwo wpisane do ewidencji PPK.
	5. Przejęcie zarządzania funduszem inwestycyjnym, o którym mowa w ust. 1, przez inne towarzystwo wpisane do ewidencji PPK wymaga dokonania przez depozytariusza tego funduszu zmiany statutu funduszu przejmowanego w zakresie, o którym mowa w art. 18 ust...
	6. Towarzystwo przejmujące zarządzanie funduszem, o którym mowa w ust. 1, wstępuje w prawa i obowiązki organu funduszu z chwilą wejścia w życie zmian statutu w zakresie, o którym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2.
	7. Zmiany statutu, o których mowa w ust. 5, wchodzą w życie z dniem ogłoszenia.
	8. W przypadku, o którym mowa w ust. 3, przepisów art. 68 ust. 1–4 nie stosuje się. Przepisy art. 68 ust. 5–7 stosuje się odpowiednio.
	9. Depozytariusz może pobierać wynagrodzenie za czynności, o których mowa w ust. 3, w wysokości nie wyższej niż określone w art. 49 ust. 1 ustawy z dnia 4 października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych proporcjonalnie do okresu, w którym wy...
	10. W przypadku gdy towarzystwo, o którym mowa w ust. 1, zarządzało funduszami zdefiniowanej daty, o których mowa w art. 38 ustawy z dnia 4 października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych, lub funduszami, o których mowa w art. 39 tej ustawy,...
	Art. 69. 1. Towarzystwo przechowuje i archiwizuje dokumenty oraz inne nośniki informacji dotyczące:
	1) funduszy inwestycyjnych, którymi zarządza,
	2) działalności w zakresie zarządzania zbiorczym portfelem papierów wartościowych,
	3) zarządzania portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych,
	4) doradztwa inwestycyjnego,
	4a) przyjmowania i przekazywania zleceń nabycia lub zbycia instrumentów finansowych,
	5) pośrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarządzanych przez towarzystwo,
	5a) przyjmowania i przekazywania zleceń nabycia lub zbycia instrumentów finansowych, których przedmiotem są jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarządzanych przez inne towa...
	6) pełnienia funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych, o którym mowa w art. 253 ust. 3 pkt 2
	– przez pięć lat od zakończenia roku, w którym sporządzono dany dokument lub inny nośnik informacji, chyba że odrębne przepisy wymagają ich dłuższego przechowywania.

	2. W przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego towarzystwo ma obowiązek przechowywać dokumenty i inne nośniki informacji, o których mowa w ust. 1, przez pięć lat od dnia rozwiązania funduszu.
	3. W przypadku wygaśnięcia lub cofnięcia zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo depozytariusz przechowuje i archiwizuje dokumenty oraz inne nośniki informacji funduszy przez 5 lat od dnia rozwiązania funduszu. W przypadku wygaśnięcia...
	4. W przypadku upadłości lub likwidacji depozytariusza do dokumentów i innych nośników informacji, związanych z zarządzaniem funduszem inwestycyjnym, stosuje się przepis art. 476 § 3 Kodeksu spółek handlowych. Właściwy sąd niezwłocznie zawiadamia Komi...
	Art. 70. 1. Towarzystwa, a także domy maklerskie prowadzące działalność wyłącznie w zakresie doradztwa inwestycyjnego albo zarządzania portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, w liczbie co najmniej 10, mog...
	2. Do zadań izby należy w szczególności:
	1) określanie i kodyfikacja zasad uczciwego obrotu oraz przyjętych w obrocie zwyczajów w działalności funduszy inwestycyjnych;
	2) określanie standardów prezentacji wyników funduszy inwestycyjnych;
	2a) określanie standardów prezentacji informacji o poszczególnych składnikach lokat funduszy inwestycyjnych;
	3) określanie standardów reklamy funduszy inwestycyjnych;
	4) określanie standardów dokumentów informacyjnych funduszy inwestycyjnych;
	5) sprawowanie nadzoru nad przestrzeganiem standardów określonych przez izbę oraz zasad uczciwej konkurencji na rynku funduszy inwestycyjnych;
	6) reprezentowanie towarzystw, a także domów maklerskich prowadzących działalność wyłącznie w zakresie doradztwa inwestycyjnego albo zarządzania portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych w odpowiednich organ...

	3. Organizację władz izby, tryb ich powoływania, zakres kompetencji oraz zadania izby określa statut izby.

	Dział IIIa
	Alternatywna spółka inwestycyjna i zarządzający ASI
	Rozdział 1
	Wykonywanie działalności alternatywnej spółki inwestycyjnej i zarządzającego ASI
	Art. 70a. 1. Zarządzającym ASI może być wyłącznie spółka kapitałowa, o której mowa w art. 8b ust. 2, z siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, która uzyskała zezwolenie Komisji na wykonywanie działalności określonej w art. 70e ust. 1 (zezwol...
	2. Na warunkach określonych w rozdziale 3, w przypadku zarządzania portfelami inwestycyjnymi o niskiej wartości, spółka kapitałowa, o której mowa w art. 8b ust. 2, z siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej może wykonywać działalność określoną...
	3. (uchylony)
	4. W sprawach nieuregulowanych w ustawie do alternatywnych spółek inwestycyjnych i zarządzających ASI stosuje się przepisy Kodeksu spółek handlowych.
	5. Przepisy dotyczące:
	1) akcji zarządzającego ASI stosuje się odpowiednio również do udziałów w spółce z ograniczoną odpowiedzialnością;
	2) akcjonariuszy zarządzającego ASI stosuje się odpowiednio również do wspólników spółki z ograniczoną odpowiedzialnością;
	3) walnego zgromadzenia zarządzającego ASI i głosów na tym zgromadzeniu stosuje się odpowiednio również do zgromadzenia wspólników spółki z ograniczoną odpowiedzialnością i głosów na tym zgromadzeniu.

	6. Zarządzający ASI prowadzi własną stronę internetową, na której zamieszcza w szczególności informacje oraz ogłoszenia wymagane przez prawo.
	Art. 70b. 1. Polityka inwestycyjna alternatywnej spółki inwestycyjnej określa sposób lokowania jej aktywów.
	2. Polityka inwestycyjna oraz strategie inwestycyjne są określane w dokumentach założycielskich alternatywnej spółki inwestycyjnej oraz w dokumentach, w tym regulaminach, przyjętych przez zarządzającego ASI dotyczących działalności prowadzonej przez a...
	Art. 70ba. 1. Zarządzający ASI, który zarządza alternatywną spółką inwestycyjną lokującą aktywa w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje spółek, opracowuje i publikuje politykę dotyczącą zaangażowania, która opisuje, w jaki sposób zaangażowa...
	2. Polityka, o której mowa w ust. 1, zawiera opis sposobów:
	1) monitorowania spółek, w których akcje, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, alternatywna spółka inwestycyjna lokuje aktywa, w szczególności pod względem strategii, wyników oraz ryzyk finansowych i niefinansowych, struktury kapitałowej, wpływ...
	2) prowadzenia przez alternatywną spółkę inwestycyjną dialogu ze spółkami, o których mowa w pkt 1;
	3) wykonywania przez alternatywną spółkę inwestycyjną prawa głosu oraz innych praw związanych z akcjami spółek, o których mowa w pkt 1;
	4) współpracy alternatywnej spółki inwestycyjnej z innymi akcjonariuszami spółek, o których mowa w pkt 1;
	5) komunikacji alternatywnej spółki inwestycyjnej z pozostałymi akcjonariuszami i członkami organów spółek, o których mowa w pkt 1;
	6) zarządzania przez alternatywną spółkę inwestycyjną faktycznymi i potencjalnymi konfliktami interesów w odniesieniu do zaangażowania alternatywnej spółki inwestycyjnej.

	3. Zarządzający ASI co rok opracowuje i publikuje sprawozdanie z realizacji polityki, o której mowa w ust. 1. Sprawozdanie zawiera w szczególności:
	1) ogólny opis sposobu głosowania;
	2) opis najważniejszych głosowań;
	3) opis sposobu korzystania z usług doradcy akcjonariusza do spraw głosowania, o którym mowa w art. 4 § 1 pkt 16 Kodeksu spółek handlowych.

	4. W przypadku gdy zarządzający ASI nie opracowuje lub nie publikuje polityki, o której mowa w ust. 1, lub sprawozdania, o którym mowa w ust. 3, publikuje wyjaśnienie powodów ich nieopracowania lub nieopublikowania.
	5. Sprawozdanie, o którym mowa w ust. 3, może nie obejmować głosowań, które są mało istotne ze względu na ich przedmiot lub wielkość udziału alternatywnej spółki inwestycyjnej w spółce, o której mowa w ust. 1.
	Art. 70bb. Polityka, sprawozdanie oraz wyjaśnienia, o których mowa w art. 70ba ust. 1, 3 i 4, są publikowane na stronie internetowej zarządzającego ASI.
	Art. 70bc. 1. W przypadku gdy zarządzający ASI zarządza alternatywną spółką inwestycyjną, która:
	1) na podstawie ustaleń z pracowniczym funduszem emerytalnym lokuje swoje aktywa w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje spółek, i której prawa uczestnictwa posiada pracowniczy fundusz emerytalny,
	2) na podstawie ustaleń z zakładem ubezpieczeń wykonującym działalność w zakresie ubezpieczeń, o których mowa w dziale I załącznika do ustawy z dnia 11 września 2015 r. o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, lub z zakładem reasekuracji wyk...
	– zarządzający ASI przekazuje corocznie, odpowiednio temu pracowniczemu funduszowi emerytalnemu, zakładowi ubezpieczeń lub zakładowi reasekuracji, informację dotyczącą zgodności przyjętej strategii inwestycyjnej i jej realizacji z ustaleniami, o któr...

	2. Informacja, o której mowa w ust. 1, zawiera w szczególności opis:
	1) istotnych czynników ryzyka średnio- i długoterminowego związanego z inwestycjami;
	2) struktury portfela inwestycyjnego, sposobu zarządzania portfelem inwestycyjnym i kosztów tego zarządzania;
	3) sposobu korzystania z usług doradcy akcjonariusza do spraw głosowania, o którym mowa w art. 4 § 1 pkt 16 Kodeksu spółek handlowych;
	4) ewentualnych konfliktów interesów, do których doszło w związku z działaniami w zakresie zaangażowania, oraz sposobu ich rozwiązania;
	5) czy, i w jaki sposób, zarządzający ASI podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o ocenę średnio- i długoterminowych wyników spółki, w której akcje, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, dokonano lokat.

	3. Informacja, o której mowa w ust. 1, może być również przekazywana wraz ze sprawozdaniem rocznym AFI, o którym mowa w art. 222d ust. 2.
	4. Przepisów ust. 1 i 3 nie stosuje się, jeżeli informacja, o której mowa w ust. 1, jest publicznie udostępniana przez zarządzającego ASI.
	Art. 70bd. Za opracowanie i publikację dokumentów, o których mowa w art. 70ba ust. 1, 3 i 4 oraz art. 70bc ust. 1, oraz za informacje zawarte w tych dokumentach są odpowiedzialni członkowie zarządu zarządzającego ASI zarządzającego alternatywną spółką...
	Art. 70c. 1. Alternatywną spółkę inwestycyjną lub unijny AFI, które lokują co najmniej 85 % swoich aktywów w:
	1) prawa uczestnictwa innej alternatywnej spółki inwestycyjnej lub innego unijnego AFI lub
	2) prawa uczestnictwa więcej niż jednej innej alternatywnej spółki inwestycyjnej lub więcej niż jednego innego unijnego AFI, o ile stosują one identyczne strategie inwestycyjne, lub
	3) inne niż określone w pkt 1 i 2 aktywa, których wartość odzwierciedla wartość praw uczestnictwa innej alternatywnej spółki inwestycyjnej lub innego unijnego AFI
	– uznaje się za alternatywną spółkę inwestycyjną lub unijny AFI działające jako AFI powiązany.

	2. Alternatywną spółkę inwestycyjną lub unijny AFI, o których mowa w ust. 1 pkt 1–3, uznaje się za AFI podstawowe.
	Art. 70d. 1. Zarząd zarządzającego ASI składa się co najmniej z dwóch członków.
	2. Członkiem zarządu zarządzającego ASI może być osoba, która spełnia łącznie następujące warunki:
	1) posiada pełną zdolność do czynności prawnych;
	2) nie była karana za umyślne przestępstwo lub przestępstwo skarbowe;
	3) posiada nieposzlakowaną opinię w związku ze sprawowanymi funkcjami.

	3. Co najmniej dwóch członków zarządu zarządzającego ASI, w tym prezes zarządu, oprócz wymogów, o których mowa w ust. 2, musi spełniać następujące warunki:
	1) posiadać wyższe wykształcenie lub prawo wykonywania zawodu doradcy inwestycyjnego, o którym mowa w art. 126 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
	2) legitymować się stażem pracy nie krótszym niż 3 lata na kierowniczym lub samodzielnym stanowisku w instytucjach rynku finansowego lub innych podmiotach, prowadzących działalność w zakresie lokowania aktywów zgodnie z określoną polityką inwestycyjną...

	4. W zarządzającym ASI ustanawia się radę nadzorczą.
	5. Członkiem rady nadzorczej może być osoba, która spełnia warunki określone w ust. 2. Co najmniej połowa członków rady nadzorczej musi spełniać dodatkowo warunek określony w ust. 3 pkt 1.
	6. O zmianach w składzie zarządu lub rady nadzorczej zarządzający ASI niezwłocznie powiadamia Komisję, dołączając w przypadku powołania nowego członka tych organów dane osobowe tej osoby wraz z opisem jej kwalifikacji i doświadczeń zawodowych oraz inf...
	7. W przypadku alternatywnej spółki inwestycyjnej, która uzyskała zezwolenie, o którym mowa w art. 5 ust. 1 rozporządzenia 2015/760, zarządzający ASI jest obowiązany zatrudniać co najmniej jednego doradcę inwestycyjnego do wykonywania czynności zarząd...
	Art. 70e. 1. Przedmiotem działalności zarządzającego ASI może być wyłącznie zarządzanie alternatywną spółką inwestycyjną, w tym wprowadzanie tej spółki do obrotu, oraz, z zastrzeżeniem ust. 2, zarządzanie unijnym AFI, w tym wprowadzanie tych AFI do...
	2. Zarządzanie unijnym AFI może być przedmiotem działalności wyłącznie zewnętrznie zarządzającego ASI, który uzyskał zezwolenie na wykonywanie działalności przez zarządzającego ASI.
	3. Zewnętrznie zarządzający ASI może zarządzać więcej niż jedną alternatywną spółką inwestycyjną prowadzącą działalność w formie określonej w art. 8a ust. 2 pkt 2 lub więcej niż jednym unijnym AFI. Wewnętrznie zarządzający ASI może zarządzać wyłącznie...
	Art. 70f. 1. Alternatywna spółka inwestycyjna może być wprowadzana do obrotu wśród:
	1) klientów profesjonalnych;
	2) klientów detalicznych – w przypadku gdy uzyskała zezwolenie, o którym mowa w art. 5 ust. 1 rozporządzenia 2015/760.

	2. (uchylony)
	3. Jeżeli alternatywna spółka inwestycyjna działa jako AFI powiązany, może być wprowadzana do obrotu, pod warunkiem że AFI podstawowym jest alternatywna spółka inwestycyjna albo unijny AFI, które są zarządzane przez towarzystwo, zarządzającego ASI pro...
	4. O zamiarze wprowadzenia alternatywnej spółki inwestycyjnej do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarządzający ASI jest obowiązany zawiadomić, w formie pisemnej, Komisję.
	5. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 4, zawiera:
	1) list notyfikacyjny określający planowane działania zarządzającego ASI, w tym firmę (nazwę) alternatywnej spółki inwestycyjnej, która ma być wprowadzana do obrotu, ze wskazaniem jej siedziby;
	2) firmę, siedzibę oraz adres depozytariusza alternatywnej spółki inwestycyjnej;
	3) opis alternatywnej spółki inwestycyjnej lub informacje na jej temat, które zostały udostępnione jej inwestorom;
	4) wskazanie siedziby AFI podstawowego, jeżeli alternatywna spółka inwestycyjna działa jako AFI powiązany;
	5) informacje o procedurach ustanowionych w celu zapobiegania wprowadzaniu do obrotu alternatywnej spółki inwestycyjnej przez zarządzającego ASI lub podmioty działające na jego zlecenie wśród klientów detalicznych – w przypadku alternatywnej spółki in...
	6) informacje, o których mowa w art. 222a ust. 2, w zakresie, w jakim nie są objęte informacjami, o których mowa w pkt 1–5 i w ust. 6.

	6. Do zawiadomienia, o którym mowa w ust. 4, załącza się regulacje wewnętrzne ASI.
	7. Komisja może zgłosić, w drodze decyzji, sprzeciw wobec zamierzonego wprowadzania alternatywnej spółki inwestycyjnej do obrotu, jeżeli:
	1) zarządzanie tą spółką przez zarządzającego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa lub zachodzi uzasadnione podejrzenie, że nie będzie zgodne z przepisami prawa, lub
	2) zarządzający ASI narusza określone w przepisach prawa warunki dotyczące podjęcia i prowadzenia swojej działalności lub działalności alternatywnej spółki inwestycyjnej lub zachodzi uzasadnione podejrzenie takiego naruszenia.

	8. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentów i informacji, o których mowa w ust. 5 i 6, Komisja wydaje decyzję, o której mowa w ust. 7, oraz informuje o jej wydaniu na swojej stronie internetowej, albo informuje o możliwości...
	9. Zarządzający ASI może rozpocząć wprowadzanie alternatywnej spółki inwestycyjnej wskazanej w zawiadomieniu, o którym mowa w ust. 4, do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie wcześniej niż z dniem doręczenia mu informacji, o której mowa w...
	10. Zarządzający ASI jest obowiązany informować Komisję o istotnych zmianach danych zawartych w zawiadomieniu, o którym mowa w ust. 4, i dołączonych do niego dokumentach:
	1) w przypadku zmian planowanych – co najmniej na miesiąc przed dokonaniem zmian;
	2) w przypadku zmian nieplanowanych – niezwłocznie, nie później jednak niż w terminie 2 dni roboczych, po powzięciu wiadomości o ich wystąpieniu.

	11. Komisja bez zbędnej zwłoki informuje zarządzającego ASI, jeżeli wskutek wprowadzenia planowanej zmiany zarządzanie alternatywną spółką inwestycyjną nie będzie zgodne z przepisami prawa.
	12. W przypadku wprowadzenia zmiany, o której mowa w ust. 10 pkt 1, bez wymaganego zawiadomienia Komisji lub w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmiany zarządzanie alternatywną spółką inwestycyjną nie jest zgodne z przepisami prawa lub zarządzający A...
	13. Przepisów ust. 5–12 nie stosuje się, w przypadku gdy wprowadzenie alternatywnej spółki inwestycyjnej do obrotu następuje w trybie oferty publicznej, wymagającym złożenia do Komisji prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego.
	Art. 70g. 1. Zarządzający ASI może, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, z uwzględnieniem art. 75–82 rozporządzenia 231/2013, powierzyć przedsiębiorcy lub przedsiębiorcy zagranicznemu wykonywanie czynności związanych z działalnością prowadzoną p...
	2. Powierzenie wykonywania czynności nie może prowadzić do zaprzestania faktycznego wykonywania działalności, o której mowa w art. 70e, przez zarządzającego ASI.
	3. Zarządzający ASI niezwłocznie informuje Komisję o zamiarze zawarcia umowy, o której mowa w ust. 1, oraz zamiarze zmiany jej zakresu, a następnie przekazuje Komisji informację o jej zawarciu, zmianie jej zakresu i rozwiązaniu.
	4. Do powierzania wykonywania czynności związanych z działalnością prowadzoną przez zarządzającego ASI oraz przekazywania i dalszego przekazywania ich wykonywania stosuje się odpowiednio przepisy art. 45a ust. 4–4d i 7 oraz art. 46 ust. 9.
	5. Umowa, o której mowa w ust. 1, której przedmiotem jest zlecenie zarządzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spółki inwestycyjnej lub jego częścią albo zlecenie zarządzania ryzykiem, może być, z uwzględnieniem art. 78 rozporządzenia 231/2013, ...
	6. Zawarcie przez zarządzającego ASI umowy, o której mowa w ust. 1, której przedmiotem jest zlecenie zarządzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spółki inwestycyjnej lub jego częścią albo zlecenie zarządzania ryzykiem, z podmiotem innym niż okr...
	7. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy, o której mowa w ust. 6, której przedmiotem jest zlecenie zarządzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spółki inwestycyjnej lub jego częścią, zarządzający ASI załącza:
	1) statut lub umowę spółki albo inny dokument określający formę prawną podmiotu, o którym mowa w ust. 6, wraz z odpisem z właściwego rejestru;
	2) projekt umowy, o której mowa w ust. 6;
	3) opis prowadzonej działalności oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu, o którym mowa w ust. 6, wraz ze sprawozdaniem z badania, a w przypadku braku sprawozdania finansowego – inne dokumenty i informacje przedstawiające rzetelnie aktualną syt...
	4) schemat i opis powiązań kapitałowych podmiotu, o którym mowa w ust. 6;
	5) opis posiadanych przez podmiot, o którym mowa w ust. 6, warunków technicznych i organizacyjnych do wykonywania umowy;
	6) procedury zapobiegające ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowiących tajemnicę zawodową obowiązujące w podmiocie, o którym mowa w ust. 6;
	7) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentów związanych z zawarciem i wykonaniem umowy, obowiązujące w podmiocie, o którym mowa w ust. 6;
	8) dane osobowe osób zarządzających podmiotem, o którym mowa w ust. 6, lub prowadzących sprawy tego podmiotu, oraz osób nadzorujących działalność tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji i doświadczeń zawodowych oraz informacją z Krajowego Rejest...
	9) dane osobowe osób odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie, o którym mowa w ust. 6, mających istotny wpływ na działalność alternatywnej spółki inwestycyjnej, w tym osób mających wpływ na decyzje inwestycyjne alternatywnej spółki inwestycyj...
	10) wskazanie alternatywnej spółki inwestycyjnej, której dotyczy umowa, wraz z informacjami obejmującymi:
	a) łączną wartość oraz opis aktywów wchodzących w skład portfela inwestycyjnego alternatywnej spółki inwestycyjnej,
	b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej alternatywnej spółki inwestycyjnej,
	c) profil ryzyka alternatywnej spółki inwestycyjnej;

	11) uzasadnienie zawarcia przez zarządzającego ASI umowy z podmiotem, o którym mowa w ust. 6.

	8. Komisja odmawia zgody na zawarcie umowy, o której mowa w ust. 7, w przypadku gdy:
	1) dokumenty załączone do wniosku nie spełniają wymogów, o których mowa w ust. 7;
	2) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;
	3) z analizy wniosku i załączonych do niego dokumentów wynika, że podmiot, o którym mowa w ust. 6, lub osoby kierujące jego działalnością nie posiadają wystarczającego doświadczenia w zakresie zarządzania aktywami;
	4) z analizy wniosku i załączonych do niego dokumentów wynika, że podmiot, o którym mowa w ust. 6, może wykonywać powierzone przez zarządzającego ASI czynności z naruszeniem przepisów prawa, zasad uczciwego obrotu lub w sposób nienależycie zabezpiecza...

	9. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy, o której mowa w ust. 6, której przedmiotem jest zlecenie zarządzania ryzykiem alternatywnej spółki inwestycyjnej, zarządzający ASI załącza:
	1) statut lub umowę spółki albo inny dokument określający formę prawną podmiotu, o którym mowa w ust. 6, wraz z odpisem z właściwego rejestru;
	2) projekt umowy, o której mowa w ust. 6;
	3) opis prowadzonej działalności oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu, o którym mowa w ust. 6, wraz ze sprawozdaniem z badania, a w przypadku braku sprawozdania finansowego – inne dokumenty i informacje przedstawiające rzetelnie aktualną sytu...
	4) schemat i opis powiązań kapitałowych podmiotu, o którym mowa w ust. 6;
	5) opis posiadanych przez podmiot, o którym mowa w ust. 6, warunków technicznych i organizacyjnych do wykonywania umowy;
	6) procedury zapobiegające ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowiących tajemnicę zawodową obowiązujące w podmiocie, o którym mowa w ust. 6;
	7) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentów związanych z zawarciem i wykonaniem umowy, obowiązujące w podmiocie, o którym mowa w ust. 6;
	8) dane osobowe osób zarządzających podmiotem, o którym mowa w ust. 6, lub prowadzących sprawy tego podmiotu oraz osób nadzorujących działalność tego podmiotu wraz z opisem ich kwalifikacji i doświadczeń zawodowych oraz informacją z Krajowego Rejestru...
	9) dane osobowe osób odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie, o którym mowa w ust. 6, mających istotny wpływ na działalność alternatywnej spółki inwestycyjnej, wraz z opisem ich kwalifikacji i doświadczeń zawodowych oraz informacją z Krajowe...
	10) wskazanie alternatywnej spółki inwestycyjnej, której dotyczy umowa, wraz z informacjami obejmującymi:
	a) łączną wartość oraz opis aktywów wchodzących w skład portfela inwestycyjnego alternatywnej spółki inwestycyjnej,
	b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej alternatywnej spółki inwestycyjnej,
	c) profil ryzyka alternatywnej spółki inwestycyjnej;

	11) uzasadnienie zawarcia przez zarządzającego ASI umowy z podmiotem, o którym mowa w ust. 6.

	10. Komisja odmawia zgody na zawarcie umowy, o której mowa w ust. 9, w przypadku gdy:
	1) dokumenty załączone do wniosku nie spełniają wymogów, o których mowa w ust. 9;
	2) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;
	3) z analizy wniosku i załączonych do niego dokumentów wynika, że podmiot, o którym mowa w ust. 6, lub osoby kierujące jego działalnością nie posiadają wystarczającego doświadczenia w zakresie zarządzania ryzykiem;
	4) z analizy wniosku i załączonych do niego dokumentów wynika, że podmiot, o którym mowa w ust. 6, może wykonywać powierzone przez zarządzającego ASI czynności z naruszeniem przepisów prawa, zasad uczciwego obrotu lub w sposób nienależycie zabezpiecza...

	11. Zgoda, o której mowa w ust. 7 lub 9, wygasa z chwilą ogłoszenia upadłości, otwarcia likwidacji, połączenia lub podziału podmiotu, o którym mowa w ust. 6.
	12. O ogłoszeniu połączenia, podziału, upadłości lub otwarciu likwidacji podmiotu, o którym mowa w ust. 6, podmiot lub jego likwidator niezwłocznie informuje Komisję.
	13. Podmiot, o którym mowa w ust. 5 i 6, jest obowiązany poinformować Komisję o zmianie danych, o których mowa w ust. 7 pkt 8 i 9 lub w ust. 9 pkt 8 i 9, oraz o zmianie w dokumentach, o których mowa w ust. 7 pkt 1, 2 i 4–6 lub w ust. 9 pkt 1, 2 i 4–6,...
	14. Przekazanie, o którym mowa w art. 45a ust. 4b, i dalsze przekazanie, o którym mowa w art. 45a ust. 4c, wykonywania czynności zarządzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spółki inwestycyjnej lub jego częścią lub ryzykiem alternatywnej spółki ...
	15. Zawarcie umowy, o której mowa w ust. 1, lub umowy, o której mowa w ust. 5 i 6, nie zwalnia zarządzającego ASI z odpowiedzialności wobec alternatywnej spółki inwestycyjnej i jej inwestorów.
	16. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienależytym wykonaniem umowy, o której mowa w ust. 1, zarządzający ASI odpowiada wobec inwestorów alternatywnej spółki inwestycyjnej solidarnie z podmiotem, z którym zawarł umowę, a w przypadku przekazania ...
	Art. 70h. 1. Zarządzający ASI dokonuje wyceny aktywów alternatywnej spółki inwestycyjnej i ustala wartość aktywów netto oraz wartość aktywów netto przypadającą na prawo uczestnictwa, zgodnie z przepisami o rachunkowości, z częstotliwością określoną w ...
	2. Zarządzający ASI opracowuje i wdraża zasady i procedury dokonywania wyceny aktywów alternatywnej spółki inwestycyjnej z uwzględnieniem art. 67–72 i art. 74 rozporządzenia 231/2013 oraz zapewnia informowanie inwestorów tej spółki o dokonanych wycena...
	3. Czynności wyceny aktywów alternatywnej spółki inwestycyjnej przeprowadza:
	1) zarządzający ASI, pod warunkiem że zapewniona jest niezależność przeprowadzania wyceny od zarządzania portfelem inwestycyjnym oraz rzetelność jej przeprowadzania, a dodatkowo polityka wynagrodzeń ogranicza występowanie konfliktów interesów, w tym w...
	2) zewnętrzny podmiot wyceniający wyznaczony przez zarządzającego ASI, niezależny od alternatywnej spółki inwestycyjnej, zarządzającego ASI i podmiotów pozostających z tymi podmiotami w bliskich powiązaniach oraz zapewniający prawidłowe i rzetelne wyk...

	4. Przez niezależność, o której mowa w ust. 3 pkt 2, należy rozumieć brak bezpośrednich powiązań osobowych lub kapitałowych pomiędzy podmiotami.
	5. Zewnętrznym podmiotem wyceniającym może być, z uwzględnieniem art. 73 rozporządzenia 231/2013:
	1) firma audytorska;
	2) podmiot uprawniony do usługowego prowadzenia ksiąg rachunkowych;
	3) podmiot wymieniony w art. 81b ust. 2;
	4) inny podmiot, którego wyspecjalizowany zakres działalności gwarantuje prawidłowe wykonywanie czynności wyceny.

	6. Przy wyznaczaniu zewnętrznego podmiotu wyceniającego do wykonywania czynności wyceny aktywów, o których mowa w art. 147 ust. 1 i 2, zapewnia się, aby były one wykonywane przez zespół co najmniej trzech rzeczoznawców majątkowych uprawnionych do szac...
	7. Zewnętrznym podmiotem wyceniającym nie może być firma audytorska badająca sprawozdania finansowe alternatywnej spółki inwestycyjnej lub zarządzającego ASI, depozytariusz tej spółki ani inny podmiot, którego interesy mogą być sprzeczne z interesem t...
	8. Do zewnętrznego podmiotu wyceniającego oraz do jego wyznaczania stosuje się odpowiednio przepis art. 45a ust. 4. Zewnętrzny podmiot wyceniający nie może przekazać innemu podmiotowi wykonywania czynności związanych z wyceną aktywów alternatywnej spó...
	9. Zarządzający ASI odpowiada wobec alternatywnej spółki inwestycyjnej i jej inwestorów za szkody spowodowane niedokonaniem lub nienależytym dokonaniem wyceny jej aktywów. Do odpowiedzialności zewnętrznego podmiotu wyceniającego za szkody spowodowane ...
	10. Zarządzający ASI niezwłocznie powiadamia Komisję i depozytariusza o wyznaczeniu zewnętrznego podmiotu wyceniającego. Komisja może nakazać zmianę zewnętrznego podmiotu wyceniającego, jeżeli nie są spełnione warunki określone w ust. 5–7 oraz w art. ...
	11. Przepisy ust. 1–10 stosuje się odpowiednio do wyceny aktywów unijnego AFI, którym zarządza zarządzający ASI.
	Art. 70i. Alternatywna spółka inwestycyjna dokonuje odkupienia praw uczestnictwa, jeżeli regulacje wewnętrzne ASI tak stanowią. W takim przypadku regulacje wewnętrzne ASI określają warunki, w jakich inwestor alternatywnej spółki inwestycyjnej może żąd...
	Art. 70j. 1. Zarządzający ASI jest obowiązany opracować i wdrożyć politykę wynagrodzeń ustanawiającą zasady wynagradzania osób, do których zadań należą czynności istotnie wpływające na profil ryzyka zarządzającego ASI lub zarządzanych przez niego alte...
	1) członków zarządu;
	2) osób podejmujących decyzje inwestycyjne dotyczące portfela inwestycyjnego alternatywnej spółki inwestycyjnej;
	3) osób sprawujących funkcje z zakresu zarządzania ryzykiem;
	4) osób wykonujących czynności nadzoru zgodności działalności zarządzającego ASI z prawem.

	2. Do polityki wynagrodzeń, o której mowa w ust. 1, stosuje się odpowiednio przepisy art. 47a ust. 2 i 3.
	3. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia, szczegółowe wymagania,  jakim powinna odpowiadać polityka wynagrodzeń zarządzającego ASI, uwzględniając, aby pozwalała ona na skuteczne i rozsądne zarządzanie ryzyk...
	Art. 70k. 1. Zarządzający ASI, na wniosek podmiotu innego niż określony w art. 2 pkt 13a lit. a–m oraz w zakresie określonym w takim wniosku, może traktować ten podmiot jak klienta profesjonalnego, pod warunkiem że podmiot ten posiada wiedzę i doświad...
	2. Zarządzający ASI, na wniosek klienta profesjonalnego oraz w zakresie określonym w takim wniosku, może traktować go jak klienta detalicznego. Zarządzający ASI może traktować klienta profesjonalnego jak klienta detalicznego również pomimo braku takie...
	3. Osoba fizyczna może być uznana za klienta profesjonalnego, jeżeli wartość jej wkładu do alternatywnej spółki inwestycyjnej będzie nie mniejsza niż równowartość w złotych kwoty 60 000 euro.
	4. Środki na wniesienie przez osobę fizyczną wkładu lub udziału w przypadku, o którym mowa w ust. 3, nie mogą pochodzić z pożyczki, darowizny lub innej umowy o podobnym charakterze zawartej z alternatywną spółką inwestycyjną, zarządzającym ASI lub jed...
	5. Równowartość w złotych kwoty wyrażonej w euro, o której mowa w ust. 3, ustala się przy zastosowaniu średniego kursu euro ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzień wniesienia wkładu lub udziału.
	6. Czynność prawna mająca za przedmiot prawa uczestnictwa w alternatywnej spółce inwestycyjnej, prowadząca do przeniesienia tych praw lub uprawnień z nich wynikających na podmiot inny niż inwestor tej alternatywnej spółki inwestycyjnej oraz zarządzają...
	7. Przepisów ust. 3‒6 nie stosuje się, w przypadku gdy co najmniej 50 % praw uczestnictwa alternatywnej spółki inwestycyjnej posiadają klienci profesjonalni, o których mowa w art. 2 pkt 13a lit. a‒m.
	8. ) Przepisu ust. 6 nie stosuje się w przypadku alternatywnej spółki inwestycyjnej, której akcje są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.
	Art. 70l. 1. Zarządzający ASI jest obowiązany prowadzić działalność w zakresie zarządzania alternatywną spółką  inwestycyjną i unijnym AFI w sposób rzetelny i profesjonalny, z zachowaniem należytej staranności i zgodnie z zasadami uczciwego obrotu, a ...
	2. Zarządzający ASI jest obowiązany w szczególności:
	1) zapewnić warunki techniczne i organizacyjne zapewniające bezpieczeństwo i ciągłość prowadzonej działalności oraz właściwe jej wykonywanie;
	1a) ) stosować odpowiednie i współmierne rozwiązania techniczne i organizacyjne zapewniające bezpieczeństwo i kontrolę środowiska informatycznego i przetwarzania w nim danych, w tym w odniesieniu do sieci i systemów informatycznych ustanowionych i zar...
	2) zapobiegać powstawaniu konfliktów interesów, wykrywać takie konflikty, a w przypadku powstania takiego konfliktu – zapewnić ochronę interesu inwestorów alternatywnej spółki inwestycyjnej i unijnego AFI oraz ochronę informacji poufnych lub stanowiąc...
	3) opracować i wdrożyć procedurę zapobiegającą ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji poufnych lub stanowiących tajemnicę zawodową w celu zapobieżenia wykorzystywaniu lub ujawnianiu takich informacji przez osoby posiadające dostęp do tych informacji,...
	4) posiadać odpowiednią strukturę organizacyjną z wyraźnym podziałem funkcji, zadań i odpowiedzialności oraz obowiązków informacyjnych;
	5) zatrudniać do wykonywania czynności z zakresu swojej działalności osoby posiadające niezbędną wiedzę i kwalifikacje;
	6) opracować i wdrożyć procedury postępowania z reklamacjami inwestorów detalicznych alternatywnej spółki inwestycyjnej i unijnego AFI – w przypadku alternatywnej spółki inwestycyjnej, która uzyskała zezwolenie, o którym mowa w art. 5 ust. 1 rozporząd...
	7) w odniesieniu do każdej alternatywnej spółki inwestycyjnej i unijnego AFI stosujących dźwignię finansową AFI stosować odpowiednie procedury zarządzania płynnością oraz opracować i wdrożyć procedury umożliwiające monitorowanie ryzyka utraty płynnośc...
	8) ewidencjonować transakcje zawierane w ramach zarządzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spółki inwestycyjnej i unijnego AFI, zlecenia nabycia lub odkupienia ich praw uczestnictwa, jak również ewidencjonować transakcje zawarte na rachunek wła...
	9) przeprowadzać analizę przy doborze przedmiotu lokat alternatywnej spółki inwestycyjnej i unijnego AFI i zapewniać zgodność decyzji inwestycyjnych ze strategią inwestycyjną, celami i profilem ryzyka danej spółki lub unijnego AFI.

	3. Struktura organizacyjna zarządzającego ASI i przyjęte u niego systemy, procedury i zasady wykonywania działalności powinny być dostosowane do jej rozmiarów, charakteru, zakresu i stopnia złożoności.
	4. W przypadku gdy w skład lokat alternatywnej spółki inwestycyjnej lub unijnego AFI wchodzą papiery wartościowe wyemitowane w ramach sekurytyzacji, która przestała spełniać wymagania określone w rozporządzeniu 2017/2402, zarządzający ASI, w przypadku...
	Art. 70m. 1. U zarządzającego ASI działa system kontroli wewnętrznej, który sprawdza legalność i prawidłowość wykonywanej działalności oraz prawidłowość sprawozdań i informacji sporządzanych przez zarządzającego ASI oraz zarządzane przez niego alterna...
	2. System kontroli wewnętrznej obejmuje:
	1) system zarządzania ryzykiem zapewniający prawidłowe identyfikowanie, monitorowanie i pomiar wszelkich rodzajów ryzyka, na które są lub mogą być narażone każda zarządzana alternatywna spółka inwestycyjna i każdy zarządzany unijny AFI, i obejmujący p...
	2) system nadzoru zgodności działalności z prawem służący zapewnieniu zgodności działalności zarządzającego ASI z przepisami prawa oraz regulacjami wewnętrznymi obowiązującymi u tego zarządzającego, regulacjami wewnętrznymi ASI alternatywnej spółki in...
	3) system audytu wewnętrznego służący weryfikacji systemów oraz regulacji wewnętrznych obowiązujących u tego zarządzającego i regulacji wewnętrznych ASI według kryterium prawidłowości i skuteczności wypełniania obowiązków zarządzającego ASI oraz elimi...

	3. Przyjęty u zarządzającego ASI system zarządzania ryzykiem powinien:
	1) zapewniać, aby ocena wiarygodności kredytowej aktywów zarządzanych przez niego alternatywnych spółek inwestycyjnych i unijnych AFI nie była oparta wyłącznie ani w sposób automatyczny na ratingach wystawianych przez agencje ratingowe w rozumieniu ar...
	2) ustanawiać system limitów wewnętrznych dla każdej zarządzanej alternatywnej spółki inwestycyjnej i każdego zarządzanego unijnego AFI, w tym dotyczących stosowania dźwigni finansowej AFI;
	3) zapewniać dostosowanie profilu ryzyka alternatywnej spółki inwestycyjnej i unijnego AFI do ich wielkości i struktury ich portfela oraz do ich strategii i celów inwestycyjnych;
	4) zapewniać spójność profilu płynności i polityki odkupywania praw uczestnictwa oraz strategii inwestycyjnej danej alternatywnej spółki inwestycyjnej i danego unijnego AFI.

	Art. 70n. 1. Kapitał początkowy na wykonywanie działalności:
	1) zewnętrznie zarządzającego ASI wynosi co najmniej wyrażoną w złotych równowartość 125 000 euro,
	2) wewnętrznie zarządzającego ASI wynosi co najmniej wyrażoną w złotych równowartość 300 000 euro
	– przy zastosowaniu średniego kursu ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzień roboczy poprzedzający dzień złożenia wniosku o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie działalności przez zarządzającego ASI.

	2. Przez kapitał początkowy rozumie się sumę kapitału zakładowego w wielkości, w jakiej został wpłacony łącznie z premią emisyjną, niepodzielonego zysku z lat ubiegłych, a także zysku netto w trakcie zatwierdzania, o ile zysk ten wynika ze zbadanego p...
	Art. 70o. 1. Zarządzający ASI jest obowiązany do utrzymywania kapitału własnego na poziomie nie niższym niż 25 % różnicy pomiędzy wartością kosztów ogółem a wartością niektórych kosztów zmiennych poniesionych w poprzednim roku obrotowym, wykazanych w ...
	2. Zarządzający ASI jest obowiązany do utrzymywania kapitału własnego na poziomie nie niższym niż określony w art. 70n ust. 1.
	3. Od chwili, gdy wartość aktywów zarządzanych alternatywnych spółek inwestycyjnych przekroczy wyrażoną w złotych równowartość 250 000 000 euro na dzień wystąpienia zdarzenia, zarządzający ASI jest obowiązany niezwłocznie zwiększyć poziom kapitału wła...
	4. Zarządzający ASI nie ma obowiązku zwiększenia poziomu kapitału własnego, o którym mowa w ust. 3, jeżeli suma kapitału początkowego i kwoty dodatkowej, o których mowa w ust. 2 i 3, przekroczy wyrażoną w złotych równowartość 10 000 000 euro.
	5. Równowartość w złotych kwot wyrażonych w euro, o których mowa w ust. 3 i 4, ustala się przy zastosowaniu średniego kursu ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzień roboczy poprzedzający dzień wystąpienia zdarzenia.
	6. Zarządzający ASI jest obowiązany, z uwzględnieniem art. 12–15 rozporządzenia 231/2013:
	1) zwiększać kapitał własny ustalony zgodnie z ust. 1–4 o kwotę dodatkową – odpowiednio do ryzyka roszczeń wobec zarządzającego ASI z tytułu niewykonania lub nienależytego wykonania jego obowiązków związanych z zarządzaniem alternatywną spółką inwesty...
	2) zawrzeć umowę ubezpieczenia odpowiedzialności cywilnej za szkody powstałe w wyniku niewykonania lub nienależytego wykonania jego obowiązków związanych z zarządzaniem alternatywną spółką inwestycyjną.

	7. O zmniejszeniu wartości kapitału własnego poniżej poziomu określonego w ust. 1 zarządzający ASI zawiadamia niezwłocznie Komisję. Komisja może cofnąć zezwolenie na wykonywanie działalności przez zarządzającego ASI, jeżeli wartość jego kapitału własn...
	8. Jeżeli w wyniku zmiany kursu euro wartość kapitału własnego zarządzającego ASI ulegnie obniżeniu poniżej poziomu wymaganego zgodnie z ust. 1–3 lub 6, zarządzający ASI jest obowiązany zwiększyć wartość kapitału własnego do wymaganego poziomu w termi...
	9. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych, uwzględniając należytą ochronę interesu inwestorów alternatywnych spółek inwestycyjnych, określi, w drodze rozporządzenia, rodzaje kosztów zmiennych, o które pomniejsza się koszty ogółem przy wylic...
	Art. 70p. 1. Aktywa zarządzającego ASI stanowiące pokrycie kapitału własnego, w wysokości określonej zgodnie z art. 70o, są lokowane w sposób zapewniający odpowiednią płynność i bezpieczeństwo.
	2. W przypadku wewnętrznie zarządzającego ASI ograniczenie, o którym mowa w ust. 1, dotyczy aktywów alternatywnej spółki inwestycyjnej – do wysokości określonej zgodnie z art. 70o.
	Art. 70q. 1. Kapitał zakładowy zarządzającego ASI może pochodzić wyłącznie ze źródeł udokumentowanych.
	2. Środki na pokrycie kapitału zakładowego zewnętrznie zarządzającego ASI lub na nabycie akcji nie mogą pochodzić z pożyczki lub kredytu.
	3. Środki na pokrycie kapitału zakładowego wewnętrznie zarządzającego ASI, do wysokości określonej w art. 70o ust. 1, lub na nabycie akcji nie mogą pochodzić z pożyczki lub kredytu.
	4. Akcje zarządzającego ASI mogą być wyłącznie imienne, chyba że są zdematerializowane.
	Art. 70r. 1. Zarządzający ASI zawiadamia Komisję o istotnych zmianach w strukturze akcjonariuszy.
	2. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, obejmuje wskazanie firmy (nazwy), siedziby i adresu albo danych osobowych podmiotu, którego udział w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zakładowym, w związku z nabyciem lub objęciem a...
	3. Jeżeli jest to uzasadnione potrzebą ostrożnego i stabilnego zarządzania zarządzającym ASI, z uwagi na ocenę sytuacji finansowej podmiotu, który uzyskał prawo wykonywania głosu na walnym zgromadzeniu na poziomach określonych w ust. 2, lub z uwagi na...
	1) nakazać zaprzestanie wywierania takiego wpływu, wskazując termin oraz warunki i zakres podjęcia stosownych czynności, lub
	2) zakazać wykonywania prawa głosu z akcji posiadanych przez ten podmiot, przy czym przy dokonywaniu oceny, czy zachodzi przesłanka do wydania tego zakazu, przepisy art. 54h ust. 2 stosuje się odpowiednio.

	4. Decyzje, o których mowa w ust. 3, są natychmiast wykonalne.
	5. W przypadku wydania zakazu, o którym mowa w ust. 3 pkt 2, wykonywanie przez akcjonariusza prawa głosu ze wszystkich posiadanych akcji zarządzającego ASI jest bezskuteczne.
	6. Uchwała walnego zgromadzenia zarządzającego ASI jest nieważna, jeżeli przy jej podejmowaniu wykonano prawo głosu z akcji, w stosunku do których Komisja wydała decyzję w przedmiocie zakazu, o którym mowa w ust. 3 pkt 2, chyba że uchwała spełnia wymo...
	7. Na wniosek akcjonariusza Komisja uchyla decyzję w przedmiocie zakazu wydaną na podstawie ust. 3, jeżeli ustały okoliczności uzasadniające wydanie tej decyzji.

	Rozdział 2
	Zezwolenia
	Art. 70s. 1. Wniosek o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie działalności przez zarządzającego ASI może złożyć:
	1) spółka kapitałowa w organizacji – w przypadku gdy zamierza ona prowadzić działalność jako wewnętrznie zarządzający ASI;
	2) spółka kapitałowa, która ma być komplementariuszem alternatywnej spółki inwestycyjnej, zgodnie z jej umową albo statutem, przed zgłoszeniem tej spółki do sądu rejestrowego – w przypadku gdy zamierza ona prowadzić działalność jako zewnętrznie zarząd...

	2. Bieg terminów określonych w art. 169 i art. 325 § 1 Kodeksu spółek handlowych do zgłoszenia spółki do sądu rejestrowego ulega zawieszeniu na czas rozpatrywania wniosku, o którym mowa w ust. 1.
	3. Do wniosku spółki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie działalności przez zarządzającego ASI załącza się:
	1) statut lub umowę spółki;
	2) odpis z rejestru przedsiębiorców – w przypadku spółki kapitałowej, o której mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2;
	3) dane osobowe członków zarządu i rady nadzorczej wraz z opisem ich kwalifikacji i doświadczeń zawodowych oraz informacje z Krajowego Rejestru Karnego, ze wskazaniem dwóch członków zarządu, którzy spełniają warunki określone w art. 70d ust. 3;
	4) w przypadku akcjonariuszy posiadających co najmniej 10 % ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu lub co najmniej 10 % udziału w kapitale zakładowym wnioskodawcy, będących:
	a) osobami fizycznymi – dane osobowe tych osób, informacje o dotychczasowym przebiegu pracy zawodowej lub wykonywanej działalności gospodarczej, dane dotyczące wartości wniesionych przez nie wkładów, informacje o pochodzeniu środków na wniesienie wkła...
	b) osobami prawnymi albo jednostkami organizacyjnymi nieposiadającymi osobowości prawnej – informację na temat wykonywanej działalności gospodarczej, aktualny odpis z właściwego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z bad...

	5) informacje o podmiotach dominujących i podmiotach zależnych wobec akcjonariuszy posiadających co najmniej 10 % ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu lub co najmniej 10 % udziału w kapitale zakładowym wnioskodawcy, obejmujące wskazanie ich f...
	6) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania – w przypadku spółki, o której mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2, jeżeli wykonywała inną działalność przed złożeniem wniosku;
	7) analizę ekonomiczno-finansową możliwości prowadzenia działalności przez okres roku;
	8) regulamin zapobiegania ujawnianiu informacji, których wykorzystanie mogłoby naruszać interes inwestorów alternatywnej spółki inwestycyjnej lub interes nabywców papierów wartościowych będących przedmiotem oferty publicznej lub papierów wartościowy...
	9) opis polityki wynagrodzeń, o której mowa w art. 70j ust. 1;
	10) dane osobowe osób, które mają istotny wpływ na działalność alternatywnej spółki inwestycyjnej, zatrudnionych u wnioskodawcy lub w podmiotach, którym na podstawie umowy, o której mowa w art. 70g ust. 1, wnioskodawca zlecił zarządzanie portfelem in...
	11) plan działalności obejmujący:
	a) wskazanie zakresu czynności, które wnioskodawca zamierza wykonywać,
	b) schemat oraz opis organizacji przedsiębiorstwa, ze wskazaniem adresów centrali i oddziałów, jeżeli jest planowane ich otwarcie,
	c) opis sposobu wykonywania czynności związanych z zarządzaniem alternatywnymi spółkami inwestycyjnymi, dotyczący w szczególności kapitałów własnych zarządzającego ASI, polityki wynagrodzeń, konfliktów interesów, zarządzania ryzykiem oraz płynnością, ...
	d) opis warunków technicznych wykonywania działalności, w tym warunków lokalowych, systemów informatycznych oraz urządzeń telekomunikacyjnych;

	12) informacje o alternatywnych spółkach inwestycyjnych, jakimi wnioskodawca zamierza zarządzać, obejmujące:
	a) strategie inwestycyjne alternatywnej spółki inwestycyjnej,
	b) wskazanie funduszy bazowych – w przypadku zamiaru zarządzania alternatywną spółką inwestycyjną, która jest funduszem funduszy,
	c) opis polityki zarządzającego ASI w zakresie korzystania przez alternatywną spółkę inwestycyjną z dźwigni finansowej AFI,
	d) profile ryzyka alternatywnej spółki inwestycyjnej,
	e) wskazanie AFI podstawowego oraz jego siedziby – w przypadku zamiaru zarządzania alternatywną spółką inwestycyjną, która działa jako AFI powiązany,
	f) wskazanie państwa macierzystego – w przypadku zamiaru zarządzania unijnym AFI lub alternatywną spółką inwestycyjną z siedzibą w państwie należącym do EEA;

	13) informacje o związanych z zarządzaniem alternatywną spółką inwestycyjną czynnościach, których wykonywanie jest lub zostanie powierzone przedsiębiorcom lub przedsiębiorcom zagranicznym, obejmujące:
	a) opis powierzanych czynności,
	b) opis działalności prowadzonej przez przedsiębiorcę lub przedsiębiorcę zagranicznego, którym jest lub zostanie powierzone wykonywanie czynności,
	c) zasady przekazywania i dalszego przekazywania przez przedsiębiorców lub przedsiębiorców zagranicznych wykonywania powierzonych czynności,
	d) uzasadnienie powierzenia wykonywania czynności;

	14) odpisy z właściwych rejestrów podmiotów, którym wnioskodawca zamierza powierzyć wykonywanie czynności na podstawie umowy, o której mowa w art. 70g ust. 1;
	15) informacje i dokumenty dotyczące danej alternatywnej spółki inwestycyjnej, którą wnioskodawca będzie zarządzać po uzyskaniu zezwolenia, obejmujące:
	a) umowę lub statut spółki będącej alternatywną spółką inwestycyjną – w przypadku gdy prowadzi ona działalność w formie określonej w art. 8a ust. 2 pkt 2,
	b) regulacje wewnętrzne ASI,
	c) informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, przy czym przepisy art. 222a ust. 5 i 6 stosuje się odpowiednio,
	d) oświadczenie firmy audytorskiej o zgodności przyjętych w regulacjach wewnętrznych ASI metod i zasad wyceny aktywów alternatywnej spółki inwestycyjnej z przepisami dotyczącymi rachunkowości, a także o zgodności i kompletności tych zasad z przyjętą ...
	e) umowę z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spółki inwestycyjnej,
	f) dane osobowe członków zarządu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywanie funkcji depozytariusza przez jego jednostkę organizacyjną wraz z opisem ich kwalifikacji i doświadczenia zawodowego,
	g) dane osobowe osób wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania obowiązków określonych w umowie.


	4. Do wniosku o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie działalności przez zarządzającego ASI spółka załącza dodatkowo oświadczenie o niewystępowaniu powiązań, o których mowa w art. 70t ust. 3, a w przypadku występowania takich powiązań – informację o pow...
	1) firmy (nazwy), siedziby i adresy zarządzających z UE, spółek zarządzających, zagranicznych firm inwestycyjnych, instytucji kredytowych, podmiotów prowadzących działalność ubezpieczeniową na podstawie zezwolenia w państwie członkowskim oraz podmiot...
	2) określenie rodzaju powiązań;
	3) wskazanie organów państw członkowskich, które udzieliły zezwolenia podmiotom, o których mowa w pkt 1, oraz organów państw członkowskich, które nadzorują ich działalność.

	5. Opisy, o których mowa w ust. 3 pkt 3 i 10, powinny uwzględniać kwalifikacje i doświadczenia zawodowe w zakresie poszczególnych strategii inwestycyjnych alternatywnej spółki inwestycyjnej, o których mowa w ust. 3 pkt 12 lit. a.
	6. W celu ustalenia, czy wpływ osoby posiadającej bezpośrednio lub pośrednio akcje wnioskodawcy w liczbie zapewniającej co najmniej 10 % ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu lub co najmniej 10 % udziału w kapitale zakładowym wnioskodawcy nie b...
	Art. 70t. 1. Komisja wydaje zezwolenie na wykonywanie działalności przez zarządzającego ASI.
	2. Rozpoczęcie przez zarządzającego ASI działalności na terytorium państw członkowskich oraz wprowadzanie do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFI może nastąpić po spełnieniu wymagań określonych w przepisach działu XII.
	3. Przed wydaniem zezwolenia na wykonywanie działalności przez zarządzającego ASI Komisja zasięga opinii właściwego organu państwa członkowskiego, jeżeli zarządzający ASI byłby:
	1) podmiotem zależnym od zarządzającego z UE, spółki zarządzającej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji kredytowej, podmiotu prowadzącego działalność ubezpieczeniową na podstawie zezwolenia w państwie członkowskim lub podmiotu prowadzącego dz...
	2) podmiotem zależnym od podmiotu dominującego wobec zarządzającego z UE, spółki zarządzającej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji kredytowej, podmiotu prowadzącego działalność ubezpieczeniową na podstawie  zezwolenia w państwie członkowskim...
	3) kontrolowany przez te same osoby fizyczne lub prawne, które kontrolują zarządzającego z UE, spółkę zarządzającą, zagraniczną firmę inwestycyjną, instytucję kredytową, podmiot prowadzący działalność ubezpieczeniową posiadający zezwolenie w państwie ...

	4. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywanie działalności przez zarządzającego ASI, w przypadku gdy:
	1) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne pod względem treści z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;
	2) wnioskodawca, członkowie jego zarządu lub rady nadzorczej lub osoby, o których mowa w art. 70s ust. 3 pkt 10, mogą wykonywać działalność z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposób nienależycie zabezpieczający interes inwestorów alternatywnej...
	3) wpływ osoby posiadającej bezpośrednio lub pośrednio akcje zarządzającego ASI w liczbie zapewniającej co najmniej 10 % ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu lub 10 % udziału w kapitale zakładowym mógłby okazać się niekorzystny dla ostrożnego ...
	4) pozostawanie zarządzającego ASI w bliskich powiązaniach z innym podmiotem mogłoby uniemożliwić Komisji skuteczne sprawowanie nadzoru nad zarządzającym ASI lub gdy sprawowanie takiego nadzoru byłoby utrudnione lub niemożliwe ze względu na przepisy p...
	5) inwestorzy alternatywnej spółki inwestycyjnej nie spełniają kryteriów klienta profesjonalnego lub środki na pokrycie przez osobę fizyczną wkładu w przypadkach, o których mowa w art. 70k ust. 3, pochodzą z pożyczki, darowizny lub innej umowy o podob...

	5. Komisja może odmówić wydania zezwolenia, w przypadku gdy opinia, o której mowa w ust. 3, jest negatywna.
	Art. 70u. 1. Przepisy art. 70d, art. 70e, art. 70g, art. 70h, art. 70j, art. 70l, art. 70m, art. 70n, art. 70p i art. 70q stosuje się odpowiednio do spółki ubiegającej się o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie działalności przez zarządzającego ASI.
	2. Przepisu art. 70q nie stosuje się do spółki, o której mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2, ubiegającej się o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie działalności przez zarządzającego ASI, jeżeli przed dniem złożenia wniosku spółka ta wykonywała działalność w i...
	Art. 70v. 1. Zarządzający ASI powiadamia Komisję o planowanej istotnej zmianie warunków wykonywania działalności określonych w dokumentach, o których mowa w art. 70s ust. 3 pkt 1, 9 i 11–13.
	2. Zarządzający ASI może wprowadzić zmiany wskazane w powiadomieniu, o którym mowa w ust. 1, jeżeli Komisja w terminie miesiąca od otrzymania powiadomienia nie zgłosi sprzeciwu wobec wprowadzenia zmiany albo wobec jej zakresu.
	3. Komisja zgłasza sprzeciw, o którym mowa w ust. 2, w drodze decyzji, w przypadku gdy planowana zmiana byłaby sprzeczna z przepisami prawa lub prowadziłaby do wykonywania przez zarządzającego ASI działalności z naruszeniem zasad uczciwego obrotu, w s...
	4. Decyzja, o której mowa w ust. 3, jest natychmiast wykonalna.
	5. W przypadkach uzasadnionych zakresem lub stopniem złożoności planowanej zmiany termin określony w ust. 2 może być przedłużony, jeżeli przed jego upływem Komisja powiadomi zarządzającego ASI o przedłużeniu, nie więcej jednak niż o miesiąc.
	Art. 70w. 1. Z zastrzeżeniem art. 238b, zewnętrznie zarządzający ASI powiadamia Komisję o każdej alternatywnej spółce inwestycyjnej, którą zamierza zarządzać, dołączając do powiadomienia dotyczące tej spółki informacje i dokumenty, o których mowa w ar...
	2. Zarządzający ASI może rozpocząć zarządzanie daną spółką po upływie miesiąca od dnia otrzymania przez Komisję kompletnego powiadomienia.
	Art. 70x. 1. Zezwolenie na wykonywanie działalności przez zarządzającego ASI wygasa:
	1) z chwilą ogłoszenia upadłości zarządzającego ASI lub otwarcia jego likwidacji;
	2) gdy zarządzający ASI przez 12 miesięcy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie zarządzania alternatywną spółką inwestycyjną lub unijnym AFI;
	3) gdy zarządzający ASI przez okres co najmniej 6 miesięcy nie prowadził działalności objętej tym zezwoleniem.

	2. Od dnia wygaśnięcia zezwolenia na wykonywanie działalności przez zewnętrznie zarządzającego ASI lub od dnia wydania decyzji o cofnięciu tego zezwolenia alternatywna spółka inwestycyjna jest reprezentowana przez depozytariusza. W tym czasie spółka t...
	2a. W przypadku gdy zewnętrznie zarządzający ASI zawarł umowę, której przedmiotem jest zlecenie zarządzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spółki inwestycyjnej lub jego częścią, depozytariusz wchodzi w prawa i obowiązki wynikające z tej umowy z...
	3. Cofnięcie lub wygaśnięcie zezwolenia na wykonywanie działalności przez zarządzającego ASI powoduje rozwiązanie alternatywnej spółki inwestycyjnej prowadzącej działalność w formie określonej w art. 8a ust. 2 pkt 1, chyba że w terminie 3 miesięcy od ...
	4. Cofnięcie lub wygaśnięcie zezwolenia na wykonywanie działalności przez zarządzającego ASI powoduje rozwiązanie alternatywnej spółki inwestycyjnej prowadzącej działalność w formie określonej w art. 8a ust. 2 pkt 2, jeżeli w terminie 3 miesięcy od dn...
	Art. 70y. 1. Do rozwiązania alternatywnej spółki inwestycyjnej stosuje się przepisy Kodeksu spółek handlowych, z tym że:
	1) rozwiązanie spółki następuje po przeprowadzeniu likwidacji;
	2) likwidatorem spółki jest depozytariusz alternatywnej spółki inwestycyjnej;
	3) o złożeniu do sądu rejestrowego wniosku o wykreślenie alternatywnej spółki inwestycyjnej z rejestru likwidator niezwłocznie informuje Komisję.

	2. Komisja może wyznaczyć innego likwidatora.
	3. Przepisów art. 273 i art. 460 § 1 Kodeksu spółek handlowych nie stosuje się.
	Art. 70z. Zarządzający ASI przechowuje i archiwizuje dokumenty oraz inne nośniki informacji dotyczące alternatywnej spółki inwestycyjnej, którą zarządza. Przepisy art. 69 stosuje się odpowiednio, z tym że w przypadku wygaśnięcia lub cofnięcia zezwolen...
	Art. 70za. Zarządzający ASI mogą być członkami izby, o której mowa w art. 70, jeżeli statut izby tak stanowi. W takim przypadku zadania izby określone w art. 70 ust. 2 odnoszą się również do alternatywnych spółek inwestycyjnych i zarządzających ASI.

	Rozdział 3
	Zarejestrowani zarządzający ASI
	Art. 70zb. 1. Działalność określona w art. 70e ust. 1 nie wymaga uzyskania zezwolenia Komisji i może być wykonywana na podstawie wpisu do rejestru zarządzających ASI, jeżeli łączna wartość aktywów wchodzących w skład portfeli inwestycyjnych alternatyw...
	2. Równowartość w złotych kwot określonych w ust. 1 ustala się przy zastosowaniu średniego kursu ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzień roboczy poprzedzający:
	1) dzień złożenia wniosku – w przypadku podmiotu ubiegającego się o wpis do rejestru zarządzających ASI;
	2) dzień przyjęty jako dzień obliczenia łącznej wartości aktywów wchodzących w skład portfeli inwestycyjnych alternatywnych spółek inwestycyjnych, którymi zarządza – w przypadku zarządzającego ASI wpisanego do rejestru zarządzających ASI.

	3. Zarządzający ASI niezwłocznie informuje Komisję o przyjętym dniu obliczania łącznej wartości aktywów wchodzących w skład portfela inwestycyjnego alternatywnej spółki inwestycyjnej, którym zarządza, jak również o jego zmianie.
	4. Do zarządzającego ASI, który wykonuje działalność określoną w art. 70e ust. 1 bez zezwolenia Komisji, po uzyskaniu wpisu do rejestru zarządzających ASI nie stosuje się przepisów art. 70ba–70bd, art. 70d, art. 70f ust. 3–12, art. 70g–70j, art. 70l–7...
	5. Działalność określona w art. 70e ust. 1 może być wykonywana przez zarządzającego ASI, który spełnia warunki określone w ust. 1, na podstawie zezwolenia na wykonywanie działalności zarządzającego ASI, jeżeli wystąpi on o takie zezwolenie. W takim pr...
	6. Rejestr zarządzających ASI prowadzi Komisja.
	Art. 70zc. 1. Komisja dokonuje wpisu zarządzającego ASI do rejestru zarządzających ASI na wniosek:
	1) spółki kapitałowej w organizacji – w przypadku gdy zamierza ona prowadzić działalność jako wewnętrznie zarządzający ASI;
	2) spółki kapitałowej, która ma być komplementariuszem alternatywnej spółki inwestycyjnej, zgodnie z jej umową albo statutem, przed zgłoszeniem tej spółki do sądu rejestrowego – w przypadku gdy zamierza ona prowadzić działalność jako zewnętrznie zarzą...

	2. Do wniosku, o którym mowa w ust. 1, z uwzględnieniem art. 5 rozporządzenia 231/2013, załącza się:
	1) statut lub umowę spółki;
	1a) statut lub umowę alternatywnej spółki inwestycyjnej, którą wnioskodawca zamierza zarządzać;
	2) odpis z rejestru przedsiębiorców – w przypadku spółki kapitałowej, o której mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2;
	3) dane osobowe członków zarządu lub rady nadzorczej wnioskodawcy, jak również innych osób, które odpowiadają za wykonywaną przez wnioskodawcę działalność lub nią kierują, wraz z odpisem informacji z Krajowego Rejestru Karnego;
	4) opis alternatywnych spółek inwestycyjnych wraz ze wskazaniem nazw tych spółek, którymi wnioskodawca zamierza zarządzać, obejmujący:
	a) planowaną łączną wartość aktywów wchodzących w skład portfeli inwestycyjnych tych spółek,
	b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej każdej z tych spółek;

	5) adres siedziby zarządzającego ASI;
	6) informację o inwestorach alternatywnej spółki inwestycyjnej, wartości wniesionych przez nich wkładów, pochodzeniu środków na wniesienie wkładów, a także przeprowadzeniu weryfikacji tych osób jako klientów profesjonalnych.

	3. Komisja, w drodze decyzji, odmawia wpisu zarządzającego ASI do rejestru zarządzających ASI, w przypadku gdy:
	1) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne pod względem treści z przepisami ust. 2 oraz art. 5 rozporządzenia 231/2013 lub ze stanem faktycznym albo wniosek został złożony przez podmiot nieuprawniony;
	2) z analizy wniosku lub załączonych do niego dokumentów wynika, że wnioskodawca lub osoby, o których mowa w ust. 2 pkt 3, mogą wykonywać działalność z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposób nienależycie zabezpieczający interes inwestorów alt...
	3) inwestorzy alternatywnej spółki inwestycyjnej nie spełniają kryteriów klienta profesjonalnego lub środki na wniesienie przez osobę fizyczną wkładu w przypadkach, o których mowa w art. 70k ust. 3, pochodzą z pożyczki, darowizny lub innej umowy o pod...

	4. Bieg terminów określonych w art. 169 i art. 325 § 1 Kodeksu spółek handlowych do zgłoszenia spółki do sądu rejestrowego ulega zawieszeniu na czas rozpatrywania wniosku, o którym mowa w ust. 1.
	Art. 70zd. 1. Wpisowi do rejestru zarządzających ASI podlega:
	1) firma (nazwa) i adres siedziby zarządzającego ASI;
	2) w przypadku zewnętrznie zarządzającego ASI – firma (nazwa) i adres siedziby każdej zarządzanej przez niego alternatywnej spółki inwestycyjnej;
	3) numer w Krajowym Rejestrze Sądowym zarządzającego ASI, a w przypadku zewnętrznie zarządzającego ASI – dodatkowo numer każdej zarządzanej przez niego alternatywnej spółki inwestycyjnej.

	2. Rejestr zarządzających ASI jest jawny.
	3. Zewnętrznie zarządzający ASI wpisany do rejestru zarządzających ASI zgłasza do tego rejestru każdą alternatywną spółkę inwestycyjną, którą zamierza zarządzać, przekazując Komisji informację o jej firmie (nazwie) i adresie siedziby wraz z opisem jej...
	4. Zarządzający ASI wpisany do rejestru zarządzających ASI niezwłocznie informuje Komisję o zmianie danych określonych w ust. 1, w tym o zaprzestaniu zarządzania alternatywną spółką inwestycyjną wpisaną do tego rejestru, a w przypadku gdy jest ono zwi...
	Art. 70ze. 1. Zarządzający ASI wpisany do rejestru zarządzających ASI zapewnia, z uwzględnieniem art. 2 ust. 6 oraz art. 3 rozporządzenia 231/2013, monitorowanie łącznej wartości aktywów wchodzących w skład portfeli inwestycyjnych alternatywnych spółe...
	2. W przypadku gdy łączna wartość aktywów, o której mowa w ust. 1, przekroczy próg określony w art. 70zb ust. 1 i przekroczenie to nie będzie miało charakteru tymczasowego, o którym mowa w art. 4 rozporządzenia 231/2013, zarządzający ASI:
	1) niezwłocznie informuje Komisję o przekroczeniu;
	2) w terminie 30 dni od dnia stwierdzenia przekroczenia:
	a) składa wniosek o zezwolenie na wykonywanie działalności przez zarządzającego ASI zgodnie z art. 70s albo
	b) zaprzestaje wykonywania działalności zarządzania alternatywnymi spółkami inwestycyjnymi i informuje o tym niezwłocznie Komisję, wskazując datę zaprzestania wykonywania tej działalności.


	3. W przypadku niezłożenia w terminie wniosku, o którym mowa w ust. 2 pkt 2 lit. a, Komisja wydaje decyzję o wykreśleniu zarządzającego ASI z rejestru zarządzających ASI.
	Art. 70zf. 1. Komisja wykreśla zarządzającego ASI z rejestru zarządzających ASI z urzędu w przypadku:
	1) ogłoszenia upadłości zarządzającego ASI lub otwarcia jego likwidacji;
	1a) wykreślenia zarządzającego ASI z rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego;
	1b) nieuiszczenia opłaty za wpis do rejestru zarządzających ASI, powiększonej o należne odsetki, w terminie 6 miesięcy od dnia doręczenia pisma informującego o wpisie do rejestru zarządzających ASI oraz wysokości związanej z tym opłaty;
	1c)  nieuiszczenia rocznej opłaty na pokrycie kosztów nadzoru nad rynkiem kapitałowym, o której mowa w art. 236 ust. 2g, powiększonej o należne odsetki, w terminie 6 miesięcy od dnia powstania obowiązku uiszczenia tej opłaty;
	1d) nieprzekazania sprawozdania okresowego, o którym mowa w art. 222c ust. 1, uwzględniającego informacje określone w art. 222e ust. 1, w terminie 6 miesięcy od dnia upływu terminu na przekazanie tego sprawozdania;
	2) niewykonywania działalności zarządzania ASI przez okres kolejnych 12 miesięcy;
	3) wydania zgodnie z art. 70ze ust. 3 albo art. 229a ust. 2 ostatecznej decyzji o wykreśleniu zarządzającego ASI z rejestru zarządzających ASI;
	4) uzyskania przez zarządzającego ASI zezwolenia na wykonywanie działalności przez zarządzającego ASI;
	5) poinformowania Komisji przez zarządzającego ASI o zaprzestaniu wykonywania działalności zarządzania alternatywnymi spółkami inwestycyjnymi w związku z niemającym charakteru tymczasowego przekroczeniem progu, o którym mowa w art. 70ze ust. 2.

	2. Na wniosek zarządzającego ASI, który nie zarządza żadną alternatywną spółką inwestycyjną, Komisja wykreśla go z rejestru zarządzających ASI przed upływem terminu określonego w ust. 1 pkt 2.
	3. W przypadku wykreślenia zarządzającego ASI z rejestru zarządzających ASI zgodnie z ust. 1 pkt 1–3 przepisy art. 70x ust. 3 i 4 oraz art. 70y stosuje się odpowiednio.
	Art. 70zg. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia, sposób prowadzenia rejestru zarządzających ASI przez Komisję, w tym sposób dokonywania wpisów oraz tryb jego udostępniania, uwzględniając zapewnienie sprawn...

	Rozdział 4
	(uchylony)
	Dział IIIb
	Przejęcie kontroli nad spółkami nienotowanymi na rynku regulowanym i notowanymi emitentami
	Art. 70zj. 1. Przepisy niniejszego działu stosuje się w przypadku przejęcia przez fundusz kontroli nad spółką nienotowaną na rynku regulowanym lub notowanym emitentem, z wyjątkiem przejęcia kontroli nad:
	1) mikroprzedsiębiorcą, małym przedsiębiorcą lub średnim przedsiębiorcą w rozumieniu ustawy z dnia 6 marca 2018 r. – Prawo przedsiębiorców;
	2) spółką celową specjalnego przeznaczenia, której przeważającym przedmiotem działalności jest nabywanie nieruchomości w celach inwestycyjnych i zarządzanie nimi.

	2. Przez użyte w niniejszym dziale określenia:
	1) spółka nienotowana na rynku regulowanym – rozumie się spółkę, której papiery wartościowe nie są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;
	2) notowany emitent – rozumie się podmiot emitujący we własnym imieniu akcje lub inne papiery wartościowe o charakterze udziałowym dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;
	3) fundusz – rozumie się specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamknięty, alternatywną spółkę inwestycyjną oraz unijny AFI, które są zarządzane przez odpowiednio towarzystwo albo zarządzającego ASI;
	4) porozumienie – rozumie się pisemne lub ustne porozumienie dotyczące nabywania, zbywania lub posiadania praw udziałowych w innym podmiocie, zgodnego wykonywania prawa głosu z posiadanych w nim praw udziałowych lub prowadzenia w nim trwałej polityki ...
	5) kontrola – rozumie się w odniesieniu do:
	a) spółki nienotowanej na rynku regulowanym – posiadanie więcej niż 50 % ogólnej liczby głosów w takiej spółce,
	b) notowanego emitenta – bycie podmiotem dominującym wobec takiego emitenta;

	6) przejęcie kontroli – rozumie się doprowadzenie do uzyskania kontroli:
	a) indywidualnie przez fundusz,
	b) wspólnie przez więcej niż jeden fundusz zarządzany przez to samo towarzystwo albo tego samego zarządzającego ASI, gdy fundusze te łączy porozumienie,
	c) przez fundusz na podstawie porozumienia między towarzystwem lub zarządzającym ASI, które nim zarządzają, i co najmniej jednym innym towarzystwem, zarządzającym ASI lub zarządzającym z UE.


	3. Do ustalenia udziału głosów, o którym mowa w ust. 2 pkt 5 lit. a, przyjmuje się wszystkie udziały, z którymi jest związane prawo głosu w spółce, znajdujące się w posiadaniu funduszu oraz podmiotu, nad którym sprawuje on kontrolę, lub podmiotów posi...
	Art. 70zk. 1. Towarzystwo i zarządzający ASI każdorazowo zawiadamiają Komisję o osiągnięciu lub przekroczeniu przez zarządzany fundusz, który posiada, nabywa lub zbywa udziały lub akcje w spółce nienotowanej na rynku regulowanym, progu odpowiednio 10 ...
	2. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, składa się niezwłocznie, nie później jednak niż w terminie 10 dni roboczych od dnia, w którym towarzystwo albo zarządzający ASI dowiedzieli się o zmianie udziału w ogólnej liczbie głosów.
	Art. 70zl. 1. O przejęciu przez fundusz kontroli nad spółką nienotowaną na rynku regulowanym towarzystwo albo zarządzający ASI, którzy zarządzają tym funduszem, zawiadamiają w terminie 10 dni roboczych od dnia przejęcia kontroli:
	1) Komisję;
	2) spółkę nienotowaną na rynku regulowanym, nad którą fundusz przejął kontrolę;
	3) wspólników lub akcjonariuszy spółki nienotowanej na rynku regulowanym, nad którą fundusz przejął kontrolę – w zakresie, w jakim dane o nich są dostępne towarzystwu albo zarządzającemu ASI.

	2. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, zawiera:
	1) informacje o liczbie udziałów w kapitale zakładowym spółki nienotowanej na rynku regulowanym posiadanych po przejęciu kontroli oraz o liczbie głosów wynikającej z posiadania akcji lub udziałów i ich procentowym udziale w ogólnej liczbie głosów;
	2) informacje o warunkach, na jakich przejęto kontrolę, w tym informacje o podmiotach, które w wyniku czynności prawnej dokonanej z przejmującym kontrolę będą uprawnione do wykonywania prawa głosu w spółce nienotowanej na rynku regulowanym;
	3) datę przejęcia kontroli;
	4) dane o towarzystwie albo zarządzającym ASI, które zarządzają funduszem przejmującym kontrolę;
	5) opis sposobów zapobiegania powstawaniu konfliktów interesów pomiędzy towarzystwem, zarządzającym ASI oraz funduszem a spółką nienotowaną na rynku regulowanym albo wskazanie miejsca jego udostępnienia;
	6) opis zasad udostępniania informacji spółce nienotowanej na rynku regulowanym oraz innym podmiotom albo wskazanie miejsca jego udostępnienia.

	3. Towarzystwo oraz zarządzający ASI, o których mowa w ust. 1, dodatkowo przekazują:
	1) Komisji, w zawiadomieniu, o którym mowa w ust. 1, oraz uczestnikom albo inwestorom funduszu – informacje dotyczące źródeł pochodzenia środków finansowania działań, których skutkiem jest przejęcie kontroli;
	2) spółce nienotowanej na rynku regulowanym i wspólnikom albo akcjonariuszom, o których mowa w ust. 1 pkt 2 i 3, w zawiadomieniu, o którym mowa w ust. 1 – informacje o zamiarach dotyczących dalszego prowadzenia działalności tej spółki, w tym informacj...

	4. Towarzystwo oraz zarządzający ASI występują w zawiadomieniu, o którym mowa w ust. 1, skierowanym do spółki nienotowanej na rynku regulowanym, nad którą fundusz przejął kontrolę, o niezwłoczne:
	1) poinformowanie przedstawicieli pracowników spółki nienotowanej na rynku regulowanym, a w przypadku ich braku, pracowników tej spółki o przejęciu kontroli nad tą spółką,
	2) przekazanie przedstawicielom pracowników spółki nienotowanej na rynku regulowanym, a w przypadku ich braku, pracownikom tej spółki informacji, o których mowa w ust. 2, i udostępnienie im informacji, o których mowa w ust. 3 pkt 2, o ile z odrębnych ...
	– zgodnie z przepisami prawa pracy i w sposób przyjęty u danego pracodawcy.

	Art. 70zm. 1. Towarzystwo albo zarządzający ASI, którzy zarządzają funduszem przejmującym kontrolę nad notowanym emitentem, niezwłocznie przekazują:
	1) Komisji,
	2) notowanemu emitentowi, nad którym fundusz przejął kontrolę,
	3) wspólnikom albo akcjonariuszom notowanego emitenta, nad którym fundusz przejął kontrolę – w zakresie, w jakim dane o nich są dostępne towarzystwu lub zarządzającemu ASI
	– informacje związane z przejęciem kontroli.

	2. Informacje, o których mowa w ust. 1, obejmują:
	1) dane o towarzystwie albo zarządzającym ASI, którzy zarządzają funduszem przejmującym kontrolę;
	2) opis sposobów zapobiegania powstawaniu konfliktów interesów pomiędzy towarzystwem, zarządzającym ASI oraz funduszem a notowanym emitentem, albo wskazanie miejsca jego udostępnienia;
	3) opis zasad udostępniania informacji notowanemu emitentowi oraz innym podmiotom albo wskazanie miejsca jego udostępnienia.

	3. Towarzystwo albo zarządzający ASI, przekazując notowanemu emitentowi informacje, o których mowa w ust. 1, występują o niezwłoczne przekazanie tych informacji pracownikom tego emitenta lub ich przedstawicielom, zgodnie z przepisami prawa pracy i w s...
	4. Przepisów ust. 1–3 nie stosuje się do towarzystwa ani zarządzającego ASI, którzy zarządzają funduszem przejmującym kontrolę nad notowanym emitentem, w zakresie, w jakim informacje określone w ust. 2 zostały ujawnione wraz z zawiadomieniem składanym...
	Art. 70zn. 1. Towarzystwo oraz zarządzający ASI, którzy zarządzają funduszem przejmującym kontrolę nad spółką nienotowaną na rynku regulowanym lub nad notowanym emitentem, są obowiązani, w okresie 24 miesięcy od dnia przejęcia kontroli, zapobiegać wyp...
	2. Zapobieganie wyprzedaży aktywów, o którym mowa w ust. 1, obejmuje:
	1) zakaz wykonywania praw z akcji lub udziałów w spółce nienotowanej na rynku regulowanym lub w notowanym emitencie oraz innych czynności prawnych, w sposób skutkujący bezpośrednio lub pośrednio dokonaniem:
	a) wypłat wynikających z prawa do udziału w zysku spółki nienotowanej na rynku regulowanym lub notowanego emitenta, w szczególności wypłat kwot wynikających z podziału zysku, odsetek od akcji, oraz zaliczek na poczet takich wypłat,
	b) obniżenia kapitału zakładowego, umorzenia udziałów lub akcji, nabycia udziałów lub akcji własnych spółki nienotowanej na rynku regulowanym lub notowanego emitenta,
	c) zwrotu dopłat, o których mowa w art. 179 § 1 Kodeksu spółek handlowych, w przypadku spółki z ograniczoną odpowiedzialnością;

	2) obowiązek podejmowania z zachowaniem należytej staranności działań mających na celu zapobieżenie skutkom określonym w pkt 1.

	3. Ograniczenia, o których mowa w ust. 2, nie dotyczą:
	1) wypłat, o których mowa w ust. 2 pkt 1 lit. a, dokonywanych przez spółkę nienotowaną na rynku regulowanym lub notowanego emitenta – w kwocie przekraczającej wartość różnicy między wartością aktywów netto z ostatniego rocznego sprawozdania finansoweg...
	2) wypłat, o których mowa w ust. 2 pkt 1 lit. a, dokonywanych przez spółkę nienotowaną na rynku regulowanym lub notowanego emitenta – w zakresie, w jakim kwota przeznaczona do podziału między wspólników albo akcjonariuszy nie przekracza zysku za ostat...
	3) nabycia przez spółkę nienotowaną na rynku regulowanym lub notowanego emitenta lub na rzecz tej spółki lub tego emitenta udziałów albo akcji własnych – w zakresie, w jakim takie nabycie jest dopuszczalne na podstawie odrębnych przepisów, o ile warto...
	4) obniżenia kapitału zakładowego w granicach dozwolonych ustawą – jeżeli obniżenie kapitału zakładowego ma na celu wyrównanie poniesionych strat lub przeniesienie określonych kwot do kapitałów rezerwowych, pod warunkiem że w wyniku tej operacji warto...


	DZIAŁ IV
	Depozytariusz
	Rozdział 1
	Depozytariusz funduszu inwestycyjnego
	Art. 71. 1. Towarzystwo, w drodze zawartej z depozytariuszem pisemnej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, ustanawia jednego depozytariusza dla każdego funduszu inwestycyjnego.
	2. Umowę o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego można zawrzeć wyłącznie z:
	1) bankiem krajowym, którego fundusze własne wynoszą co najmniej 100 000 000 zł;
	2) oddziałem instytucji kredytowej z siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jeżeli fundusze przydzielone do dyspozycji tego oddziału wynoszą co najmniej 100 000 000 zł;
	3) Krajowym Depozytem Papierów Wartościowych Spółką Akcyjną.

	3. Umowę o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego zamkniętego można zawrzeć również z firmą inwestycyjną uprawnioną do wykonywania czynności, o których mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jeżeli...
	4. Równowartość w złotych wyrażonej w euro kwoty, o której mowa w ust. 3, jest ustalana zgodnie z art. 98 ust. 10 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
	Art. 72. 1. Obowiązki depozytariusza wynikające z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, z uwzględnieniem art. 83, art. 85–90 i art. 92–97 rozporządzenia 231/2013 – w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otw...
	1) przechowywanie aktywów funduszu inwestycyjnego;
	2) prowadzenie rejestru wszystkich aktywów funduszu inwestycyjnego;
	3) zapewnienie, aby środki pieniężne funduszu inwestycyjnego były przechowywane na rachunkach pieniężnych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunków zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spełniaj...
	4) zapewnienie monitorowania przepływu środków pieniężnych funduszu inwestycyjnego;
	5) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa oraz emitowanie, wydawanie i wykupywanie certyfikatów inwestycyjnych odbywało się zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;
	6) zapewnienie, aby rozliczanie umów dotyczących aktywów funduszu inwestycyjnego następowało bez nieuzasadnionego opóźnienia, oraz kontrolowanie terminowości rozliczania umów z uczestnikami funduszu;
	7) zapewnienie, aby wartość aktywów netto funduszu inwestycyjnego oraz wartość aktywów netto przypadających na jednostkę uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny była obliczana zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;
	8) zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnego były wykorzystywane w sposób zgodny z przepisami prawa i ze statutem funduszu inwestycyjnego;
	9) wykonywanie poleceń funduszu inwestycyjnego, chyba że są sprzeczne z prawem lub statutem funduszu inwestycyjnego.
	10) (uchylony) )

	2. W przypadku funduszu, o którym mowa w art. 159, depozytariusz oprócz rejestru aktywów funduszu prowadzi  subrejestry aktywów każdego z subfunduszy.
	3. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i statutem wykonywanie obowiązków funduszu, o których mowa w ust. 1 pkt 3–8, co najmniej przez stałą kontrolę czynności faktycznych i prawnych dokonywanych przez fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgod...
	4. Podmiot wykonujący funkcje depozytariusza funduszu inwestycyjnego nie może wykonywać innych czynności dotyczących tego funduszu lub towarzystwa, które mogłyby wywołać konflikt interesów pomiędzy nim, funduszem inwestycyjnym, towarzystwem lub uczes...
	1) oddzieli pod względem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego od wykonywania innych czynności, których wykonywanie może powodować powstanie konfliktu interesów, oraz
	2) zapewni właściwą identyfikację, monitorowanie oraz zarządzanie konfliktami interesów, a także informowanie uczestników funduszu o stwierdzonych przypadkach wystąpienia takiego konfliktu.

	Art. 72a. 1. Depozytariusz jest obowiązany do wytoczenia powództwa na rzecz uczestników funduszu przeciwko towarzystwu z tytułu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienależytym wykonaniem obowiązków w zakresie zarządzania funduszem i jego reprezent...
	2. Depozytariusz wytacza powództwo, o którym mowa w ust. 1, na wniosek uczestnika funduszu.
	3. Depozytariusz może udzielić pełnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.
	4. Z uwzględnieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. – Kodeks postępowania cywilnego (Dz. U. z 2024 r. poz. 1568, z późn. zm. )), koszty procesu ponosi uczestnik funduszu, z wyjątkiem kosztów zastępstwa procesowego uczestnika, które w pr...
	5. W przypadku gdy depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powództwa, jest obowiązany zawiadomić o tym uczestnika, nie później niż w terminie trzech tygodni od dnia złożenia wniosku przez uczestnika.
	6. Jeżeli z wnioskiem, o którym mowa w ust. 2, wystąpiło kilku uczestników funduszu inwestycyjnego, a szkoda każdego z uczestników spowodowana jest niewykonaniem lub nienależytym wykonaniem tych samych obowiązków towarzystwa, spółki zarządzającej albo...
	7. Depozytariusz może żądać od towarzystwa, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, funduszem inwestycyjnym zarządza i prowadzi jego sprawy spółka zarządzająca albo zarządzający z UE – od spółki zarządzającej albo...
	Art. 72b. 1. Instrumenty finansowe będące papierami wartościowymi, stanowiące aktywa funduszu inwestycyjnego, o których mowa w art. 5 i art. 5a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, są zapisywane na rachunkach papierów wartościowych prowadzonych...
	2. Aktywa funduszu, w tym instrumenty finansowe, które nie mogą być zapisane na rachunku papierów wartościowych, są przechowywane przez depozytariusza.
	3. Instrumenty finansowe inne niż wskazane w ust. 1 i 2 oraz inne aktywa funduszu inwestycyjnego, które ze względu na ich istotę nie mogą być przechowywane przez depozytariusza, są zapisywane przez depozytariusza w rejestrze aktywów funduszu.
	4. Depozytariusz jest obowiązany do weryfikowania uprawnień funduszu inwestycyjnego do aktywów, o których mowa w ust. 3, na podstawie informacji i dokumentów przekazanych przez towarzystwo lub fundusz, a jeżeli jest to możliwe – również na podstawie k...
	5. W przypadku gdy środki pieniężne funduszu inwestycyjnego są przechowywane przez depozytariusza na rzecz funduszu na rachunku bankowym lub na rachunku pieniężnym służącym obsłudze rachunku papierów wartościowych prowadzonym w imieniu depozytariusza,...
	6. Depozytariusz nie może wykorzystywać we własnym imieniu i na własny rachunek aktywów, o których mowa w ust. 1–3.
	Art. 73. 1. Członkowie organów depozytariusza i jego pracownicy nie mogą być członkami zarządu lub rady nadzorczej towarzystwa.
	1a. Osoby wyznaczone przez depozytariusza do wykonywania obowiązków określonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego powinny posiadać kwalifikacje i doświadczenie zawodowe w tym zakresie oraz nie mogą być karane za umy...
	2. Depozytariusz nie może być akcjonariuszem towarzystwa będącego organem funduszu inwestycyjnego, którego aktywa rejestruje, ani spółki zarządzającej lub zarządzającego z UE, którzy zarządzają takim funduszem i prowadzą jego sprawy.
	3. Jeżeli uczestnicy funduszu inwestycyjnego ponieśli szkody spowodowane niewykonaniem lub nienależytym wykonaniem obowiązków towarzystwa w zakresie zarządzania funduszem i jego reprezentacji, domniemywa się, że depozytariusz będący podmiotem z grupy ...
	Art. 73a. Depozytariusz będący podmiotem, o którym mowa w art. 71 ust. 2 pkt 1, jest obowiązany do wskazania Komisji członków zarządu odpowiedzialnych za wykonywanie czynności depozytariusza.
	Art. 74. 1. Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, z uwzględnieniem art. 83 rozporządzenia 231/2013 – w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjnego zamkniętego, określa szczeg...
	2. Umowa, o której mowa w ust. 1, nie może wyłączyć albo ograniczyć obowiązków depozytariusza określonych w ustawie.
	Art. 75. 1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienależytym wykonywaniem obowiązków określonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a.
	2. Depozytariusz odpowiada wobec funduszu inwestycyjnego za utratę instrumentów finansowych, o których mowa w art. 72b ust. 1, stanowiących aktywa funduszu inwestycyjnego oraz aktywów funduszu, o których mowa w art. 72b ust. 2.
	3. Odpowiedzialność depozytariusza, o której mowa w ust. 1 i 2, nie może być wyłączona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.
	4. W przypadku utraty instrumentu finansowego, o którym mowa w art. 72b ust. 1, stanowiącego aktywa funduszu inwestycyjnego lub aktywa funduszu, o którym mowa w art. 72b ust. 2, depozytariusz niezwłocznie zwraca funduszowi inwestycyjnemu taki sam in...
	5. Depozytariusz może zwolnić się od odpowiedzialności, jeżeli wykaże, z uwzględnieniem art. 101 rozporządzenia 231/2013 – w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjnego zamkniętego, że utrata instrumentu fi...
	6. Uczestnicy funduszu mogą dochodzić roszczeń od depozytariusza bezpośrednio lub po udzieleniu towarzystwu pełnomocnictwa za jego pośrednictwem.
	Art. 76. Fundusz inwestycyjny lub depozytariusz mogą rozwiązać umowę o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, za wypowiedzeniem, w terminie nie krótszym niż 6 miesięcy. O wypowiedzeniu umowy wypowiadający zawiadamia niezwłocznie K...
	Art. 77. Jeżeli depozytariusz nie wykonuje obowiązków określonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego albo wykonuje je nienależycie, fundusz inwestycyjny może rozwiązać umowę, za wypowiedzeniem, w terminie krótszym ni...
	Art. 78. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogłoszenia upadłości depozytariusza, fundusz inwestycyjny niezwłocznie dokonuje zmiany depozytariusza. Przepisu art. 76 nie stosuje się.
	Art. 79. 1. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposób zapewniający nieprzerwane wykonywanie obowiązków określonych w art. 72 ust. 1.
	2. Depozytariusz, z którym rozwiązano umowę o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, jest obowiązany wydać depozytariuszowi, z którym fundusz inwestycyjny zawarł taką umowę, rejestr aktywów, przechowywane aktywa funduszu inwestycy...
	Art. 80. 1. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji.
	2. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamkniętego, który nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniętym, zgoda, o której mowa w ust. 1, nie jest wymagana.
	Art. 81. Przechowywane przez depozytariusza aktywa funduszu inwestycyjnego albo wpłaty dokonane na rachunek, o którym mowa w art. 28 ust. 1 i art. 130 ust. 1, nie mogą być przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko depozytariuszowi oraz nie wchodzą do...
	Art. 81a. W przypadku gdy towarzystwo będące organem funduszu inwestycyjnego zawarło umowę, o której mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, depozytariusz tego funduszu inwestycyjnego i spółka zarządzająca albo zarządzający z UE zawierają w formie pisemnej umo...
	1) opis zasad przechowywania aktywów funduszu w odniesieniu do poszczególnych klas aktywów funduszu inwestycyjnego;
	2) opis postępowania w przypadku zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, prospektu informacyjnego, prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego lub warunków emisji, w szczególności w zakresie odnoszącym się do obowiązków depozytariusza;
	3) opis zasad wymiany informacji niezbędnych do prawidłowego wykonywania działalności spółki zarządzającej albo zarządzającego z UE oraz depozytariusza, z uwzględnieniem uprawnień depozytariusza do weryfikowania informacji przekazywanych przez spółkę ...
	4) opis zasad weryfikacji przez spółkę zarządzającą albo zarządzającego z UE wypełniania obowiązków przez depozytariusza;
	5) obowiązki stron w zakresie przeciwdziałania praniu pieniędzy oraz finansowaniu terroryzmu;
	6) zasady zmiany umowy oraz jej rozwiązania.


	Rozdział 2
	Depozytariusz alternatywnej spółki inwestycyjnej
	Art. 81b. 1. Zarządzający ASI, w drodze zawartej z depozytariuszem pisemnej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spółki inwestycyjnej, ustanawia jednego depozytariusza dla każdej zarządzanej alternatywnej spółki inwestycyjnej.
	2. Umowę o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spółki inwestycyjnej można zawrzeć wyłącznie z:
	1) bankiem krajowym;
	2) oddziałem instytucji kredytowej z siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
	3) firmą inwestycyjną uprawnioną do wykonywania czynności, o których mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jeżeli jej kapitał założycielski, o którym mowa w art. 97 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, wynosi c...
	4) Krajowym Depozytem Papierów Wartościowych Spółką Akcyjną.

	3. Umowę o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spółki inwestycyjnej można zawrzeć również z prime brokerem działającym w charakterze kontrahenta takiej spółki, jeżeli:
	1) oddzieli on pod względem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji depozytariusza od wykonywania swoich funkcji w charakterze prime brokera oraz
	2) zapewni on właściwą identyfikację i monitorowanie konfliktów interesów oraz zarządzanie nimi, a także informowanie inwestorów alternatywnej spółki inwestycyjnej o stwierdzonych przypadkach wystąpienia takiego konfliktu.

	4. Równowartość w złotych wyrażonej w euro kwoty, o której mowa w ust. 2 pkt 3, jest ustalana zgodnie z art. 98 ust. 10 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
	Art. 81c. 1. Obowiązki depozytariusza wynikające z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spółki inwestycyjnej, z uwzględnieniem art. 83, art. 85–90 i art. 92–97 rozporządzenia 231/2013, obejmują:
	1) przechowywanie aktywów alternatywnej spółki inwestycyjnej;
	2) prowadzenie rejestru wszystkich aktywów alternatywnej spółki inwestycyjnej;
	3) zapewnienie, aby środki pieniężne alternatywnej spółki inwestycyjnej były przechowywane na rachunkach pieniężnych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunków zgodnie z przepisami prawa polskiego lub...
	4) zapewnienie właściwego monitorowania przepływu środków pieniężnych alternatywnej spółki inwestycyjnej;
	5) zapewnienie, aby wprowadzanie alternatywnej spółki inwestycyjnej do obrotu i odkupywanie praw uczestnictwa odbywało się zgodnie z przepisami prawa i regulacjami wewnętrznymi ASI;
	6) zapewnienie, aby rozliczanie umów dotyczących aktywów alternatywnej spółki inwestycyjnej następowało bez nieuzasadnionego opóźnienia, oraz kontrolowanie terminowości rozliczania umów z inwestorami alternatywnej spółki inwestycyjnej;
	7) zapewnienie, aby wartość aktywów netto i wartość prawa uczestnictwa alternatywnej spółki inwestycyjnej była obliczana zgodnie z przepisami prawa i regulacjami wewnętrznymi ASI;
	8) zapewnienie, aby dochody alternatywnej spółki inwestycyjnej były wykorzystywane w sposób zgodny z przepisami prawa i regulacjami wewnętrznymi ASI;
	9) wykonywanie poleceń alternatywnej spółki inwestycyjnej oraz zarządzającego ASI, chyba że są sprzeczne z prawem lub regulacjami wewnętrznymi ASI;
	10) (uchylony) )

	2. ) Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i regulacjami wewnętrznymi ASI oraz regulacjami wewnętrznymi zarządzającego ASI wykonywanie przez alternatywną spółkę inwestycyjną oraz zarządzającego ASI czynności, o których mowa w ust. 1 pkt 3–8, co najmn...
	3. Podmiot wykonujący funkcje depozytariusza nie może wykonywać innych czynności dotyczących alternatywnej spółki inwestycyjnej lub zarządzającego ASI, które mogłyby wywołać konflikt interesów pomiędzy nim, tą spółką, jej inwestorami lub zarządzającym...
	1) oddzieli pod względem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji depozytariusza od wykonywania innych czynności, których wykonywanie może powodować powstanie konfliktu interesów, oraz
	2) zapewni właściwą identyfikację i monitorowanie konfliktów interesów oraz zarządzanie nimi, a także informowanie inwestorów alternatywnej spółki inwestycyjnej o stwierdzonych przypadkach wystąpienia takiego konfliktu.

	Art. 81d. 1. ) Depozytariusz jest obowiązany do wytoczenia powództwa na rzecz klientów detalicznych alternatywnej spółki inwestycyjnej przeciwko zarządzającemu ASI albo zarządzającemu z UE z tytułu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienależytym wy...
	2. Depozytariusz wytacza powództwo, o którym mowa w ust. 1, na wniosek klienta detalicznego.
	3. Depozytariusz może udzielić pełnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.
	4. Z uwzględnieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. – Kodeks postępowania cywilnego, koszty procesu ponosi klient detaliczny, z wyjątkiem kosztów zastępstwa procesowego tego klienta, które w przypadku przegrania procesu ponosi depozytar...
	5. W przypadku gdy depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powództwa, jest obowiązany zawiadomić o tym klienta detalicznego, nie później niż w terminie trzech tygodni od dnia złożenia wniosku przez tego klienta.
	6. Jeżeli z wnioskiem, o którym mowa w ust. 2, wystąpiło kilku klientów detalicznych alternatywnej spółki inwestycyjnej, o której mowa w ust. 1, a szkoda każdego z klientów detalicznych spowodowana jest niewykonaniem lub nienależytym wykonaniem tych s...
	7. Depozytariusz może żądać od zarządzającego ASI lub zarządzającego z UE, podmiotów, o których mowa w art. 70g, podmiotu, któremu zlecono prowadzenie ksiąg rachunkowych alternatywnej spółki inwestycyjnej lub dokonywanie wyceny aktywów alternatywnej s...
	Art. 81e. 1. Instrumenty finansowe będące papierami wartościowymi, stanowiące aktywa alternatywnej spółki inwestycyjnej, o których mowa w art. 5 i art. 5a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, są zapisywane na rachunkach papierów wartościowych p...
	2. Aktywa alternatywnej spółki inwestycyjnej, w tym instrumenty finansowe, które nie mogą być zapisane na rachunku papierów wartościowych, są przechowywane przez depozytariusza.
	3. Instrumenty finansowe inne niż wskazane w ust. 1 i 2 oraz inne aktywa alternatywnej spółki inwestycyjnej, które ze względu na ich istotę nie mogą być przechowywane przez depozytariusza, są zapisywane przez depozytariusza w rejestrze aktywów alterna...
	4. Depozytariusz jest obowiązany do weryfikowania uprawnień alternatywnej spółki inwestycyjnej do aktywów, o których mowa w ust. 3, na podstawie informacji i dokumentów przekazanych przez tę spółkę lub zarządzającego ASI, a jeżeli jest to możliwe – ró...
	5. W przypadku gdy środki pieniężne alternatywnej spółki inwestycyjnej są przechowywane przez depozytariusza na rzecz tej spółki na rachunku bankowym lub na rachunku pieniężnym służącym obsłudze rachunku papierów wartościowych prowadzonym w imieniu de...
	6. Depozytariusz nie może wykorzystywać we własnym imieniu i na własny rachunek aktywów, o których mowa w ust. 1–3, o ile nie uzyska uprzedniej zgody alternatywnej spółki inwestycyjnej.
	Art. 81f. Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spółki inwestycyjnej, z uwzględnieniem art. 83 rozporządzenia 231/2013, określa szczegółowe obowiązki depozytariusza i alternatywnej spółki inwestycyjnej lub zarządzającego ASI oraz sp...
	Art. 81g. 1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienależytym wykonywaniem obowiązków określonych w art. 81c ust. 1 oraz art. 81d.
	2. Depozytariusz odpowiada wobec alternatywnej spółki inwestycyjnej za utratę instrumentów finansowych, o których mowa w art. 81e ust. 1, stanowiących aktywa tej spółki oraz aktywa alternatywnej spółki inwestycyjnej, o których mowa w art. 81e ust. 2.
	3. Odpowiedzialność depozytariusza, o której mowa w ust. 1 i 2, nie może być wyłączona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spółki inwestycyjnej.
	4. W przypadku utraty instrumentu finansowego, o którym mowa w art. 81e ust. 1, stanowiącego aktywa alternatywnej spółki inwestycyjnej lub aktywa alternatywnej spółki inwestycyjnej, o którym mowa w art. 81e ust. 2, depozytariusz niezwłocznie zwraca te...
	5. Depozytariusz może zwolnić się od odpowiedzialności, jeżeli wykaże, z uwzględnieniem art. 101 rozporządzenia 231/2013, że utrata instrumentu finansowego lub aktywa alternatywnej spółki inwestycyjnej nastąpiła z przyczyn od niego niezależnych.
	6. Zarządzający ASI jest obowiązany dochodzić od depozytariusza alternatywnej spółki inwestycyjnej roszczeń wynikających z niewykonania lub nienależytego wykonania przez depozytariusza umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spółki in...
	7. Zarządzający ASI odpowiada wobec inwestorów alternatywnej spółki inwestycyjnej za szkody poniesione przez nich wskutek niewywiązania się przez niego z obowiązku określonego w ust. 6.
	Art. 81h. 1. O wypowiedzeniu umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spółki inwestycyjnej wypowiadający zawiadamia niezwłocznie Komisję. O rozwiązaniu umowy w inny sposób niezwłocznie zawiadamia Komisję zarządzający ASI.
	2. Do depozytariusza alternatywnej spółki inwestycyjnej i jego zmiany stosuje się odpowiednio przepisy art. 78 i art. 79.
	3. Do aktywów alternatywnej spółki inwestycyjnej przechowywanych przez depozytariusza stosuje się odpowiednio przepis art. 81.

	Rozdział 3
	Powierzenie wykonywania obowiązków depozytariusza
	Art. 81i. 1. Depozytariusz funduszu inwestycyjnego lub alternatywnej spółki inwestycyjnej może, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, powierzyć przedsiębiorcy lub przedsiębiorcy zagranicznemu, z uwzględnieniem art. 98 i art. 99 rozporządzenia 231...
	2. Depozytariusz może powierzyć wykonywanie czynności, o których mowa w ust. 1, jeżeli:
	1) powierzenie wykonywania czynności nie prowadzi do faktycznego zaprzestania wykonywania przez depozytariusza obowiązków określonych w art. 72 ust. 1 i art. 81c ust. 1;
	2) jest w stanie uzasadnić potrzebę powierzenia wykonywania danej czynności oraz zakres tego powierzenia;
	3) wybór przedsiębiorcy lub przedsiębiorcy zagranicznego, któremu powierzył wykonywanie czynności, został dokonany przy zachowaniu należytej staranności;
	4) przedsiębiorca lub przedsiębiorca zagraniczny, któremu powierzył wykonywanie czynności, stale spełnia następujące warunki:
	a) stosuje rozwiązania techniczne i organizacyjne niezbędne do prawidłowego wykonania umowy, proporcjonalne do charakteru aktywów, które zostały mu powierzone,
	b) jeżeli powierzono mu przechowywanie aktywów, o których mowa w art. 72b ust. 1 albo art. 81e ust. 1 – posiada zezwolenie na wykonywanie czynności, o których mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a w przypadku przeds...
	c) przechowuje aktywa odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spółki inwestycyjnej odrębnie i w sposób umożliwiający niezwłoczną identyfikację danych aktywów jako aktywów danego funduszu albo spółki,
	d) nie wykorzystuje aktywów funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spółki inwestycyjnej we własnym imieniu i na własny rachunek,
	e) przestrzega zasad działania depozytariusza określonych w art. 9 ust. 2 i art. 10, a także odpowiednio w art. 72 ust. 4 i art. 72b ust. 1–4 oraz w art. 81c ust. 3 i art. 81e ust. 1–4;

	5) prawo państwa innego niż Rzeczpospolita Polska, w którym przedsiębiorca lub przedsiębiorca zagraniczny będzie przechowywał aktywa funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spółki inwestycyjnej, bez względu na sposób tego przechowywania, zapewnia, że:
	a) fundusz inwestycyjny albo alternatywna spółka inwestycyjna będą wyłącznie uprawnieni do tych aktywów oraz
	b) aktywa funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spółki inwestycyjnej:
	– nie mogą być przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko podmiotowi innemu niż ten fundusz inwestycyjny albo ta alternatywna spółka inwestycyjna,
	– nie mogą być objęte postępowaniem zabezpieczającym kierowanym przeciwko podmiotowi innemu niż ten fundusz inwestycyjny albo ta alternatywna spółka inwestycyjna,
	– nie wchodzą do masy upadłości podmiotu przechowującego aktywa funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spółki inwestycyjnej,
	– nie mogą być objęte postępowaniem restrukturyzacyjnym lub innym postępowaniem o podobnym charakterze prowadzonym przeciwko podmiotowi przechowującemu aktywa funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spółki inwestycyjnej lub innym podmiotom.



	3. W przypadku gdy prawo państwa trzeciego wymaga, aby określone instrumenty finansowe były rejestrowane lub przechowywane przez mającego siedzibę w tym państwie trzecim przedsiębiorcę zagranicznego, który nie spełnia wymogów określonych w ust. 2 pkt ...
	1) uczestnicy funduszu inwestycyjnego albo inwestorzy alternatywnej spółki inwestycyjnej zostali poinformowani o tym, że takie powierzenie jest wymagane z uwagi na wymogi określone w prawie państwa trzeciego, oraz o okolicznościach uzasadniających to...
	2) depozytariusz został upoważniony odpowiednio przez fundusz inwestycyjny albo alternatywną spółkę inwestycyjną do powierzenia takiemu przedsiębiorcy zagranicznemu przechowywania tych instrumentów finansowych.

	4. Korzystanie przez depozytariusza z usług świadczonych przez podmioty prowadzące systemy rozrachunku papierów wartościowych nie stanowi powierzenia, o którym mowa w ust. 1.
	5. Depozytariusz jest obowiązany, z zachowaniem należytej staranności, do bieżącego nadzorowania wykonywania przez przedsiębiorcę lub przedsiębiorcę zagranicznego powierzonych mu czynności i dokonywania okresowych kontroli ich wykonywania.
	Art. 81j. 1. Przedsiębiorca lub przedsiębiorca zagraniczny, z którym depozytariusz zawarł umowę, o której mowa w art. 81i ust. 1, może przekazać wykonywanie powierzonych mu czynności innemu przedsiębiorcy lub przedsiębiorcy zagranicznemu wyłącznie:
	1) za zgodą odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spółki inwestycyjnej;
	2) jeżeli w odniesieniu do przedsiębiorcy lub przedsiębiorcy zagranicznego, któremu ma być przekazane wykonywanie czynności, są spełnione warunki określone w art. 81i ust. 2 pkt 4;
	3) jeżeli są spełnione warunki, o których mowa w art. 81i ust. 2 pkt 5.

	2. Przepis ust. 1 stosuje się odpowiednio do dalszego przekazywania wykonywania powierzonych czynności.
	3. Do przekazywania i dalszego przekazywania wykonywania powierzonych czynności przepisy art. 81i stosuje się odpowiednio.
	Art. 81k. 1. Depozytariusz odpowiada wobec odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spółki inwestycyjnej za utratę przez podmiot, któremu powierzył wykonywanie czynności na podstawie umowy, o której mowa w art. 81i ust. 1, instrumentów f...
	2. Odpowiedzialność depozytariusza, o której mowa w ust. 1, nie może być w drodze umowy wyłączona albo ograniczona, z zastrzeżeniem art. 81l.
	3. Powierzenie przez depozytariusza wykonywanych czynności innemu podmiotowi nie zwalnia depozytariusza od odpowiedzialności wobec odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spółki inwestycyjnej.
	Art. 81l. 1. Depozytariusz może uwolnić się od odpowiedzialności wobec odpowiednio specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zamkniętego albo alternatywnej spółki inwestycyjnej za utratę instrumentu finansowego przez...
	1) dopełnił obowiązków określonych w art. 81i;
	2) pisemna umowa między depozytariuszem a tym podmiotem w sposób jednoznaczny przenosi odpowiedzialność  depozytariusza na ten podmiot i umożliwia odpowiednio towarzystwu i funduszowi inwestycyjnemu albo zarządzającemu ASI i alternatywnej spółce inwes...
	3) pisemna umowa między depozytariuszem a odpowiednio funduszem inwestycyjnym albo alternatywną spółką inwestycyjną dopuszcza możliwość zwolnienia się przez depozytariusza od odpowiedzialności w takiej sytuacji i ustanawia obiektywne warunki zwolnieni...

	2. Jeżeli do utraty instrumentu finansowego doszło w sytuacji, o której mowa w art. 81i ust. 3, depozytariusz może zwolnić się od odpowiedzialności za utratę instrumentu finansowego przez podmiot, któremu powierzył wykonywanie czynności na podstawie u...
	1) statut funduszu inwestycyjnego albo regulacje wewnętrzne ASI zezwalają na takie zwolnienie depozytariusza od odpowiedzialności;
	2) uczestnicy funduszu inwestycyjnego albo inwestorzy alternatywnej spółki inwestycyjnej zostali uprzednio poinformowani o możliwości zwolnienia depozytariusza od odpowiedzialności;
	3) fundusz inwestycyjny albo alternatywna spółka inwestycyjna zobowiązali depozytariusza do przekazania instrumentów finansowych do przechowywania podmiotowi, o którym mowa w art. 81i ust. 3;
	4) pisemna umowa między depozytariuszem a odpowiednio funduszem inwestycyjnym albo alternatywną spółką inwestycyjną dopuszcza możliwość zwolnienia się przez depozytariusza od odpowiedzialności w takiej sytuacji;
	5) pisemna umowa między odpowiednio funduszem inwestycyjnym albo alternatywną spółką inwestycyjną a podmiotem, o którym mowa w art. 81i ust. 3, przenosi odpowiedzialność depozytariusza na ten podmiot i umożliwia odpowiednio towarzystwu i funduszowi in...

	Art. 81m. W przypadku przekazania i dalszego przekazania wykonywania powierzonych czynności przepisy art. 75 ust. 6 i art. 81g ust. 6 i 7 oraz art. 81k i art. 81l stosuje się odpowiednio do odpowiedzialności depozytariusza za utratę instrumentów finan...
	Art. 81n. Przechowywane przez przedsiębiorcę, któremu depozytariusz powierzył wykonywanie swoich obowiązków zgodnie z art. 81i, lub przez przedsiębiorcę, któremu inny przedsiębiorca przekazał wykonywanie powierzonych mu czynności zgodnie z art. 81j, a...

	DZIAŁ V
	Rodzaje funduszy inwestycyjnych
	Rozdział 1
	Fundusze inwestycyjne otwarte
	Art. 82. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa jednostki uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia na żądanie uczestnika funduszu. Z chwilą odkupienia jednostki uczestnictwa są umarzane z mocy prawa.
	Art. 83. 1. Fundusz nie może różnicować praw majątkowych uczestników funduszu posiadających jednostki uczestnictwa tej samej kategorii.
	2. Jednostka uczestnictwa nie może być zbyta przez uczestnika na rzecz osób trzecich.
	3. Jednostka uczestnictwa podlega dziedziczeniu.
	4. Jednostki uczestnictwa mogą być przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu następuje wyłącznie w wyniku odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz na żądanie zgłoszone w postępowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnik...
	5. Ustanowienie zastawu na jednostkach uczestnictwa staje się skuteczne z chwilą dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w rejestrze uczestników funduszu, po przedstawieniu funduszowi umowy zastawu.
	6. Przed datą wymagalności wierzytelności zabezpieczonej zastawem zastawca nie może bez zgody zastawnika zgłosić funduszowi żądania odkupienia jednostek uczestnictwa obciążonych zastawem.
	7. Jeżeli wierzytelność zabezpieczona zastawem stała się wymagalna, zastawca może zgłosić funduszowi żądanie odkupienia jednostek uczestnictwa obciążonych zastawem, jednakże wypłata na rzecz zastawcy środków pieniężnych z tytułu odkupienia przez fundu...
	8. Przepisy ust. 4–7 stosuje się odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego, którego przedmiotem są jednostki uczestnictwa, jeżeli nie są sprzeczne z przepisami ustaw regulujących ustanowienie i wygaśnięcie zastawu skarbowego i zastawu r...
	9. W zakresie nieuregulowanym w ust. 4–8 do zastawu na jednostkach uczestnictwa stosuje się przepisy Kodeksu cywilnego.
	Art. 83a. 1. Statut funduszu inwestycyjnego otwartego powinien określać kategorie jednostek uczestnictwa:
	1) zbywanych przez fundusz bezpośrednio;
	2) zbywanych przez fundusz za pośrednictwem podmiotów, o których mowa w art. 32 ust. 1 i 2.

	2. Statut funduszu inwestycyjnego otwartego określa maksymalną wysokość wynagrodzenia stałego towarzystwa za zarządzanie funduszem przypadającego na jednostki uczestnictwa kategorii, o których mowa w ust. 1.
	3. Kwoty przekazywane na rzecz podmiotów pośredniczących w zbywaniu lub odkupywaniu jednostek uczestnictwa, o których mowa w art. 32 ust. 1 i 2, w związku z wykonywanymi przez te podmioty czynnościami mającymi na celu poprawienie jakości usługi świadc...
	4. Do kategorii jednostek uczestnictwa, o których mowa w ust. 1, przepisy art. 158 stosuje się odpowiednio.
	Art. 84. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa z częstotliwością określoną w statucie funduszu, nie rzadziej jednak niż raz na 7 dni.
	2. Statut funduszu inwestycyjnego może określać wartość aktywów netto, po której przekroczeniu fundusz może zawiesić zbywanie jednostek uczestnictwa. W takim przypadku statut funduszu określi warunki wznowienia zbywania jednostek uczestnictwa.
	3. Fundusz inwestycyjny może zawiesić zbywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie, jeżeli nie można dokonać wiarygodnej wyceny istotnej części aktywów funduszu z przyczyn niezależnych od funduszu.
	4. W przypadku, o którym mowa w ust. 3, za zgodą i na warunkach określonych przez Komisję zbywanie jednostek uczestnictwa może zostać zawieszone na okres dłuższy niż 2 tygodnie, nieprzekraczający jednak 2 miesięcy.
	Art. 85. Z częstotliwością określoną w statucie, nie rzadziej jednak niż w każdym dniu zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, fundusz inwestycyjny otwarty dokonuje:
	1) wyceny aktywów funduszu;
	2) ustalenia wartości aktywów netto funduszu;
	3) ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa;
	4) ustalenia wartości aktywów netto funduszu na jednostkę uczestnictwa.

	Art. 86. 1. Jednostki uczestnictwa są zbywane i odkupywane po cenie wynikającej z podzielenia wartości aktywów netto funduszu przez liczbę jednostek ustaloną na podstawie rejestru uczestników funduszu w dniu wyceny.
	2. Przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa mogą być pobierane opłaty manipulacyjne, jeżeli statut funduszu tak stanowi i określa maksymalną wysokość i sposób pobierania tych opłat.
	3. Opłaty manipulacyjne, o których mowa w ust. 2, należne są podmiotowi, o którym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1–3 i ust. 2, od uczestnika funduszu inwestycyjnego.
	Art. 87. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi rejestr uczestników funduszu.
	2. Rejestr uczestników funduszu zawiera w szczególności:
	1) dane identyfikujące uczestnika funduszu;
	2) liczbę jednostek uczestnictwa należących do uczestnika;
	3) datę nabycia, liczbę i cenę nabycia jednostki uczestnictwa;
	4) datę odkupienia, liczbę odkupionych jednostek oraz kwotę wypłaconą uczestnikowi za odkupione jednostki;
	5) datę oraz kwotę dochodów funduszu wypłaconych uczestnikowi;
	6) informacje o pełnomocnictwach udzielonych lub odwołanych przez uczestnika funduszu;
	7) wzmiankę o zastawie ustanowionym na jednostkach uczestnictwa.

	3. Rejestr uczestników funduszu jest prowadzony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
	Art. 87a. 1. W funduszu inwestycyjnym otwartym zwołuje się zgromadzenie uczestników w celu wyrażenia zgody na:
	1) rozpoczęcie prowadzenia przez fundusz działalności jako fundusz powiązany lub rozpoczęcie prowadzenia przez subfundusz w funduszu z wydzielonymi subfunduszami działalności jako subfundusz powiązany;
	2) zmianę funduszu podstawowego;
	3) zaprzestanie prowadzenia działalności jako fundusz powiązany;
	4) połączenie krajowe i transgraniczne funduszy;
	5) przejęcie zarządzania funduszem inwestycyjnym otwartym przez inne towarzystwo;
	6) przejęcie zarządzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw przez spółkę zarządzającą.

	2. Tryb działania zgromadzenia uczestników oraz podejmowania uchwał określa statut funduszu inwestycyjnego otwartego oraz regulamin przyjęty przez to zgromadzenie.
	3. Zgromadzenie uczestników odbywa się w miejscu siedziby funduszu albo w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej określonym w statucie.
	3a. Udział w zgromadzeniu uczestników może odbywać się przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej, chyba że statut funduszu stanowi inaczej. O udziale w zgromadzeniu uczestników w sposób, o którym mowa w zdaniu pierwszym, postanawia zwołują...
	3b. Udział w zgromadzeniu uczestników przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej obejmuje w szczególności:
	1) dwustronną komunikację w czasie rzeczywistym wszystkich osób uczestniczących w zgromadzeniu uczestników, w ramach której mogą one wypowiadać się w toku obrad zgromadzenia uczestników, przebywając w miejscu innym niż miejsce obrad zgromadzenia uczes...
	2) wykonywanie osobiście lub przez pełnomocnika prawa głosu przed lub w toku zgromadzenia uczestników.

	3c. Udział w zgromadzeniu uczestników przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej może podlegać jedynie wymogom i ograniczeniom, które są niezbędne do identyfikacji uczestników i zapewnienia bezpieczeństwa komunikacji elektronicznej.
	3d. Protokół z przebiegu zgromadzenia uczestników podpisują przewodniczący zgromadzenia uczestników i osoba sporządzająca protokół. Do protokołu dołącza się listę obecności z podpisami uczestników zgromadzenia uczestników oraz listę uczestników głosuj...
	4. Koszty odbycia zgromadzenia uczestników ponosi zwołujący zgromadzenie.
	Art. 87b. 1. Uprawnieni do udziału w zgromadzeniu uczestników są uczestnicy wpisani do rejestru uczestników funduszu według stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzającego dzień zgromadzenia uczestników. W sprawach dotyczących tylko subfundusz...
	2. Listę uczestników uprawnionych do udziału w zgromadzeniu uczestników sporządza podmiot prowadzący rejestr uczestników funduszu i przekazuje ją towarzystwu w dniu roboczym poprzedzającym dzień zgromadzenia uczestników. Lista zawiera nazwiska i imion...
	3. Od dnia poprzedzającego dzień zgromadzenia uczestników do dnia zgromadzenia uczestników zawiesza się zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa funduszu lub subfunduszu.
	Art. 87c. 1. Zwołujący zgromadzenie uczestników przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o którym mowa w ust. 2, ogłasza o zwołaniu zgromadzenia uczestników, w sposób określony w statucie funduszu inwestycyjnego dla ogłaszania zmian statutu tego ...
	2. Zgromadzenie uczestników zwołuje towarzystwo zarządzające funduszem inwestycyjnym otwartym, a jeżeli spółka zarządzająca zarządza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy – spółka zarządzająca, zawiadamiając o tym każdego uczestnika ...
	3. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 2, zawiera:
	1) informację o miejscu i terminie zgromadzenia uczestników;
	2) wskazanie zdarzenia, o którym mowa w art. 87a ust. 1, co do którego zgromadzenie ma wyrazić zgodę;
	3) informację o zawieszeniu zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, o którym mowa w art. 87b ust. 3;
	4) informację o dniu, na jaki jest ustalona lista uczestników uprawnionych do udziału w zgromadzeniu uczestników;
	5) informację o sposobie uczestniczenia w zgromadzeniu uczestników i wykonywania głosu przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej.

	4. Zawiadomienie dokonywane w imieniu funduszu inwestycyjnego, który posiada uprawnienie do zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium państwa członkowskiego, kierowane do uczestników funduszu w tym państwie członkowskim, powinno zostać dokonane w ...
	Art. 87d. 1. Uczestnik może wziąć udział w zgromadzeniu uczestników osobiście lub przez pełnomocnika. Pełnomocnictwa udziela się w formie pisemnej pod rygorem nieważności.
	2. Zgromadzenie uczestników jest ważne, jeżeli wezmą w nim udział uczestnicy posiadający co najmniej 50 % jednostek uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, według stanu na dwa dni robocze przed dniem zgromadzenia uczestników.
	3. Przed podjęciem uchwały przez zgromadzenie uczestników zarząd towarzystwa jest obowiązany przedstawić uczestnikom swoją rekomendację oraz udzielić uczestnikom wyjaśnień na temat interesujących ich zagadnień związanych ze zdarzeniem, o którym mowa w...
	4. Przed podjęciem uchwały każdy uczestnik może wnioskować o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadności wyrażenia zgody, o której mowa w art. 87a ust. 1.
	5. Każda cała jednostka uczestnictwa upoważnia uczestnika do oddania jednego głosu.
	6. Uchwała o wyrażeniu zgody, o której mowa w art. 87a ust. 1, zapada większością 2/3 głosów uczestników obecnych lub reprezentowanych na zgromadzeniu uczestników.
	7. Uchwała zgromadzenia uczestników jest protokołowana przez notariusza.
	Art. 87e. 1. Uchwała zgromadzenia uczestników sprzeczna z ustawą może być zaskarżona w drodze wytoczonego przeciwko funduszowi powództwa o stwierdzenie nieważności uchwały.
	2. Prawo do wytoczenia przeciw funduszowi powództwa, o którym mowa w ust. 1, przysługuje:
	1) uczestnikowi, który głosował przeciwko uchwale, a po jej powzięciu zażądał zaprotokołowania sprzeciwu;
	2) uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziału w zgromadzeniu uczestników;
	3) uczestnikom, którzy nie byli obecni na zgromadzeniu uczestników, jedynie w przypadku wadliwego zwołania zgromadzenia uczestników.

	3. Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. – Kodeks postępowania cywilnego nie stosuje się.
	4. Prawo do wniesienia powództwa wygasa z upływem miesiąca od dnia powzięcia uchwały.
	5. W przypadku wniesienia oczywiście bezzasadnego powództwa o stwierdzenie nieważności uchwały zgromadzenia uczestników sąd, na wniosek towarzystwa, może zasądzić od uczestnika kwotę do dziesięciokrotnej wysokości kosztów sądowych oraz wynagrodzenia j...
	Art. 87f. 1. Prawomocny wyrok stwierdzający nieważność uchwały zgromadzenia uczestników ma moc obowiązującą w stosunkach między funduszem a wszystkimi uczestnikami oraz między funduszem a towarzystwem.
	2. Prawomocny wyrok stwierdzający nieważność uchwały towarzystwo powinno niezwłocznie zgłosić sądowi rejestrowemu.
	3. Stwierdzenie przez sąd nieważności uchwały o wyrażeniu zgody, o której mowa w art. 87a ust. 1, jest równoznaczne z niewyrażeniem przez zgromadzenie uczestników funduszu tej zgody.
	Art. 88. 1. Osobom, które dokonały wpłaty na jednostki uczestnictwa, fundusz jest obowiązany zbyć liczbę jednostek ustaloną zgodnie z art. 86 ust. 1.
	2. Zbycie jednostek uczestnictwa następuje w chwili wpisania do rejestru uczestników funduszu liczby zbytych jednostek uczestnictwa.
	3. Statut funduszu inwestycyjnego może określać minimalną kwotę, za jaką jednorazowo można nabyć jednostki uczestnictwa.
	Art. 89. 1. Fundusz jest obowiązany odkupić jednostki uczestnictwa od uczestników, którzy zażądali odkupienia tych jednostek, po cenie ustalonej zgodnie z art. 86 ust. 1.
	2. Odkupienie jednostek uczestnictwa następuje w chwili wpisania do rejestru uczestników funduszu liczby odkupionych jednostek uczestnictwa i kwoty należnej uczestnikowi z tytułu odkupienia tych jednostek.
	3. Fundusz niezwłocznie dokonuje wypłaty kwoty, o której mowa w ust. 2, w sposób określony w statucie funduszu.
	4. Fundusz może zawiesić odkupywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie, jeżeli:
	1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartości odkupionych przez fundusz jednostek uczestnictwa oraz jednostek, których odkupienia zażądano, stanowi kwotę przekraczającą 10 % wartości aktywów funduszu albo
	2) nie można dokonać wiarygodnej wyceny istotnej części aktywów funduszu z przyczyn niezależnych od funduszu.

	5. W przypadkach, o których mowa w ust. 4, za zgodą i na warunkach określonych przez Komisję:
	1) odkupywanie jednostek uczestnictwa może zostać zawieszone na okres dłuższy niż 2 tygodnie, nieprzekraczający jednak 2 miesięcy;
	2) fundusz może odkupywać jednostki uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczającym 6 miesięcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypłat z tytułu odkupienia jednostek uczestnictwa.

	6. W przypadku zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, które są zbywane lub odkupywane również na obszarze państw członkowskich, fundusz ten jest...
	7. Komisja zawiadamia właściwe organy państwa członkowskiego, na którego terytorium fundusz inwestycyjny otwarty zbywa jednostki uczestnictwa, o zawieszeniu zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa.
	Art. 90. 1. Statut funduszu określa terminy, w jakich najpóźniej nastąpi:
	1) zbycie przez fundusz jednostek uczestnictwa po dokonaniu wpłaty na te jednostki;
	2) odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa po zgłoszeniu żądania ich odkupienia.

	2. Terminy, o których mowa w ust. 1, nie mogą być dłuższe niż 5 dni roboczych.
	3. Do terminów, o których mowa w ust. 1, nie wlicza się okresów zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa.
	Art. 91. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty sporządza i niezwłocznie przekazuje uczestnikowi funduszu potwierdzenie zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w postaci elektronicznej pozwalającej na utrwalenie jego treści na trwałym nośniku informacji...
	1a. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty nie posiada danych wystarczających do przesłania uczestnikowi potwierdzenia, o którym mowa w ust. 1, w postaci elektronicznej pozwalającej na utrwalenie jego treści na trwałym nośniku informacji, przeka...
	2. Potwierdzenie, o którym mowa w ust. 1, powinno zawierać:
	1) dane identyfikujące uczestnika funduszu;
	2) nazwę funduszu;
	3) datę zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa;
	4) liczbę zbytych lub odkupionych jednostek uczestnictwa i ich wartość;
	5) liczbę jednostek uczestnictwa posiadanych przez uczestnika po zbyciu lub odkupieniu jednostek uczestnictwa.

	Art. 92. 1. Wartość aktywów netto funduszu inwestycyjnego otwartego nie może być niższa niż 2 000 000 zł.
	2. O każdym przypadku zmniejszenia wartości aktywów netto funduszu inwestycyjnego otwartego poniżej poziomu 2 500 000 zł fundusz ogłasza niezwłocznie w sposób określony w statucie.
	3. W ogłoszeniu, o którym mowa w ust. 2, fundusz określa:
	1) przyczyny zmniejszenia wartości aktywów netto funduszu inwestycyjnego poniżej poziomu, o którym mowa w ust. 2;
	2) rodzaj działań, jakie fundusz podejmie w celu zwiększenia wartości aktywów netto funduszu.

	Art. 93. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzeżeniem ust. 2, 4–7, art. 94 i 94a oraz art. 101, może lokować aktywa funduszu wyłącznie w:
	1) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski,  papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium  Rzeczypospolitej Polskiej lub w p...
	2) papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego będące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do teg...
	3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalności nie dłuższym niż rok, płatne na żądanie lub które można wycofać przed terminem zapadalności, z zastrzeżeniem ust. 3;
	4) instrumenty rynku pieniężnego inne niż określone w pkt 1 i 2, jeżeli instrumenty te lub ich emitent podlegają regulacjom mającym na celu ochronę inwestorów i oszczędności oraz są:
	a) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu terytorialnego, właściwe centralne, regionalne lub lokalne władze publiczne państwa członkowskiego, albo przez bank centralny państwa członkowskieg...
	b) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez podmiot podlegający nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami określonymi prawem wspólnotowym, albo przez podmiot podlegający i stosujący się do zasad, które są co n...
	c) emitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe są w obrocie na rynku regulowanym, o którym mowa w pkt 1, lub
	d) emitowane przez inne podmioty określone w statucie funduszu, pod warunkiem że inwestycje w takie papiery wartościowe podlegają ochronie inwestora równoważnej do określonej w lit. a–c oraz emitent spełnia łącznie następujące warunki:
	– jest spółką, której kapitał własny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,
	– publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspólnotowego, dotyczące rocznych sprawozdań finansowych niektórych rodzajów spółek,
	– należy do grupy kapitałowej, w skład której wchodzi co najmniej jedna spółka, której papiery wartościowe są przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
	– zajmuje się finansowaniem grupy, o której mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizmów przekształcania długu w papiery wartościowe z wykorzystaniem bankowych narzędzi zapewnienia płynności;


	5) papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, inne niż określone w pkt 1, 2 i 4, z tym że łączna wartość tych lokat nie może przewyższyć 10 % wartości aktywów funduszu.

	2. Lokowanie w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego będące przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, których dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w państwie inny...
	3. Komisja może udzielić zgody na lokowanie aktywów funduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, że bank ten podlega nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak określony w prawie wspólnot...
	4. Papiery wartościowe, o których mowa w ust. 1, powinny spełniać następujące kryteria:
	1) potencjalna strata funduszu wynikająca z lokaty w papier wartościowy jest ograniczona do zapłaconej za niego ceny;
	2) są zbywalne bez ograniczeń oraz ich płynność pozwala na wypełnienie przez fundusz wymogu zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa na żądanie uczestnika funduszu;
	3) jest możliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:
	a) dokładną, wiarygodną i regularnie ustalaną cenę rynkową lub cenę ustalaną przez niezależny od emitenta system wyceny – w przypadku papierów wartościowych, o których mowa w ust. 1 pkt 1 i 2,
	b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badań inwestycyjnych – w przypadku papierów wartościowych, o których mowa w ust. 1 pkt 5;

	4) informacje na ich temat są dostępne:
	a) uczestnikom rynku, w sposób regularny, dokładny i wyczerpujący – w przypadku papierów wartościowych, o których mowa w ust. 1 pkt 1 i 2,
	b) funduszowi, w sposób regularny i dokładny – w przypadku papierów wartościowych, o których mowa w ust. 1 pkt 5;

	5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityką inwestycyjną funduszu;
	6) wynikające z nich ryzyko inwestycyjne jest należycie uwzględnione w procesie zarządzania ryzykiem inwestycyjnym funduszu.

	5. Jeżeli z informacji posiadanych przez fundusz nie wynika inaczej, papiery wartościowe, o których mowa w ust. 1 pkt 1, uznaje się za spełniające kryteria określone w ust. 4 pkt 2.
	6. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartościowe emitowane przez inne instytucje wspólnego inwestowania typu zamkniętego powinny spełniać kryteria określone w ust. 4 oraz następujące kryteria:
	1) w przypadku papierów wartościowych emitowanych przez instytucje wspólnego inwestowania typu zamkniętego, działające w formie spółek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:
	a) instytucje te podlegają zasadom ładu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spółek,
	b) w przypadku gdy zarządzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten podlega, właściwym ze względu na siedzibę, przepisom dotyczącym ochrony interesów inwestorów;

	2) w przypadku certyfikatów inwestycyjnych oraz tytułów uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspólnego inwestowania typu zamkniętego, inne niż spółki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:
	a) instytucje te podlegają zasadom ładu korporacyjnego równoważnym do stosowanych w odniesieniu do spółek,
	b) są zarządzane przez podmiot podlegający regulacjom dotyczącym ochrony interesów inwestorów.


	7. Jeżeli z informacji posiadanych przez fundusz nie wynika inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje się za spełniające kryteria określone w ust. 6 pkt 2.
	8. Papiery wartościowe, których wartość lub cena rynkowa jest oparta lub powiązana z wartością lub ceną rynkową innych praw majątkowych, powinny spełniać kryteria określone w ust. 4. Prawami majątkowymi, na których wartości lub cenie rynkowej są opart...
	Art. 93a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty może nabywać instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4, o ile istnieje możliwość ustalenia w każdym czasie ich wiarygodnej wartości w oparciu o wartość godziwą lub skorygowaną...
	2. Jeżeli z informacji posiadanych przez fundusz nie wynika inaczej, przyjmuje się, że instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, spełniają kryteria, o których mowa w art. 2 pkt 21 w części wspólnej, oraz kryteria, o których...
	3. Uznaje się, że instrumenty rynku pieniężnego lub ich emitent spełniają kryterium podlegania regulacjom mającym na celu ochronę inwestorów i ich oszczędności, o którym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4, w przypadku gdy:
	1) instrumenty te są zbywalne bez ograniczeń;
	2) są dostępne odpowiednie informacje na ich temat, w tym informacje umożliwiające właściwą ocenę ryzyka kredytowego związanego z inwestycjami w takie instrumenty.

	4. Za odpowiednie informacje, o których mowa w ust. 3 pkt 2, uznaje się:
	1) w przypadku instrumentów rynku pieniężnego, o których mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. c i d, oraz instrumentów rynku pieniężnego emitowanych przez właściwe regionalne lub lokalne władze publiczne państwa członkowskiego albo przez organizację międz...
	a) informacje o emisji lub programie emisji, a także o sytuacji prawnej i finansowej emitenta przed emisją instrumentu rynku pieniężnego, które podlegają aktualizacji w sposób regularny oraz w każdym przypadku, gdy ma miejsce znaczące zdarzenie, oraz ...
	b) dostępne wiarygodne dane ilościowe dotyczące emisji lub programu emisji;

	2) w przypadku instrumentów rynku pieniężnego, o których mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. b:
	a) informacje o emisji lub programie emisji lub o sytuacji prawnej i finansowej emitenta przed emisją instrumentu rynku pieniężnego, które podlegają aktualizacji w sposób regularny oraz w każdym przypadku, gdy ma miejsce znaczące zdarzenie, oraz
	b) dostępne wiarygodne dane ilościowe dotyczące emisji lub programu emisji lub inne dane umożliwiające właściwą ocenę ryzyka kredytowego związanego z inwestycjami w takie instrumenty;

	3) w przypadku instrumentów rynku pieniężnego, o których mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. a, z wyjątkiem instrumentów emitowanych przez Narodowy Bank Polski, bank centralny państwa członkowskiego albo przez Europejski Bank Centralny oraz instrumentów ...

	5. Za podmiot, o którym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. b, podlegający i stosujący się do zasad, które są co najmniej tak rygorystyczne jak określone prawem wspólnotowym, uznaje się podmiot, który:
	1) ma swoją siedzibę w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Szwajcarii, Japonii, Kanadzie albo w państwie należącym do EEA lub
	2) posiada rating przynajmniej na poziomie inwestycyjnym, lub
	3) na podstawie szczegółowej analizy można wykazać, że reguły ostrożności stosowane w odniesieniu do tego podmiotu są co najmniej tak rygorystyczne, jak ustanowione przez prawo wspólnotowe.

	6. Przez mechanizm przekształcania długu w papiery wartościowe, o którym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. d tiret czwarte, rozumie się ustanowione celem realizacji operacji przekształcenia długu w papiery wartościowe spółki, fundusze powiernicze lub i...
	7. Przez bankowe narzędzia zapewnienia płynności, o których mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. d tiret czwarte, rozumie się czynności bankowe świadczone przez bank krajowy, instytucję kredytową albo bank zagraniczny spełniający kryteria, o których mowa ...
	Art. 94. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty może zawierać umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie członkowskim, a także na rynku zorganizowanym niebę...
	1a. Fundusz inwestycyjny otwarty może zawierać umowy, o których mowa w ust. 1, pod warunkiem, że:
	1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym funduszu, określonym w statucie funduszu;
	2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego związanego ze zmianą:
	a) kursów, cen lub wartości papierów wartościowych i instrumentów rynku pieniężnego posiadanych przez fundusz albo papierów wartościowych i instrumentów rynku pieniężnego, które fundusz zamierza nabyć w przyszłości, w tym umowa pozwala na przeniesieni...
	b) kursów walut w związku z lokatami funduszu,
	c) wysokości stóp procentowych w związku z lokatami w depozyty, dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieżących zobowiązań funduszu;

	3) bazę instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych, stanowią instrumenty finansowe, o których mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz
	4) wykonanie nastąpi przez dostawę instrumentów finansowych, o których mowa w art. 93 ust. 1, lub przez rozliczenie pieniężne.

	2. (uchylony)
	3. Fundusz inwestycyjny otwarty, który zamierza zawierać umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym funduszu, jest obowiązany określi...
	4. Przy stosowaniu limitów inwestycyjnych, o których mowa w art. 96–100, fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiązany uwzględniać wartość papierów wartościowych lub instrumentów rynku pieniężnego stanowiących bazę instrumentów pochodnych.
	5. Przepisu ust. 4 nie stosuje się w przypadku instrumentów pochodnych, których bazę stanowią indeksy.
	6. (uchylony)
	7. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia:
	1) warunki zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umów, których przedmiotem są instrumenty pochodne,
	2) (uchylony)
	3) warunki, jakie powinny spełniać niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz podmioty będące stroną umowy z funduszem,
	4) warunki i zasady zajmowania przez fundusz pozycji w instrumentach pochodnych,
	5) sposób ustalenia oraz maksymalną wartość ryzyka kontrahenta wynikającą z transakcji niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi,
	6) sposób wyznaczenia maksymalnego zaangażowania funduszu w instrumenty pochodne,
	7) (uchylony)
	8) warunki, jakie muszą spełniać uznane indeksy,
	9) warunki, jakie muszą spełniać indeksy stanowiące bazę instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych
	– w celu zapewnienia ochrony interesów uczestników funduszu inwestycyjnego otwartego.

	Art. 94a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty może nabywać papiery wartościowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem że papiery te spełniają kryteria, o których mowa w art. 93 ust. 4, a wbudowany instrument pochodny:
	1) może wpływać na część bądź na wszystkie przepływy pieniężne, wynikające z papieru wartościowego funkcjonującego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stóp procentowych, cen instrumentów finansowych, kursów wymiany walut, indeksów, ratingów lub...
	2) nie jest ściśle powiązany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;
	3) ma znaczący wpływ na profil ryzyka oraz wycenę papierów wartościowych.

	2. Fundusz inwestycyjny otwarty może nabywać instrumenty rynku pieniężnego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, że instrumenty te spełniają kryteria określone w art. 93a, a wbudowany instrument pochodny spełnia odpowiednio kryteria, o k...
	3. Instrumenty finansowe, w przypadku których wbudowany instrument pochodny może zostać również zbyty przez wyłączenie z umowy zasadniczej, nie są uznawane za papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego z wbudowanym instrumentem pochodnym. W...
	4. Jeżeli papier wartościowy lub instrument rynku pieniężnego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartość wbudowanego instrumentu pochodnego uwzględnia się przy stosowaniu przez fundusz limitów inwestycyjnych.
	Art. 94b. W przypadku gdy w skład lokat funduszu inwestycyjnego otwartego wchodzą papiery wartościowe wyemitowane w ramach sekurytyzacji, która przestała spełniać wymagania określone w rozporządzeniu 2017/2402, fundusz ten, w przypadku gdy jest to ko...
	Art. 95. (uchylony)
	Art. 96. 1. Z zastrzeżeniem art. 97–100, fundusz inwestycyjny otwarty nie może lokować więcej niż 5 % wartości swoich aktywów w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot.
	2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie może lokować więcej niż 20 % wartości swoich aktywów w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.
	3. Limit, o którym mowa w ust. 1, może być zwiększony do 10 %, jeżeli łączna wartość lokat w papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego podmiotów, w których fundusz ulokował ponad 5 % wartości aktywów, nie przekroczy 40 % wartości aktywów fun...
	4. Przepisów ust. 1 i 3 nie stosuje się do depozytów i transakcji, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegającymi nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.
	5. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z transakcji, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty p...
	Art. 97. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzeżeniem ust. 2–4, nie może lokować więcej niż 25 % wartości aktywów funduszu w:
	1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2023 r. poz. 110) lub
	2) dłużne papiery wartościowe wyemitowane:
	a) przed dniem 8 lipca 2022 r. przez jedną instytucję kredytową, która podlega szczególnemu nadzorowi publicznemu mającemu na celu ochronę posiadaczy tych papierów wartościowych, pod warunkiem że kwoty uzyskane z emisji tych papierów wartościowych są ...
	b) od dnia 8 lipca 2022 r. przez jedną instytucję kredytową zgodnie z przepisami państwa członkowskiego wdrażającymi dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych i nadz...


	2. Suma lokat w papiery wartościowe, o których mowa w ust. 1, nie może przekraczać 80 % wartości aktywów funduszu.
	3. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z transakcji, których przedmiotem są niewystandaryzowane ins...
	4. Lokat w listy zastawne nie uwzględnia się przy ustalaniu limitu, o którym mowa w art. 96 ust. 3.
	5. (uchylony)
	Art. 98. 1. Podmioty należące do grupy kapitałowej w rozumieniu ustawy o rachunkowości, dla której jest sporządzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje się, do celu stosowania limitów inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
	2. Fundusz może lokować do 20 % wartości aktywów łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej, o której mowa w ust. 1, jeżeli statut funduszu tak stanowi.
	3. W przypadku, o którym mowa w ust. 2, fundusz nie może lokować więcej niż 5 % wartości aktywów funduszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy kapitałowej, o której mowa w ust. 1.
	4. Limit, o którym mowa w ust. 3, może być zwiększony do 10 % wartości aktywów funduszu, jeżeli statut funduszu tak stanowi.
	5. Łączna wartość lokat funduszu w papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w których fundusz ulokował ponad 5 % wartości aktywów funduszu, nie więcej jednak niż 10 %, wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej, o której mowa...
	Art. 99. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty może lokować do 20 % wartości aktywów w akcje lub dłużne papiery wartościowe wyemitowane przez ten sam podmiot, jeżeli, zgodnie z polityką inwestycyjną określoną w statucie, fundusz będzie odzwierciedlał skład ...
	2. Fundusz może zwiększyć limit, o którym mowa w ust. 1, do 35 % wartości aktywów funduszu, gdy udział akcji jednego emitenta w indeksie wzrośnie, jeżeli statut funduszu tak stanowi. Limit ten może dotyczyć akcji lub dłużnych papierów wartościowych w...
	Art. 100. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty może lokować do 35 % wartości aktywów funduszu w papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu terytorialnego, państwo członkowskie, jednostkę samorządu terytoria...
	2. Fundusz inwestycyjny otwarty może lokować do 35 % wartości aktywów funduszu w papiery wartościowe poręczone lub gwarantowane przez podmioty, o których mowa w ust. 1, przy czym łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pienięż...
	3. Fundusz inwestycyjny otwarty może nie stosować ograniczeń, o których mowa w ust. 1 i 2, jeżeli statut tak stanowi oraz wskazuje emitenta, poręczyciela lub gwaranta.
	4. W przypadku, o którym mowa w ust. 3, fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiązany dokonywać lokat w papiery wartościowe co najmniej sześciu różnych emisji, z tym że wartość lokaty w papiery żadnej z tych emisji nie może przekraczać 30 % wartości a...
	Art. 101. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty może nabywać:
	1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
	1a) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o których mowa w art. 179 ust. 1, mające siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
	2) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
	3) tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, jeżeli:
	a) instytucje te oferują publicznie tytuły uczestnictwa i umarzają je na żądanie uczestnika bezpośrednio lub pośrednio z aktywów tych instytucji albo zapewniają, że giełdowa wartość tytułów uczestnictwa tych instytucji nie różni się w znaczny sposób o...
	b) instytucje te podlegają nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitałowym państwa członkowskiego lub państwa należącego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemności, współpraca Komisji z tym organem,
	c) przepisy właściwe ze względu na siedzibę tych instytucji zapewniają ochronę interesów inwestorów w zakresie co najmniej takim, jak określoną w prawie wspólnotowym regulującym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartościowe,
	d) instytucje te są obowiązane do sporządzania rocznych i półrocznych sprawozdań finansowych

	– pod warunkiem że nie więcej niż 10 % wartości aktywów tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy portfelowych, o których mowa w art. 179 ust. 1, funduszy zagranicznych lub instytucji może być, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestow...

	2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie może lokować więcej niż 20 % wartości swoich aktywów w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu portfelowego, o którym mowa w art. 179 ust. 1, lub t...
	3. Łączna wartość lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy portfelowych, o których mowa w art. 179 ust. 1, oraz tytuły uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania inne niż jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestn...
	4. Jeżeli fundusz inwestycyjny otwarty lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuły uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspólnego inwestowania, o której mowa w ust. ...
	5. Fundusz inwestycyjny otwarty, który lokuje powyżej 50 % swoich aktywów w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa, o których mowa w ust. 4, ma obowiązek ujawnić maksymalny poziom wynagrodzenia za zarządzanie fundusze...
	Art. 102. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty może udzielać innym podmiotom pożyczek, których przedmiotem są zdematerializowane papiery wartościowe:
	1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz banków powierniczych, o których mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, lub
	2) w ramach systemu zabezpieczania płynności rozliczeń na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi prowadzonego przez:
	a) Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna,
	b) spółkę, której Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna przekazał wykonywanie czynności z zakresu zadań, o których mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
	c) izbę rozliczeniową, o której mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.


	1a. Pożyczka, o której mowa w ust. 1, może zostać udzielona pod warunkiem, że:
	1) fundusz otrzyma zabezpieczenie w środkach pieniężnych, papierach wartościowych lub prawach majątkowych, w które fundusz może lokować zgodnie z polityką inwestycyjną określoną w statucie;
	2) wartość zabezpieczenia, wyceniona według metody przyjętej przez fundusz dla wyceny aktywów funduszu, będzie co najmniej równa wartości pożyczonych papierów wartościowych w każdym dniu wyceny aktywów funduszu do dnia zwrotu pożyczonych papierów wart...
	3) pożyczka zostanie udzielona na okres nie dłuższy niż 12 miesięcy;
	4) zabezpieczenie mogące być przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu będzie ewidencjonowane na rachunkach funduszu, a zabezpieczenie niemogące być przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu będzie udokumentowane przez złożenie u depozytariusza prowad...
	a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi – w przypadku Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna,
	b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi – w przypadku spółki, której Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna przekazał wykonywanie czynności z zakresu zadań, o których mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrume...
	c) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi – w przypadku izby rozliczeniowej, o której mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.


	2. Łączna wartość pożyczonych papierów wartościowych nie może przekroczyć 30 % wartości aktywów netto funduszu.
	3. Łączna wartość pożyczonych papierów wartościowych i papierów wartościowych tego samego emitenta będących w portfelu inwestycyjnym funduszu nie może przekroczyć limitu, o którym mowa w art. 96 ust. 1 i 3, art. 97 ust. 1, art. 98 ust. 2–4, art. 99 lu...
	Art. 103. Fundusz inwestycyjny może zawierać umowy, których przedmiotem są papiery wartościowe i prawa majątkowe, z innym funduszem zarządzanym przez to samo towarzystwo.
	Art. 104. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie może nabyć papierów wartościowych dających więcej niż 10 % ogólnej liczby głosów w którymkolwiek organie emitenta tych papierów.
	2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie może nabyć więcej niż 10 % wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z którymi nie jest związane prawo głosu.
	3. Fundusz inwestycyjny otwarty nie może nabyć więcej niż 25 % ogólnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytułów uczestnictwa jednej instytucji wspólnego inwestowania z siedzibą za gran...
	4. Fundusz inwestycyjny otwarty nie może nabyć więcej niż 10 % wartości nominalnej instrumentów rynku pieniężnego wyemitowanych przez jeden podmiot.
	5. Fundusz inwestycyjny otwarty nie może nabyć więcej niż 10 % wartości nominalnej papierów dłużnych wyemitowanych przez jeden podmiot.
	6. Limitów, o których mowa w ust. 3–5, fundusz może nie stosować w chwili nabycia papierów wartościowych, instrumentów rynku pieniężnego lub tytułów uczestnictwa, jeżeli nie można ustalić wartości brutto papierów dłużnych lub instrumentów rynku pienię...
	7. W przypadku gdy papiery wartościowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarządzane przez to samo towarzystwo dawałyby więcej niż 10 % ogólnej liczby głosów w organach emitenta, fundusze te mogą wykonywać prawo głosu z papierów wartościowych ...
	8. Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwarte zarządzane przez to samo towarzystwo prawa głosu z papierów wartościowych powyżej progu, o którym mowa w ust. 7, jest bezskuteczne.
	Art. 105. Fundusz inwestycyjny otwarty, nabywając papiery wartościowe w wykonaniu umowy o gwarancję emisji, o której mowa w art. 14a ust. 5 ustawy o ofercie publicznej, nie może naruszyć ograniczeń, o których mowa w art. 96–100.
	Art. 106. 1. Czynności prawne dokonane z naruszeniem ograniczeń określonych w art. 93 ust. 1 pkt 5, art. 96 ust. 1–3 lub ust. 5, art. 97 ust. 1–3, art. 98, art. 99, art. 100, art. 101 ust. 2 lub ust. 3, art. 102 ust. 2 lub ust. 3, art. 104 ust. 1–5 o...
	2. Ograniczenia inwestycyjne nie muszą być zachowane w przypadku wykonywania przez fundusz inwestycyjny otwarty prawa poboru z papierów wartościowych będących w portfelu inwestycyjnym funduszu, z zastrzeżeniem ust. 3.
	3. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiązany dostosować strukturę portfela inwestycyjnego do wymagań określonych w ustawie oraz statucie funduszu w terminie 6 miesięcy od dnia rejestracji funduszu, a w przypadku utworzenia nowego subfunduszu w fun...
	4. Jeżeli fundusz inwestycyjny otwarty przekroczy ograniczenia określone w przepisach wymienionych w ust. 1, jest obowiązany do dostosowania, niezwłocznie, stanu swoich aktywów do wymagań określonych w ustawie, uwzględniając należycie interes uczestni...
	Art. 107. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie może:
	1) zobowiązywać się do przeniesienia praw, które w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostały przez fundusz nabyte, chyba że ma roszczenie o nabycie takich praw;
	2) dokonywać krótkiej sprzedaży;
	3) udzielać pożyczek, poręczeń i gwarancji, z zastrzeżeniem art. 102;
	4) nabywać papierów wartościowych lub zbywalnych praw majątkowych, reprezentujących prawa do metali szlachetnych.

	2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie może:
	1) lokować aktywów funduszu w papiery wartościowe i wierzytelności towarzystwa będącego organem tego funduszu lub spółki zarządzającej, która zarządza tym funduszem i prowadzi jego sprawy, ich akcjonariuszy oraz podmiotów będących podmiotami dominując...
	2) zawierać umów, których przedmiotem są papiery wartościowe i wierzytelności pieniężne, o terminie wymagalności nie dłuższym niż rok, z:
	a) członkami organów towarzystwa lub spółki zarządzającej,
	b) osobami zatrudnionymi w towarzystwie lub spółce zarządzającej,
	c) osobami wyznaczonymi przez depozytariusza do wykonywania obowiązków określonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego,
	d) osobami pozostającymi z osobami wymienionymi w lit. a–c w związku małżeńskim,
	e) osobami, z którymi osoby wymienione w lit. a–c łączy stosunek pokrewieństwa lub powinowactwa do drugiego stopnia włącznie;

	3) zawierać umów, których przedmiotem są papiery wartościowe i prawa majątkowe, z:
	a) towarzystwem lub spółką zarządzającą,
	b) depozytariuszem,
	c) podmiotami dominującymi lub zależnymi w stosunku do towarzystwa, spółki zarządzającej lub depozytariusza,
	d) akcjonariuszami towarzystwa lub spółki zarządzającej,
	e) akcjonariuszami lub wspólnikami podmiotów dominujących lub zależnych w stosunku do towarzystwa, spółki zarządzającej lub depozytariusza.


	3. Ograniczeń, o których mowa w ust. 2 pkt 1 i 3, nie stosuje się do papierów wartościowych emitowanych przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski.
	4. Ograniczeń, o których mowa w ust. 2 pkt 3 lit. d i e, nie stosuje się w przypadku, gdy podmioty, o których mowa w tym przepisie, są spółkami publicznymi, a fundusz zawiera umowę z akcjonariuszem posiadającym mniej niż 5 % ogólnej liczby głosów na w...
	5. Fundusz inwestycyjny może dokonać lokat, o których mowa w ust. 2 pkt 1, lub zawrzeć umowę, o której mowa w ust. 2 pkt 2 i 3, jeżeli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy jest w interesie uczestników funduszu i nie spowoduje wystąpienia konfliktu inte...
	6. Fundusz powinien przechowywać dokumenty pozwalające na stwierdzenie spełnienia warunków, o których mowa w ust. 5, w szczególności dotyczące zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunków transakcji.
	Art. 108. Fundusz inwestycyjny otwarty może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pożyczki i kredyty, o terminie spłaty do roku, w łącznej wysokości nieprzekraczającej 10 % wartości aktywów netto funduszu w chwili zawar...
	Art. 109. Fundusz inwestycyjny otwarty utrzymuje, wyłącznie w zakresie niezbędnym do zaspokojenia bieżących zobowiązań funduszu, część swoich aktywów na rachunkach bankowych.
	Art. 110. 1. Do celu stosowania limitów inwestycyjnych papiery wartościowe oraz instrumenty rynku pieniężnego emitowane przez emitentów z siedzibą za granicą lub notowane na rynku zorganizowanym za granicą zalicza się do typu oraz rodzaju określonych ...
	2. Fundusz niezwłocznie informuje Komisję o każdym przypadku zastosowania przepisu ust. 1 w stosunku do papierów wartościowych lub instrumentów rynku pieniężnego ze wskazaniem danego typu lub rodzaju.
	Art. 111. 1. W razie śmierci uczestnika funduszu inwestycyjnego otwartego, fundusz jest obowiązany na żądanie:
	1) osoby, która przedstawi rachunki stwierdzające wysokość poniesionych przez nią wydatków związanych z pogrzebem uczestnika – odkupić jednostki uczestnictwa uczestnika zapisane w rejestrze uczestników funduszu, do wartości nieprzekraczającej kosztów ...
	2) osoby, którą uczestnik wskazał funduszowi w pisemnej dyspozycji – odkupić jednostki uczestnictwa uczestnika zapisane w rejestrze uczestników funduszu do wartości nie wyższej niż przypadające na ostatni miesiąc przed śmiercią uczestnika funduszu dw...

	2. Przepis ust. 1 nie dotyczy jednostek uczestnictwa zapisanych we wspólnym rejestrze uczestnika i innej osoby.
	3. Kwoty oraz jednostki uczestnictwa niewykupione przez fundusz, odpowiednio do wartości, o których mowa w ust. 1, nie wchodzą do spadku po uczestniku.
	4. Dyspozycja, o której mowa w ust. 1 pkt 2, może być w każdym czasie przez uczestnika zmieniona lub odwołana.

	Rozdział 2
	Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte
	Art. 112. 1. Do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosuje się przepisy o funduszach inwestycyjnych otwartych, o ile przepisy niniejszego rozdziału nie stanowią inaczej.
	2. Do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych nie stosuje się przepisów art. 4 ust. 1a.
	3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty będący funduszem zdefiniowanej daty, o którym mowa w art. 38 ustawy z dnia 4 października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych, zbywa jednostki uczestnictwa wyłącznie za wpłaty podstawowe, wpłaty...
	4. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, w którym wydzielono subfundusze będące funduszami zdefiniowanej daty, o których mowa w art. 39 ustawy z dnia 4 października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych, zby...
	Art. 113. 1. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stanowi, że uczestnikami funduszu mogą zostać podmioty określone w statucie lub takie, które spełniają warunki określone w statucie.
	2. W przypadku, o którym mowa w ust. 1, statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego może także określać warunki, w jakich uczestnik może żądać odkupienia jednostki uczestnictwa przez fundusz, w tym w szczególności termin, w którym uczes...
	3. Jeżeli statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego przewiduje, że jego uczestnikami mogą być wyłącznie:
	1) osoby prawne,
	2) jednostki organizacyjne nieposiadające osobowości prawnej,
	3) osoby fizyczne, które dokonają jednorazowej wpłaty do funduszu w wysokości nie mniejszej niż równowartość w złotych 40 000 euro, ustaloną przy zastosowaniu średniego kursu walut obcych ogłaszanego przez Narodowy Bank Polski
	– fundusz może, przy dokonywaniu lokat aktywów, stosować zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyjnego zamkniętego, jeżeli statut tak stanowi.

	3a. Uczestnikami specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, będącego funduszem zdefiniowanej daty, o którym mowa w art. 38 ustawy z dnia 4 października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych, lub funduszu, o którym mowa w art. 39 tej u...
	4. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty może lokować aktywa funduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje...
	5. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty może lokować powyżej 20 % swoich aktywów, nie więcej jednak niż 50 % wartości aktywów, w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuły uczestnictwa funduszu zagranicznego lu...
	6. Jeżeli statut tak stanowi, specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty może lokować do 100 % swoich aktywów w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuły uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspólnego ...
	1) wskazuje ten fundusz lub instytucję wspólnego inwestowania;
	2) określa, zgodnie z art. 20 ust. 1, zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji wspólnego inwestowania;
	3) wskazuje wysokość opłat za zarządzanie pobieranych przez podmiot zarządzający funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucją wspólnego inwestowania, o której mowa w art. 101 ust. 1.

	7. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, dokonującego lokat w sposób określony w ust. 6, dołącza się dokumenty, o których mowa w art. 253 ust. 4, dotyczące funduszu zagranicznego lub inst...
	8. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, o którym mowa w ust. 6, jest obowiązany przy zbywaniu jednostek uczestnictwa udostępniać roczne i półroczne sprawozdania finansowe dotyczące funduszu zagranicznego lub instytucji wspólnego inwestowania,...
	9. Przepisów ust. 5–8 nie stosuje się do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego będącego funduszem zdefiniowanej daty, o którym mowa w art. 38 ustawy z dnia 4 października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych.
	Art. 113a. 1. W specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym zwołuje się zgromadzenie uczestników w celu wyrażenia zgody na:
	1) przejęcie zarządzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym przez inne towarzystwo;
	2) przejęcie zarządzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw przez zarządzającego z UE.

	2. Zgromadzenie uczestników zwołuje towarzystwo zarządzające specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, a w przypadku zawarcia umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1b, jeżeli umowa ta tak stanowi – zarządzający z UE.
	3. Udział w zgromadzeniu uczestników może odbywać się przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej, na zasadach, o których mowa w art. 87a ust. 3b–3d, chyba że statut funduszu stanowi inaczej. O udziale w zgromadzeniu uczestników w sposób, o ...
	Art. 114. 1. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego może przewidywać utworzenie rady inwestorów jako organu kontrolnego.
	2. Tryb działania rady inwestorów określa statut funduszu oraz regulamin przyjęty przez radę.
	2a. Udział w posiedzeniu rady inwestorów może odbywać się przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej, chyba że statut funduszu stanowi inaczej. O udziale w posiedzeniu rady inwestorów w sposób, o którym mowa w zdaniu pierwszym, postanawia z...
	2b. Udział w posiedzeniu rady inwestorów przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej obejmuje w szczególności:
	1) dwustronną komunikację w czasie rzeczywistym wszystkich osób uczestniczących w posiedzeniu rady inwestorów, w ramach której mogą one wypowiadać się w toku posiedzenia rady inwestorów, przebywając w miejscu innym niż miejsce posiedzenia rady inwesto...
	2) wykonywanie osobiście lub przez pełnomocnika prawa głosu przed lub w toku posiedzenia.

	2c. Udział w posiedzeniu rady inwestorów przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej może podlegać jedynie wymogom i ograniczeniom, które są niezbędne do identyfikacji członków rady inwestorów i zapewnienia bezpieczeństwa komunikacji elektro...
	3. Rada inwestorów kontroluje realizację celu inwestycyjnego funduszu i polityki inwestycyjnej oraz stosowanie ograniczeń inwestycyjnych. W tym celu rada inwestorów może przeglądać księgi i dokumenty funduszu oraz żądać wyjaśnień od towarzystwa, a w ...
	4. Księgi i dokumenty specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego powinny być udostępniane członkom rady inwestorów w sposób uniemożliwiający identyfikację innych uczestników funduszu przez tych członków, z tym że obowiązek udostępnienia nie o...
	5. W przypadku stwierdzenia nieprawidłowości w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub stosowaniu ograniczeń inwestycyjnych, rada inwestorów wzywa towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1b – również...
	6. Rada inwestorów może postanowić o rozwiązaniu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego. Uchwała o rozwiązaniu funduszu jest podjęta, jeżeli głosy za rozwiązaniem funduszu oddali uczestnicy reprezentujący łącznie co najmniej 2/3 ogólnej l...
	Art. 115. 1. Członkiem rady inwestorów specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego może być wyłącznie:
	1) uczestnik funduszu posiadający jednostki uczestnictwa reprezentujące ponad 5 % ogólnej liczby jednostek w danym funduszu lub
	2) przedstawiciel uczestników funduszu, ustanowiony zgodnie z ust. 2
	– jeżeli wyraził pisemną zgodę na udział w radzie.

	2. Uczestnicy specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego reprezentujący łącznie ponad 5 % ogólnej liczby jednostek uczestnictwa tego funduszu mają prawo wyboru wspólnego przedstawiciela do rady inwestorów, jeżeli statut tak stanowi. O zamiarz...
	3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty niezwłocznie zawiadamia uczestnika o posiadaniu przez niego jednostek uczestnictwa reprezentujących ponad 5 % ogólnej liczby jednostek w danym funduszu. Rada inwestorów rozpoczyna działalność w przypadku...
	4. Fundusz niezwłocznie zawiadamia członka rady inwestorów o zmniejszeniu liczby jednostek uczestnictwa poniżej wielkości określonej w ust. 1 lub ust. 2.
	5. Członkostwo w radzie inwestorów ustaje z dniem złożenia przez członka rady rezygnacji lub z dniem zawiadomienia, o którym mowa w ust. 4.
	6. Rada inwestorów zawiesza działalność w przypadku, gdy mniej niż trzy osoby spełniają warunki, o których mowa w ust. 1 lub ust. 2.
	7. Rada inwestorów wznawia działalność, gdy co najmniej trzy osoby spełnią warunki, o których mowa w ust. 1 lub ust. 2.
	8. Uprawnienia i obowiązki wynikające z członkostwa w radzie inwestorów członek rady wykonuje osobiście, a w przypadku członków niebędących osobami fizycznymi – przez osoby uprawnione do jego reprezentacji.
	9. Każda jednostka uczestnictwa posiadana przez członka rady lub uczestników, którzy ustanowili przedstawiciela, o którym mowa w ust. 1, daje prawo do jednego głosu w radzie. Uchwały rady są podejmowane bezwzględną większością głosów oddanych.
	Art. 116. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego może zezwolić na dokonywanie wpłat zdematerializowanymi papierami wartościowymi, które uczestnicy nabyli na zasadach preferencyjnych lub nieodpłatnie, zgodnie z odrębnymi przepisami...
	Art. 116a. 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujący zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyjnego otwartego może zawierać umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulow...
	2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujący zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyjnego otwartego może zawierać umowy, o których mowa w ust. 1, jeżeli łącznie są spełnione następujące warunki:
	1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym funduszu, określonym w statucie funduszu;
	2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego związanego ze zmianą:
	a) kursów, cen lub wartości papierów wartościowych i instrumentów rynku pieniężnego posiadanych przez fundusz albo papierów wartościowych i instrumentów rynku pieniężnego, które fundusz zamierza nabyć w przyszłości, w tym umowa pozwala na przeniesien...
	b) kursów walut w związku z lokatami funduszu,
	c) wysokości stóp procentowych w związku z lokatami w depozyty, dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieżących zobowiązań funduszu;

	3) bazę instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych, stanowią instrumenty finansowe, o których mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;
	4) wykonanie umowy nastąpi przez dostawę instrumentów finansowych, o których mowa w art. 93 ust. 1, lub przez rozliczenie pieniężne.

	3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujący zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, który zamierza zawierać umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty...
	4. Przy stosowaniu limitów inwestycyjnych, o których mowa w art. 96–100, specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujący zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyjnego otwartego jest obowiązany uwzględniać wartość papi...
	5. Przepisu ust. 4 nie stosuje się w przypadku instrumentów pochodnych, których bazę stanowią indeksy.
	Art. 116b. 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujący zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyjnego otwartego może nabywać papiery wartościowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem że papiery te s...
	1) może wpływać na część bądź na wszystkie przepływy pieniężne, wynikające z papieru wartościowego funkcjonującego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stóp procentowych, cen instrumentów finansowych, kursów wymiany walut, indeksów, ratingów lub...
	2) nie jest ściśle powiązany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;
	3) ma znaczący wpływ na profil ryzyka oraz wycenę papierów wartościowych.

	2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujący zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyjnego otwartego może nabywać instrumenty rynku pieniężnego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem że instrumenty t...
	3. Instrumenty finansowe, w przypadku których wbudowany instrument pochodny może zostać również zbyty przez wyłączenie z umowy zasadniczej, nie są uznawane za papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego z wbudowanym instrumentem pochodnym. ...
	4. Jeżeli papier wartościowy lub instrument rynku pieniężnego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartość wbudowanego instrumentu pochodnego uwzględnia się przy stosowaniu przez fundusz limitów inwestycyjnych.
	Art. 116c. 1. Przy stosowaniu limitów inwestycyjnych, o których mowa w art. 145 ust. 3, 4 lub 7, specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujący zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyjnego zamkniętego jest obowiązan...
	2. Przepisu ust. 1 nie stosuje się w przypadku instrumentów pochodnych, których bazę stanowią indeksy.
	3. Jeżeli specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujący zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyjnego zamkniętego zamierza dokonywać lokat w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, kt...
	4. Jeżeli papier wartościowy lub instrument rynku pieniężnego zawiera wbudowany instrument pochodny, instrument ten uwzględnia się przy stosowaniu przez fundusz limitów inwestycyjnych.
	5. Jeżeli specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujący zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyjnego zamkniętego zamierza dokonywać lokat, o których mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6, statut funduszu powinien określ...
	6. W przypadku gdy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujący zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyjnego zamkniętego zamierza dokonywać lokat, o których mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6, w celu innym niż ogra...
	Art. 116d. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia:
	1) warunki zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujący zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyjnego otwartego umów, których przedmiotem są instrumenty pochodne,
	2) warunki lokowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujący zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyjnego zamkniętego aktywów w niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
	3) warunki, jakie powinny spełniać niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz podmioty będące stroną umowy ze specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym stosującym zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyjnego otwa...
	4) warunki i zasady zajmowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujący zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyjnego otwartego pozycji w instrumentach pochodnych,
	5) warunki zajmowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujący zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyjnego zamkniętego pozycji w lokatach, o których mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6,
	6) sposób ustalenia oraz maksymalną wartość ryzyka kontrahenta wynikającą z transakcji, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
	7) sposób wyznaczenia maksymalnego zaangażowania specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosującego zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyjnego otwartego w instrumenty pochodne,
	8) sposób wyznaczenia maksymalnego zaangażowania specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosującego zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyjnego zamkniętego w lokaty, o których mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6,
	9) warunki, jakie muszą spełniać uznane indeksy,
	10) warunki, jakie muszą spełniać indeksy stanowiące bazę instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych
	– w celu zapewnienia ochrony interesu uczestników specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, mając na względzie możliwość stosowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zasad i ograniczeń inwestycyjnych określonych dla fundusz...


	Rozdział 3
	Fundusze inwestycyjne zamknięte
	Art. 117. 1. Fundusz inwestycyjny zamknięty emituje certyfikaty inwestycyjne.
	2. Certyfikaty inwestycyjne mogą być przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu, jeżeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi.
	3. Osoby fizyczne mogą nabywać certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego, o którym mowa w art. 15 ust. 1a, jeżeli wartość certyfikatu inwestycyjnego pierwszej emisji tego funduszu będzie nie mniejsza niż równowartość w złotych kwoty 40 000 euro.
	4. W przypadku gdy uczestnikami funduszu inwestycyjnego, o którym mowa w art. 15 ust. 1a, są osoby fizyczne, cena emisyjna drugiej lub następnych emisji certyfikatów inwestycyjnych nie może być niższa niż wartość aktywów netto funduszu przypadająca na...
	5. Fundusz inwestycyjny, o którym mowa w art. 15 ust. 1a, nie może przydzielić osobie fizycznej certyfikatów inwestycyjnych drugiej lub kolejnych emisji za wpłatę do funduszu na certyfikaty inwestycyjne tej emisji w wysokości mniejszej niż równowartoś...
	6. Równowartość w złotych kwoty wyrażonej w euro, o której mowa w ust. 3 i 5, ustala się przy zastosowaniu średniego kursu euro ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu sporządzenia warunków emisji danej emisji certyfikatów.
	7. Statut funduszu inwestycyjnego, o którym mowa w art. 15 ust. 1a, określa podmioty, które mogą być uczestnikami funduszu, lub warunki, które muszą spełniać osoby mogące zostać uczestnikami funduszu.
	8. Ograniczeń przewidzianych w statucie, określonych na podstawie ust. 7, nie stosuje się w przypadku nabycia certyfikatów inwestycyjnych w postępowaniu egzekucyjnym, w wyniku dziedziczenia lub w przypadku zajścia zdarzenia prawnego innego niż czynno...
	9. Do ofert publicznych certyfikatów inwestycyjnych funduszu, o którym mowa w art. 15 ust. 1a, nie stosuje się przepisu art. 3 ust. 1a i art. 38b ustawy o ofercie publicznej.
	Art. 117a. 1. W przypadku funduszu, o którym mowa w art. 15 ust. 1a, zmiana statutu funduszu inwestycyjnego w zakresie określenia, że certyfikaty inwestycyjne funduszu będą oferowane w drodze oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulo...
	1) art. 1 pkt 4 lit. a rozporządzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niż 150 osób będących inwestorami kwalifikowanymi, lub
	2) art. 1 pkt 4 lit. b rozporządzenia 2017/1129.

	2. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, o której mowa w ust. 1, wymaga również zatwierdzenia prospektu zgodnie z przepisami rozporządzenia 2017/1129 lub rozdziału 2 ustawy o ofercie publicznej, jeżeli obowiązek ich sporządzenia i zatwierdzenia wyni...
	Art. 117b. 1. Do wniosku funduszu inwestycyjnego o wydanie zezwolenia, o którym mowa w art. 117a ust. 1, załącza się:
	1) statut funduszu inwestycyjnego;
	2) prospekt – jeżeli obowiązek jego sporządzenia i zatwierdzenia wynika z przepisów rozporządzenia 2017/1129 lub rozdziału 2 ustawy o ofercie publicznej;
	3) umowę z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego;
	4) dane osobowe członków zarządu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywanie funkcji depozytariusza przez jego jednostkę organizacyjną wraz z opisem ich kwalifikacji i doświadczeń zawodowych;
	5) dane osobowe osób zatrudnionych w towarzystwie lub w podmiotach, o których mowa w art. 46 ust. 1–3, które mają istotny wpływ na działalność funduszu, w tym w szczególności na decyzje inwestycyjne funduszu;
	6) dane osobowe osób wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania obowiązków określonych w umowie;
	7) informacje o kwalifikacjach i doświadczeniu zawodowym osób, o których mowa w pkt 5, w szczególności w zakresie lokowania w papiery wartościowe i inne prawa majątkowe stanowiące przedmiot lokat funduszu, oraz informacje z Krajowego Rejestru Karnego;
	8) odpisy z właściwego rejestru podmiotów, którym towarzystwo powierzyło wykonywanie czynności na podstawie umowy, o której mowa w art. 45a ust. 1;
	9) wskazanie inicjatora przeniesienia ryzyka z wierzytelności oraz podstawowych warunków umów zawartych przez towarzystwo w związku z procesem przeniesienia ryzyka z wierzytelności – w przypadku standaryzowanego funduszu wierzytelności;
	10) oświadczenie firmy audytorskiej o zgodności metod i zasad wyceny aktywów funduszu opisanych w statucie z przepisami dotyczącymi rachunkowości funduszy inwestycyjnych, a także o zgodności i kompletności tych zasad z przyjętą przez fundusz polityką ...
	11) bilans i rachunek wyniku z operacji funduszu inwestycyjnego sporządzone w zakresie wskazanym w przepisach dotyczących rachunkowości funduszy inwestycyjnych, na dzień ostatniej wyceny aktywów funduszu;
	12) opis portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego w zakresie nie mniejszym niż wskazany w przepisach dotyczących rachunkowości funduszy inwestycyjnych, sporządzony na dzień przypadający nie później niż 14 dni przed dniem złożenia wniosku;
	13) uchwałę zgromadzenia inwestorów albo rady inwestorów, w przypadku określonym w art. 140 ust. 4a, w przedmiocie wyrażenia zgody na dokonanie zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, o której mowa w art. 117a ust. 1;
	14) informację, czy w funduszu inwestycyjnym miało miejsce niezatwierdzenie przez zgromadzenie inwestorów rocznego sprawozdania finansowego funduszu, wystąpienie przesłanki rozwiązania funduszu lub wszczęcie przed sądem, organem właściwym dla postępow...

	1a. W przypadku gdy na podstawie umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1b, funduszem zarządza i prowadzi jego sprawy zarządzający z UE, informacje określone w ust. 1 pkt 5 odnoszą się również do osób zatrudnionych u zarządzającego z UE, a dokumenty okreś...
	2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na zmianę statutu, o której mowa w art. 117a ust. 1, jeżeli:
	1) osoby, o których mowa w ust. 1 pkt 4–6, mogą wykonywać swoje obowiązki z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposób nienależycie zabezpieczający interesy uczestników funduszu albo
	2) dokumenty załączone do wniosku nie odpowiadają przepisom prawa lub są niezgodne ze stanem faktycznym, albo
	3) statut funduszu inwestycyjnego, umowa z depozytariuszem lub portfel inwestycyjny funduszu nie uwzględniają należycie interesów uczestników funduszu.

	3. Wydając zezwolenie na zmianę statutu, o której mowa w art. 117a ust. 1, Komisja zatwierdza wybór depozytariusza funduszu. Wydanie zezwolenia jest także równoznaczne z zatwierdzeniem przez Komisję prospektu zgodnie z przepisami rozporządzenia 2017/1...
	4. Do wydania zezwolenia na zmianę statutu, o której mowa w art. 117a ust. 1, przepisy art. 118 i art. 119 stosuje się odpowiednio.
	5. Niezwłocznie po uzyskaniu zezwolenia towarzystwo ogłasza zmianę statutu funduszu inwestycyjnego. Zmiana statutu funduszu, o której mowa w art. 117a ust. 1, wchodzi w życie z dniem ogłoszenia.
	6. Od dnia uzyskania zezwolenia, o którym mowa w art. 117a ust. 1, statut funduszu nie podlega zmianom do czasu zarejestrowania certyfikatów inwestycyjnych, które będą:
	1) oferowane w drodze oferty publicznej, z wyjątkiem oferty publicznej, która nie wymaga sporządzenia prospektu na podstawie:
	a) art. 1 ust. 4 lit. a rozporządzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niż 150 osób będących inwestorami kwalifikowanymi, lub
	b) art. 1 ust. 4 lit. b rozporządzenia 2017/1129, lub

	2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub
	3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
	– w depozycie papierów wartościowych.

	Art. 118. 1. Do sporządzenia oraz zatwierdzenia prospektu lub memorandum informacyjnego albo udostępnienia memorandum informacyjnego w rozumieniu przepisów rozdziału 2 ustawy o ofercie publicznej, dotyczącego certyfikatów inwestycyjnych lub dopuszczen...
	2. (uchylony)
	3. Z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego, o których mowa w ust. 1, występuje towarzystwo, a w przypadku, o którym mowa w art. 38 ust. 2 – spółka akcyjna ubiegająca się o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzia...
	Art. 119. 1. Wydanie przez Komisję zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego zamkniętego emitującego certyfikaty inwestycyjne, które zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego będą:
	1) oferowane w drodze oferty publicznej, z wyjątkiem oferty publicznej, która nie wymaga sporządzenia prospektu na podstawie:
	a) art. 1 ust. 4 lit. a rozporządzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niż 150 osób będących inwestorami kwalifikowanymi, lub
	b) art. 1 ust. 4 lit. b rozporządzenia 2017/1129, lub

	2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub
	3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
	– jest równoznaczne z zatwierdzeniem prospektu lub memorandum informacyjnego pierwszej emisji certyfikatów inwestycyjnych funduszu zgodnie z przepisami rozporządzenia 2017/1129 lub rozdziału 2 ustawy o ofercie publicznej, jeżeli obowiązek ich sporządz...

	2. Publiczny fundusz inwestycyjny zamknięty jest obowiązany do emitowania certyfikatów inwestycyjnych wyłącznie w drodze oferty publicznej, z wyjątkiem oferty publicznej, która nie wymaga sporządzenia prospektu na podstawie:
	1) art. 1 ust. 4 lit. a rozporządzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niż 150 osób będących inwestorami kwalifikowanymi, lub
	2) art. 1 ust. 4 lit. b rozporządzenia 2017/1129.

	3. W przypadku gdy wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego obejmuje certyfikaty inwestycyjne więcej niż jednej emisji, statut funduszu powinien określać liczbę emisji, maksymalną liczbę certyfikatów inwestycyjnych k...
	4. (uchylony)
	Art. 120. 1. Fundusz inwestycyjny zamknięty emitujący certyfikaty inwestycyjne, które zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego będą:
	1) oferowane w drodze oferty publicznej, z wyjątkiem oferty publicznej, która nie wymaga sporządzenia prospektu na podstawie:
	a) art. 1 ust. 4 lit. a rozporządzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niż 150 osób będących inwestorami kwalifikowanymi, lub
	b) art. 1 ust. 4 lit. b rozporządzenia 2017/1129, lub

	2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub
	3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
	– jest obowiązany, w terminie 14 dni od dnia wpisania funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych oraz od dnia zamknięcia każdej kolejnej emisji certyfikatów, do złożenia wniosku o dopuszczenie certyfikatów inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowa...

	2. W przypadku zmiany statutu funduszu, o której mowa w art. 117a ust. 1, która nie jest połączona z nową emisją certyfikatów inwestycyjnych, fundusz jest obowiązany do złożenia wniosku, o którym mowa w ust. 1, w terminie 14 dni od dnia uzyskania zezw...
	3. Komisja może przedłużyć termin określony w ust. 1 i 2 o 7 dni na uzasadniony wniosek funduszu inwestycyjnego. Komisja odmawia zgody, w przypadku gdy przedłużenie terminu jest sprzeczne z interesem uczestników funduszu inwestycyjnego.
	4. W przypadku odmowy dopuszczenia certyfikatów inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym obrót nimi może być prowadzony w alternatywnym systemie obrotu.
	5. W przypadku odmowy wprowadzenia certyfikatów inwestycyjnych do alternatywnego systemu obrotu obrót nimi może być prowadzony na rynku regulowanym.
	Art. 121. 1. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamkniętego mogą być papierami wartościowymi imiennymi lub na okaziciela, z tym że certyfikaty inwestycyjne publicznego funduszu inwestycyjnego zamkniętego mogą być wyłącznie papierami wart...
	2. Certyfikat inwestycyjny jest niepodzielny.
	3. Certyfikaty inwestycyjne na okaziciela danego funduszu reprezentują jednakowe prawa majątkowe, z zastrzeżeniem art. 163 pkt 2, art. 189 oraz art. 190.
	4. Statut funduszu inwestycyjnego zamkniętego może przyznać certyfikatom imiennym różnych serii różne uprawnienia, w szczególności certyfikaty inwestycyjne poszczególnych serii mogą różnić się od siebie związanym z nimi sposobem lub wysokością pobiera...
	5. Certyfikaty inwestycyjne umarza się wyłącznie w przypadkach przewidzianych w ustawie.
	6. Certyfikat inwestycyjny daje na zgromadzeniu inwestorów prawo do jednego głosu, z zastrzeżeniem ust. 7.
	7. Statut funduszu może określać, że certyfikaty inwestycyjne imienne są uprzywilejowane w zakresie prawa głosu, z tym że jednemu certyfikatowi można przyznać nie więcej niż dwa głosy.
	8. Zbycie certyfikatu inwestycyjnego imiennego statut funduszu może:
	1) uzależnić od zgody zgromadzenia inwestorów, oznaczając:
	a) formę udzielenia zgody,
	b) termin do wskazania nabywcy w przypadku odmowy zgody, nie dłuższy jednak niż 2 miesiące od dnia zgłoszenia zamiaru zbycia,
	c) cenę lub sposób jej określenia oraz termin zapłaty ceny albo

	2) w inny sposób ograniczyć, oznaczając termin oraz szczegółowy tryb i warunki stosowania takiego ograniczenia.

	9. (uchylony)
	10. Statut może uzależnić ustanowienie zastawu na certyfikacie inwestycyjnym imiennym od zgody zgromadzenia inwestorów.
	11. Certyfikaty inwestycyjne imienne można przekształcić w certyfikaty inwestycyjne na okaziciela. Przekształcenie wymaga zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, a w przypadku certyfikatów inwestycyjnych imiennych, o których mowa w ust. 4 lub 7, także...
	Art. 122. Certyfikaty inwestycyjne nie mogą mieć formy dokumentu.
	Art. 123. 1. Certyfikaty inwestycyjne podlegają zarejestrowaniu w depozycie papierów wartościowych prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
	2. Do powstawania oraz przenoszenia praw z certyfikatów inwestycyjnych stosuje się przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi dotyczące praw ze zdematerializowanych papierów wartościowych.
	Art. 123a. 1. Na żądanie funduszu inwestycyjnego zamkniętego lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych podmioty prowadzące rachunki papierów wartościowych lub rachunki zbiorcze są obowiązane udostępnić temu funduszowi lub temu towarzystwu informacje umo...
	2. Fundusz inwestycyjny zamknięty lub towarzystwo funduszy inwestycyjnych może zebrać informacje, o których mowa w ust. 1, za pośrednictwem Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych Spółki Akcyjnej. W takim przypadku fundusz inwestycyjny zamknięty lub...
	3. Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna niezwłocznie przekazuje żądanie, o którym mowa w ust. 1, uczestnikom prowadzącym rachunki papierów wartościowych lub rachunki zbiorcze.
	4. Jeżeli certyfikaty inwestycyjne, których dotyczy żądanie, o którym mowa w ust. 1, są rejestrowane na rachunku zbiorczym, podmiot prowadzący ten rachunek niezwłocznie przekazuje to żądanie posiadaczowi tego rachunku, chyba że żądanie to nie zawiera ...
	5. W przypadku, o którym mowa w ust. 2, nie później niż w piątym dniu roboczym następującym po dniu wskazanym w żądaniu, o którym mowa w ust. 1, Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna udostępnia funduszowi inwestycyjnemu zamkniętemu lub...
	6. Fundusz inwestycyjny zamknięty lub towarzystwo funduszy inwestycyjnych może żądać sprostowania niekompletnych lub nieprawidłowych informacji przekazanych w odpowiedzi na żądanie, o którym mowa w ust. 1. Przepisy ust. 1–5 stosuje się odpowiednio.
	7. Przepisy ust. 2–5 w zakresie dotyczącym Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych Spółki Akcyjnej stosuje się odpowiednio do spółki, której Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna przekazał wykonywanie czynności z zakresu zadań, o któ...
	Art. 123b. 1. Pośrednik niezwłocznie przekazuje uczestnikom funduszu inwestycyjnego zamkniętego informacje, które ten fundusz udostępnia swoim uczestnikom w celu umożliwienia im wykonywania praw związanych z posiadanymi przez nich certyfikatami inwest...
	2. W przypadku gdy informacje, o których mowa w ust. 1, są udostępniane na stronie internetowej funduszu inwestycyjnego zamkniętego, pośrednik przekazuje uczestnikom informację o adresie tej strony internetowej.
	3. Przepisów ust. 1 i 2 nie stosuje się w przypadku, gdy fundusz inwestycyjny zamknięty przekaże informacje, o których mowa w ust. 1 i 2, bezpośrednio uczestnikom.
	4. Pośrednik niezwłocznie przekazuje funduszowi inwestycyjnemu zamkniętemu otrzymane od uczestników informacje kierowane do tego funduszu związane z wykonywaniem praw wynikających z ich certyfikatów inwestycyjnych.
	Art. 123c. Na wniosek uczestnika funduszu inwestycyjnego zamkniętego pośrednik przekazuje uczestnikowi informację o liczbie posiadanych przez niego certyfikatów inwestycyjnych według stanu na dzień wskazany we wniosku.
	Art. 123d. 1. Pośrednicy udostępniają publicznie informacje o wynagrodzeniu oraz opłatach za usługi świadczone na podstawie przepisów art. 123a–123c.
	2. Wynagrodzenie oraz opłaty za usługi świadczone na podstawie przepisów art. 123a–123c przez pośredników nie mogą być dyskryminujące i muszą być proporcjonalne do faktycznych kosztów poniesionych w związku ze świadczeniem usług.
	3. Jeżeli jest to uzasadnione zróżnicowaniem faktycznych kosztów poniesionych w związku ze świadczeniem usług, pośrednicy mogą pobierać od podmiotów mających siedzibę poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wyższe wynagrodzenie i opłaty za usługi św...
	Art. 123e. Dane osobowe uczestników funduszy inwestycyjnych zamkniętych przetwarzane na podstawie przepisów art. 123a–123c przez pośredników mogą być przetwarzane wyłącznie w celu umożliwienia funduszowi inwestycyjnemu zamkniętemu identyfikacji swoich...
	Art. 124. (uchylony)
	Art. 125. (uchylony)
	Art. 126. 1. Do propozycji nabycia certyfikatów inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamkniętego, który nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniętym, należy dołączyć:
	1) informację o miejscach, w których można zapoznać się z treścią statutu funduszu inwestycyjnego zamkniętego;
	2) warunki emisji certyfikatów inwestycyjnych.

	2. Warunki emisji, o których mowa w ust. 1 pkt 2, powinny zawierać w szczególności:
	1) nazwę, siedzibę i adres emitenta certyfikatów inwestycyjnych;
	2) (uchylony)
	3) podstawowe dane o emitencie;
	4) podstawowe dane o emisji;
	5) wskazanie czynników ryzyka dla nabywców certyfikatów inwestycyjnych;
	6) podstawowe dane o depozytariuszu;
	7) podstawowe dane o towarzystwie oraz o podmiotach, o których mowa w art. 46 ust. 1–3;
	8) zbadane sprawozdanie finansowe funduszu za ostatni rok obrotowy w przypadku drugiej i następnych emisji certyfikatów inwestycyjnych.

	2a. W przypadku gdy na podstawie umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1b, funduszem zarządza i prowadzi jego sprawy zarządzający z UE, informacje określone w ust. 2 pkt 7 odnoszą się również do zarządzającego z UE.
	3. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia, szczegółową treść warunków emisji certyfikatów inwestycyjnych emitowanych przez fundusz inwestycyjny zamknięty, który nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym za...
	Art. 127. Statut funduszu inwestycyjnego zamkniętego, który nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniętym, może dopuszczać możliwość jednoczesnego przeprowadzania kilku emisji certyfikatów inwestycyjnych. W takim przypadku fundusz nie może pr...
	Art. 128. 1. Statut funduszu inwestycyjnego zamkniętego może przewidywać dokonywanie wpłat na certyfikaty inwestycyjne papierami wartościowymi, udziałami w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością lub prawami, o których mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 l...
	2. W przypadku, o którym mowa w ust. 1, papiery wartościowe, udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością i prawa, o których mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, będą wyceniane według metody przyjętej przez fundusz dla wyceny akt...
	Art. 129. Rozpoczęcie przyjmowania zapisów na certyfikaty inwestycyjne drugiej i następnych emisji wymaga zmiany statutu funduszu w zakresie danych wymienionych w art. 18 ust. 2 pkt 7–9, w odniesieniu do każdej z tych emisji, jeżeli statut nie zawiera...
	Art. 130. 1. Wpłaty na certyfikaty inwestycyjne drugiej i następnych emisji funduszu inwestycyjnego zamkniętego są dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub rachunek papierów wartościowych funduszu prowadzony przez depozytariusza, z zastrzeżeniem...
	2. W przypadku wpłat do funduszu dokonywanych w innych niż zdematerializowane papierach wartościowych, udziałach w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością lub prawach, o których mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, osoba zapisująca si...
	2a. Dokonanie wpłaty w prawach, o których mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, wymaga dokonania wyceny tych praw przez fundusz nie później niż miesiąc przed zawarciem umowy, o której mowa w ust. 2, i nie później niż 2 miesiące przed ter...
	3. Do dnia przydziału certyfikatów inwestycyjnych, wpłaty, o których mowa w ust. 1 i 2, nie powiększają wartości aktywów funduszu.
	Art. 131. Fundusz inwestycyjny zamknięty dokonuje wyceny aktywów funduszu i ustala wartość aktywów netto oraz wartość aktywów netto przypadającą na certyfikat inwestycyjny z częstotliwością określoną w statucie, nie rzadziej jednak niż raz na 3 miesią...
	Art. 132. 1. Cena emisyjna certyfikatów inwestycyjnych drugiej i następnych emisji nie może być niższa niż wartość aktywów netto funduszu przypadająca na certyfikat inwestycyjny według wyceny aktywów dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczęcia przyjmow...
	2. Przy zapisach na certyfikaty inwestycyjne mogą być pobierane opłaty manipulacyjne, jeżeli statut funduszu tak stanowi i określa maksymalną wysokość i sposób pobierania tych opłat.
	3. Opłata manipulacyjna nie może być uwzględniana w cenie emisyjnej.
	Art. 133. Statut funduszu inwestycyjnego zamkniętego może przyznać dotychczasowym posiadaczom certyfikatów inwestycyjnych prawo pierwszeństwa do objęcia nowych certyfikatów inwestycyjnych kolejnej emisji w stosunku do liczby posiadanych certyfikatów...
	Art. 134. 1. Emisja certyfikatów inwestycyjnych jest zamknięta po dokonaniu wpłat na certyfikaty w wysokości i terminie określonych w statucie i prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym albo warunkach emisji. Termin ten nie może być dłuższy n...
	2. Kolejna emisja certyfikatów inwestycyjnych jest możliwa po zamknięciu poprzedniej emisji, z zastrzeżeniem art. 127, albo po dokonaniu zwrotu wpłat do funduszu w przypadku, o którym mowa w ust. 4.
	3. Druga i następne emisje certyfikatów inwestycyjnych nie dochodzą do skutku, jeżeli nie zebrano wpłat na certyfikaty w wysokości i terminie, o których mowa w ust. 1.
	4. W przypadku niedojścia do skutku drugiej i następnych emisji certyfikatów inwestycyjnych, fundusz, w terminie 14 dni od dnia upływu terminu, o którym mowa w ust. 1, zwraca wpłaty do funduszu, w tym przenosi prawa z papierów wartościowych, udziałów ...
	5. W przypadku drugiej i następnych emisji towarzystwo nie może rozporządzać wpłatami do funduszu na certyfikaty danej emisji, pobranymi opłatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytułu oprocentowania tych wpłat lub pożytkami, jakie wpłaty te przynoszą, ...
	6. W przypadku zawarcia umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1b, przepis ust. 5 stosuje się również do zarządzającego z UE.
	Art. 135. Fundusz inwestycyjny zamknięty dokonuje przydziału certyfikatów inwestycyjnych drugiej i następnych emisji w terminie 14 dni od dnia zakończenia przyjmowania zapisów.
	Art. 136. 1. Osobom, które dokonały wpłaty na certyfikaty inwestycyjne drugiej i następnych emisji, fundusz inwestycyjny zamknięty jest obowiązany wydać przydzielone certyfikaty na warunkach i w sposób określony w prospekcie informacyjnym, prospekcie ...
	2. Wydanie, o którym mowa w ust. 1, następuje w chwili zapisania certyfikatu na rachunku papierów wartościowych uczestnika albo na właściwym rachunku zbiorczym, albo w chwili wpisania certyfikatu do ewidencji osób uprawnionych z papierów wartościowych...
	3. (uchylony)
	Art. 137. 1. Certyfikat inwestycyjny imienny funduszu inwestycyjnego zamkniętego może być wydany uczestnikowi, który nie opłacił w całości ceny emisyjnej certyfikatu, jeżeli statut funduszu tak stanowi.
	1a. W przypadku, o którym mowa w ust. 1, jeżeli uczestnikiem funduszu, w wyniku przydziału certyfikatów inwestycyjnych pierwszej emisji, zostanie osoba fizyczna, certyfikaty inwestycyjne pierwszej emisji mogą być przydzielone lub wydane uczestnikom, j...
	1b. W przypadku, o którym mowa w ust. 1, jeżeli uczestnikiem funduszu, w wyniku przydziału certyfikatów inwestycyjnych drugiej lub kolejnych emisji, zostanie osoba fizyczna, certyfikaty inwestycyjne takiej emisji mogą być przydzielone lub wydane osobi...
	2. Do zarejestrowania funduszu inwestycyjnego zamkniętego wymagane jest zebranie wpłat do funduszu w wysokości określonej w statucie.
	3. Uczestnik funduszu jest obowiązany do całkowitego opłacenia certyfikatu inwestycyjnego, z wyjątkiem przypadku, w którym otwarcie likwidacji funduszu nastąpi przed dokonaniem wezwania, o którym mowa w ust. 5.
	4. Wpłaty na certyfikaty inwestycyjne nieopłacone w całości powinny być dokonywane równomiernie na wszystkie certyfikaty w terminach i w wysokości określonych w statucie funduszu lub uchwałach zgromadzenia inwestorów.
	5. Uczestnik jest obowiązany wnieść wpłatę na certyfikaty nieopłacone w całości po otrzymaniu od funduszu, listem poleconym, wezwania do dokonania wpłaty. Statut funduszu może określić inny sposób doręczenia wezwania, w tym przesłanki uznania niedoręc...
	6. Jeżeli uczestnik nie dokonał wpłaty w terminie, jest on obowiązany do zapłacenia odsetek ustawowych za opóźnienie lub odszkodowania, chyba że statut stanowi inaczej. Statut funduszu może określać wysokość odszkodowania lub sposób ustalenia wysokośc...
	7. Jeżeli uczestnik w terminie określonym w statucie funduszu, nie dłuższym jednak niż 6 miesięcy, po upływie terminu płatności nie uiścił zaległej wpłaty wraz z odsetkami lub odszkodowaniem przewidzianym przez statut, fundusz inwestycyjny zamknięty u...
	8. Po upływie terminu płatności uczestnik nie może wykonywać prawa głosu z nieopłaconych certyfikatów inwestycyjnych, chyba że w terminie określonym w statucie funduszu, nie dłuższym jednak niż 6 miesięcy po upływie terminu płatności, uiścił zaległą w...
	Art. 138. Fundusz inwestycyjny zamknięty nie może nabywać certyfikatów inwestycyjnych, które wyemitował, z wyjątkiem wykupu certyfikatów inwestycyjnych, w przypadku określonym w art. 139.
	Art. 139. 1. Fundusz inwestycyjny zamknięty może wykupywać certyfikaty inwestycyjne, które wyemitował, jeżeli statut funduszu tak stanowi.
	2. Fundusz inwestycyjny zamknięty może wykupywać tylko certyfikaty w pełni opłacone.
	3. W statucie funduszu inwestycyjnego zamkniętego należy określić przesłanki, tryb i warunki wykupywania certyfikatów inwestycyjnych oraz terminy i sposób dokonywania ogłoszeń o wykupie certyfikatów. W szczególności należy określić, czy wykup certyfi...
	4. Cena wykupu certyfikatu inwestycyjnego jest równa wartości aktywów netto funduszu, przypadającej na certyfikat inwestycyjny, według wyceny aktywów z dnia wykupu.
	5. Przy wykupywaniu certyfikatów inwestycyjnych mogą być pobierane opłaty manipulacyjne, jeżeli statut funduszu tak stanowi i określa maksymalną wysokość i sposób pobierania tych opłat.
	6. Z chwilą wykupienia przez fundusz inwestycyjny zamknięty certyfikaty inwestycyjne są umarzane z mocy prawa.
	7. Fundusz inwestycyjny zamknięty niezwłocznie dokonuje wypłaty kwoty, o której mowa w ust. 4, w sposób określony w statucie funduszu.
	Art. 140. 1. W funduszu inwestycyjnym zamkniętym działa rada inwestorów, jako organ kontrolny, lub zgromadzenie inwestorów.
	2. Tryb działania rady inwestorów określa statut funduszu inwestycyjnego zamkniętego oraz regulamin przyjęty przez radę.
	2a. Udział w posiedzeniu rady inwestorów może odbywać się przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej na zasadach, o których mowa w art. 114 ust. 2b–2c, chyba że statut funduszu stanowi inaczej. O udziale w posiedzeniu rady inwestorów w spos...
	3. Rada inwestorów kontroluje realizację celu inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego zamkniętego i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczeń inwestycyjnych. W tym celu członkowie rady inwestorów mogą przeglądać księgi i dokumenty fundusz...
	4. Statut funduszu inwestycyjnego zamkniętego może rozszerzyć uprawnienia rady inwestorów, przy czym statut może przyznawać radzie inwestorów wpływ na politykę inwestycyjną funduszu, w tym w szczególności przyznawać prawo wiążącego dla zarządzającego ...
	4a. Statut funduszu inwestycyjnego zamkniętego, który nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniętym, może rozszerzyć uprawnienia rady inwestorów o uprawnienia przysługujące zgromadzeniu inwestorów, jeżeli w skład rady inwestorów wchodzą uczes...
	4b. W przypadku określonym w ust. 4a do podejmowania uchwał przez radę inwestorów stosuje się warunki określone w ustawie lub statucie funduszu inwestycyjnego dotyczące podejmowania uchwał zgromadzenia inwestorów przez uczestników reprezentujących wy...
	5. W przypadku stwierdzenia nieprawidłowości w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczeń inwestycyjnych, rada inwestorów wzywa towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1b – ró...
	6. Rada inwestorów może postanowić o rozwiązaniu funduszu inwestycyjnego zamkniętego. Uchwała o rozwiązaniu funduszu jest podjęta, jeżeli głosy za rozwiązaniem funduszu oddali uczestnicy reprezentujący łącznie co najmniej 2/3 ogólnej liczby certyfikat...
	7. Statut funduszu, o którym mowa w art. 196:
	1) niebędącego publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniętym albo
	2) będącego publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniętym emitującym certyfikaty inwestycyjne o cenie emisyjnej jednego certyfikatu nie mniejszej niż równowartość w złotych kwoty 40 000 euro
	– może przewidywać, że w przypadku, o którym mowa w ust. 6, towarzystwo zarządzające tym funduszem, a w przypadku zawarcia umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1b – również zarządzający z UE, będą uprawnieni do pobrania opłaty dodatkowej celem pokrycia ...

	8. Jeżeli do dokonania czynności prawnej ustawa wymaga zgody rady inwestorów lub zgromadzenia inwestorów, czynność prawna dokonana bez wymaganej zgody jest nieważna. Zgoda może być wyrażona przed dokonaniem czynności prawnej albo po jej dokonaniu, nie...
	9. Czynność prawna dokonana bez zgody rady inwestorów lub zgromadzenia inwestorów, wymaganej wyłącznie przez statut funduszu inwestycyjnego zamkniętego, jest ważna, jednakże nie wyklucza to odpowiedzialności towarzystwa lub zarządzającego z UE z tytuł...
	Art. 141. 1. Członkiem rady inwestorów może być wyłącznie uczestnik funduszu inwestycyjnego zamkniętego reprezentujący ponad 5 % ogólnej liczby certyfikatów inwestycyjnych w danym funduszu, który wyraził pisemną zgodę na udział w radzie oraz dokonał b...
	1a. W przypadku, o którym mowa w ust. 1, każdy certyfikat inwestycyjny objęty blokadą daje prawo do jednego głosu w radzie inwestorów.
	2. Rada inwestorów rozpoczyna działalność, gdy co najmniej trzech uczestników spełni warunki, o których mowa w ust. 1.
	3. Członkostwo w radzie inwestorów ustaje z dniem złożenia przez członka rady rezygnacji lub z dniem odwołania blokady, o której mowa w ust. 1.
	4. Rada inwestorów zawiesza działalność w przypadku, gdy mniej niż trzech członków rady spełnia warunki, o których mowa w ust. 1.
	5. Rada inwestorów wznawia działalność, gdy co najmniej trzech uczestników spełni warunki, o których mowa w ust. 1.
	6. Uprawnienia i obowiązki wynikające z członkostwa w radzie inwestorów uczestnik wykonuje:
	1) osobiście lub przez nie więcej niż jednego pełnomocnika – w przypadku uczestników będących osobami fizycznymi;
	2) przez osoby uprawnione do reprezentacji uczestnika lub przez nie więcej niż jednego pełnomocnika – w przypadku uczestników niebędących osobami fizycznymi.

	Art. 142. 1. Zgromadzenie inwestorów odbywa się w miejscu siedziby funduszu albo w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej określonym w statucie.
	1a. Udział w zgromadzeniu inwestorów może odbywać się również przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej, chyba że statut funduszu stanowi inaczej. O udziale w zgromadzeniu inwestorów w sposób, o którym mowa w zdaniu pierwszym, postanawia z...
	1b. Udział w zgromadzeniu inwestorów przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej obejmuje w szczególności:
	1) dwustronną komunikację w czasie rzeczywistym wszystkich osób uczestniczących w zgromadzeniu inwestorów, w ramach której mogą one wypowiadać się w toku obrad zgromadzenia inwestorów, przebywając w miejscu innym niż miejsce obrad zgromadzenia inwesto...
	2) wykonywanie osobiście lub przez pełnomocnika prawa głosu przed lub w toku zgromadzenia.

	1c. Udział w zgromadzeniu inwestorów przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej może podlegać jedynie wymogom i ograniczeniom, które są niezbędne do identyfikacji uczestników i zapewnienia bezpieczeństwa komunikacji elektronicznej.
	1d. Protokół z przebiegu zgromadzenia inwestorów podpisują przewodniczący zgromadzenia inwestorów i osoba sporządzająca protokół. Do protokołu dołącza się listę obecności z podpisami uczestników zgromadzenia inwestorów oraz listę uczestników głosujący...
	2. Zgromadzenie inwestorów zwołuje towarzystwo zarządzające funduszem, a w przypadku zawarcia umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1b, jeżeli umowa ta tak stanowi – zarządzający z UE, ogłaszając o tym co najmniej na 21 dni przed terminem zgromadzenia.
	2a. Jeżeli statut funduszu zamkniętego, który nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniętym, tak stanowi, zgromadzenie inwestorów może powziąć uchwały mimo braku formalnego zwołania, jeżeli na zgromadzeniu reprezentowane są wszystkie certyfik...
	3. Uczestnicy funduszu posiadający co najmniej 10 % wyemitowanych przez fundusz certyfikatów inwestycyjnych mogą domagać się zwołania zgromadzenia inwestorów, składając takie żądanie na piśmie zarządowi towarzystwa, a w przypadku zawarcia umowy, o któ...
	4. Jeżeli towarzystwo albo zarządzający z UE nie zwoła zgromadzenia w terminie 14 dni od dnia zgłoszenia żądania, o którym mowa w ust. 3, sąd rejestrowy może upoważnić do zwołania zgromadzenia, na koszt odpowiednio towarzystwa albo zarządzającego z UE...
	Art. 143. 1. Uprawnionymi do udziału w zgromadzeniu inwestorów są uczestnicy funduszu, którzy nie później niż na 7 dni przed dniem odbycia zgromadzenia, a w przypadku, o którym mowa w art. 142 ust. 2a, najpóźniej w dniu jego odbycia, złożą towarzystwu...
	1a. (uchylony)
	2. Sposób i warunki zwołania zgromadzenia oraz podejmowania uchwał określa statut funduszu.
	3. (uchylony)
	4. (uchylony)
	Art. 144. 1. Zgromadzenie inwestorów może podjąć uchwałę o rozwiązaniu funduszu inwestycyjnego zamkniętego. Uchwała o rozwiązaniu funduszu jest podjęta, jeżeli głosy za rozwiązaniem funduszu oddali uczestnicy reprezentujący łącznie co najmniej 2/3 ogó...
	2. Statut funduszu, o którym mowa w art. 196:
	1) niebędącego publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniętym albo
	2) będącego publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniętym emitującym certyfikaty inwestycyjne o cenie emisyjnej jednego certyfikatu nie mniejszej niż równowartość w złotych kwoty 40 000 euro
	– może przewidywać, że w przypadku, o którym mowa w ust. 1, towarzystwo zarządzające tym funduszem, a w przypadku zawarcia umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1b – również zarządzający z UE, będą uprawnieni do pobrania opłaty dodatkowej celem pokrycia ...

	3. Zgromadzenie inwestorów wyraża zgodę na:
	1) zmianę depozytariusza;
	1a) przejęcie zarządzania funduszem inwestycyjnym zamkniętym przez inne towarzystwo;
	1b) przejęcie zarządzania funduszem inwestycyjnym zamkniętym i prowadzenia jego spraw przez zarządzającego z UE;
	2) emisję nowych certyfikatów inwestycyjnych;
	3) zmiany statutu funduszu w zakresie wyłączenia prawa pierwszeństwa do nabycia nowej emisji certyfikatów inwestycyjnych;
	4) emisję obligacji;
	5) przekształcenie certyfikatów inwestycyjnych imiennych w certyfikaty na okaziciela;
	6) zmianę statutu funduszu inwestycyjnego, o której mowa w art. 117a ust. 1.

	4. Uchwała w sprawach, o których mowa w ust. 3 pkt 4–6, jest podjęta, jeżeli głosy za emisją obligacji, przekształceniem certyfikatów inwestycyjnych lub dokonaniem zmiany statutu funduszu inwestycyjnego oddali uczestnicy reprezentujący łącznie co najm...
	5. Jeżeli statut funduszu nie stanowi inaczej, decyzja inwestycyjna dotycząca aktywów funduszu, których wartość przekracza 15 % wartości aktywów funduszu, wymaga dla swojej ważności zgody zgromadzenia inwestorów.
	6. Zgromadzenie inwestorów, w terminie 4 miesięcy po upływie każdego roku obrotowego, rozpatruje i zatwierdza sprawozdanie finansowe funduszu, połączone sprawozdanie finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami, o którym mowa w art. 159, oraz spraw...
	7. Statut funduszu może rozszerzyć uprawnienia zgromadzenia inwestorów, przy czym statut funduszu inwestycyjnego zamkniętego, który nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniętym, może przyznać zgromadzeniu inwestorów uprawnienia rady inwestorów.
	8. Uchwały zgromadzenia inwestorów wymagają zaprotokołowania. Jeżeli statut funduszu nie stanowi inaczej, uchwały zgromadzenia inwestorów są protokołowane przez notariusza.
	Art. 145. 1. Fundusz inwestycyjny zamknięty, z zastrzeżeniem ust. 2–8, art. 146 oraz art. 147, może lokować aktywa w:
	1) papiery wartościowe,
	2) wierzytelności, z wyjątkiem wierzytelności wobec osób fizycznych,
	3) udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością, w tym w spółkach z siedzibą za granicą,
	4) waluty,
	5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
	6) prawa majątkowe, których cena zależy bezpośrednio lub pośrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, określonych rodzajów energii, mierników i limitów wielkości produkcji lub emisji zanieczyszczeń, dopuszczone do obrotu na giełdach towarowych,
	7) instrumenty rynku pieniężnego
	– pod warunkiem że są zbywalne.

	2. Fundusz inwestycyjny zamknięty, o którym mowa w art. 183 oraz art. 196, może lokować aktywa w zbywalne wierzytelności wobec osób fizycznych.
	3. Papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelności wobec tego podmiotu i udziały w tym podmiocie nie mogą stanowić, z zastrzeżeniem ust. 4, łącznie więcej niż 20 % wartości aktywów funduszu, przy c...
	4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogą stanowić więcej niż 25 % wartości aktywów funduszu.
	5. Fundusz inwestycyjny zamknięty może lokować aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.
	6. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogą stanowić więcej niż 20 % aktywów funduszu, z wyłączeniem depozytów przechowywanych przez depozytariusza.
	7. Waluta obca jednego państwa lub euro nie może stanowić więcej niż 20 % wartości aktywów funduszu.
	8. Ograniczeń, o których mowa w ust. 3, nie stosuje się do papierów wartościowych emitowanych, poręczonych lub gwarantowanych przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, państwa członkowskie, państwa należące do OECD albo międzynarodowe instytucje fina...
	9. Do lokat funduszu inwestycyjnego zamkniętego stosuje się przepisy art. 107 ust. 2–6.
	Art. 146. 1. Fundusz inwestycyjny zamknięty może lokować nie więcej niż 50 % wartości swoich aktywów w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuły uczestnictwa emitowane przez jedną instytucję wspó...
	2. Jeżeli statut tak przewiduje, fundusz inwestycyjny zamknięty może lokować do 100 % swoich aktywów w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuły uczestnictwa emitowane przez jedną instytucję wspól...
	1) wskazuje ten fundusz lub instytucję wspólnego inwestowania;
	2) określa, zgodnie z art. 20 ust. 1, zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji wspólnego inwestowania;
	3) wskazuje wysokość opłat za zarządzanie, pobieranych przez podmiot zarządzający funduszem inwestycyjnym lub instytucją wspólnego inwestowania, mającą siedzibę za granicą.

	3. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego zamkniętego, dokonującego lokat w sposób określony w ust. 2, dołącza się:
	1) regulamin,
	2) prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje lub kluczowe informacje dla inwestorów albo prospekt oraz informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego,
	3) ostatnie roczne i półroczne sprawozdanie finansowe, jeżeli zostały sporządzone
	– dotyczące instytucji wspólnego inwestowania, mającej siedzibę za granicą, której tytuły uczestnictwa będą przedmiotem lokat funduszu.

	4. Fundusz inwestycyjny zamknięty może nabywać jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez to samo towarzystwo, gdy możliwość nabywania jednostek uczestnictwa w takich funduszach została określona w statucie funduszu; moż...
	5. Fundusz inwestycyjny zamknięty nie może nabywać certyfikatów inwestycyjnych innego funduszu zamkniętego zarządzanego przez to samo towarzystwo w ramach pierwszej emisji papierów wartościowych tego funduszu.
	6. Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamkniętego zarządzanego przez to samo towarzystwo nie mogą stanowić więcej niż 20 % wartości aktywów funduszu.
	7. Towarzystwo nie może pobierać wynagrodzenia ani obciążać funduszu kosztami związanymi z lokowaniem aktywów funduszu w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez to towarzystwo.
	7a. Przepisy ust. 4–7 stosuje się również do innych funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez zarządzającego z UE, który zarządza funduszem inwestycyjnym zamkniętym, oraz do tego zarządzającego, a także do unijnych AFI zarządzanych przez towarzystwo ...
	8. Fundusz inwestycyjny zamknięty, o którym mowa w ust. 2, jest obowiązany udostępniać roczne i półroczne sprawozdania finansowe dotyczące instytucji wspólnego inwestowania, których tytuły uczestnictwa są przedmiotem jego lokat:
	1) przy prowadzeniu zapisów na certyfikaty inwestycyjne funduszu;
	2) niezwłocznie po ich sporządzeniu, nie później jednak niż w terminie podawania do publicznej wiadomości raportów okresowych zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej – w przypadku publicznego funduszu inwestycyjnego zamkniętego;
	3) na żądanie uczestnika – w przypadku funduszu inwestycyjnego zamkniętego, który nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniętym.

	Art. 147. 1. Przedmiotem lokat funduszu inwestycyjnego zamkniętego mogą być:
	1) własność lub współwłasność:
	a) nieruchomości gruntowych w rozumieniu przepisów o gospodarce nieruchomościami,
	b) budynków i lokali stanowiących odrębne nieruchomości,
	c) statków morskich;

	2) użytkowanie wieczyste.

	2. W skład aktywów funduszu wchodzą również przedmioty i urządzenia, w tym urządzenia infrastruktury technicznej, potrzebne do korzystania z przedmiotu praw określonych w ust. 1 zgodnie z jego społeczno-gospodarczym przeznaczeniem oraz niezbędne do z...
	3. Dochody i pożytki z lokat, o których mowa w ust. 1, są przeznaczane w pierwszej kolejności na realizację celów wynikających z ust. 2.
	Art. 148. 1. Fundusz inwestycyjny zamknięty może nabywać wyłącznie prawa do nieruchomości o uregulowanym stanie prawnym i niebędących przedmiotem zabezpieczenia lub egzekucji. Fundusz może nabywać nieruchomości obciążone wyłącznie takimi prawami osób ...
	2. (uchylony)
	3. Fundusz inwestycyjny zamknięty, który lokuje aktywa w lokaty, o których mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, jest obowiązany dostosować strukturę portfela inwestycyjnego do wymagań wynikających z zasad dywersyfikacji lokat, o których...
	4. Fundusz nie może przeznaczyć więcej niż 25 % wartości aktywów funduszu łącznie na nabycie jednego z przedmiotów lokat, o których mowa w art. 147 ust. 1, oraz na inwestycje w ten przedmiot lokat.
	5. Przez inwestycje, o których mowa w ust. 4, rozumie się budowę lub remont w rozumieniu ustawy z dnia 7 lipca 1994 r. – Prawo budowlane (Dz. U. z 2025 r. poz. 418, 1080, 1535 i 1673).
	Art. 148a. W przypadku gdy w skład lokat funduszu inwestycyjnego zamkniętego wchodzą papiery wartościowe wyemitowane w ramach sekurytyzacji, która przestała spełniać wymagania określone w rozporządzeniu 2017/2402, fundusz ten, w przypadku gdy jest to ...
	Art. 149. Fundusz inwestycyjny zamknięty może ustanawiać obciążenia na aktywach określonych w art. 147 ust. 1 i 2 o łącznej wysokości nieprzekraczającej 50 % wartości aktywów netto funduszu w chwili ustanowienia obciążenia, za zgodą depozytariusza i n...
	Art. 150. 1. W przypadku określonym w art. 36a ust. 1 pkt 1 czynności wyceny aktywów funduszu określonych w art. 147 ust. 1 i 2 są dokonywane przez zespół co najmniej trzech osób, w skład którego wchodzą wyłącznie rzeczoznawcy majątkowi uprawnieni do ...
	2. Szczegółowy tryb i warunki pracy zespołu, o którym mowa w ust. 1, określa statut funduszu.
	3. Wycena aktywów określonych w art. 147 ust. 1 i 2 jest dokonywana na jeden miesiąc przed zawarciem umowy kupna tych aktywów oraz po upływie 2 lat od dokonania poprzedniej wyceny, a także w każdym przypadku, w którym istnieje uzasadnione przypuszczen...
	4. Nie rzadziej niż raz na 6 miesięcy dokonuje się aktualizacji wartości aktywów określonych w art. 147 ust. 1 i 2 z uwzględnieniem zmian cen na rynku nieruchomości, odpowiednio do rodzaju tych aktywów.
	5. Do ustalenia wartości aktywów netto funduszu lub wartości aktywów netto przypadającej na certyfikat inwestycyjny przyjmuje się wartość aktywów określonych w art. 147 ust. 1 i 2 według ich ostatniej wyceny albo ostatniej aktualizacji, jeżeli taka ak...
	Art. 151. 1. Fundusz inwestycyjny zamknięty może udzielać innym podmiotom pożyczek, których przedmiotem są papiery wartościowe.
	2. Łączna wartość pożyczonych papierów wartościowych i papierów wartościowych tego samego emitenta będących w portfelu inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego zamkniętego nie może przekroczyć limitu, o którym mowa w art. 145 ust. 3 i 4.
	Art. 151a. 1. Fundusz inwestycyjny zamknięty może dokonywać krótkiej sprzedaży.
	2. Fundusz inwestycyjny zamknięty uwzględnia instrumenty finansowe będące przedmiotem krótkiej sprzedaży w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikających z przepisów ustawy w ten sposób, że ustala dla każdego instrumentu odrębnie różnicę między war...
	Art. 152. 1. Fundusz inwestycyjny zamknięty może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, pożyczki i kredyty o łącznej wysokości nieprzekraczającej 75 % wartości aktywów netto funduszu w chwili zawar...
	2. Jeżeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestycyjny zamknięty, w którym działa zgromadzenie inwestorów, może dokonywać emisji obligacji w wysokości nieprzekraczającej 15 % wartości aktywów netto funduszu na dzień poprzedzający dzień podjęcia p...
	3. W przypadku wyemitowania przez fundusz inwestycyjny obligacji łączna wartość pożyczek, kredytów oraz emisji obligacji nie może przekraczać 75 % wartości aktywów netto funduszu.
	4. Emisja obligacji przez publiczny fundusz inwestycyjny zamknięty może nastąpić wyłącznie w trybie przewidzianym w rozporządzeniu 2017/1129 lub w ustawie o ofercie publicznej.
	Art. 153. 1. Fundusz inwestycyjny zamknięty może, przy uwzględnieniu celu inwestycyjnego funduszu, udzielać:
	1) pożyczek pieniężnych do wysokości nie wyższej niż 50 % wartości aktywów funduszu, z tym że wysokość pożyczki pieniężnej udzielonej jednemu podmiotowi nie może przekroczyć 20 % wartości aktywów funduszu;
	2) poręczeń lub gwarancji do wysokości nie wyższej niż 50 % wartości aktywów funduszu, z tym że wysokość poręczenia lub gwarancji udzielanych za zobowiązania jednego podmiotu nie może przekroczyć 20 % wartości aktywów funduszu.

	2. Pożyczkobiorca jest obowiązany umożliwić funduszowi podejmowanie czynności związanych z oceną sytuacji finansowej i gospodarczej pożyczkobiorcy oraz kontrolę wykorzystania i spłaty pożyczki.
	3. Statut funduszu powinien określać:
	1) kryteria, jakie powinien spełniać pożyczkobiorca, zasady spłaty pożyczki oraz wskazywać rodzaje i minimalną wysokość zabezpieczeń, jakich ustanowienia fundusz będzie wymagał – w przypadku udzielania przez fundusz pożyczek;
	2) kryteria, jakie powinien spełniać podmiot, któremu fundusz może udzielić poręczenia lub gwarancji, warunki udzielenia poręczenia lub gwarancji oraz wskazywać rodzaje i minimalną wysokość zabezpieczeń, jakich ustanowienia fundusz będzie wymagał – w ...

	Art. 154. 1. Przy stosowaniu limitów inwestycyjnych, o których mowa w art. 145 ust. 3, 4 lub 7, fundusz inwestycyjny zamknięty jest obowiązany uwzględniać wartość papierów wartościowych lub instrumentów rynku pieniężnego, lub walut stanowiących bazę i...
	2. Przepisu ust. 1 nie stosuje się w przypadku instrumentów pochodnych, których bazę stanowią indeksy.
	2a. Jeżeli fundusz inwestycyjny zamknięty zamierza dokonywać lokat w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, których bazę stanowią indeksy, indeksy te muszą spełniać warunki w zakresie miarodajnego odwzorowania rynku, któ...
	3. Jeżeli papier wartościowy lub instrument rynku pieniężnego zawiera wbudowany instrument pochodny, instrument ten uwzględnia się przy stosowaniu przez fundusz limitów inwestycyjnych.
	4. Jeżeli fundusz inwestycyjny zamknięty zamierza dokonywać lokat, o których mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6, statut funduszu powinien określać rodzaje ryzyk związanych z tymi lokatami oraz zasady pomiaru tych ryzyk, a w przypadku transakcji, których...
	5. W przypadku gdy fundusz zamierza dokonywać lokat, o których mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6, w celu innym niż ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, statut funduszu powinien określać rodzaje instrumentów pochodnych i praw majątkowych, kryteria ich wy...
	6. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia:
	1) warunki lokowania przez fundusz inwestycyjny zamknięty aktywów w niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
	2) warunki zajmowania przez fundusz inwestycyjny zamknięty pozycji w lokatach, o których mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6,
	3) sposób ustalenia oraz maksymalną wartość ryzyka kontrahenta wynikającą z transakcji, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
	4) sposób wyznaczenia oraz wartość maksymalnego zaangażowania funduszu inwestycyjnego zamkniętego w lokaty, o których mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6,
	5) (uchylony)
	6) warunki, jakie muszą spełniać indeksy stanowiące bazę instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych
	– w celu zapewnienia ochrony interesów uczestników funduszu inwestycyjnego zamkniętego.

	Art. 155. (uchylony)
	Art. 156. Fundusz inwestycyjny zamknięty, obejmując papiery wartościowe w wykonaniu umowy o gwarancję emisji, o której mowa w art. 14a ust. 5 ustawy o ofercie publicznej, nie może naruszyć ograniczeń, o których mowa w art. 145 ust. 3 i 4.
	Art. 157. 1. Czynności prawne dokonane z naruszeniem ograniczeń, o których mowa w art. 145 ust. 2–8, art. 146, art. 148, art. 149, art. 185 ust. 4 i 5, art. 187 ust. 3 i 4, art. 188 ust. 4 oraz art. 196 ust. 1, są ważne.
	2. Jeżeli fundusz inwestycyjny zamknięty przekroczy ograniczenia, o których mowa w art. 145 ust. 2–8, art. 146, art. 148, art. 149, art. 185 ust. 4 i 5, art. 187 ust. 3 i 4, art. 188 ust. 4 oraz art. 196 ust. 1, jest obowiązany do dostosowania, niezwł...
	3. Fundusz inwestycyjny zamknięty jest obowiązany dostosować strukturę portfela inwestycyjnego do wymagań określonych w ustawie oraz statucie funduszu w terminie 12 miesięcy od dnia rejestracji funduszu, z zastrzeżeniem art. 197 ust. 2.

	DZIAŁ VI
	Szczególne konstrukcje funduszy inwestycyjnych
	Rozdział 1
	Fundusze inwestycyjne z różnymi kategoriami jednostek uczestnictwa
	Art. 158. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty mogą zbywać jednostki uczestnictwa różniące się od siebie związanym z nimi sposobem lub wysokością pobieranych opłat manipulacyjnych lub opłat obciążających ak...
	2. Jeżeli jednostki uczestnictwa funduszu różnią się od siebie związanym z nimi sposobem lub wysokością pobieranych opłat obciążających aktywa funduszu, jednostki uczestnictwa danej kategorii są zbywane i odkupywane po cenie wynikającej z podzielenia ...
	3. Statut funduszu powinien określać kategorie jednostek zbywanych przez fundusz przez wskazanie praw i obowiązków, jakie z nich wynikają.
	4. Jednostki uczestnictwa, o których mowa w ust. 2, można łączyć wyłącznie w ramach tej samej kategorii.

	Rozdział 2
	Fundusze inwestycyjne z wydzielonymi subfunduszami
	Art. 159. 1. Fundusz inwestycyjny może prowadzić działalność jako fundusz składający się z subfunduszy różniących się w szczególności tym, że każdy może stosować inną politykę inwestycyjną.
	2. Z wpłat do funduszu, w wysokości określonej w art. 15 ust. 2 lub 4, towarzystwo tworzy portfele inwestycyjne subfunduszy.
	2a. Z wpłat dokonywanych do funduszu, o którym mowa w art. 39 ustawy z dnia 4 października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych, towarzystwo tworzy portfele inwestycyjne subfunduszy zdefiniowanej daty.
	3. Subfundusze nie posiadają osobowości prawnej.
	Art. 160. 1. Statut funduszu z wydzielonymi subfunduszami powinien zawierać informacje, o których mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10–12, pkt 14 oraz pkt 16 i 17, w odniesieniu do każdego subfunduszu oddzielnie, a ponadto wskazywać oznaczenia poszczególnych...
	2. Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczące polityki w zakresie zaciągania kredytów i pożyczek, udzielania pożyczek papierów wartościowych określone w ustawie oraz przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie, a w przypadku subfunduszu zdefini...
	3. Do portfela inwestycyjnego subfunduszu nie mogą być nabywane jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego subfunduszu wydzielonego w tym samym funduszu inwestycyjnym.
	4. Częstotliwość i sposób dokonywania wyceny aktywów funduszu są takie same we wszystkich subfunduszach.
	Art. 161. 1. Zobowiązania wynikające z poszczególnych subfunduszy obciążają tylko te subfundusze.
	2. Egzekucja może nastąpić tylko z aktywów subfunduszu, z którego wynikają zobowiązania.
	3. Zobowiązania, które dotyczą całego funduszu, obciążają poszczególne subfundusze proporcjonalnie do udziału wartości aktywów netto subfunduszu w wartości aktywów netto funduszu.
	Art. 162. 1. Jeżeli funduszem z wydzielonymi subfunduszami jest fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty:
	1) fundusz wydziela w ramach rejestru, o którym mowa w art. 87, subrejestry uczestników funduszu dla każdego subfunduszu;
	2) fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa subfunduszy po cenie wynikającej z podzielenia wartości aktywów netto każdego z subfunduszy przez liczbę jednostek uczestnictwa w tym subfunduszu ustaloną na podstawie subrejestru uczestników tego su...
	3) we wszystkich subfunduszach powinny obowiązywać jednakowe zasady zbywania i odkupywania oraz zawieszania i wznawiania odkupywania jednostek uczestnictwa, w tym jednakowe warunki odkupywania jednostek uczestnictwa tej samej kategorii;
	4) (uchylony)
	5) jednostki uczestnictwa subfunduszu mogą być zamieniane na jednostki uczestnictwa innych subfunduszy funduszu, na zasadach określonych w statucie, z zastrzeżeniem pkt 7;
	6) jednostki uczestnictwa subfunduszu stosującego zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyjnego zamkniętego mogą nabywać wyłącznie osoby, o których mowa w art. 113 ust. 3;
	6a) jednostki uczestnictwa subfunduszu zdefiniowanej daty, o którym mowa w art. 39 ustawy z dnia 4 października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych, mogą nabywać wyłącznie osoby, w imieniu i na rzecz których została zawarta umowa o prowadzeni...
	7) jednostki uczestnictwa subfunduszu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosującego zasady inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyjnego otwartego nie mogą być zamieniane na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu stosującego ...

	2. Przepisy art. 89 ust. 4 i 5 mogą mieć zastosowanie oddzielnie do każdego subfunduszu, jeżeli statut funduszu tak stanowi.
	3. Przez zamianę, o której mowa w ust. 1 pkt 5, rozumie się jednoczesne umorzenie jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami i nabycie, za środki pieniężne uzyskane z tego umorzenia, jednostek uczestnictwa ...
	Art. 163. Jeżeli funduszem z wydzielonymi subfunduszami jest fundusz inwestycyjny zamknięty:
	1) prawa uczestników funduszu związane z inwestowaniem w dany subfundusz są inkorporowane w certyfikatach inwestycyjnych wskazanych w statucie (certyfikaty związane z danym subfunduszem);
	2) certyfikaty inwestycyjne na okaziciela związane z danym subfunduszem reprezentują jednakowe prawa majątkowe;
	3) cena emisyjna certyfikatów inwestycyjnych emitowanych w związku z istniejącym subfunduszem nie może być niższa niż wartość aktywów netto danego subfunduszu przypadająca na certyfikat inwestycyjny związany z danym subfunduszem według wyceny aktywów ...
	4) cena wykupu certyfikatów inwestycyjnych związanych z danym subfunduszem jest równa wartości aktywów netto subfunduszu, przypadającej na certyfikat inwestycyjny związany z danym subfunduszem, według wyceny aktywów subfunduszu z dnia wykupu;
	5) statut funduszu powinien zawierać dodatkowo informacje, o których mowa w art. 18 ust. 2 pkt 13 i art. 198 ust. 2, w odniesieniu do każdego subfunduszu oddzielnie, a także określać zasady tworzenia, w tym oznaczenie i liczbę subfunduszy, minimalną i...

	Art. 164. 1. Fundusz z wydzielonymi subfunduszami może tworzyć nowe subfundusze.
	2. Utworzenie nowego subfunduszu wymaga zmiany statutu funduszu.
	3. Statut funduszu powinien określać zasady tworzenia nowych subfunduszy, w szczególności sposób i termin dokonywania wpłat do subfunduszu.
	4. Utworzenie subfunduszy określonych w statucie funduszu nie wymaga zmiany statutu funduszu, chyba że zmieniana jest polityka inwestycyjna subfunduszu, w wyniku której subfundusz zostanie utworzony jako subfundusz powiązany.
	5. Utworzenie subfunduszu następuje z chwilą przydziału jednostek uczestnictwa albo certyfikatów inwestycyjnych subfunduszu.
	Art. 165. 1. Fundusz z wydzielonymi subfunduszami może dokonać likwidacji subfunduszu, o ile statut funduszu to przewiduje. W takim przypadku statut funduszu określa czas, na jaki subfundusz jest utworzony, lub przesłanki jego likwidacji oraz szczegół...
	2. Statut funduszu może dopuszczać likwidację subfunduszu w przypadku zbycia przez fundusz wszystkich lokat wchodzących w skład portfela inwestycyjnego tego subfunduszu.
	2a. W przypadku odkupienia wszystkich jednostek uczestnictwa subfunduszu albo umorzenia wszystkich certyfikatów inwestycyjnych subfunduszu fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami jest obowiązany dokonać zmiany statutu funduszu w przedmiocie ...
	3. W trybie, o którym mowa w ust. 1, fundusz nie może zlikwidować wszystkich subfunduszy.
	4. Uchwała właściwego organu towarzystwa o likwidacji ostatniego istniejącego subfunduszu stanowi przesłankę rozwiązania funduszu inwestycyjnego.
	Art. 166. Jeżeli statut funduszu z wydzielonymi subfunduszami przewiduje, że subfundusze mogą być denominowane w różnych walutach, powinien wskazywać walutę, w której denominowany będzie fundusz inwestycyjny.
	Art. 167. 1. W przypadku gdy subfundusze różnią się stosowaną polityką inwestycyjną, mogą one być zarządzane przez więcej niż jeden podmiot, o którym mowa w art. 46 ust. 1–3.
	2. W przypadku, o którym mowa w ust. 1, towarzystwo obowiązane jest do stosowania procedur, których celem jest uniknięcie naruszenia przepisów odnoszących się do dywersyfikacji lokat funduszu inwestycyjnego.
	Art. 168. (uchylony)
	Art. 169. Fundusz z wydzielonymi subfunduszami jest obowiązany sporządzać roczne i półroczne połączone sprawozdania finansowe obejmujące wszystkie jego subfundusze oraz roczne i półroczne jednostkowe sprawozdania finansowe dla każdego subfunduszu.

	Rozdział 2a
	Fundusze inwestycyjne otwarte podstawowe i powiązane
	Art. 169a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty może prowadzić działalność jako fundusz powiązany, polegającą na lokowaniu co najmniej 85 % aktywów funduszu w jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuły uczestnictwa funduszu...
	2. W rozumieniu przepisów niniejszego rozdziału za fundusz zagraniczny uważa się także subfundusz funduszu zagranicznego.
	3. Przepisy niniejszego rozdziału dotyczące funduszu inwestycyjnego otwartego stosuje się odpowiednio do subfunduszu funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.
	4. Fundusz powiązany ma prawo i obowiązek używania w nazwie oznaczenia „fundusz powiązany”.
	Art. 169b. 1. Zezwolenia Komisji wymaga:
	1) utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego jako funduszu powiązanego;
	2) zmiana statutu funduszu inwestycyjnego otwartego w zakresie utworzenia subfunduszu jako subfunduszu powiązanego;
	3) rozpoczęcie prowadzenia przez fundusz inwestycyjny otwarty działalności jako fundusz powiązany;
	4) rozpoczęcie prowadzenia działalności przez subfundusz wydzielony w funduszu inwestycyjnym otwartym jako subfundusz powiązany.

	2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o którym mowa w ust. 1 pkt 2, załącza się, a do wniosku o wydanie zezwolenia, o którym mowa w ust. 1 pkt 1, załącza się dodatkowo:
	1) statut funduszu podstawowego, a w przypadku gdy funduszem podstawowym ma być fundusz zagraniczny – regulamin tego funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5;
	2) prospekt informacyjny funduszu podstawowego oraz:
	a) kluczowe informacje funduszu podstawowego – w przypadku udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo
	b) kluczowe informacje funduszu podstawowego i kluczowe informacje dla inwestorów funduszu podstawowego – w przypadku udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo
	c) kluczowe informacje dla inwestorów funduszu podstawowego – w przypadku zbywania przez ten fundusz jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych in...

	3) umowę, o której mowa w art. 169c ust. 1, albo wewnętrzne zasady prowadzenia działalności, o których mowa w art. 169c ust. 7;
	4) w przypadku gdy fundusz, o którym mowa w ust. 1 pkt 1 albo 2, oraz fundusz podstawowy będą miały różnych depozytariuszy – umowę, o której mowa w art. 169e ust. 1;
	5) w przypadku gdy fundusz, o którym mowa w ust. 1 pkt 1 albo 2, oraz fundusz podstawowy będą miały różne firmy audytorskie – umowę, o której mowa w art. 169f ust. 1;
	6) w przypadku gdy funduszem podstawowym ma być fundusz zagraniczny – przetłumaczone na język polski zaświadczenie wydane przez właściwe organy państwa macierzystego tego funduszu stwierdzające, że fundusz działa zgodnie z prawem wspólnotowym regulują...

	3. Do wniosku funduszu inwestycyjnego otwartego o wydanie zezwolenia, o którym mowa w ust. 1 pkt 3 albo 4, załącza się:
	1) statut tego funduszu oraz statut funduszu podstawowego, a w przypadku gdy funduszem podstawowym ma być fundusz zagraniczny – regulamin tego funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5;
	2) prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu podstawowego oraz:
	a) w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego:
	– kluczowe informacje – w przypadku udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo
	– kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo
	– kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania przez ten fundusz jednostek uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorów,

	b) w przypadku funduszu podstawowego:
	– kluczowe informacje – w przypadku udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo
	– kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo
	– kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania przez ten fundusz jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorów;


	3) umowę, o której mowa w art. 169c ust. 1, albo wewnętrzne zasady prowadzenia działalności, o których mowa w art. 169c ust. 7;
	4) uchwałę zgromadzenia uczestników, o której mowa w ust. 4;
	5) informację o planowanym terminie, od którego fundusz ten zacznie nabywać jednostki uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa funduszu podstawowego, a jeżeli fundusz posiada już takie jednostki uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa – informację o dacie pr...
	6) w przypadku gdy ten fundusz i fundusz podstawowy mają różnych depozytariuszy – umowę, o której mowa w art. 169e ust. 1;
	7) w przypadku gdy ten fundusz i fundusz podstawowy mają różne firmy audytorskie – umowę, o której mowa w art. 169f ust. 1;
	8) w przypadku gdy funduszem podstawowym ma być fundusz zagraniczny – przetłumaczone na język polski zaświadczenie wydane przez właściwe organy państwa macierzystego tego funduszu, stwierdzające, że fundusz działa zgodnie z prawem wspólnotowym reguluj...

	4. Warunkiem wydania przez Komisję zezwolenia na rozpoczęcie prowadzenia przez fundusz inwestycyjny otwarty działalności jako fundusz powiązany albo na rozpoczęcie prowadzenia przez subfundusz wydzielony w funduszu inwestycyjnym otwartym działalności ...
	5. Komisja rozpoznaje wniosek, o którym mowa w ust. 3, w terminie 15 dni roboczych od dnia złożenia wniosku zawierającego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 3.
	6. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o którym mowa w ust. 1 pkt 3 albo 4, w przypadku gdy:
	1) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne pod względem treści z przepisami prawa lub stanem faktycznym;
	2) fundusz, który złożył wniosek o wydanie zezwolenia, lub fundusz wskazany jako fundusz podstawowy nie spełnia wymogów określonych w przepisach niniejszego rozdziału.

	7. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego mającego prowadzić działalność jako fundusz powiązany w przypadkach, o których mowa w ust. 6 oraz w art. 23 ust. 2 i 2a, art. 61 ust. 6 i art. 61a ust. 8.
	Art. 169c. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty zamierzający rozpocząć prowadzenie działalności jako fundusz powiązany, a w przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty ma być utworzony jako fundusz powiązany – towarzystwo, które występuje z wnioskiem o wyda...
	1) zasady wymiany informacji oraz ich zakres;
	2) zasady lokowania aktywów funduszu powiązanego w jednostki uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa funduszu podstawowego;
	3) uzgodnienia dotyczące sposobu prowadzenia przez fundusze działalności;
	4) uzgodnienia dotyczące badania lub przeglądu sprawozdań finansowych funduszy;
	5) uzgodnienia dotyczące momentu dokonywania wycen jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa funduszu powiązanego i funduszu podstawowego oraz momentu ich publikacji;
	6) uzgodnienia dotyczące wskazania prawa właściwego dla umowy.

	2. W przypadku gdy umowa, o której mowa w ust. 1, jest zawarta z funduszem podstawowym będącym funduszem inwestycyjnym otwartym, w uzgodnieniach, o których mowa w ust. 1 pkt 6, należy wskazać, że prawem właściwym dla tej umowy jest prawo polskie oraz ...
	3. W przypadku gdy umowa, o której mowa w ust. 1, jest zawarta z zagranicznym funduszem podstawowym, uzgodnienia, o których mowa w ust. 1 pkt 6, jako prawo właściwe dla tej umowy mogą wskazywać wyłącznie prawo jednego z państw, na terytorium którego f...
	4. Przepis ust. 3 stosuje się również do umowy zawartej między funduszem inwestycyjnym otwartym będącym funduszem podstawowym a funduszem zagranicznym prowadzącym działalność polegającą na lokowaniu co najmniej 85 % aktywów funduszu w jednostki uczest...
	5. Fundusz inwestycyjny otwarty nie może rozpocząć prowadzenia działalności jako fundusz powiązany przed wejściem w życie umowy, o której mowa w ust. 1.
	6. Fundusz powiązany obowiązany jest doręczyć uczestnikowi funduszu bezpłatnie, na jego żądanie, umowę, o której mowa w ust. 1, albo wewnętrzne zasady prowadzenia działalności, o których mowa w ust. 7.
	7. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty zamierzający rozpocząć prowadzenie działalności jako fundusz powiązany i fundusz podstawowy są zarządzane przez to samo towarzystwo lub tę samą spółkę zarządzającą, a także w przypadku gdy fundusz inwest...
	1) środki służące ograniczaniu konfliktu interesów;
	2) podstawy dokonywania inwestycji;
	3) uzgodnienia dotyczące sposobu prowadzenia przez fundusze działalności;
	4) uzgodnienia dotyczące badania lub przeglądu sprawozdań finansowych funduszy.

	8. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia:
	1) niezbędny zakres treści umowy, o której mowa w ust. 1,
	2) niezbędne elementy wewnętrznych zasad prowadzenia działalności, o których mowa w ust. 7
	– mając na celu zapewnienie prowadzenia przez fundusz podstawowy i powiązany współpracy w sposób pozwalający na prawidłowe wykonywanie ich ustawowych obowiązków.

	Art. 169d. 1. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty zamierza rozpocząć prowadzenie działalności jako fundusz powiązany, jest obowiązany przekazać swoim uczestnikom na papierze lub innym trwałym nośniku informacji następujące informacje:
	1) oświadczenie, że fundusz uzyskał zezwolenie Komisji na rozpoczęcie prowadzenia działalności jako fundusz powiązany, ze wskazaniem funduszu podstawowego;
	2) kluczowe informacje tego funduszu i funduszu podstawowego, a w przypadku uczestników będących inwestorami innymi niż inwestorzy indywidualni – kluczowe informacje dla inwestorów funduszu inwestycyjnego otwartego i kluczowe informacje dla inwestorów...
	3) datę, od której fundusz zacznie nabywać jednostki uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa funduszu podstawowego, a jeżeli fundusz posiada już takie jednostki uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa – datę przekroczenia limitu, o którym mowa w art. 101 us...
	4) informację, że uczestnicy funduszu mają prawo zażądać, w terminie 30 dni przed datą, o której mowa w pkt 3, odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia opłat manipulacyjnych.

	2. Informacje, o których mowa w ust. 1, powinny zostać wysłane do uczestników funduszu najpóźniej na 21 dni przed rozpoczęciem biegu terminu 30 dni, o którym mowa w ust. 6.
	3. W przypadku gdy informacje, o których mowa w ust. 1, mają być przekazane wszystkim lub niektórym uczestnikom przy użyciu trwałego nośnika informacji innego niż papier, korzystanie z tej formy przekazania informacji jest dopuszczalne, o ile taki spo...
	4. Fundusz inwestycyjny otwarty, który zamierza rozpocząć prowadzenie działalności jako fundusz powiązany, może nabywać jednostki uczestnictwa albo tytuły uczestnictwa funduszu podstawowego ponad limit, o którym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3, nie wcześ...
	5. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty, który zamierza rozpocząć prowadzenie działalności jako fundusz powiązany, zbywa jednostki uczestnictwa na terytorium państwa członkowskiego, ma on obowiązek przekazać uczestnikom na terytorium tego pańs...
	6. Fundusz inwestycyjny otwarty nie może pobierać od uczestników opłat manipulacyjnych z tytułu odkupienia jednostek uczestnictwa w okresie 30 dni przed planowaną datą rozpoczęcia prowadzenia działalności jako fundusz powiązany.
	Art. 169e. 1. Warunkiem wydania przez Komisję zezwoleń, o których mowa w art. 169b ust. 1 oraz w art. 169p ust. 1, w przypadku gdy fundusz, któremu ma być wydane zezwolenie, i fundusz, który ma być funduszem podstawowym, mają różnych depozytariuszy, j...
	2. Umowa, o której mowa w ust. 1, zawiera także:
	1) uzgodnienia dotyczące wskazania prawa właściwego dla tej umowy, z tym że prawem właściwym dla umowy nie może być prawo inne niż wskazane w umowie, o której mowa w art. 169c ust. 1, a w przypadku, o którym mowa w art. 169c ust. 7, prawem właściwym m...
	2) zgodę na wyłączną jurysdykcję sądów państwa, którego prawo uznano za prawo właściwe dla umowy, w zakresie spraw z tej umowy wynikających.

	3. Fundusz inwestycyjny otwarty nie może rozpocząć prowadzenia działalności jako fundusz powiązany przed wejściem w życie umowy, o której mowa w ust. 1.
	4. Fundusz powiązany jest obowiązany przekazywać swojemu depozytariuszowi wszelkie informacje dotyczące funduszu podstawowego, które są niezbędne do wypełniania obowiązków przez depozytariusza funduszu powiązanego.
	5. O stwierdzonych w związku z wykonywaniem obowiązków depozytariusza nieprawidłowościach dotyczących funduszu podstawowego, które mogą mieć negatywny wpływ na fundusz powiązany lub fundusz zagraniczny prowadzący działalność polegającą na lokowaniu co...
	1) Komisję;
	2) właściwe organy państwa macierzystego funduszu zagranicznego prowadzącego działalność polegającą na lokowaniu co najmniej 85 % aktywów funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego;
	3) fundusz powiązany i jego depozytariusza;
	4) fundusz zagraniczny, o którym mowa w pkt 2, i jego depozytariusza.

	6. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia:
	1) niezbędny zakres treści umowy, o której mowa w ust. 1,
	2) rodzaje nieprawidłowości, o których mowa w ust. 5, które uznaje się za mające negatywny wpływ na fundusz powiązany
	– mając na celu zapewnienie prowadzenia przez depozytariuszy współpracy w sposób pozwalający na prawidłowe wykonywanie ich ustawowych obowiązków.

	Art. 169f. 1. Warunkiem wydania przez Komisję zezwoleń, o których mowa w art. 169b ust. 1 oraz art. 169p ust. 1, w przypadku gdy fundusz, któremu ma być wydane zezwolenie, i fundusz, który ma być funduszem podstawowym, mają różne firmy audytorskie, je...
	2. Umowa, o której mowa w ust. 1, zawiera także:
	1) uzgodnienia dotyczące wskazania prawa właściwego dla tej umowy, z tym że prawem właściwym dla umowy nie może być prawo inne niż wskazane w umowie, o której mowa w art. 169c ust. 1, a w przypadku, o którym mowa w art. 169c ust. 7, prawem właściwym m...
	2) zgodę na wyłączną jurysdykcję sądów państwa, którego prawo uznano za prawo właściwe dla umowy, w zakresie spraw z tej umowy wynikających.

	3. Fundusz inwestycyjny otwarty nie może rozpocząć prowadzenia działalności jako fundusz powiązany przed wejściem w życie umowy, o której mowa w ust. 1.
	4. Biegły rewident funduszu powiązanego w sprawozdaniu z badania lub przeglądu sprawozdania finansowego funduszu powiązanego uwzględnia sprawozdanie z badania lub przeglądu sprawozdania finansowego funduszu podstawowego.
	5. Jeżeli fundusz podstawowy i fundusz powiązany albo fundusz podstawowy i fundusz zagraniczny prowadzący działalność polegającą na lokowaniu co najmniej 85 % aktywów funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego mają inne lata obrotowe, fun...
	6. Biegły rewident funduszu powiązanego jest obowiązany niezwłocznie powiadomić Komisję i fundusz powiązany o wszelkich nieprawidłowościach stwierdzonych w sprawozdaniu z badania lub przeglądu sprawozdania finansowego funduszu podstawowego oraz o ich ...
	7. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia, niezbędny zakres treści umowy, o której mowa w ust. 1, mając na celu zapewnienie prowadzenia między firmami audytorskimi współpracy w sposób pozwalający na wykonywa...
	Art. 169g. Fundusz powiązany nie więcej niż 15 % swoich aktywów może:
	1) utrzymywać na rachunkach bankowych na zasadach określonych w art. 109;
	2) lokować w instrumenty pochodne na zasadach określonych w art. 94, jeżeli służy to ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego związanego ze zmianą okoliczności, o których mowa w art. 94 ust. 1a pkt 2.

	Art. 169h. Fundusz podstawowy nie może być funduszem powiązanym ani posiadać jednostek uczestnictwa funduszu powiązanego lub tytułów uczestnictwa funduszu zagranicznego prowadzącego działalność polegającą na lokowaniu co najmniej 85 % swoich aktywów w...
	Art. 169i. 1. Fundusz powiązany może zawiesić zbywanie lub odkupywanie jednostek uczestnictwa przez okres, w którym czasowo zawieszono zbywanie lub odkupywanie jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa funduszu podstawowego.
	2. W przypadku, o którym mowa w ust. 1, Komisja może żądać zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu powiązanego, jeżeli wymaga tego interes uczestników tego funduszu.
	Art. 169j. 1. Fundusz powiązany monitoruje prawidłowość działalności funduszu podstawowego.
	2. Obowiązek określony w ust. 1 może być wykonywany w oparciu o informacje i dokumenty przekazywane na podstawie odpowiednich umów przez fundusz podstawowy, jego spółkę zarządzającą, jego depozytariusza lub firmę audytorską badającą sprawozdania finan...
	Art. 169k. Opłaty dystrybucyjne, prowizje lub inne korzyści pieniężne z tytułu nabycia jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa funduszu podstawowego otrzymane przez fundusz powiązany, zarządzające nim towarzystwo lub inny podmiot występujący w...
	Art. 169l. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty będący funduszem podstawowym ma obowiązek niezwłocznie poinformować Komisję o każdym funduszu powiązanym oraz funduszu zagranicznym prowadzącym działalność polegającą na lokowaniu co najmniej 85 % aktywów fun...
	2. W przypadku gdy fundusz zagraniczny zamierza rozpocząć prowadzenie działalności polegającej na lokowaniu co najmniej 85 % aktywów funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego będącego funduszem inwestycyjnym otwartym, Komisja niezwłoczni...
	Art. 169m. Fundusz inwestycyjny otwarty będący funduszem podstawowym nie może pobierać opłat manipulacyjnych od funduszu powiązanego ani od funduszu zagranicznego prowadzącego działalność polegającą na lokowaniu co najmniej 85 % aktywów funduszu w jed...
	Art. 169n. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty będący funduszem podstawowym jest obowiązany niezwłocznie udostępnić:
	1) funduszowi powiązanemu, zarządzającemu nim towarzystwu lub spółce zarządzającej,
	2) funduszowi zagranicznemu prowadzącemu działalność polegającą na lokowaniu co najmniej 85 % aktywów funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego,
	3) depozytariuszowi funduszu powiązanego i firmie audytorskiej badającej sprawozdania finansowe tego funduszu,
	4) depozytariuszowi funduszu zagranicznego, o którym mowa w pkt 2, i firmie audytorskiej badającej sprawozdania finansowe tego funduszu
	– wszelkie informacje w zakresie niezbędnym dla zapewnienia wykonywania przez te podmioty ich obowiązków przewidzianych w przepisach prawa lub statucie funduszu.

	2. W przypadku planowanego połączenia funduszu inwestycyjnego otwartego będącego funduszem podstawowym, fundusz ten, co najmniej na 60 dni przed planowanym połączeniem, powiadamia fundusz powiązany, zarządzające nim towarzystwo lub spółkę zarządzającą...
	Art. 169o. 1. Komisja niezwłocznie informuje fundusz powiązany o każdym przypadku wykrycia nieprawidłowości w działaniu funduszu inwestycyjnego otwartego będącego funduszem podstawowym albo w działaniu zarządzającego nim towarzystwa lub spółki zarządz...
	2. W przypadku funduszu zagranicznego prowadzącego działalność polegającą na lokowaniu co najmniej 85 % aktywów funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego będącego funduszem podstawowym, informacje, o których mowa w ust. 1, ...
	3. W przypadku otrzymania przez Komisję od właściwych organów państwa macierzystego funduszu podstawowego będącego funduszem zagranicznym informacji o nieprawidłowościach w działaniu tego funduszu, jego spółki zarządzającej, depozytariusza lub firmy a...
	Art. 169p. 1. Za zezwoleniem Komisji fundusz powiązany może dokonać zmiany funduszu podstawowego.
	2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o którym mowa w ust. 1, załącza się:
	1) zmianę statutu funduszu powiązanego w zakresie wskazania nowego funduszu podstawowego oraz statut nowego funduszu podstawowego, a w przypadku gdy nowym funduszem podstawowym ma być fundusz zagraniczny – regulamin tego funduszu, w rozumieniu art. 25...
	2) zmiany prospektu informacyjnego funduszu powiązanego i prospekt informacyjny nowego funduszu podstawowego oraz:
	a) w przypadku funduszu powiązanego – zmiany:
	– kluczowych informacji – w przypadku udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo
	– kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestorów – w przypadku udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo
	– kluczowych informacji dla inwestorów – w przypadku zbywania przez ten fundusz jednostek uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorów,

	b) w przypadku nowego funduszu podstawowego:
	– kluczowe informacje – w przypadku udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo
	– kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo
	– kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania przez ten fundusz jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorów;


	3) umowę, o której mowa w art. 169c ust. 1, zawartą z nowym funduszem podstawowym, albo wewnętrzne zasady prowadzenia działalności, o których mowa w art. 169c ust. 7;
	4) uchwałę zgromadzenia uczestników, o której mowa w ust. 3;
	5) informację o planowanym terminie, od którego fundusz zacznie nabywać jednostki uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa nowego funduszu podstawowego, a jeżeli fundusz posiada już takie jednostki uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa – datę przekroczenia...
	6) w przypadku gdy fundusz powiązany i nowy fundusz podstawowy mają różnych depozytariuszy – umowę, o której mowa w art. 169e ust. 1;
	7) w przypadku gdy fundusz powiązany i nowy fundusz podstawowy mają różne firmy audytorskie – umowę, o której mowa w art. 169f ust. 1;
	8) w przypadku gdy nowym funduszem podstawowym ma być fundusz zagraniczny – przetłumaczone na język polski zaświadczenie wydane przez właściwe organy państwa macierzystego tego funduszu, stwierdzające, że fundusz działa zgodnie z prawem wspólnotowym r...

	3. Warunkiem wydania przez Komisję zezwolenia, o którym mowa w ust. 1, jest podjęcie przez zgromadzenie uczestników funduszu powiązanego uchwały wyrażającej zgodę na zmianę funduszu podstawowego.
	4. Komisja rozpoznaje wniosek, o którym mowa w ust. 2, w terminie 15 dni roboczych od dnia złożenia wniosku zawierającego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 2.
	5. Komisja odmawia wydania zezwolenia na dokonanie przez fundusz powiązany zmiany funduszu podstawowego, w przypadku gdy:
	1) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne pod względem treści z przepisami prawa lub stanem faktycznym;
	2) fundusz powiązany lub fundusz wskazany jako nowy fundusz podstawowy nie spełnia wymogów określonych w przepisach niniejszego rozdziału.

	6. Wydając zezwolenie, o którym mowa w ust. 1, Komisja zatwierdza zmiany statutu funduszu powiązanego w zakresie wskazania nowego funduszu podstawowego; zmiany te wchodzą w życie z dniem ogłoszenia.
	7. Niezwłocznie po otrzymaniu zezwolenia, o którym mowa w ust. 1, fundusz powiązany obowiązany jest przekazać swoim uczestnikom na papierze lub innym trwałym nośniku informacji następujące informacje:
	1) oświadczenie, że fundusz uzyskał zezwolenie Komisji na dokonanie zmiany funduszu podstawowego, ze wskazaniem funduszu podstawowego;
	2) kluczowe informacje funduszu powiązanego i nowego funduszu podstawowego, a w przypadku uczestników będących inwestorami innymi niż inwestorzy indywidualni – kluczowe informacje dla inwestorów funduszu powiązanego i kluczowe informacje dla inwestoró...
	3) datę, od której fundusz zacznie nabywać jednostki uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa nowego funduszu podstawowego, a jeżeli fundusz posiada już takie jednostki uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa – datę przekroczenia limitu, o którym mowa w art....
	4) informację, że uczestnicy funduszu mają prawo zażądać, w terminie 30 dni przed datą, o której mowa w pkt 3, odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia opłat manipulacyjnych.

	8. Do przekazywania informacji, o których mowa w ust. 7, stosuje się odpowiednio przepisy art. 169d ust. 2, 3 i 5.
	9. Fundusz powiązany może nabywać jednostki uczestnictwa albo tytuły uczestnictwa nowego funduszu podstawowego ponad limit, o którym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3, nie wcześniej niż od dnia wskazanego zgodnie z ust. 7 pkt 3.
	10. Fundusz powiązany nie może pobierać od uczestników opłat manipulacyjnych z tytułu odkupienia jednostek uczestnictwa w okresie 30 dni przed datą, o której mowa w ust. 7 pkt 3.
	Art. 169r. Nie później niż w terminie 2 miesięcy od dnia otrzymania od funduszu podstawowego informacji o prawdopodobnym wystąpieniu przyczyny jego rozwiązania, a w przypadku gdy fundusz powiązany został poinformowany przez fundusz podstawowy wcześnie...
	1) przekazuje Komisji informację o prawdopodobnym wystąpieniu przyczyny jego rozwiązania na podstawie art. 246 ust. 1 pkt 9 albo
	2) występuje z wnioskiem o wydanie zezwolenia Komisji na dokonanie zmiany funduszu podstawowego, o którym mowa w art. 169p ust. 1, albo na zaprzestanie prowadzenia działalności jako fundusz powiązany, o którym mowa w art. 169s ust. 1.

	Art. 169s. 1. Za zezwoleniem Komisji fundusz powiązany może zaprzestać prowadzenia działalności jako fundusz powiązany.
	2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o którym mowa w ust. 1, załącza się:
	1) uchwałę zgromadzenia uczestników, o której mowa w ust. 3;
	2) zmianę statutu funduszu powiązanego w zakresie związanym z zaprzestaniem prowadzenia działalności jako fundusz powiązany;
	3) zmiany prospektu informacyjnego oraz zmiany:
	a) kluczowych informacji – w przypadku udostępniania przez fundusz powiązany kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo
	b) kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestorów – w przypadku udostępniania przez fundusz powiązany kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo
	c) kluczowych informacji dla inwestorów – w przypadku zbywania przez fundusz powiązany jednostek uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorów.


	3. Warunkiem wydania przez Komisję zezwolenia, o którym mowa w ust. 1, jest podjęcie przez zgromadzenie uczestników funduszu powiązanego uchwały wyrażającej zgodę na zaprzestanie prowadzenia przez fundusz działalności jako fundusz powiązany.
	4. Komisja rozpoznaje wniosek, o którym mowa w ust. 2, w terminie 15 dni roboczych od dnia złożenia wniosku zawierającego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 2.
	5. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o którym mowa w ust. 1, w przypadku gdy:
	1) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne pod względem treści z przepisami prawa lub stanem faktycznym;
	2) zaprzestanie prowadzenia przez fundusz działalności jako fundusz powiązany jest sprzeczne z interesem uczestników tego funduszu.

	6. Wydając zezwolenie, o którym mowa w ust. 1, Komisja zatwierdza zmiany statutu funduszu inwestycyjnego; zmiany te wchodzą w życie z dniem ogłoszenia, nie wcześniej jednak niż z dniem wypłaty funduszowi kwot z tytułu likwidacji funduszu podstawowego.
	7. Niezwłocznie po otrzymaniu zezwolenia, o którym mowa w ust. 1, fundusz powiązany obowiązany jest przekazać swoim uczestnikom na papierze lub innym trwałym nośniku informacji następujące informacje:
	1) oświadczenie, że fundusz uzyskał zezwolenie Komisji na zaprzestanie prowadzenia działalności jako fundusz powiązany;
	2) kluczowe informacje tego funduszu, a w przypadku uczestników będących inwestorami innymi niż inwestorzy indywidualni – kluczowe informacje dla inwestorów tego funduszu, jeżeli fundusz ten udostępnia kluczowe informacje dla inwestorów inwestorom inn...
	3) datę obniżenia poziomu inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa funduszu podstawowego poniżej limitu, o którym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;
	4) informację, że uczestnicy funduszu mają prawo zażądać, w terminie 30 dni przed datą, o której mowa w pkt 3, odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia opłat manipulacyjnych.

	8. Do przekazywania informacji, o których mowa w ust. 7, stosuje się odpowiednio przepisy art. 169d ust. 2, 3 i 5.
	9. Fundusz powiązany może obniżyć poziom inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa funduszu podstawowego poniżej limitu, o którym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3, nie wcześniej niż od dnia wskazanego zgodnie z ust. 7 pkt 3.
	10. Fundusz powiązany nie może pobierać od uczestników opłat manipulacyjnych z tytułu odkupienia jednostek uczestnictwa w okresie 30 dni przed datą, o której mowa w ust. 7 pkt 3.
	Art. 169t. 1. Fundusz powiązany niezwłocznie informuje fundusz podstawowy o wydaniu przez Komisję zezwolenia na dokonanie zmiany funduszu podstawowego albo na zaprzestanie prowadzenia działalności jako fundusz powiązany.
	2. W przypadku gdy wypłata środków z tytułu likwidacji funduszu podstawowego ma nastąpić przed datą, z którą:
	1) fundusz powiązany rozpocznie nabywanie tytułów uczestnictwa nowego funduszu podstawowego albo
	2) fundusz powiązany zaprzestanie prowadzenia działalności jako fundusz powiązany
	– środki uzyskane z tytułu likwidacji funduszu podstawowego w okresie poprzedzającym datę, o której mowa odpowiednio w pkt 1 albo 2, mogą być lokowane wyłącznie zgodnie z art. 93 ust. 1 pkt 3 i 4.

	3. Środki z tytułu likwidacji funduszu podstawowego mogą zostać przekazane funduszowi powiązanemu:
	1) w formie pieniężnej;
	2) w innej formie, jeżeli fundusz powiązany wyrazi na to zgodę, jest to dopuszczone przez prawo państwa macierzystego funduszu podstawowego, a możliwość taka jest przewidziana w umowie, o której mowa w art. 169c ust. 1, lub w wewnętrznych zasadach pro...

	Art. 169u. 1. W przypadku połączenia funduszu podstawowego lub podziału funduszu zagranicznego będącego funduszem podstawowym, rozwiązaniu ulega fundusz powiązany.
	2. Połączenie funduszu inwestycyjnego otwartego będącego funduszem podstawowym może dojść do skutku wyłącznie pod warunkiem udostępnienia przez ten fundusz informacji, które fundusz podstawowy przekazuje uczestnikom w związku z połączeniem, wszystkim ...
	3. Fundusz powiązany obowiązany jest przekazać Komisji informację o planowanym połączeniu funduszu podstawowego lub podziale funduszu zagranicznego będącego funduszem podstawowym nie później niż w terminie miesiąca od dnia jej uzyskania od funduszu po...
	4. Fundusz powiązany nie ulega rozwiązaniu, mimo połączenia funduszu podstawowego lub podziału funduszu zagranicznego będącego funduszem podstawowym, w przypadku wydania przez Komisję zezwolenia na:
	1) prowadzenie działalności jako fundusz powiązany dotychczasowego funduszu podstawowego także po jego połączeniu lub jako fundusz powiązany funduszu zagranicznego będącego dotychczas funduszem podstawowym także po dokonaniu jego podziału;
	2) dokonanie zmiany funduszu podstawowego;
	3) zaprzestanie prowadzenia działalności jako fundusz powiązany.

	5. W przypadku gdy Komisja odmówiła wydania zezwolenia, o którym mowa w ust. 4 pkt 1, lub odmówiła wydania zezwolenia na dokonanie zmiany funduszu podstawowego na fundusz powstały w wyniku połączenia, fundusz podstawowy umożliwia funduszowi powiązanem...
	6. W przypadku gdy właściwe organy państwa macierzystego funduszu zagranicznego prowadzącego działalność polegającą na lokowaniu co najmniej 85 % aktywów funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego będącego funduszem podstawowy...
	7. Wnioski o wydanie zezwoleń, o których mowa w ust. 4, powinny zostać złożone nie później niż w terminie miesiąca od dnia otrzymania przez fundusz powiązany od funduszu podstawowego informacji o planowanym połączeniu funduszu podstawowego lub podzial...
	Art. 169w. 1. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o którym mowa w art. 169u ust. 4 pkt 1, załącza się:
	1) statut funduszu powiązanego, jeżeli jest konieczna jego zmiana, oraz statut funduszu, który ma być funduszem podstawowym, a w przypadku gdy funduszem podstawowym ma być fundusz zagraniczny – regulamin tego funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5;
	2) zmiany prospektu informacyjnego funduszu powiązanego, jeżeli jest konieczna jego zmiana, i prospekt informacyjny funduszu, który ma być funduszem podstawowym, oraz:
	a) w przypadku funduszu powiązanego – zmiany:
	– kluczowych informacji – w przypadku udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo
	– kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestorów – w przypadku udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo
	– kluczowych informacji dla inwestorów – w przypadku zbywania przez ten fundusz jednostek uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorów
	– jeżeli jest konieczna zmiana tych dokumentów,

	b) w przypadku funduszu podstawowego:
	– kluczowe informacje – w przypadku udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo
	– kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo
	– kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania przez ten fundusz jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorów;


	3) umowę, o której mowa w art. 169c ust. 1, zawartą z funduszem, który ma być funduszem podstawowym, albo wewnętrzne zasady prowadzenia działalności, o których mowa w art. 169c ust. 7;
	4) w przypadku gdy fundusz powiązany i fundusz, który ma być funduszem podstawowym, mają różnych depozytariuszy – umowę, o której mowa w art. 169e ust. 1;
	5) w przypadku gdy fundusz powiązany i fundusz, który ma być funduszem podstawowym, mają różne firmy audytorskie – umowę, o której mowa w art. 169f ust. 1;
	6) w przypadku gdy funduszem podstawowym ma być fundusz zagraniczny – przetłumaczone na język polski zaświadczenie wydane przez właściwe organy państwa macierzystego tego funduszu, stwierdzające, że fundusz działa zgodnie z prawem wspólnotowym reguluj...

	2. Komisja rozpoznaje wniosek, o którym mowa w ust. 1, w terminie 15 dni roboczych od dnia złożenia wniosku zawierającego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 1.
	3. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o którym mowa w art. 169u ust. 4 pkt 1, w przypadku gdy:
	1) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne pod względem treści z przepisami prawa lub stanem faktycznym;
	2) fundusz powiązany lub fundusz, który ma być funduszem podstawowym, nie spełnia wymogów określonych w przepisach niniejszego rozdziału;
	3) prowadzenie przez fundusz działalności jako fundusz powiązany dotychczasowego funduszu podstawowego po jego połączeniu lub podziale jest sprzeczne z interesem uczestników funduszu powiązanego.

	Art. 169y. 1. Fundusz powiązany niezwłocznie informuje fundusz podstawowy o uzyskaniu zezwolenia, o którym mowa w art. 169u ust. 4 pkt 1, 2 albo 3.
	2. Fundusz powiązany żąda odkupienia lub umorzenia posiadanych jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa w funduszu podstawowym, w przypadku gdy decyzja w sprawie, o której mowa w art. 169u ust. 4 pkt 2 albo 3, nie zostanie wydana do dnia robocz...
	3. W przypadku gdy Komisja wyda zezwolenie, o którym mowa w art. 169u ust. 4 pkt 2 albo 3, fundusz powiązany żąda odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa w funduszu podstawowym, w przypadku gdy jest to konieczne dla zapewnienia ucze...
	4. Fundusz powiązany może otrzymać część lub całość środków należnych z tytułu odkupienia tytułów uczestnictwa funduszu podstawowego w formie innej niż pieniężna, jeżeli wyrazi na to zgodę, jest to dopuszczone przez prawo państwa macierzystego fundusz...
	5. Jeżeli fundusz powiązany otrzyma środki z tytułu odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa funduszu podstawowego w okresie poprzedzającym dzień, z którym fundusz powiązany rozpocznie prowadzenie działalności na podstawie zezwoleń, ...

	Rozdział 3
	Pozostałe fundusze inwestycyjne podstawowe i powiązane
	Art. 170. 1. Towarzystwo może utworzyć fundusz inwestycyjny (fundusz podstawowy), który będzie zbywał jednostki uczestnictwa albo emitował certyfikaty inwestycyjne wyłącznie określonym w statucie innym funduszom inwestycyjnym utworzonym przez to sam...
	2. Fundusze powiązane mogą lokować swoje aktywa wyłącznie w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne funduszu podstawowego. Jedynymi uczestnikami funduszu podstawowego mogą być fundusze powiązane.
	3. Fundusze powiązane mogą utrzymywać, wyłącznie w zakresie niezbędnym do zaspokojenia bieżących zobowiązań funduszu, część swoich aktywów na rachunkach bankowych.
	Art. 171. 1. Fundusz podstawowy lub fundusz powiązany, tworzony na podstawie przepisów niniejszego rozdziału, może być utworzony jako jeden z funduszy inwestycyjnych, o których mowa w art. 14 ust. 3a.
	2. Fundusz podstawowy i fundusze powiązane mogą być funduszami różnego rodzaju.
	3. Fundusz podstawowy stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne określone w ustawie odpowiednio do rodzaju funduszu, w jakim został utworzony.
	4. Fundusz powiązany nie może zaciągać kredytów i pożyczek, udzielać pożyczek papierów wartościowych lub środków pieniężnych oraz udzielać poręczeń lub gwarancji.
	5. Jeżeli fundusz podstawowy jest funduszem inwestycyjnym zamkniętym, a fundusze powiązane są specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi, fundusz podstawowy jest obowiązany utrzymywać część swoich aktywów w instrumentach rynku pieniężnego l...
	Art. 172. 1. Fundusz podstawowy ma prawo i obowiązek używania w nazwie oznaczenia „podstawowy”.
	2. Fundusz powiązany ma prawo i obowiązek używania w nazwie oznaczenia „powiązany”.
	Art. 173. 1. Wraz z wnioskiem o utworzenie funduszu podstawowego towarzystwo składa wniosek o utworzenie co najmniej dwóch funduszy powiązanych.
	2. Jeżeli Komisja nie udzieli zezwolenia na utworzenie funduszu podstawowego, nie udziela zezwolenia na utworzenie funduszy powiązanych.
	3. Do utworzenia funduszu podstawowego jest wymagane złożenie zapisów na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne przez fundusze powiązane.
	4. Przyjmowanie zapisów na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne funduszu podstawowego rozpoczyna się nie wcześniej niż w dniu następującym po dniu doręczenia postanowień sądu o wpisie funduszy powiązanych do rejestru funduszy inwestycy...
	5. W przypadku gdy funduszem podstawowym jest fundusz inwestycyjny zamknięty, do oferowania certyfikatów inwestycyjnych nie stosuje się przepisów ustawy o ofercie publicznej.
	6. Uprawnionymi do złożenia zapisu na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszu podstawowego są wyłącznie fundusze powiązane, o których mowa w statucie funduszu podstawowego.
	7. Wpis wszystkich funduszy powiązanych z tym samym funduszem podstawowym do rejestru funduszy inwestycyjnych następuje jednocześnie.
	Art. 174. (uchylony)
	Art. 175. 1. Fundusz podstawowy utworzony jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty nie ma obowiązku sporządzania prospektu informacyjnego, kluczowych informacji ani kluczowych informacji dla inwestorów.
	2. Fundusz podstawowy utworzony jako fundusz inwestycyjny zamknięty nie ma obowiązku sporządzania prospektu emisyjnego lub warunków emisji.
	3. Fundusz powiązany utworzony jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty ma obowiązek zamieszczania w prospekcie informacyjnym oraz w kluczowych informacjach, a w przypadku gdy fundusz powiązany udostępnia kluczowe informacje dla inwestorów in...
	4. Fundusz powiązany, utworzony jako fundusz inwestycyjny zamknięty, ma obowiązek zamieszczenia w prospekcie emisyjnym albo w warunkach emisji dodatkowo informacji o funduszu podstawowym oraz ryzyku inwestycyjnym związanym z polityką inwestycyjną teg...
	Art. 176. Wymogi dotyczące minimalnej wysokości aktywów netto specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego nie mają zastosowania do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego będącego funduszem powiązanym.
	Art. 177. Fundusz podstawowy oraz fundusze powiązane nie mogą być utworzone jako fundusze inwestycyjne z wydzielonymi subfunduszami.

	DZIAŁ VII
	Szczególne typy funduszy inwestycyjnych
	Rozdział 1
	Fundusz rynku pieniężnego
	Art. 178. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty może być utworzony jako fundusz rynku pieniężnego pod warunkiem, że fundusz lokuje aktywa wyłącznie w:
	1) instrumenty rynku pieniężnego;
	2) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż rok płatne na żądanie lub które można wycofać przed terminem zapadalności, w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczeństwa.

	2. Maksymalny, ważony wartością lokat, średni termin do wykupu lokat wchodzących w skład portfela inwestycyjnego funduszu nie może być dłuższy niż 90 dni.
	3. Fundusz, o którym mowa w ust. 1, ma wyłączne prawo używania w nazwie oznaczenia „rynku pieniężnego”.
	4. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia:
	1) warunki, jakie muszą spełniać lokaty funduszu, emitenci, poręczyciele lub gwaranci instrumentów rynku pieniężnego, banki krajowe oraz instytucje kredytowe,
	2) zasady oceny bezpieczeństwa lokat z uwzględnieniem zdolności do wywiązywania się emitentów lub banków krajowych, instytucji kredytowych z zobowiązań, w tym przez wskazanie minimalnego poziomu oceny inwestycyjnej (ratingu) dokonanej przez wyspecjal...
	3) przypadki, w których fundusz jest obowiązany zbyć instrumenty rynku pieniężnego,
	4) sposób obliczania maksymalnego średniego ważonego wartością lokat terminu do wykupu lokat wchodzących w skład portfela inwestycyjnego funduszu
	– w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu bezpieczeństwa lokat funduszu rynku pieniężnego.


	Rozdział 2
	Fundusz portfelowy
	Art. 179. 1. Fundusz inwestycyjny zamknięty może być utworzony jako fundusz portfelowy dokonujący w sposób ciągły emisji certyfikatów inwestycyjnych, które zgodnie ze statutem funduszu będą dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do...
	1a. Fundusz portfelowy jest przedsiębiorstwem zbiorowego inwestowania innym niż typu zamkniętego w rozumieniu art. 2 lit. p rozporządzenia 2017/1129.
	1b. Fundusz portfelowy wykupuje certyfikaty inwestycyjne na żądanie uczestnika funduszu.
	2. Fundusz portfelowy nie może być utworzony jako fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami.
	3. Do emisji certyfikatów inwestycyjnych oraz do certyfikatów inwestycyjnych funduszu portfelowego nie stosuje się przepisów art. 119, art. 120, art. 129, art. 130, art. 132, art. 134 oraz art. 137.
	4. (uchylony)
	5. Fundusz portfelowy jest obowiązany, w terminie 7 dni od dnia wpisania funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, do złożenia wniosku o dopuszczenie certyfikatów inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym, przy czym dopuszczenie certyfikatów d...
	6. W przypadku odmowy dopuszczenia certyfikatów inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym obrót nimi może być prowadzony w alternatywnym systemie obrotu.
	Art. 179a. 1. Fundusz portfelowy sporządza prospekt informacyjny.
	2. Prospekt informacyjny funduszu portfelowego udostępnia się przy proponowaniu objęcia certyfikatów inwestycyjnych tego funduszu.
	3. Prospekt informacyjny funduszu portfelowego powinien zawierać prawdziwe, rzetelne i kompletne informacje o funduszu portfelowym, gwarancie emisji, osobach odpowiedzialnych za informacje zawarte w tym prospekcie, depozytariuszu funduszu oraz podmio...
	4. Informacje zawarte w prospekcie informacyjnym przedstawia się w języku zrozumiałym dla inwestorów w sposób umożliwiający inwestorom ocenę wpływu tych informacji na sytuację gospodarczą, majątkową i finansową funduszu portfelowego.
	5. W przypadku gdy specyfika opisywanych w prospekcie informacyjnym danych wymaga podania dodatkowych informacji, gwarantujących ich prawdziwy, rzetelny i kompletny obraz lub jeżeli dodatkowe informacje mają znaczący wpływ na ocenę certyfikatów będący...
	6. Informacje zawarte w prospekcie informacyjnym są aktualizowane przez sporządzenie tekstu jednolitego co najmniej raz w roku, w terminie do dnia 31 maja roku następującego po zakończeniu roku obrotowego.
	7. Zmiany informacji objętych prospektem informacyjnym, które mogą mieć znaczący wpływ na zmianę oceny ryzyka inwestycyjnego funduszu portfelowego, dokonuje się niezwłocznie.
	8. Zmiany informacji objętych prospektem informacyjnym wynikających ze zmiany statutu funduszu dokonuje się niezwłocznie, nie później jednak niż w dniu wejścia w życie zmiany statutu. W takim przypadku tekst jednolity prospektu informacyjnego niezwłoc...
	9. Informacje zawarte w prospekcie informacyjnym aktualizuje się niezwłocznie w przypadku:
	1) utworzenia nowego funduszu powiązanego;
	2) zmiany zasad przeprowadzania zapisów na certyfikaty inwestycyjne;
	3) zmiany sposobu lub warunków emisji i wykupu certyfikatów inwestycyjnych;
	4) powierzenia lub przekazania czynności depozytariusza w przypadkach, o których mowa w art. 81i ust. 3.

	10. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia, szczegółowe warunki, jakim powinien odpowiadać prospekt informacyjny funduszu portfelowego, w szczególności treść i zakres informacji ujawnianych w prospekcie, maj...
	Art. 180. 1. Statut funduszu portfelowego określa szczegółowo zasady emisji certyfikatów inwestycyjnych, w szczególności sposób ustalenia ceny emisyjnej, oraz zasady wykupu certyfikatów inwestycyjnych.
	2. Emisja certyfikatów inwestycyjnych funduszu portfelowego może następować w wyniku wniesienia do funduszu, na zasadach określonych w statucie, odpowiadającego certyfikatowi funduszu pakietu papierów wartościowych lub jego wielokrotności lub pakietu ...
	3. Wykupienie certyfikatów inwestycyjnych funduszu portfelowego może nastąpić w drodze przeniesienia, na żądanie uczestnika funduszu, własności odpowiadającego certyfikatowi inwestycyjnemu pakietu papierów wartościowych lub pakietu tytułów uczestnictw...
	4. (uchylony)
	Art. 181. 1. Jeżeli statut funduszu portfelowego stanowi, że jeden certyfikat inwestycyjny funduszu odzwierciedla ściśle określony pakiet papierów wartościowych, uczestnik funduszu może wykonywać prawo głosu na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy em...
	2. Fundusz wydaje świadectwo depozytowe po zablokowaniu na rachunku papierów wartościowych funduszu liczby papierów wartościowych, z których uczestnik może wykonywać prawo głosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta, którego dotyczy świadectwo...
	3. Liczbę papierów wartościowych, z których uczestnik może wykonywać prawo głosu na walnym zgromadzeniu  akcjonariuszy emitenta, fundusz ustala przez pomnożenie liczby papierów danego emitenta odzwierciedlonych w certyfikacie inwestycyjnym przez liczb...
	4. Wydanie przez fundusz świadectwa depozytowego jest równoznaczne z upełnomocnieniem uczestnika funduszu do udziału w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta i wykonywania prawa głosu z papierów wartościowych wskazanych w świadectwie.
	5. Fundusz nie może wydawać uczestnikowi żadnych instrukcji w zakresie sposobu głosowania.
	6. Statut funduszu określa tryb i terminy wydawania świadectwa depozytowego, o którym mowa w ust. 1.
	7. Do świadectwa depozytowego stosuje się przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
	8. Liczbę papierów wartościowych danego emitenta znajdujących się w portfelu inwestycyjnym funduszu, z których fundusz może wykonywać prawo głosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tego emitenta, pomniejsza się o łączną liczbę papierów wartościowych...
	Art. 182. 1. Statut funduszu określa zasady konstrukcji i skład portfela inwestycyjnego.
	2. Portfel inwestycyjny funduszu powinien:
	1) opierać się na składzie portfela papierów wartościowych stanowiącego podstawę do ustalenia wartości indeksu rynku regulowanego (portfel indeksowy) albo
	2) stanowić portfel o składzie określonym w statucie funduszu nieopartym na indeksie, o którym mowa w pkt 1 (portfel bazowy).

	3. Zmiana składu portfela inwestycyjnego funduszu jest dopuszczalna wyłącznie w przypadku:
	1) zmiany sposobu konstrukcji lub składu portfela papierów wartościowych, na którym oparty jest portfel indeksowy;
	2) przekształcenia, połączenia, podziału lub innego zdarzenia o podobnym charakterze dotyczącego emitenta papierów wartościowych, które wchodzą w skład portfela bazowego, lub podziału, wymiany, zmiany wartości nominalnej lub innej zmiany warunków emis...
	3) wycofania z obrotu na rynku regulowanym papierów wartościowych, w które zgodnie ze statutem fundusz dokonuje lokat;
	4) zajścia innych zdarzeń określonych szczegółowo w statucie funduszu.

	4. Limit, o którym mowa w art. 145 ust. 3, może być podwyższony do 35 % wartości aktywów funduszu w przypadku, gdy udział akcji lub dłużnych papierów wartościowych jednego emitenta w indeksie wzrośnie. Limit ten może dotyczyć akcji lub dłużnych papie...

	Rozdział 3
	Fundusz wierzytelności
	Art. 183. 1. Fundusz inwestycyjny zamknięty może być utworzony jako fundusz wierzytelności lokujący aktywa w:
	1) wierzytelności, w tym wierzytelności finansowane ze środków publicznych w rozumieniu odrębnych przepisów, lub
	2) prawa do świadczeń z tytułu określonych wierzytelności, wyodrębnionych przez inicjatora przeniesienia ryzyka z wierzytelności lub inny podmiot, który zawarł z funduszem umowę zobowiązującą go do przekazywania funduszowi wszystkich świadczeń uzyskan...

	2. Fundusz wierzytelności może być utworzony jako:
	1) standaryzowany fundusz wierzytelności;
	2) niestandaryzowany fundusz wierzytelności.

	3. Fundusz wierzytelności ma obowiązek oraz wyłączne prawo używania w nazwie oznaczenia:
	1) „standaryzowany fundusz wierzytelności” – w przypadku funduszu, o którym mowa w ust. 2 pkt 1;
	2) „niestandaryzowany fundusz wierzytelności” – w przypadku funduszu, o którym mowa w ust. 2 pkt 2.

	4. Umowa o przekazywanie funduszowi wszystkich świadczeń otrzymywanych przez inicjatora przeniesienia ryzyka z wierzytelności lub inny podmiot, o którym mowa w ust. 1 pkt 2, z określonej puli wierzytelności lub z określonych wierzytelności (umowa o su...
	1) całości pożytków z wierzytelności;
	2) kwot głównych z wierzytelności;
	3) kwot uzyskanych z tytułu realizacji zabezpieczeń wierzytelności – w przypadku gdy zaspokojenie się inicjatora przeniesienia ryzyka z wierzytelności lub uprawnionego z wierzytelności innego podmiotu, o którym mowa w ust. 1 pkt 2, nastąpiło przez rea...

	5. Umowę zobowiązującą do nabycia wierzytelności, puli wierzytelności oraz umowę o subpartycypację zawiera się w formie pisemnej albo elektronicznej pod rygorem nieważności.
	6. Umowa o subpartycypację nie może zawierać postanowień o odroczeniu zapłaty lub o dokonywaniu zapłaty w ratach za wierzytelności będące jej przedmiotem.
	Art. 184. 1. Towarzystwo lub fundusz wierzytelności mogą zawrzeć z:
	1) bankiem krajowym lub instytucją kredytową, posiadającymi fundusze własne w wysokości nie mniejszej niż równowartość w złotych kwoty 10 000 000 euro, ustalonej przy zastosowaniu kursu średniego ogłaszanego przez Narodowy Bank Polski, lub
	2) podmiotem, którego zdolność do terminowej spłaty zaciągniętych zobowiązań jest oceniona na poziomie inwestycyjnym przez wyspecjalizowaną agencję ratingową, uznaną na międzynarodowym rynku kapitałowym
	– umowę poręczenia lub gwarancji wypłaty określonej kwoty pieniężnej na rzecz uczestników funduszu wierzytelności posiadających certyfikaty inwestycyjne danej serii w dniu otwarcia likwidacji funduszu albo subfunduszu.

	2. Wykonanie zobowiązań wynikających z umowy, o której mowa w ust. 1, następuje na wniosek i za pośrednictwem likwidatora funduszu, a w przypadku likwidacji subfunduszu – na wniosek i za pośrednictwem depozytariusza.
	Art. 185. 1. Standaryzowany fundusz wierzytelności jest tworzony jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami.
	2. Do momentu utworzenia drugiego subfunduszu aktywa i zobowiązania subfunduszu stanowią aktywa i zobowiązania funduszu.
	3. Standaryzowany fundusz wierzytelności nie może dokonywać kolejnych emisji certyfikatów związanych z danym subfunduszem.
	4. Standaryzowany fundusz wierzytelności ma obowiązek lokować co najmniej 75 % wartości aktywów danego subfunduszu wyłącznie w jedną pulę wierzytelności lub prawa do wszystkich świadczeń otrzymywanych przez inicjatora przeniesienia ryzyka z wierzyteln...
	5. Jeżeli statut standaryzowanego funduszu wierzytelności tak stanowi, fundusz może lokować co najmniej 75 % wartości aktywów danego subfunduszu w kilka pul wierzytelności lub w prawa do świadczeń otrzymywanych z tytułu kilku pul wierzytelności, pod ...
	1) inicjatorami przeniesienia ryzyka z wierzytelności są banki krajowe, instytucje kredytowe lub spółdzielcze kasy oszczędnościowo-kredytowe;
	2) wierzytelności wchodzące w skład wszystkich pul są jednolite rodzajowo;
	3) umowy, o których mowa w art. 183 ust. 5, w odniesieniu do każdej z pul wierzytelności zostaną zawarte w terminie 3 miesięcy od dnia zarejestrowania funduszu.

	6. Standaryzowany fundusz wierzytelności ma obowiązek w terminie 3 miesięcy od dnia zarejestrowania funduszu zawrzeć:
	1) umowę zobowiązującą do nabycia puli wierzytelności lub umowę o subpartycypację lub
	2) umowy zobowiązujące do nabycia puli wierzytelności lub umowy o subpartycypację – w przypadku, o którym mowa w ust. 5.

	Art. 186. 1. Standaryzowany fundusz wierzytelności ma obowiązek dokonać likwidacji subfunduszu w przypadku, gdy:
	1) wszystkie wierzytelności wchodzące w skład nabytych przez niego pul wierzytelności zostały zaspokojone;
	2) fundusz otrzymał od inicjatorów przeniesienia ryzyka z wierzytelności wszystkie świadczenia należne mu z tytułu określonych pul wierzytelności.

	2. Standaryzowany fundusz wierzytelności może dokonać likwidacji subfunduszu w przypadku, gdy:
	1) większość wierzytelności została zaspokojona, a przewidywane koszty uzyskania zaspokojenia roszczeń wynikających z pozostałych wierzytelności przewyższałyby wartość należnych funduszowi świadczeń,
	2) fundusz otrzymał od inicjatora przeniesienia ryzyka z wierzytelności większość należnych mu świadczeń, a koszty funkcjonowania subfunduszu do przewidywanego momentu uzyskania pozostałych należnych funduszowi świadczeń przewyższałyby wartość tych św...
	3) co do wierzytelności, które nie zostały zaspokojone, istnieje orzeczenie wydane przez właściwy organ stwierdzające brak możliwości zaspokojenia się z wierzytelności, które nie zostały zaspokojone
	– pod warunkiem że likwidacja subfunduszu nie naruszy praw uczestników standaryzowanego funduszu wierzytelności określonych w statucie funduszu.

	Art. 187. 1. Niestandaryzowany fundusz wierzytelności może być utworzony jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami.
	2. Do momentu utworzenia drugiego subfunduszu aktywa i zobowiązania subfunduszu stanowią aktywa i zobowiązania funduszu.
	3. Niestandaryzowany fundusz wierzytelności jest obowiązany lokować nie mniej niż 75 % wartości aktywów funduszu, a w przypadku niestandaryzowanego funduszu wierzytelności z wydzielonymi subfunduszami – nie mniej niż 75 % wartości aktywów każdego subf...
	1) określone wierzytelności;
	2) papiery wartościowe inkorporujące wierzytelności pieniężne;
	3) prawa do świadczeń z tytułu określonych wierzytelności.

	4. Lokaty, o których mowa w ust. 3 pkt 2, nie mogą stanowić więcej niż 25 % wartości aktywów netto funduszu, a w przypadku niestandaryzowanego funduszu wierzytelności z wydzielonymi subfunduszami nie więcej niż 25 % wartości aktywów netto każdego sub...
	5. (uchylony)
	6. (uchylony)
	Art. 188. 1. Z zastrzeżeniem art. 185 ust. 4 i 5, art. 187 ust. 3 oraz przepisów postępowania egzekucyjnego, fundusz wierzytelności może lokować aktywa wyłącznie w:
	1) dłużne papiery wartościowe;
	2) jednostki uczestnictwa funduszy rynku pieniężnego;
	3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych;
	4) instrumenty rynku pieniężnego;
	5) instrumenty pochodne.

	2. Lokaty, o których mowa w ust. 1 pkt 5, mogą być dokonywane wyłącznie w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
	3. Fundusz wierzytelności nie może udzielać pożyczek, poręczeń lub gwarancji.
	4. Fundusz wierzytelności, w którym działa zgromadzenie inwestorów, może dokonywać emisji obligacji w wysokości nieprzekraczającej:
	1) 25 % wartości aktywów netto – w przypadku standaryzowanego funduszu wierzytelności,
	2) 75 % wartości aktywów netto – w przypadku niestandaryzowanego funduszu wierzytelności
	– na dzień poprzedzający dzień podjęcia przez zgromadzenie inwestorów uchwały o emisji obligacji, pod warunkiem że statut funduszu wierzytelności, od dnia jego nadania przez towarzystwo zgodnie z art. 15 ust. 1 pkt 1, będzie dopuszczał dokonywanie em...

	Art. 188a. 1. Fundusz wierzytelności może nabywać prawa własności rzeczy ruchomych wyłącznie w przypadku, gdy ich nabycie przez fundusz następuje:
	1) wraz z nabyciem wierzytelności, o których mowa w art. 183 ust. 1, których rzeczy te stanowią zabezpieczenie, lub
	2) w drodze realizacji zabezpieczeń nabytych wierzytelności, o których mowa w art. 183 ust. 1.

	2. Fundusz wierzytelności jest obowiązany zbyć rzeczy ruchome, których własność nabył w sposób, o którym mowa w ust. 1 pkt 2, w terminie nie dłuższym niż rok od dnia nabycia, uwzględniając należycie interes uczestników funduszu.
	3. Rzeczy ruchome, których własność fundusz wierzytelności nabył w sposób, o którym mowa w ust. 1 pkt 2, nie mogą stanowić więcej niż 25 % aktywów funduszu.
	Art. 189. 1. Poszczególne serie certyfikatów inwestycyjnych emitowanych przez fundusz wierzytelności mogą reprezentować różne prawa w zakresie:
	1) wysokości udziału w dochodach funduszu albo subfunduszu;
	2) wysokości udziału w aktywach netto funduszu albo subfunduszu, w przypadku ich likwidacji;
	3) kolejności zaspokojenia roszczeń z tytułu posiadania certyfikatów inwestycyjnych.

	2. Statut funduszu wierzytelności może określać minimalną wysokość udziału w dochodach lub aktywach netto funduszu albo subfunduszu przypadającego na certyfikaty inwestycyjne danej serii.
	3. Statut funduszu wierzytelności może określać, że zaspokojenie roszczeń wynikających z tytułu posiadania danej serii certyfikatów inwestycyjnych jest uzależnione od uprzedniego zaspokojenia roszczeń tego samego rodzaju wynikających z tytułu posiadan...
	Art. 190. 1. Statut funduszu wierzytelności może stanowić, że fundusz emituje serię certyfikatów inwestycyjnych podporządkowanych dających prawo do udziału w dochodach lub aktywach netto funduszu albo subfunduszu w przypadku ich likwidacji po zaspokoj...
	2. W przypadku, o którym mowa w ust. 1, statut określa minimalną wysokość udziału w dochodach lub aktywach netto funduszu albo subfunduszu w przypadku ich likwidacji przypadającego na poszczególne serie certyfikatów inwestycyjnych niebędących certyfik...
	3. Minimalny udział w dochodach lub aktywach netto funduszu albo subfunduszu w przypadku ich likwidacji przypadający na poszczególne serie certyfikatów inwestycyjnych niebędących certyfikatami podporządkowanymi nie może być niższy niż udział w tych do...
	Art. 191. Fundusz wierzytelności może, uwzględniając interes uczestników funduszu, zawierać umowy związane z procesem przeniesienia ryzyka z wierzytelności, w szczególności:
	1) o nadanie oceny inwestycyjnej (rating);
	2) ubezpieczenia, w tym od ryzyka niewypłacalności dłużników;
	3) (uchylony)
	4) o udzielenie poręczenia za zobowiązania funduszu;
	5) gwarancji udzielane na rzecz funduszu.

	Art. 192. 1. Zarządzanie wierzytelnościami, o których mowa w art. 183 ust. 1, w tym zarządzanie pulą wierzytelności, przez podmiot inny niż towarzystwo wymaga uzyskania przez ten podmiot zezwolenia Komisji.
	2. (uchylony)
	3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek podmiotu, o którym mowa w ust. 1.
	4. Do wniosku, o którym mowa w ust. 3, załącza się:
	1) statut lub umowę spółki albo inny dokument określający formę prawną wnioskodawcy oraz odpis z właściwego rejestru;
	2) procedury zarządzania wierzytelnościami, o których mowa w art. 183 ust. 1, w tym zasady windykacji tych wierzytelności;
	3) schemat i opis powiązań kapitałowych wnioskodawcy;
	4) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, a w przypadku braku takiego sprawozdania – inne dokumenty i informacje przedstawiające rzetelnie aktualną sytuację finansową wnioskodawcy;
	5) opis posiadanych przez wnioskodawcę warunków technicznych i organizacyjnych do wykonywania zarządzania wierzytelnościami, o których mowa w art. 183 ust. 1;
	6) wskazanie osób odpowiedzialnych za zarządzanie wierzytelnościami, o których mowa w art. 183 ust. 1;
	7) procedury zapobiegające ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowiących tajemnicę zawodową;
	8) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentów związanych z zarządzaniem wierzytelnościami, o których mowa w art. 183 ust. 1;
	9) dane osobowe członków zarządu i rady nadzorczej wraz z opisem ich kwalifikacji i doświadczeń zawodowych oraz informacją o niekaralności z Krajowego Rejestru Karnego;
	10) zaświadczenie o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzające stan zaległości wydane na podstawie ustawy, o której mowa w art. 32 ust. 4 pkt 14.

	5. Bank krajowy załącza do wniosku zaświadczenie albo oświadczenie o wpisie do właściwego rejestru oraz dokumenty, o których mowa w ust. 4 pkt 2, 5 i 6.
	5a. Do oświadczenia, o którym mowa w ust. 5, przepis art. 29 ust. 7a stosuje się odpowiednio.
	6. Komisja odmawia zezwolenia w przypadku, gdy:
	1) dokumenty załączone do wniosku nie spełniają wymogów, o których mowa w ust. 4;
	2) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;
	3) wnioskodawca nie daje rękojmi na wykonywanie zarządzania wierzytelnościami, o których mowa w art. 183 ust. 1, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu lub w sposób należycie zabezpieczający interesy uczestników funduszu wierzytelności.

	7. Zezwolenie wygasa z chwilą ogłoszenia upadłości lub otwarcia likwidacji podmiotu.
	8. O ogłoszeniu upadłości lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidator niezwłocznie informuje Komisję.
	9. Podmiot jest obowiązany poinformować Komisję o każdej zmianie danych, o których mowa w ust. 4 pkt 9, oraz o zmianie w dokumentach, o których mowa w ust. 4 pkt 1–3, 5 i 7, nie później niż w terminie 14 dni od powzięcia o nich wiadomości.
	9a. Podmiot, o którym mowa w ust. 1, jest obowiązany przekazywać Komisji, w terminie do dnia 15 lipca, dokumenty, o których mowa w ust. 4 pkt 4, przedstawiające jego sytuację finansową na dzień 31 grudnia poprzedniego roku oraz oświadczenie o łącznej ...
	10. W przypadku połączenia lub podziału podmiotu innego niż bank krajowy zezwolenie, o którym mowa w ust. 1, nie przechodzi na spółkę przejmującą lub spółkę nowo zawiązaną powstałą w związku z połączeniem lub podziałem tego podmiotu.
	Art. 192a. Podmiot, o którym mowa w art. 192 ust. 1, jest obowiązany prowadzić działalność w zakresie zarządzania wierzytelnościami, o których mowa w art. 183 ust. 1, z zachowaniem zasad uczciwego obrotu oraz w sposób należycie zabezpieczający interes...
	Art. 193. Fundusz wierzytelności oraz podmiot, z którym towarzystwo zawarło umowę o zarządzanie wierzytelnościami, o których mowa w art. 183 ust. 1, zbierają i przetwarzają dane osobowe dłużników wierzytelności jedynie w celach związanych z zarządzan...
	Art. 194. 1. Księgi rachunkowe funduszu wierzytelności, wyciągi z tych ksiąg podpisane przez osoby upoważnione do składania oświadczeń w zakresie praw i obowiązków majątkowych funduszu oraz wszelkie wystawione w ten sposób oświadczenia zawierające zob...
	2. Moc prawna dokumentów urzędowych, o której mowa w ust. 1, nie obowiązuje w odniesieniu do dokumentów wymienionych w tym przepisie w postępowaniu cywilnym.
	Art. 195. 1. W przypadku gdy fundusz wierzytelności nabywa wierzytelności albo pulę wierzytelności zabezpieczonych hipoteką lub zastawem rejestrowym, sąd prowadzący księgę wieczystą lub rejestr zastawów, na wniosek funduszu o wpis zmiany dotychczasowe...
	2. Wpis, o którym mowa w ust. 1, podlega opłacie stałej w wysokości 100 zł.

	Rozdział 4
	Fundusz aktywów niepublicznych
	Art. 196. 1. Fundusz inwestycyjny zamknięty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujący zasady i ograniczenia inwestycyjne funduszu zamkniętego może być utworzony jako fundusz aktywów niepublicznych lokujący co najmniej 80 % wartości sw...
	1) papiery wartościowe:
	a) będące przedmiotem oferty publicznej, z wyjątkiem papierów wartościowych będących przedmiotem oferty publicznej, która nie wymaga sporządzenia prospektu na podstawie:
	– art. 1 ust. 4 lit. a rozporządzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niż 150 osób będących inwestorami kwalifikowanymi, lub
	– art. 1 pkt 4 lit. b rozporządzenia 2017/1129, lub

	b) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
	– chyba że stały się one przedmiotem oferty publicznej, która wymaga sporządzenia prospektu na podstawie rozporządzenia 2017/1129, lub zostały dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez fundusz;

	2) instrumenty rynku pieniężnego, chyba że zostały wyemitowane przez spółki niepubliczne, których akcje lub udziały wchodzą w skład portfela inwestycyjnego funduszu.

	2. Fundusz, który zamierza prowadzić działalność jako fundusz aktywów niepublicznych w rozumieniu niniejszego rozdziału, jest obowiązany wskazać tę cechę w statucie.
	Art. 197. 1. W przypadku, o którym mowa w art. 119 ust. 3, do czasu upływu terminu do zaoferowania certyfikatów inwestycyjnych wskazanego w statucie funduszu, do lokat funduszu nie stosuje się art. 145 ust. 3.
	2. W przypadku funduszu inwestycyjnego aktywów niepublicznych termin określony w art. 148 ust. 3 lub art. 157 ust. 3 wynosi 36 miesięcy.
	3. W przypadku, gdy do określonego w statucie funduszu aktywów niepublicznych dnia rozpoczęcia likwidacji funduszu pozostało nie więcej niż 36 miesięcy, do lokat funduszu art. 145 ust. 3 nie stosuje się.
	4. W przypadku, w którym wpłaty na poczet opłacenia certyfikatów inwestycyjnych funduszu aktywów niepublicznych pochodzą w całości albo w części ze środków:
	1) Unii Europejskiej, w tym w szczególności ze środków realizujących Politykę Spójności lub ze środków, o których mowa w art. 6 ust. 1 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/241 z dnia 12 lutego 2021 r. ustanawiającego Instrument na ...
	2) o których mowa w art. 16a ust. 1 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji rozwoju (Dz. U. z 2024 r. poz. 923 oraz z 2025 r. poz. 352, 769 i 1216)
	– do lokat funduszu przepisu art. 145 ust. 3 nie stosuje się.

	Art. 198. 1. Statut funduszu inwestycyjnego aktywów niepublicznych może przewidywać wypłacanie na rzecz uczestników funduszu przychodów ze zbycia lokat funduszu, pomniejszonych o koszty działania funduszu związane bezpośrednio ze zbytymi lokatami or...
	2. Jeżeli statut funduszu przewiduje wypłacanie na rzecz uczestników funduszu przychodów ze zbycia lokat, zgodnie z ust. 1, powinien on określać szczegółowo:
	1) warunki oraz tryb dokonywania wypłat przychodów na rzecz uczestników funduszu, w tym kategorie przychodów funduszu podlegających wypłacie, sposób ustalenia kwot przypadających na każdego uczestnika, terminy dokonywania wypłat i zasady ustalania ucz...
	2) rodzaje kosztów zaliczanych do kosztów działania funduszu związanych bezpośrednio z lokatami, rodzaje kosztów zaliczanych do kosztów działania funduszu oraz zasady ustalania wysokości takich kosztów przypadających na poszczególne lokaty.

	3. Fundusz aktywów niepublicznych, który wypłacił uczestnikom przychody ze zbycia lokat, jest obowiązany do dostosowania, w terminie 12 miesięcy od dnia wypłaty przychodów, stanu swoich aktywów do wymogów określonych w ustawie oraz statucie funduszu, ...
	4. Przepisu ust. 3 nie stosuje się, jeżeli do określonego w statucie funduszu dnia rozpoczęcia likwidacji funduszu pozostało nie więcej niż 36 miesięcy.
	5. Do lokat funduszu aktywów niepublicznych, który wypłacił uczestnikom przychody ze zbycia lokat, art. 145 ust. 3 nie stosuje się:
	1) do dnia dostosowania stanu aktywów funduszu do wymogów ustawy oraz statutu funduszu, jednak nie później niż do upływu 12 miesięcy od dnia wypłaty przychodów, albo
	2) gdy do określonego w statucie funduszu dnia rozpoczęcia likwidacji funduszu pozostało nie więcej niż 36 miesięcy.

	Art. 199. 1. W przypadku funduszu inwestycyjnego aktywów niepublicznych, statut funduszu może określać, że cena wykupu certyfikatów inwestycyjnych może być równa wartości aktywów netto funduszu, przypadającej na certyfikat inwestycyjny, według wyceny ...
	2. Towarzystwo nie może być obowiązane do spłaty więcej niż 5 % ogólnej wartości zobowiązań funduszu powstałych między dniem wyceny aktywów funduszu wskazanym w statucie funduszu a dniem wykupu certyfikatów.

	DZIAŁ VIII
	Łączenie funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy zagranicznych
	Rozdział 1
	Przepisy ogólne
	Art. 200. Przez użyte w niniejszym dziale określenia:
	1) fundusz krajowy – rozumie się fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;
	2) subfundusz – rozumie się subfundusz funduszu krajowego z wydzielonymi subfunduszami lub subfundusz funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami;
	3) majątek subfunduszu – rozumie się aktywa i zobowiązania subfunduszu;
	4) fundusz przejmowany – rozumie się fundusz, którego majątek jest wnoszony do innego istniejącego lub do nowo tworzonego funduszu albo do istniejącego lub nowo tworzonego subfunduszu, w zamian za nabycie przez uczestników tego funduszu jednostek ucze...
	5) subfundusz przejmowany – rozumie się subfundusz, którego majątek jest:
	a) wnoszony przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami do innego istniejącego lub do nowo tworzonego funduszu albo
	b) wnoszony przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami do istniejącego lub nowo tworzonego subfunduszu w innym lub tym samym funduszu z wydzielonymi subfunduszami
	– w zamian za nabycie przez uczestników tego subfunduszu jednostek uczestnictwa albo tytułów uczestnictwa funduszu albo subfunduszu, do którego wnoszony jest ten majątek;

	6) fundusz przejmujący – rozumie się istniejący lub nowo tworzony fundusz, do którego wnoszony jest majątek jednego lub więcej funduszy lub subfunduszy przejmowanych;
	7) subfundusz przejmujący – rozumie się istniejący lub nowo tworzony subfundusz, do którego wnoszony jest majątek jednego lub więcej funduszy lub subfunduszy przejmowanych.

	Art. 201. 1. Połączeniem wewnętrznym jest:
	1) połączenie funduszy krajowych, których organem jest to samo towarzystwo, albo
	2) połączenie subfunduszu wydzielonego w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami z:
	a) funduszem krajowym, którego organem jest to samo towarzystwo, albo
	b) subfunduszem wydzielonym w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami, którego organem jest to samo towarzystwo
	– jeżeli żaden z funduszy biorących udział w połączeniu nie jest uprawniony do zbywania jednostek uczestnictwa w państwie członkowskim.


	2. Połączenie wewnętrzne następuje przez:
	1) przeniesienie majątku funduszu przejmowanego do istniejącego funduszu lub subfunduszu przejmującego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu lub subfunduszu przejmującego w zamian za jednostki uczestnict...
	2) przeniesienie majątku subfunduszu przejmowanego do istniejącego funduszu lub subfunduszu przejmującego oraz przydzielenie uczestnikom subfunduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu lub subfunduszu przejmującego w zamian za jednostki ucze...

	3. W połączeniu wewnętrznym mogą brać udział wyłącznie:
	1) dwa fundusze inwestycyjne otwarte albo dwa specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte albo
	2) dwa subfundusze wydzielone w jednym lub dwóch funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami, albo
	3) dwa subfundusze wydzielone w jednym lub dwóch specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami, albo
	4) nie więcej niż jeden fundusz inwestycyjny otwarty oraz nie więcej niż jeden subfundusz wydzielony w funduszu inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, albo
	5) nie więcej niż jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty oraz nie więcej niż jeden subfundusz wydzielony w specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

	4. W połączeniu wewnętrznym nie mogą brać udziału fundusze inwestycyjne otwarte albo specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, które zbywają jednostki uczestnictwa różniące się od siebie sposobem lub wysokością pobieranych opłat manipulacyjnych l...
	5. Fundusz inwestycyjny biorący udział w połączeniu wewnętrznym, o którym mowa w ust. 3 pkt 1, 4 lub 5, nie może być funduszem z wydzielonymi subfunduszami.
	Art. 202. 1. Połączeniem krajowym jest:
	1) połączenie funduszy krajowych, których organami są różne towarzystwa, albo
	2) połączenie subfunduszu wydzielonego w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami z:
	a) funduszem krajowym, którego organem jest inne towarzystwo, albo
	b) subfunduszem wydzielonym w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami, którego organem jest inne towarzystwo.


	2. Połączenie krajowe następuje przez:
	1) przeniesienie majątku jednego lub więcej funduszy krajowych lub jednego lub więcej subfunduszy wydzielonych w funduszu lub funduszach krajowych z wydzielonymi subfunduszami do innego funduszu krajowego albo do istniejącego lub nowo tworzonego subfu...
	2) utworzenie funduszu krajowego, do którego zostaje wniesiony majątek dwóch lub więcej funduszy krajowych lub subfunduszy wydzielonych w funduszu lub funduszach krajowych z wydzielonymi subfunduszami, w zamian za przydzielenie uczestnikom funduszy pr...

	3. W połączeniu krajowym nie mogą brać udziału fundusze krajowe różnego rodzaju albo subfundusze wydzielone w funduszach krajowych różnego rodzaju.
	4. Za połączenie krajowe uznaje się również połączenie:
	1) dwóch funduszy inwestycyjnych otwartych, których organem jest to samo towarzystwo lub
	2) funduszu inwestycyjnego otwartego z subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, których organem jest to samo towarzystwo, lub
	3) dwóch subfunduszy wydzielonych w jednym lub dwóch funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami, których organem jest to samo towarzystwo
	– jeżeli którykolwiek z funduszy biorących udział w połączeniu jest uprawniony do zbywania jednostek uczestnictwa w państwie członkowskim.

	Art. 203. 1. Połączeniem transgranicznym jest:
	1) połączenie funduszu inwestycyjnego otwartego lub subfunduszu wydzielonego w funduszu inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami z jednym lub więcej funduszem zagranicznym lub z jednym lub więcej subfunduszem wydzielonym w funduszu lub fund...
	2) połączenie co najmniej dwóch funduszy inwestycyjnych otwartych lub co najmniej dwóch subfunduszy wydzielonych w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami – jeżeli w wyniku połączenia powstaje fundusz zagraniczny ...
	3) połączenie co najmniej dwóch funduszy zagranicznych lub co najmniej dwóch subfunduszy wydzielonych w funduszu lub funduszach zagranicznych – jeżeli w wyniku połączenia powstaje fundusz inwestycyjny otwarty.

	2. Połączenie transgraniczne następuje przez:
	1) przeniesienie majątku jednego lub więcej funduszu inwestycyjnego otwartego lub jednego lub więcej subfunduszu wydzielonego w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami:
	a) do funduszu zagranicznego lub subfunduszu wydzielonego w funduszu zagranicznym albo
	b) do funduszu zagranicznego lub subfunduszu wydzielonego w funduszu zagranicznym łącznie z majątkiem jednego lub więcej funduszy zagranicznych lub jednego lub więcej subfunduszy wydzielonych w funduszu lub funduszach zagranicznych
	– oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego tytułów uczestnictwa funduszu przejmującego lub subfunduszu przejmującego w zamian za jednostki uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa funduszu przejmowanego lub subfu...

	2) utworzenie funduszu zagranicznego lub subfunduszu wydzielonego w funduszu zagranicznym, do którego zostaje wniesiony:
	a) majątek dwóch lub więcej funduszy inwestycyjnych otwartych lub dwóch lub więcej subfunduszy wydzielonych w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami albo
	b) majątek jednego lub więcej funduszy inwestycyjnych otwartych lub jednego lub więcej subfunduszy wydzielonych w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami łącznie z majątkiem jednego lub więcej funduszy zagraniczny...
	– w zamian za przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego tytułów uczestnictwa nowo tworzonego funduszu przejmującego lub subfunduszu przejmującego (połączenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego),...

	3) przeniesienie majątku jednego lub więcej funduszy zagranicznych lub jednego lub więcej subfunduszy wydzielonych w funduszu lub funduszach zagranicznych:
	a) do funduszu inwestycyjnego otwartego lub do istniejącego lub nowo tworzonego subfunduszu wydzielonego w funduszu inwestycyjnym otwartym albo
	b) do funduszu inwestycyjnego otwartego lub do istniejącego lub nowo tworzonego subfunduszu wydzielonego w funduszu inwestycyjnym otwartym łącznie z majątkiem jednego lub więcej funduszy inwestycyjnych otwartych lub jednego lub więcej subfunduszy wydz...
	– oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmującego lub subfunduszu przejmującego w zamian za jednostki uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa funduszu przejmowanego (połącz...

	4) utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, do którego zostaje wniesiony:
	a) majątek dwóch lub więcej funduszy zagranicznych lub dwóch lub więcej subfunduszy wydzielonych w funduszu lub funduszach zagranicznych albo
	b) majątek jednego lub więcej funduszy zagranicznych lub jednego lub więcej subfunduszy wydzielonych w funduszu lub funduszach zagranicznych łącznie z majątkiem jednego lub więcej funduszy inwestycyjnych otwartych lub jednego lub więcej subfunduszy wy...
	– w zamian za przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa nowo tworzonego funduszu przejmującego (połączenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego).


	3. Jeżeli jest to zgodne z przepisami prawa państwa macierzystego funduszu zagranicznego, połączenie transgraniczne przez przejęcie funduszu krajowego może nastąpić także przez przeniesienie na fundusz zagraniczny lub subfundusz wydzielony w funduszu ...
	4. W połączeniu transgranicznym przez przejęcie funduszu zagranicznego nie może brać udziału jako fundusz przejmujący fundusz krajowy nieuprawniony do zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium państwa członkowskiego, w którym ma siedzibę fundusz z...
	Art. 204. 1. Połączenie funduszu powiązanego:
	1) z innym funduszem powiązanym albo funduszem zagranicznym prowadzącym działalność polegającą na lokowaniu co najmniej 85 % aktywów funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego wymaga dodatkowo wcześniejszego uzyskania zezwolenia Komisji,...
	2) z innym funduszem inwestycyjnym otwartym albo funduszem zagranicznym wymaga dodatkowo wcześniejszego uzyskania zezwolenia Komisji, o którym mowa w art. 169s ust. 1 – jeżeli połączenie skutkować będzie zaprzestaniem przez fundusz powiązany prowadze...

	2. Połączenie krajowe i transgraniczne wymaga sporządzenia dokumentu informacyjnego funduszu przejmowanego i funduszu przejmującego. Dokumentu informacyjnego funduszu przejmującego nie sporządza się w przypadku połączenia krajowego przez utworzenie fu...
	3. Dokument informacyjny powinien zawierać w szczególności:
	1) wskazanie funduszu przejmowanego i funduszu przejmującego;
	2) wskazanie rodzaju i metody połączenia;
	3) wskazanie przyczyn i celu połączenia funduszy;
	4) opis skutków łączenia funduszy:
	a) dla uczestników funduszu przejmującego – w przypadku dokumentu informacyjnego funduszu przejmującego,
	b) dla uczestników funduszu przejmowanego – w przypadku dokumentu informacyjnego funduszu przejmowanego;

	5) wskazanie procedury połączenia i planowanej daty połączenia;
	6) kopie kluczowych informacji funduszu przejmującego, a w przypadku dokumentu informacyjnego udostępnianego inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, którym fundusz przejmujący udostępnia kluczowe informacje dla inwestorów – kopie kluczowych info...
	7) treść statutu funduszu przejmującego – w przypadku dokumentu informacyjnego funduszu przejmowanego.

	4. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia, szczegółowy zakres informacji, które powinny być zawarte w dokumencie informacyjnym funduszu przejmującego oraz dokumencie informacyjnym funduszu przejmowanego, maj...
	Art. 205. 1. W wyniku połączenia fundusz przejmowany będący funduszem krajowym podlega wykreśleniu z rejestru funduszy inwestycyjnych.
	2. W dniu wykreślenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych wygasają zezwolenia i zgody udzielone funduszowi w związku z prowadzoną działalnością.
	3. Fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami jest obowiązany dokonać zmiany statutu funduszu w przedmiocie wykreślenia subfunduszu przejmowanego.
	Art. 206. 1. Po dniu połączenia:
	1) niedopuszczalne jest stwierdzenie nieważności uchwały zgromadzenia uczestników o wyrażeniu zgody na połączenie;
	2) postępowanie w przedmiocie zaskarżenia uchwały zgromadzenia uczestników o wyrażeniu zgody na połączenie umarza się.

	2. Towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1a – spółka zarządzająca, odpowiada wobec skarżącego za szkodę wyrządzoną uchwałą o połączeniu sprzeczną z ustawą lub statutem funduszu.
	3. W przypadku połączenia krajowego oraz transgranicznego, towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1a – spółka zarządzająca, może wystąpić do sądu, do którego zostało wniesione powództwo o stwierdzenie nieważności uchwał...
	4. Sąd wyda postanowienie, o którym mowa w ust. 3, jeżeli:
	1) powództwo jest niedopuszczalne albo
	2) powództwo jest oczywiście bezzasadne, albo
	3) uzna, po rozpoznaniu wniosku na rozprawie, że interes uczestników funduszu przejmowanego uzasadnia przeprowadzenie połączenia bez zbędnej zwłoki.

	5. Sąd wydaje postanowienie, o którym mowa w ust. 3, niezwłocznie, jednak nie później niż w terminie 2 tygodni od dnia wpływu wniosku, a jeżeli sąd zadecyduje o rozpoznaniu wniosku na rozprawie – w terminie miesiąca.
	6. Na postanowienie, o którym mowa w ust. 3, przysługuje zażalenie rozpatrywane w terminie 2 tygodni.
	Art. 207. 1. Koszty związane z przygotowaniem i przeprowadzeniem połączenia funduszy ponoszą wyłącznie towarzystwa, spółki zarządzające lub zarządzający z UE, którzy zarządzają tymi funduszami.
	2. Towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b – spółka zarządzająca albo zarządzający z UE, ponosi odpowiedzialność wobec uczestników zarządzanego przez siebie funduszu inwestycyjnego za szkodę wyrządzoną połącze...
	3. Połączenie funduszy nie może nastąpić z naruszeniem interesu uczestników funduszu krajowego lub subfunduszu wydzielonego w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami.
	Art. 208. W zakresie nieuregulowanym odmiennie w niniejszym dziale, przepisy dotyczące funduszy stosuje się odpowiednio do subfunduszy. W przypadku gdy przepisy ustawy wymagają podjęcia określonych czynności przez subfundusz, czynności te podejmowane...

	Rozdział 2
	Połączenie wewnętrzne
	Art. 208a. 1. Połączenie wewnętrzne wymaga zgody Komisji. Z wnioskiem o udzielenie zgody występuje towarzystwo.
	2. Do wniosku, o którym mowa w ust. 1, załącza się statuty, prospekty informacyjne funduszy biorących udział w połączeniu oraz:
	1) kluczowe informacje – w przypadku udostępniania przez fundusze biorące udział w połączeniu kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo
	2) kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku udostępniania przez fundusze biorące udział w połączeniu kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo
	3) kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania przez fundusze biorące udział w połączeniu jednostek uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorów.

	3. Komisja odmawia udzielenia zgody, o której mowa w ust. 1, jeżeli planowane połączenie jest sprzeczne z przepisami prawa lub postanowieniami statutu funduszu lub jeżeli dokumenty załączone do wniosku nie są zgodne z przepisami prawa lub stanem fakty...
	Art. 208b. 1. O zamiarze połączenia towarzystwo ogłasza w sposób wskazany w statutach łączących się funduszy, niezwłocznie po uzyskaniu zgody Komisji na połączenie.
	2. Ogłoszenie o zamiarze połączenia:
	1) wskazuje fundusz przejmujący i fundusz przejmowany;
	2) wskazuje dzień, od którego fundusz przejmowany zaprzestanie przyjmowania wpłat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zleceń nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa;
	3) wskazuje termin, po upływie którego fundusz przejmowany nie będzie zbywał i odkupywał jednostek uczestnictwa; termin ten nie może być krótszy niż miesiąc od dnia ogłoszenia;
	4) zawiera treść statutu funduszu przejmującego.

	3. Od dnia ogłoszenia o zamiarze połączenia:
	1) towarzystwo nie pobiera opłat za odkupienie jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego i funduszu przejmującego;
	2) do funduszu przejmowanego nie stosuje się art. 246.

	4. Zlecenia nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa złożone od dnia, o którym mowa w ust. 2 pkt 2, nie podlegają realizacji.
	5. Termin między dniem, o którym mowa w ust. 2 pkt 2, a dniem przydziału, o którym mowa w art. 208c ust. 1 pkt 1, nie może być dłuższy od dłuższego z terminów wskazanych w statucie funduszu przejmowanego zgodnie z art. 90 ust. 1.
	Art. 208c. 1. W pierwszym dniu po upływie terminu, o którym mowa w art. 208b ust. 2 pkt 3, towarzystwo:
	1) przydziela uczestnikowi funduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa funduszu przejmującego w liczbie wynikającej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i wartości aktywów nett...
	2) składa do sądu wniosek o wykreślenie funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych; do wniosku towarzystwo dołącza zgodę Komisji, o której mowa w art. 208a ust. 1.

	2. Sąd rejestrowy rozpoznaje sprawę w terminie 14 dni od dnia złożenia wniosku albo jego uzupełnienia.
	Art. 208d. 1. Przydział, o którym mowa w art. 208c ust. 1 pkt 1, następuje przez wpisanie do rejestru uczestników funduszu przejmującego uczestnika funduszu przejmowanego oraz liczby przydzielonych mu jednostek uczestnictwa funduszu przejmującego.
	2. Od dnia przydziału, o którym mowa w art. 208c ust. 1 pkt 1, wartość aktywów netto oraz wartość aktywów netto przypadających na jednostkę uczestnictwa funduszu przejmującego ustala się z uwzględnieniem aktywów i zobowiązań funduszu przejmowanego.
	3. Przepisów ust. 1 i 2 nie stosuje się, w przypadku gdy postanowienie sądu odmawiające wykreślenia funduszu przejmowanego z rejestru stanie się prawomocne.
	4. Przy dokonywaniu przydziału, o którym mowa w art. 208c ust. 1 pkt 1, nie mogą być pobierane opłaty manipulacyjne.
	Art. 208e. 1. Z dniem wykreślenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych:
	1) fundusz przejmujący wstępuje w prawa i obowiązki funduszu przejmowanego, z zastrzeżeniem art. 205 ust. 2;
	2) wpis do rejestru, o którym mowa w art. 208d ust. 1, wywołuje skutek prawny.

	2. W przypadku gdy następuje przejęcie subfunduszu, skutki określone w ust. 1 następują z dniem przydziału jednostek uczestnictwa funduszu albo subfunduszu przejmującego.
	Art. 208f. Depozytariusz funduszu przejmowanego oraz inne podmioty przechowujące aktywa funduszu przejmowanego wydają depozytariuszowi funduszu przejmującego rejestr aktywów i przechowywane aktywa funduszu przejmowanego oraz dokumenty związane z wykon...
	Art. 208g. Fundusz przejmujący, w terminie 6 miesięcy od dnia, o którym mowa w art. 208e ust. 1 albo 2, dostosowuje stan swoich aktywów do wymagań określonych w ustawie i statucie.
	Art. 208h. Sprawozdanie finansowe funduszu przejmowanego sporządza się na dzień poprzedzający dzień przydziału jednostek uczestnictwa. Sprawozdanie publikowane jest niezwłocznie na stronach internetowych wskazanych w statucie tego funduszu.

	Rozdział 3
	Połączenie krajowe
	Art. 208i. 1. Połączenie krajowe wymaga:
	1) sporządzenia planu połączenia;
	2) uzyskania przez fundusz przejmowany zgody Komisji na połączenie funduszy;
	3) zawiadomienia przez fundusz przejmowany, a w przypadku połączenia krajowego przez przejęcie – również przez fundusz przejmujący, każdego ze swoich uczestników o planowanym połączeniu;
	4) uzyskania zgody zgromadzenia uczestników funduszy przejmowanych na połączenie funduszy.

	2. Jeżeli połączenie krajowe ma nastąpić przez utworzenie funduszu, do utworzenia funduszu inwestycyjnego, który ma być funduszem przejmującym, o ile nic innego nie wynika z przepisów niniejszego działu, stosuje się przepisy o utworzeniu funduszu inw...
	3. Przepisu ust. 1 pkt 4 nie stosuje się do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego będącego funduszem przejmowanym.
	4. Jeżeli plan połączenia nie wymaga do skuteczności połączenia udziału w połączeniu wszystkich funduszy przejmowanych, połączenie dochodzi do skutku pod warunkiem uzyskania:
	1) zgody Komisji na połączenie funduszy – przez co najmniej jeden fundusz przejmowany, a w przypadku połączenia krajowego przez utworzenie funduszu – przez co najmniej dwa fundusze przejmowane, oraz
	2) zgody zgromadzenia uczestników funduszy, które uzyskały zgodę Komisji, o której mowa w pkt 1.

	Art. 208j. 1. Z wnioskiem o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, który ma być funduszem przejmującym, występuje towarzystwo, które będzie jego organem. We wniosku o utworzenie funduszu inwestycyjnego towarzystwo wskazuje fundusze ...
	2. W statucie funduszu inwestycyjnego, który ma być funduszem przejmującym, wskazuje się, że fundusz ten powstanie na skutek połączenia krajowego przez utworzenie funduszu.
	3. Do funduszu przejmującego nie stosuje się przepisów art. 15 ust. 3 oraz art. 26–30. Wpłaty do funduszu przejmującego są zbierane w drodze wniesienia aktywów funduszy przejmowanych.
	4. Towarzystwo informuje fundusz przejmowany o uzyskaniu zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, który ma być funduszem przejmującym, niezwłocznie po jego doręczeniu.
	Art. 208k. 1. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, który ma być funduszem przejmującym, wygasa, jeżeli w terminie 6 miesięcy od dnia jego doręczenia towarzystwo nie złoży wniosku o wpisanie tego funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnyc...
	2. Zezwolenie nie wygasa zgodnie z ust. 1, jeżeli w terminie 3 miesięcy od dnia powzięcia przez towarzystwo informacji o:
	1) odmowie udzielenia funduszowi przejmowanemu, bez którego zgodnie z planem połączenia połączenie nie dojdzie do skutku, zgody Komisji na połączenie funduszy,
	2) podjęciu przez zgromadzenie uczestników funduszu przejmowanego, bez którego zgodnie z planem połączenia połączenie nie dojdzie do skutku, uchwały o niewyrażeniu zgody na połączenie,
	3) nieodbyciu się ważnego zgromadzenia uczestników funduszu przejmowanego, bez którego zgodnie z planem połączenia połączenie nie dojdzie do skutku, chyba że w terminie określonym w ust. 1 jest możliwe zwołanie kolejnego zgromadzenia uczestników tego ...
	– towarzystwo zmieni statut funduszu w zakresie, o którym mowa w art. 208j ust. 2, dokona w prospekcie informacyjnym funduszu zmian niezbędnych do przeprowadzenia zapisów na jednostki uczestnictwa funduszu, przeprowadzi zapisy na jednostki uczestnictw...

	Art. 208l. 1. Plan połączenia sporządzają i podpisują:
	1) fundusz przejmowany i fundusz przejmujący – w przypadku połączenia krajowego przez przejęcie;
	2) fundusze przejmowane i towarzystwo, które będzie organem funduszu przejmującego – w przypadku połączenia krajowego przez utworzenie funduszu.

	2. Plan połączenia zawiera co najmniej:
	1) wskazanie funduszu przejmowanego i funduszu przejmującego;
	2) wskazanie rodzaju i metody połączenia;
	3) wskazanie przyczyn i celu połączenia funduszy;
	4) analizę skutków połączenia dla uczestników funduszu przejmowanego, a w przypadku połączenia krajowego przez przejęcie także funduszu przejmującego, w tym skutków prawnych oraz finansowych;
	5) wskazanie metod i zasad dokonywania wyceny aktywów oraz ustalania wartości aktywów netto funduszy w funduszu przejmowanym i funduszu przejmującym;
	6) wskazanie:
	a) w przypadku połączenia krajowego przez przejęcie – metody obliczenia stosunku wymiany jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego i funduszu przejmującego, uwzględniającej wszelkie różnice w opłatach obciążających aktywa funduszy przypadających n...
	b) w przypadku połączenia krajowego przez utworzenie funduszu – wartości początkowej jednostki uczestnictwa funduszu przejmującego;

	7) wskazanie planowanego terminu połączenia.

	Art. 208m. 1. Z wnioskiem o udzielenie zgody na połączenie funduszy występuje towarzystwo będące organem funduszu przejmowanego.
	2. Do wniosku o udzielenie zgody towarzystwo załącza:
	1) plan połączenia;
	2) oświadczenia złożone przez depozytariuszy funduszy biorących udział w połączeniu, że po zweryfikowaniu przez każdego z nich warunków połączenia, o których mowa w art. 208l ust. 2 pkt 1, 2 i 7, depozytariusz stwierdza, że planowane połączenie fundus...
	3) dokument informacyjny funduszu przejmowanego, a w przypadku połączenia krajowego przez przejęcie także dokument informacyjny funduszu przejmującego.

	Art. 208n. 1. Komisja może, w terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku o udzielenie zgody na połączenie funduszy, zażądać:
	1) uzupełnienia dokumentów, o których mowa w art. 208m ust. 2;
	2) przekazania dodatkowych informacji lub dokumentów pozwalających na dokonanie oceny zgodności połączenia funduszy z przepisami prawa lub interesem uczestników łączących się funduszy;
	3) zmiany lub rozszerzenia informacji zawartych w dokumentach informacyjnych, o których mowa w art. 208m ust. 2 pkt 3, mając na celu zapewnienie należytej ochrony interesów uczestników łączonych funduszy, w tym w szczególności zapewnienie im dostępu d...

	2. Komisja rozpoznaje wniosek, o którym mowa w art. 208m ust. 1, i informuje o swojej decyzji towarzystwo będące organem funduszu przejmowanego w terminie 20 dni roboczych od dnia jego złożenia. W przypadku, o którym mowa w ust. 1, bieg tego terminu r...
	3. Komisja odmawia udzielenia zgody na połączenie funduszy, w przypadku gdy:
	1) wnioskodawca nie przekazał informacji lub dokumentów zgodnie z ust. 1;
	2) załączone do wniosku dokumenty, w tym w szczególności dokumenty informacyjne, o których mowa w art. 208m ust. 2 pkt 3, nie są zgodne pod względem treści lub formy z obowiązującymi przepisami prawa;
	3) planowane połączenie jest sprzeczne z przepisami prawa lub statutami funduszy biorących udział w połączeniu.

	4. W przypadku połączenia krajowego przez przejęcie Komisja odmawia udzielenia zgody na połączenie funduszy także w przypadku, gdy fundusz przejmujący nie dokonał zawiadomienia o zamiarze zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium państwa członkows...
	5. Udzielając zgody na połączenie funduszy, Komisja zatwierdza dokumenty informacyjne, o których mowa w art. 208m ust. 2 pkt 3.
	6. Po zatwierdzeniu, dokument informacyjny może być zmieniony wyłącznie w przypadku zmiany stanu faktycznego. Zmiana może być dokonana najpóźniej przed wysłaniem do uczestników funduszu zawiadomienia, o którym mowa w art. 208o ust. 1 pkt 1 i ust. 2.
	7. Zmiana, o której mowa w ust. 6, wymaga powiadomienia Komisji. Komisja w terminie 15 dni roboczych od otrzymania powiadomienia może zgłosić sprzeciw wobec dokonywanej zmiany, jeżeli jest ona sprzeczna z przepisami prawa lub narusza interes uczestni...
	8. Jeżeli do dnia połączenia fundusz biorący udział w połączeniu, towarzystwo będące organem funduszu biorącego udział w połączeniu lub spółka zarządzająca takim funduszem i prowadząca jego sprawy naruszy przepisy regulujące łączenie się funduszy, Kom...
	Art. 208o. 1. Niezwłocznie po uzyskaniu zgody Komisji na połączenie:
	1) fundusz przejmowany zawiadamia, na papierze lub innym trwałym nośniku informacji, każdego ze swoich uczestników o planowanym połączeniu;
	2) zwołuje się zgromadzenie uczestników funduszu przejmowanego, w celu uzyskania zgody zgromadzenia uczestników na połączenie.

	2. Fundusz przejmujący niezwłocznie po powzięciu informacji o uzyskaniu pierwszej ze zgód Komisji na połączenie i jedynie w przypadku połączenia krajowego przez przejęcie zawiadamia, na papierze lub innym trwałym nośniku informacji, każdego ze swoich ...
	3. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1 pkt 1, jest wysyłane wraz z zawiadomieniem o zwołaniu zgromadzenia uczestników, w sposób określony dla zawiadomienia o zwołaniu zgromadzenia uczestników.
	4. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1 pkt 1 i ust. 2, zawiera:
	1) wskazanie dnia, od którego fundusz przejmowany zaprzestanie przyjmowania wpłat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zleceń nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa;
	2) wskazanie dnia obliczenia stosunku wymiany jednostek uczestnictwa;
	3) wskazanie dnia, do którego uczestnicy funduszu przejmowanego i przejmującego mają prawo do odkupienia jednostek uczestnictwa bez ponoszenia opłat manipulacyjnych zgodnie z art. 208p ust. 2.

	5. Zawiadomienie, o którym mowa w:
	1) ust. 1 pkt 1, zawiera dodatkowo:
	a) zatwierdzony przez Komisję dokument informacyjny funduszu przejmowanego,
	b) informację, że także ci uczestnicy, którzy będą głosowali przeciwko uchwale w przedmiocie wyrażenia zgody na połączenie, wstrzymają się od głosu albo którzy nie skorzystają z prawa do udziału w zgromadzeniu uczestników podejmującego taką uchwałę, p...

	2) ust. 2, zawiera dodatkowo zatwierdzony przez Komisję dokument informacyjny funduszu przejmującego.

	6. W przypadku funduszu krajowego, który jest uprawniony do zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium państwa członkowskiego, zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1 pkt 1 i ust. 2, wysyłane uczestnikom na terytorium tego państwa powinno zostać spor...
	7. W przypadku gdy zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1 pkt 1 i ust. 2, ma być przekazane wszystkim lub niektórym uczestnikom przy użyciu trwałego nośnika informacji innego niż papier, korzystanie z tej formy przekazania zawiadomienia jest dopuszczal...
	8. Od dnia wysłania zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1 pkt 1, do funduszu przejmowanego nie stosuje się art. 246.
	Art. 208p. 1. Termin między dniem, w którym fundusz przejmowany zaprzestanie przyjmowania wpłat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zleceń ich nabycia i odkupienia, a dniem obliczenia stosunku wymiany jednostek uczestnictwa, o którym mowa w art. 20...
	2. W odniesieniu do zleceń złożonych w okresie 30 dni poprzedzających dzień, w którym fundusz przejmowany zaprzestanie przyjmowania wpłat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zleceń ich nabycia i odkupienia, przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa f...
	3. W przypadku połączenia krajowego przez utworzenie funduszu oraz połączenia krajowego przez przejęcie, w którym subfundusz przejmujący jest nowo tworzony, terminy, o których mowa w ust. 2 oraz w art. 208o ust. 4 pkt 1, są takie same dla wszystkich ...
	4. Zlecenia nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego złożone od dnia, w którym fundusz przejmowany zaprzestanie przyjmowania wpłat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zleceń ich nabycia i odkupienia, nie podlegają realizacji.
	Art. 208r. 1. W przypadku gdy planowany termin połączenia nie będzie mógł zostać zachowany z przyczyn niezależnych od funduszy biorących udział w połączeniu, termin, o którym mowa w art. 208o ust. 4 pkt 1, może zostać przez nie przedłużony, nie późni...
	2. Termin, o którym mowa w art. 208o ust. 4 pkt 1, może zostać przedłużony nie więcej niż o 3 miesiące. Komisja może zgłosić sprzeciw wobec jego przedłużenia, jeżeli wyznaczone na nowo terminy zostały ustalone z naruszeniem przepisów ustawy.
	Art. 208s. 1. Zgromadzenie uczestników musi się odbyć przed dniem, od którego rozpocznie bieg termin 30 dni, o którym mowa w art. 208p ust. 2.
	2. Niezwłocznie po podjęciu przez zgromadzenie uczestników uchwały o wyrażeniu zgody na połączenie, towarzystwo będące organem funduszu przejmowanego zgłasza do sądu rejestrowego planowane połączenie funduszy w celu wpisania do rejestru wzmianki o tak...
	3. Zgoda Komisji na połączenie funduszy wygasa w terminie 3 miesięcy od dnia jej uzyskania, jeżeli do tego czasu:
	1) fundusz przejmujący lub przejmowany nie zawiadomi swoich uczestników o połączeniu, zgodnie z art. 208o ust. 1 pkt 1 i ust. 2, lub
	2) zgromadzenie uczestników funduszu przejmowanego nie wyrazi zgody na połączenie.

	4. W przypadku połączenia krajowego przez utworzenie funduszu, fundusz przejmowany jest obowiązany niezwłocznie poinformować towarzystwo, które uzyskało zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, który ma być funduszem przejmującym, o:
	1) udzieleniu przez Komisję temu funduszowi przejmowanemu zgody na połączenie funduszy albo o odmowie udzielenia takiej zgody;
	2) nieodbyciu się ważnego zgromadzenia uczestników funduszu przejmowanego albo o podjęciu przez zgromadzenie uczestników tego funduszu uchwały o wyrażeniu zgody na połączenie albo o niewyrażeniu takiej zgody.

	Art. 208t. 1. W dniu obliczenia stosunku wymiany jednostek uczestnictwa:
	1) w przypadku połączenia krajowego przez przejęcie – towarzystwo będące organem funduszu przejmującego przydziela uczestnikowi funduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa funduszu przejmującego w liczbie wynikającej z podzielenia iloczynu liczby je...
	2) w przypadku połączenia krajowego przez utworzenie funduszu – towarzystwo tworzące fundusz przejmujący przydziela uczestnikowi funduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa funduszu przejmującego w liczbie wynikającej z podzielenia iloczynu liczby j...

	2. W przypadku połączenia krajowego przez przejęcie, w którym zgodnie z planem połączenia bierze udział więcej niż jeden fundusz przejmowany, dzień obliczenia stosunku wymiany kolejnego funduszu przejmowanego nie może przypadać przed dniem wykreślenia...
	3. W przypadku połączenia krajowego przez utworzenie funduszu dla każdego funduszu przejmowanego obowiązuje ten sam dzień obliczenia stosunku wymiany.
	4. Przydział, o którym mowa w ust. 1, następuje przez wpisanie do rejestru uczestników funduszu przejmującego uczestnika funduszu przejmowanego oraz liczby przydzielonych mu jednostek uczestnictwa funduszu przejmującego.
	5. Od chwili przydziału, o którym mowa w ust. 1 pkt 1, wartość aktywów netto oraz wartość aktywów netto przypadającą na jednostkę uczestnictwa funduszu przejmującego ustala się z uwzględnieniem aktywów i zobowiązań funduszu przejmowanego.
	6. Przepisów ust. 4 i 5 nie stosuje się, w przypadku gdy postanowienie sądu odmawiające wykreślenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych albo odmawiające wpisania w tym rejestrze funduszu przejmującego stanie się prawomocne.
	7. Przy dokonywaniu przydziału, o którym mowa w ust. 1, nie pobiera się opłat manipulacyjnych.
	Art. 208u. 1. Niezwłocznie po dokonaniu przydziału, o którym mowa w art. 208t ust. 1, firma audytorska badająca sprawozdania finansowe funduszu przejmowanego wydaje opinię w przedmiocie prawidłowości:
	1) ostatecznej wyceny aktywów oraz ustalenia wartości aktywów netto łączących się funduszy oraz
	2) obliczenia stosunku wymiany.

	2. Opinię, o której mowa w ust. 1, publikuje się niezwłocznie na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu przejmującego oraz udostępnia się bezpłatnie uczestnikom funduszy biorących udział w połączeniu. Fundusz przejmujący niezwłocznie p...
	Art. 208w. 1. Niezwłocznie po dokonaniu przydziału, o którym mowa w art. 208t ust. 1 pkt 1, towarzystwo będące organem funduszu przejmowanego składa do sądu wniosek o wykreślenie funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych. Do wniosku to...
	1) zgodę Komisji, o której mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2;
	2) opinię, o której mowa w art. 208u ust. 1.

	2. Niezwłocznie po dokonaniu przydziału, o którym mowa w art. 208t ust. 1 pkt 2, towarzystwo, które uzyskało zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, który ma być funduszem przejmującym, składa do sądu wniosek o wpisanie tego funduszu do reje...
	1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inwestycyjnego;
	2) zgody Komisji, o których mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2, dotyczące funduszy przejmowanych, których uczestnikom przydzielono jednostki uczestnictwa zgodnie z art. 208t ust. 1 pkt 2;
	3) statut tworzonego funduszu;
	4) statut towarzystwa oraz oświadczenie o wpisie do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego;
	5) listę członków zarządu towarzystwa zawierającą ich imiona i nazwiska oraz pełnioną funkcję;
	6) opinię, o której mowa w art. 208u ust. 1.

	3. Oświadczenie, o którym mowa w ust. 2 pkt 4, składa się pod rygorem odpowiedzialności karnej za składanie fałszywych zeznań. Składający oświadczenie jest obowiązany do zawarcia w nim klauzuli następującej treści: „Jestem świadomy odpowiedzialności k...
	4. Sąd rejestrowy rozpoznaje sprawę w terminie 14 dni od dnia złożenia wniosku lub jego uzupełnienia.
	5. Sąd rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych, jeżeli nie zostały spełnione warunki określone w ustawie, statucie funduszu inwestycyjnego lub w zezwoleniu wydanym przez Komisję.
	6. W przypadku połączenia krajowego przez utworzenie funduszu, fundusze przejmowane podlegają wykreśleniu z rejestru z mocy prawa z dniem, w którym postanowienie o wpisie funduszu przejmującego do rejestru funduszy inwestycyjnych staje się skuteczne.
	7. Postanowienie, o którym mowa w ust. 6, staje się skuteczne z dniem jego uprawomocnienia się.
	Art. 208y. Sprawozdanie finansowe funduszu przejmowanego sporządza się na dzień poprzedzający dzień przydziału, o którym mowa w art. 208t ust. 1. Sprawozdanie publikowane jest niezwłocznie na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu przej...
	Art. 208z. 1. Dniem połączenia jest:
	1) w przypadku połączenia krajowego przez przejęcie – dzień wykreślenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych, a w przypadku gdy przejęciu ulega subfundusz – dzień przydziału jednostek uczestnictwa funduszu przejmującego;
	2) w przypadku połączenia krajowego przez utworzenie funduszu – dzień wpisania funduszu przejmującego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

	2. Z dniem połączenia:
	1) fundusz przejmujący wstępuje w prawa i obowiązki funduszu przejmowanego, z zastrzeżeniem art. 205 ust. 2;
	2) wpis do rejestru, o którym mowa w art. 208t ust. 4, wywołuje skutek prawny.

	3. W okresie od dnia przydziału, o którym mowa w art. 208t ust. 1 pkt 1 oraz art. 208t ust. 1 pkt 2, do dnia połączenia, o którym mowa w ust. 1, fundusz przejmowany nie może zawierać nowych umów, o których mowa w art. 103 lub dokonać lokat lub zawrzeć...
	Art. 208za. 1. Niezwłocznie po dniu połączenia:
	1) depozytariusz funduszu przejmowanego oraz inne podmioty przechowujące aktywa funduszu przejmowanego wydają depozytariuszowi funduszu przejmującego rejestr aktywów i przechowywane aktywa funduszu przejmowanego oraz dokumenty związane z wykonywaniem ...
	2) fundusz przejmujący zamieszcza na stronach internetowych wskazanych w statucie informację o dokonanym połączeniu, ze wskazaniem dnia połączenia, oraz informuje o połączeniu Komisję;
	3) fundusz przejmujący dokonuje zawiadomienia zgodnie z art. 261 w państwach członkowskich, na terytorium których fundusze przejmowane były uprawnione do zbywania jednostek uczestnictwa – w przypadku połączenia krajowego przez utworzenie funduszu.

	2. Do dnia otrzymania powiadomienia, o którym mowa w art. 261a ust. 5, fundusz przejmujący nie może zbywać jednostek uczestnictwa na terytorium danego państwa członkowskiego.
	3. W przypadku połączenia krajowego przez utworzenie funduszu depozytariusz funduszu przejmowanego zawiadamia towarzystwo będące organem funduszu przejmującego o zakończeniu czynności, o których mowa w ust. 1 pkt 1.
	Art. 208zb. W przypadku połączenia krajowego przez przejęcie fundusz przejmujący, w terminie 6 miesięcy od dnia połączenia, dostosowuje stan swoich aktywów do wymagań określonych w ustawie i statucie.

	Rozdział 4
	Połączenie transgraniczne
	Oddział 1
	Połączenie transgraniczne przez przejęcie funduszu krajowego oraz przez utworzenie funduszu zagranicznego
	Art. 208zc. 1. O ile nic innego nie wynika z przepisów niniejszego oddziału, do połączenia transgranicznego przez przejęcie funduszu krajowego oraz przez utworzenie funduszu zagranicznego stosuje się odpowiednio przepisy o połączeniu krajowym przez pr...
	2. Zgoda Komisji na połączenie funduszy, o której mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2, oraz zgoda zgromadzenia uczestników, o której mowa w art. 208i ust. 1 pkt 4, w odniesieniu do krajowego funduszu przejmowanego są udzielane odpowiednio na:
	1) połączenie transgraniczne przez przejęcie funduszu krajowego albo
	2) połączenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego.

	3. Połączenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego dochodzi do skutku pod warunkiem wyrażenia przez właściwe organy nadzoru państwa członkowskiego zgody na utworzenie funduszu zagranicznego, który ma być funduszem przejmującym, chyba...
	Art. 208zd. 1. Plan połączenia zawiera dodatkowo:
	1) wskazanie przepisów regulujących nabycie przez uczestników funduszy przejmowanych tytułów uczestnictwa funduszu przejmującego;
	2) wskazanie zasad przenoszenia aktywów funduszu przejmowanego do funduszu przejmującego;
	3) w przypadku połączenia transgranicznego przez utworzenie funduszu zagranicznego:
	a) statut, prospekt informacyjny funduszu przejmującego oraz:
	– kluczowe informacje – w przypadku udostępniania przez fundusz przejmujący kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo
	– kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku udostępniania przez fundusz przejmujący kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo
	– kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania przez fundusz przejmujący tytułów uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorów,

	b) wskazanie wartości początkowej tytułu uczestnictwa funduszu przejmującego – w przypadku gdy przewiduje to prawo państwa macierzystego tego funduszu.


	2. W przypadku połączenia transgranicznego przez utworzenie funduszu zagranicznego plan połączenia sporządzają i podpisują fundusze przejmowane i podmiot uprawniony do reprezentowania funduszu przejmującego zgodnie z prawem państwa macierzystego tego ...
	Art. 208ze. 1. Do wniosku o udzielenie zgody:
	1) na połączenie transgraniczne przez przejęcie funduszu krajowego oraz przez utworzenie funduszu zagranicznego załącza się dodatkowo:
	a) statut,
	b) prospekt informacyjny funduszu przejmującego,
	c) następujące dokumenty:
	– kluczowe informacje – w przypadku udostępniania przez fundusz przejmujący kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo
	– kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku udostępniania przez fundusz przejmujący kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo
	– kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania przez fundusz przejmujący tytułów uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorów

	– oraz zmiany tych dokumentów;

	2) na połączenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego załącza się dodatkowo dokument informacyjny funduszu przejmującego, jeżeli jego sporządzenie przewiduje prawo państwa macierzystego tego funduszu.

	2. Dokument informacyjny funduszu przejmowanego powinien zawierać dodatkowo wskazanie różnic w zakresie zasad sprawozdawczości okresowej tego funduszu i funduszu przejmującego, informację o spodziewanym wpływie połączenia na sposób opodatkowania docho...
	3. Do wniosku, o którym mowa w ust. 1, dołącza się także jego tłumaczenie oraz tłumaczenie załączonych do niego dokumentów na język urzędowy albo jeden z języków urzędowych państwa macierzystego funduszu przejmującego.
	4. Niezwłocznie po otrzymaniu wniosku, Komisja przekazuje jego tłumaczenie oraz tłumaczenie załączonych do niego dokumentów do właściwego organu państwa macierzystego funduszu przejmującego.
	5. Komisja może, w terminie 10 dni roboczych od otrzymania wniosku, zażądać:
	1) uzupełnienia dokumentów, które zgodnie z ust. 1 i 3 załącza się do wniosku;
	2) przekazania dodatkowych informacji lub dokumentów pozwalających na dokonanie oceny zgodności łączenia funduszy z przepisami prawa lub interesem uczestników łączących się funduszy;
	3) rozszerzenia lub zmiany informacji zawartych w dokumencie informacyjnym funduszu przejmowanego, mając na celu zapewnienie należytej ochrony interesów uczestników krajowego funduszu przejmowanego, w tym w szczególności zapewnienie im dostępu do info...

	6. Komisja rozpoznaje wniosek i informuje o swojej decyzji towarzystwo będące organem funduszu przejmowanego w terminie 20 dni roboczych od dnia jego złożenia. W przypadku, o którym mowa w ust. 5, bieg tego terminu rozpoczyna się w dniu następującym p...
	7. W przypadku gdy właściwy organ państwa macierzystego funduszu przejmującego zażądał od funduszu przejmującego dokonania zmian w dokumencie informacyjnym tego funduszu, od dnia poinformowania Komisji o tym przez ten organ, bieg terminu, o którym mow...
	8. Komisja odmawia zgody na połączenie transgraniczne przez przejęcie funduszu krajowego albo na połączenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego, w przypadku gdy:
	1) załączone do wniosku dokumenty nie są zgodne pod względem treści lub formy z przepisami prawa;
	2) wnioskodawca nie uzupełnił lub nie przekazał informacji lub dokumentów zgodnie z żądaniem, o którym mowa w ust. 5;
	3) właściwy organ państwa macierzystego funduszu przejmującego zgłosił zastrzeżenia do dokumentu informacyjnego funduszu przejmującego;
	4) planowane połączenie jest sprzeczne z przepisami prawa lub statutem funduszu przejmowanego;
	5) fundusz przejmujący nie posiada uprawnienia do zbywania tytułów uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium państw członkowskich, na terytorium których fundusz przejmowany zbywa jednostki uczestnictwa.

	9. Zgoda Komisji na połączenie transgraniczne przez przejęcie funduszu krajowego oraz przez utworzenie funduszu zagranicznego nie zawiera rozstrzygnięcia w przedmiocie zatwierdzenia dokumentu informacyjnego funduszu przejmującego.
	10. O wydaniu decyzji w sprawie wniosku, o którym mowa w ust. 1, Komisja informuje właściwy organ państwa macierzystego funduszu przejmującego.
	Art. 208zf. 1. Do ustalenia dnia obliczenia stosunku wymiany łączących się funduszy stosuje się przepisy prawa państwa macierzystego funduszu przejmującego. Obliczenie stosunku wymiany następuje w sposób określony w planie połączenia.
	2. Niezwłocznie po przydzieleniu uczestnikom funduszu przejmowanego tytułów uczestnictwa funduszu przejmującego firma audytorska badająca sprawozdania finansowe funduszu przejmowanego dokonuje badania i wydaje opinię w przedmiocie prawidłowości:
	1) ostatecznej wyceny aktywów oraz ustalenia wartości aktywów netto łączących się funduszy oraz
	2) obliczenia stosunku wymiany oraz wysokości dopłat dla uczestników funduszu przejmowanego.

	3. Fundusz przejmowany niezwłocznie publikuje opinię, o której mowa w ust. 2, na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu, udostępnia ją bezpłatnie uczestnikom tego funduszu oraz przekazuje Komisji.
	Art. 208zg. 1. Do ustalenia dnia połączenia stosuje się przepisy prawa państwa macierzystego funduszu przejmującego.
	2. Z dniem połączenia fundusz przejmujący wstępuje w prawa i obowiązki funduszu przejmowanego, w szczególności:
	1) uczestnicy funduszu przejmowanego stają się uczestnikami funduszu przejmującego;
	2) aktywa i zobowiązania funduszu przejmowanego stają się aktywami i zobowiązaniami funduszu przejmującego.

	3. Z dniem połączenia uczestnicy funduszu przejmującego nabywają uprawnienie do dopłaty wynikającej ze stosunku wymiany, jeżeli jest ona przewidziana w dokumencie informacyjnym zgodnie z art. 208ze ust. 2.
	4. W okresie od dnia przydziału, o którym mowa w art. 208zf ust. 2, do dnia połączenia, o którym mowa w ust. 1, fundusz przejmowany nie może zawierać nowych umów, o których mowa w art. 103 lub dokonać lokat lub zawrzeć umowy na podstawie art. 107 ust. 5.
	Art. 208zh. Depozytariusz funduszu przejmowanego oraz inne podmioty przechowujące aktywa funduszu przejmowanego wydają depozytariuszowi funduszu przejmującego rejestr aktywów i przechowywane aktywa funduszu przejmowanego oraz dokumenty związane z wyko...
	Art. 208zi. 1. Towarzystwo będące organem funduszu przejmowanego składa do sądu wniosek o wykreślenie funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych niezwłocznie po dniu połączenia.
	2. Do wniosku, o którym mowa w ust. 1, towarzystwo załącza:
	1) zgodę Komisji na połączenie transgraniczne przez przejęcie funduszu krajowego albo przez utworzenie funduszu zagranicznego;
	2) opinię, o której mowa w art. 208zf ust. 2.

	3. Sąd rejestrowy rozpoznaje sprawę w terminie 14 dni od dnia złożenia wniosku lub jego uzupełnienia.
	Art. 208zj. 1. Towarzystwo będące organem funduszu przejmowanego niezwłocznie zawiadamia fundusz przejmujący o wykreśleniu funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych.
	2. Towarzystwo będące organem funduszu przejmowanego zamieszcza na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu informację o dokonanym połączeniu, ze wskazaniem dnia połączenia, oraz informuje Komisję o dokonanym połączeniu.
	Art. 208zk. 1. Jeżeli połączenie transgraniczne przez przejęcie funduszu krajowego ma nastąpić przez przeniesienie na fundusz przejmujący wyłącznie aktywów netto funduszu przejmowanego, fundusz przejmowany:
	1) na podstawie wyceny aktywów funduszu dokonanej w dniu poprzedzającym dzień obliczenia stosunku wymiany ustala wartość aktywów netto oraz
	2) przenosi na fundusz przejmujący aktywa netto, w terminie i w sposób określony przepisami prawa państwa macierzystego funduszu przejmującego.

	2. Po przeniesieniu, o którym mowa w ust. 1 pkt 2, w funduszu przejmowanym mogą pozostać wyłącznie środki pieniężne na rachunkach bankowych lub instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w art. 93.
	3. W dniu przeniesienia, o którym mowa w ust. 1 pkt 2, uczestnikom funduszu przejmowanego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego fundusz przejmujący przydziela tytuły uczestnictwa funduszu przejmującego, zgodnie ze stosunkiem wymian...

	Oddział 2
	Połączenie transgraniczne przez przejęcie funduszu zagranicznego
	Art. 208zl. 1. O ile nic innego nie wynika z przepisów niniejszego oddziału, do połączenia transgranicznego przez przejęcie funduszu zagranicznego stosuje się odpowiednio przepisy o połączeniu krajowym przez przejęcie.
	2. W odniesieniu do krajowego funduszu przejmowanego biorącego udział w połączeniu zgoda Komisji na połączenie funduszy, o której mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2, oraz zgoda zgromadzenia uczestników, o której mowa w art. 208i ust. 1 pkt 4, są udzielane ...
	Art. 208zm. Plan połączenia zawiera dodatkowo:
	1) wskazanie przepisów regulujących nabycie przez uczestników funduszy przejmowanych jednostek uczestnictwa funduszu przejmującego;
	2) wskazanie zasad przenoszenia aktywów funduszu przejmowanego do funduszu przejmującego.

	Art. 208zn. 1. Połączenie transgraniczne przez przejęcie funduszu zagranicznego dochodzi do skutku pod warunkiem uzyskania przez co najmniej jeden zagraniczny fundusz przejmowany zgody właściwych organów państwa macierzystego tego funduszu na połączen...
	2. Plan połączenia może przewidywać, że do skuteczności połączenia wymagane jest uzyskanie zgód, o których mowa w ust. 1, przez więcej niż jeden fundusz zagraniczny lub jeżeli w połączeniu bierze udział krajowy fundusz przejmowany – również uzyskanie ...
	Art. 208zo. Niezwłocznie po podpisaniu planu połączenia krajowy fundusz przejmujący informuje Komisję o zamiarze połączenia, przedstawiając dokument informacyjny tego funduszu i plan połączenia.
	Art. 208zp. 1. Połączenie transgraniczne przez przejęcie funduszu zagranicznego wymaga zatwierdzenia przez Komisję dokumentu informacyjnego krajowego funduszu przejmującego. Zatwierdzenie dokumentu następuje w postępowaniu określonym w ust. 2–7 albo ...
	2. Postępowanie w sprawie zatwierdzenia dokumentu informacyjnego krajowego funduszu przejmującego jest wszczynane w dniu otrzymania przez Komisję od właściwych organów państwa macierzystego zagranicznego funduszu przejmowanego, przetłumaczonych na jęz...
	1) wniosku zagranicznego funduszu przejmowanego o udzielenie przez właściwe organy państwa macierzystego zgody na połączenie z krajowym funduszem przejmującym;
	2) dokumentu informacyjnego zagranicznego funduszu przejmowanego i dokumentu informacyjnego krajowego funduszu przejmującego;
	3) planu połączenia;
	4) oświadczeń złożonych przez depozytariusza krajowego funduszu przejmującego i depozytariusza zagranicznego funduszu przejmowanego, że po zweryfikowaniu przez każdego z nich warunków połączenia, depozytariusz stwierdza, że planowane połączenie fundu...

	3. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentów, o których mowa w ust. 2, Komisja może zażądać od funduszu przejmującego zmiany lub rozszerzenia informacji zawartych w dokumencie informacyjnym, mając na celu zapewnienie należyt...
	4. Komisja w terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentów, o których mowa w ust. 2, w drodze decyzji:
	1) zatwierdza dokument informacyjny funduszu przejmującego albo
	2) odmawia jego zatwierdzenia
	– i informuje o swojej decyzji właściwe organy państwa macierzystego zagranicznego funduszu przejmowanego.

	5. W przypadku, o którym mowa w ust. 3, bieg terminu, o którym mowa w ust. 4, rozpoczyna się w dniu następującym po dniu otrzymania przez Komisję żądanych informacji.
	6. Komisja może odmówić zatwierdzenia dokumentu informacyjnego krajowego funduszu przejmującego w przypadku nieudzielenia przez ten fundusz odpowiedzi zgodnie z żądaniem, o którym mowa w ust. 3, lub gdy poprawiony dokument informacyjny nie spełnia wym...
	7. Komisja informuje niezwłocznie właściwe organy państwa macierzystego zagranicznego funduszu przejmowanego o przesłaniu do funduszu krajowego żądania, o którym mowa w ust. 3.
	8. Jeżeli w połączeniu bierze udział więcej niż jeden zagraniczny fundusz przejmowany, Komisja informuje właściwe organy państwa macierzystego funduszu zagranicznego, po otrzymaniu od tych organów dokumentów, o których mowa w ust. 2, obejmujących doku...
	Art. 208zr. Niezwłocznie po powzięciu informacji o uzyskaniu pierwszej ze zgód właściwych organów państwa macierzystego zagranicznego funduszu przejmowanego na połączenie, o planowanym połączeniu zawiadamia się uczestników krajowego funduszu przejmu...
	Art. 208zs. 1. W przypadku połączenia transgranicznego przez przejęcie funduszu zagranicznego, w którym zgodnie z planem połączenia bierze udział więcej niż jeden fundusz przejmowany, dzień obliczenia stosunku wymiany dla kolejnego funduszu przejmowan...
	2. W przypadku połączenia transgranicznego przez przejęcie funduszu zagranicznego, gdy subfundusz przejmujący jest nowo tworzony, dla każdego funduszu przejmowanego obowiązuje ten sam dzień obliczenia stosunku wymiany.
	Art. 208zt. 1. Niezwłocznie po przydzieleniu uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmującego firma audytorska badająca sprawozdania finansowe funduszu przejmującego albo funduszu przejmowanego dokonuje badania i wydaje...
	1) ostatecznej wyceny aktywów oraz
	2) obliczenia stosunku wymiany.

	2. Fundusz przejmujący oraz fundusz przejmowany będący funduszem krajowym niezwłocznie publikują opinię, o której mowa w ust. 1, na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu oraz udostępniają ją bezpłatnie swoim uczestnikom. Fundusz przejm...
	Art. 208zu. 1. Dniem połączenia jest pierwszy dzień roboczy następujący po dniu przydziału. Z tym dniem krajowy fundusz przejmujący, z zastrzeżeniem art. 205 ust. 2, wstępuje w prawa i obowiązki funduszu przejmowanego, w szczególności:
	1) aktywa i zobowiązania funduszu przejmowanego stają się aktywami i zobowiązaniami funduszu przejmującego;
	2) wpis uczestników funduszu przejmowanego do rejestru uczestników funduszu przejmującego wywołuje skutek prawny.

	2. Niezwłocznie po dniu połączenia depozytariusz każdego funduszu przejmowanego oraz inne podmioty przechowujące aktywa funduszu przejmowanego wydają depozytariuszowi funduszu przejmującego rejestr aktywów i przechowywane aktywa funduszu przejmowanego...
	Art. 208zw. 1. Niezwłocznie po dniu połączenia towarzystwo będące organem funduszu przejmowanego składa do sądu rejestrowego wniosek o wykreślenie tego funduszu z rejestru funduszy inwestycyjnych.
	2. Do wniosku, o którym mowa w ust. 1, towarzystwo załącza:
	1) zgodę Komisji na połączenie transgraniczne przez przejęcie funduszu zagranicznego;
	2) opinię, o której mowa w art. 208zt ust. 1.

	3. Sąd rejestrowy rozpoznaje sprawę w terminie 14 dni od dnia złożenia wniosku lub jego uzupełnienia.
	Art. 208zy. Sprawozdanie finansowe krajowego funduszu przejmowanego sporządza się na dzień poprzedzający dzień przydziału. Sprawozdanie publikowane jest niezwłocznie na stronach internetowych wskazanych w statucie tego funduszu i przekazywane Komisji.

	Oddział 3
	Połączenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego
	Art. 208zz. 1. O ile nic innego nie wynika z przepisów niniejszego oddziału, do połączenia transgranicznego przez utworzenie funduszu krajowego stosuje się odpowiednio przepisy o połączeniu krajowym przez utworzenie funduszu krajowego oraz przepisy o ...
	2. W odniesieniu do krajowego funduszu przejmowanego biorącego udział w połączeniu, zgoda Komisji na połączenie funduszy, o której mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2, oraz zgoda zgromadzenia uczestników, o której mowa w art. 208i ust. 1 pkt 4, są udzielane...
	3. Połączenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego wymaga uzyskania zezwolenia Komisji na utworzenie funduszu inwestycyjnego, który ma być funduszem przejmującym, zgodnie z przepisami art. 22 i art. 23. Jeżeli w połączeniu transgraniczny...
	Art. 208zza. 1. W statucie funduszu inwestycyjnego, który ma być funduszem przejmującym, załączanym do wniosku o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, wskazuje się, że fundusz powstanie na skutek połączenia transgranicznego przez ...
	2. Do funduszu przejmującego nie stosuje się przepisów art. 15 ust. 3 oraz art. 26–30. Wpłaty do funduszu przejmującego są zbierane w drodze wniesienia aktywów funduszy przejmowanych.
	3. Towarzystwo informuje fundusz przejmowany o uzyskaniu zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, który ma być funduszem przejmującym, niezwłocznie po jego doręczeniu.
	Art. 208zzb. 1. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, który ma być funduszem przejmującym, wygasa, jeżeli w terminie 6 miesięcy od dnia jego doręczenia, towarzystwo nie złoży wniosku o wpisanie tego funduszu do rejestru funduszy inwestycyj...
	2. Zezwolenie nie wygasa zgodnie z ust. 1, jeżeli w terminie 3 miesięcy od dnia powzięcia przez towarzystwo informacji o:
	1) odmowie udzielenia zagranicznemu funduszowi przejmowanemu, bez którego zgodnie z planem połączenia połączenie nie dojdzie do skutku, zgody na połączenie przez właściwe organy jego państwa macierzystego,
	2) odmowie udzielenia krajowemu funduszowi przejmowanemu, bez którego zgodnie z planem połączenia połączenie nie dojdzie do skutku, zgody Komisji na połączenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego,
	3) braku zgody właściwego organu zagranicznego funduszu przejmowanego, bez którego zgodnie z planem połączenia połączenie to nie dojdzie do skutku, jeżeli zgoda taka jest wymagana przez prawo jego państwa macierzystego,
	4) podjęciu przez zgromadzenie uczestników krajowego funduszu przejmowanego, bez którego zgodnie z planem połączenia połączenie nie dojdzie do skutku, uchwały o niewyrażeniu zgody na połączenie,
	5) nieodbyciu się ważnego zgromadzenia uczestników krajowego funduszu przejmowanego, bez którego zgodnie z planem połączenia połączenie nie dojdzie do skutku, chyba że w terminie określonym w ust. 1 jest możliwe zwołanie kolejnego zgromadzenia uczestn...
	– towarzystwo zmieni statut funduszu w zakresie, o którym mowa w art. 208zza ust. 1, dokona w prospekcie informacyjnym funduszu zmian niezbędnych do przeprowadzenia zapisów na jednostki uczestnictwa funduszu, przeprowadzi zapisy na jednostki uczestnic...

	Art. 208zzc. Plan połączenia zawiera dodatkowo:
	1) wskazanie przepisów regulujących nabycie przez uczestników funduszy przejmowanych jednostek uczestnictwa funduszu przejmującego;
	2) wskazanie zasad przenoszenia aktywów funduszu przejmowanego do funduszu przejmującego;
	3) statut, prospekt informacyjny funduszu przejmującego oraz:
	a) kluczowe informacje – w przypadku udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo
	b) kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo
	c) kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania przez ten fundusz jednostek uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorów.


	Art. 208zzd. 1. Połączenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego dochodzi do skutku pod warunkiem uzyskania przez co najmniej:
	1) dwa zagraniczne fundusze przejmowane zgody właściwych organów państwa macierzystego zagranicznego funduszu przejmowanego na połączenie oraz, jeżeli jest to wymagane przez prawo państwa macierzystego danego funduszu – zgody właściwych organów tego f...
	2) jeden:
	a) zagraniczny fundusz przejmowany zgody właściwych organów państwa macierzystego zagranicznego funduszu przejmowanego na połączenie oraz, jeżeli jest to wymagane przez prawo jego państwa macierzystego – zgody właściwych organów tego funduszu na połąc...
	b) krajowy fundusz przejmowany zgody Komisji na połączenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego oraz zgody zgromadzenia uczestników na połączenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego.


	2. Plan połączenia może przewidywać, że do skuteczności połączenia wymagane jest uzyskanie zgód, o których mowa w ust. 1 pkt 1, przez więcej niż dwa fundusze zagraniczne lub zgód, o których mowa w ust. 1 pkt 2, przez więcej niż jeden fundusz zagranicz...
	Art. 208zze. 1. Fundusz przejmowany jest obowiązany niezwłocznie poinformować towarzystwo, które uzyskało zezwolenie na utworzenie funduszu, który ma być funduszem przejmującym, o tym, że:
	1) właściwe organy funduszu przejmowanego wyraziły zgodę na połączenie albo zgoda taka nie została udzielona – w przypadku zagranicznego funduszu przejmowanego, jeżeli zgoda taka jest wymagana przez prawo państwa macierzystego tego funduszu;
	2) nie odbyło się ważne zgromadzenie uczestników funduszu przejmowanego albo zgromadzenie to podjęło uchwałę o wyrażeniu zgody na połączenie albo o niewyrażeniu takiej zgody – w przypadku funduszu przejmowanego będącego funduszem krajowym.

	2. Komisja informuje towarzystwo, które uzyskało zezwolenie na utworzenie funduszu, który ma być funduszem przejmującym, o udzieleniu zagranicznemu funduszowi przejmowanemu przez właściwe organy jego państwa macierzystego zgody na połączenie albo o od...
	Art. 208zzf. 1. Niezwłocznie po dokonaniu przydziału firma audytorska badająca sprawozdania finansowe funduszu przejmującego albo funduszu przejmowanego dokonuje badania i wydaje opinię w przedmiocie prawidłowości:
	1) ostatecznej wyceny aktywów oraz
	2) obliczenia stosunku wymiany.

	2. Towarzystwo, które uzyskało zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, który ma być funduszem przejmującym, oraz fundusz przejmowany będący funduszem krajowym niezwłocznie publikują opinię, o której mowa w ust. 1, na stronach internetowych ...
	Art. 208zzg. Niezwłocznie po dniu połączenia depozytariusz każdego funduszu przejmowanego oraz inne podmioty przechowujące aktywa funduszu przejmowanego wydają depozytariuszowi funduszu przejmującego rejestr aktywów i przechowywane aktywa funduszu prz...
	Art. 208zzh. Sprawozdanie finansowe krajowego funduszu przejmowanego sporządza się na dzień poprzedzający dzień przydziału. Sprawozdanie publikowane jest niezwłocznie na stronach internetowych wskazanych w statucie tego funduszu i przekazywane Komisji.

	Dział VIIIa
	Łączenie funduszy inwestycyjnych zamkniętych
	Art. 208zzi. 1. Fundusze inwestycyjne zamknięte, o których mowa w art. 15 ust. 1a, których organem jest to samo towarzystwo, mogą się ze sobą łączyć.
	2. Połączenie, o którym mowa w ust. 1, następuje przez:
	1) przeniesienie majątku funduszu przejmowanego do istniejącego funduszu przejmującego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego certyfikatów inwestycyjnych funduszu przejmującego w zamian za certyfikaty inwestycyjne funduszu przejmowanego;
	2) utworzenie przez towarzystwo będące organem łączonych funduszy funduszu, o którym mowa w art. 15 ust. 1a, do którego wniesiony zostaje majątek dwóch lub więcej funduszy przejmowanych w zamian za przydzielenie uczestnikom funduszy przejmowanych cert...

	3. Przez fundusz przejmowany rozumie się fundusz, o którym mowa w art. 15 ust. 1a, którego majątek jest wnoszony do innego istniejącego lub do nowo tworzonego funduszu, w zamian za przydzielenie uczestnikom tego funduszu certyfikatów inwestycyjnych fu...
	4. Przez fundusz przejmujący rozumie się istniejący lub nowo tworzony fundusz, o którym mowa w art. 15 ust. 1a, do którego wnoszony jest majątek:
	1) funduszu przejmowanego – w przypadku, o którym mowa w ust. 2 pkt 1;
	2) dwóch lub więcej funduszy przejmowanych – w przypadku, o którym mowa w ust. 2 pkt 2.

	4a. Fundusz może brać udział w połączeniu, o którym mowa w ust. 1, jeżeli struktura jego portfela inwestycyjnego została dostosowana do wymagań określonych w ustawie i statucie funduszu.
	4b. W przypadku gdy zgodnie z ostatnimi wycenami aktywów funduszu przejmowanego i funduszu przejmującego, dokonanymi zgodnie z art. 131, struktura portfela inwestycyjnego co najmniej jednego z tych funduszy nie była dostosowana do wymagań określonych ...
	4c. W przypadku gdy zgodnie z ostatnimi wycenami aktywów każdego z łączących się funduszy, dokonanymi zgodnie z art. 131, struktura portfela inwestycyjnego co najmniej jednego z tych funduszy nie była dostosowana do wymagań określonych w ustawie i st...
	5. W połączeniu, o którym mowa w ust. 1, nie mogą brać udziału subfundusze wydzielone w funduszach, o których mowa w art. 15 ust. 1a, ani fundusze z wydzielonymi subfunduszami.
	6. Połączenie, o którym mowa w ust. 1, wymaga sporządzenia planu połączenia.
	7. Połączenie, o którym mowa w ust. 1, może nastąpić wyłącznie za uprzednio wyrażoną zgodą w formie uchwały zgromadzenia inwestorów:
	1) w przypadku, o którym mowa w ust. 2 pkt 1 – w funduszu przejmowanym i funduszu przejmującym;
	2) w przypadku, o którym mowa w ust. 2 pkt 2 – w funduszu przejmowanym.

	8. ) Zgoda, o której mowa w ust. 7, jest udzielana, jeżeli głosy za połączeniem oddali uczestnicy reprezentujący łącznie więcej niż połowę ogólnej liczby certyfikatów inwestycyjnych danego funduszu.
	9. ) Jeżeli w głosowaniu, o którym mowa w ust. 8, głosy oddali uczestnicy reprezentujący nie więcej niż połowę ogólnej liczby certyfikatów inwestycyjnych danego funduszu i nie wymaga to zmiany planu połączenia, towarzystwo może zwołać kolejne zgromadz...
	10.26) Kolejnego zgromadzenia inwestorów w celu wyrażenia zgody zgromadzenia inwestorów na połączenie nie zwołuje się w przypadku, gdy uchwała zgromadzenia inwestorów innego z funduszy objętych planem połączenia nie uzyskała wymaganej większości, a w ...
	11.26) W przypadku gdy pomimo dwukrotnie prawidłowo zwołanego zgromadzenia inwestorów w głosowaniu, o którym mowa w ust. 8, głosy oddali uczestnicy reprezentujący nie więcej niż połowę ogólnej liczby certyfikatów inwestycyjnych danego funduszu, zgoda,...
	Art. 208zzj. 1. Plan połączenia sporządzają i podpisują:
	1) fundusz przejmowany i fundusz przejmujący – w przypadku połączenia, o którym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1;
	2) fundusze przejmowane i towarzystwo, w imieniu funduszu przejmującego – w przypadku połączenia, o którym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 2.

	2. Plan połączenia zawiera:
	1) w przypadku połączenia, o którym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1 – wskazanie funduszu przejmowanego i funduszu przejmującego;
	2) w przypadku połączenia, o którym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 2 – wskazanie funduszy przejmowanych;
	3) wskazanie przyczyn i celu połączenia funduszy;
	4) analizę skutków połączenia dla możliwości prowadzenia przez fundusz przejmujący działalności zgodnie z przepisami ustawy i statutu oraz dla uczestników wszystkich funduszy biorących udział w połączeniu, w tym możliwości realizacji uprawnień uczestn...
	5) wskazanie metod i zasad dokonywania wyceny aktywów oraz ustalania wartości aktywów netto funduszy;
	6) wskazanie:
	a) w przypadku połączenia, o którym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1 – metody obliczenia stosunku liczby certyfikatów inwestycyjnych, które zostaną przydzielone uczestnikowi w funduszu przejmującym, w stosunku do liczby certyfikatów inwestycyjnych posi...
	b) w przypadku połączenia, o którym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 2 – początkowej wartości aktywów netto na certyfikat inwestycyjny funduszu przejmującego;

	7) wskazanie planowanego terminu połączenia;
	8) oświadczenia podmiotów określonych w ust. 1, z których wynika, że:
	a) w przypadku połączenia, o którym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1:
	– zgodnie z ostatnimi wycenami aktywów funduszu przejmowanego i funduszu przejmującego, dokonanymi zgodnie z art. 131, struktura portfela inwestycyjnego każdego z tych funduszy została dostosowana do wymagań określonych w ustawie i statucie funduszu –...
	– struktura portfela inwestycyjnego funduszu przejmującego będzie dostosowana do wymagań określonych w ustawie i statucie funduszu według stanu na dzień wykreślenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych – w przypadku, o którym mowa...

	b) w przypadku połączenia, o którym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 2:
	– zgodnie z ostatnimi wycenami aktywów każdego z łączących się funduszy, dokonanymi zgodnie z art. 131, struktura portfela inwestycyjnego każdego z tych funduszy została dostosowana do wymagań określonych w ustawie i statucie funduszu – w przypadku, o...
	– struktura portfela inwestycyjnego nowo tworzonego funduszu będzie dostosowana do wymagań określonych w ustawie i statucie funduszu według stanu na dzień wpisania nowo tworzonego funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych – w przypadku, o którym mo...



	3. Plan połączenia podlega badaniu przez biegłego rewidenta w zakresie poprawności i rzetelności.
	Art. 208zzk. 1. Nie później niż na 90 dni przed planowanym terminem połączenia towarzystwo:
	1) zawiadamia, na papierze lub innym trwałym nośniku informacji, uczestników funduszu przejmowanego, a w przypadku połączenia, o którym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1, także uczestników funduszu przejmującego, o planowanym połączeniu;
	2) udostępnia uczestnikom funduszy biorących udział w połączeniu zbadany przez biegłego rewidenta plan połączenia oraz:
	a) statuty funduszy biorących udział w połączeniu – w przypadku, o którym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1,
	b) statuty funduszy przejmowanych oraz projekt statutu funduszu przejmującego – w przypadku, o którym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 2,
	c) ostatnie zbadane przez biegłego rewidenta sprawozdanie finansowe funduszy;

	3) zwołuje zgromadzenie inwestorów funduszu przejmowanego, a w przypadku połączenia, o którym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1, także zgromadzenie inwestorów funduszu przejmującego, w celu uzyskania zgody zgromadzenia inwestorów na połączenie.

	2. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1 pkt 1, jest wysyłane wraz z zawiadomieniem o zwołaniu zgromadzenia inwestorów w sposób określony dla zawiadomienia o zwołaniu zgromadzenia inwestorów.
	3. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1 pkt 1, zawiera:
	1) wskazanie dnia, do którego uczestnicy funduszu przejmowanego, a w przypadku połączenia, o którym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1, także uczestnicy funduszu przejmującego, mają prawo zażądać wykupu certyfikatów inwestycyjnych funduszu, o ile statut ...
	2) wskazanie dnia przydziału certyfikatów inwestycyjnych funduszu przejmującego.

	4. W przypadku wykupu, o którym mowa w ust. 3 pkt 1:
	1) nie stosuje się warunków wykupywania certyfikatów inwestycyjnych, określonych w statucie funduszu;
	2) nie pobiera się opłat manipulacyjnych.

	5. Wykup certyfikatów inwestycyjnych, o którym mowa w ust. 3 pkt 1, następuje w dniu wyceny, o którym mowa w art. 208zzm ust. 3.
	6. ) Dzień, o którym mowa w ust. 3 pkt 1, do którego uczestnicy mają prawo żądać wykupu certyfikatów inwestycyjnych, należy wyznaczyć nie wcześniej niż 14. dnia po zgromadzeniu inwestorów, o którym mowa w art. 208zzi ust. 7, a w przypadku, o którym m...
	7. Jeżeli statut funduszu, o którym mowa w art. 15 ust. 1a, nie przewiduje działania zgromadzenia inwestorów, towarzystwo jest obowiązane do dokonania zmiany statutu funduszu w zakresie dotyczącym wprowadzenia zgromadzenia inwestorów w celu wyrażenia ...
	8. Zgromadzenie inwestorów odbywa się nie wcześniej niż 60 dni przed planowanym terminem połączenia.
	9. Niezwłocznie po podjęciu przez zgromadzenie inwestorów wszystkich funduszy objętych planem połączenia uchwały o wyrażeniu zgody na połączenie towarzystwo zgłasza do sądu rejestrowego planowane połączenie funduszy w celu wpisania do rejestru wzmiank...
	10. Dniem połączenia jest:
	1) w przypadku połączenia, o którym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1 – dzień wykreślenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych;
	2) w przypadku połączenia, o którym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 2 – dzień wpisania funduszu przejmującego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

	11. Po dniu połączenia:
	1) niedopuszczalne jest stwierdzenie nieważności uchwały zgromadzenia inwestorów o wyrażeniu zgody na połączenie;
	2) postępowanie w przedmiocie zaskarżenia uchwały zgromadzenia inwestorów o wyrażeniu zgody na połączenie umarza się.

	Art. 208zzl. 1. W przypadku gdy statut funduszu biorącego udział w połączeniu przewiduje wypłatę dochodów funduszu lub przychodów ze zbycia lokat funduszu, wypłata może nastąpić nie później niż w dniu poprzedzającym dzień wyceny, o którym mowa w art....
	2. Od dnia wyceny, o którym mowa w art. 208zzm ust. 3, do dnia połączenia fundusze biorące udział w połączeniu nie emitują certyfikatów inwestycyjnych ani nie przeprowadzają wykupów certyfikatów.
	Art. 208zzm. 1. Przed połączeniem funduszy, o których mowa w art. 15 ust. 1a, towarzystwo obowiązane jest uzyskać oświadczenie biegłego rewidenta o prawidłowości wyceny aktywów i ustaleniu stosunku liczby certyfikatów inwestycyjnych, które zostaną pr...
	2. Oświadczenie, o którym mowa w ust. 1, niezwłocznie udostępniane jest uczestnikom funduszy biorących udział w połączeniu.
	3. Do ustalenia stosunku certyfikatów inwestycyjnych w funduszu przejmującym do certyfikatów inwestycyjnych w funduszu przejmowanym stosuje się wycenę aktywów dokonaną w funduszu przejmującym i funduszu przejmowanym na 30 dni przed planowanym terminem...
	Art. 208zzn. 1. Od dnia przydziału, o którym mowa w art. 208zzk ust. 3 pkt 2, wartość aktywów netto funduszu przejmującego oraz wartość aktywów netto przypadającą na certyfikat inwestycyjny funduszu przejmującego ustala się z uwzględnieniem aktywów i ...
	2. Przy dokonywaniu przydziału, o którym mowa w ust. 1, nie pobiera się opłat manipulacyjnych.
	3. W przypadku gdy przydzielona uczestnikowi liczba certyfikatów nie byłaby liczbą całkowitą, fundusz przejmujący zwraca uczestnikowi w środkach pieniężnych kwotę wynikającą z iloczynu nadwyżki ponad całkowitą liczbę certyfikatów oraz wartości aktywów...
	Art. 208zzo. 1. W przypadku, o którym mowa w art. 208zzi ust. 4a:
	1) fundusz przejmujący jest obowiązany dostosować strukturę portfela inwestycyjnego do wymagań określonych w ustawie i statucie funduszu w terminie 12 miesięcy od dnia wykreślenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych – w przypadku...
	2) nowo tworzony fundusz jest obowiązany dostosować strukturę portfela inwestycyjnego do wymagań określonych w ustawie i statucie funduszu w terminie, o którym mowa w art. 157 ust. 3 – w przypadku połączenia, o którym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 2.

	2. Fundusz przejmujący – w terminie 14 dni od dnia upływu terminu, o którym mowa w ust. 1 pkt 1, a nowo tworzony fundusz – w terminie 14 dni od dnia upływu terminu, o którym mowa w art. 157 ust. 3, jest obowiązany przekazać Komisji oświadczenie o dost...
	3. Do oświadczenia, o którym mowa w ust. 2, załącza się informację na temat struktury portfela inwestycyjnego funduszu przejmującego albo nowo tworzonego funduszu, a w przypadku niedostosowania struktury portfela inwestycyjnego do wymagań określonych ...
	4. W przypadku niedostosowania struktury portfela inwestycyjnego do wymagań określonych w ustawie i statucie funduszu Komisja wzywa towarzystwo do usunięcia tej nieprawidłowości i wyznacza funduszowi w tym celu odpowiedni termin, biorąc pod uwagę aktu...
	5. W przypadku nieusunięcia nieprawidłowości w terminie określonym w wezwaniu Komisja może nałożyć na towarzystwo karę pieniężną, o której mowa w art. 228 ust. 1c pkt 3.
	Art. 208zzoa. 1. W przypadku, o którym mowa w art. 208zzi ust. 4b, fundusz przejmujący jest obowiązany posiadać strukturę portfela inwestycyjnego zgodną z wymaganiami określonymi w ustawie i statucie funduszu według stanu na dzień wykreślenia funduszu...
	2. W przypadku, o którym mowa w art. 208zzi ust. 4c, nowo tworzony fundusz jest obowiązany posiadać strukturę portfela inwestycyjnego zgodną z wymaganiami określonymi w ustawie i statucie funduszu według stanu na dzień wpisania nowo tworzonego fundusz...
	3. Fundusz przejmujący – w terminie 14 dni od dnia wykreślenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych, a nowo tworzony fundusz – w terminie 14 dni od dnia wpisania nowo tworzonego funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, jest o...
	4. Do oświadczenia, o którym mowa w ust. 3, załącza się informację na temat struktury portfela inwestycyjnego funduszu przejmującego albo nowo tworzonego funduszu, a w przypadku niedostosowania struktury portfela inwestycyjnego do wymagań określonych ...
	5. W przypadku niedostosowania struktury portfela inwestycyjnego do wymagań określonych w ustawie i statucie funduszu Komisja wzywa towarzystwo do usunięcia tej nieprawidłowości i wyznacza funduszowi w tym celu odpowiedni termin, biorąc pod uwagę aktu...
	6. W przypadku nieusunięcia nieprawidłowości w terminie określonym w wezwaniu Komisja może nałożyć na towarzystwo karę pieniężną, o której mowa w art. 228 ust. 1c pkt 3.
	Art. 208zzp. 1. Towarzystwo składa do sądu wniosek o wykreślenie funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych.
	2. Sąd rejestrowy rozpoznaje sprawę w terminie 14 dni od dnia złożenia wniosku albo jego uzupełnienia.
	3. Towarzystwo informuje Komisję o wykreśleniu funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych.
	Art. 208zzq. Z dniem wykreślenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych:
	1) fundusz przejmujący wstępuje w prawa i obowiązki funduszu przejmowanego;
	2) wygasają zezwolenia i zgody udzielone funduszowi w związku z prowadzoną działalnością.

	Art. 208zzr. 1. W przypadku, o którym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 2, stosuje się odpowiednio przepisy o utworzeniu funduszu, o którym mowa w art. 15 ust. 1a.
	2. Do funduszu przejmującego nie stosuje się przepisów art. 15 ust. 3 oraz art. 26–30.
	3. Wpłaty do funduszu inwestycyjnego przejmującego są zbierane w drodze wniesienia aktywów funduszy przejmowanych.
	Art. 208zzs. Depozytariusz funduszu przejmowanego oraz inne podmioty przechowujące aktywa funduszu przejmowanego wydają depozytariuszowi funduszu przejmującego rejestr aktywów i przechowywane aktywa funduszu przejmowanego oraz dokumenty związane z wyk...
	Art. 208zzt. 1. Koszty związane z przygotowaniem i przeprowadzeniem połączenia funduszy ponosi wyłącznie towarzystwo.
	2. Towarzystwo ponosi odpowiedzialność wobec uczestników zarządzanego przez siebie funduszu inwestycyjnego za szkodę wyrządzoną połączeniem funduszy.

	DZIAŁ IX
	Zarządzanie zbiorczym portfelem papierów wartościowych
	Art. 209. Za zezwoleniem Komisji, wydanym na wniosek towarzystwa, towarzystwo może zarządzać zbiorczym portfelem papierów wartościowych.
	Art. 210. Do wniosku, o którym mowa w art. 209, załącza się:
	1) dane osobowe osób zatrudnionych w towarzystwie, które mają istotny wpływ na zarządzanie zbiorczym portfelem papierów wartościowych, w tym w szczególności na decyzje inwestycyjne towarzystwa w tym zakresie;
	2) firmę, siedzibę i adres depozytariusza;
	3) listę osób wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania obowiązków określonych w umowie;
	4) informacje o kwalifikacjach i doświadczeniu zawodowym osób, o których mowa w pkt 1 i 3, w szczególności w zakresie lokowania w papiery wartościowe i inne prawa majątkowe, które mogą wchodzić w skład zbiorczego portfela papierów wartościowych, oraz...
	5) regulamin zbiorczego portfela papierów wartościowych.

	Art. 211. Do zezwolenia, o którym mowa w art. 209, stosuje się odpowiednio art. 23.
	Art. 212. 1. Zbiorczy portfel papierów wartościowych stanowi współwłasność łączną posiadaczy tytułów uczestnictwa.
	2. Składniki zbiorczego portfela papierów wartościowych nie podlegają egzekucji prowadzonej z majątku uczestnika zbiorczego portfela papierów wartościowych. Egzekucja następuje wyłącznie przez odkupienie tytułów uczestnictwa zbiorczego portfela papier...
	3. Uczestnik zbiorczego portfela papierów wartościowych nie może rozporządzać udziałem w zbiorczym portfelu papierów wartościowych ani udziałem w poszczególnych składnikach tego portfela.
	Art. 213. 1. Do utworzenia zbiorczego portfela papierów wartościowych jest niezbędne:
	1) uchwalenie regulaminu, o którym mowa w art. 210 pkt 5;
	2) zebranie w drodze zapisów wpłat na tytuły uczestnictwa zbiorczego portfela papierów wartościowych w wysokości określonej w regulaminie, o którym mowa w art. 210 pkt 5;
	3) przydzielenie tytułów uczestnictwa osobom, które dokonały wpłat na nabycie tytułów uczestnictwa zbiorczego portfela papierów wartościowych;
	4) nabycie składników zbiorczego portfela papierów wartościowych za środki wpłacone do tego portfela w ramach zapisów.

	2. W ramach zapisów, o których mowa w ust. 1 pkt 2, wpłaty na nabycie tytułów uczestnictwa zbiorczego portfela papierów wartościowych są dokonywane na wydzielony rachunek bankowy towarzystwa.
	3. Po zebraniu wpłat, o których mowa w ust. 1 pkt 2, towarzystwo przydziela tytuły uczestnictwa zbiorczego portfela papierów wartościowych osobom, które dokonały wpłat na nabycie tytułów uczestnictwa.
	4. Do chwili przydzielenia pierwszego tytułu uczestnictwa w zbiorczym portfelu papierów wartościowych towarzystwo nie może rozporządzać wpłatami na tytuły uczestnictwa, pobranymi opłatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytułu oprocentowania tych wpłat ...
	5. Towarzystwo tworzy zbiorczy portfel papierów wartościowych przez nabycie składników tego portfela na rachunek własny towarzystwa.
	6. W ramach zarządzania zbiorczym portfelem papierów wartościowych towarzystwo może lokować środki w kategorie lokat określone w art. 145 ust. 1 pkt 1, 4–7 oraz art. 146.
	7. Tytuł uczestnictwa zbiorczego portfela papierów wartościowych reprezentuje prawo jego posiadacza do żądania zbycia proporcjonalnej części aktywów zbiorczego portfela papierów wartościowych i przeniesienia na rzecz tego posiadacza środków pieniężnyc...
	8. Towarzystwo wykonuje we własnym imieniu prawa i obowiązki wynikające z poszczególnych składników zbiorczego portfela papierów wartościowych oraz obowiązki wynikające z zarządzania tym portfelem.
	Art. 214. 1. Zasady działania, zarządzania i likwidacji zbiorczego portfela papierów wartościowych określa regulamin, o którym mowa w art. 210 pkt 5, do którego stosuje się art. 384 Kodeksu cywilnego.
	2. Regulamin, o którym mowa w art. 210 pkt 5, określa w szczególności:
	1) kategorie lokat zbiorczego portfela papierów wartościowych;
	2) procentowy udział poszczególnych kategorii lokat w zbiorczym portfelu papierów wartościowych;
	3) sposób i zasady przyjmowania wpłat do zbiorczego portfela papierów wartościowych;
	4) sposób i zasady przydziału tytułów uczestnictwa zbiorczego portfela papierów wartościowych;
	5) minimalną i maksymalną liczbę tytułów uczestnictwa zbiorczego portfela papierów wartościowych;
	6) liczbę tytułów uczestnictwa pozostałych w zbiorczym portfelu papierów wartościowych, która stanowi przesłankę likwidacji tego portfela;
	7) okoliczności, o których mowa w art. 216 ust. 2 pkt 3;
	8) politykę inwestycyjną stosowaną przez zbiorczy portfel papierów wartościowych;
	9) sposób zarządzania zbiorczym portfelem papierów wartościowych, z uwzględnieniem pożytków z papierów wartościowych i praw majątkowych wchodzących w skład zbiorczego portfela papierów wartościowych oraz kosztów związanych z zarządzaniem tym portfele...

	3. Postanowienia regulaminu, o którym mowa w art. 210 pkt 5, nie mogą uprzywilejować towarzystwa w stosunku do innych posiadaczy tytułów uczestnictwa w zbiorczym portfelu papierów wartościowych.
	Art. 215. 1. Maksymalną liczbą tytułów uczestnictwa w zbiorczym portfelu papierów wartościowych jest liczba określona w regulaminie, o którym mowa w art. 210 pkt 5.
	2. Tytuł uczestnictwa w zbiorczym portfelu papierów wartościowych jest niezbywalny i podlega umorzeniu na żądanie jego posiadacza.
	3. Po utworzeniu zbiorczego portfela papierów wartościowych towarzystwo może przyjmować kolejne wpłaty na nabycie tytułów uczestnictwa. W takim przypadku przepisy art. 213 ust. 2–4 stosuje się odpowiednio.
	Art. 216. 1. Procentowy skład portfela papierów wartościowych nie może podlegać zmianom, z zastrzeżeniem ust. 2.
	2. Zmiana składu portfela papierów wartościowych jest dopuszczalna w przypadku:
	1) wystąpienia zdarzenia losowego lub prawnego, które powoduje umorzenie, wykup lub utratę z innej przyczyny przez dany składnik portfela dotychczasowego statusu;
	2) wystąpienia takiej relacji wartości składników portfela papierów wartościowych do składu procentowego określonego w regulaminie, o którym mowa w art. 210 pkt 5, która uniemożliwia dokładne ustalenie tego składu; w takim przypadku towarzystwo jest o...
	3) wystąpienia okoliczności, które ze względu na ważny interes ekonomiczny uczestników zbiorczego portfela papierów wartościowych wymagają zmiany składu portfela, w szczególności w razie znacznego spadku wartości składników portfela poniżej wysokości ...
	4) gdy zmiana wynika ze stosowanej przez zbiorczy portfel papierów wartościowych polityki inwestycyjnej, a możliwość dokonania tej zmiany została określona w regulaminie, o którym mowa w art. 210 pkt 5.

	Art. 217. 1. Towarzystwo prowadzi rejestr tytułów uczestnictwa zbiorczego portfela papierów wartościowych. Przepis art. 87 ust. 2 stosuje się odpowiednio.
	2. Do zbywania lub odkupywania tytułów uczestnictwa zbiorczego portfela papierów wartościowych stosuje się odpowiednio przepisy dotyczące zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych.
	3. Do wyceny aktywów zbiorczego portfela papierów wartościowych stosuje się odpowiednio przepisy dotyczące wyceny aktywów funduszu inwestycyjnego.
	4. Do aktywów zbiorczego portfela papierów wartościowych oraz do wpłat dokonanych na rachunek, o którym mowa w art. 213 ust. 2, stosuje się odpowiednio przepis art. 81.
	5. Rada Ministrów określi, w drodze rozporządzenia, szczegółowe warunki wykonywania przez towarzystwo działalności w zakresie zarządzania zbiorczymi portfelami papierów wartościowych, z uwzględnieniem warunków finansowych i organizacyjnych, jakie musi...
	Art. 218. 1. Towarzystwo jest obowiązane do sporządzania półrocznych i rocznych sprawozdań finansowych zbiorczego portfela papierów wartościowych oraz do udostępniania tych sprawozdań na żądanie uczestnika tego portfela.
	2. Rada Ministrów określi, w drodze rozporządzenia, zakres półrocznych i rocznych sprawozdań finansowych zbiorczego portfela papierów wartościowych, w celu umożliwienia nabywcom tytułów uczestnictwa zbiorczego portfela papierów wartościowych dokonani...

	DZIAŁ X
	Obowiązki informacyjne i nadzór Komisji
	Art. 219. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty mają obowiązek publikowania na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu:
	1) prospektów informacyjnych oraz:
	a) kluczowych informacji – w przypadku udostępniania przez te fundusze kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo
	b) kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestorów – w przypadku udostępniania przez te fundusze kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo
	c) kluczowych informacji dla inwestorów – w przypadku zbywania przez te fundusze jednostek uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorów;

	2) rocznych i półrocznych sprawozdań finansowych, w tym połączonych sprawozdań funduszy z wydzielonymi subfunduszami i sprawozdań jednostkowych subfunduszy.

	1a. Do rocznego sprawozdania finansowego funduszu inwestycyjnego otwartego dołącza się informację o wynagrodzeniach obejmującą:
	1) liczbę pracowników towarzystwa;
	2) całkowitą kwotę wynagrodzeń, w podziale na wynagrodzenia stałe i zmienne, wypłaconych przez towarzystwo pracownikom, w tym odrębnie całkowitą kwotę wynagrodzeń wypłaconych osobom, o których mowa w art. 47a ust. 1;
	3) opis sposobu obliczania zmiennych składników wynagrodzeń;
	4) wynik przeglądów realizacji polityki wynagrodzeń ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidłowości;
	5) istotne zmiany w przyjętej polityce wynagrodzeń.

	2. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty publikują półroczne sprawozdania finansowe, w tym połączone sprawozdania funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy w terminie 2 mi...
	3. Publiczny fundusz inwestycyjny zamknięty, niebędący funduszem portfelowym, o którym mowa w art. 179 ust. 1, udostępnia do publicznej wiadomości lub wiadomości zainteresowanych inwestorów prospekt lub memorandum informacyjne w sposób określony przep...
	3a. Fundusz portfelowy, o którym mowa w art. 179 ust. 1, publikuje prospekt informacyjny oraz informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, a także roczne i półroczne sprawozdania finansowe, na stronie internetowej wskazanej w statuci...
	4. Fundusz inwestycyjny zamknięty, który nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniętym, udostępnia na żądanie uczestnika funduszu roczne i półroczne sprawozdania finansowe, w tym połączone sprawozdania funduszy z wydzielonymi subfunduszami or...
	5. Jeżeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty oraz fundusz portfelowy, o którym mowa w art. 179 ust. 1, okresowo publikują informacje o poszczególnych składnikach lokat funduszu w zak...
	6. Jeżeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestycyjny zamknięty, który nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniętym, udostępnia pisemnie na żądanie uczestnika funduszu, okresowe informacje o poszczególnych składnikach lokat funduszu w ...
	7. Informacje o poszczególnych składnikach lokat funduszu nie mogą zawierać informacji reklamowych, powinny być rzetelne oraz nie mogą wprowadzać w błąd. Przepisy art. 229 ust. 8–10 stosuje się odpowiednio.
	8. Przy publikowaniu lub udostępnianiu informacji o poszczególnych składnikach lokat funduszu fundusz inwestycyjny jest obowiązany:
	1) zapewnić dostęp do takich samych informacji o składnikach lokat funduszu wszystkim uczestnikom funduszu;
	2) ujawniać informacje o składnikach lokat funduszu w takich samych terminach i w taki sam sposób wszystkim uczestnikom funduszu;
	3) prezentować informacje o składnikach lokat funduszu w taki sam sposób przez cały okres istnienia funduszu, aby była zapewniona ciągłość prezentacji danych uwzględniająca każdy dzień wyceny aktywów funduszu, w szczególności fundusz nie może pomijać...
	4) (uchylony)
	5) w razie zmiany statutu funduszu, wpływającej na sposób dokonywania lokat przez fundusz lub prezentowania danych o poszczególnych składnikach lokat funduszu albo zmiany sposobu prezentacji informacji o składnikach lokat funduszu:
	a) zamieszczać na stronie internetowej lub w informacji dla uczestnika szczegółowe informacje o przyczynach dokonania zmian w zakresie prezentacji informacji o poszczególnych składnikach lokat funduszu,
	b) zamieszczać na stronie internetowej lub w informacji dla uczestnika różnice w zakresie prezentacji informacji o poszczególnych składnikach lokat funduszu wraz ze szczegółowym wyjaśnieniem tych różnic,
	c) jeżeli nastąpiła zmiana zakresu informacji o poszczególnych składnikach lokat funduszu lub zmiana okresu, za które prezentowane są informacje o poszczególnych składnikach lokat funduszu, obok informacji zawierającej dane za okres w nowym układzie p...
	– ujawniać, przez okres 6 miesięcy, dane porównawcze za okres dotychczasowy w dotychczasowym układzie prezentacyjnym,
	– ujawniać, przez okres 6 miesięcy, dane porównawcze w nowym układzie prezentacyjnym za okres 6 miesięcy poprzedzających dzień prezentacji danych w nowym układzie prezentacyjnym.



	Art. 220. 1. Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego powinien zawierać statut funduszu, oświadczenie firmy audytorskiej o zgodności metod i zasad wyceny aktywów funduszu opisanyc...
	1a. Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego zawiera także skrótowe informacje o stosowanej w towarzystwie polityce wynagrodzeń wraz ze wskazaniem strony internetowej, na której polityka ta jest udostępniona.
	2. Na żądanie uczestnika towarzystwo ma obowiązek udzielić dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych funduszu, sposobie zarządzania ryzykiem inwestycyjnym funduszu, a także o aktualnych zmianach i przyrostach wartości w zakresie głównych loka...
	Art. 220a. 1. Kluczowe informacje dla inwestorów powinny zawierać następujące informacje o podstawowych cechach funduszu inwestycyjnego:
	1) dane pozwalające na identyfikację funduszu;
	2) opis jego polityki inwestycyjnej i celów inwestycyjnych;
	3) przedstawienie dotychczasowych wyników lub symulacje tych wyników;
	4) wysokość opłat manipulacyjnych pobieranych w związku z nabyciem lub umorzeniem jednostek uczestnictwa oraz wysokość innych opłat i kosztów ponoszonych przez uczestników funduszu inwestycyjnego;
	5) określenie profilu ryzyka funduszu inwestycyjnego, w tym określenie wskaźnika zysku do ryzyka funduszu wraz z wyjaśnieniem dotyczącym ryzyka związanego z inwestycjami w funduszu oraz odpowiednimi ostrzeżeniami;
	6) wskazanie organu nadzoru właściwego dla funduszu.

	2. Kluczowe informacje dla inwestorów powinny wyraźnie wskazywać, gdzie i w jaki sposób można uzyskać dodatkowe informacje na temat funduszu inwestycyjnego, w tym gdzie i w jaki sposób można, na wniosek, bezpłatnie otrzymać prospekt informacyjny, a ta...
	2a. Kluczowe informacje dla inwestorów wskazują również stronę internetową towarzystwa, na której udostępniona jest polityka wynagrodzeń.
	3. Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestorów powinny być przedstawione w sposób umożliwiający zrozumienie charakteru oraz ryzyka związanego z jednostkami uczestnictwa funduszu, a tym samym podjęcie świadomej decyzji inwestycyjnej, a ...
	4. Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestorów powinny być spójne z odpowiednimi częściami prospektu informacyjnego.
	5. Kluczowe informacje dla inwestorów powinny być sporządzone w jednolitym formacie umożliwiającym dokonywanie porównań kluczowych informacji dla inwestorów dla różnych funduszy inwestycyjnych.
	6. Zakres informacji wykazywanych w kluczowych informacjach dla inwestorów oraz formę i sposób ich przedstawienia inwestorom określa rozporządzenie Komisji (UE) nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego ...
	7. Towarzystwo sporządza kluczowe informacje dla inwestorów specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i udostępnia je na zasadach określonych dla funduszu inwestycyjnego otwartego.
	Art. 220b. Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestorów, w tym przetłumaczone na język inny niż ten, w którym zostały sporządzone, nie mogą być wyłączną podstawą odpowiedzialności cywilnej, chyba że wprowadzają one w błąd, są nieprawdzi...
	Art. 220c. 1. Towarzystwo sporządza kluczowe informacje funduszu inwestycyjnego otwartego oraz kluczowe informacje specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, aktualizuje je oraz dokonuje ich tłumaczeń, a także udostępnia je inwestorom na zas...
	2. W przypadku gdy towarzystwo przekaże Komisji oświadczenie o sporządzeniu kluczowych informacji funduszu inwestycyjnego otwartego lub kluczowych informacji specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w celu ich udostępniania inwestorom innym...
	3. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty udostępniają kluczowe informacje inwestorom indywidualnym na zasadach określonych w rozporządzeniu 1286/2014.
	4. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty mogą udostępniać kluczowe informacje inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni na zasadach określonych w rozporządzeniu 1286/2014, jeżeli towarzystwo sporządza dla te...
	Art. 221. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia, szczegółowe warunki, jakim powinien odpowiadać prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwarte...
	Art. 222. 1. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty udostępniają inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni kluczowe informacje dla inwestorów, czynią to bezpłatnie i w sposób umożliwiający zap...
	2. W przypadku gdy jednostki uczestnictwa funduszu są zbywane za pośrednictwem podmiotu, o którym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 lub ust. 2, wykonanie obowiązku, o którym mowa w ust. 1, obciąża ten podmiot.
	2a. Na żądanie podmiotu, o którym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 lub ust. 2, towarzystwo przekazuje:
	1) kluczowe informacje – w przypadku udostępniania przez fundusz kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo
	2) kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku udostępniania przez fundusz kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo
	3) kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania przez fundusz tytułów uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorów.

	3. W przypadku przyjmowania oświadczeń woli związanych z przystąpieniem do funduszu inwestycyjnego za pośrednictwem osób, o których mowa w art. 33 ust. 1, obowiązek określony w ust. 1 oraz w art. 13 i art. 14 rozporządzenia 1286/2014 wykonuje się prze...
	4. Od dnia ogłoszenia o zwołaniu zgromadzenia uczestników funduszu inwestycyjnego otwartego przy zbywaniu jednostek uczestnictwa funduszu wraz z kluczowymi informacjami, a w przypadku gdy fundusz udostępnia kluczowe informacje dla inwestorów inwestoro...
	5. Od dnia zgromadzenia uczestników zwołanego w związku z planowanym połączeniem funduszy przy zbywaniu jednostek uczestnictwa funduszu wraz z kluczowymi informacjami, a w przypadku gdy fundusz udostępnia kluczowe informacje dla inwestorów inwestorom ...
	6. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiązany udostępnić uczestnikowi funduszu bezpłatnie, na jego żądanie, prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie, a także roczne i półroczne sprawozdania finansowe, połączo...
	7. Kluczowe informacje dla inwestorów oraz prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie mogą być udostępnione na trwałym nośniku informacji innym niż papier lub za pośrednictwem strony internetowej. W takim przypadk...
	8. Sprawozdania finansowe są udostępniane w sposób określony w kluczowych informacjach dla inwestorów oraz prospekcie informacyjnym funduszu, jednakże na żądanie uczestnika funduszu są mu dostarczane na papierze.
	9. Fundusz inwestycyjny otwarty działający jako fundusz powiązany dodatkowo jest obowiązany udostępnić uczestnikowi funduszu bezpłatnie, na jego żądanie, prospekt informacyjny funduszu podstawowego oraz roczne i półroczne sprawozdania finansowe fundus...
	10. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komisji:
	1) prospekty informacyjne i kluczowe informacje lub kluczowe informacje dla inwestorów – niezwłocznie po ich sporządzeniu;
	2) roczne sprawozdania finansowe, a w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami roczne połączone sprawozdanie finansowe funduszu oraz roczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy – niezwłocznie po ich zbadaniu przez biegłego rewidenta;
	3) półroczne sprawozdania finansowe, a w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami półroczne połączone sprawozdanie finansowe funduszu oraz półroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy – niezwłocznie po dokonaniu ich przeglądu przez biegłego r...

	11. Fundusz inwestycyjny otwarty będący funduszem powiązanym przekazuje Komisji, poza dokumentami wskazanymi w ust. 10, niezwłocznie:
	1) prospekt informacyjny funduszu podstawowego, a także:
	a) kluczowe informacje – w przypadku udostępniania przez fundusz podstawowy kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo
	b) kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku udostępniania przez fundusz podstawowy kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo
	c) kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania przez fundusz podstawowy tytułów uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorów
	– oraz zmiany tych dokumentów;

	2) roczne i półroczne sprawozdania finansowe funduszu podstawowego.

	12. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komisji informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym, kluczowych informacjach lub kluczowych informacjach dla inwestorów niezwłocznie po ich wprowadzeniu.
	13. Prospekt informacyjny, a także roczne i półroczne sprawozdania finansowe, połączone sprawozdania finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy, powinny być dostępne w miejscach zbywania jednostek uczestn...
	14. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiązany udostępniać we wszystkich miejscach zbywania jednostek uczestnictwa oraz na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym i ujednolico...
	1) kluczowych informacji – w przypadku udostępniania przez fundusz kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo
	2) kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestorów – w przypadku udostępniania przez fundusz kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo
	3) kluczowych informacji dla inwestorów – w przypadku zbywania przez fundusz jednostek uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorów.

	Art. 222a. 1. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, emisji certyfikatów inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamkniętego oraz wprowadzaniu alternatywnej spółki inwestycyjnej lub unijnego AFI do obr...
	2. Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego jest sporządzana w formie jednolitego dokumentu i zawiera:
	1) firmę (nazwę), siedzibę i adres funduszu, alternatywnej spółki inwestycyjnej albo unijnego AFI, a w przypadku gdy są one:
	a) funduszem powiązanym albo działają jako AFI powiązany – także firmę (nazwę), siedzibę i adres funduszu podstawowego lub AFI podstawowego,
	b) funduszem funduszy – także firmę (nazwę), siedzibę i adres funduszy bazowych;

	2) firmę (nazwę), siedzibę i adres podmiotu, który zarządza funduszem, alternatywną spółką inwestycyjną lub unijnym AFI, a także depozytariusza, firmy audytorskiej oraz innych podmiotów świadczących usługi na rzecz funduszu, alternatywnej spółki inwe...
	3) opis przedmiotu działalności funduszu, alternatywnej spółki inwestycyjnej albo unijnego AFI, w tym ich celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnych, w szczególności opis rodzajów aktywów, w które może inwestować, techn...
	4) opis procedur, na podstawie których fundusz, alternatywna spółka inwestycyjna albo unijny AFI mogą zmienić strategię lub politykę inwestycyjną;
	5) opis podstawowych skutków prawnych dokonania inwestycji dla uczestnika funduszu oraz inwestora alternatywnej spółki inwestycyjnej albo unijnego AFI;
	6) opis sposobu, w jaki towarzystwo, zarządzający ASI albo zarządzający z UE spełniają wymogi dotyczące zwiększenia kapitału własnego albo zawarcia umowy ubezpieczenia w związku z odpowiedzialnością z tytułu niewykonania lub nienależytego wykonania ...
	7) informację o powierzeniu przez towarzystwo, zarządzającego ASI albo zarządzającego z UE wykonywania czynności w zakresie zarządzania portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem oraz o powierzeniu przez depozytariusza wykonywania czynności w zakresie przec...
	8) informację o zakresie odpowiedzialności depozytariusza oraz okolicznościach umożliwiających zwolnienie się przez niego z tej odpowiedzialności lub powodujących zmianę zakresu tej odpowiedzialności;
	9) opis metod i zasad wyceny aktywów;
	10) opis zarządzania płynnością;
	11) opis procedur nabycia jednostek uczestnictwa, objęcia certyfikatów inwestycyjnych albo nabycia lub objęcia praw uczestnictwa alternatywnej spółki inwestycyjnej albo unijnego AFI;
	12) informację o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich uczestników funduszu oraz inwestorów alternatywnej spółki inwestycyjnej albo unijnego AFI albo opis preferencyjnego traktowania poszczególnych uczestników i inwestorów, z uwzględnieniem ...
	13) informację o opłatach i kosztach ponoszonych bezpośrednio lub pośrednio przez uczestników funduszu oraz inwestorów alternatywnej spółki inwestycyjnej lub unijnego AFI oraz maksymalną ich wysokość;
	14) ostatnie sprawozdanie roczne AFI, o którym mowa w art. 222d, albo informację o miejscu udostępnienia tego sprawozdania;
	15) informację o ostatniej wartości aktywów netto funduszu, alternatywnej spółki inwestycyjnej albo unijnego AFI lub informację o ostatniej cenie zbycia i odkupienia jednostki uczestnictwa, cenie certyfikatu inwestycyjnego albo prawa uczestnictwa alte...
	16) firmę (nazwę), siedzibę i adres prime brokera będącego kontrahentem funduszu, alternatywnej spółki inwestycyjnej albo unijnego AFI oraz podstawowe informacje o sposobie wykonywania świadczonych przez niego usług i zarządzania konfliktami interesów...
	17) wskazanie sposobu i terminu udostępniania informacji, o których mowa w art. 222b.

	3. W zakresie wskazanym w ust. 1 obowiązkowi udostępnienia podlegają również istotne zmiany informacji, o których mowa w ust. 2.
	4. Informację dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego dołącza się do propozycji objęcia certyfikatów inwestycyjnych albo nabycia lub objęcia praw uczestnictwa alternatywnej spółki inwestycyjnej albo unijnego AFI oraz udostępnia w miejscu ic...
	5. W przypadku gdy towarzystwo, zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie zezwolenia albo zarządzający z UE udostępnia:
	1) prospekt informacyjny lub warunki emisji funduszu inwestycyjnego,
	2) prospekt lub memorandum informacyjne funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spółki inwestycyjnej na podstawie przepisów rozporządzenia 2017/1129 albo ustawy o ofercie publicznej,
	3) prospekt unijnego AFI na podstawie przepisów prawa właściwego dla tego AFI
	– obowiązek określony w ust. 1 obejmuje informacje, o których mowa w ust. 2, wyłącznie w zakresie, w jakim nie są one udostępniane w treści dokumentów, o których mowa w pkt 1–3.

	6. W przypadku określonym w ust. 5 informacje, o których mowa w ust. 2, udostępnia się w formie jednolitego dokumentu zawierającego dodatkowo wzmiankę, że informacje w nim zawarte stanowią uzupełnienie prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego, ...
	7. W przypadku istotnych zmian informacji, o których mowa w ust. 2, przepisy ust. 4 i 6 stosuje się odpowiednio.
	8. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych może określić, w drodze rozporządzenia, szczegółowy zakres informacji przedstawianych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz sposób ich przedstawiania, mając na uwadze ...
	Art. 222b. W przypadku gdy jednostki uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamkniętego, alternatywna spółka inwestycyjna lub unijny AFI są odpowiednio zbywane, emitowane lub ...
	1) okresowo – w odniesieniu do każdego funduszu, każdej alternatywnej spółki inwestycyjnej lub każdego unijnego AFI, informacje o:
	a) udziale procentowym aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością,
	b) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością,
	c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez podmiot nim zarządzający;

	2) regularnie – w odniesieniu do funduszu, alternatywnej spółki inwestycyjnej lub unijnego AFI, które stosują dźwignię finansową AFI, informacje o:
	a) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej AFI, który może być stosowany w ich imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI,
	b) łącznej wysokości zastosowanej dźwigni finansowej AFI.


	Art. 222c. 1. Towarzystwo oraz zarządzający ASI sporządzają i przekazują Komisji, z uwzględnieniem art. 110 rozporządzenia 231/2013, okresowe sprawozdania dotyczące:
	1) działalności inwestycyjnej wykonywanej w imieniu zarządzanych specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamkniętych, alternatywnych spółek inwestycyjnych i unijnych AFI;
	2) płynności i zarządzania ryzykiem zarządzanych specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamkniętych, alternatywnych spółek inwestycyjnych i unijnych AFI – w odniesieniu do każdego funduszu, każdej alternatywnej sp...
	3) stosowania dźwigni finansowej AFI w zarządzanych specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych, funduszach inwestycyjnych zamkniętych, alternatywnych spółkach inwestycyjnych i unijnych AFI, które stosują dźwignię finansową AFI – w odniesien...

	2. Towarzystwo oraz zarządzający ASI przekazują Komisji na jej żądanie, w zakresie określonym w ust. 1, dodatkowe informacje niezbędne do monitorowania skutków ich działalności o znaczeniu istotnym dla funkcjonowania rynku finansowego.
	3. Komisja informuje Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych o żądaniu, o którym mowa w ust. 2.
	4. Informacje, o których mowa w art. 110 rozporządzenia 231/2013, towarzystwo lub zarządzający ASI przekazują Komisji w trybie określonym przepisami wydanymi na podstawie art. 55 ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitałowym.
	5. Komisja przekazuje niezwłocznie Prezesowi Narodowego Banku Polskiego sprawozdania, o których mowa w ust. 1 pkt 3.
	Art. 222d. 1. Towarzystwo w terminie 4 miesięcy od dnia zakończenia roku obrotowego przekazuje Komisji oraz uczestnikom funduszu na ich żądanie sprawozdanie roczne AFI sporządzone odrębnie w odniesieniu do każdego specjalistycznego funduszu inwestycyj...
	2. Towarzystwo oraz zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie zezwolenia w terminie 6 miesięcy od dnia zakończenia roku obrotowego przekazują Komisji oraz inwestorom odpowiednio alternatywnej spółki inwestycyjnej lub unijnego AFI na ich żąd...
	1) każdej alternatywnej spółki inwestycyjnej, którą zarządza – w przypadku zarządzającego ASI;
	2) każdego unijnego AFI, którym zarządzają.

	3. Zarządzający z UE w terminie 6 miesięcy od dnia zakończenia roku obrotowego przekazuje inwestorom odpowiednio alternatywnej spółki inwestycyjnej lub unijnego AFI na ich żądanie sprawozdanie roczne AFI sporządzone odrębnie w odniesieniu do:
	1) każdej alternatywnej spółki inwestycyjnej, którą zarządza;
	2) każdego unijnego AFI, którego jednostki uczestnictwa wprowadził do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

	4. Sprawozdanie roczne AFI, z uwzględnieniem art. 103–107 rozporządzenia 231/2013, składa się co najmniej z:
	1) bilansu za dany rok obrotowy;
	2) rachunku zysków i strat za dany rok obrotowy;
	3) zestawienia dodatkowych informacji o spółce oraz zestawienia lokat – w przypadku alternatywnej spółki inwestycyjnej;
	4) sprawozdania z działalności alternatywnego funduszu inwestycyjnego za dany rok obrotowy;
	5) opisu istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego zaistniałych w trakcie roku obrotowego;
	6) informacji dotyczącej sytuacji na koniec okresu objętego sprawozdaniem rocznym oraz działalności w okresie objętym sprawozdaniem rocznym spółki nienotowanej na rynku regulowanym, nad którą specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz inwes...
	7) informacji obejmującej:
	a) liczbę pracowników podmiotu, który zarządza alternatywnym funduszem inwestycyjnym,
	b) całkowite kwoty wynagrodzeń wypłaconych przez podmiot, który zarządza alternatywnym funduszem inwestycyjnym, pracownikom, w tym odrębnie, całkowitą kwotę wynagrodzeń wypłaconych osobom, o których mowa w art. 47a ust. 1 i art. 70j ust. 1,
	c) kwotę wynagrodzenia dodatkowego wypłaconego ze środków alternatywnego funduszu inwestycyjnego;

	8) informacji, o których mowa w art. 12 ust. 1 zdanie drugie i trzecie rozporządzenia 345/2013 – w przypadku alternatywnego funduszu inwestycyjnego posługującego się nazwą „EuVECA”;
	9) informacji, o których mowa w art. 13 ust. 1 zdanie drugie i trzecie oraz w ust. 2 rozporządzenia 346/2013 – w przypadku alternatywnego funduszu inwestycyjnego posługującego się nazwą „EuSEF”.

	5. Informacje, o których mowa w ust. 4 pkt 1–3, są zamieszczane w sprawozdaniu rocznym AFI po uprzednim ich zbadaniu przez biegłego rewidenta w ramach badania rocznego sprawozdania finansowego danego alternatywnego funduszu inwestycyjnego.
	6. W sprawozdaniu rocznym AFI zamieszcza się dodatkowo sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego alternatywnego funduszu inwestycyjnego.
	7. Określony w ust. 1 i 2 obowiązek przekazania Komisji, uczestnikom funduszu oraz inwestorom alternatywnej spółki inwestycyjnej albo unijnego AFI sprawozdania rocznego AFI uważa się spełniony w przypadku przekazania Komisji oraz do publicznej wiadomo...
	8. Określony w ust. 3 obowiązek przekazania inwestorom alternatywnej spółki inwestycyjnej albo unijnego AFI sprawozdania rocznego AFI uważa się spełniony w przypadku przekazania do publicznej wiadomości przez podmiot będący emitentem, o którym mowa w...
	9. Przez wynagrodzenie dodatkowe, o którym mowa w ust. 4 pkt 7 lit. c, rozumie się:
	1) w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego – kwotę wynagrodzenia uzależnionego od wyników funduszu inwestycyjnego przypadającą towarzystwu;
	2) w odniesieniu do unijnego AFI lub do alternatywnej spółki inwestycyjnej – kwotę stanowiącą część zysków unijnego AFI lub alternatywnej spółki inwestycyjnej przypadających towarzystwu lub zarządzającemu ASI jako wynagrodzenie za zarządzanie, z wyłąc...

	Art. 222e. 1. Zarządzający alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi są obowiązani do przekazywania Komisji  informacji uzupełniających zakres informacji, jakie należy zamieszczać w formularzach sprawozdawczych przedstawionych w załączniku IV do rozpor...
	2. Informacje uzupełniające określone w przepisach wydanych na podstawie ust. 3 należy przekazywać Komisji w terminach wynikających z przepisów rozporządzenia 231/2013, jako uzupełnienie formularzy sprawozdawczych przedstawionych w załączniku IV do ro...
	3. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia, obowiązki informacyjne zarządzających alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi uzupełniające zakres informacji, jakie należy zamieszczać w formularzach sprawozdawc...
	Art. 222f. Informacje i dokumenty, których przekazanie realizuje obowiązek informacyjny nałożony na towarzystwo, fundusz inwestycyjny, likwidatora funduszu inwestycyjnego, depozytariusza i zarządzającego ASI, są przekazywane Komisji w postaci elektron...
	Art. 223. Biegły rewident jest obowiązany, za pośrednictwem firmy audytorskiej:
	1) towarzystwa albo zarządzającego ASI prowadzącego działalność na podstawie zezwolenia albo zarządzającego ASI prowadzącego działalność na podstawie wpisu do rejestru zarządzających ASI,
	2) funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spółki inwestycyjnej uprawnionej do posługiwania się nazwą „EuVECA” albo alternatywnej spółki inwestycyjnej uprawnionej do posługiwania się nazwą „EuSEF”,
	3) innego podmiotu wykonującego na podstawie umowy zawartej z towarzystwem lub funduszem inwestycyjnym albo z zarządzającym ASI prowadzącym działalność na podstawie zezwolenia albo z zarządzającym ASI prowadzącym działalność na podstawie wpisu do reje...
	– powiadomić Komisję o stwierdzonych podczas badania, przeglądu sprawozdań finansowych lub atestacji sprawozdawczości zrównoważonego rozwoju tych podmiotów istotnych uchybieniach w działalności badanego lub podlegającego atestacji sprawozdawczości zr...

	Art. 224. Fundusz inwestycyjny ma obowiązek ogłaszać, w sposób określony w statucie, wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny oraz cenę zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa, niezwłocznie po ich ustaleniu.
	Art. 224a. Nadzór Komisji w zakresie zgodności z prawem wykonywania działalności określonej w ustawie obejmuje zgodność tej działalności z przepisami ustawy i przepisami wydanymi na jej podstawie oraz z bezpośrednio stosowanymi przepisami prawa wspóln...
	Art. 225. 1. Towarzystwo, fundusz inwestycyjny i fundusz inwestycyjny w likwidacji mają obowiązek dostarczania Komisji okresowych sprawozdań oraz bieżących informacji dotyczących ich działalności i sytuacji finansowej.
	2. Towarzystwo, fundusz inwestycyjny oraz spółka zarządzająca albo zarządzający z UE, jeżeli towarzystwo zawarło umowę, o której mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, mają obowiązek dostarczania, na żądanie Komisji lub jej upoważnionego przedstawiciela, info...
	2a. Zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie zezwolenia oraz zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie wpisu do rejestru zarządzających ASI wpisany do rejestru zarządzających EuVECA lub wpisany do rejestru zarządzających EuSEF m...
	2b. Zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie zezwolenia, zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie wpisu do rejestru zarządzających ASI, alternatywna spółka inwestycyjna uprawniona do posługiwania się nazwą „EuVECA” oraz alterna...
	2c. Komisja lub jej upoważniony przedstawiciel, kierując żądanie, o którym mowa w ust. 2 oraz 2b, wskazuje termin jego wykonania.
	3. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia, zakres sprawozdań i informacji, o których mowa w ust. 1, formę oraz terminy ich dostarczania, z uwzględnieniem konieczności wykonywania przez Komisję nadzoru nad dz...
	4. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia, zakres sprawozdań i informacji, o których mowa w ust. 2a, formę oraz terminy ich dostarczania, z uwzględnieniem konieczności wykonywania przez Komisję nadzoru nad d...
	Art. 225a. 1. Na żądanie Komisji lub jej upoważnionego przedstawiciela:
	1) depozytariusz w celu sprawdzenia, czy jego działalność w zakresie wykonywania obowiązków depozytariusza jest zgodna z prawem lub umową o wykonywanie funkcji depozytariusza odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spółki inwestycyjne...
	2) podmiot, o którym mowa w art. 32 ust. 2, w celu sprawdzenia, czy jego działalność w zakresie pośrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa lub wykupywaniu certyfikatów inwestycyjnych jest zgodna z prawem, umo...
	3) podmiot, któremu towarzystwo powierzyło wykonywanie czynności na podstawie umowy, o której mowa w art. 45a ust. 1, oraz podmiot, któremu wykonywanie takich czynności zostało przekazane, w celu sprawdzenia, czy działalność takich podmiotów w zakresi...
	3a) podmiot, któremu zarządzający ASI powierzył wykonywanie czynności na podstawie umowy, o której mowa w art. 70g ust. 1, oraz podmiot, któremu wykonywanie takich czynności zostało przekazane, w celu sprawdzenia, czy działalność takich podmiotów w za...
	3b) podmiot, któremu zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie wpisu do rejestru zarządzających ASI wpisany do rejestru zarządzających EuVECA lub wpisany do rejestru zarządzających EuSEF powierzył wykonywanie czynności na podstawie umowy, o...
	4) podmiot prowadzący rejestr uczestników funduszu inwestycyjnego w celu sprawdzenia, czy jego działalność w zakresie wykonywania obowiązków wynikających z umowy zawartej z funduszem inwestycyjnym jest zgodna z tą umową oraz statutem funduszu inwestyc...
	5) podmiot, o którym mowa w art. 192 ust. 1, w celu sprawdzenia, czy jego działalność w zakresie zarządzania wierzytelnościami, o których mowa w art. 183 ust. 1, jest zgodna z prawem, statutem funduszu inwestycyjnego, umową zawartą z towarzystwem oraz...
	6) przedstawiciel funduszu zagranicznego lub przedstawiciel funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibą w państwach należących do EEA w celu sprawdzenia, czy jego działalność w zakresie obowiązków przedstawiciela funduszu jest zgodna z prawem i umową...
	7) agent płatności w celu sprawdzenia, czy jego działalność w zakresie przyjmowania wpłat na nabycie tytułów uczestnictwa i dokonywania wypłat na rzecz uczestników funduszu zagranicznego lub funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibą w państwach nal...
	– mają obowiązek dostarczania informacji, dokumentów lub wyjaśnień niezbędnych do wykonywania efektywnego nadzoru.

	2. Komisja lub jej upoważniony przedstawiciel, kierując żądanie, o którym mowa w ust. 1, wskazuje termin jego wykonania.
	Art. 225b. 1. W razie stwierdzenia na podstawie uzyskanych informacji, wyjaśnień i dokumentów, o których mowa w art. 225 ust. 2 lub 2b lub art. 225a ust. 1, przypadków naruszeń prawa lub interesu uczestników funduszu inwestycyjnego lub inwestorów alte...
	1) towarzystwo,
	2) zarządzającego ASI,
	3) depozytariusza,
	4) podmiot, któremu towarzystwo powierzyło wykonywanie czynności na podstawie umowy, o której mowa w art. 45a ust. 1, oraz podmiot, któremu wykonywanie takich czynności zostało przekazane,
	5) podmiot, któremu zarządzający ASI powierzył wykonywanie czynności na podstawie umowy, o której mowa w art. 70g ust. 1, oraz podmiot, któremu wykonywanie takich czynności zostało przekazane,
	6) podmiot, któremu zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie wpisu do rejestru zarządzających ASI wpisany do rejestru zarządzających EuVECA lub wpisany do rejestru zarządzających EuSEF powierzył wykonywanie czynności na podstawie umowy, o ...
	7) podmiot prowadzący rejestr uczestników funduszu inwestycyjnego,
	8) podmiot, o którym mowa w art. 192 ust. 1
	– o stwierdzonych nieprawidłowościach oraz wyznaczyć termin do ich usunięcia.

	2. Podmiot, o którym mowa w ust. 1, do którego zostało skierowane powiadomienie, może w terminie 7 dni od dnia doręczenia powiadomienia pisemnie zgłosić umotywowane zastrzeżenia do treści powiadomienia.
	3. Jeżeli podmiot, o którym mowa w ust. 1, do którego zostało skierowane powiadomienie, uchybi terminowi, o którym mowa w ust. 2, Komisja na prośbę zainteresowanego może przywrócić ten termin. Przywrócenie terminu może nastąpić, jeżeli zainteresowany ...
	4. Komisja po rozpatrzeniu zastrzeżeń powiadamia podmiot, o którym mowa w ust. 1, do którego zostało skierowane powiadomienie o sposobie ich rozpatrzenia. W powiadomieniu o rozpatrzeniu zastrzeżeń Komisja może:
	1) uwzględnić zastrzeżenia w całości lub w części i dokonać odpowiedniej zmiany w treści powiadomienia;
	2) nie uwzględnić zastrzeżeń, jeżeli są bezzasadne.

	5. W przypadku gdy zostały zgłoszone zastrzeżenia zgodnie z ust. 2, termin do usunięcia nieprawidłowości, o którym mowa w ust. 1, liczy się od dnia doręczenia powiadomienia o rozpatrzeniu zastrzeżeń.
	6. W terminie 3 dni od dnia upływu terminu wyznaczonego do usunięcia nieprawidłowości, podmiot, o którym mowa w ust. 1, do którego zostało skierowane powiadomienie, informuje pisemnie Komisję o sposobie usunięcia nieprawidłowości.
	7. W razie nieusunięcia nieprawidłowości w wyznaczonym terminie, Komisja może zastosować wobec podmiotu, o którym mowa w ust. 1, do którego zostało skierowane powiadomienie, odpowiednio sankcje, o których mowa w art. 228–230a oraz w art. 232–234.
	Art. 226. 1. Na podstawie upoważnienia wydanego przez Przewodniczącego Komisji osoba w nim wskazana ma prawo wstępu do pomieszczeń:
	1) towarzystwa – w celu sprawdzenia, czy jego działalność jest zgodna z prawem, ze statutem i regulacjami wewnętrznymi oraz z udzielonym zezwoleniem lub zgodą Komisji;
	1a) zarządzającego ASI prowadzącego działalność na podstawie zezwolenia – w celu sprawdzenia, czy jego działalność jest zgodna z prawem, ze statutem albo umową spółki i regulacjami wewnętrznymi ASI oraz z udzielonym zezwoleniem;
	1b) zarządzającego ASI prowadzącego działalność na podstawie wpisu do rejestru zarządzających ASI – w celu sprawdzenia, czy jego działalność jest zgodna z prawem;
	1c) alternatywnej spółki inwestycyjnej – w celu sprawdzenia, czy jej działalność jest zgodna z przepisami regulującymi działalność takich spółek, przepisami ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitałowym, ustawy o ofercie publicznej lub ustawy o obrocie in...
	2) depozytariusza – w celu sprawdzenia, czy jego działalność w zakresie wykonywania obowiązków depozytariusza jest zgodna z prawem oraz z umową o wykonywanie funkcji depozytariusza odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spółki inwestyc...
	3) podmiotu, o którym mowa w art. 32 ust. 2 – w celu sprawdzenia, czy jego działalność w zakresie pośrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa lub wykupywaniu certyfikatów inwestycyjnych jest zgodna z prawem, u...
	4) podmiotu, któremu towarzystwo powierzyło wykonywanie czynności na podstawie umowy, o której mowa w art. 45a ust. 1, oraz podmiotu, któremu wykonywanie takich czynności zostało przekazane – w celu sprawdzenia, czy działalność tego podmiotu w zakresi...
	4a) podmiotu, któremu zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie zezwolenia powierzył wykonywanie czynności na podstawie umowy, o której mowa w art. 70g ust. 1, oraz podmiotu, któremu wykonywanie takich czynności zostało przekazane – w celu ...
	4b) podmiotu, któremu zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie wpisu do rejestru zarządzających ASI wpisany do rejestru zarządzających EuVECA lub wpisany do rejestru zarządzających EuSEF powierzył wykonywanie czynności na podstawie umowy, ...
	5) podmiotu prowadzącego rejestr uczestników funduszu inwestycyjnego – w celu sprawdzenia, czy jego działalność w zakresie wykonywania obowiązków wynikających z umowy zawartej z funduszem inwestycyjnym jest zgodna z tą umową oraz statutem funduszu inw...
	6) spółki zarządzającej, oddziału spółki zarządzającej lub funduszu zagranicznego, spółki zarządzającej funduszami inwestycyjnymi otwartymi z siedzibą w państwach należących do EEA, oddziału tej spółki lub funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibą ...
	6a) zarządzającego z UE lub jego oddziału znajdującego się na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej – w celu sprawdzenia, czy ich działalność jest wykonywana zgodnie z przepisami obowiązującymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
	7) podmiotu, o którym mowa w art. 192 ust. 1 – w celu sprawdzenia, czy jego działalność w zakresie zarządzania wierzytelnościami, o których mowa w art. 183 ust. 1, jest zgodna z prawem, statutem funduszu inwestycyjnego, umową zawartą z towarzystwem or...
	8) przedstawiciela funduszu zagranicznego lub przedstawiciela funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibą w państwach należących do EEA – w celu sprawdzenia, czy jego działalność w zakresie obowiązków przedstawiciela funduszu jest zgodna z prawem i u...
	9) agenta płatności – w celu sprawdzenia, czy jego działalność w zakresie przyjmowania wpłat na nabycie tytułów uczestnictwa i dokonywania wypłat na rzecz uczestników funduszu zagranicznego lub funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibą w państwach ...

	2. (uchylony)
	3. (uchylony)
	4. Do kontroli podmiotów, o których mowa w ust. 1, stosuje się odpowiednio przepisy ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitałowym oraz przepisy rozdziału 5 ustawy z dnia 6 marca 2018 r. – Prawo przedsiębiorców.
	Art. 227. 1. Podmiot, o którym mowa w art. 32 ust. 2 albo w art. 192 ust. 1, który zaprzestał wykonywania działalności określonej w ustawie, ma obowiązek archiwizowania i przechowywania, przez 5 lat od dnia zaprzestania tej działalności, dokumentów or...
	2. Upoważniony przedstawiciel Komisji ma prawo wstępu do siedziby lub lokalu podmiotu przechowującego dokumenty i inne nośniki informacji, o których mowa w ust. 1 lub art. 69, celem wglądu do tych dokumentów i nośników.
	3. Na pisemne żądanie Komisji lub jej upoważnionego przedstawiciela podmiot przechowujący dokumenty, o których mowa w ust. 1 lub art. 69, jest obowiązany do niezwłocznego sporządzenia i przekazania kopii tych dokumentów.
	4. Uprawnienia przysługujące upoważnionemu przedstawicielowi Komisji, o których mowa w ust. 2 i 3, stosuje się odpowiednio do likwidatora, o którym mowa w art. 248 ust. 2c, przy czym przysługują one wyłącznie w odniesieniu do likwidowanego funduszu. L...
	Art. 227a. 1. Komisja może nakazać:
	1) towarzystwu, które narusza przepisy prawa, nie wypełnia warunków określonych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia, narusza interes uczestników funduszu inwestycyjnego lub uczestników zbiorczego portfela papierów wartościowych lub nie przestrz...
	1a) zarządzającemu ASI prowadzącemu działalność na podstawie zezwolenia, który narusza przepisy prawa, nie wypełnia warunków określonych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia, narusza regulacje wewnętrzne, narusza interes inwestorów alternatywnej...
	1b) zarządzającemu ASI prowadzącemu działalność na podstawie wpisu do rejestru zarządzających ASI, który narusza przepisy prawa, a także jeżeli zarządzana przez niego alternatywna spółka inwestycyjna narusza przepisy regulujące działalność takich spół...
	2) depozytariuszowi, który narusza przepisy prawa lub nie wypełnia obowiązków określonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spółki inwestycyjnej,
	3) podmiotowi, o którym mowa w art. 32 ust. 2, który narusza przepisy ustawy, nie wypełnia warunków określonych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia, lub wykonuje działalność z naruszeniem interesów uczestników funduszy lub zasad uczciwego ob...
	4) podmiotowi, któremu towarzystwo powierzyło wykonywanie czynności na podstawie umowy, o której mowa w art. 45a ust. 1, który wykonuje działalność w zakresie wykonywania obowiązków wynikających z zawartej umowy niezgodnie z tą umową, przepisami prawa...
	4a) podmiotowi, któremu zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie zezwolenia powierzył wykonywanie czynności na podstawie umowy, o której mowa w art. 70g ust. 1, który wykonuje działalność w zakresie wykonywania obowiązków wynikających z za...
	4b) podmiotowi, któremu zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie wpisu do rejestru zarządzających ASI wpisany do rejestru zarządzających EuVECA lub wpisany do rejestru zarządzających EuSEF powierzył wykonywanie czynności na podstawie umowy...
	5) podmiotowi prowadzącemu rejestr uczestników funduszu inwestycyjnego, który wykonuje działalność w zakresie wykonywania obowiązków wynikających z umowy zawartej z funduszem niezgodnie z tą umową oraz statutem funduszu inwestycyjnego,
	6) spółce zarządzającej oraz zarządzającemu z UE, jeżeli działalność funduszu inwestycyjnego, co do którego towarzystwo zawarło umowę, o której mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, w zakresie należącym zgodnie z art. 272c ust. 1 albo art. 276e ust. 1 do ko...
	7) spółce zarządzającej lub oddziałowi tej spółki albo spółce zarządzającej funduszami inwestycyjnymi otwartymi z siedzibą w państwach należących do EEA lub oddziałowi tej spółki, które naruszają przepisy prawa w zakresie prowadzenia działalności na ...
	7a) zarządzającemu z UE, jeżeli działalność alternatywnej spółki inwestycyjnej, którą zarządza, narusza przepisy prawa, postanowienia statutu albo umowy spółki będącej alternatywną spółką inwestycyjną, warunki określone w zezwoleniu lub interes inw...
	7b) zarządzającemu z UE lub jego oddziałowi, którzy naruszają przepisy prawa w zakresie prowadzenia działalności na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
	8) funduszowi zagranicznemu lub funduszowi inwestycyjnemu otwartemu z siedzibą w państwie należącym do EEA, które naruszają przepisy prawa, zasady uczciwego obrotu lub zasady zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytułów uczestnictwa przeds...
	9) podmiotowi, o którym mowa w art. 192 ust. 1, który narusza przepisy prawa lub statutu funduszu wierzytelności, nie wypełnia warunków określonych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia, lub wykonuje działalność z naruszeniem zasad uczciwego o...
	10) agentowi płatności lub przedstawicielowi funduszu zagranicznego lub funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibą w państwach należących do EEA, którzy wykonują obowiązki wynikające z umowy zawartej z takim funduszem niezgodnie z tą umową oraz prze...
	– zaprzestanie tych działań.

	2. Środek określony w ust. 1 może być stosowany bez względu na zastosowanie sankcji określonych w art. 228, art. 229a, art. 229b, art. 232–234, art. 259, art. 259a, art. 273 i art. 276g.
	Art. 227b. W przypadku gdy jest to uzasadnione interesem uczestników funduszu inwestycyjnego, Komisja może, w drodze decyzji, nakazać funduszowi czasowe zawieszenie zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego.
	Art. 227c. 1. Komisja w oparciu o sprawozdania i informacje, o których mowa w art. 222c, monitoruje stosowanie przez towarzystwo albo zarządzającego ASI prowadzącego działalność na podstawie zezwolenia albo na podstawie wpisu do rejestru zarządzającyc...
	2. Na żądanie Komisji towarzystwo oraz zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie zezwolenia albo na podstawie wpisu do rejestru zarządzających ASI są obowiązani wykazać w odniesieniu do każdego zarządzanego alternatywnego funduszu inwestyc...
	3. Komisja monitoruje ryzyka związane ze stosowaniem przez towarzystwo albo zarządzającego ASI prowadzącego działalność na podstawie zezwolenia albo na podstawie wpisu do rejestru zarządzających ASI dźwigni finansowej AFI w odniesieniu do zarządzanych...
	4. W przypadku gdy stosowana przez towarzystwo albo zarządzającego ASI prowadzącego działalność na podstawie zezwolenia albo na podstawie wpisu do rejestru zarządzających ASI dźwignia finansowa AFI może przyczynić się do narastania ryzyka systemowego ...
	1) określić limity dźwigni finansowej AFI, którą towarzystwo albo zarządzający ASI ma prawo stosować, lub
	2) nałożyć na towarzystwo albo zarządzającego ASI inne ograniczenia w zarządzaniu alternatywnym funduszem inwestycyjnym w celu zmniejszenia ryzyka związanego ze stosowaną dźwignią finansową AFI
	– wyznaczając okres stosowania podjętych środków.

	5. Okres stosowania środków, o których mowa w ust. 4, może zostać, w drodze decyzji, przedłużony.
	6. Decyzje, o których mowa w ust. 4 i 5, są natychmiast wykonalne.
	7. Decyzje, o których mowa w ust. 4 i 5, są doręczane co najmniej na dziesięć dni roboczych przed rozpoczęciem wyznaczonego w niej okresu stosowania lub przedłużenia stosowania środków, o których mowa w ust. 4, wraz z uzasadnieniem zawierającym szczeg...
	8. Jeżeli jest to niezbędne dla zachowania stabilności i bezpieczeństwa systemu finansowego, wyznaczony okres stosowania lub przedłużenia stosowania środków, o których mowa w ust. 4, może rozpoczynać się po doręczeniu decyzji, o których mowa w ust. 4 ...
	9. Decyzje, o których mowa w ust. 4 i 5, są wydawane po powiadomieniu Europejskiego Urzędu Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych oraz Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego. W przypadku otrzymania rekomendacji Europejskiego Urzędu Nadzoru Giełd i P...
	10. Przepisu ust. 9 zdanie pierwsze nie stosuje się do decyzji, o których mowa w ust. 4 i 5, dotyczących określenia limitów dźwigni finansowej AFI oraz innych ograniczeń dla zarządzającego ASI prowadzącego działalność na podstawie wpisu do rejestru za...
	11. Komisja informuje niezwłocznie Prezesa Narodowego Banku Polskiego o decyzjach, o których mowa w ust. 4 i 5.
	Art. 228. 1. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa odnoszące się do zasad wykonywania działalności towarzystwa, narusza przepisy prawa regulujące działalność towarzystwa w zakresie dotyczącym funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy za...
	1) cofnąć zezwolenie albo
	2) nałożyć karę pieniężną w wysokości do 20 949 500 zł albo kwoty stanowiącej równowartość 10 % całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdania – karę pien...
	3) zastosować łącznie obie sankcje, o których mowa w pkt 1 i 2.

	1a. W przypadku gdy jest możliwe ustalenie kwoty korzyści osiągniętej przez towarzystwo w wyniku naruszeń, o których mowa w ust. 1, zamiast kary, o której mowa w ust. 1 pkt 2, Komisja może nałożyć karę pieniężną do wysokości dwukrotnej kwoty osiągnięt...
	1b. W przypadku gdy towarzystwo jest jednostką dominującą lub jednostką zależną jednostki dominującej w rozumieniu ustawy o rachunkowości, która sporządza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, całkowity roczny przychód, o którym mowa w ust. 1 pkt 2, ...
	1c. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa regulujące działalność towarzystwa w związku z zarządzaniem alternatywnym funduszem inwestycyjnym, nie wypełnia warunków określonych w zezwoleniu na zarządzanie alternatywnymi funduszami inwestycy...
	1) ograniczyć zakres wykonywanej działalności zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi w zakresie:
	a) rodzajów alternatywnych funduszy inwestycyjnych, którymi zarządza lub może zarządzać towarzystwo,
	b) typów alternatywnych funduszy inwestycyjnych, którymi zarządza lub może zarządzać towarzystwo,
	c) strategii inwestycyjnych, które mogą stosować alternatywne fundusze inwestycyjne, którymi zarządza lub może zarządzać towarzystwo, albo

	2) cofnąć zezwolenie, albo
	3) nałożyć karę pieniężną w wysokości do 20 949 500 zł albo kwoty stanowiącej równowartość 10 % całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdania – karę pien...
	4) zastosować łącznie sankcje, o których mowa w pkt 1 i 3 albo w pkt 2 i 3.

	1ca. W przypadku gdy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamknięty lub unijny AFI, którym zarządza towarzystwo, jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami, ograniczenie zakresu wykonywanej działalności zarządzania alter...
	1cb. Ograniczenie zakresu wykonywanej działalności zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, o którym mowa w ust. 1c pkt 1 lit. a lub b, stosuje się także do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, który przy dokonywaniu lokat...
	1cc. Ograniczenie zakresu wykonywanej działalności zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, o którym mowa w ust. 1c pkt 1, jest bezterminowe. Na uzasadniony wniosek towarzystwa Komisja może uchylić decyzję w sprawie ograniczenia zakresu w...
	1cd. Od dnia wydania decyzji ograniczającej zakres wykonywanej działalności zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi towarzystwo nie może:
	1) zarządzać alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, subfunduszami lub unijnymi AFI wskazanymi w decyzji;
	2) tworzyć określonych w decyzji rodzajów alternatywnych funduszy inwestycyjnych, typów alternatywnych funduszy inwestycyjnych lub subfunduszy;
	3) zarządzać określonymi w decyzji rodzajami alternatywnych funduszy inwestycyjnych, typami alternatywnych funduszy inwestycyjnych lub subfunduszy lub unijnymi AFI lub subfunduszami wydzielonymi w tych unijnych AFI;
	4) stosować określonej w decyzji strategii inwestycyjnej.

	1ce. W przypadku wydania decyzji ograniczającej zakres wykonywanej działalności zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi towarzystwo nie może zarządzać portfelem inwestycyjnym lub częścią portfela inwestycyjnego alternatywnego funduszu inw...
	1cf. Od dnia wydania decyzji ograniczającej zakres wykonywanej działalności zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi alternatywny fundusz inwestycyjny zarządzany przez towarzystwo, wskazany w tej decyzji, jest reprezentowany przez depozyt...
	1cg. Alternatywny fundusz inwestycyjny, o którym mowa w ust. 1cf, ulega rozwiązaniu, jeżeli w terminie 3 miesięcy od dnia wydania decyzji ograniczającej zakres wykonywanej działalności zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi inne towarzys...
	1ch. Od dnia wydania decyzji ograniczającej zakres wykonywanej działalności zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi zarządzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, będącym funduszem zdefiniowanej daty, o którym mowa w art. ...
	1ci. Jeżeli w dniu wydania decyzji ograniczającej zakres wykonywanej działalności zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi nie została wyznaczona, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 4 października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowy...
	1cj. W przypadku gdy ograniczenie zakresu wykonywanej działalności zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, o którym mowa w ust. 1c pkt 1, dotyczy zarządzania jednym lub większą liczbą subfunduszy wydzielonych w funduszu z wydzielonymi su...
	1ck. Subfundusz, o którym mowa w ust. 1cj, wskazany w decyzji ograniczającej zakres wykonywanej działalności zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, podlega likwidacji, jeżeli w terminie 6 miesięcy od dnia wydania tej decyzji nie zostani...
	1d. W przypadku gdy naruszenie, o którym mowa w ust. 1c, jest rażące, Komisja wydając decyzję, o której mowa w ust. 1c pkt 2, może również cofnąć towarzystwu zezwolenie na wykonywanie działalności określonej w art. 45 ust. 1.
	2. Komisja może nałożyć na towarzystwo sankcje, o których mowa w:
	1) ust. 1 i 1a, jeżeli stwierdzi, że fundusz inwestycyjny otwarty narusza przepisy prawa, z wyłączeniem naruszenia przepisów art. 69–69b ustawy o ofercie publicznej, postanowienia statutu, prospektu informacyjnego lub warunki określone w zezwoleniu lu...
	2) ust. 1c, jeżeli stwierdzi, że specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty lub fundusz inwestycyjny zamknięty narusza przepisy prawa, z wyłączeniem naruszenia przepisów art. 69–69b ustawy o ofercie publicznej, postanowienia statutu, prospektu infor...

	2a. Komisja może nakazać funduszowi zmianę statutu w terminie określonym przez Komisję, jeżeli statut zawiera postanowienia niezgodne z przepisami ustawy lub nieuwzględniające należycie interesu uczestników funduszu.
	2b. W przypadku gdy działalność funduszu inwestycyjnego otwartego, co do którego towarzystwo zawarło umowę, o której mowa w art. 4 ust. 1a, w zakresie należącym zgodnie z art. 272c ust. 1 do kompetencji spółki zarządzającej, narusza przepisy prawa, z ...
	1) zakazać wykonywania przez spółkę zarządzającą lub jej oddział działalności na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w całości lub w części, w szczególności zakazać wykonywania działalności w zakresie zarządzania funduszami inwestycyjnymi i prowadzen...
	2) nałożyć na spółkę zarządzającą karę pieniężną w wysokości do 20 949 500 zł albo kwoty stanowiącej równowartość 10 % całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 20 949 ...
	3) zastosować łącznie obie sankcje, o których mowa w pkt 1 i 2.

	2c. W przypadku gdy jest możliwe ustalenie kwoty korzyści osiągniętej przez spółkę zarządzającą w wyniku naruszeń, o których mowa w ust. 2b, zamiast kary, o której mowa w ust. 2b pkt 2, Komisja może nałożyć karę pieniężną do wysokości dwukrotnej kwoty...
	2d. W przypadku gdy spółka zarządzająca jest jednostką dominującą lub jednostką zależną jednostki dominującej w rozumieniu ustawy o rachunkowości, która sporządza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, całkowity roczny przychód, o którym mowa w ust. ...
	2e. W przypadku gdy działalność specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamkniętego, co do którego towarzystwo zawarło umowę, o której mowa w art. 4 ust. 1b, w zakresie należącym zgodnie z art. 276e ust. 1 do ko...
	1) zakazać wykonywania przez zarządzającego z UE lub jego oddział działalności na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w całości lub w części, w szczególności zakazać wykonywania działalności w zakresie zarządzania funduszami inwestycyjnymi i prowadze...
	2) nałożyć na zarządzającego z UE karę pieniężną w wysokości do 5 000 000 zł, albo
	3) zastosować łącznie obie sankcje, o których mowa w pkt 1 i 2.

	3. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypełnia warunków określonych w zezwoleniu na zarządzanie portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, w zezwoleniu na doradztwo inwestycyjne albo w z...
	1) cofnąć zezwolenie na zarządzanie portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, zezwolenie na doradztwo inwestycyjne albo zezwolenie na przyjmowanie i przekazywanie zleceń nabycia lub zbycia instrumentów fina...
	2) nałożyć karę pieniężną do wysokości 500 000 zł;
	3) zastosować łącznie obie sankcje, o których mowa w pkt 1 i 2.

	3a. W przypadku rażącego naruszenia obowiązków, o których mowa w ust. 1, 1c, 2 oraz 2b, Komisja może nałożyć na osobę, która w tym okresie pełniła funkcję:
	1) członka zarządu towarzystwa lub spółki zarządzającej lub
	2) członka rady nadzorczej lub członka innego organu nadzorującego towarzystwa lub spółki zarządzającej
	– karę pieniężną w wysokości do 20 949 500 zł.

	4. W przypadku gdy umowa lub umowy, o których mowa w art. 185 ust. 6, nie zostaną zawarte w terminie 3 miesięcy od dnia zarejestrowania funduszu, Komisja może nałożyć na towarzystwo karę pieniężną w wysokości do 500 000 zł.
	4a. W przypadku wykonania przez fundusz inwestycyjny otwarty prawa głosu z papierów wartościowych z naruszeniem art. 104 ust. 7 Komisja może, w drodze decyzji, nałożyć na towarzystwo zarządzające tym funduszem karę pieniężną do wysokości 500 000 zł.
	4b. Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o których mowa w ust. 1, 1c, 2, 2b, 2e, 3 oraz 3a, Komisja bierze w szczególności pod uwagę:
	1) wagę naruszenia oraz czas jego trwania;
	2) stopień odpowiedzialności podmiotu odpowiedzialnego za naruszenie;
	3) sytuację finansową podmiotu, na który nakładana jest kara;
	4) skalę korzyści uzyskanych lub strat unikniętych przez podmiot, który dopuścił się naruszenia, rozmiar szkody wyrządzonej uczestnikom funduszu inwestycyjnego, o ile takie korzyści, straty lub szkody można ustalić;
	5) gotowość podmiotu dopuszczającego się naruszenia do współpracy z Komisją podczas wyjaśniania okoliczności tego naruszenia;
	6) uprzednie naruszenia niniejszej ustawy popełnione przez podmiot, na który nakładana jest kara;
	7) środki podjęte po naruszeniu przez podmiot, który dopuścił się naruszenia, aby zapobiec powtórzeniu się naruszenia.

	5. Komisja może nadać decyzji rygor natychmiastowej wykonalności.
	6. Komisja może nakazać ogłoszenie decyzji w dwóch dziennikach ogólnopolskich lub w inny sposób na koszt towarzystwa, jeżeli jest to szczególnie istotne ze względu na ochronę interesów uczestników.
	7. Wydane przez Komisję decyzje dotyczące funduszu inwestycyjnego, którego jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne są zbywane na terytorium państw członkowskich Unii Europejskiej, a poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja niezwł...
	8. Przed podjęciem decyzji o ograniczeniu zakresu wykonywanej działalności zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi albo cofnięciu zezwolenia towarzystwu, które zarządza funduszem zagranicznym albo unijnymi AFI, Komisja zasięga opinii właś...
	9. Komisja przekazuje do publicznej wiadomości:
	1) informację o treści rozstrzygnięcia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, firmę, siedzibę i adres towarzystwa lub spółki zarządzającej lub imię i nazwisko osoby, na które nałożona została sankcja, o której mowa w ust. 1, 1a, ust. 2 pkt 1, ust. 2...
	2) w przypadku złożenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy – informację o jego złożeniu, o ile Komisja przekazała do publicznej wiadomości informację o decyzji, której ten wniosek dotyczy;
	3) informację o treści rozstrzygnięcia ostatecznej decyzji.

	10. Przekazanie do publicznej wiadomości informacji określonych w ust. 9 pkt 1 lub 3 wymaga podjęcia przez Komisję uchwały.
	11. Komisja może w drodze uchwały opóźnić przekazanie do publicznej wiadomości informacji, o których mowa w ust. 9, lub przekazać te informacje bez wskazywania towarzystwa, spółki zarządzającej lub osoby, na które została nałożona sankcja w przypadku ...
	1) w przypadku danych osobowych – jest nieproporcjonalne względem wagi stwierdzonego naruszenia;
	2) stanowiłoby poważne zagrożenia dla stabilności systemu finansowego lub będącego w toku postępowania administracyjnego, wyjaśniającego lub karnego;
	3) wyrządziłoby niewspółmierną i znaczącą szkodę uczestnikom rynku finansowego.

	12. Informacje, o których mowa w ust. 9, są dostępne na stronie internetowej Komisji przez 5 lat, licząc od dnia ich udostępnienia, z tym że informacje dotyczące imienia i nazwiska osoby, na którą została nałożona sankcja, są dostępne na tej stronie p...
	Art. 228a. Jeżeli fundusz inwestycyjny w okresie, w którym jest reprezentowany przez depozytariusza funduszu, zgodnie z art. 68 ust. 1 lub 1c, narusza przepisy prawa, postanowienia statutu lub warunki określone w zezwoleniu lub zgodzie lub działalność...
	Art. 229. 1. Informacje dotyczące funduszu inwestycyjnego, a w przypadku zbiorczego portfela papierów wartościowych – także informacje reklamowe dotyczące zbiorczego portfela papierów wartościowych, publikowane przez towarzystwo rzetelnie przedstawiaj...
	2. Do informacji reklamowych odnoszących się do nabywania certyfikatów inwestycyjnych, z których oferowaniem wiąże się obowiązek sporządzenia memorandum informacyjnego albo warunków emisji, stosuje się odpowiednio przepisy art. 4 ust. 2 rozporządzenia...
	3. Jeżeli wartość aktywów netto funduszu inwestycyjnego cechuje się lub będzie się cechować dużą zmiennością ze względu na skład portfela inwestycyjnego funduszu lub na stosowane techniki zarządzania tym portfelem, w informacjach dotyczących funduszu,...
	4. Jeżeli fundusz inwestycyjny otwarty lokuje większość aktywów w inne kategorie lokat niż papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego albo odzwierciedla skład indeksu papierów wartościowych zgodnie z art. 99 ust. 1, w informacjach dotyczący...
	5. Jeżeli fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi działalność jako fundusz powiązany, w informacjach dotyczących funduszu, o których mowa w ust. 1, oraz informacjach reklamowych publikowanych przez towarzystwo należy wyeksponować stwierdzenie wskazujące...
	6. Publikowane informacje, o których mowa w ust. 1 i 3–5, nie mogą wprowadzać w błąd.
	7. Jeżeli Komisja stwierdzi, że publikowane przez towarzystwo informacje dotyczące zbiorczego portfela papierów wartościowych lub informacje reklamowe dotyczące zbiorczego portfela papierów wartościowych wprowadzają lub mogą wprowadzić w błąd lub nie ...
	8. Jeżeli Komisja stwierdzi, że publikowane przez towarzystwo informacje dotyczące funduszu inwestycyjnego lub informacje reklamowe, o których mowa w ust. 3–5, wprowadzają lub mogą wprowadzić w błąd lub nie zawierają informacji lub wyeksponowanych stw...
	9. Jeżeli Komisja stwierdzi, że publikowane przez towarzystwo informacje reklamowe dotyczące funduszu inwestycyjnego nie zawierają informacji wymaganych odpowiednio na podstawie art. 4 ust. 1–5 rozporządzenia 2019/1156 lub nie spełniają innych wymogów...
	10. Jeżeli zakaz lub nakaz, o których mowa w ust. 7–9, nie zostanie wykonany, Komisja nakłada na towarzystwo karę pieniężną w wysokości do 500 000 zł. W takim przypadku Komisja dokona ogłoszenia odpowiednich sprostowań na koszt towarzystwa.
	11. Statut funduszu inwestycyjnego innego niż fundusz inwestycyjny otwarty, jego prospekt lub inne publikowane i dostępne w sposób publiczny informacje oraz informacje reklamowe dotyczące takiego funduszu nie mogą zawierać informacji wskazujących, że ...
	Art. 229a. 1. W przypadku gdy zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie zezwolenia narusza przepisy prawa lub regulacje wewnętrzne, nie wypełnia warunków określonych w zezwoleniu na wykonywanie działalności przez zarządzającego ASI, przekra...
	1) ograniczyć zakres wykonywanej działalności zarządzania alternatywnymi spółkami inwestycyjnymi w zakresie strategii inwestycyjnych, które mogą stosować alternatywne spółki inwestycyjne, którymi zarządza lub może zarządzać ten zarządzający ASI, albo
	2) cofnąć zezwolenie, albo
	3) nałożyć karę pieniężną w wysokości do 5 000 000 zł, albo
	4) zastosować łącznie sankcje, o których mowa w pkt 1 i 3 albo w pkt 2 i 3.

	2. W przypadku gdy zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie wpisu do rejestru zarządzających ASI narusza przepisy prawa lub uzyskał wpis do rejestru zarządzających ASI na podstawie fałszywych oświadczeń lub dokumentów zaświadczających niep...
	1) wykreślić zarządzającego ASI z rejestru zarządzających ASI albo
	2) nałożyć karę pieniężną w wysokości do 5 000 000 zł, albo
	3) zastosować łącznie sankcje, o których mowa w pkt 1 i 2.

	3. W odniesieniu do wewnętrznie zarządzających ASI nie stosuje się sankcji określonej w ust. 1 pkt 3 i ust. 2 pkt 2. W przypadkach, o których mowa w ust. 1 i 2, Komisja może, w drodze decyzji, nałożyć karę pieniężną w wysokości do 500 000 zł na członk...
	4. Przepisy art. 228 ust. 5 i 6 stosuje się odpowiednio.
	5. Przed podjęciem decyzji o ograniczeniu zakresu wykonywanej działalności zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi albo cofnięciu zezwolenia zarządzającemu ASI prowadzącemu działalność na podstawie zezwolenia, który zarządza unijnym AFI, ...
	Art. 229b. 1. W przypadku gdy zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie wpisu do rejestru zarządzających ASI wpisany do rejestru zarządzających EuVECA narusza przepisy prawa regulujące działalność zarządzającego ASI wyłącznie w zakresie dot...
	1) ograniczyć zakres wykonywanej działalności zarządzania alternatywnymi spółkami inwestycyjnymi uprawnionymi do posługiwania się nazwą „EuVECA” w zakresie strategii inwestycyjnych alternatywnych spółek inwestycyjnych, które mogą stosować alternatywne...
	2) wykreślić zarządzającego ASI z rejestru zarządzających EuVECA albo wykreślić zarządzającego ASI z rejestru zarządzających ASI oraz rejestru zarządzających EuVECA, albo
	3) nałożyć karę pieniężną w wysokości do 500 000 zł, albo
	4) zastosować łącznie sankcje, o których mowa w pkt 1 i 3 albo w pkt 2 i 3.

	2. W przypadku gdy zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie wpisu do rejestru zarządzających ASI wpisany do rejestru zarządzających EuSEF narusza przepisy prawa regulujące działalność zarządzającego ASI wyłącznie w zakresie dotyczącym alte...
	1) ograniczyć zakres wykonywanej działalności zarządzania alternatywnymi spółkami inwestycyjnymi uprawnionymi do posługiwania się nazwą „EuSEF” w zakresie strategii inwestycyjnych alternatywnych spółek inwestycyjnych, które mogą stosować alternatywne ...
	2) wykreślić zarządzającego ASI z rejestru zarządzających EuSEF albo wykreślić zarządzającego ASI z rejestru zarządzających ASI oraz rejestru zarządzających EuSEF, albo
	3) nałożyć karę pieniężną w wysokości do 5 000 000 zł, albo
	4) zastosować łącznie sankcje, o których mowa w pkt 1 i 3 albo w pkt 2 i 3.

	3. W odniesieniu do wewnętrznie zarządzających ASI nie stosuje się sankcji określonej w ust. 1 pkt 3 i ust. 2 pkt 3. W przypadkach, o których mowa w ust. 1 i 2, Komisja może, w drodze decyzji, nałożyć karę pieniężną w wysokości do 500 000 zł na członk...
	4. Przepisy art. 228 ust. 5 i 6 stosuje się odpowiednio.
	Art. 229c. 1. W przypadkach, o których mowa w art. 228 ust. 1a i 1c–2b, art. 229a ust. 1 oraz art. 229b ust. 1 i 2,  jeżeli naruszenie dotyczy przepisów regulujących działalność w zakresie dotyczącym alternatywnych funduszy inwestycyjnych uprawnionych...
	2. Przepisy art. 228 ust. 6 stosuje się odpowiednio.
	Art. 229d. 1. Informacje dotyczące alternatywnej spółki inwestycyjnej, w tym uprawnionej do posługiwania się nazwą „EuVECA” lub „EuSEF”, oraz zarządzającego ASI, w tym wpisanego do rejestru EuVECA oraz EuSEF, publikowane przez zarządzającego ASI, w ty...
	2. Jeżeli Komisja stwierdzi, że publikowane przez zarządzającego ASI, w tym wpisanego do rejestru zarządzających EuVECA lub do rejestru zarządzających EuSEF, informacje:
	1) dotyczące alternatywnej spółki inwestycyjnej, w tym uprawnionej do posługiwania się nazwą „EuVECA” lub „EuSEF”, o których mowa w ust. 1, wprowadzają lub mogą wprowadzić w błąd lub
	2) reklamowe dotyczące alternatywnej spółki inwestycyjnej, w tym uprawnionej do posługiwania się nazwą „EuVECA” lub „EuSEF”, nie zawierają informacji wymaganych na podstawie art. 4 ust. 1–5 rozporządzenia 2019/1156 lub nie spełniają innych wymogów okr...
	3) dotyczące zasad i zakresu nadzoru sprawowanego przez Komisję nad zarządzającymi ASI, w tym wpisanymi do rejestru zarządzających ASI, rejestru zarządzających EuVECA oraz rejestru zarządzających EuSEF, wprowadzają lub mogą wprowadzić w błąd
	– może zakazać ich ogłaszania lub nakazać ogłoszenie odpowiednich sprostowań w wyznaczonym terminie.

	3. Jeżeli zakaz lub nakaz, o których mowa w ust. 2, nie zostanie wykonany, Komisja dokonuje ogłoszenia odpowiednich sprostowań na koszt zarządzającego ASI oraz nakłada:
	1) na zewnętrznie zarządzającego ASI karę pieniężną w wysokości do 500 000 zł;
	2) w przypadku wewnętrznie zarządzającego ASI – na członka zarządu zarządzającego ASI odpowiedzialnego za zaistniałe naruszenie karę pieniężną w wysokości do 100 000 zł.

	Art. 230. 1. W uzasadnionych przypadkach Komisja może:
	1) nakazać towarzystwu zastąpienie albo odwołanie osób, o których mowa w art. 22 ust. 1 pkt 6, art. 58 ust. 1 pkt 4 i 4a oraz art. 58a ust. 3 pkt 1 lit. d i pkt 2,
	2) nakazać zarządzającemu ASI prowadzącemu działalność na podstawie zezwolenia zastąpienie albo odwołanie osób, o których mowa w art. 70s ust. 3 pkt 3 i 10,
	3) nakazać zarządzającemu ASI prowadzącemu działalność na podstawie wpisu do rejestru zarządzających ASI wpisanemu do rejestru zarządzających EuVECA zastąpienie albo odwołanie osób, o których mowa w art. 70zc ust. 2 pkt 3, oraz osób, o których mowa w ...
	4) nakazać zarządzającemu ASI prowadzącemu działalność na podstawie wpisu do rejestru zarządzających ASI wpisanemu do rejestru zarządzających EuSEF zastąpienie albo odwołanie osób, o których mowa w art. 70zc ust. 2 pkt 3, oraz osób, o których mowa w a...
	– wyznaczając termin na dokonanie tej zmiany, nie krótszy niż 14 dni.

	2. Jeżeli zmiana, o której mowa w ust. 1, nie zostanie dokonana w określonym terminie, Komisja może, w drodze decyzji, odpowiednio:
	1) nałożyć na towarzystwo albo na zewnętrznie zarządzającego ASI karę pieniężną w wysokości do 500 000 zł;
	2) w przypadku wewnętrznie zarządzającego ASI – nałożyć na członka zarządu zarządzającego ASI odpowiedzialnego za naruszenie, które spowodowało wydanie nakazu, o którym mowa w ust. 1, karę pieniężną w wysokości do 100 000 zł.

	3. Jeżeli pomimo nałożenia kary pieniężnej zmiana nie zostanie dokonana, Komisja może, w drodze decyzji, odpowiednio:
	1) cofnąć zezwolenie na wykonywanie działalności przez towarzystwo;
	2) cofnąć zezwolenie na wykonywanie działalności przez zarządzającego ASI.

	Art. 230a. 1. Jeżeli towarzystwo, w przypadku wydania decyzji o cofnięciu zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo lub wygaśnięcia takiego zezwolenia, lub cofnięcia zezwolenia na zarządzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lu...
	2. Jeżeli naruszeń, o których mowa w ust. 1, dopuszcza się podmiot, któremu towarzystwo zgodnie z art. 45a, art. 46 ust. 1–3a lub art. 46b powierzyło wykonywanie czynności dotyczących funduszu inwestycyjnego, spółka zarządzająca lub zarządzający z UE,...
	Art. 231. 1. Depozytariusz jest obowiązany niezwłocznie zawiadomić Komisję, jeżeli przy wykonywaniu swoich obowiązków stwierdzi, że fundusz albo alternatywna spółka inwestycyjna działa z naruszeniem prawa, statutu funduszu inwestycyjnego, regulacjami ...
	2. (uchylony)
	Art. 232. 1. Jeżeli depozytariusz funduszu inwestycyjnego otwartego narusza przepisy prawa lub nie wypełnia obowiązków określonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego otwartego, Komisja może nakazać funduszowi zmianę ...
	1a. Jeżeli depozytariusz alternatywnego funduszu inwestycyjnego narusza przepisy prawa lub nie wypełnia obowiązków określonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjneg...
	2. Jeżeli depozytariusz nie wypełnia określonych w ustawie obowiązków przekazywania informacji Komisji, Komisja może nałożyć karę pieniężną w wysokości do 500 000 zł.
	3. W razie powzięcia wątpliwości co do prawidłowości lub rzetelności sprawozdań finansowych towarzystwa lub funduszu inwestycyjnego albo zarządzającego ASI prowadzącego działalność na podstawie zezwolenia lub zarządzanej przez niego alternatywnej spół...
	4. ) W razie powzięcia wątpliwości co do prawidłowości lub rzetelności sprawozdawczości zrównoważonego rozwoju towarzystwa albo zarządzającego ASI prowadzącego działalność na podstawie zezwolenia, Komisja może zlecić kontrolę tej sprawozdawczości firm...
	Art. 233. 1. W przypadku gdy podmiot, o którym mowa w art. 32 ust. 2, narusza przepisy ustawy, nie wypełnia warunków określonych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia, wykonuje działalność z naruszeniem interesów uczestników lub potencjalnych ...
	1) cofnąć zezwolenie;
	2) nałożyć karę pieniężną do wysokości 500 000 zł;
	3) zastosować łącznie obie sankcje, o których mowa w pkt 1 i 2.

	2. W przypadku gdy podmiot, któremu towarzystwo powierzyło w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego otwartego wykonywanie czynności na podstawie umowy, o której mowa w art. 45a ust. 1, albo podmiot, któremu wykonywanie takich czynności zostało przekaz...
	2a. W przypadku gdy podmiot, któremu towarzystwo powierzyło w odniesieniu do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamkniętego wykonywanie czynności na podstawie umowy, o której mowa w art. 45a ust. 1, albo po...
	2b. W przypadku gdy podmiot, któremu zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie zezwolenia powierzył wykonywanie czynności na podstawie umowy, o której mowa w art. 70g ust. 1, albo podmiot, któremu wykonywanie takich czynności zostało przeka...
	2c. W przypadku gdy podmiot, któremu zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie wpisu do rejestru zarządzających ASI wpisany do rejestru zarządzających EuVECA lub wpisany do rejestru zarządzających EuSEF powierzył wykonywanie czynności na po...
	3. W przypadku gdy podmiot, o którym mowa w art. 226 ust. 1 pkt 5, wykonuje działalność w zakresie wykonywania obowiązków wynikających z umowy zawartej z funduszem niezgodnie z tą umową oraz statutem funduszu inwestycyjnego, Komisja może nałożyć na te...
	4. W przypadku gdy podmiot prowadzący działalność maklerską, o którym mowa w art. 32 ust. 1, narusza przepisy ustawy lub wykonuje działalność z naruszeniem przepisów statutu funduszu inwestycyjnego, interesów uczestników funduszu lub zasad uczciwego o...
	Art. 234. W przypadku gdy podmiot, o którym mowa w art. 192 ust. 1, narusza przepisy prawa lub statutu funduszu wierzytelności, nie wypełnia warunków określonych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia, lub wykonuje działalność z naruszeniem zas...
	1) cofnąć zezwolenie;
	2) nałożyć karę pieniężną do wysokości 5 000 000 zł;
	3) zastosować łącznie obie sankcje, o których mowa w pkt 1 i 2.

	Art. 234a. 1. W przypadku gdy podmiot obowiązany do złożenia zawiadomienia, o którym mowa w art. 54 ust. 1, nie dokonuje tego zawiadomienia, Komisja może nałożyć na ten podmiot karę pieniężną do wysokości 500 000 zł.
	2. Komisja może nałożyć karę, o której mowa w ust. 1, również na podmiot, który nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji lub staje się podmiotem dominującym towarzystwa, pomimo zgłoszenia sprzeciwu, o którym mowa w art. 54h ust. 1.
	2a. Komisja może nałożyć karę, o której mowa w ust. 1, również na podmiot, który:
	1) nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji lub staje się podmiotem dominującym towarzystwa przed upływem terminu do zgłoszenia sprzeciwu lub przed wydaniem przez organ nadzoru decyzji o stwierdzeniu braku podstaw do zgłoszenia sprzeciwu, o którym...
	2) nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji lub uzyskuje uprawnienia podmiotu dominującego towarzystwa po wyznaczonym przez Komisję terminie, o którym mowa w art. 54h ust. 5.

	3. W przypadku gdy podmiot obowiązany do złożenia zawiadomienia, o którym mowa w art. 57 ust. 1, nie dokonuje tego zawiadomienia, Komisja może nałożyć na ten podmiot karę pieniężną do wysokości 100 000 zł.
	Art. 234b. W przypadku gdy likwidator funduszu inwestycyjnego narusza przepisy prawa, w szczególności dotyczące trybu likwidacji, Komisja może, w drodze decyzji, nałożyć na likwidatora karę pieniężną do wysokości 5 000 000 zł.
	Art. 235. (uchylony)
	Art. 236. 1. Udzielenie przez Komisję zezwolenia albo zgody, o których mowa w art. 46 ust. 3a, art. 46b ust. 2, art. 70g ust. 6, art. 80 ust. 1, art. 93 ust. 2 i 3, art. 208a ust. 1, art. 208i ust. 1 pkt 2 oraz art. 208zc ust. 2, podlega opłacie w wys...
	1a. W przypadku gdy zezwolenie na zarządzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jest udzielane:
	1) towarzystwu – wysokość opłaty, o której mowa w ust. 1, nie może być większa niż równowartość w złotych 2000 euro;
	2) spółce wraz z zezwoleniem na wykonywanie działalności przez towarzystwo – udzielenie obu tych zezwoleń podlega jednej opłacie w wysokości nie większej niż równowartość w złotych 4500 euro.

	1b. Udzielenie przez Komisję zezwolenia na wykonywanie działalności przez zarządzającego ASI podlega opłacie w wysokości nie większej niż równowartość w złotych 4500 euro.
	1c. Wpis zarządzającego ASI do rejestru zarządzających ASI podlega opłacie w wysokości nie większej niż równowartość w złotych 2000 euro.
	2. Wpis do rejestru, o którym mowa w art. 263, odpowiednio funduszu zagranicznego lub funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibą w państwie należącym do EEA, podlega opłacie w wysokości nie większej niż równowartość w złotych 4500 euro. W przypadku ...
	2a. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych jest obowiązane do wnoszenia rocznej opłaty ustalanej na podstawie średniej rocznej sumy wartości aktywów funduszy inwestycyjnych, wartości aktywów zbiorczych portfeli papierów wartościowych oraz wartości portfe...
	2b. Podmiot prowadzący rejestr uczestników funduszu inwestycyjnego, inny niż bank i dom maklerski, jest obowiązany do wnoszenia opłaty rocznej w wysokości równowartości w złotych 1500 euro.
	2c. Podmiot, o którym mowa w art. 32 ust. 2, jest obowiązany do wnoszenia opłaty rocznej w wysokości równowartości w złotych 500 euro.
	2d. Podmiot, o którym mowa w art. 192 ust. 1, jest obowiązany do wnoszenia opłaty rocznej w wysokości równowartości w złotych 1000 euro.
	2e. Wewnętrznie zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie zezwolenia jest obowiązany do wnoszenia rocznej opłaty ustalanej na podstawie średniej rocznej wartości aktywów, w wysokości nie wyższej niż iloczyn średniej rocznej wartości aktywów...
	2f. Zewnętrznie zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie zezwolenia jest obowiązany do wnoszenia rocznej opłaty ustalanej na podstawie średniej rocznej sumy wartości aktywów alternatywnych spółek inwestycyjnych oraz unijnych AFI, zarządzan...
	2g. Zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie wpisu do rejestru zarządzających ASI jest obowiązany do wnoszenia opłaty rocznej w wysokości równowartości w złotych 750 euro.
	2h. Wpis unijnego AFI do rejestru, o którym mowa w art. 263r ust. 1, podlega opłacie w wysokości nie większej niż równowartość w złotych 2500 euro. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami takiej opłacie podlega również wpis do rejestru drugi...
	2i. Fundusz zagraniczny oraz fundusz inwestycyjny otwarty z siedzibą w państwie należącym do EEA, wpisane do rejestru, o którym mowa w art. 263 ust. 1, są obowiązane do wnoszenia opłaty rocznej w wysokości nie większej niż równowartość w złotych 2000...
	2j. Towarzystwo, zarządzający ASI, zarządzający z UE oraz osoba prawna, o której mowa w art. 263h ust. 1, wprowadzający do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijny AFI lub alternatywny fundusz inwestycyjny z siedzibą w państwie należącym ...
	3. Przeznaczenie i rozdysponowanie wpływów z opłat, o których mowa w ust. 1–2j, oraz ustalenie wysokości, naliczanie i uiszczanie tych opłat następuje na zasadach, w trybie i na warunkach określonych w art. 17 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitałowym.
	4. (uchylony)
	Art. 237. (uchylony)
	Art. 237a. 1. Komisja przyjmuje zgłoszenia o naruszeniu lub podejrzeniu naruszenia przepisów ustawy przez fundusz inwestycyjny otwarty, a także – w zakresie dotyczącym funduszy inwestycyjnych otwartych – przez towarzystwo, spółkę zarządzającą, podmiot...
	2. Przekazanie Komisji zgłoszenia o naruszeniu lub podejrzeniu naruszenia przepisów ustawy nie narusza obowiązku zachowania tajemnicy zawodowej, a także innych obowiązków zachowania poufności informacji, wynikających z obowiązujących przepisów prawa l...
	3. Informacje uzyskane w sposób, o którym mowa w ust. 1, w tym informacje, które mogłyby umożliwić identyfikację osoby dokonującej zgłoszenia lub osoby, której zarzuca się naruszenie, a także informacja o dokonaniu zgłoszenia mogą być ujawnione wyłącz...
	1) w zawiadomieniu o podejrzeniu popełnienia przestępstwa oraz w dokumentach przekazywanych w uzupełnieniu takiego zawiadomienia;
	2) na żądanie sądu lub prokuratora w związku z toczącym się postępowaniem karnym lub postępowaniem w sprawie o przestępstwo skarbowe;
	3) na zasadach określonych w art. 20 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitałowym w ramach współpracy międzynarodowej z państwami trzecimi, a także w ramach współpracy z właściwymi organami państw członkowskich.

	4. Komisja odbiera zgłoszenia oraz przechowuje ich treść w sposób zapewniający należytą ochronę danych osobowych osoby dokonującej zgłoszenia oraz osoby, której zarzuca się naruszenie. W tym celu Komisja wskazuje na swojej stronie internetowej bezpiec...
	Art. 237b. Towarzystwo, spółka zarządzająca, podmiot, o którym mowa w art. 32 ust. 2, przedsiębiorca, z którym zawarto umowę, o której mowa w art. 45a, oraz depozytariusz posiadają procedury anonimowego zgłaszania wskazanemu członkowi zarządu, a w szc...

	DZIAŁ XI
	Przejęcie zarządzania funduszem inwestycyjnym i alternatywną spółką inwestycyjną oraz przekształcenie, rozwiązanie i likwidacja funduszu inwestycyjnego
	Art. 238. (uchylony)
	Art. 238a. 1. Towarzystwo może, na podstawie zawartej z innym towarzystwem będącym organem funduszu inwestycyjnego umowy o przejęcie zarządzania funduszem inwestycyjnym, prowadzenia jego spraw oraz reprezentowania funduszu w stosunkach z osobami trze...
	2. Przejęcie zarządzania wymaga:
	1) zgody odpowiednio zgromadzenia uczestników funduszu inwestycyjnego otwartego, zgromadzenia uczestników specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a w przypadku funduszu inwestycyjnego zamkniętego – zgromadzenia inwestorów, na przejęcie z...
	2) zezwolenia Komisji, z wyjątkiem przejęcia zarządzania funduszem inwestycyjnym zamkniętym, o którym mowa w art. 15 ust. 1a, oraz przejęcia zarządzania w trybie i terminie określonych w art. 68 ust. 2 i 3;
	3) zmiany statutu funduszu w zakresie, o którym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2.

	2a. Jeżeli statut funduszu inwestycyjnego zamkniętego nie przewiduje działania zgromadzenia inwestorów, towarzystwo jest obowiązane do dokonania zmiany statutu funduszu w zakresie dotyczącym wprowadzenia zgromadzenia inwestorów w celu wyrażenia zgody ...
	3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o którym mowa w ust. 2, towarzystwo, które zamierza przejąć zarządzanie funduszem inwestycyjnym, załącza:
	1) dane osobowe osób zatrudnionych w towarzystwie, które będą mieć istotny wpływ na działalność funduszu, w tym w szczególności na decyzje inwestycyjne funduszu, wraz z opisem ich kwalifikacji i doświadczeń zawodowych oraz informacjami z Krajowego Rej...
	2) informację o planowanym, w związku z przejęciem zarządzania, powierzeniu innym podmiotom wykonywania czynności na podstawie umowy, o której mowa w art. 45a ust. 1;
	3) umowę o przejęcie zarządzania funduszem inwestycyjnym, prowadzenia jego spraw oraz reprezentowania funduszu w stosunkach z osobami trzecimi;
	4) oświadczenie biegłego rewidenta o prawidłowości i zgodności z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityką inwestycyjną funduszu inwestycyjnego systemu zarządzania ryzykiem w towarzystwie, przyjętych metod pomiaru i monitorowania ryzyka, wyznaczania c...
	5) uchwałę zgromadzenia uczestników funduszu inwestycyjnego otwartego, zgromadzenia uczestników specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a w przypadku funduszu inwestycyjnego zamkniętego – zgromadzenia inwestorów o wyrażeniu zgody na prze...

	4. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o którym mowa w ust. 2, jeżeli:
	1) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne pod względem treści z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;
	2) towarzystwo, które zamierza przejąć zarządzanie funduszem inwestycyjnym, nie zapewnia zarządzania w sposób należyty funduszem inwestycyjnym o takich celach inwestycyjnych, polityce inwestycyjnej lub strategii inwestycyjnej jak fundusz inwestycyjny,...

	5. Towarzystwo przejmujące zarządzanie wstępuje w prawa i obowiązki towarzystwa będącego dotychczas organem funduszu, z dniem wejścia w życie zmiany statutu, o której mowa w ust. 2. Postanowienia umowy wyłączające przejęcie określonych obowiązków są b...
	6. W związku z przejęciem zarządzania funduszem inwestycyjnym otwartym albo specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym uczestnicy takiego funduszu mają prawo, w terminie od dnia ogłoszenia zmiany statutu funduszu, o której mowa w ust. 2, do dn...
	6a. W związku z przejęciem zarządzania funduszem inwestycyjnym zamkniętym uczestnicy funduszu inwestycyjnego zamkniętego mają prawo zażądać wykupu certyfikatów inwestycyjnych funduszu w pierwszym dniu wykupu po dniu ogłoszenia zmiany statutu funduszu,...
	7. Towarzystwo przejmujące zarządzanie funduszem inwestycyjnym jest obowiązane przekazać uczestnikom tego funduszu na papierze lub innym trwałym nośniku informacji, przynajmniej na 45 dni przed planowaną datą przejęcia zarządzania funduszem inwestycyj...
	1) oświadczenie, że towarzystwo uzyskało zezwolenie Komisji, o którym mowa w ust. 2, a w przypadku funduszu inwestycyjnego zamkniętego, o którym mowa w art. 15 ust. 1a – oświadczenie, że zezwolenie Komisji, o którym mowa w ust. 2, nie jest wymagane;
	2) datę ogłoszenia zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, o której mowa w ust. 2;
	3) informację o treści uprawnień określonych w ust. 6 i 6a.

	Art. 238b. 1. Zewnętrznie zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie zezwolenia albo na podstawie wpisu do rejestru zarządzających ASI może przejąć zarządzanie alternatywną spółką inwestycyjną od dotychczasowego komplementariusza tej spółki.
	2. W przypadku gdy dotychczasowy komplementariusz alternatywnej spółki inwestycyjnej prowadzi działalność na podstawie zezwolenia na wykonywanie działalności zarządzającego ASI, przejęcie zarządzania alternatywną spółką inwestycyjną wymaga:
	1) posiadania przez zarządzającego ASI, który zamierza przejąć zarządzanie alternatywną spółką inwestycyjną, zezwolenia na wykonywanie działalności zarządzającego ASI;
	2) zmiany umowy albo statutu alternatywnej spółki inwestycyjnej w zakresie wskazania jedynego komplementariusza spółki;
	3) zezwolenia Komisji.

	3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o którym mowa w ust. 2 pkt 3, zarządzający ASI, który zamierza przejąć zarządzanie alternatywną spółką inwestycyjną, załącza:
	1) zgodę wspólników na zmianę umowy spółki komandytowej albo uchwałę walnego zgromadzenia w sprawie zmiany statutu spółki komandytowo-akcyjnej w zakresie wskazania komplementariusza;
	2) umowę o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spółki inwestycyjnej zawartą przez zarządzającego ASI, który zamierza przejąć zarządzanie;
	3) informację o planowanych zmianach dotyczących alternatywnej spółki inwestycyjnej i zarządzania nią w zakresie, o którym mowa w art. 70s ust. 3 pkt 11–13, oraz odpowiednio projektowane regulacje wewnętrzne ASI lub odpisy, o których mowa w art. 70s u...

	4. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o którym mowa w ust. 2 pkt 3, jeżeli:
	1) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne pod względem treści z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;
	2) zarządzający ASI, który zamierza przejąć zarządzanie alternatywną spółką inwestycyjną, nie zapewnia zarządzania w sposób należyty spółką o takich celach inwestycyjnych, polityce inwestycyjnej lub strategii inwestycyjnej jak spółka, której dotyczy w...
	3) (uchylony)

	5. Zarządzający ASI przejmujący zarządzanie wstępuje w prawa i obowiązki zarządzającego ASI będącego dotychczas komplementariuszem alternatywnej spółki inwestycyjnej, z dniem wejścia w życie zmiany umowy albo statutu, o której mowa w ust. 2 pkt 2. Po...
	Art. 239. 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty może zostać przekształcony w fundusz inwestycyjny otwarty.
	2. Przekształcenia funduszu dokonuje towarzystwo funduszy inwestycyjnych przez zmianę statutu funduszu.
	Art. 240. 1. Za zezwoleniem Komisji:
	1) fundusze inwestycyjne otwarte albo specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, zarządzane przez to samo towarzystwo, niebędące funduszami inwestycyjnymi o szczególnej konstrukcji określonej w dziale VI rozdziale 2 lub rozdziale 3 mogą być przek...
	2) fundusz inwestycyjny otwarty niebędący funduszem inwestycyjnym o szczególnej konstrukcji określonej w dziale VI rozdziale 2 lub rozdziale 3 może być przekształcony w nowy subfundusz istniejącego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subf...
	3) specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty niebędący funduszem inwestycyjnym o szczególnej konstrukcji określonej w dziale VI rozdziale 2 lub rozdziale 3 może być przekształcony w nowy subfundusz istniejącego specjalistycznego funduszu inwestycy...

	1a. Wydając zezwolenie na przekształcenie, o którym mowa w ust. 1 pkt 1, Komisja zatwierdza statut funduszu oraz wybór depozytariusza.
	2. Przekształcenie może polegać wyłącznie na:
	1) przekształceniu funduszy inwestycyjnych otwartych w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami;
	2) przekształceniu specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych w jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami;
	3) przekształceniu funduszu inwestycyjnego otwartego w nowy subfundusz istniejącego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami;
	4) przekształceniu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w nowy subfundusz istniejącego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.

	3. Fundusze inwestycyjne podlegające przekształceniu, o którym mowa w ust. 2 pkt 1 i 2, stają się subfunduszami funduszu inwestycyjnego powstałego w wyniku przekształcenia.
	4. Fundusz inwestycyjny podlegający przekształceniu, o którym mowa w ust. 2 pkt 3 i 4, staje się nowym subfunduszem istniejącego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
	5. W przypadkach, o których mowa w ust. 2 pkt 1 i 2, statut funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami powinien wskazywać nazwy funduszy inwestycyjnych, które zostały przekształcone w fundusz z wydzielonymi subfunduszami, oraz nazwy subfundu...
	6. W przypadkach, o których mowa w ust. 2 pkt 3 i 4, statut istniejącego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami powinien wskazywać nazwę funduszu inwestycyjnego, który został przekształcony w subfundusz oraz nazwę tego subfunduszu, która...
	Art. 240a. 1. Komisja odmawia wydania zezwolenia na przekształcenie, o którym mowa w art. 240 ust. 1 pkt 1, w przypadku gdy:
	1) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym albo
	2) osoby, o których mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5–7, mogą wykonywać swoje obowiązki z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposób nienależycie zabezpieczający interesy uczestników funduszu, albo
	3) statut funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami lub umowa z depozytariuszem nie uwzględniają należycie interesów uczestników funduszu lub statut funduszu zawiera postanowienia uniemożliwiające zbywanie jednostek uczestnictwa na terytor...

	2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na przekształcenie, o którym mowa w art. 240 ust. 1 pkt 2 i 3, w przypadku gdy:
	1) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym albo
	2) statut funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami lub umowa z depozytariuszem nie uwzględniają należycie interesów uczestników przekształcanego funduszu.

	Art. 241. 1. Przekształcenie funduszy inwestycyjnych w jeden fundusz z wydzielonymi subfunduszami, o którym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1 i 2, wymaga:
	1) nadania przez towarzystwo statutu funduszowi z wydzielonymi subfunduszami;
	2) zawarcia przez towarzystwo umowy z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu z wydzielonymi subfunduszami;
	3) wydania przez Komisję zezwolenia, o którym mowa w art. 240 ust. 1;
	4) wpisania funduszu z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych.

	2. Przekształcenie funduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz istniejącego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, o którym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 3 i 4, wymaga:
	1) zmiany statutu funduszu z wydzielonymi subfunduszami w zakresie niezbędnym do utworzenia nowego subfunduszu;
	2) wydania przez Komisję zezwolenia, o którym mowa w art. 240 ust. 1.

	Art. 242. 1. Do wniosku o wydanie zezwolenia na przekształcenie funduszy inwestycyjnych w jeden fundusz z wydzielonymi subfunduszami, o którym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1 i 2, towarzystwo załącza dokumenty określone w art. 22 ust. 1.
	2. Do wniosku o wydanie zezwolenia na przekształcenie funduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz istniejącego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami towarzystwo załącza dokumenty określone w art. 22 ust. 1 pkt 1 i 10.
	Art. 243. 1. Niezwłocznie po uzyskaniu zezwolenia, o którym mowa w art. 240 ust. 1, towarzystwo dokonuje ogłoszenia o zamiarze przekształcenia funduszy inwestycyjnych w fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami albo o zamiarze przekształcenia ...
	2. W ogłoszeniu należy zamieścić informację o tym, że z chwilą przekształcenia:
	1) funduszy inwestycyjnych w fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
	a) fundusze inwestycyjne podlegające przekształceniu stają się subfunduszami funduszu inwestycyjnego powstałego w wyniku przekształcenia,
	b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podlegających przekształceniu stają się jednostkami uczestnictwa poszczególnych subfunduszy odpowiadających, zgodnie ze statutem funduszu, przekształconym funduszom inwestycyjnym;

	2) funduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz istniejącego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami:
	a) fundusz inwestycyjny podlegający przekształceniu staje się nowym subfunduszem istniejącego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami,
	b) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego podlegającego przekształceniu stają się jednostkami uczestnictwa subfunduszu odpowiadającego, zgodnie ze statutem funduszu, przekształconemu funduszowi inwestycyjnemu.


	3. Po upływie miesiąca od dnia dokonania ogłoszenia, a w przypadku gdy z przekształceniem funduszu inwestycyjnego związana jest zmiana statutu tego funduszu w zakresie, o którym mowa w art. 24 ust. 1 i 2 oraz ust. 8 pkt 1, po upływie 3 miesięcy od dni...
	1) w przypadku, o którym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1 i 2, składa do sądu rejestrowego wniosek o wpis funduszu z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych; przepisy art. 29 ust. 7–9 stosuje się odpowiednio;
	2) w przypadku, o którym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 3 i 4, składa do sądu rejestrowego wniosek o wykreślenie funduszu inwestycyjnego podlegającego przekształceniu i wpisanie do rejestru zmian statutu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszam...

	4. Od dnia ogłoszenia zamiaru przekształcenia, o którym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1–4, do funduszy inwestycyjnych podlegających przekształceniu nie stosuje się przepisów art. 246.
	5. Od dnia uzyskania zezwolenia, o którym mowa w art. 240 ust. 1, statuty przekształcanych funduszy inwestycyjnych nie podlegają zmianom.
	Art. 244. 1. Z chwilą wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych funduszu z wydzielonymi subfunduszami powstałego w wyniku przekształcenia:
	1) fundusz nabywa osobowość prawną;
	2) fundusz wstępuje w prawa i obowiązki funduszy inwestycyjnych podlegających przekształceniu;
	3) aktywa funduszy inwestycyjnych podlegających przekształceniu stają się aktywami funduszu wchodzącymi w skład aktywów poszczególnych subfunduszy odpowiadających, zgodnie ze statutem funduszu, przekształconym funduszom inwestycyjnym;
	4) zobowiązania funduszy inwestycyjnych podlegających przekształceniu stają się zobowiązaniami funduszu obciążającymi poszczególne subfundusze odpowiadające, zgodnie ze statutem funduszu, przekształconym funduszom inwestycyjnym;
	5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podlegających przekształceniu stają się jednostkami uczestnictwa poszczególnych subfunduszy odpowiadających, zgodnie ze statutem funduszu, przekształconym funduszom inwestycyjnym;
	6) rejestry uczestników funduszy inwestycyjnych podlegających przekształceniu stają się subrejestrami funduszu;
	7) fundusze inwestycyjne podlegające przekształceniu wykreśla się z rejestru funduszy inwestycyjnych;
	8) rejestry aktywów funduszy inwestycyjnych podlegających przekształceniu stają się subrejestrami aktywów subfunduszy odpowiadających, zgodnie ze statutem funduszu, przekształconym funduszom inwestycyjnym.

	2. Z chwilą wykreślenia funduszu inwestycyjnego podlegającego przekształceniu w nowy subfundusz istniejącego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami z rejestru funduszy inwestycyjnych oraz wpisania do rejestru zmian statutu funduszu inwes...
	1) fundusz z wydzielonymi subfunduszami wstępuje w prawa i obowiązki funduszu inwestycyjnego podlegającego przekształceniu;
	2) aktywa funduszu inwestycyjnego podlegającego przekształceniu stają się aktywami funduszu z wydzielonymi subfunduszami wchodzącymi w skład aktywów subfunduszu odpowiadającego, zgodnie ze statutem funduszu, przekształconemu funduszowi inwestycyjnemu;
	3) zobowiązania funduszu inwestycyjnego podlegającego przekształceniu stają się zobowiązaniami funduszu z wydzielonymi subfunduszami obciążającymi subfundusz odpowiadający, zgodnie ze statutem funduszu, przekształconemu funduszowi inwestycyjnemu;
	4) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego podlegającego przekształceniu stają się jednostkami uczestnictwa subfunduszu odpowiadającego, zgodnie ze statutem funduszu, przekształconemu funduszowi inwestycyjnemu;
	5) rejestr uczestników funduszu inwestycyjnego podlegającego przekształceniu staje się subrejestrem funduszu z wydzielonymi subfunduszami;
	6) rejestr aktywów funduszu inwestycyjnego podlegającego przekształceniu staje się subrejestrem aktywów subfunduszu odpowiadającego, zgodnie ze statutem funduszu, przekształconemu funduszowi inwestycyjnemu.

	3. Depozytariusz funduszu inwestycyjnego podlegającego przekształceniu, o którym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 3 i 4, wydaje depozytariuszowi funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami rejestr aktywów i przechowywane aktywa funduszu inwestycyjn...
	4. Przepis ust. 3 stosuje się odpowiednio do innych podmiotów przechowujących, zgodnie z art. 81i ust. 1, aktywa funduszu inwestycyjnego podlegającego przekształceniu.
	Art. 245. 1. Powstanie skutków, o których mowa w art. 244 ust. 1 pkt 5, nie stanowi ani nie jest następstwem:
	1) odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podlegających przekształceniu w fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami;
	2) nabycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami powstałego z przekształcenia funduszy inwestycyjnych;
	3) zmiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podlegających przekształceniu na jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.

	2. Powstanie skutków, o których mowa w art. 244 ust. 2 pkt 4, nie stanowi ani nie jest następstwem:
	1) odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego podlegającego przekształceniu w subfundusz funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami;
	2) nabycia jednostek uczestnictwa subfunduszu powstałego z przekształcenia funduszu inwestycyjnego;
	3) zmiany jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego podlegającego przekształceniu na jednostki uczestnictwa subfunduszu powstałego z przekształcenia funduszu inwestycyjnego.

	Art. 246. 1. Rozwiązanie funduszu powoduje:
	1) upływ okresu, na który, zgodnie ze statutem, fundusz został utworzony;
	2) nieprzejęcie zarządzania funduszem w trybie i terminie określonych w art. 68;
	3) zaprzestanie wykonywania przez depozytariusza obowiązków, jeżeli nie zawarto umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem, najpóźniej do końca dnia roboczego następującego po dniu zaprzestania wykonywania przez depozytariusza ...
	3a) upływ okresu wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza, jeżeli do dnia upływu tego okresu fundusz nie zawarł umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem;
	4) spadek wartości aktywów netto funduszu inwestycyjnego otwartego poniżej wartości określonej w art. 92 ust. 1;
	5) podjęcie przez radę inwestorów albo zgromadzenie inwestorów uchwały o rozwiązaniu funduszu;
	6) wystąpienie innych przyczyn określonych w statucie funduszu inwestycyjnego;
	7) upływ 6-miesięcznego okresu, przez który towarzystwo będące organem funduszu lub spółka zarządzająca, która zarządza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, pozostawały jedynym uczestnikiem tego funduszu;
	8) wydanie przez Komisję decyzji, o której mowa w art. 50a ust. 5;
	9) w przypadku funduszu powiązanego – rozwiązanie funduszu podstawowego;
	10) w przypadku funduszu biorącego udział w połączeniu transgranicznym dokonywanym zgodnie z art. 208zk – przeniesienie aktywów netto tego funduszu na zagraniczny fundusz przejmujący zgodnie z art. 208zk ust. 1 pkt 2.

	1a. Przepisu ust. 1 pkt 4 nie stosuje się do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, będącego funduszem zdefiniowanej daty, o którym mowa w art. 38 ustawy z dnia 4 października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych, lub funduszu in...
	2. Fundusz nie ulega rozwiązaniu, jeżeli na wniosek towarzystwa, złożony w terminie 7 dni od dnia wystąpienia zdarzenia, o którym mowa w ust. 1 pkt 4, Komisja udzieli zgody na połączenie funduszu inwestycyjnego z innym funduszem inwestycyjnym w trybi...
	2a. Fundusz inwestycyjny otwarty będący funduszem powiązanym nie ulega rozwiązaniu z przyczyn, o których mowa w ust. 1 pkt 9, w przypadku wydania przez Komisję zezwolenia, o którym mowa w art. 169p ust. 1 albo art. 169s ust. 1, na wniosek złożony prze...
	3. Rozwiązanie funduszu inwestycyjnego następuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczęcia likwidacji fundusz inwestycyjny nie może zbywać jednostek uczestnictwa albo emitować certyfikatów inwestycyjnych, a także odkupywać jednostek uczestni...
	4. W przypadku złożenia wniosku, o którym mowa w ust. 2, otwarcie likwidacji funduszu inwestycyjnego następuje z dniem, w którym decyzja Komisji o odmowie zgody na połączenie funduszy inwestycyjnych stała się ostateczna.
	Art. 247. 1. Informacja o wystąpieniu przyczyn rozwiązania funduszu powinna być niezwłocznie opublikowana przez towarzystwo lub depozytariusza, w sposób określony w statucie funduszu, oraz przekazana Komisji.
	1a. W przypadku wystąpienia przyczyny rozwiązania funduszu inwestycyjnego otwartego będącego funduszem podstawowym, jeżeli prowadzącym działalność polegającą na lokowaniu co najmniej 85 % aktywów funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstaw...
	2. Jeżeli publikacja informacji, o której mowa w ust. 1, nie zostanie dokonana przez podmiot wskazany w ust. 1, Komisja dokonuje publikacji na koszt towarzystwa.
	3. W zakresie określonym w ust. 1 i 2 w przypadku funduszy inwestycyjnych zamkniętych stosuje się również przepisy ustawy o ofercie publicznej.
	Art. 248. 1. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego jest depozytariusz.
	1a. Jeżeli depozytariuszowi zostało cofnięte zezwolenie na wykonywanie działalności przez ten podmiot lub takie zezwolenie wygasło, likwidatorem funduszu jest towarzystwo zarządzające tym funduszem przed dniem wystąpienia przesłanki rozwiązania fundu...
	2. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego, który został utworzony na czas określony, może być towarzystwo zarządzające tym funduszem, pod warunkiem że na dzień wydania zezwolenia na utworzenie tego funduszu statut funduszu inwestycyjnego będzie wskazywa...
	2a. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego zamkniętego, który nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniętym, może być towarzystwo zarządzające tym funduszem, pod warunkiem że statut funduszu inwestycyjnego będzie wskazywał towarzystwo jako l...
	2b. Jeżeli towarzystwu, o którym mowa w ust. 2 i 2a, zostało cofnięte zezwolenie na wykonywanie działalności przez towarzystwo lub takie zezwolenie wygasło, likwidatorem funduszu jest depozytariusz.
	2c. W przypadku, o którym mowa w ust. 1a, gdy towarzystwo, a w przypadku, o którym mowa w ust. 2b – depozytariusz, nie może w dniu wystąpienia przesłanki rozwiązania funduszu inwestycyjnego, o której mowa w art. 246 ust. 1, lub w toku likwidacji fundu...
	2d. Likwidatorem wyznaczonym przez sąd może być osoba fizyczna, która posiada pełną zdolność do czynności prawnych i licencję doradcy restrukturyzacyjnego wydawaną na zasadach i w trybie określonych w ustawie z dnia 15 czerwca 2007 r. o licencji dorad...
	2e. Sąd rejestrowy wyznacza likwidatora w terminie 2 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku Komisji.
	3. Komisja może wyznaczyć innego likwidatora.
	4. Likwidator zgłasza niezwłocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji funduszu i dane likwidatora.
	Art. 248a. Zakończenie likwidacji funduszu inwestycyjnego otwartego będącego funduszem podstawowym nie może nastąpić przed upływem 3 miesięcy od dnia opublikowania informacji, o której mowa w art. 247 ust. 1.
	Art. 249. 1. Likwidacja funduszu inwestycyjnego polega na zbyciu jego aktywów, ściągnięciu należności funduszu, zaspokojeniu wierzycieli funduszu i umorzeniu jednostek uczestnictwa lub certyfikatów inwestycyjnych przez wypłatę uzyskanych środków pieni...
	1a. W przypadku gdy rozwiązanie funduszu następuje z przyczyny, o której mowa w art. 246 ust. 1 pkt 10, za zaspokojenie wszystkich zobowiązań funduszu przejmowanego, które pozostają po przeniesieniu jego aktywów netto na zagraniczny fundusz przejmując...
	1b. Z majątku funduszu w pierwszej kolejności zaspokaja się koszty likwidacji.
	1c. W przypadku gdy majątek funduszu nie pozwala na pokrycie kosztów likwidacji określonych w statucie funduszu, koszty te obciążają towarzystwo, które było organem funduszu w dniu wystąpienia przesłanki rozwiązania funduszu, o której mowa w art. 246 ...
	2. Zbywanie aktywów funduszu powinno być dokonywane z należytym uwzględnieniem interesów uczestników funduszu inwestycyjnego.
	3. Środki, które pozostały po zakończeniu likwidacji, których nie można złożyć do depozytu sądowego ani nie można, ze względu na ich wartość, rozdzielić pomiędzy wszystkich uczestników funduszu, likwidator przekazuje na rzecz wybranej przez siebie org...
	Art. 250. Środki pieniężne, których wypłacenie nie było możliwe, likwidator przekazuje do depozytu sądowego.
	Art. 251. O dokonaniu czynności określonych w art. 249 ust. 1 i art. 250 likwidator niezwłocznie zawiadamia Komisję. Po dokonaniu tych czynności likwidator składa wniosek do sądu rejestrowego o wykreślenie funduszu z rejestru funduszy inwestycyjnych.
	Art. 252. Rada Ministrów określi, w drodze rozporządzenia, tryb likwidacji funduszy inwestycyjnych, z uwzględnieniem sposobu i terminów dokonywania poszczególnych czynności w ramach postępowania likwidacyjnego, w celu sprawnego przeprowadzenia postępo...

	DZIAŁ XII
	Działalność transgraniczna
	Rozdział 1
	Zbywanie tytułów uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zbywanie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych na terytorium państw członkowskich
	Art. 253. 1. Fundusz zagraniczny może zbywać na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej emitowane przez siebie tytuły uczestnictwa, jeżeli Komisja otrzyma od właściwego organu państwa macierzystego funduszu zagranicznego zawiadomienie o zamiarze zbywania...
	2. Zbywanie tytułów uczestnictwa funduszu zagranicznego może rozpocząć się na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej po uzyskaniu przez fundusz zagraniczny od właściwego organu jego państwa macierzystego informacji o przekazaniu Komisji zawiadomienia, o...
	3. Wzór zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1, określa rozporządzenie 584/2010. W części B zawiadomienie powinno zawierać:
	1) szczegółowy opis sposobów zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytułów uczestnictwa emitowanych przez fundusz zagraniczny, w tym zasad i warunków wpłacania i wypłacania kwot związanych z ich nabywaniem i odkupywaniem, oraz sposobu udost...
	2) wskazanie imienia i nazwiska lub firmy (nazwy) oraz miejsca zamieszkania lub siedziby oraz adresu w Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej – w przypadku jego ustanowienia przez fundu...
	3) wskazanie firmy oraz siedziby i adresu agenta płatności funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej – w przypadku jego ustanowienia przez fundusz zagraniczny;
	4) treść dodatkowej informacji dla inwestorów nabywających tytuły uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
	5) informacje niezbędne do wystawienia przez Komisję dokumentu potwierdzającego wniesienie przez fundusz zagraniczny opłaty za dokonanie wpisu do rejestru, o którym mowa w art. 263 ust. 1, lub przekazania przez Komisję informacji o opłatach na rzecz K...

	4. Do zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1, załącza się:
	1) regulamin funduszu zagranicznego;
	2) prospekt informacyjny funduszu zagranicznego;
	3) następujące dokumenty:
	a) kluczowe informacje – w przypadku udostępniania przez fundusz zagraniczny kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo
	b) kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku udostępniania przez fundusz zagraniczny kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo
	c) kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania przez fundusz zagraniczny tytułów uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorów;

	4) ostatnie roczne i półroczne sprawozdanie finansowe funduszu zagranicznego, jeżeli zostały sporządzone;
	5) zaświadczenie sporządzone przez właściwe organy państwa macierzystego funduszu zagranicznego stwierdzające, że fundusz zagraniczny działa zgodnie z prawem wspólnotowym regulującym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartościowe.

	5. Przez regulamin funduszu zagranicznego, o którym mowa w ust. 4 pkt 1, rozumie się również statut tego funduszu lub statut albo regulamin spółki, jeżeli fundusz utworzony jest w formie spółki.
	6. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, oraz dołączone do niego dokumenty powinny być sporządzone w języku polskim lub angielskim albo przetłumaczone na język polski lub angielski, z tym że treść dodatkowej informacji dla inwestorów, kluczowe inform...
	7. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, oraz dołączone do niego dokumenty są przesyłane do Komisji w formie elektronicznej przez właściwe organy państwa macierzystego funduszu zagranicznego na adres poczty elektronicznej ustanowiony przez Komisję dl...
	8. Przepisy ust. 1–7 stosuje się odpowiednio, w przypadku gdy fundusz zagraniczny prowadzący działalność jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami zamierza zbywać na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuły uczestnictwa związane z subfunduszem, któ...
	Art. 254. 1. Fundusz zagraniczny jest obowiązany do:
	1) publikowania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:
	a) regulaminu, prospektu informacyjnego, dodatkowej informacji dla inwestorów oraz:
	– kluczowych informacji – w przypadku udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo
	– kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestorów – w przypadku udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo
	– kluczowych informacji dla inwestorów – w przypadku zbywania przez ten fundusz tytułów uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorów,

	b) zmian dokonanych w prospekcie informacyjnym, dodatkowej informacji dla inwestorów, kluczowych informacjach lub kluczowych informacjach dla inwestorów,
	c) rocznego i półrocznego sprawozdania finansowego;

	2) udostępniania przy zbywaniu tytułów uczestnictwa:
	a) kluczowych informacji – w przypadku inwestorów indywidualnych oraz inwestorów innych niż inwestorzy indywidualni, jeżeli fundusz zagraniczny udostępnia kluczowe informacje inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni,
	b) kluczowych informacji dla inwestorów – w przypadku inwestorów innych niż inwestorzy indywidualni, jeżeli fundusz zagraniczny nie udostępnia kluczowych informacji takim inwestorom,
	c) dodatkowej informacji dla inwestorów,
	d) innych informacji i dokumentów, do których udostępniania jest obowiązany zgodnie z przepisami prawa obowiązującymi w państwie macierzystym
	– w taki sposób, aby umożliwić zapoznanie się z nimi przed nabyciem tytułów uczestnictwa.


	1a. Dodatkowa informacja dla inwestorów zawiera:
	1) podstawowe informacje na temat zbywania i odkupywania tytułów uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym listę podmiotów, które pośredniczą w zbywaniu i odkupywaniu tytułów uczestnictwa funduszu zagranicznego;
	2) zwięzłe informacje na temat obowiązków podatkowych uczestników funduszu zagranicznego;
	3) wskazanie strony internetowej funduszu zagranicznego prowadzonej w języku polskim, na której będą udostępniane informacje i dokumenty dla uczestników funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
	4) wskazanie przedstawiciela funduszu zagranicznego lub agenta płatności funduszu zagranicznego, wraz z krótkim opisem wykonywanej przez nich funkcji – w przypadku ich ustanowienia przez fundusz zagraniczny, a w przypadku gdy fundusz zagraniczny nie u...

	1b. Termin publikowania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zmian w prospekcie informacyjnym, kluczowych informacjach, kluczowych informacjach dla inwestorów i regulaminie funduszu zagranicznego oraz termin ich wejścia w życie wobec uczestników fu...
	1c. Publikowanie przez fundusz zagraniczny na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dokumentów i informacji, o których mowa w ust. 1, odbywa się na stronie internetowej funduszu zagranicznego prowadzonej w języku polskim.
	2. Publikowane i udostępniane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:
	1) kluczowe informacje, kluczowe informacje dla inwestorów oraz dodatkowa informacja dla inwestorów powinny być sporządzone w języku polskim lub przetłumaczone na język polski;
	2) pozostałe dokumenty i informacje objęte obowiązkiem publikowania lub udostępniania powinny być sporządzone w języku polskim lub angielskim albo przetłumaczone na język polski lub angielski.

	3. Do ogłoszeń oraz innych informacji udostępnianych przez fundusz zagraniczny na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej stosuje się przepisy art. 229.
	4. Na żądanie uczestnika fundusz zagraniczny lub spółka nim zarządzająca mają obowiązek udzielić, w języku polskim, dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych funduszu, sposobie zarządzania ryzykiem inwestycyjnym funduszu, a także o aktualnych z...
	5. Częstotliwość publikowania ceny zbycia i odkupienia tytułów uczestnictwa funduszu zagranicznego ustala się według prawa państwa macierzystego funduszu zagranicznego.
	Art. 255. Fundusz zagraniczny może używać w nazwie oznaczeń w rodzaju „fundusz inwestycyjny” lub „spółka inwestycyjna”, których używa w państwie macierzystym, z tym że oznaczenie to powinno być użyte w języku polskim oraz uzupełnione o określenie odpo...
	Art. 256. 1. Fundusz zagraniczny jest obowiązany ustanowić, na potrzeby prowadzonej działalności zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej emitowanych przez ten fundusz tytułów uczestnictwa, odpowiednie rozwiązania techniczne i organizacyjne ...
	1) prawidłowe zbywanie i odkupywanie tytułów uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na warunkach określonych w zawiadomieniu, o którym mowa w art. 253 ust. 1, w tym sprawne wpłacanie i wypłacanie kwot związanych z ...
	2) uczestnikom i potencjalnym uczestnikom funduszu zagranicznego dostęp do informacji o sposobie zbywania i odkupywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytułów uczestnictwa emitowanych przez fundusz zagraniczny oraz sposobie dokonywania wypłat...
	3) możliwość wykonywania przez uczestników funduszu zagranicznego praw związanych z inwestycją w tytuły uczestnictwa, w tym składania reklamacji, oraz łatwy dostęp do procedur i informacji związanych z wykonywaniem przez uczestników i potencjalnych uc...
	4) uczestnikom i potencjalnym uczestnikom funduszu zagranicznego dostęp do dokumentów i informacji, o których mowa w art. 254 ust. 1, oraz informacji na temat ceny zbycia i odkupienia tytułów uczestnictwa funduszu zagranicznego w sposób umożliwiający ...
	5) uczestnikom i potencjalnym uczestnikom funduszu zagranicznego udostępnianie informacji dotyczących obowiązków funduszu zagranicznego realizowanych przez ustanowione rozwiązania techniczne i organizacyjne, na trwałym nośniku informacji;
	6) wymianę informacji między Komisją a funduszem zagranicznym.

	1a. Fundusz zagraniczny jest obowiązany do:
	1) prowadzenia działalności na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z zasadami uczciwego obrotu;
	2) zapewnienia uczestnikom funduszu zagranicznego co najmniej takiego samego poziomu ochrony jak w państwie macierzystym;
	3) przekazywania uczestnikom funduszu zagranicznego potwierdzeń zbycia lub odkupienia tytułów uczestnictwa w języku polskim z częstotliwością obowiązującą fundusz zagraniczny zgodnie z przepisami prawa państwa macierzystego;
	4) zapewnienia, aby tłumaczenie informacji i dokumentów wymienionych w art. 254 ust. 1 dokładnie odpowiadało treści oryginalnych informacji.

	1b. Fundusz zagraniczny jest obowiązany do posiadania możliwości ustalenia każdego uczestnika funduszu zagranicznego, który nabył tytuły uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bez konieczności korzystania przez fundusz zagraniczny z poś...
	1c. Fundusz zagraniczny jest obowiązany informować Komisję o zmianach informacji zawartych w zawiadomieniu, o którym mowa w art. 253 ust. 1, oraz dołączonych do niego dokumentach, wskazując miejsce udostępnienia Komisji tych zmian w formie elektronicz...
	1d. Informacja o zmianach może mieć postać nowej wersji dokumentu albo opisu dokonanej zmiany. Informacja o zmianach może być przesłana na wyznaczony w tym celu przez Komisję adres poczty elektronicznej. Dokumenty przekazywane i udostępniane w formie ...
	1e. O planowanej zmianie informacji, o których mowa w art. 253 ust. 3 pkt 1, lub zmianie kategorii tytułów uczestnictwa funduszu zagranicznego zbywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundusz zagraniczny informuje Komisję co najmniej na miesi...
	1f. Przyjęte przez fundusz zagraniczny rozwiązania techniczne i organizacyjne, w tym wykorzystujące środki komunikacji elektronicznej:
	1) mogą przewidywać wypełnianie wymogów, o których mowa w ust. 1, bezpośrednio przez fundusz zagraniczny lub za pośrednictwem spółki zarządzającej, która zarządza tym funduszem, przedstawiciela funduszu zagranicznego ustanowionego na terytorium Rzeczy...
	2) są dostępne w języku polskim.

	1g. Fundusz zagraniczny może przekazywać informacje, o których mowa w ust. 1c i 1e, za pośrednictwem swojego przedstawiciela na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
	1h. Zakres obowiązków wykonywanych przez przedstawiciela funduszu zagranicznego określa umowa zawarta w formie pisemnej między funduszem zagranicznym a przedstawicielem funduszu zagranicznego. Umowa zawiera zobowiązanie funduszu zagranicznego do przek...
	2. Przedstawiciel funduszu zagranicznego, na podstawie umowy z funduszem zagranicznym, jest obowiązany w szczególności do:
	1) reprezentowania funduszu zagranicznego w postępowaniu przed Komisją;
	2) reprezentowania funduszu zagranicznego wobec uczestników funduszu zagranicznego;
	3) wykonywania czynności koniecznych do obsługi uczestników funduszu zagranicznego, w tym przyjmowania reklamacji uczestników;
	4) zapewnienia uczestnikom funduszu zagranicznego dostępu do informacji o funduszu na zasadach określonych w ustawie;
	5) (uchylony)
	6) (uchylony)

	2a. Dokonane przez fundusz zagraniczny zmiany sposobów zbywania tytułów uczestnictwa przedstawionych w informacji, o której mowa w art. 253 ust. 3 pkt 1, powinny być zgodne z przepisami prawa obowiązującymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
	3. W przypadku ustanowienia przez fundusz zagraniczny przedstawiciela funduszu zagranicznego złożenie oświadczenia woli, dokumentu urzędowego lub pisma procesowego przedstawicielowi uznaje się za złożenie go funduszowi zagranicznemu.
	3a. (uchylony)
	3b. Komisja ustanawia adres poczty elektronicznej dla celów otrzymywania informacji od funduszu zagranicznego i jego przedstawiciela.
	4. (uchylony)
	Art. 257. 1. Agentem płatności może być wyłącznie bank krajowy lub krajowy oddział instytucji kredytowej.
	1a. Zakres obowiązków wykonywanych przez agenta płatności określa umowa zawarta w formie pisemnej między funduszem zagranicznym a agentem płatności. Umowa zawiera zobowiązanie funduszu zagranicznego do przekazywania agentowi płatności informacji i dok...
	2. Agent płatności, na podstawie umowy z funduszem zagranicznym, jest obowiązany w szczególności do:
	1) przyjmowania wpłat na nabycie tytułów uczestnictwa funduszu zagranicznego;
	2) dokonywania wypłat środków z tytułu umorzenia tytułów uczestnictwa funduszu zagranicznego;
	3) dokonywania wypłat dochodów lub innych świadczeń należnych uczestnikom funduszu zagranicznego.

	3. (uchylony)
	Art. 258. Fundusz zagraniczny może zbywać tytuły uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bezpośrednio lub za pośrednictwem:
	1) spółki zarządzającej lub oddziału tej spółki po spełnieniu warunków określonych w rozdziale 2 niniejszego działu, firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonującego działalność, o której mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie  instrumentami finansow...
	2) towarzystwa oraz podmiotu, o którym mowa w art. 32 ust. 2.

	Art. 258a. 1. Fundusz zagraniczny może zaprzestać zbywania emitowanych przez siebie tytułów uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, pod warunkiem że:
	1) opublikuje ogólną ofertę odkupienia, bez ponoszenia jakichkolwiek opłat lub potrąceń, wszystkich tytułów uczestnictwa funduszu zagranicznego nabytych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przedstawi tę ofertę, bezpośrednio lub za pośrednictwem p...
	2) opublikuje i udostępni, w sposób przyjęty dla publikowania i udostępniania informacji o funduszu zagranicznym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w związku ze zbywaniem tytułów uczestnictwa funduszu zagranicznego oraz odpowiedni dla kategorii u...
	3) rozwiąże umowy z podmiotami pośredniczącymi w zbywaniu tytułów uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ze skutkiem od dnia przekazania przez fundusz zagraniczny właściwemu organowi jego państwa macierzystego zawi...

	2. Informacje, o których mowa w ust. 1 pkt 1 i 2:
	1) wskazują skutki dla uczestników funduszu zagranicznego, którzy nie skorzystają z oferty funduszu zagranicznego odkupienia posiadanych przez nich tytułów uczestnictwa;
	2) są przekazywane w języku polskim.

	3. Fundusz zagraniczny zaprzestaje zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej emitowanych przez siebie tytułów uczestnictwa z dniem przekazania przez fundusz zagraniczny właściwemu organowi jego państwa macierzystego zawiadomienia o zaprzestaniu...
	4. Po zaprzestaniu zbywania tytułów uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundusz zagraniczny jest obowiązany udostępniać uczestnikom funduszu zagranicznego, którzy nie skorzystali z oferty funduszu zagranicznego odkupienia posiadanych ...
	5. W przypadku gdy udostępnianie informacji odbywa się w języku polskim, fundusz zagraniczny może udostępniać informacje, o których mowa w art. 254 ust. 1, przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej lub innych środków porozumiewania się na ...
	6. Po otrzymaniu przez Komisję od właściwego organu państwa macierzystego funduszu zagranicznego zawiadomienia o zaprzestaniu przez fundusz zagraniczny zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej emitowanych przez ten fundusz tytułów uczestnictwa:
	1) Komisji przysługują uprawnienia, o których mowa w art. 259 ust. 3 i 3a;
	2) do funduszu zagranicznego nie stosuje się przepisów określających zasady zbywania tytułów uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

	Art. 259. 1. Nadzór nad funduszami zagranicznymi wykonują właściwe organy państwa macierzystego tych funduszy, z zastrzeżeniem ust. 4.
	2. Wyłącznie właściwymi do podejmowania środków nadzorczych wobec funduszu zagranicznego w przypadku naruszenia przez ten fundusz przepisów prawa państwa macierzystego, regulaminu tego funduszu lub zasad uczciwego obrotu są właściwe organy państwa mac...
	3. Komisja informuje właściwe organy państwa macierzystego funduszu zagranicznego o naruszeniu przez ten fundusz, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przepisów prawa, regulaminu lub zasad uczciwego obrotu.
	3a. Jeżeli pomimo przekazania informacji, o której mowa w ust. 3, właściwe organy państwa macierzystego funduszu zagranicznego nie podjęły odpowiednich działań nadzorczych lub pomimo podjęcia tych działań fundusz zagraniczny działa niezgodnie z intere...
	1) w drodze decyzji, po poinformowaniu właściwego organu państwa macierzystego funduszu zagranicznego, zastosować środki, o których mowa w ust. 5, albo
	2) w uzasadnionym przypadku, poinformować Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych.

	3b. O każdym przypadku zastosowania, zgodnie z ust. 3a pkt 1, środków, o których mowa w ust. 5, Komisja informuje Komisję Europejską oraz Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych.
	4. Komisja wykonuje nadzór nad zbywaniem na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytułów uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne zgodnie z przepisami prawa i zasadami uczciwego obrotu.
	4a. W przypadku uzasadnionego podejrzenia, że przyjęte przez fundusz zagraniczny zasady zbywania tytułów uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej są niezgodne z przepisami prawa polskiego lub interesem uczestników funduszu, Komisja może, ...
	4b. Na wniosek funduszu zagranicznego lub z urzędu Komisja uchyla decyzję o zawieszeniu, o której mowa w ust. 4a, jeżeli ustały przesłanki jej wydania.
	5. W przypadku naruszenia przy zbywaniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytułów uczestnictwa emitowanych przez fundusz zagraniczny przepisów prawa, zasad uczciwego obrotu lub zasad zbywania tytułów uczestnictwa przedstawionych w zawiadomieniu,...
	1) zakazać dalszego ich zbywania albo
	2) nałożyć na fundusz zagraniczny karę pieniężną w wysokości do 500 000 zł, albo
	3) zastosować łącznie obie sankcje, o których mowa w pkt 1 i 2.

	Art. 259a. 1. W przypadku gdy przedstawiciel funduszu zagranicznego lub przedstawiciel funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibą w państwach należących do EEA wykonuje obowiązki wynikające z umowy zawartej z takim funduszem niezgodnie z tą umową or...
	2. W przypadku gdy agent płatności wykonuje obowiązki wynikające z umowy zawartej z funduszem zagranicznym lub funduszem inwestycyjnym otwartym z siedzibą w państwach należących do EEA niezgodnie z tą umową oraz przepisami ustawy, Komisja może nałożyć...
	Art. 260. Do zbywania tytułów uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, z wyjątkiem zbywania tytułów uczestnictwa będących papierami wartościowymi, które zgodnie z zawiadomieniem, o którym mowa w art. 253 ust. 1, oraz dokumentami, o których...
	Art. 261. 1. Jeżeli fundusz inwestycyjny otwarty zamierza zbywać jednostki uczestnictwa na terytorium państwa członkowskiego, jest obowiązany zawiadomić, w formie pisemnej, Komisję o tym zamiarze. W przypadku zamiaru zbywania jednostek uczestnictwa fu...
	2. Wzór zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1, określa rozporządzenie 584/2010.
	3. Do zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1, załącza się:
	1) statut funduszu;
	2) prospekt informacyjny funduszu;
	3) ostatnie roczne i półroczne sprawozdanie finansowe funduszu, jeżeli zostały sporządzone;
	4) następujące dokumenty:
	a) kluczowe informacje – w przypadku udostępniania przez fundusz kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo
	b) kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku udostępniania przez fundusz kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo
	c) kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania przez fundusz tytułów uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorów;


	4. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, wraz z dołączonymi do niego dokumentami przekazuje się Komisji również w formie elektronicznej, na adres poczty elektronicznej wskazany przez Komisję.
	5. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, oraz dokumenty, o których mowa w ust. 3 pkt 1–3, powinny być również sporządzone w języku angielskim albo przetłumaczone na język angielski. Kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów powinny być...
	6. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiązany informować właściwy organ goszczącego państwa członkowskiego o zmianach informacji zawartych w zawiadomieniu, o którym mowa w ust. 1, oraz zmianach w dołączonych do niego dokumentach, wskazując miejsce i...
	7. Informacja o zmianach może mieć postać nowej wersji dokumentu lub opisu dokonanej zmiany. Informacja o zmianach może być przesłana na adres poczty elektronicznej wyznaczony przez właściwy organ goszczącego państwa członkowskiego. Dokumenty przekazy...
	8. Do informacji o zmianach stosuje się ust. 5, z tym że informacji nie sporządza się w języku polskim.
	9. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiązany zapewnić właściwemu organowi goszczącego państwa członkowskiego dostęp do dokumentów, o których mowa w ust. 3, w formie elektronicznej.
	10. Co najmniej na miesiąc przed wprowadzeniem zmiany zasad zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa na terytorium goszczącego państwa członkowskiego zawartych w części B zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1, zmiany rozwiązań technicznych i orga...
	11. Jeżeli wskutek wprowadzenia zmian, o których mowa w ust. 10, działalność funduszu inwestycyjnego otwartego nie byłaby zgodna z przepisami prawa, Komisja w terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich informacji i dokumentów informuje o ...
	12. W przypadku wprowadzenia zmian, o których mowa w ust. 10, bez wymaganego zawiadomienia Komisji lub w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmiany działalność funduszu inwestycyjnego otwartego nie byłaby zgodna z przepisami prawa, Komisja może zastoso...
	Art. 261a. 1. W terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia funduszu inwestycyjnego otwartego, o którym mowa w art. 261 ust. 1, Komisja:
	1) przekazuje zawiadomienie wraz z załączonymi do niego dokumentami właściwemu organowi goszczącego państwa członkowskiego albo
	2) w drodze decyzji, odmawia przekazania zawiadomienia właściwemu organowi goszczącego państwa członkowskiego.

	2. W przypadku gdy zawiadomienie lub załączone do niego dokumenty nie spełniają wymogów określonych w ustawie lub są niekompletne, Komisja może żądać uzupełnienia lub zmiany informacji lub dokumentów złożonych przez fundusz. Termin, o którym mowa w u...
	3. W przypadku określonym w ust. 1 pkt 1 Komisja przekazuje właściwemu organowi goszczącego państwa członkowskiego, w formie elektronicznej, na wskazany przez ten organ adres poczty elektronicznej, otrzymane od funduszu inwestycyjnego otwartego:
	1) zawiadomienie, o którym mowa w art. 261 ust. 1, i dokumenty, o których mowa w art. 261 ust. 3 pkt 1–3, sporządzone w języku angielskim albo przetłumaczone na ten język;
	2) kluczowe informacje lub kluczowe informacje dla inwestorów sporządzone w języku urzędowym goszczącego państwa członkowskiego albo przetłumaczone na ten język.

	4. Do przekazywanych właściwemu organowi goszczącego państwa członkowskiego dokumentów Komisja załącza sporządzone w języku angielskim zaświadczenie potwierdzające, że fundusz prowadzi działalność zgodnie z prawem wspólnotowym regulującym zasady zbior...
	5. Po otrzymaniu od właściwego organu goszczącego państwa członkowskiego potwierdzenia wpłynięcia zawiadomienia wraz z wymaganymi dokumentami oraz w formie umożliwiającej ich odczytanie i wydrukowanie, Komisja niezwłocznie powiadamia fundusz o otrzyma...
	6. Komisja odmawia przekazania zawiadomienia właściwemu organowi goszczącego państwa członkowskiego, jeżeli zawiadomienie lub załączone do niego dokumenty pod względem treści lub formy nie są zgodne z przepisami prawa.
	Art. 261b. 1. Jeżeli fundusz inwestycyjny otwarty zbywa jednostki uczestnictwa na terytorium goszczącego państwa członkowskiego, wypełnia obowiązki informacyjne wobec uczestników na terytorium tego państwa zgodnie z przepisami prawa polskiego, z tym ż...
	2. Kluczowe informacje, kluczowe informacje dla inwestorów oraz ich zmiany udostępniane uczestnikom na terytorium goszczącego państwa członkowskiego są sporządzane w języku urzędowym tego państwa lub tłumaczone na ten język, a inne informacje i dokume...
	3. Ustalanie i publikowanie na terytorium goszczącego państwa członkowskiego ceny zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa odbywa się zgodnie z częstotliwością wynikającą z art. 224.
	Art. 261c. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiązany zapewnić, aby tłumaczenie informacji i dokumentów, o których mowa w art. 261b ust. 2, dokładnie odpowiadało treści oryginalnych informacji.
	Art. 261d. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty może zaprzestać zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium goszczącego państwa członkowskiego, pod warunkiem że:
	1) opublikuje ogólną ofertę odkupienia, bez ponoszenia jakichkolwiek opłat lub potrąceń, wszystkich jednostek uczestnictwa funduszu nabytych na terytorium goszczącego państwa członkowskiego, przedstawi tę ofertę, bezpośrednio lub za pośrednictwem podm...
	2) opublikuje i udostępni w tym goszczącym państwie członkowskim, w sposób przyjęty dla publikowania i udostępniania informacji o funduszu na terytorium goszczącego państwa członkowskiego w związku ze zbywaniem jednostek uczestnictwa funduszu oraz odp...
	3) rozwiąże umowy z podmiotami pośredniczącymi w zbywaniu jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium goszczącego państwa członkowskiego ze skutkiem od dnia przekazania przez fundusz Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnict...
	4) przekaże Komisji zawiadomienie o zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium goszczącego państwa członkowskiego.

	2. Informacje, o których mowa w ust. 1 pkt 1 i 2:
	1) wskazują skutki dla uczestników funduszu, którzy nie skorzystają z oferty funduszu odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa;
	2) są przekazywane w języku urzędowym goszczącego państwa członkowskiego lub w jednym z języków urzędowych tego państwa albo języku dopuszczonym przez właściwe organy goszczącego państwa członkowskiego albo przetłumaczone na jeden z tych języków.

	3. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1 pkt 4, zawiera opis sposobu realizacji wymogów, o których mowa w ust. 1 pkt 1–3.
	4. Fundusz inwestycyjny otwarty zaprzestaje zbywania jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium goszczącego państwa członkowskiego z dniem przekazania Komisji zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1 pkt 4.
	Art. 261e. 1. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia, o którym mowa w art. 261d ust. 1 pkt 4, Komisja przekazuje zawiadomienie właściwemu organowi goszczącego państwa członkowskiego wskazanego w tym zawiadomieniu.
	2. W przypadku gdy zawiadomienie, o którym mowa w art. 261d ust. 1 pkt 4, jest niekompletne, Komisja żąda uzupełnienia informacji zawartych w tym zawiadomieniu. Termin, o którym mowa w ust. 1, biegnie od dnia następującego po dniu otrzymania przez Kom...
	3. Komisja niezwłocznie powiadamia fundusz inwestycyjny otwarty o otrzymaniu potwierdzenia wpłynięcia zawiadomienia, o którym mowa w art. 261d ust. 1 pkt 4, od właściwego organu goszczącego państwa członkowskiego.
	4. Niezwłocznie po przekazaniu zawiadomienia, o którym mowa w art. 261d ust. 1 pkt 4, właściwemu organowi goszczącego państwa członkowskiego Komisja przekazuje kopię tego zawiadomienia Europejskiemu Urzędowi Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych.
	Art. 261f. 1. Po zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium goszczącego państwa członkowskiego fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiązany wypełniać obowiązki informacyjne wobec uczestników funduszu, którzy nie skorzystali z oferty fu...
	2. Fundusz inwestycyjny otwarty może wypełniać obowiązki informacyjne, o których mowa w ust. 1, przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej lub innych środków porozumiewania się na odległość, pod warunkiem że przekazywanie informacji odbywa ...
	3. Do czasu odkupienia od uczestników z goszczącego państwa członkowskiego jednostek uczestnictwa zbytych tym uczestnikom przez fundusz inwestycyjny otwarty na podstawie art. 261 ust. 1 fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiązany informować Komisję o...
	Art. 262. 1. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuły uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibą w państwach należących do EEA mogą być zbywane, pod warunkiem że fundusze te działają zgodnie z prawem wspólnotowym regulującym zasa...
	2. Do zbywania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, których organem jest towarzystwo, na terytorium państw należących do EEA stosuje się odpowiednio przepisy art. 261–261f.
	Art. 263. 1. Komisja prowadzi rejestr funduszy zagranicznych oraz funduszy, o których mowa w art. 262, które zbywają tytuły uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
	2. Rejestr, o którym mowa w ust. 1, zawiera:
	1) firmę (nazwę) oraz siedzibę i adres funduszu oraz spółki zarządzającej tym funduszem;
	2) w przypadku gdy fundusz ustanowił przedstawiciela funduszu – imię i nazwisko albo firmę (nazwę) oraz miejsce zamieszkania lub siedzibę oraz adres w Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela funduszu;
	3) w przypadku gdy fundusz ustanowił agenta płatności – firmę oraz siedzibę i adres agenta płatności;
	4) w przypadku gdy fundusz prowadzi działalność jako fundusz składający się z subfunduszy – nazwy wszystkich subfunduszy, z którymi są związane tytuły uczestnictwa, które mogą być zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.


	Rozdział 1a
	Wprowadzanie do obrotu unijnych AFI
	Art. 263a. 1. Unijny AFI może być wprowadzany do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wśród:
	1) klientów profesjonalnych;
	2) klientów detalicznych – w przypadku unijnego AFI, który uzyskał zezwolenie, o którym mowa w art. 5 ust. 1 rozporządzenia 2015/760.

	2. (uchylony)
	2a. W przypadku, o którym mowa w ust. 1 pkt 2, wprowadzanie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wymaga ustanowienia odpowiednich rozwiązań technicznych i organizacyjnych zapewniających:
	1) prawidłowe zbywanie, obejmowanie i odkupywanie praw uczestnictwa unijnego AFI na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z zasadami zawartymi w regulacjach wewnętrznych unijnego AFI;
	2) inwestorom dostęp do informacji o sposobie nabywania, obejmowania lub odkupywania praw uczestnictwa unijnego AFI na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz sposobie dokonywania płatności kwot związanych z odkupywaniem praw uczestnictwa unijnego AFI;
	3) możliwość wykonywania przez inwestorów praw związanych z inwestycją w prawa uczestnictwa unijnego AFI, w tym składania reklamacji, oraz łatwy dostęp do procedur i informacji związanych z wykonywaniem przez inwestorów praw związanych z inwestycją w ...
	4) inwestorom dostęp do dokumentów i informacji, o których mowa w art. 222a, art. 222b i art. 222d, w sposób umożliwiający zapoznanie się z nimi oraz wykonanie ich kopii;
	5) inwestorom udostępnianie informacji dotyczących obowiązków unijnego AFI realizowanych przez ustanowione rozwiązania techniczne i organizacyjne, na trwałym nośniku informacji;
	6) wymianę informacji między Komisją a zarządzającym z UE.

	2b. Przyjęte rozwiązania techniczne i organizacyjne, w tym wykorzystujące środki komunikacji elektronicznej:
	1) mogą przewidywać wypełnianie wymogów, o których mowa w ust. 2a, bezpośrednio przez zarządzającego z UE, towarzystwo albo zarządzającego ASI prowadzącego działalność na podstawie zezwolenia, zarządzających unijnym AFI, lub za pośrednictwem przedstaw...
	2) są dostępne w języku polskim.

	2c. Zakres obowiązków wykonywanych przez przedstawiciela, o którym mowa w ust. 2b pkt 1, określa umowa zawarta w formie pisemnej między zarządzającym z UE, towarzystwem albo zarządzającym ASI prowadzącym działalność na podstawie zezwolenia, zarządzają...
	3. Jeżeli unijny AFI działa jako AFI powiązany, może być wprowadzany do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, pod warunkiem że AFI podstawowym jest unijny AFI albo alternatywna spółka inwestycyjna, które są zarządzane przez zarządzającego z ...
	Art. 263b. 1. Zarządzający z UE może wprowadzać unijny AFI, którym zarządza, do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jeżeli Komisja otrzyma od właściwego organu nadzoru państwa macierzystego zarządzającego z UE zawiadomienie o zamiarze wpr...
	2. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, zawiera:
	1) list notyfikacyjny wskazujący zarządzającego z UE oraz firmę (nazwę) unijnego AFI, który ma być wprowadzany do obrotu, ze wskazaniem jego siedziby;
	2) firmę, siedzibę oraz adres depozytariusza unijnego AFI;
	3) opis unijnego AFI lub informacje na jego temat, które zostały udostępnione inwestorom;
	4) wskazanie siedziby AFI podstawowego, jeżeli unijny AFI jest AFI powiązanym;
	5) wskazanie państwa, na terytorium którego unijny AFI ma być wprowadzany do obrotu;
	6) opis zasad wprowadzania do obrotu unijnego AFI;
	7) opis procedur ustanowionych w celu zapobiegania jego wprowadzaniu przez zarządzającego z UE lub podmioty działające na jego zlecenie do obrotu wśród klientów detalicznych;
	8) informacje, o których mowa w art. 222a ust. 2, w zakresie, w jakim nie są objęte informacjami, o których mowa w pkt 1–7 i w ust. 3 pkt 1;
	9) adres, na który Komisja ma przekazać informacje o opłatach na rzecz Komisji, jakim podlega unijny AFI, oraz informacje niezbędne do wystawienia przez Komisję dokumentu potwierdzającego wniesienie przez unijny AFI opłaty na rzecz Komisji;
	10) informacje na temat rozwiązań technicznych i organizacyjnych, o których mowa w art. 263a ust. 2a – w przypadku, o którym mowa w art. 263a ust. 1 pkt 2.

	3. Do zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1, załącza się:
	1) regulacje wewnętrzne unijnego AFI;
	2) zaświadczenie wystawione przez właściwy organ nadzoru państwa macierzystego zarządzającego z UE stwierdzające, że zarządzający z UE jest uprawniony do zarządzania unijnymi AFI o określonej strategii inwestycyjnej.

	4. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, oraz dołączane do niego dokumenty powinny być sporządzone w języku polskim lub angielskim albo przetłumaczone na język polski lub angielski.
	5. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, oraz dołączane do niego dokumenty są przesyłane do Komisji w formie elektronicznej przez właściwe organy nadzoru państwa macierzystego zarządzającego z UE na adres poczty elektronicznej ustanowiony przez Komis...
	Art. 263ba. 1. Zarządzający z UE może zaprzestać wprowadzania unijnego AFI, którym zarządza, do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, pod warunkiem że:
	1) opublikuje ogólną ofertę odkupienia, bez ponoszenia jakichkolwiek opłat lub potrąceń, wszystkich praw uczestnictwa unijnego AFI nabytych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przedstawi tę ofertę, bezpośrednio lub za pośrednictwem podmiotów ucze...
	2) opublikuje i udostępni, w sposób przyjęty dla publikowania i udostępniania informacji o unijnym AFI na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w związku ze zbywaniem praw uczestnictwa unijnego AFI oraz odpowiedni dla kategorii klientów, do których uni...
	3) rozwiąże umowy z podmiotami pośredniczącymi w zbywaniu praw uczestnictwa unijnego AFI na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ze skutkiem od dnia przekazania przez zarządzającego z UE właściwemu organowi nadzoru państwa macierzystego zawiadomienia ...

	2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje się do unijnego AFI prowadzącego działalność na podstawie rozporządzenia 2015/760 albo będącego AFI typu zamkniętego w rozumieniu rozporządzenia 694/2014.
	3. Zarządzający z UE zaprzestaje wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z dniem przekazania przez zarządzającego z UE właściwemu organowi nadzoru jego państwa macierzystego zawiadomienia o zaprzestaniu wprowadzania...
	4. Po zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarządzający z UE jest obowiązany wypełniać obowiązki informacyjne, o których mowa w art. 222b i art. 222d ust. 3, wobec inwestorów unijnego AFI, którzy mim...
	5. Po otrzymaniu przez Komisję od właściwego organu nadzoru państwa macierzystego zarządzającego z UE zawiadomienia o zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:
	1) Komisji przysługują uprawnienia, o których mowa w art. 273 ust. 1 i 2;
	2) do zarządzającego z UE nie stosuje się przepisów określających zasady wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFI w odniesieniu do unijnego AFI objętego tym zawiadomieniem.

	6. Zarządzający z UE może wypełniać obowiązki informacyjne, o których mowa w art. 222b i art. 222d ust. 3, przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej lub innych środków porozumiewania się na odległość.
	Art. 263c. 1. Jeżeli towarzystwo albo zarządzający ASI zamierzają wprowadzać unijny AFI, którym zarządzają, do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, są obowiązani zawiadomić, w formie pisemnej, Komisję o tym zamiarze.
	2. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, jest sporządzane odrębnie dla każdego unijnego AFI, który ma być wprowadzany do obrotu, i zawiera:
	1) list notyfikacyjny wskazujący towarzystwo albo zarządzającego ASI oraz firmę (nazwę) unijnego AFI, który ma być wprowadzany do obrotu, ze wskazaniem jego siedziby;
	2) firmę, siedzibę oraz adres depozytariusza unijnego AFI;
	3) opis unijnego AFI lub informacje na jego temat, które zostały udostępnione inwestorom;
	4) wskazanie siedziby AFI podstawowego, jeżeli unijny AFI działa jako AFI powiązany;
	5) opis procedur ustanowionych w celu zapobiegania jego wprowadzaniu przez towarzystwo albo zarządzającego ASI lub podmioty działające na ich zlecenie do obrotu wśród klientów detalicznych;
	6) informacje, o których mowa w art. 222a ust. 2, w zakresie, w jakim nie są objęte informacjami, o których mowa w pkt 1–5 i w ust. 3;
	7) adres, na który Komisja ma przekazać informacje o opłatach na rzecz Komisji, jakim podlega unijny AFI, oraz informacje niezbędne do wystawienia przez Komisję dokumentu potwierdzającego wniesienie przez unijny AFI opłaty na rzecz Komisji;
	8) informacje na temat rozwiązań technicznych i organizacyjnych, o których mowa w art. 263a ust. 2a – w przypadku, o którym mowa w art. 263a ust. 1 pkt 2.

	3. Do zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1, załącza się regulacje wewnętrzne unijnego AFI.
	4. Komisja może zgłosić, w drodze decyzji, sprzeciw wobec zamierzonego wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jeżeli:
	1) zarządzanie unijnym AFI przez towarzystwo albo zarządzającego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa lub zachodzi uzasadnione podejrzenie, że nie będzie zgodne z przepisami prawa, lub
	2) towarzystwo albo zarządzający ASI narusza określone w przepisach prawa warunki dotyczące podjęcia i prowadzenia swojej działalności lub działalności unijnego AFI lub zachodzi uzasadnione podejrzenie takiego naruszenia.

	5. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentów i informacji, o których mowa w ust. 2 i 3, Komisja wydaje decyzję, o której mowa w ust. 4, albo przekazuje towarzystwu lub zarządzającemu ASI informację o możliwości wprowadzenia ...
	6. Informację, o której mowa w ust. 5, Komisja niezwłocznie przekazuje właściwemu organowi nadzoru unijnego AFI.
	7. Towarzystwo albo zarządzający ASI mogą rozpocząć wprowadzanie unijnego AFI wskazanego w zawiadomieniu, o którym mowa w ust. 1, do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie wcześniej niż z dniem doręczenia im informacji, o której mowa w ust...
	Art. 263d. 1. Towarzystwo oraz zarządzający ASI są obowiązani informować Komisję o istotnych zmianach danych zawartych w zawiadomieniu, o którym mowa w art. 263c ust. 1, i dołączonych do niego dokumentach:
	1) w przypadku zmian planowanych – co najmniej na miesiąc przed dokonaniem zmian;
	2) w przypadku zmian nieplanowanych – niezwłocznie, nie później jednak niż w terminie 2 dni roboczych po powzięciu wiadomości o ich wystąpieniu.

	2. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentów i informacji, o których mowa w ust. 1, Komisja informuje towarzystwo albo zarządzającego ASI, że wskutek wprowadzenia planowanej zmiany zarządzanie unijnym AFI przez towarzystwo a...
	3. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o której mowa w ust. 1, bez wymaganego zawiadomienia Komisji lub w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmiany zarządzanie unijnym AFI nie jest zgodne z przepisami prawa, Komisja może zastosować sankcje, o ...
	Art. 263da. 1. Towarzystwo albo zarządzający ASI może zaprzestać wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, pod warunkiem że:
	1) opublikuje ogólną ofertę odkupienia, bez ponoszenia jakichkolwiek opłat lub potrąceń, wszystkich praw uczestnictwa unijnego AFI nabytych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przedstawi tę ofertę, bezpośrednio lub za pośrednictwem podmiotów ucze...
	2) opublikuje i udostępni, w sposób przyjęty dla publikowania i udostępniania informacji o unijnym AFI na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w związku ze zbywaniem praw uczestnictwa unijnego AFI oraz odpowiedni dla kategorii klientów, do których uni...
	3) rozwiąże umowy z podmiotami pośredniczącymi w zbywaniu praw uczestnictwa unijnego AFI na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ze skutkiem od dnia przekazania Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rze...
	4) przekaże Komisji zawiadomienie o zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

	2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje się do unijnego AFI prowadzącego działalność na podstawie rozporządzenia 2015/760 albo będącego AFI typu zamkniętego w rozumieniu rozporządzenia 694/2014.
	3. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1 pkt 4, jest sporządzane odrębnie dla każdego unijnego AFI, którego dotyczy, i zawiera opis sposobu realizacji wymogów, o których mowa w ust. 1 pkt 1–3.
	4. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1 pkt 4, Komisja potwierdza towarzystwu lub zarządzającemu ASI możliwość zaprzestania wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
	5. W przypadku gdy zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1 pkt 4, jest niekompletne, Komisja żąda uzupełnienia informacji zawartych w zawiadomieniu. Termin, o którym mowa w ust. 4, biegnie od dnia następującego po dniu otrzymania przez Komisję zawiadomi...
	6. Towarzystwo albo zarządzający ASI zaprzestaje wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z dniem przekazania Komisji zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1 pkt 4.
	7. Po zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej towarzystwo albo zarządzający ASI są obowiązani przekazywać informacje, o których mowa w:
	1) art. 222a ust. 3 i 7, art. 222b i art. 222d ust. 2, inwestorom unijnego AFI, którzy mimo zaprzestania przez towarzystwo albo zarządzającego ASI wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiadają prawa uczestnictwa...
	2) art. 222c i art. 222d ust. 2, Komisji – do czasu odkupienia od inwestorów praw uczestnictwa tego unijnego AFI nabytych w drodze wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie art. 263c ust. 1.

	8. Towarzystwo oraz zarządzający ASI mogą wypełniać obowiązki informacyjne, o których mowa w ust. 7, przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej lub innych środków porozumiewania się na odległość.
	9. Do czasu odkupienia od inwestorów praw uczestnictwa unijnego AFI nabytych w drodze wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie art. 263c ust. 1 towarzystwo oraz zarządzający ASI są obowiązani informować ...
	10. W okresie 36 miesięcy od dnia otrzymania od Komisji potwierdzenia możliwości zaprzestania wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej towarzystwo albo zarządzający ASI nie może w odniesieniu do unijnego AFI, którego...
	Art. 263e. Jeżeli alternatywna spółka inwestycyjna lub unijny AFI działają jako AFI powiązany, mogą być wprowadzane do obrotu na terytorium państw członkowskich, pod warunkiem że AFI podstawowym jest alternatywna spółka  inwestycyjna albo unijny AFI, ...
	Art. 263f. 1. W przypadku gdy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zamierza zbywać jednostki uczestnictwa, zamknięty fundusz inwestycyjny zamierza oferować certyfikaty inwestycyjne albo zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie zezw...
	2. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, zawiera:
	1) list notyfikacyjny wskazujący towarzystwo albo zarządzającego ASI oraz firmę (nazwę) funduszu, alternatywnej spółki inwestycyjnej lub unijnego AFI, objętych zawiadomieniem, ze wskazaniem ich siedziby;
	2) firmę, siedzibę oraz adres depozytariusza funduszu, alternatywnej spółki inwestycyjnej lub unijnego AFI objętych zawiadomieniem;
	3) opis funduszu, alternatywnej spółki inwestycyjnej lub unijnego AFI objętych zawiadomieniem lub informacje na ich temat, które zostały udostępnione ich uczestnikom lub inwestorom;
	4) wskazanie siedziby funduszu podstawowego albo AFI podstawowego, jeżeli fundusz inwestycyjny jest funduszem powiązanym albo alternatywna spółka inwestycyjna lub unijny AFI działają jako AFI powiązany;
	5) wskazanie państwa członkowskiego, w którym zamierza się zbywać jednostki uczestnictwa, oferować certyfikaty inwestycyjne lub wprowadzać do obrotu alternatywną spółkę inwestycyjną lub unijny AFI;
	6) opis zasad zbywania jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatów inwestycyjnych lub wprowadzania do obrotu alternatywnej spółki inwestycyjnej lub unijnego AFI;
	7) opis procedur ustanowionych w celu zapobiegania zbywaniu jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatów inwestycyjnych lub wprowadzaniu do obrotu alternatywnej spółki inwestycyjnej lub unijnego AFI przez towarzystwo, zarządzającego ASI lub podmio...
	8) informacje, o których mowa w art. 222a ust. 2, w zakresie, w jakim nie są objęte informacjami, o których mowa w pkt 1–7 i w ust. 3;
	9) adres, na który właściwy organ nadzoru państwa goszczącego ma przekazać informacje o opłatach na rzecz tego organu, jakim podlegają fundusz, alternatywna spółka inwestycyjna lub unijny AFI objęte zawiadomieniem, oraz informacje niezbędne do wystaw...
	10) informacje na temat rozwiązań technicznych i organizacyjnych, o których mowa w art. 263a ust. 2a – w przypadku, o którym mowa w art. 263a ust. 1 pkt 2.

	3. Do zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1, załącza się statut i prospekt funduszu inwestycyjnego lub regulacje wewnętrzne ASI lub unijnego AFI.
	4. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, oraz dołączone do niego dokumenty:
	1) przekazuje się Komisji również w formie elektronicznej, na adres poczty elektronicznej wskazany przez Komisję;
	2) powinny być również sporządzone w języku angielskim lub przetłumaczone na język angielski.

	5. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1, spełniającego wymagania określone w ust. 2–4 Komisja:
	1) przekazuje zawiadomienie wraz z załączonymi do niego dokumentami właściwemu organowi nadzoru państwa goszczącego albo
	2) w drodze decyzji, odmawia przekazania zawiadomienia właściwemu organowi nadzoru państwa goszczącego.

	6. W przypadku określonym w ust. 5 pkt 1 Komisja przekazuje w formie elektronicznej otrzymane zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, wraz z dołączonymi do niego dokumentami, organowi nadzoru państwa goszczącego, wskazanemu w tym zawiadomieniu, na wska...
	7. Do przekazywanych właściwemu organowi nadzoru państwa goszczącego dokumentów Komisja załącza sporządzone w języku angielskim zaświadczenie stwierdzające, że towarzystwo albo zarządzający ASI są uprawnieni do zarządzania funduszem inwestycyjnym, alt...
	8. Komisja niezwłocznie powiadamia towarzystwo albo zarządzającego ASI o przekazaniu zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1, właściwemu organowi nadzoru państwa goszczącego. Towarzystwo albo zarządzający ASI może rozpocząć odpowiednio zbywanie jednoste...
	9. Informację o powiadomieniu, o którym mowa w ust. 8, Komisja niezwłocznie przekazuje organowi nadzoru nad unijnym AFI objętym zawiadomieniem, o którym mowa w ust. 1.
	10. Komisja odmawia przekazania zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1, właściwemu organowi nadzoru państwa goszczącego, jeżeli:
	1) zarządzanie funduszem, alternatywną spółką inwestycyjną lub unijnym AFI objętymi zawiadomieniem przez towarzystwo albo zarządzającego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa lub zachodzi uzasadnione podejrzenie, że nie będzie zgodne z przepisami pr...
	2) towarzystwo albo zarządzający ASI narusza określone w przepisach prawa warunki dotyczące podjęcia i prowadzenia swojej działalności lub działalności funduszu, alternatywnej spółki inwestycyjnej lub unijnego AFI objętych zawiadomieniem.

	Art. 263g. 1. Towarzystwo i zarządzający ASI są obowiązani informować Komisję o istotnych zmianach danych zawartych w zawiadomieniu, o którym mowa w art. 263f ust. 1, i dołączonych do niego dokumentach:
	1) w przypadku zmian planowanych – co najmniej na miesiąc przed dokonaniem zmian;
	2) w przypadku zmian nieplanowanych – niezwłocznie, nie później jednak niż w terminie 2 dni roboczych po powzięciu wiadomości o ich wystąpieniu.

	2. Do przekazywania informacji, o których mowa w ust. 1, przepis art. 263f ust. 4 stosuje się odpowiednio.
	3. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich informacji, o których mowa w ust. 1, Komisja informuje towarzystwo albo zarządzającego ASI, że wskutek wprowadzenia planowanej zmiany zarządzanie funduszem inwestycyjnym, alternatywną spółką...
	3a. Informację przekazaną towarzystwu albo zarządzającemu ASI, o której mowa w ust. 3, Komisja przekazuje niezwłocznie właściwemu organowi nadzoru państwa członkowskiego wskazanego w zawiadomieniu, o którym mowa w art. 263f ust. 1, na wskazany przez t...
	4. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o której mowa w ust. 1, bez wymaganego zawiadomienia Komisji lub w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmiany zarządzanie funduszem inwestycyjnym, alternatywną spółką inwestycyjną lub unijnym AFI nie jest ...
	5. W przypadku gdy wprowadzenie zmian, o których mowa w ust. 1, nie wpływa na zgodność z przepisami prawa działalności towarzystwa albo zarządzającego ASI, w tym zarządzania przez nich funduszem inwestycyjnym, alternatywną spółką inwestycyjną lub unij...
	Art. 263ga. 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty może zaprzestać zbywania jednostek uczestnictwa, fundusz inwestycyjny zamknięty może zaprzestać oferowania certyfikatów inwestycyjnych albo zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawi...
	1) opublikuje ogólną ofertę odkupienia, bez ponoszenia jakichkolwiek opłat lub potrąceń, wszystkich odpowiednio jednostek uczestnictwa tego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikatów inwestycyjnych tego funduszu inwestycyjnego z...
	2) opublikuje i udostępni na terytorium państwa członkowskiego, w sposób przyjęty dla publikowania i udostępniania informacji o specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu inwestycyjnym zamkniętym, alternatywnej spółce inwestycyjnej lub...
	3) rozwiąże umowy z podmiotami pośredniczącymi w zbywaniu jednostek uczestnictwa, oferowaniu certyfikatów inwestycyjnych lub wprowadzaniu do obrotu praw uczestnictwa na terytorium państwa członkowskiego ze skutkiem od dnia przekazania Komisji zawiadom...
	4) przekaże Komisji zawiadomienie o zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, oferowania certyfikatów inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamkniętego lub wprowadzania do obrotu alternatywnej s...

	2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje się do funduszu inwestycyjnego zamkniętego, alternatywnej spółki inwestycyjnej lub unijnego AFI prowadzących działalność na podstawie rozporządzenia 2015/760 albo będących AFI typu zamkniętego w rozumieniu rozporzą...
	3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zaprzestaje zbywania jednostek uczestnictwa, fundusz inwestycyjny zamknięty zaprzestaje oferowania certyfikatów inwestycyjnych oraz zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie zezwolenia zaprzes...
	4. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1 pkt 4:
	1) zawiera opis sposobu realizacji wymogów, o których mowa w ust. 1 pkt 1–3, oraz wskazanie państwa członkowskiego, w którym zaprzestaje się zbywania jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatów inwestycyjnych lub wprowadzania do obrotu alternatywn...
	2) jest przekazywane w postaci elektronicznej na wskazany przez Komisję adres poczty elektronicznej;
	3) sporządza się również w języku angielskim lub tłumaczy się na język angielski.

	5. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1 pkt 4, Komisja przekazuje zawiadomienie właściwemu organowi nadzoru goszczącego państwa członkowskiego wskazanego w tym zawiadomieniu na wskazany przez ten organ a...
	6. W przypadku gdy zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1 pkt 4, jest niekompletne, Komisja żąda uzupełnienia informacji zawartych w zawiadomieniu. Termin, o którym mowa w ust. 5, biegnie od dnia następującego po dniu otrzymania przez Komisję zawiadomi...
	7. Niezwłocznie po przekazaniu zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1 pkt 4, właściwemu organowi nadzoru goszczącego państwa członkowskiego, Komisja:
	1) powiadamia odpowiednio towarzystwo albo zarządzającego ASI o przekazaniu zawiadomienia oraz
	2) przekazuje kopię tego zawiadomienia Europejskiemu Urzędowi Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych.

	8. Po zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatów inwestycyjnych oraz wprowadzania alternatywnej spółki inwestycyjnej lub unijnego AFI do obrotu na terytorium państwa członkowskiego towarzystwo albo zarządzający ASI są obowią...
	1) art. 222a ust. 3 i 7 i art. 222d ust. 1 i 2, klientom z państwa członkowskiego, którzy mimo zaprzestania przez towarzystwo albo zarządzającego ASI zbywania jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatów inwestycyjnych oraz wprowadzania alternatywn...
	2) art. 222c i art. 222d ust. 1 i 2, Komisji – do czasu odkupienia od klientów z państwa członkowskiego jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych albo praw uczestnictwa, nabytych w drodze ich odpowiednio zbywania, oferowania lub wprowadzania...

	9. Towarzystwo oraz zarządzający ASI mogą wypełniać obowiązki informacyjne, o których mowa w ust. 8 pkt 1, przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej lub innych środków porozumiewania się na odległość.
	10. Do czasu odkupienia od klientów z państwa członkowskiego jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych albo praw uczestnictwa, nabytych w drodze ich odpowiednio zbywania, oferowania lub wprowadzania do obrotu w państwie członkowskim na podst...
	11. W okresie 36 miesięcy od dnia przekazania Komisji zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1 pkt 4, towarzystwo albo zarządzający ASI nie może dokonywać czynności, o których mowa w art. 263n ust. 1, w odniesieniu do specjalistycznego funduszu inwestycy...
	Art. 263h. 1. Do wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFI i alternatywnego funduszu inwestycyjnego z siedzibą w państwie należącym do EEA, których portfelem inwestycyjnym i ryzykiem zarządza osoba prawna z siedzibą w...
	1a. Do zaprzestania wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFI i alternatywnego funduszu inwestycyjnego z siedzibą w państwie należącym do EEA, których portfelem inwestycyjnym i ryzykiem zarządza osoba prawna z siedzib...
	2. Do wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej alternatywnego funduszu inwestycyjnego z siedzibą w państwie należącym do EEA zarządzanego przez:
	1) zarządzającego z UE – stosuje się odpowiednio przepisy art. 263a i art. 263b;
	2) towarzystwo albo zarządzającego ASI prowadzącego działalność na podstawie zezwolenia – stosuje się odpowiednio przepisy art. 263a, art. 263c i art. 263d.

	3. Do zaprzestania wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej alternatywnego funduszu inwestycyjnego z siedzibą w państwie należącym do EEA zarządzanego przez:
	1) zarządzającego z UE – stosuje się odpowiednio przepisy art. 263ba;
	2) towarzystwo albo zarządzającego ASI prowadzącego działalność na podstawie zezwolenia – stosuje się odpowiednio przepisy art. 263da.

	Art. 263i. 1. Przepisy art. 263e–263g stosuje się odpowiednio do:
	1) wprowadzania do obrotu na terytorium państwa członkowskiego lub państwa należącego do EEA alternatywnych funduszy inwestycyjnych z siedzibą w państwie należącym do EEA zarządzanych przez towarzystwo albo zarządzającego ASI;
	2) zbywania albo proponowania objęcia na terytorium państw należących do EEA jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i certyfikatów inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamkniętych zarządzanych przez towarzystwo;
	3) wprowadzania do obrotu na terytorium państw należących do EEA alternatywnych spółek inwestycyjnych lub unijnych AFI zarządzanych przez towarzystwo albo zarządzającego ASI.

	2. Przepisy art. 263ga stosuje się odpowiednio do zaprzestania:
	1) wprowadzania do obrotu na terytorium państwa członkowskiego lub państwa należącego do EEA alternatywnych funduszy inwestycyjnych z siedzibą w państwie należącym do EEA zarządzanych przez towarzystwo albo zarządzającego ASI;
	2) zbywania albo proponowania objęcia na terytorium państw należących do EEA jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i certyfikatów inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamkniętych zarządzanych przez towarzystwo;
	3) wprowadzania do obrotu na terytorium państw należących do EEA alternatywnych spółek inwestycyjnych lub unijnych AFI zarządzanych przez towarzystwo albo zarządzającego ASI.

	Art. 263j. Jeżeli wprowadzane do obrotu: alternatywna spółka inwestycyjna, unijny AFI lub alternatywny fundusz inwestycyjny z siedzibą w państwie należącym do EEA działają jako AFI powiązany, mogą być wprowadzane do obrotu, również jeżeli AFI podstawo...
	Art. 263k. 1. Zarządzający z UE, towarzystwo albo zarządzający ASI przed wprowadzeniem unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej może wykonywać czynności związane z prezentowaniem na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej informacji...
	2. Informacje, o których mowa w ust. 1, nie mogą:
	1) stanowić wystarczającej podstawy do umożliwienia potencjalnym uczestnikom zobowiązania się do nabycia praw uczestnictwa unijnego AFI;
	2) przybierać formy formularza zapisów na prawa uczestnictwa unijnego AFI lub podobnych dokumentów, w tym ich projektów;
	3) prezentować ostatecznej formy statutu lub innego dokumentu założycielskiego albo prospektu lub innego dokumentu ofertowego unijnego AFI, który nie został jeszcze utworzony.

	3. W przypadku gdy informacje, o których mowa w ust. 1, prezentują projekt prospektu lub innego dokumentu ofertowego, informacje te zawierają dodatkowo wyraźne stwierdzenie, że:
	1) nie stanowią one oferty nabycia ani propozycji nabycia prawa uczestnictwa unijnego AFI oraz
	2) przedstawione w tych dokumentach informacje, jako niekompletne i mogące ulec zmianie, nie mogą stanowić podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych.

	4. Zarządzający z UE, towarzystwo albo zarządzający ASI są obowiązani do udokumentowania czynności poprzedzających wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
	5. Zarządzający z UE, towarzystwo albo zarządzający ASI może wykonywać czynności poprzedzające wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bezpośrednio lub za pośrednictwem firmy inwestycyjnej, agenta firmy inwestycyjne...
	6. Do wykonywania czynności poprzedzających wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej za pośrednictwem podmiotów, o których mowa w ust. 5, stosuje się odpowiednio przepisy ust. 2–4.
	Art. 263l. 1. Towarzystwo albo zarządzający ASI, nie później niż w terminie 2 tygodni od dnia rozpoczęcia wykonywania czynności poprzedzających wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zawiadamia Komisję, w formie...
	2. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, zawiera:
	1) wskazanie okresu, w którym są lub będą wykonywane czynności poprzedzające wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
	2) zwięzłą informację na temat czynności poprzedzających wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym dotyczącą polityki inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej unijnego AFI;
	3) wskazanie unijnych AFI, których dotyczy zawiadomienie.

	3. Towarzystwo albo zarządzający ASI przekazują Komisji na jej żądanie dodatkowe informacje dotyczące objętych zawiadomieniem, o którym mowa w ust. 1, czynności poprzedzających wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
	4. W przypadku otrzymania przez Komisję od właściwego organu państwa macierzystego zarządzającego z UE zawiadomienia o rozpoczęciu wykonywania przez zarządzającego z UE czynności poprzedzających wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczy...
	Art. 263m. 1. Zarządzający z UE, towarzystwo albo zarządzający ASI zapewnia, aby w ramach czynności poprzedzających wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej klienci nie nabywali praw uczestnictwa tego unijnego AFI, a...
	2. W przypadku gdy w terminie 18 miesięcy od dnia rozpoczęcia czynności poprzedzających wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej doszło do nabycia przez klienta praw uczestnictwa unijnego AFI, którego dotyczyły te cz...
	Art. 263n. 1. Towarzystwo przed zbywaniem jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub przed oferowaniem certyfikatów inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamkniętego albo zarządzający ASI prowadzący działalność na ...
	1) nie mogą stanowić oferty nabycia ani propozycji nabycia jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikatów inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamkniętego albo praw uczestnictwa alternatywnej spółki inwestyc...
	2) mogą dotyczyć specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamkniętych, alternatywnych spółek inwestycyjnych albo unijnych AFI, które mają być utworzone albo w odniesieniu do których nie zostało jeszcze złożone zawia...

	2. Informacje, o których mowa w ust. 1, nie mogą:
	1) stanowić wystarczającej podstawy do umożliwienia potencjalnym uczestnikom lub inwestorom zobowiązania się do nabycia jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikatów inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zam...
	2) przybierać formy formularza zapisów na jednostki uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamkniętego albo prawa uczestnictwa alternatywnej spółki inwestycyjnej lub unijnego ...
	3) prezentować ostatecznej formy statutu lub innego dokumentu założycielskiego albo prospektu lub innego dokumentu ofertowego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zamkniętego, alternatywnej spółki inwestycyjnej ...

	3. W przypadku gdy informacje, o których mowa w ust. 1, prezentują projekt prospektu lub innego dokumentu ofertowego, informacje te zawierają dodatkowo wyraźne stwierdzenie, że:
	1) nie stanowią one oferty nabycia ani propozycji nabycia jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikatów inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamkniętego albo praw uczestnictwa alternatywnej spółki inwestycy...
	2) przedstawione w tych dokumentach informacje, jako niekompletne i mogące ulec zmianie, nie mogą stanowić podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych.

	4. Towarzystwo albo zarządzający ASI prowadzący działalność na podstawie zezwolenia są obowiązani do udokumentowania czynności poprzedzających wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium państwa członkowskiego.
	Art. 263o. 1. Towarzystwo albo zarządzający ASI nie później niż w terminie 2 tygodni od dnia rozpoczęcia wykonywania czynności poprzedzających wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium państwa członkowskiego zawiadamia Komisję, w fo...
	2. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, zawiera:
	1) wskazanie państwa członkowskiego, na którego terytorium są lub będą wykonywane czynności poprzedzające wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium państwa członkowskiego;
	2) wskazanie okresu, w którym są lub będą wykonywane czynności poprzedzające wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium państwa członkowskiego;
	3) zwięzłą informację na temat czynności poprzedzających wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium państwa członkowskiego, w tym dotyczącą polityki inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej specjalistycznego funduszu inwestycyjnego ot...
	4) wskazanie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zamkniętego, alternatywnej spółki inwestycyjnej lub unijnego AFI, których dotyczy zawiadomienie.

	3. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, Komisja niezwłocznie przekazuje właściwemu organowi nadzoru państwa członkowskiego, na którego terytorium są lub będą wykonywane czynności poprzedzające wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na teryto...
	4. W przypadku otrzymania przez Komisję od właściwego organu nadzoru państwa członkowskiego wniosku o przekazanie dodatkowych informacji dotyczących objętych tym wnioskiem czynności poprzedzających wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na ter...
	Art. 263p. 1. Towarzystwo albo zarządzający ASI zapewnia, aby w ramach czynności poprzedzających wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium państwa członkowskiego klienci nie nabywali objętych zgłoszeniem jednostek uczestnictwa specj...
	2. W przypadku gdy w terminie 18 miesięcy od dnia rozpoczęcia czynności poprzedzających wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium państwa członkowskiego doszło do nabycia przez klienta jednostek uczestnictwa specjalistycznego fundus...
	Art. 263q. 1. Przepisy art. 263k–263m stosuje się odpowiednio do wykonywania czynności przed wprowadzeniem do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:
	1) unijnego AFI i alternatywnego funduszu inwestycyjnego z siedzibą w państwie należącym do EEA, których portfelem inwestycyjnym i ryzykiem zarządza osoba prawna z siedzibą w państwie należącym do EEA, z tym że czynności te mogą być wykonywane, pod wa...
	2) alternatywnego funduszu inwestycyjnego z siedzibą w państwie należącym do EEA zarządzanego przez zarządzającego z UE, towarzystwo albo zarządzającego ASI.

	2. Przepisy art. 263n–263p stosuje się odpowiednio do wykonywania czynności przed:
	1) wprowadzeniem do obrotu na terytorium państwa członkowskiego lub państwa należącego do EEA alternatywnych funduszy inwestycyjnych z siedzibą w państwie należącym do EEA zarządzanych przez towarzystwo albo zarządzającego ASI;
	2) wprowadzeniem do obrotu albo proponowaniem objęcia na terytorium państw należących do EEA jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i certyfikatów inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamkniętych zarządzanych prze...
	3) wprowadzeniem do obrotu na terytorium państw należących do EEA alternatywnych spółek inwestycyjnych lub unijnych AFI zarządzanych przez towarzystwo albo zarządzającego ASI.

	Art. 263r. 1. Komisja prowadzi rejestr unijnych AFI oraz alternatywnych funduszy inwestycyjnych z siedzibą w państwie należącym do EEA, które są wprowadzone do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
	2. Rejestr, o którym mowa w ust. 1, zawiera:
	1) firmę (nazwę) oraz siedzibę i adres funduszu oraz podmiotu zarządzającego tym funduszem;
	2) firmę (nazwę) oraz siedzibę i adres depozytariusza;
	3) nazwy wszystkich subfunduszy, które są wprowadzane do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej – w przypadku gdy fundusz prowadzi działalność jako fundusz składający się z subfunduszy.


	Rozdział 2
	Tworzenie oddziałów i wykonywanie działalności przez towarzystwo i zarządzającego ASI na terytorium państw członkowskich, tworzenie oddziałów i wykonywanie działalności przez spółki zarządzające i zarządzających z UE na terytorium Rzeczypospolitej Pol...
	Oddział 1
	Tworzenie oddziałów i wykonywanie działalności przez towarzystwo na terytorium państw członkowskich
	Art. 264. 1. (uchylony)
	2. Jeżeli towarzystwo zamierza ustanowić oddział na terytorium państwa członkowskiego, jest obowiązane do pisemnego zawiadomienia Komisji o tym zamiarze.
	3. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 2, powinno zawierać:
	1) nazwę państwa członkowskiego, na którego terytorium towarzystwo planuje utworzenie oddziału;
	2) siedzibę i adres oddziału.

	4. Do zawiadomienia, o którym mowa w ust. 2, załącza się:
	1) strukturę organizacyjną oddziału;
	2) plan prowadzenia działalności określający zakres usług świadczonych przez oddział, opis systemu zarządzania ryzykiem oraz opis procedur i środków stosowanych w zakresie udostępniania informacji na żądanie uczestników lub inwestorów w państwie gosz...
	a) opis procedur i środków stosowanych w zakresie rozpatrywania reklamacji uczestników – w przypadku gdy oddział będzie prowadzić działalność w zakresie zarządzania funduszami zagranicznymi,
	b) wskazanie unijnego AFI, którym towarzystwo zamierza zarządzać, oraz adres oddziału, w którym możliwe będzie uzyskanie dokumentów dotyczących jego działalności – w przypadku gdy oddział będzie prowadzić działalność w zakresie zarządzania unijnymi AFI;

	3) dane osobowe i kontaktowe osób odpowiedzialnych za zarządzanie oddziałem.
	4) (uchylony)

	5. W terminie 2 miesięcy od otrzymania zawiadomienia spełniającego wymagania, o których mowa w ust. 3 i 4, Komisja:
	1) przekazuje zawiadomienie właściwemu organowi państwa goszczącego albo
	2) w drodze decyzji, odmawia przekazania zawiadomienia właściwemu organowi państwa goszczącego.

	5a. W przypadku określonym w ust. 5 pkt 1 Komisja przekazuje właściwemu organowi państwa goszczącego zawiadomienie spełniające wymagania, o których mowa w ust. 3 i 4, wraz z informacją o obowiązującym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemie ...
	5b. Do zawiadomienia przekazywanego właściwym organom nadzoru państwa goszczącego Komisja załącza, w przypadku gdy zgodnie z planem, o którym mowa w ust. 4 pkt 2, oddział towarzystwa będzie prowadzić działalność w zakresie:
	1) zarządzania funduszami zagranicznymi – zaświadczenie, że towarzystwo jest uprawnione do wykonywania działalności w zakresie zarządzania funduszami prowadzącymi działalność zgodnie z prawem wspólnotowym regulującym zasady zbiorowego inwestowania w p...
	2) zarządzania unijnymi AFI – zaświadczenie, że towarzystwo jest uprawnione do wykonywania działalności w zakresie zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, oraz wskazuje charakterystykę celów inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej oraz s...

	5c. Komisja informuje właściwe organy państwa goszczącego o wszelkich zmianach w zaświadczeniu i informacjach przekazanych zgodnie z ust. 5b.
	6. Komisja może odmówić przekazania właściwym organom państwa goszczącego zawiadomienia, o którym mowa w ust. 2, jeżeli stwierdzi, że:
	1) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala na prowadzenie działalności w zakresie wynikającym z planu, o którym mowa w ust. 4 pkt 2;
	2) ze sposobu organizacji oddziału wynika, że może on prowadzić działalność z naruszeniem przepisów prawa lub zasad uczciwego obrotu;
	3) osoby, o których mowa w ust. 4 pkt 3, nie dają rękojmi prowadzenia przez towarzystwo działalności w sposób należyty.

	7. Oddział może być utworzony po otrzymaniu przez towarzystwo informacji o przekazaniu zawiadomienia właściwemu organowi nadzoru państwa goszczącego, o której mowa w ust. 5a, z tym że:
	1) rozpoczęcie przez oddział działalności w zakresie zarządzania funduszami zagranicznymi może nastąpić najwcześniej po otrzymaniu przez towarzystwo od właściwych organów nadzoru państwa goszczącego informacji o warunkach i zasadach prowadzenia działa...
	2) zbywanie jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub proponowanie objęcia certyfikatów inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamkniętych na terytorium tego państwa lub wprowadzanie unijnego AFI, którym zarządza t...

	8. (uchylony)
	9. W przypadku planowanej zmiany w zakresie określonym w ust. 3 pkt 2 i ust. 4 towarzystwo ma obowiązek zawiadomić o tym, w formie pisemnej:
	1) Komisję – na co najmniej 2 miesiące przed jej wprowadzeniem;
	2) właściwe organy państwa goszczącego – na co najmniej miesiąc przed jej wprowadzeniem.

	10. Komisja, w terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich informacji o planowanych zmianach:
	1) przekazuje te informacje właściwym organom państwa goszczącego albo
	2) informuje towarzystwo oraz właściwe organy państwa goszczącego, że:
	a) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala na prowadzenie działalności w zakresie wynikającym ze zmienionego planu, o którym mowa w ust. 4 pkt 2,
	b) z planowanych zmian w sposobie organizacji oddziału wynika, że może on prowadzić działalność z naruszeniem przepisów prawa lub zasad uczciwego obrotu,
	c) osoby, o których mowa w ust. 4 pkt 3, nie dają rękojmi prowadzenia przez towarzystwo działalności w sposób należyty.


	10a. O każdym przypadku odmowy, o której mowa w ust. 6, w przypadku gdy oddział miał prowadzić działalność w zakresie zarządzania funduszami zagranicznymi, Komisja informuje Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych.
	10b. Przepisów ust. 9 i 10 nie stosuje się w przypadku gdy zmiany w zakresie określonym w ust. 3 pkt 2 i ust. 4 dotyczą działalności zarządzania unijnymi AFI. W takim przypadku towarzystwo jest obowiązane informować o istotnych zmianach Komisję:
	1) w przypadku zmian planowanych – co najmniej na miesiąc przed dokonaniem zmian;
	2) w przypadku zmian nieplanowanych – niezwłocznie, nie później jednak niż w terminie 2 dni roboczych po powzięciu wiadomości o ich wystąpieniu.

	10c. Komisja, w terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich informacji, o których mowa w ust. 10b:
	1) przekazuje te informacje właściwemu organowi nadzoru państwa goszczącego albo
	2) informuje towarzystwo, że:
	a) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala na prowadzenie działalności w zakresie wynikającym ze zmienionego planu, o którym mowa w ust. 4 pkt 2,
	b) z planowanych zmian w sposobie organizacji oddziału wynika, że może on prowadzić działalność z naruszeniem przepisów prawa lub zasad uczciwego obrotu,
	c) osoby, o których mowa w ust. 4 pkt 3, nie dają rękojmi prowadzenia przez towarzystwo działalności w sposób należyty.


	10d. (uchylony)
	11. Komisja informuje właściwe organy państwa goszczącego o zmianach dotyczących systemu rekompensat.
	12. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o której mowa w ust. 9 lub ust. 10b pkt 1, bez zawiadomienia Komisji lub gdy zmiana nieplanowana, o której mowa w ust. 10b pkt 2, prowadzi do sytuacji, o których mowa w ust. 10c pkt 2, Komisja może zasto...
	Art. 265. 1. Jeżeli towarzystwo zamierza prowadzić działalność na terytorium państwa członkowskiego w formie innej niż oddział, jest obowiązane do pisemnego zawiadomienia Komisji o tym zamiarze.
	2. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, powinno zawierać:
	1) nazwę państwa goszczącego;
	2) plan prowadzenia działalności określający zakres świadczonych usług, opis systemu zarządzania ryzykiem oraz opis procedur i środków stosowanych w zakresie udostępniania informacji na żądanie uczestników lub inwestorów w państwie goszczącym lub właś...
	a) opis procedur i środków stosowanych w zakresie rozpatrywania reklamacji uczestników – w przypadku gdy towarzystwo będzie prowadzić działalność w zakresie zarządzania funduszami zagranicznymi,
	b) wskazanie unijnego AFI, którym towarzystwo zamierza zarządzać, oraz adres oddziału, w którym możliwe będzie uzyskanie dokumentów dotyczących jego działalności – w przypadku gdy towarzystwo będzie prowadzić działalność w zakresie zarządzania unijnym...


	3. W terminie miesiąca od otrzymania zawiadomienia spełniającego wymagania, o których mowa w ust. 2, Komisja przesyła zawiadomienie właściwym organom państwa goszczącego wraz z:
	1) informacją o obowiązującym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemie rekompensat;
	2) zaświadczeniem, że towarzystwo jest uprawnione do wykonywania działalności w zakresie zarządzania funduszami prowadzącymi działalność zgodnie z prawem wspólnotowym regulującym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartościowe, a także wskazaniem...
	3) zaświadczeniem, że towarzystwo jest uprawnione do wykonywania działalności w zakresie zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi – w przypadku gdy zgodnie z planem, o którym mowa w ust. 2 pkt 2, towarzystwo będzie na terytorium państwa go...

	3a. Komisja informuje właściwe organy nadzoru państwa goszczącego o wszelkich zmianach w zaświadczeniu i informacjach przekazanych zgodnie z ust. 3 pkt 2 i 3.
	3b. Komisja, w drodze decyzji, w terminie określonym w ust. 3, odmawia przekazania zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1, właściwemu organowi nadzoru państwa goszczącego, jeżeli zarządzanie unijnym AFI przez towarzystwo nie jest zgodne z przepisami pr...
	4. Komisja informuje towarzystwo o dacie wysłania informacji, o których mowa w ust. 3.
	5. Towarzystwo może rozpocząć działalność na terytorium państwa goszczącego po otrzymaniu informacji, o której mowa w ust. 4, przy czym:
	1) zbywanie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych na terytorium tego państwa wymaga uprzedniego spełnienia warunków, o których mowa w art. 261 i art. 261a;
	2) zbywanie jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub proponowanie objęcia certyfikatów inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamkniętych na terytorium tego państwa lub wprowadzanie unijnego AFI, którym zarządza t...

	6. O planowanej zmianie w zakresie, o którym mowa w ust. 2 pkt 2, towarzystwo zawiadamia, w formie pisemnej, Komisję oraz właściwe organy państwa goszczącego przed jej wprowadzeniem.
	7. Komisja niezwłocznie przekazuje informacje, o których mowa w ust. 6, właściwym organom państwa goszczącego.
	7a. Przepisów ust. 6 i 7 nie stosuje się, w przypadku gdy zmiany w zakresie, o którym mowa w ust. 2 pkt 2, dotyczą działalności zarządzania unijnymi AFI. W takim przypadku towarzystwo jest obowiązane informować o istotnych zmianach Komisję:
	1) w przypadku zmian planowanych – co najmniej na miesiąc przed dokonaniem zmian;
	2) w przypadku zmian nieplanowanych – niezwłocznie, nie później jednak niż w terminie 2 dni roboczych po powzięciu wiadomości o ich wystąpieniu.

	7b. Komisja, w terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich informacji, o których mowa w ust. 7a:
	1) przekazuje te informacje właściwemu organowi nadzoru państwa goszczącego albo
	2) informuje towarzystwo, że wprowadzenie zmian może wpłynąć na prowadzenie działalności przez towarzystwo, w tym zarządzanie przez nie specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem inwestycyjnym zamkniętym lub unijnym AFI, z naruszenie...

	7c. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o której mowa w ust. 7a pkt 1, bez zawiadomienia Komisji lub gdy zmiana nieplanowana, o której mowa w ust. 7a pkt 2, prowadzi do sytuacji, o której mowa w ust. 7b pkt 2, Komisja może zastosować wobec tow...
	8. Powierzenie osobie trzeciej zbywania jednostek uczestnictwa lub proponowania objęcia certyfikatów inwestycyjnych w państwie goszczącym lub wprowadzania unijnego AFI do obrotu w państwie goszczącym nie zwalnia towarzystwa z obowiązku zastosowania tr...
	Art. 265a. Towarzystwo może prowadzić na terytorium państwa członkowskiego działalność w formie oddziału lub w formie innej niż oddział:
	1) w zakresie zarządzania funduszami zagranicznymi – jeżeli zarządza co najmniej jednym funduszem inwestycyjnym otwartym;
	2) w zakresie zarządzania unijnymi AFI – jeżeli posiada zezwolenie na zarządzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;
	3) w zakresie zarządzania portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, doradztwa inwestycyjnego oraz przyjmowania i przekazywania zleceń nabycia lub zbycia instrumentów finansowych – jeżeli posiada zezwolenie ...

	Art. 265b. Przepisy art. 264–265a stosuje się odpowiednio, w przypadku gdy towarzystwo, które na terytorium danego państwa członkowskiego prowadzi działalność w formie oddziału lub w formie innej niż oddział, zamierza prowadzić na terytorium tego pańs...
	Art. 266. Towarzystwa, które utworzyły oddział lub prowadzą działalność na terytorium państwa goszczącego w formie innej niż oddział, mają obowiązek dostarczać właściwym organom tego państwa informacje wymagane przez przepisy państwa goszczącego.
	Art. 266a. 1. Do towarzystwa, które prowadzi działalność na terytorium państwa goszczącego w formie oddziału lub w formie innej niż oddział, stosuje się przepisy prawa polskiego, z tym że oddział towarzystwa obowiązany jest do przestrzegania przepisów...
	2. Do towarzystwa prowadzącego na terytorium państwa goszczącego działalność w zakresie zarządzania funduszami zagranicznymi lub zarządzania unijnymi AFI, w formie oddziału lub w formie innej niż oddział, w zakresie w szczególności struktury organiza...
	2a. Do towarzystwa prowadzącego na terytorium państwa goszczącego działalność w zakresie zarządzania portfelem, w skład którego wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, doradztwa inwestycyjnego lub przyjmowania i przekazywania zleceń...
	3. Towarzystwo prowadzące na terytorium państwa goszczącego działalność w formie oddziału lub w formie innej niż oddział jest obowiązane do udzielania informacji na żądanie uczestników, inwestorów lub właściwych organów nadzoru państwa goszczącego, a ...
	4. W przypadku gdy towarzystwo będzie prowadziło na terytorium państwa goszczącego działalność w zakresie zarządzania funduszami zagranicznymi i złożyło wniosek o utworzenie funduszu zagranicznego lub o przejęcie zarządzania funduszem zagranicznym w p...
	5. W przypadku gdy towarzystwo będzie prowadziło na terytorium państwa goszczącego działalność w zakresie zarządzania unijnymi AFI, Komisja, na wniosek właściwych organów nadzoru państwa goszczącego, w terminie 10 dni roboczych od dnia jego otrzymania...
	6. W przypadku gdy w skład lokat funduszu zagranicznego lub unijnego AFI, którym zarządza towarzystwo, wchodzą papiery wartościowe wyemitowane w ramach sekurytyzacji, która przestała spełniać wymagania określone w rozporządzeniu 2017/2402, towarzystwo...
	Art. 267. W przypadku powiadomienia Komisji przez właściwe organy państwa goszczącego, że towarzystwo, które prowadzi na terytorium tego państwa działalność w formie oddziału lub w formie innej niż oddział, narusza przepisy prawa obowiązujące w tym pa...
	1) wezwać towarzystwo do zaprzestania naruszania przepisów prawa na terytorium państwa członkowskiego;
	2) nałożyć na towarzystwo karę pieniężną w wysokości do 500 000 zł;
	3) zakazać wykonywania przez towarzystwo działalności na terytorium państwa członkowskiego w całości lub w części, w zakresie której stwierdzono naruszenie;
	4) zastosować łącznie sankcje, o których mowa w pkt 2 i 3;
	5) zakazać zbywania na terytorium państwa goszczącego jednostek uczestnictwa zarządzanych przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, proponowania objęcia na terytorium państwa goszczące...

	Art. 268. 1. Jeżeli towarzystwo prowadzi działalność na terytorium państwa goszczącego w formie oddziału, upoważnieni przedstawiciele Komisji mają prawo, po uprzednim poinformowaniu właściwych organów tego państwa, wstępu do pomieszczeń tego oddział...
	2. Komisja może zwrócić się do właściwych organów państwa goszczącego o przeprowadzenie kontroli, o której mowa w ust. 1.
	Art. 269. 1. Cofnięcie przez Komisję zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo jest równoznaczne z utratą przez towarzystwo prawa do wykonywania działalności w innym państwie członkowskim.
	2. W przypadku cofnięcia zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo, Komisja informuje o tym właściwe organy państwa goszczącego.
	3. Cofnięcie przez Komisję zezwolenia na zarządzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jest równoznaczne z utratą przez towarzystwo prawa do wykonywania na terytorium państwa członkowskiego działalności w zakresie zarządzania unijnymi AFI. Prze...
	4. Cofnięcie przez Komisję zezwolenia na zarządzanie portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, zezwolenia na doradztwo inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zleceń nabycia lub zbycia i...
	Art. 269a. Przepisy niniejszego oddziału stosuje się odpowiednio do tworzenia oddziałów i prowadzenia działalności przez towarzystwa w formie innej niż oddział na terytorium państw należących do EEA.

	Oddział 1a
	Tworzenie oddziałów i wykonywanie działalności przez zarządzających ASI na terytorium państw członkowskich oraz na terytorium państw należących do EEA
	Art. 269b. 1. Działalność na terytorium państwa członkowskiego może prowadzić zarządzający ASI, który prowadzi działalność na podstawie zezwolenia na wykonywanie działalności zarządzającego ASI.
	2. Zarządzający ASI jest obowiązany do pisemnego zawiadomienia Komisji o zamiarze prowadzenia działalności na terytorium państwa członkowskiego.
	3. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 2, powinno zawierać:
	1) nazwę państwa członkowskiego, na którego terytorium zarządzający ASI zamierza prowadzić działalność;
	2) plan prowadzenia działalności określający zakres świadczonych usług lub unijny AFI, którym zarządzający ASI zamierza zarządzać.

	4. Jeżeli zarządzający ASI zamierza ustanowić oddział na terytorium państwa członkowskiego, zawiadomienie, o którym mowa w ust. 2, powinno dodatkowo zawierać:
	1) opis struktury organizacyjnej oddziału;
	2) adres miejsca w państwie macierzystym unijnego AFI, którym zarządzający ASI zamierza zarządzać, w którym są dostępne dokumenty dotyczące tego unijnego AFI;
	3) dane osobowe i kontaktowe osób odpowiedzialnych za zarządzanie oddziałem.

	5. W terminie miesiąca, a w przypadku gdy zarządzający ASI zamierza ustanowić oddział na terytorium państwa członkowskiego – 2 miesięcy, od otrzymania zawiadomienia spełniającego wymagania, o których mowa w ust. 3 i 4, Komisja:
	1) przekazuje zawiadomienie właściwemu organowi nadzoru państwa goszczącego albo
	2) w drodze decyzji, odmawia przekazania zawiadomienia właściwemu organowi państwa goszczącego.

	6. W przypadku określonym w ust. 5 pkt 1 Komisja przekazuje właściwemu organowi nadzoru państwa goszczącego zawiadomienie spełniające wymagania, o których mowa w ust. 3 i 4, oraz informuje o tym zarządzającego ASI.
	7. W przypadku gdy zgodnie z planem, o którym mowa w ust. 3 pkt 2, zarządzający ASI będzie prowadzić działalność w zakresie zarządzania unijnymi AFI, do zawiadomienia przekazywanego właściwym organom nadzoru państwa goszczącego Komisja załącza zaświad...
	8. Komisja informuje właściwe organy nadzoru państwa goszczącego o zmianach w zaświadczeniu przekazanym zgodnie z ust. 7.
	9. Zarządzający ASI może rozpocząć działalność na terytorium państwa goszczącego po otrzymaniu informacji, o której mowa w ust. 6, przy czym wprowadzanie do obrotu na terytorium tego państwa alternatywnej spółki inwestycyjnej lub unijnego AFI, którymi...
	10. Komisja odmawia przekazania właściwym organom nadzoru państwa goszczącego zawiadomienia, o którym mowa w ust. 2, jeżeli zarządzanie unijnym AFI przez zarządzającego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa lub zachodzi uzasadnione podejrzenie, że ni...
	11. Zarządzający ASI jest obowiązany informować Komisję o istotnych zmianach w zakresie, o którym mowa w ust. 3 pkt 2 i ust. 4:
	1) w przypadku zmian planowanych – co najmniej na miesiąc przed dokonaniem zmian;
	2) w przypadku zmian nieplanowanych – niezwłocznie, nie później jednak niż w terminie 2 dni roboczych po powzięciu wiadomości o ich wystąpieniu.

	12. Komisja, w terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich informacji, o których mowa w ust. 11:
	1) przekazuje te informacje właściwemu organowi nadzoru państwa goszczącego albo
	2) informuje zarządzającego ASI, że wprowadzenie zmian może wpłynąć na prowadzenie działalności przez zarządzającego ASI, w tym zarządzanie przez niego unijnym AFI, z naruszeniem przepisów prawa.

	12a. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o której mowa w ust. 11 pkt 1, bez zawiadomienia Komisji lub gdy zmiana nieplanowana, o której mowa w ust. 11 pkt 2, prowadzi do sytuacji, o której mowa w ust. 12 pkt 2, Komisja może zastosować wobec za...
	13. Powierzenie osobie trzeciej wprowadzania alternatywnej spółki inwestycyjnej lub unijnego AFI, którymi zarządza zarządzający ASI, do obrotu na terytorium państwa goszczącego nie zwalnia zarządzającego ASI z obowiązku zastosowania trybu, o którym mo...
	Art. 269c. Do zarządzającego ASI, który prowadzi działalność na terytorium państwa goszczącego w formie oddziału lub w formie innej niż oddział, stosuje się odpowiednio przepisy art. 266, art. 266a i art. 268.
	Art. 269d. 1. W przypadku powiadomienia Komisji przez właściwe organy nadzoru państwa goszczącego, że zarządzający ASI, który prowadzi na terytorium tego państwa działalność w formie oddziału lub w formie innej niż oddział, narusza przepisy prawa obow...
	1) wezwać zarządzającego ASI do zaprzestania naruszania przepisów prawa na terytorium państwa goszczącego;
	2) nałożyć na zarządzającego ASI karę pieniężną w wysokości do 500 000 zł;
	3) zakazać wykonywania przez zarządzającego ASI działalności na terytorium państwa goszczącego w całości lub w części, w zakresie której stwierdzono naruszenie;
	4) zastosować łącznie sankcje, o których mowa w pkt 2 i 3;
	5) zakazać wprowadzania alternatywnej spółki inwestycyjnej lub unijnego AFI, którymi zarządza zarządzający ASI, do obrotu na terytorium państwa goszczącego.

	2. W odniesieniu do wewnętrznie zarządzających ASI nie stosuje się sankcji określonej w ust. 1 pkt 2. W przypadkach, o których mowa w ust. 1, Komisja może, w drodze decyzji, nałożyć karę pieniężną w wysokości do 100 000 zł na członka zarządu zarządzaj...
	Art. 269e. Cofnięcie przez Komisję zezwolenia na wykonywanie działalności przez zarządzającego ASI jest równoznaczne z utratą przez zarządzającego ASI prawa do wykonywania działalności na terytorium państwa członkowskiego. Przepis art. 269 ust. 2 stos...
	Art. 269f. Przepisy niniejszego oddziału stosuje się odpowiednio do tworzenia oddziałów i prowadzenia działalności przez zarządzających ASI w formie innej niż oddział na terytorium państw należących do EEA.

	Oddział 2
	Tworzenie oddziałów i wykonywanie działalności przez spółki zarządzające na terytorium  Rzeczypospolitej Polskiej
	Art. 270. 1. Spółka zarządzająca może utworzyć na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oddział pod warunkiem otrzymania przez Komisję od właściwego organu państwa macierzystego tej spółki informacji, o których mowa w art. 264 ust. 3, 4 i 5b, odnoszący...
	2. Komisja informuje spółkę zarządzającą o dniu otrzymania informacji, o których mowa w ust. 1.
	3. Komisja może, w terminie 2 miesięcy od dnia otrzymania informacji, o których mowa w ust. 1, wskazać warunki prowadzenia przez oddział działalności na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym zasady:
	1) zbywania tytułów uczestnictwa;
	2) prowadzenia działalności reklamowej;
	3) postępowania, których należy przestrzegać w przypadku świadczenia usług zarządzania portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych albo usług doradztwa inwestycyjnego, lub przechowywania i administrowania tytu...

	4. Oddział może zostać utworzony po upływie 2 miesięcy od dnia otrzymania przez Komisję informacji, o których mowa w ust. 1.
	5. Od chwili utworzenia oddziału spółka zarządzająca może rozpocząć zbywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytułów uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym zbywanie to wymaga uprzedniego spełnienia warunków, o których mowa w art. 253.
	6. (uchylony)
	7. (uchylony)
	8. (uchylony)
	9. Do oddziału, o którym mowa w ust. 1, nie stosuje się przepisów art. 19 pkt 3 i art. 20 ustawy z dnia 6 marca 2018 r. o zasadach uczestnictwa przedsiębiorców zagranicznych i innych osób zagranicznych w obrocie gospodarczym na terytorium Rzeczypospol...
	Art. 271. 1. Spółka zarządzająca może prowadzić na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalność w formie innej niż oddział, pod warunkiem otrzymania przez Komisję od właściwego organu państwa macierzystego tej spółki wszystkich dokumentów i inform...
	2. (uchylony)
	3. (uchylony)
	4. Spółka zarządzająca może rozpocząć działalność na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej po otrzymaniu przez Komisję informacji, o których mowa w ust. 1, przy czym zbywanie tytułów uczestnictwa funduszy zagranicznych na terytorium Rzeczypospolitej Po...
	5. O planowanej zmianie w zakresie, o którym mowa w art. 265 ust. 2 pkt 2, spółka zarządzająca zawiadamia, w formie pisemnej, Komisję przed jej wprowadzeniem.
	6. Powierzenie osobie trzeciej zbywania tytułów uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie zwalnia spółki zarządzającej z obowiązku zastosowania trybu, o którym mowa w ust. 1.
	Art. 272. 1. Spółki zarządzające, które utworzyły oddziały na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, są obowiązane dostarczać Komisji, w celach statystycznych, okresowe sprawozdania ze swojej działalności na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz p...
	2. Spółki zarządzające, prowadzące na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalność w formie innej niż oddział, są obowiązane dostarczać Komisji informacje dotyczące ich działalności w takim samym zakresie jak towarzystwa, w celu umożliwienia jej s...
	3. Spółka zarządzająca prowadząca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalność w formie oddziału lub w formie innej niż oddział jest obowiązana zapewnić możliwość składania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej reklamacji w języku polskim or...
	Art. 272a. 1. Do spółki zarządzającej, która prowadzi działalność na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziału lub w formie innej niż oddział, stosuje się przepisy państwa macierzystego spółki zarządzającej, z tym że oddział spółki zarząd...
	2. Spółka zarządzająca prowadząca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalność w formie oddziału lub w formie innej niż oddział w zakresie zarządzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw jest obowiązana przestrzegać prze...
	1) tworzenia funduszu i wydawania zezwolenia na jego utworzenie;
	2) zasad zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu, w tym pośrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszu;
	3) celów inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej oraz ograniczeń i zakazów inwestycyjnych, w tym wyznaczania całkowitej ekspozycji;
	4) ograniczeń i zakazów w zakresie zaciągania pożyczek i kredytów oraz udzielania pożyczek przez fundusz oraz ograniczeń w dokonywaniu krótkiej sprzedaży;
	5) wyceny aktywów i zasad rachunkowości funduszu;
	6) ustalenia wartości aktywów netto przypadających na jednostkę uczestnictwa funduszu oraz postępowania w przypadku błędnej wyceny;
	7) dystrybucji lub reinwestycji zysku funduszu;
	8) obowiązków informacyjnych, sprawozdawczych i publikacyjnych funduszu, w tym dotyczących prospektu informacyjnego, kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestorów;
	9) relacji z uczestnikami funduszu;
	10) łączenia i przekształcania funduszu;
	11) rozwiązania i likwidacji funduszu;
	12) prowadzenia rejestru uczestników funduszu;
	13) opłat związanych z wydawaniem zezwoleń dotyczących funduszu oraz z nadzorem nad funduszem;
	14) wykonywania przez uczestników funduszu przysługujących im uprawnień.

	3. Spółka zarządzająca prowadząca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalność w formie oddziału lub w formie innej niż oddział w zakresie zarządzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw jest obowiązana do przestrzegani...
	4. W zakresie, o którym mowa w ust. 2 i 3, spółka zarządzająca podlega nadzorowi Komisji.
	5. Spółka zarządzająca jest obowiązana wdrożyć i stosować wszelkie środki i procedury, które są niezbędne do zapewnienia spełniania wymogów, o których mowa w ust. 2 i 3.
	6. Do spółki zarządzającej prowadzącej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalność w formie oddziału lub w formie innej niż oddział w zakresie zarządzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw stosuje się odpowiednio odno...
	7. Spółka zarządzająca prowadząca działalność na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie innej niż oddział, która zarządza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, jest obowiązana ustanowić na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej...
	8. Spółka zarządzająca, która zarządza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, może pozostawać jedynym uczestnikiem tego funduszu nie dłużej niż przez 6 miesięcy.
	Art. 272b. 1. Spółka zarządzająca prowadząca działalność na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej może, na podstawie zawartej z towarzystwem będącym organem funduszu inwestycyjnego otwartego umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1a, przejąć zarządzanie fu...
	2. Przejęcie zarządzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw wymaga zgody zgromadzenia uczestników funduszu na przejęcie zarządzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw przez spółkę zarządzającą, zezwolenia ...
	3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o którym mowa w ust. 2, spółka zarządzająca załącza:
	1) umowę, o której mowa w art. 4 ust. 1a, zawartą między towarzystwem a spółką zarządzającą;
	2) umowę dotyczącą współpracy i wymiany informacji zawartą między depozytariuszem a spółką zarządzającą;
	3) informację o zleconych przez spółkę zarządzającą innym podmiotom na podstawie umowy czynnościach z zakresu zarządzania funduszem i prowadzenia jego spraw, należącego do kompetencji spółki zarządzającej zgodnie z art. 272c ust. 1;
	4) uchwałę zgromadzenia uczestników o wyrażeniu zgody na przejęcie zarządzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw przez spółkę zarządzającą.

	4. Przed wydaniem zezwolenia, o którym mowa w ust. 2, Komisja może zwrócić się do właściwych organów państwa macierzystego spółki zarządzającej o przedstawienie wyjaśnień i informacji, czy spółka zarządzająca jest uprawniona do zarządzania funduszem i...
	5. Komisja odmawia wydania zezwolenia, jeżeli:
	1) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne pod względem treści z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;
	2) spółka zarządzająca nie zapewnia przestrzegania obowiązków, o których mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b pkt 2 i 5–9 oraz ust. 2c, art. 272 ust. 3, art. 272a ust. 1–3 i 5, oraz przepisów wydanych na podstawie art. 48a;
	3) właściwe organy państwa macierzystego spółki zarządzającej nie zezwoliły jej na zarządzanie funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, którego dotyczy wniosek;
	4) spółka zarządzająca nie posiada zezwolenia właściwego organu państwa macierzystego spółki na wykonywanie działalności w zakresie zarządzania funduszami prowadzącymi działalność zgodnie z prawem wspólnotowym regulującym zasady zbiorowego inwestowani...

	6. Spółka zarządzająca przejmująca zarządzanie funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenie jego spraw wstępuje w prawa i obowiązki wynikające z umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1a, z dniem wejścia w życie zmiany statutu, o której mowa w ust. 2. P...
	7. W związku z przejęciem zarządzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw uczestnicy funduszu inwestycyjnego otwartego mają prawo w okresie od dnia ogłoszenia zmiany statutu funduszu, o której mowa w ust. 2, do dnia jej wejścia w...
	8. Spółka zarządzająca przejmująca zarządzanie funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenie jego spraw obowiązana jest przekazać uczestnikom tego funduszu na papierze lub innym trwałym nośniku informacji, przynajmniej na 45 dni przed planowaną datą...
	1) oświadczenie, iż spółka zarządzająca uzyskała zezwolenie Komisji, o którym mowa w ust. 2;
	2) datę ogłoszenia zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, o której mowa w ust. 2;
	3) informację, że uczestnicy funduszu mają prawo zażądać, w terminie 30 dni od dnia ogłoszenia zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia opłat manipulacyjnych.

	9. Zezwolenie, o którym mowa w ust. 2, wygasa, gdy spółka zarządzająca w terminie 12 miesięcy od dnia wydania zezwolenia nie wstąpi w prawa i obowiązki wynikające z umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1a, w odniesieniu do funduszu, którego dotyczy to z...
	Art. 272c. 1. W przypadku zawarcia umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1a, spółka zarządzająca zarządza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, z wyjątkiem wykonywania uprawnień do:
	1) utworzenia funduszu lub subfunduszu;
	2) reprezentowania funduszu w stosunkach z osobami trzecimi;
	3) zmiany statutu funduszu;
	4) wyboru i zmiany depozytariusza;
	5) wyboru i zmiany firmy audytorskiej badającej sprawozdania finansowe funduszu;
	6) sporządzania prospektu informacyjnego, kluczowych informacji, kluczowych informacji dla inwestorów oraz zmiany ich treści, a także składania oświadczeń o sporządzaniu kluczowych informacji w celu ich udostępniania inwestorom innym niż inwestorzy in...
	7) zmiany celu inwestycyjnego funduszu oraz istotnej zmiany zasad polityki inwestycyjnej funduszu.

	2. W związku z zawarciem umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1a, towarzystwo udziela spółce zarządzającej pełnomocnictw niezbędnych do zarządzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw.
	3. Prawem właściwym w stosunkach między funduszem inwestycyjnym otwartym a jego uczestnikami oraz między spółką zarządzającą, która zarządza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, a jego uczestnikami jest prawo polskie.
	4. Spółka zarządzająca, która zarządza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, odpowiada wobec uczestników tego funduszu inwestycyjnego za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienależytym wykonaniem swoich obowiązków w zakre...
	5. Za szkody z przyczyn, o których mowa w ust. 4, fundusz inwestycyjny nie ponosi odpowiedzialności.
	6. Powierzenie wykonywania niektórych obowiązków osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialności spółki zarządzającej.
	7. Towarzystwo może rozwiązać umowę, o której mowa w art. 4 ust. 1a, za wypowiedzeniem, w terminie nie krótszym niż 3 miesiące.
	Art. 273. 1. Jeżeli Komisja stwierdzi, że spółka zarządzająca narusza przepisy prawa w zakresie prowadzenia działalności na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziału lub w formie innej niż oddział, Komisja informuje tę spółkę o stwierdzon...
	2. Jeżeli pomimo środków podjętych przez państwo macierzyste albo z uwagi na to, że okazują się one niewystarczające lub nie mogą być zastosowane w Rzeczypospolitej Polskiej, spółka zarządzająca nadal narusza przepisy prawa w zakresie, o którym mowa w...
	1) zakazać wykonywania przez spółkę zarządzającą lub jej oddział działalności na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w całości lub w części, w szczególności zakazać wykonywania działalności w zakresie zarządzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi i...
	2) nałożyć na spółkę zarządzającą karę pieniężną w wysokości do 500 000 zł;
	3) zastosować łącznie sankcje, o których mowa w pkt 1 i 2;
	4) zakazać zawierania przez spółkę zarządzającą jakichkolwiek transakcji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

	2a. Niezwłocznie po dniu, w którym decyzja o zakazie wykonywania działalności w zakresie zarządzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw stała się ostateczna, towarzystwo rozwiązuje umowę, o której mowa w art. 4 ust. 1a, bez za...
	3. Jeżeli wymaga tego ochrona interesów inwestorów lub innych podmiotów na rzecz których spółka zarządzająca świadczy usługi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja może wydać decyzję, o której mowa w ust. 2, z pominięciem trybu, o którym mo...
	3a. W przypadku otrzymania od właściwych organów państwa macierzystego spółki zarządzającej informacji, że spółce zarządzającej zostanie odebrane zezwolenie na wykonywanie działalności, Komisja może podjąć działania wobec spółki zarządzającej zmierzaj...
	1) nakazać spółce zarządzającej:
	a) przekazanie towarzystwu, najpóźniej z dniem odebrania zezwolenia spółce zarządzającej, dokumentów dotyczących funduszu inwestycyjnego otwartego,
	b) niezwłoczne udzielenie towarzystwu wszelkich informacji o stanie prawnym i faktycznym spraw funduszu inwestycyjnego otwartego,
	c) uzyskiwanie zgody towarzystwa na podejmowanie czynności dotyczących zarządzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw;

	2) zakazać spółce zarządzającej wypłacania środków z rachunków otwartych na rzecz funduszu niewynikających z realizacji wymagalnych zobowiązań funduszu inwestycyjnego otwartego.

	4. Komisja uchyla lub zmienia decyzję, o której mowa w ust. 3, w związku z otrzymaniem decyzji Komisji Europejskiej nakazującej zmianę lub zniesienie zastosowanych środków.
	5. Jeżeli Komisja uzna, że środki podejmowane przez właściwe organy państwa macierzystego spółki zarządzającej, o których mowa w ust. 2, są niewystarczające, może powiadomić o tym Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych.
	6. O każdym przypadku zastosowania środków, o których mowa w ust. 2, Komisja informuje Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych.
	Art. 274. 1. Jeżeli spółka zarządzająca prowadzi działalność na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziału, przedstawiciele właściwych organów państwa macierzystego tej spółki mają prawo wstępu, po uprzednim poinformowaniu Komisji, do po...
	2. (uchylony)
	Art. 275. Do zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytułów uczestnictwa zgodnie z przepisami tego rozdziału stosuje się odpowiednio przepisy rozdziału 1 niniejszego działu.
	Art. 276. Przepisy niniejszego oddziału stosuje się do tworzenia oddziałów i prowadzenia działalności na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie innej niż oddział przez spółki, które zarządzają funduszami inwestycyjnymi działającymi zgodnie z pr...

	Oddział 3
	Tworzenie oddziałów i wykonywanie działalności na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez zarządzających z UE oraz przez osoby prawne z siedzibą w państwach należących do EEA,  zarządzające alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
	Art. 276a. 1. Zarządzający z UE może rozpocząć wykonywanie działalności na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pod warunkiem otrzymania przez Komisję od właściwego organu nadzoru państwa macierzystego tego zarządzającego informacji obejmującej:
	1) wskazanie, że zarządzający z UE zamierza wykonywać działalność na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziału lub w formie innej niż oddział,
	2) program działania zarządzającego z UE określający w szczególności świadczone usługi lub nazwę specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamkniętego, w stosunku do którego zarządzający z UE zamierza zawrzeć umow...
	– wraz z zaświadczeniem, że zarządzający z UE posiada wydane przez ten organ zezwolenie na wykonywanie działalności zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

	2. Zarządzający z UE może utworzyć na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oddział, jeżeli informacja, o której mowa w ust. 1, obejmuje dodatkowo:
	1) adres oddziału;
	2) opis struktury organizacyjnej oddziału;
	3) adres siedziby funduszu albo alternatywnej spółki inwestycyjnej, których dotyczy informacja;
	4) imiona i nazwiska oraz dane kontaktowe osób odpowiedzialnych za zarządzanie oddziałem.

	3. Od chwili otrzymania przez Komisję informacji, o której mowa w ust. 1, zarządzający z UE może rozpocząć prowadzenie działalności na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
	4. Do oddziału, o którym mowa w ust. 1, nie stosuje się przepisów art. 19 pkt 3 i art. 20 ustawy z dnia 6 marca 2018 r. o zasadach uczestnictwa przedsiębiorców zagranicznych i innych osób zagranicznych w obrocie gospodarczym na terytorium Rzeczypospol...
	Art. 276b. 1. Zarządzający z UE, który utworzył oddział na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jest obowiązany dostarczać Komisji, w celach statystycznych, okresowe sprawozdania ze swojej działalności na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz prz...
	2. Zarządzający z UE prowadzący na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalność w formie innej niż oddział jest obowiązany dostarczać Komisji informacje dotyczące jego działalności w takim samym zakresie jak towarzystwa i zarządzający ASI, w celu ...
	3. Zarządzający z UE prowadzący na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalność w formie oddziału lub w formie innej niż oddział jest obowiązany udzielać informacji na żądanie uczestników funduszu, inwestorów alternatywnej spółki inwestycyjnej lu...
	Art. 276c. 1. Do zarządzającego z UE, który prowadzi działalność na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziału lub w formie innej niż oddział, stosuje się przepisy jego państwa macierzystego, z tym że oddział zarządzającego z UE jest obowi...
	2. Zarządzający z UE prowadzący na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalność w formie oddziału lub w formie innej niż oddział w zakresie zarządzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub funduszami inwestycyjnymi zamknięty...
	1) tworzenia tych funduszy i wydawania zezwolenia na ich utworzenie;
	2) zasad zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz zasad emitowania i wykupywania certyfikatów inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamkniętego, w tym pośrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu...
	3) celów inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej, strategii inwestycyjnej oraz ograniczeń i zakazów inwestycyjnych, w tym wyznaczania ekspozycji AFI;
	4) ograniczeń i zakazów w zakresie zaciągania pożyczek i kredytów oraz udzielania pożyczek przez fundusz oraz ograniczeń w dokonywaniu krótkiej sprzedaży;
	5) wyceny aktywów i zasad rachunkowości funduszu;
	6) ustalenia wartości aktywów netto przypadających na jednostkę uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub certyfikat inwestycyjny funduszu inwestycyjnego zamkniętego oraz postępowania w przypadku błędnej wyceny;
	7) dystrybucji lub reinwestycji zysku;
	8) obowiązków informacyjnych, sprawozdawczych i publikacyjnych tych funduszy, w tym dotyczących prospektu informacyjnego oraz kluczowych informacji, kluczowych informacji dla inwestorów, prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego lub warunków emi...
	9) relacji z uczestnikami tych funduszy;
	10) łączenia i przekształcania tych funduszy;
	11) rozwiązania i likwidacji tych funduszy;
	12) prowadzenia rejestru uczestników tych funduszy;
	13) opłat związanych z wydawaniem zezwoleń dotyczących funduszu oraz z nadzorem nad tymi funduszami;
	14) wykonywania przez uczestników tych funduszy przysługujących im uprawnień.

	3. Zarządzający z UE prowadzący na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalność w formie oddziału lub w formie innej niż oddział w zakresie zarządzania alternatywnymi spółkami inwestycyjnymi jest obowiązany do przestrzegania przepisów prawa polski...
	4. Zarządzający z UE prowadzący na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalność w formie oddziału lub w formie innej niż oddział w zakresie zarządzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub funduszami inwestycyjnymi zamkniętym...
	5. W zakresie, o którym mowa w ust. 2–4, zarządzający z UE podlega nadzorowi Komisji.
	6. Zarządzający z UE jest obowiązany wdrożyć i stosować środki i procedury, które są niezbędne do zapewnienia spełniania wymogów, o których mowa w ust. 2–4.
	7. Do zarządzającego z UE prowadzącego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalność w formie oddziału lub w formie innej niż oddział w zakresie:
	1) zarządzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub funduszami inwestycyjnymi zamkniętymi i prowadzenia ich spraw stosuje się odpowiednio odnoszące się do towarzystwa przepisy art. 10, art. 33 ust. 1 i 2, art. 37 ust. 2, art. 48 u...
	2) zarządzania alternatywnymi spółkami inwestycyjnymi stosuje się odpowiednio odnoszące się do zarządzającego ASI przepisy art. 10 i art. 70l ust. 2 pkt 2 i 6–9.

	8. Zarządzający z UE prowadzący działalność na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie innej niż oddział, który zarządza specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamkniętym i prowadzi jego sprawy, jest obowi...
	9. W odniesieniu do zarządzającego z UE, który prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalność w formie oddziału, przepis art. 274 stosuje się odpowiednio.
	10. Zarządzający z UE, który zarządza specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamkniętym i prowadzi jego sprawy, może pozostawać jedynym uczestnikiem tego funduszu nie dłużej niż przez 6 miesięcy.
	Art. 276d. 1. Zarządzający z UE prowadzący działalność na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej może, na podstawie zawartej z towarzystwem będącym organem specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamkniętego umowy...
	2. Przejęcie zarządzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamkniętym i prowadzenia jego spraw wymaga zgody zgromadzenia uczestników specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a w przypadku fundusz...
	3. Jeżeli statut funduszu inwestycyjnego zamkniętego nie przewiduje działania zgromadzenia inwestorów, towarzystwo jest obowiązane do dokonania zmiany statutu funduszu w zakresie dotyczącym wprowadzenia zgromadzenia inwestorów w celu wyrażenia zgody n...
	4. Przejęcie zarządzania funduszem inwestycyjnym zamkniętym, o którym mowa w art. 15 ust. 1a, i prowadzenia jego spraw nie wymaga zezwolenia Komisji.
	5. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o którym mowa w ust. 2, zarządzający z UE załącza:
	1) umowę, o której mowa w art. 4 ust. 1b, zawartą między towarzystwem a zarządzającym z UE;
	2) umowę dotyczącą współpracy i wymiany informacji zawartą między depozytariuszem a zarządzającym z UE;
	3) informację o zleconych przez zarządzającego z UE innym podmiotom na podstawie umowy czynnościach z zakresu zarządzania funduszem i prowadzenia jego spraw, należącego do kompetencji zarządzającego z UE zgodnie z art. 276e ust. 1;
	4) uchwałę zgromadzenia uczestników albo zgromadzenia inwestorów o wyrażeniu zgody na przejęcie zarządzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw przez zarządzającego z UE.

	6. Przed wydaniem zezwolenia, o którym mowa w ust. 2, Komisja może zwrócić się do właściwych organów państwa macierzystego zarządzającego z UE o przedstawienie wyjaśnień i informacji, czy zarządzający z UE jest uprawniony do zarządzania funduszem inwe...
	7. Komisja odmawia wydania zezwolenia, jeżeli:
	1) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne pod względem treści z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;
	2) zarządzający z UE nie zapewnia przestrzegania obowiązków, o których mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b pkt 2 i 6–10, art. 276b ust. 3, art. 276c ust. 1, 2, 4 i 6, oraz przepisów wydanych na podstawie art. 48a;
	3) właściwe organy państwa macierzystego zarządzającego z UE nie zezwoliły mu na zarządzanie funduszem inwestycyjnym o takich celach inwestycyjnych, polityce inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej jak fundusz inwestycyjny, którego dotyczy wniosek;
	4) zarządzający z UE nie posiada zezwolenia właściwego organu państwa macierzystego na wykonywanie działalności zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zgodnie z przepisami prawa wspólnotowego regulującymi działalność zarządzających alte...

	8. Zarządzający z UE przejmujący zarządzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamkniętym i prowadzenie ich spraw wstępuje w prawa i obowiązki wynikające z umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1b, z dniem wejś...
	9. W związku z przejęciem zarządzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw uczestnicy specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego mają prawo w okresie od dnia ogłoszenia zmiany statutu funduszu, o której m...
	10. W związku z przejęciem zarządzania funduszem inwestycyjnym zamkniętym i prowadzenia jego spraw uczestnicy funduszu inwestycyjnego zamkniętego mają prawo zażądać wykupu certyfikatów inwestycyjnych funduszu w pierwszym dniu wykupu po dniu ogłoszenia...
	11. Zarządzający z UE przejmujący zarządzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamkniętym i prowadzenie ich spraw jest obowiązany przekazać uczestnikom tych funduszy na papierze lub innym trwałym nośniku in...
	1) oświadczenie, że zarządzający z UE uzyskał zezwolenie Komisji, o którym mowa w ust. 2, a w przypadku funduszu inwestycyjnego zamkniętego, o którym mowa w art. 15 ust. 1a – oświadczenie, że zezwolenie Komisji, o którym mowa w ust. 2, nie jest wymagane;
	2) datę ogłoszenia zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, o której mowa w ust. 2;
	3) informację o treści uprawnień, o których mowa w ust. 9 i 10.

	12. Zezwolenie, o którym mowa w ust. 2, wygasa, gdy zarządzający z UE w terminie 12 miesięcy od dnia wydania zezwolenia nie wstąpi w prawa i obowiązki wynikające z umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1b, w odniesieniu do funduszu, którego dotyczy to ze...
	Art. 276e. 1. W przypadku zawarcia umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1b, zarządzający z UE zarządza specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamkniętym i prowadzi jego sprawy, z wyjątkiem wykonywania uprawnień do:
	1) utworzenia tych funduszy lub ich subfunduszy;
	2) reprezentowania tych funduszy w stosunkach z osobami trzecimi;
	3) zmiany statutów tych funduszy;
	4) wyboru i zmiany depozytariusza;
	5) wyboru i zmiany firmy audytorskiej badającej sprawozdania finansowe funduszu;
	6) sporządzania prospektu informacyjnego, kluczowych informacji, kluczowych informacji dla inwestorów specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz zmiany ich treści, a także s...
	7) sporządzania prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego lub warunków emisji funduszu inwestycyjnego zamkniętego i informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz zmiany ich treści;
	8) zmiany celu inwestycyjnego funduszu oraz istotnej zmiany zasad polityki inwestycyjnej lub strategii inwestycyjnej funduszu.

	2. W przypadku zawarcia umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1b, towarzystwo udziela zarządzającemu z UE pełnomocnictw niezbędnych do zarządzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamkniętym i prowadzenia jego...
	3. Prawem właściwym w stosunkach między specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamkniętym a ich uczestnikami oraz między zarządzającym z UE, który zarządza tymi funduszami i prowadzi ich sprawy, a ich uczestnikam...
	4. Zarządzający z UE, który zarządza funduszem specjalistycznym inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamkniętym i prowadzi jego sprawy, odpowiada wobec uczestników tego funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienależyt...
	5. Za szkody z przyczyn, o których mowa w ust. 4, specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty ani fundusz inwestycyjny zamknięty nie ponosi odpowiedzialności.
	6. Powierzenie wykonywania niektórych obowiązków osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialności zarządzającego z UE.
	7. Towarzystwo może rozwiązać umowę, o której mowa w art. 4 ust. 1b, za wypowiedzeniem, w terminie nie krótszym niż 3 miesiące.
	Art. 276f. 1. Zarządzający z UE prowadzący działalność na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej może przejąć zarządzanie alternatywną spółką inwestycyjną od zewnętrznie zarządzającego ASI będącego dotychczasowym komplementariuszem tej spółki.
	2. W przypadku gdy dotychczasowy komplementariusz alternatywnej spółki inwestycyjnej prowadzi działalność na podstawie zezwolenia na wykonywanie działalności zarządzającego ASI, przejęcie zarządzania alternatywną spółką inwestycyjną wymaga:
	1) zmiany umowy albo statutu alternatywnej spółki inwestycyjnej w zakresie wskazania jedynego komplementariusza spółki;
	2) zezwolenia Komisji.

	3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o którym mowa w ust. 2 pkt 2, zarządzający z UE, który zamierza przejąć zarządzanie alternatywną spółką inwestycyjną, załącza:
	1) zgodę wspólników na zmianę umowy spółki komandytowej albo uchwałę walnego zgromadzenia w sprawie zmiany statutu spółki komandytowo-akcyjnej w zakresie wskazania komplementariusza;
	2) umowę o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spółki inwestycyjnej zawartą przez zarządzającego z UE, który zamierza przejąć zarządzanie;
	3) informację o planowanych zmianach dotyczących alternatywnej spółki inwestycyjnej i zarządzania nią w zakresie, o którym mowa w art. 70s ust. 3 pkt 11–13, albo oświadczenie, że zmiany w tym zakresie nie są planowane; w przypadku złożenia informacji ...

	4. Przepis art. 276d ust. 5 stosuje się odpowiednio.
	5. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o którym mowa w ust. 2, jeżeli:
	1) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne pod względem treści z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;
	2) zarządzający z UE nie zapewnia przestrzegania obowiązków, o których mowa w art. 10, art. 70l ust. 2 pkt 2 i 6–9, art. 276b ust. 3 oraz art. 276c ust. 1, 3, 4 i 6;
	3) właściwe organy nadzoru państwa macierzystego zarządzającego z UE nie zezwoliły mu na zarządzanie alternatywnym funduszem inwestycyjnym o takich celach inwestycyjnych, polityce inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej jak alternatywna spółka inwesty...
	4) zarządzający z UE nie posiada zezwolenia właściwego organu nadzoru państwa macierzystego na wykonywanie działalności zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zgodnie z przepisami prawa wspólnotowego regulującymi działalność zarządzając...

	6. Zarządzający z UE przejmujący zarządzanie alternatywną spółką inwestycyjną wstępuje w prawa i obowiązki zarządzającego ASI będącego dotychczas komplementariuszem alternatywnej spółki inwestycyjnej z dniem wejścia w życie zmiany umowy albo statutu, ...
	Art. 276g. 1. Jeżeli Komisja stwierdzi, że zarządzający z UE narusza przepisy prawa w zakresie prowadzenia działalności na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w formie oddziału lub w formie innej niż oddział, Komisja informuje zarządzającego z UE o ...
	2. Jeżeli pomimo środków podjętych przez państwo macierzyste albo z uwagi na to, że okazują się one niewystarczające lub nie mogą być zastosowane w Rzeczypospolitej Polskiej, zarządzający z UE nadal narusza przepisy prawa w zakresie, o którym mowa w u...
	1) zakazać wykonywania przez zarządzającego z UE lub jego oddział działalności na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w całości lub w części, w zakresie której stwierdzono naruszenie, w szczególności zakazać wykonywania działalności w zakresie zarząd...
	2) nałożyć na zarządzającego z UE karę pieniężną w wysokości do 500 000 zł;
	3) zastosować łącznie sankcje, o których mowa w pkt 1 i 2;
	4) zakazać zawierania przez zarządzającego z UE jakichkolwiek transakcji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

	3. Jeżeli wymaga tego ochrona interesu inwestorów lub innych podmiotów, na rzecz których zarządzający z UE świadczy usługi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja może wydać decyzję, o której mowa w ust. 2, z pominięciem trybu, o którym mowa ...
	4. Jeżeli Komisja uzna, że środki podejmowane przez właściwe organy nadzoru państwa macierzystego zarządzającego z UE, o których mowa w ust. 2, są niewystarczające, może powiadomić o tym Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych.
	5. O zastosowaniu środków, o których mowa w ust. 2, Komisja informuje Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych.
	6. Komisja uchyla albo zmienia decyzję, o której mowa w ust. 2, w związku z otrzymaniem decyzji Komisji Europejskiej nakazującej zmianę lub zniesienie zastosowanych środków.
	Art. 276h. 1. Niezwłocznie po dniu, w którym decyzja o zakazie wykonywania działalności w zakresie zarządzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub funduszami inwestycyjnymi zamkniętymi oraz prowadzenia ich spraw stała się ostatec...
	2. W przypadku otrzymania od właściwych organów nadzoru państwa macierzystego zarządzającego z UE informacji, że zarządzającemu z UE zostanie odebrane zezwolenie na wykonywanie działalności, Komisja może podjąć działania wobec zarządzającego z UE zmie...
	1) nakazać zarządzającemu z UE:
	a) przekazanie towarzystwu, najpóźniej z dniem odebrania zezwolenia zarządzającemu z UE, dokumentów dotyczących specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamkniętego,
	b) niezwłoczne udzielenie towarzystwu wszelkich informacji o stanie prawnym i faktycznym spraw specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamkniętego,
	c) uzyskiwanie zgody towarzystwa na podejmowanie czynności dotyczących zarządzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamkniętym i prowadzenia ich spraw;

	2) zakazać zarządzającemu z UE wypłacania środków z rachunków otwartych na rzecz funduszu niewynikających z realizacji wymagalnych zobowiązań specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamkniętego.

	Art. 276i. Przepisy niniejszego oddziału stosuje się do tworzenia oddziałów i prowadzenia działalności na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie innej niż oddział przez osoby prawne, z siedzibą w państwach należących do EEA, zarządzające altern...

	Rozdział 3
	(uchylony)
	DZIAŁ XIII
	Tajemnica zawodowa oraz współpraca organów nadzoru
	Art. 280. 1. Do zachowania tajemnicy zawodowej obowiązani są:
	1) osoby wchodzące w skład organów oraz pracownicy:
	a) towarzystwa, zarządzającego ASI oraz wewnętrznie zarządzającego ASI,
	b) depozytariusza,
	c) podmiotu prowadzącego rejestr uczestników funduszu,
	d) podmiotu pośredniczącego w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
	e) podmiotu, któremu na podstawie umowy zostało powierzone lub przekazane wykonywanie czynności towarzystwa albo zarządzającego ASI, czynności należących do kompetencji spółki zarządzającej albo zarządzającego z UE z zakresu zarządzania funduszem i pr...
	f) innego podmiotu pozostającego z towarzystwem, zarządzającym ASI, funduszem inwestycyjnym, funduszem zagranicznym, alternatywną spółką inwestycyjną, unijnym AFI, spółką zarządzającą lub zarządzającym z UE w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawn...
	g) spółki zarządzającej oraz zarządzającego z UE, którzy zawarli umowę, o której mowa odpowiednio w art. 4 ust. 1a albo 1b;

	2) osoby pozostające z funduszem inwestycyjnym, alternatywną spółką inwestycyjną lub podmiotami, o których mowa w pkt 1, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze;
	3) (uchylony)
	4) (uchylony)
	5) członkowie rady inwestorów będący osobami fizycznymi, osoby uprawnione do reprezentowania członków niebędących osobami fizycznymi w radzie inwestorów, a także pełnomocnicy członków rady inwestorów;
	5a) członkowie zgromadzenia inwestorów będący osobami fizycznymi, osoby uprawnione do reprezentowania członków niebędących osobami fizycznymi w zgromadzeniu inwestorów, a także pełnomocnicy członków zgromadzenia inwestorów w przypadku przyznania zgrom...
	6) osoby upoważnione przez Przewodniczącego Komisji w trybie art. 226;
	7) podmioty, o których mowa w art. 282 ust. 3c.

	2. Tajemnicą zawodową w rozumieniu ust. 1 jest tajemnica obejmująca informację uzyskaną przez osobę wymienioną w ust. 1 w związku z podejmowanymi czynnościami służbowymi w ramach zatrudnienia, stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym ...
	3. Wykonywane przez towarzystwo usługi zarządzania portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, usługi doradztwa inwestycyjnego oraz usługi przyjmowania i przekazywania zleceń nabycia lub zbycia instrumentów f...
	4. Obowiązek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje również po ustaniu stosunków prawnych, o których mowa w ust. 1.
	Art. 281. 1. Z zastrzeżeniem art. 282, informacje stanowiące tajemnicę zawodową mogą być ujawniane wyłącznie na żądanie:
	1) sądu lub prokuratora, jeżeli są niezbędne w toczącym się postępowaniu karnym, a w postępowaniu cywilnym, jeżeli informacje nie dotyczą osób trzecich niebędących stroną postępowania;
	2) organu Krajowej Administracji Skarbowej:
	a) w związku z toczącym się postępowaniem w sprawie o przestępstwo skarbowe lub o wykroczenie skarbowe, jeżeli są niezbędne w toczącym się postępowaniu, lub
	b) jeżeli jest to konieczne do skutecznego zapobieżenia przestępstwom lub przestępstwom skarbowym, ich wykrycia albo ustalenia ich sprawców i uzyskania dowodów ich popełnienia, a także wykrycia i identyfikacji przedmiotów i innych korzyści majątkowych...

	2a) organu podatkowego lub organu Krajowej Administracji Skarbowej w związku z trwającymi czynnościami sprawdzającymi lub toczącą się kontrolą podatkową, kontrolą celno-skarbową lub postępowaniem podatkowym;
	3) Prezesa Najwyższej Izby Kontroli lub upoważnionego przez niego kontrolera w zakresie danych dotyczących jednostki kontrolowanej, niezbędnych do ustalenia stanu faktycznego w prowadzonym postępowaniu kontrolnym dotyczącym tej jednostki określonym w ...
	4) (uchylony)
	5) (uchylony)
	6) (uchylony)
	7) ) biegłego rewidenta upoważnionego do badania sprawozdań finansowych lub atestacji sprawozdawczości zrównoważonego rozwoju podmiotu obowiązanego do zachowania tajemnicy zawodowej, jeżeli jest to niezbędne do celów tego badania lub atestacji sprawoz...
	8) Agencji Bezpieczeństwa Wewnętrznego, Służby Kontrwywiadu Wojskowego, Agencji Wywiadu, Służby Wywiadu Wojskowego, Centralnego Biura Antykorupcyjnego, Policji, Żandarmerii Wojskowej, Straży Granicznej, Służby Więziennej, Służby Ochrony Państwa i ich ...
	8a) Agencji Bezpieczeństwa Wewnętrznego, jeżeli jest to konieczne do skutecznego zapobieżenia popełnieniu przestępstwa, jego wykrycia albo ustalenia sprawców i uzyskania dowodów, na zasadach i w trybie określonych w art. 34a ustawy z dnia 24 maja 2002...
	8b) Centralnego Biura Antykorupcyjnego, jeżeli jest to konieczne do skutecznego zapobieżenia popełnieniu przestępstwa, jego wykrycia albo ustalenia sprawcy i uzyskania dowodów, lub weryfikacji prawdziwości oświadczenia albo deklaracji dotyczących konf...
	9) Policji, jeżeli jest to konieczne do skutecznego zapobieżenia popełnieniu przestępstwa, jego wykrycia albo ustalenia sprawców i uzyskania dowodów, a także wykrycia i identyfikacji przedmiotów i innych korzyści majątkowych pochodzących z przestępstw...
	9a) Straży Granicznej, jeżeli jest to konieczne do skutecznego zapobieżenia popełnieniu przestępstwa, jego wykrycia albo ustalenia sprawców i uzyskania dowodów, na zasadach i w trybie określonych w art. 10c ustawy z dnia 12 października 1990 r. o Stra...
	9b) Żandarmerii Wojskowej, jeżeli jest to konieczne do skutecznego zapobieżenia popełnieniu przestępstwa, jego wykrycia albo ustalenia sprawców i uzyskania dowodów, a także wykrycia i identyfikacji przedmiotów i innych korzyści majątkowych pochodzącyc...
	10) komornika sądowego w związku z toczącym się postępowaniem egzekucyjnym lub zabezpieczającym albo wykonywaniem postanowienia o zabezpieczeniu spadku lub ze sporządzaniem spisu inwentarza, jeżeli są niezbędne w tym postępowaniu;
	10a) administracyjnego organu egzekucyjnego oraz centralnego biura łącznikowego, o którym mowa w art. 9 ustawy z dnia 11 października 2013 r. o wzajemnej pomocy przy dochodzeniu podatków, należności celnych i innych należności pieniężnych (Dz. U. z 20...
	11) jedynego uczestnika funduszu, jeżeli statut funduszu tak stanowi, przy czym w przypadku, gdy uczestnikiem funduszu są podmioty należące do tej samej grupy kapitałowej, dla celów niniejszego przepisu grupa ta jest traktowana jako jedyny uczestnik;
	12) Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów w związku z toczącym się postępowaniem przed Prezesem Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów prowadzonym na podstawie przepisów ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentów...
	13) jedynego inwestora alternatywnej spółki inwestycyjnej, jeżeli regulacje wewnętrzne ASI tak stanowią, przy czym w przypadku, gdy wyłącznymi inwestorami alternatywnej spółki inwestycyjnej są podmioty należące do tej samej grupy kapitałowej, dla celó...
	14) Polskiego Funduszu Rozwoju Spółki Akcyjnej, o którym mowa w art. 1 pkt 2 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji rozwoju (Dz. U. z 2024 r. poz. 923 oraz z 2025 r. poz. 352, 769 i 1216), lub Prezesa Głównego Urzędu Statystycznego, jeże...
	15) Inspektora Nadzoru Wewnętrznego – jeżeli jest to konieczne do skutecznego zapobieżenia popełnieniu przestępstwa, jego wykrycia albo ustalenia sprawców i uzyskania dowodów, na zasadach i w trybie określonych w art. 11p ustawy z dnia 21 czerwca 1996...
	15a) (uchylony) )
	16) Prezesa Urzędu Ochrony Danych Osobowych w związku z toczącym się postępowaniem przed tym organem, jeżeli jest to niezbędne w toczącym się postępowaniu;
	17) Rzecznika Finansowego, w zakresie niezbędnym do realizacji przez niego ustawowych zadań.

	2. Fundusz wierzytelności może ujawniać informacje dotyczące nabytych wierzytelności lub puli wierzytelności podmiotom, z którymi zawarł umowy, o których mowa w art. 191.
	3. Udostępnianie informacji gospodarczych przez fundusze inwestycyjne oraz alternatywne spółki inwestycyjne na zasadach i w trybie określonych w ustawie z dnia 9 kwietnia 2010 r. o udostępnianiu informacji gospodarczych i wymianie danych gospodarczyc...
	4. Udostępnianie informacji przez towarzystwo lub fundusze inwestycyjne oraz przez zarządzającego ASI lub alternatywne spółki inwestycyjne na zasadach i w trybie określonych w Umowie między Rządem Rzeczypospolitej Polskiej a Rządem Stanów Zjednoczony...
	5. Zachowuje się w tajemnicy informację o przekazaniu danych:
	1) Agencji Bezpieczeństwa Wewnętrznego – na zasadach i w trybie określonych w art. 34a ust. 3–9 ustawy z dnia 24 maja 2002 r. o Agencji Bezpieczeństwa Wewnętrznego oraz Agencji Wywiadu;
	2) Centralnemu Biuru Antykorupcyjnemu – na zasadach i w trybie określonych w art. 23 ust. 3–9 ustawy z dnia 9 czerwca 2006 r. o Centralnym Biurze Antykorupcyjnym;
	3) Policji – na zasadach i w trybie określonych w art. 20 ust. 4‒10 ustawy z dnia 6 kwietnia 1990 r. o Policji;
	4) Straży Granicznej – na zasadach i w trybie określonych w art. 10c ust. 3–9 ustawy z dnia 12 października 1990 r. o Straży Granicznej;
	5) Żandarmerii Wojskowej – na zasadach i w trybie określonych w art. 40b ust. 2–6 ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o Żandarmerii Wojskowej i wojskowych organach porządkowych;
	6) Inspektorowi Nadzoru Wewnętrznego – na zasadach i w trybie określonych w art. 11p ust. 2–10 ustawy z dnia 21 czerwca 1996 r. o szczególnych formach sprawowania nadzoru przez ministra właściwego do spraw wewnętrznych.

	6. Towarzystwo i fundusz inwestycyjny w przypadku wykonywania obowiązków w zakresie określonym w przepisach ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziałaniu praniu pieniędzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2025 r. poz. 644 i 1669) mogą przetwar...
	Art. 282. 1. W związku z wykonywaniem ustawowo określonych zadań w zakresie nadzoru, Komisja, jej upoważnieni przedstawiciele oraz pracownicy urzędu Komisji mają prawo dostępu do informacji poufnych oraz do informacji stanowiących tajemnicę zawodową b...
	2. Informacje, o których mowa w ust. 1, mogą być wykorzystywane wyłącznie do wykonywania ustawowo określonych zadań Komisji, w szczególności mogą stanowić dowód w postępowaniu administracyjnym prowadzonym przez Komisję.
	3. Nie narusza obowiązku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie informacji stanowiących taką tajemnicę:
	1) za zgodą osoby, której ta informacja dotyczy;
	2) w zawiadomieniu o przestępstwie oraz dokumentach przekazywanych w uzupełnieniu do zawiadomienia;
	3) Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej, Szefowi Agencji Bezpieczeństwa Wewnętrznego, Szefowi Krajowego Centrum Informacji Kryminalnych, organom podatkowym lub organom Krajowej Administracji Skarbowej – w zakresie, trybie i na warunkach okre...
	3a) przez towarzystwo, zarządzającego ASI, spółkę zarządzającą lub zarządzającego z UE:
	a) podmiotowi wiodącemu w rozumieniu art. 4 ust. 5 i 6 ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupełniającym nad instytucjami kredytowymi, zakładami ubezpieczeń, zakładami reasekuracji i firmami inwestycyjnymi wchodzącymi w skład konglomeratu fi...
	b) koordynatorowi w rozumieniu art. 3 pkt 19 ustawy o nadzorze uzupełniającym,
	c) koordynatorowi zagranicznemu w rozumieniu art. 3 pkt 20 ustawy o nadzorze uzupełniającym
	– w wykonaniu obowiązków określonych tą ustawą;

	3b) przez towarzystwo, zarządzającego ASI, spółkę zarządzającą lub zarządzającego z UE – podmiotowi, o którym mowa w art. 58 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziałaniu praniu pieniędzy oraz finansowaniu terroryzmu, obowiązanemu do zgłoszenia inf...
	3c) Komisji – w zakresie niezbędnym do wykonywania zadania określonego w art. 4 ust. 1 pkt 3b ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2025 r. poz. 640 i 1069);
	4) przez Komisję lub jej upoważnionego przedstawiciela:
	a) do publicznej wiadomości w zakresie dotyczącym, z zastrzeżeniem lit. b, treści podjętych uchwał i wydanych  decyzji, także w sprawach indywidualnych – jeżeli ze względu na interes uczestników funduszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papierów...
	b) do publicznej wiadomości za pośrednictwem agencji informacyjnej, o której mowa w art. 58 ustawy o ofercie publicznej, o podejrzeniu popełnienia przestępstwa pozostającego w związku z działalnością funduszu inwestycyjnego lub alternatywnej spółki i...

	5) w wykonaniu obowiązków informacyjnych, publikacyjnych, sprawozdawczych lub w ramach zasad dobrowolnego przekazywania informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze usług finansowych określonych w niniejszej ustawie lub przepisach wykona...
	6) przez podmioty, o których mowa w art. 72a ust. 7, niezbędnych do wytoczenia powództwa, o którym mowa w art. 72a ust. 1;
	7) przez podmioty, o których mowa w art. 81d ust. 7, niezbędnych do wytoczenia powództwa, o którym mowa w art. 81d ust. 1;
	8) w przypadkach, o których mowa w art. 30 ust. 2, art. 32a i art. 33 ust. 2 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitałowym;
	9) (uchylony) )

	3a. Nie narusza obowiązku zachowania tajemnicy zawodowej przekazanie przez towarzystwo, w przypadku wydania decyzji o cofnięciu zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo lub wygaśnięcia takiego zezwolenia, lub cofnięcia zezwolenia na za...
	3b. Nie narusza obowiązku zachowania tajemnicy zawodowej przekazanie przez depozytariusza uprawnionego do reprezentacji funduszu zgodnie z art. 68 ust. 1 lub 1c, w przypadku wydania decyzji o cofnięciu zezwolenia na wykonywanie działalności przez towa...
	3c. Nie narusza obowiązku zachowania tajemnicy zawodowej przekazanie przez zarządzającego ASI informacji stanowiących taką tajemnicę dotyczących zarządzającego ASI lub zarządzanej alternatywnej spółki inwestycyjnej:
	1) podmiotom posiadającym prawa uczestnictwa alternatywnej spółki inwestycyjnej;
	2) innym podmiotom w związku z:
	a) podejmowaniem czynności związanych z wprowadzaniem do obrotu lub realizacją polityki inwestycyjnej alternatywnej spółki inwestycyjnej,
	b) przejęciem zarządzania alternatywną spółką inwestycyjną,
	c) podejmowaniem czynności, o których mowa w tytule IV Kodeksu spółek handlowych, dotyczących zarządzającego ASI oraz alternatywnej spółki inwestycyjnej.


	4. Nie narusza obowiązku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie przez Komisję do Europejskiego Urzędu Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych lub do Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego zbiorczych informacji w zakresie lokowania przez fundusz...
	4a. Nie narusza obowiązku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie przez Komisję do Europejskiego Urzędu Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych, komitetów ustanowionych przez ten organ oraz powołanych przez nie grup, do Europejskiej Rady do spraw ...
	1) w zakresie lokat specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamkniętych, alternatywnych spółek inwestycyjnych oraz unijnych AFI oraz ich środków pieniężnych, w celu monitorowania przez te instytucje ryzyka systemo...
	2) dotyczących towarzystw, funduszy inwestycyjnych, zarządzających ASI, alternatywnych spółek inwestycyjnych oraz unijnych AFI;
	3) informacji uzyskanych w związku z otrzymanym zgłoszeniem, o którym mowa w art. 237a.

	5. Nie narusza obowiązku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie przez Komisję ministrowi właściwemu do spraw finansów publicznych informacji w ramach współpracy przy wykonywaniu zadań właściwego organu w rozumieniu rozporządzenia Parlamentu Euro...
	Art. 283. (uchylony)
	Art. 284. 1. Obowiązek zachowania tajemnicy zawodowej rozciąga się również na osoby, którym informacje stanowiące taką tajemnicę zostały ujawnione na podstawie art. 281, art. 282 lub art. 19a ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitałowym.
	2. Osoby, o których mowa w art. 280, oraz podmioty, o których mowa w ust. 1, ponoszą, z zastrzeżeniem ust. 3, odpowiedzialność za szkody wynikające z ujawnienia informacji stanowiącej tajemnicę zawodową i wykorzystania jej niezgodnie z przeznaczeniem.
	3. Osoby, o których mowa w art. 280, nie ponoszą odpowiedzialności za szkodę wynikającą z ujawnienia i wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem informacji stanowiącej tajemnicę zawodową przez osoby, którym informacje takie zostały przekazane na pods...
	Art. 284a. Komisja informuje Komisję Europejską, Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych oraz właściwe organy nadzoru państw członkowskich o organach i osobach, którym przekazanie informacji zgodnie z art. 281 ust. 1 oraz art. 282 ust....
	Art. 285. 1. Komisja, w terminie miesiąca od udzielenia zezwolenia na wykonywanie działalności towarzystwa, powiadamia Komisję Europejską oraz właściwe organy nadzoru państw członkowskich o:
	1) udzieleniu zezwolenia na wykonywanie działalności towarzystwa spółce akcyjnej będącej bezpośrednio lub pośrednio zależną od podmiotu podlegającego prawu państwa niebędącego państwem członkowskim;
	2) nabyciu pakietu akcji towarzystwa, jeżeli nabywcą był podmiot podlegający prawu państwa niebędącego państwem członkowskim i w wyniku tej transakcji stał się on podmiotem dominującym wobec podmiotu, którego akcje były przedmiotem transakcji.

	2. Do zawiadomień, o których mowa w ust. 1, Komisja dołącza opis struktury grupy kapitałowej, z tym że w przypadku zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1 pkt 2, opis powinien być sporządzony według stanu uwzględniającego nabycie akcji towarzystwa.
	3. Komisja powiadamia Komisję Europejską oraz Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych o odmowie wydania zezwolenia, o której mowa w art. 23 ust. 2a, art. 61a ust. 6 i art. 272b ust. 5.
	Art. 285a. 1. Komisja informuje Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych o każdym zezwoleniu na wykonywanie działalności towarzystwa niezwłocznie po jego wydaniu, przekazując informację o jego treści.
	2. Komisja informuje Komisję Europejską oraz Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych o wszelkich trudnościach, jakie fundusze inwestycyjne otwarte napotkały przy zbywaniu przez nie jednostek uczestnictwa na terytorium państw trzecich.
	3. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzędowi Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych kwartalne informacje o udzielonych oraz cofniętych zezwoleniach na zarządzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz zezwoleniach na wykonywanie działalności p...
	Art. 286. 1. Komisja współpracuje z właściwymi organami państw goszczących w zakresie nadzoru nad towarzystwami i spółkami zarządzającymi, które utworzyły oddział lub prowadzą działalność w formie innej niż oddział na terytorium tych państw.
	2. Komisja dostarcza właściwym organom państw goszczących informacje o towarzystwach, które utworzyły oddział lub prowadzą działalność na terytorium tych państw w formie innej niż oddział, oraz o strukturze ich grupy kapitałowej.
	3. (uchylony)
	4. Komisja może zwrócić się z wnioskiem do właściwych organów państw członkowskich o udzielenie informacji i wyjaśnień niezbędnych do wykonywania nadzoru określonego w ustawie.
	5. Na zapytanie właściwych organów państwa członkowskiego Komisja niezwłocznie udziela informacji i wyjaśnień w zakresie niezbędnym do wykonywania przez te organy nadzoru w zakresie wynikającym z prawa wspólnotowego regulującego zasady zbiorowego inwe...
	6. W razie uzasadnionego podejrzenia, że podmiot niepodlegający nadzorowi Komisji prowadzi na terytorium państwa członkowskiego działania sprzeczne z przepisami prawa wspólnotowego regulującego zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartościowe, Kom...
	7. W przypadku otrzymania od właściwych organów państwa członkowskiego informacji, że podmiot niepodlegający nadzorowi tych organów prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działania sprzeczne z przepisami prawa wspólnotowego regulującego zasa...
	8. Komisja może zwrócić się z wnioskiem do właściwych organów państwa członkowskiego o podjęcie współpracy w zakresie działalności nadzorczej.
	9. Komisja może wystąpić z wnioskiem o dopuszczenie pracowników urzędu Komisji do udziału w postępowaniu wszczętym przez właściwe organy państwa członkowskiego wskutek wniosku Komisji, o którym mowa w ust. 8, a jeżeli czynności na terytorium tego pańs...
	10. Komisja może powiadomić Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych o sytuacjach, w których wniosek, o którym mowa w ust. 4, 8 i 9, nie został rozpatrzony niezwłocznie lub został odrzucony.
	11. W przypadku otrzymania od właściwych organów państwa członkowskiego, w ramach ich uprawnień, wniosku o podjęcie współpracy w zakresie działalności nadzorczej, Komisja może:
	1) przeprowadzić kontrolę lub postępowanie wyjaśniające – w takim przypadku Komisja może umożliwić udział pracowników właściwych organów państwa członkowskiego w czynnościach podejmowanych w takich postępowaniach;
	2) umożliwić właściwym organom państwa członkowskiego, które złożyły wniosek, lub wskazanym przez nie podmiotom przeprowadzenie działań kontrolnych lub wyjaśniających – w takim przypadku pracownicy urzędu Komisji mają prawo uczestniczyć w tych działan...

	12. Komisja może odmówić udzielenia informacji lub wyjaśnień na zapytanie, o którym mowa w ust. 5, lub podjęcia działań na podstawie wniosku, o którym mowa w ust. 11, wyłącznie jeżeli:
	1) udzielenie informacji lub wyjaśnień lub podjęcie działań może negatywnie wpłynąć na suwerenność, bezpieczeństwo lub porządek publiczny Rzeczypospolitej Polskiej;
	2) przeciwko wskazanemu w zapytaniu lub wniosku podmiotowi i w sprawie tych samych działań zostało wszczęte postępowanie sądowe przed sądem Rzeczypospolitej Polskiej albo postępowanie takie zakończyło się wydaniem prawomocnego wyroku.

	13. O odmowie, o której mowa w ust. 12, i jej przyczynach Komisja informuje właściwe organy państwa członkowskiego, które wystąpiły z zapytaniem lub wnioskiem.
	14. Do prowadzonych przez Komisję:
	1) kontroli – stosuje się odpowiednio przepisy ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitałowym;
	2) postępowania wyjaśniającego – stosuje się odpowiednio przepisy ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym.

	Art. 286a. Komisja udostępnia na stronie internetowej treść przepisów określających zasady tworzenia i funkcjonowania funduszy inwestycyjnych otwartych w języku polskim oraz w języku angielskim.
	Art. 286b. 1. Komisja współpracuje z organami nadzoru państw członkowskich w zakresie niezbędnym do prawidłowego wykonywania zadań w zakresie nadzoru nad podmiotami wykonującymi działalność zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w tym ...
	2. Komisja udostępnia organom nadzoru państw członkowskich, Europejskiemu Urzędowi Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych oraz Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego informacje uzyskane na podstawie art. 222c ust. 1 i 2 odnoszące się do podlegając...
	3. Komisja przekazuje organom nadzoru państw członkowskich, Europejskiemu Urzędowi Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych oraz Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego, z uwzględnieniem art. 116 rozporządzenia 231/2013, informacje o działalności wsz...
	4. W przypadku uzyskania informacji, że podmiot zarządzający alternatywnym funduszem inwestycyjnym podlegający nadzorowi organu nadzoru w państwie członkowskim lub alternatywny fundusz inwestycyjny zarządzany przez taki podmiot może stać się źródłem p...
	5. Komisja może zwrócić się z wnioskiem do właściwych organów nadzoru państw członkowskich o udzielenie informacji i wyjaśnień niezbędnych do wykonywania nadzoru nad podmiotami wykonującymi działalność zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjn...
	6. Na zapytanie właściwych organów nadzoru państwa członkowskiego Komisja niezwłocznie udziela informacji i wyjaśnień w zakresie niezbędnym do wykonywania przez te organy nadzoru w zakresie wynikającym z przepisów prawa wspólnotowego regulujących dzia...
	7. W razie uzasadnionego podejrzenia, że podmiot niepodlegający nadzorowi Komisji prowadzi na terytorium państwa członkowskiego działania sprzeczne z przepisami prawa wspólnotowego regulującego działalność zarządzania alternatywnymi funduszami inwesty...
	8. W przypadku otrzymania od właściwych organów nadzoru państwa członkowskiego informacji, że podmiot niepodlegający nadzorowi tych organów prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działania sprzeczne z przepisami prawa wspólnotowego regulując...
	9. Komisja może zwrócić się z wnioskiem do właściwych organów nadzoru państwa członkowskiego o podjęcie współpracy w zakresie działalności nadzorczej nad podmiotami wykonującymi działalność zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
	10. Komisja może wystąpić z wnioskiem o dopuszczenie pracowników urzędu Komisji do udziału w postępowaniu wszczętym przez właściwe organy nadzoru państwa członkowskiego wskutek wniosku Komisji, o którym mowa w ust. 9, a jeżeli czynności na terytorium ...
	11. Komisja może powiadomić Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych o sytuacjach, w których wniosek, o którym mowa w ust. 5, 9 i 10, nie został rozpatrzony niezwłocznie lub został odrzucony.
	12. W przypadku otrzymania od właściwych organów nadzoru państwa członkowskiego, w ramach ich uprawnień, wniosku o podjęcie współpracy w zakresie działalności nadzorczej nad podmiotami wykonującymi działalność zarządzania alternatywnymi funduszami inw...
	1) przeprowadzić kontrolę lub postępowanie wyjaśniające – w takim przypadku Komisja może umożliwić udział pracowników właściwych organów nadzoru państwa członkowskiego w czynnościach podejmowanych w takich postępowaniach;
	2) umożliwić właściwym organom nadzoru państwa członkowskiego, które złożyły wniosek, lub wskazanym przez nie podmiotom przeprowadzenie działań kontrolnych lub wyjaśniających – w takim przypadku pracownicy urzędu Komisji mają prawo uczestniczyć w tych...

	13. Komisja może odmówić udzielenia informacji lub wyjaśnień na zapytanie, o którym mowa w ust. 6, lub podjęcia działań na podstawie wniosku, o którym mowa w ust. 12, wyłącznie jeżeli:
	1) udzielenie informacji lub wyjaśnień lub podjęcie działań może negatywnie wpłynąć na suwerenność, bezpieczeństwo lub porządek publiczny Rzeczypospolitej Polskiej;
	2) przeciwko wskazanemu w zapytaniu lub wniosku podmiotowi i w sprawie tych samych działań zostało wszczęte postępowanie sądowe przed sądem polskim albo postępowanie takie zakończyło się wydaniem prawomocnego wyroku.

	14. O odmowie, o której mowa w ust. 13, i jej przyczynach Komisja informuje właściwe organy nadzoru państwa członkowskiego, które wystąpiły z zapytaniem lub wnioskiem.
	15. Do kontroli i postępowania wyjaśniającego prowadzonych przez Komisję stosuje się odpowiednio przepisy ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitałowym.
	16. Komisja może przekazać organowi nadzoru państwa trzeciego informacje dotyczące sprawy indywidualnej prowadzonej przez Komisję, jeżeli spełnione są warunki, o których mowa w rozporządzeniu 2016/679 – w przypadku danych osobowych, oraz jeżeli ich pr...

	DZIAŁ XIV
	Przepisy karne
	Art. 287. 1. Kto bez wymaganego zezwolenia lub wbrew warunkom określonym w ustawie wykonuje działalność polegającą na lokowaniu w papiery wartościowe, instrumenty rynku pieniężnego lub inne prawa majątkowe, aktywów osób fizycznych, osób prawnych lub j...
	podlega grzywnie do 10 000 000 zł i karze pozbawienia wolności do lat 5.
	2. Tej samej karze podlega także ten, kto dopuszcza się czynu określonego w ust. 1, działając w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadającej osobowości prawnej.
	Art. 287a. Kto, będąc odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie informacyjnym albo w warunkach emisji, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wpływające w istotny sposób na treść informacji,
	podlega grzywnie do 5 000 000 zł albo karze pozbawienia wolności do lat 3, albo obu tym karom łącznie.
	Art. 288. (uchylony)
	Art. 288a. Kto, będąc odpowiedzialnym za informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestorów, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wpływające w istotny sposób na treść informacji,
	podlega grzywnie do 5 000 000 zł albo karze pozbawienia wolności do lat 3, albo obu tym karom łącznie.
	Art. 288b. Kto, będąc odpowiedzialnym za informacje zawarte w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wpływające w istotny sposób na treść informacji,
	podlega grzywnie do 5 000 000 zł albo karze pozbawienia wolności do lat 3, albo obu tym karom łącznie.
	Art. 288c. Kto, będąc do tego obowiązanym, nie opracowuje, nie przekazuje lub nie publikuje dokumentów, o których mowa w art. 46d ust. 1, 3 i 4, art. 46f ust. 1, art. 70ba ust. 1, 3 i 4 lub art. 70bc ust. 1,
	podlega grzywnie, karze ograniczenia wolności albo pozbawienia wolności do roku.
	Art. 288d. Kto, będąc odpowiedzialnym za informacje zawarte w polityce dotyczącej zaangażowania, o której mowa w art. 46d ust. 1 lub art. 70ba ust. 1, podaje w niej nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane wpływające w istotny sposób na treść tej p...
	podlega grzywnie, karze ograniczenia wolności albo pozbawienia wolności do roku.
	Art. 288e. Kto, będąc odpowiedzialnym za informacje, o których mowa w art. 46f lub art. 70bc, podaje w nich nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane wpływające w istotny sposób na treść tych informacji,
	podlega grzywnie, karze ograniczenia wolności albo pozbawienia wolności do roku.
	Art. 289. 1. Kto, będąc obowiązanym do zachowania tajemnicy zawodowej, o której mowa w art. 280 ust. 2 i 3, ujawnia ją lub wykorzystuje niezgodnie z jej przeznaczeniem,
	podlega grzywnie do 1 000 000 zł albo karze pozbawienia wolności do lat 3.
	2. Jeżeli sprawca dopuszcza się czynu określonego w ust. 1 w celu osiągnięcia korzyści majątkowej lub osobistej,
	podlega grzywnie do 5 000 000 zł albo karze pozbawienia wolności do lat 5, albo obu tym karom łącznie.
	Art. 290. Kto bez spełnienia warunków, o których mowa w art. 253–256, art. 258 lub art. 270, zbywa tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych lub funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibą w państwach należących do EEA,
	podlega grzywnie do 5 000 000 zł albo karze pozbawienia wolności do lat 5, albo obu tym karom łącznie.
	Art. 291. Kto zbywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuły uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania lub alternatywnych funduszy inwestycyjnych z siedzibą w państwach innych niż Rzeczpospolita Polska, państwo członkowskie lub państwo nale...
	podlega grzywnie do 5 000 000 zł albo karze pozbawienia wolności do lat 5, albo obu tym karom łącznie.
	Art. 292. Kto bez spełnienia warunków, o których mowa w art. 270, tworzy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oddziały spółek zarządzających,
	podlega grzywnie do 5 000 000 zł albo karze pozbawienia wolności do lat 5, albo obu tym karom łącznie.
	Art. 293. Kto bez spełnienia warunków, o których mowa w art. 271, wykonuje na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalność spółek zarządzających,
	podlega grzywnie do 5 000 000 zł albo karze pozbawienia wolności do lat 5, albo obu tym karom łącznie.
	Art. 294. (uchylony)
	Art. 294a. Kto bez spełnienia warunków, o których mowa w art. 263a–263d, wprowadza do obrotu unijny AFI lub alternatywny fundusz inwestycyjny z siedzibą w państwie należącym do EEA,
	podlega grzywnie do 5 000 000 zł albo karze pozbawienia wolności do lat 5, albo obu tym karom łącznie.
	Art. 294b. Kto bez spełnienia warunków, o których mowa w art. 276a, wykonuje na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalność zarządzającego z UE,
	podlega grzywnie do 5 000 000 zł albo karze pozbawienia wolności do lat 5, albo obu tym karom łącznie.
	Art. 295. Kto bez wymaganego zezwolenia albo wpisu do rejestru wykonuje działalność, o której mowa w art. 32 ust. 2, art. 45 ust. 1, 1a, 2 lub 2a, art. 70e ust. 1 lub art. 209,
	podlega grzywnie do 5 000 000 zł albo karze pozbawienia wolności do lat 5, albo obu tym karom łącznie.
	Art. 296. 1. Kto, nie będąc do tego uprawnionym, używa w firmie (nazwie), reklamie, informacji reklamowej lub do określenia wykonywanej przez siebie działalności gospodarczej określeń, o których mowa w art. 8c ust. 6, art. 14 ust. 4 i 6 lub art. 41 us...
	podlega grzywnie do 1 000 000 zł albo karze pozbawienia wolności do lat 2, albo obu tym karom łącznie.
	2. Tej samej karze podlega także ten, kto dopuszcza się czynu określonego w ust. 1, działając w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadającej osobowości prawnej.
	Art. 297. (uchylony)
	Art. 298. Kto, działając w imieniu lub w interesie osoby prawnej wbrew obowiązkowi, o którym mowa w art. 227 ust. 3, nie przekazuje niezwłocznie kopii dokumentów lub innych nośników informacji albo nie udziela informacji lub wyjaśnień,
	podlega grzywnie albo karze ograniczenia wolności.
	Art. 299. Kto wbrew obowiązkowi, o którym mowa w art. 69, art. 70z oraz art. 227 ust. 1, nie archiwizuje lub nie przechowuje dokumentów lub innych nośników informacji związanych z prowadzeniem działalności towarzystwa, funduszu inwestycyjnego, zarządz...
	podlega grzywnie albo karze ograniczenia wolności.

	DZIAŁ XV
	Zmiany w przepisach obowiązujących
	Art. 300–319. (pominięte)

	DZIAŁ XVI
	Przepisy przejściowe i końcowe
	Art. 320. 1. Zezwolenia i zgody udzielone na podstawie przepisów dotychczasowych pozostają w mocy.
	2. Towarzystwa posiadające zezwolenie na prowadzenie działalności udzielone przed wejściem w życie ustawy mogą także wykonywać działalność, o której mowa w rozdziale 2 działu XII.
	3. Zezwolenie Komisji na pośrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego udzielone przed dniem wejścia w życie ustawy uprawnia do pośredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu tytułów uczestnictwa funduszy zagr...
	Art. 321. 1. Fundusze inwestycyjne mieszane oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne zamknięte są obowiązane w terminie roku od dnia wejścia w życie ustawy przekształcić się w fundusz inwestycyjny zamknięty.
	2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknięty oraz fundusz inwestycyjny mieszany, których certyfikaty zostały wprowadzone do publicznego obrotu, mogą się przekształcić wyłącznie w fundusz inwestycyjny zamknięty emitujący publiczne certyfikaty inwe...
	3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknięty, którego certyfikaty nie podlegają wprowadzeniu do publicznego obrotu, może zostać przekształcony w fundusz inwestycyjny zamknięty emitujący publiczne certyfikaty inwestycyjne, pod warunkiem zatwierdze...
	4. Przekształcenia dokonuje towarzystwo przez zmianę statutu funduszu.
	5. Do chwili przekształcenia fundusze, o których mowa w ust. 1, prowadzą działalność na dotychczasowych zasadach.
	Art. 322. 1. Fundusze inwestycyjne utworzone przed dniem wejścia w życie ustawy są obowiązane, z zastrzeżeniem art. 321, w terminie roku od dnia jej wejścia w życie, do dostosowania treści statutów do przepisów tej ustawy.
	2. Zmiana statutu wyłącznie w zakresie określonym w ust. 1 nie podlega opłacie, o której mowa w art. 236 ust. 1.
	3. Towarzystwa utworzone przed dniem wejścia w życie ustawy są obowiązane, w terminie 3 miesięcy od dnia jej wejścia w życie, do dostosowania zasad wykonywania działalności do przepisów tej ustawy.
	Art. 323. W terminie 2 miesięcy od dnia wejścia w życie ustawy towarzystwo jest obowiązane dostarczyć Komisji:
	1) listę podmiotów pośredniczących w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa zarządzanych przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych ze wskazaniem firmy (nazwy), adresu i siedziby tych podmiotów oraz nazwy funduszu inwestycyjnego, którego pośredn...
	2) strukturę grupy kapitałowej towarzystwa ze wskazaniem firmy (nazwy), adresu i siedziby podmiotów wchodzących w skład grupy, procentowego udziału tych podmiotów w kapitale innych podmiotów należących do grupy oraz procentu ogólnej liczby posiadanych...

	Art. 324. W przypadku gdy towarzystwo zleciło zarządzanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego częścią depozytariuszowi funduszu, fundusz inwestycyjny dokonuje zmiany depozytariusza w terminie 6 miesięcy od dnia wejścia w życie ustawy, chyba że t...
	Art. 325. W terminie 2 miesięcy od dnia wejścia w życie ustawy podmiot posiadający zezwolenie, o którym mowa w art. 32 ust. 2, jest obowiązany dostarczyć Komisji:
	1) dokumenty, o których mowa w art. 32 ust. 4 pkt 5, 6 i 11 – w przypadku gdy jest bankiem krajowym lub instytucją kredytową;
	2) dokumenty, o których mowa w art. 32 ust. 4 pkt 5, 6, 11, 13 i 14 – w przypadku gdy nie jest bankiem krajowym lub instytucją kredytową.

	Art. 326. (uchylony)
	Art. 327. Do czasu wydania przepisów wykonawczych na podstawie upoważnień zawartych w ustawie i zmienionych ustawą zachowują moc przepisy dotychczasowe, nie dłużej jednak niż przez 12 miesięcy od dnia wejścia w życie ustawy.
	Art. 328. Jeżeli obowiązujące przepisy powołują się na przepisy ustawy uchylonej przepisem art. 330, albo odsyłają ogólnie do przepisów ustawy o funduszach inwestycyjnych, stosuje się w tym zakresie właściwe przepisy ustawy.
	Art. 329. 1. Fundusze zagraniczne, które rozpoczęły działalność na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zgodnie z art. 144a ust. 5 ustawy uchylonej przepisem art. 330, podlegają wpisowi do rejestru, o którym mowa w art. 263.
	2. Fundusze zagraniczne, o których mowa w ust. 1, oraz fundusze zagraniczne, w stosunku do których w dniu wejścia w życie ustawy nie upłynął termin, o którym mowa w art. 144a ust. 5 ustawy uchylonej przepisem art. 330, obowiązane są dostarczyć Komisji...
	3. Fundusze zagraniczne, które złożyły zawiadomienie o zamiarze zbywania tytułów uczestnictwa na terytorium  Rzeczypospolitej Polskiej przed dniem ogłoszenia ustawy, mogą rozpocząć zbywanie tytułów uczestnictwa w terminie określonym w art. 144a ust. ...
	Art. 330. Traci moc ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2002 r. poz. 448 i 1178 oraz z 2003 r. poz. 1151).
	Art. 331. Ustawa wchodzi w życie z dniem 1 lipca 2004 r., z wyjątkiem przepisów art. 32 ust. 2, art. 33, art. 34, art. 54 ust. 5, art. 61 ust. 2 i 3, art. 71 pkt 2, art. 89 ust. 6 i 7, art. 226 ust. 1 pkt 6, art. 228 ust. 7, art. 236 ust. 2 oraz dział...
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