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Dz. U. 2000 Nr 103 poz. 1099

USTAWA
z dnia 26 pazdziernika 2000 r.

o gieldach towarowych

Rozdziat 1
Przepisy ogdlne

Art. 1. Ustawa reguluje funkcjonowanie gield towarowych i obrot towarami

gietdowymi, w tym rowniez zasady tworzenia, ustrdj organizacyjny i dziatalno$¢ gietd

towarowych, gieldowych izb rozrachunkowych, dzialalno$¢ towarowych domoéw

maklerskich oraz nadzoér nad tymi instytucjami.

1)

la)

2)

Art. 2. llekro¢ w ustawie jest mowa o:

gieldzie towarowej — rozumie si¢ przez to zespdt osob, urzadzen i Srodkow
technicznych zapewniajacy wszystkim uczestnikom obrotu jednakowe warunki
zawierania transakcji gieldowych oraz jednakowy dostep w tym samym czasie
do informacji rynkowych, a w szczeg6lnosci do informacji o kursach i cenach
towarow gieldowych oraz o obrotach towarami gieldowymi;

instrumentach finansowych — rozumie si¢ przez to instrumenty finansowe,
o ktorych mowa w art. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2024 r. poz. 722 1 1863 oraz z 2025 r. poz. 146, 820, 923
11014);

towarach gietdowych — rozumie si¢ przez to dopuszczone do obrotu na danej
gietdzie towarowej lub do obrotu organizowanego zgodnie z odrgbnymi
przepisami:

a) oznaczone co do gatunku rzeczy,
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2a)

3)

4)

5)

b) rdzne rodzaje energii, paliwa gazowe lub wodor, o ktérych mowa w ustawie
z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne (Dz. U. z 2024 1. poz. 266,
z pézn. zm."),

¢) (uchylona)

d) prawa majatkowe wynikajace ze $wiadectw, o ktérych mowa w ustawie
zdnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne, oraz ze S$wiadectw
pochodzenia 1 swiadectw pochodzenia biogazu rolniczego, o ktorych mowa
w ustawie z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrodtach energii (Dz. U.
22024 r. poz. 1361, 1847 1 1881 oraz z 2025 r. poz. 303 1 759),

e) (uchylona)

f) prawa majatkowe wynikajace ze Swiadectwa efektywnos$ci energetyczne;,
o ktorych mowa w przepisach dotyczacych efektywnos$ci energetycznej;

hurtowych produktach energetycznych — rozumie si¢ przez to produkty

energetyczne bedace przedmiotem obrotu hurtowego na zorganizowanej
platformie obrotu, ktore musza by¢ wykonywane przez dostawe, o ktorych mowa

w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. e ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi;

transakcji gieldowej — rozumie si¢ przez to umowg¢ dotyczaca towardw

gieldowych zawartag na gieldzie towarowej, wtym umowe zawarta w celu

realizacji obrotu transgranicznego w ramach taczenia rynkow, przez:

a) czlonkéw gietdy,

b) zleceniodawcow, ktorzy zawarli umoweg ze spotkami handlowymi
prowadzacymi dziatalno§¢ maklerska, o ktorej mowa w art. 38 ust. 2 pkt 2,
w zakresie obrotu towarami gietdowymi, o ktérych mowa w pkt 2 lit. a,

¢) inne podmioty uprawnione do uczestniczenia w obrocie transgranicznym
w ramach lgczenia rynkow;

gieldowej izbie rozrachunkowej — rozumie si¢ przez to zespo6t osob, urzadzen

1 $srodkow technicznych utworzony w celu organizacji i prowadzenia rozliczen

transakcji gietdowych;

cztonku gieldy — rozumie si¢ przez to podmiot, ktory zawart ze spotka

prowadzaca gietde umowe o czlonkostwo i na podstawie regulaminu gietdy jest

dopuszczony do zawierania transakcji gietdowych;

D Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2024 r. poz. 834, 859,

18471 1881 oraz z 2025 r. poz. 303 1 759.
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6)

7)
8)

9

10)

11)

dziatalno$ci maklerskiej — rozumie si¢ przez to dziatalno$¢ w zakresie obrotu

towarami gieldowymi, realizowang na gietdzie towarowe;j;

(uchylony)

towarowym domu maklerskim — rozumie si¢ przez to spotke akcyjng albo spotke

z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, prowadzaca dzialalno$¢ maklerskga w zakresie obrotu towarami

gietdowymi;

domu maklerskim — rozumie si¢ przez to:

a) domy maklerskie,

b) banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska,

¢) zagraniczne firmy inwestycyjne lub zagraniczne osoby prawne, o ktérych
mowa w przepisach ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej

—jezeli dokonuja czynnos$ci w zakresie obrotu towarami gietdowymi;
tajemnicy zawodowej — rozumie si¢ przez to informacj¢ uzyskana przez osobe
wymieniong wart. 53 ust. 1 w zwigzku zczynnosciami shuzbowymi,
zatrudnieniem, stosunkiem zlecenia lub innym stosunkiem prawnym
o podobnym charakterze, dotyczaca gietdowego obrotu towarami gietdowymi
lub czynno$ci wynikajacych z uczestnictwa w tym obrocie, albo dziatalno$ci
podmiotow podlegajacych nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego, zwane;j
dalej ,,Komisja”, jezeli nieuprawnione ujawnienie takiej informacji mogtoby
narazi¢ na szkodg¢ interes panstwa, interes publiczny lub prawnie chroniony
interes osoby fizycznej lub prawnej, badZz jednostki organizacyjnej, ktorej ta
informacja dotyczy, a w szczegolnosci informacj¢ zawierajaca:

a) dane osobowe klienta, inwestora, strony umowy, czynnos$ci lub transakcji,

b) tre$¢ umowy i przedmiot czynnosci lub transakcji,

c) dane osytuacji majatkowej osob, oktorych mowa wlit.a, wtym
oznaczenie rachunku lub rejestru towaréow gietdowych lub rachunku
pieni¢znego oraz stany tych rachunkow;

podmiocie dominujagcym — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy

w rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej

1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2025 r. poz. 592);
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12)
13)

14)

15)
16)

17)

18)

19)

20)

21)

(uchylony)

instytucjach rynku towardéw gietdowych — rozumie si¢ przez to gietdy towarowe,
gietdowe izby rozrachunkowe oraz towarowe domy maklerskie;

radzie nadzorczej gieldy — rozumie si¢ przez to rad¢ nadzorcza spotki
prowadzacej gietde towarowa;

(uchylony)

gwarantowaniu — rozumie si¢ przez to nieodwolalne zobowigzanie do wykonania
kazdego zobowigzania wynikajacego z transakcji towarami gietdowymi;
faczeniu rynkéw — rozumie si¢ przez to tworzony przez operatora systemu
przesytowego elektroenergetycznego, operatora systemu przesylowego
gazowego lub operatora systemu przesylowego wodorowego 1 podmiot
prowadzacy gietde towarowa transgraniczny mechanizm faczenia rynkéw
krajowych oparty o wspolny algorytm ustalania cen i udostepnione uczestnikom
potaczonych rynkéw zdolnos$ci przesytowe na polaczeniach z innymi systemami
przesytowymi elektroenergetycznymi, gazowymi lub wodorowymi;

obrocie transgranicznym — rozumie si¢ przez to obrot energig elektryczna,
paliwami gazowymi lub wodorem dokonywany przez uzytkownikow systemu
z uzytkownikami innych systemow przesylowych elektroenergetycznych,
gazowych lub wodorowych na podstawie uméw dwustronnych lub transakcji
zawieranych w ramach faczenia rynkow;

derywacie elektroenergetycznym — rozumie si¢ przez to instrument finansowy
w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. d 1 e ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, ktory odnosi si¢ do energii elektrycznej;

derywacie gazowym — rozumie si¢ przez to instrument finansowy w rozumieniu
art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. d 1 e ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, ktéry odnosi si¢ do gazu ziemnego;

rozporzadzeniu 1031/2010 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Komisji (UE)
nr 1031/2010 z dnia 12 listopada 2010 r. w sprawie harmonogramu, kwestii
administracyjnych oraz pozostatych aspektow sprzedazy na aukcji uprawnien do
emisji gazow cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady ustanawiajacej system handlu przydzialami emisji gazéw
cieplarnianych we Wspolnocie (Dz. Urz. UE L 302 z 18.11.2010, str. 1, z p6zn.

zm.);
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21) informacji wewngtrznej — rozumie si¢ przez to informacj¢ wewngetrzng, o ktorej
mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1227/2011 z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integralnosci i przej-
rzystosci hurtowego rynku energii (Dz. Urz. UE L 326 z 08.12.2011, str. 1);

22) platformie aukcyjnej — rozumie si¢ przez to platform¢ aukcyjna, o ktorej mowa
wart. 3 pkt 10a ustawy zdnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

22) manipulacji na rynku — rozumie si¢ przez to manipulacje na rynku, o ktérej mowa
w art. 2 pkt 2 rozporzadzenia wymienionego w pkt 21;

23) probie manipulacji na rynku — rozumie si¢ przez to probe manipulacji na rynku,

o ktorej mowa w art. 2 pkt 3 rozporzadzenia wymienionego w pkt 21.
Art. 3. (uchylony)

Art. 3a. 1. O$wiadczenia woli sktadane w zwigzku z dokonywaniem czynnosci
w zakresie obrotu towarami gietdowymi oraz prawami lub obowigzkami, o ktérych
mowa w ustawie z dnia 8 grudnia 2017 r. o rynku mocy (Dz. U. z 2025 r. poz. 610),
moga by¢ sktadane w postaci elektroniczne;j.

2. Dokumenty zwigzane z czynno$ciami, o ktorych mowa w ust. 1, moga by¢
sporzadzane na informatycznych nosnikach danych, jezeli dokumenty te beda
w sposob nalezyty utworzone, utrwalone, przechowywane 1 zabezpieczone.

3. Jezeli ustawa zastrzega dla czynnosci prawnej form¢ pisemna, uznaje si¢, ze
czynnos$¢ dokonana w formie, o ktorej mowa w ust. 1, spelnia wymagania formy
pisemnej takze wtedy, gdy forma pisemna zostala zastrzezona pod rygorem
niewaznosci.

4. Minister wlasciwy do spraw gospodarki moze okresli¢, w drodze
rozporzadzenia, zasady tworzenia, utrwalania, przechowywania 1 zabezpieczania,
w tym przy zastosowaniu podpisu elektronicznego, dokumentéw, o ktérych mowa

w ust. 2, tak aby zapewni¢ bezpieczenstwo obrotu towarami gieldowymi.
Rozdziat 2
Tworzenie i ustroj organizacyjny gieldy towarowej

Art. 4. Celem dziatania spotki prowadzacej gielde jest:
1) koncentracja podazy i popytu na towary gietdowe;
2) zapewnienie bezpiecznego isprawnego przebiegu transakcji gieldowych

1 rozliczen;
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3) upowszechnianie jednolitych informacji umozliwiajacych ocen¢ aktualnej

wartos$ci towardéw gietdowych.

Art. 5. 1. Gielda towarowa, zwana dalej ,.gietda”, moze by¢ prowadzona
wytacznie przez spotke akceyjng.

2. Przedmiotem przedsigbiorstwa spotki, o ktérej mowa wust. 1, moze by¢
wylacznie prowadzenie gieldy, z zastrzezeniem ust. 2b, 2h, 2k, 21 1 3 oraz przepisow
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

2a. Spotka, o ktorej mowa w ust. 1, moze rowniez dokonywac lgczenia rynkow
w celu umozliwienia cztonkom gietdy udzialu w obrocie transgranicznym.

2b. Spoika, o ktorej mowa w ust. 1, moze prowadzi¢ rynek regulowany w
rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi. Prowadzenie rynku regulowanego wymaga zezwolenia wydawanego z
zachowaniem trybu okreslonego w art. 25 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

2c. Na rynku regulowanym, o ktéorym mowa w ust. 2b, moze by¢ prowadzony
obrét wylacznie:

1) instrumentami finansowymi, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. d, e oraz
i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ktorych
instrumentem bazowym jest towar gieldowy dopuszczony do obrotu na gietdzie
towarowej, w tym derywatami elektroenergetycznymi i derywatami gazowymi;

2) instrumentami finansowymi, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. j ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

3) instrumentami pochodnymi, ktérych instrumentem bazowym jest instrument
finansowy, o ktorym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. j ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

4) pieciodniowymi kontraktami terminowymi typu future, o ktorych mowa
wart. 3 pkt 30b ustawy zdnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami
finansowymi.
2d. (uchylony)
2e. Do spoiki, o ktoérej mowa w ust. 1, oraz do rynku regulowanego, o ktorym

mowa w ust. 2b, stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o

obrocie instrumentami finansowymi, z wylaczeniem:

1) mozliwosci organizowania alternatywnego systemu obrotu;
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2) art. 21 wust.3a ustawy zdnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami
finansowymi.
2f. Spotka, o ktorej mowa w ust. 1, prowadzgca rynek regulowany w rozumieniu

przepisOw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi moze

prowadzi¢ platforme¢ aukcyjng. Prowadzenie platformy aukcyjnej wymaga zezwolenia
wydanego na podstawie art.29a ustawy zdnia 29 lipca 2005r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

2g. W sklad zarzadu spotki, o ktorej mowa w ust. 1, wchodza osoby posiadajace
wyksztalcenie wyzsze, co najmniej trzyletni staz pracy na stanowisku kierowniczym

w podmiotach, ktérych przedmiot dzialalnosci zwigzany jest z obrotem hurtowym

towarami gieldowymi dopuszczonymi do obrotu organizowanego przez t¢ spotke,

nieposzlakowang opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami oraz wiedzg,
kompetencje ido$wiadczenie niezbedne do zarzadzania tg spdtka, ztym ze co
najmniej jeden cztonek zarzadu spoiki, o ktorej mowa w ust. 1, zamiast stazu pracy

w podmiotach, ktérych przedmiot dzialalnosci zwigzany jest z obrotem hurtowym

towarami gieldowymi dopuszczonymi do obrotu organizowanego przez t¢ spotke,

powinien posiada¢ staz pracy w instytucjach rynku finansowego lub podmiotach
$wiadczacych ustugi na rzecz instytucji rynku finansowego w zakresie podstawowej
dziatalnosci tych instytucji.

2h. Spoéika, o ktorej mowa w ust. 1, prowadzaca rynek regulowany w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi moze
prowadzi¢ zorganizowang platforme¢ obrotu w rozumieniu tej ustawy.

2i. Na zorganizowanej platformie obrotu, o ktérej mowa w ust. 2h, moze by¢
prowadzony obrot wytacznie:

1) instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. d, e oraz
1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ktorych
instrumentem bazowym jest towar gieldowy dopuszczony do obrotu na gietdzie
towarowej, w tym derywatami elektroenergetycznymi i derywatami gazowymi;

2) instrumentami finansowymi, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. j ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

3) instrumentami pochodnymi, ktorych instrumentem bazowym jest instrument
finansowy, o ktorym mowa w art. 2 ust. I pkt 2 lit. j ustawy z dnia 29 lipca

2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;
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4) produktami energetycznymi bedacymi przedmiotem obrotu hurtowego, ktore
musza by¢ wykonywane przez dostawe, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
2j. Prowadzenie zorganizowanej platformy obrotu wymaga zezwolenia

wydanego z zachowaniem trybu okreslonego w art. 25 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.

o obrocie instrumentami finansowymi.
2k. Spotka, o ktorej mowa w ust. 1, moze réwniez organizowac rynek transakeji

na rynku wtornym, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 ustawy z dnia 8 grudnia 2017 r.

o rynku mocy.

21. Spotka, o ktoérej mowa w ust. 1, moze prowadzi¢ dziatalno$¢ polegajaca na
$wiadczeniu ushug finansowania spolecznos$ciowego W rozumieniu
art. 2 ust. 1 lit. a rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503
z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie europejskich dostawcow ustug finansowania
spolecznosciowego dla przedsigwzig¢ gospodarczych oraz zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) 2017/1129 i dyrektywe (UE) 2019/1937 (Dz. Urz. UE L 347
z20.10.2020, str. 1), po uzyskaniu zezwolenia, o ktérym mowa w art. 12 ust. 1 tego
rozporzadzenia.

3. Spodika, o ktorej mowa w ust. 1, moze dokonywac rozliczen:

1) transakcji gietdowych,

2) transakcji zawartych poza gielda przez bedace jej cztonkami przedsigbiorstwa
energetyczne, o ktorych mowa w art. 9 ust. 3 pkt 4, jezeli ich przedmiotem sg
okreslone rodzaje energii, paliwa gazowe, wodor lub prawa majatkowe,
o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d i f,

3) transakcji zawartych w obrocie, o ktorym mowa w ust. 2i

—jezeli zasady dokonywania rozliczen takich transakcji zostang okreslone

odpowiednio w regulaminie gietdy lub zorganizowanej platformy obrotu.

3a. W przypadku  prowadzenia  dziatalnosci  okre$lonej  w ust. 3 spotka
prowadzaca gietde moze by¢ strong transakcji wytacznie w celu dokonania rozliczen
transakcji zawartych przez cztonkéw gieldy.

3b. Spotka prowadzaca gietde moze powierzy¢ rozliczanie transakcji
okreslonych w ust. 3 gietdowej izbie rozrachunkowej, utworzonej z jej udziatem.

3c. Spotka, o ktéorej mowa wust. 1, moze réwniez dokonywac rozliczen
transakcji na rynku wtornym, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 ustawy z dnia 8 grudnia

2017 r. orynku mocy, oraz dokonywac zgloszen tych transakcji do podmiotu
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prowadzacego wiasciwy rejestr lub system, atakze przesyta¢ informacje o tych
transakcjach do innych podmiotow, jezeli taki obowigzek spoczywa na stronie
transakcji zgodnie z przepisami prawa.

4. (uchylony)

5. Z zastrzezeniem ust. 6, minimalna wysoko$¢ kapitalu zakladowego spotki
prowadzacej gietde wynosi 3 000 000 zi.

S5a. Minimalna wysoko$¢ kapitalu wtasnego spotki prowadzacej rynek
regulowany, o ktorej mowa w ust. 2b, wynosi 10 000 000 zt. Przepis art. 21 ust. 8
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi stosuje si¢
odpowiednio.

6. Minimalna wysoko$¢ kapitalu zakladowego spotki prowadzacej gielde, na
ktérej jest dokonywany obrot wylacznie towarami, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2
lit. a, wynosi 1 000 000 zt.

7. Na jedng akcj¢ przypada tylko jeden gtos na walnym zgromadzeniu.

8. (uchylony)

Art. 6. /1. Akcje spotki prowadzqcej gietde mogq by¢ wylqcznie imienne.]

2. Pokrycie obejmowanych akcji lub zaplata za nabywane akcje spotki
prowadzacej gietde nie moze pochodzi¢ zpozyczek, kredytow ani
z nieudokumentowanych zrodet.

3. Kapitat zaktadowy powinien by¢ pokryty w cato$ci przed ztozeniem wniosku
o zarejestrowanie spotki.

4. Spotka prowadzaca gietde ma obowigzek 1 wyltaczne prawo zamieszczania
w firmie spotki wyrazéw ,,gietda towarowa”.

5. W zakresie nieuregulowanym w ustawie do utworzenia i dziatania spotki
prowadzacej gietde stosuje si¢ przepisy Kodeksu spotek handlowych dotyczace spotki
akcyjnej.

[6. Przepisu ust. I nie stosuje si¢ w przypadku, gdy spotka prowadzgca gielde
jest spotkg publiczng w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach  wprowadzania  instrumentow  finansowych  do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.]

Art.7.1. Prowadzenie gieldy wymaga zezwolenia, ktére wydaje minister
wlasciwy do spraw gospodarki na wniosek spotki zaopiniowany przez Komisje.
2. Wniosek o udzielenie zezwolenia powinien zawierac:

1) firmg, siedzibe 1 adres spotki;
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2)

3)

4)
S)

6)

7)

8)

9

dane osobowe cztonkow zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile jest

przewidziana, jak réwniez innych osob, ktére odpowiadaja za rozpoczecie

dziatalnosci gieldy lub beda nig kierowac, ich kwalifikacje zawodowe oraz
dotychczasowy przebieg pracy zawodowej;

przewidywang  wysoko$¢  §rodkéw  wilasnych, pozyczek i kredytow

przeznaczonych na uruchomienie gietdy oraz okreslenie sposobu finansowania

dziatalnosci;

dane o wysokosci 1 strukturze kapitatow spotki oraz zrédet ich pochodzenia;

liste akcjonariuszy, obejmujaca w stosunku do oséb:

a) prawnych — dane, o ktorych mowa w pkt 11 2,

b) fizycznych — imig¢, nazwisko, adres, kwalifikacje zawodowe oraz
dotychczasowy przebieg pracy zawodowej

— wraz z procentowym okresleniem posiadanych przez nich glosow na walnym

zgromadzeniu,

informacj¢ o podmiotach dominujacych 1 zaleznych wobec akcjonariuszy,

obejmujaca dane, o ktorych mowa w pkt 112;

dane o przewidywanej lokalizacji gieldy oraz $rodkach technicznych

umozliwiajacych funkcjonowanie gieldy, a w szczegdlnosci o posiadanych

urzadzeniach telekomunikacyjnych 1 warunkach lokalowych;

informacje o rodzajach towarow gietdowych, majacych by¢ przedmiotem obrotu

na gietdzie;

zobowigzania do prowadzenia dziatalnosci na danej gieldzie co najmniej:

a) 5 towarowych domow maklerskich lub spotek handlowych, prowadzacych
dzialalno$¢ maklerska zgodnie z przepisami ustawy — w przypadku gdy
przedmiotem obrotu na gietdzie majg by¢ towary gietdowe, o ktorych mowa
w art. 2 pkt 2 lit. a,

b) 3 towarowych domow maklerskich albo 2 towarowych doméw maklerskich
oraz 4 przedsigbiorstw energetycznych posiadajacych koncesj¢ na
wytwarzanie, przesylanie, dystrybucje lub obrdt energig elektryczng —
w rozumieniu ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne
1 spetniajacych warunki, o ktorych mowa w art. 50b ust. 1 — w przypadku
gdy przedmiotem obrotu na gieldzie maja by¢ towary gietldowe, o ktérych
mowa w art. 2 pkt 2 lit. b,
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c) 6towarowych doméw maklerskich lub doméw maklerskich albo
2 towarowych doméw maklerskich lub doméw maklerskich oraz
6 przedsigbiorstw energetycznych posiadajacych koncesje na wytwarzanie,
przesytanie, dystrybucje lub obrot energig elektryczng, i spetniajgcych
warunki, o ktdrych mowa w art. 50b ust. 1 —w przypadku gdy przedmiotem
obrotu na gieldzie maja by¢ towary gietdowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2
lit. d.
d) (uchylona)
3. Do wniosku nalezy dofaczy¢ statut spoiki, regulamin gietdy oraz analize
ekonomiczno-finansowg mozliwosci prowadzenia gietdy w okresie co najmniej 3 lat.
4. Wydajac zezwolenie, minister wlasciwy do spraw gospodarki zatwierdza

statut spotki 1 regulamin gietdy oraz regulamin gietdowej izby rozrachunkowe;.

Art. 8. Minister wlasciwy do spraw gospodarki wydaje decyzje odmawiajaca
zezwolenia na prowadzenie gieldy, jezeli z analizy wniosku i dotagczonych do niego
dokumentow wynika, ze spotka wystepujaca z wnioskiem moze prowadzi¢
dziatalno$¢ w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow obrotu

towarami gieldowymi lub zagrazajacy bezpieczenstwu obrotu towarami gietdowymi.

Art. 9. 1. Statut spoiki, poza danymi, o ktorych mowa w art. 304 Kodeksu spotek

handlowych, okresla:

1) podmioty mogace by¢ akcjonariuszami spotki;

2) rodzaje towarow gietdowych, ktore moga by¢ dopuszczone do obrotu na danej
gieldzie.

2. Z zastrzezeniem art. 5 ust. 3a, stronami transakcji gieldowych mogg by¢
wylacznie podmioty, o ktéorych mowa wart.2 pkt3, oraz gieldowa izba
rozrachunkowa, Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., zwany dalej
»Krajowym Depozytem”, 1 spotka ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a takze spotki prowadzace gieldy
towarowe lub gieldowe izby rozrachunkowe poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskie;.

3. Cztonkami gietdy moga by¢ wylacznie:

1) towarowe domy maklerskie;
2) domy maklerskie;

3) (uchylony)
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4) przedsigbiorstwa energetyczne, wtym przedsiebiorcy, o ktorych mowa
w art. 33a ust. 1 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne, oraz
bedacy osobami prawnymi odbiorcy uprawnieni do zmiany sprzedawcy
W rozumieniu tej ustawy;

5) grupy producentéw rolnych, o ktorych mowa w ustawie z dnia 15 wrze$nia
2000 r. o grupach producentdw rolnych iich zwigzkach oraz o zmianie innych
ustaw (Dz. U. 22023 r. poz. 1145);

6) (uchylony)

7)  zagraniczne osoby prawne, o ktérych mowa w art. 50 ust. 1;

8) niebedace towarowymi domami maklerskimi spotki handlowe, prowadzace
dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 38 ust. 2 pkt 2 i 4 w zakresie obrotu towarami
gietdowymi, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a.

4. (uchylony)

5. (uchylony)

6. Podmioty, o ktorych mowa w ust. 3 pkt4, moga by¢ wyltacznie stronami
zawieranych na wiasny rachunek transakcji gietdowych, ktorych przedmiotem sg
towary gieldowe begdace okreslonymi rodzajami energii, paliwami gazowymi,
wodorem lub prawami majatkowymi, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d 1f, po
spetnieniu warunkow, o ktérych mowa w art. 50b ust. 1.

6a. Przepisow ust. 6 oraz rozdziatu 7 nie stosuje si¢ do czynno$ci z zakresu
dziatalno$ci maklerskie; wykonywanych wytacznie na rzecz podmiotdw nalezacych
do tej samej grupy kapitatowej w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r. poz. 120, 295 1 1598 oraz z
2024 r. poz. 619, 1685 1 1863), do ktorej nalezy podmiot wykonujacy te czynnosci.

7. Podmioty, o ktorych mowa w ust. 3 pkt5, moga by¢ wytacznie stronami
transakcji gietdowych zawieranych na rachunek wlasny, ktorych przedmiotem sg
towary gieldowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a.

8. Podmioty, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 8, moga by¢ wylacznie stronami
transakcji gietdowych, ktorych przedmiotem sg towary gietdowe, o ktérych mowa
w art. 2 pkt 2 lit. a.

9. Towarowy dom maklerski, dom maklerski, a takze podmioty, ktore spetniaja
warunek, o ktorym mowa w art. 50b ust. 1 pkt 2, w transakcjach gietdowych sa

reprezentowane przez osoby, ktdre spetniajg wymagania okreslone w art. 41a ust. 1.
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10. Transakcja gietdowa dokonana przez podmioty inne niz okreslone w ust. 3
lub z naruszeniem ust. 69 jest niewazna.

11. Podmioty, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1 i 2, mogg by¢ uczestnikami rynku,
o ktorym mowa w art. 5 ust. 2k, w zakresie prowadzenia dziatalnosci brokerskiej
polegajacej na zawieraniu transakcji, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 ustawy z dnia

8 grudnia 2017 r. o rynku mocy, w imieniu wtasnym na rachunek dajacego zlecenie.

Art. 10. Transakcja gieldowa nie stanowi gry ani zakladu w rozumieniu
art. 413 Kodeksu cywilnego, ani tez gry losowej lub zakladu wzajemnego
w rozumieniu przepisow o grach hazardowych, nawet jezeli wedtug wyraznej lub do-
rozumianej woli stron rzeczywiste spetnienie wzajemnych $wiadczen jest wyltaczone,
a tylko jedna lub druga ze stron jest obowigzana zaptaci¢ réznic¢ miedzy umdwiong

ceng sprzedazy a ceng rynkowa w czasie wykonania umowy.

Art. 11. 1. Regulamin gietdy uchwala rada nadzorcza gietdy.
2. Regulamin gietdy okresla w szczegdlnosci:

1) rodzaje transakcji gietdowych zawieranych na danej gietdzie;

2) sposoby okreslenia wymagan jako$ciowych towardéw gieldowych, o ktérych
mowa wart.2pkt2lit.aib, i standardow przewidzianych dla transakcji
dotyczacych praw majatkowych, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d, a takze
sposoby kontroli jako$ci towarow gietdowych;

3) zasady i tryb dopuszczania towardéw gietdowych do obrotu gietdowego;

4)  zasady wprowadzania towardéw gieldowych do obrotu gietdowego, zawieszania
notowan 1 wykluczania towardéw z obrotu;

5) zasady i1 warunki dopuszczania podmiotéw do zawierania transakcji na gietdzie
oraz ich prawa i obowigzki (cztonkostwo gietdy);

6) zasady sktadania zlecen nabycia i1 zbycia towarow gieldowych;

7) systemy notowan gieldowych oraz zasady ustalania kursow icen towarow
gietdowych;

8)  dni otwarcia danej gieldy i godziny sesji gieldowych;

9) formy zabezpieczenia transakcji gietdowych;

10) dane o systemie informacyjnym gietdy;

11) zasady ustalania, rodzaje i wysoko$¢ optat gietdowych;

12) wymagania w zakresie oznaczen kodowych towarow, wedtug obowigzujacych
klasyfikacji statystycznych dla obrotu wewnetrznego 1 zagranicznego;

13) sposob i tryb rozstrzygania sporéw wynikajacych z transakcji gietdowych;
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14) s$rodki dyscyplinarne i porzadkowe, ktore moga by¢ stosowane wobec cztonkow
naruszajacych obowigzki wynikajace z cztonkostwa badz nieprzestrzegajacych
zasad regulaminu, oraz zasady i tryb ich stosowania;

15) (uchylony)

16) wskazanie sposobu rozliczania transakcji.

3. (uchylony)

Art. 12. 1. Zmiany statutu spotki i regulaminu gietdowego wymagaja dla swej
waznosci zgody Komisji.

2. Komisja odmawia udzielenia zgody na dokonanie zmian w statucie
iregulaminie, jezeli proponowane zmiany s3 sprzeczne z przepisami prawa lub

moglyby naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu.

Art.12a. 1. Spotka prowadzaca gielde tworzy 1utrzymuje skuteczne
mechanizmy 1iprocedury majace na celu przeciwdziatanie oraz identyfikacje
przypadkéw niezgodnego zprawem wykorzystywania informacji wewng¢trznej,
manipulacji na rynku lub préby manipulacji na rynku. Przez niezgodne z prawem
wykorzystywanie informacji wewngtrznej rozumie si¢ dzialania wbrew zakazom
okreslonym w art. 3 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1227/2011 z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integralnosci i przejrzystosci
hurtowego rynku energii.

2. Spotka prowadzaca gieldg, w sposob ciagly 1 adekwatny do ryzyka, prowadzi
nadzor nad przestrzeganiem przez cztonkow tego rynku wdrozonych przez te spotke
mechanizmow i procedur, o ktorych mowa w ust. 1.

3. Spotka prowadzaca gietd¢ monitoruje sktadane zlecenia i transakcje zawierane
na rynku towarow gietdowych przez jego cztonkéw w celu identyfikowania wszelkich
przypadkow naruszenia zasad uczciwego obrotu oraz przypadkdéw uzasadniajgcych
podejrzenie wystgpienia manipulacji na rynku lub proby manipulacji na rynku lub
wykorzystania informacji wewng¢trznej wbrew zakazom, o ktérych mowa w art. 3
1art. 5 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1227/2011 z dnia
25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integralnos$ci i przejrzystosci hurtowego rynku
energii, atakze przypadkOw naruszenia obowigzkéw wynikajacych z art. 4 tego
rozporzadzenia.

4. Spotka prowadzaca gielde informuje niezwlocznie Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki 1 Agencje do spraw Wspotpracy Organdw Regulacji Energetyki, jednak

niepdzniej niz w terminie czterech tygodni od dnia, w ktérym powzi¢la informacje
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o wystapieniu podejrzanego zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 3. Informacja zawiera
szczegotowy opis takiego przypadku.
5. Spotka prowadzaca gietde ustala i wdraza procedury umozliwiajace jej

sprawowanie nadzoru, o ktorym mowa w ust. 2.
Art. 13. (uchylony)
Rozdziat 3
Tworzenie i ustroj organizacyjny gieldowej izby rozrachunkowej

Art. 14. 1. Prowadzenie gietdowej izby rozrachunkowej wymaga zezwolenia,
ktére wydaje minister wlasciwy do spraw gospodarki na wniosek spotki zaopiniowany
przez Komisjg.

la. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie gieldowej izby
rozrachunkowej stosuje si¢ odpowiednio art. 7 ust. 2 pkt 1-8 i ust. 4.

Ib. Do wniosku nalezy dotaczy¢ statut spotki prowadzacej gieldowa izbe
rozrachunkowa, regulamin tej izby, oraz analiz¢ ekonomiczno-finansowg mozliwosci
prowadzenia przez izb¢ rozliczen finansowych transakcji gietdowych w okresie
co najmniej trzech lat.

2. Gietdows izbe rozrachunkows tworzy si¢ wytacznie w formie spotki akcyjne;j.
Gietdowa izbe rozrachunkowsg tworzy si¢ w celu dokonywania obstugi finansowej
transakcji gieldowych oraz w celu realizacji zadan okreslonych w art. 15 ust. 51 6.

2a. (uchylony)

2b. Gieldowa izba rozrachunkowa moze zawiera¢ umowy okreslajace tryb,
terminy 1warunki przekazywania zbywcom towarow gieldowych Srodkow
pieni¢znych otrzymanych przez izb¢ od nabywcow tych towarow.

2c. Gieldowa izba rozrachunkowa moze takze dokonywac¢ obstugi finansowe;j
oraz wykonywac¢ zadania okreslone w art. 15 ust. 5 1 6 w odniesieniu do transakcji
innych niz transakcje gietdowe, jezeli ich przedmiotem sg okreslone rodzaje energii,
paliwa gazowe, wodor lub prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d i f.

2d. Gietdowa izba rozrachunkowa moze, na zlecenie jej cztonka, dokonywac
zgloszen zawartych przez niego transakcji, ktérych przedmiotem sg okreslone rodzaje
energii, paliwa gazowe, wodor lub prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 2
pkt 2 lit. d 1 f, przekazujac te zgtoszenia do podmiotu prowadzacego wiasciwy rejestr
lub system, w ramach ktoérych sa realizowane §wiadczenia niepieni¢zne wynikajace
z tych transakcji, atakze przesyta¢ informacje o takich transakcjach do innych
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podmiotdéw, jezeli taki obowigzek spoczywa na jej cztonku zgodnie z przepisami

prawa.
2e. Gieldowa izba rozrachunkowa moze dokonywaé obstugi finansowej

transakcji zawartych wramach obrotu na zorganizowanej platformie obrotu

w rozumieniu przepisoéw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi, ktérej przedmiotem sg produkty energetyczne begdace przedmiotem

obrotu hurtowego, ktére musza by¢ wykonywane przez dostawe w rozumieniu
przepisOw tej ustawy.

3. Gieldowa izba rozrachunkowa nie moze prowadzi¢ dzialalno$ci innej niz
okreslona w ust. 2 i 2b—2e, z uwzglednieniem ust. 3a.

3a. Spotka prowadzaca gietdowa izbe rozrachunkowa moze takze dokonywac
obstugi finansowej, wykonywac¢ zadania okre§lone w art. 15 ust. 51 6 oraz dokonywac
zgloszen transakcji na rynku wtérnym, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 ustawy z dnia

8 grudnia 2017 r. o rynku mocy.
3b. Ogloszenie upadtosci, obwieszczenie o ustaleniu dnia uktadowego, otwarcie

postgpowania restrukturyzacyjnego, wszczecie postgpowania egzekucyjnego lub

zabezpieczajacego lub wydanie innego orzeczenia lub decyzji o likwidacji,
zawieszeniu lub ograniczeniu prowadzenia dziatalnos$ci:

1) Krajowego Depozytu lub spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

2) spotki prowadzacej gietdowg izbe rozrachunkowa lub petiacej taka funkcje na
podstawie obowigzujacych przepiséw

— skutkujacych zawieszeniem lub ograniczeniem dokonywania przez ten podmiot

sptaty zadluzenia albo ograniczajacych jego zdolno$¢ swobodnego rozporzadzania

mieniem, nie wywoluje skutkow prawnych wobec $rodkow znajdujacych si¢ na
rachunku pieni¢znym, rachunku bankowym lub ewidencji towarow gietdowych tych
podmiotdw, stuzacych do realizacji zobowigzan wynikajacych z rozliczen transakcji

w Krajowym Depozycie, spotce, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie

czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca

2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, albo gietdowej izbie rozrachunkowe;j

lub spotce petniacej taka funkcje na podstawie obowigzujacych przepiséw, w zakresie,

w jakim $rodki te sg potrzebne do realizacji tych zobowigzan, chociazby postgpowanie
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zostato wszczete albo inne orzeczenie lub decyzja zostaly wydane przed ich
zrealizowaniem.

4. Akcjonariuszami gietdowej izby rozrachunkowej moga by¢ wytacznie spotki
prowadzace gielde, akcjonariusze spotki prowadzacej gietde, banki, Skarb Panstwa
oraz Krajowy Depozyt.

5. Do spoéiki bedacej gieldowa izbg rozrachunkowa stosuje si¢ przepisy art. 5
ust. 7 oraz art. 6 ust. 3.

6. (uchylony)

7. Minimalna wysoko$¢ kapitatu zakladowego spotki prowadzacej gietdowa izbe

rozrachunkowa wynosi 1 500 000 zt.

Art. 15. 1. (uchylony)

2. Czlonkami gieldowej izby rozrachunkowej moga by¢ wylacznie jej
akcjonariusze, spotki prowadzace gieldg towarowsa, zorganizowang platforme obrotu
w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi lub gietldowa 1izb¢ rozrachunkowa zsiedzibg w panstwach
czlonkowskich Unii Europejskiej, Konfederacji Szwajcarskiej lub w panstwach
cztonkowskich Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) — stronach
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, towarowe domy maklerskie, domy
maklerskie oraz podmioty, o ktérych mowa w art. 9 ust. 3 pkt 4 i w art. 50 ust. 1.

3. Cztonkami gietdowej izby rozrachunkowej moga by¢ rowniez inne krajowe
instytucje finansowe, w tym banki,

jezeli zamierzaja wspoldziata¢ z gietdowa izba rozrachunkowa w zakresie
wykonywania jej zadan oraz, na warunkach okreslonych w regulaminie izby, o ktérym
mowa w art. 16, osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne z siedzibg za granica,
wykonujace zadania w zakresie rozliczania transakcji zawieranych w obrocie
towarami gieldowymi.

4. Mozna by¢ cztonkiem wigcej niz jednej gietdowej izby rozrachunkowe;j, jak
réwniez czlonkiem oséb prawnych lub innych jednostek organizacyjnych z siedziba
za granicg, ktore dokonujg rozliczania transakcji zawieranych w obrocie towarami
gietdowymi.

5. Do zadan gietdowej izby rozrachunkowej nalezy organizacja i prowadzenie
rozliczen transakcji gieldowych, w szczego6lnosci:

1) badanie stanu finansowego czlonkdéw w zakresie mozliwosci terminowego
wywigzywania si¢ z zobowigzah wynikajacych z transakcji gietdowych;
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2) organizowanie i zarzadzanie systemem gwarantujacym prawidtowe wykonanie
zobowigzan wynikajacych z transakcji;

3) (uchylony)

4) wyrazanie zgody na zawarcie przez cztonka gietdowej izby rozrachunkowe;j

umowy o rozliczanie transakcji, o ktorej mowa w art. 50b ust. 1 pkt 1.

6. Gietdowa izba rozrachunkowa zapewnia przeprowadzanie rozliczen cztonkow
z tytutu transakcji gietdowych, w szczegolno$ci przez organizowanie i zarzadzanie
systemem gwarantujacym prawidlowe wykonanie zobowigzan wynikajacych
bezposrednio z tych transakcji.

6a. Gietdowa izba rozrachunkowa moze realizowa¢ zadania z zakresu rozliczen
irozrachunku w odniesieniu do jednolitego taczenia rynkéw dnia nastepnego
1jednolitego taczenia rynkow dnia biezacego na zasadach okreslonych w art. 68
rozporzadzenia Komisji (UE) 2015/1222 z dnia 24 lipca 2015 r. ustanawiajacego
wytyczne dotyczace alokacji zdolno$ci przesytowych i zarzadzania ograniczeniami
przesytlowymi (Dz. Urz. UE L 197 2 25.07.2015, str. 24, z pozn. zm.?).

7. Gietldowa izba rozrachunkowa moze prowadzi¢ rachunki pieni¢zne,
dokonywaé rozliczen pieni¢znych, udziela¢ pozyczek oraz uczestniczy¢
w rozrachunkach dokonywanych przez Narodowy Bank Polski, na zasadach
stosowanych w przypadku rozrachunkow miedzybankowych, w zakresie niezbednym
do realizacji zadan okreslonych w ust. 7, 516.

8. Do spotki prowadzacej gietdowa izbe rozrachunkowg stosuje si¢ odpowiednio

art. 9.

Art. 16. 1. Prawa i obowiazki cztonkow gietdowej izby rozrachunkowej okresla
regulamin izby uchwalony przez rad¢ nadzorcza i zatwierdzony przez walne
zgromadzenie. Przepisy art. 12 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Regulamin gietdowej izby rozrachunkowej reguluje w szczegdlnosci:

1) tryb zglaszania izbie 1irejestracji przez izbe wierzytelnosci czlonkéw izby,
wynikajacych z transakcji przez nig obstugiwanych;
2) terminy isposoby zaspokajania wierzytelnosci czlonkow izby, wynikajacych

z transakcji przez nig obslugiwanych, wtym w szczegolnosci szczegdlowe

zasady rozliczania tych transakc;ji;

2 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 151 z 08.06.2016, str.
21, Dz. Urz. UE L 2 2 05.01.2018, str. 15 oraz Dz. Urz. UE L 62 z23.02.2021, str. 24.
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3) tryb postgpowania przy wykonywaniu innych zlecen przekazanych izbie przez
jej cztonkdéw w zwigzku z obstugiwanymi przez nig transakcjami;

4) zakres odpowiedzialnosci spoiki bedacej gietdowa izba rozrachunkows za
terminowe 1 nalezyte przeprowadzenie czynnosci zleconych przez cztonkow
izby;

5) szczegblowe zasady postepowania przy gromadzeniu, utrzymywaniu

1 dokonywaniu zwrotu wadiow.
Art. 17. (uchylony)

Art. 18. 1. Funkcje gietdowej izby rozrachunkowej moze pemli¢ Krajowy
Depozyt lub spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy zdnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi.

la. Funkcj¢ gietdowej izby rozrachunkowej moze peli¢ réwniez podmiot
bedacy CCP, o ktorym mowa w art. 3 pkt 49 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowym. Przepisy ust. 3—5 stosuje si¢ odpowiednio.

2. (uchylony)

3. Do rozliczania przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, transakcji gietdowych
lub innych transakcji w ramach wykonywania funkcji gietdowej izby rozrachunkowej
stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 14 ust. 2 zdanie drugie, ust. 2b—2e oraz art. 15,
a w pozostalym zakresie — przepisy ustawy zdnia 29 lipca 2005r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

4. W przypadku gdy funkcje gietdowej izby rozrachunkowej petni podmiot,
o ktéorym mowa w ust. 1, prawa i obowigzki czlonkow gietdowej izby rozrachunkowej
oraz zasady rozliczania transakcji gieldowych lub innych transakcji okresla odrgbny
regulamin uchwalony przez rade¢ nadzorcza danego podmiotu, na wniosek jego
zarzadu. Regulamin ten zawiera w szczego6lnosci elementy, o ktorych mowa w art. 16
ust. 2.

5. Regulamin, o ktorym mowa w ust. 4, jak rowniez jego zmiany wymagaja
zatwierdzenia przez Komisj¢. Komisja odmawia zatwierdzenia regulaminu albo jego
zmiany, jezeli ich tre§¢ bylaby sprzeczna zprawem lub moglaby naruszy¢

bezpieczenstwo obrotu.

Art. 18a. 1. Na potrzeby rozliczen transakcji, o ktorych mowa w art. 14 ust. 2c,

gietdowa izba rozrachunkowa, Krajowy Depozyt, a takze spodika, ktorej Krajowy
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Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
moga by¢ stronami tych transakcji.

2. Na potrzeby rozliczen transakcji, o ktorych mowa w art. 14 ust. 2e, gietdowa

izba rozrachunkowa moze by¢ strong transakcji.
Rozdziat 4
Zadania Komisji w zakresie instytucji rynku towarow gieldowych
Art. 19. (uchylony)

Art. 20. 1. W zakresie nieuregulowanym w ustawie do sposobu dziatania oraz
zadan Komisji stosuje si¢ przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2024 r. poz. 1161 1 1222 oraz z 2025 r. poz. 146) oraz
ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2025 r.
poz. 640).

2. (uchylony)

Art. 21. (uchylony)

Art. 22. 1. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo:

1) wstepu do siedziby ido lokalu spotki prowadzacej gietde w celu wgladu do
ksiag, dokumentoéw 1 innych nosnikow informacji;

2) uczestniczenia w posiedzeniach rady nadzorczej gieldy oraz na walnych
zgromadzeniach.

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionych przedstawicieli spotka prowadzaca
gietde jest obowigzana do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania kopii
dokumentoéw oraz innych no$nikéw informacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, oraz
do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien.

3.Na pisemne zadanie Komisji zarzad spotki prowadzacej gietde jest
obowigzany do:

1) zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub
2) umieszczenia spraw wskazanych przez Komisje¢ w porzadku obrad walnego
zgromadzenia.

4. W przypadku niewykonania obowigzkéw, o ktérych mowa wust. 3, do
zadania Komisji stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 401 § 1 i 3 Kodeksu spdtek
handlowych.
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5. Komisja moze nakaza¢ radzie nadzorczej gieldy niezwloczne podjecie, jednak
nie podzniej niz w terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania pisemnego
stanowiska Komisji, uchwaty w okres§lonej sprawie.

6. Spotka prowadzaca gietde jest obowigzana do zawiadamiania Komisji
o wszystkich planowanych posiedzeniach rady nadzorczej gieldy oraz walnych

zgromadzeniach.

Art. 23. 1. Komisja moze wytoczy¢ przeciwko spotce prowadzacej gietde
powodztwo o:

1) stwierdzenie niewazno$ci uchwaty walnego zgromadzenia lub rady nadzorczej
gietdy — sprzecznej z ustawa lub podjetej z naruszeniem przepisOw ustawy;

2) uchylenie uchwaly walnego zgromadzenia lub rady nadzorczej gieldy —
sprzecznej ze statutem spoOtki, regulaminem gietdy, naruszajacej zasady
bezpieczenstwa obrotu lub podjetej z naruszeniem postanowien statutu lub
regulaminu.

2. Powodztwo nalezy wnie$¢ w terminie 30 dni od dnia otrzymania wiadomosci
o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie 6 miesiecy od dnia podjecia uchwaty.

3. Whniesienie powodztwa powoduje wstrzymanie wykonalnosci zaskarzonej
uchwaty.

4. Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ albo uchylajacy uchwate
walnego zgromadzenia ma moc obowigzujaca w stosunkach miedzy spotka
a wszystkimi akcjonariuszami oraz miedzy spotka a cztonkami organow spoiki.
W przypadkach, w ktorych wazno$¢ czynnosci dokonanej przez spotke jest zalezna od
uchwaty walnego zgromadzenia, stwierdzenie niewazno$ci takiej uchwaty albo jej

uchylenie nie ma skutku wobec 0s6b trzecich dziatajacych w dobrej wierze.

Art. 24. 1. Minister wlasciwy do spraw gospodarki, na wniosek Komisji, moze
cofng¢ zezwolenie na prowadzenie gietdy, w przypadku gdy spotka prowadzaca
gietde:

1) nie rozpoczgta prowadzenia dzialalno$ci objetej zezwoleniem w terminie
wskazanym w decyzji w sprawie udzielenia zezwolenia;

2) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzita dziatalnosci objetej
zezwoleniem;

3) otrzymata zezwolenie na podstawie falszywych o$wiadczen lub dokumentow
zaswiadczajacych nieprawde;

4) przestala spelnia¢ warunki, ktore byly podstawa udzielenia zezwolenia;
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5) prowadzi dziatalno§¢ znaruszeniem przepisOw prawa, postanowien
regulaminow lub procedur regulujacych prowadzenie gietdy;

6) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;

7) narusza interesy uczestnikow obrotu.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, Komisja moze:

1) odstgpi¢ od wystgpienia z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 1 inatozy¢ na
spotke prowadzaca gielde towarowa kare pieniezng do wysokosci 10 %
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym, a w przypadku braku takiego sprawozdania kar¢ pieni¢zng do
wysokosci 10 % prognozowanego przychodu okre§lonego w zalaczonej do
wniosku o udzielenie zezwolenia, zgodnie z art. 7 ust. 3, analizie ekonomiczno-
-finansowej, nie wigksza jednak niz do wysokosci 10 000 000 zt,

2)  wystgpi¢ z wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 1 i jednoczesnie nalozy¢ na spotke
prowadzaca gietde kare pieni¢zna, o ktorej] mowa w pkt 1, do wysokosci 10 %
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym, a w przypadku braku takiego sprawozdania kar¢ pieni¢zng do
wysokosci 10 % prognozowanego przychodu okreslonego w zalaczonej do
wniosku o udzielenie zezwolenia, zgodnie z art. 7 ust. 3, analizie ekonomiczno-
-finansowej, nie wigkszg jednak niz do wysokosci 10 000 000 zt

—jezeli uzasadnia to stopien naruszen, ktorych dopuscita si¢ spotka prowadzaca

gieldg.

Art. 25. W zakresie nadzoru nad dziatalnoscig gietdowych izb rozrachunkowych

stosuje si¢ przepisy art. 221 23.

Art. 25a. PrzepisOw niniejszego rozdzialu nie stosuje si¢ do sposobu

organizowania faczenia rynkOw w obrocie transgranicznym.
Rozdziat 5
Oplaty

Art. 26. 1. Udzielenie zezwolenia lub zgody przewidzianych niniejsza ustawa
podlega optacie w wysokosci nie wigkszej niz rownowartos¢ w ztotych 4500 euro.

2. Od spotki prowadzacej gietde pobiera si¢ roczng optate ustalang na podstawie
$redniej wartosci przychodow w okresie trzech lat poprzedzajacych rok, za ktory

nalezna jest optata, z wylagczeniem dywidend otrzymanych od jednostek zaleznych
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i stowarzyszonych, w wysokos$ci nie wigkszej niz 3,5 % tej sredniej, jednak nie mniej
niz rownowarto$¢ w ztotych 6250 euro.

3. Od spotki prowadzacej gietdowa izbg rozrachunkowg pobiera si¢ roczng optate
ustalang na podstawie $redniej wartosci przychodow w okresie trzech lat
poprzedzajacych rok, za ktéry nalezna jest oplata, z wylaczeniem dywidend
otrzymanych od jednostek zaleznych i stowarzyszonych, w wysokosci nie wigkszej
niz 5,5 % tej $redniej, jednak nie mniej niz rdwnowartos¢ w ztotych 6250 euro.

4. Od towarowego domu maklerskiego pobiera si¢ roczng optate ustalang na
podstawie sredniej wartosci przychodow ogétem w okresie trzech lat poprzedzajacych
rok, za ktéry nalezna jest optata, w wysokosci nie wigkszej niz 0,5 % tej $redniej,
jednak nie mniej niz réwnowarto§¢ w ztotych 750 euro. Wielko§¢ przychodow
ogolem, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, stanowi suma nastgpujacych pozycji
rachunku zyskow i strat:

1) przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow:

a) przychody netto ze sprzedazy produktow,

b) przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow;

2) pozostate przychody operacyjne:

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych,

b) dotacje,

¢) inne przychody operacyjne;

3) przychody finansowe:

a) dywidendy i udziaty w zyskach,

b) odsetki,

c) zysk ze zbycia inwestycji,

d) aktualizacja warto$ci inwestycji,

e) Inne.

5. Od zagranicznej osoby prawnej, o ktorej mowa w art. 50 ust. 1, prowadzace]
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu, pobiera si¢
roczng optate ustalang na podstawie przychodoéw oddzialu w poprzednim roku
kalendarzowym, w wysokosci nie wigkszej niz 0,15 % tych przychodow, jednak nie
mniej niz rownowartos¢ w ztotych 500 euro. Przychody, o ktérych mowa w zdaniu
pierwszym, s3 przychodami oddzialu w rozumieniu przepisow o podatku
dochodowym od 0sdb prawnych.

6. (uchylony)
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7. Przeznaczenie i rozdysponowanie wpltywow z optat, o ktorych mowa w ust. 1—
5, oraz ustalenie wysoko$ci, naliczanie i uiszczanie tych optat nast¢puje na zasadach,
w trybie ina warunkach okreslonych wart. 17 ustawy zdnia 29 lipca 2005 .

o nadzorze nad rynkiem kapitalowym.
Rozdzial 6
(uchylony)
Rozdziat 7
Towarowe domy maklerskie

Art. 37. 1. O ile ustawa nie stanowi inaczej, dziatalnos¢ maklerska moze by¢

prowadzona wylacznie przez towarowy dom maklerski.

[2. Akcje  towarowego  domu  maklerskiego,  z wylgczeniem  akcji Przepis
zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie uchylajacy ust. 2
w art. 37 wejdzie
instrumentami finansowymi, sq akcjami imiennymi. ] w zycie z dn.
] 18.02.2027 r. (Dz.
3. Zaptata za obejmowane lub nabywane udzialy albo akcje towarowego domu U. z 2026 r. poz.
176).

maklerskiego, ktore nie sa zdematerializowane, nie moze pochodzi¢ z pozyczek,
kredytow ani z nieudokumentowanych zrédet.

4. (uchylony)

5. (uchylony)

6. Towarowy dom maklerski moze by¢ czlonkiem wigcej niz jednej gietdy
towarowe;j.

7. Towarowy dom maklerski ma wytaczne prawo 1 obowigzek uzywaé w swej

firmie okreslenia ,,towarowy dom maklerski”.

Art. 38. 1. Z zastrzezeniem art. 50a, prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
wymaga zezwolenia Komisji, wydanego na wniosek zainteresowanego podmiotu.

2. Dziatalno$¢, o ktorej mowa wust. 1, obejmuje wykonywanie czynnosci
zwigzanych z obrotem towarami gietdowymi, polegajacych na:

1)  (uchylony)

2) nabywaniu lub zbywaniu towardéw gietdowych na cudzy rachunek na zasadach
okreslonych ~ wart. 38b, wtym dokonywaniu rozliczen transakcji
zleceniodawcow;

3) prowadzeniu rachunkéw Iub rejestrow towaréow gietdowych w obrocie

gieldowym, z wylaczeniem towarow, o ktoérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a;
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4) doradztwie w zakresie obrotu gietdowego.
5) (uchylony)
6) (uchylony)

3. (uchylony)

Art. 38a. (uchylony)

Art. 38b. 1. W umowie o $wiadczenie ustug brokerskich w zakresie obrotu
towarami gietdowymi towarowy dom maklerski zobowigzuje si¢ wobec dajacego
zlecenie do zawierania umoéw nabycia lub zbycia towaréw gietdowych w imieniu
wlasnym, lecz na rachunek dajacego zlecenie.

2. Wumowie o $wiadczenie ustug brokerskich w zakresie obrotu towarami
gietdowymi, o ktorych mowa wart. 2 pkt2 lit. b id, towarowy dom maklerski
zobowigzuje si¢ do prowadzenia rachunku lub rejestru towaréw gietdowych oraz
rachunku pieni¢znego, stuzacego do obstugi realizacji jego zobowigzan wobec
dajacego zlecenie.

3. Towarowy dom maklerski odpowiada wobec dajacego zlecenie za wykonanie
zobowigzania wynikajacego z transakcji gietdowej, ktorej przedmiotem sg towary
gietdowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d.

4. Umowy, o ktorych mowa wust. 1, powinny zosta¢ zawarte w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

5. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-4 do umowy:

1) o s$wiadczenie ustug brokerskich w zakresie obrotu towarami gieldowymi —
stosuje si¢ odpowiednio przepisy Kodeksu cywilnego dotyczace umowy
zlecenia, z wylaczeniem art. 737;

2) zlecenia nabycia lub zbycia towaréw gieldowych — stosuje si¢ odpowiednio
przepisy Kodeksu cywilnego dotyczace umowy komisu, z wylaczeniem
art. 768 § 3.

6. Do umowy o prowadzenie rachunku pieni¢znego, o ktorym mowa w ust. 2,
stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 725, art. 727, art. 728 § 3 oraz art. 729733
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. z 2024 r. poz. 1061
11237 oraz z 2025 r. poz. 769), z zastrzezeniem art. 38g ust. 51 6.

Art. 38c. Przez doradztwo w zakresie obrotu gieldowego rozumie si¢ odplatne
udzielanie pisemnej lub ustnej rekomendacji nabycia lub zbycia oznaczonych towaréw

gietdowych albo powstrzymania si¢ od zawarcia transakcji dotyczacej tych towardw.

2026-05-08



©Kancelaria Sejmu s. 26/50

Art. 38d. (uchylony)

Art. 38e. 1. Towarowy dom maklerski moze nabywac towary gieldowe we
wlasnym imieniu i na wlasny rachunek.
2. Minister wlasciwy do spraw gospodarki moze okresli¢, w drodze
rozporzadzenia, inne niz okreslone w ust. 1 czynnosci:
1) ktérych wykonywanie przez towarowy dom maklerski nie wymaga uzyskania
zezwolenia, o ile czynnosci te sg zwigzane z obrotem towarowym,
2) ktore moga by¢ wykonywane przez towarowy dom maklerski po uzyskaniu
zezwolenia Komisji
— ustalajgc zakres 1 warunki wykonywania tych czynnos$ci. Rozporzadzenie powinno
uwzglednia¢ zapewnienie bezpieczenstwa obrotu towarami gieldowymi oraz nalezyte

zabezpieczenie interesow klientow.

Art. 38f. 1. Towarowy dom maklerski moze wykonywaé wytacznie czynnos$ci
okreslone w zezwoleniu oraz czynnosci, o ktérych mowa w art. 38e.

2. Towarowy dom maklerski moze prowadzi¢ dziatalno$¢ dotyczaca hurtowych
produktéw energetycznych, polegajaca na:

1) nabywaniu lub zbywaniu hurtowych produktow energetycznych na rachunek
wlasny;

2) wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia hurtowych produktéw energetycznych,
wtym dokonywaniu rozliczen transakcji — pod warunkiem posiadania
zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci, o ktérej mowa w art. 38 ust. 2 pkt 2;

3) doradztwie w zakresie obrotu hurtowymi produktami energetycznymi — pod
warunkiem posiadania zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci, o ktorej mowa
w art. 38 ust. 2 pkt 4;

4)  prowadzeniu rachunkow lub rejestrow hurtowych produktow energetycznych —
pod warunkiem posiadania zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci, o ktorej
mowa w art. 38 ust. 2 pkt 3.

3. Do dziatalnos$ci, o ktérej mowa w ust. 2, przepisy art. 73 ust. 4-5e 1 5g—6a,
art. 73a ust. 5, art. 83a ust. 3a—3c, art. 83b ust. 7 oraz art. 83c ust. 1 1 2 ustawy z dnia

29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 38g. 1. Towarowy dom maklerski deponuje $rodki pieni¢zne powierzone

mu wzwigzku ze $wiadczeniem przez niego uslug brokerskich, w sposob
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umozliwiajacy wyodrebnienie tych srodkéw pienigznych od jego wtasnych §rodkow
oraz ustalenie wysokosci roszczen o ich zwrot.

2. Wprzypadku  wszczecia  postegpowania  egzekucyjnego  przeciwko
towarowemu domowi maklerskiemu $rodki pieni¢zne powierzone mu w zwigzku ze
$wiadczeniem przez niego ustug brokerskich nie podlegaja zajeciu.

3. W przypadku ogloszenia upadiosci towarowego domu maklerskiego srodki
pienig¢zne powierzone mu w zwiazku ze §wiadczeniem przez niego ustug brokerskich
podlegaja wytgczeniu z masy upadiosci.

4. Przepisy ust.2 i3 nie naruszaja przepisow gwarantujacych rozliczenie
i rozrachunek zawartych transakcji.

5. Towarowy dom maklerski nie moze wykorzystywa¢ na wlasny rachunek
srodkéw pienieznych powierzonych mu w zwigzku ze $wiadczeniem przez niego
ustug brokerskich.

6. Przepisu ust. 5 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy wykonanie zlecenia wymaga
ustanowienia przez towarowy dom maklerski zabezpieczenia w §rodkach pieni¢znych.

7. Zasady oprocentowania $rodkéw pienieznych powierzonych towarowemu
domowi maklerskiemu w zwigzku ze §wiadczeniem przez niego ustug brokerskich

okresla umowa o prowadzenie rachunku pieni¢znego, o ktérej mowa w art. 38b ust. 6.

Art. 39. 1. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej powinien zawierac:

1) dane osobowe (imiona, nazwiska, daty urodzenia, miejsca urodzenia oraz adresy
zamieszkania) cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile jest
przewidziana, jak rowniez innych osob, ktore odpowiadajg za rozpoczgcie przez
spotke dziatalno$ci maklerskiej lub beda nig kierowaé, ich kwalifikacje
zawodowe oraz dotychczasowy przebieg pracy zawodowej;

2) liste wspoOlnikow albo akcjonariuszy wraz z procentowym okresleniem
posiadanych przez nich glosow na zgromadzeniu wspolnikow albo na walnym
zgromadzeniu,

3) informacj¢ o podmiotach dominujacych i zaleznych wobec wnioskodawcy;

4)  zakres czynnosci, ktore wnioskodawca zamierza wykonywac;

5) okre$lenie rodzajow towardéw gietdowych lub innych instrumentow, ktére beda
przedmiotem czynnosci, o ktorych mowa w pkt 4;

6) okreslenie gietdy lub gield, na ktérych wnioskodawca zamierza prowadzi¢
dzialalnos¢ maklerska;
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6a)

7)

8)

9

10)

11)

12)

13)

14)

15)

okreslenie zorganizowanej platformy obrotu w rozumieniu przepisOw ustawy
zdnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami finansowymi, na ktorej
wnioskodawca zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢;

informacje o wysokosci kapitatu wilasnego, ze wskazaniem zrédet jego
pochodzenia;

analiz¢ ekonomiczno-finansowg mozliwosci prowadzenia dzialalno$ci
maklerskiej przez pierwsze trzy lata;

oswiadczenia o0so0b, ktére beda kierowaé dziatalnoscig maklerskg lub
dziatalnos$cig dotyczaca hurtowych produktéw energetycznych, o niekaralno$ci
za przestepstwa lub wykroczenia okreslone w art. 41a ust. 1 pkt 4;

informacje o planowanej organizacji spotki;

informacje o posiadanych urzadzeniach telekomunikacyjnych i warunkach
lokalowych;

informacje o poprzednio prowadzonej przez wnioskodawce dziatalno$ci
gospodarczej i przyczynach zaprzestania tej dziatalnos$ci;

w przypadku wspolnikoéw albo akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi,
posiadajacych co najmniej 5 % gloséw na zgromadzeniu wspolnikow albo na
walnym zgromadzeniu lub co najmniej 5% kapitatu zakladowego
wnioskodawcy — dane osobowe tych osob, informacje o dotychczasowym
przebiegu pracy zawodowej lub wykonywanej dziatalnosci gospodarczej oraz
informacje o zrodlach pochodzenia $rodkéw przeznaczonych na nabycie
udziatow albo akcji towarowego domu maklerskiego;

w przypadku wspolnikéw albo akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi,
posiadajacych co najmniej 5 % gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw albo na
walnym zgromadzeniu lub co najmniej 5 % kapitatu zaktadowego spotki bedace;j
wnioskodawcg — informacje na temat wykonywanej dziatalnosci gospodarcze;,
zaswiadczenie albo o$wiadczenie o wpisie do wlasciwego rejestru wraz
Z numerem wpisu oraz ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem
z badania, jezeli badanie jest wymagane przepisami prawa,

informacj¢ o podmiotach dominujacych i zaleznych wobec wspdlnikow albo
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % glosow na zgromadzeniu
wspolnikow albo na walnym zgromadzeniu lub 5 % kapitalu zaktadowego spotki

bedacej wnioskodawca obejmujacg wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia
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i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania oraz opisu prowadzonej

dziatalnosci gospodarcze;j.

la. O$wiadczenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 14, sktada si¢ pod rygorem
odpowiedzialnos$ci karnej za sktadanie fatszywych zeznan. Sktadajacy oswiadczenie
jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastepujacej tresci: ,,Jestem swiadomy
odpowiedzialnosci karnej za zlozenie falszywego os$wiadczenia.”. Klauzula ta
zastepuje pouczenie organu o odpowiedzialnosci karnej za skladanie fatszywych
zeznan.

2. Do wniosku dotacza sig:

1) umowe spoiki albo statut spotki oraz wyciag z rejestru przedsigbiorcoOw;

2) regulaminy okre$lajace sposéb wykonywania czynnosci, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 4;

3) regulamin organizacyjny oraz regulamin kontroli wewnetrznej;

3a) regulamin nadzoru zgodnosci dzialalnosci z prawem;

3b) regulamin ochrony przeptywu informacji stanowigcych tajemnice zawodowa
oraz procedury wewnetrzne zapobiegajace wprowadzaniu do obrotu
finansowego warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub
nieujawnionych zrédet;

3c) regulamin zarzadzania konfliktami interesow;

4) liste osob, ktore beda zatrudnione do wykonywania czynnosci, o ktorych mowa
w art. 38 wust. 2 1art. 38e, zawierajgcg imiona 1nazwiska, daty 1 miejsca
urodzenia, miejsca zamieszkania 1 numery PESEL tych osob, a w przypadku
braku numeru PESEL - seri¢ inumer paszportu lub innego dokumentu
potwierdzajacego tozsamos¢;

5) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania,
w przypadku gdy wnioskodawca w chwili skladania wniosku prowadzi
dziatalno$¢ w innej dziedzinie lub prowadzit ja przed ztoZzeniem wniosku;

6) (uchylony)

7) regulacje wewngetrzne, o ktorych mowa w art. 41a ust. 3.

3. W przypadku powstania uzasadnionych watpliwosci, czy wnioskodawca
bedzie przestrzega¢ zasad uczciwego obrotu iprowadzi¢ dziatalno$¢ w sposob
nalezycie zabezpieczajacy interesy klientow, Komisja moze, w zakresie niezb¢dnym
do sprawdzenia faktoéw podanych we wniosku, zada¢ przedstawienia innych

informacji dotyczacych sytuacji finansowej 1prawnej wnioskodawcy lub jego
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wspOlnikow albo akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % gloséw na

zgromadzeniu wspolnikdw albo na walnym zgromadzeniu.

Art. 40. 1. Komisja, z zastrzezeniem ust. 2, rozpoznaje wniosek o zezwolenie na
prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w terminie 2 miesi¢cy od dnia jego zlozenia.
2. W przypadku gdy Komisja zazada przedstawienia dodatkowych danych,
o ktérych mowa w art. 39 ust. 3, do terminu 2 miesigcy nie wlicza si¢ okreséw
oczekiwania na przedstawienie dodatkowych danych.
3. Zezwolenie zawiera:
1) firmg, siedzibe oraz adres towarowego domu maklerskiego;
2) wskazanie czynno$ci, na wykonywanie ktorych jest udzielone zezwolenie;
3) minimalng wysoko$¢ S$rodkéw wiasnych, ustalong zgodnie z odrebnymi
przepisami;
4)  termin rozpoczgcia dziatalno$ci maklerskiej;
5) okre$lenie warunkow technicznych i organizacyjnych, wymaganych do
prowadzenia dziatalno$ci przez towarowy dom maklerski.

4. (uchylony)

Art. 41. Komisja wydaje decyzje odmawiajacg zezwolenia w przypadku, gdy:

1) wniosek o wydanie zezwolenia nie spetnia wymagan okreslonych w art. 39 ust. 1
12;

2) wnioskodawca nie przedstawi, na zadanie Komisji, informacji, o ktorych mowa
w art. 39 ust. 3;

3) zanalizy wniosku 1 zalagczonych do niego dokumentéw wynika, ze spotka nie
zapewnia przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub prowadzenia dzialalno$ci

w sposob nalezycie zabezpieczajacy interesy klientow.

Art. 41a. 1. Towarowy dom maklerski posiadajacy zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej jest obowigzany zatrudnia¢ do wykonywania czynnosci,
o ktérych mowa w art. 38 ust. 2 i art. 38e, osoby, ktore:

1) daja r¢kojmi¢ nalezytego wykonywania obowigzkéw, w szczegdlnosci maja
odpowiednig wiedze, kwalifikacje, umiejetnosci 1 doswiadczenie,

2) maja petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych,

3) korzystaja z pelni praw publicznych,

4) nie byly uznane prawomocnym orzeczeniem za winne przestepstwa skarbowego,

przestepstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentéw, mieniu, obrotowi
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gospodarczemu, obrotowi pienigdzmi i papierami warto$ciowymi, przestepstwa

lub wykroczenia okreslonego w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia

30 czerwca 2000r. — Prawo wilasnosci przemystowej (Dz.U. z2023r.

poz. 1170), przestgpstwa okreslonego w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie

publicznej i1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, przestepstwa
okreslonego w ustawie zdnia 29 lipca 2005r. onadzorze nad rynkiem
kapitatowym lub przestepstwa okreslonego w niniejszej ustawie
—w liczbie odpowiedniej do rodzaju irozmiaru prowadzonej dziatalno$ci oraz
wewnetrznej struktury organizacyjne;j.

2. Pelnia praw publicznych osoby niemajacej obywatelstwa polskiego jest
oceniana wedlug prawa panstwa, ktorego obywatelstwo ma dana osoba.

3. Towarowy dom maklerski jest obowigzany wprowadzi¢ i stosowac regulacje
wewnetrzne okreslajace sposob weryfikacji spelniania wymogéw okreslonych
w ust. 1 przez osoby wykonujace czynnosci okreSlone w art. 38 ust. 2 iart. 38e.
Weryfikacj¢ potwierdza odpowiedni dokument okreslony w tych regulacjach.

4. Osoby, o ktorych mowa wust. 1, powinny witada¢ jezykiem polskim
w stopniu niezbednym do wykonywania czynnos$ci, o ktorych mowa w art. 38 ust. 2

1 art. 38e.

Art. 41b. 1. Z zastrzezeniem ust. 2 i3, $rodki wlasne na prowadzenie przez
towarowy dom maklerski dziatalno$ci maklerskiej wynosza nie mniej niz 500 000 zt.

2. Wymogu, o ktorym mowa w ust. 1, nie stosuje si¢, jezeli towarowy dom
maklerski prowadzi dziatalno$¢ maklerska wylacznie w zakresie obrotu towarami
gietdowymi, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a.

3. Srodki wiasne na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez towarowy dom
maklerski, ktory nie prowadzi rachunkéw pieni¢znych oraz rachunkoéw lub rejestrow
towaréw gietdowych ani nie przyjmuje srodkéw pienigznych od klientdw, wynosza

nie mniej niz 250 000 zt.

Art. 42. 1. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo wstepu do siedziby
towarowego domu maklerskiego 1 do jego lokalu oraz wgladu do ksiag, dokumentow
1 innych no$nikow informacji.

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela towarowy dom

maklerski jest obowigzany do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania kopii
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dokumentow 1 innych no$nikow informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych
wyjasnien.

3. Wrazie powzigcia watpliwosci co do prawidlowosci lub rzetelnosci
sprawozdan finansowych albo innych informacji finansowych, ktorych obowigzek
sporzadzenia wynika z odrgbnych przepiséw, lub prawidtowosci prowadzenia ksiag
rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrole tych sprawozdan, informacji i ksiag
rachunkowych firmie audytorskiej. W przypadku gdy kontrola wykaze, ze
watpliwos$ci byty uzasadnione, towarowy dom maklerski zwraca Komisji koszty prze-

prowadzenia kontroli.

Art. 43. 1. W przypadku gdy towarowy dom maklerski narusza przepisy prawa,
nie wypetnia warunkow okreslonych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia, nie
przestrzega zasad uczciwego obrotu lub narusza interesy klientow, Komisja moze
podja¢ decyzje o:

1) cofnigciu zezwolenia albo ograniczeniu zakresu dozwolonych czynnosci, albo
2) nalozeniu kary pieni¢znej do wysokosci 500 000 zi, albo
3) zastosowaniu jednej z sankcji, o ktorych mowa w pkt 1, 1 jednocze$nie natozeniu

kary pieni¢znej, o ktorej mowa w pkt 2.

2. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy. Komisja moze
nada¢ decyzji rygor natychmiastowej wykonalnosci.

3. Decyzja podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru
Finansowego. Komisja moze nakazac jej ogloszenie w 2 dziennikach ogdlnopolskich

na koszt towarowego domu maklerskiego.

Art.44. 1. Zezwolenie wygasa z dniem otwarcia likwidacji lub z dniem
ogloszenia upadiosci towarowego domu maklerskiego, atakze w przypadku
nierozpoczgcia przez towarowy dom maklerski prowadzenia dzialalnosci w terminie,
o ktorym mowa w art. 40 ust. 3 pkt 4.

2. W postgpowaniu  likwidacyjnym lub upadloSciowym, jak réwniez
w przypadku cofnigcia zezwolenia, przepis art. 42 stosuje si¢ odpowiednio.

3. Do czasu zakonczenia likwidacji albo — w przypadku cofnigcia zezwolenia —
do czasu zaprzestania prowadzenia dzialalno$ci towarowy dom maklerski wykonuje
wylacznie czynno$ci wynikajace zjuz zawartych umow w obrocie towarami
gieldowymi — bez mozliwosci zawierania nowych umow, chyba ze jest to niezbedne

do realizacji uméw juz zawartych.
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4. W przypadku wygasniecia lub cofnigcia zezwolenia, Komisja moze nakazac
przeniesienie $rodkow pieni¢znych, rachunkow lub rejestréow towaréw gietdowych,
a takze innych dokumentow zwigzanych ze §wiadczeniem ustug przez towarowy dom
maklerski, do innego towarowego domu maklerskiego, ktory uprzednio wyrazit na to
zgode. W innym przypadku do postgpowania z dokumentami zwigzanymi
z prowadzeniem dzialalno$ci maklerskiej stosuje si¢ art. 288 § 3 albo art. 476
§ 3 Kodeksu spotek handlowych. Wiasciwy sad niezwlocznie zawiadamia Komisje

0 wyznaczonym przechowawcy.

Art. 45. 1. Spotka, ktora zaprzestata prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej, ma
obowigzek archiwizowania i przechowywania, przez okres 5 lat, dokumentéw oraz
innych no$nikéw informacji zwigzanych z prowadzeniem tej dzialalnosci.

2. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo wstepu do siedziby lub lokalu
podmiotu przechowujacego dokumenty i inne nos$niki informacji celem wgladu do
tych dokumentéw i no$nikow.

3. Na pisemne zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela podmiot
przechowujacy dokumenty jest obowigzany do niezwlocznego sporzadzenia

1 przekazania kopii tych dokumentow.

Art. 46. Towarowy dom maklerski jest obowigzany niezwtocznie informowac

Komisj¢ o:

1)  wszelkich zmianach danych zawartych we wniosku o udzielenie zezwolenia
1 w zalgcznikach do niego, z zastrzezeniem pkt 2;

2) zmianach w skladzie wspdlnikow albo akcjonariuszy posiadajacych co najmnie;j
5 % gloséw na zgromadzeniu wspo6lnikéw albo na walnym zgromadzeniu;

3) nabyciu lub objeciu akcji lub udziatdéw w innych spotkach w liczbie, ktéra
zapewnia prawo do co najmniej 5 % gloséw na walnym zgromadzeniu.

4)  (uchylony)
Art. 47. (uchylony)

Art. 48. 1. Nabycie lub objegcie udzialéw lub akcji towarowego domu
maklerskiego w liczbie, ktora spowoduje osiggniecie lub przekroczenie 10 %, 20 %,
33 % lub 50 % glosow na zgromadzeniu wspolnikow albo na walnym zgromadzeniu,
wymaga zgody Komisji, przy czym nabycie lub posiadanie udziatow lub akcji przez

podmiot zalezny uwaza si¢ za nabycie lub posiadanie przez podmiot dominujacy,
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a nabycie lub posiadanie udziatow lub akcji przez podmiot dominujacy uwaza si¢ za
nabycie lub posiadanie przez podmiot zalezny.

2. Komisja nie udziela zgody, jezeli w jej ocenie podmiot zamierzajagcy naby¢
udziaty albo akcje nie zapewnia wykonywania prawa glosu w sposob nalezycie
zabezpieczajacy interesy uczestnikdw obrotu towarami gietdowymi lub przestrzegania
przez towarowy dom maklerski zasad uczciwego obrotu.

3. Obowigzek uzyskania zgody Komisji, o ktorym mowa w ust. 1, nie dotyczy

nabycia udzialéw albo akcji towarowego domu maklerskiego w drodze dziedziczenia.

Art. 49. 1. Towarowe domy maklerskie, w liczbie co najmniej 15, moga
utworzy¢, na zasadach okreslonych w odrebnej ustawie, izbe gospodarcza, zwang dalej
,»1Zb3”.

2. Do obowiazkéw izby nalezy, w szczegdlnosci, okreslanie 1 kodyfikacja zasad
uczciwego obrotu oraz przyjetych w obrocie zwyczajow.

3. Organizacje¢ wiladz izby, tryb ich powolywania, zakres kompetencji oraz

zadania izby okresla statut izby.

Art. 50. 1. O ile umowy mig¢dzynarodowe ratyfikowane przez Rzeczpospolita
Polska nie stanowig inaczej, zagraniczna osoba prawna prowadzaca dziatalno$¢
maklerskg w zakresie obrotu towarami gietdowymi w panstwie bedacym cztonkiem
Unii Europejskiej moze prowadzi¢ taka dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w formie oddziatu.

2. O ile umowy migdzynarodowe ratyfikowane przez Rzeczpospolita Polska nie
stanowig inaczej, doradztwo w zakresie obrotu towarami gietdowymi moze by¢
wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez zagraniczne osoby
prawne S$wiadczace ustugi otym samym charakterze w obcym panstwie, bez
zachowania warunku okreslonego w ust. 1.

3. Z wnioskiem o wydanie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez oddziatl zagranicznej osoby prawnej
wystepuje organ zarzadzajacy zagranicznej osoby prawne;.

4. Do oddziatu zagranicznej osoby prawnej, o ktorej mowa w ust. 1, stosuje si¢

odpowiednio przepisy art. 37 ust. 6, art. 38—46, art. 49 i art. 52.

Art. 50a. 1. Dziatalno$§¢ maklerska, o ktorej mowa w art. 38 ust. 2 pkt2 14,

w zakresie obrotu towarami gieldowymi, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a, moze
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by¢ prowadzona takze przez niebgdace towarowymi domami maklerskimi spotki
handlowe.

2. Spotki handlowe, o ktorych mowa w ust. 1, mogg w obrocie gietdowym
nabywac¢ na rachunek wiasny towary gietdowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a.

3. Spotki handlowe, o ktérych mowa w ust. 1, moga takze zawiera¢ z klientami,
w imieniu zleceniodawcoOw, umowy dotyczace towarow gietdowych, o ktérych mowa
wart. 2 pkt 2 lit. a, na zasadach okre$lonych w art. 758-764° Kodeksu cywilnego,
z zastrzezeniem ust. 5.

4. Jezeli regulamin gietdy tak stanowi, spotki handlowe, o ktérych mowa
w ust. 1, moga posredniczy¢ na rzecz zleceniodawcodw przy zawieraniu z klientami
umow dotyczacych towaréw gietdowych, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a, na
zasadach okre$lonych w art. 758-764° Kodeksu cywilnego, z zastrzezeniem ust. 5.

5. Zleceniodawcg moze by¢ rowniez podmiot niebedacy przedsigbiorca.

Art. 50b. 1. Podmioty, o ktérych mowa w art. 9 ust. 3 pkt 4, moga zawiera¢ na
gietdzie, we wlasnym imieniu, transakcje, ktérych przedmiotem sa towary gietldowe
bedace okreslonymi rodzajami energii, paliwami gazowymi, wodorem lub prawami
majatkowymi, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d i f, pod warunkiem:

1) zawarcia z towarowym domem maklerskim lub domem maklerskim, bedacymi
cztonkami gieldowej izby rozrachunkowej, umowy o rozliczanie transakcji albo
2) czlonkostwa w gieldowej izbie rozrachunkowe;.

2. W przypadku zawarcia umowy o rozliczenie transakcji, o ktorej mowa
w ust. 1 pkt 1, transakcje zawierane przez podmioty, o ktérych mowa w art. 9 ust. 3
pkt 4, beda rozliczane przez bedacy cztonkiem danej gietdy towarowy dom maklerski
lub dom maklerski albo przez bedacy czilonkiem gietdowej izby rozrachunkowej
towarowy dom maklerski lub dom maklerski, ktory na podstawie tej umowy bedzie
gwarantowa¢ wywigzywanie si¢ przez te podmioty z wszelkich zobowigzan z tytulu
zawieranych transakcji gieldowych lub transakcji zawieranych w obrocie
transgranicznym.

3. (uchylony)

4. (uchylony)

5. (uchylony)

6. (uchylony)

7. (uchylony)

8. (uchylony)
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9. (uchylony)

Art. 50c. 1. Ogloszenie upadios$ci, otwarcie postegpowania restrukturyzacyjnego,
wszczgcie postepowania egzekucyjnego lub zabezpieczajacego lub wydanie innego
orzeczenia lub decyzji o likwidacji, zawieszeniu lub ograniczeniu prowadzenia
dziatalnosci:

1) czlonka gietdowej izby rozrachunkowej prowadzonej przez Krajowy Depozyt
lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnos$ci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, lub

2) czlonka innej gietldowej izby rozrachunkowej lub spotki petnigcej takg funkcje
na podstawie obowigzujacych przepisow

— skutkujacych zawieszeniem lub ograniczeniem dokonywania przez niego splaty

zadluzenia albo ograniczajacych jego zdolno$¢ swobodnego rozporzadzania mieniem,

nie wywoluje skutkow prawnych wobec $rodkow znajdujacych si¢ na rachunku
pienieznym, rachunku bankowym lub ewidencji towaréw gieldowych, stuzacych do
realizacji zobowigzan tego cztonka wynikajacych z rozliczen transakcji w Krajowym

Depozycie, spolce, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci

z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.

o obrocie instrumentami finansowymi, albo gietdowej izbie rozrachunkowej lub

spotce petnigcej taka funkcje na podstawie obowiazujacych przepisow, w zakresie,

w jakim §rodki te sg potrzebne do realizacji tych zobowigzan, chociazby postgpowanie

zostalo wszczete albo inne orzeczenie lub decyzja zostaly wydane przed ich

zrealizowaniem.

2. Wcelu doprowadzenia do wykonania zobowigzah  okre§lonych
w ust. 1 Krajowy Depozyt, spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, gieldowa izba rozrachunkowa lub
spotka petnigca taka funkcje na podstawie obowiazujacych przepisow sa uprawnione
do dysponowania §rodkami cztonka izby, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Srodki prawne, o ktorych mowa w ust. 1, nie wywoluja skutkow prawnych
wobec przedmiotu zabezpieczenia ustanowionego na zasadach okreslonych
w regulaminach, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 lub art. 18 ust. 4, przez cztonka
gietdowej izby rozrachunkowej na rzecz Krajowego Depozytu, spotki, ktorej Krajowy
Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa
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w art. 48 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
lub gietdowej izby rozrachunkowej, jak rOwniez nie maja wplywu na uprawnienia tych

podmiotow wynikajace z ustanowienia takiego zabezpieczenia.
Art. 51. (uchylony)

Art. 51a. 1. Podmioty nadzorowane, o ktérych mowa w art. 5 pkt 1, 2, 12 1 13
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, sg obowigzane
do niezwlocznego, jednak niepdzniej niz w terminie czterech tygodni od dnia,
w ktorym podmioty te powzigty informacje o wystgpieniu podejrzanego zdarzenia,
przekazania Prezesowi Urzgdu Regulacji Energetyki i Agencji do spraw Wspolpracy
Organéw Regulacji Energetyki informacji o kazdym uzasadnionym podejrzeniu
manipulacji na rynku lub préby manipulacji na rynku, zawierajace;j:

1) szczegotowe dane dotyczace podejrzanej transakcji, ze wskazaniem:

a) towaru gieldowego w rozumieniu art.2 pkt2, bedacego przedmiotem

transakcji,

b) rodzaju transakcji i trybu jej zawarcia,

c) daty i miejsca transakcji,

d) ceny i wolumenu transakcji,

e) rodzaju rynku i systemu notowan towardw gieldowych, ktérych dotyczy

transakcja,

f) opisu zlecenia dotyczacego towaréw gietdowych, ktérych dotyczy

transakcja, w tym jego typu i wielkosci,

g) osoby, ktora ztozyla zlecenie lub zawarla transakcje, z okresleniem

w szczegblnosci, czy dzialala ona na rachunek wilasny czy na rzecz osoby
trzeciej;

2)  opis powodow uzasadniajgcych podejrzenie;

3) informacje pozwalajace na identyfikacje osob, na rachunek ktérych zlecenie
zostalo ztozone lub zostata zawarta transakcja, oraz innych os6b majacych
zwigzek z zawierang transakcja;

4)  okreslenie zwigzku podmiotu nadzorowanego z podejrzang transakcja i osobami,
o ktorych mowa w pkt 3, wynikajacego z charakteru wykonywanych przez ten
podmiot czynnosci,

5) inne informacje, ktore w ocenie podmiotu nadzorowanego, o ktérym mowa w
art. 5 pkt 1, 2, 12 1 13 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem

kapitalowym, mogg mie¢ istotne znaczenie dla weryfikacji podejrzenia;
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6) date imiejsce sporzadzenia informacji oraz podpis osoby przekazujacej
informacjg.

2. W przypadku gdy wykonujgc obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, podmiot
nadzorowany nie posiada wszystkich informacji, przekazuje te informacje, ktore sa
mu znane, co najmniej ze wskazaniem powodu powziecia podejrzenia manipulacji na
rynku lub préby manipulacji na rynku. Pozostate informacje, w ktorych posiadanie
podmiot nadzorowany wszedl pozniej, podmiot ten przekazuje niezwtocznie po ich
uzyskaniu.

3. Informacje, o ktorych mowa wust.1 12, moga by¢ sporzadzane
i przekazywane przez podmiot nadzorowany pisemnie lub winny sposéb,
w szczegdlnosci w postaci elektronicznej lub przy uzyciu srodkow porozumiewania
si¢ na odlegto$¢, z zachowaniem poufnosci tych informacji. W takim przypadku
podmiot nadzorowany, na zadanie Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, przedstawia
dokument potwierdzajacy na pismie fakt przekazania informacji.

4. Podmiot wykonujacy obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, zaréwno o fakcie
dokonania zgloszenia, jak i jego tre$ci, nie moze informowac podmiotow innych niz
Prezes Urzedu Regulacji Energetyki, w szczeg6lnos$ci osob, na ktérych rachunek
transakcje przeprowadzono, lub podmiotdow powigzanych ztymi osobami,
z wylaczeniem przypadkéw, w ktorych obowiazek przekazania tych informacji
wynika z przepisOw innych ustaw.

5. Podmioty nadzorowane, o ktorych mowa wust. 1, tworza 1 utrzymuja
skuteczne mechanizmy 1 procedury majace na celu przeciwdziatanie oraz
identyfikacj¢ przypadkéw niezgodnego zprawem wykorzystywania informacji
wewngtrznej, manipulacji na rynku lub proby manipulacji na rynku.

6. Do podmiotéw, o ktorych mowa w art. 9 ust. 3 pkt 4, stosuje si¢ odpowiednio

przepisy ust. 1-5.

Art.52. 1. Minister wilasciwy do spraw gospodarki okresli, w drodze
rozporzadzenia:

1) tryb 1 warunki postgpowania towarowych domoéw maklerskich przy zawieraniu
transakcji 1 dokonywaniu rozliczen, przy prowadzeniu ewidencji i1 archiwizacji
tych transakcji, przy ustanawianiu i realizacji zabezpieczen splaty kredytow
1 pozyczek udzielonych na nabycie towaréw gietdowych oraz w przypadku
zabezpieczenia wierzytelnosci na towarach gieldowych; rozporzadzenie okresli

szczegdlowy tryb 1 warunki postepowania, tak aby zapewni¢ bezpieczenstwo
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2)

3)

4)

obrotu, wiarygodno$¢ i zupetno$¢ ewidencji, poufno$¢ transakcji oraz zapewnic
mozliwosci prawidlowego wykonywania przez Komisj¢ nadzoru nad
prawidlowoscig transakeji i rozliczen;

minimalng wielko$¢ srodkow wilasnych towarowego domu maklerskiego oraz
warunki zaliczania zobowigzan do kapitatow wilasnych towarowego domu
maklerskiego, w zaleznosci od zakresu zezwolenia i rozmiardw tej dziatalnosci,
oraz maksymalng wysokos$¢ kredytow, pozyczek i wyemitowanych dluznych
papierow warto$ciowych w stosunku do $rodkow wilasnych; rozporzadzenie
powinno okresli¢ wielko$¢ srodkow wilasnych towarowego domu maklerskiego,
tak aby zapewni¢ pewno$¢ obrotu i1wywigzanie si¢ towarowego domu
maklerskiego z podjetych zobowigzan wobec dajacych zlecenia;

zakres, tryb oraz terminy dostarczania innych niz wymienione w art. 39 ust. 1
12 informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarowych
doméw maklerskich; rozporzadzenie powinno okresla¢ zakres informacji oraz
czestotliwos$¢ ich przekazywania, tak aby umozliwi¢ Komisji ocen¢ sytuacji
finansowej i1 gospodarczej towarowego domu maklerskiego;

tryb postepowania w celu ochrony informacji stanowigcych tajemnice zawodowa
w towarowych domach maklerskich, atakze nadzoru nad przeptywem
1 wykorzystaniem tych informacji; rozporzadzenie powinno szczegoétowo
okresla¢ procedur¢ postepowania, tak aby zapewni¢ ochron¢ informacji
w towarowych domach maklerskich przed osobami trzecimi oraz umozliwic¢
wykonywanie przez Komisj¢ nadzoru w tym zakresie.

2. Minister wlasciwy do spraw gospodarki moze okresli¢, w drodze

rozporzadzenia:

1)
2)
3)

(uchylony)

(uchylony)

tryb postgpowania towarowych domoéw maklerskich w celu przeciwdzialania
zawieraniu transakcji oraz wykonywaniu innych operacji na rynku towardéw
gietdowych, z wykorzystaniem §rodkoéw pienieznych, co do ktérych ujawniono
okolicznosci wskazujace, ze $rodki te mogg pochodzi¢ z przestepstwa lub
z uczestnictwa w jego popehieniu albo Ze ich pochodzenie ma zosta¢ ukryte
z przyczyn zwigzanych z przestgpstwem; rozporzadzenie powinno okresli¢
przypadki, w ktorych podmioty te sg obowigzane rejestrowac operacje finansowe

uczestnikOw obrotu, zakres oraz zasady pozyskiwania danych o tych
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uczestnikach, w celu ustalenia, czy $rodki pieni¢zne moga pochodzi¢ z

przestepstwa lub uczestnictwa w jego popetnieniu albo zZe ich pochodzenie ma

zosta¢ ukryte z przyczyn zwigzanych z przestepstwem.

Rozdzial 8

Tajemnica zawodowa oraz prowadzenie listy 0sob majacych dostep do

informacji wewnetrznych

Art. 53. 1. Do zachowania tajemnicy zawodowej s3 obowigzani:

1) (uchylony)
2)  (uchylony)
2a) (uchylony)

3) osoby wchodzace w sktad statutowych organdéw:

a)
b)

c)
d)
¢)
f)
g)
h)
i)

towarowego domu maklerskiego,

spotki prowadzacej gielde oraz spoitki prowadzacej gietdowa izbe
rozrachunkowa,

izby,

(uchylona)

domu maklerskiego,

zagranicznej osoby prawnej, o ktorej mowa w art. 50 ust. 1,

spotek handlowych, o ktérych mowa w art. 50a,

Krajowego Depozytu,

spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnos$ci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca

2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

4) osoby pozostajace z podmiotami, o ktorych mowa w pkt 2a i3, w stosunku

pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze.

2. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje rOwniez po ustaniu

stosunkow prawnych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 31 4.

Art. 54. 1. Z zastrzezeniem art. 55-55b, informacje stanowigce tajemnice

zawodowa moga by¢ ujawniane wylacznie na zadanie:

1)  sadu lub prokuratora:

a)

w zwigzku ztoczacym si¢ przeciwko osobie fizycznej, bedacej strong
umowy, czynnosci lub transakcji zawartej z podmiotem obowigzanym do
zachowania tajemnicy zawodowej, postepowaniem karnym lub karnym
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2)

3)

b)

skarbowym albo w zwigzku z wykonaniem wniosku o udzielenie pomocy
prawnej, pochodzacego od panstwa obcego, ktdre na mocy ratyfikowane;j
umowy miedzynarodowej wigzacej Rzeczpospolita Polska ma prawo
wystepowac o udzielenie informacji objetych tajemnica zawodowa,

w zwigzku z toczacym si¢ postepowaniem karnym lub karnym skarbowym
o0 przestepstwo popelnione w zwigzku z dziataniem osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej, bedacej
strong umowy, czynnosci lub transakcji zawartej z podmiotem

obowigzanym do zachowania tajemnicy zawodowej;

sadu — w zwigzku z prowadzonym postepowaniem spadkowym lub o podziat

majatku miedzy maltzonkami albo prowadzong przeciwko osobie fizycznej,

bedacej strong umowy, czynnos$ci lub transakcji zawartej z podmiotem obo-

wigzanym do zachowania tajemnicy zawodowej, sprawg o alimenty lub o rente

o charakterze alimentacyjnym;

organu Krajowej Administracji Skarbowej:

a)

b)

w zwigzku z toczacym si¢ postepowaniem w sprawie o przestepstwo

skarbowe lub wykroczenie skarbowe:

— przeciwko osobie fizycznej, bedacej strong umowy, czynnosci lub
transakcji zawartej z podmiotem obowigzanym do zachowania
tajemnicy zawodowej lub

— popelione w zakresie dzialalnoSci osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, bedacej strong
umowy, czynnos$ci lub transakcji zawartej z podmiotem obowigzanym
do zachowania tajemnicy zawodowej,

jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia przestepstwom lub

przestepstwom skarbowym, ich wykrycia albo ustalenia ich sprawcow i

uzyskania dowodow ich popelnienia, a takze wykrycia 1 identyfikacji

przedmiotow 1 innych korzysci majatkowych pochodzacych z przestgpstwa

lub przestepstwa skarbowego albo ich réwnowartosci — w zakresie, o

ktorym mowa w art. 127a ustawy z dnia 16 listopada 2016 r. o Krajowe]

Administracji Skarbowej (Dz. U. z 2023 r. poz. 615, z p6zn. zm.>);

3)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2023 r. poz. 556, 588,
641, 658, 760, 996, 1059, 1193, 1195, 1234, 1598, 1723 1 1860, z 2024 r. poz. 850, 863, 879, 1222,
1685, 17211 1871 oraz z 2025 r. poz. 172, 179, 222, 820 i 894.
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4)

S)

6)

7)

7a)

7b)

7¢)

Prezesa Najwyzszej Izby Kontroli lub upowaznionego przez niego kontrolera —
w zakresie danych dotyczacych jednostki kontrolowanej, niezbednych do
ustalenia stanu faktycznego w prowadzonym postepowaniu kontrolnym
dotyczacym tej jednostki, okreslonym w ustawie z dnia 23 grudnia 1994 r.
o Najwyzszej Izbie Kontroli (Dz. U. z 2022 r. poz. 623);

bieglego rewidenta upowaznionego do badania sprawozdan finansowych
podmiotu obowigzanego do zachowania tajemnicy zawodowej, na podstawie
zawartej z nim umowy — jezeli jest to niezbedne do celow tego badania;
Agencji Bezpieczenstwa Wewnetrznego, Stuzby Kontrwywiadu Wojskowego,
Agencji Wywiadu, Stuzby Wywiadu Wojskowego, Centralnego Biura
Antykorupcyjnego, Policji, Zandarmerii Wojskowej, Strazy Granicznej, Stuzby
Wigziennej, Stuzbie Ochrony Panstwa iich upowaznionych pisemnie
funkcjonariuszy lub zolnierzy — w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
postgpowania sprawdzajacego na podstawie przepisOw o ochronie informacji
niejawnych;

Policji — jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popelnieniu
przestgpstwa, jego wykrycia albo ustalenia sprawcéw i1 uzyskania dowodow, a
takze wykrycia i identyfikacji przedmiotow i innych korzysci majatkowych
pochodzacych z przestepstwa albo ich réwnowartosci, na zasadach 1 w trybie
okreslonych w art. 20 ustawy z dnia 6 kwietnia 1990 r. o Policji (Dz. U. z 2025
r. poz. 6361 718);

Szefa Agencji Bezpieczenstwa Wewngtrznego, w trybie ina zasadach
okreslonych w art. 34a ustawy z dnia 24 maja 2002 r. o Agencji Bezpieczenistwa
Wewngtrznego oraz Agencji Wywiadu (Dz. U. z 2025 r. poz. 902);

Zandarmerii Wojskowej — jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia
popetnieniu przestgpstwa, jego wykrycia albo ustalenia sprawcow i uzyskania
dowodow, a takze wykrycia i identyfikacji przedmiotow 1 innych korzySci
majatkowych pochodzacych z przestepstwa albo ich rownowartosci, na zasadach
i w trybie okre$lonych w art. 40b ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o Zandarmerii
Wojskowej 1 wojskowych organach porzadkowych (Dz. U. z 2025 r. poz. 12 i
179);

Strazy Granicznej — jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia
popehieniu przestgpstwa, jego wykrycia albo ustalenia sprawcow i uzyskania

dowodow, atakze wykrycia 1iidentyfikacji przedmiotow 1innych korzysci
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8)

8a)

9)

10)

11)

1)

la)

2)

majatkowych pochodzacych z przestepstwa albo ich rownowartosci, na zasadach
1 w trybie okreslonych w art. 10c ustawy z dnia 12 pazdziernika 1990 r. o Strazy
Granicznej (Dz. U. 22025 r. poz. 914);

komornika sagdowego — wzwigzku ztoczacym si¢ postgpowaniem
egzekucyjnym lub zabezpieczajacym albo wykonywaniem postanowienia
o zabezpieczeniu spadku lub ze sporzadzaniem spisu inwentarza;
administracyjnego organu egzekucyjnego oraz centralnego biura tacznikowego,
o ktorym mowa w art. 9 ustawy z dnia 11 pazdziernika 2013 r. o wzajemne;j
pomocy przy dochodzeniu podatkéw, naleznosci celnych i innych naleznosci
pienigznych (Dz.U. z 2023 r. poz. 2009), w zakresie wykonywania ich
ustawowych zadan;

Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki — w zakresie niezb¢dnym do kontroli
wykonywania przez przedsigbiorstwa energetyczne oraz inne podmioty
obowigzkow okreslonych w ustawie zdnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo
energetyczne;

Inspektora Nadzoru Wewnetrznego — jezeli jest to konieczne dla skutecznego
zapobiezenia przestgpstwom lub wykrycia ich sprawcow i uzyskania dowodow,
a takze wykrycia i identyfikacji przedmiotéw i innych korzysci majatkowych
pochodzacych z przestepstwa albo ich réwnowartosci, na zasadach 1 w trybie
okreslonych w art. 11p ustawy z dnia 21 czerwca 1996 1. 0 szczego6lnych formach
sprawowania nadzoru przez ministra wlasciwego do spraw wewnetrznych (Dz.
U. 22025 r. poz. 529).

(uchylony)

2. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej:

przekazywanie, przechowywanie oraz ujawnianie danych w trybie 1na
warunkach okreSlonych w ustawie z dnia 9 kwietnia 2010 r. o udostgpnianiu
informacji gospodarczych i wymianie danych gospodarczych (Dz. U. z 2025 .
poz. 85);

przekazywanie informacji Komisji, w zakresie niezbednym do wykonywania
zadania okreslonego wart.4 ust. 1 pkt3b ustawy zdnia 21 lipca 2006 r.
o nadzorze nad rynkiem finansowym;

przekazywanie informacji przez towarowy dom maklerski lub zagraniczng osobg

prawng prowadzacg dziatalno$¢ maklerskg w formie oddziatu:
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a) podmiotowi wiodgcemu w rozumieniu art.4 ust.5 16 ustawy zdnia
15 kwietnia 2005r. onadzorze uzupeliajacym nad instytucjami
kredytowymi, zakltadami ubezpieczen, zaktadami reasekuracji i firmami
inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego (Dz. U.
72020 r. poz. 1413), zwanej dalej ,,ustawa o nadzorze uzupetniajagcym”,

b) koordynatorowi w rozumieniu art.3 pkt19 ustawy o nadzorze
uzupeiniajacym,

¢) koordynatorowi zagranicznemu w rozumieniu art.3 pkt20 ustawy
o nadzorze uzupehiajagcym

—w wykonaniu obowigzkéw okreslonych ustawa o nadzorze uzupehiajacym.

Art. 55. W zwiazku z wykonywaniem ustawowo okreslonych zadan w zakresie

nadzoru, Komisja oraz jej upowaznieni przedstawiciele majg prawo dostepu do

informacji stanowigcych tajemnice zawodowa, bedacych w posiadaniu podmiotow

zobowigzanych do jej zachowania.

Art. 55a. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej

przekazywanie informacji stanowiacych taka tajemnice:

1)
2)

3)

4)

4a)

5)

w zawiadomieniu o przestepstwie lub w zataczonych do niego dokumentach;
Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej, Szefowi Krajowego Centrum
Informacji Kryminalnych, organom podatkowym lub organom celnym -
w zakresie, trybie 1 na warunkach okreslonych w odrebnych ustawach;

przez Komisje lub jej upowaznionego przedstawiciela do publicznej wiadomosci
w zakresie dotyczacym tre$ci podjetych uchwal i1 decyzji, takze w sprawach
indywidualnych, na podstawie ktorych sa wydawane decyzje administracyjne —
jezeli ze wzgledu na interes rynku towarowego Komisja uznala przekazanie
takiej informacji za uzasadnione;

w wykonaniu obowigzkow informacyjnych, publikacyjnych lub
sprawozdawczych okreslonych w ustawie lub przepisach wydanych na jej
podstawie;

operatorowi systemu przesylowego elektroenergetycznego lub operatorowi
systemu przesytowego gazowego przez spotke prowadzaca gietde towarowa lub
spotke prowadzaca gietdowa izbe rozrachunkowa, jezeli ze wzgledu na interes
rynku towarowego spotka uznata przekazanie takiej informacji za uzasadnione;

za zgoda osoby, ktorej ta informacja dotyczy.
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Art. 55b. Komisja moze przekaza¢é bedace wjej posiadaniu informacje
stanowigce tajemnic¢ zawodowa:
1) (uchylony)
2) rzecznikowi sadu lub sadowi izby, wyltacznie w zakresie niezbednym do
ustalenia, na potrzeby prowadzonego postepowania, naruszenia przez cztonka

izby zasad etyki lub zasad rzetelnego wykonywania dziatalno$ci gospodarcze;j.

Art. 55¢. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej rozcigga si¢ rowniez na
osoby, ktérym informacje stanowigce takg tajemnice zostaty ujawnione na podstawie

art. 54-55b.

Art.55d. 1. Lista o0sob, oktérej mowa w art.42 ust. 1 rozporzadzenia
1031/2010, zawiera:

1) imie, nazwisko, seri¢ i numer dokumentu tozsamos$ci oraz adres zamieszkania
osoby posiadajacej dostep do okreslonej informacji wewnetrznej;

2) wskazanie przyczyny wpisania na liste, z okresleniem caloksztaltu stosunkow
prawnych laczacych osobe wpisywang na list¢ z podmiotem, o ktorym mowa
w art. 42 ust. 1 rozporzadzenia 1031/2010;

3) wskazanie daty uzyskania przez osobeg, o ktérej mowa w pkt 1, dostepu do
okreslonej informacji wewnetrzne;j;

4) wzmianke o pouczeniu osoby, o ktorej mowa w pkt 1, o odpowiedzialno$ci
karnej 1administracyjnej zwiazanej zbezprawnym ujawnieniem lub
wykorzystaniem informacji wewngtrznych, jak réwniez nieodpowiednim
zabezpieczeniem takich informacji;

5) wzmianke o utracie przez osobg, o ktorej mowa w pkt 1, dostepu do okreslone;j
informacji  wewnetrznej, o ktorej mowa wart. 37 lit. a rozporzadzenia
1031/2010;

6) wskazanie daty utraty przez osobe, o ktorej mowa w pkt 1, dostepu do okreslone;j
informacji  wewnetrznej, o ktorej mowa wart. 37 lit. a rozporzadzenia
1031/2010;

7) date sporzadzenia listy oraz daty jej kolejnych aktualizacji.

2. Aktualizacji listy dokonuje si¢ w kazdym przypadku zmiany danych
okreslonych w ust. 1 pkt 1 12, niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zmianie tych
danych. Aktualizacja polega réwniez na wpisaniu na liste¢ kolejnej osoby majace]
dostep do okreslonej informacji wewnetrzne;.

3. Lista moze by¢ prowadzona w postaci elektroniczne;.
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4. Liste przechowuje si¢ przez okres co najmniej 5 lat od dnia jej sporzadzenia,
aw przypadku jej aktualizacji — przez okres co najmniej 5 lat od dnia ostatniej

aktualizacji, chyba ze odrebne przepisy wymagaja jej dtuzszego przechowywania.
Rozdzial 9
Odpowiedzialnos¢ cywilna, administracyjna i karna
Art. 56. (uchylony)
Art. 56a. (uchylony)

Art. 56b. 1. Osoby, o ktorych mowa w art. 53 oraz w art. 55c, ponosza,
z zastrzezeniem ust. 2, odpowiedzialno$¢ za szkody wynikajace zujawnienia
informacji stanowigcej tajemnice zawodowa i wykorzystania jej niezgodnie z
przeznaczeniem.

2. Osoby, o ktorych mowa w art. 53, nie ponosza odpowiedzialnosci za szkodg
wynikajaca z ujawnienia i wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem informacji
stanowigcej tajemnice zawodowa przez osoby, ktérym informacje takie zostaty

przekazane na podstawie art. 54—55b.

Art. 57. Kto bez wymaganego zezwolenia lub wbrew jego warunkom prowadzi
gieldg, gieldowa izbe rozrachunkowa lub towarowy dom maklerski, podlega

grzywnie, karze ograniczenia wolnos$ci albo pozbawienia wolnosci do lat 2.

Art. 58. Kto, bedac obowigzany do zachowania tajemnicy zawodowej, ujawnia
lub wykorzystuje w obrocie towarami gietdowymi informacje stanowigce tajemnice

zawodowa, podlega karze pozbawienia wolnosci do lat 3.

Art.58a.1. Kto wbrew  zakazowi, oktéorym mowa  w art. 38
ust. 1 rozporzadzenia 1031/2010, wykorzystuje informacj¢ wewngtrzna, o ktorej
mowa w art. 37 lit. a rozporzadzenia 1031/2010, poprzez sktadanie, zmiang¢ lub
wycofanie oferty, na wlasny rachunek lub w imieniu osoby trzeciej, bezposrednio lub
posrednio, w odniesieniu do produktéw sprzedawanych na aukcji, ktorych informacja
ta dotyczy, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od
3 miesigcy do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

2.Jezeli czynu okreslonego w ust. 1 dopuszcza si¢ osoba, o ktérej mowa
w art. 38 ust. 1 lit. a rozporzadzenia 1031/2010, podlega ona grzywnie do 5 000 000 zt

albo karze pozbawienia wolno$ci od 6 miesiecy do lat 8, albo obu tym karom tacznie.
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Art. 58b. Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 39 lit. a rozporzadzenia
1031/2010, ujawnia informacj¢ wewnetrzng, o ktorej mowa w art. 37 lit. a tego
rozporzadzenia, jakiejkolwiek innej osobie,

podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo

obu tym karom lacznie.

Art. 58¢. Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 39 lit. b rozporzadzenia
1031/2010, zaleca innej osobie ztozenie lub naktania ja, na podstawie informacji
wewnetrznej, o ktorej mowa w art. 37 lit. a tego rozporzadzenia, do ztozenia, zmiany
lub wycofania oferty na produkty sprzedawane na aukcji, ktérych dotycza te
informacje,

podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo

obu tym karom tacznie.

Art. 58d. 1. Na osobe, ktéra nie wykonata obowigzku lub nienalezycie wykonata
obowigzek, o ktorym mowa w art. 42 ust. 2 rozporzadzenia 1031/2010, Komisja moze
nalozy¢, w drodze decyzji, karg pieni¢zng do wysokosci 100 000 zt.

2. Wydanie decyzji przez Komisje¢ nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 59. 1. Kto powoduje sztuczne podwyzszenie lub obnizenie ceny towarow
gieldowych, podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia
wolnosci do lat 2.

2. Kto wchodzi w porozumienie majace na celu sztuczne podwyzszenie lub
obnizenie ceny towaréw gieldowych, podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnos$ci

albo pozbawienia wolnosci do lat 2.

Art. 59a. 1. Kto dokonuje manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b
pkti, 1ii, iii zdanie drugie rozporzadzenia 1031/2010, podlega grzywnie do
5000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym
karom facznie.

2. Kto wchodzi w porozumienie z inng osoba majace na celu manipulacj¢ na
rynku, o ktorej mowa wart. 37 lit. b pkti, ii, iii zdanie drugie rozporzadzenia

1031/2010, podlega grzywnie do 2 000 000 zt.

Art. 59b. 1. Na kazdego kto dokonuje manipulacji na rynku, o ktérej mowa
w art. 37 lit. b pktiii zdanie pierwsze rozporzadzenia 1031/2010, Komisja moze,
w drodze decyzji, natozy¢ karg pienig¢zng do wysokosci 200 000 zt lub kare pieniezng

do wysokosci dziesigciokrotnosci uzyskanej korzysci majatkowe;.
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2. Tej samej karze podlega, kto wchodzi w porozumienie majace na celu
dokonanie manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b pkt iii zdanie pierwsze
rozporzadzenia 1031/2010.

3. Wydanie decyzji przez Komisj¢ nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Rozstrzygnigcie, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja w catosci lub w czgsci
oglasza w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego lub nakazuje jego
ogloszenie w 2 dziennikach ogolnopolskich, na koszt strony, chyba ze
spowodowatoby to poniesienie przez uczestnikow obrotu niewspdtmiernej szkody lub

naraziloby na powazne niebezpieczenstwo rynki finansowe.

Art. 59¢. 1. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo przebiegu aukcji
dwudniowymi kontraktami na rynku kasowym lub zagrozony jest interes uczestnikow
rynku, spotka prowadzaca platform¢ aukcyjng, na Zadanie Komisji, uniewaznia
aukcje.

2. W przypadku gdy aukcja zostaje uniewazniona na podstawie ust. 1, wolumen
uprawnien do sprzedania na aukcji jest rozdzielany na zasadach okreslonych w art. 32
ust. 5 rozporzadzenia 1031/2010.

3. Zadanie, oktorym mowa wust. 1, powinno wskazywaé szczegdlowe
przyczyny, ktore je uzasadniajg.

4. Spotka prowadzaca platforme aukcyjng przekazuje niezwlocznie do
publicznej wiadomosci, za posrednictwem agencji informacyjnej, o ktdrej mowa
w art. 58 ust. 1 ustawy zdnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych, informacje o uniewaznieniu aukcji i rozdzieleniu wolumenu
uprawnien do sprzedania, zgodnie z zasadami, o ktorych mowa w ust. 2.

5.Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacje
o wystgpieniu z zgdaniem, o ktorym mowa w ust. 1, oraz informacj¢ o sposobie
podzialu wolumenu uprawnief do sprzedania na aukcji, o ktorym mowa w ust. 2.

6. Spotka prowadzaca platforme aukcyjng nie ponosi optat za czynnos$ci agencji
informacyjnej wynikajace z przekazywania informacji, o ktorych mowa w ust. 4.

Art. 59d. 1. W przypadku gdy obrét okreslonymi dwudniowymi kontraktami na
rynku kasowym jest dokonywany w okolicznos$ciach wskazujacych na mozliwos$¢

zagrozenia prawidlowego funkcjonowania lub bezpieczenstwa tego obrotu lub

naruszenia interesOw jego uczestnikow, na zadanie Komisji, spotka prowadzaca
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platform¢ aukcyjna zawiesza obrot tymi dwudniowymi kontraktami na rynku
kasowym, na okres nie dluzszy niz miesiac.

2. Na zadanie Komisji, spotka prowadzaca platform¢ aukcyjng wyklucza
z obrotu wskazane przez Komisj¢ dwudniowe kontrakty na rynku kasowym,
w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu na tej platformie, albo powoduje naruszenie
interesOw uczestnikow tego obrotu.

3. Zadanie, o ktorym mowa wust. 1 i2, powinno wskazywaé szczegolowe
przyczyny, ktore je uzasadniaja.

4. Komisja, w przypadku otrzymania od organu nadzoru nad platforma aukcyjna
w innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej informacji o wystapieniu przez
ten organ zzadaniem zawieszenia lub wykluczenia =z obrotu okre$lonych
dwudniowych kontraktow na rynku kasowym, wystepuje do spotki prowadzacej
platform¢ aukcyjng z zadaniem odpowiednio zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
tych dwudniowych kontraktow na rynku kasowym, o ile nie spowoduje to znaczacego
naruszenia interesOw uczestnikow obrotu ani nie zagrozi bezpieczenstwu obrotu.

5. Spotka prowadzaca platforme aukcyjna przekazuje niezwlocznie do
publicznej wiadomosci, za posrednictwem agencji informacyjnej, o ktérej mowa
w art. 58 ust. 1 ustawy zdnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i1 warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych, informacj¢ o zawieszeniu lub wykluczeniu z obrotu
okreslonych dwudniowych kontraktéw na rynku kasowym.

6. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacje
o wystapieniu z zagdaniem, o ktérym mowa w ust. 11 2.

7. Spotka prowadzaca platforme aukcyjng nie ponosi optat za czynnos$ci agencji

informacyjnej wynikajace z przekazywania informacji, o ktorych mowa w ust. 5.
Art. 60. (uchylony)

Art. 61. 1. Kto uniemozliwia badZz utrudnia przeprowadzenie czynnosci,
o ktorych mowa w art. 22 ust. 1 1 3, art. 25 w zwigzku z art. 22 ust. 1 1 3 oraz art. 42
ust. 1, podlega karze aresztu, ograniczenia wolnosci albo grzywnie.

2. Tej samej karze podlega, kto dziatajac w imieniu lub w interesie osoby
prawnej wbrew obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 22 ust. 2, art. 25 w zwiazku
z art. 22 ust. 2 oraz art. 39 ust. 2, nie przekazuje niezwlocznie kopii dokumentow lub

innych nos$nikdéw informacji albo nie udziela wyjasnien.
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3. Tej samej karze podlega, kto, wbrew nakazowi okreslonemu w art. 44 ust. 4,
nie dokonuje przeniesienia §rodkow pieni¢znych, rachunkéw lub rejestrow towardw
gietdowych oraz dokumentéw zwigzanych ze $wiadczeniem ustug maklerskich
w zakresie obrotu towarami gietdowymi.

4. Tej samej karze podlega, kto wbrew obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 45
ust. 1, nie archiwizuje lub nie przechowuje dokumentéw lub innych no$nikow
informacji zwigzanych z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskie;.

5. Rozpoznawanie spraw o czyny przewidziane w niniejszym artykule nast¢puje

W postepowaniu przewidzianym dla spraw o wykroczenia.

Art. 61a. (uchylony)

Rozdziat 10

Zmiany w przepisach obowiazujacych

Art. 62—66. (pominigte)

Rozdziat 11

Przepisy przejsciowe i koncowe

Art. 67—69. (pomini¢te)

Art. 70. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 6 miesiecy od dnia ogloszenia®,
z wyjatkiem:
1) art. 26 ust. 2, ktéry wchodzi w Zycie po uptywie 18 miesigcy od dnia ogloszenia;

2) art. 29, ktory wchodzi w Zycie po uptywie 3 miesigcy od dnia ogloszenia.

4 Ustawa zostata ogloszona w dniu 27 listopada 2000 r.
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