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Dz. U. 2005 Nr 183 poz. 1537

USTAWA
z dnia 29 lipca 2005 r.

o nadzorze nad rynkiem kapitalowym"

Rozdziat 1
Przepisy ogodlne

Art. 1. Ustawa okresla organizacj¢ oraz tryb wykonywania nadzoru nad rynkiem

kapitalowym.

1)

Art. 2. llekro¢ w ustawie jest mowa o:
ustawie o obrocie instrumentami finansowymi — rozumie si¢ przez to ustawe
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2024 r.

poz. 722);

D" Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastgpujgcych dyrektyw:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

dyrektywy Rady 93/6/EWG zdnia 15 marca 1993 r. w sprawie adekwatnosci kapitalowej
przedsigbiorstw inwestycyjnych i instytucji kredytowych (Dz. Urz. WE L 141 z 11.06.1993);
dyrektywy Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 r. w sprawie ushug inwestycyjnych w zakresie
papieréw wartoSciowych (Dz. Urz. WE L 141 z11.06.1993, L 168 z 18.07.1995, L 290
7 17.11.2000 1 L 35 z 11.02.2003);

dyrektywy 2000/64/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 7 listopada 2000 r. zmieniajgcej
dyrektywy 85/611/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG oraz 93/22/EWG w odniesieniu do wymiany
informacji z panstwami trzecimi (Dz. Urz. WE L 290 z 17.11.2000);

dyrektywy 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie
wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) (Dz. Urz. WE
L 96 z 12.04.2003);

dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie
dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zakladami ubezpieczen oraz
przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego i zmieniajacej dyrektywy Rady
73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG 193/22/EWG oraz
dyrektywy 98/78/WE 12000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz. Urz. WE L 35
7 11.02.2003);

dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu
papierow wartosciowych izmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE (Dz.Urz. WE L 345
z31.12.2003);

dyrektywy Komisji 2004/72/WE z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w zakresie dopuszczalnych praktyk rynkowych, definicji
informacji wewnetrznej w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych, sporzadzania
list 0s6b majacych dostep do informacji wewnetrznych, powiadamiania o transakcjach
zwigzanych z zarzagdem oraz powiadamiania o podejrzanych transakcjach (Dz. Urz. WE L 162
230.04.2004).

Dane dotyczace ogloszenia aktow prawa Unii Europejskiej, zamieszczone w niniejszej ustawie —
z dniem uzyskania przez Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej — dotycza
ogloszenia tych aktow w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej — wydanie specjalne.
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podstawie: t.j.
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2)

3)

4)

4a)

S)

5a)

5b)

5¢)

5d)

ustawie o ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2024 r.
poz. 620);

ustawie o funduszach inwestycyjnych — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2024 r. poz. 1034);

ustawie o gietdach towarowych — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. z 2024 r. poz. 910);
ustawie o finansowaniu spotecznosciowym dla przedsiewzig¢ gospodarczych —
rozumie si¢ przez to ustaw¢ zdnia 7lipca 2022r. o finansowaniu
spotecznos$ciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom
(Dz. U. 22024 r. poz. 984);

ustawie o nadzorze uzupelniajagcym — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia
15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupehiajacym nad instytucjami kredytowymi,
zakladami ubezpieczen, zakladami reasekuracji i firmami inwestycyjnymi
wchodzacymi w sklad konglomeratu finansowego (Dz. U. z 2020 r. poz. 1413);
rozporzadzeniu 236/2012 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie
krotkiej sprzedazy 1wybranych aspektow dotyczacych swapow ryzyka
kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1);

rozporzadzeniu 648/2012 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1Rady (UE) nr648/2012 zdnia 4 lipca 2012r. w sprawie
instrumentdow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow transakcji (Dz. Urz.
UE L 201 z27.07.2012, str. 1, z p6zn. zm.);

rozporzadzeniu 1031/2010 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Komisji (UE)
nr 1031/2010 z dnia 12 listopada 2010 r. w sprawie harmonogramu, kwestii
administracyjnych oraz pozostatych aspektéw sprzedazy na aukcji uprawnien do
emisji gazow cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady ustanawiajgcej system handlu przydzialami emisji gazow
cieplarnianych we Wspolnocie (Dz. Urz. UE L 302 z 18.11.2010, str. 1, z p6zn.
zm.);

rozporzadzeniu 575/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu

Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
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wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UEL 176 z27.06.2013, str. 1,

z pozn. zm.?);

5e) rozporzadzeniu 909/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu

5f)

Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 zdnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papierdw wartosciowych w Unii Europejskiej i
w sprawie centralnych depozytow papieréw wartoSciowych, zmieniajace
dyrektywy 98/26/WE 12014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE)
nr 236/2012 (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1);

rozporzadzeniu 596/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014,

str. 1, z pozn. zm.>);

5g) rozporzadzeniu 600/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu

Europejskiego 1 Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr

648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84, z p6zn. zm."¥);

5h) rozporzadzeniu 1095/2010 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield 1 Papierow Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 84, z p6zn.

zm.);

2)

3)

4)

5)

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 208 z 02.08.2013, str. 68,
Dz. Urz. UE L 321 z30.11.2013, str. 6, Dz. Urz. UEL 11 z 17.01.2015, str. 37, Dz. Urz. UE L 171
z29.06.2016, str. 153, Dz. Urz. UE L 20 2 25.01.2017, str. 4, Dz. Urz. UE L 310 z 25.11.2017, str. 1,
Dz. Urz. UE L 345 z27.12.2017, str. 27, Dz. Urz. UE L 347 2 28.12.2017, str. 1, Dz. Urz. UEL 111
z25.04.2019, str. 4, Dz. Urz. UE L 150 z 07.06.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 183 z 09.07.2019, str. 14,
Dz. Urz. UE L 314 2 05.12.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 328 z 18.12.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 204
7 26.06.2020, str. 4, Dz. Urz. UE L 84 z 11.03.2021, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 116 z 06.04.2021,
str. 25.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 171 z29.06.2016, str. 1,
Dz. Urz. UE L 175 2 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 270 z 15.10.2015, str. 4
oraz Dz. Urz. UE L 175 2 30.06.2016, str. 1.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostalty ogloszone w Dz. Urz. UE L 268 z 15.10.2015, str. 1
oraz Dz. Urz. UE L 17 z21.01.2017, str. 52.
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50)

3j)

5K)

51)

Sm)

5n)

rozporzadzeniu 2016/1011 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 zdnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych 1umowach finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy
inwestycyjnych 1zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE 12014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. Urz. UEL 171 z29.06.2016, str. 1,
z pozn. zm.%);

rozporzadzeniu 2017/1129 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertag publiczng papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12);
rozporzadzeniu 2019/2033 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE)
nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 2 05.12.2019, str. 1, z pézn. zm.");
rozporzadzeniu 2020/1503 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie
europejskich  dostawcow ustlug finansowania spoteczno$ciowego dla
przedsiewzig¢ gospodarczych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2017/1129
i dyrektywe (UE) 2019/1937 (Dz. Urz. UE L 347 z 20.10.2020, str. 1);
rozporzadzeniu 2022/858 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2022/858 z dnia 30 maja 2022 r. w sprawie systemu
pilotazowego na potrzeby infrastruktur rynkowych opartych na technologii
rozproszonego rejestru, a takze zmiany rozporzadzen (UE) nr 600/2014 i (UE)
nr 909/2014 oraz dyrektywy 2014/65/UE (Dz. Urz. UE L 151 z02.06.2022,
str. 1);

rozporzadzeniu 2023/2631 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2023/2631 z dnia 22 listopada 2023 r. w sprawie
europejskich zielonych obligacji oraz opcjonalnego ujawniania informacji na

temat obligacji wprowadzanych do obrotu jako zrownowazone $rodowiskowo

6)

Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostala ogloszona w Dz. Urz. UE L 246 z26.09.2017,

str. 12.
7 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 20 z 24.01.2020, str. 26 oraz
Dz. Urz. UE L 405 z 02.12.2020, str. 79.
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1obligacji  powigzanych ze  zréwnowazonym rozwojem (Dz. Urz.

UE L 2023/2631 z 30.11.2023, z p6zn. zm.»);

<50) rozporzadzeniu 2023/2859 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie

6)

7)

8)

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2859 z dnia 13 grudnia 2023 r.
w sprawie ustanowienia europejskiego pojedynczego punktu dostepu
zapewniajacego scentralizowany dostep do publicznie dostepnych
informacji majacych znaczenie dla wuslug finansowych, rynkow

kapitalowych izrownowazonego rozwoju (Dz.Urz. UE L 2023/2859

2 20.12.2023, z p6zn. zm.”);>

rynku kapitalowym — rozumie si¢ przez to:

a) rynek papierow warto§ciowych iinnych instrumentéw finansowych —
w zakresie, w jakim do tych papieréw warto$ciowych 1 instrumentow
finansowych stosuje si¢ przepisy ustaw, o ktorych mowa w pkt 1 i 2, oraz
rozporzadzenia 236/2012 i rozporzadzenia 648/2012, oraz

b) rynek ustug $wiadczonych przez fundusze inwestycyjne iinne instytucje
wspolnego inwestowania — w zakresie, w jakim do tych ustug i podmiotow
stosuje si¢ przepisy ustawy, o ktérej mowa w pkt3, 1przepisy
rozporzadzen, o ktorych mowa w art. 3 ust. 5, oraz

c) rynek towarow gietdowych w rozumieniu ustawy, o ktérej mowa w pkt 4,
oraz

d) rynek dwudniowych kontraktow na rynku kasowym, o ktérych mowa
w art. 3 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia 1031/2010 — w zakresie, w jakim do
obrotu tymi uprawnieniami do emisji stosuje si¢ przepisy tego
rozporzadzenia,

e) rynek wustlug finansowania spolecznosciowego, o ktéorych mowa
w art. 2 ust. 1 lit. a rozporzadzenia 2020/1503;

instrumentach finansowych — rozumie si¢ przez to instrumenty finansowe

W rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

papierach warto§ciowych — rozumie si¢ przez to papiery warto§ciowe

W rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

8a) krotkiej sprzedazy — rozumie si¢ przez to krotka sprzedaz w rozumieniu art. 2

ust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012;

8)

9)

Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostala ogloszona w Dz.Urz. UE L 2023/2869
720.12.2023.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 2024/1760 z 05.07.2024
oraz Dz. Urz. UE L 2024/3005 z 12.12.2024.
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9)

9a)

10)

10a)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

rachunkach papierow wartosciowych — rozumie si¢ przez to rachunki papierow
warto$ciowych w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
rachunku zbiorczym — rozumie si¢ przez to rachunek zbiorczy w rozumieniu
przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

rynku regulowanym — rozumie si¢ przez to rynek regulowany w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

alternatywnym systemie obrotu — rozumie si¢ przez to alternatywny system
obrotu w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

panstwie cztonkowskim — rozumie si¢ przez to panstwo, ktore jest cztonkiem
Unii Europejskiej lub strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym;
kontrahencie finansowym — rozumie si¢ przez to kontrahenta finansowego
w rozumieniu art. 2 pkt 8 rozporzadzenia 648/2012;

cztonku rozliczajacym — rozumie si¢ przez to czlonka rozliczajacego
w rozumieniu art. 2 pkt 14 rozporzadzenia 648/2012;

kliencie $wiadczacym posrednie ushugi rozliczeniowe — rozumie si¢ przez to
klienta w rozumieniu art. 2 pkt 15 rozporzadzenia 648/2012, $wiadczacego
posrednie ustugi rozliczeniowe, o ktérych mowa w rozdziale II rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 149/2013 zdnia 19 grudnia 2012r.
uzupehiajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i1Rady (UE)
nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych
dotyczacych posrednich uzgodnien rozliczeniowych, obowiazku rozliczania,
rejestru publicznego, dostepu do systemu obrotu, kontrahentéw niefinansowych,
technik ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez
kontrahenta centralnego (Dz. Urz. UE L 52 z 23.02.2013, str. 11);

systemie rozrachunku papieréw wartosciowych — rozumie si¢ przez to system,
o ktorym mowa w art. 1 pkt 2 ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci
rozrachunku w systemach platnosci i1 systemach rozrachunku papieréw wartos-
ciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami (Dz. U. z 2024 r. poz. 585);
przepisach prawa bankowego stosowanych przez niektore domy maklerskie —
rozumie si¢ przez to przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe
(Dz. U. 22023 r. poz. 2488 oraz z 2024 r. poz. 879) oraz aktéw wykonawczych
wydanych na jej podstawie, ktére na podstawie art. 4c ust. 2—4 tej ustawy stosuje

si¢ do domdéw maklerskich:
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a) wobec ktérych zostala wydana decyzja, o ktérej mowa w art. 110ac ust. 1
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub
b) o ktorych mowa wart. lust.2lit.alub b lub wust. 5 rozporzadzenia

2019/2033.

Art. 3. 1. Organem nadzoru nad rynkiem kapitalowym oraz rynkiem
instrumentoéw finansowych, bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku, w rozumieniu aktow prawnych wydawanych przez instytucje
iorgany Unii Europejskiej, jest Komisja Nadzoru Finansowego, zwana dalej
,»Komisja”.

2. Komisja jest wlasciwym organem w rozumieniu rozporzadzenia 236/2012,
rozporzadzenia 648/2012, rozporzadzenia 1031/2010, z wylaczeniem
art. 55 ust. 1 tego  rozporzadzenia, rozporzadzenia 596/2014, rozporzadzenia
909/2014, rozporzadzenia 600/2014, rozporzadzenia 2016/1011, z zastrzezeniem
ust. 2b, rozporzadzenia 2017/1129, rozporzadzenia 2019/2033, z wylaczeniem
wydawania aktéw, oktérych mowa wart. 41 ust. 2tego  rozporzadzenia,
rozporzadzenia 2020/1503, rozporzadzenia 2022/858 oraz rozporzadzenia 2023/2631.

2a. Odpowiednim organem, o ktorym mowa w art. 12 ust. 1 lit. a rozporzadzenia

909/2014, jest Prezes Narodowego Banku Polskiego.
2b. Krajowym wtasciwym organem panstwa cztonkowskiego, o ktorym mowa

w art. 23c ust. 1 rozporzadzenia 2016/1011, jest minister wtasciwy do spraw instytucji

finansowych.

2c. Komisja jest organem odpowiedzialnym za koordynacje wspdipracy
1 wymiany informacji z Komisja Europejska, Europejskim Urzedem Nadzoru Gietd
1 Papierow Wartosciowych i1 wlasciwymi organami z innych panstw cztonkowskich
zgodnie z art. 40 ust. 3 rozporzadzenia 2016/1011.

3. Zadania wlasciwego organu w rozumieniu rozporzadzenia 236/2012,
w zakresie:

1)  okreslonym w art. 23b—23e — wykonuje Komisja we wspodtpracy z ministrem
wlasciwym do spraw finanséw publicznych;

2) koordynowania wspélpracy 1 wymiany informacji z Komisja Europejska,
Europejskim Urzedem Nadzoru Gield 1 Papieréw Wartosciowych oraz organami
nadzoru w innych panstwach czlonkowskich — wykonuje Komisja.

4. Szczegblowe zasady wspotpracy, o ktorej mowa wust.3 pkt 1, wtym
w zakresie wymiany informacji, okresla porozumienie Komisji z ministrem

wlasciwym do spraw finans6w publicznych.

2026-06-03



©Kancelaria Sejmu s. 8/53

5. Komisja jest organem wlasciwym w przypadkach, w ktorych panstwem
cztonkowskim pochodzenia, w rozumieniu przepisow:

1) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 345/2013 zdnia
17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy venture capital (Dz. Urz.
UEL 1152z25.04.2013, str. 1),

2) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 346/2013 z dnia
17 kwietnia 2013 r. wsprawie europejskich  funduszy na  rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej (Dz. Urz. UE L 115 2 25.04.2013, str. 18)

— jest Rzeczpospolita Polska.

Art. 3a. 1. Komisja przyjmuje zgloszenia naruszen lub potencjalnych naruszen
przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, rozporzadzenia 596/2014,
rozporzadzenia 2017/1129, rozporzadzenia 575/2013, rozporzadzenia 909/2014,
rozporzadzenia 600/2014 oraz rozporzadzenia 2019/2033. Przekazanie Komisji
zgloszenia naruszen lub potencjalnych naruszen nie narusza obowigzku zachowania
tajemnicy zawodowej, a takze innych obowigzkow zachowania poufno$ci informacji,
wynikajacych z obowigzujacych przepisow prawa lub umowy. Przekazanie Komisji
zgloszenia naruszen lub potencjalnych naruszen nie moze stanowié przyczyny
rozwigzania z osobg zglaszajaca umowy o pracg, umowy zlecenia, umowy o dzieto
lub innej umowy o podobnym charakterze.

2. Informacje uzyskane w trybie, o ktorym mowa w ust. 1, w tym informacje,
ktére moglyby umozliwi¢ identyfikacje osoby dokonujacej zgloszenia oraz osoby,
ktorej zarzuca si¢ naruszenie, a takze informacja o dokonaniu zgloszenia moga by¢
ujawnione wytacznie:

1) w zawiadomieniu o podejrzeniu popelnienia przestgpstwa oraz w dokumentach
przekazywanych w uzupetnieniu takiego zawiadomienia;

2) na zadanie sadu lub prokuratora w zwigzku ztoczacym si¢ postgpowaniem
karnym lub postgpowaniem w sprawie o przestepstwo skarbowe.

3) (uchylony)

2a. Informacje o naruszeniach lub potencjalnych naruszeniach przepisow
rozporzadzenia 596/2014 moga by¢ wujawnione rowniez w ramach wspotpracy
mig¢dzynarodowej z panstwami trzecimi, na zasadach okre§lonych w porozumieniach
zawieranych na podstawie art. 26 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014, a gdy informacja
zawiera dane osobowe — zuwzglednieniem warunkow okreslonych w art. 29 tego

rozporzadzenia.
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3. Minister wilasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, sposob odbierania zgloszen, o ktéorych mowa wust. I, sposob
postgpowania  z odebranymi  zgloszeniami iich przechowywania, a takze
informowania o sposobie odbierania zgloszen 1 o dzialaniach, jakie moga by¢
podejmowane po przyjeciu zgloszenia, majac na wzgledzie zapewnienie nalezytej
ochrony osoby dokonujacej zgloszenia lub osoby, ktérej zarzuca si¢ naruszenie,
w szczegblnosci w zakresie wskazanym odpowiednio wart. 32 ust.21lit.b ic
rozporzadzenia 596/2014, art. 41 ust. 2 lit. b ic¢ rozporzadzenia 2017/1129 albo
w art. 65 ust. 2 lit. b 1 ¢ rozporzadzenia 909/2014.

Art. 3b. 1. Podmioty wymienione w art. 5 pkt 2, 4-6d, 9-13, 15, 16, 18-20, 22 i
23 sa3 obowigzane posiada¢ procedury anonimowego zglaszania wskazanemu
cztonkowi zarzadu, a w szczegdlnych przypadkach — radzie nadzorczej, naruszen
przepisow rozporzadzenia 596/2014, jakich dopuscili si¢ pracownicy tych podmiotow.

2. Firmy inwestycyjne, o ktérych mowa w art. 5 pkt 1, s3 obowigzane posiadac
procedury  anonimowego  zglaszania  wskazanemu  czlonkowi  zarzadu,
a w szczegdlnych przypadkach — radzie nadzorczej, naruszen przepiséw

rozporzadzenia 2019/2033, jakich dopuscili si¢ pracownicy tych podmiotow.

Art. 3¢. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze wyda¢ w stosunku do
0sOb naruszajacych obowigzki, o ktérych mowa w art. 69—69b ustawy o ofercie
publicznej lub art. 19 rozporzadzenia 596/2014, zalecenia zaprzestania ich naruszania,

jezeli waga naruszenia tych przepisow jest niewielka.

Art. 4. 1. Celem nadzoru jest zapewnienie prawidlowego funkcjonowania rynku
kapitatowego, w szczegdlnosci bezpieczenstwa obrotu oraz ochrony inwestorow
1 innych jego uczestnikdw, a takze przestrzegania regut uczciwego obrotu.

2. Srodki nadzoru okreslaja niniejsza ustawa oraz przepisy odregbne.

Art. 5. Nadzorowi Komisji podlegaja podmioty prowadzace dzialalno$¢ na
rynku kapitalowym na podstawie zezwolen Komisji lub innego wlasciwego organu
administracji, oraz inne podmioty — w zakresie, w jakim ci3za na nich okreslone
w odrebnych przepisach obowigzki zwigzane zuczestnictwem w tym rynku,
w szczegblnosci:

1) firmy inwestycyjne w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
2) agenci firm inwestycyjnych w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

3) (uchylony)
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4)
5)
6)
6a)
6b)
6¢)

6d)

7)

8)
9)
9a)
10)

1)
12)
13)

14)
15)
16)
17)
18)

banki powiernicze w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
spotki prowadzace rynek regulowany,

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.,

spotki prowadzace izbe rozliczeniows,

spotki prowadzace izbe rozrachunkowa,

spotka, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazal
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1—
6 lub ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

centralny depozyt papierow wartoSciowych w rozumieniu art. 2 ust. 1
pkt 1 rozporzadzenia 909/2014,

emitenci dokonujacy oferty publicznej papieréw warto§ciowych w rozumieniu
ustawy o ofercie publicznej lub emitenci, ktérych papiery warto$ciowe sa
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub ktore sa wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu, atakze emitenci, ktorzy ubiegaja si¢
o dopuszczenie lub wprowadzenie ich papierow wartosciowych do takiego
obrotu,

fundusze inwestycyjne,

towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

zarzadzajacy ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

inne podmioty prowadzace obsluge funduszy inwestycyjnych lub
alternatywnych funduszy inwestycyjnych, w tym podmioty, ktéorym zostato
powierzone wykonywanie obowigzkow towarzystwa funduszy inwestycyjnych
lub zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,
spotki prowadzace gietdy towarowe,

towarowe domy maklerskie w rozumieniu ustawy o gieldach towarowych,
zagraniczne osoby prawne prowadzace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dzialalnos¢ maklerskg w zakresie obrotu towarami gietdowymi,

(uchylony)

gietdowe izby rozrachunkowe w rozumieniu ustawy o gietdach towarowych,
CCP w rozumieniu art. 2 pkt 1 rozporzadzenia 648/2012,

kontrahent finansowy,

finansowe spotki holdingowe w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia

575/2013, majace siedzibg¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
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18a) inwestycyjne spotki holdingowe W rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 23 rozporzadzenia  2019/2033, majace siedzibe na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

19) finansowe spotki holdingowe o dzialalnoSci mieszanej w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia 2019/2033, majace siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

20) holdingi mieszane w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia 575/2013,
majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

20a) holdingi mieszane w rozumieniu art. 110a ust. 1 pkt 6¢c ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

21) wuczestnicy rynku uprawnien do emisji w rozumieniu rozporzadzenia 596/2014,

22) zatwierdzony podmiot publikujacy oraz zatwierdzony  mechanizm
sprawozdawczy, w rozumieniu odpowiednio art. 2 ust. 1 pkt 34 i 36
rozporzadzenia 600/2014, posiadajace zezwolenie Komisji,

23) administratorzy w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 6 rozporzadzenia 2016/1011,

24) dostawcy ustlug finansowania spoleczno$ciowego, o ktérych mowa
w art. 2 ust. 1 lit. e rozporzadzenia 2020/1503,

25) banki panstwowe prowadzace dzialalno§¢ maklerska na podstawie zezwolenia,
o ktorym mowa w art. 111a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

— zwane dalej ,,podmiotami nadzorowanymi”.
Rozdziat 2
Zasady dzialania Komisji
Art. 6. (uchylony)

Art. 7. 1. Do zadan Komisji nalezy:

1) podejmowanie dziatan stluzacych prawidlowemu funkcjonowaniu rynku
kapitatowego;

2) sprawowanie nadzoru nad dziatalno$cia podmiotéw nadzorowanych oraz
wykonywaniem przez te podmioty obowigzkow zwiazanych z ich uczestnictwem
w obrocie na rynku kapitalowym, w zakresie okreslonym przepisami prawa;

3) podejmowanie  dzialan  edukacyjnych  iinformacyjnych  w zakresie
funkcjonowania rynku kapitatowego;

4)  wykonywanie innych zadan okreslonych przepisami prawa.
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2.Do zadan Komisji nalezy réwniez przygotowywanie projektow aktow
prawnych zwigzanych z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

3. Komisja moze wystepowac do wlasciwych organdéw z wnioskami o wydanie
lub zmiang przepisow wykonawczych przewidzianych przepisami ustaw.

4. (uchylony)

Art. 7a. Komisja wykonuje zadania w zakresie nadzoru przekazane przez
Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych na podstawie art. 74
rozporzadzenia 648/2012, art. 380 rozporzadzenia 600/2014 oraz art. 48m
rozporzadzenia 2016/1011.

Art. 8. (uchylony)
Art. 9. (uchylony)
Art. 10. (uchylony)

Art. 11. Komisja moze naktada¢ kary pieni¢zne w przypadkach okre§lonych
w odrebnych przepisach.

Art. 12. 1. (uchylony)

2. Komisja moze nadawaé decyzjom administracyjnym rygor natychmiastowe;j
wykonalnos$ci, gdy przemawia za tym wazny interes uczestnikoOw rynku kapitatowego
lub konieczno$¢ zapobiezenia zagrozeniu prawidlowego funkcjonowania tego rynku.

3. (uchylony)

4. Jezeli wtoku postgpowania administracyjnego strona ustanowila kilku
pelnomocnikow, dorgczenie pisma jednemu z nich uznaje si¢ za skuteczne wobec
pozostatych.

5. W postanowieniu 0 wszczeciu  postepowania administracyjnego, ktore
nastgpuje na podstawie ustalen zakonczonego postepowania kontrolnego lub
postgpowania wyjasniajacego prowadzonego na podstawie przepisow ustawy z dnia
21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2024 r. poz. 135),

wskazuje si¢ zakres 1 rodzaj zachowan, ktorych dotyczy wszczete postepowanie.

Art. 12a. Czynnos¢ prawna majagca za przedmiot przedsigbiorstwo
w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. z 2024 r.
poz. 1061) nie obejmuje wchodzacych w sktad tego przedsigbiorstwa zezwolen, ani
zgdd udzielonych przez Komisje oraz wpisoOw do rejestrow uzyskanych na podstawie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustawy o ofercie publicznej, ustawy

o funduszach inwestycyjnych oraz rozporzadzenia 2020/1503.
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Art. 13. 1. Przewodniczacy Komisji wydaje postanowienia o0 wszczeciu
postgpowania administracyjnego oraz, w przypadkach okreslonych w ustawie lub
odrebnych przepisach, inne postanowienia, zarzadzenia i zalecenia. W tym zakresie
Przewodniczacy Komisji wykonuje uprawnienia Komisji.

2. Do decyzji wydawanych przez Przewodniczacego Komisji stosuje si¢ art. 12
ust. 2.

3. (uchylony)

Art. 14. (uchylony)
Art. 15. (uchylony)
Art. 16. (uchylony)

Art.17. 1. Koszty Urzedu Komisji w zakresie nadzoru nad rynkiem
kapitalowym, w tym wynagrodzenia i nagrody dla Przewodniczacego Komisji, jego
zastepcow oraz dla pracownikow Urzedu Komisji, pokrywane sg z:

1) optat, oktorych mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie
o gietdach towarowych, ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, ustawie
o ofercie publicznej 1iustawie o finansowaniu spoleczno$ciowym dla
przedsiewzie¢ gospodarczych;

2)  $rodkoéw, o ktorych mowa w art. 131a ust. 1b ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe oraz w art. 14 ust. la ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o nadzorze
ubezpieczeniowym i emerytalnym (Dz. U. z 2024 r. poz. 583).

3) (uchylony)

2. Z wptywow, o ktorych mowa wust. I, pokrywane s3a roéwniez koszty
przeprowadzenia egzaminOw 1 sprawdziandw umiejetnosci, o ktérych mowa
w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, oraz egzaminoéw, o ktérych mowa
w ustawie o gietdach towarowych, w tym wynagrodzenia os6b wchodzacych w sktad
wlasciwych komisji egzaminacyjnych.

3. Réwnowartos¢ w ztotych kwot optat, o ktorych mowa wust. 1 pkt 1,
wyrazonych w euro ustala si¢ przy zastosowaniu $redniego kursu euro oglaszanego
przez Narodowy Bank Polski.

4. O ile ustawa nie stanowi inaczej, podstawe obliczenia optat, o ktorych mowa
wust. 1 pktl, ustala si¢ na podstawie danych pochodzacych ze zbadanych
sprawozdan finansowych za poprzedni rok kalendarzowy, a w przypadku podmiotow,

dla ktorych rok obrotowy obejmuje okres inny niz rok kalendarzowy — danych ze
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zbadanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony w poprzednim
roku kalendarzowym.

5. W przypadku podmiotéw niemajacych obowigzku sporzadzania sprawozdan
finansowych podstawe obliczenia optat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, ustala si¢ na
podstawie innego dokumentu potwierdzajacego wartos¢ przychodow.

6. Podmioty obowigzane do wnoszenia optat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1,
o zmiennej wysoko$ci, ponosza koszty w wysokosci zapewniajacej skuteczno$é
sprawowanego nadzoru, proporcjonalnie do wysokosci kosztow nadzoru nad rynkiem
kapitatowym w zakresie odpowiadajagcym rodzajowi ich dziatalnosci.

7. Podmiot rozpoczynajacy dzialalno$é, z ktorg wiaze si¢ obowigzek ponoszenia
opltaty rocznej, o ktérej mowa w przepisach ustaw wymienionych w ust. 1 pkt 1,
pierwszg oplate, z zastrzezeniem ust. 9-11, wnosi za rok nast¢pujacy po roku,
w ktorym rozpoczat dziatalno$¢, a w przypadku podmiotow, dla ktérych rok obrotowy
obejmuje okres inny niz rok kalendarzowy, za rok kalendarzowy nast¢pujacy po roku,
w ktorym zakonczyt si¢ pierwszy rok obrotowy.

8. W przypadku gdy ustawa przewiduje ustalanie optaty rocznej na podstawie
$redniej warto$ci przychodow w okresie trzech lat poprzedzajacych rok, za ktory
nalezna jest optata, podmiot rozpoczynajacy dziatalnos¢, z ktora wigze si¢ obowigzek
ponoszenia optaty, o ktérej mowa w przepisach ustaw wymienionych w ust. 1 pkt 1,
w okresie pierwszych trzech lat dzialalnosci jako podstawg przyjmuje odpowiednio:
1) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktory nalezna jest oplata — wartos¢

przychodéw za rok poprzedni;

2)  w nastgpnym roku kalendarzowym — Srednig warto$¢ przychodow za dwa lata
poprzedzajace rok, za ktory wnoszona jest oplata.

9. Optlaty roczne, o ktorych mowa wr:

1) art. 26 ust. 6 ustawy o gieldach towarowych,

2) art. 236 ust. 2b—2d 1 2g ustawy o funduszach inwestycyjnych,

3) art. 163 ust. 8 1 10 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

4)  (uchylony)

—wnosi si¢ w pelnej wysokosci takze za rok kalendarzowy, w ktorym podmiot
obowigzany rozpoczat dziatalnos¢, z ktorg zwigzana jest oplata.

10. Optate, o ktérej mowa w art. 94b ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, wnosi
si¢ w petnej wysokosci takze za rok kalendarzowy, w ktorym papiery wartosciowe

inne niz akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.
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11. Optatg, o ktorej mowa w art. 94c ustawy o ofercie publicznej, za rok,

w ktorym agencja informacyjna rozpoczeta korzystanie ze Srodkéw technicznych,

o ktérych mowa w art. 55 ust. 1 pkt 1, podmiot wnosi poczawszy od tego kwartatu,

w ktorym nastapito rozpoczecie korzystania z tych srodkow, w wysokosci 1/4 optaty

rocznej za kazdy kwartat.

12. (uchylony)

13. (uchylony)

14. Minister wilasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia:

1) wysoko$¢ lub sposdb wyliczania oraz sposob iterminy uiszczania optat,
o ktoérych mowa w ust. 1 pkt 1, a w razie braku obowiagzku sporzadzania przez
podmioty obowigzane do wnoszenia optat, o ktorych mowa wust. 1 pkt1,
sprawozdan finansowych — takze sposoby udokumentowania przez te podmioty
wielko$ci uzyskanych przychodow,

2) sposdb ponoszenia kosztow nadzoru nad rynkiem kapitatowym z wpltywow,
o ktorych mowa w ust. 1, a takze wielkos$¢ udziatu w tych kosztach

—uwzgledniajac rodzaje optat i charakter czynnosci, z ktérymi wiaze si¢ obowigzek

uiszczenia tych optat, charakter dziatalno$ci podmiotéw obowigzanych do wnoszenia

optat, zakres sprawowanego nadzoru oraz konieczno$¢ zapewnienia jego
skutecznosci, a takze majac na wzgledzie, ze optaty nie powinny w istotny sposob
wplywa¢ na zwigkszenie kosztow dziatalnosci podmiotow obowigzanych do ich
uiszczenia, a sposob wyliczania 1 uiszczania oplat nie powinien stwarza¢ nadmiernych

obcigzen administracyjnych dla podmiotow obowigzanych.
Art. 18. (uchylony)

Art. 19. 1. Przewodniczacy Komisji, jego zastgpcy, czlonkowie Komisji,
pracownicy urzedu Komisji 1 osoby zatrudnione w Urzgdzie Komisji na podstawie
umowy o dzieto, umowy zlecenia albo innych umoéw o podobnym charakterze sa
obowigzani do zachowania tajemnicy zawodowej, ktorej tres¢, zakres, ograniczenia
oraz skutki naruszenia okre$la ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, ustawa
o funduszach  inwestycyjnych, wustawa o gietdach towarowych 1 ustawa
o finansowaniu spoteczno$ciowym dla przedsiewzig¢ gospodarczych.

2. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy rowniez osob:

1) pozostajacych w stosunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym

charakterze z osobami, o ktérych mowa w ust. 1, Komisjg lub urzedem Komisji;
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2)  zatrudnionych w podmiotach pozostajacych w stosunku zlecenia lub w innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze zosobami, o ktérych mowa
w ust. 1, Komisja lub urzedem Komisji.
3. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje réwniez po ustaniu

stosunkéw prawnych, o ktérych mowa w ust. 11 2.
4. Zakres, tres¢, ograniczenia i skutki naruszenia:

1) tajemnicy stuzbowej w rozumieniu art. 34 rozporzadzenia 236/2012 — okreslaja
rozporzadzenie 236/2012 oraz ustawa o obrocie instrumentami finansowymi;

2) tajemnicy stuzbowej w rozumieniu art. 83 rozporzadzania 648/2012 — okreslaja
rozporzadzenie 648/2012 oraz ustawa o obrocie instrumentami finansowymi;

2a) tajemnicy zawodowej w rozumieniu art. 38f rozporzadzenia 600/2014 — okresla
rozporzadzenie 600/2014;

3) tajemnicy stuzbowej w rozumieniu art. 48 rozporzadzenia 2016/1011 — okreslaja

rozporzadzenie 2016/1011 oraz ustawa o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 19a. 1. Udostepnienie przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego
informac;ji z protokotow kontroli zawierajacych opis stwierdzonych nieprawidtowosci
oraz ostatecznych decyzji administracyjnych zawierajacych informacje stanowigce
tajemnice zawodowg w zakresie, o ktorym mowa w art. 19 ust. 1, przed wniesieniem
pozwu w sprawie cywilnej, moze nastapi¢ po uzyskaniu zgody udzielonej przez sad,
do ktorego whasciwosci nalezy rozpoznanie sprawy w pierwszej instancji, na wniosek
osoby fizycznej zadajacej takich informacji, jezeli wnioskodawca uprawdopodobni
swoje roszczenie, wykaze interes prawny w uzyskaniu takich informacji oraz gdy
informacje te nie dotycza osob trzecich niemajacych by¢ strong postgpowania
zainicjowanego takim pozwem. Udzielajac zgody, okresla si¢ szczegdlowo zakres
udostgpnianych informacji i cel wykorzystania informacji oraz zalacza pouczenie
o obowigzku zachowania tych informacji w tajemnicy.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, udostgpnia si¢ wytgcznie uczestnikowi
rynku kapitatowego bedacemu osobg fizyczna.

3. Interes prawny w uzyskaniu informacji, o ktorej mowa w ust. 1, powstaje, gdy
brak takiej informacji uniemozliwi lub powaznie utrudni osobie fizycznej dochodzenie
roszczenia na drodze postgpowania sgdowego lub w inny sposdb uniemozliwi lub

powaznie utrudni osiggniecie celu postgpowania sadowego w sprawie.
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4. Do spraw z wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, stosuje si¢ przepisy ustawy
z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postgpowania cywilnego (Dz. U. z 2023 .
poz. 1550, z p6zn. zm.'?) o postepowaniu nieprocesowym.

5. Postanowienie o udzieleniu zgody lub odmowie jej udzielenia wraz
z wnioskiem o udostgpnienie informacji z protokotdw kontroli zawierajacych opis
stwierdzonych nieprawidtowos$ci oraz ostatecznych decyzji administracyjnych
podlega dorgczeniu osobie fizycznej, Przewodniczacemu Komisji oraz podmiotowi,
ktorego dotyczy protokét kontroli lub ostateczna decyzja administracyjna.

6. Na postanowienie, o ktorym mowa wust.5, osobie fizyczne;j,
Przewodniczacemu Komisji oraz podmiotowi, ktérego dotyczy protokédt kontroli lub

ostateczna decyzja administracyjna, przystuguje zazalenie do sadu drugiej instancji.
Rozdziat 3
Wymiana informacji miedzy organami nadzoru

Art. 20. 1. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze przekazywac
organowi z innego panstwa cztonkowskiego, wlasciwemu w sprawach nadzoru nad
rynkiem papierow wartosciowych lub rynkiem finansowym, oraz otrzymywac od tego
organu informacje niezbedne w celu:

1) prawidlowego wykonywania zadan w zakresie nadzoru, wtym zadan
okreslonych ustawa o nadzorze uzupelniajacym, rozporzadzeniem 575/2013,
rozporzadzeniem 596/2014, rozporzadzeniem 600/2014, rozporzadzeniem
2017/1129, rozporzadzeniem 2019/2033, rozporzadzeniem 2020/1503 oraz
rozporzadzeniem 2023/2631, lub

2) zapewnienia prawidtowego toku postepowan sgdowych, administracyjnych,
karnych, wyjasniajacych oraz  kontrolnych w sprawach zwigzanych
z wykonywaniem nadzoru.

2. Zasady 1 tryb udzielania informacji organom nadzoru z panstw innych niz
panstwa czlonkowskie okreslaja porozumienia zawarte przez Komisje z tymi
organami nadzoru. Do udzielania informacji organom nadzoru z panstw innych niz
panstwa czlonkowskie przepisy ust. 1, 3 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.

3. Udzielenie przez Komisj¢ informacji zgodnie z ust. 1 moze nastapic, jezeli:

1) nie spowoduje to niekorzystnego wptywu na suwerennos¢, bezpieczenstwo lub

interes publiczny;

10 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2023 r. poz. 1429,
1606, 1615, 1667, 1860 1 2760 oraz z 2024 r. poz. 858, 859 1 863.
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2) przepisy prawa obowigzujagce w panstwie siedziby organu nadzoru z innego
panstwa cztonkowskiego, ktéremu informacje sg przekazywane, zapewniaja:
a) wykorzystanie takich informacji wylacznie na potrzeby wykonywania
nadzoru lub prowadzenia postepowan administracyjnych lub sadowych
w sprawach zwigzanych z wykonywaniem tego nadzoru,
b) objecie takich informacji tajemnicg wiazaca ten organ;
3) zapewnione jest, ze dalsze przekazywanie udzielonych przez Komisj¢ informacji
poza organ nadzoru, ktoremu ich udzielono, w innych celach niz okres§lone
w ust. 1, kazdorazowo mozliwe bedzie wytgcznie po uprzednim uzyskaniu zgody
Komisji.
4. Informacje uzyskane przez Komisje nie mogg by¢, bez zgody organu nadzoru,
ktéry je przekazal, wykorzystywane w innych celach niz okreslone wust. 1 lub

przekazywane poza Komisj¢ do wtasciwego organu innego panstwa.

Art. 21. 1. W celach okreslonych w art. 20 ust. 1, Komisja lub jej upowazniony
przedstawiciel, zar6wno z wlasnej inicjatywy, jak i na zadanie, przekazuje posiadane
informacje odpowiednio organowi nadzoru w innym panstwie cztonkowskim lub
koordynatorowi zagranicznemu w rozumieniu art.3 pkt20 ustawy o nadzorze
uzupetniajacym.

2. Wprzypadku gdy podmioty, o ktorych mowa wust. 1, wystapily
o przekazanie informacji, a Komisja ich nie posiada, niezwlocznie podejmuje ona
czynno$ci w celu ich uzyskania lub zawiadamia te podmioty, podajac przyczyny braku
mozliwosci uzyskania zgdanych informacji.

3. Komisja moze odmoéwi€ udzielenia informacji, jezeli:

1)  (uchylony)

2)  zadanie udzielenia informacji dotyczy tych samych naruszen przepisoOw prawa
lub zasad uczciwego obrotu obowigzujacych w innym panstwie cztonkowskim
przez ten sam podmiot, co do ktérych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
toczy si¢ juz postgpowanie sagdowe lub administracyjne albo wydany zostat
prawomocny wyrok lub zostala wydana przez Komisj¢ ostateczna decyzja
o natozeniu kary; w takim przypadku podmiotom, o ktéorych mowa w ust. 1, oraz
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield 1 Papierow WartoSciowych jest
przekazywana szczegotowa informacja o tych okoliczno$ciach.
3a. W przypadku odmowy udzielenia informacji Komisji przez organ nadzoru

z innego panstwa cztonkowskiego Komisja moze skierowac spraw¢ do Europejskiego
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Urzedu Nadzoru Gietd 1 Papieréw Wartosciowych zgodnie z art. 19 rozporzadzenia
1095/2010.

4. Jezeli Komisja wyrazi na to zgode, informacje udzielone przez Komisje
organowi nadzoru w innym panstwie czlonkowskim moga by¢ wykorzystane
w innych celach niz okreslone w art. 20 ust. 1 lub przekazane poza ten organ do
wlasciwego organu innego panstwa.

5. Jezeli organ nadzoru w innym panstwie czlonkowskim wyrazi na to zgodg,
informacje niezbedne w celach okreslonych w art. 20 ust. 1, uzyskane przez Komisj¢
od tego organu, moga by¢ wykorzystywane w innych celach lub przekazywane poza
Komisj¢ do wiasciwego organu innego panstwa, w szczeg6lnosci bedacego strong
porozumienia, o ktorym mowa w art. 20 ust. 2.

6. W przypadku ustalenia, ze zachowania naruszajgce przepisy prawa rowniez
miaty lub maja miejsce na terytorium innego panstwa cztonkowskiego lub dotycza
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
w innym panstwie czlonkowskim, Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel
przekazuje organowi nadzoru w tym panstwie szczegdtowe informacje dotyczace tych
zachowan.

7.Po uzyskaniu przez Komisj¢ od organu nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim informacji dotyczacej zachowan naruszajacych przepisy prawa, ktore
miaty lub maja miejsce na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub dotycza
instrumentdw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel informuje
Europejski Urzad Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych oraz ten organ nadzoru
o podjetych dziataniach, awrazie potrzeby — o przebiegu prowadzonego
postgpowania.

8. Komisja prowadzi z organami nadzoru w innych panstwach czionkowskich
konsultacje =~ w sprawie planowanych dzialan w zakresie przeciwdziatania
zachowaniom naruszajagcym przepisy prawa, ktore mialy lub maja miejsce na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i tych innych panstw.

9. Przepisy ust. 1-7 stosuje si¢ odpowiednio do przekazywania informacji
zagranicznemu koordynatorowi w zwigzku z wykonywaniem zadan w zakresie
nadzoru okres$lonych ustawa o nadzorze uzupehiajagcym.

10. Uprawnienia Komisji, o ktérych mowa w ust. 1-9, maja zastosowanie do
zachowan, o ktorych mowa w art. 25 ust. 7.

11. (uchylony)
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Y

2)

2a)
3)

12. Zasady wymiany informacji dla celow:

rozporzadzenia 236/2012 — okres$lajg  art. 34, art. 35 iart. 3840 tego
rozporzadzenia;

rozporzadzenia 648/2012 — okreslajg art. 17—19, art. 24, art. 32 ust. 6 1 7 oraz
art. 84 tego rozporzadzenia;

rozporzadzenia 600/2014 — okreslaja art. 26 i art. 38e tego rozporzadzenia;
rozporzadzenia 2016/1011 — okre$laja art. 38, art. 44, art. 47 1 art. 48 tego

rozporzadzenia.

Art. 21a. W przypadku gdy dom maklerski prowadzi dzialalnos¢ maklerskg na

terytorium innego panstwa czlonkowskiego, Komisja moze przekazywaé organowi

nadzoru w tym panstwie czlonkowskim informacje, ktoére moga utatwi¢ temu

organowi nadzor nad domem maklerskim, w zakresie:

1)
2)
3)

4)

S)

6)

7)

zarzadzania 1 struktury wlasno$ciowej domu maklerskiego;

ptynnosci, wyplacalnos$ci i ograniczania duzych ekspozycji;

czynnikow, ktére moga wywiera¢ wptyw na ryzyko systemowe stwarzane przez
dom maklerski;

procedur zarzadzania iprocedur ksiegowych oraz mechanizméw kontroli
wewnetrznej w domu maklerskim;

nadzoru sprawowanego nad domem maklerskim zgodnie z rozporzadzeniem
2019/2033 albo z cze$cig szosta rozporzadzenia 575/2013, w zakresie, w jakim
takie informacje sa niezbedne do zapewnienia ochrony inwestorow w panstwie
cztonkowskim, w ktorym dom maklerski prowadzi dziatalnos¢ maklerska;
wystgpienia zaburzenia ptynnosci domu maklerskiego lub uzasadnionego
prawdopodobienstwa, ze takie zaburzenie plynnos$ci wystapi, obejmujace
réwniez informacje na temat programu postgpowania naprawczego oraz na temat
srodkdw nadzorczych podjetych w zakresie nadzoru nad ptynnoscig domu
maklerskiego;

sposobu uwzglednienia informacji przekazanych przez organ nadzoru
w panstwie czlonkowskim, w ktorym dom maklerski prowadzi dziatalnos¢

maklerska, w zakresie dziatalnosci domu maklerskiego.

Art. 22. Jezeli wymaga tego wykonywanie zadan okreSlonych ustawa

o nadzorze uzupehiajacym, Komisja moze przekazywac i otrzymywac informacje od

bankéw centralnych innych panstw cztonkowskich, Europejskiego Systemu Bankow
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Centralnych oraz Europejskiego Banku Centralnego. Art. 21 ust. 68 stosuje si¢

odpowiednio.

Art. 22a. Komisja moze przekazywac¢ Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gietd
i1 Papierow Wartosciowych, Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Ubezpieczen
1 Pracowniczych Programow Emerytalnych oraz Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
Bankowego informacje niezbedne do wykonania przez te urzedy zadan i uprawnien
okreslonych odpowiednio w rozporzadzeniu 1095/2010, rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji
nr 716/2009/WE iuchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz. Urz. UE L 331
z15.12.2010, str. 48, zpdzn. zm.'D) irozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego
iRady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego),
zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE
(Dz. Urz. UE L 331 2z 15.12.2010, str. 12, z p6zn. zm.'?).

Art. 22b. 1. Komisja powiadamia Europejski Urzad Nadzoru Gield 1 Papierow
Wartos$ciowych oraz odpowiedni organ nadzoru w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim o prowadzeniu na terytorium tego panstwa cztonkowskiego,
przez podmiot niepodlegajacy nadzorowi Komisji, dziatalno$ci naruszajace;j:

1) przepisy tego panstwa przyjete w celu wdrozenia dyrektywy Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentdw  finansowych oraz zmieniajacej dyrektywe 2002/92/WE
i dyrektywe 2011/61/UE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 349, z p6zn.
zm.'?) lub

2) przepisy tego panstwa majace zapewni¢ stosowanie rozporzadzenia 600/2014,

lub

I Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 153 2 22.05.2014, str. 1

oraz Dz. Urz. UE L 334 2 27.12.2019, str. 1.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 287 z 29.10.2013, str.

5, Dz. Urz. UE L 60 z 28.02.2014, str. 34, Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 190, Dz. Urz. UE L

2252730.07.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 337 2 23.12.2015, str. 35, Dz. Urz. UE L 291 z 16.11.2018,

str. 1, Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 334 z227.12.2019, str. 1.

13)° Zmiany wymienionej dyrektywy zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1, Dz. Urz.
UEL 175 z30.06.2016, str.8, Dz Urz. UEL 188 2z13.07.2016, str.28, Dz. Urz. UEL 273
z 08.10.2016, str. 35 oraz Dz. Urz. UE L 64 z 10.03.2017, str. 116.

12)
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3) inne niz wskazane w pktl 12 przepisy tego panstwa regulujagce zasady
$wiadczenia ushug przez firmy inwestycyjne, lub

4) przepisy rozporzadzenia 600/2014 lub inne bezposrednio stosowane przepisy
prawa Unii Europejskiej majace zastosowanie do dziatalno$ci firmy
inwestycyjne;j.

2. W przypadku otrzymania przez Komisje od organu nadzoru z innego niz
Rzeczpospolita Polska panstwa czlonkowskiego informacji o prowadzeniu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez podmiot niepodlegajacy nadzorowi tego
organu, dziatalno$ci naruszajacej przepisy ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, przepisy wydane na jej podstawie, inne przepisy regulujace zasady
$wiadczenia uslug przez firmy inwestycyjne, przepisy rozporzadzenia 600/2014 lub
inne bezposrednio stosowane przepisy prawa Unii Europejskiej majace zastosowanie
do dzialalnosci firmy inwestycyjnej, Komisja przekazuje informacje o podjetych
dziataniach i wynikach tych dziatan organowi nadzoru z innego niz Rzeczpospolita
Polska panstwa cztonkowskiego, od ktorego otrzymata powiadomienie, oraz

Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych.

Art. 23. 1. (uchylony)

2. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze réwniez przekazywac
i otrzymywac¢ informacje, w tym opinie od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
1 Konsumentéw niezbedne do zapewnienia prawidlowego wykonywania zadan
w zakresie nadzoru, w tym zadan okre§lonych w przepisach o ochronie konkurencji
1 konsumentow.

3. Zasady 1itryb udzielania informacji, o ktorych mowa wust. 2, okresla
porozumienie Komisji z Prezesem Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

4. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze przekazywa¢ Bankowemu
Funduszowi Gwarancyjnemu informacje, w tym opinie, niezb¢dne do zapewnienia
prawidtowego wykonywania jego zadan okreslonych w ustawie z dnia 10 czerwca
2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow
oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2024 r. poz. 487).

5.Zasady 1itryb udzielania informacji, o ktorych mowa wust. 4, okresla

porozumienie Komisji z Bankowym Funduszem Gwarancyjnym.
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Rozdzial 3a

Wykonywanie zadan wlasciwego organu w rozumieniu rozporzadzenia 236/2012

Art.23a. 1. W przypadkach ina zasadach okreslonych w rozporzadzeniu

236/2012 Komisja wydaje decyzje w sprawach:

1)

2)

3)

4)

S)

6)

7)

tymczasowego zawieszenia okreslonych w art. 13 rozporzadzenia
236/2012 ograniczen w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy;
tymczasowego zawieszenia okreslonych w art. 14 rozporzadzenia
236/2012 ograniczen w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka
kredytowego z tytutu dlugu panstwowego;

wprowadzenia, na podstawie art. 18 rozporzadzenia 236/2012, obowigzku
zglaszania Komisji lub podawania do wiadomosci publicznej informacji
o pozycjach krétkich netto dotyczacych okreslonego instrumentu finansowego
lub kategorii instrumentéw finansowych;

wprowadzenia, na podstawie art. 19 rozporzadzenia 236/2012, obowigzku
powiadamiania Komisji o znaczacych zmianach wysokos$ci oplat pobieranych
w ramach kredytowania okre§lonych instrumentéw finansowych lub ich
kategorii;

wprowadzenia, na podstawie art. 20 rozporzadzenia 236/2012, zakazu lub
ograniczen w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy lub zawierania innych
transakcji, w przypadku ktorych spadek ceny lub warto$ci instrumentu
finansowego wiaze si¢ z uzyskaniem korzy$ci majatkowej;

wprowadzenia, na podstawie art. 21 rozporzadzenia 236/2012, ograniczen
w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego z tytulu dlugu
panstwowego lub w zakresie wartosci otwieranych pozycji dotyczacych swapu
ryzyka kredytowego z tytutu dlugu panstwowego;

wprowadzenia, na podstawie art. 23 rozporzadzenia 236/2012, zakazu lub
ograniczen w zakresie dokonywania na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu krotkiej sprzedazy okre§lonego instrumentu
finansowego lub zawierania innych transakcji majacych za przedmiot okreslony
instrument finansowy.

2. Do decyzji, o ktorych mowa w ust. 1, przepisy ustawy z dnia 14 czerwca

1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego (Dz. U. z 2024 r. poz. 572), zwanej

dalej ,,Kodeksem postgpowania administracyjnego”, stosuje si¢ odpowiednio.
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3. Decyzje, o ktorych mowa wust. 1, podlegaja ogloszeniu w Dzienniku
Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego. Informacje oich wydaniu Komisja
przekazuje niezwlocznie do publicznej wiadomosci za posrednictwem agencji

informacyjnej, o ktorej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;.

Art. 23b. 1. Decyzje w sprawach, o ktorych mowa w art. 23a ust. 1 pkt 1, 2 lub
6, moga by¢ podejmowane wytacznie po zasiggni¢ciu opinii ministra wtasciwego do
spraw finansow publicznych albo na wniosek tego ministra.

2. Decyzje w sprawach, o ktorych mowa wart.23a ust. 1 pkt5 lub 7,
w przypadku gdy majg dotyczy¢ papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa, moga by¢ podejmowane wytacznie po zasiggni¢ciu opinii ministra wtas-

ciwego do spraw finans6w publicznych albo na wniosek tego ministra.

Art. 23c. 1. O wystapieniu o opini¢ ministra wlasciwego do spraw finansow
publicznych, o ktéorej mowa w art. 23b, Komisja informuje Prezesa Narodowego
Banku Polskiego, przekazujac mu tres¢ tego wystapienia.

2. O wystgpieniu z wnioskiem, o ktorym mowa w art. 23b, oraz o wyrazeniu
opinii, o ktérej mowa w tym przepisie, minister wiasciwy do spraw finanséw
publicznych informuje Prezesa Narodowego Banku Polskiego, przekazujac mu tre§¢

tego wniosku albo tej opinii.

Art. 23d. Powiadomienia otrzymane na podstawie art. 7 i art. 8 rozporzadzenia
236/2012 Komisja przekazuje ministrowi wilasciwemu do spraw finansow

publicznych na zasadach okre§lonych w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 3 ust. 4.

Art. 23e. 1. Powiadomienie, o ktorym mowa w art. 17 ust. 6 rozporzadzenia
236/2012, podmiot zamierzajacy korzysta¢ z wylaczenia, o ktorym mowa w art. 17
ust. 3 tego rozporzadzenia, kieruje réwniez do ministra wtasciwego do spraw finansow
publicznych.

2. Minister wtasciwy do spraw finanséw publicznych, w terminie 14 dni od dnia
otrzymania powiadomienia, przedstawia Komisji opini¢ w zakresie spelniania przez
podmiot, o ktérym mowa wust. I, warunkéw korzystania z wylaczenia. Po
otrzymaniu opinii Komisja moze, na podstawie art. 17 ust. 7 rozporzadzenia
236/2012, zakaza¢ podmiotowi, o ktorym mowa w ust. 1, korzystania z wylgczenia,
o ktorym mowa w art. 17 ust. 3 tego rozporzadzenia.

3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje si¢ odpowiednio do powiadomien, o ktorych mowa

w art. 17 ust. 10 rozporzadzenia 236/2012.
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Art. 23f. W przypadku wprowadzenia przez Europejski Urzad Nadzoru Gield
1 Papierow Warto§ciowych, na podstawie art. 28 ust. 1 lit. a rozporzadzenia 236/2012,
obowigzku zglaszania Komisji lub podawania do wiadomosci publicznej informacji
o pozycjach krétkich netto dotyczacych okreslonego instrumentu finansowego lub
kategorii instrumentéw finansowych albo wprowadzenia przez ten Urzad, na
podstawie art. 28 wust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012, zakazu lub ograniczen
w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy lub zawierania innych transakcji,
w przypadku ktorych spadek ceny lub wartosci instrumentu finansowego wigze si¢
z uzyskaniem korzysci majatkowej, informacje o wprowadzeniu takiego obowiazku,

ograniczenia lub zakazu sg zamieszczane na stronach internetowych Komisji.
Rozdziat 3b

Wspolpraca w zakresie nadzoru nad podmiotami prowadzgcymi systemy

rozrachunku papierow wartosciowych oraz nadzoru nad tymi systemami

Art. 23g. 1. Komisja oraz Prezes Narodowego Banku Polskiego wspodtpracuja
w ramach wykonywania swoich zadan w zakresie nadzoru nad podmiotami
prowadzacymi systemy rozrachunku papieréw wartosciowych oraz nadzoru nad tymi
systemami, Ww szczegolnosci wynikajacych zrozporzadzenia 648/2012 oraz
rozporzadzenia 909/2014.

2. W zwiagzku z wykonywaniem przez Komisj¢ nadzoru nad podmiotami
prowadzacymi systemy rozrachunku papieréw wartosciowych, Przewodniczacy
Komisji moze wystapi¢ do Prezesa Narodowego Banku Polskiego o stanowisko
w sprawach zwigzanych z nadzorem, o ktorym mowa w ust. 1.

3. W zwigzku z wykonywaniem przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego
nadzoru nad systemami rozrachunku papieréw warto$ciowych, Prezes Narodowego
Banku Polskiego moze wystapi¢ do Przewodniczacego Komisji o stanowisko

w sprawach zwigzanych z nadzorem, o ktorym mowa w ust. 1.
Rozdziat 3¢

Wykonywanie zadan wlasciwego organu w zakresie interwencji produktowej

zgodnie z art. 42 rozporzadzenia 600/2014

Art. 23h. 1. Komisja moze, w drodze decyzji, wprowadzi¢ zakaz lub
ograniczenie, o ktorych mowa w art. 42 rozporzadzenia 600/2014, w przypadkach i na
zasadach okre$lonych w art. 42 rozporzadzenia 600/2014.
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2. Do decyzji, oktorych mowa w ust. 1, przepisy Kodeksu postepowania
administracyjnego stosuje si¢ odpowiednio.

3. Decyzje, o ktorych mowa wust. 1, podlegaja ogloszeniu w Dzienniku
Urzegdowym Komisji Nadzoru Finansowego. Informacje o ich wydaniu Komisja
przekazuje niezwlocznie do publicznej wiadomosci za posrednictwem agencji

informacyjnej, o ktorej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;j.
Rozdziat 3d

Wykonywanie zadan wlasciwego organu w rozumieniu rozporzadzenia

2016/1011

Art. 23i. 1. W przypadkach ina zasadach okreslonych w rozporzadzeniu
2016/1011 Komisja wydaje decyzje w sprawach:
1)  (uchylony)
2)  (uchylony)
2a) wyznaczenia wskaznika referencyjnego jako istotnego na podstawie art. 24 ust. 3
17 rozporzadzenia 2016/1011;
2b) udzielenia zezwolenia, oktorym mowa w art. 29 ust. 1 rozporzadzenia
2016/1011;
3) udzielenia zezwolenia  okreslonego  wart. 34 ust. 1 lit. a rozporzadzenia
2016/1011;
4) rejestracji, na podstawie art. 34 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 2016/1011;
5) (uchylony)
6) udzielenia zezwolenia, o ktorym mowa w art. 35 ust. 3 rozporzadzenia
2016/1011.
2. Decyzje, o ktérych mowa wust. 1, podlegaja ogloszeniu w Dzienniku
Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego.
3. Komisja wydaje oraz publikuje oswiadczenie i moze wyda¢ powiadomienie,
o ktorych mowa w art. 24 ust. 2 rozporzadzenia 2016/1011, atakze wydaje

ogloszenie, o ktorym mowa w art. 24a ust. 6 tego rozporzadzenia.

Art. 23j. 1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela
administratorzy w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 6 rozporzadzenia 2016/1011, osoby,
ktore opublikowaty lub rozpowszechniaty wskaznik referencyjny w rozumieniu art. 3
ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia 2016/1011, osoby wchodzace w skltad organow
zarzadzajacych lub nadzorczych administratora albo pozostajace z nim w stosunku

pracy lub bedace odpowiednio likwidatorem, syndykiem ustanowionym
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w postepowaniu upadtosciowym lub zarzadcg ustanowionym w postepowaniu
restrukturyzacyjnym sa obowigzane do niezwtocznego udzielenia pisemnych lub
ustnych informacji i wyjasnien, a takze sporzadzenia i przekazania, na ich koszt, kopii
dokumentow i innych no$nikow informacji, w tym posiadanych przez te podmioty
nagran rozmoéw telefonicznych oraz innych informacji zarejestrowanych za
posrednictwem urzadzen i systemow teleinformatycznych, w celu umozliwienia
wykonywania ustawowych zadan Komisji w zakresie nadzoru nad sposobem
wykonywania przez administratorow obowigzkéw okreslonych w rozporzadzeniu

2016/1011.
la. Przepis ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio do podmiotu uczestniczacego

w opracowywaniu wskaznika referencyjnego lub przekazujacego dane na potrzeby

jego opracowywania, w tym ustugodawcy, ktoremu zadania, ustugi lub czynnosci

zwigzane z opracowywaniem wskaznika referencyjnego zostaly zlecone zgodnie

z art. 10 rozporzadzenia 2016/1011.

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela podmioty,

o ktérych mowa w ust. 1 1 la:

1) publikuja, w sposob okreslony przez Komisje, sprostowania dotyczace danych
przekazanych w przesztosci na potrzeby wskaznika referencyjnego lub jego
wartos$ci;

2) zaprzestaja stosowania praktyki, ktéra Komisja uzna za sprzeczng
z rozporzadzeniem 2016/1011.

3. Komisja moze zada¢ od administratora podjecia dziatan, o ktérych mowa

w art. 41 ust. 1 lit. 1 rozporzadzenia 2016/1011.
Rozdzial 4
Kontrola oraz blokada rachunkow

Art. 24. W zwigzku z wykonywaniem zadan w zakresie nadzoru Komisja,
Przewodniczacy Komisji, upowaznieni przedstawiciele Komisji oraz pracownicy
urzedu Komisji maja prawo dostepu do:

1) informacji poufnych w rozumieniu art. 7 rozporzadzenia 596/2014 lub
informacji poufnych, o ktorych mowa w art. 62 ust. 1 rozporzadzenia 1031/2010,
oraz informacji wewngtrznych w rozumieniu art. 37 lit. a rozporzadzenia
1031/2010,

2) innych informacji, w tym informacji stanowigcych tajemnic¢ zawodowa, o ktorej

mowa w art. 19 ust. 1
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—bedacych w posiadaniu oséb fizycznych lub innych podmiotow, w szczegdlnosci
wymienionych w art. 20, art. 21 iart. 23, jak réwniez wart. 150 ust. 1 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi oraz wart. 7 ustawy o finansowaniu
spotecznosciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych. Informacje te oraz informacje
uzyskane przez Komisje, zgodnie z art. 20, art. 21 1 art. 23, mogg by¢, jezeli przepisy
prawa nie stanowig inaczej, wykorzystywane wytacznie do wykonywania ustawowych
zadan w zakresie nadzoru, w szczeg6lnosci moga stanowi¢ dowdd w postepowaniu

administracyjnym prowadzonym przez Komisjg.

Art. 24a. 1. W przypadku wydania decyzji naktadajgcej kar¢ za naruszenie
przepiséw rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze, w drodze uchwaty, zdecydowac
o przekazaniu do publicznej wiadomos$ci informacji o jej wydaniu, w zakresie
1 w sposob okreslony w art. 34 tego rozporzadzenia.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, dotyczace imienia i nazwiska osoby,
ktérej dotyczy decyzja, Komisja udostepnia na swojej stronie internetowej przez okres

5 lat, liczac od dnia ich udostepnienia.

Art. 25. 1. Komisja moze, w drodze uchwaly, zdecydowaé o przekazaniu do

publicznej wiadomosci informacji o:

1) przypadkach naruszenia przepisOw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, ustawy o ofercie publicznej, ustawy o funduszach inwestycyjnych,
ustawy o gieldach towarowych, przepisow aktow wykonawczych wydanych na
podstawie tych ustaw oraz przepiséw rozporzadzenia 1031/2010, rozporzadzenia
596/2014, rozporzadzenia 600/2014 1 rozporzadzenia 2017/1129,

2) srodkach prawnych podjetych w celu przeciwdziatania naruszeniu przepisow,
o ktérych mowa w pkt 1, wtym o zastosowanych sankcjach oraz ztozeniu
zawiadomienia o podejrzeniu popehnienia przestepstwa, jak rowniez o wszczeciu
lub wyniku postgpowania administracyjnego lub cywilnego,

3) zaistnieniu okoliczno$ci wskazujgcych na dokonanie manipulacji, o ktorej mowa
w rozporzadzeniu 596/2014 albo rozporzadzeniu 1031/2010, lub popehieniu
przestgpstwa lub wykroczenia, o ktorych mowa w przepisach wymienionych
w pkt 1

—chyba ze ujawnienie takich informacji narazi rynek kapitalowy na powazne

niebezpieczenstwo lub spowoduje poniesienie przez osoby, ktorych informacje te

dotycza, niewspotmiernej szkody.
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la. Komisja, w drodze uchwaty, decyduje o przekazaniu do publicznej
wiadomosci informacji o zastosowaniu sankcji za naruszenie obowigzkow, o ktorych
mowa wart. 4 iart. 7-11 rozporzadzenia 648/2012, chyba Ze ujawnienie takich
informacji zagroziloby powaznie rynkom finansowym lub zaszkodziloby
w niewspotmierny sposob zainteresowanym stronom. Przekazane informacje nie
moga zawiera¢ danych osobowych.

1b. Informacje, o ktorych mowa w ust. 11 1a, sg dostgpne na stronie internetowe;j
Komisji przez 5 lat, liczac od dnia ich udost¢pnienia, z tym ze dane osobowe
przekazane do publicznej wiadomosci w przypadkach okre§lonych w ust. 2 sg
dostepne na tej stronie przez rok.

2. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1, nie moze zawiera¢ danych osobowych
osob, chyba ze:
1) zapadilo w stosunku do tych oséb prawomocne orzeczenie lub
2) wydana zostala ostateczna decyzja w sprawie naruszenia przez te osoby

przepisoéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, lub
3) decyzji w sprawie naruszenia przez te osoby przepiséw, o ktérych mowa w ust. 1

pkt 1, zostat nadany rygor natychmiastowej wykonalnosci.

2a. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow
Wartosciowych o kazdym przypadku przekazania do publicznej wiadomosci
informacji o zastosowaniu $rodkéw prawnych, o ktérych mowa wust. 1 pkt 2,
podjetych w celu przeciwdziatania naruszeniu przepisOw ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

2b. W przypadku naruszenia przez dom maklerski, inwestycyjng spotke
holdingowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 23 rozporzadzenia 2019/2033, finansowa
spotke holdingowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia 575/2013,
finansowa  spotke  holdingowa o dzialalnoSci  mieszanej  w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia 2019/2033, holding mieszany w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia 575/2013 lub holding mieszany w rozumieniu
art. 110a ust. 1 pkt 6¢ ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przepisoOw dziatu
IV rozdziatu 1 oddziatu 2a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, przepisow
prawa bankowego stosowanych przez niektére domy maklerskie, przepisow
rozporzadzenia 575/2013 lub rozporzadzenia 2019/2033 Komisja, w drodze uchwaty,
przekazuje do publicznej wiadomosci informacj¢ o naruszeniu, wraz ze wskazaniem
imienia i nazwiska osoby lub nazwy (firmy) podmiotu, odpowiedzialnych za dane

naruszenie.
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2c. W informacji, o ktérej mowa w ust. 2b, Komisja nie podaje imienia

1 nazwiska osoby fizycznej, w przypadku gdy opublikowanie tych danych:

1) bytoby $rodkiem niewspdétmiernym do wagi dokonanego naruszenia;

2) stanowiloby zagrozenie dla stabilnos$ci rynkéw finansowych;

3) zagrozitloby prowadzonemu postepowaniu karnemu lub postepowaniu
w sprawach o przestepstwa skarbowe;

4)  wyrzadziloby niewspdtmierng szkode tej osobie lub domowi maklerskiemu.
2d. Informacje, o ktérych mowa wust. 2b 12c, sa dostgpne na stronie

internetowej Komisji przez 5 lat, liczac od dnia ich zamieszczenia, z tym ze wskazanie

imienia i nazwiska osoby, na ktora natozono sankcje, jest zamieszczane na okres nie
dhuzszy niz rok.
<2e. Komisja udostepnia informacje, o ktorych mowa w ust. 2b,

w europejskim pojedynczym punkcie dostepu, o ktorym mowa

w art. 1 ust. 1 rozporzadzenia 2023/2859, w formacie umozliwiajacym ekstrakcje

danych rozumianym jako format otwarty w rozumieniu art. 2 pkt 6 ustawy z dnia

11 sierpnia 2021 r. o otwartych danych i ponownym wykorzystywaniu informacji

sektora publicznego (Dz.U. z2023r. poz.1524), ktory jest powszechnie

stosowany lub wymagany prawem, umozliwia ekstrakcje danych przez maszyne

i jest czytelny dla czlowieka.
2f. Informacje, o ktorych mowa w ust. 2b, sq opatrywane nastepujacymi

metadanymi w rozumieniu art. 2 pkt 7 rozporzadzenia 2023/2859:

1) imieniem i nazwiskiem osoby lub nazwa (firma) podmiotu, ktérych dotycza
informacje;

2) identyfikatorem podmiotu prawnego podmiotu, ktorego dotycza
informacje, okreSlonym zgodnie z wykonawczymi standardami
technicznymi wydanymi na podstawie art. 7 ust. 4 rozporzadzenia
2023/2859, o ile jest on znany Komisji;

3) rodzajem informacji, okreslonym zgodnie z wykonawczymi standardami
technicznymi wydanymi na podstawie art. 7 ust. 4 rozporzadzenia
2023/2859;

4) wskazaniem, czy informacje zawieraja dane osobowe.>
3. W przypadkach uzasadnionych potrzeba wykonywania nadzoru przez

zagraniczny organ nadzoru, z ktérym Komisja zawarta porozumienie, o ktérym mowa

w art. 20 ust. 2, albo potrzebg prowadzenia postgpowan administracyjnych lub sado-

wych w sprawach zwigzanych z wykonywaniem nadzoru przez ten organ, albo na
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wniosek organu nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, Komisja moze wszczynac

zurzgdu 1iprowadzi¢ kontrole, postgpowanie wyjasniajace lub postgpowanie

administracyjne, jak rowniez zada¢ wszczecia takich kontroli i postepowania przez
organ nadzoru w innym panstwie czlonkowskim. W takim przypadku upowazniony
przedstawiciel tego organu nadzoru moze bra¢ udziat w czynnos$ciach dokonywanych

w toku takich kontroli i postgpowania.

4. Komisja nie wszczyna kontroli lub postepowania, o ktorych mowa w ust. 3,
lub odmawia dopuszczenia do udziatu w czynnos$ciach, jezeli:

1) (uchylony)

2) zgloszenie dotyczy tych samych naruszen przepisbw prawa przez ten sam
podmiot, co do ktoérych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
terytorium panstwa siedziby organu nadzoru toczy si¢ postepowanie sgdowe lub
wydany zostat prawomocny wyrok.

5. W przypadku, o ktorym mowa wust. 4 pkt2, Komisja przekazuje
zagranicznemu organowi nadzoru oraz Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd
1 Papierow Warto$ciowych szczegdlowe wyjasnienie przyczyn, dla ktérych nie
wszczeta kontroli lub postgpowania albo odmowita dopuszczenia do udziatu
w czynnosciach.

5a. W przypadku gdy na wniosek Komisji nie wszczeto kontroli lub
postgpowania lub w przypadku odmowy dopuszczenia Komisji do udzialu
w czynnos$ciach przez organ nadzoru z innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa
cztonkowskiego, Komisja moze skierowa¢ sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield 1 Papieréw Wartosciowych zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1095/2010.

6. W razie stwierdzenia, ze okre§lone zachowanie jest sprzeczne z przepisami
prawa, ktorych przestrzeganie jest objete nadzorem Komisji, Komisja moze wezwac
do zaprzestania takich zachowan.

7. Uprawnienia Komisji, o ktérych mowa w przepisach niniejszego rozdziatu,
maja zastosowanie do:

1) zachowan na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa
cztonkowskiego dotyczacych instrumentéw finansowych dopuszczonych lub
bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dotyczacych

instrumentdw finansowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania
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si¢ o0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium innego

panstwa cztonkowskiego.

Art. 26. 1. W celu wykonywania zadan Komisji upowaznieni pracownicy urzgdu

Komisji lub inne osoby, w przypadku, o ktéorym mowa w ust. 7, zwane dalej

,kontrolerami”, mogg przeprowadza¢ kontrol¢ dziatalnosci lub sytuacji finansowe;j:

1)
2)

3)
4)

podmiotu nadzorowanego, o ktorym mowa w art. 5 pkt 1, 2, 4—6¢, 8—13 1 15-25,
osoby trzeciej, ktorej podmiot, o ktorym mowa w pkt 1, powierzyl, w granicach
upowaznienia wynikajacego z wtasciwych przepisow, wykonywanie niektorych
czynnosci z zakresu podlegajacego nadzorowi Komisji,

podmiotu zaleznego od podmiotu, o ktorym mowa w art. 5 pkt 18-20,

banku, oktorym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi

—zwanych dalej ,.kontrolowanym”.

)

2)

3)

2. W przypadku:

oddziatlu zagranicznej instytucji kredytowej w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi prowadzacej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dziatalno§¢ maklerska — kontrola dotyczy wylacznie jednostki
organizacyjnej, w ramach ktorej prowadzona jest ta dziatalnos¢;

oddzialu zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno§¢ maklerska — kontrola dotyczy wylacznie
badania zgodnosci prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dzialalnosci maklerskiej z okreslonymi w przepisach prawa polskiego zasadami
swiadczenia ustug;

banku, o ktorym mowa wart. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi — kontrola dotyczy wylacznie prowadzenia dziatalnosci, o ktorej
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, praktyk
sprzedazy krzyzowej obejmujacych czynnos$ci, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub instrumenty finansowe,
dziatalno$ci w zakresie lokat strukturyzowanych, o ktorych mowa w rozdziale 6a
ustawy zdnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe, oraz dziatalnosci
prowadzonej w charakterze podmiotu systematycznie internalizujacego
transakcje w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

3. Wykonanie uprawnien w zakresie kontroli, o ktérej mowa wust. 1,

w stosunku do oddzialu domu maklerskiego lub banku prowadzacego dziatalnos¢

maklerskg znajdujacego si¢ na terytorium innego panstwa czlonkowskiego, nastgpuje
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po uprzednim pisemnym poinformowaniu przez Komisj¢ wtasciwego organu nadzoru
w panstwie, na ktorego terytorium znajduje si¢ oddziat domu maklerskiego lub banku.

3a. Komisja moze zwr6ci¢ si¢ do wilasciwego organu nadzoru w panstwie
cztonkowskim, na ktorego terytorium znajduje si¢ oddziat domu maklerskiego lub
banku prowadzacego dziatalno$§¢ maklerska, o wykonanie uprawnien w zakresie
kontroli, o ktérej mowa w ust. 1, w stosunku do oddziatu domu maklerskiego lub
banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska znajdujacego si¢ na terytorium tego
panstwa czlonkowskiego. W przypadku odmowy uwzglednienia zadania przez
wlasciwy organ nadzoru, Komisja moze poinformowac¢ o tym Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papierow Warto§ciowych.

3b. W zakresie niezbednym do zweryfikowania informacji przekazanych
Komisji na podstawie art. 110f, art. 110m lub art. 110z ust. 1 i 3 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moga
przeprowadzi¢ kontrole, o ktérej mowa w ust. 1, w podmiotach, ktore przekazaty
informacje, takze w przypadku gdy podmioty te maja siedzibe poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. W takim przypadku przeprowadzenie kontroli nastepuje po
poinformowaniu organu nadzoru w panstwie, na ktorego terytorium dany podmiot ma
siedzib¢. Komisja niezwtocznie po przeprowadzeniu kontroli, o ktérej mowa w ust. 1,
przekazuje do tego organu nadzoru informacje, ktore sg istotne dla oceny ryzyka
kontrolowanego podmiotu.

4. W stosunku do oddziatow i przedstawicielstw zagranicznych firm
inwestycyjnych prowadzacych dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
uprawnienia w zakresie kontroli, o ktérej mowa w ust. 1, stuzag odpowiednio rowniez
przedstawicielom organow nadzoru nad rynkiem papieréw wartoSciowych lub
rynkiem finansowym w innym panstwie cztonkowskim, w ktérym zagraniczna firma
inwestycyjna uzyskata zezwolenie, na zasadach okreslonych w przepisach tego
panstwa. Wykonanie uprawnien moze nastapi¢ po uprzednim pisemnym
poinformowaniu Komisji.

5. Na pisemne zadanie organ6w nadzoru, o ktorych mowa w ust. 4, uprawnienia
im przyznane, w stosunku do oddziatu lub przedstawicielstwa zagranicznej firmy
inwestycyjnej, wykonuje Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel.

5a. Komisja moze nie uwzgledni¢ Zadania organu nadzoru, jezeli jego wykonanie
mogloby niekorzystnie wplynaé na suwerenno$¢, bezpieczenstwo lub interes

publiczny Rzeczypospolitej Polskiej. W takim przypadku szczegdétowa informacja
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o tych okolicznosciach jest przekazywana Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd
1 Papierow Wartosciowych oraz wtasciwemu organowi nadzoru.

6. Przedstawicielom organéw nadzoru w innych panstwach cztonkowskich,
w ktorych zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzgce dziatalno$¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskaty zezwolenie, przystuguje — w zwigzku
z wykonywaniem uprawnien w zakresie kontroli, o ktorej mowa w ust. 1, w stosunku
do oddziatéw i przedstawicielstw zagranicznych firm inwestycyjnych — prawo dostepu
do informacji stanowigcych tajemnice zawodowa, bedacych w posiadaniu tych
podmiotow 10s0b fizycznych w nich zatrudnionych lub pozostajagcych z nimi
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze.

7.Do przeprowadzenia kontroli dotyczacej funkcjonowania systemow
informatycznych kontrolowanego lub jego sprawozdan finansowych, ksiag
rachunkowych lub innych dokumentéw 1 informacji finansowych Przewodniczacy
Komisji moze upowazni¢ rowniez osobe niebedaca pracownikiem urzgdu Komisji,
dysponujaca niezbedng wiedzg w tym zakresie.

8. (uchylony)

Art. 26a. Zasady wspolpracy Komisji z organami nadzoru w innych panstwach
czlonkowskich w zakresie kontroli sprawowanej dla celéw rozporzadzenia
236/2012 okresla przepis art. 37 tego rozporzadzenia, a dla celow rozporzadzenia

2020/1503 — okreslaja przepisy art. 31 ust. 4 1 art. 32 ust. 2 tego rozporzadzenia.

Art. 27. 1. Przedmiotem kontroli jest zgodno$¢ dziatalnosci lub sytuacji
finansowej kontrolowanego, w zakresie objetym nadzorem Komisji, odpowiednio
z przepisami prawa, regulaminami, warunkami okreslonymi w zezwoleniach,

zasadami uczciwego obrotu lub interesem zleceniodawcow.

la. W przypadku  kontroli  dziatalno$ci  podmiotu, o ktorym mowa
w art. 5 pkt 24, przez zleceniodawcow, o ktorych mowa w ust. 1, nalezy rozumiec
klientow, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 lit. g rozporzadzenia 2020/1503.

2. Zakres kontroli obejmuje calo$¢ lub czgs$¢ okreslonych zagadnien dotyczacych
dziatalnosci lub sytuacji finansowej kontrolowanego.

3. Czynno$ci podejmowane przez kontrolerow w toku kontroli (czynnosci
kontrolne) majg na celu wustalenie stanu faktycznego oraz rzetelne jego
udokumentowanie, pozwalajace na ocen¢ prawidtowosci dziatania kontrolowanego,
a w razie stwierdzenia nieprawidtowos$ci — ustalenie ich zakresu i przyczyn oraz osob

odpowiedzialnych za ich powstanie.
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4. Czynnosci kontrolne powinny by¢ wykonywane w sposob niezakidcajacy
w istotnym stopniu dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej przez kontrolowanego,
w szczegblnoscei terminowego wykonania jego zobowigzan wobec osob trzecich.

5. Pisma, protokoty i dokumenty, o ktorych mowa w art. 27a ust. 2, art. 28 ust. 1
12-4, art. 29 ust. 4, art. 32 ust. 6ba 1 6¢, art. 33 ust. 4, art. 34a, art. 34b ust. 1 14,
art. 35 ust. 3 oraz art. 36 ust. 2b, 3—6 18, sporzadza si¢ w postaci papierowe] albo
elektronicznej. Pisma, protokoly idokumenty w postaci papierowej opatruje si¢
podpisem wlasnorecznym. Pisma, protokoty idokumenty utrwalone w postaci
elektronicznej opatruje si¢ kwalifikowanym podpisem elektronicznym, podpisem
zaufanym albo podpisem osobistym.

6. W przypadku pism utrwalonych w postaci elektronicznej dorgczenie moze
polega¢ na doreczeniu wydruku odzwierciedlajacego tre$¢ tego pisma. Przepisy

art. 39° § 2-4 Kodeksu postepowania administracyjnego stosuje sie odpowiednio.

Art. 27a. 1. Kontrol¢ zarzadza dyrektor lub zastgpca dyrektora komorki
organizacyjnej urzedu Komisji, do zadan ktorej nalezy przeprowadzanie kontroli.

2. Zarzadzajacy kontrole, o ktérym mowa wust. 1, w przypadkach
uzasadnionych charakterem kontroli, moze, nie wczesniej niz na 3 dni przed
planowanym rozpoczeciem kontroli, pisemnie powiadomi¢ o tym kontrolowanego,
wskazujac przedmiot izakres kontroli, celem umozliwienia kontrolowanemu
sprawnego zgromadzenia lub przygotowania dokumentdéw i zebrania innych danych
1 informacji niezb¢dnych do przeprowadzenia kontroli, w tym zapewnienia obecnosci,
w trakcie przeprowadzania kontroli, oséb upowaznionych do reprezentowania

kontrolowanego.

Art. 28. 1. Upowaznienia do przeprowadzenia kontroli udziela Przewodniczacy

Komisji w formie pisemnej, wskazujac w nim:

1) podstaweg prawng do przeprowadzenia kontroli;

2) oznaczenie organu kontroli;

3) date i miejsce wystawienia;

4) imiona, nazwiska oraz stanowiska stuzbowe kontrolerow bedacych
pracownikami urzedu Komisji;

5) numery legitymacji stuzbowych kontrolerow bedacych pracownikami urzedu
Komisji;

6) firme¢ (nazwe) kontrolowanego;

7) miejsce przeprowadzenia kontroli;
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8) przedmiot oraz zakres kontroli;
9) date rozpoczecia kontroli oraz przewidywany czas trwania kontroli;
10) pouczenie o prawach i obowigzkach kontrolowanego.

la. W przypadku przeprowadzania kontroli przez osoby, o ktorych mowa
w art. 26 ust. 7, w upowaznieniu, o ktérym mowa w ust. 1, wskazuje si¢ takze imie
1 nazwisko tej osoby oraz numer dokumentu potwierdzajacego jej tozsamosc.

2. W przypadku konieczno$ci wydtuzenia czasu trwania kontroli, zmiany jej
przedmiotu lub zakresu albo miejsca jej przeprowadzenia niezwlocznie pisemnie
informuje si¢ o tym kontrolowanego.

3. Zmiany, oktorych mowa wust.2, wymagaja odpowiedniej zmiany
upowaznienia do przeprowadzenia kontroli, z wyjatkiem zmiany miejsca
przeprowadzenia kontroli w przypadku, o ktorym mowa w art. 32 ust. 3.

4. Zmiana o0sob upowaznionych do wykonania kontroli wymaga kazdorazowo

wydania odrebnego upowaznienia.

Art. 29. 1. Czas trwania kontroli nie moze by¢ dtuzszy niz 12 miesiecy.

2. Przed rozpoczeciem kontroli, nie pdzniej jednak niz w dacie, o ktérej mowa
w art. 28 wust. 1 pkt9, upowaznienie do przeprowadzenia kontroli dorgcza si¢
kontrolowanemu.

3. Kontrola rozpoczyna si¢ od dnia, w ktorym nastgpito dorgczenie upowaznienia
do przeprowadzenia kontroli, zgodnie z art. 30 ust. 1, nie wczes$niej jednak niz
w dacie, o ktorej mowa w art. 28 ust. 1 pkt 9.

4. Za dzien zakonczenia kontroli uwaza si¢ dzien, w ktorym dokonana zostata
ostatnia czynno$¢ kontrolna, poprzedzajaca sporzadzenie protokolu kontroli.

O zakonczeniu kontroli niezwlocznie pisemnie informuje si¢ kontrolowanego.

Art. 30. 1. Kontrole przeprowadza zespot kontrolujacy, skladajacy si¢ zco
najmniej dwoch kontroleréw, po okazaniu kontrolowanemu lub osobie przez niego
upowaznionej legitymacji stuzbowej lub dokumentu potwierdzajacego tozsamos¢ oraz
dorgczeniu upowaznienia do przeprowadzenia kontroli. Obowigzek okazania
legitymacji stuzbowej nie dotyczy osob, o ktorych mowa w art. 26 ust. 7.

2. W przypadku nieobecnosci kontrolowanego lub osoby przez niego
upowaznionej czynnosci kontrolne moga by¢ wszczgte po okazaniu legitymacii
stuzbowej pracownikowi kontrolowanego lub przywotanemu $wiadkowi, ktdérym
powinien by¢ funkcjonariusz publiczny, niebedacy jednak pracownikiem organu

przeprowadzajacego kontrole. W takim przypadku upowaznienie dorgcza sig
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kontrolowanemu niezwtocznie, nie p6zniej jednak niz trzeciego dnia od wszczecia
kontroli.

3. Po dorgczeniu upowaznienia, aprzed podjgciem pierwszej czynnoSci
kontrolnej, kontroler ma réwniez obowigzek poinformowac osobe, o ktérej mowa
w ust. 1, o prawach i obowigzkach kontrolowanego, pouczy¢ o skutkach prawnych
utrudniania lub uniemozliwiania przeprowadzenia czynnosci kontrolnych,
w szczegblnosci o tresci art. 32a, art. 46 1art. 47a, atakze o odpowiedzialnosci za
ztozenie nieprawdziwych wyjasnien lub zatajenie prawdy. Sktadajacy wyjasnienia
moze odmowi¢ odpowiedzi na pytania, gdy odpowiedz mogtaby narazi¢ jego lub jego
bliskich, o ktorych mowa w art. 83 § 1 Kodeksu postgpowania administracyjnego, na
odpowiedzialnos¢ karng lub bezposrednia szkode majatkowa.

4. O dokonanym pouczeniu, o ktorym mowa w ust. 3, umieszcza si¢ wzmianke
na upowaznieniu. Kontrolowany lub osoba przez niego upowazniona potwierdza
odebranie pouczenia i upowaznienia.

5. W przypadku odmowy potwierdzenia odebrania pouczenia i upowaznienia,
o ktéorych mowa w ust. 4, notatke otym kontroler zalagcza do upowaznienia,
z podaniem przyczyn odmowy.

6. Upowaznienie do przeprowadzenia kontroli wraz z pouczeniem, o ktorym
mowa w ust. 3, mozna dor¢czy¢ kontrolowanemu bezposrednio, w tym jako wydruk,
o ktérym mowa w art. 27 ust. 6, albo na adres do doreczen elektronicznych, o ktérym
mowa wart.2pkt1l ustawy zdnia 18 listopada 2020r. o dorgczeniach
elektronicznych (Dz. U. z 2024 r. poz. 1045), albo za pomocg $rodkéw komunikacji
elektronicznej w rozumieniu art. 2 pkt 5 ustawy z dnia 18 lipca 2002 r. o §wiadczeniu
ustug drogg elektroniczng (Dz. U. z 2020 r. poz. 344).

7. Okazanie kontrolowanemu lub osobie przez niego upowaznionej legitymacji
stuzbowej lub dokumentu potwierdzajacego tozsamos¢ moze odby¢ si¢ za pomoca
srodkow komunikacji elektronicznej w rozumieniu art. 2 pkt 5 ustawy z dnia 18 lipca
2002 r. o $wiadczeniu ushug droga elektroniczng, umozliwiajacych jednoczesne

przekazywanie obrazu i dzwigku.

Art. 31. 1. Kontroler podlega wylaczeniu od udziatu w kontroli, jezeli ustalenia
kontroli moglyby oddziatywac na jego prawa lub obowigzki albo prawa lub obowigzki
jego matzonka lub osoby pozostajacej z nim faktycznie we wspdlnym pozyciu,
krewnych i powinowatych do drugiego stopnia badz 0s6b zwigzanych z nim z tytulu

przysposobienia, opieki lub kurateli.
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2. Powody wylaczenia kontrolera od udzialu w kontroli trwaja mimo ustania
malzenstwa, wspdlnego pozycia, przysposobienia, opieki lub kurateli.

3. Kontroler moze by¢ wylaczony od udzialu w kontroli roéwniez w razie
stwierdzenia innych przyczyn, ktore moglyby wywota¢ watpliwosci co do jego
bezstronnosci.

4. Jezeli okolicznosci, o ktorych mowa w ust. 1 1 3, ujawnig si¢ w toku kontroli,
kontroler powstrzymuje si¢ od dalszych czynno$ci i zawiadamia o tym niezwlocznie
Przewodniczacego Komisji. W takim przypadku, do czasu zarzadzenia, o ktorym
mowa w ust. 5, kontroler wytgczony od udziatu w kontroli moze podejmowac jedynie
czynno$ci niecierpigce zwtoki, ze wzgledu na interes publiczny lub wazny interes
kontrolowanego.

5. Wylaczenie od udziatlu w kontroli zarzadza Przewodniczacy Komisji z urzedu
albo na wniosek kontrolowanego lub na wniosek kontrolera.

6. Przewodniczacy Komisji, zarzadzajac wylaczenie kontrolera, uzupetnia sktad
osobowy zespotu kontrolujacego.

7. Z waznych przyczyn Przewodniczacy Komisji moze zmieni¢ sktad osobowy
zespotu kontrolujacego takze w przypadkach innych niz okreslone w ust. 11 3. Przepis

ust. 6 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 32. 1. Kontrola jest przeprowadzana w miejscu prowadzenia dziatalnos$ci
przez kontrolowanego, w szczegdlnosci w lokalu jego centrali, oddzialu lub
przedstawicielstwa, o ktérym mowa w art. 116 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w dniach 1 godzinach pracy kontrolowanego.

2. W szczego6lnie uzasadnionych przypadkach zagrozenia bezpieczenstwa obrotu
czynnosci kontrolne niecierpigce zwtoki moga by¢ podejmowane w dniach wolnych
od pracy lub poza godzinami pracy kontrolowanego, po uprzednim poinformowaniu
osoby uprawnionej do reprezentowania kontrolowanego.

3. Czynnosci kontrolne mogg by¢ podejmowane réwniez poza miejscem
okreslonym wust. 1, w szczegolnosci w lokalu urzgdu Komisji, jezeli jest to
uzasadnione charakterem tych czynno$ci oraz moze przyczyni¢ si¢ to do szybszego
1 skuteczniejszego przeprowadzenia kontroli.

4. Kontroler ma prawo wstepu do miejsc 1 pomieszczen, o ktorych mowa
w ust. 1, oraz wgladu do ksiag, dokumentdéw lub innych no$nikéw informacji.

5.Na zadanie kontrolera osoby wchodzace w sklad statutowych organow
kontrolowanego lub osoby pozostajace z kontrolowanym w stosunku pracy, zlecenia

lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze sg obowigzane do
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niezwlocznego sporzadzenia 1 przekazania, na koszt kontrolowanego, kopii
dokumentow, korespondencji elektronicznej, rejestrow potaczen telefonicznych
i rejestru przesylu danych lub innych no$nikow informacji oraz udzielenia pisemnych
lub ustnych wyjasnien, dotyczacych przedmiotu kontroli w terminie, w sposéb 1 w
formie okreslonych w zadaniu.

6. Kontrolowany  zapewnia  kontrolerowi  warunki do  sprawnego
przeprowadzenia kontroli, w szczegdlnosci niezwtocznie przedstawia do kontroli
zadane ksiegi, dokumenty lub inne no$niki informacji oraz terminowo udziela wyjas-
nien. Kontrolowany w miar¢ mozliwosci udostgpnia kontrolerom posiadane
urzadzenia techniczne stuzace usprawnieniu wykonywania czynnosci kontrolnych
oraz, zzastrzezeniem art.35, oddzielne pomieszczenie z odpowiednim
wyposazeniem.

6a. Kopie dokumentow i innych no$nikéw informacji, podlegajacych badaniu
w trakcie przeprowadzania kontroli, kontrolerzy moga sporzadza¢ samodzielnie,
zgodnie z ust. 6 zdanie drugie.

6b. Kontrolerzy moga zada¢ od kontrolowanego sporzadzenia zestawien
okreslonych danych 1informacji na podstawie dokumentéw iinnych nos$nikow
informacji, wyznaczajac sposob i forme oraz odpowiedni termin do ich przekazania.

6ba. Czynnosci kontrolne moga by¢ utrwalane przy wykorzystaniu urzadzen
rejestrujacych dzwigk lub obraz, po uprzednim poinformowaniu osoby bioracej udziat
w tych czynno$ciach. Kontroler przekazuje kontrolowanemu kopi¢ zapisu dzwigku
lub obrazu. Kontrolowany lub osoba przez niego upowazniona potwierdza na piSmie
otrzymanie takiej kopii.

6¢. Z przekazania kontrolerowi materiatow, o ktorych mowa w ust. 5 i 6b, oraz
pobrania materialdow, o ktorych mowa w ust. 6a, sporzadza si¢ protokol, ktory
otrzymuje kontroler i kontrolowany. Kontroler oraz osoba przekazujaca materiaty
podpisujg protokot.

6d. W przypadku odmowy podpisania protokotu, o ktorym mowa w ust. 6c,
wzmianke¢ o tym umieszcza si¢ w protokole, z podaniem przyczyn odmowy.

7. W zakresie wynikajacym z przedmiotu kontroli kontroler jest uprawniony do
swobodnego poruszania si¢ po miejscach i pomieszczeniach, o ktérych mowa w ust. 1,
bez obowigzku uzyskania przepustki, oraz nie podlega rewizji osobistej.

8. Przeprowadzenie kontroli nie powinno, w miar¢ mozliwosci, zaktocad

wykonywania zadan kontrolowanego.
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Art. 32a. W przypadku gdy kontrolowany utrudnia lub uniemozliwia
przeprowadzenie kontroli, kontroler moze korzysta¢ zpomocy funkcjonariuszy
Policji. Funkcjonariusze Policji wykonuja na polecenie kontrolera czynno$ci

umozliwiajgce sprawne i niezaktocone przeprowadzenie kontroli.

Art. 33. 1. W toku kontroli Przewodniczacy Komisji moze zarzadzi¢ zajecie
dokumentu lub innego nos$nika informacji niezb¢dnego dla dalszego postepowania.

2. Osobe, w ktorej dyspozycji pozostaje dokument lub inny no$nik informacji
podlegajacy zajeciu, wzywa si¢ do jego dobrowolnego wydania, a w razie niewydania
kontroler moze zwréci¢ si¢ do organu Policji o pomoc. Przepisy art. 46 ustawy z dnia
17 czerwca 1966 r. o postgpowaniu egzekucyjnym w administracji (Dz. U. z 2023 r.
poz. 2505 12760 oraz z 2024 r. poz. 858 1 859) stosuje si¢ odpowiednio.

3. Wydane lub odebrane nos$niki informacji, po sporzadzeniu ich spisu i opisu
oraz protokotu zajecia, kontrolerzy zabezpieczaja przed zniszczeniem lub
znieksztalceniem.

4. Protokot zajecia no$nikdw informacji powinien zawiera¢ oznaczenie sprawy,
w ktorej dokonano tego zajecia, oznaczenie czasu rozpoczecia 1 zakonczenia
czynnosci oraz liste zajetych no$nikow z ich opisem. Protokot podpisuje kontroler,
ktory dokonat zajecia, oraz osoba upowazniona do reprezentowania kontrolowanego.
W przypadku odmowy podpisania protokotu przez osobe upowazniong do
reprezentowania kontrolowanego nalezy sporzadzi¢ odpowiednig wzmianke.

5. Na postanowienie o zajgciu dokumentéw lub innych no$nikéw informacji
zazalenie przystuguje osobom, ktérych prawa zostaty naruszone w wyniku zajecia.
Zazalenie rozpoznaje Komisja w terminie 7 dni. Wniesienie zazalenia nie wstrzymuje
wykonania zajecia.

6. Nosniki informacji zb¢dne dla dalszego postgpowania niezwlocznie zwraca si¢

uprawnionemu.

Art. 34. Ustalen kontroli dokonuje si¢ na podstawie zebranych w toku kontroli:
1) dokumentdéw, innych no$nikow informacji i rejestrow;
2)  wyjasnien udzielonych przez osoby, o ktérych mowa w art. 32 ust. 5;
3) danych 1iinformacji  zamieszczonych  w systemach  informatycznych
kontrolowanego;
4)  oswiadczen osob trzecich;

4a) zapisow obrazu lub dzwigku;
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5) innych materiatow, ktére moga przyczyni¢ si¢ do ustalenia stanu faktycznego

w zakresie objetym kontrola.

Art. 34a. 1. Wyjasénienia, informacje i zestawienia pisemne sporzadzane przez
kontrolowanego na potrzeby przeprowadzanej kontroli powinny by¢ podpisane przez
osoby upowaznione do ich sporzadzenia. W przypadku odmowy ich podpisania
kontroler sporzadza stosowng adnotacj¢ na protokole przekazania materiatow.

2. Zgodnos¢ z oryginatem kopii dokumentéw potwierdza osoba uprawniona do
reprezentowania kontrolowanego lub pozostajaca z kontrolowanym w stosunku pracy.

3. Potwierdzenie, o ktérym mowa w ust. 2, zawiera klauzule ,,za zgodno$¢
z oryginatem” 1podpis osoby dokonujacej potwierdzenia. Zgodno$¢ danych
z oryginalnymi danymi umieszczonymi w systemach informatycznych lub danych
utrwalonych na no$nikach informacji potwierdza si¢ na piSmie, ze wskazaniem

zawarto$ci no$nika oraz jego rodzaju.

Art. 34b. 1. Z odebrania ustnych wyjasnien od o0séb, o ktorych mowa
w art. 32 ust. 5, sporzadza si¢ protokol, ktory otrzymuje kontroler i kontrolowany.
Kontroler oraz osoba sktadajaca ustne wyjasnienia podpisuja protokot.

2. W przypadku odmowy podpisania protokotu przez osob¢ sktadajaca ustne
wyjasnienia, wzmianke¢ o tym umieszcza si¢ w protokole, z podaniem przyczyn
odmowy.

3. Wyjasnienia udzielane ustnie przez osoby, o ktorych mowa w art. 32 ust. 5,
moga by¢ utrwalane przy wykorzystaniu urzadzenia rejestrujacego dzwiek lub obraz,
po uprzednim poinformowaniu osoby sktadajacej wyjasnienia. W wykonywanych
wten sposOb czynnos$ciach ma prawo uczestniczy¢ osoba upowazniona do
reprezentowania kontrolowanego. Przepisow ust. 1 1 2 nie stosuje sig.

4. Kontroler przekazuje kontrolowanemu kopi¢ wyjasnien ustnych utrwalonych
za pomocg urzadzenia rejestrujgcego dzwigk lub obraz. Kontrolowany lub osoba przez
niego upowazniona potwierdza na pisSmie otrzymanie takiej kopii.

5. Wyjasnienia udzielane ustnie przez osoby, o ktérych mowa w art. 32 ust. 5,
moga zosta¢ odebrane telefonicznie lub za pomoca $rodkéw komunikacji
elektronicznej w rozumieniu art. 2 pkt 5 ustawy z dnia 18 lipca 2002 r. o §wiadczeniu

ushug drogg elektroniczng, umozliwiajacych przekazywanie obrazu lub dzwigku.

Art. 35. 1. Materialy zebrane w toku kontroli moga by¢ zabezpieczane przed
utratg lub znieksztalceniem przez przechowywanie ich w lokalu kontrolowanego

w pozostawione] do wylaczne] dyspozycji zespotu kontrolujacego zamknigtej
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1 opieczetowanej szafie lub sejfie, a gdy jest to uzasadnione ich iloscig w oddzielnym,
zamknigtym i opieczgtowanym pomieszczeniu.

2. O zwolnieniu dokumentu lub innego nos$nika informacji spod zabezpieczenia
decyduje kontroler.

3. W przypadku zajecia, o ktorym mowa w art. 33, przepisy ust. 11 2 stosuje si¢
odpowiednio, ztym ze zaj¢te dokumenty lub inne no$niki informacji moga by¢
réwniez zabrane z lokalu kontrolowanego, za pokwitowaniem. Protokdt zajecia

otrzymuje osoba upowazniona do reprezentowania kontrolowanego.

Art. 35a. 1. Z przeprowadzonej kontroli sporzadza si¢ protokot. Protokot
kontroli zawiera w szczeg6lnosci:

1) firmg¢ (nazwe) i adres kontrolowanego;

2) wskazanie jednostek organizacyjnych kontrolowanego, objetych kontrola;

3) imiona i nazwiska oraz stanowiska stuzbowe kontroleréws;

4) numer i dat¢ upowaznienia do przeprowadzenia kontroli oraz wzmianke o jego
zmianach;

5) okreslenie przedmiotu i zakresu kontroli;

6) datg rozpoczecia i zakonczenia kontroli;

7) 1imiona inazwiska oraz stanowiska stuzbowe osob sktadajacych oswiadczenia
oraz udzielajacych informacji i wyjasnien w toku kontroli;

8) wzmianke o pouczeniu, o ktorym mowa w art. 30 ust. 4;

9) opis dokonanych czynnosci kontrolnych oraz ustalenia dotyczace stanu
faktycznego, ze wskazaniem dokumentoéw lub innych informacji i materiatow,
na jakich ustalenia te zostaly oparte, jak roéwniez opis stwierdzonych
nieprawidlowosci, ich zakresu i1 przyczyn;

10) wykaz sporzadzonych protokotéw, o ktorych mowa w art. 32 ust. 6¢ 1 art. 34b
ust. 1, oraz wykaz czynnosci, o ktorych mowa w art. 32 ust. 6ba 1 art. 34b ust. 3;

11) miejsce 1 date sporzadzenia protokotu kontroli;

12) wzmianke o udzieleniu zalecen w trybie art. 36 ust. 6;

13) informacj¢, Zze odmowa podpisania protokolu kontroli nie zwalnia
kontrolowanego z wykonania zalecen, o ktorych mowa w art. 36 ust. 51 6;

14) zarzadzenia Przewodniczacego Komisji wydane w toku kontroli.

2. (uchylony)

Art. 36. 1. Wyniki kontroli zamieszcza si¢ w protokole kontroli. Protokot

kontroli w postaci papierowej sporzadza si¢ w trzech egzemplarzach. Protokot kontroli
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utrwalony w postaci elektronicznej albo dwa egzemplarze protokotu kontroli
sporzadzonego w postaci papierowej dorgcza si¢ kontrolowanemu w terminie 30 dni
od dnia przekazania mu informacji, o ktérej mowa w art. 29 ust. 4. Protokét kontroli
utrwalony w postaci elektronicznej opatruje si¢ kwalifikowanym podpisem
elektronicznym, podpisem zaufanym albo podpisem osobistym kontrolera oraz
kontrolowanego lub osoby upowaznionej przez kontrolowanego. Protokoty kontroli
dorecza si¢ kontrolowanemu bezposrednio, za pokwitowaniem przez operatora
pocztowego w rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada 2012 r. — Prawo pocztowe
(Dz. U. 22023 r. poz. 1640 oraz z 2024 r. poz. 467, 1222 11717) albo podmiot
zajmujacy si¢ dorgczaniem korespondencji na terenie Unii Europejskiej albo na adres
do doreczen elektronicznych, o ktorym mowa w art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 18 listopada
2020 r. o dorgczeniach elektronicznych.

2. Protokét  kontroli  podpisujg  kontroler oraz kontrolowany lub osoba
upowazniona przez kontrolowanego.

2a. Kontrolowany dorgcza podpisany protokét kontroli utrwalony w postaci
elektronicznej albo podpisany egzemplarz protokolu kontroli w postaci papierowej
Komisji w sposéb okreslony w ust. 1, w terminie 14 dni od dnia otrzymania protokotu.

2b. Kontrolowany lub osoba przez niego upowazniona moze odmowié
podpisania protokolu kontroli, wyjasniajac na pisSmie przyczyny odmowy. Po
bezskutecznym uptywie terminu, o ktorym mowa w ust. 2a, odmow¢ podpisania
protokotu kontroli uwaza si¢ za dokonang z uptywem ostatniego dnia tego terminu,
chyba ze kontrolowany zglosi zastrzezenia do protokotu kontroli.

2c. Kontroler umieszcza na egzemplarzu protokotu kontroli, ktéry otrzymuje
Komisja, wzmiank¢ o odmowie jego podpisania, zalaczajac wyjasnienia, o ktorych
mowa w ust. 2b, jezeli zostaly zlozone.

2d. Odmowa podpisania protokotu kontroli nie zwalnia kontrolowanego
z wykonania zalecef, o ktorych mowa w ust. 51 6.

3. Kontrolowany ma prawo przedstawienia umotywowanych zastrzezen do
protokotu kontroli. Zastrzezenia dorgcza si¢ na piSmie Przewodniczagcemu Komisji,
w sposoOb okreslony w ust. 1, w terminie 14 dni od dnia otrzymania protokotu kontroli.

4. W przypadku gdy Przewodniczacy Komisji:

1) uwzglednia zastrzezenia kontrolowanego — dokonuje si¢ zmiany protokotu

w niezbednym zakresie w formie aneksu, ktory dorgcza si¢ kontrolowanemu

w terminie 30 dni od dnia otrzymania tych zastrzezen, przy czym przepisy ust. 1—

2a stosuje si¢ odpowiednio;
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2) nie uwzglednia zastrzezen kontrolowanego — dorgcza si¢ kontrolowanemu
stanowisko dotyczace tych zastrzezen, w terminie 30 dni od dnia ich otrzymania,

w sposob okreslony w ust. 1.

5. Wraz zaneksem lub stanowiskiem, o ktorych mowa wust. 4, albo po
bezskutecznym uplywie terminu do przedstawienia zastrzezen, Przewodniczacy
Komisji moze wyda¢ zalecenia usunigcia przez kontrolowanego nieprawidtowosci
stwierdzonych na podstawie wynikow kontroli, zwane dalej ,,zaleceniami”, w terminie
nie kroétszym niz 14 dni od dnia otrzymania tych zalecen, z zastrzezeniem ust. 6.
Zalecenia dorgcza si¢ w sposob okreslony w ust. 1.

5a. Kontroler, w terminie 30 dni od dnia otrzymania zastrzezen do protokotu
kontroli, moze dokonywa¢ sprostowania oczywistych omytek pisarskich w protokole
kontroli. Zarzadzajacy kontrole informuje kontrolowanego pisemnie o dokonanych
sprostowaniach.

6. W przypadkach niecierpigcych zwloki, gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes inwestoréw, Przewodniczacy Komisji moze wydaé zalecenia nawet
przed zakonczeniem kontroli, wyznaczajac kontrolowanemu termin do usunigcia
nieprawidlowosci krotszy niz 14 dni. O wydaniu zalecen w tym trybie zamieszcza si¢
wzmiank¢ w protokole kontroli. Zalecenia dorecza si¢ w sposob okreslony w ust. 1.

7.Bieg terminu do usuni¢cia przez kontrolowanego nieprawidtowosci
wskazanych w zaleceniach rozpoczyna si¢ w dniu nastepujacym po dniu otrzymania
tych zalecen.

8. Kontrolowany, niezwtocznie, nie po6zniej niz w dniu nastepnym po uptywie
terminu do usunigcia nieprawidtowosci wskazanych w zaleceniach, przekazuje
Komisji informacj¢ o sposobie ich uwzglednienia, wskazujac szczegdtowy sposob
usunigcia stwierdzonych nieprawidtowosci.

9. Terminy, o ktéorych mowa w ust. 1, 2a, 3—5a 1 8, uwaza si¢ za zachowane,
jezeli przed ich uptywem pismo zostalo dorgczone bezposrednio, nadane w polskiej
placowce pocztowej operatora pocztowego w rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada
2012 r. — Prawo pocztowe albo placoéwce podmiotu zajmujacego si¢ dorgczaniem
korespondencji na terenie Unii Europejskiej albo wystane na adres do dorgczen
elektronicznych, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 18 listopada 2020 r.

o dorgczeniach elektronicznych.

Art. 37. 1. Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje si¢ odpowiednio:
1) w toku postepowania likwidacyjnego lub upadtosciowego w stosunku do

podmiotu okreslonego:
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a) w art. Spktl, 2, 4-6¢c 18-23, czlonka rozliczajacego oraz klienta
swiadczacego posrednie ustugi rozliczeniowe — do czasu zaprzestania
prowadzenia dziatalnos$ci podlegajacej nadzorowi Komisji oraz wykreslenia
tego podmiotu zrejestru, do ktéorego wpis uprawnia do prowadzenia
dziatalno$ci podlegajacej nadzorowi Komisji,

b) w art. 5pkt24— do czasu =zaprzestania prowadzenia dziatalnosci
podlegajacej nadzorowi Komisji,

2)  w przypadku cofnigcia zezwolenia na prowadzenie przez podmiot okreslony:
a) wart. 5 pkt 1, 2, 4-6¢, 813 1 15-23 dziatalnosci podlegajacej nadzorowi
Komisji oraz wykreslenia tego podmiotu zrejestru, do ktérego wpis
uprawnia do prowadzenia dziatalno$ci podlegajacej nadzorowi Komisji,
b) wart. 5 pkt 24 i 25 dzialalnosci podlegajacej nadzorowi Komisji
— do czasu zaprzestania prowadzenia tej dzialalnosci.

la. Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje si¢ odpowiednio:
1) w toku postepowania, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1,
2)  w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2
—do osoby trzeciej, ktorej podmiot, o ktéorym mowa wust. 1 pkt 1, powierzyt,
w granicach upowaznienia wynikajacego z wilasciwych przepiséw, wykonywanie
niektorych czynno$ci z zakresu podlegajacego nadzorowi Komisji — do czasu
zaprzestania przez ten podmiot prowadzenia dziatalnos$ci podlegajacej nadzorowi
Komisji.

2. (uchylony)

Art. 37a. 1. Upowaznieni pracownicy urzedu Komisji moga przeprowadzié
w domu maklerskim lub podmiocie, o ktorym mowa w art. 5 pkt 18—20a, wizyte
nadzorcza w zakresie niezbednym do nadzoru ostroznosciowego nad domami
maklerskimi.

2. Wizyta nadzorcza moze by¢ takze przeprowadzona w przypadku postepowan
dotyczacych wydania przez Komisj¢ zezwolenia, pozwolenia lub zgody, o ktérych
mowa w przepisach rozporzadzenia 2019/2033 lub rozporzadzenia 575/2013.

3. Do wizyty nadzorczej stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 27 ust. 4, art. 28,
art. 29 ust. 2 1 3 oraz art. 30-32 1 art. 34.

4. Czas trwania wizyty nadzorczej nie moze by¢ dtuzszy niz 2 miesiace.

5. Za dzien zakonczenia wizyty nadzorczej uwaza si¢ dzien, w ktorym dokonana

zostala ostatnia czynno$¢ w siedzibie domu maklerskiego. O zakonczeniu wizyty
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nadzorczej niezwlocznie pisemnie informuje si¢ dom maklerski, w ktorym

przeprowadzana byla wizyta nadzorcza.

Art. 38. 1. W postgpowaniu wyjasniajacym, o ktérym mowa w art. 18a ustawy

z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, prowadzonym w celu

ustalenia, czy istnieja podstawy do zlozenia zawiadomienia o podejrzeniu popeknienia

przestepstwa okreslonego w ustawie o ofercie publicznej, ustawie o obrocie
instrumentami  finansowymi, ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie

o gieldach towarowych, ustawie o finansowaniu spotecznosciowym dla przedsiewzie¢

gospodarczych oraz innych ustawach — w zakresie dotyczacym czyndéw skierowanych

przeciwko interesom uczestnikow rynku kapitatowego, pozostajacych w zwigzku

z dziatalno$cia podmiotéw nadzorowanych, Iub do wszczecia postgpowania

w sprawie naruszen, o ktorych mowa w art. 171a ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi, Przewodniczacemu Komisji przystuguje takze uprawnienie, o ktorym

mowa w ust. 5 pkt 1.
la. W postepowaniu wyjasniajagcym, o ktorym mowa w art. 18a ustawy z dnia

21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, prowadzonym w celu ustalenia,

czy istnieja podstawy do zlozenia zawiadomienia o podejrzeniu popelnienia

przestepstwa okreslonego w ustawie o funduszach inwestycyjnych lub do wszczgcia
postgpowania administracyjnego W sprawie naruszen przepisow tej ustawy
okreslajacych zasady prowadzenia dziatalno$ci przez fundusze inwestycyjne otwarte,
zarzadzajace nimi towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub przez inne podmioty
prowadzace obstuge funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub
funduszy inwestycyjnych otwartych zsiedzibg w panstwach nalezacych do

Europejskiego Obszaru Gospodarczego, Przewodniczacemu Komisji przystuguje

takze uprawnienie, o ktérym mowa w ust. 5 pkt 1a.

2. (uchylony)

3. (uchylony)

4. (uchylony)

4a. (uchylony)

5. W granicach koniecznych do sprawdzenia, czy zachodzi:

1) uzasadnione podejrzenie popeknienia przestgpstwa, o ktorym mowa w ust. 1, lub
potrzeba wszczgcia postgpowania administracyjnego w sprawach, o ktorych
mowa w art. 171a lub w art. 172 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
Przewodniczacy Komisji moze zazada¢ od podmiotu $wiadczacego ustugi

telekomunikacyjne udostepnienia informacii, stanowigcych tajemnice
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la)

2)

komunikacji elektronicznej w rozumieniu art. 386 ust. 1 ustawy z dnia 12 lipca

2024 r. — Prawo komunikacji elektronicznej (Dz. U. poz. 1221) w zakresie

wykazu potaczen telefonicznych lub innych przekazéw informacji, dotyczacych

podmiotu dokonujgcego czynnosci faktycznych lub prawnych majacych zwigzek

z wyjasnianymi faktami, z uwzglednieniem danych abonenta pozwalajacych na

jego identyfikacje, czasu ich dokonania iinnych informacji zwigzanych

z polaczeniem lub przekazem, niestanowigcych tresci przekazu,

uzasadnione podejrzenie popelnienia przestgpstwa, o ktorym mowa w ust. la,

lub potrzeba wszczecia postepowania administracyjnego w sprawach, o ktorych

mowa w ust. 1a, Przewodniczacy Komisji moze zazada¢ od:

a) towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego funduszem
inwestycyjnym otwartym,

b) depozytariusza funduszu inwestycyjnego otwartego,

¢) podmiotu, oktéorym mowa wart.32 wust.2 ustawy o funduszach
inwestycyjnych, prowadzacego dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa
w zbywaniu  iodkupywaniu  jednostek  uczestnictwa  funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytutow uczestnictwa,

d) podmiotu, ktoremu towarzystwo funduszy inwestycyjnych, w odniesieniu
do funduszu inwestycyjnego otwartego, powierzyto wykonywanie
czynno$ci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1 ustawy
o funduszach inwestycyjnych, oraz podmiotu, ktéoremu wykonywanie
takich czynnosci zostato przekazane,

e) podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego
otwartego,

f) przedstawiciela funduszu zagranicznego lub przedstawiciela funduszu
inwestycyjnego otwartego zsiedzibg w panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego,

g) agenta platnosci

—przekazania Komisji posiadanych przez te podmioty nagran rozmow

telefonicznych oraz innych informacji zarejestrowanych za posrednictwem

urzadzen i systemow teleinformatycznych, dotyczacych podmiotu dokonujacego
czynno$ci faktycznych lub prawnych majacych zwigzek z wyjasnianymi
faktami.

(uchylony)

5a. Udostepnienie informacji zgodnie z:
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1) ust. 5 pkt 1 lub 1a — nie stanowi naruszenia obowiazku zachowania [tajemnicy
telekomunikacyjnej] <tajemnicy komunikacji elektronicznej>.
2)  (uchylony)
6. (uchylony)
7. (uchylony)
8. (uchylony)
9. (uchylony)
10. (uchylony)

Art. 38a. Do kontroli dziatalno$ci gospodarczej przedsigbiorcy stosuje si¢
przepisy rozdziatu 5 ustawy z dnia 6 marca 2018 r. — Prawo przedsigbiorcow (Dz. U.

72024 r. poz. 236).

Art.39.1. W przypadku gdy zuzyskanych informacji, uzasadniajacych
podejrzenie popetnienia przestepstwa okreslonego w art. 181-183 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, wynika, ze transakcja, ktora zostala dokonana lub ma
zosta¢ dokonana, moze mie¢ zwigzek zpopeklnieniem tego przestgpstwa,
Przewodniczacy Komisji lub jego =zastgpca moze wystagpi¢ do podmiotu
nadzorowanego z pisemnym zadaniem dokonania blokady prowadzonego przez ten
podmiot:

1) rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczego,

2) innego rachunku, na ktorym s3 zapisywane instrumenty finansowe niebgdace
papierami warto§ciowymi,

3) rachunku pieni¢znego

—na okres nie dluzszy niz 96 godzin od momentu wskazanego w Zadaniu.

Niezwlocznie po przekazaniu zadania Przewodniczacy Komisji lub jego zastepca

sktada zawiadomienie o podejrzeniu popelnienia przestepstwa, zataczajac informacje

1 dokumenty dotyczace blokowanego rachunku.

2. Przez blokade rachunku, o ktéorej mowa wust. 1, rozumie si¢ czasowe
uniemozliwienie dysponowania i korzystania z calo$ci lub cze$Sci instrumentow
finansowych lub §rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunku, w tym rowniez
przez podmiot nadzorowany, z wylaczeniem dokonania rozliczen w instrumentach
finansowych lub §rodkach pienigznych wynikajacych z transakcji zawartych
izobowigzan wynikajacych znabytych instrumentow finansowych przed

otrzymaniem zadania, o ktdrym mowa w ust. 1.

2026-06-03



©Kancelaria Sejmu s. 49/53

3. Podmiot nadzorowany dokonuje blokady rachunku natychmiast po
otrzymaniu zadania, o ktérym mowa w ust. 1.

3a. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera date wystapienia z zadaniem,
zakres oraz termin dokonania blokady rachunku.

3b. Zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ doreczone za posrednictwem
elektronicznej platformy ustug administracji publicznej w rozumieniu przepisow
ustawy zdnia 17 lutego 2005r. o informatyzacji dziatalnosci podmiotow
realizujgcych zadania publiczne (Dz. U. z 2024 r. poz. 307).

4. Dokonanie blokady rachunku, oktérej mowa wust.3, wylacza
odpowiedzialnos¢ dyscyplinarng, cywilng, karng oraz inng okreslong odrgbnymi

przepisami podmiotu nadzorowanego oraz osob dzialajacych w jego imieniu.

Art. 40. 1. W przypadku uzasadnionego podejrzenia popetnienia przestgpstwa
okreslonego w art. 181-183 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi lub
przestepstwa, ktore moze wywotywac istotne skutki w zakresie obrotu na rynku
regulowanym, prokurator moze postanowi¢ o wstrzymaniu okreslonej transakcji lub
dokonaniu blokady rachunku osoby fizycznej, osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej niemajacej osobowosci prawnej, wykorzystanego do popetnienia tego
przestepstwa, na czas oznaczony, nie dluzszy jednak niz 6 miesiecy od otrzymania
tego zawiadomienia. Prokurator Krajowy moze postanowi¢ o przedtuzeniu blokady
rachunku na dalszy czas oznaczony, nie dluzszy niz kolejne 6 miesigcy.

2. W postanowieniu, o ktorym mowa w ust. 1, wskazuje si¢ organ wydajacy
postanowienie, dat¢ jego wydania, zakres, sposob 1termin blokady rachunku,
uzasadnienie oraz pouczenie o prawie do ztozenia zazalenia do sadu wtasciwego do
rozpoznania sprawy.

3. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach ogloszenie postanowienia,
o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ odroczone na czas oznaczony, niezbedny ze
wzgledu na dobro sprawy. O wydaniu postanowienia zawiadamia si¢ woOwczas
niezwlocznie podmiot nadzorowany.

4. Wstrzymanie transakcji lub blokada rachunku upada, jezeli przed uptywem
czasu ich stosowania nie zostanie wydane postanowienie o zabezpieczeniu
majatkowym lub postanowienie w przedmiocie dowodow rzeczowych.

5. W zakresie nieuregulowanym w przepisach niniejszego rozdziatu do
blokowania rachunku stosuje si¢ przepisy ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks

postepowania karnego (Dz. U. z 2024 r. poz. 37).
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Art. 41. W przypadku gdy rachunek zostat zablokowany z naruszeniem prawa,
odpowiedzialno$¢ za szkode¢ wynikta z dokonania blokady ponosi Skarb Panstwa na

zasadach okre§lonych w ustawie z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

Art. 42. 1. Zadanie dokonania blokady rachunku moze by¢ przekazane firmie
inwestycyjnej lub podmiotowi, o ktérym mowa w art. 5 pkt 25, réwniez w przypadku:
1)  (uchylony)

2) powzigcia przez Komisj¢ uzasadnionego podejrzenia:

a) naruszenia ograniczen w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy,
okreslonych w art. 12 lub art. 13 rozporzadzenia 236/2012,

b) naruszenia zakazu lub ograniczen w zakresie dokonywania krotkiej
sprzedazy lub zawierania innych transakcji, w przypadku ktoérych spadek
ceny lub wartosci instrumentu finansowego wigze si¢ zuzyskaniem
korzysci majatkowej, wprowadzonych na podstawie art. 20 lub art. 28 ust. 1
lit. b rozporzadzenia 236/2012,

c) naruszenia zakazu lub ograniczen w zakresie dokonywania na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu krotkiej sprzedazy
okreslonego instrumentu finansowego lub zawierania innych transakcji
majacych za przedmiot okreslony instrument finansowy, wprowadzonych
na podstawie art. 23 rozporzadzenia 236/2012,

d) naruszenia przepisOw rozporzadzenia 2016/1011, ktérych naruszenie
stanowi podstawe do zastosowania przez Komisje¢ sankcji, o ktorych mowa
w art. 1761—1761 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

e) popekienia przestepstwa, o ktébrym mowa w art. 178b ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

2. W przypadku, o ktorym mowa w:

1)  (uchylony)
2) ust. 1 pkt 2 — przepis art. 39 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 43. Na zadanie posiadacza rachunku podmiot nadzorowany moze
poinformowac go o dokonaniu blokady rachunku, wskazujac organ, ktory zazadat
dokonania blokady, z wyjatkiem przypadku wydania przez prokuratora postanowienia

o blokadzie rachunku, ktoérego ogtoszenie zostato odroczone na czas oznaczony.

Art. 44. Przepisy art. 40 141 stosuje si¢ odpowiednio w toku wszczetego

postgpowania karnego o przestepstwa okreslone w art. 181-183 ustawy o obrocie
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instrumentami finansowymi, gdy otrzymane przez prokuratora zawiadomienie

o podejrzeniu popetnienia przestepstwa pochodzi z innego zrodta.
Rozdziat 5
Przepisy karne i przepisy o karach pieni¢znych

Art. 45. Kto, dziatajagc w imieniu lub interesie podmiotu nadzorowanego, nie
dopelnia obowigzku dokonania blokady rachunku, podlega grzywnie do 1 000 000 zt

albo karze pozbawienia wolnos$ci do lat 3, albo obu tym karom tacznie.

Art.46.1. Kto utrudnia lub udaremnia przeprowadzanie czynnoS$ci
w postepowaniu kontrolnym lub administracyjnym, podlega karze grzywny do
500 000 zt, karze ograniczenia wolno$ci albo pozbawienia wolnosci do lat 2.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1,
dzialajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej

nieposiadajacej osobowosci prawne;j.
Art. 47. (uchylony)

Art. 47a. Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na kontrolowanego kare
pieniezng w wysokosci do 20 000 000 zt, jezeli kontrolowany uniemozliwia lub
utrudnia rozpoczegcie lub przeprowadzenie kontroli, w tym nie wykonuje obowigzkow
lub uniemozliwia wykonywanie czynnos$ci okre§lonych w art. 32 ust. 4—6ba i 7 oraz

art. 33 ust. 1.
Rozdzial 6
Zmiany w przepisach obowiazujacych
Art. 48-52. (pominigte)
Rozdziat 7
Przepisy przejsciowe i koncowe

Art. 53. 1. Przewodniczacy Komisji powotany przed dniem wejscia w zycie
niniejszej ustawy petni funkcje do czasu zakonczenia kadencji.
2. Powotanie Przewodniczacego Komisji na zasadach okreslonych w niniejsze;j

ustawie nastgpuje po zakonczeniu kadencji, o ktorej mowa w ust. 1.

Art. 54. W zakresie okreslonym w art. 20 ust. 2 oraz w art. 23 ust. 2, pozostaja
W mocy porozumienia, o ktorych mowa w art. 161 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 21 sierpnia

1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. z 2005 r.
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poz. 937, 1108, 1199 i1 1362), zawarte przez Komisj¢ przed dniem wejscia w zycie

ustawy.

Art. 55. 1. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze
rozporzadzenia:

1) srodki techniczne stuzace do przekazywania przez podmioty nadzorowane
informacji  wramach  wykonywania  obowigzkow  informacyjnych

1 sprawozdawczych okreslonych w ustawach, o ktéorych mowa w art. 2 pkt 1-4a,

w przepisach wykonawczych wydanych na ich podstawie oraz w bezposrednio

stosowanych aktach prawa Unii Europejskie;,

2) techniczne warunki przekazywania informacji przy uzyciu tych srodkow
—zuwzglednieniem konieczno$ci zapewnienia tym podmiotom mozliwosci
nalezytego wykonywania obowigzkéw 1 zréznicowania sposobu przekazywania
informacji w zalezno$ci od rodzaju tych podmiotéw, nie zwigckszajac w istotnym
stopniu kosztéw ich uczestnictwa w rynku kapitalowym.

2. Podmioty nadzorowane, ktore przed dniem wejscia w zycie ustawy nie
wykonywaty obowigzkow informacyjnych i sprawozdawczych w sposob okreslony
przepisami wydanymi na podstawie art. 81 ust. 8 ustawy, o ktérej mowa w art. 54,
wykonuja obowigzki w sposéb, o ktérym mowa w ust. 1, po uptywie 6 miesiecy od
dnia jej wejscia w zycie.

Art. 56. 1. Do dnia wejscia w zycie przepisOw wykonawczych wydanych na
podstawie upowaznien zawartych w ustawie zachowuja moc, w zakresie w niej
okreslonym, przepisy dotychczasowe wydane na podstawie:

1) art. 19d, art. 20 ust. 4 oraz art. 81 ust. 8 ustawy, o ktérej mowa w art. 54,
2) art. 236 ust. 4 ustawy o funduszach inwestycyjnych,

3) art. 26 ust. 3 ustawy o gietdach towarowych

— nie dtuzej jednak niz przez 6 miesigcy od dnia wej$cia w Zycie ustawy.

2. Jezeli obowigzujace przepisy, w zakresie okre§lonym w niniejszej ustawie,
powoluja si¢ na przepisy ustawy, o ktorej mowa w art. 54, albo odsytaja ogdlnie do

przepisow tej ustawy, stosuje si¢ w tym zakresie wlasciwe przepisy niniejszej ustawy.

Art. 57. 1. W zakresie nieobjetym przepisami wydanymi na podstawie art. 20
ust. 4 ustawy, o ktorej] mowa w art. 54, obowigzek uiszczenia optaty ewidencyjne;j,
o ktérej mowa w ustawie o ofercie publicznej, oraz optat za zezwolenia i zgody

udzielone na podstawie przepisdéw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
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1 ustawy o ofercie publicznej powstaje z dniem wejscia w zycie przepisOw wydanych
na podstawie art. 17 ust. 6 niniejszej ustawy.

2. Optaty za zezwolenia izgody udzielane na podstawie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi 1iustawy o ofercie publicznej, nalezne w zwigzku
z wnioskami zlozonymi przed dniem wejscia w zycie ustawy, uiszcza si¢ zgodnie

Z przepisami niniejszej ustawy.

Art. 58. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia'?.

14 Ustawa zostata ogtoszona w dniu 23 wrze$nia 2005 r.
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