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ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW

z dnia 20 grudnia 2010 r.

w sprawie warunkéw emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sprzedazy hurtowej

Na podstawie art. 97 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierp-
nia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157,
poz. 1240, z pézn. zm.")) zarzadza sie, co nastepuje:

Rozdziat 1
Przepisy ogolne

§ 1. Rozporzadzenie okresla warunki emitowania
obligacji skarbowych oferowanych w sprzedazy hur-
towej, zwanych dalej , obligacjami”, w szczegolnosci:

1) jednostkowg warto$¢é nominalng obligacji;
2) walute, w ktérej moze nastepowac emisja;

3) zasady i tryb sprzedazy, w tym termin lub sposéb
ustalenia ceny sprzedazy emitowanych obligacji
na rynku pierwotnym;

4) podmioty, ktérym obligacje danej emisji sg ofero-
wane do nabycia na rynku pierwotnym;

5) ograniczenia co do obrotu obligacjami na rynku
pierwotnym i wtérnym;

6) sposdb realizacji Swiadczen z tytutu obligacji.
§ 2. llekro¢ w rozporzgdzeniu jest mowa o:

1) agencie emisji — rozumie sie przez to podmiot od-
powiedzialny za organizacje przetargéw obligacji
i utrzymanie elektronicznego systemu przetargo-
wego przeznaczonego do ich obstugi;

2) Krajowym Depozycie — rozumie sie przez to Kra-
jowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;

3) komunikacie — rozumie sie przez to informacje
publikowang, na podstawie rozporzgdzenia, przez
Ministra Finansow dotyczacg obligacji oferowa-
nych na przetargach;

4) liscie emisyjnym — rozumie sig przez to list emi-
syjny, wydawany przez Ministra Finanséw na
podstawie art. 98 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r.
o finansach publicznych, zawierajgcy szczegdto-
we warunki emisji obligacji;

5) narostych odsetkach — rozumie sie przez to war-
tos¢ odsetek, stanowigcych naleznos¢ uboczng
z tytutu jednej obligacji, obliczong na dzien doko-
nywania kalkulacji;

6) wspoitczynniku indeksacji — rozumie sie przez to
wartos$é, w oparciu o ktérg jest waloryzowana war-
to$¢ nominalna obligacji indeksowanych, obliczo-
ng na dzien dokonywania kalkulacji w sposob

1) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2010 r. Nr 28, poz. 146, Nr 96, poz. 620, Nr 123, poz. 835,
Nr 152, poz. 1020 i Nr 238, poz. 1578.

okreslony w liscie emisyjnym; w przypadku obli-
gacji, ktérych wartosé nominalna nie podlega in-
deksacji, wspotczynnik ten w kazdym przypadku
wynosi 1 (jeden);

7) cenie czystej — rozumie sie przez to cene za war-
tos$¢é nominalng jednej obligacji o danym terminie
wykupu, wyrazong z doktadnosciag do dwbdch
miejsc po przecinku;

8) minimalnej cenie sprzedazy — rozumie sie przez
to cene czysta, ustalong przez Ministra Finansow
dla danego przetargu sprzedazy, stanowigcg naj-
nizszg przyjeta cene czysta obligacji o danym ter-
minie wykupu;

9) ofercie niekonkurencyjnej — rozumie sie przez to
niezawierajgcg ceny czystej oferte zakupu lub
sprzedazy obligacji o danym terminie wykupu;

10) dniu ustalenia praw — rozumie sie przez to dzien,
na ktéry ustala sie podmioty uprawnione do otrzy-
mania, w dniu wymagalnosci, swiadczen z tytutu
wykupu obligacji lub odsetek oraz wielkosci tych
Swiadczen.

8 3. 1. Obligacje sg nabywane i zbywane na prze-
targach, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W celu zarzadzania dtugiem Skarbu Panstwa
Minister Finanséw moze zawieraé umowy z podmio-
tami, o ktérych mowa w § 6 ust. 1, przyznajgce prawo
zakupu lub przedstawienia do odkupu obligacji poza
przetargiem.

3. Informacje o zawarciu umowy, o ktérej mowa
w ust. 2, Minister Finanséw podaje do wiadomosci
publicznej w sposdb okreslony w § 7.

8 4. 1. Obligacje s3 nominowane w walucie pol-
skiej lub w euro.

2. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi
1 000 (jeden tysigc) jednostek waluty okreslonej
w ust. 1 lub wielokrotnos$é tej kwoty.

3. Walute obligacji, warto$¢ nominalng jednej obli-
gacji oraz tagczng warto$é nominalng emitowanych ob-
ligacji okresla list emisyjny.

4. Obligacje moga by¢ emitowane, w szczegolnos-
ci jako obligacje:

1) zerokuponowe;
2) o statej stopie procentowej;
3) o zmiennej stopie procentowe;j;

4) indeksowane.
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§ 5. 1. Obligacje sg papierami wartosciowymi na
okaziciela.

2. Obligacje nie posiadajg formy dokumentu i sg
rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt.

§ 6. 1. Obligacje moga by¢ nabywane przez osoby
fizyczne, osoby prawne lub spotki nieposiadajgce oso-
bowosci prawne;j.

2. Obligacje moga by¢ przedmiotem obrotu miedzy
podmiotami, o ktérych mowa w ust. 1, przy zachowa-
niu warunkow okreslonych w przepisach regulujgcych
obrot dewizowy, a takze obrét instrumentami finanso-
wymi, oferte publiczng i warunki wprowadzania instru-
mentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz nadzér nad rynkiem kapitatowym.

§ 7. Listy emisyjne i komunikaty sg publikowane
na stronach internetowych Ministerstwa Finanséw
pod adresem www.mf.gov.pl lub w innych $rodkach
masowego przekazu o zasiegu ogélnopolskim,
w szczegdblnosci w elektronicznych systemach infor-
macyjnych.

Rozdziat 2
Uczestnicy przetargow

§ 8. 1. W przetargach moga bra¢ udziat:

1) banki, instytucje kredytowe lub instytucje finanso-
we, a takze ich oddzialy, w rozumieniu ustawy
zdnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U.
z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z p6zn. zm.?), z ktérymi
Minister Finansow zawart umowe w sprawie pet-
nienia funkcji Dealera Skarbowych Papierow War-
tosciowych, przyznajacg im prawo do sktadania
ofert na przetargach obligacji okreslonych w roz-
porzadzeniu,

2) banki panstwowe w rozumieniu ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, nieposiada-
jace statusu Dealera Skarbowych Papieréw War-
tosciowych

— zwani dalej ,uczestnikami przetargu”.

2. Szczegotowe warunki uczestnictwa w przetar-
gach podmiotow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, zo-
stang okreslone w umowie z Ministrem Finansow.

2) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169,
poz. 138511387 i Nr 241, poz. 2074, 22003 r. Nr 50, poz. 424,
Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229,
poz. 2276, z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr 68, poz. 623, Nr 91,
poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146,
poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808, z 2005 r. Nr 83, poz. 719,
Nr 85, poz. 727, Nr 167, poz. 1398 i Nr 183, poz. 1538,
z 2006 r. Nr 104, poz. 708, Nr 157, poz. 1119, Nr 190,
poz. 1401 i Nr 245, poz. 1775, z 2007 r. Nr 42, poz. 272
i Nr 112, poz. 769, z 2008 r. Nr 171, poz. 1056, Nr 192,
poz. 1179, Nr 209, poz. 1315 i Nr 231, poz. 1546, z 2009 r.
Nr 18, poz. 97, Nr 42, poz. 341, Nr 65, poz. 545, Nr 71,
poz. 609, Nr 127, poz. 1045, Nr 131, poz. 1075, Nr 144,
poz. 1176, Nr 165, poz. 1316, Nr 166, poz. 1317, Nr 168,
poz. 1323 i Nr 201, poz. 1540 oraz z 2010 r. Nr 40, poz. 226,
Nr 81, poz. 530, Nr 126, poz. 853 i Nr 182, poz. 1228.

8 9. Uczestnicy przetargu nabywajg obligacje we
wtasnym imieniu i na wtasny rachunek. Obowigzek
zaptacenia ceny zakupu obligacji cigzy na uczestniku
przetargu.

Rozdziat 3
Przetargi obligacji

8 10. 1. Przetargi obligacji sa organizowane przez
agenta emisji.

2. Agent emisji dziata na podstawie umowy zawar-
tej z Ministrem Finansow.

3. Minister Finansdw moze, bez podania przyczy-
ny, odwota¢ albo uniewazni¢ przed przyjeciem ofert
przetarg lub ogtosi¢ dodatkowy przetarg.

8 11. 1. Uczestnicy przetargu sktadajg oferty w po-
staci elektronicznej, za pomoca elektronicznego syste-
mu przetargowego w dniu przetargu, do godziny okres-
lonej w komunikacie o przetargu.

2. W przypadku awarii elektronicznego systemu
przetargowego uczestnicy przetargu sktadajg oferty za
pomocg srodkow bezposredniego porozumiewania
sie na odlegtos¢ (telefon, faks) na adres wskazany
przez agenta emisji.

3. Uczestnik przetargu moze odwotac ztozong ofer-
te przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 1.

8 12. 1. Umowa sprzedazy obligacji zostaje zawar-
ta w dniu przetargu z chwilg przyjecia przez Ministra
Finansow oferty ztozonej przez uczestnika przetargu.

2. Uczestnicy przetargu otrzymujg od agenta emi-
sji, najpdzniej drugiego roboczego dnia po dniu,
w ktorym odbyt sie przetarg, informacje potwierdza-
jaca przyjecie badz odrzucenie oferty przez Ministra
Finansow.

3. Nie przydziela sie utamkowych czesci obligacji.

§ 13. 1. Warto$¢é nominalna ofert przedstawiona
przez uczestnika przetargu nie moze byé mniejsza od
okreslonej w komunikacie.

2. Oferty nabycia obligacji ztozone niezgodnie
z warunkiem okreslonym w ust. 1 lub btedne pod
wzgledem rachunkowym, a takze ztozone po uptywie
terminu okreslonego w komunikacie, zostajg odrzuco-
ne.

Rozdziat 4
Przetarg sprzedazy

§ 14. Obligacje sg oferowane na przetargach,
w terminach okreslonych w liscie emisyjnym.

§ 15. Wyroznia sie nastepujgce rodzaje przetargow
sprzedazy obligacji:

1) przetarg wielu cen — w przypadku ktérego kazdy
z uczestnikow przetargu sprzedazy, ktérego oferty
zakupu zostaly przyjete, jest obowigzany zaptacic¢



Dziennik Ustaw Nr 250

— 16983 —

Poz. 1680

za nabyte obligacje kwote wynikajacg z iloczynu
ich liczby, ceny czystej oraz wspodtczynnika indek-
sacji, powiekszong o warto$é narostych odsetek,
obliczong zgodnie z zatgcznikiem nr 1 do rozporza-
dzenia;

2) przetarg jednej ceny — w przypadku ktérego wszys-
cy uczestnicy przetargu sprzedazy, ktorych oferty
zakupu zostaty przyjete, s obowigzani zaptacié¢ za
nabyte obligacje kwote wynikajacg z iloczynu ich
liczby, minimalnej ceny sprzedazy oraz wspotczyn-
nika indeksacji, powigkszong o warto$¢ narostych
odsetek, obliczong zgodnie z zatgcznikiem nr 1 do
rozporzgdzenia.

§ 16. Najpozniej w dniu przetargu sprzedazy Mini-
ster Finanséw ogtasza komunikat o przetargu sprze-
dazy, zawierajacy w szczegolnosci:

1) rodzaj przetargu;

2) date przetargu oraz godzine, o ktorej uptywa ter-
min skiadania ofert;

3) date i godzine rozliczenia przetargu;
4) termin wykupu i kod ISIN obligacji;

5) przewidywang warto$¢ nominalng obligacji ofero-
wanych na przetargu sprzedazy;

6) minimalng warto$¢ nominalng oferty;

7) warto$¢ narostych odsetek na dzien rozliczenia
przetargu;

8) dopuszczalnos¢ sktadania ofert niekonkurencyj-
nych;

9) relacje okreslajgcg maksymalny udziat ofert nie-
konkurencyjnych w tacznej wartosci ofert sktada-
nych przez uczestnika przetargu, jezeli sktadanie
ofert niekonkurencyjnych jest dopuszczone.

8 17. 1. Uczestnicy przetargu sprzedazy moga skta-
da¢ oferty niekonkurencyjne, jezeli sktadanie ofert nie-
konkurencyjnych zostato dopuszczone na danym
przetargu sprzedazy.

2. Skitadajgc oferte niekonkurencyjng, uczestnik
przetargu wyraza zgode na zawarcie transakcji:

1) w przypadku przetargu wielu cen — po cenie wy-
nikajacej z iloczynu liczby nabywanych obligacji,
Sredniej wazonej ceny czystej dla przyjetych ofert
zawierajgcych cene czystg oraz wspétczynnika
indeksacji, powiekszonej o warto$¢ narostych od-
setek, obliczonej zgodnie z zatacznikiem nr 1 do
rozporzgdzenia;

2) w przypadku przetargu jednej ceny — po cenie
wynikajgcej z iloczynu liczby nabywanych obliga-
cji, minimalnej ceny sprzedazy oraz wspotczynnika
indeksacji, powiekszonej o warto$¢ narostych od-
setek, obliczonej zgodnie z zatgcznikiem nr 1 do
rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy tgczna wartos¢ ofert niekon-
kurencyjnych ztozonych przez uczestnika przetargu
powoduje przekroczenie relacji, o ktorej mowa w § 16
pkt 9, warto$¢ tych ofert zostanie pomniejszona do
poziomu gwarantujgcego nieprzekroczenie tej relacji.

Liczba obligacji w ofertach podlegajacych pomniej-
szeniu bedzie zaokrgglana w dét do najblizszej wartos-
ci catkowite;j.

4. Minister Finanséw ma prawo do redukcji ofert
niekonkurencyjnych po terminie sktadania ofert.
W przypadku redukcji ofert niekonkurencyjnych Mini-
ster Finanséw okresla warto$¢é nominalng obligacji
sprzedanych w tym trybie i podaje stope redukcji ofert
niekonkurencyjnych z doktadnoscig do dwoch miejsc
po przecinku.

5. W przypadku gdy zostang ztozone tylko oferty
niekonkurencyjne, przetarg obligacji o danym termi-
nie wykupu zostaje odwotany.

§ 18. Oferta zakupu obligacji na przetargu sprzeda-
zy powinna zawiera¢ w szczegoélnosci:

1) adres agenta emis;ji;
2) termin wykupu i kod ISIN obligac;ji;

3) ceng czystg obligacji bedacych przedmiotem ofer-
ty, chyba ze oferta zakupu stanowi oferte niekon-
kurencyjnag;

4) liczbe oraz warto$¢ nominalng obligacji bedacych
przedmiotem oferty;

5) numer konta depozytowego w Krajowym Depozy-
cie, na ktére uczestnik nabywa obligacje.

8 19. 1. Po uptywie terminu sktadania ofert zakupu
Minister Finanséw okresla dla danego przetargu
sprzedazy minimalng cene sprzedazy.

2. Oferty zakupu obligacji:

1) z ceng wyzszg od minimalnej ceny sprzedazy —
zostajg przyjete w catosci;

2) z ceng rownag minimalnej cenie sprzedazy — moga
by¢ przyjete w catosci lub w czesci przy zastoso-
waniu redukcji ofert.

3. W przypadku redukcji ofert Minister Finansow
okresla warto$¢ nominalng sprzedanych obligacji
o danym terminie wykupu i podaje stope redukcji
ofert w procentach, z doktadnoscia do dwdch miejsc
po przecinku.

8 20. 1. Po przetargu sprzedazy Minister Finansow
ogtasza komunikat o wynikach przetargu sprzedazy
zawierajgcy w szczegolnosci nastepujgce dane:

1) rodzaj przetargu;

2) date przetargu;

3) date i godzine rozliczenia przetargu;
4) termin wykupu i kod ISIN obligacji;

5) warto$¢ nominalng obligacji
sprzedazy;

oferowanych do

6) warto$¢ nominalng obligacji, na ktére otrzymano
oferte zakupu, z wyszczegdlnieniem ofert niekon-
kurencyjnych, jezeli byty dopuszczone;

7) wartos$¢ nominalng przyjetych ofert, z wyszczegél-
nieniem ofert niekonkurencyjnych, jezeli byty do-
puszczone;
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8) minimalng przyjeta cene sprzedazy i odpowiadajg-
cg jej rentownos¢, z doktadnoscig do trzech miejsc
po przecinku;

9) srednig wazong cene czysta dla przyjetych ofert
zawierajgcych cene czystg i odpowiadajaca jej ren-
townosé, z doktadnoscia do trzech miejsc po prze-
cinku;

10) najwyzszg przyjetag cene czystg i odpowiadajaca jej
rentownos$¢, z doktadnoscig do trzech miejsc po
przecinku;

11) stope redukcji ofert zawierajgcych cene czysta,
z doktadnoscia do dwdch miejsc po przecinku,
z wyszczegolnieniem ofert niekonkurencyjnych,
jezeli byty dopuszczone.

2. W przypadku sprzedazy obligacji na przetargu
jednej ceny komunikat, o ktérym mowa w ust. 1, nie
zawiera danych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10 11.

Rozdziat 5
Przetarg uzupetniajacy

§ 21. 1. Minister Finansdw moze oferowac obliga-
cje na przetargu uzupetniajgcym.

2. Przetarg uzupetniajagcy moze zosta¢ zorganizo-
wany najpdézniej nastepnego dnia po przetargu sprze-
dazy.

3. Warto$¢ nominalna obligacji oferowanych na
przetargu uzupetniajgcym nie moze by¢ wieksza niz
20 % wartosci nominalnej obligacji oferowanych na
przetargu sprzedazy.

8 22. Na przetargu uzupetniajgcym obligacje o da-
nym terminie wykupu sprzedawane sa:

1) po $redniej wazonej cenie czystej, w przypadku
gdy obligacje byty sprzedawane na przetargu wie-
lu cen;

2) po minimalnej cenie sprzedazy, w przypadku gdy
obligacje byty sprzedawane na przetargu jednej
ceny.

§ 23. Do zakupu obligacji na przetargu uzupetnia-
jacym sg uprawnieni uczestnicy przetargu.

§ 24. Najp6zniej w dniu przetargu uzupetniajgcego
Minister Finansow ogtasza komunikat o przetargu
uzupetniajgcym, zawierajacy w szczegdlnosci:

1) date przetargu oraz godzine, o ktorej uptywa ter-
min sktadania ofert;

2) date i godzine rozliczenia przetargu;
3) termin wykupu i kod ISIN obligac;ji;
4) ceng, o ktorej mowa w § 22;

5) warto§¢ nominalng obligacji
sprzedazy;

oferowanych do

6) minimalng warto$¢ nominalng oferty sktadanej
przez uczestnika przetargu uzupetniajgcego;

7) wartos¢ narostych odsetek na dzien rozliczenia
przetargu.

§ 25. 1. Oferta zakupu obligacji na przetargu uzu-
petniajgcym powinna zawieraé w szczegdlnosci:

1) adres agenta emis;ji;
2) termin wykupu i kod ISIN obligac;ji;

3) liczbe oraz warto$¢ nominalng obligacji bedgcych
przedmiotem oferty;

4) numer konta depozytowego w Krajowym Depozy-
cie, na ktére uczestnik nabywa obligacje.

2. taczna wartos¢ nominalna ofert zakupu ztozo-
nych na przetargu uzupetniajgcym przez jednego
uczestnika przetargu nie moze by¢ wieksza od wartos-
ci, o ktorej mowa w § 24 pkt 5.

§ 26. 1. Na przetargu uzupetniajgcym zakup obli-
gacji przez poszczegodlnych uczestnikow przetargu na-
stepuje proporcjonalnie do wartosci obligacji naby-
tych przez nich na przetargu sprzedazy.

2. Proporcjonalny udziat uczestnika przetargu uzu-
petniajgcego jest obliczany jako procentowy udziat
uczestnika przetargu w zakupie ogo6tem na danym
przetargu sprzedazy, po wytaczeniu zakupoéw dokona-
nych przez uczestnikdw przetargu, ktorzy zrezygnowa-
li z udziatu w przetargu uzupetniajgcym.

3. W przypadku gdy wartos¢ oferty zakupu ztozo-
nej na przetargu uzupetniajgcym przez uczestnika
przetargu jest nizsza od wartosci bedacej iloczynem
udziatu proporcjonalnego i wartosci, o ktérej mowa
w § 24 pkt 5, nieprzydzielone temu uczestnikowi prze-
targu obligacje o wartosci stanowigcej roznice pomie-
dzy tymi wielkosciami zostang rozdzielone proporcjo-
nalnie pomiedzy pozostatych uczestnikow przetargu.
W takim przypadku przydziat przedmiotowych obliga-
cji nastgpi z wykorzystaniem udziatu proporcjonalne-
go, obliczonego analogicznie jak w ust. 2, po wytacze-
niu zakupow dokonanych przez uczestnikdéw przetargu
rezygnujacych z zakupu obligacji o petnej przystuguja-
cej im wartosci.

4. W przypadku gdy taczna warto$¢ nominalna
ofert zakupu ztozonych na przetargu uzupetniajgcym
jest nizsza od wartosci, o ktérej mowa w § 24 pkt 5,
oferty poszczegolnych uczestnikow przetargu sg reali-
zowane w catosci.

§ 27. Oferty ztozone przez uczestnikow przetargu,
ktérzy nie dokonali zakupu obligacji na przetargu
sprzedazy, sg przyjmowane przez Ministra Finanséw
wyltacznie po przyjeciu wszystkich ofert ztozonych
przez uczestnikdw przetargu, ktérzy dokonali zakupu
obligacji na przetargu sprzedazy.

§ 28. Po przetargu uzupetniajgcym Minister Finan-
séw ogtasza komunikat o wynikach przetargu uzupet-
niajagcego, zawierajgcy w szczegolnosci:

1) date przetargu;

2) date i godzine rozliczenia przetargu;
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3) termin wykupu i kod ISIN obligacji;
4) cene, o ktérej mowa w § 22;

5) warto$¢ nominalng obligacji
sprzedazy;

oferowanych do

6) warto$¢ nominalng obligacji, na ktore otrzymano
oferte zakupu;

7) warto$¢ nominalng obligacji, ktérych oferty zaku-
pu przyjeto.

Rozdziat 6

Rozliczenie przetargu sprzedazy
i przetargu uzupetniajagcego

§ 29. 1. Sposob obliczenia ceny zakupu obligacji
nabytych na przetargu sprzedazy okresla zatgcznik
nr 1 do rozporzadzenia.

2. Uczestnicy przetargu sprzedazy, ktorych oferty
zakupu zostaly przyjete, sa obowigzani zaptaci¢ cene
zakupu w dniu rozliczenia przetargu sprzedazy do go-
dziny okreslonej zgodnie z 8 20 ust. 1 pkt 3.

3. Zaptata ceny zakupu nastgpuje za posredni-
ctwem Krajowego Depozytu i jest dokonywana z wy-
korzystaniem rachunkéw biezacych bankéw prowa-
dzonych przez Narodowy Bank Polski. Rozliczenia
przetargow obligacji odbywaja sie w trybie i na zasa-
dach okreslonych w umowie pomiedzy Ministrem
Finansow a Krajowym Depozytem.

4. Obcigzenie rachunkéw, o ktérych mowa w ust. 3,
wykorzystywanych do dokonywania rozliczen oraz
uznanie rachunku budzetu panstwa odbywa sie na
podstawie zlecenia Krajowego Depozytu.

§ 30. 1. W przypadku nieuiszczenia ceny zakupu
w dniu zaptaty, od niezaptaconej kwoty bedg nalicza-
ne, za kazdy dzien uchybienia terminowi, odsetki
w wysokosci stanowigcej dwukrotno$é¢ oprocentowa-
nia kredytu lombardowego ustalanego przez Narodo-
wy Bank Polski.

2. Wysokos$¢ odsetek, o ktorych mowa w ust. 1,
liczona jest od kwoty wynikajgcej z réznicy miedzy ce-
ng zakupu a kwotg umozliwiajacg rozliczenie pojedyn-
czej transakcji. Przez pojedynczg transakcje rozumie
sie zakup obligacji przez uczestnika przetargu, ktory
ztozyt oferte na okreslong liczbe obligacji po danej
cenie czystej na jedno konto depozytowe, prowadzo-
ne przez Krajowy Depozyt.

3. Nie mozna dokona¢ czesciowego rozliczenia po-
jedynczej transakgcji.

4. Jezeli cena zakupu, powiekszona o odsetki,
o ktérych mowa w ust. 1 i 2, nie zostanie zaptacona
najpozniej trzeciego dnia roboczego po dniu rozlicze-
nia przetargu, uwaza sie, ze odstgpiono od nabycia
obligacji, z tym ze do dni roboczych nie wlicza sie so-
boty.

§ 31. W przypadku przetargu uzupetniajgcego
przepisy 8§ 29 i 30 stosuje sie odpowiednio.

Rozdziat 7
Przetarg zamiany obligacji

§ 32. Minister Finansow moze oferowaé na prze-
targach obligacje w drodze sprzedazy w zamian za od-
kupione od posiadaczy obligacje, ktérych termin wy-
kupu jeszcze nie uptynat, poprzez zaliczenie wierzytel-
nosci posiadaczom tych obligacji z tytutu odkupu na
poczet ceny nabywanych przez nich obligacji kolej-
nych emisji (przetargi zamiany).

§ 33. Do przetargu zamiany stosuje sie odpowied-
nio § 15 pkt 1.

8 34. Najpozniej w dniu przetargu zamiany Mini-
ster Finansow ogtasza komunikat o przetargu zamia-
ny, zawierajacy w szczegolnosci:

1) date przetargu oraz godzine, o ktérej uptywa ter-
min sktadania ofert;

2) date i godzine rozliczenia przetargu;

3) termin wykupu i kod ISIN odkupowanych obliga-
cji;

4) termin wykupu i kod ISIN oferowanych obligacji;

5) warto$¢ narostych odsetek na dzien rozliczenia
przetargu dla obligacji, okreslonych w pkt 3i 4;

6) wykaz obligacji, ktérych cene czysta uczestnik
przetargu jest obowigzany podac¢ w ofercie;

7) minimalng warto$¢ nominalng oferty.

§ 35. Najpdzniej w dniu przetargu zamiany Mini-
ster Finanséw ogtasza komunikat o cenach na przetar-
gu zamiany, zawierajgcy w szczegodlnosci:

1) cene czysta odkupowanych obligacji albo
2) cene czystg oferowanych obligacji.

§ 36. Oferta zamiany obligacji na przetargu zamia-
ny powinna zawiera¢ w szczegolnosci:

1) adres agenta emis;ji;

2) termin wykupu i kod ISIN odkupowanych obliga-
cji;
3) termin wykupu i kod ISIN oferowanych obligacji;

4) liczbe oraz warto$¢ nominalng obligacji bedacych
przedmiotem oferty;

5) cene czysta:

a) oferowanych obligacji w przypadku, o ktérym
mowa w § 35 pkt 1, albo

b) odkupowanych obligacji w przypadku, o ktorym
mowa w § 35 pkt 2;

6) numer konta depozytowego w Krajowym Depozy-
cie, z ktérego uczestnik zbywa oraz na ktére naby-
wa obligacje.
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§ 37. Sposdb obliczenia ceny jednej obligacji od-
kupowanej, ceny jednej obligacji oferowanej do sprze-
dazy oraz liczby obligacji nabywanych na przetargu
zamiany okresla zatgcznik nr 2 do rozporzgdzenia.

§ 38. 1. Po uptywie terminu skiadania ofert zamia-
ny Minister Finansow okresla dla danego przetargu
zamiany przyjeta cene czysta dla obligacji o danym
terminie wykupu.

2. Liczba obligacji przyznanych w zamian za odku-
pione obligacje jest zaokraglana do najblizszej wartos-
ci catkowitej, w dét lub w gére, na zasadach ogél-
nych.

3. Wterminie rozliczenia przetargu zamiany uczest-
nicy przetargu, ktérych oferty zostaty przyjete, sg obo-
wigzani posiadaé, na koncie depozytowym lub ra-
chunku papierow wartosciowych, obligacje bedace
przedmiotem oferty.

4. W przypadku braku odpowiedniej liczby obliga-
cji na koncie depozytowym lub rachunku papieréw
wartosciowych w dniu rozliczenia przetargu zamiany
uczestnik przetargu uiszcza odstepne w wysokosci
stanowigcej dwukrotno$¢ oprocentowania kredytu
lombardowego, naliczane od kwoty stanowigcej ilo-
czyn ceny okreslonej w pkt 1 zatgcznika nr 2 do rozpo-
rzgdzenia i liczby brakujgcych obligacji, za okres od
dnia przetargu zamiany do dnia, w ktérym powinno
nastgpi¢ jego rozliczenie. Odstepne jest pobierane
w dniu nastepujgcym po dniu, w ktérym powinno na-
stgpic¢ rozliczenie przetargu zamiany.

§ 39. Obligacje odkupione przez Ministra Finansow
na przetargu zamiany ulegajg umorzeniu z chwilg do-
konania rozliczenia, z wyjatkiem obligacji nabywanych
przez Ministra Finanséw w celu zarzadzania dtugiem
Skarbu Panstwa.

§ 40. Po przetargu zamiany Minister Finansow
ogtasza komunikat o wynikach przetargu zamiany, za-
wierajgcy w szczegolnosci:

1) date przetargu;

2) date i godzine rozliczenia przetargu;

3) termin wykupu i kod ISIN odkupowanych obliga-
cji;

4) termin wykupu i kod ISIN oferowanych obligac;ji;

5) cene okreslong w § 35;

6) warto$¢ nominalng obligacji, na ktore otrzymano
oferte przetargowsg;

7) wartos¢ nominalng przyjetych ofert przetargo-
wych;

8) warto$¢é nominalng sprzedanych obligacji;

9) najnizszg przyjetg cene czysta przyjetych ofert i od-
powiadajaca jej rentownosgé;

10) érednig wazong cene czysta przyjetych ofert i od-
powiadajgcg jej rentownosé;

11) maksymalng przyjetg cene czystg i odpowiadajaca
jej rentownosé.

Rozdziat 8
Przetarg odkupu obligacji

§ 41. 1. Minister Finanséw moze odkupowa¢ obli-
gacje przed uptywem terminu, na jaki zostaty wyemi-
towane.

2. Do przetargu odkupu obligacji stosuje sie odpo-
wiednio § 15 pkt 1.

3. Odkupione obligacje ulegajg umorzeniu z chwi-
lg zaptaty za nie, z wyjatkiem obligacji nabywanych
przez Ministra Finansow w celu zarzadzania dtugiem
Skarbu Panstwa.

8 42. Najpozniej w dniu przetargu odkupu Minister
Finansow ogtasza komunikat o przetargu odkupu, za-
wierajacy w szczegolnosci:

1) date przetargu oraz godzine, o ktérej uptywa ter-
min sktadania ofert;

2) date i godzine rozliczenia przetargu;

3) termin wykupu i kod ISIN obligacji przewidywa-
nych do odkupu;

4) warto$¢ nominalng obligacji przewidywanych do
odkupu;

5) minimalng warto$¢ nominalna oferty;

6) warto$¢ narostych odsetek na dzien rozliczenia
przetargu;

7) dopuszczalno$é sktadania ofert niekonkurencyj-
nych;

8) relacje okreslajagca maksymalny udziat ofert nie-
konkurencyjnych w tacznej wartosci ofert sktada-
nych przez uczestnika przetargu, jezeli sktadanie
ofert niekonkurencyjnych jest dopuszczone.

§ 43. Uczestnicy przetargu odkupu mogg sktadaé
oferty niekonkurencyjne, jezeli sktadanie ofert niekon-
kurencyjnych zostato dopuszczone na danym przetar-
gu odkupu. Przepis § 17 stosuje sie odpowiednio.

§ 44. 1. Oferta sprzedazy obligacji na przetargu od-
kupu powinna zawiera¢ w szczegolnosci:

1) adres agenta emis;ji;
2) termin wykupu i kod ISIN obligac;ji;

3) cene czysta obligacji bedacych przedmiotem ofer-
ty, chyba ze oferta odkupu obligacji stanowi oferte
niekonkurencyjna;

4) liczbe oraz warto$¢ nominalng obligacji bedacych
przedmiotem oferty;

5) numer konta depozytowego w Krajowym Depozy-
cie, z ktorego uczestnik zbywa obligacje.

2. Przepis 8§ 13 stosuje sie odpowiednio.

§ 45. 1 Po uptywie terminu skitadania ofert sprze-
dazy Minister Finanséw okresla dla danego przetargu
odkupu najwyzszg przyjeta cene czystg dla obligacji
o danym terminie wykupu.
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2. Oferty sprzedazy obligacji:

1) z ceng nizsza od najwyzszej ceny czystej — zostajg
przyjete w catosci;

2) z cenag rdwng najwyzszej przyjetej cenie czystej —
moga by¢ przyjete w catosci lub czesciowo przy
zastosowaniu redukcji ofert.

3. W przypadku redukcji ofert Minister Finansow
okres$la stope redukcji ofert w procentach, z doktad-
noscig do dwdch miejsc po przecinku.

§ 46. Po przetargu odkupu Minister Finanséw ogta-
sza komunikat o wynikach przetargu odkupu, zawiera-
jacy w szczegodlnosci:

1) date przetargu;
2) date i godzine rozliczenia przetargu;
3) termin wykupu i kod ISIN obligacji;

4) warto$¢ nominalng obligacji przewidywanych do
odkupu;

5) warto$¢ nominalng obligacji objetych ofertami od-
kupu, z wyszczegolnieniem ofert niekonkurencyj-
nych, jezeli byty dopuszczone;

6) warto$¢ nominalng odkupionych obligacji, z wy-
szczegolnieniem ofert niekonkurencyjnych, jezeli
byty dopuszczone;

7) najnizszg przyjeta cene czysta i odpowiadajgca jej
rentowno$¢, z doktadnoscig do trzech miejsc po
przecinku;

8) srednig wazong cene czysta dla przyjetych ofert
zawierajgcych cene czystg i odpowiadajacg jej ren-
townosé, z doktadnosciag do trzech miejsc po prze-
cinku;

9) najwyzszg przyjetg cene czystg i odpowiadajaca jej
rentownos$¢, z doktadnoscig do trzech miejsc po
przecinku;

10) stope redukcji ofert z najwyzsza ceng czystg, z do-
ktadnoscig do dwoch miejsc po przecinku.

§ 47. Sposobb obliczenia ceny odkupu obligacji zby-
wanych na przetargu odkupu okresla zatagcznik nr 3 do
rozporzgdzenia.

§ 48. W przypadku przetargu odkupu przepisy § 38
ust. 3i 4 oraz § 39 stosuje sie odpowiednio.

8 49. 1. Zaptata ceny odkupu przez Ministra Finan-
sOw nastepuje za posrednictwem Krajowego Depozy-
tu i jest dokonywana z wykorzystaniem rachunkow
biezacych bankow prowadzonych przez Narodowy
Bank Polski. Rozliczenia przetargu odkupu odbywajg
sie w trybie i na zasadach okreslonych w umowie po-
miedzy Ministrem Finanséw a Krajowym Depozytem.

2. Uznanie rachunkéw, o ktorych mowa w ust. 1,
oraz obcigzenie rachunku budzetu panstwa odbywa
sie za posrednictwem Krajowego Depozytu.

Rozdziat 9
Oprocentowanie obligacji

§ 50. 1. Obligacje sq oprocentowane wedtug stopy
procentowej, ktérej wysokos¢ lub sposob obliczenia
okresla list emisyjny.

2. Poczawszy od dnia wykupu, obligacje nie podle-
gajg oprocentowaniu.

3. Wykaz okreséw odsetkowych, dni ustalenia
praw do odsetek oraz dni wymagalnosci odsetek od
obligacji zawiera list emisyjny.

4. Naroste odsetki naliczane sg zgodnie z wzorem
okreslonym w zatgczniku nr 4 do rozporzadzenia, jeze-
li list emisyjny nie stanowi inaczej. Warto$¢ narostych
odsetek jest wyrazona z dokiadnoscia do dwdch
miejsc po przecinku.

§ 51. W przypadku obligacji o zmiennej stopie pro-
centowej Minister Finanséw ogtasza, w drodze komu-
nikatu, wysokosé stopy procentowej oraz wartosé na-
leznych odsetek od jednej obligacji w kolejnych okre-
sach odsetkowych.

§ 52. Odsetki od obligacji sg naliczane od wartosci
nominalnej obligacji w sposéb okreslony w zatgczniku
nr 4 do rozporzadzenia, w okresach odsetkowych
okreslonych w liscie emisyjnym.

Rozdziat 10
Przedterminowy wykup obligacji

§ 53. 1. Minister Finanséw zastrzega sobie prawo
do wezwania posiadaczy wybranych serii obligacji
o okreslonym terminie wykupu do bezwarunkowego
przedstawienia ich do przedterminowego wykupu.
W takim przypadku obligacje nie podlegaja oprocen-
towaniu od nastgpnego dnia po przedterminowym
wykupie.

2. Cena wykupu obligacji moze by¢ nizsza, réwna
lub wyzsza od wartosci nominalnej obligacji. Warunki
przedterminowego wykupu, w tym termin wczes$niej-
szego wykupu, okresla list emisyjny.

3. Uczestnicy przetargu przedktadajg u agenta emi-
sji obligacje do przedterminowego wykupu obligacji
w imieniu wtasnym i na wtasny rachunek.

§ 54. 1. Minister Finanséw moze przyzna¢ posiada-
czowi obligacji, w liscie emisyjnym, prawo bezwarun-
kowego wezwania emitenta do przedterminowego
wykupu obligacji, po uptywie ustalonego okresu i po
okreslonej cenie, ktéra moze by¢ nizsza, rowna lub
wyzsza od wartosci nominalnej obligacji. W przypad-
ku skorzystania przez posiadacza obligacji z prawa,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, obligacje nie
podlegajg oprocentowaniu, poczagwszy od nastgpne-
go dnia wymagalnosci z tytutu przedterminowego
wykupu, wskazanego w liscie emisyjnym.

2. Szczegotowe warunki przedterminowego wyku-
pu, w tym warto$¢ nominalng obligacji, ktore moga
by¢ wczesniej wykupywane, lub sposéb jej ustalenia
okresla list emisyjny.
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3. Uczestnicy przetargu sktadajg u agenta emis;ji
dyspozycje przedterminowego wykupu obligacji
w imieniu wtasnym i na wtasny rachunek.

4. W przypadku gdy tgczna warto$¢ obligacji przed-
stawionych do przedterminowego wykupu przekracza
wartos¢ nominalng obligacji, o ktérej mowa w ust. 2,
Minister Finansdw ma prawo dokonac¢ redukcji zlecen
wynikajgcych z dyspozycji przedstawienia do przed-
terminowego wykupu. Stopa redukcji jest ogtaszana
w odpowiednim komunikacie.

Rozdziat 11

Wykup obligacji

8 55. 1. Wykup obligacji nastgpuje wedtug ich war-
tosci nominalnej, w dniu okreslonym w liscie emisyj-
nym.

2. Wykup obligacji oraz wyptata naleznych odsetek
nastepujg za posrednictwem Krajowego Depozytu:

1) wedtug wartosci nominalnej w terminie wykupu:

a) w drodze zaptaty, ze sSrodkdéw budzetu panstwa,
z wykorzystaniem rachunkoéw, o ktorych mowa
w 8 49 ust. 1,

b) przez zaliczenie wierzytelnosci posiadaczom ob-
ligacji na poczet ceny nabywanych przez nich
obligacji kolejnych emisji; sposdb zaliczenia
okresla list emisyjny;

2) wedtug wartosci nominalnej, ponizej wartosci no-
minalnej lub powyzej warto$ci nominalnej, w dro-
dze zaptaty, ze Srodkow budzetu panstwa, z wyko-
rzystaniem rachunkéw, o ktérych mowa w § 49
ust. 1, w przypadku przedterminowego wykupu
obligacji:

a) w drodze wezwania posiadaczy obligacji do bez-
warunkowego przedstawienia obligacji do przed-
terminowego wykupu,

b) w drodze bezwarunkowego wezwania emitenta
przez posiadaczy obligacji do przedterminowe-
go wykupu.

3. W przypadku obligacji indeksowanych wykup
nastepuje wedlug wartosci obligacji odpowiadajacej
poczgtkowej wartosci nominalnej z uwzglednieniem
przyrostu kapitatu, wynikajgcego z indeksac;ji lub kapi-
talizacji.

4. Wierzytelno$c¢ z obligacji moze by¢ zaliczona na
poczet ceny zakupu obligacji kolejnych emisji, z za-
strzezeniem ust. 5.

5. Minister Finanséw, najpdzniej na miesigc przed
terminem zaptaty odsetek z tytutu obligacji lub ich wy-
kupu, ogtasza komunikat zawierajgcy wykaz obligacji
kolejnych emisji, za ktére ich nabywcy moga dokona¢
zaptaty w sposob okreslony w ust. 4.

§ 56. 1. Spetnienie swiadczenia z obligacji naste-
puje wedtug stanu posiadania obligacji w dniu ustale-
nia praw do $wiadczen z obligacji.

2. Dzien ustalenia praw do $wiadczenia z tytutu
obligacji przypada w terminach okreslonych w liscie
emisyjnym.

8 57. Jezeli dzien, w ktorym na podstawie rozpo-
rzgdzenia lub listu emisyjnego powstaje obowigzek
wykonania czynnosci, przypada na dzien ustawowo
wolny od pracy lub sobote, termin wykonania tej czyn-
nosci uptywa w pierwszym dniu roboczym po tym
dniu.

§ 58. Minister Finanséw moze ztozy¢é wniosek do
Krajowego Depozytu o objecie wspolnym kodem (asy-
milacje) réoznych emisji obligacji.

8 59. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
1 stycznia 2011 r.3)

Minister Finansow: w z. W. Szczuka

3) Niniejsze rozporzadzenie poprzedzone byto rozporzadze-
niem Ministra Finansow z dnia 26 czerwca 2006 r. w spra-
wie warunkéw emitowania obligacji skarbowych oferowa-
nych na przetargach (Dz. U. Nr 113, poz. 772), ktére traci
moc z dniem wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia
zgodnie z art. 119 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r.
— Przepisy wprowadzajace ustawe o finansach publicz-
nych (Dz. U. Nr 157, poz. 1241 i Nr 219, poz. 1706 oraz
z2010r. Nr 96, poz. 620, Nr 108, poz. 685, Nr 152, poz. 1020,
Nr 161, poz. 1078, Nr 226, poz. 1475 i Nr 238, poz. 1578).
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Zataczniki do rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 20 grudnia 2010 r. (poz. 1680)

Zatacznik nr 1

SPOSOB OBLICZENIA CENY ZAKUPU OBLIGACJI NABYTYCH NA PRZETARGU SPRZEDAZY

Cena zakupu obligacji nabytych na przetargu
w wyniku przyjecia i-tej oferty zakupu przez Ministra
Finansow jest rowna wynikowi zastosowania poniz-
szego wzoru:

P;=(C;- Sl;+ 0O, - L;
przy czym iloczyn ,C, - Sl," podlega zaokragleniu do
dwoch miejsc po przecinku,
gdzie:
P, — cena zakupu obligacji nabytych na przetargu

w wyniku przyjecia i-tej oferty zakupu przez Mi-
nistra Finansow,

C; — cena, ktéra odpowiada:

a) cenie czystej okreslonej
przetargu w i-tej ofercie,

przez uczestnika

b) w przypadku ofert niekonkurencyjnych, sred-
niej wazonej cenie czystej dla przyjetych
ofert, zawierajgcych cene czystg,

c) w przypadku kazdej oferty ztozonej na prze-
targu jednej ceny, minimalnej cenie sprzeda-
zy,

Sl, — wspolczynnik indeksacji na dzien rozliczenia
przetargu,

O, — wartos¢ narostych odsetek na dzien rozliczenia
przetargu,

L. — liczba obligacji, na ktorg opiewa i-ta oferta zaku-

I
pu lub liczba obligacji po zastosowaniu redukcji
ofert.

Zatacznik nr 2

SPOSOB OBLICZENIA CENY JEDNEJ OBLIGACJI ODKUPOWANEJ,
CENY JEDNEJ OBLIGACJI OFEROWANEJ DO SPRZEDAZY
ORAZ LICZBY OBLIGACJI NABYWANYCH NA PRZETARGU ZAMIANY

1. Cena jednej obligacji odkupowanej dla i-tej ofer-
ty jest réwna zaokrgglonemu do dwoéch miejsc po
przecinku wynikowi zastosowania ponizszego wzoru:

Coi=Coci* Slo,q+ Op,q
gdzie:
Coi

; — cena jednej obligacji odkupowanej dla i-tej

oferty,

Coci — cena czysta jednej obligacji odkupowanej,
ogtoszona przez Ministra Finansow lub w przy-
padku, o ktérym mowa w § 35 pkt 2, zgtoszona
przez uczestnika przetargu w i-tej ofercie,

Slp 4 — wspotczynnik indeksacji dla obligacji odkupo-
wanej na dzien rozliczenia przetargu,

0, 4 — wartosc¢ narostych odsetek dla obligacji odku-
powanej na dzien rozliczenia przetargu.

2. Cena jednej obligacji oferowanej do sprzedazy
dla i-tej oferty jest rowna zaokraglonemu do dwoch
miejsc po przecinku wynikowi zastosowania ponizsze-
go wzoru:

Czi=Cyzei* Slzq+ Ozq4
gdzie:
C, - cengje_dnej obligacji oferowanej do sprzedazy
dla i-tej oferty,

C,c; — cena czysta jednej obligacji oferowanej do
sprzedazy, zgtoszona przez uczestnika przetar-

gu w i-tej ofercie lub w przypadku, o ktéorym
mowa w 8§ 35 pkt 2, ogtoszona przez Ministra
Finansow,

Sl 4 — wspotczynnik indeksacji dla obligacji ofero-
wanej do sprzedazy na dzien rozliczenia prze-
targu,

0, — wartos¢ narostych odsetek dla obligacji ofero-
wanej do sprzedazy na dzien rozliczenia prze-
targu.

3. Liczba obligacji nabywanych przez uczestnika
przetargu zamiany w wyniku przyjecia i-tej oferty przez
Ministra Finansow jest rowna zaokraglonemu do
najblizszej wartosci catkowitej wynikowi zastosowa-
nia ponizszego wzoru:

L7 =(Coi/Cz) " Lo

gdzie:

L, — liczba obligacji nabywanych przez uczestnika
przetargu zamiany w wyniku przyjecia i-tej ofer-
ty,

Lo — liczba obligacji odkupowanych, na ktérg opie-

wa i-ta oferta,

Co; — cena jednej obligacji odkupowanej dla i-tej ofer-
ty, obliczona zgodnie z pkt 1,

C, — cena jednej obligacji oferowanej do sprzedazy
dla i-tej oferty, obliczona zgodnie z pkt 2.



Dziennik Ustaw Nr 250

— 16990 —

Poz. 1680

Zatacznik nr 3

SPOSOB OBLICZENIA CENY ODKUPU OBLIGACJI ZBYWANYCH NA PRZETARGU ODKUPU

Cena odkupu obligacji zbywanych na przetargu
odkupu w wyniku przyjecia i-tej oferty sprzedazy przez
Ministra Finansow jest rowna wynikowi zastosowania
ponizszego wzoru:

Z;=(Cpq Sly+0y) - L;
przy czym iloczyn ,C; - Sl,” podlega zaokragleniu do
dwoch miejsc po przecinku,
gdzie:

Z; — cena odkupu obligacji zbywanych na przetargu
odkupu w wyniku przyjecia i-tej oferty sprzeda-
zy przez Ministra Finansow,

Cei

; — cena, ktéra odpowiada:

a) cenie czystej okreslonej przez uczestnika
przetargu w i-tej ofercie,

b) w przypadku ofert niekonkurencyjnych, $red-
niej wazonej cenie czystej dla przyjetych
ofert, zawierajgcych cene czystg,

Sl, — wspotczynnik indeksacji na dzien rozliczenia

przetargu,

O, — warto$c¢ narostych odsetek na dzien rozliczenia
przetargu,

L, —liczba obligacji, na ktérg opiewa i-ta oferta

sprzedazy lub liczba obligacji po zastosowaniu
redukcji ofert.

Zatacznik nr 4

SPOSOB OBLICZENIA WARTOSCI NAROStYCH ODSETEK OD JEDNEJ OBLIGACJI

Warto$¢ narostych odsetek od jednej obligacji
w dniu ,,d”, na ktérego date dokonywane sg oblicze-
nia, jest rowna zaokragglonemu do dwdch miejsc po
przecinku wynikowi zastosowania ponizszego wzo-
ru:

O,=N-Sl,-r-
d d D-F

gdzie:

O, — wartos¢ narostych odsetek od jednej obligacji
w dniu ,d”,

N — warto$¢ nominalna jednej obligacji,

Sl — wartc_)éc': wspodtczynnika indeksacji dla obligacji
w dniu ,,d”,

r — oprocentowanie obligacji w danym okresie od-
setkowym,
a — rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia da-

nego okresu odsetkowego, z wtgczeniem tego
dnia, do dnia ,, d”, z wytagczeniem dnia ,d”,

D — rzeczywista liczba dni w danym okresie odset-
kowym, z witgczeniem pierwszego dnia okresu
odsetkowego oraz wyltgczeniem ostatniego
dnia okresu odsetkowego,

F — czestotliwos$¢ ptatnosci kuponowych w roku.
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