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USTAWA
z dnia 26 pazdziernika 2000 r.

o0 gieldach towarowych

Rozdzial 1
Przepisy ogolne

Art. 1.

Ustawa reguluje funkcjonowanie gietd towarowych i obrét towarami gietdowymi, w
tym réwniez zasady tworzenia, ustroj organizacyjny i dziatalnos¢ gietd towarowych,
gietdowych izb rozrachunkowych, dziatalnos¢ maklerow gietd towarowych, dziatal-
no$¢ towarowych domow maklerskich oraz nadzor nad tymi instytucjami.

Art. 2.
Ilekro¢ w ustawie jest mowa o:

1) gieldzie towarowej — rozumie si¢ przez to zespot 0sob, urzadzen i srodkow
technicznych zapewniajacy wszystkim uczestnikom obrotu jednakowe wa-
runki zawierania transakcji gietdowych oraz jednakowy dostep w tym sa-
mym czasie do informacji rynkowych, a w szczegolnosci do informacji o
kursach i cenach towaréw gietdowych oraz o obrotach towarami gietdowy-
mi;

1a) instrumentach finansowych — rozumie si¢ przez to instrumenty finansowe, o
ktorych mowa w art. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumen-
tami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.");

2) towarach gietdowych — rozumie si¢ przez to dopuszczone do obrotu na danej
gietdzie towarowej lub do obrotu organizowanego zgodnie z odrgbnymi
przepisami:

a) oznaczone co do gatunku rzeczy,

b) rézne rodzaje energii lub paliwa gazowe w rozumieniu ustawy z dnia 10
kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne (Dz. U. z 2012 r. poz. 1059 oraz
z 2013 r. poz. 984),

c) limity wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen,

d) prawa majatkowe wynikajace ze $wiadectw pochodzenia, o ktérych
mowa w art. 9e ust. 1, art. 91 ust. 1 i art. 90 ust. 1 ustawy z dnia 10

2 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogltoszone w Dz. U. z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz.
1119, z 2008 r. Nr 171, poz. 1056, z 2009 r. Nr 13, poz. 69, Nr 42, poz. 341, Nr 77, poz. 649, Nr 78,
poz. 659, Nr 165, poz. 1316, Nr 166, poz. 1317, Nr 168, poz. 1323, Nr 201, poz. 1540 i Nr 223,
poz. 1776 oraz z 2010 r. Nr 44, poz. 252.
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kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne (Dz. U. z 2006 r. Nr 89, poz.
625, z pdzn. zm.?),

e) nieb¢dace instrumentami finansowymi prawa majatkowe, ktorych cena
zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub warto$ci oznaczonych
co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, paliw gazowych,
miernikow 1 limitéw wielko$ci produkcji, emisji zanieczyszczen lub
praw majatkowych, o ktérych mowa w lit. d i f,

f) prawa majatkowe wynikajace ze Swiadectwa efektywnosci energetycz-
nej, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1 ustawy z dnia 15 kwietnia 2011 r.
o efektywnosci energetycznej (Dz. U. Nr 94, poz. 551);

3) transakcji gietdowej — rozumie si¢ przez to umowe dotyczaca towardw giet-
dowych zawartg na gietdzie towarowej, w tym umowe zawartg w celu reali-
zacji obrotu transgranicznego w ramach laczenia rynkéw, przez:

a) cztonkéw gietdy,

b) zleceniodawcow, ktorzy zawarli umowe ze spotkami handlowymi pro-
wadzgcymi dziatalno$¢ maklerskg, o ktorej mowa w art. 38 ust. 2 pkt 2,
w zakresie obrotu towarami gieldowymi, o ktorych mowa w pkt 2 lit. a,

c) inne podmioty uprawnione do uczestniczenia w obrocie transgranicz-
nym w ramach aczenia rynkow;

4) gietdowej izbie rozrachunkowej — rozumie si¢ przez to zespo6t 0sob, urza-
dzen i $rodkéw technicznych utworzony w celu organizacji i prowadzenia
rozliczen transakcji gietdowych;

5) cztonku gietdy — rozumie si¢ przez to podmiot, ktéry zawart ze spotkg pro-
wadzacg gietde umowe 0 cztonkostwo I na podstawie regulaminu gietdy jest
dopuszczony do zawierania transakcji gietdowych;

6) dziatalnosci maklerskiej — rozumie si¢ przez to dziatalno$¢ w zakresie obro-
tu towarami gieldowymi, realizowang na gietdzie towarowej;

7) (uchylony);

8) towarowym domu maklerskim — rozumie si¢ przez to spotke akcyjna albo
spotke z ograniczong odpowiedzialnos$cig z siedzibg na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, prowadzaca dziatalnos¢ maklerskg w zakresie obrotu
towarami gietdowymi;

9) domu maklerskim — rozumie si¢ przez to:

a) domy maklerskie,

b) banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska,

c) zagraniczne firmy inwestycyjne lub zagraniczne osoby prawne, 0 kto-
rych mowa w przepisach ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie in-
strumentami finansowymi, prowadzace dziatalno$¢ maklerskg na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej

—jezeli dokonujg czynnosci w zakresie obrotu towarami gietdowymi;
10) tajemnicy zawodowej — rozumie si¢ przez to informacj¢ uzyskang przez
osobe wymieniong W art. 53 ust. 1 w zwigzku z czynno$ciami stuzbowymi,
zatrudnieniem, stosunkiem zlecenia lub innym stosunkiem prawnym o po-

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2006 r. Nr 104,
poz. 708, Nr 158, poz. 1123 i Nr 170, poz. 1217, z 2007 r. Nr 21, poz. 124, Nr 52, poz. 343, Nr
115, poz. 790 i Nr 130, poz. 905, z 2008 r. Nr 180, poz. 1112 i Nr 227, poz. 1505, z 2009 r. Nr 3,
poz. 11, Nr 69, poz. 586, Nr 165, poz. 1316 i Nr 215, poz. 1664, z 2010 r. Nr 21 poz. 104 i Nr 81,
poz. 530 oraz z 2011 r. Nr 94, poz. 551, Nr 135, poz. 789 i Nr 205, poz. 1208.
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dobnym charakterze, dotyczacg gietdowego obrotu towarami gietdowymi
lub czynno$ci wynikajacych z uczestnictwa w tym obrocie, albo dziatalno-
sci podmiotdw podlegajacych nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego,
zwanej dalej ,,Komisja”, jezeli nieuprawnione ujawnienie takiej informacji
mogloby narazi¢ na szkodg interes panstwa, interes publiczny lub prawnie
chroniony interes osoby fizycznej lub prawnej, badz jednostki organizacyj-
nej, ktorej ta informacja dotyczy, a w szczegolnosci informacj¢ zawierajgca:

a) dane osobowe Klienta, inwestora, strony umowy, czynnos$ci lub transak-
cji,
b) tres¢ umowy i przedmiot czynnosci lub transakcji,

c) dane o sytuacji majatkowej 0séb, o ktérych mowa w lit. a, w tym ozna-
czenie rachunku lub rejestru towaréw gietdowych lub rachunku pie-
ni¢znego oraz stany tych rachunkow;

11) podmiocie dominujagcym — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy w ro-
zumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz.
1439);

12) (uchylony);

13) instytucjach rynku towarow gietdowych — rozumie si¢ przez to gietdy towa-
rowe, gietdowe izby rozrachunkowe, towarowe domy maklerskie oraz ma-
klerow gietd towarowych;

14) radzie nadzorczej gietdy — rozumie si¢ przez to rade nadzorcza spotki pro-
wadzacej gietde towarowg;

15) (uchylony);

16) gwarantowaniu — rozumie si¢ przez to nicodwotalne zobowigzanie do wyko-
nania kazdego zobowigzania wynikajacego z transakcji towarami gietdo-
wymi;

17) taczeniu rynkdw — rozumie si¢ przez to tworzony przez operatora systemu
przesylowego elektroenergetycznego lub operatora systemu przesylowego
gazowego i podmiot prowadzgcy gield¢ towarowg transgraniczny mecha-
nizm taczenia rynkéw krajowych oparty o wspdlny algorytm ustalania cen i
udostgpnione uczestnikom potaczonych rynkéow zdolnosci przesytowe na
polaczeniach z innymi systemami przesylowymi elektroenergetycznymi lub
gazowymi;

18) obrocie transgranicznym — rozumie si¢ przez to obrot energig elektryczng
lub paliwami gazowymi dokonywany przez uzytkownikow systemu z uzyt-
kownikami innych systemow przesytowych elektroenergetycznych lub ga-
zowych na podstawie umoéw dwustronnych lub transakcji zawieranych w
ramach taczenia rynkow;

19) derywacie elektroenergetycznym — rozumie si¢ przez to instrument finanso-
wy w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. d i e ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0
obrocie instrumentami finansowymi, ktoéry odnosi si¢ do energii elektrycz-
nej;

20) derywacie gazowym — rozumie si¢ przez to instrument finansowy w rozu-
mieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. d i e ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, ktory odnosi si¢ do gazu ziemnego.
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Art. 3.

1. O ile przepisy innych ustaw nie stanowig inaczej, proponowanie nabycia lub na-
bywanie niebedacych instrumentami finansowymi praw majatkowych, ktorych
cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub warto$ci oznaczonych co do
gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, paliw gazowych, miernikOw i li-
mitow wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, lub od ceny lub warto$ci
praw majatkowych, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d, przy wykorzystaniu
srodkOw masowego przekazu, albo w inny sposob, jezeli propozycja jest skie-
rowana do wigcej niz 300 osob albo do nieoznaczonego adresata, z wyjatkiem
proponowania nabycia praw w postepowaniu likwidacyjnym, upadiosciowym
lub egzekucyjnym, moze by¢ dokonywane pod warunkiem uprzedniego wpro-
wadzenia tych praw do obrotu gietdowego 1 wylacznie za posrednictwem gietdy.

2. O ile przepisy innych ustaw nie stanowig inaczej, dopuszczone do obrotu giet-
dowego prawa majatkowe, 0 ktorych mowa w ust. 1, moga by¢ przedmiotem ob-
rotu wytacznie na gietdzie, do obrotu na ktorej zostaty dopuszczone.

3. Prawa majatkowe, 0 ktdrych mowa w ust. 1, moga by¢ przedmiotem obrotu do-
konywanego poza gietda, do obrotu na ktorej zostaty dopuszczone — w postepo-
waniu likwidacyjnym, upadtosciowym lub egzekucyjnym.

4. (uchylony).

Art. 3a.
1. Oswiadczenia woli sktadane w zwigzku z dokonywaniem czynnosci W zakresie
obrotu towarami gietdowymi mogg by¢ sktadane w postaci elektronicznej.

2. Dokumenty zwigzane z czynnos$ciami, 0 Ktorych mowa w ust. 1, moga by¢ spo-
rzgdzane na informatycznych nosnikach danych, jezeli dokumenty te beda w
sposob nalezyty utworzone, utrwalone, przechowywane i zabezpieczone.

3. Jezeli ustawa zastrzega dla czynnosci prawnej formg¢ pisemna, uznaje si¢, ze
czynno$¢ dokonana w formie, o ktorej mowa w ust. 1, spetnia wymagania formy
pisemnej takze wtedy, gdy forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem nie-
waznosci.

4. Rada Ministrbw moze okreslic, w drodze rozporzadzenia, zasady tworzenia,
utrwalania, przechowywania i zabezpieczania, w tym przy zastosowaniu podpisu
elektronicznego, dokumentow, o ktérych mowa w ust. 2, tak aby zapewni¢ bez-
pieczenstwo obrotu towarami gietdowymi.

Rozdzial 2
Tworzenie i ustroj organizacyjny gieldy towarowej

Art. 4.
Celem dziatania sp6tki prowadzacej gietde jest:
1) koncentracja podazy i popytu na towary gietdowe;
2) zapewnienie bezpiecznego i sprawnego przebiegu transakcji gietdowych i
rozliczen;

3) upowszechnianie jednolitych informacji umozliwiajacych ocene¢ aktualnej
wartos$ci towaréw gietdowych.
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1.

2.

2a.

2b.

2c.

2d.

2e.

3a.

3b.

4.

Art. 5.

Gielda towarowa, zwana dalej ,,gietdg”, moze by¢ prowadzona wylgcznie przez
spotke akcyjna.

Z zastrzezeniem ust. 3 i przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie in-
strumentami finansowymi, przedmiotem przedsig¢biorstwa spoiki, 0 ktdrej mowa
w ust. 1, moze by¢ wyltacznie prowadzenie gieldy.

Spotka, o ktérej mowa w ust. 1, moze rowniez dokonywac taczenia rynkow w
celu umozliwienia cztonkom gietdy udziatu w obrocie transgranicznym.

Spoika, o ktorej mowa w ust. 1, moze prowadzi¢ gietd¢ w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Prowadze-
nie gieldy wymaga zezwolenia wydawanego z zachowaniem trybu okreslonego
w art. 25 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Na gieldzie, o ktérej mowa w ust. 2b, moze by¢ prowadzony obrét wytacznie
instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. d, e oraz i
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ktérych
instrumentem bazowym jest towar gieldowy dopuszczony do obrotu na gieldzie
towarowej, w tym derywatami elektroenergetycznymi i derywatami gazowymi.
Warunku dopuszczenia instrumentu bazowego do obrotu na gieldzie towarowe;,
o ktérym mowa w ust. 2c¢, nie stosuje si¢ do instrumentéw pochodnych odnosza-
cych si¢ do uprawnien do emisji, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. i usta-
wy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
Do spotki, o ktérej] mowa w ust. 1, oraz do gietdy, o ktorej mowa w ust. 2b, sto-
suje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instru-
mentami finansowymi, z wytgczeniem:

1) mozliwos$ci organizowania alternatywnego systemu obrotu;

2) art. 21 ust. 3a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finan-

sowymi.

. Spotka, o ktorej mowa w ust. 1, moze dokonywac rozliczen:

1) transakcji gietdowych,

2) transakcji zawartych poza gietda przez bedace jej cztonkami przedsigbior-
stwa energetyczne, o ktorych mowa w art. 9 ust. 3 pkt 4, jezeli ich przed-
miotem s3 okre§lone rodzaje energii, paliwa gazowe, limity wielko$ci pro-
dukcji lub emisji zanieczyszczen, prawa majatkowe, o ktorych mowa w art.
2 pkt 2 lit. d i f, albo niebedace instrumentami finansowymi prawa majat-
kowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci
energii danego rodzaju lub paliw gazowych, lub praw majatkowych, o kto-
rych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d i f

— pod warunkiem, ze regulamin gietdy okresli zasady dokonywania rozliczen
takich transakcji.

W przypadku prowadzenia dziatalnosci okreslonej w ust. 3 spotka prowadzaca
gietde moze by¢ strong transakcji wytacznie w celu dokonania rozliczen trans-
akcji zawartych przez cztonkéw gietdy.

Spotka prowadzaca gietdg moze powierzy¢ rozliczanie transakcji okreslonych w
ust. 3 gietdowej izbie rozrachunkowej, utworzonej z jej udziatem.

Uprawnienie, o ktorym mowa w ust. 3, nie dotyczy spotki prowadzacej gietde, na
ktorej przedmiotem obrotu sg prawa majatkowe, 0 ktérych mowa w art. 2 pkt 2
lit. e; spotka ta jest zobowigzana powierzy¢ rozliczenia transakcji gietdowych w
tym zakresie gietdowej izbie rozrachunkoweyj.
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5.

5a.

Z zastrzezeniem ust. 6, minimalna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego spotki pro-
wadzacej gietde wynosi 3 000 000 zt.

Minimalna wysoko$¢ kapitalu zaktadowego spotki prowadzacej gielde, o ktorej
mowa w ust. 2b, wynosi 10 000 000 zt.

. Minimalna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego spotki prowadzacej gietde, na ktorej

jest dokonywany obrét wytacznie towarami, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a,
wynosi 1 000 000 zt.

. Na jedna akcje przypada tylko jeden gtos na walnym zgromadzeniu.
. (uchylony).

Art. 6.

. Akcje spotki prowadzacej gietde mogg by¢ wytacznie imienne.
. Pokrycie obejmowanych akcji lub zaptata za nabywane akcje spotki prowadzacej

gietde nie moze pochodzi¢ z pozyczek, kredytow ani z nieudokumentowanych
zrodet.

. Kapitat zaktadowy powinien by¢ pokryty w catosci przed ztozeniem wniosku o

zarejestrowanie spotki.

. Spotka prowadzaca gietde ma obowigzek | wylaczne prawo zamieszczania w

firmie spotki wyrazow ,,gietda towarowa”.

. W zakresie nieuregulowanym w ustawie do utworzenia i dziatania spotki prowa-

dzacej gielde stosuje si¢ przepisy Kodeksu spotek handlowych dotyczace spotki
akcyjnej.

. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy spotka prowadzaca gietde jest

spotka publiczng w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofer-
cie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorga-
nizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Art. 7.

. Prowadzenie gietdy wymaga zezwolenia, ktore wydaje minister wiasciwy do

spraw instytucji finansowych na wniosek spotki zaopiniowany przez Komisje.

2. Whniosek o udzielenie zezwolenia powinien zawierac:

1) firme, siedzibe i adres spotki;

2) dane osobowe cztonkow zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile
jest przewidziana, jak rowniez innych 0sob, ktére odpowiadajg za rozpocze-
cie dziatalnosci gietdy lub bedg nig kierowaé, ich kwalifikacje zawodowe
oraz dotychczasowy przebieg pracy zawodowej;

3) przewidywang wysokos$¢ srodkow wiasnych, pozyczek i kredytdw przezna-
czonych na uruchomienie gieldy oraz okreslenie sposobu finansowania
dziatalnosci;

4) dane o wysokosci i strukturze kapitatow spotki oraz zrodet ich pochodzenia;
5) liste akcjonariuszy, obejmujaca w stosunku do osob:
a) prawnych — dane, o ktérych mowa w pkt 11 2,

b) fizycznych — imi¢, nazwisko, adres, kwalifikacje zawodowe oraz do-
tychczasowy przebieg pracy zawodowej

— wraz z procentowym okresleniem posiadanych przez nich gltoséw na wal-
nym zgromadzeniu;

6) informacje 0 podmiotach dominujacych i zaleznych wobec akcjonariuszy,
obejmujgcg dane, o ktérych mowa w pkt 1 i 2;
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7) dane o przewidywanej lokalizacji gietdy oraz srodkach technicznych umoz-
liwiajacych funkcjonowanie gieldy, a w szczegodlnosci 0 posiadanych urza-
dzeniach telekomunikacyjnych i warunkach lokalowych;
8) informacj¢ 0 rodzajach towardéw gietdowych, majgcych by¢ przedmiotem
obrotu na gietdzie;

9) zobowigzania do prowadzenia dziatalnosci na danej gietdzie co najmniej:

a) 5 towarowych domoéw maklerskich lub spétek handlowych, prowadza-
cych dziatalno$¢ maklerska zgodnie z przepisami ustawy — w przypad-
ku gdy przedmiotem obrotu na gietdzie maja by¢ towary gietdowe, 0
ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a,

b) 3 towarowych domow maklerskich albo 2 towarowych domow makler-
skich oraz 4 przedsi¢biorstw energetycznych posiadajacych koncesje na
wytwarzanie, przesytanie, dystrybucje lub obrot energia elektryczng —
w rozumieniu ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne i
spetniajgcych warunki, o ktorych mowa w art. 50b ust. 1 — w przypadku
gdy przedmiotem obrotu na gietdzie majg by¢ towary gietdowe, 0 kto-
rych mowa w art. 2 pkt 2 lit. b i c,

c) 6 towarowych domow maklerskich lub doméw maklerskich albo 2 to-
warowych doméw maklerskich lub doméw maklerskich oraz 6 przed-
sicbiorstw energetycznych posiadajagcych koncesje na wytwarzanie,
przesytanie, dystrybucj¢ lub obrét energia elektryczna, i spelniajacych
warunki, o ktorych mowa w art. 50b ust. 1 — w przypadku gdy przed-
miotem obrotu na gietdzie majg by¢ towary gietdowe, o ktorych mowa
w art. 2 pkt 2 lit. d,

d) 6 domow maklerskich lub towarowych domow maklerskich — w przy-
padku gdy przedmiotem obrotu na gietdzie maja by¢ towary gietdowe,
0 ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e.

3. Do wniosku nalezy dotaczy¢ statut spotki, regulamin gietdy oraz analize ekono-
miczno-finansowa mozliwo$ci prowadzenia gietdy w okresie co najmniej 3 lat, a
w przypadku utworzenia gietdowej izby rozrachunkowej, o ktérej mowa w art.
14 ust. 2, takze dokumenty wymienione w art. 17 ust. 2.

4. Wydajac zezwolenie, minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych za-
twierdza statut spotki i regulamin gietdy oraz regulamin giectdowe;j izby rozra-
chunkowe;j.

Art. 8.
Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych wydaje decyzje odmawiajaca
zezwolenia na prowadzenie gietdy, jezeli z analizy wniosku i dotgczonych do niego
dokumentow wynika, ze spotka wystepujaca z wnioskiem moze prowadzi¢ dziatal-
no$¢ W sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow obrotu towarami
gietdowymi lub zagrazajacy bezpieczenstwu obrotu towarami gietdowymi.

Art. 9.

1. Statut spotki, poza danymi, o ktérych mowa w art. 304 Kodeksu spotek handlo-
wych, okresla:

1) podmioty mogace by¢ akcjonariuszami spoiki;
2) rodzaje towardw gietdowych, ktére moga by¢ dopuszczone do obrotu na da-
nej gietdzie.
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2. Z zastrzezeniem art. 5 ust. 3a, stronami transakcji gietdowych moga by¢ wytacz-
nie podmioty, o ktérych mowa w art. 2 pkt 3, oraz gieldowa izba rozrachunko-
wa, Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., zwany dalej ,,Krajowym
Depozytem”, 1 spotka ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno-
$ci z zakresu zadan, 0 ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. 0 obrocie instrumentami finansowymi, a takze spotki prowadzace gietdy towa-
rowe lub gieldowe izby rozrachunkowe poza terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej.
3. Cztonkami gietdy moga by¢ wytacznie:
1) towarowe domy maklerskie;
2) domy maklerskie;
3) (uchylony);

4) przedsigbiorstwa energetyczne oraz bedacy osobami prawnymi odbiorcy
uprawnieni do zmiany sprzedawcy w rozumieniu ustawy z dnia 10 kwietnia
1997 r. — Prawo energetyczne,

5) grupy producentéw rolnych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 15 wrzesnia
2000 r. o grupach producentow rolnych i ich zwigzkach oraz 0 zmianie in-
nych ustaw (Dz. U. Nr 88, poz. 983, z pozn. zm.”);

6) domy sktadowe, 0 ktérych mowa w ustawie z dnia 16 listopada 2000 r. o
domach sktadowych oraz o zmianie Kodeksu cywilnego, Kodeksu postepo-
wania cywilnego i innych ustaw (Dz. U. Nr 114, poz. 1191, z 2004 r. Nr
173, poz. 1808 oraz z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539), zwa-
nej dalej ,,ustawg 0 domach sktadowych”;

7) zagraniczne osoby prawne, o ktérych mowa w art. 50 ust. 1;

8) niebedace towarowymi domami maklerskimi spotki handlowe, prowadzace
dziatalnos$¢, o ktdrej mowa w art. 38 ust. 2 pkt 2 i 4 w zakresie obrotu towa-
rami gietdowymi, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a.

4. (uchylony).
5. (uchylony).

6. Podmioty, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 4, moga by¢ wylacznie stronami zawie-
ranych na wtasny rachunek transakcji gieldowych, ktorych przedmiotem sg to-
wary gietdowe bedace okreSlonymi rodzajami energii lub paliwami gazowymi,
limitami wielko$ci produkeji lub emisji zanieczyszczen, prawami majatkowymi,
o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d i f, lub niebedacymi instrumentami finanso-
wymi prawami majatkowymi, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny lub wartosci energii danego rodzaju lub paliw gazowych, lub praw ma-
jatkowych, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d i f, po spetnieniu warunkow, o
ktorych mowa w art. 50b ust. 1.

7. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5 i 6, moga by¢ wytacznie stronami
transakcji gietdowych zawieranych na rachunek wiasny, ktérych przedmiotem sg
towary gietdowe, 0 ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a, pod warunkiem zatrud-
nienia maklera gietd towarowych w celu reprezentowania ich w transakcjach
gietdowych.

8. Podmioty, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 8, moga by¢ wytacznie stronami transak-
cji gieldowych, ktérych przedmiotem sg towary gietdowe, 0 ktorych mowa w

2 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogltoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 229, poz. 2273, z 2004 r. Nr
162, poz. 1694, z 2005 r. Nr 175, poz. 1462, z 2006 r. Nr 251, poz. 1847 oraz z 2008 r. Nr 98, poz.
634.
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art. 2 pkt 2 lit. a, pod warunkiem zatrudnienia maklera gietd towarowych w celu
reprezentowania ich w transakcjach gietdowych.

9. W transakcji gietdowej towarowy dom maklerski lub dom maklerski moze by¢
reprezentowany przez:

1) maklera gietd towarowych;

2) maklera papierdw wartoSciowych — jezeli przedmiotem transakcji sa towary
gietdowe, 0 ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e.

10. Transakcja gietdowa dokonana przez podmioty inne niz okreslone w ust. 3 lub z
naruszeniem ust. 6-9 jest niewazna.

Art. 10.

Transakcja giectdowa nie stanowi gry ani zaktadu w rozumieniu art. 413 Kodeksu
cywilnego, ani tez gry losowej lub zaktadu wzajemnego w rozumieniu przepiséw o
grach hazardowych, nawet jezeli wedlug wyraznej lub dorozumianej woli stron rze-
czywiste spetnienie wzajemnych $wiadczen jest wylaczone, a tylko jedna lub druga
ze stron jest obowigzana zaptaci¢ roznice miedzy umowiong ceng sprzedazy a ceng
rynkowa W czasie wykonania umowy.

Art. 11.
1. Regulamin gietdy uchwala rada nadzorcza gietdy.
2. Regulamin gietdy okresla w szczegolnosci:
1) rodzaje transakcji gietdowych zawieranych na danej gietdzie;
2) sposoby okreslenia wymagan jakosciowych towardw gietdowych, o ktérych
mowa w art. 2 pkt 2 lit. a—c, i standardow przewidzianych dla transakcji do-

tyczacych praw majatkowych, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d i e, a tak-
ze sposoby kontroli jakosci towaréw gietdowych;

3) zasady i tryb dopuszczania towarow gietdowych do obrotu gietdowego;

4) zasady wprowadzania towarow gietdowych do obrotu gietdowego, zawie-
szania notowan i wykluczania towaréw z obrotu;

5) zasady i warunki dopuszczania podmiotoéw do zawierania transakcji na giet-
dzie oraz ich prawa i obowigzki (cztonkostwo gietdy);

6) zasady sktadania zlecen nabycia i zbycia towarow gietdowych;
7) systemy notowan gietdowych oraz zasady ustalania kurséw i cen towarow
gieldowych;
8) dni otwarcia danej gietdy i godziny sesji gietdowych;
9) formy zabezpieczenia transakcji gietdowych;
10) dane o systemie informacyjnym gietdy;
11) zasady ustalania, rodzaje i wysokos¢ optat gietdowych;
12) wymagania w zakresie oznaczen kodowych towarow, wedlug obowigzuja-
cych klasyfikacji statystycznych dla obrotu wewnetrznego i zagranicznego;
13) sposob i tryb rozstrzygania sporow wynikajacych z transakcji gietdowych;
14) srodki dyscyplinarne i porzadkowe, ktore moga by¢ stosowane wobec
czlonkow naruszajacych obowiazki wynikajace z cztonkostwa badz nieprze-
strzegajgcych zasad regulaminu, oraz zasady i tryb ich stosowania;

15) wymagania techniczne i finansowe, ktorym ma odpowiada¢ dom sktadowy
w rozumieniu przepisow o domach sktadowych, i jego prowadzenie oraz
warunki, jakie musi spetni¢ regulamin domu sktadowego, ubiegajacego sie
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0 podpisanie umowy 0 obstuge transakcji z tg gietds, oraz zasady i tryb za-
wierania takich umow;

16) wskazanie sposobu rozliczania transakcji, w tym wskazanie gietdowej izby
rozrachunkowej wtasciwej do rozliczania transakcji dokonywanych na danej
gietdzie, dotyczacych towardw, o ktdrych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e.

3. (uchylony).

Art. 12.
1. Zmiany statutu spotki i regulaminu gietdowego wymagaja dla swej waznosci
zgody Komisji.
2. Komisja odmawia udzielenia zgody na dokonanie zmian w statucie i regulami-
nie, jezeli proponowane zmiany sa sprzeczne z przepisami prawa lub moglyby
naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu.

Art. 13.
Rada Ministréw okresla, w drodze rozporzadzenia:

1) szczegolny tryb i warunki wprowadzania do obrotu gietdowego praw, o Kto-
rych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e, w tym rowniez Kryteria, jakie muszg spetniac
te prawa, aby mogly by¢ przedmiotem obrotu, oraz szczeg6lne warunki, ja-
kie w tym przypadku sa obowiagzane spetnia¢ 0soby zobowigzane do reali-
zacji tych praw,

2) zakres obowigzkow informacyjnych

— tak, aby zapewni¢ nabywcom tych praw podstawowe dane niezb¢dne do oceny
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te prawa oraz odpowiedni poziom bez-
pieczenstwa W zakresie realizacji zobowigzan wynikajacych z tych praw.

Rozdzial 3
Tworzenie i ustroj organizacyjny gieldowej izby rozrachunkowej

Art. 14.

1. Prowadzenie gietdowej izby rozrachunkowej wymaga zezwolenia, ktore wydaje
minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych na wniosek spotki zaopinio-
wany przez Komisje.

1a. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie gietdowe;j izby rozrachun-
kowej stosuje si¢ odpowiednio art. 7 ust. 2 pkt 1-8 i ust. 4.

1b. Do wniosku nalezy dotgczy¢ statut spotki prowadzacej gieldows izbe rozra-
chunkowg, regulamin tej izby, oraz analize ekonomiczno-finansowa mozliwosci
prowadzenia przez izbe rozliczen finansowych transakcji gietdowych w okresie
CO najmniej trzech lat.

2. Gietldowa izbg rozrachunkowsg tworzy si¢ wytacznie w formie spotki akcyjnej.
Gieldowg izbe rozrachunkowg tworzy si¢ w celu dokonywania obstugi finanso-
wej transakcji gietdowych oraz w celu realizacji zadan okreslonych w art. 15 ust.
5i6.

2a. (uchylony).

2b. Gietdowa izba rozrachunkowa moze zawiera¢ umowy okreslajgce tryb, terminy i
warunki przekazywania zbywcom towardw gietdowych $rodkow pienigznych
otrzymanych przez izbe od nabywcow tych towardw.
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2c. Gietdowa izba rozrachunkowa moze takze dokonywac obstugi finansowej oraz
wykonywa¢ zadania okre$lone w art. 15 ust. 5 1 6 w odniesieniu do transakcji
innych, niz transakcje gieldowe, jezeli ich przedmiotem sg okreslone rodzaje
energii, paliwa gazowe, limity wielko$ci produkcji lub emisji zanieczyszczen,
prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d 1 f albo niebedace instru-
mentami finansowymi prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny lub wartos$ci danego rodzaju energii lub paliw gazowych lub
praw majatkowych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d i f.

3. Gieldowa izba rozrachunkowa nie moze prowadzi¢ dzialalno$ci innej niz okre-
Slona w ust. 2, 2b i 2c.

4. Akcjonariuszami gietdowej izby rozrachunkowej moga by¢ wylgcznie spotki
prowadzace gietde, akcjonariusze spotki prowadzacej gietde, banki, Skarb Pan-
stwa oraz Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., zwany dalej ,,Kra-
jowym Depozytem”.

5. Do spotki bedacej gietdowa izbg rozrachunkowa stosuje si¢ przepisy art. 5 ust. 7
oraz art. 6 ust. 3.

6. (uchylony).

7. Minimalna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego spotki prowadzacej gietdows izbe
rozrachunkowa wynosi 1 500 000 zt.

Art. 15.

1. Gietdowa izba rozrachunkowa $wiadczy ustugi na rzecz swoich cztonkow.

2. Czlonkami gietdowej izby rozrachunkowej moga by¢ wytacznie jej akcjonariu-
sze, spotki prowadzace gietde towarowa lub gietdowg izbe rozrachunkows z sie-
dziba w krajach cztonkowskich Unii Europejskiej, Konfederacji Szwajcarskiej
lub w panstwach cztonkowskich Europejskiego Porozumienia o Wolnym Han-
dlu (EFTA) — stronach umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, towa-
rowe domy maklerskie, domy maklerskie oraz podmioty, o ktérych mowa w art.
9 ust. 3 pkt4iw art. 50 ust. 1, o ile sg cztonkami gieldy.

3. Cztonkami gietdowej izby rozrachunkowej mogg by¢ rowniez inne krajowe in-
stytucje finansowe, w tym banki, jezeli zamierzajg wspotdziata¢ z gietdowg izbg
rozrachunkowa w zakresie wykonywania jej zadan oraz, za zgoda i na warun-
kach okreslonych przez Komisje, 0soby prawne lub inne jednostki organizacyjne
z siedzibg za granica, wykonujace zadania w zakresie rozliczania transakcji za-
wieranych w obrocie towarami gietdowymi.

4. Mozna by¢ czlonkiem wigcej niz jednej gieldowej izby rozrachunkowej, jak
réwniez cztonkiem 0s6b prawnych lub innych jednostek organizacyjnych z sie-
dzibg za granicg, ktore dokonujg rozliczania transakcji zawieranych w obrocie
towarami gietdowymi.

5. Do zadan gietdowej izby rozrachunkowej nalezy organizacja i prowadzenie roz-
liczen transakcji gietdowych, w szczegdlnosci:

1) badanie stanu finansowego cztonkéw w zakresie mozliwosci terminowego
wywigzywania si¢ Z zobowigzan wynikajacych z transakcji gietdowych;

2) organizowanie i zarzadzanie systemem gwarantujacym prawidlowe wyko-
nanie zobowigzan wynikajgcych z transakcji;

3) (uchylony);

4) wyrazanie zgody na zawarcie przez cztonka gietdowej izby rozrachunkowej
umowy o rozliczanie transakcji, o ktérej mowa w art. 50b ust. 1 pkt 1.
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6.

Gieldowa izba rozrachunkowa zapewnia przeprowadzanie rozliczen cztonkow z
tytutu transakcji gietdowych, w szczegdlnosci przez zagwarantowanie ich zobo-
wigzan | wierzytelno$ci wynikajacych bezposrednio z tych transakcji.

Gietdowa izba rozrachunkowa moze prowadzi¢ rachunki pieni¢zne, dokonywac
rozliczen pieni¢znych, udziela¢ pozyczek oraz uczestniczy¢ — za posrednictwem
swojego banku — w rozrachunkach dokonywanych przez Narodowy Bank Polski
na zasadach stosowanych w przypadku rozrachunkéw migdzybankowych, w za-
kresie niezbednym do realizacji zadan okre$lonych w ust. 1 oraz w ust. 5 i 6.

Do spétki prowadzacej gietdowg izbe rozrachunkowa stosuje si¢ odpowiednio
art. 9.

Art. 16.

Prawa i obowiazki cztonkow gietdowej izby rozrachunkowej okresla regulamin
izby uchwalony przez rade nadzorczg | zatwierdzony przez walne zgromadzenie.
Przepisy art. 12 stosuje si¢ odpowiednio.

. Regulamin gietdowej izby rozrachunkowej reguluje w szczegdlnosci:

1) tryb zglaszania izbie i rejestracji przez izb¢ wierzytelnosci cztonkéw izby,
wynikajacych z transakcji przez nig obstugiwanych;

2) terminy 1 sposoby zaspokajania wierzytelnosci cztonkow izby, wynikajacych
z transakcji przez nig obshugiwanych, w tym w szczegdlnosci szczegdtowe
zasady rozliczania tych transakcji;

3) tryb postepowania przy wykonywaniu innych zlecen przekazanych izbie
przez jej cztonkow w zwigzku z obstugiwanymi przez nig transakcjami;

4) zakres odpowiedzialno$ci spotki bedacej gietdowa izbg rozrachunkowa za
terminowe i nalezyte przeprowadzenie czynnosci zleconych przez cztonkéw
izby;

5) szczegotowe zasady postepowania przy gromadzeniu, utrzymywaniu i do-
konywaniu zwrotu wadiow.

Art. 17.

. Wniosek o wydanie zezwolenia na prowadzenie gietdy, na ktdrej przedmiotem

obrotu sg prawa, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e, oprécz danych wymaga-
nych dla wydania zezwolenia na prowadzenie gietdy powinien wskazywac giet-
dowg izbe rozrachunkowa, ktdra bedzie dokonywac obstugi finansowej transak-
cji gietdowych w tym zakresie.

. Do wniosku nalezy dotaczy¢ statut spotki prowadzacej gietdowsg izbg rozrachun-

kowa, regulamin tej izby oraz analiz¢ ekonomiczno-finansowa mozliwosci pro-
wadzenia przez izbe rozliczen finansowych transakcji gietdowych w okresie co
najmniej 3 lat.

. (uchylony).

Art. 18.

. Funkcje gietdowej izby rozrachunkowej moze petni¢ Krajowy Depozyt lub spot-

ka, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan,
o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instru-
mentami finansowymi.

. W przypadku gdy przedmiotem obrotu na danej gietdzie beda prawa, o ktorych

mowa w art. 2 pkt 2 lit. e, a funkcje gietdowej izby rozrachunkowej petni pod-
miot, o ktérym mowa w ust. 1, zezwolenie na prowadzenie gietdy, o ktorym

2013-11-20



©Kancelaria Sejmu

s. 13/35

mowa w art. 14 ust. 1, moze by¢ wydane, jezeli wnioskodawca dotaczy do wnio-
sku umowe z tym podmiotem w przedmiocie rozliczania transakcji gietdowych
wraz z regulaminem, o ktérym mowa w ust. 4.

3. Do rozliczania przez podmiot, o ktorym mowa w ust. 1, transakcji gieldowych
lub innych transakcji w ramach wykonywania funkcji gietdowej izby rozrachun-
kowej stosuje si¢ odpowiednio art. 14 ust. 2 zdanie drugie, ust. 2b i 2c, art. 15
oraz art. 17, a w pozostatym zakresie — przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi.

4. W przypadku gdy funkcje gietdowej izby rozrachunkowej pelni podmiot, o kto-
rym mowa w ust. 1, prawa i obowigzki czlonkéw gietdowej izby rozrachunko-
wej oraz zasady rozliczania transakcji gietdowych lub innych transakcji okresla
odrebny regulamin uchwalony przez rad¢ nadzorcza danego podmiotu, na wnio-
sek jego zarzadu. Regulamin ten zawiera w szczeg6lnosci elementy, o ktérych
mowa w art. 16 ust. 2.

5. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 4, jak rowniez jego zmiany wymagaja za-
twierdzenia przez Komisje. Komisja odmawia zatwierdzenia regulaminu albo
jego zmiany, jezeli ich tres¢ bytaby sprzeczna z prawem lub mogtaby naruszy¢
bezpieczenstwo obrotu.

Rozdzial 4
Zadania Komisji w zakresie instytucji rynku towarow gietdowych

Art. 19. (uchylony).

Art. 20.

1. W zakresie nieuregulowanym w ustawie do sposobu dziatania oraz zadan Komi-
sji stosuje sie¢ przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz. U. Nr 183, poz. 1537, z p6zn. zm.”) oraz ustawy z dnia 21
lipca 2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. Nr 157, poz. 1119, z
pozn. zm.”).

2. (uchylony).

Art. 21. (uchylony).

Art. 22.
1. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo:
1) wstepu do siedziby i do lokalu spotki prowadzacej gietdge w celu wgladu do
ksigg, dokumentow i innych no$nikow informacji;
2) uczestniczenia w posiedzeniach rady nadzorczej gietdy oraz na walnych
zgromadzeniach.
2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionych przedstawicieli spotka prowadzaca
gield¢ jest obowigzana do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania kopii do-

4 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 i Nr 170, poz.
1217,z 2007 r. Nr 50, poz. 331 oraz z 2009 r. Nr 18, poz. 97 i Nr 165, poz. 1316.

2 Zmiany wymienione] ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2007 r. Nr 42, poz. 272, Nr 49, poz. 328,
z 2008 r. Nr 209, poz. 1317, Nr 228, poz. 1507, Nr 231, poz. 1546 oraz z 2009 r. Nr 42, poz. 341,
Nr 77, poz. 649 i Nr 165, poz. 1316.
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kumentow oraz innych no$nikéw informacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1,
oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien.
3. Na pisemne zadanie Komisji zarzad spotki prowadzacej gietde jest obowiazany
do:

1) zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub

2) umieszczenia spraw wskazanych przez Komisje W porzadku obrad walnego
zgromadzenia.

4. W przypadku niewykonania obowiazkéw, 0 ktérych mowa w ust. 3, do zadania
Komisji stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 40181 i 3 Kodeksu spotek han-
dlowych.

5. Komisja moze nakaza¢ radzie nadzorczej gietdy niezwloczne podjecie, jednak
nie pdzniej niz w terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania pisemnego sta-
nowiska Komisji, uchwaty w okreslonej sprawie.

6. Spotka prowadzaca gietde jest obowiazana do zawiadamiania Komisji 0 wszyst-
kich planowanych posiedzeniach rady nadzorczej gietdy oraz walnych zgroma-
dzeniach.

Art. 23.
1. Komisja moze wytoczy¢ przeciwko spotce prowadzacej gietde powodztwo o:

1) stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia lub rady nadzor-
czej gietdy — sprzecznej z ustawg lub podjetej z naruszeniem przepisow
ustawy;

2) uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia lub rady nadzorczej gietdy —
sprzecznej ze statutem spotki, regulaminem gietdy, naruszajgcej zasady
bezpieczenstwa obrotu lub podjetej z naruszeniem postanowien statutu lub
regulaminu.

2. Pow0dztwo nalezy wnies¢ w terminie 30 dni od dnia otrzymania wiadomosci 0
uchwale, nie p6zniej jednak niz w terminie 6 miesiecy od dnia podjecia uchwa-
ty.

3. Whniesienie powddztwa powoduje wstrzymanie wykonalno$ci zaskarzonej
uchwaty.

4. Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ albo uchylajacy uchwate walnego
zgromadzenia ma moc obowigzujgca W stosunkach miedzy spotka a wszystkimi
akcjonariuszami oraz migdzy spotka a cztonkami organow spotki. W przypad-
kach, w ktérych wazno$¢ czynnosci dokonanej przez spotke jest zalezna od
uchwaty walnego zgromadzenia, stwierdzenie niewaznosci takiej uchwaty albo
jej uchylenie nie ma skutku wobec 0s6b trzecich dziatajacych w dobrej wierze.

Art. 24.

1. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, na wniosek Komisji, moze
cofngé¢ zezwolenie na prowadzenie gieldy, w przypadku gdy spotka prowadzaca
gietde:

1) nie rozpoczeta prowadzenia dzialalno$ci objetej zezwoleniem w terminie
wskazanym w decyzji w sprawie udzielenia zezwolenia;

2) przez okres co najmniej 6 miesi¢gcy nie prowadzita dziatalnosci objetej ze-
zwoleniem;

3) otrzymata zezwolenie na podstawie falszywych o§wiadczen lub dokumen-
tow zaswiadczajacych nieprawdg;
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4) przestala spelnia¢ warunki, ktore byly podstawa udzielenia zezwolenia;

5) prowadzi dziatalno$¢ z naruszeniem przepiséw prawa, postanowien regula-
minow lub procedur regulujacych prowadzenie gietdy;

6) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
7) narusza interesy uczestnikow obrotu.
2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, Komisja moze:

1) odstapi¢ od wystapienia z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 1 i natozy¢ na
spotke prowadzacy gielde towarowgq kare pienig¢zng do wysokosci 10% cal-
kowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu fi-
nansowym, a w przypadku braku takiego sprawozdania kar¢ pienigzng do
wysokosci 10% prognozowanego przychodu okreslonego w zalaczonej do
wniosku o udzielenie zezwolenia, zgodnie z art. 7 ust. 3, analizie ekono-
miczno-finansowej, nie wigksza jednak niz do wysokosci 10 000 000 zt,

2) wystapi¢ z wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 1 1 jednocze$nie natozy¢ na
spotke prowadzaca gietde karg pienigzng, o ktorej mowa w pkt 1, do wyso-
kosci 10% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym spra-
wozdaniu finansowym, a w przypadku braku takiego sprawozdania karg
pieniezng do wysokosci 10% prognozowanego przychodu okreslonego w
zalaczonej do wniosku o udzielenie zezwolenia, zgodnie z art. 7 ust. 3, ana-
lizie ekonomiczno-finansowe;j, nie wigksza jednak niz do wysokosci 10 000
000 zt

— jezeli uzasadnia to stopien naruszen, ktorych dopuscita si¢ spotka prowadza-
ca gietde.

Art. 25.

W zakresie nadzoru nad dziatalnosciag gietdowych izb rozrachunkowych stosuje si¢
przepisy art. 22 i 23.

Art. 25a.

PrzepisOw niniejszego rozdziatu nie stosuje si¢ do sposobu organizowania tgczenia
rynkow w obrocie transgranicznym.

Rozdzial 5
Oplaty

Art. 26.

1. Udzielenie zezwolenia przewidzianego w ustawie podlega statej optacie w wy-
sokosci nie wigkszej niz rownowarto$¢ W ztotych 4 500 euro, ustalanej przy za-
stosowaniu sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank
Polski.

2. Od spotek prowadzacych gietdy pobiera si¢ optate od kazdej transakcji zawiera-
nej na gietdzie, w tacznej wysokosci nie wigkszej niz 0,015 % warto$ci transak-
cji.

3. (uchylony).

4. Przeznaczenie i rozdysponowanie wptywow z optat, o ktérych mowa w ust. 1 2,
oraz ustalenie wysokos$ci, naliczanie i uiszczanie tych optat nastepuje na zasa-
dach, w trybie i na warunkach okreslonych w art. 17 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym.
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1.

la.

Rozdzial 6
Maklerzy gield towarowych

Art. 27.
Na listg¢ makleréw gietd towarowych moze by¢ wpisana osoba fizyczna, ktora:
1) posiada petng zdolnos$¢ do czynnosci prawnych;
2) korzysta z petni praw publicznych;

3) nie byta uznana prawomocnym orzeczeniem za winnego przestepstwa skar-
bowego, przestepstwa przeciwko mieniu lub dokumentom, przestepstwa go-
spodarczego, falszowania pienigdzy, papierdw wartosciowych, znakow
urzedowych, znakdw towarowych, przestgpstwa okreslonego w ustawie z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, przestgpstwa
okreslonego w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warun-
kach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego syste-
mu obrotu oraz o spotkach publicznych, przestepstwa okreslonego w usta-
wie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, przestep-
stwa okreslonego W niniejszej ustawie lub przestepstwa okreslonego W
ustawie o domach sktadowych;

4) (uchylony);

5) zlozyla, z zastrzezeniem ust. 3, egzamin z wynikiem pozytywnym przed
komisjg egzaminacyjng dla maklerow gietd towarowych.

Pelnia praw publicznych osoby nieposiadajacej obywatelstwa polskiego jest oce-
niana wedtug prawa panstwa, ktérego obywatelstwo dana osoba posiada.

. Uzyskanie uprawnien do wykonywania zawodu maklera gietd towarowych na-

stepuje z dniem wpisu na liste maklerow gietd towarowych.

. Wpis na liste¢ makleréw gietd towarowych, bez konieczno$ci sktadania egzami-

nu, mogg uzyska¢ 0soby posiadajace uprawnienia i wykonujace zawod maklera
gield towarowych w panstwie bedgcym cztonkiem Unii Europejskiej, jezeli ich
kwalifikacje, stwierdzone przez Komisj¢ w wyniku przeprowadzonego testu
umiejetnosci, zapewniajg nalezyte wykonywanie zawodu na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiegj.

. Przez posiadanie uprawnien, 0 ktérych mowa w ust. 3, rozumie si¢ posiadanie

zaswiadczenia potwierdzajacego kompetencje w rozumieniu art. 2 pkt 10 ustawy
z dnia 26 kwietnia 2001 r. o zasadach uznawania nabytych w panstwach czton-
kowskich Unii Europejskiej kwalifikacji do wykonywania zawoddw regulowa-
nych (Dz. U. Nr 87, poz. 954, z pézn. zm.%)".

Art. 28.

. Wpisu na liste makleréw gietd towarowych dokonuje Komisja, na wniosek zain-

teresowanego, ztozony w terminie 3 miesiecy od dnia ztozenia egzaminu, o kto-
rym mowa w art. 27 ust.1 pkt 5. Wpis na liste makleréw gietd towarowych
obejmuje: imi¢ (imiona) i nazwisko oraz date i miejsce urodzenia maklera.

2 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 71, poz. 655, z 2003 r. Nr
190, poz. 1864, z 2004 r. Nr 96, poz. 959, z 2006 r. Nr 12, poz. 62 oraz z 2007 r. Nr 147, poz. 1028
i Nr 176, poz. 1238.

") Utracita moc.
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2. Osoba wpisana na liste maklerow gietd towarowych jest obowigzana do nie-
zwlocznego pisemnego informowania Komisji o:

1) podjeciu wykonywania zawodu wraz ze wskazaniem sposobu i miejsca wy-
konywania zawodu;

2) kazdorazowej zmianie danych objetych wnioskiem, o ktorym mowa w ust.
1, oraz danych, o ktérych mowa w pkt 1.

3. Lista maklerdéw gietd towarowych, skreslenie z listy oraz zawieszenie uprawnien
do wykonywania zawodu maklera gietd towarowych podlegaja ogloszeniu w
Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporza-
dzenia, wzor wniosku, o ktorym mowa w ust. 1. Wzér wniosku powinien zawie-
ra¢ odniesienia do danych, o ktérych mowa w art. 27 ust. 1, a w przypadku da-
nych dotyczacych karalnosci, wyksztalcenia oraz wyniku egzaminu ztozonego
przed komisja egzaminacyjng dla makleréw gietd towarowych powinien zawie-
ra¢ wymog dotaczenia odpowiednich dokumentéw lub ich kopii.

Art. 29.
1. Przewodniczacy Komisji:
1) powotuje komisje egzaminacyjng dla maklerow gietd towarowych oraz nad-
zoruje jej dziatalnosc,
2) ustala zakres tematyczny obowiazujacy na egzaminach oraz tryb przeprowa-
dzania egzaminow;
3) ustala wysokos¢ optat egzaminacyjnych oraz wynagrodzen dla 0s6b wcho-
dzacych w sktad komisji egzaminacyjne;.
2. (uchylony).

Art. 30.

1. Przez wykonywanie zawodu maklera gietd towarowych rozumie si¢ pozostawa-
nie osoby wpisanej na liste maklerow gietd towarowych w stosunku pracy, zle-
cenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze:

1) z cztonkiem gietdy,
2) ze spotka prowadzacy gielde,
3) ze spotka bedaca gietdows izbg rozrachunkowg

— lub petnienie przez te osobg funkcji w organach towarowego domu maklerskie-
go, domu maklerskiego, spotki prowadzacej gietde lub spotki bedacej gietdowa
izba rozrachunkowa.

2. Przez wykonywanie zawodu maklera gietd towarowych rozumie si¢ réwniez
pelnienie przez osobe wpisang na liste maklerow gietd towarowych funkcji z
wyboru w organach stowarzyszen makleréw gietd towarowych, zrzeszajacych
co najmniej 20 % ogotu maklerow gietd towarowych wykonujgcych zawad.

3. (uchylony).

4. Tytutu ,,makler gietd towarowych” mogg uzywac¢ wytacznie osoby, ktore spet-
niaja jeden z warunkow okreslonych w ust. 1 lub 2.

Art. 31.

1. Skreslenie z listy makleréw gietd towarowych nastepuje:
1) na wniosek danej osoby wpisanej na liste;
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2) w razie catkowitego lub cze¢$ciowego ubezwlasnowolnienia;
3) na skutek uznania prawomocnym orzeczeniem za winnego przestepstw, 0O
ktorych mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3, lub pozbawienia praw publicznych;
4) na skutek smierci 0soby wpisanej na liste;
5) w razie niewykonywania zawodu maklera gietd towarowych przez 3 kolejne
lata.
2. Podjecie wykonywania zawodu powoduje zawieszenie biegu terminu, o Ktorym
mowa w ust. 1 pkt 5, a nieprzerwane wykonywanie zawodu przez 6 kolejnych
miesi¢cy powoduje przerwanie biegu tego terminu.

Art. 32.

1. Komisja moze wyda¢ decyzj¢ 0 skresleniu maklera gietd towarowych z listy lub
zawiesi¢ jego uprawnienia do wykonywania zawodu na okres od 3 do 24 mie-
siecy na skutek nienalezytego wykonywania zawodu lub naruszenia prawa w
zwigzku z wykonywaniem zawodu.

2. Komisja wydaje decyzj¢ 0 skresleniu z listy makleréw gietd towarowych albo o
zawieszeniu uprawnien do wykonywania zawodu, po uprzednim przeprowadze-
niu rozprawy. Komisja moze nada¢ tej decyzji rygor natychmiastowej wykonal-
nosci.

3. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze, z
chwilg wszczecia postgpowania W sprawach, o ktorych mowa w ust. 1, zawiesic¢
uprawnienia maklera gietd towarowych do czasu wydania decyzji w sprawie,
jednak nie dtuzej niz na okres 12 miesiecy.

4. W przypadku wydania decyzji o zawieszeniu uprawnien maklera gietd towaro-
wych do wykonywania zawodu, okres zawieszenia uprawnien, 0 Ktorym mowa
w ust. 3, wlicza si¢ do okresu zawieszenia uprawnien, 0 ktorym mowa w ust. 1.

5. Osoba skreslona z listy makleréw gietd towarowych z przyczyn, o ktérych mowa
w ust. 1, nie moze by¢ ponownie wpisana na liste maklerow gietd towarowych
przed uptywem 10 lat od dnia wydania decyzji, lecz nie wczesniej niz nastapi
zatarcie skazania za przestepstwo, ktdrego popetienie stanowito przestanke fak-
tyczng wydania decyzji o skresleniu z listy maklerdw.

Art. 33.

Makler gietd towarowych przy wykonywaniu zawodu jest obowigzany dziata¢ zgod-
nie z przepisami prawa, zasadami uczciwego obrotu oraz mie¢ na wzgledzie stuszne
interesy zleceniodawcow.
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Art. 34. (uchylony).
Art. 34a. (uchylony).
Art. 35. (uchylony).
Art. 36. (uchylony).

Rozdzial 7
Towarowe domy maklerskie

Art. 37.

1. O ile ustawa nie stanowi inaczej, dziatalnos¢ maklerska moze by¢ prowadzona
wylgcznie przez towarowy dom maklerski.

2. Akcje towarowego domu maklerskiego, z wytaczeniem akcji zdematerializowa-
nych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumen-
tami finansowymi, sg akcjami imiennymi.

3. Zaptata za obejmowane lub nabywane udziaty albo akcje towarowego domu ma-
klerskiego, ktdre nie sg zdematerializowane, nie moze pochodzi¢ z pozyczek,
kredytow ani z nieudokumentowanych zrodet.

4. (uchylony).

5. Towarowy dom maklerski moze wykonywa¢ wylgcznie czynnosci okre§lone w
zezwoleniu.

6. Towarowy dom maklerski moze by¢ cztonkiem wigcej niz jednej gietdy towaro-
wej.

7. Towarowy dom maklerski ma wytaczne prawo i obowigzek uzywac¢ w swej fir-
mie okreslenia ,,towarowy dom maklerski”.

Art. 38.

1. Z zastrzezeniem art. 50a, prowadzenie dziatalnosci maklerskiej wymaga zezwo-
lenia Komisji, wydanego na wniosek zainteresowanego podmiotu.

2. Dziatalnos¢, o ktorej mowa w ust. 1, obejmuje wykonywanie czynnosci zwigza-
nych z obrotem towarami gietdowymi, polegajacych na:

1) oferowaniu w obrocie gietdowym towardéw gietdowych, o ktérych mowa w
art. 2 pkt 2 lit. e;

2) nabywaniu lub zbywaniu towaréw gietdowych na cudzy rachunek na zasa-
dach okreslonych w art. 38b, w tym dokonywaniu rozliczen transakcji zle-
ceniodawcow;

3) prowadzeniu rachunkow lub rejestrow towardw gietdowych w obrocie giet-
dowym, z wytaczeniem towardw, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a;

4) doradztwie w zakresie obrotu gietdowego;
5) zarzadzaniu cudzym pakietem praw majatkowych na zlecenie;

6) posrednictwic w nabywaniu lub zbywaniu towaréw gietdowych, o ktdrych
mowa w art. 2 pkt 2 lit. e, w obrocie na zagranicznych gietdach towaro-
wych.

3. (uchylony).
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Art. 38a.

Przez oferowanie w obrocie gietdowym towarow gietdowych rozumie si¢ posrednic-
two w zbywaniu towardw gietdowych, o ktdrych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e, wprowa-
dzanych do obrotu na gietdzie towarowej.

Art. 38b.

1. W umowie o $wiadczenie ustug brokerskich w zakresie obrotu towarami gietdo-
wymi towarowy dom maklerski zobowigzuje si¢ wobec dajacego zlecenie do
zawierania umow nabycia lub zbycia towardéw gietdowych w imieniu wtasnym,
lecz na rachunek dajacego zlecenie.

2. W umowie o $wiadczenie ustug brokerskich w zakresie obrotu towarami gietdo-
wymi, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. b—e, towarowy dom maklerski zobo-
wigzuje si¢ do prowadzenia rachunku lub rejestru towaréw gietdowych oraz ra-
chunku pieni¢znego, stuzacego do obstugi realizacji jego zobowigzan wobec da-
jacego zlecenie,

3. Towarowy dom maklerski odpowiada wobec dajacego zlecenie za wykonanie
zobowigzania wynikajgcego z transakcji gietdowej, ktorej przedmiotem sg towa-
ry gietdowe, 0 ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d i e.

4. Umowy, o ktérych mowa w ust. 1, powinny zosta¢ zawarte w formie pisemnej
pod rygorem niewaznoSci.

5. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-4 do umowy:

1) o swiadczenie ustug brokerskich w zakresie obrotu towarami gietdowymi —
stosuje si¢ odpowiednio przepisy Kodeksu cywilnego dotyczace umowy
zlecenia, z wytaczeniem art. 737;

2) zlecenia nabycia lub zbycia towaréw gietdowych — stosuje si¢ odpowiednio

przepisy Kodeksu cywilnego dotyczace umowy komisu, z wytaczeniem art.
768 § 3.

6. Do umowy o prowadzenie rachunku pieni¢znego, 0 ktorym mowa w ust. 2, sto-
suje si¢ odpowiednio przepisy art. 725-733 Kodeksu cywilnego, z wytaczeniem
uprawnienia do czasowego obracania wolnymi srodkami pienieznymi ha potrze-
by gospodarki narodowej.

Art. 38c.

Przez doradztwo w zakresie obrotu gietdowego rozumie si¢ odptatne udzielanie pi-
semnej lub ustnej rekomendacji nabycia lub zbycia oznaczonych towarow gietdo-
wych albo powstrzymania si¢ od zawarcia transakcji dotyczacej tych towarow.

Art. 38d.

Przez zarzadzanie cudzym pakietem praw majatkowych na zlecenie rozumie si¢ od-
ptatne podejmowanie i realizacje decyzji inwestycyjnych na rachunek zleceniodaw-
cy, w ramach pozostawionych przez zleceniodawcg do dyspozycji zarzadzajacego
srodkow pienigznych i praw majgtkowych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e.

Art. 38e.

1. Towarowy dom maklerski moze nabywa¢ towary gietdowe we wlasnym imieniu
I na wlasny rachunek.
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2. Rada Ministrow moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, inne niz okre$lone w
ust. 1 czynnosci:

1) ktoérych wykonywanie przez towarowy dom maklerski nie wymaga uzyska-
nia zezwolenia, o ile czynnos$ci te sg zwigzane z obrotem towarowym,
2) ktore moga by¢ wykonywane przez towarowy dom maklerski po uzyskaniu
zezwolenia Komisji
— ustalajac zakres i warunki wykonywania tych czynnosci. Rozporzadzenie po-

winno uwzglednia¢ zapewnienie bezpieczenstwa obrotu towarami gietdowymi
oraz nalezyte zabezpieczenie interesow klientow.

Art. 38f.

Towarowy dom maklerski moze wykonywa¢ wylacznie czynnosci okreslone w ze-
zwoleniu oraz czynnosci, 0 ktorych mowa w art. 38e.

Art. 39.

1. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej powi-
nien zawierac:

1) dane osobowe (imiona, nazwiska, daty urodzenia, miejsca urodzenia oraz
adresy zamieszkania) cztonkow zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyj-
nej, o ile jest przewidziana, jak rowniez innych osob, ktore odpowiadajg za
rozpoczecie przez spotke dziatalnosci maklerskiej lub beda nig kierowac,
ich kwalifikacje zawodowe oraz dotychczasowy przebieg pracy zawodowej;

2) liste wspolnikow albo akcjonariuszy wraz z procentowym okre§leniem po-
siadanych przez nich gtosow na zgromadzeniu wspélnikow albo na walnym
zgromadzeniu;

3) informacjg¢ 0 podmiotach dominujacych i zaleznych wobec wnioskodawcy;

4) zakres czynnosci, ktdre wnioskodawca zamierza wykonywac;

5) okreslenie rodzajow towardw gietdowych, ktére bedag przedmiotem czynno-
$ci, 0 ktorych mowa w pkt 4;

6) okreslenie gietdy lub gietd, na ktorych wnioskodawca zamierza prowadzi¢
dziatalno$¢ maklerska;

7) informacj¢ 0 wysokosci kapitatu wlasnego, ze wskazaniem zrodet jego po-
chodzenia;

8) analize ekonomiczno-finansowg mozliwo$ci prowadzenia dziatalnosci ma-
klerskiej przez pierwsze trzy lata;

9) oswiadczenia 0s6b, ktdre beda kierowaé dziatalnoscig maklerska, 0 nieka-
ralno$ci za przestgpstwa okreslone w art. 27 ust. 1 pkt 3;

10) informacje o planowanej organizacji spoiki;
11) informacje o posiadanych urzadzeniach telekomunikacyjnych i warunkach
lokalowych;

12) informacje o poprzednio prowadzonej przez wnioskodawce dziatalnosci go-
spodarczej i przyczynach zaprzestania tej dziatalnosci;

13) w przypadku wspolnikéw albo akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi,
posiadajacych co najmniej 5 % gltosow na zgromadzeniu wspolnikéw albo
na walnym zgromadzeniu lub co najmniej 5 % kapitatu zaktadowego wnio-
skodawcy — dane osobowe tych oséb, informacje o dotychczasowym prze-
biegu pracy zawodowej lub wykonywanej dziatalnosci gospodarczej oraz
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informacje o zrodtach pochodzenia srodkow przeznaczonych na nabycie
udzialow albo akcji towarowego domu maklerskiego;

14) w przypadku wspolnikéw albo akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi,
posiadajacych co najmniej 5% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw albo
na walnym zgromadzeniu lub co najmniej 5% kapitatu zaktadowego spotki
bedacej wnioskodawcg — informacj¢ na temat wykonywanej dziatalnosci
gospodarczej, zaswiadczenie albo o§wiadczenie o wpisie do wlasciwego re-
jestru wraz z numerem wpisu oraz ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z
opinig podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych i ra-
portem z badania, jezeli badanie jest wymagane przepisami prawa;

15) informacje 0 podmiotach dominujgcych i zaleznych wobec wspolnikéw albo
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow albo na walnym zgromadzeniu lub 5 % kapitalu zaktadowego
spotki bedacej wnioskodawcg obejmujacg wskazanie ich firmy (nazwy) lub
imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania oraz opisu
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

la. Os$wiadczenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 14, sktada si¢ pod rygorem odpo-
wiedzialnos$ci karnej za sktadanie falszywych zeznan. Sktadajacy oswiadczenie
jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastgpujacej tresci: ,,Jestem $wia-
domy odpowiedzialnos$ci karnej za ztozenie falszywego oswiadczenia.”. Klauzu-
la ta zastgpuje pouczenie organu o odpowiedzialnosci karnej za sktadanie fal-
szywych zeznan.

2. Do wniosku dotacza sie:

1) umowe spéiki albo statut spotki oraz wyciag z rejestru przedsigbiorcow;

2) regulaminy okre$lajace sposob wykonywania czynnosci, 0 ktorych mowa w
ust. 1 pkt 4;

3) regulamin organizacyjny oraz regulamin kontroli wewng¢trznej;

4) listg¢ maklerow gietd towarowych, ktdrzy beda zatrudnieni przy wykonywa-
niu czynnosci, 0 ktorych mowa w ust. 1 pkt 4;

5) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinig podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych oraz raportem z badania, w przypadku
gdy wnioskodawca w chwili sktadania wniosku prowadzi dziatalnos¢ w in-
nej dziedzinie lub prowadzit ja przed ztozeniem wniosku;

6) (uchylony).

3. W przypadku powstania uzasadnionych watpliwosci, czy wnioskodawca bedzie
przestrzega¢ zasad uczciwego obrotu i prowadzi¢ dziatalno$¢ w sposob nalezy-
cie zabezpieczajacy interesy klientow, Komisja moze, w zakresie niezbednym
do sprawdzenia faktow podanych we wniosku, zada¢ przedstawienia innych in-
formacji dotyczacych sytuacji finansowej i prawnej wnioskodawcy lub jego
wspolnikow albo akcjonariuszy posiadajagcych co najmniej 5 % glosdw na
zgromadzeniu wspolnikdw albo na walnym zgromadzeniu.

Art. 40.

1. Komisja, z zastrzezeniem uUst. 2, rozpoznaje wniosek o zezwolenie na prowadze-
nie dziatalnosci maklerskiej w terminie 2 miesi¢cy od dnia jego ztozenia.

2. W przypadku gdy Komisja zazada przedstawienia dodatkowych danych, o kto-
rych mowa w art. 39 ust. 3, do terminu 2 miesiecy nie wlicza si¢ okresow ocze-
kiwania na przedstawienie dodatkowych danych.

3. Zezwolenie zawiera:
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1) firme, siedzibe oraz adres towarowego domu maklerskiego;

2) dozwolone czynnos$ci oraz wymagang do ich wykonywania liczb¢ maklerow
gietd towarowych;

3) minimalng wysoko$¢ $rodkoéw wilasnych, ustalong zgodnie z odrebnymi
przepisami;
4) termin rozpoczecia dziatalnosci maklerskiej;

5) okreslenie warunkow technicznych i organizacyjnych, wymaganych do
prowadzenia dziatalno$ci przez towarowy dom maklerski.

4. (uchylony).

Art. 41.
Komisja wydaje decyzj¢ odmawiajaca zezwolenia w przypadku, gdy:

1) wniosek o wydanie zezwolenia nie spelnia wymagan okreslonych w art. 39
ust. 11 2;

2) wnioskodawca nie przedstawi, na zadanie Komisji, informacji, o ktorych
mowa w art. 39 ust. 3;

3) z analizy wniosku i zatagczonych do niego dokumentéw wynika, ze spotka
nie zapewnia przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub prowadzenia dzia-
talno$ci w sposob nalezycie zabezpieczajacy interesy klientow.

Art. 41a.

Towarowy dom maklerski posiadajacy zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci ma-
klerskiej jest obowigzany zatrudnia¢ co najmniej 2 makleréw gietd towarowych.

Art. 41b.

1. Z zastrzezeniem ust. 2 i 3, Srodki wtasne na prowadzenie przez towarowy dom
maklerski dziatalnosci maklerskiej wynosza nie mniej niz 500 000 zi.

2. Wymogu, o ktérym mowa w ust. 1, nie stosuje sig, jezeli towarowy dom makler-
ski prowadzi dziatalno$¢ maklerskg wytgcznie w zakresie obrotu towarami giet-
dowymi, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a.

3. Srodki wlasne na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez towarowy dom
maklerski, ktory nie prowadzi rachunkow pieni¢znych oraz rachunkow lub reje-
strow towarow gietdowych ani nie przyjmuje srodkéw pienieznych od klientow,
wynoszg nie mniej niz 250 000 zt.

Art. 42.

1. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo wstepu do siedziby towarowego
domu maklerskiego i do jego lokalu oraz wgladu do ksiag, dokumentow i innych
no$nikow informacji.

2. Na zagdanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela towarowy dom ma-
klerski jest obowigzany do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania kopii do-
kumentow i innych nosnikow informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ust-
nych wyjasnien.

3. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidlowosci lub rzetelnosci sprawozdan
finansowych albo innych informacji finansowych, ktérych obowigzek sporza-
dzenia wynika z odr¢gbnych przepisdw, lub prawidtowosci prowadzenia ksiag ra-
chunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrole tych sprawozdan, informacji i ksiag
rachunkowych podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych.
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W przypadku gdy kontrola wykaze, ze watpliwosci byly uzasadnione, towarowy
dom maklerski zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

Art. 43.

1. W przypadku gdy towarowy dom maklerski narusza przepisy prawa, nie wypet-
nia warunkéw okreslonych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia, nie
przestrzega zasad uczciwego obrotu lub narusza interesy klientow, Komisja mo-
ze podjac decyzje o:

1) cofnieciu zezwolenia albo ograniczeniu zakresu dozwolonych czynnosci, al-
bo

2) natozeniu kary pieni¢znej do wysokosci 500 000 zt, albo
3) zastosowaniu jednej z sankcji, 0 ktérych mowa w pkt 1, i jednoczesnie nato-
zeniu Kary pienieznej, 0 ktdrej mowa w pkt 2.
2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy. Komisja moze nadaé
decyzji rygor natychmiastowej wykonalnosci.

3. Decyzja podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finan-
sowegoBlad! Nie zdefiniowano zakladki.. Komisja moze nakaza¢ jej oglosze-
nie w 2 dziennikach ogolnopolskich na koszt towarowego domu maklerskiego.

Art. 44.

1. Zezwolenie wygasa z dniem otwarcia likwidacji lub z dniem ogloszenia upadto-
$ci towarowego domu maklerskiego, a takze w przypadku nierozpoczecia przez
towarowy dom maklerski prowadzenia dziatalnosci w terminie, o ktorym mowa
w art. 40 ust. 3 pkt 4.

2. W postepowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym, jak réwniez w przypadku
cofnigcia zezwolenia, przepis art. 42 stosuje si¢ odpowiednio.

3. Do czasu zakonczenia likwidacji albo — w przypadku cofnigcia zezwolenia — do
czasu zaprzestania prowadzenia dziatalnosci towarowy dom maklerski wykonuje
wylacznie czynno$ci wynikajace z juz zawartych umow w obrocie towarami
gieldowymi — bez mozliwosci zawierania nowych umow, chyba ze jest to nie-
zbedne do realizacji umow juz zawartych.

4. W przypadku wygasnigcia lub cofnigcia zezwolenia, Komisja moze nakazaé
przeniesienie srodkoéw pienieznych, rachunkéw lub rejestrow towarow gietdo-
wych, a takze innych dokumentéw zwigzanych ze $wiadczeniem ustug przez
towarowy dom maklerski, do innego towarowego domu maklerskiego, ktory
uprzednio wyrazit na to zgode. W innym przypadku do postepowania z doku-
mentami zwigzanymi z prowadzeniem dziatalnosci maklerskiej stosuje si¢ art.
288 8§ 3 albo art. 476 § 3 Kodeksu spotek handlowych. Wiasciwy sad niezwlocz-
nie zawiadamia Komisje¢ 0 wyznaczonym przechowawcy.

Art. 45.

1. Spotka, ktdra zaprzestata prowadzenia dziatalnosci maklerskiej, ma obowigzek
archiwizowania i przechowywania, przez okres 5 lat, dokumentdéw oraz innych
no$nikow informacji zwigzanych z prowadzeniem tej dziatalnosci.

2. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo wstgpu do siedziby lub lokalu
podmiotu przechowujacego dokumenty i inne nosniki informacji celem wgladu
do tych dokumentdw i no$nikow.
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3. Na pisemne zgdanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela podmiot
przechowujacy dokumenty jest obowigzany do niezwlocznego sporzadzenia i
przekazania kopii tych dokumentow.

Art. 46.
Towarowy dom maklerski jest obowigzany niezwlocznie informowa¢ Komisje 0:

1) wszelkich zmianach danych zawartych we wniosku o udzielenie zezwolenia
I W zalgcznikach do niego, z zastrzezeniem pkt 2;

2) zmianach w sktadzie wspolnikow albo akcjonariuszy posiadajacych co naj-
mniej 5 % glosow na zgromadzeniu wspolnikow albo na walnym zgroma-
dzeniu;

3) nabyciu lub objeciu akcji lub udziatéw w innych spotkach w liczbie, ktdra
zapewnia prawo do co najmniej 5 % glosow na walnym zgromadzeniu;

4) (uchylony).
Art. 47. (uchylony).

Art. 48.

1. Nabycie lub objecie udziatéw lub akcji towarowego domu maklerskiego w licz-
bie, ktdra spowoduje osiagniecie lub przekroczenie 10 %, 20 %, 33 % lub 50 %
glosow na zgromadzeniu wspolnikdéw albo na walnym zgromadzeniu, wymaga
zgody Komisji, przy czym nabycie lub posiadanie udziatéw lub akcji przez
podmiot zalezny uwaza si¢ za nabycie lub posiadanie przez podmiot dominuja-
cy, a nabycie lub posiadanie udziatow lub akcji przez podmiot dominujacy uwa-
za si¢ za nabycie lub posiadanie przez podmiot zalezny.

2. Komisja nie udziela zgody, jezeli w jej ocenie podmiot zamierzajagcy nabyc
udziaty albo akcje nie zapewnia wykonywania prawa gtosu w sposéb nalezycie
zabezpieczajacy interesy uczestnikow obrotu towarami gietdowymi lub prze-
strzegania przez towarowy dom maklerski zasad uczciwego obrotu.

3. Obowigzek uzyskania zgody Komisji, o ktérym mowa w ust. 1, nie dotyczy na-
bycia udziatow albo akcji towarowego domu maklerskiego w drodze dziedzi-
czenia.

Art. 49.
1. Towarowe domy maklerskie, w liczbie co najmniej 15, moga utworzy¢, na zasa-
dach okre$lonych w odrebnej ustawie, izb¢ gospodarcza, zwang dalej ,,izbg”.
2. Do obowigzkow izby nalezy, w szczego6lnosci, okreslanie i kodyfikacja zasad
uczciwego obrotu oraz przyjetych w obrocie zwyczajow.

3. Organizacj¢ wladz izby, tryb ich powotywania, zakres kompetencji oraz zadania
izby okresla statut izby.

Art. 50.

1. O ile umowy miedzynarodowe ratyfikowane przez Rzeczpospolita Polska nie
stanowig inaczej, zagraniczna osoba prawna prowadzaca dziatalno$¢ maklerska
w zakresie obrotu towarami gietdowymi w panstwie bedgcym cztonkiem Unii
Europejskiej moze prowadzi¢ taka dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w formie oddziatu.
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2. O ile umowy miedzynarodowe ratyfikowane przez Rzeczpospolita Polska nie
stanowig inaczej, doradztwo w zakresie obrotu towarami gietdowymi moze by¢
wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez zagraniczne osoby
prawne $wiadczace ustugi 0 tym samym charakterze w obcym panstwie, bez za-
chowania warunku okreslonego w ust. 1.

3. Z wnioskiem o wydanie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez oddzial zagranicznej osoby prawnej wystepuje
organ zarzadzajgcy zagranicznej osoby prawnej.

4. Do oddziatu zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w ust. 1, stosuje si¢ od-
powiednio przepisy art. 37 ust. 6, art. 38-46, art. 49 i art. 52.

Art. 50a.

1. Dziatalno$¢ maklerska, o ktorej mowa w art. 38 ust. 2 pkt 2 i 4, w zakresie obro-
tu towarami gietdowymi, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a, moze by¢ prowa-
dzona takze przez niebedace towarowymi domami maklerskimi spotki handlo-
we.

2. Spotki handlowe, o ktérych mowa w ust. 1, mogg w obrocie gietdowym nabywac
na rachunek wtasny towary gietdowe, 0 ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a.

3. Spotki handlowe, o ktérych mowa w ust. 1, mogg takze zawiera¢ z klientami, w
imieniu zleceniodawcdw, umowy dotyczace towarow gietdowych, o ktdrych
mowa w art. 2 pkt 2 lit. a, na zasadach okreslonych w art. 758-764° Kodeksu
cywilnego, z zastrzezeniem ust. 5.

4. Jezeli regulamin gietdy tak stanowi, spotki handlowe, o ktorych mowa w ust. 1,
moga posredniczy¢ na rzecz zleceniodawcdw przy zawieraniu z klientami umow
dotyczacych towarow gietdowych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a, na zasa-
dach okreslonych w art. 758-764° Kodeksu cywilnego, z zastrzezeniem ust. 5.

5. Zleceniodawca moze by¢ rowniez podmiot niebedacy przedsigbiorca.

Art. 50b.

1. Podmioty, o ktorych mowa w art. 9 ust. 3 pkt 4, moga zawiera¢ na gietdzie, we
wlasnym imieniu, transakcje, ktorych przedmiotem sg towary gietdowe bedace
okreslonymi rodzajami energii lub paliwami gazowymi, limitami wielkosci pro-
dukcji 1 emisji zanieczyszczen, prawami majatkowymi, o ktérych mowa w art. 2
pkt 2 lit. d i f, Iub niebgedacymi instrumentami finansowymi prawami majatko-
wymi, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci da-
nego rodzaju energii lub paliw gazowych, lub praw majatkowych, o ktérych
mowa w art. 2 pkt 2 lit. d i f, pod warunkiem zatrudnienia maklera gietd towa-
rowych, w celu reprezentowania tych podmiotow w transakcjach gietdowych,
oraz.

1) zawarcia z towarowym domem maklerskim lub domem maklerskim, beda-
cymi cztonkami gietdowej izby rozrachunkowej, umowy o rozliczanie
transakcji, albo

2) uzyskania zezwolenia Komisji na prowadzenie rachunkéw lub rejestrow
tych towarow gietdowych.

2. W przypadku zawarcia umowy o rozliczenie transakcji, o ktérej mowa w ust. 1
pkt 1, transakcje zawierane przez podmioty, o ktorych mowa w art. 9 ust. 3 pkt
4, beda rozliczane przez begdacy czlonkiem danej gietdy towarowy dom makler-
ski lub dom maklerski albo przez bedacy cztonkiem gietdowej izby rozrachun-
kowej towarowy dom maklerski lub dom maklerski, ktory na podstawie tej
umowy bedzie gwarantowa¢ wywigzywanie si¢ przez te podmioty z wszelkich
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zobowigzan z tytulu zawieranych transakcji gietdowych lub transakcji zawiera-
nych w obrocie transgranicznym.

3. (uchylony).
4. Zezwolenie na prowadzenie rachunkéw lub rejestrow towaréw gietdowych, o

ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, jest wydawane na wniosek zainteresowanego
podmiotu.

5. Whniosek, o ktdrym mowa w ust. 4, powinien zawiera¢:

1) nazwe (firmg) oraz siedzibe i adres wnioskodawcy, a takze dane osobowe
(imiona, nazwiska, daty urodzenia, miejsca urodzenia oraz adresy zamiesz-
kania) cztonkéw organdéw zarzadzajacych i nadzorujgcych wnioskodawcy,
0s6b upowaznionych do reprezentowania wnioskodawcy, jak rowniez in-
nych osob, ktore beda kierowaé dziatalnoscig maklerska, ich kwalifikacje
zawodowe oraz dotychczasowy przebieg pracy zawodowej;

2) oswiadczenia 0s0b, ktore beda kierowac dziatalno$cig maklerskg w zakresie
prowadzenia rachunkdw lub rejestrow towardw gietdowych, 0 nieuznaniu
prawomocnym orzeczeniem za winnego przestepstw okreslonych w art. 27
ust. 1 pkt 3;

3) informacje o towarach gietdowych, ktore bedzie nabywaé wnioskodawca;
4) informacje o posiadanych urzadzeniach telekomunikacyjnych;

5) akt zatozycielski wnioskodawcy oraz statut i wyciag z rejestru przedsigbior-
cow;

6) liste makleréw gietd towarowych, ktérzy bedg zatrudnieni przez wniosko-
dawce;

7) umowe, W ktorej gietdowa izba rozrachunkowa, Krajowy Depozyt albo
spotka, ktdrej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakre-
su zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, zobowiaze si¢ do rozliczania transakcji
zawartych przez wnioskodawce, pod warunkiem uzyskania przez wniosko-
dawce zezwolenia na prowadzenie rachunkow lub rejestréw towaréw giet-
dowych.

6. Komisja rozpoznaje wniosek w terminie 2 miesi¢cy od dnia jego ztozenia.

7. Komisja wydaje decyzje odmawiajaca zezwolenia na prowadzenie rachunkow
lub rejestrow towarow gietdowych, o ktorych mowa w ust. 1, jezeli:

1) z analizy wniosku i dotagczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot
wystepujacy z wnioskiem nie zapewni prowadzenia dziatalnosci w sposob
niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu towarami gietdowymi;

2) podmiot nie posiada $rodkow wiasnych w wysokosci okreslonej w art. 41b
ust. 1.

8. Komisja moze cofng¢ zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 4, jezeli:

1) podmiot prowadzi dziatalnos¢ w sposob zagrazajacy bezpieczenstwu obrotu
towarami gietdowymi;

2) wysokos¢ srodkoéw wiasnych posiadanych przez podmiot spadta ponizej wy-
sokos$ci okreslonej w art. 41b ust. 1;

3) nastgpita zmiana stanu faktycznego w zakresie danych wskazanych we
whniosku, ktéra uzasadnia przypuszczenie, ze podmiot nie zapewni prowa-
dzenia dziatalnosci w SposOb niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu towa-
rami gietdowymi.
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9. W stosunku do podmiotow, o ktérych mowa w art. 9 ust. 3 pkt 4, posiadajacych
zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art.
42, art. 44 i art. 46 pkt 1.

Art. 50c.

Ogtoszenie upadtosci, otwarcie postepowania uktadowego, wszczecie postgpowania
egzekucyjnego lub wydanie innego orzeczenia lub decyzji o likwidacji, zawieszeniu
lub ograniczeniu prowadzenia dziatalnosci:

1)

uczestnika Krajowego Depozytu lub spotki, ktorej Krajowy Depozyt prze-
kazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48
ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
o ile wykonuje on zadania w zakresie rozliczania transakcji zawieranych w
obrocie towarami gietdowymi,

2) cztonka gietdowej izby rozrachunkowej

— skutkujgcych zawieszeniem lub ograniczeniem dokonywania przez te podmioty
sptaty zadtuzenia albo ograniczajacych zdolnos¢ swobodnego rozporzadzania
mieniem, nie wywotuje skutkéw prawnych wobec srodkéw znajdujgcych sie¢ na
rachunku lub w rejestrze towardw gietdowych, koncie depozytowym, rachunku
pienieznym lub rachunku bankowym tych podmiotdw, stuzgcym do realizacji
rozliczen transakcji w zakresie, w jakim $rodki te sg potrzebne do rozliczenia
transakcji w Krajowym Depozycie, spotce, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, albo w
gietdowej izbie rozrachunkowej, chociazby postepowanie zostalo wszczete al-
bo inne orzeczenie lub decyzja zostata wydana przed jej rozliczeniem.

Art. 51. (uchylony).

Art. 52.

1. Rada Ministréw okresli, w drodze rozporzadzenia:

1)

2)

3)

tryb i warunki postepowania towarowych domow maklerskich przy zawie-
raniu transakcji i dokonywaniu rozliczen, przy prowadzeniu ewidencji i ar-
chiwizacji tych transakcji, przy ustanawianiu i realizacji zabezpieczen splaty
kredytdw i pozyczek udzielonych na nabycie towarow gietdowych oraz w
przypadku zabezpieczenia wierzytelnosci na towarach gietdowych; rozpo-
rzadzenie okresli szczegotowy tryb i warunki postgpowania, tak aby zapew-
ni¢ bezpieczenstwo obrotu, wiarygodnos¢ i zupetnos¢ ewidencji, poufnosé
transakcji oraz zapewni¢ mozliwosci prawidlowego wykonywania przez
Komisje nadzoru nad prawidtowoscig transakcji i rozliczen;

minimalng wielko$¢ $rodkow wiasnych towarowego domu maklerskiego
oraz warunki zaliczania zobowigzan do kapitalow wilasnych towarowego
domu maklerskiego, w zalezno$ci od zakresu zezwolenia i rozmiarow tej
dziatalno$ci, oraz maksymalng wysokos$¢ kredytdw, pozyczek i wyemito-
wanych dtuznych papierow wartosciowych w stosunku do $rodkoéw wia-
snych; rozporzadzenie powinno okresli¢ wielkos$¢ srodkow wiasnych towa-
rowego domu maklerskiego, tak aby zapewni¢ pewno$¢ obrotu i wywigza-
nie si¢ towarowego domu maklerskiego z podjetych zobowiagzan wobec da-
jacych zlecenia;

zakres, tryb oraz terminy dostarczania innych niz wymienione w art. 39 ust.
11 2 informacji dotyczacych dziatalnos$ci i sytuacji finansowej towarowych
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domow maklerskich; rozporzadzenie powinno okresla¢ zakres informacji
oraz czestotliwos¢ ich przekazywania, tak aby umozliwi¢ Komisji oceng Sy-
tuacji finansowej i gospodarczej towarowego domu maklerskiego.
2. Rada Ministrow moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia:

1) liczbe maklerébw wymagang do wykonywania poszczegolnych czynnosci
przez towarowe domy maklerskie, przy uwzglednieniu skali prowadzonej
przez nie dziatalno$ci; rozporzadzenie powinno w szczegdlnosci uzaleznia¢
minimalng liczb¢ makleréw od rodzaju wykonywanych czynnosci oraz
wielkosci planowanych rocznych obrotow towarowego domu maklerskiego;

2) tryb postepowania w celu ochrony informacji stanowigcych tajemnice za-
wodowa w towarowych domach maklerskich, a takze nadzoru nad przepty-
wem i wykorzystaniem tych informacji; rozporzadzenie powinno szczego-
towo okresla¢ procedurg postepowania, tak aby zapewni¢ ochron¢ informa-
cji w towarowych domach maklerskich przed osobami trzecimi oraz umoz-
liwi¢ wykonywanie przez Komisj¢ nadzoru w tym zakresie;

3) tryb postepowania towarowych domow maklerskich w celu przeciwdziata-
nia zawieraniu transakcji oraz wykonywaniu innych operacji na rynku towa-
row gietdowych, z wykorzystaniem srodkéw pienieznych, co do ktorych
ujawniono okoliczno$ci wskazujace, ze Srodki te mogg pochodzi¢ z prze-
stepstwa lub z uczestnictwa w jego popetnieniu albo ze ich pochodzenie ma
zosta¢ ukryte z przyczyn zwigzanych z przestepstwem; rozporzadzenie po-
winno okresli¢ przypadki, w ktérych podmioty te sa obowigzane rejestro-
wac operacje finansowe uczestnikow obrotu, zakres oraz zasady pozyski-
wania danych o tych uczestnikach, w celu ustalenia, czy $rodki pieni¢zne
mogg pochodzi¢ z przestepstwa lub uczestnictwa w jego popetnieniu albo ze
ich pochodzenie ma zosta¢ ukryte z przyczyn zwigzanych z przestgpstwem.

Rozdzial 8
Tajemnica zawodowa

Art. 53.
1. Do zachowania tajemnicy zawodowej s obowigzani:
1) (uchylony);
2) maklerzy gietd towarowych i maklerzy papieréw warto$ciowych;
2a) (uchylony);
3) osoby wchodzace w sktad statutowych organow:
a) towarowego domu maklerskiego,
b) spotki prowadzacej gietde oraz spotki prowadzacej gietdowsg izbe roz-
rachunkowa,
c) izby,
d) stowarzyszen makleréw gietd towarowych,
e) domu maklerskiego,
f) zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w art. 50 ust. 1,
g) spétek handlowych, o ktérych mowa w art. 50a,
h) Krajowego Depozytu,
i) spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z za-
kresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;
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4) osoby pozostajagce z podmiotami, o ktérych mowa w pkt 2a i 3, w stosunku
pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze.

2. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje rowniez po ustaniu sto-
sunkdéw prawnych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 i 4.

Art. 54.
1. Z zastrzezeniem art. 55-55b, informacje stanowigce tajemnic¢ zawodowa moga
by¢ ujawniane wytacznie na zadanie:
1) sadu lub prokuratora:

a) w zwiagzku z toczacym si¢ przeciwko osobie fizycznej, bedacej strong
umowy, czynno$ci lub transakcji zawartej z podmiotem obowigzanym
do zachowania tajemnicy zawodowej, postepowaniem karnym lub kar-
nym skarbowym albo w zwigzku z wykonaniem wniosku o udzielenie
pomocy prawnej, pochodzacego od panstwa obcego, ktore na mocy ra-
tyfikowanej umowy mig¢dzynarodowej wigzacej Rzeczpospolitag Polskg
ma prawo wystepowaé 0 udzielenie informacji objetych tajemnica za-
wodowa,

b) w zwigzku z toczgcym si¢ postepowaniem karnym lub karnym skarbo-
wym 0 przestgpstwo popetnione W zwigzku z dziataniem osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, be-
dacej strong umowy, czynnosci lub transakcji zawartej z podmiotem
obowigzanym do zachowania tajemnicy zawodowej;

2) sadu — W zwigzku z prowadzonym postepowaniem spadkowym lub o po-
dziat majatku migdzy matzonkami albo prowadzong przeciwko osobie fi-
zycznej, bedacej strong umowy, czynnosci lub transakcji zawartej z podmio-
tem obowigzanym do zachowania tajemnicy zawodowej, sprawa 0 alimenty
lub o rente 0 charakterze alimentacyjnym;

3) Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej w zwigzku z toczacym sie
przed organem kontroli skarbowej postepowaniem w sprawie 0 przes-
tepstwo skarbowe lub wykroczenie skarbowe:

a) przeciwko osobie fizycznej, bedacej strong umowy, czynno$ci lub
transakcji zawartej z podmiotem obowigzanym do zachowania tajemni-
cy zawodowej,

b) popetione w zakresie dziatalno$ci osoby prawnej lub jednostki organi-
zacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, bedacej strong umowy,
czynno$ci lub transakcji zawartej z podmiotem obowigzanym do za-
chowania tajemnicy zawodowej;

4) Prezesa Najwyzszej lzby Kontroli lub upowaznionego przez niego kontrole-
ra — w zakresie danych dotyczacych jednostki kontrolowanej, niezb¢dnych
do ustalenia stanu faktycznego w prowadzonym postepowaniu kontrolnym
dotyczacym tej jednostki, okreslonym w ustawie z dnia 23 grudnia 1994 r. o
Najwyzszej Izbie Kontroli (Dz. U. z 2007 r. Nr 231, poz. 1701 oraz z 2008
r. Nr 209, poz. 1315, Nr 225, poz. 1502 i Nr 227, poz. 1505);

5) biegltego rewidenta upowaznionego do badania sprawozdan finansowych
podmiotu obowiazanego do zachowania tajemnicy zawodowej, na podsta-
wie zawartej z nim umowy — jezeli jest to niezb¢dne do celéw tego badania;

6) Agencji Bezpieczenstwa Wewngtrznego, Stuzby Kontrwywiadu Wojskowe-
go, Agencji Wywiadu, Stuzby Wywiadu Wojskowego, Centralnego Biura
Antykorupcyjnego, Policji, Zandarmerii Wojskowej, Strazy Granicznej,
Stuzby Wigziennej, Biura Ochrony Rzadu i ich upowaznionych pisemnie
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funkcjonariuszy lub zohierzy — w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
postgpowania sprawdzajacego na podstawie przepisOw o ochronie informa-
cji niejawnych;

7) Policji — jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popetnieniu
przestepstwa, jego wykrycia albo ustalenia sprawcow i uzyskania dowodow,
na zasadach i w trybie okre$lonych w art. 20 ustawy z dnia 6 kwietnia 1990
r. o Policji (Dz. U. z 2007 r. Nr 43, poz. 277, z p6zn. zm.%);

8) komornika sadowego — W zwiagzku z toczacym si¢ postgpowaniem egzeku-
cyjnym lub zabezpieczajagcym;

8a) administracyjnego organu egzekucyjnego oraz centralnego biura tgczniko-
wego, 0 ktorym mowa w art. 9 ustawy z dnia 11 pazdziernika 2013 r. 0 wza-
jemnej pomocy przy dochodzeniu podatkdéw, nalezno$ci celnych i innych
nalezno$ci pieni¢znych (Dz. U. poz. 1289), w zakresie wykonywania ich
ustawowych zadan;

9) Prezesa Urze¢du Regulacji Energetyki — w zakresie niezb¢dnym do kontroli
wykonywania przez przedsiebiorstwa energetyczne oraz inne podmioty ob-
owigzkow okre$lonych w ustawie z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo ener-
getyczne.

2. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej:

1) przekazywanie, przechowywanie oraz ujawnianie danych w trybie i na wa-
runkach okreslonych w ustawie z dnia 9 kwietnia 2010 r. 0 udost¢pnianiu
informacji gospodarczych i wymianie danych gospodarczych (Dz. U. Nr 81,
poz. 530);

2) przekazywanie informacji przez towarowy dom maklerski lub zagraniczng
osobe prawng prowadzacg dziatalnos¢ maklerska w formie oddziatu:

a) podmiotowi wiodgcemu W rozumieniu art. 4 ust. 51 6 ustawy z dnia 15
kwietnia 2005 r. 0 nadzorze uzupetniajagcym nad instytucjami kredyto-
wymi, zaktadami ubezpieczen, zaktadami reasekuracji i firmami inwe-
stycyjnymi wchodzagcymi w sktad konglomeratu finansowego (Dz. U.
Nr 83, poz. 719, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2009 r. Nr 42, poz.
341), zwanej dalej ,,ustawg 0 nadzorze uzupetniajgcym”,

b) koordynatorowi w rozumieniu art. 3 pkt 19 ustawy o nadzorze uzupet-
niajagcym,

¢) koordynatorowi zagranicznemu w rozumieniu art. 3 pkt 20 ustawy o
nadzorze uzupetniajagcym

— w wykonaniu obowigzkéw okreslonych ustawa 0 nadzorze uzupetniajgcym.

Art. 55.

W zwigzku z wykonywaniem ustawowo okreslonych zadan w zakresie nadzoru,
Komisja oraz jej upowaznieni przedstawiciele maja prawo dostgpu do informacji
stanowigcych tajemnice zawodowa, bedacych w posiadaniu podmiotow zobowigza-
nych do jej zachowania.

8 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2007 r. Nr 57, poz.
390, Nr 120, poz. 818, Nr 140, poz. 981 i Nr 165, poz. 1170, z 2008 r. Nr 86, poz. 521, Nr 171,
poz. 1065 i Nr 237, poz. 1651, z 2009 r. Nr 22, poz. 120, Nr 62, poz. 504, Nr 85, poz. 716, Nr 97,
poz. 803, Nr 98, poz. 817, Nr 115, poz. 959, Nr 157, poz. 1241, Nr 168, poz. 1323, Nr 195, poz.
1502, Nr 201, poz. 1540, Nr 206, poz. 1589 i Nr 223, poz. 1777 oraz z 2010 r. Nr 34, poz. 190.

2013-11-20



©Kancelaria Sejmu

s. 32/35

Art. 55a.
Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie informacji
stanowigcych taka tajemnice:
1) w zawiadomieniu 0 przestepstwie lub w zataczonych do niego dokumen-
tach;

2) Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej, Szefowi Krajowego
Centrum Informacji Kryminalnych, organom podatkowym, organom Stuzby
Celnej lub organom kontroli skarbowej — w zakresie, trybie i na warunkach
okreslonych w odrebnych ustawach;

3) przez Komisje lub jej upowaznionego przedstawiciela do publicznej wiado-
mosci W zakresie dotyczacym tresci podjetych uchwat i decyzji, takze w
sprawach indywidualnych, na podstawie ktorych sa wydawane decyzje ad-
ministracyjne — jezeli ze wzgledu na interes rynku towarowego Komisja
uznata przekazanie takiej informacji za uzasadnione;

4) w wykonaniu obowiazkéw informacyjnych, publikacyjnych lub sprawoz-
dawczych okreslonych w ustawie lub przepisach wydanych na jej podsta-
wie;

5) za zgoda osoby, ktorej ta informacja dotyczy.

Art. 55b.

Komisja moze przekaza¢ bedace w jej posiadaniu informacje stanowigce tajemnice
zawodow3:

1) rzecznikowi dyscyplinarnemu lub sagdowi dyscyplinarnemu stowarzyszenia
zrzeszajacego maklerow gietd towarowych w liczbie stanowiacej co naj-
mniej 20 % ogotu maklerdéw gietd towarowych wykonujacych zawod, wy-
tacznie w zakresie niezbednym do ustalenia, na potrzeby postepowania dys-
cyplinarnego, naruszenia zasad etyki zawodowej przez maklera gietd towa-
rowych, bedacego cztonkiem tego stowarzyszenia,

2) rzecznikowi sadu lub sadowi izby, wylacznie w zakresie niezbednym do
ustalenia, na potrzeby prowadzonego postgpowania, nharuszenia przez
cztonka izby zasad etyki lub zasad rzetelnego wykonywania dziatalnosci
gospodarczej.

Art. 55c.

Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej rozcigga si¢ rowniez na 0soby, ktérym
informacje stanowigce taka tajemnicg zostaty ujawnione na podstawie art. 54-55b.

Rozdzial 9
Odpowiedzialnosé¢ cywilna i karna

Art. 56.

1. Wprowadzajacy towar gietdowy, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 2 lit. e, do obrotu
gietdowego odpowiada za szkode wyrzadzong wskutek wady towaru gietdowe-
go, chyba ze ani on, ani osoby, za ktére odpowiada, nie ponoszg winy.

2. Odpowiedzialnos¢ za szkode wyrzadzong wskutek podania nieprawdziwej in-
formacji lub przemilczenia informacji, ktéra powinna by¢ zawarta w dokumen-
tach zwigzanych z wprowadzaniem towarow gietdowych do obrotu gietdowego,
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ponosi wprowadzajacy towar gietdowy do obrotu gietdowego, jak rowniez 0s0-
by, ktore informacje sporzadzity lub w jej sporzadzeniu braty udziat, chyba ze
wprowadzajgcy towar gietdowy do obrotu gietdowego ani osoby, ktére informa-
cje sporzadzity lub w jej sporzadzeniu braty udziat i za ktdére wprowadzajacy
towar do obrotu gietdowego odpowiada, nie ponoszg winy.

3. Odpowiedzialno$¢, o ktorej mowa w ust. 2, ponosza rowniez 0soby, ktore wyko-
rzystuja W swojej dziatalnosci w zakresie obrotu gietdowego informacje wska-
zane w tym przepisie, chyba ze nieprawdziwos¢ lub przemilczenie informacji
nie byta i nie mogta by¢ im znana.

4. Odpowiedzialno$¢ 0s6b okreslonych w ust. 1-3 jest solidarna i nie mozna jej
ograniczy¢ lub z gory wylaczy¢.

Art. 56a.

1. Kto z naruszeniem art. 3 ust. 1 proponuje nabycie lub nabywa niebedace instru-
mentami finansowymi prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny lub wartosci oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych
rodzajow energii, paliw gazowych, miernikow i limitow wielkosci produkcji lub
emisji zanieczyszczen, lub od ceny lub wartosci praw majatkowych, o ktorych
mowa w art. 2 pkt 2 lit. d, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozba-
wienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tgcznie.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie¢ czynu okreslonego W ust. 1, dziatajac
w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposia-
dajacej osobowosci prawnej.

Art. 56b.

1. Osoby, o ktérych mowa w art. 53 oraz w art. 55¢, ponosza, z zastrzezeniem USt.
2, odpowiedzialno$¢ za szkody wynikajace z ujawnienia informacji stanowigcej
tajemnicg zawodowa | wykorzystania jej niezgodnie z przeznaczeniem.

2. Osoby, o ktorych mowa w art. 53, nie ponoszg odpowiedzialnos$ci za szkode wy-
nikajacg z ujawnienia i wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem informacji
stanowigcej tajemnice zawodowa przez osoby, ktorym informacje takie zostaty
przekazane na podstawie art. 54-55b.

Art. 57.

Kto bez wymaganego zezwolenia lub wbrew jego warunkom prowadzi gietdg, giet-
dowg izbe rozrachunkowa lub towarowy dom maklerski, podlega grzywnie, karze
ograniczenia wolnosci albo pozbawienia wolnosci do lat 2.

Art. 58.

Kto, bedac obowigzany do zachowania tajemnicy zawodowej, ujawnia lub wykorzy-
stuje w obrocie towarami gietdowymi informacje stanowigce tajemnice zawodowa,
podlega karze pozbawienia wolnosci do lat 3.

Art. 59.

1. Kto powoduje sztuczne podwyzszenie lub obnizenie ceny towardow gietdowych,
podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia wolnosci do
lat 2.
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2. Kto wchodzi w porozumienie majgce na celu sztuczne podwyzszenie lub obnize-
nie ceny towarow gietdowych, podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci
albo pozbawienia wolnos$ci do lat 2.

Art. 60.

1. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w dokumencie zwigzanym z
wprowadzaniem do obrotu gietdowego praw, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit.
e, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane, w sposob istotny wptywaja-
ce na tre$¢ informacji, podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo po-
zbawienia wolnosci do lat 2.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie¢ czynu okreslonego W ust. 1, dziatajac
w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki nieposiadajacej osobowo-
$ci prawnej.

Art. 61.

1. Kto uniemozliwia badz utrudnia przeprowadzenie czynnos$ci, 0 ktérych mowa w
art. 22 ust. 11 3, art. 25 w zwiazku z art. 22 ust. 1 i 3 oraz art. 42 ust. 1, podlega
karze aresztu, ograniczenia wolnosci albo grzywnie.

2. Tej samej karze podlega, kto dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej
wbrew obowigzkowi, 0 ktorym mowa w art. 22 ust. 2, art. 25 w zwigzku z art.
22 ust. 2 oraz art. 39 ust. 2, nie przekazuje niezwlocznie kopii dokumentéw lub
innych no$nikéw informacji albo nie udziela wyjasnien.

3. Tej samej karze podlega, kto, wbrew nakazowi okreslonemu w art. 44 ust. 4, nie
dokonuje przeniesienia srodkow pieni¢znych, rachunkéw lub rejestrow towaréw
gietdowych oraz dokumentoéw zwiagzanych ze $wiadczeniem ustug maklerskich
w zakresie obrotu towarami gietdowymi.

4. Tej samej karze podlega, kto wbhrew obowigzkowi, 0 ktérym mowa w art. 45 ust.
1, nie archiwizuje lub nie przechowuje dokumentéw lub innych no$nikow in-
formacji zwigzanych z prowadzeniem dziatalnos$ci maklerskiej.

5. Rozpoznawanie spraw 0 czyny przewidziane w niniejszym artykule nastepuje w
postepowaniu przewidzianym dla spraw o wykroczenia.

Art. 61a.

W sprawach o przestepstwa okreslone w ustawie wlasciwos¢ prokuratury okregowej
okresla si¢ zgodnie z art. 17 ust. 5 ustawy z dnia 20 czerwca 1985 r. o prokuraturze
(Dz. U. z 2008 r. Nr 7, poz. 39, z pozn. zm.”).

% Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2009 r. Nr 1, poz. 4,
Nr 26, poz. 156 i 157, Nr 56, poz. 459, Nr 178, poz. 1375, Nr 190, poz. 1474, Nr 219, poz. 1706 i
Nr 223, poz. 1777.
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Rozdzial 10
Zmiany w przepisach obowiazujacych

Art. 62-66. (pominiqte).lo)

Rozdzial 11
Przepisy przejsciowe i koncowe

Art. 67-69. (pomini@te).lo)

Art. 70.
Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 6 miesi¢cy 0d dnia ogloszenia, z wyjatkiem:
1) art. 26 ust. 2, ktory wchodzi w zycie po uptywie 18 miesiecy od dnia ogtoszenia;
2) art. 29, ktéry wchodzi w zycie po uptywie 3 miesi¢cy 0d dnia ogloszenia.

19 Zamieszczone w obwieszczeniu Marszatka Sejmu Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 19 marca 2010
r. w sprawie ogloszenia jednolitego tekstu ustawy o gietdach towarowych (Dz. U. Nr 48, poz.
284).
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	3) transakcji giełdowej – rozumie się przez to umowę dotyczącą towarów giełdowych zawartą na giełdzie towarowej, w tym umowę zawartą w celu realizacji obrotu transgranicznego w ramach łączenia rynków, przez:
	17) łączeniu rynków – rozumie się przez to tworzony przez operatora systemu przesyłowego elektroenergetycznego lub operatora systemu przesyłowego gazowego i podmiot prowadzący giełdę towarową transgraniczny mechanizm łączenia rynków krajowych oparty o...
	18) obrocie transgranicznym – rozumie się przez to obrót energią elektryczną lub paliwami gazowymi dokonywany przez użytkowników systemu z użytkownikami innych systemów przesyłowych elektroenergetycznych lub gazowych na podstawie umów dwustronnych lub...
	19) derywacie elektroenergetycznym – rozumie się przez to instrument finansowy w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. d i e ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, który odnosi się do energii elektrycznej;
	20) derywacie gazowym – rozumie się przez to instrument finansowy w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. d i e ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, który odnosi się do gazu ziemnego.
	2a. Spółka, o której mowa w ust. 1, może również dokonywać łączenia rynków w celu umożliwienia członkom giełdy udziału w obrocie transgranicznym.
	2b. Spółka, o której mowa w ust. 1, może prowadzić giełdę w rozumieniu przepisów ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Prowadzenie giełdy wymaga zezwolenia wydawanego z zachowaniem trybu określonego w art. 25 ustawy z dni...
	2c. Na giełdzie, o której mowa w ust. 2b, może być prowadzony obrót wyłącznie instrumentami finansowymi, o których mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. d, e oraz i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, których instrumentem baz...
	2d. Warunku dopuszczenia instrumentu bazowego do obrotu na giełdzie towarowej, o którym mowa w ust. 2c, nie stosuje się do instrumentów pochodnych odnoszących się do uprawnień do emisji, o których mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. i ustawy z dnia 29 lip...
	2e. Do spółki, o której mowa w ust. 1, oraz do giełdy, o której mowa w ust. 2b, stosuje się odpowiednio przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, z wyłączeniem:
	1) możliwości organizowania alternatywnego systemu obrotu;
	2) art. 21 ust. 3a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

	3. Spółka, o której mowa w ust. 1, może dokonywać rozliczeń:
	1) transakcji giełdowych,
	2) transakcji zawartych poza giełdą przez będące jej członkami przedsiębiorstwa energetyczne, o których mowa w art. 9 ust. 3 pkt 4, jeżeli ich przedmiotem są określone rodzaje energii, paliwa gazowe, limity wielkości produkcji lub emisji zanieczyszcze...
	– pod warunkiem, że regulamin giełdy określi zasady dokonywania rozliczeń takich transakcji.

	5a. Minimalna wysokość kapitału zakładowego spółki prowadzącej giełdę, o której mowa w ust. 2b, wynosi 10 000 000 zł.
	1) tryb zgłaszania izbie i rejestracji przez izbę wierzytelności członków izby, wynikających z transakcji przez nią obsługiwanych;
	2) terminy i sposoby zaspokajania wierzytelności członków izby, wynikających z transakcji przez nią obsługiwanych, w tym w szczególności szczegółowe zasady rozliczania tych transakcji;
	3) tryb postępowania przy wykonywaniu innych zleceń przekazanych izbie przez jej członków w związku z obsługiwanymi przez nią transakcjami;

	3. Do rozliczania przez podmiot, o którym mowa w ust. 1, transakcji giełdowych lub innych transakcji w ramach wykonywania funkcji giełdowej izby rozrachunkowej stosuje się odpowiednio art. 14 ust. 2 zdanie drugie, ust. 2b i 2c, art. 15 oraz art. 17, a...
	4. W przypadku gdy funkcję giełdowej izby rozrachunkowej pełni podmiot, o którym mowa w ust. 1, prawa i obowiązki członków giełdowej izby rozrachunkowej oraz zasady rozliczania transakcji giełdowych lub innych transakcji określa odrębny regulamin uchw...
	1. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych, na wniosek Komisji, może cofnąć zezwolenie na prowadzenie giełdy, w przypadku gdy spółka prowadząca giełdę:
	1) nie rozpoczęła prowadzenia działalności objętej zezwoleniem w terminie wskazanym w decyzji w sprawie udzielenia zezwolenia;
	2) przez okres co najmniej 6 miesięcy nie prowadziła działalności objętej zezwoleniem;
	3) otrzymała zezwolenie na podstawie fałszywych oświadczeń lub dokumentów zaświadczających nieprawdę;
	4) przestała spełniać warunki, które były podstawą udzielenia zezwolenia;
	5) prowadzi działalność z naruszeniem przepisów prawa, postanowień regulaminów lub procedur regulujących prowadzenie giełdy;
	6) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
	7) narusza interesy uczestników obrotu.

	2. W przypadkach, o których mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5–7, Komisja może:
	1) odstąpić od wystąpienia z wnioskiem, o którym mowa w ust. 1 i nałożyć na spółkę prowadzącą giełdę towarową karę pieniężną do wysokości 10% całkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku braku takiego spr...
	2) wystąpić z wnioskiem, o którym mowa w ust. 1 i jednocześnie nałożyć na spółkę prowadzącą giełdę karę pieniężną, o której mowa w pkt 1, do wysokości 10% całkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku brak...
	– jeżeli uzasadnia to stopień naruszeń, których dopuściła się spółka prowadząca giełdę.

	Art. 25a.
	Przepisów niniejszego rozdziału nie stosuje się do sposobu organizowania łączenia rynków w obrocie transgranicznym.
	1. Podmioty, o których mowa w art. 9 ust. 3 pkt 4, mogą zawierać na giełdzie, we własnym imieniu, transakcje, których przedmiotem są towary giełdowe będące określonymi rodzajami energii lub paliwami gazowymi, limitami wielkości produkcji i emisji zani...
	1) zawarcia z towarowym domem maklerskim lub domem maklerskim, będącymi członkami giełdowej izby rozrachunkowej, umowy o rozliczanie transakcji, albo
	2) uzyskania zezwolenia Komisji na prowadzenie rachunków lub rejestrów tych towarów giełdowych.

	2. W przypadku zawarcia umowy o rozliczenie transakcji, o której mowa w ust. 1 pkt 1, transakcje zawierane przez podmioty, o których mowa w art. 9 ust. 3 pkt 4, będą rozliczane przez będący członkiem danej giełdy towarowy dom maklerski lub dom maklers...


