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Dz.U. 2014 poz. 730

OBWIESZCZENIE
MARSZALKA SEJMU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

z dnia 12 marca 2014 r.
w sprawie ogloszenia jednolitego tekstu ustawy o obligacjach

1. Na podstawie art. 16 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o ogtaszaniu aktéw normatywnych
i niektorych innych aktéw prawnych (Dz. U. z 2011 r. Nr 197, poz. 1172 i Nr 232, poz. 1378) oglasza si¢ w zataczniku do
niniejszego obwieszczenia jednolity tekst ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120,
poz. 1300), z uwzglednieniem zmian wprowadzonych:

1) ustawg z dnia 23 listopada 2002 r. 0 zmianie ustawy 0 poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa
oraz niektore osoby prawne oraz o zmianie niektérych ustaw (Dz. U. Nr 216, poz. 1824),

2) ustawa z dnia 14 listopada 2003 r. 0 zmianie ustawy 0 autostradach ptatnych oraz o zmianie niektorych ustaw (Dz. U.
Nr 217, poz. 2124),

3) ustawa z dnia 7 lipca 2005 r. 0 zmianie ustawy — Kodeks cywilny oraz o zmianie niektdrych innych ustaw (Dz. U.
Nr 157, poz. 1316),

4) ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538),

5) ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorga-
nizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539),

6) ustawg z dnia 4 wrzes$nia 2008 r. 0 zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw fi-
nansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz o zmianie innych ustaw (Dz. U.
Nr 231, poz. 1547),

7) ustawg z dnia 4 wrze$nia 2008 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych
ustaw (Dz. U. z 2009 r. Nr 165, poz. 1316),

8) ustawg z dnia 26 czerwca 2009 r. 0 zmianie ustawy 0 ksi¢gach wieczystych i hipotece oraz niektdrych innych ustaw
(Dz. U. Nr 131, poz. 1075),

9) ustawg z dnia 27 sierpnia 2009 r. — Przepisy wprowadzajace ustawe o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157,
poz. 1241, z 2010 r. Nr 238, poz. 1578 oraz z 2011 r. Nr 178, poz. 1061),

10) ustawa z dnia 15 kwietnia 2011 r. 0 zmianie ustawy o obligacjach (Dz. U. Nr 129, poz. 731),

11) ustawa z dnia 8 marca 2013 r. 0 zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow fi-
nansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U.
poz. 433)

oraz zmian wynikajacych z przepisow ogloszonych przed dniem 12 marca 2014 r.
2. Podany w zatgczniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednolity ustawy nie obejmuje:

1) art. 14 ustawy z dnia 23 listopada 2002 r. 0 zmianie ustawy 0 porgczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb
Panstwa oraz niektore osoby prawne oraz o zmianie niektorych ustaw (Dz. U. Nr 216, poz. 1824), kt6ry stanowi:

LArt. 14, Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, z wyjatkiem art. 1 pkt 3 — w zakresie dotyczacym
art. 2d, art. 1 pkt 25 i 26, art. 6 pkt 2 oraz art. 8, ktore wchodza w zycie z dniem 1 stycznia 2003 r.”;

2) art. 17 ustawy z dnia 14 listopada 2003 r. 0 zmianie ustawy 0 autostradach ptatnych oraz o zmianie niektdrych ustaw
(Dz. U. Nr 217, poz. 2124), ktory stanowi:

»Art. 17. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2004 r.”;

3) art. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. 0 zmianie ustawy — Kodeks cywilny oraz o zmianie niektorych innych ustaw (Dz.
U. Nr 157, poz. 1316), ktdry stanowi:

»Art. 6. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 6 miesigey od dnia ogloszenia.”;

4)  odno$nika nr 1 oraz art. 225 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183,

2014-06-10



©Kancelaria Sejmu s. 2117

poz. 1538), ktdre stanowia:

-2 Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastepujacych dyrektyw:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

dyrektywy Rady 93/6/EWG z dnia 15 marca 1993 r. w sprawie adekwatno$ci kapitatowej przedsigbiorstw in-
westycyjnych i instytucji kredytowych (Dz. Urz. WE L 141 7 11.06.1993),

dyrektywy Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 r. w sprawie ustug inwestycyjnych w zakresie papierow
warto§ciowych (Dz. Urz. WE L 141 z11.06.1993, L 168 z18.07.1995, L 290 z17.11.2000 iL 35
z 11.02.2003),

dyrektywy 97/9/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 marca 1997 r. w sprawie systeméw rekompen-
sat dla inwestoréw (Dz. Urz. WE L 84 z 26.03.1997),

dyrektywy 2001/34/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie dopuszczenia pa-
pierow warto$ciowych do publicznego obrotu gietdowego oraz informacji dotyczacych tych papieréw warto-
sciowych, ktore podlegaja publikacji (Dz. Urz. WE L 184 z 06.07.2001, L 96 z 12.04.2003, L 345 z 31.12.2003
i L 390z 31.12.2004),

dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie dodatkowego
nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi kon-
glomeratu finansowego i zmieniajacej dyrektywy Rady 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG,
93/6/EWG i 93/22/EWG oraz dyrektywy 98/78/WE i 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz. Urz.
WE L 35z 11.02.2003),

dyrektywy 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie wykorzystywa-
nia poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) (Dz. Urz. WE L 96 z 12.04.2003),

dyrektywy Komisji 2003/124/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w zakresie definicji i publicznego ujawniania informacji wewnetrznych oraz definicji
manipulacji na rynku (Dz. Urz. WE L 339 z 24.12.2003),

dyrektywy Komisji 2003/125/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w zakresie uczciwego przedstawiania zalecen inwestycyjnych oraz ujawniania konflik-
tow interesow (Dz. Urz. WE L 339 z 24.12.2003),

dyrektywy Komisji WE 2004/72/WE z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady w zakresie dopuszczalnych praktyk rynkowych, definicji informacji wewnetrznej
W odniesieniu do towarowych instrumentdéw pochodnych, sporzadzania list 0séb, majacych dostep do informa-

cji wewnetrznych, powiadamiania o transakcjach zwigzanych z zarzadem oraz powiadamiania o podejrzanych
transakcjach (Dz. Urz. WE L 162 z 30.04.2004).

Dane dotyczace ogloszenia aktow prawa Unii Europejskiej, zamieszczone w niniejszej ustawie — z dniem uzy-
skania przez Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej — dotycza ogloszenia tych aktow
w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej — wydanie specjalne.

Niniejszg ustawg zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 24 marca 1920 r. 0 nabywaniu nieruchomosci przez cudzo-
ziemcow, ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego, ustawe z dnia 17 czerwca
1966 r. 0 postepowaniu egzekucyjnym w administracji, ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od 0sob fizycznych, ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. 0 podatku dochodowym od 0séb prawnych, ustawe z dnia
14 grudnia 1994 r. 0 Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach,
ustawe z dnia 21 czerwca 1996 r. 0 urzedach i izbach skarbowych, ustawe z dnia 8 sierpnia 1996 r. o zasadach
wykonywania uprawnien przystugujacych Skarbowi Panstwa, ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie reje-
strowym i rejestrze zastawdw, ustawe z dnia 8 maja 1997 r. o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez
Skarb Pafstwa oraz niektore osoby prawne, ustawe z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych, ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. 0 komornikach sagdowych i egzekucji, ustawe z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, ustawe z dnia 13 pazdziernika 1998 r. 0 systemie ubezpieczen spotecz-
nych, ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, ustawe z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
0 gietdach towarowych, ustawe z dnia 16 listopada 2000 r. 0 domach sktadowych oraz o zmianie Kodeksu cy-
wilnego, Kodeksu postepowania cywilnego iinnych ustaw, ustawe zdnia 16 listopada 2000r.
0 przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majgtkowych pochodzacych z nielegalnych
lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdzialaniu finansowaniu terroryzmu, ustawe z dnia 24 sierpnia 2001 r.
0 ostatecznos$ci rozrachunku w systemach platnosci i1 systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz za-
sadach nadzoru nad tymi systemami, ustawe z dnia 28 pazdziernika 2002 r. 0 odpowiedzialno$ci podmiotéw
zbiorowych za czyny zabronione pod grozba kary, ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe
i naprawcze, ustawe z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnoséci ubezpieczeniowej, ustawe z dnia 22 maja 2003 r.
0 posrednictwie ubezpieczeniowym, ustawe z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finanso-
wych, ustawe z dnia 20 kwietnia 2004 r. 0 indywidualnych kontach emerytalnych, ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych, ustawe z dnia 2 lipca 2004 r. 0 swobodzie dziatalnosci gospodarczej
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i ustawe z dnia 4 marca 2005 r. o europejskim zgrupowaniu intereséw gospodarczych i spolce europejskie;j.”

»Art. 225, Ustawa wehodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia.”;

5) odno$nika nr 1 oraz art. 128 ust. 1-4, ust. 6 i ust. 8 oraz art. 131 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz. U. Nr 184, poz. 1539), ktore stanowig:

2 Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastepujacych dyrektyw:

1) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/34/WE z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie dopuszczenia pa-
pierow warto$ciowych do publicznego obrotu gietdowego oraz informacji dotyczacych tych papieréw warto-
Sciowych, ktore podlegajg publikacji (Dz. Urz. WE L 184 z 06.07.2001, Dz. Urz. WE L 96 z 12.04.2003, Dz.
Urz. WE L 345 z 31.12.2003 oraz Dz. Urz. WE L 390 z 31.12.2004);

2) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/6/WE z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie wykorzystywa-
nia poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) (Dz. Urz. WE L 96 z 12.04.2003);

3) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/71/WE z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emi-
syjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych
i zmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE (Dz. Urz. WE L 345 z 31.12.2003);

4) dyrektywy Komisji 2003/124/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w zakresie definicji i publicznego ujawniania informacji wewnetrznych oraz definicji
manipulacji na rynku (Dz. Urz. WE L 339 z 24.12.2003).

Dane dotyczace ogtoszenia aktow prawa Unii Europejskiej, zamieszczone w niniejszej ustawie — z dniem uzy-
skania przez Rzeczpospolita Polskg cztonkostwa w Unii Europejskiej — dotycza ogtoszenia tych aktow
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej — wydanie specjalne.”

LArt. 128. 1.9 Do spraw wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie ustawy stosuje si¢ przepisy

tej ustawy.

2. Pozostaja w mocy, z zastrzezeniem ust. 3-5, skutki dopuszczenia papieré6w warto§ciowych do publicznego

obrotu na podstawie ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo 0 publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz.

u.

1)

2)

3)

z 2005 r. Nr 111, poz. 937, Nr 132, poz. 1108, Nr 143, poz. 1199 i Nr 163, poz. 1362).

3. Do prospektu emisyjnego:

obejmujacego papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktdrej mowa
w ust. 2, udostepnionego do publicznej wiadomosci przed dniem wejscia w zycie ustawy — stosuje si¢ przepisy
dotychczasowe;

dotyczacego programu obligacji w rozumieniu przepisow wydanych na podstawie art. 75 ustawy, o ktorej mowa
w ust. 2, obejmujacego papiery wartoSciowe dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktorej
mowa W ust. 2, udostgpnionego do publicznej wiadomosci przed dniem wejscia w Zycie ustawy — stosuje si¢
przepisy dotychczasowe w okresie do dnia uptywu terminu waznosci ostatniego, udostgpnionego do publicznej
wiadomoéci przed dniem wej$cia w zycie ustawy, prospektu danej emisji obligacji objetej danym programem ob-
ligacji;

dotyczacego programu obligacji w rozumieniu przepiséw wydanych na podstawie art. 75 ustawy, o ktérej mowa
w ust. 2, obejmujacego papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktorej
mowa w ust. 2, ktdrych emitentem jest:

a) jednostka samorzadu terytorialnego albo

b) bank, jezeli taczna warto$¢ emisji tych obligacji, w okresie kolejnych 12 miesiecy, liczona wedtug ceny emi-
syjnej, stanowi mniej niz 50 000 000 euro lub réwnowarto$¢ tej kwoty w ztotych, ustalona przy zastosowaniu
$redniego kursu euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzief ustalenia ceny emisyjnej tych obliga-
cji
— stosuje si¢ przepisy dotychczasowe w okresie do dnia zakonczenia ostatniej emisji obligacji w ramach danego
programu obligacji;

4) dotyczacego programu obligacji w innych przypadkach niz okre$lone w pkt 3, albo programu listdw zastawnych

w rozumieniu przepiséw wydanych na podstawie art. 75 ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, obejmujacego papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktorej mowa w ust. 2, ktérych emiten-
tem jest instytucja finansowa z siedzibg w panstwie czlonkowskim — stosuje si¢ przepisy dotychczasowe
w okresie do dnia uptywu terminu waznosci ostatniego, udostgpnionego do publicznej wiadomos$ci przed dniem
31 grudnia 2008 r., prospektu danej emisji odpowiednio obligacji lub listow zastawnych, objetej programem ob-
ligacji albo programem listéw zastawnych;
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5) obejmujacego papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 6, dopuszczone do publicznego obrotu na
podstawie ustawy, o ktorej mowa w ust. 2, nieudostepnionego do publicznej wiadomosci przed wejsciem w zycie
niniejszej ustawy — stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

4. W przypadku gdy prospekt emisyjny obejmujacy papiery wartoSciowe niebgdace papierami warto§ciowymi,
o ktérych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 6, dopuszczone do publicznego obrotu przed dniem 1 lipca 2005 r. na podstawie
ustawy, o ktorej mowa w ust. 2, nie zostal udostepniony do publicznej wiadomosci przed dniem wejscia w zycie
ustawy — emitent lub wprowadzajacy jest obowigzany do sporzadzenia prospektu emisyjnego, uzyskania jego za-
twierdzenia oraz udostepnienia go do publicznej wiadomos$ci, w trybie ina warunkach okre§lonych w niniejszej
ustawie, przed odpowiednio rozpoczeciem oferty publicznej lub uzyskaniem dopuszczenia do obrotu na rynku regu-
lowanym.”

,»0. Do dnia 31 grudnia 2008 r. prospekt emisyjny dotyczacy programu obligacji albo programu listow zastaw-
nych w rozumieniu przepiséw wydanych na podstawie art. 75 ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, ktorych emitentem
jest instytucja finansowa z siedzibg w panstwie cztonkowskim, majacych by¢ przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, moze by¢ spo-
rzadzony, udostgpniony do publicznej wiadomosci i aktualizowany na podstawie przepisdw dotychczasowych, we-
dhug wyboru emitenta, przy czym udostgpnienie do publicznej wiadomosci ostatniego prospektu danej emisji odpo-
wiednio obligacji lub listow zastawnych, obj¢tej programem obligacji albo programem listow zastawnych, nie moze
nastgpi¢ pozniej niz w dniu 31 grudnia 2008 r.”

,»8. Pozostaja w mocy zgody i zezwolenia udzielone przez Komisj¢ przed dniem wejécia ustawy w zycie.”
»Art. 131. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia.”;

6) odnosnika nr 1 oraz art. 5 i art. 9 ustawy z dnia 4 wrze$nia 2008 r. 0 zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz
0 zmianie innych ustaw (Dz. U. Nr 231, poz. 1547), ktore stanowig:

2 Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastepujacych dyrektyw:

1) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/25/WE z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofert przejecia
(Dz. Urz. WE L 142 z 30.04.2004; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 17, t. 2, str. 20);

2) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/WE z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji
wymogow dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery wartosciowe dopuszczane sa
do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE (Dz. Urz. WE L 390
z 31.12.2004);

3) dyrektywy Komisji 2007/14/WE z dnia 8 marca 2007 r. ustanawiajacej szczegdtowe zasady wdrozenia niektd-
rych przepiséw dyrektywy 2004/109/WE w sprawie harmonizacji wymogow dotyczacych przejrzystodci in-
formacji o emitentach, ktorych papiery wartosciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym (Dz. U.
UE L 69 z 09.03.2007).

Niniejsza ustawa zmienia ustawy: ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego, usta-
we z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach i ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.”

L»Art. 5. 1. Do postepowan wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy stosuje
si¢ przepisy dotychczasowe.

2. Za zachowania zaistniate przed dniem wejs$cia w Zycie niniejszej ustawy, stanowigce naruszenie przepisow
ustawy wymienionej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, sankcje administracyjna wymierza si¢ wedtug przepi-
sow dotychczasowych, chyba ze sankcja administracyjna wymierzona wedtug przepiséw ustawy wymienionej w art.
1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa bylaby wzgledniejsza dla strony postepowania.”

LArt. 9. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, z wyjatkiem art. 1 pkt 47 lit. b, ktéry
wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2009 r.”;

7) odnosnika nr 1 oraz art. 28 ustawy z dnia 4 wrze$nia 2008 r. 0 zmianie ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2009 r. Nr 165, poz. 1316), ktore stanowia:

) Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastepujacych dyrektyw:

1) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/39/WE z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkdw in-
strumentow finansowych zmieniajacej dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Par-
lamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajacej dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz. Urz. UE L 145 z 30.04.2004,
str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 6, t. 7, str. 263, z pdzn. zm.),

2) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/48/WE z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podejmowania
i prowadzenia dziatalnoéci przez instytucje kredytowe (Dz. Urz. UE L 177 z 30.06.2006, str. 1);

3) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/49/WE z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie adekwatno$ci
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kapitatowej firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych (Dz. Urz. UE L 177 z 30.06.2006, str. 201);

4) dyrektywy Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajacej srodki wykonawcze do dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw pro-
wadzenia dziatalno$ci przez przedsigbiorstwa inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dy-
rektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.2006, str. 26).

Niniejszg ustawg zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 25 pazdziernika 1990 r. 0 zwrocie majatku utraconego przez
zwiagzki zawodowe i organizacje spoteczne w wyniku wprowadzenia stanu wojennego, ustawe z dnia 15 lutego
1992 r. 0 podatku dochodowym od 0s6b prawnych, ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci, ustawe
z dnia 29 czerwca 1995 r. 0 obligacjach, ustawe z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne, ustawe z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe, ustawe z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. 0 podatku od czynno$ci cywilnoprawnych, ustawe z dnia 26
pazdziernika 2000 r. 0 gietdach towarowych, ustawe z dnia 16 listopada 2000 r. 0 przeciwdziataniu wprowadza-
niu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz
0 przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu, ustawe z dnia 29 marca 2001 r. o zasadach i formach uregulowania
zobowigzan Skarbu Panstwa wynikajacych z orzeczen Spotecznej Komisji Rewindykacyjnej, ustawe z dnia 24
sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnoéci i systemach rozrachunku papieréw warto-
$ciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami, ustawe z dnia 22 maja 2003 r. 0 dziatalnosci ubezpiecze-
niowej, ustawe z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych, ustawe z dnia 29 lipca
2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitalowym i ustawe z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finanso-

wym.”
LArt. 28. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, z wyjatkiem przepisow art. 46a ustawy,

0 ktorej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawsa, ktore wchodza w zycie w terminie 18 miesi¢cy od
dnia ogloszenia.”;

8) art. 14 ustawy z dnia 26 czerwca 2009 r. 0 zmianie ustawy o0 ksiggach wieczystych i hipotece oraz niektérych innych
ustaw (Dz. U. Nr 131, poz. 1075), kt6ry stanowi:

LArt. 14, Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 18 miesiecy od dnia ogloszenia.”;

9) art. 104 i art. 123 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. — Przepisy wprowadzajace ustawg o finansach publicznych (Dz. U.
Nr 157, poz. 1241, z 2010 r. Nr 238, poz. 1578 oraz z 2011 r. Nr 178, poz. 1061), ktore stanowia:

»ATrt. 104, 1. Jednostki sektora finansow publicznych, z wytaczeniem jednostek okreSlonych w art. 9 pkt 2 usta-
wy, o ktdrej mowa w art. 1, posiadajace w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy udzialy w spotkach, akcje spotek
i obligacje wyemitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego, przekazuja
je na rzecz Skarbu Panstwa, reprezentowanego przez ministra wlasciwego do spraw Skarbu Panstwa, w ciagu 18
miesiecy od dnia wejécia w zycie ustawy, o ktérej mowa w art. 1.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w zakresie okreSlonym w art. 84 ustawy, o ktorej mowa w art. 1, oraz jezeli od-
rgbne przepisy stanowig inaczej.”

»Art. 123. Ustawa wehodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2010 r., z wyjatkiem:
1) art. 13 pkt 3-5, art. 95, art. 101 ust. 3 i art. 120, ktore wchodza w zycie z dniem ogloszenia;
2) art. 10, art. 11, art. 18 pkt 1, art. 25, art. 43, art. 49 i art. 50, ktore wchodzg w zycie z dniem 1 lipca 2010 r.;

3) art. 2 pkt 3, art. 3, art. 5, art. 6, art. 8, art. 13 pkt 1, 2i 6, art. 14, art. 18 pkt 2 lit. b i pkt 3 lit. b i c, art. 20, art. 21,
art. 23, art. 28, art. 34, art. 36, art. 39 pkt 2-6, art. 40, art. 41, art. 45 pkt 1 i 6, art. 46 pkt 1 lit. a i lit. c—e oraz pkt 2-5,
art. 57 pkt 2, art. 58, art. 59 pkt 1-3, art. 60, art. 63, art. 65 pkt 3-5, art. 66 pkt 1 lit. a i pkt 2, art. 67 pkt 1, art. 78, art.
79, art. 80 pkt 3 oraz art. 81, ktoére wchodza w zycie z dniem 1 stycznia 2011 r.;

4) art. 16, art. 17 pkt 6, art. 39 pkt 1 i art. 70, ktoére wchodza w zycie z dniem 1 stycznia 2012 r.;
5) (uchylony);
6) art. 33, ktéry wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2015 r.”;
10) art. 2 ustawy z dnia 15 kwietnia 2011 r. 0 zmianie ustawy o obligacjach (Dz. U. Nr 129, poz. 731), kt6ry stanowi:

»ATrt. 2. Ustawa wehodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”;

11) odnosnika nr 1 oraz art. 7-9 i art. 11 ustawy z dnia 8 marca 2013 r. 0 zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz niektd-
rych innych ustaw (Dz. U. poz. 433), ktore stanowig:

2 Niniejsza ustawa w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/73/UE
z dnia 24 listopada 2010 r. zmieniajacg dyrektywe 2003/71/WE w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego
w zwigzku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartoSciowych oraz dyrektywe 2004/109/WE
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w sprawie harmonizacji wymogdw dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery wartosciowe
dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym (Dz. Urz. UE L 327 z 11.12.2010, str. 1).”

»Art. 7. Emitenci papierow warto$ciowych o charakterze nieudzialowym denominowanych w euro o jednostkowej
warto$ci nominalnej rownej co najmniej 50 000 euro lub papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym de-
nominowanych w walucie innej niz euro, o jednostkowej warto$ci nominalnej stanowigcej w dniu emisji réwnowar-
to$¢ co najmniej 50 000 euro, ktore zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym co najmniej w jednym pan-
stwie czlonkowskim przed dniem 31 grudnia 2010 r., do czasu gdy sa przedmiotem obrotu na tym rynku, informacje,
o0 ktérych mowa w art. 56 ust. 1 ustawy wymienionej w art. 1, sporzadzaja, wedlug wyboru emitenta, w jezyku wy-
maganym przez panstwo macierzyste oraz w jezykach wymaganych przez panstwa przyjmujace albo w jezyku an-
gielskim.

Art. 8. 1. Do postgpowan wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejscia w Zycie niniejszej ustawy stosuje
si¢ przepisy dotychczasowe.

2. Za zachowania zaistniale przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy, stanowigce naruszenie przepisow
ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, sankcje administracyjng wymierza si¢ wedtug przepi-
séw dotychczasowych, chyba ze sankcja administracyjna wymierzona wedhug przepiséw ustawy, o ktérej mowa w art.
1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa bylaby wzgledniejsza dla strony postepowania.

3. Do dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym akcji spotki, ktorej inne akcje tego samego rodzaju sg do-
puszczone do obrotu na tym samym rynku regulowanym, jezeli proponowanie nabycia lub wydanie tych akcji nastapito
w celu realizacji uprawnien posiadaczy innych papieréw wartosciowych tej spotki, oraz praw do tych akeji — stosuje si¢
przepisy dotychczasowe, o ile akcje bedace przedmiotem dopuszczenia zostang wydane w ramach warunkowego lub
docelowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki, uchwalonego przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 9. 1. W okresie 6 miesiecy od dnia wej$cia w zycie niniejszej ustawy do subskrypcji lub sprzedazy papierow
warto$ciowych oraz do pozostajacej w zwigzku z nig akcji promocyjnej, prowadzonych na podstawie:

1) prospektu emisyjnego albo memorandum informacyjnego, zatwierdzonych przed dniem wejécia w zycie niniej-
szej ustawy albo

2) memorandum informacyjnego, ktorego rownowaznos$¢ zostata stwierdzona przed dniem wejécia w Zycie niniej-
szej ustawy, albo

3) opublikowanego przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy memorandum informacyjnego niewymagajacego
zatwierdzenia przez Komisje¢ albo stwierdzenia jego rownowaznosci

— stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

2. W okresie 6 miesiecy od dnia wejécia w zycie niniejszej ustawy do subskrypcji lub sprzedazy papieréw war-
tosciowych oraz do pozostajacej w zwigzku z nig akcji promocyjnej rozpoczetych przed dniem wejscia w zycie ni-
niejszej ustawy, w przypadku gdy subskrypcja lub sprzedaz nie wymagata, zgodnie z przepisami ustawy, o ktérej mowa
wart. 1, w brzmieniu dotychczasowym, dokumentdw, o ktérych mowa w ust. 1, stosuje si¢ przepisy dotychczaso-
we.”

»Art. 11, Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”.

Marszatek Sejmu: E. Kopacz
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Zalacznik do obwieszczenia
Marszatka Sejmu Rzeczypospolitej Polskiej
z dnia 12 marca 2014 r. (poz. 730)

USTAWA
z dnia 29 czerwca 1995 r.

o obligacjach
Art. 1. Ustawa okreéla zasady emisji, zbywania, nabywania i wykupu obligacji.

Art. 2. Obligacje moga emitowac:
1) podmioty prowadzgce dziatalno$¢ gospodarczg, posiadajace osobowos¢ prawng, a takze spdtki komandytowo-akcyjne,
1a)Y spotdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe oraz Krajowa Spotdzielcza Kasa Oszczedno$ciowo-Kredytowa,

2) gminy, powiaty, wojewddztwa, zwane dalej ,,jednostkami samorzadu terytorialnego”, a takze zwigzki tych jednostek
oraz miasto stoleczne Warszawa,

3) inne podmioty posiadajace osobowo$¢ prawng, upowaznione do emisji obligacji na podstawie innych ustaw,

4)  instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub Narodowy Bank Polski, lub przynajmniej
jedno z panstw nalezgcych do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), lub bank centralny takiego
panstwa, lub instytucje, z ktorymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy regulujace dziatalnoé¢ takich instytucji na
terenie Rzeczypospolitej Polskiej i zawierajace stosowne postanowienia dotyczace emisji obligacji

— zwane dalej ,,emitentami”.
Art. 3. Przepisy ustawy nie maja zastosowania do obligacji emitowanych przez:

1) Skarb Panstwa;

2)  Narodowy Bank Polski.

Art. 4. 1. Obligacja jest papierem warto§ciowym emitowanym w Serii, w ktorym emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem
wiasciciela obligacji (obligatariusza) i zobowigzuje si¢ wobec niego do spetnienia okreslonego §wiadczenia.

la. Przez papiery warto$§ciowe emitowane w Serii rozumie si¢ papiery warto$ciowe reprezentujgce prawa majgtkowe
podzielone na okreslong liczbg rownych jednostek.

2. Swiadczenie, o ktérym mowa w ust. 1, moze mieé charakter pieniezny lub niepienigzny.
3. (uchylony).
4. (uchylony).
Art. 5. 1. Obligacja powinna zawiera¢ w szczegolnosci:
1) powotanie podstawy prawnej emisji;

2) nazwe (firme) i siedzibe emitenta, miejsce i numer wpisu do wlasciwego rejestru albo wskazanie jednostki samorzg-
du terytorialnego, zwiazku tych jednostek lub miasta stotecznego Warszawy, bedacych emitentem;

3) nazwe obligacji i cel jej wyemitowania, jezeli jest okreslony;
4)  warto$¢ nominalng i numer kolejny obligacji;

4a) opis $wiadczen emitenta, ze wskazaniem w szczegolno$ci wysokosci tych $wiadczen lub sposobu ich ustalania, ter-

1Y Dodany przez art. 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 kwietnia 2011 r. o0 zmianie ustawy o obligacjach (Dz. U. Nr 129, poz. 731), ktora weszta
w zycie z dniem 6 lipca 2011 r.
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mindw, sposobdw i miejsc ich spetniania;

5) oznaczenie obligatariusza — przy obligacji imiennej;
6) ewentualny zakaz lub ograniczenie zbywania obligacji imiennej;

7) date, od ktorej nalicza sie oprocentowanie, wysoko$¢ oprocentowania, terminy jego wyplaty i miejsce platnosci —
jezeli warunki emisji przewiduja oprocentowanie, oraz warunki wykupu;

8)  (uchylony);
9)  zakres i forme zabezpieczenia albo informacje o jego braku;
10) miejsce i date wystawienia obligacji;

11) podpisy 0sob uprawnionych do zaciggania zobowiagzan w imieniu emitenta, przy czym podpisy te mogg by¢ odtwa-
rzane sposobem mechanicznym.

2. (uchylony).
3. (uchylony).

4. Do obligacji dolacza si¢ arkusz kuponowy oprocentowania, jesli warunki emisji to przewiduja, oraz arkusz wykupu
obligacji.

Art. 5a. 1. Obligacje moga nie mie¢ formy dokumentu, w przypadku gdy emitent tak postanowi.

2. Prawa z obligacji niemajacych formy dokumentu powstaja z chwila dokonania zapisu w ewidencji i przystuguja
osobie w niej wskazanej jako posiadacz tych obligacji.

3. Podmiotami upowaznionymi do prowadzenia ewidencji, o ktrej mowa w ust. 2, sa:
1) Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych SA;

1a)? spolka, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o0 ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
z 2014 . poz. 94 i 586);

2)¥ firma inwestycyjna;

3) bank.

4. Umowa zobowiazujaca do przeniesienia praw z obligacji niemajacych formy dokumentu przenosi te prawa z chwila
dokonania w ewidencji zapisu wskazujgcego osobe nabywecy i liczbe nabytych obligacji.

5. W przypadku, gdy nabycie obligacji niemajacych formy dokumentu nastgpito w wyniku zdarzenia powodujacego
Z mocy prawa przeniesienie praw z tych obligacji, zapis w ewidencji jest dokonywany na zgdanie nabywcy.

6.9 Obligacje niemajace formy dokumentu moga by¢ rowniez rejestrowane, na podstawie umowy zawartej przez emi-
tenta z Krajowym Depozytem Papierow Warto$ciowych S.A., w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym zgod-
nie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. W takim przypadku do powstawa-
nia oraz przenoszenia praw z obligacji stosuje si¢ przepisy tej ustawy dotyczace praw ze zdematerializowanych papieréw
wartosciowych.

Art. 5b. W przypadku obligacji niemajacych formy dokumentu, prawa i obowigzki emitenta i obligatariuszy sg okre-
$lone w warunkach emisji.

Art. 5c. (uchylony).”

%) Dodany przez art. 5 pkt 1 ustawy z dnia 4 wrzeénia 2008 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U. z 2009 r. Nr 165, poz. 1316), ktora weszta w zycie z dniem 21 pazdziernika 2009 r.

%) W brzmieniu ustalonym przez art. 109 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instru-
mentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539), ktéra weszta
w zycie z dniem 24 pazdziernika 2005 r.

% Dodany przez art. 5 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.

%) Przez art. 109 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
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Art. 6. 1. Jednostki samorzadu terytorialnego oraz miasto stoteczne Warszawa mogg porecza¢ zobowigzania wynika-
jace z obligacji emitowanych przez:

1) inne jednostki samorzadu terytorialnego, zwigzki tych jednostek oraz miasto stoteczne Warszawe,

2) spotki z ograniczong odpowiedzialnosécig albo spotki akcyjne, w ktorych dana jednostka samorzadu terytorialnego
lub miasto stoteczne Warszawa dysponuje odpowiednio ponad 50% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw lub wal-
nym zgromadzeniu,

3) przedsigbiorstwa, dla ktoérych organem zatozycielskim jest jednostka samorzadu terytorialnego lub miasto stoteczne
Warszawa

— do wysokosci 15% dochodow jednostki samorzadu terytorialnego planowanych w roku, w ktéorym nastepuje udzielenie
poreczenia.

2. Udzielenie porgczenia wymaga uchwaly odpowiednio organu stanowiacego jednostki samorzadu terytorialnego lub
Rady miasta stotecznego Warszawy.

Art. 7. 1. Do ustanowienia hipoteki stanowigcej zabezpieczenie roszczen obligatariuszy wystarcza oswiadczenie woli
wlasciciela nieruchomosci. Wpis w ksigdze wieczystej powinien wskazywaé w szczegodlnosci:

1) uchwale lub o$§wiadczenie emitenta 0 emisji obligacji i jej date;

2)  sume, na ktorg ustanawia si¢ hipoteke;

3) liczbe, numery i warto$¢ nominalng obligacji;

4)  sposob i wysoko$¢ oprocentowania obligacji, o ile jest ono przewidziane;
5) terminy i spos6b wykupu obligacji.

Obligatariuszy imiennie si¢ nie oznacza.

1a.% Przed rozpoczeciem emisji obligacji emitent jest obowiazany zawrzeé w formie pisemnej pod rygorem niewaz-
nosci umowe z administratorem hipoteki, ktéry wykonuje prawa i obowiazki wierzyciela hipotecznego we wlasnym imie-
niu, lecz na rachunek obligatariuszy. Administratorem hipoteki moze by¢ takze bank peliacy funkcje banku reprezentan-
ta. Do administratora hipoteki przepisy art. 31 ust. 2-5 stosuje si¢ odpowiednio.

1b.9 Do administratora hipoteki nie stosuje si¢ przepisow art. 682 ustawy z dnia 6 lipca 1982 r. 0 ksiggach wieczystych
i hipotece (Dz. U. z 2013 r. poz. 707, z p6zn. zm.").

2. Protokot umorzenia wykupionych obligacji, sporzadzony przez notariusza, jest tytutem do wykreslenia hipoteki,
ustanowionej w celu zabezpieczenia wierzytelno$ci obligatariuszy.

3. Do przeniesienia obligacji zabezpieczonej hipoteka przepisu art. 245 Kodeksu cywilnego nie stosuje sie.
Art. 8. 1. Emitent odpowiada catym swoim majatkiem za zobowigzania wynikajace z obligacji, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Emitent moze ograniczy¢ w tresci obligacji swoja odpowiedzialno$é za zobowigzania wynikajace z tych obligacji
do kwoty przychodow lub wartosci majatku przedsigwzigcia, do ktorych obligatariuszowi stuzy prawo pierwszenstwa na
zasadach okreslonych w art. 23a (obligacje przychodowe).

Art. 9.9 Emisja obligacji moze nastapi¢ w trybie:

1) oferty publicznej, o ktdrej mowa w art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowa-
dzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U.
z 2013 r. poz. 1382);

2) oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 3 ustawy wymienionej w pkt 1, obligacji, do ktérych nie stosuje si¢ przepisow

®)  Dodany przez art. 5 ustawy z dnia 26 czerwca 2009 r. 0 zmianie ustawy o ksiegach wieczystych i hipotece oraz niektérych innych
ustaw (Dz. U. Nr 131, poz. 1075), ktora weszta w zycie z dniem 20 lutego 2011 r.

"y Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2013 r. poz. 830, 941, 1289 i 1641.

8 W brzmieniu ustalonym przez art. 3 pkt 1 ustawy z dnia 8 marca 2013 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wpro-
wadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz niektérych innych
ustaw (Dz. U. poz. 433), ktora weszta w zycie z dniem 23 kwietnia 2013 r.
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tej ustawy;
3) proponowania nabycia obligacji w inny sposob niz okreslony w pkt 1 i 2.

Art. 10. 1. Propozycja nabycia, o ktorej mowa w art. 9 pkt 2 i 3, zawiera dane, ktore stosownie do rodzaju emitenta
i obligacji pozwalaja na oceng sytuacji finansowej emitenta. Emitent zobowiazany jest do udostepnienia informacji doty-
czacych w szczegdlnoscei:

1) celow emisji, jezeli sg okreslone;

2) wielkosci emisji;

3) wartosci nominalnej i ceny emisyjnej obligacji lub sposobu jej ustalenia;

4) warunkow wykupu;

5) warunkow wyplaty oprocentowania;

6) wysokosci i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajacego zabezpieczenia;

7) warto$ci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia oraz
perspektywy ksztattowania zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu obligacji proponowanych do naby-
Cia;

8) danych umozliwiajacych potencjalnym nabywcom obligacji orientacje w efektach przedsigwzigcia, ktore ma by¢ sfi-

nansowane z emisji obligacji, oraz zdolno$ci emitenta do wywigzania si¢ z zobowigzan wynikajgcych z obligacji, je-
zeli przedsigwzigcie jest okreslone;

9) zasad przeliczania warto$ci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne.

2. W przypadku ustanowienia zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia wierzytelno$ci wynikajacych z obligacji, emi-
tent zobowiazany jest podda¢ przedmiot zastawu lub hipoteki wycenie przez uprawnionego bieglego. Wycena przedmiotu
zastawu lub hipoteki powinna by¢ udostgpniona wraz z danymi, o ktérych mowa w ust. 1.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 9 pkt 2 i 3, emitent prowadzacy dziatalno$¢ dtuzej niz rok jest obowiazany
udostepni¢ sprawozdanie finansowe, sporzadzone na dzien bilansowy przypadajacy nie wezesniej niz 15 miesigcy przed
data publikacji warunkow emisji, wraz z opinig bieglego rewidenta.

4. Emitent zobowigzany jest do udostgpniania obligatariuszom rocznych sprawozdan finansowych wraz z opinig bie-
glego rewidenta w okresie od dokonania emisji do czasu catkowitego wykupu obligacji.

5. W przypadku emisji obligacji przez jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki oraz miasto stoteczne Warsza-
we, wymagania okre$lone w ust. 3 i 4 uwaza si¢ za spelnione poprzez udostgpnianie ostatniego rocznego sprawozdania
z wykonania budzetu jednostki samorzadu terytorialnego wraz z opinia regionalnej izby obrachunkowej oraz odpowiednio
kolejnych rocznych sprawozdan wraz z opiniami regionalnej izby obrachunkoweyj.

6. W przypadku emisji obligacji przez instytucje finansowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 4, wymagania okre$lone
w ust. 3 i4 uwaza si¢ za spelnione poprzez udostgpnianie ostatniego rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinig
bieglego rewidenta.

Art. 11. W przypadku emisji obligacji w sposdb, o ktérym mowa w art. 9 pkt 2, emitent zamieszcza w warunkach
emisji oglaszanych w dzienniku ogdélnopolskim informacje okreslone w art. 10.

Art. 12. 1. Termin do zapisywania si¢ na obligacje nie moze by¢ dtuzszy niz 3 miesiagce od dnia rozpoczgcia emisji
W sposéb, o ktérym mowa w art. 9 pkt 1 lub 2.

2. W ciggu dwoch tygodni od dnia zamknigcia publicznej subskrypcji emitent dokona przydzialu obligacji, zgodnie
z zasadami okreslonymi w warunkach emisji.

3. W przypadku emisji, o ktdrej mowa w art. 9 pkt 3:

1) termin na przyjecie propozycji nabycia wynosi 3 tygodnie od dnia jej otrzymania, chyba ze emitent okresli inny ter-
min;

2) termin sktadania kolejnych propozycji nabycia obligacji nie moze by¢ dtuzszy niz 6 tygodni od dnia ztozenia pierw-
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szej propozyciji;

3) termin dokonania przydziatu obligacji wynosi 6 tygodni od dnia ztozenia ostatniej propozycji nabycia, chyba ze emi-
tent okre$li w warunkach emisji krotszy termin.

Art. 13. 1. Emitent moze okresli¢ w warunkach emisji minimalng liczb¢ obligacji, ktorych subskrybowanie jest wy-
magane dla dojscia emisji do skutku (prog emisji), a gdy emitent jest spotka akcyjna albo spotka z ograniczong odpowie-
dzialno$cia, prog ten okresla takze w uchwale o emisji obligacji.

2. Jezeli w terminie wyznaczonym do zapisywania si¢ na obligacje nie zostanie subskrybowana co najmniej taka licz-
ba obligacji, ktora spowoduje osiagnigcie progu emisji, uwaza si¢, ze emisja nie doszta do skutku.

3. O niedoj$ciu emisji do skutku emitent jest obowiazany, w terminie dwdch tygodni od ustalonego terminu przydzia-
hu, zawiadomi¢ w dwdch dziennikach, w tym jednym regionalnym, lub listami poleconymi wszystkich subskrybentdw,
wzywajac ich jednoczesnie do odbioru — poczawszy od dnia ogloszenia lub wystania listu poleconego — wptaconych kwot.
Emitent zapewnia mozliwo$¢ odbioru wplaconych kwot w miejscu ich wptaty. Obowiazek emitenta zapewnienia mozli-
wosci odbioru wplaconych kwot w miejscu ich wptaty ustaje po uplywie trzech miesigcy od dnia rozpoczgcia wyptat.

Art. 14. Obligacje moga by¢ imienne lub na okaziciela.

Art. 15. Obligacje nie mogg by¢ wydawane przed ustanowieniem zabezpieczen przewidzianych w warunkach emisji.

Art. 16. 1. Obligacje mozna zby¢ jedynie bezwarunkowo.

2. Emitent moze, w warunkach emisji, wprowadzi¢ zakaz lub ograniczenie zbywania obligacji imienne;.

Art. 17. (uchylony).

Art. 18. (uchylony).”

Art. 19. 1. Jezeli obligacja przyznaje obligatariuszowi prawo do udzialu w zysku emitenta, szczegétowe warunki
i zasady udziatu powinny by¢ okre$lone w warunkach emisji, a tekst tych warunkéw powinien by¢ ztozony w sadzie reje-

strowym wilasciwym dla emitenta.

2. Jezeli emitentem jest spotka akcyjna albo spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig, wzmianka o prawie obligata-
riuszy do udziatu w zysku podlega wpisaniu do rejestru handlowego?.

3. Rozporzadzanie przez emitenta zyskiem w sposéb sprzeczny z warunkami emisji jest bezskuteczne wobec obligatariu-
szy.

Art. 20. 1. O ile statut spotki tak stanowi, spotka moze emitowaé obligacje uprawniajgce do objecia akcji emitowa-
nych przez spotke w zamian za te obligacje, zwane dalej ,,obligacjami zamiennymi”.

2. Obligacje zamienne nie mogg by¢ emitowane ponizej warto§ci nominalnej i nie mogg by¢ wydawane przed peina
wptata.

3. Uchwata o emisji obligacji zamiennych i akcji wydawanych w zamian za te obligacje podlega zgloszeniu do reje-
stru handlowego®®. Wzmianka 0 uchwale wskazujaca maksymalng wysoko$¢ podwyzszenia kapitalu akcyjnego podlega
wpisowi do rejestru. Data przydziatu i wydania obligacji nie moze by¢ wezeéniejsza niz data wpisu.

4. Uchwata o emisji obligacji zamiennych powinna okresla¢ w szczegolnosci:
1) zakres przyznawanego prawa oraz warunki jego realizacji, w tym rodzaj akcji wydawanych w zamian za obligacje;

2) sposob przeliczenia obligacji na akcje, z tym jednak, Ze na kazdy jeden zloty warto$ci nominalnej obligacji moze
przypada¢ najwyzej jeden zloty wartosci nominalnej akcji;

3) maksymalng wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu akcyjnego w drodze zamiany obligacji na akcje.

5. Termin zamiany obligacji na akcje nie moze by¢ dtuzszy niz termin wykupu obligacji. Uchwata o emisji obligacji

%) Przez art. 2 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o zmianie ustawy — Kodeks cywilny oraz o zmianie niektérych innych ustaw (Dz. U.
Nr 157, poz. 1316), ktéra weszta w zycie z dniem 20 lutego 2006 r.

Obecnie: Krajowy Rejestr Sadowy zgodnie z art. 86 ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz. U.
2 2013 r. poz. 1203), ktora weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2001 r.

10)
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moze okresli¢ krotszy termin.

6. Emitent obligacji zamiennych obowigzany jest w warunkach emisji okresli¢ szczegoétowo:
1) termin, w jakim zamiana bedzie dopuszczalna,
2) sposbb przeliczenia obligacji na akcje;

3) sposob postepowania w przypadku przeksztatcenia lub likwidacji emitenta lub zmiany warto$ci nominalnej akcji
przed dniem, gdy roszczenie do zamiany stanie si¢ wymagalne;

4) informacje o obowigzku zgloszenia przez obligatariuszy Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
oraz innym organom zamiaru nabycia akcji w drodze zamiany obligacji na akcje oraz o skutkach jego niedopetnienia,
wynikajacych z whasciwych przepisoOw prawa.

7. Oswiadczenie obligatariusza o zamianie obligacji na akcje wymaga formy pisemnej i powinno zosta¢ ztozone spot-
ce. W tym przypadku nie stosuje si¢ art. 322 § 1 Kodeksu handlowego®®.

8. (uchylony).
Art. 21. (uchylony).

Art. 22. 1. Spotka moze emitowaé obligacje uprawniajace obligatariuszy — oprocz innych $wiadczen — do subskrybo-
wania akcji spoiki z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami, zwane dalej ,,obligacjami z prawem pierwszenstwa”.

2. Uchwata o emisji obligacji z prawem pierwszenstwa powinna okresla¢ liczbe akcji przypadajacych na jedng obliga-
cje oraz cen¢ emisyjng akcji lub sposéb jej ustalenia.

3. Uchwata o emisji obligacji okresla termin wygasnigcia uprawnien obligatariuszy wynikajacych z przyznanego pra-
wa pierwszenstwa.

Art. 23. Jezeli akcjonariuszom stuzy prawo poboru do obje¢cia nowych akcji, uchwata o emisji obligacji zamiennych
lub obligacji z prawem pierwszenstwa powinna prawo to wylaczy¢, z zachowaniem odrgbnych przepisow, w zakresie
niezbednym do wykonania uprawnien obligatariuszy.

Art. 23a. 1. Obligacje przychodowe moga przyznawac obligatariuszowi prawo do zaspokojenia swoich roszczen
Z pierwszenstwem przed innymi wierzycielami emitenta:

1)  z calosci albo z czeSci przychodow lub z catosci albo cze$ci majatku przedsiewzigé, ktore zostaty sfinansowane ze
srodkdw uzyskanych z emisji obligacji, lub

2)  z calosci albo z czgéci przychodow z innych przedsigwzigé okreslonych przez emitenta.
2. Emitentami obligacji przychodowych moga by¢:
1) jednostka samorzadu terytorialnego, zwigzek jednostek samorzadu terytorialnego, miasto stoteczne Warszawa;

1a)'? Bank Gospodarstwa Krajowego, w szczegdlnosci w celu realizacji programéw rzadow ch, o ktérych mowa w art. 5
p J g g J1 prog t y Y/
ust. 1 pkt 3, 5 7 ustawy z dnia 14 marca 2003 r. o0 Banku Gospodarstwa Krajowego (Dz. U. z 2014 r. poz. 510);

1b)*? Krajowy Fundusz Kapitalowy Spotka Akcyjna w celu realizacji przedmiotu dzialalnoci, o ktérym mowa w art. 5
ustawy z dnia 4 marca 2005 r. 0 Krajowym Funduszu Kapitatowym (Dz. U. Nr 57, poz. 491, z p6zn. zm.™);

2)  spobtka akcyjna albo spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, w ktorych podmiot, o ktdrym mowa w pkt 1, posiada
takg liczb¢ akcji albo udziatow, ktéra zapewnia mu wigeej niz 50% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
lub zgromadzeniu wsp6lnikdw, o ile jedynym przedmiotem dziatalno$ci spotki jest zaspokajanie potrzeb spoteczno-
$ci lokalnych lub wykonywanie zadan z zakresu uzytecznosci publicznej;

3) spotka akcyjna albo spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia, ktorej jedynym przedmiotem dziatalnosci jest wyko-
nywanie zadan z zakresu uzytecznosci publicznej na podstawie umowy zawartej z jednostka samorzadu terytorialne-

1y Kodeks handlowy utracit moc z dniem 1 stycznia 2001 r. na podstawie art. 631 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037).

12y Dodany przez art. 1 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 1.

%) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2009 r. Nr 65, poz. 545, z 2011 r. Nr 28, poz. 143 i Nr 106, poz. 622
oraz z 2013 r. poz. 1646.
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go, zwigzkiem jednostek samorzadu terytorialnego lub miastem stotecznym Warszawa i ktora zadania te bedzie wy-
konywac co najmniej przez okres rowny okresowi zapadalnosci obligacji;

4)  spoétka akcyjna, ktora na podstawie upowaznienia ustawowego lub na podstawie koncesji albo zezwolenia wykony-
waé bedzie zadania z zakresu uzytecznos$ci publicznej albo $wiadczy¢ ustugi w zakresie transportu lub komunikacji
oraz utrzymania i rozwoju infrastruktury komunikacyjnej lub transportowej co najmniej przez okres réwny okresowi
zapadalnosci obligacji;

5) koncesjonariusz, o ktérym mowa w art. 37a ust. 2 ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. 0 autostradach platnych oraz
o Krajowym Funduszu Drogowym (Dz. U. z 2012 r. poz. 931, z p6zn. zm.'®).

3. Z zastrzezeniem art. 37b ust. 3 ustawy, o ktdrej mowa w ust. 2 pkt 5, uchwata o emisji obligacji przychodowych
powinna okre$la¢ rodzaj i cel przedsiewziecia, sposob obliczenia przychoddw z przedsiewziecia, a takze wskazywaé, do
jakiej czgsci przychodow z przedsigwzigeia lub majatku z przedsigwzigcia stuzy obligatariuszom prawo pierwszenstwa,
o ktorym mowa w ust. 1.1® Uchwata o emisji obligacji moze wskazywaé na wiecej niz jedno przedsigwziecie.

4. Dane, o ktérych mowa w ust. 3, powinny by¢ umieszczone w tresci obligacji przychodowe;.

5. Emitent obligacji przychodowych, poza obowigzkami okre§lonymi w art. 10, udostepnia dodatkowo obligatariu-
szom co najmniej na dwa tygodnie przed kazdym terminem wyptaty Swiadczen z obligacji, jednakze nie rzadziej niz raz
w roku, sprawozdanie zawierajgce dane o sumie przychodow z przedsiewziecia, ktore wptynely na rachunek, o ktdrym
mowa w art. 23b ust. 1, oraz 0 kwotach wyptaconych obligatariuszom oraz emitentowi z tego rachunku w okresie od po-
przedniej wyplaty swiadczen, a takze omowienie struktury przychoddéw z przedsigwzigcia oraz struktury kosztow pono-
szonych przez emitenta na utrzymanie przedsiewziecia w tym okresie.

6. Po wyemitowaniu obligacji przychodowych emitent obowigzany jest ogtosi¢ w dwoch dziennikach, w tym co naj-
mniej jednym ogodlnopolskim, taczna wysoko$¢ zadtuzenia z tytutu tych obligacji oraz wskazaé przedsiewzigcie, o ktorym
mowa w ust. 1.

7. Emitent obligacji przychodowych nie moze zbywac ani obcigza¢ sktadnikdw majatkowych przedsiewziecia,
z wyjatkiem sytuacji, gdy dokonuje zbycia w ramach prawidtowej gospodarki, nie powodujac istotnego zmniejszenia
wartosci tego przedsigwzigcia.

8. Wierzytelnosci tworzace przychody, do ktorych pierwszenstwo przystuguje obligatariuszom obligacji przychodo-
wych, nie moga by¢ przedmiotem zabezpieczenia zastawem ani tez przedmiotem cesji.

Art. 23b. 1.1 Z zastrzezeniem art. 37b ust. 3 ustawy, o ktérej mowa w art. 23a ust. 2 pkt 5, w przypadku przyznania
obligatariuszom, zgodnie z art. 23a ust. 1, prawa do zaspokojenia swoich roszczen z przychoddw z okreslonego przedsig-
wzigcia, wszystkie przychody z takiego przedsigwzigcia powinny wptywaé na rachunek bankowy, przeznaczony wylacz-
nie do ich gromadzenia i dokonywania wyptat, zgodnie z ust. 2 i 3.

2. Emitent nie moze dokonywa¢ wyplat srodkow z tego rachunku dla celéw innych niz zaspokojenie roszczen obliga-
tariuszy, z zastrzezeniem ust. 3. W odniesieniu do $rodkow znajdujacych si¢ na rachunku bankowym, o ktérym mowa
W ust. 1, nie przystuguje prawo potracenia.

3. Emitent moze dokonywa¢ wyplat z rachunku bankowego, o ktérym mowa w ust. 1, w innych celach niz zaspokoje-
nie roszczen obligatariuszy wytacznie kwot przewyzszajacych kwote wystarczajaca do zaspokojenia ich roszczen wynika-
jacych z obligacji w okresie nastgpnych 12 miesigcy, o ile mozliwo$¢ takg przewidziano w warunkach emisji.

4. Srodki zgromadzone na rachunku, o ktérym mowa w ust. 1, nie podlegaja egzekucji prowadzonej z rachunku emi-
tenta do wysokosci kwoty zobowigzania emitenta wobec obligatariuszy.

5. W przypadku egzekucji przeprowadzanej ze sktadnikéw majatkowych przedsiewzigcia, zajeciu nie podlega kwota
W wysokosci niezbednej do zaspokojenia roszczen obligatariuszy. Kwota ta przekazywana jest na rachunek bankowy,
0 ktérym mowa w ust. 1, i nie moze by¢ wyptacana na inne cele niz zaspokojenie roszczen obligatariuszy.

%y Dodany przez art. 7 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 14 listopada 2003 r. 0 zmianie ustawy o autostradach platnych oraz o zmianie niekt6-
rych ustaw (Dz. U. Nr 217, poz. 2124), ktéra weszta w Zycie z dniem 1 stycznia 2004 r.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2012 r. poz. 951 oraz z 2013 r. poz. 433, 843, 1543
i 1646.

Zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 1 lit. b ustawy, o ktdrej mowa w odnosniku 14.

W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 2 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 14.

15)
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6. W przypadku egzekucji wszczetej celem zaspokojenia roszczen z obligacji przychodowych, ust. 5 nie stosuje sie.

7.2 Srodkéw, o ktérych mowa w ust. 2, oraz $wiadczen emitenta naleznych obligatariuszom od emitenta obligacji
w wykonaniu zobowiazan wynikajacych z tych obligacji nie uwzglednia si¢ przy ustalaniu ograniczen zadhuzenia jedno-
stek samorzadu terytorialnego, o ktorych mowa w art. 243 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz.
U. z 2013 r. poz. 885, z pozn. zm.*?).

Art. 23c. 1.% Srodki zgromadzone na rachunku bankowym, o ktérym mowa w art. 23b ust. 1, sa wylaczone z masy
upadtos$ci emitentow, o ktérych mowa w art. 23a ust. 2 pkt 2-5.

2. Z chwilg otwarcia postgpowania upadlosciowego lub likwidacyjnego podmiotu bgdacego emitentem obligacji
przychodowych zobowigzania z tytutu obligacji przychodowych staja si¢ natychmiast wymagalne.

3. W przypadku podjecia, w trybie wskazanym wiasciwymi przepisami, decyzji o podziale jednostek samorzadu tery-
torialnego bedacych emitentami, zobowigzania z tytutu obligacji przychodowych staja si¢ natychmiast wymagalne.

4. Zaspokojenia roszczen posiadaczy obligacji przychodowych dokonuje si¢ ze sktadnikow majatku przedsiewzigcia,
Z pierwszenstwem przed innymi wierzycielami upadlego.

Art. 24. 1. Z chwilg wykupu obligacje podlegaja umorzeniu.

2. Jezeli emitent nie wypelni w terminie, w catosci lub w czgsci, zobowigzan wynikajacych z obligacji, obligacje pod-
legaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w cze¢sci, w jakiej przewiduja §wiadczenie pienigzne.

3. Wrazie likwidacji emitenta obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, cho-
ciazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit. W przypadku zniesienia lub podzialu jednostki samorzadu terytorialnego,
zwiazku tych jednostek lub miasta stolecznego Warszawy, bedacych emitentami obligacji, odpowiedzialno$¢ za zobowiaza-
nia wynikajace z emisji obligacji ponosza solidarnie jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki, ktore przejety
mienie emitenta.

4. Jezeli emitent zobowigzatl si¢ do spelnienia $wiadczenia niepieni¢znego, w razie opdznienia w jego spelnieniu, na
zadanie obligatariusza nastgpuje przeksztatcenie tego §wiadczenia w Swiadczenie pieniezne, do ktdrego stosuje si¢ odpo-
wiednio przepis ust. 2. Zasady przeliczania wartosci takiego $wiadczenia niepieni¢znego okreslaja warunki emisji.

Art. 25. 1. Emitent moze nabywa¢ wtasne obligacje jedynie w celu ich umorzenia.

2. Emitent nie moze nabywa¢ wlasnych obligacji po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z obligacji,
okres§lonego w warunkach emisji.

3. Emitent bedacy w zwloce z realizacjg zobowigzan z obligacji nie moze nabywaé wiasnych obligacji.

Art. 26. W razie utraty obligacji imiennej, podlega ona odtworzeniu przez sad, w trybie wlasciwym dla umarzania
utraconych dokumentow.

Art. 27. (uchylony).

Art. 28. 1. Emitent, bedacy jednostka samorzadu terytorialnego, zwiazkiem tych jednostek lub miastem stotecznym
Warszawa, jest obowigzany oznaczy¢ cel emisji i nie moze przeznaczy¢ srodkéw pochodzacych z emisji obligacji na inne
cele.

1a.%Y Emitent, o ktorym mowa w art. 23a ust. 2 pkt 5, moze przeznaczy¢ srodki pochodzace z emisji obligacji przy-
chodowych wytacznie na finansowanie budowy autostrady, drogi ekspresowej lub ich odcinkow.

2.%2) Emitenci inni niz okresleni w ust. 1 i 1a nie mogg przeznaczy¢ srodkéw pochodzacych z emisji obligacji na inny
cel, jezeli cel emisji zostat okreslony.

Art. 29.% 1.%Y Emitent moze, a W przypadku zabezpieczenia emisji poreczeniem lub gwarancja Skarbu Panstwa jest

W brzmieniu ustalonym przez art. 24 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. — Przepisy wprowadzajace ustawg o finansach publicznych
(Dz. U. Nr 157, poz. 1241), ktéra weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2010 r.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2013 r. poz. 938 i 1646 oraz z 2014 r. poz. 379.

W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 3 ustawy, 0 ktérej mowa w odnosniku 14.

21y Dodany przez art. 7 pkt 4 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 14.

W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 4 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 14.

W brzmieniu ustalonym przez art. 4 ustawy z dnia 23 listopada 2002 r. 0 zmianie ustawy 0 porgczeniach i gwarancjach udzielanych
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obowigzany, gdy liczba nabywcow obligacji jest wyzsza niz 15, przed rozpoczeciem emisji obligacji zawrze¢ z bankiem
umowe o reprezentacje obligatariuszy wobec emitenta, zwang dalej ,,umowa o reprezentacje”.

2.%5) W przypadku zabezpieczenia emisji obligacji, o ktérych mowa wart. 23a ust. 2 pkt la, zarejestrowanych
W depozycie papierow warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., por¢gczeniem
lub gwarancjg Skarbu Panstwa, gdy liczba nabywcow obligacji jest wyzsza niz 15, Bank Gospodarstwa Krajowego, przed
rozpoczgciem emisji obligacji, moze zawrze¢ umowg o reprezentacje.

Art. 30. 1.% Bank, o ktérym mowa w art. 29 ust. 1, zwany dalej ,.bankiem-reprezentantem”, peti funkcje przedsta-
wiciela ustawowego obligatariuszy na zasadach okreslonych w ustawie oraz w umowie 0 reprezentacje.

2. Przy wykonywaniu obowigzkdéw wobec obligatariuszy bank-reprezentant powinien dziata¢ z zachowaniem najwyz-
szej staranno$ci zawodowe;j.

Art. 31. 1. Funkcje banku-reprezentanta moze petni¢ wylacznie bank posiadajacy kapital wlasny w wysoko$ci nie
nizszej niz rownowarto$¢ 10 000 000 euro w walucie polskiej, utworzony w formie spotki akcyjnej, lub bank panstwowy.

2. Bankiem-reprezentantem w ramach danej emisji obligacji nie moze by¢ bank:
1)  ktorego czlonkowie organdw nadzoru lub zarzadu sg dtuznikami emitenta;

2)?) bedacy sprzedajacym papiery wartosciowe danego emitenta w rozumieniu art. 4 pkt 7 ustawy z dnia 29 lipca 2005 .
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych;

2a)®  z ktorym emitent zawart umowe o oferowanie papieréw wartociowych, o ktorej mowa w art. 72 ust. 1 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

3)  ktorego wigcej niz 20% cztonkéw organdéw nadzoru lub zarzadu petni jednocze$nie funkcje cztonka organu stano-
wigcego, nadzoru lub zarzadu emitenta;

4) posiadajacy wiecej niz 10% akcji lub udziatdéw emitenta lub podmiotu dominujacego lub zaleznego w stosunku do
emitenta;

5)  ktorego wigcej niz 10% akceji lub udziatéw jest tacznie w posiadaniu emitenta, cztonkdow jego organéw stanowiagcych,
nadzoru lub zarzadu oraz ktoéregokolwiek z wiascicieli emitenta, albo gdy wigcej niz 10% akcji lub udziatow pod-
miotu dominujacego lub zaleznego w stosunku do banku znajduje si¢ w posiadaniu tych podmiotéw lub o0sdb.

3. Ograniczenia, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 5, nie majg zastosowania do posiadanych przez Skarb Panstwa akcji lub
udziatow:

1) emitenta;
2) banku-reprezentanta;

3) podmiotu dominujgcego lub zaleznego w stosunku do podmiotow okreslonych w pkt 1 i 2.

4. W przypadku wystapienia okoliczno$ci, o ktérych mowa w ust. 2, bank-reprezentant zobowigzany jest, w terminie
30 dni od ich wystgpienia, do usuniecia powstatych przeszkdd. Jezeli usuniecie tych przeszkdd nie jest mozliwe, emitent
powinien rozwigzaé umowg o reprezentacj¢ w terminie nie dtuzszym niz kolejne 60 dni, nie wcze$niej jednak niz przed
zawarciem umowy o reprezentacje z nowym bankiem.

5. W terminie 60 dni od zawieszenia dziatalno$ci banku-reprezentanta lub otwarcia jego likwidacji emitent zobowig-
zany jest do zawarcia umowy 0 reprezentacj¢ z nowym bankiem. Do chwili zawarcia nowej umowy obowiazki reprezen-
tanta obligatariuszy petni bank dotychczasowy.

przez Skarb Panstwa oraz niektdre osoby prawne oraz o zmianie niektorych ustaw (Dz. U. Nr 216, poz. 1824), ktéra weszta w Zycie
z dniem 1 stycznia 2003 r.
Oznaczenie ust. 1 nadane przez art. 1 pkt 3 ustawy, o ktdrej mowa w odnosniku 1.
Dodany przez art. 1 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 1.
W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 4 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 1.
21y W brzmieniu ustalonym przez art. 3 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 8.
Dodany przez art. 191 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538), ktdra we-
szta w zycie z dniem 24 pazdziernika 2005 r.
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Art. 32. 1. Umowa 0 reprezentacj¢ powinna okresla¢ szczegétowo uprawnienia i obowiazki banku-reprezentanta wo-
bec emitenta oraz obowigzki wobec obligatariuszy, jak rowniez obowiazki emitenta wobec banku-reprezentanta.

2. Istotne postanowienia umowy z bankiem-reprezentantem powinny by¢ zamieszczone w prospekcie emisyjnym lub
memorandum informacyjnym danej emisji obligacji.

Art. 33. Emitent zobowiazany jest do:
1)?® przekazywania bankowi-reprezentantowi informacji biezacych i okresowych:

a) na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instru-
mentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych — w przypadku obligacji,
ktorymi obrdt dokonuje sie w ramach zorganizowanego systemu obrotu w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

b) na zasadach okreslonych w warunkach emisji, zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U.
z 2013 r. poz. 330 i 613) — w przypadku obligacji innych niz okreslone w lit. a;

2) skladania bankowi-reprezentantowi, w odstepach czasu nie dtuzszych niz trzy miesigce, okresowego sprawozdania
z wypetnienia obowigzkéw wynikajacych z warunk6w emisji;

3) zawiadamiania banku-reprezentanta — w przypadku ustanowienia zabezpieczenia emisji — o wszelkich zmianach
dotyczacych ustanowionych zabezpieczen, w tym takze o istotnych zmianach wartosci rzeczy lub praw stanowigcych
podstawe zabezpieczenia.

Art. 34. Do obowigzkow banku-reprezentanta wobec obligatariuszy nalezy w szczego6lnosci:

1) okresowa analiza sytuacji finansowej emitenta z punktu widzenia jego zdolnosci do wykonywania obowigzkow wy-
nikajacych z warunkow emisji;

2) udzielanie odpowiedzi na pytania obligatariuszy dotyczace emisji;

3) skladanie obligatariuszom, nie rzadziej niz raz na sze$¢ miesi¢cy, oswiadczenia o braku okolicznosci, o ktérych mo-
wa w art. 31 ust. 2;

4) niezwloczne zawiadamianie obligatariuszy o sytuacji finansowej emitenta — przed wystapieniem okolicznoéci stano-
wiagcych naruszenie obowigzkoéw emitenta cigzacych na nim w ramach emisji — o ile zdaniem banku-reprezentanta
sytuacja ta stwarza realne zagrozenie dla zdolnosci wykonywania tych obowigzkdéw przez emitenta.

Art. 35. 1. Do obowiazkow banku-reprezentanta, po stwierdzeniu naruszenia przez emitenta obowiazkéw wynikaja-
cych z warunkéw emisji, nalezy:

1) niezwloczne zawiadomienie obligatariuszy o zaistnieniu okolicznoéci stanowiacych naruszenie obowiazkéw emitenta
wobec obligatariuszy;

2)  zastosowanie srodkoéw majacych na celu ochrone praw obligatariuszy danej emisji oraz niezwloczne zawiadomienie
obligatariuszy o zastosowanych $rodkach.

2. Srodki, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, moga obejmowaé w szczegdlnosci:
1) podjecie dziatan majacych na celu ustanowienie przez emitenta dodatkowych zabezpieczen;

2) zawiadomienie emitenta 0 wymagalnosci catego dtugu gléwnego na wypadek op6znienia w sptacie okreslonej czgsci
tego dhugu lub raty odsetek, jezeli sptatg taka przewidujg warunki emisji, albo

3) wystgpienie z wlasciwym powodztwem przeciwko emitentowi, albo

4)  zgloszenie wniosku o ogloszenie upadto$ci emitenta.

Art. 36. Udostgpnienie obligatariuszom przez bank-reprezentanta informacji wymaganych przez ustawe lub umowe
0 reprezentacje¢ obligatariuszy odbywa si¢ w drodze publikacji w co najmniej 2 dziennikach, wskazanych w tresci pro-
spektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego.

Art. 37. Wierzytelnoéci banku-reprezentanta wobec emitenta, w tym takze roszczenie o wynagrodzenia przewidziane

2% W brzmieniu ustalonym przez art. 3 ustawy z dnia 4 wrze$nia 2008 r. 0 zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowa-
dzania instrument6éw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz o zmianie innych ustaw
(Dz. U. Nr 231, poz. 1547), ktora weszta w zycie z dniem 13 stycznia 2009 r.
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W umowie o reprezentacje, nie moga zosta¢ zaspokojone w stopniu wyzszym niz ten, w ktorym nastepuje zaspokojenie
wierzytelnosci obligatariuszy wobec emitenta.

Art. 37a. Roszczenia wynikajace z obligacji przedawniaja si¢ z uplywem 10 lat.

Art. 38. 1. Kto dokonuje emisji obligacji nie bedac do tego uprawnionym lub przy emisji nie zachowuje warunkoéw
okreslonych w ustawie,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt i karze pozbawienia wolnosci od 6 miesiecy do lat 5.

2. Tej samej karze podlega, kto dziatajagc w imieniu lub w interesie osoby prawnej albo jednostki organizacyjnej nie-
posiadajacej osobowosci prawnej dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1.

Art. 39. 1. Kto, przy emisji obligacji, o ktérej mowa w art. 9 pkt 2 i 3, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane,
ktore moga w istotny sposéb wptyna¢ na oceng¢ zdolno$ci emitenta do wywiagzania si¢ z zobowigzan wynikajacych
z obligacji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt i karze pozbawienia wolnosci od 6 miesigcy do lat 5.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okre§lonego w ust. 1, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby
prawnej albo jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

Art. 40. 1. Kto nie udostepnia sprawozdan finansowych, o ktérych mowa wart. 10 ust. 3-5, lub sprawozdan,
0 ktérych mowa w art. 23a ust. 5,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia wolno$ci do roku.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1, dziatajac w imieniu lub w interesie emiten-
ta.

Art. 40a. Kto nie przechowuje srodkéw bedacych przychodami z przedsiewzigcia na rachunku bankowym, zgodnie
z art. 23b ust. 1, lub wyptaca zgromadzone $rodki w sposob sprzeczny z art. 23b ust. 1-3,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt, karze pozbawienia wolnosci do lat 2 albo obu tym karom tgcznie.

Art. 41. Kto przeznacza $rodki pochodzace z emisji obligacji na inne cele niz okreslone w warunkach emisji,
podlega grzywnie do 5 000 000 zt lub karze pozbawienia wolnosci do lat 2 albo obu tym karom facznie.

Art. 42. (uchylony).

Art. 43. Kto dzialajac w imieniu banku-reprezentanta nie dopetnia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 35 ust. 1,
podlega grzywnie do 5 000 000 zt.

Art. 43a. 1. Kto, dziatajac w imieniu lub na rachunek emitenta, proponuje nabycie obligacji nabytych na podstawie art.
25,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt.

2. Kto nabywa obligacje z naruszeniem zakazOw, o ktérych mowa w art. 25 ust. 2 lub 3,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt.

Art. 44. Do obligacji wyemitowanych przed dniem wejScia w zycie ustawy stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.
Art. 45, Traci moc ustawa z dnia 27 wrze$nia 1988 r. o obligacjach (Dz. U. Nr 34, poz. 254).

Art. 46. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie miesigca od dnia ogtoszenia®.

%0y Ustawa zostala ogloszona w dniu 19 lipca 1995 r.
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