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Dz. U. 2022 poz. 837

OBWIESZCZENIE
MARSZALKA SEJMU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

z dnia 23 marca 2022 r.
w sprawie ogloszenia jednolitego tekstu ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym

1. Na podstawie art. 16 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. 0 ogtaszaniu aktéw normatywnych i nie-

ktorych innych aktow prawnych (Dz. U. z 2019 r. poz. 1461) ogtasza si¢ w zataczniku do niniejszego obwieszczenia jedno-
lity tekst ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2020 r. poz. 1400), z uwzglednieniem
zmian wprowadzonych:

1)
2)

3)

4)

ustawa z dnia 18 listopada 2020 r. o dor¢czeniach elektronicznych (Dz. U. poz. 2320 oraz z 2021 r. poz. 1135),

ustawg z dnia 21 stycznia 2021 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw
(Dz. U. poz. 355),

ustawg z dnia 1 pazdziernika 2021 r. 0 zmianie ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi oraz niektoérych innych
ustaw (Dz. U. poz. 2140),

ustawa z dnia 17 grudnia 2021 r. o zmianie niektorych ustaw w zwiazku z powotaniem Centralnego Biura Zwalczania
Cyberprzestepczosci (Dz. U. poz. 2447)

oraz zmian wynikajacych z przepiséw ogloszonych przed dniem 11 marca 2022 r.

1)

2. Podany w zataczniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednolity ustawy nie obejmuje:

odnos$nika nr 1 oraz art. 166 ustawy z dnia 18 listopada 2020 r. o dorgczeniach elektronicznych (Dz. U. poz. 2320 oraz
z 2021 r. poz. 1135), ktore stanowig:

) Niniejsza ustawa zostala notyfikowana Komisji Europejskiej w dniu 29 pazdziernika 2019 r. pod numerem
2019/533/PL, zgodnie z § 4 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funk-
cjonowania krajowego systemu notyfikacji norm i aktow prawnych (Dz. U. poz. 2039 oraz z 2004 r. poz. 597),
ktore wdraza dyrektywe (UE) 2015/1535 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 9 wrzes$nia 2015 r. ustanawia-
jaca procedure udzielania informacji w dziedzinie przepiséw technicznych oraz zasad dotyczacych ustug spote-
czenstwa informacyjnego (Dz. Urz. UE L 241 7 17.09.2015, str. 1).”

,yArt. 166. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 5 pazdziernika 2021 r., Z wyjatkiem:
1) art. 145i art. 146, ktore wchodzg w zycie z dniem nastepujagcym po dniu ogloszenia;
2) art. 80, art. 115, art. 144 i art. 161, ktore wchodza w zycie po uptywie 7 dni od dnia ogloszenia;

3) art. 96 pkt 18, art. 130, art. 134, art. 149 ust. 1 oraz art. 150, ktoére wchodza w Zycie po uptywie 14 dni od dnia
ogloszenia;

4) art. 38 ust. 6, art. 50, art. 52 ust. 57, art. 54 ust. 1-5 oraz art. 57 ust. 4, ktore wchodza w zycie po uptywie 30 dni
od dnia ogtoszenia;

5) art. Qust. 1 pkt 1-8, art. 11 pkt 2, art. 16 ust. 1, art. 18 ust. 2, art. 28 pkt 2 lit. b i ¢, art. 31, art. 83 oraz art. 141,
ktore wchodzg w zycie z dniem 5 lipca 2022 r;

6) art. 122, ktory wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2022 r., z wyjatkiem pkt 5, ktory wchodzi w zycie z dniem
1 stycznia 2026 r.;

7) art. 58 ust. 1 pkt 4 i art. 63, ktore wchodza w zycie z dniem 1 pazdziernika 2022 r.;

8) art. 126 pkt 8, ktory wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2023 r.;

9) art. 9ust. 1 pkt 9, ktoéry wehodzi w zycie z dniem 1 pazdziernika 2026 r.;

10) art. 82 pkt 2, w zakresie dodawanego art. 100b, i art. 159, ktére wchodzg w zycie z dniem 1 pazdziernika 2028 r.;
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2)

3)
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11) art. 82 pkt 1, 2, w zakresie dodawanego art. 100a, i pkt 3-21, art. 93, art. 96 pkt 1-17 i 19, art. 105 oraz art. 162,

ktére wechodzg w zycie z dniem 1 pazdziernika 2029 r.”;

odnoénika nr 1 oraz art. 9 ustawy z dnia 21 stycznia 2021 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 355), ktore stanowig:

1)

ER)

1)
2)
3)
4)

Niniejsza ustawa:
1) w zakresie swojej regulacji:
a) wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2177 z dnia 18 grudnia 2019 r. zmieniajacg
dyrektywe 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i rease-
kuracyjnej (Wyptacalno$é IT), dyrektywe 2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz

dyrektywe (UE) 2015/849 w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania
pieniedzy lub finansowania terroryzmu (Dz. Urz. UE L 334 z 27.12.2019, str. 155),

b) uzupemia wdrozenie dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie ushug platniczych w ramach rynku wewnetrznego, zmieniajacej dyrektywy 2002/65/WE,
2009/110/WE, 2013/36/UE i rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 oraz uchylajacej dyrektywe 2007/64/WE
(Dz. Urz. UE L 337 z 23.12.2015, str. 35 oraz Dz. Urz. UE L 102 z 23.04.2018, str. 97);

2) shuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2175 z dnia 18 grudnia 2019 r.
zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), rozporzadzenie (UE) nr 1094/2010 w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw
Emerytalnych), rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzgdu Nadzoru
(Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych), rozporzadzenie (UE) nr 600/2014
W sprawie rynkow instrumentow finansowych, rozporzadzenie (UE) 2016/1011 w sprawie indekséw stoso-
wanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych oraz rozporzadzenie (UE) 2015/847 w sprawie informacji towarzysza-
cych transferom $rodkow pienieznych (Dz. Urz. UE L 334 z 27.12.2019, str. 1).”

,,Art. 9. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2022 r., z wyjatkiem:

art. 8, ktory wchodzi w zycie z dniem nastepujacym po dniu ogloszenia, z mocg od dnia 1 stycznia 2021 r.;
art. 4, ktory wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia;

art. 3 i art. 6, ktore wchodza w zycie z dniem 1 marca 2021 r.;

art. 5, ktory wchodzi w zycie z dniem 30 czerwca 2021 r.”;

odnoénika nr 1 oraz art. 27 i art. 28 ustawy z dnia 1 pazdziernika 2021 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz niektoérych innych ustaw (Dz. U. poz. 2140), ktore stanowia:

1

2

1)

2)

3)

Niniejsza ustawa:

1) w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listo-
pada 2019 r. w sprawie nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajacg dyrektywy
2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019,
str. 64, Dz. Urz. UE L 195 z 19.06.2020, str. 120 oraz Dz. Urz. UE L 405 z 02.12.2020, str. 84);

2) stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r.
W sprawie wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajacego rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019,
str. 1, Dz. Urz. UE L 20 z 24.01.2020, str. 26 oraz Dz. Urz. UE L 405 z 02.12.2020, str. 79).”

,yArt. 27. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie:

art. 110x ustawy zmienianej w art. 1 zachowujg moc do dnia wejscia w zycie przepiséw wykonawczych wyda-
nych na podstawie art. 110x ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa,

art. 131a ust. 3 i art. 1411 ust. 3 ustawy zmienianej w art. 2 zachowujg moc do dnia wejscia w zycie przepisow
wykonawczych wydanych odpowiednio na podstawie art. 131a ust. 3 i art. 1411 ust. 3 ustawy zmienianej w art. 2,
w brzmieniu nadanym niniejsza ustaws,

art. 3a ust. 3 ustawy zmienianej w art. 8 zachowuja moc do dnia wejscia w zycie przepiséw wykonawczych wy-
danych na podstawie art. 3a ust. 3 ustawy zmienianej w art. 8, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawg

— nie dluzej jednak niz przez 12 miesigcy od dnia wejécia w zycie niniejszej ustawy.
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Art. 28. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, z wyjatkiem:
1) art. 8 pkt 1 lit. b i pkt 2, ktore wchodza w zycie z dniem nastgpujacym po dniu ogloszenia;
2) art. 21 pkt 3 i 4, ktoére wchodza w zycie z dniem 1 stycznia 2022 r.;
3) art. 23 pkt 1, 2i 10 ktére wchodzg w zycie z dniem 1 stycznia 2023 r.”;

art. 18 i art. 21 ustawy z dnia 17 grudnia 2021 r. o zmianie niektorych ustaw w zwiazku z powotaniem Centralnego
Biura Zwalczania Cyberprzestgpczosci (Dz. U. poz. 2447), ktore stanowia:

»Art. 18. Przepisy ustaw zmienianych w art. 5, art. 6 oraz art. 11 w zakresie pkt 1 i 2, w brzmieniu nadanym
niniejsza ustawa, stosuje si¢ rowniez w sprawach, w ktorych wstrzymanie transakcji lub blokada rachunku zostaty
zastosowane przed dniem wej$cia w zycie tych przepisow.”

,Art. 21. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”.

Marszatek Sejmu: E. Witek
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1)

2)

3)

4)

5)

5a)

Zatacznik do obwieszczenia Marszatka Sejmu Rzeczypospolitej
Polskiej z dnia 23 marca 2022 r. (poz. 837)

USTAWA
z dnia 29 lipca 2005 r.

o nadzorze nad rynkiem kapitalowym?

Rozdziat 1

Przepisy ogélne
Art. 1. Ustawa okre$la organizacj¢ oraz tryb wykonywania nadzoru nad rynkiem kapitatowym.

Art. 2. Tlekro¢ w ustawie jest mowa o:

ustawie o obrocie instrumentami finansowymi — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 328, 355, 680, 1505, 1595 i 2140);

ustawie o ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U.
z 2021 r. poz. 1983 i 2140);

ustawie o funduszach inwestycyjnych — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyj-
nych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605, 1595 i 2140);

ustawie o gietdach towarowych — rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 26 pazdziernika 2000 r. 0 gietdach towarowych
(Dz. U. z 2022 r. poz. 170);

ustawie 0 nadzorze uzupelniajagcym — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 15 kwietnia 2005 r. 0 nadzorze uzupehiaja-
cym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen, zaktadami reasekuracji i firmami inwestycyjnymi wcho-
dzacymi w sktad konglomeratu finansowego (Dz. U. z 2020 r. poz. 1413);

rozporzadzeniu 236/2012 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012
z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapow ryzyka kredytowego
(Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1);

5b) rozporzadzeniu 648/2012 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012

z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentoéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z p6zn. zm.);

1)

Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastepujacych dyrektyw:

1) dyrektywy Rady 93/6/EWG z dnia 15 marca 1993 r. w sprawie adekwatno$ci kapitatowej przedsigbiorstw inwestycyjnych i insty-
tucji kredytowych (Dz. Urz. WE L 141 z 11.06.1993);

2) dyrektywy Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 r. w sprawie ustug inwestycyjnych w zakresie papierow wartosciowych
(Dz. Urz. WE L 1417 11.06.1993, L 168 z 18.07.1995, L 290 z 17.11.2000 i L 35 z 11.02.2003);

3) dyrektywy 2000/64/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 7 listopada 2000 r. zmieniajacej dyrektywy 85/611/EWG, 92/49/EWG,
92/96/EWG oraz 93/22/EWG w odniesieniu do wymiany informacji z panstwami trzecimi (Dz. Urz. WE L 290 z 17.11.2000);

4) dyrektywy 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie wykorzystywania poufnych informacji
i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) (Dz. Urz. WE L 96 z 12.04.2003);

5) dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad insty-
tucjami kredytowymi, zakladami ubezpieczen oraz przedsiebiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego i zmieniajacej
dyrektywy Rady 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG i 93/22/EWG oraz dyrektywy 98/78/WE
i 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz. Urz. WE L 35 z 11.02.2003);

6) dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowa-
nego w zwiazku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE
(Dz. Urz. WE L 345z 31.12.2003);

7) dyrektywy Komisji 2004/72/WE z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w zakresie dopuszczalnych praktyk rynkowych, definicji informacji wewnetrznej w odniesieniu do towarowych instrumentow
pochodnych, sporzadzania list oséb majacych dostep do informacji wewnetrznych, powiadamiania o transakcjach zwigzanych
z zarzadem oraz powiadamiania o podejrzanych transakcjach (Dz. Urz. WE L 162 z 30.04.2004).

Dane dotyczace ogloszenia aktow prawa Unii Europejskiej, zamieszczone w niniejszej ustawie —z dniem uzyskania przez Rzeczpospolita

Polskg cztonkostwa w Unii Europejskiej — dotycza ogloszenia tych aktéw w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej — wydanie

specjalne.
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5¢)

rozporzadzeniu 1031/2010 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1031/2010 z dnia 12 listopada 2010 r.
W sprawie harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz pozostalych aspektow sprzedazy na aukcji uprawnien do
emisji gazdw cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajacej system
handlu przydzialami emisji gazéw cieplarnianych we Wspdlnocie (Dz. Urz. UE L 302 z 18.11.2010, str. 1, z pdzn. zm.);

5d)? rozporzadzeniu 575/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013

5e)

5f)

59)

5h)

5i)

5))

z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace rozporza-
dzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z p6zn. zm.%);

rozporzadzeniu 909/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014
z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie
centralnych depozytow papierow wartoSciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 236/2012 (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1);

rozporzadzeniu 596/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie W sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady idyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 7 12.06.2014, str. 1, z p6zn. zm.);

rozporzgdzeniu 600/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84, z pozn. zm.%);

rozporzadzeniu 1095/2010 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010
z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gietd i Papierow Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz. Urz.
UE L 331z 15.12.2010, str. 84, z p6zn. zm.%);

rozporzadzeniu 2016/1011 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011
z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych
i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE
i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.20186, str. 1, z pézn. zm.”);

rozporzadzeniu 2017/1129 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12);

5k)® rozporzadzeniu 2019/2033 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033

6)

z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogdw ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporza-
dzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019,
str. 1, z pozn. zm.%);

rynku kapitatlowym — rozumie si¢ przez to:

a) rynek papierow warto§ciowych i innych instrumentow finansowych — w zakresie, w jakim do tych papieréw war-
tosciowych i instrumentéw finansowych stosuje si¢ przepisy ustaw, o ktorych mowa w pkt 1 i 2, oraz rozporza-
dzenia 236/2012 i rozporzadzenia 648/2012, oraz

2)

3)

4

5)

6)

7)

8)
9)

W brzmieniu ustalonym przez art. 8 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 1 pazdziernika 2021 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 2140), ktéra weszta w zycie z dniem 10 grudnia 2021 r.
Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 208 z 02.08.2013, str. 68, Dz. Urz. UE L 321 z 30.11.2013,
str. 6, Dz. Urz. UE L 11 z 17.01.2015, str. 37, Dz. Urz. UE L 171 7 29.06.2016, str. 153, Dz. Urz. UE L 20 z 25.01.2017, str. 4, Dz. Urz.
UE L 310 z 25.11.2017, str. 1, Dz. Urz. UE L 345 z 27.12.2017, str. 27, Dz. Urz. UE L 347 z28.12.2017, str. 1, Dz. Urz. UE L 111
2 25.04.2019, str. 4, Dz. Urz. UE L 150 z 07.06.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 183 z 09.07.2019, str. 14, Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019,
str. 1, Dz. Urz. UE L 328 7 18.12.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 204 z 26.06.2020, str. 4, Dz. Urz. UE L 84 7z 11.03.2021, str. 1 oraz
Dz. Urz. UE L 116 z 06.04.2021, str. 25.
Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016,
str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320.
Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 270 z 15.10.2015, str. 4 oraz Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016,
str. 1.
Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 268 z 15.10.2015, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 17 z 21.01.2017,
str. 52.
Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostala ogloszona w Dz. Urz. UE L 246 z 26.09.2017, str. 12.
Dodany przez art. 8 pkt 1 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 2; weszta w zycie z dniem 26 listopada 2021 r.
Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 20 z 24.01.2020, str. 26 oraz Dz. Urz. UE L 405 z 02.12.2020,
str. 79.
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b) rynek ustug $wiadczonych przez fundusze inwestycyjne i inne instytucje wspdlnego inwestowania — w zakresie,
w jakim do tych ushug i podmiotow stosuje si¢ przepisy ustawy, o ktorej mowa w pkt 3, i przepisy rozporzadzen,
0 ktorych mowa w art. 3 ust. 5, oraz

c) rynek towardéw gietdowych w rozumieniu ustawy, o ktorej mowa w pkt 4, oraz

d) rynek dwudniowych kontraktow na rynku kasowym, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia 1031/2010 —
w zakresie, w jakim do obrotu tymi uprawnieniami do emisji stosuje si¢ przepisy tego rozporzadzenia;

7) instrumentach finansowych — rozumie si¢ przez to instrumenty finansowe w rozumieniu ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi;

8) papierach wartoSciowych — rozumie si¢ przez to papiery warto§ciowe w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

8a) krotkiej sprzedazy — rozumie si¢ przez to krotka sprzedaz w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012;

9) rachunkach papieréw wartoSciowych — rozumie si¢ przez to rachunki papieréw wartosciowych w rozumieniu ustawy
o0 obrocie instrumentami finansowymi;

9a) rachunku zbiorczym — rozumie si¢ przez to rachunek zbiorczy w rozumieniu przepisow ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi;

10) rynku regulowanym — rozumie si¢ przez to rynek regulowany w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

10a) alternatywnym systemie obrotu — rozumie si¢ przez to alternatywny system obrotu w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

11) panstwie cztonkowskim — rozumie sie przez to panstwo, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej lub strong umowy
o0 Europejskim Obszarze Gospodarczym;

12) kontrahencie finansowym — rozumie si¢ przez to kontrahenta finansowego w rozumieniu art. 2 pkt 8 rozporzadzenia
648/2012;

13) czlonku rozliczajacym — rozumie si¢ przez to cztonka rozliczajacego w rozumieniu art. 2 pkt 14 rozporzadzenia
648/2012;

14) kliencie $wiadczacym posrednie ustugi rozliczeniowe — rozumie si¢ przez to klienta w rozumieniu art. 2 pkt 15 rozporza-
dzenia 648/2012, $wiadczacego posrednie ustugi rozliczeniowe, o ktérych mowa w rozdziale II rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 149/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych posrednich uzgodnien rozlicze-
niowych, obowiazku rozliczania, rejestru publicznego, dostepu do systemu obrotu, kontrahentéw niefinansowych, tech-
nik ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
ktore nie sa rozliczane przez kontrahenta centralnego (Dz. Urz. UE L 52 z 23.02.2013, str. 11);

15) systemie rozrachunku papieréw wartosciowych — rozumie si¢ przez to system, o ktérym mowa w art. 1 pkt 2 ustawy z dnia
24 sierpnia 2001 r. 0 ostatecznosci rozrachunku w systemach platnosci i systemach rozrachunku papieréw warto§ciowych
oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami (Dz. U. z 2019 r. poz. 212 oraz z 2021 r. poz. 1598);

16)1% przepisach prawa bankowego stosowanych przez niektore domy maklerskie — rozumie si¢ przez to przepisy ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2021 r. poz. 2439 i 2447) oraz aktow wykonawczych wydanych
na jej podstawie, ktore na podstawie art. 4c ust. 2—4 tej ustawy stosuje si¢ do domow maklerskich:

a) wobec ktorych zostata wydana decyzja, o ktorej mowa w art. 110ac ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, lub

b) o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 lit. a lub b lub ust. 5 rozporzadzenia 2019/2033.

Art. 3. 1. Organem nadzoru nad rynkiem kapitalowym oraz rynkiem instrumentéw finansowych, bedacych przedmio-
tem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, w rozumieniu aktow prawnych wydawanych przez instytucje
i organy Unii Europejskiej, jest Komisja Nadzoru Finansowego, zwana dalej ,,Komisjg”.

2.19 Komisja jest wlasciwym organem w rozumieniu rozporzadzenia 236/2012, rozporzadzenia 648/2012, rozporza-
dzenia 1031/2010, z wytgczeniem art. 55 ust. 1 tego rozporzadzenia, rozporzadzenia 596/2014, rozporzadzenia 909/2014,
rozporzadzenia 600/2014, rozporzadzenia 2016/1011, rozporzadzenia 2017/1129 oraz rozporzadzenia 2019/2033, z wyla-
czeniem wydawania aktow, o ktorych mowa w art. 41 ust. 2 tego rozporzadzenia.

10 Dodany przez art. 8 pkt 1 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
1) W brzmieniu ustalonym przez art. 8 pkt 2 ustawy, o ktorej mowa w odnoséniku 2; wszedt w zycie z dniem 26 listopada 2021 r.
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2a. Odpowiednim organem, o ktorym mowa w art. 12 ust. 1 lit. a rozporzadzenia 909/2014, jest Prezes Narodowego
Banku Polskiego.

3. Zadania wlasciwego organu w rozumieniu rozporzadzenia 236/2012, w zakresie:
1)  okreslonym w art. 23b—23e — wykonuje Komisja we wspotpracy z ministrem wiasciwym do spraw finansoéw publicznych;

2)  koordynowania wspétpracy i wymiany informacji z Komisjg Europejska, Europejskim Urzedem Nadzoru Gietd i Papie-
row Warto$ciowych oraz organami nadzoru w innych panstwach cztonkowskich — wykonuje Komisja.

4. Szczegblowe zasady wspotpracy, o ktorej mowa w ust. 3 pkt 1, wtym w zakresie wymiany informacji, okresla
porozumienie Komisji z ministrem wlasciwym do spraw finanséw publicznych.

5. Komisja jest organem whasciwym w przypadkach, w ktorych panstwem cztonkowskim pochodzenia, w rozumieniu
przepisow:
1) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich
funduszy venture capital (Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, str. 1),

2) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich
funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej (Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, str. 18)

— jest Rzeczpospolita Polska.

Art. 3a. 1. Komisja przyjmuje zgloszenia naruszen lub potencjalnych naruszen przepiséw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, rozporzadzenia 596/2014, rozporzadzenia 2017/1129, rozporzadzenia 575/2013, rozporzadzenia 909/2014,
rozporzadzenia 600/2014 oraz rozporzadzenia 2019/2033.*2 Przekazanie Komisji zgtoszenia naruszen lub potencjalnych
naruszen nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej, a takze innych obowigzkéw zachowania poufnosci infor-
macji, wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa lub umowy.'? Przekazanie Komisji zgloszenia naruszen lub po-
tencjalnych naruszen nie moze stanowié¢ przyczyny rozwigzania z osobg zglaszajaca umowy o prace, umowy zlecenia, umowy
0 dzieto lub innej umowy o podobnym charakterze.

2. Informacje uzyskane w trybie, 0 ktorym mowa w ust. 1, w tym informacje, ktére moglyby umozliwi¢ identyfikacje
osoby dokonujacej zgtoszenia oraz osoby, ktorej zarzuca si¢ naruszenie, a takze informacja 0 dokonaniu zgloszenia moga
by¢ ujawnione wytacznie:

1) w zawiadomieniu 0 podejrzeniu popehienia przestgpstwa oraz w dokumentach przekazywanych w uzupetnieniu
takiego zawiadomienia;

2) na zadanie sgdu lub prokuratora W zwigzku z toczacym si¢ postgpowaniem karnym lub postgpowaniem w sprawie
0 przestepstwo skarbowe.

3) (uchylony)®

2a.'% Informacje o naruszeniach lub potencjalnych naruszeniach przepiséw rozporzadzenia 596/2014 moga by¢ ujaw-
nione réwniez W ramach wspolpracy migdzynarodowej z pafistwami trzecimi, na zasadach okreslonych w porozumieniach
zawieranych na podstawie art. 26 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014, a gdy informacja zawiera dane osobowe — z uwzglednie-
niem warunkéw okre$lonych w art. 29 tego rozporzadzenia.

3.1 Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, sposob odbierania zgloszen,
0 ktorych mowa w ust. 1, sposdb postepowania z odebranymi zgloszeniami i ich przechowywania, a takze informowania
0 sposobie odbierania zgloszen i 0 dzialaniach, jakie moga by¢ podejmowane po przyjeciu zgtoszenia, majac na wzgledzie
zapewnienie nalezytej ochrony osoby dokonujacej zgtoszenia lub osoby, ktorej zarzuca si¢ naruszenie, w szczegolnosci
w zakresie wskazanym odpowiednio w art. 32 ust. 2 lit. b i ¢ rozporzadzenia 596/2014, art. 41 ust. 2 lit. b i ¢ rozporzadzenia
2017/1129 albo w art. 65 ust. 2 lit. b i ¢ rozporzadzenia 909/2014.

Art. 3b. 1.18 Podmioty wymienione w art. 5 pkt 2, 4-6d, 9-16, 18-20, 22 i 23 s3 obowigzane posiadaé procedury anonimo-
wego zglaszania wskazanemu cztonkowi zarzadu, a w szczegdlnych przypadkach — radzie nadzorczej, naruszen przepisow
rozporzadzenia 596/2014, jakich dopuscili si¢ pracownicy tych podmiotow.

2.1 Firmy inwestycyjne, o ktérych mowa w art. 5 pkt 1, s3 obowigzane posiadaé procedury anonimowego zgtaszania
wskazanemu cztonkowi zarzadu, a W szczeg6lnych przypadkach — radzie nadzorczej, naruszen przepiséw rozporzadzenia
2019/2033, jakich dopuscili si¢ pracownicy tych podmiotow.

12)
13)

Zdanie pierwsze i drugie w brzmieniu ustalonym przez art. 8 pkt 3 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
Przez art. 8 pkt 3 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.

14) Dodany przez art. 8 pkt 3 lit. ¢ ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 2.

15 W brzmieniu ustalonym przez art. 8 pkt 3 lit. d ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 2.

16) Oznaczenie ust. 1 nadane przez art. 8 pkt 4 ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 2.

1) Dodany przez art. 8 pkt 4 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 2.
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Art. 3c. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze wyda¢ w stosunku do 0so6b naruszajacych obowiazki, o ktorych
mowa w art. 69-69b ustawy o ofercie publicznej lub art. 19 rozporzadzenia 596/2014, zalecenia zaprzestania ich naruszania,
jezeli waga naruszenia tych przepiséw jest niewielka.

Art. 4. 1. Celem nadzoru jest zapewnienie prawidtowego funkcjonowania rynku kapitatowego, w szczegdlnosci bez-
pieczenstwa obrotu oraz ochrony inwestorow i innych jego uczestnikow, a takze przestrzegania regut uczciwego obrotu.

2. Srodki nadzoru okres$laja niniejsza ustawa oraz przepisy odrebne.

Art. 5. Nadzorowi Komisji podlegaja podmioty prowadzace dziatalnos$¢ na rynku kapitalowym na podstawie zezwolen
Komisji lub innego wiasciwego organu administracji, oraz inne podmioty — w zakresie, w jakim cigza na nich okreslone
w odrebnych przepisach obowiazki zwigzane z uczestnictwem w tym rynku, w szczegodlnosci:

1) firmy inwestycyjne w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

2) agenci firm inwestycyjnych w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
3) (uchylony)

4)  banki powiernicze w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

5)  spoiki prowadzace rynek regulowany,

6) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.,

6a) spolki prowadzace izbe rozliczeniows,

6b) spolki prowadzace izbe rozrachunkowa,

6¢) spotka, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
0 ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

6d) centralny depozyt papieréw warto$ciowych w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 909/2014,

7)  emitenci dokonujacy oferty publicznej papierow wartosciowych w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej lub emitenci,
ktorych papiery wartosciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub ktére sa wprowadzone do alternatyw-
nego systemu obrotu, a takze emitenci, ktorzy ubiegaja si¢ 0 dopuszczenie lub wprowadzenie ich papieréw wartoscio-
wych do takiego obrotu,

8) fundusze inwestycyjne,
9) towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
9a) zarzadzajacy ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

10) inne podmioty prowadzace obstuge funduszy inwestycyjnych lub alternatywnych funduszy inwestycyjnych, w tym
podmioty, ktérym zostato powierzone wykonywanie obowigzkow towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub zarza-
dzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

11) spotki prowadzace gietdy towarowe,
12) towarowe domy maklerskie w rozumieniu ustawy o gietdach towarowych,

13) =zagraniczne osoby prawne prowadzace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska w zakresie obrotu
towarami gietdowymi,

14) przedsigbiorstwa energetyczne prowadzace na podstawie zezwolenia Komisji rachunki lub rejestry towaréw gietdowych
W rozumieniu ustawy o gietdach towarowych,

15) gieldowe izby rozrachunkowe w rozumieniu ustawy o gietdach towarowych,
16) CCP w rozumieniu art. 2 pkt 1 rozporzadzenia 648/2012,
17) kontrahent finansowy,

18) finansowe spotki holdingowe w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia 575/2013, majace siedzibe¢ na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej,
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18a)'® inwestycyjne spotki holdingowe w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 23 rozporzadzenia 2019/2033, majace siedzibe na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej,

19)!9 finansowe spotki holdingowe o dziatalnoéci mieszanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia 2019/2033,
majace siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

20)9 holdingi mieszane w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia 575/2013, majace siedzibe na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej,

20a)% holdingi mieszane w rozumieniu art. 110a ust. 1 pkt 6¢ ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, majace siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

21) uczestnicy rynku uprawnien do emisji W rozumieniu rozporzadzenia 596/2014,

22)?Y zatwierdzony podmiot publikujgcy oraz zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy, w rozumieniu odpowiednio art. 2
ust. 1 pkt 34 i1 36 rozporzadzenia 600/2014, posiadajace zezwolenie Komisji,

23) administratorzy w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 6 rozporzadzenia 2016/1011

— zwane dalej ,,podmiotami nadzorowanymi”.

Rozdziat 2

Zasady dzialania Komisji
Art. 6. (uchylony)

Art. 7. 1. Do zadan Komisji nalezy:
1) podejmowanie dziatan stuzacych prawidtowemu funkcjonowaniu rynku kapitalowego;

2) sprawowanie nadzoru nad dziatalno$cig podmiotow nadzorowanych oraz wykonywaniem przez te podmioty obowiazkow
zwigzanych z ich uczestnictwem w obrocie na rynku kapitatowym, w zakresie okre§lonym przepisami prawa;

3) podejmowanie dziatan edukacyjnych i informacyjnych w zakresie funkcjonowania rynku kapitatowego;
4)  wykonywanie innych zadan okre$lonych przepisami prawa.

2. Do zadan Komisji nalezy rowniez przygotowywanie projektow aktow prawnych zwiazanych z funkcjonowaniem
rynku kapitatowego.

3. Komisja moze wystepowac do wlasciwych organow z wnioskami 0 wydanie lub zmiane przepiséw wykonawczych
przewidzianych przepisami ustaw.

4. (uchylony)

Art. 7a.??) Komisja wykonuje zadania w zakresie nadzoru przekazane przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow
Wartosciowych na podstawie art. 74 rozporzadzenia 648/2012, art. 380 rozporzadzenia 600/2014 oraz art. 48m rozporza-
dzenia 2016/1011.

Art. 8. (uchylony)

Art. 9. (uchylony)

Art. 10. (uchylony)

Art. 11. Komisja moze naktadac kary pieni¢zne w przypadkach okreslonych w odrgbnych przepisach.
Art. 12. 1. (uchylony)

2. Komisja moze nadawa¢ decyzjom administracyjnym rygor natychmiastowej wykonalnosci, gdy przemawia za tym
wazny interes uczestnikow rynku kapitalowego lub konieczno$é zapobiezenia zagrozeniu prawidtowego funkcjonowania
tego rynku.

3. (uchylony)

18 Dodany przez art. 8 pkt 5 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.

19 W brzmieniu ustalonym przez art. 8 pkt 5 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 2.

20) Dodany przez art. 8 pkt 5 lit. ¢ ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 2.

21) W brzmieniu ustalonym przez art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 21 stycznia 2021 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 355), ktéra weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2022 r.

22) "W brzmieniu ustalonym przez art. 2 pkt 2 ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 21.
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4. Jezeli w toku postgpowania administracyjnego strona ustanowita kilku petnomocnikéw, doreczenie pisma jednemu
z nich uznaje si¢ za skuteczne wobec pozostatych.

5. W postanowieniu 0 wszczgciu postgpowania administracyjnego, ktore nastepuje na podstawie ustalef zakonczonego
postepowania kontrolnego lub postepowania wyjasniajacego prowadzonego na podstawie przepisdw ustawy z dnia 21 lipca
2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2020 r. poz. 2059 oraz z 2021 r. poz. 680, 815, 1598 i 2140), wskazuje
si¢ zakres i rodzaj zachowan, ktorych dotyczy wszczete postepowanie.

Art. 12a. Czynnos¢ prawna majaca za przedmiot przedsigbiorstwo w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. —
Kodeks cywilny (Dz. U. z 2020 r. poz. 1740 i 2320 oraz z 2021 r. poz. 1509 i 2459) nie obejmuje wchodzacych w sktad tego
przedsigbiorstwa zezwolen, ani zgdd udzielonych przez Komisje oraz wpiséw do rejestrow uzyskanych na podstawie ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, ustawy o ofercie publicznej oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Art. 13. 1. Przewodniczacy Komisji wydaje postanowienia o wszczeciu postepowania administracyjnego oraz, w przy-
padkach okreslonych w ustawie lub odrebnych przepisach, inne postanowienia, zarzadzenia i zalecenia. W tym zakresie
Przewodniczacy Komisji wykonuje uprawnienia Komisji.

2. Do decyzji wydawanych przez Przewodniczacego Komisji stosuje si¢ art. 12 ust. 2.
3. (uchylony)

Art. 14. (uchylony)

Art. 15. (uchylony)

Art. 16. (uchylony)

Art. 17. 1. Koszty Urzedu Komisji w zakresie nadzoru nad rynkiem kapitalowym, w tym wynagrodzenia i nagrody dla
Przewodniczacego Komisji, jego zastgpcow oraz dla pracownikéw Urzedu Komisji, pokrywane sg z:

1) optat, o ktorych mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o gietdach towarowych, ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi i ustawie o ofercie publicznej;

2)  $rodkow, o ktorych mowa w art. 131a ust. 1b ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe oraz w art. 14 ust. 1a
ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o0 nadzorze ubezpieczeniowym i emerytalnym (Dz. U. z 2019 r. poz. 207);

3) innych wpltywow przekazywanych na rachunek dochodow urzedu Komisji, z wylgczeniem kar pienieznych, o ktorych
mowa w art. 11.

2. Z wpltywow, o ktorych mowa w ust. 1, pokrywane sa rowniez koszty przeprowadzenia egzamindéw i sprawdzianow
umiejetnosci, o ktorych mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, oraz egzaminoéw, o ktorych mowa w ustawie
0 gietdach towarowych, w tym wynagrodzenia osob wchodzacych w sktad wlasciwych komisji egzaminacyjnych.

3. Rownowarto$¢ w ztotych kwot optat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, wyrazonych w euro ustala si¢ przy zastosowaniu
sredniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski.

4. O ile ustawa nie stanowi inaczej, podstawe obliczenia optat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, ustala si¢ na podstawie
danych pochodzacych ze zbadanych sprawozdan finansowych za poprzedni rok kalendarzowy, a w przypadku podmiotow,
dla ktorych rok obrotowy obejmuje okres inny niz rok kalendarzowy — danych ze zbadanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony w poprzednim roku kalendarzowym.

5. W przypadku podmiotéw niemajacych obowiazku sporzadzania sprawozdan finansowych podstawg obliczenia
optat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, ustala si¢ na podstawie innego dokumentu potwierdzajacego warto$¢ przychodow.

6. Podmioty obowigzane do wnoszenia optat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, o zmiennej wysokos$ci, ponosza koszty
w wysokosci zapewniajacej skutecznos¢ sprawowanego nadzoru, proporcjonalnie do wysokosci kosztow nadzoru nad rynkiem
kapitatowym w zakresie odpowiadajacym rodzajowi ich dziatalnoéci.

7. Podmiot rozpoczynajacy dziatalno$é, z ktdrg wiaze si¢ obowigzek ponoszenia optaty rocznej, o ktérej mowa w prze-
pisach ustaw wymienionych w ust. 1 pkt 1, pierwszg opftate, z zastrzezeniem ust. 9—11, wnosi za rok nastepujgcy po roku,
w ktorym rozpoczat dziatalnos¢, a w przypadku podmiotdéw, dla ktdrych rok obrotowy obejmuje okres inny niz rok kalen-
darzowy, za rok kalendarzowy nast¢pujacy po roku, w ktorym zakonczyt si¢ pierwszy rok obrotowy.

8. W przypadku gdy ustawa przewiduje ustalanie optaty rocznej na podstawie sredniej warto$ci przychodow w okresie
trzech lat poprzedzajacych rok, za ktory nalezna jest optata, podmiot rozpoczynajacy dziatalnosé¢, z ktora wigze si¢ obowig-
zek ponoszenia optaty, o ktorej mowa w przepisach ustaw wymienionych w ust. 1 pkt 1, w okresie pierwszych trzech lat
dziatalnosci jako podstawe przyjmuje odpowiednio:

1) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktory nalezna jest optata — warto$¢ przychodow za rok poprzedni;
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2)  w nastepnym roku kalendarzowym — $rednig warto$¢ przychodow za dwa lata poprzedzajace rok, za ktory wnoszona
jest optata.

9. Optaty roczne, o ktorych mowa w:
1) art. 26 ust. 6 ustawy 0 gietdach towarowych,
2) art. 236 ust. 2b-2d i 2g ustawy o funduszach inwestycyjnych,
3) art. 163 ust. 8 i 10 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

— wnosi si¢ w pelnej wysokosci takze za rok kalendarzowy, w ktorym podmiot obowiazany rozpoczat dziatalnos¢, z ktora
zwigzana jest oplata.

10. Optate, o ktorej mowa w art. 94b ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, wnosi si¢ w petnej wysokosci takze za rok
kalendarzowy, w ktorym papiery warto§ciowe inne niz akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

11. Optate, o ktorej mowa w art. 94c ustawy o ofercie publicznej, za rok, w ktorym agencja informacyjna rozpoczeta
korzystanie ze srodkow technicznych, o ktérych mowa w art. 55 ust. 1 pkt 1, podmiot wnosi poczawszy od tego kwartatu,
w ktoérym nastapito rozpoczecie korzystania z tych srodkdéw, w wysokosci 1/4 optaty rocznej za kazdy kwartal.

12. W przypadku nieuiszczenia w cato$ci lub w czeéei naleznych optat Komisja wydaje decyzje, w ktorej okresla wyso-
kos¢ zaleglosci z tego tytutu.

13. Naleznosci, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja egzekucji w trybie przepisow o postgpowaniu egzekucyjnym w ad-
ministracji.
14. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1)  wysoko$¢ lub sposob wyliczania oraz sposob i terminy uiszczania optat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, a w razie braku
obowiazku sporzadzania przez podmioty obowigzane do wnoszenia optat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, sprawozdan
finansowych — takze sposoby udokumentowania przez te podmioty wielkosci uzyskanych przychodow,

2)  sposob ponoszenia kosztow nadzoru nad rynkiem kapitalowym z wptywow, o ktorych mowa w ust. 1, a takze wielko$é
udziatu w tych kosztach

—uwzgledniajac rodzaje oplat i charakter czynnosci, z ktorymi wigze si¢ obowiazek uiszczenia tych optat, charakter dziatalnosci
podmiotéw obowigzanych do wnoszenia optat, zakres sprawowanego nadzoru oraz konieczno$é zapewnienia jego skutecz-
nosci, a takze majac na wzgledzie, ze optaty nie powinny w istotny sposob wptywacé na zwiekszenie kosztow dziatalnosci
podmiotéw obowiazanych do ich uiszczenia, a sposéb wyliczania i uiszczania oplat nie powinien stwarza¢ nadmiernych
obcigzen administracyjnych dla podmiotéw obowigzanych.

Art. 18. (uchylony)

Art. 19. 1. Przewodniczacy Komisji, jego zastgpcy, cztonkowie Komisji, pracownicy urz¢du Komisji i 0soby zatrud-
nione w Urzgdzie Komisji na podstawie umowy o dzielo, umowy zlecenia albo innych uméw o podobnym charakterze sa
obowigzani do zachowania tajemnicy zawodowej, ktdrej tresé, zakres, ograniczenia oraz skutki naruszenia okresla ustawa
0 obrocie instrumentami finansowymi, ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz ustawa o gietdach towarowych.

2. Obowigzek, o ktorym mowa W ust. 1, dotyczy rowniez osob:

1) pozostajacych w stosunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z osobami, o ktorych
mowa w ust. 1, Komisja lub urzedem Komisji;

2)  zatrudnionych w podmiotach pozostajacych w stosunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze z osobami, 0 ktorych mowa w ust. 1, Komisja lub urzedem Komisji.

3. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje rdwniez po ustaniu stosunkdéw prawnych, o ktérych mowa
wust. 1i 2.

4. Zakres, tre$¢, ograniczenia i skutki naruszenia:

1) tajemnicy stuzbowej w rozumieniu art. 34 rozporzadzenia 236/2012 — okre$laja rozporzadzenie 236/2012 oraz ustawa
o0 obrocie instrumentami finansowymi;

2) tajemnicy stuzbowej w rozumieniu art. 83 rozporzadzania 648/2012 — okre$laja rozporzadzenie 648/2012 oraz ustawa
o0 obrocie instrumentami finansowymi;

2a)® tajemnicy zawodowej w rozumieniu art. 38f rozporzadzenia 600/2014 — okresla rozporzadzenie 600/2014;

23) Dodany przez art. 2 pkt 3 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 21.
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3) tajemnicy stuzbowej w rozumieniu art. 48 rozporzadzenia 2016/1011 — okreslaja rozporzadzenie 2016/1011 oraz ustawa
o0 obrocie instrumentami finansowymi.

Rozdziat 3
Wymiana informacji miedzy organami nadzoru

Art. 20. 1. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze przekazywaé organowi z innego panstwa czlonkow-
skiego, wlasciwemu w sprawach nadzoru nad rynkiem papieréw warto§ciowych lub rynkiem finansowym, oraz otrzymywac
od tego organu informacje niezbedne w celu:

1)?Y prawidlowego wykonywania okreslonych zadan w zakresie nadzoru, w tym zadan okreslonych ustawg o nadzorze uzu-
petniajacym, rozporzadzeniem 575/2013, rozporzadzeniem 596/2014, rozporzadzeniem 600/2014, rozporzadzeniem
2017/1129 oraz rozporzadzeniem 2019/2033, lub

2) zapewnienia prawidlowego toku postepowan sgdowych, administracyjnych, karnych, wyjasniajacych oraz kontrolnych
w sprawach zwigzanych z wykonywaniem nadzoru.

2. Zasady i tryb udzielania informacji organom nadzoru z panstw innych niz panstwa cztonkowskie okreslaja porozu-
mienia zawarte przez Komisj¢ z tymi organami nadzoru. Do udzielania informacji organom nadzoru z panstw innych niz
panstwa cztonkowskie przepisy ust. 1, 3 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.

3. Udzielenie przez Komisj¢ informacji zgodnie z ust. 1 moze nastapic, jezeli:
1) nie spowoduje to niekorzystnego wpltywu na suwerennos¢, bezpieczenstwo lub interes publiczny;

2) przepisy prawa obowigzujace w panstwie siedziby organu nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego, ktoremu infor-
macje sg przekazywane, zapewniajg:

a) wykorzystanie takich informacji wytacznie na potrzeby wykonywania nadzoru lub prowadzenia postepowan
administracyjnych lub sagdowych w sprawach zwigzanych z wykonywaniem tego nadzoru,

b) objecie takich informacji tajemnicg wigzaca ten organ;

3) zapewnione jest, ze dalsze przekazywanie udzielonych przez Komisje informacji poza organ nadzoru, ktéremu ich
udzielono, w innych celach niz okres$lone w ust. 1, kazdorazowo mozliwe bedzie wytacznie po uprzednim uzyskaniu
zgody Komisji.

4. Informacje uzyskane przez Komisj¢ nie moga by¢, bez zgody organu nadzoru, ktory je przekazat, wykorzystywane
w innych celach niz okre$lone w ust. 1 lub przekazywane poza Komisj¢ do wiasciwego organu innego panstwa.

Art. 21. 1. W celach okreslonych w art. 20 ust. 1, Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel, zardbwno z wlasnej inicja-
tywy, jak i na zadanie, przekazuje posiadane informacje odpowiednio organowi nadzoru w innym panstwie cztonkowskim
lub koordynatorowi zagranicznemu w rozumieniu art. 3 pkt 20 ustawy o0 nadzorze uzupehiajacym.

2. W przypadku gdy podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, wystapity o przekazanie informacji, a Komisja ich nie po-
siada, niezwlocznie podejmuje ona czynnosci w celu ich uzyskania lub zawiadamia te podmioty, podajac przyczyny braku
mozliwo$ci uzyskania zgdanych informacji.

3. Komisja moze odmoéwi¢ udzielenia informacji, jezeli:
1)  (uchylony)

2)  zadanie udzielenia informacji dotyczy tych samych naruszef przepiséw prawa lub zasad uczciwego obrotu obowigzu-
jacych w innym panstwie cztonkowskim przez ten sam podmiot, co do ktorych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
toczy si¢ juz postepowanie sadowe lub administracyjne albo wydany zostal prawomocny wyrok lub zostala wydana
przez Komisj¢ ostateczna decyzja o natozeniu kary; w takim przypadku podmiotom, o ktérych mowa w ust. 1, oraz
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych jest przekazywana szczegdtowa informacja o tych
okolicznosciach.

3a. W przypadku odmowy udzielenia informacji Komisji przez organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego
Komisja moze skierowac¢ spraw¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych zgodnie z art. 19
rozporzadzenia 1095/2010.

4. Jezeli Komisja wyrazi na to zgodg, informacje udzielone przez Komisj¢ organowi nadzoru w innym panstwie czton-
kowskim moga by¢ wykorzystane w innych celach niz okre$lone w art. 20 ust. 1 lub przekazane poza ten organ do wtasci-
wego organu innego panstwa.

24) W brzmieniu ustalonym przez art. 8 pkt 6 ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 2.
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5. Jezeli organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim wyrazi na to zgode, informacje niezbedne w celach okre$lonych
w art. 20 ust. 1, uzyskane przez Komisj¢ od tego organu, moga by¢ wykorzystywane w innych celach lub przekazywane
poza Komisje do wlasciwego organu innego panstwa, w szczegdlnosci bedacego strong porozumienia, o ktdrym mowa w art. 20
ust. 2.

6. W przypadku ustalenia, ze zachowania naruszajace przepisy prawa rowniez miaty lub maja miejsce na terytorium
innego panstwa cztonkowskiego lub dotycza instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowa-
nym w innym panstwie cztonkowskim, Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel przekazuje organowi nadzoru w tym
panstwie szczegolowe informacje dotyczace tych zachowan.

7. Po uzyskaniu przez Komisje od organu nadzoru w innym panstwie cztonkowskim informacji dotyczacej zachowan
naruszajacych przepisy prawa, ktore miaty lub maja miejsce na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub dotyczg instrumen-
tow finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja lub jej upo-
wazniony przedstawiciel informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Warto§ciowych oraz ten organ nadzoru
0 podjetych dziataniach, a w razie potrzeby — 0 przebiegu prowadzonego postgpowania.

8. Komisja prowadzi z organami nadzoru w innych panstwach cztonkowskich konsultacje w sprawie planowanych
dziatan w zakresie przeciwdziatania zachowaniom naruszajacym przepisy prawa, ktore miaty lub maja miejsce na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i tych innych panstw.

9. Przepisy ust. 1-7 stosuje si¢ odpowiednio do przekazywania informacji zagranicznemu koordynatorowi w zwiazku
z wykonywaniem zadan w zakresie nadzoru okreslonych ustawa o nadzorze uzupehiajacym.

10. Uprawnienia Komisji, 0 ktorych mowa w ust. 1-9, majg zastosowanie do zachowan, o ktorych mowa w art. 25 ust. 7.
11. (uchylony)
12. Zasady wymiany informacji dla celow:

1) rozporzadzenia 236/2012 — okre$laja art. 34, art. 35 i art. 3840 tego rozporzadzenia;

2) rozporzadzenia 648/2012 — okreslaja art. 17-19, art. 24, art. 32 ust. 6 i 7 oraz art. 84 tego rozporzadzenia,;

2a)?) rozporzadzenia 600/2014 — okreslajg art. 26 i art. 38e tego rozporzadzenia;

3) rozporzadzenia 2016/1011 — okreslajg art. 38, art. 44, art. 47 i art. 48 tego rozporzadzenia.

Art. 21a. W przypadku gdy dom maklerski prowadzi dziatalno$¢ maklerska na terytorium innego panstwa cztonkow-
skiego, Komisja moze przekazywa¢ organowi nadzoru w tym panstwie cztonkowskim informacje, ktore moga utatwic¢ temu
organowi nadzor nad domem maklerskim, w zakresie:

1) zarzadzania i struktury wlasnosciowej domu maklerskiego;

2) ptynnosci, wyptacalnosci i ograniczania duzych ekspozycji;

3)  czynnikdw, ktore mogg wywiera¢ wplyw na ryzyko systemowe stwarzane przez dom maklerski;

4) procedur zarzadzania i procedur ksiegowych oraz mechanizméw kontroli wewnetrznej w domu maklerskim;

5)%) nadzoru sprawowanego nad domem maklerskim zgodnie z rozporzadzeniem 2019/2033 albo z czeécig szostg rozpo-
rzadzenia 575/2013, w zakresie, w jakim takie informacje sa niezbedne do zapewnienia ochrony inwestorow w pan-
stwie czlonkowskim, w ktorym dom maklerski prowadzi dziatalno$¢ maklerska;

6) wystgpienia zaburzenia ptynno$ci domu maklerskiego lub uzasadnionego prawdopodobienstwa, ze takie zaburzenie
plynnosci wystapi, obejmujace réwniez informacje na temat programu postepowania naprawczego oraz na temat §rod-
kéw nadzorczych podjetych w zakresie nadzoru nad plynno$cia domu maklerskiego;

7) sposobu uwzglednienia informacji przekazanych przez organ nadzoru w panstwie cztonkowskim, w ktérym dom
maklerski prowadzi dziatalno$¢ maklerska, w zakresie dziatalnosci domu maklerskiego.

Art. 22. Jezeli wymaga tego wykonywanie zadan okre§lonych ustawag o nadzorze uzupehiajacym, Komisja moze prze-
kazywac¢ i otrzymywac informacje od bankow centralnych innych panstw cztonkowskich, Europejskiego Systemu Bankow
Centralnych oraz Europejskiego Banku Centralnego. Art. 21 ust. 6-8 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 22a.27 Komisja moze przekazywaé Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych oraz Euro-
pejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego informacje niezb¢dne do wykonania przez te urzedy zadan i uprawnien okreslo-
nych odpowiednio w rozporzadzeniu 1095/2010 i rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia
24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego),

%) Dodany przez art. 2 pkt 4 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 21.
%) Ze zmiang wprowadzong przez art. 8 pkt 7 ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 2.
27) W brzmieniu ustalonym przez art. 8 pkt 8 ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 2.
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zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz. Urz. UE L 331z 15.12.2010, str. 12, z pdzn.
zm. %),

Art. 22b. 1. Komisja powiadamia Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych oraz odpowiedni organ
nadzoru w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim o prowadzeniu na terytorium tego panstwa cztonkow-
skiego, przez podmiot niepodlegajacy nadzorowi Komisji, dziatalno$ci naruszajace;:

1) przepisy tego panstwa przyjete w celu wdrozenia dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajgcej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe
2011/61/UE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 349, z p6zn. zm.?) lub

2) przepisy tego panstwa majace zapewnic stosowanie rozporzadzenia 600/2014, lub
3) inne niz wskazane w pkt 1 i 2 przepisy tego panstwa regulujace zasady $wiadczenia ustug przez firmy inwestycyjne, lub

4) przepisy rozporzadzenia 600/2014 lub inne bezposrednio stosowane przepisy prawa Unii Europejskiej majace zasto-
sowanie do dziatalnosci firmy inwestycyjne;j.

2. W przypadku otrzymania przez Komisj¢ od organu nadzoru z innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa cztonkow-
skiego informacji o prowadzeniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez podmiot niepodlegajacy nadzorowi tego
organu, dziatalnosci naruszajgcej przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, przepisy wydane na jej podstawie,
inne przepisy regulujace zasady $wiadczenia ushug przez firmy inwestycyjne, przepisy rozporzadzenia 600/2014 lub inne
bezposrednio stosowane przepisy prawa Unii Europejskiej majace zastosowanie do dziatalnosci firmy inwestycyjnej, Komisja
przekazuje informacje o podjetych dziataniach i wynikach tych dziatan organowi nadzoru z innego niz Rzeczpospolita Polska
panstwa cztonkowskiego, od ktorego otrzymata powiadomienie, oraz Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow
Wartosciowych.

Art. 23. 1. (uchylony)

2. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze réwniez przekazywac i otrzymywac informacje, w tym opinie od
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow niezbg¢dne do zapewnienia prawidlowego wykonywania zadan w za-
kresie nadzoru, w tym zadan okre$lonych w przepisach o ochronie konkurencji i konsumentow.

3. Zasady i tryb udzielania informacji, o ktorych mowa w ust. 2, okresla porozumienie Komisji z Prezesem Urzgdu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

4. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze przekazywa¢ Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu infor-
macje, W tym opinie, niezbedne do zapewnienia prawidtowego wykonywania jego zadan okreslonych w ustawie z dnia
10 czerwca 2016 r. 0 Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restruk-
turyzacji (Dz. U. z 2020 r. poz. 842, z p6zn. zm.*?).

5. Zasady i tryb udzielania informacji, o ktorych mowa w ust. 4, okre$la porozumienie Komisji z Bankowym Fundu-
szem Gwarancyjnym.

Rozdziat 3a
Wykonywanie zadan wlasciwego organu w rozumieniu rozporzadzenia 236/2012
Art. 23a. 1. W przypadkach i na zasadach okre$lonych w rozporzadzeniu 236/2012 Komisja wydaje decyzje w sprawach:

1) tymczasowego zawieszenia okre$lonych w art. 13 rozporzadzenia 236/2012 ograniczen w zakresie dokonywania krot-
kiej sprzedazy;

2) tymczasowego zawieszenia okreslonych w art. 14 rozporzadzenia 236/2012 ograniczen w zakresie zawierania transakcji
swapu ryzyka kredytowego z tytutu dtugu panstwowego;

3) wprowadzenia, na podstawie art. 18 rozporzadzenia 236/2012, obowigzku zglaszania Komisji lub podawania do
wiadomos$ci publicznej informacji o pozycjach krotkich netto dotyczacych okreslonego instrumentu finansowego lub
kategorii instrumentoéw finansowych;

28 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 287 z 29.10.2013, str. 5, Dz. Urz. UE L 60 z 28.02.2014,
str. 34, Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 190, Dz. Urz. UE L 225 z 30.07.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 337 z 23.12.2015, str. 35,
Dz. Urz. UE L 291 7 16.11.2018, str. 1, Dz. Urz. UE L 314 7 05.12.2019, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 334 7 27.12.2019, str. 1.

29) Zmiany wymienionej dyrektywy zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 8,
Dz. Urz. UE L 188 z 13.07.2016, str. 28, Dz. Urz. UE L 273 z 08.10.2016, str. 35 oraz Dz. Urz. UE L 64 z 10.03.2017, str. 116.

30) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2021 r. poz. 630, 1177, 1535, 1598, 1666 i 2140.
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4)  wprowadzenia, na podstawie art. 19 rozporzadzenia 236/2012, obowiazku powiadamiania Komisji o znaczacych zmia-
nach wysokos$ci oplat pobieranych w ramach kredytowania okreslonych instrumentéow finansowych lub ich kategorii;

5) wprowadzenia, na podstawie art. 20 rozporzadzenia 236/2012, zakazu lub ograniczen w zakresie dokonywania krotkiej
sprzedazy lub zawierania innych transakcji, w przypadku ktorych spadek ceny lub wartosci instrumentu finansowego
wiaze si¢ z uzyskaniem korzysci majatkowej;

6) wprowadzenia, na podstawie art. 21 rozporzadzenia 236/2012, ograniczen w zakresie zawierania transakcji swapu
ryzyka kredytowego z tytutu dtugu panstwowego lub w zakresie wartoéci otwieranych pozycji dotyczacych swapu
ryzyka kredytowego z tytutu dtugu panstwowego;

7) wprowadzenia, na podstawie art. 23 rozporzadzenia 236/2012, zakazu lub ograniczen w zakresie dokonywania na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu krotkiej sprzedazy okreslonego instrumentu finansowego
lub zawierania innych transakcji majacych za przedmiot okreslony instrument finansowy.

2. Do decyzji, o ktorych mowa w ust. 1, przepisy ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postgpowania administra-
cyjnego (Dz. U. z 2021 r. poz. 735, 1491 i 2052), zwanej dalej ,,Kodeksem postgpowania administracyjnego”, stosuje si¢
odpowiednio.

3. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja ogloszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego.
Informacje o ich wydaniu Komisja przekazuje niezwlocznie do publicznej wiadomosci za posrednictwem agencji informa-
cyjnej, o ktorej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;.

Art. 23b. 1. Decyzje w sprawach, o ktorych mowa w art. 23a ust. 1 pkt 1, 2 lub 6, moga by¢ podejmowane wyltgcznie
po zasiegnieciu opinii ministra wlasciwego do spraw finanséw publicznych albo na wniosek tego ministra.

2. Decyzje w sprawach, o ktorych mowa w art. 23a ust. 1 pkt 5 lub 7, w przypadku gdy majg dotyczy¢ papieréw war-
to$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa, moga by¢ podejmowane wylacznie po zasiegnieciu opinii ministra wlasci-
wego do spraw finanséw publicznych albo na wniosek tego ministra.

Art. 23c. 1. O wystgpieniu o opini¢ ministra wlasciwego do spraw finansow publicznych, o ktorej mowa w art. 23b,
Komisja informuje Prezesa Narodowego Banku Polskiego, przekazujac mu tre$¢ tego wystapienia.

2. O wystapieniu z wnioskiem, o ktorym mowa w art. 23b, oraz 0 wyrazeniu opinii, o ktorej mowa w tym przepisie,
minister wlasciwy do spraw finanséw publicznych informuje Prezesa Narodowego Banku Polskiego, przekazujac mu tresé¢
tego wniosku albo tej opinii.

Art. 23d. Powiadomienia otrzymane na podstawie art. 7 i art. 8 rozporzadzenia 236/2012 Komisja przekazuje ministrowi
wila$ciwemu do spraw finanséw publicznych na zasadach okre$lonych w porozumieniu, 0 ktorym mowa w art. 3 ust. 4.

Art. 23e. 1. Powiadomienie, 0 ktorym mowa w art. 17 ust. 6 rozporzadzenia 236/2012, podmiot zamierzajacy korzys-
ta¢ z wylaczenia, o ktérym mowa w art. 17 ust. 3 tego rozporzadzenia, kieruje rowniez do ministra wlasciwego do spraw
finans6w publicznych.

2. Minister wiasciwy do spraw finansow publicznych, w terminie 14 dni od dnia otrzymania powiadomienia, przedstawia
Komisji opini¢ w zakresie spetniania przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, warunkow korzystania z wylaczenia. Po otrzy-
maniu opinii Komisja moze, na podstawie art. 17 ust. 7 rozporzadzenia 236/2012, zakaza¢ podmiotowi, o ktorym mowa
w ust. 1, korzystania z wylaczenia, o ktorym mowa w art. 17 ust. 3 tego rozporzadzenia.

3. Przepisy ust. 1 i2 stosuje si¢ odpowiednio do powiadomien, o ktéorych mowa w art. 17 ust. 10 rozporzadzenia
236/2012.

Art. 23f. W przypadku wprowadzenia przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Warto$ciowych, na podsta-
wie art. 28 ust. 1 lit. a rozporzadzenia 236/2012, obowigzku zglaszania Komisji lub podawania do wiadomosci publicznej
informacji o pozycjach krotkich netto dotyczacych okreslonego instrumentu finansowego lub kategorii instrumentow finan-
sowych albo wprowadzenia przez ten Urzad, na podstawie art. 28 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012, zakazu lub ograni-
czen w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy lub zawierania innych transakcji, w przypadku ktérych spadek ceny Iub
wartosci instrumentu finansowego wigze sie z uzyskaniem korzys$ci majatkowej, informacje o wprowadzeniu takiego obo-
wigzku, ograniczenia lub zakazu sg zamieszczane na stronach internetowych Komisji.

Rozdzial 3b

Wspélpraca w zakresie nadzoru nad podmiotami prowadzacymi systemy rozrachunku papieréw wartoS$ciowych
oraz nadzoru nad tymi systemami

Art. 23g. 1. Komisja oraz Prezes Narodowego Banku Polskiego wspotpracujg w ramach wykonywania swoich zadan
w zakresie nadzoru nad podmiotami prowadzacymi systemy rozrachunku papieré6w warto§ciowych oraz nadzoru nad tymi
systemami, w szczegodlno$ci wynikajacych z rozporzadzenia 648/2012 oraz rozporzadzenia 909/2014.
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2. W zwiazku z wykonywaniem przez Komisj¢ nadzoru nad podmiotami prowadzacymi systemy rozrachunku papierow
warto$ciowych, Przewodniczacy Komisji moze wystapi¢ do Prezesa Narodowego Banku Polskiego o stanowisko w sprawach
zwigzanych z nadzorem, 0 ktérym mowa w ust. 1.

3. W zwigzku z wykonywaniem przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego nadzoru nad systemami rozrachunku papierow
warto$ciowych, Prezes Narodowego Banku Polskiego moze wystapi¢ do Przewodniczacego Komisji o stanowisko w sprawach
zwigzanych z nadzorem, 0 ktérym mowa w ust. 1.

Rozdziat 3¢

Wykonywanie zadan wlasciwego organu w zakresie interwencji produktowej zgodnie z art. 42
rozporzadzenia 600/2014

Art. 23h. 1. Komisja moze, w drodze decyzji, wprowadzi¢ zakaz lub ograniczenie, o ktérych mowa w art. 42 rozporza-
dzenia 600/2014, w przypadkach i na zasadach okres$lonych w art. 42 rozporzadzenia 600/2014.

2. Do decyzji, 0 ktorych mowa w ust. 1, przepisy Kodeksu postepowania administracyjnego stosuje si¢ odpowiednio.

3. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego.
Informacje o ich wydaniu Komisja przekazuje niezwlocznie do publicznej wiadomosci za posrednictwem agencji informa-
cyjnej, o ktorej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;.

Rozdziat 3d
Wykonywanie zadan wlasciwego organu w rozumieniu rozporzadzenia 2016/1011
Art. 23i. 1. W przypadkach i na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu 2016/1011 Komisja wydaje decyzje w sprawach:
1) uznania okreslonego w art. 32 ust. 5 rozporzadzenia 2016/1011;
2) zatwierdzenia okreslonego w art. 33 ust. 3 rozporzadzenia 2016/1011;
3) udzielenia zezwolenia okreslonego w art. 34 ust. 1 lit. a rozporzadzenia 2016/1011;
4) rejestracji, na podstawie art. 34 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 2016/1011;
5) rejestracji, na podstawie art. 34 ust. 1 lit. ¢ rozporzadzenia 2016/1011;
6) udzielenia zezwolenia, o ktorym mowa w art. 35 ust. 3 rozporzadzenia 2016/1011.

2. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego.

Art. 23j. 1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela administratorzy w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 6
rozporzadzenia 2016/1011, osoby, ktore opublikowaly lub rozpowszechnialy wskaznik referencyjny w rozumieniu
art. 3 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia 2016/1011, osoby wchodzace w sktad organow zarzadzajacych lub nadzorczych administra-
tora albo pozostajgce z nim w stosunku pracy lub bedace odpowiednio likwidatorem, syndykiem ustanowionym w postepo-
waniu upadto§ciowym lub zarzadcg ustanowionym w postgpowaniu restrukturyzacyjnym sa obowigzane do niezwlocznego
udzielenia pisemnych lub ustnych informacji i wyjasnien, a takze sporzadzenia i przekazania, na ich koszt, kopii dokumen-
tow 1 innych no$nikow informacji, w tym posiadanych przez te podmioty nagran rozméw telefonicznych oraz innych infor-
macji zarejestrowanych za posrednictwem urzadzen 1 systemoéw teleinformatycznych, w celu umozliwienia wykonywania
ustawowych zadan Komisji w zakresie nadzoru nad sposobem wykonywania przez administratoréw obowigzkow okres$lo-
nych w rozporzadzeniu 2016/1011.

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela podmioty, o ktérych mowa w ust. 1:

1) publikuja, w sposob okreslony przez Komisje, sprostowania dotyczace danych przekazanych w przeszto$ci na potrzeby
wskaznika referencyjnego lub jego wartosci;

2) zaprzestajg stosowania praktyki, ktorg Komisja uzna za sprzeczng z rozporzadzeniem 2016/1011.

Rozdziat 4
Kontrola oraz blokada rachunkow

Art. 24. W zwiagzku z wykonywaniem zadan W zakresie nadzoru Komisja, Przewodniczacy Komisji, upowaznieni
przedstawiciele Komisji oraz pracownicy urzedu Komisji maja prawo dostepu do:

1) informacji poufnych w rozumieniu art. 7 rozporzadzenia 596/2014 lub informacji poufnych, o ktérych mowa w art. 62
ust. 1 rozporzadzenia 1031/2010, oraz informacji wewngtrznych w rozumieniu art. 37 lit. a rozporzadzenia 1031/2010,
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2)  innych informacji, w tym informacji stanowiagcych tajemnice zawodowa, o ktorej mowa w art. 19 ust. 1

— bedacych w posiadaniu 0s6b fizycznych lub innych podmiotoéw, w szczegdlnosci wymienionych w art. 20, art. 21 i art. 23,
jak réwniez w art. 150 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Informacje te oraz informacje uzyskane przez
Komisje, zgodnie z art. 20, art. 21 i art. 23, mogg by¢, jezeli przepisy prawa nie stanowig inaczej, wykorzystywane wytacznie do
wykonywania ustawowych zadan w zakresie nadzoru, w szczegdlno$ci moga stanowi¢ dowdd w postepowaniu administra-
cyjnym prowadzonym przez Komisje.

Art. 24a. 1. W przypadku wydania decyzji naktadajacej kare za naruszenie przepisow rozporzadzenia 596/2014, Komisja
moze, W drodze uchwaly, zdecydowac¢ 0 przekazaniu do publicznej wiadomosci informacji 0 jej wydaniu, w zakresie i w sposob
okreslony w art. 34 tego rozporzadzenia.

2. Informacje, o ktoérych mowa w ust. 1, dotyczace imienia i nazwiska osoby, ktorej dotyczy decyzja, Komisja udo-
stepnia na swojej stronie internetowej przez okres 5 lat, liczac od dnia ich udostgpnienia.

Art. 25. 1. Komisja moze, w drodze uchwaty, zdecydowacé 0 przekazaniu do publicznej wiadomosci informacji o:

1)%Y przypadkach naruszenia przepisoéw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustawy o ofercie publicznej, ustawy
o funduszach inwestycyjnych, ustawy o gietdach towarowych, przepisow aktéw wykonawczych wydanych na podsta-
wie tych ustaw oraz przepiséw rozporzadzenia 1031/2010, rozporzadzenia 596/2014, rozporzadzenia 600/2014 i roz-
porzadzenia 2017/1129,

2)  $rodkach prawnych podjetych w celu przeciwdziatania naruszeniu przepiséw, o ktorych mowa w pkt 1, w tym o zasto-
sowanych sankcjach oraz zlozeniu zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa, jak rdwniez o wszczeciu
lub wyniku postepowania administracyjnego lub cywilnego,

3) zaistnieniu okoliczno$ci wskazujacych na dokonanie manipulacji, 0 ktérej mowa w rozporzadzeniu 596/2014 albo roz-
porzadzeniu 1031/2010, lub popetnieniu przestepstwa lub wykroczenia, 0 ktorych mowa w przepisach wymienionych
w pkt 1

— chyba Ze ujawnienie takich informacji narazi rynek kapitalowy na powazne niebezpieczenstwo lub spowoduje poniesienie
przez osoby, ktérych informacje te dotycza, niewspodtmiernej szkody.

1a. Komisja, w drodze uchwaty, decyduje o przekazaniu do publicznej wiadomosci informacji o zastosowaniu sankcji
za naruszenie obowiazkow, o ktorych mowa w art. 4 i art. 7-11 rozporzadzenia 648/2012, chyba ze ujawnienie takich infor-
macji zagrozitoby powaznie rynkom finansowym lub zaszkodzitoby w niewspotmierny sposob zainteresowanym stronom.
Przekazane informacje nie moga zawiera¢ danych osobowych.

2. Informacja, 0 ktérej mowa w ust. 1, nie moze zawiera¢ danych osobowych o0sob, chyba ze:
1) zapadto w stosunku do tych 0séb prawomocne orzeczenie lub
2) wydana zostata ostateczna decyzja w sprawie naruszenia przez te osoby przepiséw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, lub

3) decyzji w sprawie naruszenia przez te osoby przepisow, o ktoérych mowa w ust. 1 pkt 1, zostal nadany rygor natych-
miastowej wykonalnosci.

2a. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych o kazdym przypadku przekazania
do publicznej wiadomosci informacji o zastosowaniu $rodkoéw prawnych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, podjetych w celu
przeciwdziatania naruszeniu przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

2b.32 W przypadku naruszenia przez dom maklerski, inwestycyjna spotke holdingowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 23
rozporzadzenia 2019/2033, finansowa spotke holdingowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia 575/2013, finan-
sowa spotke holdingowsa o dziatalno$ci mieszanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia 2019/2033, holding mie-
Szany w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia 575/2013 lub holding mieszany w rozumieniu art. 110a ust. 1 pkt 6¢
ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi przepisow dziatu IV rozdziatu 1 oddziatu 2a ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, przepisow prawa bankowego stosowanych przez niektére domy maklerskie, przepisow rozporzadzenia 575/2013
lub rozporzadzenia 2019/2033 Komisja, w drodze uchwaty, przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o naruszeniu,
wraz ze wskazaniem imienia i nazwiska osoby lub nazwy (firmy) podmiotu, odpowiedzialnych za dane naruszenie.

2c¢. W informacji, o ktorej mowa w ust. 2b, Komisja nie podaje imienia i nazwiska osoby fizycznej, w przypadku gdy
opublikowanie tych danych:

1) Dbytoby $rodkiem niewspotmiernym do wagi dokonanego naruszenia;

2) stanowiloby zagrozenie dla stabilnosci rynkéw finansowych;

81) W brzmieniu ustalonym przez art. 2 pkt 5 ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 21.
32) W brzmieniu ustalonym przez art. 8 pkt 9 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 2.
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3) zagrozitoby prowadzonemu postgpowaniu karnemu lub postgpowaniu w sprawach o przestepstwa skarbowe;
4)  wyrzadziloby niewspotmierng szkodg tej osobie lub domowi maklerskiemu.

2d. Informacje, o ktorych mowa w ust. 2b i 2¢, sg dostepne na stronie internetowej Komisji przez 5 lat, liczac od dnia
ich zamieszczenia, z tym ze wskazanie imienia i nazwiska osoby, na ktora natozono sankcje, jest zamieszczane na okres nie
dtuzszy niz rok.

3. W przypadkach uzasadnionych potrzeba wykonywania nadzoru przez zagraniczny organ nadzoru, z ktérym Komisja
zawarla porozumienie, o ktorym mowa w art. 20 ust. 2, albo potrzeba prowadzenia postepowan administracyjnych lub sado-
wych w sprawach zwigzanych z wykonywaniem nadzoru przez ten organ, albo na wniosek organu nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim, Komisja moze wszczynaé z urz¢du i prowadzié kontrolg, postepowanie wyjasniajace lub postgpowanie ad-
ministracyjne, jak rowniez zada¢ wszczecia takich kontroli i postepowania przez organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim.
W takim przypadku upowazniony przedstawiciel tego organu nadzoru moze bra¢ udziat w czynno$ciach dokonywanych
w toku takich kontroli i postepowania.

4. Komisja nie wszczyna kontroli lub postgpowania, o ktérych mowa w ust. 3, lub odmawia dopuszczenia do udziatu
W czynnoS$ciach, jezeli:
1)  (uchylony)

2)  zgloszenie dotyczy tych samych naruszen przepisdéw prawa przez ten sam podmiot, co do ktorych na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa siedziby organu nadzoru toczy si¢ postepowanie sagdowe lub wydany
zostal prawomocny wyrok.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 2, Komisja przekazuje zagranicznemu organowi nadzoru oraz Europej-
skiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych szczegdtowe wyjasnienie przyczyn, dla ktorych nie wszczgta
kontroli lub postepowania albo odmoéwita dopuszczenia do udziatu w czynnosciach.

5a. W przypadku gdy na wniosek Komisji nie wszczeto kontroli lub postepowania lub w przypadku odmowy dopusz-
czenia Komisji do udziatu w czynnos$ciach przez organ nadzoru z innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa cztonkow-
skiego, Komisja moze skierowa¢ sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych zgodnie
z art. 19 rozporzadzenia 1095/2010.

6. W razie stwierdzenia, ze okre§lone zachowanie jest sprzeczne z przepisami prawa, ktorych przestrzeganie jest objete
nadzorem Komisji, Komisja moze wezwaé do zaprzestania takich zachowan.

7. Uprawnienia Komisji, 0 ktorych mowa w przepisach niniejszego rozdziatu, majg zastosowanie do:

1) zachowan na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego dotyczacych instrumentow
finansowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowa-
nym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) zachowan zaistnialych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dotyczacych instrumentow finansowych dopuszczo-
nych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium innego
panstwa cztonkowskiego.

Art. 26. 1. W celu wykonywania zadan Komisji upowaznieni pracownicy urzedu Komisji lub inne osoby, w przy-
padku, o ktérym mowa w ust. 7, zwane dalej ,,kontrolerami”, moga przeprowadza¢ kontrolg dziatalno$ci lub sytuacji finansowe;:

1) podmiotu nadzorowanego, 0 ktorym mowa w art. 5 pkt 1, 2, 4-6¢ i 8-23,

2)  osoby trzeciej, ktorej podmiot, o ktérym mowa w pkt 1, powierzyt, w granicach upowaznienia wynikajacego z wlasci-
wych przepiséw, wykonywanie niektorych czynnoéci z zakresu podlegajacego nadzorowi Komisji,

3) podmiotu zaleznego od podmiotu, o ktérym mowa w art. 5 pkt 18-20,
4)  banku, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
— zwanych dalej ,,kontrolowanym”.

2. W przypadku:

1) oddzialu zagranicznej instytucji kredytowej w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi prowadzacej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerskg — kontrola dotyczy wyltacznie jednostki organizacyjnej,
w ramach ktorej prowadzona jest ta dziatalnosc;

2) oddzialu zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska —
kontrola dotyczy wytacznie badania zgodnosci prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$ci makler-
skiej z okreslonymi w przepisach prawa polskiego zasadami $wiadczenia ustug;
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3) banku, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi — kontrola dotyczy wytacznie
prowadzenia dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi, praktyk sprzedazy
krzyzowej obejmujacych czynnosci, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
lub instrumenty finansowe, dziatalnosci w zakresie lokat strukturyzowanych, o ktérych mowa w rozdziale 6a ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, oraz dziatalno$ci prowadzonej w charakterze podmiotu systematycznie
internalizujgcego transakcje w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

3. Wykonanie uprawnien w zakresie kontroli, 0 ktérej mowa w ust. 1, w stosunku do oddziatu domu maklerskiego lub
banku prowadzacego dziatalnos$¢ maklerska znajdujacego si¢ na terytorium innego panstwa cztonkowskiego, nastgpuje po
uprzednim pisemnym poinformowaniu przez Komisj¢ wlasciwego organu nadzoru w panstwie, na ktorego terytorium znaj-
duje si¢ oddzial domu maklerskiego lub banku.

3a. Komisja moze zwroci¢ si¢ do wlasciwego organu nadzoru w panstwie cztonkowskim, na ktérego terytorium znaj-
duje si¢ oddzial domu maklerskiego lub banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, o wykonanie uprawnien w zakresie
kontroli, o ktorej mowa w ust. 1, w stosunku do oddziatlu domu maklerskiego lub banku prowadzacego dziatalno§¢ maklerskg
znajdujacego si¢ na terytorium tego panstwa cztonkowskiego. W przypadku odmowy uwzglednienia zadania przez wlasciwy
organ nadzoru, Komisja moze poinformowacé o tym Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych.

3b.39 W zakresie niezbednym do zweryfikowania informacji przekazanych Komisji na podstawie art. 110f, art. 110m
lub art. 110z ust. 1 i 3 ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moga
przeprowadzi¢ kontrole, o ktorej mowa w ust. 1, w podmiotach, ktore przekazaty informacje, takze w przypadku gdy pod-
mioty te majg siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W takim przypadku przeprowadzenie kontroli nastepuje
po poinformowaniu organu nadzoru w panstwie, na ktorego terytorium dany podmiot ma siedzibe. Komisja niezwlocznie
po przeprowadzeniu kontroli, o ktorej mowa w ust. 1, przekazuje do tego organu nadzoru informacje, ktore sa istotne dla
oceny ryzyka kontrolowanego podmiotu.

4. W stosunku do oddzialow i przedstawicielstw zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych dziatalnos¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uprawnienia w zakresie kontroli, o ktorej mowa w ust. 1, stuza odpowiednio rowniez
przedstawicielom organoéw nadzoru nad rynkiem papieréw wartosciowych lub rynkiem finansowym w innym panstwie
cztonkowskim, w ktorym zagraniczna firma inwestycyjna uzyskata zezwolenie, na zasadach okreslonych w przepisach tego
panstwa. Wykonanie uprawnien moze nastapic¢ po uprzednim pisemnym poinformowaniu Komisji.

5. Na pisemne zgdanie organoéw nadzoru, o ktorych mowa w ust. 4, uprawnienia im przyznane, w stosunku do oddziatu
lub przedstawicielstwa zagranicznej firmy inwestycyjnej, wykonuje Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel.

5a. Komisja moze nie uwzgledni¢ zadania organu nadzoru, jezeli jego wykonanie mogtoby niekorzystnie wplynac na
suwerennos$¢, bezpieczenstwo lub interes publiczny Rzeczypospolitej Polskiej. W takim przypadku szczegdtowa informacja
0 tych okolicznosciach jest przekazywana Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych oraz wtasci-
wemu organowi nadzoru.

6. Przedstawicielom organow nadzoru w innych panstwach cztonkowskich, w ktorych zagraniczne firmy inwestycyjne
prowadzace dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskaty zezwolenie, przystuguje — w zwiazku
z wykonywaniem uprawnien w zakresie kontroli, o ktérej mowa w ust. 1, w stosunku do oddziatéw i przedstawicielstw za-
granicznych firm inwestycyjnych — prawo dostepu do informacji stanowigcych tajemnice zawodows, bedacych w posiadaniu
tych podmiotéw i 0sob fizycznych w nich zatrudnionych lub pozostajacych z nimi w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze.

7. Do przeprowadzenia kontroli dotyczacej funkcjonowania systemow informatycznych kontrolowanego lub jego sprawo-
zdan finansowych, ksiag rachunkowych lub innych dokumentéw i informacji finansowych Przewodniczacy Komisji moze
upowazni¢ rowniez osobe niebedacg pracownikiem urzedu Komisji, dysponujgca niezbedng wiedzg w tym zakresie.

8. (uchylony)

Art. 26a. Zasady wspotpracy Komisji z organami nadzoru w innych panstwach cztonkowskich w zakresie kontroli
sprawowanej dla celow rozporzadzenia 236/2012 okresla art. 37 tego rozporzadzenia.

Art. 27. 1. Przedmiotem kontroli jest zgodnos$¢ dziatalnosci lub sytuacji finansowej kontrolowanego, w zakresie objetym
nadzorem Komisji, odpowiednio z przepisami prawa, regulaminami, warunkami okre$lonymi w zezwoleniach, zasadami
uczciwego obrotu lub interesem zleceniodawcow.

2. Zakres kontroli obejmuje catos¢ lub czg§é okreslonych zagadnien dotyczacych dziatalno$ci lub sytuacji finansowej
kontrolowanego.

33) W brzmieniu ustalonym przez art. 8 pkt 10 ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 2.
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3. Czynnosci podejmowane przez kontrolerow w toku kontroli (czynnosci kontrolne) maja na celu ustalenie stanu fak-
tycznego oraz rzetelne jego udokumentowanie, pozwalajace na ocene prawidtowo$ci dziatania kontrolowanego, a W razie
stwierdzenia nieprawidtowosci — ustalenie ich zakresu i przyczyn oraz 0sob odpowiedzialnych za ich powstanie.

4. Czynnosci kontrolne powinny by¢ wykonywane w sposob niezaktdcajacy w istotnym stopniu dziatalnosci gospodar-
czej prowadzonej przez kontrolowanego, w szczegdlnosci terminowego wykonania jego zobowigzan wobec 0sob trzecich.

Art. 27a. 1. Kontrolg zarzadza dyrektor lub zastepca dyrektora komorki organizacyjnej urzedu Komisji, do zadan ktorej
nalezy przeprowadzanie kontroli.

2. Zarzadzajacy kontrolg, o ktorym mowa W ust. 1, w przypadkach uzasadnionych charakterem kontroli, moze, nie
wczesniej niz na 3 dni przed planowanym rozpoczeciem kontroli, pisemnie powiadomié¢ o tym kontrolowanego, wskazujac
przedmiot i zakres kontroli, celem umozliwienia kontrolowanemu sprawnego zgromadzenia lub przygotowania dokumentéw
i zebrania innych danych i informacji niezbednych do przeprowadzenia kontroli, w tym zapewnienia obecnosci, w trakcie prze-
prowadzania kontroli, 0s6b upowaznionych do reprezentowania kontrolowanego.

Art. 28. 1. Upowaznienia do przeprowadzenia kontroli udziela Przewodniczacy Komisji w formie pisemnej, wskazujac
w nim:
1) podstawe prawng do przeprowadzenia kontroli;
2) oznaczenie organu kontroli;
3) date i miejsce wystawienia;
4) imiona, nazwiska oraz stanowiska stuzbowe kontroleréw bedacych pracownikami urzedu Komisji;
5) numery legitymacji stuzbowych kontrolerow b¢dacych pracownikami urzedu Komisji;
6) firme¢ (nazwe) kontrolowanego;
7)  miejsce przeprowadzenia kontroli;
8) przedmiot oraz zakres kontroli;
9) date rozpoczgcia kontroli oraz przewidywany czas trwania kontroli;
10) pouczenie o prawach i obowiazkach kontrolowanego.

la. W przypadku przeprowadzania kontroli przez osoby, 0 ktérych mowa w art. 26 ust. 7, w upowaznieniu, o ktérym
mowa w ust. 1, wskazuje si¢ takze imi¢ i nazwisko tej osoby oraz numer dokumentu potwierdzajacego jej tozsamosc.

2. W przypadku koniecznosci wydtuzenia czasu trwania kontroli, zmiany jej przedmiotu lub zakresu albo miejsca jej
przeprowadzenia niezwlocznie pisemnie informuje si¢ o tym kontrolowanego.

3. Zmiany, o ktérych mowa w ust. 2, wymagaja odpowiedniej zmiany upowaznienia do przeprowadzenia kontroli,
z wyjatkiem zmiany miejsca przeprowadzenia kontroli w przypadku, o ktorym mowa w art. 32 ust. 3.

4. Zmiana oséb upowaznionych do wykonania kontroli wymaga kazdorazowo wydania odrgbnego upowaznienia.
Art. 29. 1. Czas trwania kontroli nie moze by¢ dtuzszy niz 12 miesigcy.

2. Przed rozpoczgciem kontroli, nie pdzniej jednak niz w dacie, 0 ktorej mowa w art. 28 ust. 1 pkt 9, upowaznienie do
przeprowadzenia kontroli dorgcza si¢ kontrolowanemu.

3. Kontrola rozpoczyna si¢ od dnia, w ktorym nastgpito dorgczenie upowaznienia do przeprowadzenia kontroli, zgodnie
z art. 30 ust. 1, nie wcze$niej jednak niz w dacie, 0 ktorej mowa w art. 28 ust. 1 pkt 9.

4. Za dzien zakonczenia kontroli uwaza si¢ dzien, w ktorym dokonana zostata ostatnia czynnos¢ kontrolna, poprzedza-
jaca sporzadzenie protokotu kontroli. O zakonczeniu kontroli niezwlocznie pisemnie informuje si¢ kontrolowanego.

Art. 30. 1. Kontrole przeprowadza zespot kontrolujacy, sktadajacy si¢ z co najmniej dwdch kontroleréw, po okazaniu
kontrolowanemu lub osobie przez niego upowaznionej legitymacji stuzbowej lub dokumentu potwierdzajacego tozsamos¢
oraz dorgczeniu upowaznienia do przeprowadzenia kontroli. Obowigzek okazania legitymacji stuzbowej nie dotyczy osob,
0 ktorych mowa w art. 26 ust. 7.

2. W przypadku nieobecnosci kontrolowanego lub osoby przez niego upowaznionej czynnosci kontrolne moga by¢
wszczete po okazaniu legitymacji stuzbowej pracownikowi kontrolowanego lub przywotanemu $wiadkowi, ktorym powinien
by¢ funkcjonariusz publiczny, niebedacy jednak pracownikiem organu przeprowadzajacego kontrolg. W takim przypadku
upowaznienie dorgcza si¢ kontrolowanemu niezwlocznie, nie p6zniej jednak niz trzeciego dnia od wszczgeia kontroli.

3. Po dorgczeniu upowaznienia, a przed podjeciem pierwszej czynnosci kontrolnej, kontroler ma réwniez obowiagzek
poinformowacé osobg, o ktorej mowa w ust. 1, 0 prawach i obowiazkach kontrolowanego oraz pouczy¢ o skutkach prawnych
utrudniania lub uniemozliwiania przeprowadzenia czynno$ci kontrolnych, a takze o odpowiedzialnosci za ztozenie niepraw-
dziwych wyjasnien lub zatajenie prawdy. Skladajacy wyjasnienia moze odmowi¢ odpowiedzi na pytania, gdy odpowiedz
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mogtaby narazi¢ jego lub jego bliskich, o ktérych mowa w art. 83 § 1 Kodeksu postepowania administracyjnego, na odpo-
wiedzialno$¢ karna lub bezposrednia szkod¢ majatkowa.

4. O dokonaniu pouczenia, 0 ktorym mowa W ust. 3, umieszcza si¢ wzmianke na upowaznieniu. Kontrolowany lub osoba
przez niego upowazniona potwierdza wlasnorecznym podpisem odebranie pouczenia.

5. W przypadku odmowy potwierdzenia odebrania pouczenia, 0 ktérym mowa w ust. 4, wzmianke o tym umieszcza
si¢ na upowaznieniu, z podaniem przyczyn odmowy.

Art. 31. 1. Kontroler podlega wylaczeniu od udziatu w kontroli, jezeli ustalenia kontroli moglyby oddzialywa¢ na jego
prawa lub obowiazki albo prawa lub obowiazki jego malzonka lub osoby pozostajacej z nim faktycznie we wspdlnym po-
zyciu, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia badz oséb zwigzanych z nim z tytutu przysposobienia, opieki lub
kurateli.

2. Powody wylaczenia kontrolera od udziatu w kontroli trwaja mimo ustania matzenstwa, wspolnego pozycia, przy-
sposobienia, opieki lub kurateli.

3. Kontroler moze by¢ wylaczony od udzialu w kontroli rdwniez w razie stwierdzenia innych przyczyn, ktére moglyby
wywota¢ watpliwosci co do jego bezstronnosci.

4. Jezeli okolicznosci, o ktorych mowa w ust. 1 i 3, ujawnia si¢ w toku kontroli, kontroler powstrzymuje sie od dal-
szych czynno$ci i zawiadamia 0 tym niezwlocznie Przewodniczacego Komisji. W takim przypadku, do czasu zarzadzenia,
0 ktérym mowa W ust. 5, kontroler wylaczony od udzialu w kontroli moze podejmowac jedynie czynno$ci niecierpiace
zwloki, ze wzgledu na interes publiczny lub wazny interes kontrolowanego.

5. Wylaczenie od udziatu w kontroli zarzadza Przewodniczacy Komisji z urzedu albo na wniosek kontrolowanego lub
na wniosek kontrolera.

6. Przewodniczacy Komisji, zarzadzajac wytaczenie kontrolera, uzupehia sktad osobowy zespotu kontrolujacego.

7. Z waznych przyczyn Przewodniczacy Komisji moze zmieni¢ sktad osobowy zespotu kontrolujacego takze w przy-
padkach innych niz okreslone w ust. 1 i 3. Przepis ust. 6 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 32. 1. Kontrola jest przeprowadzana w miejscu prowadzenia dziatalno$ci przez kontrolowanego, w szczegdlnosci
w lokalu jego centrali, oddziatu lub przedstawicielstwa, o ktérym mowa w art. 116 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, w dniach i godzinach pracy kontrolowanego.

2. W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach zagrozenia bezpieczenstwa obrotu czynno$ci kontrolne niecierpigce
zwloki moga by¢ podejmowane w dniach wolnych od pracy lub poza godzinami pracy kontrolowanego, po uprzednim po-
informowaniu osoby uprawnionej do reprezentowania kontrolowanego.

3. Poszczegolne czynnosci kontrolne moga by¢ podejmowane rowniez poza miejscem okreslonym w ust. 1, w szcze-
golnosci w lokalu urzedu Komisji, jezeli jest to uzasadnione charakterem tych czynnosci oraz moze przyczynic si¢ to do
szybszego i skuteczniejszego przeprowadzenia kontroli.

4. Kontroler ma prawo wstgpu do miejsc i pomieszczen, o ktérych mowa w ust. 1, oraz wgladu do ksiag, dokumentow
lub innych no$nikow informacji.

5. Na zgdanie kontrolera osoby wchodzgce w sktad statutowych organdow kontrolowanego lub osoby pozostajace z kon-
trolowanym w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze sg obowigzane do nie-
zwlocznego Sporzadzenia i przekazania, na koszt kontrolowanego, kopii dokumentow, korespondencji elektroniczne;j, reje-
strow potaczen telefonicznych i rejestru przesylu danych lub innych no$nikéw informacji oraz udzielenia pisemnych lub
ustnych wyjasnien, dotyczacych przedmiotu kontroli w terminie okre$lonym w zgdaniu.

6. Kontrolowany zapewnia kontrolerowi warunki do sprawnego przeprowadzenia kontroli, w szczego6lnosci niezwtocz-
nie przedstawia do kontroli zadane ksiegi, dokumenty lub inne nosniki informacji oraz terminowo udziela wyjasnien. Kon-
trolowany w miare mozliwosci udostepnia kontrolerom posiadane urzadzenia techniczne stuzace usprawnieniu wykonywania
czynnosci kontrolnych oraz, z zastrzezeniem art. 35, oddzielne pomieszczenie z odpowiednim wyposazeniem.

6a. Kopie dokumentow i innych noénikow informacji, podlegajacych badaniu w trakcie przeprowadzania kontroli,
kontrolerzy mogg sporzadza¢ samodzielnie, zgodnie z ust. 6 zdanie drugie.

6b. Kontrolerzy mogg zada¢ od kontrolowanego sporzadzenia zestawien okreslonych danych i informacji na podstawie
tych dokumentéw i nos$nikoéw, wyznaczajac odpowiedni termin do ich przekazania.

6C. Z przekazania kontrolerowi materiatéw, o ktorych mowa w ust. 5 i ust. 6b, oraz pobrania materialow, o ktorych
mowa W ust. 6a, sporzadza si¢ protokot w dwoch egzemplarzach, z ktorych jeden otrzymuje kontrolowany. Kontroler oraz
osoba przekazujaca materiaty podpisuja protokot oraz parafujg kazdg jego strong.

6d. W przypadku odmowy podpisania protokohu, o ktorym mowa w ust. 6¢, wzmiank¢ o tym umieszcza si¢ w proto-
kole, z podaniem przyczyn odmowy.
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7. W zakresie wynikajacym z przedmiotu kontroli kontroler jest uprawniony do swobodnego poruszania si¢ po miejscach
i pomieszczeniach, 0 ktérych mowa w ust. 1, bez obowigzku uzyskania przepustki, oraz nie podlega rewizji osobistej.

8. Przeprowadzenie kontroli nie powinno, w miare mozliwos$ci, zakloca¢ wykonywania zadan kontrolowanego.

Art. 32a. W przypadku gdy kontrolowany utrudnia lub uniemozliwia przeprowadzenie kontroli, kontroler moze ko-
rzysta¢ z pomocy funkcjonariuszy Policji. Funkcjonariusze Policji wykonuja na polecenie kontrolera czynnoséci umozliwia-
jace sprawne i niezaktdcone przeprowadzenie kontroli.

Art. 33. 1. W toku kontroli Przewodniczacy Komisji moze zarzadzi¢ zajecie dokumentu lub innego nosnika informacji
niezbgdnego dla dalszego postgpowania.

2. Osobe, w ktorej dyspozycji pozostaje dokument lub inny nosnik informacji podlegajacy zajeciu, wzywa si¢ do jego
dobrowolnego wydania, a w razie niewydania kontroler moze zwrécic si¢ do organu Policji o pomoc. Przepisy art. 46 ustawy
z dnia 17 czerwca 1966 r. 0 postepowaniu egzekucyjnym w administracji (Dz. U. z 2022 r. poz. 479) stosuje si¢ odpowiednio.

3. Wydane lub odebrane nos$niki informacji, po sporzadzeniu ich spisu i opisu oraz protokotu zajecia, kontrolerzy za-
bezpieczajg przed zniszczeniem lub znieksztatceniem.

4. Protokot zajgcia no$nikow informacji powinien zawiera¢ oznaczenie sprawy, w ktdrej dokonano tego zajecia, ozna-
czenie czasu rozpoczecia i zakonczenia czynnosci oraz listg zajetych no$nikow z ich opisem. Protokoét podpisuje kontroler,
ktory dokonat zajecia, oraz osoba upowazniona do reprezentowania kontrolowanego. W przypadku odmowy podpisania
protokotu przez osobe¢ upowazniong do reprezentowania kontrolowanego nalezy sporzadzi¢ odpowiednig wzmianke.

5. Na postanowienie 0 zajeciu dokumentdéw lub innych noénikow informacji zazalenie przystuguje osobom, ktorych
prawa zostaly naruszone w wyniku zajecia. Zazalenie rozpoznaje Komisja w terminie 7 dni. Wniesienie zazalenia nie wstrzy-
muje wykonania zajecia.

6. Nos$niki informacji zbg¢dne dla dalszego postgpowania niezwtocznie zwraca si¢ uprawnionemu.
Art. 34. Ustalen kontroli dokonuje si¢ na podstawie zebranych w toku kontroli:
1) dokumentéw, innych no$nikéw informacji i rejestrow;
2) wyjasnien udzielonych przez osoby, o ktorych mowa w art. 32 ust. 5;
3) danych i informacji zamieszczonych w systemach informatycznych kontrolowanego;
4) oswiadczen osob trzecich;
4a) zapisOw obrazu;
5) innych materiatéw, ktore moga przyczynic si¢ do ustalenia stanu faktycznego w zakresie objetym kontrola.

Art. 34a. 1. Informacje pisemne, sporzadzane przez kontrolowanego na potrzeby przeprowadzanej kontroli, powinny
by¢ podpisane przez osoby upowaznione do ich sporzadzenia. W przypadku odmowy ich podpisania kontroler sporzadza
stosowng adnotacj¢ na protokole przekazania materiatow.

2. Zgodnos¢ z oryginatem kopii dokumentéw potwierdza osoba uprawniona do reprezentowania kontrolowanego lub
pozostajaca z kontrolowanym w stosunku pracy.

3. Potwierdzenie, 0 ktorym mowa W ust. 2, zawiera klauzulg ,,za zgodno$¢ z oryginatem” i podpis osoby dokonujace;j
potwierdzenia. Zgodno$¢ z oryginatem kopii danych umieszczonych w systemach informatycznych lub kopie danych utrwa-
lonych na no$nikach informacji innych niz dokumenty potwierdza si¢ na pismie, ze wskazaniem zawarto$ci nosnika oraz
jego rodzaju.

Art. 34b. 1. Z odebrania ustnych wyjasnien sporzadza si¢ protokot w dwoch egzemplarzach, z ktorych jeden otrzymuje
kontrolowany. Kontroler oraz osoba sktadajaca ustne wyjasnienia podpisujg protokdt oraz parafujg kazda jego strong.

2. W przypadku odmowy podpisania protokotu przez osobe skladajaca ustne wyjadnienia, wzmianke o tym umieszcza si¢
w protokole, z podaniem przyczyn odmowy.

3. Wyjasnienia udzielane ustnie przez osoby, o ktorych mowa w art. 32 ust. 5, moga by¢ utrwalane przy wykorzystaniu
urzadzenia rejestrujacego, po uprzednim poinformowaniu osoby sktadajacej wyjasnienia. W czynno$ciach ma prawo uczestni-
czy¢ osoba upowazniona do reprezentowania kontrolowanego. Przepisow ust. 1 i 2 nie stosuje sig.

4. Kontroler przekazuje kontrolowanemu na nosniku elektronicznym kopi¢ wyjasnien ustnych utrwalonych za pomocg
urzadzenia rejestrujacego. Kontrolowany lub osoba przez niego upowazniona poswiadcza pisemnie otrzymanie takiej kopii.
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Art. 35. 1. Materiaty zebrane w toku kontroli mogg by¢ zabezpieczane przed utratg lub znieksztalceniem przez prze-
chowywanie ich w lokalu kontrolowanego w pozostawionej do wytacznej dyspozycji zespotu kontrolujgcego zamknigtej
i opieczetowanej szafie lub sejfie, a gdy jest to uzasadnione ich ilo§cig w oddzielnym, zamknietym i opieczetowanym po-
mieszczeniu.

2. O zwolnieniu dokumentu lub innego nosnika informacji spod zabezpieczenia decyduje kontroler.

3. W przypadku zajecia, o ktorym mowa w art. 33, przepisy ust. 1 i 2 stosuje si¢ odpowiednio, z tym ze zajete doku-
menty lub inne no$niki informacji moga by¢ rowniez zabrane z lokalu kontrolowanego, za pokwitowaniem. Kopie protokotu
zajecia otrzymuje osoba upowazniona do reprezentowania kontrolowanego.

Art. 35a. 1. Z przeprowadzonej kontroli sporzadza si¢ protokot. Protokot kontroli zawiera w szczegodlnosci:
1) firme (nazwg) i adres kontrolowanego;
2) wskazanie jednostek organizacyjnych kontrolowanego, objetych kontrola;
3) imiona i nazwiska oraz stanowiska stuzbowe kontrolerow;
4)  numer i date upowaznienia do przeprowadzenia kontroli oraz wzmianke o jego zmianach;
5)  okreslenie przedmiotu i zakresu kontroli;
6) date rozpoczecia i zakonczenia kontroli;

7) imiona i nazwiska oraz stanowiska stuzbowe o0sob sktadajacych o$wiadczenia oraz udzielajacych informacji i wyjas-
nien w toku kontroli;

8) wzmianke o pouczeniu, 0 ktorym mowa w art. 30 ust. 4;

9) opis dokonanych czynnosci kontrolnych oraz ustalenia dotyczace stanu faktycznego, ze wskazaniem dokumentow lub
innych informacji i materialow, na jakich ustalenia te zostaty oparte, jak rowniez opis stwierdzonych nieprawidtowosci,
ich zakresu i przyczyn;

10) wykaz materialow zgromadzonych w toku kontroli, z podaniem nazwy kazdego z nich;
11) miejsce i date sporzadzenia protokotu kontroli;
12) wzmiankg o udzieleniu zalecen w trybie art. 36 ust. 6.
2. Materiatami, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 10, sa w szczegdInosci:
1) protokoty sporzadzone w toku kontroli;
2) pisemne o$§wiadczenia i wyjasnienia;
3) zarzadzenia Przewodniczacego Komisji wydane w toku kontroli.

Art. 36. 1.3 Wyniki kontroli zamieszcza sie w protokole kontroli. Protokoét kontroli w postaci papierowej sporzadza sic
w trzech egzemplarzach. Protokot kontroli utrwalony w postaci elektronicznej albo dwa egzemplarze protokotu kontroli
sporzadzonego w postaci papierowej dorecza si¢ kontrolowanemu w terminie 30 dni od dnia przekazania mu informacji,
0 ktorej mowa w art. 29 ust. 4. Protokot kontroli utrwalony w postaci elektronicznej opatruje si¢ kwalifikowanym podpisem
elektronicznym, podpisem zaufanym albo podpisem osobistym kontrolera oraz kontrolowanego lub osoby upowaznionej
przez kontrolowanego. Protokoty kontroli dorgcza si¢ kontrolowanemu bezposrednio, za pokwitowaniem przez operatora
wyznaczonego w rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada 2012 r. — Prawo pocztowe (Dz. U. z 2020 r. poz. 1041 i 2320) albo
na adres do dorgczen elektronicznych, o ktorym mowa w art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 18 listopada 2020 r. o dor¢czeniach
elektronicznych (Dz. U. z 2022 r. poz. 569).

2. Protokoét kontroli podpisujg kontroler oraz kontrolowany lub osoba upowazniona przez kontrolowanego. Przepis
art. 33 ust. 4 zdanie trzecie stosuje si¢ odpowiednio.

2a.%) W przypadku doreczenia egzemplarzy protokotu sporzadzonego w postaci papierowej kontrolowany lub osoba
przez niego upowazniona dodatkowo parafuje kazdg strong jednego z otrzymanych egzemplarzy protokohu, a nast¢pnie
doregcza ten egzemplarz Komisji bezposrednio lub za pokwitowaniem przez operatora wyznaczonego w rozumieniu ustawy
z dnia 23 listopada 2012 r. — Prawo pocztowe, w terminie 14 dni od dnia otrzymania protokotu, z zastrzezeniem ust. 2b—2d.

34 W brzmieniu ustalonym przez art. 106 pkt 1 ustawy z dnia 18 listopada 2020 r. o doreczeniach elektronicznych (Dz. U. poz. 2320 oraz
2 2021 r. poz. 1135), ktora weszta w zycie z dniem 5 pazdziernika 2021 r.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 106 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 34.
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2b. Kontrolowany lub osoba przez niego upowazniona moze odmowi¢ podpisania protokotu kontroli, wyjasniajac na
pi$mie przyczyny odmowy. Po bezskutecznym uptywie terminu, o ktorym mowa w ust. 2a, odmowe podpisania protokotu
kontroli uwaza si¢ za dokonang z uptywem ostatniego dnia tego terminu, chyba ze kontrolowany zglosi zastrzezenia do
protokotu kontroli.

2c. Kontroler umieszcza na egzemplarzu protokotu kontroli, ktory otrzymuje Komisja, wzmianke o odmowie jego pod-
pisania, zalaczajac wyjasnienia, o ktorych mowa w ust. 2b, jezeli zostaly zlozone.

2d. Odmowa podpisania protokotu kontroli nie zwalnia kontrolowanego z wykonania zalecen, o ktorych mowa w ust. 5 i 6,
0 czym zarzadzajacy kontrole pisemnie informuje kontrolowanego.

3. Kontrolowany ma prawo przedstawienia umotywowanych zastrzezen do protokotu kontroli. Zastrzezenia dorgcza si¢
na pis$mie Przewodniczgcemu Komisji, W sposob okre§lony w ust. 1, w terminie 14 dni od dnia otrzymania protokotu kontroli.

4. W przypadku gdy Przewodniczacy Komisji:

1) uwzglednia zastrzezenia kontrolowanego — dokonuje si¢ zmiany protokotu W niezb¢dnym zakresie w formie pisem-
nego aneksu, ktory dorecza si¢ kontrolowanemu w terminie 30 dni od dnia otrzymania tych zastrzezen, przy czym
przepisy ust. 1 i 2 stosuje si¢ odpowiednio;

2) nie uwzglednia zastrzezen kontrolowanego — dorecza si¢ kontrolowanemu pisemne stanowisko dotyczace tych zastrzezen,
w terminie 30 dni od dnia ich otrzymania.

5. Wraz z aneksem lub stanowiskiem, o ktorych mowa w ust. 4, albo po bezskutecznym uptywie terminu do przedsta-
wienia zastrzezen, Przewodniczacy Komisji moze wyda¢ zalecenia usunigcia przez kontrolowanego nieprawidlowosci
stwierdzonych na podstawie wynikoéw kontroli, zwane dalej ,,zaleceniami”, w terminie nie krotszym niz 14 dni od dnia
otrzymania tych zalecen, z zastrzezeniem Uust. 6.

5a. Kontroler, w terminie 30 dni od dnia otrzymania zastrzezen do protokotu kontroli, moze dokonywaé sprostowania
oczywistych omytek pisarskich w protokole kontroli. Zarzadzajacy kontrole informuje kontrolowanego pisemnie o dokonanych
sprostowaniach.

6. W przypadkach niecierpiacych zwloki, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes inwestorow, Przewod-
niczacy Komisji moze wydac zalecenia nawet przed zakonczeniem kontroli, wyznaczajac kontrolowanemu termin do USU-
ni¢cia nieprawidlowosci krotszy niz 14 dni. O wydaniu zalecen W tym trybie zamieszcza si¢ wzmianke w protokole kontroli.

7. Bieg terminu do usuni¢cia przez kontrolowanego nieprawidlowosci wskazanych w zaleceniach rozpoczyna si¢
W dniu nastepujacym po dniu otrzymania tych zalecen.

8. Kontrolowany, niezwtocznie, nie poézniej niz w dniu nastepnym po uplywie terminu do usunigcia nieprawidtowosci
wskazanych w zaleceniach, przekazuje Komisji informacj¢ o sposobie ich uwzglgdnienia, wskazujac szczegétowy sposob
usunigcia stwierdzonych nieprawidtowosci.

9.0 Terminy, o ktorych mowa w ust. 1, 2a, 3-5a i 8, uwaza sic za zachowane, jezeli przed ich uptywem pismo zostato
nadane w polskiej placowce pocztowej operatora pocztowego w rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada 2012 r. — Prawo
pocztowe albo wystane na adres do dorgczen elektronicznych, o ktorym mowa w art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 18 listopada
2020 r. o dorgczeniach elektronicznych.

Art. 37. 1. Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje si¢ odpowiednio:

1) w toku postepowania likwidacyjnego lub upadtosciowego w stosunku do podmiotu okreslonego w art. 5 pkt 1, 2, 4-6¢
i 8-23, czlonka rozliczajacego lub klienta $wiadczacego posrednie ushugi rozliczeniowe — do czasu zaprzestania pro-
wadzenia dziatalno$ci podlegajacej nadzorowi Komisji oraz wykreslenia tego podmiotu z rejestru, do ktérego wpis
uprawnia do prowadzenia dziatalno$ci podlegajacej nadzorowi Komisji;

2)  w przypadku cofniecia zezwolenia na prowadzenie przez podmiot, o ktorym mowa w pkt 1, dziatalnosci podlegajacej
nadzorowi Komisji oraz wykreslenia tego podmiotu z rejestru, do ktoérego wpis uprawnia do prowadzenia dziatalno$ci
podlegajacej nadzorowi Komisji — do czasu zaprzestania prowadzenia tej dzialalnosci.

1a. Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje si¢ odpowiednio:

1) w toku postgpowania, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1,

36) W brzmieniu ustalonym przez art. 106 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 34.
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2)  w przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2

—do osoby trzeciej, ktorej podmiot, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, powierzyt, w granicach upowaznienia wynikajacego
z whasciwych przepiséw, wykonywanie niektorych czynnosci z zakresu podlegajacego nadzorowi Komisji — do czasu za-
przestania przez ten podmiot prowadzenia dziatalno$ci podlegajacej nadzorowi Komisji.

2. (uchylony)

Art. 37a. 1.3" Upowaznieni pracownicy urzedu Komisji mogg przeprowadzi¢ w domu maklerskim lub podmiocie,
0 ktorym mowa w art. 5 pkt 18-20a, wizyte nadzorcza w zakresie niezbednym do nadzoru ostroznos$ciowego nad domami
maklerskimi.

2.9 Wizyta nadzorcza moze byé takze przeprowadzona w przypadku postepowan dotyczacych wydania przez Komisje
zezwolenia, pozwolenia lub zgody, o ktérych mowa w przepisach rozporzadzenia 2019/2033 lub rozporzadzenia 575/2013.

3. Do wizyty nadzorczej stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 27 ust. 4, art. 28, art. 29 ust. 2 i 3 oraz art. 3032 i art. 34.
4. Czas trwania wizyty nadzorczej nie moze by¢ dtuzszy niz 2 miesiace.

5. Za dzien zakonczenia wizyty nadzorczej uwaza si¢ dzien, w ktorym dokonana zostata ostatnia czynno$¢ w siedzibie
domu maklerskiego. O zakonczeniu wizyty nadzorczej niezwlocznie pisemnie informuje si¢ dom maklerski, w ktorym prze-
prowadzana byta wizyta nadzorcza.

Art. 38. 1. W postepowaniu wyjasniajacym, o ktorym mowa w art. 18a ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad
rynkiem finansowym, prowadzonym w celu ustalenia, czy istniejg podstawy do ztozenia zawiadomienia o podejrzeniu po-
pelienia przestepstwa okreslonego w ustawie o ofercie publicznej, ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, ustawie
o funduszach inwestycyjnych, ustawie o gietdach towarowych oraz innych ustawach — w zakresie dotyczacym czynow skie-
rowanych przeciwko interesom uczestnikéw rynku kapitalowego, pozostajacych w zwiazku z dziatalnoécig podmiotéw nad-
zorowanych, lub do wszczgcia postepowania w sprawie naruszen, o ktorych mowa w art. 171a ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, Przewodniczacemu Komisji przyshuguje takze uprawnienie, o ktorym mowa w ust. 5 pkt 1.

la. W postepowaniu wyjasniajgcym, o ktorym mowa w art. 18a ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o hadzorze nad rynkiem
finansowym, prowadzonym w celu ustalenia, czy istniejg podstawy do ztozenia zawiadomienia o podejrzeniu popetienia
przestepstwa okre$lonego w ustawie o funduszach inwestycyjnych lub do wszczecia postepowania administracyjnego
W sprawie naruszen przepiséw tej ustawy okreslajacych zasady prowadzenia dziatalnosdci przez fundusze inwestycyjne
otwarte, zarzadzajace nimi towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub przez inne podmioty prowadzace obstuge funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezg-
cych do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, Przewodniczagcemu Komisji przystuguje takze uprawnienie, o ktorym mowa
w ust. 5 pkt 1a.

2. (uchylony)

3. (uchylony)

4. (uchylony)

4a. (uchylony)

5. W granicach koniecznych do sprawdzenia, czy zachodzi:

1) uzasadnione podejrzenie popeienia przestepstwa, o ktdrym mowa W ust. 1, lub potrzeba wszczecia postgpowania ad-
ministracyjnego w sprawach, o ktérych mowa w art. 171a lub w art. 172 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
Przewodniczgcy Komisji moze zazada¢ od podmiotu $wiadczgcego ustugi telekomunikacyjne udostepnienia informacji,
stanowigcych tajemnice telekomunikacyjng w rozumieniu ustawy z dnia 16 lipca 2004 r. — Prawo telekomunikacyjne
(Dz. U. 22021 r. poz. 576 oraz z 2022 r. poz. 501) w zakresie wykazu potaczen telefonicznych lub innych przekazéw
informacji, dotyczacych podmiotu dokonujgcego czynnosci faktycznych lub prawnych majacych zwiazek z wyjasnia-
nymi faktami, z uwzglednieniem danych abonenta pozwalajgcych na jego identyfikacje, czasu ich dokonania i innych
informacji zwigzanych z potaczeniem lub przekazem, niestanowiacych tresci przekazu;

1a) uzasadnione podejrzenie popetienia przestepstwa, o ktorym mowa W ust. 1a, lub potrzeba wszczecia postepowania
administracyjnego w sprawach, o ktéorych mowa w ust. 1a, Przewodniczacy Komisji moze zazadaé od:

a) towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego funduszem inwestycyjnym otwartym,

b) depozytariusza funduszu inwestycyjnego otwartego,

87) W brzmieniu ustalonym przez art. 8 pkt 11 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 2.
38) Ze zmiang wprowadzong przez art. 8 pkt 11 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 2.
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c) podmiotu, 0 ktorym mowa w art. 32 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych, prowadzacego dziatalno$¢ w za-
kresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
tytutdow uczestnictwa,

d) podmiotu, ktéremu towarzystwo funduszy inwestycyjnych, w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego otwartego,
powierzyto wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1 ustawy o funduszach
inwestycyjnych, oraz podmiotu, ktoremu wykonywanie takich czynnosci zostato przekazane,

e) podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego otwartego,

f) przedstawiciela funduszu zagranicznego lub przedstawiciela funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba w panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,

g) agenta ptatnosci

— przekazania Komisji posiadanych przez te podmioty nagran rozmoéw telefonicznych oraz innych informacji zarejestro-
wanych za posrednictwem urzadzen i systemow teleinformatycznych, dotyczacych podmiotu dokonujacego czynnos$ci
faktycznych lub prawnych majacych zwiazek z wyjasnianymi faktami.

2)  (uchylony)

5a. Udostepnienie informacji zgodnie z:
1) ust. 5 pkt 1 lub 1a — nie stanowi naruszenia obowigzku zachowania tajemnicy telekomunikacyjne;.
2)  (uchylony)

6. (uchylony)

7. (uchylony)

8. (uchylony)

9. (uchylony)

10. (uchylony)

Art. 38a. Do kontroli dziatalno$ci gospodarczej przedsigbiorcy stosuje si¢ przepisy rozdziatu 5 ustawy z dnia 6 marca
2018 r. — Prawo przedsigbiorcow (Dz. U. z 2021 r. poz. 162 i 2105 oraz z 2022 r. poz. 24).

Art. 39. 1. W przypadku gdy z uzyskanych informacji, uzasadniajgcych podejrzenie popetnienia przestepstwa okres-
lonego w art. 181-183 ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi, wynika, ze transakcja, ktora zostata dokonana lub ma
zosta¢ dokonana, moze mie¢ zwigzek z popetnieniem tego przestepstwa, Przewodniczacy Komisji lub jego zastgpca moze
wystapi¢ do podmiotu nadzorowanego z pisemnym zgdaniem dokonania blokady prowadzonego przez ten podmiot:

1) rachunku papieréw warto$ciowych lub rachunku zbiorczego,
2)  innego rachunku, na ktérym sa zapisywane instrumenty finansowe nieb¢dace papierami warto§ciowymi,
3)  rachunku pieni¢znego

—na okres nie dluzszy niz 96 godzin od momentu wskazanego w zadaniu. Rownocze$nie z zadaniem Przewodniczacy
Komisji lub jego zastepca sktada zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstwa, zatgczajac informacje i dokumenty
dotyczace blokowanego rachunku.

2. Przez blokade rachunku, o ktorej mowa w ust. 1, rozumie si¢ czasowe uniemozliwienie dysponowania i korzystania
z catosci lub czg$ci instrumentdéw finansowych lub srodkow pienigznych zgromadzonych na rachunku, w tym réwniez przez
podmiot nadzorowany, z wylaczeniem dokonania rozliczen W instrumentach finansowych lub $rodkach pieni¢znych wynika-
jacych z transakcji zawartych i zobowigzan wynikajacych z nabytych instrumentéw finansowych przed otrzymaniem zadania,
0 ktorym mowa w ust. 1.

3. Podmiot nadzorowany dokonuje blokady rachunku natychmiast po otrzymaniu pisemnego zadania, o ktorym mowa
w ust. 1.

3a. Pisemne zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, powinno zawiera¢ dat¢ wystapienia z zgdaniem, zakres oraz termin do-
konania blokady rachunku.

4. Dokonanie blokady rachunku w trybie okreslonym w ust. 1 i 3 wylacza odpowiedzialnoé¢ dyscyplinarna, cywilna,
karng oraz inng okres$long odrebnymi przepisami podmiotu nadzorowanego oraz osob dziatajacych w jego imieniu.
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Art. 40. 1.39 W przypadku uzasadnionego podejrzenia popeienia przestepstwa okreslonego w art. 181-183 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi lub przestgpstwa, ktore moze wywotywacé istotne skutki w zakresie obrotu na rynku
regulowanym, prokurator moze postanowi¢ o wstrzymaniu okreslonej transakcji lub dokonaniu blokady rachunku osoby
fizycznej, osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej niemajacej osobowos$ci prawnej, wykorzystanego do popetnienia tego
przestepstwa, na czas oznaczony, nie dtuzszy jednak niz 6 miesiecy od otrzymania tego zawiadomienia. Prokurator Krajowy
moze postanowi¢ o przedtuzeniu blokady rachunku na dalszy czas oznaczony, nie dtuzszy niz kolejne 6 miesiecy.

2. W postanowieniu, 0 ktérym mowa W ust. 1, wskazuje sie organ wydajacy postanowienie, date jego wydania, zakres,
sposdb i termin blokady rachunku, uzasadnienie oraz pouczenie o0 prawie do ztozenia zazalenia do sagdu wlasciwego do roz-
poznania sprawy.

3. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach ogloszenie postanowienia, o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ odroczone
na czas oznaczony, niezbedny ze wzgledu na dobro sprawy. O Wydaniu postanowienia zawiadamia si¢ wowczas niezwlocznie
podmiot nadzorowany.

4% Wstrzymanie transakcji lub blokada rachunku upada, jezeli przed uptywem czasu ich stosowania nie zostanie
wydane postanowienie o zabezpieczeniu majatkowym lub postanowienie w przedmiocie dowoddw rzeczowych.

5. W zakresie nieuregulowanym w przepisach niniejszego rozdziatu do blokowania rachunku stosuje si¢ przepisy ustawy
z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks postepowania karnego (Dz. U. z 2021 r. poz. 534, 1023 i 2447).

Art. 41. W przypadku gdy rachunek zostal zablokowany z naruszeniem prawa, odpowiedzialnos¢ za szkode wynikla
z dokonania blokady ponosi Skarb Panstwa na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

Art. 42. 1. Pisemne zadanie dokonania blokady rachunku moze by¢ przekazane firmie inwestycyjnej rowniez w przy-
padku:

1)  (uchylony)
2) powziecia przez Komisje uzasadnionego podejrzenia:

a) naruszenia ograniczen w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy, okreslonych w art. 12 lub art. 13 rozporzadze-
nia 236/2012,

b) naruszenia zakazu lub ograniczen w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy lub zawierania innych transakcji,
w przypadku ktorych spadek ceny lub wartosci instrumentu finansowego wigze si¢ z uzyskaniem korzysci majat-
kowej, wprowadzonych na podstawie art. 20 lub art. 28 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012,

C) naruszenia zakazu lub ograniczen w zakresie dokonywania na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu krotkiej sprzedazy okreslonego instrumentu finansowego lub zawierania innych transakcji majacych za
przedmiot okreslony instrument finansowy, wprowadzonych na podstawie art. 23 rozporzadzenia 236/2012,

d) naruszenia przepisoéw rozporzadzenia 2016/1011, ktorych naruszenie stanowi podstawe do zastosowania przez
Komisje sankcji, o ktérych mowa w art. 176i—176l ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

e) popehienia przestepstwa, o ktorym mowa w art. 178b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
2. W przypadku, 0 ktérym mowa w:

1)  (uchylony)

2) ust. 1 pkt 2 — przepis art. 39 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 43. Na zadanie posiadacza rachunku podmiot nadzorowany moze poinformowac go o dokonaniu blokady rachunku,
wskazujac organ, ktory zazadat dokonania blokady, z wyjatkiem przypadku wydania przez prokuratora postanowienia o blo-
kadzie rachunku, ktérego ogloszenie zostato odroczone na czas oznaczony.

Art. 44. Przepisy art. 40 i 41 stosuje si¢ odpowiednio w toku wszczetego postepowania karnego o przestepstwa okreslone
w art. 181-183 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, gdy otrzymane przez prokuratora zawiadomienie o podejrzeniu
popetnienia przestgpstwa pochodzi z innego zrédta.

Rozdziat 5
Przepisy karne

Art. 45, Kto, dziatajgc w imieniu lub interesie podmiotu nadzorowanego, nie dopetnia obowigzku dokonania blokady
rachunku, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 3, albo obu tym karom tgcznie.

39) W brzmieniu ustalonym przez art. 6 pkt 1 ustawy z dnia 17 grudnia 2021 r. o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z powotaniem
Centralnego Biura Zwalczania Cyberprzestepczosci (Dz. U. poz. 2447), ktora weszta w zycie z dniem 12 stycznia 2022 r.
40) W brzmieniu ustalonym przez art. 6 pkt 2 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 39.
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Art. 46. 1. Kto utrudnia lub udaremnia przeprowadzanie czynnosci w postgpowaniu kontrolnym lub administracyjnym,
podlega karze grzywny do 500 000 z1, karze ograniczenia wolnoéci albo pozbawienia wolnoéci do lat 2.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

Art. 47. (uchylony)

Rozdzial 6
Zmiany w przepisach obowiazujacych
Art. 48-52. (pominigte)

Rozdziat 7
Przepisy przejsciowe i koncowe
Art. 53. 1. Przewodniczacy Komisji powotany przed dniem wejécia w zycie niniejszej ustawy petni funkcj¢ do czasu

zakonczenia kadencji.

2. Powotanie Przewodniczacego Komisji na zasadach okre§lonych w niniejszej ustawie nastepuje po zakonczeniu
kadencji, o ktorej mowa w ust. 1.

Art. 54. W zakresie okre§lonym w art. 20 ust. 2 oraz w art. 23 ust. 2, pozostaja w mocy porozumienia, o ktorych mowa
w art. 161 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo 0 publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U.
z 2005 r. poz. 937, 1108, 1199 i 1362), zawarte przez Komisje¢ przed dniem wej$cia w Zycie ustawy.

Art. 55. 1. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia:

1) $rodki techniczne stuzace do przekazywania przez podmioty nadzorowane informacji w ramach wykonywania obo-
wigzkow informacyjnych i sprawozdawczych okreslonych w ustawach, o ktorych mowa w art. 2 pkt 1-4, w przepisach
wykonawczych wydanych na ich podstawie oraz w bezposrednio stosowanych aktach prawa Unii Europejskiej,

2)  techniczne warunki przekazywania informacji przy uzyciu tych srodkéw

— z uwzglednieniem koniecznos$ci zapewnienia tym podmiotom mozliwosci nalezytego wykonywania obowigzkoéw i zr6z-
nicowania sposobu przekazywania informacji w zaleznosci od rodzaju tych podmiotow, nie zwigkszajgc w istotnym stopniu
kosztow ich uczestnictwa w rynku kapitalowym.

2. Podmioty nadzorowane, ktore przed dniem wejscia w zycie ustawy nie wykonywaty obowiazkoéw informacyjnych
i sprawozdawczych w sposob okreslony przepisami wydanymi na podstawie art. 81 ust. 8 ustawy, o ktorej mowa w art. 54,
wykonuja obowiazki w sposob, o ktorym mowa w ust. 1, po uptywie 6 miesi¢cy od dnia jej wejScia w Zycie.

Art. 56. 1. Do dnia wejscia w zycie przepisow wykonawczych wydanych na podstawie upowaznien zawartych w usta-
wie zachowuja moc, w zakresie w niej okreslonym, przepisy dotychczasowe wydane na podstawie:

1) art. 19d, art. 20 ust. 4 oraz art. 81 ust. 8 ustawy, 0 ktorej mowa w art. 54,
2) art. 236 ust. 4 ustawy o funduszach inwestycyjnych,
3) art. 26 ust. 3 ustawy o gietdach towarowych
— nie dluzej jednak niz przez 6 miesi¢cy od dnia wej$cia w zycie ustawy.
2. Jezeli obowiazujace przepisy, w zakresie okre§lonym w niniejszej ustawie, powolujg si¢ na przepisy ustawy, 0 ktorej

mowa w art. 54, albo odsytaja ogolnie do przepisow tej ustawy, stosuje si¢ w tym zakresie wlasciwe przepisy niniejszej ustawy.

Art. 57. 1. W zakresie nieobj¢tym przepisami wydanymi na podstawie art. 20 ust. 4 ustawy, o ktérej mowa w art. 54,
obowigzek uiszczenia oplaty ewidencyjnej, o ktorej mowa w ustawie 0 ofercie publicznej, oraz optat za zezwolenia i zgody
udzielone na podstawie przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i ustawy o ofercie publicznej powstaje
z dniem wej$cia w zycie przepisow wydanych na podstawie art. 17 ust. 6 niniejszej ustawy.

2. Optaty za zezwolenia i zgody udzielane na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i ustawy o ofercie
publicznej, nalezne w zwiazku z wnioskami ztozonymi przed dniem wejscia w zycie ustawy, uiszcza si¢ zgodnie z przepisami
niniejszej ustawy.

Art. 58. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia®?.

4) Ustawa zostala ogloszona w dniu 23 wrzeénia 2005 r.
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