DZIENNIK USTAW

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Warszawa, dnia 8 sierpnia 2025 r.

Poz. 1085

USTAWA
z dnia 25 lipca 2025 r.

0 zmianie ustawy — Prawo restrukturyzacyjne, ustawy — Prawo upadlo$ciowe oraz ustawy
o Krajowym Rejestrze Zadluzonych?

Art. 1. W ustawie z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2024 r. poz. 1428) wprowadza si¢
nastepujace zmiany:
1) do tytutu ustawy dodaje si¢ odno$nik nr 1 w brzmieniu:

,,) Niniejsza ustawa w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1023
z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie ram restrukturyzacji zapobiegawczej, umorzenia dtugéw i zakazéw prowa-
dzenia dziatalnosci oraz w sprawie $rodkow zwiekszajacych skuteczno$é postgpowan dotyczacych restruktury-
zacji, niewyptacalno$ci i umorzenia dlugdéw, a takze zmieniajaca dyrektywe (UE) 2017/1132 (dyrektywa o restru-
kturyzacji i upadtosci) (Dz. Urz. UE L 172 z 26.06.2019, str. 18 oraz Dz. Urz. UE L 43 z 24.02.2022, str. 93).”;

2) wytule I wdziale I w tytule rozdziatu 3 po wyrazie ,restrukturyzacyjny” dodaje si¢ wyrazy ,,oraz test zaspokojenia”;
3) wart. 10:
a) wust. 1
— pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4)  pelny opis i przeglad planowanych srodkow restrukturyzacyjnych i zwigzanych z nimi kosztéw, w szcze-
goblnosci:

a) okreslenie ogdlnych skutkéw w zakresie zatrudnienia, w tym planowanych zwolnien i organizacji
pracy W zmniejszonym wymiarze czasu,

b) ustalenia dotyczace informowania przedstawicieli pracownikow dtuznika i przeprowadzania z nimi
konsultacji;”,

— po pkt 8 dodaje si¢ pkt 8a w brzmieniu:

,»3a) zestawienie aktywow i pasywow dluznika wraz ze wskazaniem szacunkowej warto$ci aktywow oraz opis
sytuacji ekonomicznej dtuznika i sytuacji jego pracownikow;”,

b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

,.2a. Opis przedsigbiorstwa dtuznika zawiera informacj¢, czy w dniu ztozenia wniosku restrukturyzacyjnego
dtuznik byl mikroprzedsigbiorca, matym przedsigbiorca albo $rednim przedsigbiorca.”;

D Niniejsza ustawa w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1023 z dnia 20 czerwca
2019 r. w sprawie ram restrukturyzacji zapobiegawczej, umorzenia dtugdéw i zakazéw prowadzenia dziatalno$ci oraz w sprawie srod-
kéw zwiekszajacych skuteczno$é postgpowan dotyczacych restrukturyzacji, niewyptacalno$ci i umorzenia dtugéw, a takze zmienia-
jaca dyrektywe (UE) 2017/1132 (dyrektywa o restrukturyzacji i upadtosci) (Dz. Urz. UE L 172 z 26.06.2019, str. 18 oraz Dz. Urz.
UE L 43z 24.02.2022, str. 93).
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4)

5)

6)

7)

8)

po art. 10 dodaje si¢ art. 10a w brzmieniu:
,,Art. 10a. 1. Nadzorca albo zarzadca sporzadza test zaspokojenia, ktory zawiera:
1)  wyceng¢ wskazujacg metody i zalozenia przyjete w trakcie jej sporzadzania, obejmujaca:

a) warto$¢ przedsiebiorstwa dtuznika przy zatozeniu realizacji planu restrukturyzacyjnego i kontynuacji dzia-
falnosci gospodarczej,

b) warto$¢ majatku dtuznika przy zatozeniu ogloszenia jego upadto$ci i sprzedazy przedsicbiorstwa jako
cato$ci oraz odstapienia od sprzedazy przedsigbiorstwa jako calosci i sprzedazy poszczegoélnych sktadnikow
majatku; jezeli sktadniki majatku dtuznika s3 obcigzone hipoteka, zastawem, zastawem rejestrowym,
zastawem skarbowym, hipoteka morskg lub innymi prawami i skutkami ujawnienia praw i roszczen oso-
bistych, w wycenie nalezy oddzielnie podaé, ktore z tych praw pozostaja w mocy po sprzedazy w poste-
powaniu upadto$ciowym, a takze warto$¢ tych praw oraz warto$¢ sktadnikow majatku nimi obcigzonych;

2)  informacje o przewidywanym stopniu zaspokojenia wierzycieli, ktorych wierzytelnosci sg obj¢te uktadem, w po-
stepowaniu upadlosciowym, ktore byloby prowadzone wobec dtuznika, obejmujaca nastepujace dane:

a) warto$¢ majatku dhuznika, o ktorej mowa w pkt 1 lit. b,

b) przewidywany czas trwania postgpowania upadtoSciowego oraz przewidywang wysoko$¢ kosztow postepo-
wania upadto$ciowego oraz innych zobowigzan masy upadtoéci,

c) kategorig, w ktorej w postepowaniu upadtosciowym byliby zaspokajani wierzyciele stanowiacy grupy obej-
mujace poszczegodlne kategorie interesow;

3)  ocene, czy wierzytelnoSci objete uktadem beda zaspokojone w wyzszym stopniu w przypadku zawarcia i wyko-
nania uktadu czy w postepowaniu upadtosciowym.

2. W przypadku dtuznika, ktoérego upadtosci nie mozna oglosi¢ zgodnie z przepisami Prawa upadtosciowego,
warto$¢ majatku, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1 lit. b, oraz informacja, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, odnoszg si¢ do
sytuacji, w ktorej prowadzone byloby postgpowanie egzekucyjne.

3. Nadzorca, za zgoda dtuznika, albo zarzadca moze zleci¢ sporzadzenie wyceny, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1,
osobom trzecim. Nadzorca albo zarzadca moze wzia¢ pod uwage wskazania uczestnikow postepowania co do metod
i zalozen sporzadzenia wyceny oraz 0sob sporzadzajacych wycene.

4. Testu zaspokojenia nie sporzadza si¢ w postgpowaniu restrukturyzacyjnym prowadzonym wobec dhuznika,
ktory jest mikroprzedsigbiorcg.”;

po art. 25 dodaje si¢ art. 25a w brzmieniu:

»Art. 25a. 1. Nadzorca i zarzadca udzielaja pomocy dtuznikowi i wierzycielom w prowadzonych przez nich
negocjacjach w przedmiocie zawarcia uktadu.

2. Nadzorca i zarzadca, za zgoda dtuznika, moga przybra¢ mediatora do pomocy w negocjacjach, o ktérych
mowa w ust. 1. Umowe z mediatorem zawiera nadzorca albo zarzadca.”;

po art. 34a dodaje sie art. 34b w brzmieniu:

HArt. 34b. 1. W sprawach dotyczacych zlecenia sporzadzenia planu restrukturyzacyjnego osobom trzecim, o kto-
rym mowa w art. 10 ust. 4, zlecenia sporzadzenia wyceny osobom trzecim, o ktorym mowa w art. 10a ust. 3, zawarcia
umowy z mediatorem, o ktorej mowa w art. 25a ust. 2, oraz zlecenia sporzadzenia opinii, o ktérym mowa w art. 164
ust. 3a, nadzorca dokonuje czynno$ci w imieniu wlasnym na rachunek dhuznika.

2. Nadzorca nie odpowiada za zobowigzania zaciagnigte w sprawach, o ktorych mowa w ust. 1.”;

w art. 38 w ust. 1a oraz w art. 51 w ust. 1a wyrazy ,,i dodatkowe kwalifikacje” zastepuje si¢ wyrazami ,, , dodatkowe
kwalifikacje oraz specyfike danej sprawy”;

w art. 86 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,.3. W przypadku wierzytelnosci zabezpieczonych na sktadnikach majatku dtuznika hipoteka, zastawem, zasta-
wem rejestrowym, zastawem skarbowym lub hipoteka morska, a takze przez przeniesienie na wierzyciela wlasnosci
rzeczy, wierzytelnosci lub innego prawa w spisie wierzytelnosci wskazuje si¢ sume¢ wierzytelnosci, ktéra odpowiada
warto$ci przedmiotu zabezpieczenia.”;
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9) po art. 86 dodaje sie art. 86a w brzmieniu:

,»Art. 86a. 1. Suma wierzytelnosci, ktora odpowiada wartosci przedmiotu zabezpieczenia, oznacza sum¢ wierzy-

telnos$ci, ktora zostataby zaspokojona z przedmiotu zabezpieczenia w postgpowaniu upadtosciowym prowadzonym
wobec dtuznika.

2. W przypadku dhuznika, ktorego upadtosci nie mozna oglosi¢ zgodnie z przepisami Prawa upadtosciowego,

suma wierzytelnosci, ktora odpowiada wartosci przedmiotu zabezpieczenia, oznacza sumeg wierzytelnosci, ktora zosta-
taby zaspokojona z przedmiotu zabezpieczenia w postepowaniu egzekucyjnym prowadzonym wobec dtuznika.”;

10) w art. 87 w zdaniu drugim po wyrazach ,,Przepisy art. 86” dodaje si¢ wyrazy ,,i art. 86a”;
11) wart. 119:

a)

b)

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Uktad zostaje przyjety, chociazby nie uzyskat wymaganej wickszo$ci w niektorych z grup wierzycieli,
obejmujacych poszczegdlne kategorie interesow, jezeli:

1)  za przyjeciem uktadu glosowata wickszo$¢ grup wierzycieli, w tym co najmniej jedna grupa wierzycieli,
0 ktérych mowa w art. 161 ust. 1a pkt 3, lub wierzycieli 0 wyzszym stopniu zaspokojenia od wierzycieli,
0 ktorych nalezno$ciach jest mowa w art. 342 ust. 1 pkt 2 Prawa upadto$ciowego,

2)  w przypadku niespetnienia warunku, o ktorym mowa w pkt 1, za przyjeciem uktadu glosowata co najmniej
jedna grupa wierzycieli nalezgca do tych kategorii wierzycieli, ktorzy w przypadku przeprowadzenia poste-
powania upadtosciowego otrzymaliby jakickolwiek zaspokojenie przy zastosowaniu wyceny zakladajace;j
kontynuacje¢ dziatalnosci przedsigbiorstwa dhuznika

— przy czym za przyjeciem uktadu glosowali wierzyciele majacy tacznie co najmniej potowe sumy wierzytelnosci
przystugujacych glosujacym wierzycielom.”,

dodaje si¢ ust. 4-6 w brzmieniu:

4. Jezeli wierzyciele z grupy 0 nizszym stopniu zaspokojenia w postepowaniu upadtosciowym otrzymaja
w drodze uktadu jakiekolwiek zaspokojenie, to wierzyciele z grupy albo grup 0 wyzszym stopniu zaspokojenia
W postepowaniu upadtosciowym, ktore wypowiedziaty si¢ przeciw przyjeciu uktadu, musza uzyska¢ w drodze
uktadu pelne zaspokojenie w terminie okreslonym w uktadzie.

5. Przez wierzycieli 0 wyzszym stopniu zaspokojenia, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1, albo wierzycieli 0 niz-
szym stopniu zaspokojenia, 0 ktérych mowa w ust. 4, rozumie si¢ wierzycieli, ktorzy sg zaspokojeni w odpowied-
nio wyzszym albo nizszym stopniu w postepowaniu upadtosciowym, w szczegdlnosci wierzycieli o odpowiednio
wyzszej albo nizszej kategorii zaspokojenia, przy uwzglednieniu wierzycieli zaspokajanych w ramach odrgbnego
planu podziatu.

6. Przyjeciu uktadu, o ktorym mowa w ust. 3, nie stoi na przeszkodzie zaspokojenie wierzyciela w drodze
uktadu w wyzszym stopniu od przewidzianego w postepowaniu upadto§ciowym na zasadach wynikajacych z za-
stosowania art. 160 lub art. 162 ust. 2.”;

12) w art. 140 w ust. 1 we wprowadzeniu do wyliczenia wyrazy ,,plan restrukturyzacyjny dodatkowo zawiera” zastepuje
si¢ wyrazami ,,nadzorca albo zarzadca sporzadza™;

13) wart. 150:

a)

b)

w ust. 1 w pkt 3 kropke zastepuje sie srednikiem i dodaje si¢ pkt 4 w brzmieniu:

»4)  wierzytelno$ci zabezpieczone przeniesieniem na wierzyciela wlasnosci rzeczy, wierzytelnosci lub innego
prawa.”,

dodaje sie¢ ust. 3 w brzmieniu:

,.3. Wierzytelnosci zabezpieczone na sktadnikach majatku dtuznika hipoteks, zastawem, zastawem reje-
strowym, zastawem skarbowym lub hipotekg morska, a takze przez przeniesienie na wierzyciela wlasnosci rzeczy,
wierzytelnosci lub innego prawa uznaje si¢ za zabezpieczone w tej czesci wierzytelnosci, ktéra odpowiada war-
tosci przedmiotu zabezpieczenia.”;

14) wart. 151:

a)

b)

w ust. 2 w zdaniu pierwszym skre$la si¢ wyrazy ,,oraz wierzytelnosci zabezpieczonej na mieniu dtuznika hipoteka,
zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym lub hipoteka morska, w czgéci znajdujacej pokrycie
W wartosci przedmiotu zabezpieczenia”,

uchyla sie ust. 2ai 3;
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15)

16)

17)

18)

w art. 155 dodaje sie ust. 4 w brzmieniu:

,4. Propozycje uktadowe nie moga przewidywac dla zadnego wierzyciela zaspokojenia wyzszego niz wysokos¢
jego wierzytelnosci.”;

wart. 161:
a) ust. 1i laotrzymuja brzmienie:

,,1. Propozycje uktadowe moga przewidywac podziat wierzycieli na grupy obejmujace poszczegdlne kate-
gorie interesOw. Podziat wierzycieli na te grupy odbywa si¢ w oparciu o obiektywne, jednoznaczne i uzasadnione
ekonomicznie lub prawnie kryteria dotyczace stosunkow prawnych wigzacych wierzycieli z dtuznikiem, z ktorych
wynikaja zobowigzania objete propozycjami uktadowymi.

la. Dla wierzycieli:
1)  ktorym przystuguja wierzytelnosci ze stosunku pracy i ktorzy wyrazili zgod¢ na obj¢cie ich uktadem,
2)  ktorym przyshuguja wierzytelnosci z tytutu umédw o dostarczenie produktow z wlasnego gospodarstwa rolnego,

3)  ktorych wierzytelnosci sa zabezpieczone na skladnikach majatku dtuznika hipoteka, zastawem, zastawem
rejestrowym, zastawem skarbowym lub hipoteka morska, a takze przez przeniesienie na wierzyciela wlas-
nosci rzeczy, wierzytelnosci lub innego prawa w czesci znajdujacej pokrycie w wartosci przedmiotu zabez-
pieczenia

— propozycje uktadowe przewiduja podzial na grupy obejmujace poszczegdlne kategorie intereséw.”,
b) dodaje si¢ ust. 4-7 w brzmieniu:

»4. Na wniosek podmiotéw, o ktorych mowa w art. 155 ust. 1 i 2, sad zatwierdza podziat wierzycieli na
grupy obejmujace poszczegolne kategorie interesdw. Na postanowienie w przedmiocie rozpoznania wniosku przy-
stuguje zazalenie. Zazalenie rozpoznaje si¢ w terminie dwoch tygodni.

5. W razie odmowy zatwierdzenia podziatu wierzycieli na grupy obejmujace poszczegdlne kategorie intere-
séw sad w sentencji postanowienia wskazuje na uchybienia oraz wskazuje zmiany w tym podziale, ktérych wpro-
wadzenie pozwoli na jego zatwierdzenie.

6. Zatwierdzony prawomocnie podzial wierzycieli na grupy obejmujace poszczegolne kategorie interesow
oraz podzial na grupy obejmujace poszczegolne kategorie interesow uwzgledniajacy wskazane zmiany wiaze sad,
ktory wydaje postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia uktadu.

7. Przepiséw ust. 4-6 nie stosuje si¢ w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu.”;
po art. 161 dodaje si¢ art. 161a w brzmieniu:

,wArt. 161a. 1. Propozycje uktadowe dla wierzycieli wymienionych w art. 161 ust. 1a pkt 3 przewidujg stopien
zaspokojenia nie mniej korzystny niz w postegpowaniu upadtosciowym, ktore byloby prowadzone wobec dhuznika,
chyba ze wierzyciel wyrazi zgode na warunki mniej korzystne.

2. Propozycje, o ktorych mowa w ust. 1, nie mogg przewidywac innego sposobu zaspokojenia niz przewidziany
W umowie ustanawiajgcej zabezpieczenie, chyba ze wierzyciel wyrazit na to zgodg.

3. Uktad moze przewidywac¢ zmiang przedmiotu zabezpieczenia wierzytelnosci za zgoda wierzyciela, o ktorym
mowa w ust. 1, lub jego sprzedaz. Sprzedazy dokonuje nadzorca wykonania uktadu, o ktérym mowa w art. 171 ust. 1,
albo zarzadca przymusowy.

4. W sprawach dotyczacych sprzedazy, o ktorej mowa w ust. 3, nadzorca wykonania uktadu, o ktorym mowa
w art. 171 ust. 1, albo zarzadca przymusowy dokonuje czynnosci, dziatajac w imieniu wlasnym na rachunek dtuznika.

5. W przypadku dtuznika, ktérego upadtosci nie mozna oglosi¢ zgodnie z przepisami Prawa upadto$ciowego,
przez stopien zaspokojenia w postepowaniu upadtosciowym rozumie si¢ stopien zaspokojenia w postgpowaniu egze-
kucyjnym prowadzonym wobec dtuznika przez wszystkich wierzycieli z calego majatku dtuznika.”;

w art. 162 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,,2. Przyznanie korzystniejszych warunkoéw restrukturyzacji zobowigzan dluznika jest dopuszczalne wobec
wierzyciela:

1)  ktory po otwarciu postgpowania restrukturyzacyjnego udzielit lub ma udzieli¢ finansowania w postaci kredytu,
obligacji, gwarancji bankowych, akredytyw lub na podstawie innego instrumentu finansowego niezbednego do
wykonania uktadu,
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19)

20)

21)

22)

23)
24)

25)

26)
27)
28)

2)  ktorego $wiadczenia na rzecz dtuznika po otwarciu postgpowania restrukturyzacyjnego sa konieczne do konty-
nuowania dziatalno$ci dtuznika,

3)  ktory jest mikroprzedsigbiorca

— jezeli jest to konieczne do osiagnigcia celow planu restrukturyzacyjnego i nie spowoduje to niesprawiedliwego trak-
towania praw lub interesoéw innych uczestnikow postgpowania.”;

w art. 163 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Warunki restrukturyzacji wierzytelnosci, o ktorych mowa w art. 161 ust. 1a pkt 3, moga by¢ zréznicowane
stosownie do przyshugujacego im pierwszenstwa.”;

w art. 164:
a) W ust. 2 wyrazy ,,Rozprawa wyznaczona” zast¢puje si¢ wyrazami ,,Posiedzenie wyznaczone”,
b) po ust. 2 dodaje sie¢ ust. 2a w brzmieniu:
,,2a. W uzasadnionych przypadkach sad moze wyznaczy¢ rozprawe w celu rozpoznania uktadu.”,
c) ust. 3a otrzymuje brzmienie:

,»3a. W przypadku zgloszenia zastrzezen, ktorych podstawa jest zarzut naruszenia kryterium ochrony naj-
lepszych interesow wierzycieli lub zarzut stwierdzenia przyjecia uktadu z naruszeniem art. 119 ust. 3 pkt 2, sad
moze zobowigzaé nadzorce albo zarzadce do przedtozenia opinii weryfikujacej test zaspokojenia. Sad w takim
przypadku okresla czesé testu zaspokojenia podlegajaca weryfikacji oraz wskazuje podmiot sporzadzajacy opini¢.
Nadzorca albo zarzadca zleca sporzadzenie opinii weryfikujacej test zaspokojenia podmiotowi wskazanemu przez
sad.”,

d) wust. 4 wyrazy ,,rozprawy wyznaczonej” zastepuje si¢ wyrazami ,,posiedzenia wyznaczonego”;
w art. 165:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,,2. Sad odmawia zatwierdzenia uktadu, jezeli ktorykolwiek wierzyciel, ktory glosowatl przeciw uktadowi,
zglosit zastrzezenia zawierajace zarzut, ze znalaztby si¢ w wyniku realizacji uktadu w gorszej sytuacji niz w przy-
padku przeprowadzenia postgpowania upadtosciowego albo postepowania egzekucyjnego w przypadku dhuznika,
0 ktorym mowa w art. 161a ust. 5, lub niz w przypadku zakonczenia postgpowania restrukturyzacyjnego bez przy-
jecia uktadu (kryterium ochrony najlepszych interesow wierzycieli), i zarzut ten jest uzasadniony.”,

b) w ust. 5 wyrazy ,,rozprawie wyznaczonej” zastepuje si¢ wyrazami ,,posiedzeniu wyznaczonym”;
po art. 165 dodaje sie art. 165a w brzmieniu:

,»Art. 165a. Sad moze dokona¢ zmian w uktadzie, jezeli zmiany te nie naruszajg istotnych postanowien uktadu
i na skutek ich wprowadzenia sad zatwierdzi uktad.”;

uchyla si¢ art. 168;
w art. 175 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Nadzorca sadowy w terminie dwoch tygodni od dnia otwarcia postgpowania o zmiane uktadu sporzadza wy-
kaz wierzycieli uprawnionych do uczestniczenia w zgromadzeniu wierzycieli z uwzglgdnieniem okolicznosci, o kto-
rych mowa w ust. 1-3. Do wykazu wierzycieli przepisy art. 86 i art. 86a stosuje si¢ odpowiednio.”;

w art. 180 dodaje sie ust. 5 w brzmieniu:

,,5. Przepisy art. 161 stosuje si¢ odpowiednio.”;
uchyla si¢ art. 181;
uchyla sie art. 186;

w art. 204 w ust. 1 po wyrazach ,,planu restrukturyzacyjnego” dodaje si¢ wyrazy ,,oraz testu prywatnego wierzyciela
lub testu prywatnego inwestora, o ktérych mowa w art. 140”;
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29)

30)

31)

32)
33)

34)
35)

36)

37)

wart. 211:
a) wust. 2 wyraz ,.trzy” zastepuje si¢ wyrazem ,,cztery”,
b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

,»2a. W przypadku dokonania obwieszczenia na podstawie art. 226a ust. 1 dzien uktadowy przypada ponadto
nie pdzniej niz na dzien dokonania obwieszczenia.”;

w art. 211a:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,,1. W dniu ustalenia dnia uktadowego nadzorca uktadu zaktada akta w systemie teleinformatycznym obstu-
gujacym postepowanie sagdowe.”,

b) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

,la. Akta zatozone w systemie teleinformatycznym obstugujacym postgpowanie sadowe nadzorca ukladu
prowadzi w tym systemie.”;

po art. 211a dodaje si¢ art. 211b w brzmieniu:

LArt. 211b. 1. W terminie co najmniej trzydziestu dni przed dniem rozpoczecia zbierania gloséw wierzycieli albo
przed dniem zwotania zgromadzenia wierzycieli w celu glosowania nad uktadem nadzorca uktadu sporzadza:

1)  spis wierzytelnosci;

2)  spis wierzytelnosci spornych;

3)  plan restrukturyzacyjny;

4)  test zaspokojenia, 0 ktorym mowa w art. 10a ust. 1;

5)  opini¢ 0 mozliwo$ci wykonania uktadu zgodnie z propozycjami uktadowymi ztozonymi przez podmioty, o kto-
rych mowa w art. 155;

6) test prywatnego wierzyciela lub test prywatnego inwestora, o ktorych mowa w art. 140.

2. Uczestnicy postepowania mogg ztozy¢ zastrzezenia do dokumentow, o ktérych mowa w ust. 1, w terminie
dwoch tygodni od dnia ich sporzadzenia. Nadzorca uktadu w terminie dwoch tygodni uwzglgdnia zastrzezenia i doko-
nuje zmian w dokumentach, do ktoérych ztozono zastrzezenia, albo sktada do akt o$wiadczenie o nieuwzglednieniu
zastrzezen wraz z uzasadnieniem. Wniesienie zastrzezen nie wplywa na termin rozpoczgcia procedury zbierania glo-
sow wierzycieli oraz na termin zwotania zgromadzenia wierzycieli.”;

w art. 213 w ust. 1 w pkt 5 wyrazy ,,art. 151 ust. 2 i 3” zastgpuje si¢ wyrazami ,,art. 151 ust. 2”;

w art. 214 po wyrazach ,,plan restrukturyzacyjny” dodaje si¢ wyrazy ,,oraz test prywatnego wierzyciela lub test pry-
watnego inwestora, o ktorych mowa w art. 140,”;

w art. 215 wyraz ,trzech” zastgpuje si¢ wyrazem ,,czterech”;
po art. 218 dodaje si¢ art. 218a w brzmieniu:

,»Art. 218a. 1. Postepowanie o zatwierdzenie uktadu umarza si¢ z mocy prawa z dniem zlozenia przez dluznika
do akt o$wiadczenia o rezygnacji z dalszego prowadzenia postepowania. O$wiadczenie to moze by¢ zlozone do
momentu ztozenia do sagdu wniosku o zatwierdzenie uktadu.

2. Postepowanie o zatwierdzenie uktadu umarza sie z mocy prawa, jezeli w terminie czterech miesiecy od dnia
dokonania obwieszczenia 0 ustaleniu dnia uktadowego nie wptynie do sagdu wniosek o zatwierdzenie uktadu.

3. W przypadku ztozenia do sadu wniosku o zatwierdzenie uktadu postgpowanie o zatwierdzenie uktadu konczy
sie z chwilg prawomocnego zwrotu, prawomocnego odrzucenia albo prawomocnego oddalenia tego wniosku, albo pra-
womocnego umorzenia postepowania w przedmiocie rozpoznania tego wniosku, albo prawomocnego zatwierdzenia
uktadu, albo prawomocnej odmowy zatwierdzenia uktadu.”;

po art. 226h dodaje si¢ art. 226i w brzmieniu:

,,Art. 226i. Przez dzien ztozenia wniosku o ogloszenie upadto$ci i przez dzien zakonczenia postepowania restruk-
turyzacyjnego, o ktérych mowa w art. 131a Prawa upadto$ciowego, rozumie sie takze odpowiednio dzien dokonania
obwieszczenia oraz dzien umorzenia postepowania, o ktorych mowa w art. 218a.”;

w art. 227 uchyla si¢ ust. 2;
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38)

39)

40)

41)

42)

43)

w art. 256 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,,1. Od dnia dokonania obwieszczenia zarzgdzenia o wpisaniu do repertorium wniosku o otwarcie przyspieszo-
nego postgpowania uktadowego ztozonego przez dtuznika do dnia dokonania obwieszczenia prawomocnego zarzadze-
nia o zwrocie tego wniosku albo prawomocnego postanowienia o odrzuceniu albo oddaleniu tego wniosku, albo 0 umo-
rzeniu postepowania w przedmiocie rozpoznania tego wniosku, a w przypadku otwarcia przyspieszonego postepowa-
nia uktadowego — do dnia jego zakonczenia albo uprawomocnienia si¢ postanowienia 0 UMorzeniu przyspieszonego
postepowania uktadowego, wypowiedzenie przez wynajmujacego lub wydzierzawiajacego umowy najmu lub dzier-
zawy lokalu lub nieruchomosci, w ktorych jest prowadzone przedsigbiorstwo dtuznika, bez zezwolenia rady wierzy-
cieli jest niedopuszczalne.”;

art. 261 otrzymuje brzmienie:

LArt. 261, 1. W terminie trzydziestu dni od dnia otwarcia przyspieszonego postgpowania uktadowego nadzorca
sadowy sporzadza i sktada sedziemu-komisarzowi:

1)  plan restrukturyzacyjny uwzgledniajacy propozycje restrukturyzacji przedstawione przez dtuznika;
2)  spis wierzytelnosci;
3)  spis wierzytelnosci spornych.

2. W terminie co najmniej trzydziestu dni przed dniem rozpoczecia procedury glosowania w trybie art. 110 ust. 7
albo przed dniem zwotania zgromadzenia wierzycieli w celu glosowania nad uktadem nadzorca sadowy sporzadza
i sktada s¢dziemu-komisarzowi:

1) test zaspokojenia, 0 ktérym mowa w art. 10a ust. 1;

2)  opini¢ o mozliwosci wykonania uktadu zgodnie z propozycjami uktadowymi ztozonymi przez podmioty, o kto-
rych mowa w art. 155;

3) test prywatnego wierzyciela lub test prywatnego inwestora, o ktorych mowa w art. 140.

3. Uczestnicy postepowania moga ztozy¢ zastrzezenia do dokumentow, o ktérych mowa w ust. 2, w terminie
dwoch tygodni od dnia ich sporzadzenia. Nadzorca sgdowy w terminie dwoch tygodni uwzglednia zastrzezenia i do-
konuje zmian w dokumentach, do ktorych ztozono zastrzezenia, albo sktada do akt o§wiadczenie o nieuwzglednieniu
zastrzezen wraz z uzasadnieniem. Wniesienie zastrzezen nie wptywa na termin rozpocze¢cia procedury gtosowania oraz
na termin zwotania zgromadzenia wierzycieli.”;

art. 262 otrzymuje brzmienie:

HArt. 262. Jezeli od dnia sporzadzenia spisow, o ktorych mowa w art. 261 ust. 1 pkt 2 i 3, zaszly zmiany lub
jezeli dtuznik zglosit zastrzezenia, o ktorych mowa w art. 90 ust. 1, nadzorca sadowy sktada na zgromadzeniu wie-
rzycieli aktualny spis wierzytelnosci i spis wierzytelnosci spornych.”;

w art. 263 w ust. 2 po wyrazach ,,plan restrukturyzacyjny” dodaje si¢ wyrazy ,,oraz test prywatnego wierzyciela lub
test prywatnego inwestora, o0 ktorych mowa w art. 140,”;

art. 265 otrzymuje brzmienie

,Art. 265. O ile przepisy niniejszego rozdzialu nie stanowig inaczej, wniosek o otwarcie postepowania uktado-
wego powinien odpowiada¢ wymogom formalnym okre§lonym w art. 227 ust. 1 pkt 1-3i 6-10.”;

w art. 280 dotychczasows tres¢ oznacza sie jako ust. 1 i dodaje sie ust. 2 i 3 w brzmieniu:

,»2. W terminie co najmniej trzydziestu dni przed dniem rozpoczgcia procedury glosowania w trybie art. 110
ust. 7 albo przed dniem zwotania zgromadzenia wierzycieli w celu gtosowania nad uktadem nadzorca sadowy sporza-
dza i sktada s¢dziemu-komisarzowi:

1) test zaspokojenia, 0 ktérym mowa w art. 10a ust. 1;

2)  opini¢ o mozliwosci wykonania uktadu zgodnie z propozycjami uktadowymi ztozonymi przez podmioty, o kto-
rych mowa w art. 155;

3) test prywatnego wierzyciela lub test prywatnego inwestora, o ktorych mowa w art. 140.
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44)

3. Uczestnicy postepowania moga ztozy¢ zastrzezenia do dokumentow, o ktérych mowa w ust. 2, w terminie
dwoch tygodni od dnia ich sporzadzenia. Nadzorca sadowy w terminie dwdch tygodni uwzglednia zastrzezenia i do-
konuje zmian w dokumentach, do ktoérych ztozono zastrzezenia, albo sktada do akt oswiadczenie o nieuwzglgdnieniu
zastrzezen wraz z uzasadnieniem. Wniesienie zastrzezen nie wptywa na termin rozpoczgcia procedury glosowania oraz
na termin zwotania zgromadzenia wierzycieli.”;

w art. 320 dotychczasowa tre$¢ oznacza si¢ jako ust. 1 i dodaje si¢ ust. 2 i 3 w brzmieniu:

,»2. W terminie co najmniej trzydziestu dni przed dniem rozpoczgcia procedury glosowania w trybie art. 110
ust. 7 albo przed dniem zwotania zgromadzenia wierzycieli w celu glosowania nad uktadem zarzadca sporzadza
i sktada sedziemu-komisarzowi:

1)  test zaspokojenia, 0 ktorym mowa w art. 10a ust. 1;

2)  opini¢ o mozliwo$ci wykonania uktadu zgodnie z propozycjami uktadowymi ztozonymi przez podmioty, o kto-
rych mowa w art. 155;

3)  test prywatnego wierzyciela lub test prywatnego inwestora, 0 ktérych mowa w art. 140;

4)  sprawozdanie z wykonania planu restrukturyzacyjnego w toku postgpowania sanacyjnego oraz informacj¢ o efek-
tach podjetych dziatan, a takze gtownych dziataniach, ktore zgodnie z planem restrukturyzacyjnym zostang pod-
jete po przyjeciu uktadu.

3. Uczestnicy postgpowania moga ztozy¢ zastrzezenia do dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 2, w terminie
dwoch tygodni od dnia ich sporzadzenia. Zarzadca w terminie dwoch tygodni uwzglednia zastrzezenia i dokonuje
zmian w dokumentach, do ktorych ztozono zastrzezenia, albo sktada do akt o§wiadczenie o nieuwzglednieniu zastrze-
zen wraz z uzasadnieniem. Whniesienie zastrzezen nie wplywa na termin rozpoczecia procedury glosowania oraz na
termin zwolania zgromadzenia wierzycieli.”.

Art. 2. W ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe (Dz. U. z 2025 r. poz. 614) wprowadza si¢ nastepu-

jace zmiany:

1)

2)

odnosnik nr 1 do tytulu ustawy otrzymuje brzmienie:

Y Niniejsza ustawa w zakresie swojej regulacji wdraza:

1) dyrektywe 2001/17/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 marca 2001 r. w sprawie reorganizacji
i likwidacji zaktadow ubezpieczen (Dz. Urz. WE L 110 z 20.04.2001);

2) dyrektywe 2001/24/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 kwietnia 2001 r. w sprawie reorganizacji
i likwidacji instytucji kredytowych (Dz. Urz. WE L 125 z 05.05.2001);

3) dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1023 z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie ram restruk-
turyzacji zapobiegawczej, umorzenia dtugéw i zakazéw prowadzenia dziatalnosci oraz w sprawie Srodkow
zwigkszajacych skutecznos$¢ postepowan dotyczacych restrukturyzacji, niewyptacalnosci i umorzenia dtugéw,
a takze zmieniajacg dyrektywe (UE) 2017/1132 (dyrektywa o restrukturyzacji i upadtosci) (Dz. Urz. UE L 172
2 26.06.2019, str. 18 oraz Dz. Urz. UE L 43 z 24.02.2022, str. 93).”;

art. 9a otrzymuje brzmienie:

,»Art. 9a. 1. Nie mozna ogtosi¢ upadtosci w okresie od dnia otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego,
postepowania uktadowego i postgpowania sanacyjnego do dnia zakonczenia albo prawomocnego umorzenia tego
postepowania. W takim przypadku rozpoznanie wniosku o ogloszenie upadtosci zostaje wstrzymane.

2. Nie mozna ogtosi¢ upadtosci w okresie od dnia obwieszczenia o ustaleniu dnia uktadowego w postepowaniu
0 zatwierdzenie uktadu do dnia prawomocnego umorzenia postgpowania o zatwierdzenie uktadu albo do dnia ztozenia
whniosku 0 zatwierdzenie uktadu do sgdu. W takim przypadku rozpoznanie wniosku 0 ogtoszenie upadloséci zostaje
wstrzymane.”.

Art. 3. W ustawie z dnia 6 grudnia 2018 r. 0 Krajowym Rejestrze Zadtuzonych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1909) wprowa-

dza si¢ nastepujace zmiany:

1)

odnosnik nr 1 do tytulu ustawy otrzymuje brzmienie:
Y Niniejsza ustawa:

1) stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/848 z dnia 20 maja 2015r.
w sprawie postepowania upadtosciowego (Dz. Urz. UE L 141 z 05.06.2015, str. 19);
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2)

2) w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1023 z dnia
20 czerwca 2019 r. w sprawie ram restrukturyzacji zapobiegawczej, umorzenia dtugdéw i zakazéw prowadzenia
dziatalnos$ci oraz w sprawie srodkow zwigkszajacych skutecznos¢ postgpowan dotyczacych restrukturyzacji,
niewyptacalnos$ci i umorzenia dtugdw, a takze zmieniajaca dyrektywe (UE) 2017/1132 (dyrektywa o restruk-
turyzacji i upadtosci) (Dz. Urz. UE L 172 z 26.06.2019, str. 18 oraz Dz. Urz. UE L 43 z 24.02.2022, str. 93).”;

po art. 12 dodaje si¢ art. 12a w brzmieniu:

,»Art. 12a. 1. Minister Sprawiedliwosci gromadzi, przechowuje, agreguje oraz udostepnia Komisji Europejskiej
dane o liczbie:

1)  wnioskow restrukturyzacyjnych, obwieszczen o ustaleniu dnia uktadowego, wnioskow o otwarcie postgpowania
0 zawarcie uktadu na zgromadzeniu wierzycieli, wnioskow o ogloszenie upadtosci, wnioskéw o uznanie orze-
czenia 0 wszczeciu zagranicznego postepowania upadtosciowego 1 wnioskow o wszczecie wtdrnego postepowa-
nia upadlosciowego oraz srednim czasie ich rozpoznania;

2)  ogloszonych upadtosci, wszczetych wtérnych postepowan upadto§ciowych, otwartych postgpowan restruktury-
zacyjnych i postepowan o zawarcie uktadu na zgromadzeniu wierzycieli oraz $rednim czasie ich trwania;

3)  umorzonych, zakoniczonych i uchylonych postepowan upadtosciowych, prawomocnych postanowien o uchyle-
niu skutkéw dokonania obwieszczenia o ustaleniu dnia uktadowego oraz zakonczonych i umorzonych postepo-
wan restrukturyzacyjnych;

4)  prawomocnych postanowien o oddaleniu albo odrzuceniu wnioskow, o ktérych mowa w pkt 1, albo o umorzeniu
postepowania w przedmiocie rozpoznania takich wnioskow;

5)  prawomocnych postanowien o oddaleniu albo odrzuceniu wniosku 0 uznanie orzeczenia 0 wszczeciu zagranicz-
nego postepowania upadtosciowego albo o umorzeniu postepowania w przedmiocie rozpoznania takiego wniosku;

6)  dtuznikow, ktorzy zostali objeci postepowaniami restrukturyzacyjnymi lub postepowaniami upadtosciowymi
i w przypadku ktorych w trzyletnim okresie poprzedzajacym ztozenie wniosku lub wszczecie takich postgpowan
zatwierdzono uktad w ramach wczesniejszego postgpowania restrukturyzacyjnego.

2. Dane, o ktorych mowa w ust. 1, gromadzi si¢, przechowuje i agreguje wedtug nastepujacych kryteriow:

1)  wielkos$ci dluznikow, ktorzy nie sa osobami fizycznymi;

2)  tego, czy dhuznicy, ktorzy sa objeci postepowaniami upadto§ciowymi albo restrukturyzacyjnymi, sa osobami
fizycznymi, osobami prawnymi albo jednostkami organizacyjnymi nieposiadajacymi osobowosci prawnej, kto-
rym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawna;

3) tego, czy postepowania prowadzace do umorzenia dtugow dotycza tylko przedsiebiorcow czy wszystkich 0sob
fizycznych.
3. Dane, o ktorych mowa w ust. 1, udostepnia si¢ Komisji Europejskiej, przy uzyciu standardowego formularza
przekazywania danych, w terminie do dnia 31 grudnia roku kalendarzowego nastepujacego po roku, w ktérym je zgro-
madzono.

4. Minister Sprawiedliwos$ci okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegotowy sposdb gromadzenia, przechowywa-
nia, agregowania i udostepniania danych, o ktorych mowa w ust. 1, wedtug kryteriow, o ktorych mowa w ust. 2, majac
na uwadze konieczno$¢ zapewnienia zupetno$ci i spojnosci udostepnianych danych, konieczno$¢ zapewnienia trans-
parentnosci gromadzonych, przechowywanych, agregowanych i udostepnianych danych, a takze konieczno$¢ zapew-
nienia bezpieczenstwa gromadzenia, przechowywania i udostepniania danych.”.

Art. 4. W sprawach, w ktorych przed dniem wej$cia w zycie niniejszej ustawy wptynal wniosek o ogloszenie upad-

tosci, wniosek o Uznanie orzeczenia 0 wszczeciu zagranicznego postepowania upadtosciowego, wniosek restrukturyzacyjny
lub wniosek o stwierdzenie wykonania, zmiang albo uchylenie uktadu lub doszto do ustalenia dnia uktadowego, o ktérym
mowa w art. 211 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, stosuje sie przepisy dotychczasowe.

Art. 5. Przepisy art. 12a ustawy zmienianej w art. 3 stosuje si¢ od pierwszego dnia roku kalendarzowego nastepujacego

po dniu rozpoczecia stosowania aktow wykonawczych, o ktorych mowa w art. 29 ust. 7 dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) 2019/1023 z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie ram restrukturyzacji zapobiegawczej, umorzenia dtu-
gbw i zakazdéw prowadzenia dziatalno$ci oraz w sprawie srodkéw zwiekszajacych skuteczno$¢ postepowan dotyczacych
restrukturyzacji, niewyplacalnosci i umorzenia dtugdéw, a takze zmieniajacej dyrektywe (UE) 2017/1132 (dyrektywa o re-
strukturyzacji i upadtosci) (Dz. Urz. UE L 172 z 26.06.2019, str. 18 oraz Dz. Urz. UE L 43 z 24.02.2022, str. 93).

Art. 6. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej: A. Duda
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