DZIENNIK USTAW

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2025 r.

Poz. 519

OBWIESZCZENIE
MINISTRA FINANSOWD

z dnia 25 marca 2025 r.

w sprawie ogloszenia jednolitego tekstu rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy

1. Na podstawie art. 16 ust. 3 ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o oglaszaniu aktéw normatywnych i niektérych innych
aktow prawnych (Dz. U. z 2019 r. poz. 1461) oglasza si¢ w zalaczniku do niniejszego obwieszczenia jednolity tekst rozpo-
rzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwar-
tego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy
(Dz. U. 22018 1. poz. 2202), z uwzglednieniem zmiany wprowadzonej rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 20 lipca
2023 r. zmieniajagcym rozporzadzenie w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. poz. 1659).

2. Podany w zataczniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednolity rozporzadzenia nie obejmuje odno$nika nr 2 oraz
§ 21 § 3 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 20 lipca 2023 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie prospektu infor-
macyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. poz. 1659), ktore stanowia:

,,2) Niniejsze rozporzadzenie w zakresie swojej regulacji uzupetnia wdrozenie dyrektywy Parlamentu Europejskiego

i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i admini-
stracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
(UCITS) (Dz. Urz. UE L 302 z 17.11.2009, str. 32, Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 120, Dz. Urz. UE L 174
7 01.07.2011, str. 1, Dz. Urz. UE L 145 z 31.05.2013, str. 1, Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 186, Dz. Urz.
UE L 347 z 28.12.2017, str. 35, Dz. Urz. UE L 188 z 12.07.2019, str. 106, Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019,
str. 64, Dz. Urz. UE L 328 z 18.12.2019, str. 29, Dz. Urz. UE L 455 7 20.12.2021, str. 15 oraz Dz. Urz. UE L 333
727.12.2022, str. 153).”

»$ 2. W terminie 60 dni od dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia towarzystwo funduszy inwestycyj-
nych zarzadzajace funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
aktualizuje prospekt informacyjny, jezeli w dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia zawiera on nieaktualne
dane w zakresie wskazanym w § 22 ust. 4 pkt 7 rozporzadzenia zmienianego w § 1.

§ 3. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”.

Minister Finansow: A. Domanski

D Minister Finansow kieruje dzialem administracji rzgdowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia Pre-
zesa Rady Ministrow z dnia 18 grudnia 2023 r. w sprawie szczegétowego zakresu dziatania Ministra Finansow (Dz. U. poz. 2710).
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Zatacznik do obwieszczenia Ministra Finansow
z dnia 25 marca 2025 r. (Dz. U. poz. 519)

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOWD

z dnia 22 maja 2013 r.

w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego

otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy?

Na podstawie art. 221 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fundu-

szami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2024 r. poz. 1034 1 1863 oraz z 2025 r. poz. 146) zarzadza si¢, co nastgpuje:

1)

2)

1)

2)
3)

4)

)
6)

§ 1. Rozporzadzenie okresla:

szczegdlowe warunki, jakim powinien odpowiadaé prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, zwany dalej ,,prospektem”;

sposob i metodologic wyliczania wskaznika zysku do ryzyka funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

ustawie — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatyw-
nymi funduszami inwestycyjnymi;

funduszu — rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;

funduszu powigzanym — rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny otwarty prowadzacy dziatalno$¢ jako fundusz
powiazany lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty utworzony jako fundusz powiazany;

ustugach dodatkowych — rozumie si¢ przez to ustugi S$wiadczone przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska na
rzecz funduszu, pozostajace w bezposrednim zwigzku z korzystaniem przez fundusz z posrednictwa tego podmiotu
w obrocie papierami warto§ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami pochodnymi, obejmujace
w szczegolnoscei:

a) sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
b) dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

c) oferowanie dostepu do elektronicznych systemow transakcyjnych lub elektronicznych systemow potwierdzen
zawarcia transakcji,

d) udostepnianie sprz¢tu komputerowego shuzacego do korzystania z ushug, o ktorych mowa w lit. a—c,
e) udostepnianie wydzielonych linii telefonicznych

— jezeli ushugi te sa $wiadczone w ramach optaty za posrednictwo podmiotu prowadzacego dziatalno§¢ maklerska
W obrocie papierami warto§ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami pochodnymi, a wykonywa-
nie takich ushug wynika z umowy o posrednictwo;

agencie transferowym — rozumie si¢ przez to podmiot prowadzacy na zlecenie funduszu rejestr uczestnikow funduszu;

wskazniku zysku do ryzyka funduszu — rozumie si¢ przez to wskaznik, o ktéorym mowa w art. 220a ust. 1 pkt 5 ustawy,
wyliczany dla funduszu, a w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami — odrebnie dla kazdego z wydzielo-
nych subfunduszy;

2)

Na dzien ogloszenia obwieszczenia w Dzienniku Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej dziatem administracji rzadowej — instytucje finan-
sowe kieruje Minister Finanséw, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 18 grudnia 2023 r.
w sprawie szczegotowego zakresu dziatania Ministra Finansow (Dz. U. poz. 2710).

Niniejsze rozporzadzenie w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca
2009 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsicbiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto§ciowe (UCITS) (Dz. Urz. UE L 302 z 17.11.2009, str. 32, z p6zn. zm.).
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7)  metodzie warto$ci zagrozonej (VaR) — rozumie si¢ przez to metodg stuzaca do szacowania ryzyka rynkowego fundu-
szu rozumianego jako mozliwos¢ poniesienia przez fundusz strat wynikajacych z wahan wartosci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywow funduszu, objetego modelem wartosci zagrozone;;

8) indeksie odniesienia — rozumie si¢ przez to okreslone aktywa finansowe, wskazniki lub portfele referencyjne.

§ 3. 1. Prospekt powinien zawiera¢ wylacznie prawdziwe i rzetelne informacje sformutowane jednoznacznie i w sposob
zrozumiaty dla przecigtnego inwestora.

2. Wzory matematyczne i algorytmy moga by¢ zamieszczane w prospekcie wylacznie wraz z ich omowieniem.

§ 4. 1. Informacje stanowigce tre$¢ prospektu zamieszcza si¢ w kolejnosci zgodnej z § 6-21. Jezeli wymog zamieszcze-
nia okreslonych danych nie ma zastosowania, w tresci prospektu nalezy to wyraznie wskazac.

2. W treséci prospektu moga by¢ stosowane skroty, jezeli sg one pisane wielka literg i sa zdefiniowane w czgéci prospektu,
o ktorej mowa w § 6 pkt 8.

§ 5. 1. Prospekt sporzadza si¢ dla kazdego funduszu oddzielnie.

2. Prospekt moze by¢ sporzadzony dla kilku funduszy, o ile:
1) informacje zawarte w § 8 1 § 10 zostang zamieszczone dla kazdego funduszu odrgbnie;

2)  dane okreslone w § 71§ 17-21, ktére w odniesieniu do poszczegdlnych funduszy maja rézna tre$¢, zostang przedsta-
wione dla kazdego funduszu odrebnie.

3. Dla funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz dla funduszy powigzanych z r6znymi funduszami podstawowymi
sporzadza si¢ oddzielne prospekty.

4. Towarzystwo sporzadza jeden prospekt dla wszystkich zarzadzanych przez siebie funduszy powigzanych z tym sa-
mym funduszem podstawowym.

§ 6. Prospekt sktada si¢ z nastepujacych cze¢sci:
1) strony tytulowe;j;
2) rozdziatu ,,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie”;

3) rozdzialu ,,Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych”, a w przypadku funduszu, co do ktérego towarzystwo za-
warlo umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b ustawy — odpowiednio rozdziatu ,,Dane o towarzystwie funduszy
inwestycyjnych i spotce zarzadzajacej” albo rozdziatu ,,Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych i zarzadzaja-
cym z UE”;

4)  rozdziahu ,,.Dane o funduszu”;

5) rozdzialu ,,Dane o depozytariuszu”;

6) rozdziatu ,,Dane o podmiotach obstugujacych fundusz”;
7)  rozdziatlu ,Informacje dodatkowe™;

8)  rozdziatu ,,Zataczniki”;

9)  spisu tresci.

§ 7. 1. Na stronie tytutowej zamieszcza sig:
1)  tytut,,Prospekt informacyjny”;
2)  nazwe funduszu, skrot tej nazwy oraz wszystkie poprzednie nazwy funduszu;

3) firmg i siedzib¢ towarzystwa bgdacego organem funduszu oraz adres gtownej strony internetowej towarzystwa;
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4)  firme i siedzibeg spolki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE — w przypadku zawarcia przez towarzystwo umowy,
o ktorej mowa odpowiednio w art. 4 ust. 1a albo 1b ustawy;

5)  wskazanie, ze fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwe-
stowania w papiery wartosciowe — w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego;

6) date i miejsce sporzadzenia prospektu oraz daty kolejnych jego aktualizacji, a w przypadku gdy zostat sporzadzony
tekst jednolity prospektu — dat¢ sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego oraz daty jego kolejnych aktualizacji.

2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami, obok nazwy funduszu, nalezy wskaza¢ oznaczenia wszyst-
kich subfunduszy.

3. W przypadku funduszy podstawowych i powigzanych, obok nazwy funduszu podstawowego, nalezy wskaza¢ nazwy
wszystkich funduszy powigzanych z funduszem podstawowym.

§ 8. 1. W rozdziale ,,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie” zamieszcza si¢ imiona, nazwiska
i funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie oraz nazwe¢ i siedzib¢ podmiotu, w imieniu ktérego
dziataja, a takze ich wlasnorgcznie podpisane oswiadczenia o odpowiedzialnosci stwierdzajace, ze informacje zawarte
w prospekcie sa prawdziwe i rzetelne, nie pomijaja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w prospekcie jest
wymagane przepisami ustawy i rozporzadzenia, oraz ze zgodnie z najlepsza wiedza tych oso6b nie istnieja, poza ujawniony-
mi w prospekcie, okolicznosci, ktére mogltyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majatkowa i finansowg fun-
duszu.

2. Jezeli za poszczeg6lne czesci prospektu sa odpowiedzialne rézne osoby, w informacjach, o ktérych mowa w ust. 1,
nalezy wskazac, za ktora cz¢s¢ prospektu odpowiada dana osoba.

3. Podpisy o0so6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie moga by¢ odtwarzane mechanicznie.

§ 9. 1. W rozdziale ,,Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych” zamieszcza sig:

1)  firme (nazwg), kraj siedziby, siedzibg i adres towarzystwa, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych, adresu glow-
nej strony internetowej i adresu poczty elektronicznej;

2)  date zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo;

3)  oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym towarzystwo jest zarejestrowanc;

4)  wysokos¢ kapitatu wlasnego towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu wlasnego na ostatni dzien bilansowy;
5) informacj¢ o tym, ze kapitat zaktadowy towarzystwa zostat optacony;

6) firme (nazwe) i siedzib¢ podmiotu dominujacego wobec towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji, a takze fir-
me¢ (nazwe) lub imiona i nazwiska oraz siedzibe akcjonariuszy towarzystwa posiadajacych co najmniej 5 % ogoélne;j
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, z podaniem posiadanej przez nich liczby gltoséw;

7)  imiona i nazwiska:
a) czlonkow zarzadu towarzystwa, ze wskazaniem funkcji pelnionych w zarzadzie,
b) cztonkéw rady nadzorczej towarzystwa, ze wskazaniem jej przewodniczacego,

c) 0s0b fizycznych odpowiedzialnych w towarzystwie za zarzadzanie funduszem;

8) informacje o funkcjach petnionych przez osoby, o ktéorych mowa w pkt 7, poza towarzystwem, jezeli ta okolicznosé¢
moze mie¢ znaczenie dla sytuacji uczestnikow funduszu;

9) nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo, nieobjetych prospektem oraz nazwy zarza-
dzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI;

10) skrotowe informacje o stosowanej w towarzystwie polityce wynagrodzen wraz z informacja, ze szczegoétowe informa-
cje o tej polityce, a w szczegolnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych,
imiona i nazwiska oraz funkcje 0s6b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych §wiadczen
emerytalnych, w tym sktad komitetu wynagrodzen, jezeli zostat ustanowiony w towarzystwie, sa dostepne na stronie
internetowej oraz ze wskazaniem strony internetowej, na ktorej polityka ta jest udostepniona.
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2. W przypadku gdy towarzystwo na podstawie umowy, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b ustawy, przekazato za-
rzadzanie funduszem i prowadzenie jego spraw, odpowiednio w rozdziale ,,Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych
i spélce zarzadzajacej” albo rozdziale ,,Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych i zarzadzajacym z UE” zamieszcza
si¢ informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-6, pkt 7 lit. a i b i pkt 9, oraz informacje o funkcjach petnionych przez osoby,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7 lit. a i b, poza towarzystwem, jezeli pelnienie przez nie takich funkcji moze mie¢ znaczenie
dla sytuacji uczestnikéw funduszu, a ponadto:

1) firme¢ (nazwe), kraj siedziby, siedzibe i adres spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE, z podaniem numerow
telekomunikacyjnych, adresu gtéwnej strony internetowej i adresu poczty elektronicznej;

2)  dat¢ uzyskania zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE, ze
wskazaniem nazwy oraz adresu organu nadzoru w panstwie macierzystym wraz z informacjg o panstwach, w ktorych
odpowiednio spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE sg uprawnieni do prowadzenia dziatalnosci;

3)  wysoko$¢ kapitatu wlasnego spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu
wlasnego na ostatni dzien bilansowy;

4)  firme¢ (nazwe) i siedzibe podmiotu dominujacego wobec spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE, ze wskaza-
niem cech tej dominacji, a takze firme (nazwg) lub imiona i nazwiska oraz siedzibe akcjonariuszy spoiki zarzadzajace;j
albo zarzadzajacego z UE posiadajacych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gltosow na walnym zgromadzeniu akcjonariu-
szy, z podaniem posiadanej przez nich liczby glosow;

5) imiona i nazwiska:

a) 0sob odpowiedzialnych za zarzadzanie spdtka zarzadzajaca albo zarzadzajacym z UE, ze wskazaniem pelnionych
funkcji,

b) o0s6b odpowiedzialnych za nadzor nad osobami zarzadzajacymi spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacym z UE, ze
wskazaniem pelnionych funkcji,

c) 0sob odpowiedzialnych w spotce zarzadzajacej albo zarzadzajacym z UE za zarzadzanie funduszem;

6) informacje o funkcjach pelnionych przez osoby, o ktorych mowa w pkt 5, poza spotka zarzadzajaca albo zarzadzaja-
cym z UE, jezeli ta okoliczno$¢ moze miec¢ znaczenie dla sytuacji uczestnikow funduszu;

7) nazwy innych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez spotke zarzadza-
jaca albo zarzadzajacego z UE, nieobjetych prospektem;

8) szczegotowe informacje o stosowanej w spotce zarzadzajacej albo zarzadzajacym z UE polityce wynagrodzen,
a w szczegblnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska
oraz funkcje 0s6b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, w tym
sktad komitetu wynagrodzen, jezeli zostat ustanowiony w spofce zarzadzajacej lub zarzadzajacym z UE; informacje
o stosowanej w spotce zarzadzajacej lub zarzadzajacym z UE polityce wynagrodzen moga by¢ przedstawione w for-
mie skrotowej, o ile wraz z nimi w prospekcie zostanie zamieszczona informacja, ze szczegélowe informacje o tej
polityce, a w szczego6lnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, imiona i na-
zwiska oraz funkcje 0sob odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych,
w tym sktad komitetu wynagrodzen, jezeli zostat ustanowiony w spotce zarzadzajacej lub zarzadzajacym z UE, sa
dostgpne na stronie internetowej oraz ze wskazaniem strony internetowej, na ktorej polityka ta jest udostgpniona.

3. W przypadku gdy towarzystwo na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. la lub 1b ustawy, przekazato zarza-
dzanie wszystkimi funduszami inwestycyjnymi i prowadzenie ich spraw oraz réwnocze$nie nie zarzadza innym funduszem
zagranicznym, unijnym AFI ani zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych, a takze nie posiada zezwolenia Komisji na
zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzg jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, zezwolenia na do-
radztwo inwestycyjne albo zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finanso-
wych, odpowiednio w rozdziale ,,Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych i spolce zarzadzajacej” albo rozdziale ,,Da-
ne o towarzystwie funduszy inwestycyjnych i zarzadzajacym z UE” nie zamieszcza si¢ informacji, o ktérych mowa w ust. 1
pkt4,5109.

§ 10. 1. W rozdziale ,,Dane o funduszu” zamieszcza sig¢:
1)  date zezwolenia na utworzenie funduszu oraz czas trwania funduszu — w przypadku gdy jest on okreslony;

2) dat¢ i numer wpisu funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych;
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3)

4)

5)
6)

7)
8)
9)
10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)
17)
18)
19)

charakterystyke jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusz, w tym:
a) charakterystyke jednostek uczestnictwa réznych kategorii, jezeli fundusz zbywa jednostki réznych kategorii,
b) informacje, ze jednostki uczestnictwa:
— nie moga by¢ zbywane przez uczestnika na rzecz osob trzecich,
— podlegaja dziedziczeniu,
— mogg by¢ przedmiotem zastawu;
zwigzte okreslenie praw uczestnikow funduszu;

zasady przeprowadzania zapiso6w na jednostki uczestnictwa;

sposob i szczegdtowe warunki:

a) zbywania jednostek uczestnictwa,

b) odkupywania jednostek uczestnictwa,

¢) zamiany jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych,
d) wyptat kwot z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa lub wyptat dochodow funduszu,

e) zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na jednostki zwigzane z innym subfundu-
szem oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych — w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami,

f) spelniania §wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen uczestnikéw funduszu oraz btgdnej
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

wskazanie okoliczno$ci, w ktorych fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie jednostek uczestnictwa;
wskazanie rynkow, na ktorych sa zbywane jednostki uczestnictwa;
zwigzly opis polityki inwestycyjnej funduszu;

opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa funduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigza-
nego z przyjeta polityka inwestycyjna funduszu;

okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng funduszu;

zwigzte informacje o obowigzkach podatkowych funduszu oraz szczegdtowe informacje o obowigzkach podatkowych
uczestnikow funduszu, ze wskazaniem obowiazujacych przepisow, w tym informacj¢, czy z posiadaniem jednostek
uczestnictwa wigze si¢ obowiazek zaptaty podatku dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, ze obo-
wiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji uczestnika funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia obowiazkow podatkowych wskazane jest zasiggnigcie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej;

wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpdzniej jest publikowana wartos¢ aktywow netto przypa-
dajacych na jednostke uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa;

metody i zasady dokonywania wyceny aktywow funduszu oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w prospekcie informacyj-
nym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna;

informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obcigzajacych fundusz;

podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym;
informacje¢ o utworzeniu rady inwestorow — w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;
informacje o zasadach i trybie dzialania zgromadzenia uczestnikow, o ktorym mowa w art. 87a albo art. 113a ustawy;

zwigzly opis umowy zawartej migdzy funduszem powigzanym a podstawowym, o ktorej mowa w art. 169c ust. 1 usta-
wy, albo zwigzly opis wewnetrznych zasad prowadzenia dziatalno$ci, o ktéorych mowa w art. 169¢ ust. 7 ustawy —
w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz powigzany.
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2. W przypadku funduszu, ktory zostat utworzony w wyniku potaczenia krajowego przez utworzenie funduszu albo
potaczenia transgranicznego przez utworzenie funduszu krajowego, nie stosuje si¢ ust. 1 pkt 5.

3. Jezeli fundusz prowadzi dziatalno$¢ jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami, informacje, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 9—11, 151 16, zamieszcza si¢ odrgbnie dla kazdego subfunduszu.

4. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3-8, 12-14, 18 i 19, mogg by¢ zamieszczone wspoélnie dla wszystkich
subfunduszy, przed informacjami zamieszczanymi odrebnie, w zakresie, w jakim sg one jednakowe dla wszystkich subfun-
duszy.

5. Os$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 14, moze
by¢ odtwarzane mechanicznie.

§ 11. Informacje, o ktorych mowa w § 10 ust. 1 pkt 5, powinny zawierac:
1)  zasady, miejsca i terminy:
a) skladania zapisow na jednostki uczestnictwa,

b) dokonywania wptat w ramach zapiséw;
2)  wskazanie terminu przydziatu jednostek uczestnictwa;

3)  wskazanie przypadkdw, w ktorych towarzystwo jest obowigzane niezwlocznie zwroci¢ wptaty do funduszu, wraz
z odsetkami od wptat naliczonymi przez depozytariusza;

4)  okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia;

5)  zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa, ktore maja by¢ zwigzane z nowym
subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktdrej mowa w pkt 4.

§ 12. 1. Informacje, o ktorych mowa w § 10 ust. 1 pkt 9, powinny zawieraé:

1)  wskazanie glownych kategorii lokat funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike funduszu oraz, jezeli
fundusz lokuje swoje aktywa glownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego — wy-
razne wskazanie tej cechy;

2)  zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego funduszu;

3) jezeli fundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akeji lub dluznych papierow wartosciowych — wskazanie tego
indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez fundusz;

4)  jezeli warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego funduszu moze si¢ charakteryzowaé duzg zmienno$cia wynika-
jaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy;

5) jezeli fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umow,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwe-
stycyjna;

6) jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaran-
ta oraz warunkéw gwarancji.

2. W przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego prowadzacego dziatalno$¢ jako fundusz powiazany, niezaleznie od
informacji, o ktérych mowa w ust. 1, zamieszcza sig¢:

1)  o$wiadczenie, ze dany fundusz jest funduszem powigzanym w rozumieniu art. 169a ust. 1 ustawy, ze wskazaniem
peinej nazwy funduszu podstawowego;

2)  zwigzle informacje o funduszu podstawowym, jego organizacji, polityce inwestycyjnej oraz celach inwestycyjnych.

§ 13. 1. Informacje, o ktorych mowa w § 10 ust. 1 pkt 10, powinny zawierac:

1)  opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okre§lonym obszarze geograficz-
nym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu;
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2)

1)

2)

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w funduszu, w tym w szczegolnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw maja-
cych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja,

b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych uczestnik funduszu nie ma wptywu lub ma ogra-
niczony wptyw,

¢) niewyplacalno$ci gwaranta,

d) inflacji,

e) zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi funduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

2. Opis ryzyka, o ktorym mowa w ust. 1:

pkt 1 — powinien obejmowac w szczegdlnoscei: ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci,
ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow i ryzyko zwiazane z koncentracjg aktywow lub rynkow;

pkt 2:

a) lit. a— powinien obejmowac w szczegodlnosci: ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane
ze szczegbdlnymi warunkami transakcji zawartych przez fundusz i ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami,

b) lit. b — powinien uwzglednia¢ w szczegolnosci: otwarcie likwidacji funduszu, przejecie zarzadzania funduszem
przez inne towarzystwo, przej¢cie zarzadzania funduszem przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE,
zmian¢ depozytariusza lub podmiotu obstugujacego fundusz, polaczenie funduszu z innym funduszem, prze-
ksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty i zmiang po-
lityki inwestycyjnej funduszu.

3. W przypadku funduszu powiazanego opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w tym funduszu obejmuje dodatkowo

informacje o profilu ryzyka funduszu podstawowego, ze wskazaniem, czy profil ryzyka funduszu powigzanego i podstawo-
wego sg tozsame, a w przypadku gdy zachodza réznice — opis i uzasadnienie tych réznic.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

§ 14. 1. Informacje, o ktorych mowa w § 10 ust. 1 pkt 15, powinny wskazywacé:

przepisy statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych
fundusz, w szczegolnosci wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow;

warto$¢ Wspodtczynnika Kosztow Calkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”, wraz z informacja, ze odzwierciedla
on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna funduszu w $redniej wartosci aktywow netto
funduszu za dany rok, a takze kategorie kosztow funduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych;

optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa i innych optat uiszczanych bezposrednio
przez uczestnika;

optate zmienng, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow fundu-
szu, prezentowang w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej wartosci aktywow netto funduszu;

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy — dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, fun-
duszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestni-
ctwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania;

istniejgce umowy lub porozumienia, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci funduszu bezposrednio lub posrednio
sa rozdzielane mi¢dzy fundusz a towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych ustug na wy-
sokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia to-
warzystwa za zarzadzanie funduszem.

2. W przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego prowadzacego dziatalno$¢ jako fundusz powiazany, niezaleznie od

informacji, o ktorych mowa w ust. 1, zamieszcza sig:

1)

2)

maksymalng wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem podstawowym, wraz z informacjg o zwrocie kosz-
tow ponoszonych przez fundusz powigzany z tytutu inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa fun-
duszu podstawowego, oraz sume optat ponoszonych przez fundusz powigzany i podstawowy;

zwigzte informacje dotyczace obowiazkow podatkowych funduszu powigzanego, zwiazanych z inwestycja w jednostki
uczestnictwa funduszu podstawowego.
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3. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami nalezy prezentowa¢ wskaznik WKC ustalony odrgbnie dla
kazdego subfunduszu.

4. W przypadku funduszy oraz funduszy z wydzielonymi subfunduszami zbywajacych jednostki uczestnictwa rézniace
si¢ zwigzanym z nimi sposobem pobierania optat obcigzajacych aktywa funduszu, wskaznik WK C nalezy wskaza¢ odrebnie
dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa oraz zamiescic opis roznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegdlnymi
kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych roznic.

5. Spos6b wyliczania wskaznika WKC okresla zatgcznik nr 1 do rozporzadzenia.

§ 15. 1. Poza informacjg o wartosci wskaznika WKC dopuszcza si¢ wskazywanie:
1)  wartosci Stopy Obrotu Portfelem, zwanej dalej ,,wskaznikiem SOP”’;

2)  wartosci Syntetycznego Wspolczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem SWKC”, w przypadku
gdy fundusz lokuje co najmniej 10 % wartosci aktywow netto w tytuly uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
lub instytucji wspolnego inwestowania, ktdre prezentuja wskaznik WKC wyliczony w sposob okreslony w zatgczniku
nr 1 do rozporzadzenia;

3) informacji o Syntetycznej Wartosci Zaktadanych Kosztéw Calkowitych, zwanej dalej ,,wskaznikiem SWZKC”,
w przypadku gdy fundusz lokuje aktywa w tytuly uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspolnego
inwestowania, ktore nie prezentuja wskaznika WKC wyliczonego w sposob okreslony w zataczniku nr 1 do rozporza-
dzenia.

2. Wraz z informacja o wartosci wskaznika SWZKC:
1)  zamieszcza si¢ informacj¢ o braku mozliwosci wyliczenia wskaznika SWKC;
2)  wskazuje si¢ maksymalng wysoko$¢ optaty za zarzadzanie obcigzajacej aktywa instytucji wspdlnego inwestowania.

3. W przypadku gdy fundusz z wydzielonymi subfunduszami prezentuje warto$¢ wskaznikéw SOP, SWKC lub SWZKC,
nalezy prezentowa¢ warto$¢ tych wskaznikow odregbnie dla kazdego subfunduszu.

4. Sposdb wyliczenia wskaznika SWKC, wskaznika SOP i wskaznika SWZKC okresla zatgcznik nr 1 do rozporzadzenia.

5. Jezeli fundusz prezentuje warto$¢ wskaznika SOP, nalezy ja prezentowac za okresy, za ktore prezentuje si¢ wskaz-
nik WKC.

§ 16. 1. Informacje, o ktorych mowa w § 10 ust. 1 pkt 16, powinny zawierac:

1)  wartos$¢ aktywow netto funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodng z wartoscig zaprezentowang w zbada-
nym przez biegltego rewidenta sprawozdaniu finansowym funduszu;

2)  wartosc¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszu za ostatnie 2 lata — w przypadku fundu-
szy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat — w przypadku pozostatych funduszy;
$rednig stop¢ zwrotu dla danego okresu oblicza si¢, dzielac stopg obliczong na podstawie wartosci aktywow netto
funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaja-
cego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

3) jezeli fundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszu, odzwier-
ciedlajacy zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng funduszu, zwany dalej
,»wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce;

4) informacj¢ o srednich stopach zwrotu z wzorca przyjetego przez fundusz, odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa

w pkt 2;

5)  zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci jednostki uczestni-
ctwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od wysokoS$ci pobranych przez fundusz optat manipula-
cyjnych, z zastrzezeniem ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

2. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia si¢ podatkow i optat publicznoprawnych oraz optat zwigzanych ze zby-
waniem i odkupywaniem jednostek uczestnictwa.



Dziennik Ustaw —-10 - Poz. 519

3. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami dane, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-4, nalezy prezentowac

odrebnie dla kazdego subfunduszu.

4. W przypadku funduszy oraz funduszy z wydzielonymi subfunduszami zbywajacych jednostki uczestnictwa rézniace

si¢ zwigzanym z nimi sposobem pobierania optat obcigzajacych aktywa funduszu dane, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-4,
nalezy prezentowa¢ odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa, jezeli w odniesieniu do ust. 1:

)]

2)

2)
3)
4)
5)

1)
2)

3)

4

5)

6)

7)

8)

9)

pkt 1 fundusz wyodrgbnial aktywa przypadajace na dang kategori¢ jednostek na koniec ostatniego roku obrotowego
lub

pkt 2—4 fundusz wyodrebniat aktywa przypadajace na dang kategori¢ jednostek uczestnictwa w sposob ciagly w calym
okresie, za ktory informacja jest sporzadzana.

5. Dane, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, 2 i 4, prezentuje si¢ w formie wykresu stupkowego.

§ 17. Informacje, o ktorych mowa w § 10 ust. 1 pkt 18, powinny zawierac:
sposob zwotywania zgromadzenia uczestnikow;
wskazanie kregu 0sob, ktore, zgodnie z ustawsg, sa uprawnione do wzigcia udziatlu w zgromadzeniu uczestnikow;
zwigzly opis trybu dzialania i podejmowania uchwat przez zgromadzenie uczestnikow;
sposob powiadamiania uczestnikow funduszu o uchwatach podjetych przez zgromadzenie uczestnikdw;

pouczenie o mozliwo$ci zaskarzenia uchwat zgromadzenia uczestnikéw zgodnie z art. 87¢ ustawy.

§ 18. W rozdziale ,,Dane o depozytariuszu” zamieszcza si¢:
firme¢ (nazwg), siedzibe i adres depozytariusza, z podaniem numerdéw telekomunikacyjnych;

zakres obowigzkoéw depozytariusza wobec:
a) funduszu,

b) uczestnikow funduszu w zakresie reprezentowania ich interesow wobec towarzystwa, spotki zarzadzajacej lub
zarzadzajacego z UE, w tym zasady wytaczania przez depozytariusza na rzecz uczestnikow funduszu powddz-
twa, o ktorym mowa w art. 72a ustawy;

zasady 1 zakres zawierania z depozytariuszem umow, ktorych przedmiotem sa lokaty, o ktorych mowa w art. 107
ust. 2 pkt 1 ustawy, oraz uméw, o ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 ustawy;

opis konfliktow interesow, ktore moga powsta¢ w zwiazku z wykonywaniem funkcji depozytariusza funduszu oraz
inng dziatalno$cig depozytariusza;

informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81i ustawy, ktoremu depozytariusz powierzyl wykonywanie czynnosci
w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywoéw funduszu, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,

b) zakres ustug $wiadczonych na rzecz funduszu;

informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81j ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywow funduszu, w tym:

a) firme¢ (nazwg), siedzibg i adres podmiotu,

b) zakres ustug $wiadczonych na rzecz funduszu;

opis konfliktow interesow, ktore moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynno$ci depozytariusza
podmiotom, o ktorych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy;

informacje, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w prawie panstwa
trzeciego, okoliczno$ci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnos$ci oraz opis ryzyk wigzacych si¢ z takim
powierzeniem lub przekazaniem czynnosci — w przypadku, o ktorym mowa w art. 811 ust. 3 ustawy;

zakres i zasady odpowiedzialnosci depozytariusza oraz podmiotow, o ktorych mowa w art. 811 oraz art. 81j ustawy, za
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow okreslonych w art. 72 ust. 1
iart. 72a ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.
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1)
2)

3)

3a)

3b)

3¢)

4)

5)

6)

§ 19. W rozdziale ,,Dane o podmiotach obstugujacych fundusz” zamieszcza si¢:
firm¢ (nazwe), siedzibe i adres agenta transferowego, z podaniem numerow telekomunikacyjnych;
dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez fundusz jednostek uczestnictwa, w tym:
a) firme (nazwe), siedzibe i adres, z podaniem numerdéw telekomunikacyjnych,
b) zakres $wiadczonych ustug,

c) wskazanie miejsca, w ktorym mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki
uczestnictwa,

dane o podmiocie, ktoremu towarzystwo, spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE zlecity zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym funduszu lub jego cze¢Scig, w tym:

a) firmeg (nazwg), siedzibg i adres podmiotu,
b) zakres ustug $wiadczonych na rzecz funduszu,

¢) imiona i nazwiska 0sob podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace funduszu, ze wskazaniem czesci portfela,
ktoéra zarzadzaja;

dane o podmiocie, ktoremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania portfelem inwestycyjnym specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub jego czescia zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46 ust. 10 ustawy, w tym:

a) firme¢ (nazwg), siedzibg i adres podmiotu,
b) zakres ustug $wiadczonych na rzecz funduszu,

¢) imiona i nazwiska os6b odpowiedzialnych za $wiadczenie ustug na rzecz funduszu, ze wskazaniem petnionych
funkcji oraz zakresu ustug, za ktére sa odpowiedzialne;

dane o podmiocie, ktéremu towarzystwo, spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE zlecili zarzadzanie ryzykiem
funduszu, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,
b) zakres ustug $wiadczonych na rzecz funduszu,

¢) imiona i nazwiska 0s6b odpowiedzialnych za $§wiadczenie ustug na rzecz funduszu, ze wskazaniem petnionych
funkcji oraz zakresu ustug, za ktére s3 odpowiedzialne;

dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania ryzykiem specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46b ust. 3 ustawy, w tym:

a) firme¢ (nazwg), siedzibe i adres podmiotu,
b) zakres ustug $wiadczonych na rzecz funduszu,

¢) imiona i nazwiska osob odpowiedzialnych za $wiadczenie ustug na rzecz funduszu, ze wskazaniem petnionych
funkcji oraz zakresu ustug, za ktdre sg odpowiedzialne;

dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finanso-
wych, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,
b) zakres ustug $wiadczonych na rzecz funduszu,

¢) imiona i nazwiska osob $wiadczacych ustugi na rzecz funduszu, ze wskazaniem zakresu ustug $wiadczonych
przez poszczegdlne osoby;

firm¢ (nazwg), siedzibe i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych funduszu;

firm¢ (nazwe), siedzibe i adres podmiotu, ktéoremu towarzystwo, spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE zlecili
prowadzenie ksiag rachunkowych funduszu;
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7)  dane o podmiotach innych niz zarzadzajace funduszem towarzystwo, spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE,
ktorym powierzono czynno$ci wyceny aktywow funduszu, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,
b) zakres ustug $wiadczonych na rzecz funduszu,

c) 1imiona i nazwiska osdb odpowiedzialnych za §wiadczenie ustug na rzecz funduszu, ze wskazaniem petnionych
funkcji oraz zakresu ustug, za ktére sa odpowiedzialne.

§ 20. W rozdziale ,,Informacje dodatkowe” zamieszcza sig:

1) inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie towarzystwa, jest niezbedne do dokonania przez inwestorow wias-
ciwej oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w fundusz;

2)  wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostgpniony prospekt, roczne i polroczne sprawozdania finansowe funduszu,
w tym potaczone sprawozdania funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfundu-
szy, a w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz powiazany — dodat-
kowo miejsc, w ktorych zostanie udostgpniony prospekt funduszu podstawowego, oraz wskazanie sposobu udostep-
nienia tego prospektu;

3)  wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyskac¢ dodatkowe informacje o funduszu, a w przypadku funduszu inwestycyj-
nego otwartego prowadzacego dziatalno$¢ jako fundusz powigzany — dodatkowo miejsca, w ktorym mozna uzyskac
szczegdlowe informacje o funduszu podstawowym i umowie, o ktorej mowa w art. 169¢ ust. 1 ustawy, oraz wskazanie
sposobu udostgpnienia prospektu informacyjnego funduszu podstawowego.

§ 21. W rozdziale ,,Zalaczniki” zamieszcza sig:
1)  wykaz definicji poje¢ i objasnien skrotow uzytych w tresci prospektu;
2) statut funduszu, a w przypadku funduszu podstawowego i funduszy powigzanych — statuty wszystkich funduszy.

§ 22. 1. Dane zawarte w prospekcie powinny by¢ aktualizowane przez sporzadzenie tekstu jednolitego co najmniej raz
w roku, w terminie do dnia 31 maja roku nastepujacego po zakonczeniu roku obrotowego.

2. Zmiana danych objetych prospektem, ktéora moze mie¢ znaczacy wplyw na zmiang oceny ryzyka inwestycyjnego
funduszu, powinna by¢ dokonywana niezwltocznie.

3. Zmiana danych objetych prospektem wynikajaca ze zmiany statutu funduszu powinna by¢é dokonywana niezwtocz-
nie, nie pozniej jednak niz w dniu wejscia w zycie zmiany statutu. W takim przypadku tekst jednolity prospektu powinien
by¢ niezwlocznie zamieszczony na stronie internetowej towarzystwa.

4. Dane zawarte w prospekcie powinny by¢ aktualizowane niezwlocznie w przypadku:
1)  utworzenia nowego subfunduszu;
2)  likwidacji subfunduszu;
3) utworzenia nowego funduszu powigzanego;
4)  zmiany zasad przeprowadzania zapiso6w na jednostki uczestnictwa;
5)  zmiany sposobu lub warunkéw zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa;
6) powierzenia lub przekazania czynnos$ci depozytariusza w przypadkach, o ktorych mowa w art. 811 ust. 3 ustawy;

7)Y zmiany danych, o ktorych mowa w:
a) §9ust. 1 pkt4i7-9 oraz ust. 2 pkt 3 15-7,
b) § 10wust. I pkt 6 lit. c—f, pkt 11, 121 16,
c) §19pkt4-o.

3 Dodany przez § 1 rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 20 lipca 2023 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie prospektu infor-
macyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika
zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. poz. 1659), ktore weszto w zycie z dniem 5 wrzesnia 2023 r.
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§ 23. 1. Towarzystwo wylicza wskaznik zysku do ryzyka funduszu oraz zapewnia staly nadzor nad prawidtowoscia
przebiegu procesu wyliczania tego wskaznika.

2. Sposob i metodologi¢ wyliczania wskaznika zysku do ryzyka funduszu okresla zatacznik nr 2 do rozporzadzenia.

§ 24. (pominigty).

§ 25. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia®.”

4)
5)

Rozporzadzenie zostato ogloszone w dniu 12 czerwca 2013 r.

Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrotu tego
prospektu (Dz. U. poz. 88), ktdre utracito moc z dniem wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia, zgodnie z art. 8 ustawy z dnia
23 listopada 2012 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U.
72013 1. poz. 70).
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Zataczniki do rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 22 maja 2013 r. (Dz. U. 22025 r. poz. 519)

Zalacznik nr 1

SPOSOB WYLICZANIA WSKAZNIKA WKC, WSKAZNIKA SWKC, WSKAZNIKA SOP I WSKAZNIKA SWZKC

L.

II.

I1I.

Iv.

Wspolezynnik Kosztow Calkowitych (wskaznik WKC) wylicza si¢ za ostatni pelny rok kalendarzowy wedtug wzoru:

gdzie:
K _

t —
WAN —

WKC = Kt/WANt x 100 %,

oznacza koszty funduszu, o ktorych mowa w przepisach wydanych na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r. poz. 120, 295 i 1598 oraz z 2024 r. poz. 619,
1685 1 1863), z wylaczeniem:

1) kosztéow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkow zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow,
3) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika,

5)  wartosci ustug dodatkowych,
oznacza okres, za ktory sa przedstawiane dane,

oznacza $rednig wartos¢ aktywow netto funduszu.

Syntetyczny Wspolczynnik Kosztow Caltkowitych (wskaznik SWKC) wylicza si¢ wedtug wzoru:

gdzie:
K _
I _

(0] _

t —
WAN —

SWKC = (K + I + O)t/WANt x 100 %,

oznacza koszty funduszu uwzglednione we wskazniku WKC,

oznacza koszty funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania uwzglgdnione we wskazniku WKC tych fun-
duszy i instytucji, przypadajace na tytuly uczestnictwa nabyte przez fundusz w tych funduszach i instytu-
cjach,

oznacza koszty poniesione przez fundusz w zwigzku ze zbyciem lub odkupieniem tytutdow uczestnictwa
w funduszach i instytucjach wspdlnego inwestowania,

oznacza okres, za ktory sa przedstawiane dane,

oznacza $rednig wartos¢ aktywow netto funduszu.

Stope Obrotu Portfela (wskaznik SOP) wylicza si¢ wedlug wzoru:

gdzie:
TI -

72 -
t —
WAN —

SOP = [(T1 — T2)t/WANt] x 100 %,

oznacza catkowitg warto$¢ wszystkich dokonanych przez fundusz transakcji nabycia i zbycia papieréw war-
tosciowych, instrumentow rynku pieni¢znego lub tytulow uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych Iub
instytucjach wspolnego inwestowania, a w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwarte-
g0 stosujacego ograniczenia inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknigtego — takze transakcji nabycia
i zbycia praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 ustawy,

oznacza calkowitg warto$¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa funduszu,
oznacza okres, za ktdry sa przedstawiane dane,

oznacza $rednig warto$¢ aktywow netto funduszu.

Syntetyczng Wartos¢ Zakladanych Kosztow Calkowitych (wskaznik SWZKC) wylicza si¢ jako sume kosztéw fun-
duszy i instytucji wspolnego inwestowania, uwzglednionych we wskazniku WKC tych instytucji, przypadajacych na
tytuly uczestnictwa nabyte przez fundusz, a w przypadku funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, ktore nie pub-
likuja wskaznika WKC — przypadajace na nabyte tytuly uczestnictwa mozliwe do oszacowania koszty, ktére wchodzi-
lyby do wskaznika WKC, gdyby wskaznik ten byt publikowany, oraz optat z tytutu zbycia lub odkupienia tych tytutéw
uczestnictwa.
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Zalacznik nr 2

SPOSOB I METODOLOGIA WYLICZANIA WSKAZNIKA ZYSKU DO RYZYKA FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

OTWARTEGO I SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJINEGO OTWARTEGO

I. Ogdlne zasady wyliczania wskaZnika zysku do ryzyka

1.

Wskaznik zysku do ryzyka wylicza si¢ w oparciu o zmiennos¢ stop zwrotu funduszu lub subfunduszu (zwanych
dalej ,,funduszem”).

Zmienno$¢ stop zwrotu funduszu nalezy oszacowac na podstawie historycznych tygodniowych stop zwrotu fundu-
szu, a w przypadku braku takiej mozliwosci — na podstawie historycznych miesigcznych stop zwrotu funduszu.

Do wyliczenia zmiennosci stop zwrotu funduszu nalezy wykorzysta¢ stopy zwrotu funduszu za okres obejmujacy
5 lat dziatalno$ci funduszu, a w przypadku wyptaty dochodéw pomiaru stop zwrotu funduszu nalezy dokonaé
z uwzglednieniem wyptaconych dochodow.

Zmienno$¢ stop zwrotu funduszu (o)) nalezy wyliczy¢ i przeskalowa¢ do roku, z zastosowaniem nastepujgcej me-
tody standardowe;j: ‘

e o
o =NT—7 207

gdzie stopa zwrotu funduszu (rf'.t) jest mierzona na przestrzeni 7 niepokrywajacych si¢ okresow o dlugosci 1/m
roku.

Oznacza to w przypadku tygodniowych stop zwrotu funduszu: m = 52, T'= 260, a w przypadku miesi¢gcznych stop
zwrotu funduszu: m = 12, T= 60, przy czym 17f oznacza $rednig arytmetyczng stope zwrotu funduszu na przestrzeni
T niepokrywajacych si¢ okresow:

M~

__ 1
BT LT

t

1

Wskaznik zysku do ryzyka powinien by¢ przyporzadkowany do liczby calkowitej przedstawiajacej pozycje fundu-
szu na skali od 1 do 7, zgodnie z rosngcym poziomem zmienno$ci od najnizszej do najwyzsze;j.

II. OkreSlenie przedzialow zmienno$ci stop zwrotu funduszu

1.  Wyliczenia wskaznika zysku do ryzyka dla funduszu nalezy dokona¢ w oparciu o nastepujaca tabele przedzialow
zmiennosci w ujeciu rocznym:
Przedziaty zmiennosci stop zwrotu funduszu
Kategoria ryzyka
rowne lub wigksze mniejsze niz
1 0,5 %
2 0,5 % 2%
3 2% 5%
4 5% 10 %
5 10 % 15%
6 15 % 25 %
7 25%
2. Przedzialy zmiennosci stop zwrotu funduszu odzwierciedlaja rosnacy poziom ryzyka ponoszonego przez fundusz,

a tym samym umiejscowienie funduszu na skali ryzyka.
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I11. Przeglad wskaznika zysku do ryzyka — zasady zmiany kategorii ryzyka

Iv.

VI

1. Wskaznik zysku do ryzyka nalezy zaktualizowaé, jezeli w okresie ostatnich 4 miesigcy zmienno$¢ stop zwrotu
funduszu znajdowala si¢ poza przedzialem zmiennos$ci stop zwrotu funduszu odpowiadajacym dotychczasowej
kategorii ryzyka w kazdym z tygodniowych lub miesi¢cznych okresow.

2. Z zastrzezeniem pkt 1, jezeli zmienno$¢ stop zwrotu funduszu ulegta zmianie w taki sposob, ze przez okres 4 mie-
siecy odpowiadala ona wigcej niz jednemu przedzialowi zmiennosci stop zwrotu funduszu, fundusz nalezy przypo-
rzadkowa¢ do kategorii ryzyka odpowiadajacej temu przedzialowi zmiennosci stoép zwrotu funduszu, ktérego
zmiennos¢ w okresie ostatnich 4 miesi¢cy odpowiadata wigkszej liczbie tygodniowych lub miesigcznych okresow.

3. Aktualizacja wskaznika zysku do ryzyka powinna by¢ przeprowadzana zawsze, jezeli zmiany kluczowych infor-
macji dla inwestoréw w czgsci odnoszacej si¢ do profilu zysku i ryzyka funduszu wynikaja z decyzji towarzystwa
w zakresie dotyczacym polityki lub strategii inwestycyjnej funduszu. W takim przypadku kazda zmiana wskaznika
zysku do ryzyka powinna skutkowa¢ nowg klasyfikacjg funduszu w zakresie profilu ryzyka, przeprowadzong
zgodnie z ogdlnymi zasadami dotyczacymi wyznaczania wskaznika zysku do ryzyka.

Fundusze zarzadzane zgodnie z polityka lub strategia inwestycyjna, odwzorowujaca profil zysku i ryzyka
okreslonych segmentéw rynku kapitalowego, dla ktorych nie istnieje pelna historia stop zwrotu funduszu

W przypadku funduszy zarzadzanych zgodnie z polityka Iub strategia inwestycyjna odwzorowujaca profil ryzyka
i zysku okreslonych segmentéw rynku kapitalowego, dla ktérych nie istnieje petna historia stop zwrotu funduszu spet-
niajaca wymogi okreslone w pkt I, metode wyliczania wskaznika zysku do ryzyka nalezy dostosowaé przez:

1) pobranie (przyjecie, wykorzystanie) dostepnej historii stop zwrotu funduszu;

2) okreslenie reprezentatywnego portfela modelowego funduszu, docelowej struktury aktywow funduszu lub bench-
marku funduszu;

3) wyliczenie stopy zwrotu funduszu z reprezentatywnego portfela modelowego funduszu, docelowej struktury akty-
wow funduszu lub benchmarku funduszu od poczatku wymaganego okresu do dnia, w ktorym sg dostepne rzeczy-
wiste stopy zwrotu funduszu, zgodnie z wymogami okreslonymi w pkt I;

4) potaczenie obu serii stop zwrotu funduszu w jeden szereg dla catego okresu, zgodnie z wymogami okreslonymi
w pkt I;

5) oszacowanie zmiennoS$ci historycznej w ujgciu rocznym, zgodnie z ogdlnymi zasadami wyznaczania wskaznika
zysku do ryzyka.

Fundusze zarzadzane zgodnie z polityka lub strategia inwestycyjna, zakladajaca zmienng alokacje aktywéw
zgromadzonych w funduszach miedzy réznymi klasami aktywow, z zastosowaniem ograniczenia w postaci
okreslonego wczesniej limitu ryzyka

1. W przypadku funduszy zarzadzanych zgodnie z polityka Iub strategia inwestycyjna, zaktadajaca zmienng alokacje
aktywow zgromadzonych w funduszach migdzy ré6znymi klasami aktywow, z zastosowaniem ograniczenia w po-
staci okreslonego wezesniej limitu ryzyka, przy wyliczaniu wskaznika zysku do ryzyka nalezy:

1)  jezeli jest dostgpna pelna historia stop zwrotu funduszu — przyjac warto$¢ najwyzsza sposrod:
a) rzeczywistej historycznej zmienno$ci obliczonej w stosunku rocznym,
b) zmiennosci zgodnej z limitem ryzyka przyjetym przez fundusz;
2)  w przypadku funduszy, dla ktoérych nie istnieje dostateczna historia stop zwrotu funduszu, oraz dla funduszy,

ktore w ostatnim czasie dokonaty zmiany polityki inwestycyjnej — przyjac¢ obliczong w stosunku rocznym
zmiennos$¢ zgodnag z limitem ryzyka funduszu.

2. Zmienno$¢, o ktorej mowa w pkt 1 ppkt 1 lit. b, nalezy uznac¢ za zgodna z limitem ryzyka funduszu, jezeli stanowi
ona jednoczesénie cel funduszu wyrazony w kategoriach ryzyka lub jezeli po przetozeniu limitu ryzyka na miar¢
VaR zostanie ona obliczona przez dekompozycje VaR przeprowadzong przy zalozeniu neutralno$ci wzgledem

ryzyka.

Fundusze zarzadzane zgodnie z polityka lub strategia inwestycyjna, stuzacq osiaganiu okreslonych stop zwrotu
funduszu przez elastyczne inwestowanie zgromadzonych aktywéw w rozne klasy aktywéw finansowych

W przypadku funduszy zarzadzanych zgodnie z polityka lub strategia inwestycyjna, stuzaca osiaganiu okreslonych stop
zwrotu funduszu przez elastyczne inwestowanie zgromadzonych aktywoéw w rozne klasy aktywow finansowych,
w szczeg6Inosci na rynkach instrumentow udziatowych i instrumentéw dtuznych, przy wyliczaniu wskaznika zysku do
ryzyka nalezy:
1) jezeli jest dostgpna pelna historia stop zwrotu funduszu — przyjaé wartos¢ najwyzsza sposrod:

a) rzeczywiste] historycznej zmiennosci stop zwrotu funduszu obliczonej w stosunku rocznym,
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VII.

VIIL

2)

b) przeskalowanej do roku zmiennosci stop zwrotu funduszu z modelowej struktury aktywow zgodnej z bazo-
wa alokacja aktywow funduszu na moment wykonania obliczen,

¢) zmiennosci zgodnej z limitem ryzyka funduszu, jezeli taki limit ryzyka istnieje i ma zastosowanie;

w przypadku nowych funduszy, ktore nie dysponujg dostateczna historig stop zwrotu funduszu, oraz funduszy,
ktore dokonaty zmian w zakresie polityki inwestycyjnej w trakcie wymaganego okresu przyjetego do wyliczenia
wskaznika zysku do ryzyka — przyja¢ wyzsza z wartosci wskazanych w ppkt 1 lit. bi c.

Fundusze zarzadzane zgodnie z polityka lub strategia inwestycyjna, zakladajaca zmieniajaca si¢ w czasie
alokacje aktywéw funduszu z instrumentéw udzialowych na instrumenty dluzne wraz ze zblizajacym sie
terminem rozwiazania funduszu, zgodnie z wczes$niej przyjetymi zasadami

W przypadku funduszy zarzadzanych zgodnie z polityka lub strategiag inwestycyjna, zaktadajagcg zmieniajaca si¢
w czasie alokacje aktywow funduszu z instrumentéw udzialowych na instrumenty dtuzne wraz ze zblizajacym si¢
terminem rozwigzania funduszu, zgodnie z wczesniej przyjetymi zasadami, przy wyliczaniu wskaznika zysku do
ryzyka nalezy:

1)

2)

jezeli jest dostepna petna historia stop zwrotu funduszu, a fundusz w tym okresie nie zmienit docelowe;j struktu-
ry aktywow — przyjac rzeczywista zmienno$¢ historycznych stop zwrotu funduszu;

w przypadku nowych funduszy, ktére nie dysponuja dostatecznag historig stop zwrotu funduszu:
a) przyjac istniejaca histori¢ stop zwrotu funduszu,

b) okresli¢ reprezentatywny benchmark, portfel modelowy lub strukture aktywow funduszu i obliczy¢ stopy
zwrotu funduszu z tych przyblizonych indeksow (wskaznikow), zgodnie z wymogami okreslonymi w pkt IV,

c) potlaczy¢ obie serie stop zwrotu funduszu w celu oszacowania wlasciwej zmiennosci w ujeciu rocznym.

Fundusze wyplacajace inwestorowi, w terminach wcze$niej ustalonych, dochody z inwestycji wyliczone
w oparciu o algorytm, zwiazane z wynikami lub ze zmiang cen albo z innymi warunkami dotyczacymi indeksu
odniesienia

1.

Wskaznik zysku do ryzyka dla funduszy wyptacajacych inwestorowi, w terminach wcze$niej ustalonych, docho-
dy z inwestycji wyliczone w oparciu o algorytm, zwigzane z wynikami lub ze zmiang cen albo z innymi warun-
kami dotyczacymi indeksu odniesienia, nalezy wyliczy¢ z uwzglednieniem obliczonej w stosunku rocznym
zmiennosci odpowiadajacej 99 % VaR w terminie rozwigzania funduszu.

Zmiennos¢ odpowiadajaca 99 % VaR w terminie rozwigzania funduszu powinna by¢ oszacowana na podstawie
symulacji historycznej stop zwrotu funduszu w oparciu o model:

7 NAVT
ll’l(R und) ~ N((’fw 72_) x T’ O—w \/T) ; RﬁMd - NA V{)

gdzie:

T — oznacza liczbe tygodni w okresie inwestycji w fundusz rowng okresowi, na jaki zostat utworzony fundusz,
ograniczonemu przez algorytm zastosowany w polityce inwestycyjnej,

rf,, — oznacza $rednig tygodniowg stopg zwrotu wolng od ryzyka w okresu inwestycji w fundusz, obowigzujgcg
na moment dokonania wyliczenia,

o, —oznacza zmienno$¢ tygodniowych logarytmicznych stop zwrotu funduszu.

Wyliczenia 99 % VaR w terminie rozwiazania funduszu, ktory zapewnia wyptate dochodow opartych na wyni-
kach okreslonego wezesniej indeksu odniesienia, nalezy dokona¢ przez:

1) zidentyfikowanie odpowiednich zmian warto$ci okreslonego wczesniej indeksu odniesienia dla kazdego
z T okresow inwestycji konczacych kazdy tydzien w okresie ostatnich 5 lat, a jezeli dlugo$¢ szeregu czaso-
wego wartosci indeksu odniesienia jest niewystarczajgca — mozna dokona¢ polaczenia szeregdw czasowych
przez przeprowadzenie odwrotnej symulacji, zgodnie z wymogami okreslonymi w pkt I'V;

2) przeprowadzenie symulacji logarytmicznych stop zwrotu funduszu w terminie rozwigzania funduszu, odpo-
wiadajacych stosowanym zmianom warto$ci indeksu odniesienia okreslonego zgodnie z ppkt 1, a jezeli
przyjeta metoda pozwala na wyptate dochodow lub daje mozliwosé prognozowania wynikow — w momencie
spetniania okreslonych przestanek, ktore zostaly uwzglednione w symulacji, nalezy dokona¢ kapitalizacji
tych platnosci w terminie rozwigzania funduszu (pod koniec okresu inwestycji T'), z wykorzystaniem odpo-
wiedniej stopy procentowej wolnej od ryzyka, obowigzujacej na moment przeprowadzania symulacji;
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3) wyodrebnienie z symulacji przeprowadzonej w sposob okreslony w ppkt 2 pierwszego (1 %) percentyla roz-
ktadu logarytmicznych stop zwrotu funduszu (subfunduszu), ktory przedstawia historyczng symulacj¢ VaR
funduszu w terminie rozwiazania z 99 % poziomem ufnosci;

4) po wyliczeniu 99 % VaR w terminie rozwiazania funduszu — wyliczenie odpowiadajacej mu zmiennosci
wyrazonej w stosunku rocznym, przez:

a) okreslenie rf jako $redniej tygodniowej stopy procentowej wolnej od ryzyka w okresie inwestycji
w fundusz, obowigzujacej na moment wyliczen, a w przypadku gdy nie jest ona dostgpna bezposrednio
z krzywej swapowej stop procentowych — jej oszacowanie,

b) przeksztalcenie modelu w celu oszacowania tygodniowej zmiennosci (o, ) stop zwrotu funduszu, zgod-
nej z wartoscig VaR obliczonej w sposob okreslony w ppkt 3, przy czym dopuszczalne jest zastosowanie
réwnania:

VaR = - (f, —

0.2
3) x T+ 233 x o, x\T

5) przeskalowanie zmiennosci do roku zgodnie z wykorzystaniem pierwiastka kwadratowego:
6,=0,% 52
w

4. Ze wzgledu na potencjalne przesunigcie indeksu odniesienia w okresie, dla ktorego sa dokonywane obliczenia,
uzycie konkretnego historycznego okresu do wyznaczenia wskaznika zysku do ryzyka przy wykorzystaniu me-
tody okreslonej w pkt 3 moze generowac blad. W takim przypadku fundusz powinien dostosowa¢ metode przez
odpowiednie skorygowanie tego potencjalnego efektu przesunigcia w taki sposob, aby wskaznik zysku do ryzy-
ka odzwierciedlat poziom ryzyka funduszu.
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