DZIENNIK USTAW

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Warszawa, dnia 28 pazdziernika 2026 r.

Poz. 1416

OBWIESZCZENIE
MINISTRA FINANSOW I GOSPODARKIY

z dnia 21 pazdziernika 2026 r.

w sprawie ogloszenia jednolitego tekstu rozporzadzenia Ministra Finansé6w w sprawie warunkow,
jakie muszg spelniaé alternatywny system obrotu lub zorganizowana platforma obrotu

1. Na podstawie art. 16 ust. 3 ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o oglaszaniu aktéw normatywnych i niektérych innych
aktow prawnych (Dz. U. z 2019 r. poz. 1461 oraz z 2026 r. poz. 912) oglasza si¢ w zalaczniku do niniejszego obwieszczenia
jednolity tekst rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 2 wrze$nia 2024 r. w sprawie warunkow, jakie musza spetniaé
alternatywny system obrotu lub zorganizowana platforma obrotu (Dz. U. poz. 1333), z uwzglgdnieniem zmian wprowadzo-
nych rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 16 lipca 2025 r. zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie warunkow, jakie
musza spetnia¢ alternatywny system obrotu lub zorganizowana platforma obrotu (Dz. U. poz. 964).

2. Podany w zatgczniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednolity rozporzadzenia nie obejmuje odnosnika nr 2 oraz
§ 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 16 lipca 2025 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie warunkow, jakie
muszg spetniaé alternatywny system obrotu lub zorganizowana platforma obrotu (Dz. U. poz. 964), ktére stanowig:

2 Niniejsze rozporzadzenie w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2024/790 z dnia 28 lutego 2024 r. zmieniajgcg dyrektywe 2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentow finanso-
wych (Dz. Urz. UE L 2024/790 z 08.03.2024).”

2

,»§ 2. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 29 wrzesnia 2025 r., z wyjatkiem § 1 pkt 3, ktory wchodzi w zycie
po uplywie 14 dni od dnia ogloszenia.”.

Minister Finanséw i Gospodarki: wz. J. Neneman

D Minister Finansow i Gospodarki kieruje dziatem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 5
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 25 lipca 2025 r. w sprawie szczegotowego zakresu dziatania Ministra Finansow
i Gospodarki (Dz. U. poz. 997).
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Zatacznik do obwieszczenia Ministra Finansow i Gospodarki
z dnia 21 pazdziernika 2026 r. (Dz. U. poz. 1416)

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW?

z dnia 2 wrze$nia 2024 r.
w sprawie warunkéw, jakie muszg spelniaé alternatywny system obrotu lub zorganizowana platforma obrotu?

Na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2024 r.
poz. 722, z pdzn. zm.>) zarzadza sig, co nastepuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla warunki, jakie musza spetnia¢ prowadzone przez firm¢ inwestycyjna lub bank panstwowy
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska alternatywny system obrotu (ASO) lub zorganizowana platforma obrotu (OTF).

§ 2. 1. ASO lub OTF posiadajg zatwierdzony przez firme¢ inwestycyjna lub bank panstwowy prowadzacy dziatalnosé¢
maklerskg regulamin okres$lajacy w szczegolnoscei:

1) rodzaj instrumentéw finansowych, ktoére moga by¢ przedmiotem obrotu;

2)  kryteria i warunki wprowadzania instrumentoéw finansowych do obrotu;

3) rodzaj, zakres i sposob udostepniania informacji dotyczacych instrumentéow finansowych wprowadzanych do obrotu;
4) tryb i warunki zawierania transakcji;

5) porzadek obrotu instrumentami finansowymi;

6) sposob i tryb rozstrzygania sporéw dotyczacych przebiegu i rozliczania transakcji;

7) tryb i warunki notowania, zawieszania i zaprzestania notowania instrumentéw finansowych;

8) dni otwarcia i godziny obrotu;

9) sposob ustalania i oglaszania kursow lub cen notowanych instrumentéw finansowych;

10) sposob klasyfikowania instrumentow finansowych, jezeli taka klasyfikacja ma miejsce;

11) tryb i warunki upowszechniania informacji dotyczacych sktadanych ofert oraz zawieranych transakc;ji;

12) wysokos¢ optat za korzystanie z systemow informatycznych oraz urzadzen technicznych firmy inwestycyjnej lub
banku panstwowego prowadzacego dziatalnos¢ maklerska zapewniajacych dostep do prowadzonych przez nie ASO
albo OTF;

13) wysokos¢ optat transakcyjnych oraz sposob ich naliczania;
14) opis systemu gwarantujgcego rozliczanie i rozrachunek transakcji zawieranych w ASO albo na OTF;

15) obowiazki informacyjne w zakresie dotyczacym emitentow, ktorych instrumenty finansowe sa przedmiotem ubiegania
si¢ 0 wprowadzenie do ASO albo na OTF lub zostaly do tego obrotu wprowadzone;

16) wskazanie miejsca i sposobu udostgpniania informacji dotyczacych emitentow instrumentéw finansowych, ktore sa
przedmiotem ubiegania si¢ 0 wprowadzenie do ASO albo na OTF lub zostaty do tego obrotu wprowadzone;

)" Na dzien ogloszenia obwieszczenia w Dzienniku Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej dziatem administracji rzadowej — instytucje finan-
sowe kieruje Minister Finanséw i Gospodarki, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 5 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 25 lipca
2025 r. w sprawie szczegotowego zakresu dziatania Ministra Finansow i Gospodarki (Dz. U. poz. 997).

Niniejsze rozporzadzenie w zakresie swojej regulacji wdraza:

1) dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz
zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 349, Dz. Urz. UE L 257 z28.08.2014,
str. 1, Dz. Urz. UE L 26 z02.02.2016, str. 19, Dz. Urz. UEL 175 z30.06.2016, str. 8, Dz. Urz. UE L 188 z 13.07.2016, str. 28,
Dz. Urz. UE L 273 2 08.10.2016, str. 35, Dz. Urz. UE L 64 z 10.03.2017, str. 116, Dz. Urz. UE L 231 z 14.09.2018, str. 39, Dz. Urz.
UE L 3142 05.12.2019, str. 64, Dz. Urz. UE L 320 z 11.12.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 334 2 27.12.2019, str. 155, Dz. Urz. UE L 347
z20.10.2020, str. 50, Dz. Urz. UE L 68 z26.02.2021, str. 14, Dz. Urz. UE L 151 z02.06.2022, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 333
z27.12.2022, str. 153);

2) dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2556 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie zmiany dyrektyw 2009/65/WE,
2009/138/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE, 2014/65/UE, (UE) 2015/2366 oraz (UE) 2016/2341 w odniesieniu do ope-
racyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego (Dz. Urz. UE L 333 z27.12.2022, str. 153).

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2024 r. poz. 1863, z 2025 r. poz. 146, 820, 923, 1014,

1069, 12161 1556 oraz z 2026 1. poz. 176, 340, 484, 644, 846, 1074, 1098 i 1206.

2)
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17) kryteria przyznawania statusu cztonka, uczestnika lub klienta OTF, w przypadku regulaminu OTF;

18) sposob postgpowania w przypadku naruszenia przez cztonka lub uczestnika ASO, a w przypadku OTF — takze klienta,
obowiagzkow okreslonych w regulaminie;

19) sposob postgpowania w przypadku naruszenia obowigzkoéw informacyjnych okreslonych w regulaminie;

20) srodki stuzace przeciwdziataniu i ujawnianiu przypadkéw manipulacji na rynku, o ktorej mowa w art. 12 rozporzadze-
nia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (roz-
porzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, z p6zn. zm.),
zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 596/2014”;

21)¥ mechanizmy umozliwiajgce kontrole otwartych pozycji w zakresie towarowych instrumentéw pochodnych lub instru-
mentow pochodnych bazujacych na uprawnieniach do emisji, innych niz towarowe instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w art. 32f ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, obejmujace:

a) monitorowanie otwartych pozycji cztonka lub uczestnika ASO, a w przypadku OTF — takze klienta,

b) uzyskiwanie od cztonka lub uczestnika ASO, a w przypadku OTF — takze klienta, dostgpu do informacji, w tym do
istotnych dokumentow, dotyczacych wielkosci i celu pozycji lub otwartych ekspozycji, informacji na temat beneficjen-
tow rzeczywistych lub wiascicieli instrumentu bazowego oraz do informacji na temat wspolnych ustalen oraz powiaza-
nych aktywow lub pasywow na rynku instrumentu bazowego, w tym pozycji utrzymywanych w instrumentach pochod-
nych bazujacych na uprawnieniach do emisji lub w towarowych instrumentach pochodnych o tym samym instrumencie
bazowym i tych samych cechach w innych systemach obrotu instrumentami finansowymi, i w ekonomicznie réwno-
waznych kontraktach bedacych przedmiotem obrotu poza systemami obrotu instrumentami finansowymi,

¢) zadanie od cztonka lub uczestnika ASO, a w przypadku OTF — takze klienta, aby zamknat albo zmniejszyt dana
pozycje tymczasowo albo na stale,

d) jednostronne podjgcie odpowiednich dziatan w celu zapewnienia zamknigcia albo zmniejszenia danej pozycji, jezeli
cztonek lub uczestnik ASO, a w przypadku OTF — takze klient, nie zastosuje si¢ do zadania, o ktdrym mowa w lit. ¢,

e) zadanie od cztonka lub uczestnika ASO, a w przypadku OTF — takze klienta, aby tymczasowo przywrdcit ptynnosé
na rynku zgodnie z ustalong ceng i wolumenem, z wyraznym zamiarem ztagodzenia skutkéw duzej lub dominujg-
cej pozycji.

2. W przypadku gdy w ramach OTF przewiduje si¢ mozliwo$¢ obrotu produktami energetycznymi bg¢dacymi przedmio-
tem obrotu hurtowego, ktoére musza by¢ wykonywane przez dostawg, postanowienia regulaminu, o ktorym mowa w ust. 1,
odnosza si¢ rowniez do takich produktoéw, a takze okreslaja srodki stuzace przeciwdziataniu i ujawnianiu manipulacji na rynku
lub proby manipulacji na rynku, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 i 3 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1227/2011 z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integralnosci i przejrzystosci hurtowego rynku energii (Dz. Urz. UE L 326
z 08.12.2011, str. 1, z pdzn. zm.), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 1227/2011”.

3. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3, umozliwiaja inwestorom oceng¢ sytuacji finansowej, majatkowej i gos-
podarczej emitenta lub wystawcy instrumentu finansowego, jak rowniez praw i obowigzkoéw oraz ryzyka zwigzanego z na-
bywaniem tych instrumentéw finansowych. Rodzaj i zakres informacji uwzglednia charakter inwestoréw oraz rodzaj instru-
mentow finansowych wprowadzanych do obrotu w ASO lub na OTF.

4. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, moga nie by¢ udostgpniane:

1) jezeli zostaty podane do publicznej wiadomosci w sposdb okreslony w odrebnych przepisach oraz spetniajg warunki
okreslone w ust. 3;

2) w przypadku papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 lit. b i d rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku
z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12, z p6zn. zm.).

5. Zakres i rodzaj obowigzkow, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 15, uwzglednia charakter inwestorow oraz rodzaj instru-
mentow finansowych. Obowiazki te nie moga dotyczy¢ emitenta papierow warto§ciowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym, ktorego papiery wartosciowe zostaty wprowadzone do obrotu w ASO lub na OTF bez jego zgody.

4 Dodany przez § 1 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 16 lipca 2025 r. zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie warun-

kow, jakie musza spetnia¢ alternatywny system obrotu lub zorganizowana platforma obrotu (Dz. U. poz. 964), ktore weszto w zycie
z dniem 29 wrzeénia 2025 r.
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§ 3. ASO zapewnia, aby jego czlonkiem lub uczestnikiem byli wytacznie:
1) firma inwestycyjna;
2) bank panstwowy prowadzacy dziatalno$¢ maklerska;
3) zagraniczna firma inwestycyjna nieprowadzaca dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

4) instytucja kredytowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2026 1.
poz. 38, z pozn. zm.>);

5) bank krajowy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;
6) podmiot, ktory:

a) posiada odpowiednia wiedz¢ i do§wiadczenie oraz daje rgkojmi¢ prawidtowego i bezpiecznego uczestnictwa
w obrocie,

b) wykazuje si¢ niezbednym poziomem mozliwosci transakcyjnych i kompetencji,

¢) dysponuje odpowiednimi rozwigzaniami organizacyjnymi, o ile takie rozwigzania s niezbedne dla uczestnictwa
w danym ASO,

d) posiada zasoby finansowe niezb¢dne dla danego typu uczestnictwa w obrocie oraz spetnia rozwigzania finansowe
wymagane przez firme¢ inwestycyjng lub bank panstwowy prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg prowadzace ASO
w celu zagwarantowania prawidtowego rozrachunku transakcji zawieranych w tym ASO.

§ 4. 1. ASO lub OTF posiadaja ustalone i wdrozone przez firm¢ inwestycyjng lub bank panstwowy prowadzacy dzia-
falno$¢ maklerskg skuteczne mechanizmy i procedury dotyczace regularnego monitorowania przestrzegania przez czton-
kéw, uczestnikow, a w przypadku OTF — takze klientow, regulacji dotyczacych obrotu dokonywanego w tym ASO lub na
tym OTF.

2. ASO lub OTF posiadajg rozwigzania zapewniajace monitorowanie przez firme¢ inwestycyjna lub bank panstwowy
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska sktadanych zlecen, w tym zlecen anulowanych, oraz transakcji zawieranych w tych sys-
temach przez ich cztonkdéw, uczestnikow, a w przypadku OTF — takze klientow, w celu identyfikacji wszelkich przypadkow
naruszen regulacji, o ktorych mowa w ust. 1, zasad uczciwego obrotu, przypadkdéw uzasadniajacych podejrzenie usitowania
dokonania lub wystapienia manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 12 rozporzadzenia 596/2014, oraz usitowania wyko-
rzystania, wykorzystania lub ujawniania informacji poufnej, o ktérej mowa w art. 7 tego rozporzadzenia, a takze zaklocen
funkcjonowania systemu obrotu instrumentami finansowymi.

3. W przypadku gdy w ramach OTF przewiduje si¢ mozliwos$¢ obrotu produktami energetycznymi bgdacymi przed-
miotem obrotu hurtowego, ktdre muszg by¢ wykonywane przez dostawe, OTF posiada rowniez rozwigzania zapewniajace
monitorowanie przez firme¢ inwestycyjna lub bank panstwowy prowadzacy dziatalnos¢ maklerska sktadanych zlecen, w tym
zlecen anulowanych, oraz transakcji zawieranych w tym systemie przez jej cztonkow, uczestnikow lub klientow w celu
identyfikowania wszelkich przypadkow uzasadniajacych podejrzenie wystapienia manipulacji na rynku lub proby manipu-
lacji na rynku, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 i 3 rozporzadzenia 1227/2011, lub wykorzystania informacji wewngtrznej,
o ktorej mowa w art. 2 pkt 1 tego rozporzadzenia.

4. Rozwigzania, o ktorych mowa w ust. 2 i 3, uwzgledniaja odpowiednie zasoby kadrowe, technologiczne i finansowe
niezbegdne do skutecznego monitorowania zlecen i transakcji, o ktorych mowa w ust. 2 1 3.

§ 4a.9 ASO lub OTF, ktore przekazujg dane do centrum danych dostawcy informacji skonsolidowanych, o ktérym mowa
w art. 2 ust. 1 pkt 35 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014,
str. 84, z pdzn. zm.), posiadaja ustalone i wdrozone przez firm¢ inwestycyjng lub bank panstwowy prowadzacy dziatalnos¢
maklerska mechanizmy zapewniajace spetnianie standardow jakos$ci danych, zgodnie z art. 22b tego rozporzadzenia.

§ 5. 1. ASO lub OTF zarzadzajg ryzykiem, na ktore sa narazone. Zarzadzanie ryzykiem obejmuje w szczegdlnosci:
1) opracowanie zasad identyfikacji rodzajow istotnego ryzyka i szacowania jego poziomu;

2) stosowanie $Srodkow ograniczajacych to ryzyko.

5)
6)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2026 1. poz. 176, 331, 340, 644, 846 1 1206.
Dodany przez § 1 pkt 2 rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 4.
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2. W celu wlasciwego zarzadzania ryzykiem, o ktorym mowa w ust. 1, ASO lub OTF posiadaja ustalone i wdrozone
pisemne procedury dotyczace w szczegdlnoscei:

1) zarzadzania technicznym funkcjonowaniem systemoéw informatycznych oraz urzadzen technicznych w tym ASO lub
na tym OTF;

2) bezpieczenstwa dostepu do systemow informatycznych i urzadzen technicznych ASO lub OTF przez cztonkow, uczest-
nikow, a w przypadku OTF — takze klientéw, oraz zasad nadzoru sprawowanego przez firmg inwestycyjna lub bank
panstwowy prowadzacy dziatalno$¢ maklerska prowadzace ASO lub OTF nad ich przestrzeganiem;

3) systemoOw zarzadzania cigglosécig dziatania w przypadku wystapienia sytuacji nadzwyczajnych.
3. ASO Iub OTF posiadaja rozwigzania techniczne i organizacyjne zapewniajace:

1) odpornos¢ operacyjng zgodnie z wymogami okreslonymi w rozdziale II rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajace
rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 909/2014 oraz (UE) 2016/1011 (Dz. Urz.
UE L 333 227.12.2022, str. 1, z p6zn. zm.), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 2022/2554”, w tym:

a) odpornos¢ systemdw transakcyjnych tych systeméw obrotu,

b) wydajnos¢ systemow transakcyjnych tych systemow obrotu pozwalajaca na obstuzenie znacznego wolumenu zle-
cen lub komunikatow,

¢) prawidtowy obrot instrumentami finansowymi w przypadku zaistnienia warunkow duzych napig¢é rynkowych,
d) przeprowadzanie pelnych testow spelniania warunkow, o ktérych mowa w lit. a—c;

2) ciaglos¢ dziatania, w tym strategi¢ na rzecz ciagtosci dziatania w zakresie technologii informacyjno-komunikacyjnych
(ICT) i plany reagowania i przywracania sprawnosci ICT ustanowione zgodnie z art. 11 rozporzadzenia 2022/2554,
zapewniajace ciaglos¢ swiadczenia ushug w przypadku awarii systemow transakcyjnych tych systemow obrotu.

4. ASO lub OTF posiadajg rozwigzania zapewniajace utrzymywanie przez firm¢ inwestycyjna lub bank panstwowy
prowadzacy dziatalnos¢ maklerska kapitalow na poziomie umozliwiajacym zapewnienie prawidlowego funkcjonowania
prowadzonego ASO Iub OTF oraz uwzgledniajacym charakter i zakres transakcji zawieranych w tym ASO lub na tym OTF
oraz zakres i poziom ryzyka, na ktore jest ono narazone.

§ 6. ASO lub OTF, ktore umozliwiaja sktadanie zlecen z wykorzystaniem handlu algorytmicznego, posiadaja rozwia-
zania i procedury, zgodne z wymogami rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/584 z dnia 14 lipca 2016 r. uzu-
petniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw tech-
nicznych okres$lajacych wymogi organizacyjne w zakresie systemow obrotu (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 350), za-
pewniajace, ze handel algorytmiczny nie bedzie prowadzil lub przyczyniat si¢ do powstania na ASO lub OTF zaktocen
obrotu instrumentami finansowymi oraz zapewniajace zarzadzanie zakldceniami obrotu instrumentami finansowymi, ktore
wynikaja z takiego handlu algorytmicznego, w tym:

1) zobowiazujace cztonka lub uczestnika systemu obrotu, a w przypadku OTF — takze klienta, do przeprowadzania odpo-
wiednich testow algorytmow oraz zapewniajace warunki utatwiajace przeprowadzenie takich testow, zgodnie z wymo-
gami okre$lonymi w rozdziatach II i IV rozporzadzenia 2022/2554;

2) umozliwiajace ograniczenie liczby niewykonanych zlecen w stosunku do liczby transakcji, ktore cztonek lub uczestnik
systemu obrotu, a w przypadku OTF — takze klient, moze wprowadzi¢ w danym systemie obrotu;

3) umozliwiajace spowolnienie przekazywania zlecen w przypadku ryzyka osiagnigcia przez system transakcyjny mak-
symalnej wydajnosci oraz ograniczenia minimalnej wielko$ci zmiany ceny, jakiej mozna dokonywa¢ w ramach danego
systemu obrotu.

§ 7. (uchylony).”

§ 8. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 29 wrzesnia 2024 r., z wyjatkiem § 5 ust. 31 § 6, ktore wchodzg w zycie
z dniem 17 stycznia 2025 1.¥

7)
8)

Przez § 1 pkt 3 rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 4; wszedl w Zycie z dniem 6 sierpnia 2025 r.

Niniejsze rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 kwietnia 2019 r. w sprawie warunkow,
jakie musza spetnia¢ prowadzone przez firm¢ inwestycyjng alternatywny system obrotu lub zorganizowana platforma obrotu (Dz. U.
poz. 734), ktére utracito moc z dniem wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia zgodnie z art. 50 ust. 2 ustawy z dnia 16 sierpnia
2023 r. o zmianie niektorych ustaw w zwiazku z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoré6w na tym rynku
(Dz. U. poz. 1723).



		2026-10-28T08:27:12+0000
	Monika Salamończyk




