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Podkomisja do spraw instytucji finansowych, obradujgca pod przewodnictwem poset
Krystyny Skowronskiej (KO), przewodniczgcej podkomisji, zapoznata sie z:

- informacja Komitetu Sterujacego Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaz-
nikow referencyjnych na temat stanu przygotowania procesu wdrozenia nowego
wskaznika referencyjnego.

W posiedzeniu udzial wzieli: Jurand Drop podsekretarz stanu w Ministerstwie Finansow wraz ze wspol-
pracownikami, Michal Ziemniak rzecznik finansowy, Marcin Mikolajczyk zastepca przewodniczacego
Komisji Nadzoru Finansowego wraz ze wspotpracownikami, Tadeusz Bialek prezes Zwigzku Bankow
Polskich wraz ze wspoélpracownikami, Jacek Rapcia wiceprezes zarzadu Krajowego Zwigzku Bankow
Spoéldzielczych wraz ze wspolpracownikami.

W posiedzeniu udzial wzial pracownik Kancelarii Sejmu: Monika Biala - z sekretariatu Komisji w Biurze
Komisji Sejmowych.

Przewodniczaca posel Krystyna Skowronska (KO):
Dzien dobry panstwu. Otwieram posiedzenie podkomisji do spraw instytucji finansowych.

Porzadek dzisiejszego posiedzenia przewiduje przedstawienie informacji Komitetu Steruja-
cego Narodowej Grupy Roboczej w sprawie reformy wskaznik6w referencyjnych.

Chcialabym bardzo serdecznie przywita¢ uczestniczacych w naszym posiedzeniu pana
Juranda Dropa, podsekretarza stanu w Ministerstwie Finanséw, pana Michala Ziemniaka,
rzecznika finansowego, pana Marcina Mikolajczyka, zastepce przewodniczacego Komisji
Nadzoru Finansowego, pana Tadeusza Bialka, prezesa Zwigzku Bank6éw Polskich, ale takze
panig Agnieszke Wachnicka, wiceprezesa zarzadu, pana Jacka Rapcia, wiceprezesa zarzadu
Krajowego Zwigzku Bankow Spotdzielczych, razem z doradcg, panem Michatem Krakowia-
kiem. Witam réwniez wszystkie osoby panstwu towarzyszgce ze strony Ministerstwa Finansow,
ale rowniez instytucji, o ktorych mowiliémy.

Dzisiejsze posiedzenie zwolatlam w zwigzku z sytuacjg na rynku bankowym, ale szerzej powie-
dziawszy, na rynku finansowym, aby w tym przypadku zapozna¢ sie¢ miedzy innymi z informa-
¢jami Komitetu Sterujacego Narodowej Grupy Roboczej ds. wskaznikéw referencyjnych na temat
przestanek podjecia prac nad reformg, organizacji prowadzonych prac i wynikow na dzisiaj,
kalendarium, ktére panstwo uwazacie za najwazniejsze w okresie ostatnich 18 miesiecy, struktury
docelowej wskaznika POLSTR, zalozen mapy drogowej zwigzanych z kluczows reforma w zakresie
kluczowych elementéw wskaznikow, wybranych dziatan, ktore sg podejmowane w kontekscie
funkcjonowania wskaznikow WIBID i WIBOR, a takze najwazniejszych wyzwan stojacych przed
NGR i rynkiem finansowym w kontekscie reformy, ktora jest w najblizszych miesigcach.

Zwolalam posiedzenie réwniez w zwigzku z tym, ze instytucje obowigzane przedktadaja
raporty do Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie przygotowania planéw awaryjnych
na okoliczno$¢ zaprzestania miedzy innymi opracowywania wskaznika WIBOR jednoroczny.
Chciatabym pozna¢ stanowiska wszystkich panstwa, w jakim okresie mozemy rozmawiaé
o tym i w jakiej procedurze moze by¢ dokonana zmiana wskaznika referencyjnego WIBOR
jako jednego z najwazniejszych wskaznikow dla polskiej gospodarki. Opiera sie na nim okoto
6,1 bln instrumentéw finansowych. Wskaznik jest zgodny, o czym moéwig wszystkie wykladnie,
z BMR. Nie bede spekulowaé w zakresie uniewaznienia wskaznika WIBOR, bo to jest zupelnie
inny kontekst w stosunku do tego, co na rynku dzieje sie z kredytami frankowymi, niemniej
jednak taka symulacja wskazuje, ze strata dla sektora bylaby rzedu 480 mld z1 przy poziomie
funduszy wlasnych okoto 320 mld zl.
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Zatem w tym gronie chcielibyémy porozmawiacé, bo prace trwajg od 2016 r. Sam wskaznik,
o0 ktéorym méwimy, zostal wprowadzony w 1993 r. i nawet zalecenia Komisji Nadzoru Finanso-
wego realizowane w aneksowanych umowach kredytowych na przyktad dotyczace zastapienia
wskaznika WIBOR trzy-, sze§cio- czy jednomiesiecznego innym wskaznikiem... wtedy formuta
oprocentowania kredytu pokazuje, ze na tym rynku nie udato sie jeszcze dokonaé... Mysle,
ze pan przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego o tym powie, na jakim jesteSmy etapie
w tym zakresie, je§li uzna to za rzecz wazng w naszej dzisiejszej dyskusji.

Aby rozpoczaé naszg dyskusje, uprzejmie poprositabym pana Tadeusza Bialka, prezesa
Zwigzku Bankow Polskich i przewodniczacego NGR o zreferowanie w tym zakresie. Skoro NGR
pracuje nad tym wskaznikiem, to chcialabym wystuchaé informacji o przebiegu prac, stanowiska
rzadu i rozpoczniemy wtedy dyskusje z udziatem panstwa jako stron rynku odpowiedzialnych
za bezpieczenstwo — réwniez rozumiem szerzej to bezpieczenstwo finansowe — i za rzetelno§é
przygotowywania rozwigzan, ktore bedg na rynku. Na koncu poprosze o odpowiedZ pana mini-
stra na moje pytanie, kiedy mozemy spodziewac sie... czy jest planowane rozwigzanie ustawowe,
bo w réznych materiatach przygotowywanych na rynku wskazuje sie, ze przygotowywane jest
rozporzadzenie o sposobie wprowadzenia tego wskaznika, gdyby NGR wypracowata rozwia-
zanie umowy. W tym kontekscie poprositabym pana ministra Juranda Dropa o zabranie glosu;
co mozemy wspoélnie zrobié.

Bardzo prosze, pan prezes Tadeusz Biatek.

Prezes Zwigzku Bankow Polskich Tadeusz Bialek:
Szanowna pani przewodniczaca, szanowni panstwo, oczywiScie pozwole sobie w stowie wstepnym
dokonac¢ takiego zwieztego wprowadzenia, gdzie jesteSmy w pracach NGR, a takze zaadresowaé
te zagadnienia, o ktorych pani przewodniczgacg méwila na wstepie, co do ktorych jest oczeki-
wanie przedstawienia informacji.

Pozwolcie wiec panstwo, ze przypomne takie oczywiste zdarzenia dla porzadku, jak sam fakt
celow, jakie przy$wiecaly samej reformie wskaznikow referencyjnych i powotaniu NGR w lipcu
2022 r. jako odpowiedzi na miedzynarodowe trendy, podobnie jak funkcjonujgce grupy w innych
panstwach, w celu przeprowadzenia reformy wskaznikow referencyjnych poprzez proces zasta-
pienia wskaznika, méwigc w pewnym uproszczeniu, starego typu, czyli typu IBOR, jakim jest
wskaznik WIBOR, na wskazniki nowego typu, tak zwane risk-free rate, czyli wskazniki wolne
od ryzyka oparte na zupelnie innej filozofii — nie na transakcjach na rynku miedzybankowym,
ale na transakcjach na rynku depozytowym. W zwigzku z tym chece to wyraznie w tym miejscu
podkresli¢, chociaz pewnie to jeszcze bedzie sie przewija¢, sama grupa robocza i inicjatywa
powstala daleko wczesniej niz pierwsze proby podwazania tego wskaznika.

0Od razu wiec dementuje, ze nie jest prawda, jakoby proces zastgpienia WIBOR miat jakikol-
wiek zwigzek z probami zastgpienia wskaznika, ktory miatby by¢ nieprawidiowy lub Zle funk-
cjonujacy, do czego jeszcze oczywiscie nawiaze w dalszej czeSci. Stad wzorowaliSmy sie — przy-
pomne tylko — na rozwigzaniach rozwinietych rynkow, ktére przyszly juz te reforme. W istocie
nasza struktura komitetu sterujacego jest najbardziej zblizona do reformy przeprowadzonej
w Szwajcarii, z pewnymi oczywiScie odrebno§ciami, ale ten wzor szwajcarski, wzor Wielkiej
Brytanii stanowily podstawe do dzialania tak zwanego Steering Committee w ramach odpo-
wiednika National Working Group. Stad Narodowa Grupa Robocza i Komitet Sterujacy zlozony
z przedstawicieli, podobnie jak w tych reformach, o ktérych wspominalem, zar6wno rynku,
gdzie miedzy innymi moja skromna osoba jako przedstawiciel rynku... w czesci tych reform
wla$nie przedstawiciel rynku rowniez przewodniczy! grupie, oraz wszystkich interesariuszy
publicznych, czyli Ministerstwo Finanséw, Komisja Nadzoru Finansowego, Bankowy Fundusz
Gwarancyjny, Narodowy Bank Polski, przedstawiciele administratora, czyli GPW Benchmark.
To jest zasadniczo ta struktura, w jakiej pracujemy, zresztg z pewnymi odrebnosciami w trakcie,
ale to jest ten core NGR funkcjonujgcej aktualnie w dziesieciu strumieniach. Pozwole sobie ich
szczegotowo nie wymieniac, zeby dojs¢ do zwiezlej informacji na temat biezacych wydarzen.

Dzialamy w ramach mapy drogowej, ktora okresla tak zwane kamienie milowe, czyli zdarzenia
i dzialania, ktore warunkujg skuteczne i prawidlowe przeprowadzenie reformy. Cala reforma
w ramach tych kamieni milowych podzielona jest na trzy fazy: faza przygotowawcza, czyli faza,
ktora jest juz za nami, a wiec dzialania niezbedne do przygotowania i wyboru indeksu, ktory
bedzie rekomendowanym indeksem zastepujacym wskaznik WIBOR; faza wprowadzajaca,
czyli faza, w ktérej aktualnie jesteSmy w ramach przeprowadzanej reformy, ktéra pierwotnie
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zgodnie z aktualnym harmonogramem zostala przewidziana na okres 5 lat (jesteSmy w 3. roku
funkcjonowania, ponad, bo okoto 3,5 roku). To jest faza wprowadzajaca, czyli wprowadzanie
nowo wybranego wskaznika, o czym bede jeszcze mowit szczegotowo jako gtéwne zadanie na rok
2026. Jest jeszcze faza wyprowadzajaca i finalizacji, czyli wycofywania produktow i instru-
mentéw z nowej produkeji i zastgpienia w istniejacych umowach i instrumentach wskaznika
dotychczasowego nowym wskaznikiem.

Mapa, ktérg aktualnie realizujemy, to wersja po drugiej zmianie, ktora nastgpita 28 marca
ubiegltego roku jako zaktualizowana mapa dostosowana do wskaznika POLSTR, ktory —
przypomne — zostal oficjalnie wybrany w grudniu w 2024 r. po trwajacych caly 2024 r. szeroko
zakrojonych konsultacjach publicznych w dwoch turach, w ktorych uczestniczylo szereg inte-
resariuszy. Mamy wiec wyjatkowo — mozna powiedzie¢ — dobrze takze pod wzgledem innych
podobnych projektéw narodowych grup w innych panstwach... bardzo dobrze przygotowany
i skonsultowany docelowy wskaznik.

Jesli chodzi o kluczowe daty, ktore nastapily w 2025 r. — za chwile przejde do tych kluczowych
dat w 2026, ale tak dla zobrazowania tych najwazniejszych kamieni milowych, ktére nastgpity —
to formalnie 2 czerwca administrator rozpoczal oficjalnie wyznaczanie indeksu stopy procen-
towej POLSTR, czyli tak naprawde od 2 czerwca mozna na stronach GPW Benchmark zoba-
czy¢ konkretne notowania takze w wymiarze historycznym. W lipcu opublikowano tak zwany
benchmark statements, czyli co§, co zgodnie z rozporzadzeniem BMS stanowi takg podstawe
funkcjonowania nowego wskaznika — wskaznika POLSTR. Dopéki indeks nie zostanie uzyty
po raz pierwszy, to nie mowimy o wskazniku, tylko wlasnie w indeksie. Po raz pierwszy uzycie
tego indeksu POLSTR nastapilo we wrze$niu ubieglego roku. Woéwczas stal sie on formalnie
wskaznikiem referencyjnym.

Wazne zdarzenie z zesztego roku to 30 wrze$nia rowniez ubieglego roku, w ktérym opubliko-
wano komunikat, nastepnie jeszcze zaadresowany w formule szczegétowej do bankéw, do insty-
tucji finansowych przez Komisje Nadzoru Finansowego o zaprzestaniu opracowywania niekto-
rych stawek referencyjnych WIBID i WIBOR dla niektorych terminow fiksingowych. To jest
wazne w konteksScie zwlaszcza tych dwoch tenorow, tak zwanego overnight i rocznego, ktore
oczywiscie w znacznie mniejszym zakresie niz najczesciej stosowane tenory, czyli trzymiesieczny
1 szeSciomiesieczny, byly w praktyce tak naprawde w niewielkim portfelu umoéw i produktow,
w ktérych przede wszystkim te dwa tenory byly stosowane. Inne, co do ktérych zaprzestano
stosowania, jak na przyktad dwutygodniowy, w zasadzie nie byly stosowane.

Prosze panstwa, mamy 2026 r., do ktérego... w ktorym chciatbym sie chwile zatrzymac.
To jest rok krytycznie wazny z punktu widzenia reformy. Mianowicie to jest rok, w ktérym ten
nowy wskaznik zostanie w sposéb masowy wprowadzony do zycia... Moze jeszcze jedna bardzo
wazna data, ktora nastgpita w koncu ubieglego roku. W listopadzie Skarb Panstwa wyemitowal
pierwszg emisje obligacji opartg o wskaznik POLSTR, a wiec mozna powiedzie¢, ze wyprzedzit
mape drogowa o miesigc — wprowadzajgac o miesigc wezesniej takg emisje. Bylo to niezwykle
istotnym zdarzeniem réwniez dla wszystkich pozostatych interesariuszy, przede wszystkim dla
tak zwanego rynku, poniewaz to wlasnie panstwo — mozna powiedzie¢ — uwiarygodnito nowy
wskaznik, stosujgc go w emisji obligacji. Réwniez jesienig ubiegtego roku pierwszy bank —
Bank Pekao SA, oglosit wdrazanie nowego wskaznika w jednym z portfeli dla kredytéw MSP.

W styczniu, w lutym tego roku - nie chce odbieraé chleba panu ministrowi, ktory pewnie
wiecej o tym powie — nastgpily dalsze emisje obligacji, a od drugiego kwartatu tego roku zgodnie
z mapa drogowg powinny zaczaé by¢ stopniowo wprowadzane pierwsze produkty bankowe:
leasingowe, faktoringowe w oparciu o nowy wskaznik. Mapa drogowa przewiduje taki okres
trzech kwartalow dokladnie na wdrazanie tego wskaznika, ale licze — zaktadam, ze bedzie o tym
moéwita KNF, ale méwie rowniez w swoim imieniu jako przewodniczgcy Komitetu Sterujacego
Narodowej Grupy Roboczej - ze ten okres ulegnie znacznemu przyspieszeniu i ta dynamika
wdrazania nowego wskaznika do nowych umow bedzie szybsza. Bardzo dobrym przyktadem
jest wlasnie Ministerstwo Finanséw, ktore znaczaco przyspieszylo ten proces wdrazania nowego
wskaznika w swoich emisjach. O tej wiec nowej produkeji pewnie bedzie jeszcze mowa, ale to jest
wlasnie ten czas, kiedy w tych pierwszych pakietach uméw ten wskaznik powinien w szerszej
skali od drugiego kwartatu zaistniec.

Réwnolegle bedg prowadzone dziatania edukacyjne, upowszechniajgce wiedze o reformach,
o nowym wskazniku. Wia$nie w ubieglym tygodniu na komitecie przyjmowaliSmy informacje
o w zasadzie gotowosci i wypracowaniu wszystkich materialow edukacyjnych, ktore beda
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udostepniane poprzez instytucje finansowe klientom, ale takze za po$rednictwem takiego
oficjalnego noénika informacji, czyli strony NGR. To bedzie w domenie jednego z cztonkéw komi-
tetu ze sfery publicznej. Bedzie réwniez mowa, ale mysle, ze KNF powie wiecej o tak zwanym
zdarzeniu regulacyjnym i konsekwencjach tego zdarzenia, wiec reforma w tym obszarze doty-
czgcym nowego wskaznika jest w bardzo istotnej fazie wlasnie jego szczegolowego wdrazania.

Moze jeszcze w tej mojej czeSci wprowadzajacej warto wspomnieé o dwoch waznych kwestiach.
Mianowicie rownolegle do prowadzonej reformy zderzamy sie z daleko posunietymi atakami
na proces przeprowadzania reformy, ktore sg — powiem otwarcie — inspirowane przez kancelarie
odszkodowawecze, przez kancelarie prawne, ktore chciatyby, podwazajac reforme, wykreowac
sobie materie do szerokiego podwazania umoéw. Stad pojawiajg sie réznego rodzaju inspirowane
przez te kancelarie artykuly, prébujace podwazac nie tylko wskaznik WIBOR, o czym jeszcze
za chwile, ale takze reforme jako taka, deprecjonowac i podwazac idee funkcjonowania NGR,
prawidlowosc¢ tego procesu czy wreszcie wybor samego nowego wskaznika. Wszystkie te dzia-
lania nie majg jakichkolwiek podstaw, o czym réowniez szczegolowo... do czego szczegotowo
odnosita sie NGR takze w oficjalnych artykutach, w ktorych po serii tych stosownych publikacji
byly szczegbélowo prostowane i wyjasniane nieprawdziwe informacje.

OczywiScie kluczowa kwestig jest wyrok TSUE, ktory zapadt 12 lutego, ktéry — mozna powie-
dzie¢ - catkowicie (z naciskiem na stowo ,,catkowicie”) przekreslit proby podwazania wskaznika
WIBOR na drodze sagdowej, gdyz trybunat w sposéb wyjatkowo jednoznaczny i precyzyjny,
w zasadzie zerojedynkowy wskazal, ze WIBOR jako wskaznik nie moze podlega¢ podwazaniu
w procedurze cywilnej, czyli przed sadem w prébach podwazenia uméw opartych o ten wskaznik
czy pozwach dotyczacych prob uniewaznienia umow opartych o wskaznik. To wyjatkowo jedno-
znaczne orzeczenie takze w warstwie dotyczacej realizacji obowigzkéw informacyjnych przez
wyrazne sprecyzowanie przez trybunal, ze sg one okreslone jednoznacznie w przepisach prawa
unijnego jako takie realizowane przez instytucje finansowe. Trybunat réwniez bardzo wyraznie
podkreslil, ze na bankach nie cigzy obowigzek informowania o metodzie wyznaczenia wskaznika
referencyjnego, jest to bowiem obowigzek, ktory cigzy na administratorze, zreszta realizowany
oczywiscie rowniez prawidtowo przez naszego administratora, czyli GPW Benchmark.

To taki bardzo zwiezly i telegraficzny skrot informacji, gdzie jesteSmy i jaki jest status quo
na temat prowadzonej reformy. Oczywiscie bardzo chetnie odpowiem na szczegélowe pytania.
Zakladam rowniez, ze — co zreszta sygnalizowala pani przewodniczaca — pozostali uczestnicy
Komitetu Sterujacego Narodowej Grupy Roboczej bedg chceieli zabraé glos.

Przewodniczaca posel Krystyna Skowronska (KO):
Dziekuje bardzo panu prezesowi.
Tak jak umawialiémy sie, pan minister Jurand Drop. Bardzo poprosimy o wypowiedz,
bo to jest element pewnoSci tworzenia prawa czy przygotowywania dla nas rozwigzan praw-
nych i dla rynku. Bardzo prosze, panie ministrze.

Podsekretarz stanu w Ministerstwie Finanséw Jurand Drop:

Dzieti dobry panstwu. Panie postanki, bardzo dziekuje za zaproszenie i bardzo dziekuje
za spotkanie, poniewaz wszystkie takie spotkania majg takg korzys$¢, ze lepiej rozumiemy
materie, nad ktorg pracujemy. Ja w takich spotkaniach dosy¢ czesto biore udzial. Niedawno
bytem na spotkaniu zespolu doradczego... komitetu doradczego rzecznika finansowego, a takze
bytem na konferencji u rzecznika praw obywatelskich. Mamy styk z prawem zwiazanym
z naszymi obywatelami, z konsumentami gtéwnie, bo to na podstawie przepiséw konsumenc-
kich wszystkie sprawy sg prowadzone przez kancelarie odszkodowawcze, o ktorych wspomniat
pan prezes.

Pierwsza rzecza, ktorg musimy oddziela¢, to jest sprawa, ktora jest poklosiem spraw fran-
kowych i poktosiem tego, ze kancelarie odszkodowawcze znalazly dochody. Zreszta chyba
w dzisiejszej albo wezorajszej ,,Rzeczpospolitej” jest artykul o tym, ze w sumie 74-76 mld zt
banki zawigzaly rezerw zwigzanych z tymi sprawami. To sg duze pienigdze i te pienigdze gdzie$
poszly. Na tym wlasnie podglebiu mamy sprawy kancelarii odszkodowawczych. Te kancelarie
odszkodowawecze takze widzimy, ze biora udzial w sprawach, ktére mialty podwaza¢ WIBOR
albo w skrocie podwaza¢ WIBOR, natomiast podwazy¢ umowy oparte o WIBOR. To jest jedna
sprawa, ktora jest niezalezna od drugiej, czyli od reformy wskaznikow, na ktorych oparte sg te
instrumenty finansowe, ktore emitujemy jako Ministerstwo Finansow — zaraz o tym powiem —
a takze na ktére przestawiajg sie wszystkie instytucje finansowe. To jest bardzo wazne, zeby

6 M.S.S.




PELNY ZAPIS PRZEBIEGU POSIEDZENIA:
PODKOMISJI STALEJ DO SPRAW INSTYTUCJI FINANSOWYCH (NR 11)

M.S.S.

to rozrézniac, bo znowu te kancelarie odszkodowawcze bardzo chca jedno z drugim powigzac,
zeby powiedzie¢, ze poniewaz mamy reforme, to znaczy, ze co$§ bylo ztego z WIBOR. Podczas gdy —
i to caly czas jako ministerstwo, jako organy panstwa podkreslali§my — WIBOR jest wlasciwym
wskaznikiem, ktory byt dobrze i jest dobrze wyznaczany oraz ze metoda opracowywania wskaz-
nika WIBOR odpowiada regutom obowigzujacym na rynku finansowym, w tym przepisom
unijnego rozporzadzenia BMR. To podkreslit, czy potwierdzit Trybunat Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej w sprawie, o ktorej pan prezes wspomnial. To jest jedna rzecz.

Natomiast to, czym sie dzisiaj zajmujemy, to jest cos innego. To jest — pan powiedzial o tym —
przejécie ze wskaznikoéw typu IBOR (u nas to jest WIBOR) na nowoczesne wskazniki, ktore
sg oparte o rzeczywiscie zawierane transakcje. W naszym przypadku wybralismy jako taki
glowny wskaznik POLSTR. W jaki sposob to zostalo wybrane? Wybrane to zostalo przez NGR,
ktora jest grupg bedaca forum konsultacyjnym i stuzy wspétpracy sektora publicznego i finan-
sowego w zakresie reformowania wskaznikow referencyjnych w Polsce. To, co jest wazne, to jest
to, ze w kazdym panstwie, w ktorym proces reformy zostat zainicjowany albo juz w niektorych
przypadkach zakoniczony (takich panstw mamy okolo 30) zawsze funkcjonowala grupa robocza
bedaca odpowiednikiem NGR. W zadnym panstwie nie ustanowiono przepisow krajowych konsty-
tuujacych aktywnos¢ tego rodzaju gremium. Rowniez w Polsce uwazaliSmy, ze taka idea grupy
typu NGR jest bardzo stuszna. Gdyby takiego forum konsultacyjnego nie bylo, to oznaczaloby
to pominiecie w toku prac nad reforma wskaznikow referencyjnych glosu profesjonalistow
rynku finansowego, ich izb gospodarczych i instytucji powotanych do ochrony konsumentéow,
ale rowniez opinii samych konsumentow.

Ja to podkreslam dlatego, ze znowu w przestrzeni publicznej pojawiajg sie artykutly pytajace
o charakter NGR i rowniez te kancelarie, tak jak wspomnieli§my, gdzie$ tam stawiajg pytania
na ten temat. Tak jak... i pewnie bedziemy przez nastepny jaki$ okres odpowiadali na te pytania,
dlatego warto to w tym momencie powiedziec¢. Jesli chodzi o samg reforme, to reforma jest
potrzebna i wazna dla rozwoju rynku finansowego. Wynika z zalecen organizacji miedzynaro-
dowych dotyczacych nowych standardéw, a takze wynika ze zmian technologicznych i zmian
samego rynku. Te reforme trzeba bylo przeprowadzic i tak, jak powiedziatem, ona jest w ogole
niezwigzana z calym procesem podwazania umow opartych o WIBOR.

Jesli chodzi o dziatania ministra finanséw, w §lad za wyborem wskaznika, w §lad za wcze-
$niej indeksem, ktory byl wyliczany przez administratora, czyli przez GPW Benchmark, w §lad
za pracg tej instytucji, wyznaczaniem, obliczaniem tworzeniem szeregow czasowych, jesli chodzi
o wartos¢ tego wskaznika, w §lad za tym Ministerstwo Finanséw zrobilo istotny krok w refor-
mowaniu krajowego rynku finansowego i 21 listopada ubieglego roku przeprowadzito pierwsza
emisje obligacji skarbowych opartych na wskazniku POLSTR podczas aukcji sprzedazy. Od tego
czasu emisje sa kontynuowane. Spotkaly sie z duzym zainteresowaniem. Obligacje sg notowane
na rynku Treasury BondSpot Poland na rynkach regulowanych BondSpot oraz GPW. My stosu-
jemy POLSTR. Po raz ostatni zastosowaliémy go w dziesiecioletnich obligacjach. Cala nowa
produkcja bedzie na wskazniku POLSTR.

Na skutek tego rowniez instrumenty, ktore dotychczas byly oparte o wskazniki, czyli byly
oparte o WIBOR, beda stopniowo wygasac¢ w przyszlosci. To w ogéle jakby nie jest zwigzane...
To znaczy, ja méwie o naszych obligacjach Skarbu Panstwa. Ostatnie bodajze gdzie§ w maju
2033 r. bedg wygasaci od tego momentu juz nie bedzie obligacji opartych o WIBOR. Wszystkie
bedg oparte — przynajmniej jak w tym momencie prowadzimy naszg polityke — o POLSTR.
POLSTR zostal roéwniez zastosowany w pierwszych kredytach dla klienta profesjonalnego
i transakcjach pochodnych. Mamy nadzieje na sukcesywna aktywizacje na rynku szerokiej
gamy umé6w instrumentow finansowych opartych o te nowe wskazniki. Mysle, ze Ministerstwo
Finansow pokazalo i jakby pierwsze dalo wltasnym zaangazowaniem znac, ze mamy... ze idziemy
do przodu z reformg i wszystkie inne instytucje powinny réwniez stosowa¢ POLSTR. Do tego
jest to, co pan Bialek opisal. Jest mapa drogowa. Ta cata reforma idzie zgodnie z mapg drogowa.
To jest to, co chcialem podkreslic.

Pani przewodniczaca pytala o sprawe zamiennika i w ogole zamiany WIBOR w sam POLSTR.
My mamy dobrze opisane w ustawie z 2015 r. 0 nadzorze makroostrozno§ciowym calg sekwencje
zdarzen, ktore prowadza do samej tranzycji i réwniez sg tam opisane opgje. Ja bym moze prosit
pana dyrektora Dreja, zeby odpisal te poszczegblne kroki, poniewaz najlepiej sie¢ na tym zna.
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Zastepca dyrektora Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego Ministerstwa Finansow

Bartosz Drej:
Dziekuje bardzo. Pani przewodniczaca, szanowni panstwo, odnoszac sie krétko do tej sekwen-
cyjnosci, o ktérej pan minister méwit, to w ustawie o nadzorze makroostrozno§ciowym w art. 61
mamy opisang dokladnie §ciezke, jak majg wygladac kolejne dziatania w przypadku zdarzenia
regulacyjnego z art. 23c rozporzgdzenia BMR. Po tym rozporzadzeniu jest zobligowana do przed-
stawienia stanowiska do Komitetu Stabilnosci Finansowej w formule makroostroznosciowe;.
W tym stanowisku musi zawrzeé decyzje o tym, ze wedlug nich jest konieczno§¢ wyznaczenia
zamiennika za wskaznik kluczowy lub o braku takiej koniecznosci. W przypadku braku takiej
koniecznoéci to stanowisko powinno by¢ uzasadnione, dlaczego brak jest takiej koniecznoSci.
Nastepnie Komitet Stabilnosci Finansowej po rozpatrzeniu tego stanowiska wydaje rekomen-
dacje o okoliczno§ci wyznaczenia lub braku konieczno$ci wyznaczenia rozporzadzenia za ten
zamiennik. OczywiScie na podstawie tej rekomendacji i ewentualnie, jezeli bylaby taka reko-
mendacja o konieczno$ci wyznaczenia zamiennika, minister finanséw przygotowuje rozporza-
dzenie zgodnie z delegacja z art. 61c, gdzie wprowadza zamiennik oraz zmiany dostosowawcze,
ktore sg niezbedne w tym zakresie.

Natomiast w przypadku, kiedy rekomendacja KSF jest negatywna, w sensie, ze nie
ma konieczno$ci wyznaczenia zamiennika za wskaznik, wobec ktorego jest ogloszone zdarzenie
regulacyjne, wtedy jest jeszcze mozliwoéc tak zwanej $ciezki awaryjnej dla ministra finansow
i zdecydowanie sie ewentualnie na wykorzystanie wskaznika POLONIA. Natomiast jezeli takiej
decyzji nie podejmie, konczy sie bieg na komitecie stabilnosci i o§wiadczeniu przez ministra
finans6w o braku konieczno$ci wydania takiego rozporzadzenia. Dziekuje bardzo.

Podsekretarz stanu w MF Jurand Drop:
Ja, podsumowujac, chcialem powiedzieé, ze to jest dosyé¢ dobrze — w poréwnaniu do innych
czesci naszego prawa, mys§le, ze bardzo dobrze — opisana sekwencyjno§é, poszczegblne mozli-
wosci 1 postepujemy zgodnie z nimi. MySle, ze akurat tu jest duza pewno§¢.

Przewodniczaca posel Krystyna Skowronska (KO):
Bede zadawata pytania dodatkowe pdzniej w tej sprawie, bo wydaje mi sie, ze powinniSmy
wiedzie¢, w ktorym miejscu dzisiaj sie znajdujemy — nie tylko kroki, ale ktory krok zrobiliSmy
przy Komitecie Stabilnosci Finansowej i ile razy Komitet Stabilnosci Finansowej zajmowal sie
tym tematem. To jest dla nas wazne, zeby powiedzieé, ze wyznaczono sobie odpowiednie kroki
w zakresie zmiany wskaznika referencyjnego WIBOR na POLSTR - powiedzialam w skroécie
i przeklamalam - i jesteSmy... W ktorym momencie sie znajdujemy? To moze potem w dyskusji.

Czy kto§ naszych zaproszonych gosci chciatby zabrac glos? Czy rozpoczynamy dyskusje?
Rozumiem, ze po stronie panstwa naszych goSci nie ma checi zabrania glosu, wiec otwieram
dyskusje.

Sprébuje zadaé pierwsze pytanie. Jak jest dzisiaj oparta emisja obligacji Skarbu Panstwa...
w oparciu o POLSTR albo kredyty o POLSTR plus marza, ile ona wynosi do WIBOR na przy-
klad trzymiesiecznego i marza? Ile dany produkt kosztuje, zebySmy réwniez wiedzieli, ile
dzisiaj ostateczna cena wynosi? Czy mozemy powiedzieé, ze obligacje skarbowe na przyklad —
nie wiem - dziesiecioletnie, o ktérych méwimy, oparte o wskaznik... jakg one dzisiaj na rynku
maja cene? To jest pytanie takie dodatkowe.

Mysle, ze najwazniejsza dla nas rzecz — po stronie ustawodawecy, po stronie resortu finanséw,
po stronie rynku - to jest bezpieczenstwo. O tym bezpieczenstwie méwimy. Kiedy$ w przeszlosci
mieli§my okres do wskazywania w umowach, kredytowych rowniez, nieprawidlowosci i one byly
podwazane w sadzie przez radcow prawnych. Dzisiaj przekonanie, ze od tego 1993 r., od wprowa-
dzenia na rynku wskaznika zadna z instytucji — nadzorca, czyli Komisja Nadzoru Finansowego,
ani zaden inny... ani Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw nie miat do tego zastrzezen.
Dzisiaj chodzi nam, aby przekonacé sie, czy porozmawiaé o bezpieczenstwie, bo to, ze banki
wprowadzily... Jakie jest stanowisko KNF? Ona przez ten okres jako wiarygodny nadzorca
nad poprawnoscig zastosowania wskaznika WIBOR miata te odpowiedzialno$¢ na tym rynku
i jest bezpiecznie. Jakie dzisiaj KNF ma stanowisko? Z drugiej strony, reprezentujac interesy
klienta, UOKIK... réwniez nie bylo zadnych uwag.

Chodzi mi na dzisiaj o to, co pojawia sie na rynku, ile jest spraw. To nie jest to samo, co przy
klauzulach abuzywnych, tylko zupelnie inny rodzaj podnoszenia uwag w zakresie zawartych umow,
czyli konstrukeji wskaznika WIBOR. Na ile zmiana wskaznika WIBOR na POLSTR bedzie...
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Czy bedzie taka transpozycja, ze jeden zastapimy drugim? Czy przewidujecie panstwo, ze bedzie
to trwalo i beda wygasaly umowy, bo umowy o kredyt mieszkaniowy na rynku sg na okres
do 30 lat. To, o czym mowiliSmy, co dotyczylo papieré6w wartoSciowych, to jest zupelnie
inny krotszy okres. Na tym rynku chodzi nam o bezpieczenstwo, bo ktos za przygotowane prze-
pisy i ich wprowadzenie, nadzorowanie ponosi odpowiedzialno$c¢ od tej strony skonstruowania
umowy. Bardzo mi na tym zalezy, zeby mozna sie bylo wypowiedzieé, czy macie panstwo uwagi
do tego, jak i kiedy zastapiony... Bo to, ze emisja papieréw wartosciowych, obligacji Skarbu
Panstwa... Chcialabym poréwnanie, ile wynosi WIBOR plus marza na POLSTR. Ile to bedzie?
Jaka jest dzisiaj cena takiego papieru wartoSciowego w porownaniu do emitowanego i ustalo-
nego w proporcji do wskaznika WIBOR? To jest moje pytanie do pana ministra.

Pytanie do pana prezesa Zwigzku Bankow Polskich, na jakim etapie... jak panstwo rekomen-
dujecie... rekomendowali na Komitet Stabilnosci Finansowej panstwa uwagi? Do pana ministra
pytanie: Kiedy najblizsze posiedzenie Komitetu Stabilno§ci Finansowej, zeby to omawiac¢? My nie
znamy stanowiska Komitetu Stabilnosci Finansowej, a uwazamy, ze to jest wazne. Rozmawiamy
w Komisji Finansé6w Publicznych, w podkomisji od 2016 r., od rozporzadzenia BMR o tym
wskazniku. To juz troche trwa. Ja sobie przypominam, bo wtedy na samym poczatku miata
by¢ transpozycja uméw na nowy wskaznik, ktory wypracuje rynek, czy to bedzie POLONIA,
czy teraz POLSTR. Bardzo prosze, pan minister.

Podsekretarz stanu w MF Jurand Drop:

Dobrze. Pani posel, to jest troche trudne, poniewaz akurat znajdujemy sie w rzeczywistoSci
gospodarczej takiej wyjatkowej. To znaczy rentownos$c zaréwno naszych papieréw wartoscio-
wych, jak i wszystkich innych krajéw w tym momencie skacze, zmienia sie, prawde mowiac,
z dnia na dzien raczej, od jednej wypowiedzi prezydenta Stanéw Zjednoczonych do drugie;.
Wobec czego poréwnywanie... Ja moge powiedziec, ze ostatnia nasza emisja... dwulatki poszly...
mialy rentownosc¢ 4,23, a pieciolatki — 5,011%. Na pewno nie byly na WIBOR. Tak, to byly...
To znaczy, na pewno nie byly na WIBOR. Pytanie jest, jak byly wyceniane i czy tam wchodzit
w ogole wskaznik, natomiast te pieciolatki byly na POLSTR. Na pewno nie emitujemy nic
na WIBOR. Wobec czego réwniez trudno poréwnywac jedno z drugim, bo nie wiemy, co by bylo,
gdyby. Przejscie na nowy wskaznik rowniez sie wigze z tym, ze on bedzie inaczej funkcjonowal,
poniewaz on jest... mozna by pewnie teoretycznie obliczac, ale w tym momencie jest taka zmien-
nos¢, ze trudno jest odpowiedzieé. To jest, jeSli chodzi o oprocentowanie.

dJesli chodzi o pytanie a propos Komitetu StabilnoSci Finansowej, gdzie w sklad wchodzg
cztery instytucje, czyli oprocz Ministerstwa Finansow takze NBP, BFG i KNF, to posiedzenia
odbywaja sie co trzy miesigce, raz na kwartatl generalnie, i prawde méwigc, na kazdym posie-
dzeniu na pewno nawigzujemy... juz nie pamietam, czy jest zawsze oficjalnie i formalnie
odrebny punkt na ten temat, ale na pewno jest to jedna z rzeczy, ktére na biezaco dyskutujemy
i na biezaco omawiamy, czy nie ma zagrozen dla stabilnoSci finansowej, bo to jest cel funkcjo-
nowania tego komitetu — wszystkie kwestie zwigzane ze stabilnoscig. Wobec czego patrzymy
rowniez na sprawy kredytéw hipotecznych jak najbardziej, poniewaz to wplywa na stabilnosc.

Myséle, ze pan dyrektor Drej opisal sekwencje, takze méwigce, ze wybor w przysztosci jest
zalezne od tego, jakie bedzie zdarzenie regulacyjne, kiedy ono bedzie, jakie beda rekomendacje
KNF, wobec czego nam... to znaczy, mi jest bardzo trudno co§ przewidywac i méwié. Na pewno
znowu chodzi o to, zeby nie bylo ryzyka, szczegolnie ryzyka prawnego i zeby caty proces byt
przewidywalny i taki mozliwy z jednej strony do zrobienia, a z drugiej strony, zeby sie dokonatl.
Tak bym powiedzial. Nie wiem, czy jeszcze pan dyrektor chciatby co$ jeszcze dodaé.

Zastepca dyrektora departamentu MF Bartosz Drej:

Ja tylko jedno. Pani pytala, w ktorym miejscu jesteSmy. JesteSmy przed rozpoczeciem formalnej
Sciezki, czyli nie ma zdarzenia regulacyjnego, wiec nie mozemy rozpoczaé tej sekwencyjnosSci
dziatan. Sekwencyjno$é rozpocznie sie, jezeli bedzie opublikowana oficjalna informacja, jezeli
taka bedzie oczywiscie, o tym, ze wystapilo zdarzenie regulacyjne, ale to jest poza Ministerstwem
Finanséw. My jesteSmy jakby na ostatnim etapie caltej procedury, kiedy juz w pracach KSF
zostanie ewentualnie wydana taka rekomendacja o koniecznosci wyznaczenia rozporzadzenia.

Przewodniczaca posel Krystyna Skowronska (KO):

M.S.S.

Czy pan minister chcialby jeszcze co§ dodac?
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Podsekretarz stanu w MF Jurand Drop:

Mysle, ze w tym momencie nie. Prébuje zorganizowaé informacje na temat najnowszych danych.
To, co powiedzialem, to byta emisja z poprzednie;...

Przewodniczaca posel Krystyna Skowronska (KO):

W ktérym momencie moze sie pojawié¢ zdarzenie regulacyjne? Jakie sg warunki powstania
zdarzenia regulacyjnego?

Podsekretarz stanu w MF Jurand Drop:

Sekundeczke, bo to nie od nas zalezy, natomiast...

Przewodniczaca posel Krystyna Skowronska (KO):

Dobrze.

Podsekretarz stanu w MF Jurand Drop:

...mamy caly zestaw przeslanek.

Zastepca dyrektora departamentu MF Bartosz Drej:

Jesli pani sobie zyczy...

Przewodniczgca posel Krystyna Skowronska (KO):

Prosze.

Zastepca dyrektora departamentu MF Bartosz Drej:

...to ja oczywiscie moge przeczytaé przestanki z art. 23c, ktore sg przestankami zdarzenia
regulacyjnego. Tu sg cztery przestanki. Jedna z nich jest ,,organ wlasciwy dla administratora
tego wskaznika referencyjnego wydal publiczne o$wiadczenie lub opublikowal informacje,
w ktorej wskazal, ze ten wskaznik referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiow
gospodarczych”. To tak w skrdcie — moze nie bede juz czytal calej tej przestanki. W lit. b jest
,administrator tego wskaznika lub osoba dzialajgca w imieniu tego administratora wydata
publiczne o§wiadczenie lub opublikowata informacje badZ wydano takie publiczne o$wiad-
czenie lub opublikowano takie informacje, w ktérych wskazano, ze administrator rozpoczat
uporzadkowang likwidacje tego wskaznika lub zaprzestanie opracowywania tego wskaznika
referencyjnego”; lit. ¢ ,,organ wlasciwy dla administratora tego wskaznika lub podmiot, ktory
wykonuje wzgledem takiego administratora uprawnienia syndyka lub organu do spraw restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wydat publiczne o§wiadczenie lub opublikowal infor-
macje, w ktorej wskazal, ze administrator rozpocznie uporzgdkowang likwidacje tego wskaz-
nika”; lit. d ,,wlaSciwy organ dla administratora tego wskaznika referencyjnego wycofuje lub
zawiesza zezwolenia zgodnie z art. 35 pod warunkiem, ze w chwili wycofania lub zawieszenia
nie ma nastepcy administratora, ktory by kontynuowat opracowywanie tego wskaznika refe-
rencyjnego”. To sg cztery przestanki z BMR, ktore jakby implikujg zdarzenie regulacyjne, ktore
rozpoczyna formalnie naszg procedure z ustawy o nadzorze makroostroznosciowym.

Przewodniczaca posel Krystyna Skowronska (KO):

Je§li mozna poprosi¢ o stanowisko KNF w zakresie wskaznikow. Jakie panstwa jest dzisiaj
stanowisko dotyczace wskaznika WIBOR i wprowadzenia wskaznika POLSTR? Czy wystepuja
na tym rynku jakiekolwiek zagrozenia, ktore panstwo zidentyfikowali, badZ nieprawidlowosci
w stosunku do obowigzujgcego rozporzadzenia BMR?

Zastepca przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego Marcin Mikolajczyk:

10

Szanowni panstwo, pani przewodniczgca, dziekuje za pytania. Moze sprébowalbym sie rowniez
odnies¢ do watkow, ktore pojawialy sie juz w dyskusji wezeéniej, i roli KNF na tej mapie, rowniez
na mapie drogowej reformy.

Tak wiec rozpoczynajac od tej reformy i procesu, ktory juz mamy do$¢ zaawansowany,
jestedmy uczestnikiem komitetu. Dzialamy w ramach tej struktury, w ramach NGR. Caty
proces reformy jest prowadzony w sposob transparentny, otwarty, przejrzysty. Komunikujemy sie
zarowno z rynkiem, czyli strona publiczna z rynkiem, jak i oczywi$cie wszyscy inni uczestnicy
mogg sie zapoznawac z tym, jaki jest status aktualnych dzialan. Te informacje sg publikowane
rowniez za poSrednictwem naszej strony internetowej i tam mozna zapoznac sie z dotychcza-
sowym dorobkiem calej grupy roboczej i wszystkich strumieni, ktére wypracowuja réwniez
poszczegoblne stanowiska, opinie i rekomendacje. To jakby jest jeden element.

M.S.S.
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Co do tych kamieni milowych i tego procesu, gdzie jesteSmy, rok 2026 wydaje sie by¢ dosc
istotny na tej mapie. W poprzednim i w tym roku bylo kilka zdarzen, ktére bylty wymienione
juz w tym referacie pana prezesa Biatka. Chyba najistotniejsze z nich to jest samo przejscie
indeksow POLSTR we wskaznik oraz wej$cie Skarbu Panstwa czy tez fizycznie Ministerstwa
Finansow w emisje obligacji opartych o wskaznik POLSTR. To, wydaje sie, otwiera taka droge
do dalszego stosowania tego wskaznika.

To, co powinno by¢ pewnym takim naturalnym procesem, to jest réwniez odchodzenie
od produkcji na wskazniku WIBOR, ktory z czasem powinien, ze tak powiem, wygasac i dobrze
by byto, gdyby rynek finansowy, rynek bankowy rowniez to uwzglednial w swoich planach -
moéwie tutaj nie tylko emisjach, ale rowniez o tej produkeji skierowanej do klienta detalicznego,
do konsumenta - i oferowal produkty czy to oparte o stala, czy okresowo stalg stope, czy tez
ewentualnie POLSTR, czy tez inne wskazniki lub stopy, ktore mégtby do tego wykorzystac.

Idac dalej, jesli chodzi o wywolywane tutaj... Komitet Stabilnosci Finansowej w tej formule
makroostroznosciowej zajmowal sie... czy tez na kazdym posiedzeniu odbiera takg informacje
na temat tego, na jakim etapie jest juz reforma. Co do tych zdarzen przyszlych i roli KSFM,
to ona zostata juz dosy¢ dobrze opisana miedzy innymi przez dyrektora Dreja, ale warto réwniez
wspomnie¢, jezeli chodzi o sam wskaznik WIBOR, ze Komitet Stabilnosci Finansowej przed-
stawial stanowiska i rowniez zajmowal sie tym obszarem kilkukrotnie — wedlug mnie dwu-
badz trzykrotnie — wskazujac doktadnie na to, do czego doszed! réwniez w osobnym procesie
myS$lowym TSUE, czyli do tego, ze samo podwazanie WIBOR jako takiego wskaznika kluczo-
wego, ktory jest objety regulacjami i nadzorem, jest, czy tez bedzie bezskuteczne.

Co do roli KNF, bo tutaj byly pytania siegajgce réwniez daleko historycznie, to jezeli mowimy
o takiej roli KNF i nadzorcy nad administratorem, ktérym jest GPW Benchmark, to mamy daty
zwigzane wlaénie z rozporzadzeniem BMR, czyli 2016, p6zniej 2018 poczatek stosowania tych
przepis6w u nas i dopiero utworzenie — nazwijmy to tak — licencji dla administratora od roku
2020. Od tego momentu my nadzorujemy réwniez bezposrednio administratora i ten rynek
wskaznikow referencyjnych.

Pojawialo sie rowniez w dyskusji tak zwane zdarzenie regulacyjne. Zostaly wskazane
wszystkie przestanki, ktore sg wymienione w BMR. Nie mozemy antycypowac tego, co bedzie
w przyszlosci, jednak mozemy, patrzac na nasza role w tych dziataniach, stwierdzi¢, ze my anali-
zujemy aktualnie przestanki do wystapienia tego zdarzenia regulacyjnego. Jezeli ono by wysta-
pito, to bedziemy juz dzialali zgodnie z tym, co zostalo wskazane przez Ministerstwo Finanséw.

Co do tego pytania o jakie$ incydenty i nieprawidlowosci — nie wiem, jak ono zostalo doktadnie
sformutowane. To my wielokrotnie wskazywali§my, ze wedtug naszych analiz WIBOR potwierdza
zdolnoé¢ do pomiaréw realiéw gospodarczych i nigdy rowniez nie zidentyfikowaliSmy zadnych
= nieprawidlowosci po stronie czy administratora, czy procedur, czy tez stosowania wskaznika.
To wiec chyba tyle ogélnej wypowiedzi. Jezeli bedg szczegélowe pytania, to odpowiem. Dziekuje.

Przewodniczaca posel Krystyna Skowronska (KO):

Czy kto$ z panstwa chcialby sie jeszcze wypowiedzie¢? Ja mam jeszcze takie jedno...

Podsekretarz stanu w MF Jurand Drop:

dJa.

Przewodniczgca posel Krystyna Skowronska (KO):

O, pan minister. Prosze bardzo, pan minister Jurand Drop.

Podsekretarz stanu w MF Jurand Drop:

Ja chcialbym powiedzie¢, ze dzisiejsza warto§é WIBOR jednodniowego to jest 3,75...

Przewodniczaca posel Krystyna Skowronska (KO):

A POLSTR?

Podsekretarz stanu w MF Jurand Drop:

...a dzisiejsza warto$¢ POLSTR to jest 3,59.

Przewodniczaca posel Krystyna Skowronska (KO):

M.S.S.

Tak, ale nie wiadomo, jaki bedzie za ile... Ja mam wielkg pro§be. Jezeli beda panstwo gotowi
do takiego kolejnego spotkania, bo rozumiem, ze wyczerpaliSmy dzisiaj, wskazujae, zgodnie
przez wszystkie instytucje, ze wskaznik WIBOR jest legalny, transparentny, nadzorowany
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i zgodny z BMR... Wszyscy z panstwa, czyli resort finanséw, KNF wskazaly w dzisiejszej
dyskusji: nie mamy uwag do tego przez inne instytucje stojace na strazy interesow klienta,
czyli UOKIK, ani innej opinii. Méwimy o przejsciu, o tych krokach z WIBOR na POLSTR.
Moéwimy o planach awaryjnych przy zaprzestaniu wskaznika WIBOR jednorocznym, ktéry
nadzoruje w trybie planéw awaryjnych resort... to znaczy KNF'... Dla mnie najistotniejsze
sg rzeczy, o ktorych panstwo mowicie, aby mozna byto na tej komisji, jezeli po stronie panstwa
uczestniczgcych w dzisiejszym posiedzeniu podkomisji bedzie che¢, aby$émy wspélnie mogli
porozmawiaé o obowigzku informacyjnym i o tym, na co zwrdcit pan prezes Bialek uwage,
ze dzisiaj obowigzek informacyjny jest wskazany i inaczej prowadzony przy przygotowaniu
dyrektyw i we wszystkich, powiedzialabym, rozporzadzeniach, tych europejskich, wskazuje sie
na obowigzek informowania klienta o zmianach. Ten obowigzek informacyjny ma taki charakter
wprowadzenia i objasnienia charakteru umowy.

Chciatabym moze jeszcze, jezeli bedzie potrzeba rozmawiania, zaréwno rzecznika finan-
sowego, jak i przedstawicieli urzedu, czyli prezesa UOKIK, o tym, jak majg wyglada¢ umowy
kredytowe, zeby nie bylo klauzul abuzywnych ani zadnych watpliwosci, o ktérych mowi rynek
po stronie klienta, a z drugiej strony, abySmy mieli w instytucjach zaréwno ryzyko stopy procen-
towej ogarniete, czyli pod kontrola, ale takze abySmy mogli méwié o ryzyku... o minimalizacji
ryzyka prawnego... Wydaje sie to szalenie wazne z dwoch powodow. Po stronie klienta, gdybySmy
patrzyli po stronie klienta, reprezentujemy jego interesy we wzajemnych stosunkach, to klient
musi by¢ pewny, przekonany, objasniony i nie mieé¢ zadnych watpliwoSci.

Bardzo mi na tym zalezy, zeby$émy w podkomisji... Jezeli panstwo uznajg, mozemy konsul-
towac sie w trybie roboczym w sprawie ustalenia takiego spotkania... Dzisiejsze spotkanie...
to zostalo objasnione przez pana ministra Juranda Dropa, przez szefa grupy roboczej, pana
prezesa Biatka ze Zwigzku Bankow Polskich. Po zlozeniu wyjasnien przez panstwa moéwimy:
nie ma tam zadnej nieprawidiowosci. Zostal jasno, transparentnie wprowadzony, odpowiednio
nadzorowany... Taki mamy stan na dzisiaj, ale nie mamy odpowiedzi na pytanie, kiedy on
zostanie zastgpiony. To bedg takie dobrowolne kroki i nie zmniejsza sie...

Zarowno z wypowiedzi pana ministra Juranda Dropa, jak i pana prezesa Tadeusza Biatka oraz
pana przewodniczacego KNF, wynika, ze rynek zaprzestaje wskaznika WIBOR i nie ma zdarzenia
takiego, gdzie administrator mowi o zaprzestaniu wyliczania takiego wskaznika. Tak naleza-
toby rozumiec i taka jest konstatacja dzisiejszego spotkania. Gdybyscie panstwo chcieli jeszcze
swojg uwage koncowas...

Rozumiemy, ze temu tematowi po§wiecaliSmy juz kilka spotkan. Jezeli ktokolwiek z panstwa
ma jeszcze uwage taka na przyszio$é, zebySmy zajeli sie wspélnie tutaj na podkomisji jakim$
waznym tematem, dotyczacym bezpieczenstwa na rynku finansowym, to bede chciata to zrobic.

Chcielibyémy zajmowac sie czy zajac sie, czy otrzymac informacje — to gtéwnie do KNF —
jak instytucje finansowe, jak banki sg zabezpieczone przed phishingiem, bo to jest ostatnio
rzeczg niezwykle wazna. Nie wiem, wczoraj czy przedwczoraj byl w jednej z telewizji reportaz
dotyczacy informacji z BIK i zaciggania wielokrotnych pozyczek, a zatem funkcjonowania BIK.
Jezeli ewentualnie dojdziemy do takiej konkluzji... Na pewno phishing jako to, co moze znikng¢
z naszej karty, byloby moim zdaniem waznym tematem, bo to spotyka obywateli, i jak instytucje
kartowe nas przed tym zabezpieczaja. Banki, wydajac karty... Jakg mamy gwarancje i pewno§¢,
ze Srodki, ktore poprzez przestepstwo zniknely z naszego rachunku, mozemy odzyskac. Mysle,
ze dla klientow to jest niezwykle wazne.

Czy ktokolwiek z panstwa chciatby jeszcze zabraé gtos? Pan przewodniczacy Tadeusz Biatek,
bardzo prosze.

Prezes Zwigzku Bankow Polskich Tadeusz Bialek:

Bardzo krétko. Pani przewodniczgca, przede wszystkim bardzo dziekuje w imieniu...

Przewodniczaca posel Krystyna Skowronska (KO):

Prezes, przepraszam.

Prezes Zwigzku Bankéw Polskich Tadeusz Bialek:
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Przewodniczacy Komitetu Sterujacego Narodowej Grupy Roboczej i jednoczesénie prezes, tak.
Przede wszystkim w imieniu komitetu chcialbym bardzo podziekowaé za te deklaracje pani
przewodniczacej dotyczgca pewnej wspolpracy ze strony podkomisji. Z jednej strony mysle,
ze to taka wazna aktualizacja z naszej strony, gdzie jesteSmy w ramach pracy NGR. Jezeli,

M.S.S.
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tak jak pani przewodniczgca powiedziata, pojawityby sie jakie§ dodatkowe kwestie niezbedne
do zakomunikowania albo z panstwa strony bylaby potrzeba wyjasnienia pewnych kwestii,
to my réwniez jesteSmy do pelnej dyspozycji.

Ja jeszcze, pozwolcie panstwo, na koniec pozwole sobie podzieli¢ sie najéwiezszymi staty-
stykami, ktore wiasnie do nas wplynety, jesli chodzi o sprawy WIBOR-owe, bo o tym rowniez
dzisiaj dlugo rozmawialiSmy w kontekscie tego, ze nie ma tych podstaw do kwestionowania.
Zarowno ten wyrok TSUE, jak i stanowiska KSF, o ktérych mowi pan przewodniczgcy, zwlaszcza
stanowisko z wrzesnia 2024 r., ktore jednoznacznie méwito o braku podstaw do kwestiono-
wania czy wrecz instrumentalnego wykorzystywania przez takie podmioty, jak kancelarie, tego
typu roszczen przy braku podstaw, potwierdzaja jednoznacznie sady. Prosze panstwa, na dzien
dzisiejszy mamy 161 prawomocnych wyrokow, ktore zapadly w sprawach dotyczgcych WIBOR.
Wszystkie bez wyjatku, podkre§lam, wszystkie sg wyrokami oddalajgcymi. Z jednej strony
sady nie znajdujg zadnych podstaw do tego, aby kwestionowaé¢ wskaznik WIBOR, z drugiej
strony rowniez nie znajduja podstaw do tego, aby twierdzic, ze banki nieprawidlowo realizo-
waly obowigzki informacyjne dotyczace ryzyka zmiany stép procentowych.

Mamy réwniez w obrocie 259 nieprawomocnych wyrokow, ktore sa korzystne dla bankow
i dokladnie pie¢ nieprawomocnych wyrokow, ktore sg niekorzystne, przy czym w zasadzie
wszystkie w §wietle wyroku TSUE z 12 lutego, mozna powiedzieé, nie majg szans, aby sie ostaé
w drugiej instancji, zwlaszcza ze znaczgca wiekszo$¢ z nich kwestionowata WIBOR jako taki,
a sad juz wyraznie potwierdzil... TSUE potwierdzil, ze sad nie moze kwestionowa¢ WIBOR
ani badac¢ tego wskaznika.

W zwigzku z tym z punktu widzenia postepowan sadowych sytuacja jest wyjatkowo réwniez
zerojedynkowa, je§li mozna tak powiedziec. Raczej nie spodziewamy sie jakiego$ istotnego
wzrostu tych spraw, biorgc pod uwage to rozstrzygniecie, aczkolwiek — ostatnie stowo w tym
temacie — pamietajmy, ze na rozstrzygniecie czeka jeszcze kilka innych spraw przez TSUE,
miedzy innymi postepowanie dotyczace pytania o okres sprzed wejscia w zycie rozporzadzenia
BMR, chociaz stanowisko rzadu polskiego jest rowniez wyjatkowo jednoznaczne w tej materii,
stwierdzajace, ze rowniez w tym przypadku nie ma podstaw do kwestionowania wskaznika,
poniewaz przestrzegac nalezy takich regulacji, jakie w danym momencie po prostu obowigzuja.
Nie mozna wiec oczekiwac, zeby umowy sprzed BMR realizowaly obowigzki, jakie dopiero usta-
wodaweca czy prawodawca unijny wdrozyl pézniej. To tyle. Dziekuje bardzo.

Przewodniczaca posel Krystyna Skowronska (KO):

Dziekuje bardzo.
Zatem bardzo prosze, pan przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego.

Zastepca przewodniczacego KNF Marcin Mikolajczyk:

Dziekuje. Jeszcze jeden tylko watek. Wracajac do podsumowania pani przewodniczacej, oczywi-
Scie jesteSmy rowniez otwarci na zaproszenia i udziat w dyskusji i przedstawianie tych zjawisk,
ktore bedg interesowatly podkomisje. Stuzymy swoim glosem eksperckim, ale réwniez mozemy
wskazywac instytucje, jezeli bedzie taka wola, ktore rowniez majg duzy... mogltyby duzo wniesé
do takiej dyskus;ji.

Ale do meritum tego naszego dzisiejszego spotkania, bo by¢ moze ja to Zle odebralem,
ale chcialem podkre§li¢ ten watek dotyczacy zdarzenia regulacyjnego. My mozemy ustalié
na ten moment, ze zdarzenie regulacyjne nie nastapilo na dzi§, ale nie mozemy zadeklarowac,
czy i kiedy nastgpi i jakie beda przestanki. Chcialbym wiec tylko podkreslic, ze to jest jakby
proces i w tym procesie to zdarzenie moze nastgpic¢ de facto prawie kazdego dnia oczywiscie
w jakims racjonalnym terminie. Tylko wiec takie doprecyzowanie. Jezeli te przestanki wystapia,
mogg wystapic po naszej stronie, mogag réwniez wystapié po stronie administratora, to zdarzenie
to wtedy bedzie faktem. To tylko takie doprecyzowanie. Dziekuje.

Przewodniczaca posel Krystyna Skowronska (KO):

M.S.S.

Serdecznie dziekuje panu Marcinowi Mikolajczykowi, zastepcy przewodniczacego KNF. Mowie
to, zeby byto do protokotu. Rozumiemy o tym zdarzeniu regulacyjnym... Dziekujgc panstwu
za dzisiejsze spotkanie, bo rozmawiamy o jednej z najwazniejszych spraw, ktora moze rzutowac
na rynek, nie tylko na rynek finansowy, ale w ogéle w zakresie gospodarki, postaram sie zain-
teresowac przewodniczgcego Komisji Finanséw Publicznych tak, abySmy taki raport, nie
tylko protok6t z naszego dzisiejszego spotkania, ale takg informacje mogli przekaza¢ pelnemu
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sktadowi Komisji. My zajmujemy sie wycinkiem i oczywiscie poszczegdlne podkomisje zajmuja sie
tymi wycinkami, ktére ma swoim nadzorze czy kompetencji Komisja Finanséw Publicznych.
Ten segment rynku jest niezwykle wazny. Bede starala sie, zebySmy za jaki$ czas, jezeli bedg
nowe dane, na roboczo rozmawiali w podkomisji, ale informowali... zeby to byl punkt, zeby
rowniez panstwa specjalnie nie absorbowac, ale jezeli utozy sie taki punkt finansowy, na ktérym
panstwo bedziecie, to zeby i takg informacje mozna bylo przekazaé. Mysle, ze dla wiekszego
grona postow ten temat bedzie réwniez interesujacy i wazny. Rozmawiamy o nim w Komisji
Finans6w Publicznych dtugo.

Bardzo serdecznie chciatabym podziekowaé wszystkim uczestniczacym w dzisiejszym
spotkaniu. Jezeli po stronie panstwa bedg uwagi lub wnioski dotyczace tematu, ktérym dzisiaj sie
zajmowalismy, serdecznie prosze o korespondencje na sekretariat Komisji Finanséw Publicz-
nych. Panstwa uwagi i wnioski dotyczace spotkania, tematoéw, ktore omawiamy, wezmiemy
pod uwage. Nie wiem, czy w tym gronie sie spotkamy do §wigt. Pewnie nie. Moze z niekto-
rymi panstwa jeszcze na komisjach. Z tymi, z ktorymi sie nie spotkamy, wszystkiego dobrego
na §wieta i mokrego dyngusa. Dziekuje bardzo.

Zamykam posiedzenie Komisji.

M.S.S.




