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Szanowny Panie Marszatku,

w odpowiedzi na interpelacje nr K10INT1392 Pana Andrzeja Tomasza Zapatowskiego,
Posta na Sejm RP z dnia 13 lutego 2024 r. w sprawie kondycji finansowej oraz przysztosci
Huty Stalowa Wola S.A., odnoszac sie do sformutowan zawartych w interpelacji nalezy
sprostowac informacje, iz kwota dokapitalizowania w wysokosci 1,8 mld zt wskazana
w tresci interpelacji, nie dotyczy wytacznie Huty Stalowa Wola S.A. (dalej: HSW S.A.).

Budzet inwestycyjny w kwocie 1,8 mld zt obejmuje przedsiewziecia niezbedne
do osiggniecia koniecznych mocy produkcyjnych jakie zamierzajg zrealizowac Huta Stalowa
Wola S.A. jak i JELCZ Sp. z 0.0. w Jelczu Laskowicach (spétka GK HSW).

taczna kwota budzetu projektu inwestycyjnego zwiekszajgcego zdolnosci produkcyjne
w samej HSW S.A. wyniesie docelowo 1,3 mld zt, w tym: $rodki dokapitalizowania - 1,2 mld
zt i Srodki wtasne Spétki - 105,8 min zt. Otrzymana przez HSW S.A. kwota
dokapitalizowania w wysokosci 600 min zt stanowi | transze dokapitalizowania udzielonego
ze Srodkow Funduszu Inwestycji Kapitatowych za posrednictwem Polskiej Grupy
Zbrojeniowej S.A. (dalej: PGZ S.A)).

Proces inwestycyjny jest realizowany w HSW S.A. zgodnie z zatozeniami przyjetej strategii
Spétki opracowanej w listopadzie 2022 r., uwzgledniajgcej wzrastajace zagrozenie
bezpieczenstwa w regionie zwigzanego z agresywnag politykg rosyjskg i toczacymi
sie dziataniami wojennymi w bezposrednim sasiedztwie naszego kraju w Ukrainie.
Zabezpieczenie zasobdw pod zwiekszong produkcje sprzetu wojskowego stato
sie koniecznoscig, a HSW S.A. jako Spétka od wielu lat ukierunkowana na rozwdj i produkcije
wysokiej jakosci produktow w celu zaspokojenia popytu w sektorze zbrojeniowym,
posiadajgca kompleksowa oferte sprzetu bojowego, przedstawita program zwiekszenia
zdolnosci produkcyjnych w Hucie Stalowa Wola S.A., ktéry uzyskat pozytywna
rekomendacje Komitetu Inwestycyjnego PGZ S.A. oraz zgode Zarzadu Polskiej Grupy
Zbrojeniowej S.A. Opracowany Biznesplan pn. ,Zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych
sprzetu bojowego w Hucie Stalowa Wola S.A.” ma na celu zwiekszenie potencjatu Spotki
w oparciu o akwizycje dostepnych lokalnych zasobéw zewnetrznych jak i wykorzystanie
potencjatu wewnetrznego HSW S.A.

Odpowiadajgc na pytania odnoszace sie do HSW S.A ponizej przedstawiam zestawienie
udziatu kosztéw osobowych w przychodach ze sprzedazy w latach 2020-2023.



HUTA STALOWA WOLA S.A.

Udziat kosztéw osobowych w przychodach ze sprzedazy (%)

2020 . 2021r. 2022r. 2023r.

11,5% 12,6% 13,9% 11,3%

Dane uwzgledniajq funkcjonowanie Oddziatéw HSW S.A. w poszczegdinych latach

Zawarta w dniu 28 wrze$nia 2023 r. Umowa z Liugong Dressta Machinery sp. z o.0.,
na podstawie ktérej zrealizowany zostat zakup aktywéw trwatych przez HSW S.A. oraz
przejeto pracownikéw, stanowi realizacje zatwierdzonych zamierzen wzrostu potencjatu
produkcyjnego HSW SA. na rzecz realizacji w  najblizszych  latach
zwielokrotnionej  wielkosSci sprzedazy sprzetu wojskowego, zgodnie z oczekiwaniami
zamawiajacych.

Utworzenie na bazie nabytych zasobéw HSW S.A. Oddziatu | w Stalowej Woli, w tym
przejecie w trybie art. 23! Kodeksu pracy pracownikéw, wigzato sie z zabezpieczeniem
mozliwosci realizacji produkcji w Oddziale |, poprzez zakup aktywéw trwatych
(nieruchomosci, urzadzen produkcyjnych, narzedzi). Z chwilg nabycia uruchomiono zadania
realizowane w Oddziale zwigzane z kompetencjami w zakresie produkcji zespotow
napedowych, kot zebatych i sukcesywnie uruchamiane s prace na rzecz ustug zwigzanych
z produkcja elementéw wyrobow HSW S.A. Spétka zamierza zaréwno wykorzystywacé
nabyty potencjat jak iprzygotowuje realizacje proceséw inwestycyjnych zwigzanych z
uzupetnieniem parku maszynowego w ramach realizowanego Projektu.

Rozwéj HSW S.A. oparty na funkcjonowaniu Oddziatéw, osiagniete wyniki finansowe w
2023 r. jak i planowane na 2024 r., wobec dynamicznego wzrostu produkgji i sprzedazy, w
tym obejmujacej nowe produkty Spoétki, gwarantujg zyskownosé HSW S.A. na poziomie
wyzszym niz w 2022 roku i latach poprzednich. Wzrost kosztéw osobowych w catej HSW
S.A. w 2024 r. wzgledem 2023 r. planowany jest o 2,6% (w warunkach poréwnywalnych).

Huta Stalowa Wola S.A. otrzymata z PGZ S.A. dokapitalizowanie w kwocie 600 min zt ze
srodkéw pochodzacych z Funduszu Inwestycji Kapitatowych.

taczna wartos$¢ naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg Projektu, w odniesieniu
do wszystkich zadan zwigzanych z planowanym wzrostem potencjatu produkcyjnego Spotki
(w HSW S.A. i jej Oddziatach) w ramach otrzymanej | transzy dokapitalizowania wyniesie
664,7 min zt, w tym 600 min zt ze Srodkéw dokapitalizowania z Funduszu Inwestycji
Kapitatowych oraz 64,7 min zt ze srodkéw wtasnych HSW S.A.

Docelowy budzet planowany na zadania Biznesplanu pn. ,Zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych sprzetu bojowego HSW S.A. wraz z akwizycja zasobéw LGDM i AUTOSAN
- aktualizacja pazdziernik 2023 r.” wynosi 1,3 mld zt, w tym ze $rodkéw otrzymanej | transzy
dokapitalizowania 600 min zt, oraz wnioskowanej Il transzy dokapitalizowania w kwocie
636,2 min zt.

Huta Stalowa Wola S.A. otrzymata dofinansowanie ze srodkéw pochodzacych z Funduszu
Inwestycji Kapitatowych na podstawie przepiséw rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow
z dnia 31 grudnia 2020 r. w sprawie szczegdtowego sposobu postepowania w zakresie
nabywania lub obejmowania akcji przez Skarb Panstwa ze srodkéw Funduszu Inwestycji
Kapitatowych (Dz. U. z 2021 r. poz. 69), na warunkach okreslonych w wymienionym
rozporzadzeniu.



HSW S.A. otrzymata $rodki finansowe z dokapitalizowania przez PGZ S.A. Skarb Panstwa
objat akcje nowej emisji w podwyzszonym kapitale zaktadowym PGZ S.A., ktéra to objeta
akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym HSW S.A.

Srodki Funduszu byty przeznaczone na nabywanie lub obejmowanie akcji przez Skarb
Panstwa reprezentowany przez Prezesa Rady Ministréw i w takim trybie zostaty one objete
w PGZ S.A. zgodnie z warunkami rozporzadzenia z dnia 31 grudnia 2020 r. i celem
wskazanym w biznesplanie bedgcym podstawa ztozenia wniosku o dokapitalizowanie.

Srodki zgodnie z Umowa Inwestycyjna z PGZ S.A. zostaty przekazane do HSW S.A. w tym
samym trybie regulacji prawnych, sg rozliczane przez KPRM, ktéry nadzoruje proces
dokapitalizowania PGZ S.A. i dalszej kolejnosci HSW S.A.

Zgodnie z powyzej wskazanym rozporzadzeniem FIK: § 5. 1. W celu stwierdzenia, czy Skarb
Panstwa, obejmujgc akcje, bedzie dziatat na warunkach akceptowalnych dla inwestora
prywatnego, sporzadza sie test prywatnego inwestora. 2. Test, o ktérym mowa w ust. 1,
sporzadza niezalezny podmiot zewnetrzny o uznanej pozycji na rynku $wiadczonych ustug
posiadajacy umiejetnosci i doswiadczenie niezbedne do sporzadzenia testu prywatnego
inwestora, w szczegélnosci posiadajacy uprawnienia biegtego rewidenta lub potwierdzone
stosownymi dokumentami kompetencje zawodowe, w tym w zakresie $wiadczenia ustug
doradztwa prawnego, finansowego, ekonomicznego lub dotyczacego restrukturyzacji.

Test prywatnego inwestora na zlecenie PGZ S.A. zostat sporzadzony przez niezalezny
podmiot zewnetrzny. Analiza miata na celu zbadanie, czy dziatania Skarbu Panstwa wobec
Spotki PGZ S.A. w odniesieniu do transakgji, realizowane sg na zasadach rynkowych i nie
stanowig tym samym pomocy publicznej. Analiza wykonywana zostata na zasadzie ex ante,
tj. przed przeprowadzeniem Inwestycji. W wyniku przeprowadzonej analizy uznano,
iz dziatania Skarbu Panstwa wobec PGZ S.A. w odniesieniu do inwestycji bytyby analogiczne
do zachowania i dziatan hipotetycznego inwestora rynkowego a zatem mozna uznad,
iz inwestycja nie stanowi pomocy publicznej w rozumieniu art. 107 ust. 1 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE).

Ministerstwo Aktywdéw Panstwowych w ramach swoich uprawnien nadzorczych na biezaco
monitoruje sytuacje zwigzang ze stanem spétki Huta Stalowa Wola S.A. Zgodnie z
informacjami przedstawionymi powyzej, spdétka zostata objeta dokapitalizowaniem ze
srodkdéw pochodzacych z Funduszu Inwestycji Kapitatowych, ktére w gtéwnej mierze
postuzy¢ majg do rozbudowy jej potencjatu produkcyjnego. Ten z kolei bedzie stanowit
odpowiedZ na rosngce zapotrzebowanie polskich jak i sojuszniczych sit zbrojnych.
W zwiagzku z tym perspektywa spétki w nadchodzacych latach pozwala zaktadac jej staty
i stabilny rozwo;j.
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