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Sprawa: odpowiedzZ Ministra Finanséw na interpelacje nr 3914
Znak sprawy: DD11.054.1.2024
Kontakt: Kancelaria MF

tel.: +48 22 694 55 55
e-mail: kancelaria@mf.gov.pl

Pan Szymon Hotownia
Marszatek Sejmu Rzeczypospolitej Polskiej

Szanowny Panie Marszatku,

odpowiadajac na interpelacje nr 3914 Pana Posta Krzysztofa Habura z 23
lipca 2024 r. w sprawie ulg podatkowych z tytutu nabycia europejskich
zielonych obligacji (EuGB), uprzejmie prosze o przyjecie nastepujacych
wyjasnien.

Na wstepie zauwazyc nalezy, ze bedace przedmiotem interpelacji poselskiej
regulacje dotyczace europejskich zielonych obligacji zawarte zostaty w
rozporzadzeniul a nie dyrektywie, co oznacza, iz panstwa cztonkowskie nie
beda musiaty tworzy¢ wtasnych przepiséw prawnych w tym zakresie, a
wprowadzane przepisy dotyczace zielonych obligacji bedg takie same w
kazdym panstwie cztonkowskim.

Przepisy Rozporzadzenia EuGB nie wskazujg wprowadzania przez panstwa
cztonkowskie Unii Europejskiej zachet podatkowych dla inwestoréw, jako
czynnika wspomagajgcego atrakcyjnos¢ inwestycji w europejskie zielone
obligacje. Tak wiec wprowadzenie takich preferencji bytoby decyzjg danego
panstwa niewynikajaca z regulacji okreslonych tym rozporzadzeniem.

' Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2631 zdnia 22 listopada
2023 r. w sprawie europejskich zielonych obligacji oraz opcjonalnego ujawniania informacji
na temat obligacji wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone srodowiskowo i obligacji
powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem (Dz. U. L 2023/2631 z 30.11.2023), ktore
stosuje sie od dnia 21 grudnia 2024 r., zwanego dalej ,Rozporzadzeniem EuGB”.
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O atrakcyjnosci europejskich zielonych obligacji stanowi¢ moga przede
wszystkim czynniki wynikajace ze standaryzacji tego typu obligacji oraz
rosnace zainteresowanie inwestoréw lokowaniem kapitatu w projekty
zrownowazone srodowiskowo. Obecnie zielone obligacje w gtdownej mierze
emitowane s3 w oparciu o niewigzace wytyczne miedzynarodowych
organizacji, natomiast europejskie zielone obligacje emitowane beda
woparciu o pierwsze na Swiecie regulacje prawne, ktére szczegétowo
precyzuja cel emisji, okreslajg jednolite, szczegétowe wymogi jakoSciowe
wzgledem emitentéw takich obligacji, a takze procedury nadzorcze
dotyczace tych emitentow. Umozliwia to potencjalnym inwestorom tatwa
identyfikacje obligacji, z ktérych przychody s3 zgodne 2z celami
srodowiskowymi okreslonymi w Porozumieniu Paryskim lub przyczyniaja sie
do realizacji tych celéw, oraz zapobiegajg ewentualnym naduzyciom
finansowym, w zwigzku z nieuzasadnionym ich stosowaniem.
Zainteresowanie europejskimi zielonymi obligacjami moze réwniez wynikac
z wdrazania na poziomie prawa unijnego regulacji w zakresie
zrownowazonego finansowania oraz raportowania ESG. Z tego tez wzgledu
nalezy przypuszcza¢, ze wykazywanie w aktywach przedmiotowego
instrumentu finansowego pozytywnie wptynie na odbidér danego podmiotu,
jako finansujacego projekty zréwnowazone srodowiskowo.

Niezaleznie od powyzszego nalezy zauwazy¢, ze opodatkowanie dochodéw
podatkiem dochodowym od oséb fizycznych jak i podatkiem dochodowym od
0so6b prawnych wynika z zasady powszechnosci opodatkowania, zgodnie
z ktérg opodatkowaniu podlegajg wszelkie dochody (przychody), a ulgi
i zwolnienia stanowiag jedynie wyjatek od tej zasady, majacy realizowac
okreslone cele.

Wprowadzenie ulgi w podatkach dochodowych dla inwestoréw
inwestujacych w europejskie zielone obligacje, chociaz stanowitoby zachete
do takich inwestycji, to jednak pociaggatoby za sobg negatywne skutki dla
budzetu panstwa w postaci zmniejszenia wptywow. Ponadto wprowadzenie
takich preferencji dotyczacych europejskich zielonych obligacji spowodowacd
moze naruszenie réwnowagi na rynku inwestycji kapitatowych ialokacje
przez inwestorow srodkéw pienieznych w te forme inwestycji z innych form
inwestycji kapitatowych, w tym z innych rodzajow obligacji.

Z kolei wprowadzenie ulgi podatkowej w podatku od dochodéw
(przychoddéw) uzyskiwanych z inwestycji w europejskie zielone obligacje
tylko dla jednej grupy inwestoréw - przedsiebiorcow moze spotkac sie
z zarzutem naruszenia zasady rownosci podmiotow w prawie, ktéra nakazuje
takie uksztattowanie tresci prawa, aby wykluczato nieuzasadniong
dyskryminacje lub uprzywilejowanie.
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Biorac pod uwage powyzsze, uprzejmie informuje, ze Ministerstwo Finanséw
obecnie nie prowadzi prac legislacyjnych w zakresie wprowadzenia ulg na
gruncie ustaw o podatkach dochodowych dla przedsiebiorcéw, ktoérzy
zdecyduja sie zainwestowac w europejskie zielone obligacje.

Z wyrazami szacunku
Z upowaznienia Ministra Finanséw

Jarostaw Neneman
Podsekretarz Stanu
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