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Szymon Hotownia
Marszatek Sejmu RP

Szanowny Panie Marszatku,

w odpowiedzi na interpelacje nr 6209 postanki Marii Koc przekazuje nastepujace
wyjasnienia.

Strategia zarzqdzania dtugiem sektora finanséw publicznych w latach 2025-2028,
przyjeta przez Rade Ministréw i przekazana do Sejmu we wrzeséniu 2024 r.,
zapewnia mozliwos¢ elastycznego ksztattowania struktury finansowania potrzeb
pozyczkowych budzetu panstwa pod wzgledem wyboru rynku, sposobu emisji,
waluty oraz typu instrumentow, w tym rowniez przy wykorzystaniu instrumentow
pochodnych. Wybér tej struktury powinien byc rezultatem oceny sytuacji rynkowe;j
(poziomu popytu, stop procentowych i ksztattu krzywej dochodowosci na
poszczegdlnych rynkach) i kosztu finansowania w dtugim horyzoncie czasu, z
uwzglednieniem ograniczen wynikajgcych z akceptowanego poziomu ryzyka.

Strategia zaktada, ze podstawowym rynkiem finansowania potrzeb pozyczkowych

budzetu panstwa pozostanie rynek krajowy. Finansowanie w walutach obcych

bedzie stanowito uzupetnienie finansowania krajowego, a jego poziom powinien:

e uwzgledniaé potrzeby pozyczkowe budzetu w walutach obcych, naptyw
srodkéw walutowych w ramach budzetu unijnego i instrumenty finansowe
oferowane przez UE;

e zapewniac dywersyfikacje zrédet pozyskiwania srodkow poprzez dostep Polski
do bazy inwestoréw na gtownych rynkach finansowych;
utrzymywac pozycje Polski na rynku euro i dolara amerykanskiego;

e dziataé stabilizujgco na rynek krajowy poprzez mozliwos¢ dostosowywania
struktury finansowania potrzeb pozyczkowych budzetu panstwa do sytuacji
rynkowej;

e wykorzystywa¢ mozliwosc atrakcyjnego finansowania w miedzynarodowych
instytucjach finansowych;

o uwzgledniaé mozliwos$¢ sprzedazy walut w NBP i na rynku walutowym jako
instrumentu zarzadzania $rodkami walutowymi i ptynnoscig budzetu panstwa, z
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uwzglednieniem uwarunkowan wynikajacych z polityki pienieznej, gospodarczej
i budzetowe;j.

Strategia zaktada utrzymywanie udziatu dtugu w walutach obcych w dtugu Skarbu
Panstwa ponizej 25% z mozliwoscig przejsciowych odchylen wynikajacych z
uwarunkowan rynkowych lub budzetowych.

Zgodnie z projektem ustawy budzetowej na 2025 rok finansowanie potrzeb
pozyczkowych netto bedzie nastepujace:

na rynku krajowym:

e bony skarbowe: 45,7 mid zt,

e obligacje rynkowe: 163,3 mid z1,

e obligacje oszczednosciowe: 37,2 mid zt,

na rynku zagranicznym:

e obligacje skarbowe: 42,9 mld zt,

¢ kredyty otrzymane w miedzynarodowych instytucjach finansowych: -2,9 mld zt,

e pozyczki z Unii Europejskiej z tytutu Europejskiego Instrumentu na Rzecz
Odbudowy i Zwiekszenia Odpornosci: 25,3 mid zt.

Zatozony w projekcie ustawy budzetowej na rok 2025 limit kosztéw obstugi dtugu
Skarbu Panstwa wynosi 75,5 mld zt, tj. 1,9% PKB.

Z wyrazami szacunku
Z upowaznienia Ministra Finanséw

Jurand Drop
podsekretarz stanu
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