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Pan Szymon Hotownia
Marszatek Sejmu
Rzeczypospolitej Polskiej

Szanowny Panie Marszatku,

odpowiadajac na pytania zawarte w interpelacji nr 7102 Pana Posta Daniela
Milewskiego z 30 grudnia 2024 r. w sprawie projektu ustawy o zniesieniu podatku
od zyskow kapitatowych, uprzejmie prosze o przyjecie nastepujacych wyjasnien.

Ad pytanie nr 1 i 6. Jakie rozwigzania przewiduje ww. projekt zniesienia podatku od
zyskéw kapitatowych w celu promowania oszczednosci wsréd obywateli? Prosze
o podanie ostatecznego terminu zniesienia podatku od zyskéw kapitatowych
przedstawionego jako obietnica z pakietu zobowigzan zaprezentowanego przez premiera
Donalda Tuska?

Obecnie w Ministerstwie Finanséw trwajg prace nad propozycjg zmian przepiséw
wprowadzajacych preferencje podatkowe obejmujacych dtugoterminowe
inwestycje.  Przygotowywany przez Ministerstwo Finanséw projekt zmian
w ustawie o podatku dochodowym od oséb fizycznych zaktada wprowadzenie
zwolnienia z opodatkowania dochodow (przychodéw) do wysokosci ogtaszanego
corocznie limitu, ustalanego wodniesieniu do rocznej kwoty oszczednosci i
inwestycji kapitatowych w wysokosci 100 tys. zt:

1) z tytutu odsetek, dyskonta lub wykupu obligacji skarbowych, o terminie
wykupu przez emitenta co najmniej roku;

2) ztytutuodsetek od sSrodkéw znajdujgcych sie na rachunkach terminowych lokat
oszczednosciowych zawartych na okres co najmniej roku;

3) z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, udziatow (akcji),
pochodnych instrumentéw finansowych, udziatéw w spoétdzielni, z tytutu
realizacji praw wynikajgcych z papieréw wartosciowych lub pochodnych
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instrumentow finansowych, z tytutu objecia udziatow (akcji) albo wktadéw w
spotdzielni w zamian za wktad niepieniezny, oraz z tytutu umorzenia,
odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposob tytutéw uczestnictwa
w funduszach kapitatowych.

Projekt ten jest po uzgodnieniach wewnetrznych. Jednoczesnie Ministerstwo
Finanséw w dalszym ciggu analizuje omawiane zagadnienie, ze wzgledu na jego
ztozonosé, ksztatt i zakres poszczegdélnych regulacji. Przedstawienie finalnych
rozwigzan w tym zakresie bedzie mozliwe dopiero po ich ostatecznym uzgodnieniu
i opracowaniu. Dlatego, na obecnym etapie prac nad omawianym projektem,
wskazanie terminu ich zakonczenia nie jest mozliwe do okreslenia.

Ad pytanie nr 2,4 i 5. Czy Ministerstwo Finanséw planuje przeprowadzenie okresowych
ocen skutkoéw zniesienia podatku od zyskéw kapitatowych, a jesli tak, to jak czesto bedq
one realizowane ? W jaki sposéb Ministerstwo Finanséw zamierza monitorowac i oceniac
wptyw zniesienia podatku od zyskéw kapitatowych na zachowania inwestoréw oraz na
rozwdj rynku kapitatowego w Polsce? Jakie sq prognozy dotyczqce zniesienia podatku od
zyskéw kapitatowych na inwestycje zagraniczne w polski rynek kapitatowy?

W ocenie skutkéw regulacji OSR) projektu, o ktérym mowa powyzej, przewidziane
jest, ze ewaluacja jego skutkéw nastgpi po 3 latach od dnia wejscia w zycie
projektowanej ustawy.

Podkresli¢ jednak nalezy, ze do czasu wypracowania ostatecznych rozwigzan nie jest
mozliwe szacowanie wptywu zniesienia podatku od zyskéw kapitatowych na
zachowania inwestordow, na rozwaj rynku kapitatowego w Polsce oraz nainwestycje
zagraniczne w polski rynek kapitatowy.

Ad pytanie nr 3. Jakie zmiany w obszarze opodatkowania zyskéw kapitatowych sq
planowane w zwigzku z unijnq strategiq dla inwestoréw detalicznych (RIS)?

Zasadniczym celem przedstawionego 23 maja 2023 r. przez Komisje Europejska
pakietu wnioskéw legislacyjnych dotyczacego ochrony inwestoréw detalicznych
(tzw. RIS - Retail Investment Strategy) jest zapewnienie inwestorom detalicznym
mozliwosci podejmowania bardziej swiadomych decyzji inwestycyjnych oraz
zwiekszenia ich zaufania do produktéow oferowanych na rynkach kapitatowych.
Wsrod wielu zaproponowanych przez Komisje Europejskg zmian o réznej wadze
i znaczeniu, z punktu widzenia zaktadanych celéw najwazniejszymi wydaja sie:

e zmiany dotyczace otrzymywania lub wyptacania przez firme inwestycyjna
oraz dystrybutorow ubezpieczen optat, prowizji lub korzysci niepienieznych,
tzw. ,zachet” (ang. Inducements);

e zmiany dotyczace zasad nadzoru i zarzadzania produktami, wprowadzajace
nowe wymogi dla producentéw dotyczace okreslania procesu ustalania cen,
ktére umozliwig identyfikacje i kwantyfikacje wszystkich kosztéw i optat
oraz ocene, czy takie koszty i optaty nie podwazajg wartosci, jakg ma
przynies¢ produkt;

e zmiany dotyczgce ujawniania informacji, zobowigzujace firmy inwestycyjne
oraz dystrybutoréw ubezpieczenn do umieszczania odpowiednich ostrzezen
o ryzyku we wszystkich materiatach informacyjnych dotyczacych
szczegdlnie ryzykownych produktéw;
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e promowanie edukacji finansowej.

W czerwcu 2024 r. Rada Unii Europejskiej przyjeta podejscie ogdlne (general
approach) w sprawie pakietu RIS, natomiast do chwili obecnej nie zostaty rozpoczete
negocjacje trdéjstronne przedstawicieli Parlamentu Europejskiego, Rady Unii
Europejskiej i Komisji Europejskiej. Zauwazenia przy tym wymaga, ze zadna z wers;ji
legislacyjnych tego pakietu nie przewiduje obecnie zmian w obszarze
opodatkowania zyskéw kapitatowych.

W ocenie Ministerstwa Finansow polska gospodarka potrzebuje szybkiego
i znaczacego wzrostu inwestycji - rowniez, cho¢ nie wytacznie, z powodu wyzwan
w zakresie transformacji energetycznej, klimatycznej i cyfrowej. W obliczu skali
potrzeb niezbedne bedzie szerokie wykorzystanie kapitatu prywatnego, w czym
istotna role powinna odegrac Gietda Papieréw Wartosciowych.

W odniesieniu do rozwigzan szczegdétowych, resort finanséw bedzie wspieraé
Gietde Papieréw Wartosciowych w dziataniach zmierzajacych do poprawy
ptynnosci na rynku i wprowadzania nowych produktéw. W szczegdlnosci uwazamy,
iz gietda potrzebuje produktéw oszczednosciowych, ktére mogtyby staé sie
alternatywa dla innych form inwestowania. Ponadto, dalszemu wsparciu powinny
podlegac produkty niskokosztowe, jak np. ETF. Istotne znaczenie dla promowania
gietdy jako atrakcyjnej formy oszczedzania powinny mieé réwniez dziatania
zmierzajgce do poprawy zasad tadu korporacyjnego, w szczegdélnosci w spotkach z
udziatem Skarbu Panstwa.

Z wyrazami szacunku
Z upowaznienia Ministra Finanséw

Jarostaw Neneman
Podsekretarz Stanu
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