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Dotyczy: interpelacji poselskiej nr 7075
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Podsekretarz Stanu
Ministerstwo Finansow
Warszawa

Szanowny Panie Ministrze,

w odpowiedzi na pismo z 3 stycznia 2025 r. dotyczgce interpelacji nr 7075 ztozonej przez
postow Ewe Szymanowska, |zabele Bodnar, Bozenne Hotownie, Barbare Okute, Ewe
Schadler, Piotra Stracha oraz Mirostawa Suchonia ponizej przekazuje informacje dotyczace
przedmiotowej interpelacji.

Publiczne oferty obligacji podporzadkowanych GNB przeprowadzane byty w latach 2012-2017
na podstawie prospektow emisyjnych zatwierdzanych przez KNF. Kwestia umorzenia obligac;ji
w zwigzku z przymusowg restrukturyzacjg GNB dotyczy emisji z lat 2015-2017 oferowanych
na podstawie prospektow zatwierdzonych przez KNF w dniu 9 wrzesnia 2015 r. oraz w dniu
11 pazdziernika 2016 r. i zawierajgcych wymagane prawem informacje (w tym dotyczace
charakteru emitowanych instrumentéw, sytuacji Banku oraz zwigzanych z nig czynnikéw
ryzyka). Bank spetniat wowczas wszystkie kapitatowe wymogi regulacyjne. W tamtym okresie
brak byto podstaw do uznania Banku za zagrozony niewyptacalnoscig lub upadtoécig. Emisje
wczesniejsze zostaty przez GNB wykupione w catosci w terminie ich zapadalnosci. Ostatnia
oferta obligacji zostata przeprowadzona na przetomie wrzesnia i pazdziernika 2017 r. Po tej
dacie Bank nie przeprowadzat ofert publicznych obligacji podporzadkowanych na podstawie
prospektu emisyjnego.

Prospekt emisyjny obligacji podporzadkowanych GNB zatwierdzony w dniu 11 pazdziernika

2016 r. wskazywat w szczegodlnosci, ze obligacje mogg zostaé poddane instrumentom

restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidaciji, a w przypadku zastosowania takich instrumentow:

- wartos¢ obligacji moze zostac¢ obnizona do zera;

- obligacie mogg zosta¢ zamienione na akcje zwykte albo na inne instrumenty typu
udziatowego; lub

- warunki emisji obligacji mogg ulec zmianie.

W prospekcie tym Bank przedstawit takze informacje, ze w przypadku, gdy decyzja o
zaliczeniu obligacji danej serii do funduszy wtasnych Emitenta zostanie wydana przez KNF,
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obligacje danej serii bedg podlegaty powyzszym instrumentom restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji. Bank wskazat rowniez, ze nie jest mozliwe ocenienie petnego
wptywu rozwigzan dyrektywy BRRD na jego funkcjonowanie, istnieje jednak ryzyko, ze samo
wdrozenie lub podjecie jakichkolwiek czynnosci obecnie przewidzianych w dyrektywie BRRD
bedzie miato istotny, niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki
dziatalnosci banku i grupy, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowg obligacji, zdolnos¢ Banku
do obstugi zadtuzenia z tytutu obligacji oraz do terminowego wykupu obligaciji.

Zatwierdzony w dniu 9 wrzesnia 2015 r. prospekt emisyjny Banku, z uwagi na jego
zatwierdzenie przed dniem wejscia w zycie ustawy o BFG, zawierat informacje o przyjeciu
przez Parlament Europejski oraz Rade Unii Europejskiej w potowie 2014 r. dyrektywy BRRD,
ktérej postanowienia bedg musialy by¢é wdrozone do polskiego prawa, a nastepnie znajdg
bezposrednio zastosowanie do Banku. GNB wskazat na ryzyko zwigzane z przepisami tej
dyrektywy przewidujgcymi instrument umorzenia lub konwersiji dtugu, ktéry upowaznia organy
ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji do spisania roszczen niezabezpieczonych
wierzycieli Banku lub do zamiany roszczenia zwigzanego z zadtuzeniem na kapitat bez zgody
wierzycieli.

W ww. zatwierdzonych przez KNF prospektach emisyjnych Banku wskazywane byto ryzyko
zwigzane z mozliwym brakiem zdolnosci do wykupu obligacji lub wyptaty przez Bank odsetek
z obligacji, jak réwniez ryzyko wynikajgce z charakteru obligacji jako obligacji
podporzadkowanych. Informowano, ze obligacje stanowig obligacje podporzadkowane w
rozumieniu art. 22 ustawy o obligacjach i w przypadku upadfosci lub likwidacji Banku,
wierzytelnosci wynikajgce z obligacji bedg zaspokojone w ostatniej kolejnosci po zaspokojeniu
wszystkich innych wierzytelnosci niepodporzadkowanych przystugujacych wobec Banku
wierzycielom niepodporzadkowanym. Na podstawie art. 74 ust. 7 ustawy o obligacjach,
obligacje sg emitowane w celu ich zakwalifikowania jako sktadniki funduszy wtasnych zgodnie
z przepisami ustawy Prawo bankowe oraz rozporzgdzenia CRR. W przypadku wydania przez
KNF zgody na zaliczenie srodkow z obligacji do takich funduszy, przepisu art. 74 ust. 2 ustawy
o obligacjach nie stosuje sie i, niezaleznie od postanowien art. 74 ust. 2 ustawy o obligacjach,
srodki pieniezne pozyskane przez Emitenta z tytutu emis;ji obligacji danej serii nie mogg zostaé
wycofane od Emitenta przed dniem wykupu.

Ad. 1)

Czy KNF, UOKIK oraz Ministerstwo Finansow otrzymywata wczesniej sygnaty o potencjalnych
nieprawidfowosciach w dziataniach banku? Czy prowadzono audyty lub kontrole w zakresie
sposobu sprzedazy produktow finansowych przez pracownikéw banku?

Do UKNF pierwsze pisma dotyczace obligacji podporzadkowanych Getin Noble Banku S.A.
wptynety w lipcu 2022 r. Byty to wnioski posiadaczy obligacji podporzadkowanych o zgode
KNF na ich przedterminowy wykup (a w niektérych przypadkach zawierajgce takze zarzuty
zwigzane ze sprzedazg tych obligacji, ktére nie byty poparte dowodami lub poszlakami
wskazujgcymi na wprowadzanie nabywcow obligacji w btgd). Nastepne sygnaty wptywaty do
UKNF juz po przeprowadzeniu przymusowej restrukturyzacji i umorzeniu obligacji, tj. po 30
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wrzesnia 2022 r. We wczesniejszym okresie UKNF nie otrzymywat zgtoszen ani sygnatow o
potencjalnych nieprawidtowosciach przy dystrybucji tych obligacji.

Informacje dotyczace kontroli przeprowadzanych w podmiotach nadzorowanych stanowig
tajemnice zawodowa o ktérej mowa w art. 147 ustawy o obrocie instrumentami finansowym?,
w zw. z art. 16 ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym? i art. 19 ustawy o nadzorze
nad rynkiem kapitatowyms?, dlatego tez UKNF nie jest uprawniony do ich udostepniania.

Ad. 2,5i6)

W jaki sposéb Ministerstwo Finanséw, KNF i UOKIK zamierza wyciggngc¢ konsekwencje z tej
sytuacji i wprowadzic¢ odpowiednie zmiany w nadzorze nad rynkiem finansowym, aby unikng¢
podobnych probleméw w przysztosci?

Czy Ministerstwo Finansow, UOKIK i KNF aktualnie pracuje nad reformg przepiséw, ktéra
ograniczytaby mozliwos¢ wprowadzania w bigd klientow przez banki i inne instytucje
finansowe?

Czy Ministerstwo Finansoéw, Urzgd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz KNF zamierzajg
podjg¢ dziatania majgce na celu zwiekszenie $wiadomoSci finansowej obywateli? Jakie
dziatania edukacyjne sg planowane, aby unikng¢ powtarzania sie podobnych sytuacji?

Na przestrzeni ostatnich lat do porzadku prawnego wprowadzonych zostato szereg zmian
majgcych na celu zapewnienie ochrony klientom i przejrzystosci dziatan firm inwestycyjnych.

Od 3 stycznia 2018 r. obowigzujg unijne przepisy wykonawcze wydane na podstawie unijne;j
dyrektywy MIFID Il. Swoim zasiegiem dyrektywa objeta wytyczne dla europejskiego rynku
finansowego, podmiotéw organizujgcych ten rynek oraz posrednikdéw i dystrybutorow.
Dyrektywa zmodyfikowata wymogi, jakie zostaty zaimplementowane na podstawie dyrektywy
MIFID z 2010 r. Dyrektywa zostata zaimplementowana do polskiego porzadku prawnego w
marcu 2018 r. poprzez zmiane ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych
innych ustaw. Celem wprowadzonych regulacji byto podniesienie poziomu ochrony klientow
detalicznych firm inwestycyjnych w tym obejmujgcych instrumenty w ramach oferowania.

Przepisy regulujg nastepujgce kwestie:

1) Kategoryzacje klientow firmy inwestycyjnej na: detalicznych, profesjonalnych,
uprawnionych kontrahentow. Kategoryzacja ta determinuje zakres ochrony przystugujacy
klientom, w tym w zakresie obowigzkéw informacyjnych cigzgcych na firmie inwestycyjnej
przed zawarciem umowy i w zwigzku ze swiadczeniem ustug maklerskich.

2) Obowigzki firmy inwestycyjnej wobec potencjalnego klienta przed zawarciem umowy o
swiadczenie ustug maklerskich, w tym w zakresie:

e Wymogow dla tresci reklamowych i promocyjnych,

¢ Wymogoéw na temat podstawowych informacji o firmie inwestycyjnej, udzielonych jej
zezwoleniach, sposobie swiadczenia ustug maklerskich, zidentyfikowanych konfliktach
interesOw, systemie rekompensat, sposobie przechowywania srodkéw pienieznych,

1 Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2023 r. poz. 646 z pdzn.zm.)
2 Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2024 r. poz. 135)
3 Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2023 r. poz. 188 z p6zn.zm.).
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optatach i prowizjach pobieranych za sSwiadczone ustugi maklerskie oraz o tzw.
zachetach otrzymywanych od podmiotéw trzecich, sposobie rozpatrywania skarg,
agentach firmy inwestycyjnej dziatajagcych na rzecz firmy inwestycyjnej itd.,

e Wymogow zwigzanych z informowaniem o cechach, istocie oraz ryzyku inwestycyjnym
zwigzanym z instrumentami finansowymi, ktére majg by¢ przedmiotem ustug
maklerskich swiadczonych dla klienta,

e Wymogow zwigzanych z badaniem odpowiedniosci ustug maklerskich i instrumentéw
finansowych majgcych by¢ ich przedmiotem, sposobie informowania klienta o wyniku
oceny oraz dopuszczalnych wyjgtkach swiadczenia ustug dla klienta pomimo ich
nieodpowiedniosci.

o Wymogdw zwigzanych z zarzgdzaniem produktowym, ktére ogranicza mozliwos¢
kierowania do klientéw informacji wytacznie o produktach dla nich odpowiednich.

3) Obowiazki firmy inwestycyjnej wobec klienta firmy inwestycyjnej po zawarciu umowy o
swiadczenie ustug maklerskich, w tym w zakresie:

e Zawarcia umowy o swiadczenie ustug maklerskich,

e Obowigzku sporzgdzenia regulaminu Swiadczenia ustug maklerskich,

¢ Obowigzku informowania klienta o kosztach i optatach przed zawarciem transakcji,

e Obowigzku raportowania do klienta realizacji umowy,

e Obowigzku szczegdtowego informowania klienta o sposobie i wysokosci naliczonych
optat i prowizji za Swiadczone ustugi maklerskie,

o Obowigzku stosowania polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta i
informowania klienta o sposobie jej wykonywania,

e Obowigzku informowania klienta o zidentyfikowanych konfliktach interesow
(potencjalnych lub rzeczywistych) w zwigzku ze swiadczeniem ustug maklerskich.

e Obowigzku terminowego i merytorycznego rozpatrywania skarg klientow.

Podkresli¢ nalezy, ze obok przepiséw szczegdtowo regulujgcych powyzsze kwestie, przepisy
statuuja dla firm inwestycyjnych ogdélny obowigzek dziatania rzetelnie, w sposéb nie budzacy
watpliwosci oraz nie wprowadzajgcy w btad, a takze w najlepiej pojetym interesie klienta oraz
zgodnie z zasadami uczciwego obrotu. W zwigzku z tym, ocena dziatalnosci firm
inwestycyjnych uwzglednia sposob realizacji obowigzkow szczegotowych w odniesieniu do
ww. klauzul generalnych.

Powotane przepisy w zakresie obowigzkéw informacyjnych nakazuja, aby tresci kierowane do
klientow, obok zawarcia konkretnych merytorycznych informacji, spetniaty m. in. nastepujgce
kryteria:

e przedstawiania informacji w sposob zrozumiaty dla przecietnego przedstawiciela grupy,
do ktérej sg skierowane lub do ktérej mogg dotrzec,

e przedstawiania informacji w sposéb, ktéry nie ukrywa i nie prezentuje w sposéb niejasny
istotnych elementéw, stwierdzen lub ostrzezen oraz prezentowanie potencjalnych
korzysci ptyngcych z ustugi bez jednoczesnego, uczciwego i wyraznego wskazania
wszelkich zagrozen, jakie zwigzane sg z dang ustuga,

e przedstawiania informacji nie wylacznie o korzysciach piynacych zustugi lub
instrumentu finansowego, lecz ze wskazaniem jednoczesnych zagrozen zwigzanych z
tym inwestowaniem,
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e przedstawianie informacji o charakterze reklamy poréwnawczej ze wskazaniem zrédet
tych danych,

e przedstawianie wynikow historycznych da celéw reklamowych w przedziatach
czasowych wskazanych w przepisach prawa.

Zmiany przepiséw, ktore nastgpity od dnia 3 stycznia 2018 r., wprowadzity istotne zmiany w
procesie oferowania instrumentéw finansowych, ktore przyczynity sie do podniesienia poziomu
ochrony inwestora:

1.

Radykalna zmiana w zakresie zwiekszenia ochrony inwestora miata miejsce w zwigzku z
nowelizacjg art. 74b ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 1 marca
2018 r. i wykraczata ona daleko poza normy Dyrektywy MIFID II.

Zmiana ta przebudowata pozycje prawng inwestora przez wprowadzenie obowigzku
zawarcia przez firme inwestycyjng umowy o $wiadczenie ustug maklerskich przyjmowania
i przekazywania zlecen do emitenta. Inwestor zyskat w ten sposéb ochrone prawng jako
klient firmy inwestycyjnej. Oznacza to, ze firma inwestycyjna ma obowigzek dokonac¢ jego
klasyfikacji, a w przypadku nadania inwestorowi statusu klienta detalicznego — podlega on
obowigzkom badania adekwatnosci (ij. czy produkt inwestycyjny jest adekwatny dla jego
wiedzy i sytuacji finansowej) i zarzadzania produktowego, obowigzkom informacyjnym,
raportowym, zwigzanym z przeciwdziataniem powstaniu konfliktéw intereséw. Przepisy te
weszly w zycie z dniem 21.04.2018 r., a vacatio legis trwato do 21.10.2018 r.

Zmiany art. 74b ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podniosty
inwestora do rangi klienta firmy inwestycyjnej, wobec ktérego majg zastosowanie wszystkie
mechanizmy ochronne zwigzane ze $wiadczeniem ustug maklerskich. W ten sposéb
inwestor moze mie¢ roszczenie nie tylko wobec emitenta wynikajagce z nabytych
instrumentéw finansowych, ale réwniez w zakresie przewidzianym przepisami prawa,
regulujgcymi dziatalnos¢ maklerskg — wobec firmy inwestycyjnej i/lub jej agenta. Dzieki tej
zmianie ustuga oferowania stracita przymiot ustugi samoistnej. Zmiana art. 74b ust. 1 pkt 1
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w spos6b radykalny przebudowata pozycje
prawng inwestora, poniewaz wczesniej de iure firma inwestycyjna nie swiadczyta dla
inwestora ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen. Po tej nowelizaciji, ktéra wykracza
daleko poza normy MIFID Il, inwestor zyskat petng ochrone prawna, jako klient firmy
inwestycyjnej. Oznacza to, ze firma inwestycyjna ma obowigzek dokonac jego klasyfikacji,
a w przypadku nadania inwestorowi statusu klienta detalicznego — podlega on obowigzkom
badania adekwatnosci i zarzadzania produktowego, obowigzkom informacyjnym,
raportowym, zwigzanym z przeciwdziataniem powstaniu konfliktéw intereséw itd.

Zmiana art. 74b ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przyczynita sie
do wzmocnienia ochrony inwestora w ten sposadb, ze:

¢ potencjalny inwestor nie powinien by¢ zapoznawany z ofertg przed zawarciem umowy o

Swiadczenie ustug maklerskich z firma inwestycyjng w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do emitenta
(badaniem odpowiednio$ci i kwalifikacjg do grupy docelowej),
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e klient moze by¢ zapoznany przez firme inwestycyjng tylko z tymi ofertami nabycia
instrumentow finansowych, ktére sg dla niego odpowiednie i znajdujg sie w jego grupie
docelowej,

¢ klient moze zakupi¢ oferowany instrument finansowy spoza swojej grupy docelowej tylko
z wlasnej inicjatywy (warunki uznania takiej formy sprzedazy sg opisane w przepisach),

e firma inwestycyjna stosuje wobec klienta wszystkie inne mechanizmy ochronne:
obowigzek dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta, zarzgdzanie konfliktem
interesdbw, obowigzek dziatania zgodnie z zasadami uczciwego obrotu, obowigzek
dziatania rzetelnego i niewprowadzajgcego w btad.

2. Zmiany art. 72 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, polegajgce na rozszerzeniu
definicji oferowania instrumentéw finansowych, miaty na celu:

¢ wyeliminowanie podmiotéw nienadzorowanych promujgcych/zachecajgcych do udziatu
w ofertach na podstawie wybiérczych, nierzetelnych informaciji,

e ograniczenie wprowadzania klientéw w btad lub podawania nierzetelnych i niejasnych
informaciji w procesie oferowania,

e zwiekszenie ochrony inwestoréw, w tym umozliwienie dochodzenia roszczen wobec
posrednika, ktérym w kazdej formie ustugi oferowania mogt by¢ juz tylko podmiot
nadzorowany, tj. firma inwestycyjna lub agent dziatajgcy w jej imieniu.

Rozszerzenie definicji oferowania instrumentéw finansowych oraz przyjmowania i

przekazywania zlecehn dokonane w 2018 r. byto wylaczng inicjatywa legislacyjng polskiego

prawodawcy, zainspirowang przez KNF.

3. Zmiany art. 7a i nast. ustawy o obrocie instrumentami finansowymi poprzez wprowadzenie
od 1 lipca 2019 r. obligatoryjnej instytucji agenta emisji (dziatalno$¢ zastrzezona dla firm
inwestycyjnych jako podmiotéw licencjonowanych w zakresie ustug maklerskich, o ktérych
mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi) ma z jednej strony
utatwi¢ emitentom przeprowadzenie obowigzkowego procesu rejestracji dtuznych papieréw
wartosciowych w depozycie, z drugiej zas zapewnic¢ inwestorom, ze podmiot niezalezny od
emitenta i nadzorowany ,dopilnuje” tej rejestracji. Zadania agenta emisji sg zatem
dwojakiego rodzaju. Po pierwsze, jest to weryfikacja zdolnosci emisyjnej danego emitenta
obligacji oraz spetnienia wymogow formalnych danej emisji. Nastepnie, po dokonaniu
pozytywnej weryfikacji, obowigzkiem agenta emisji jest zlozenie w KDPW wniosku o
dematerializacje obligacji objetych dang emisjg. Nalezy jednocze$nie podkresli¢ szeroki,
ustawowo zdefiniowany, zakres obowigzkéw (oraz odpowiedzialnosci) agenta emisji,
ktérych strony umowy zawieranej z agentem emisji (tj. emitent obligacji oraz potencjalny
agent emisji) nie mogg skutecznie ograniczy¢ w umowie ani w zadnym innym porozumieniu.
Wszystkie podmioty (depozyt, agent emisji) biorgce udziat w procesie zwigzanym z
rejestracjg niepublicznych papieréw warto$ciowych podlegajg nadzorowi ze strony Komisji
Nadzoru Finansowego. Celem tego procesu jest zwiekszenie bezpieczenstwa obrotu w
obszarze emisji obligacji przez wzmocnienie jego przejrzystosci oraz ,upublicznienie” emisji
dotychczas w catosci niepublicznych (prywatnych).

4. Nowelizacja Kodeksu spoétek handlowych od 1 marca 2021 r. wyeliminowata forme
dokumentu dla akcji spotek akcyjnych oraz komandytowo-akcyjnych, jak réwniez prostych
spotek akcyjnych (obowigzek dematerializacji) i przymus ich zarejestrowania w Rejestrze
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Akcjonariuszy prowadzonym przez dom maklerski (uprawniony do prowadzenia rachunkow
papierow wartosciowych, art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi),
bank powierniczy, notariusza (tylko dla prostych spétek akcyjnych) lub w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych. Podmiot, ktéry na zlecenie
spotki bedzie prowadzit Rejestr Akcjonariuszy powinien zostaé wybrany przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, a przy zaktadaniu nowej spotki podmiot ten musi by¢
wskazany w jej akcie zatozycielskim. Ustuga prowadzenia Rejestru Akcjonariuszy jest
prowadzona na rzecz emitenta. Dematerializacja akcji spowodowata, ze Rejestr
Akcjonariuszy powierzono do prowadzenia innemu podmiotowi niz emitent, w trybie
regulowanej ustugi maklerskiej. Ma to stuzy¢ ochronie praw akcjonariuszy.

. W zwigzku ze zmiang ustawy o obligacjach, od 1 lipca 2019 r. mamy tez do czynienia z
obligatoryjng dematerializacjg obligacji, zatem od tej daty mozliwe sg wytgcznie emisje
obligacji w formie zdematerializowanej. Od 1 lipca 2019 r. kazdy emitent dokonujgcy
niepublicznej emisji obligacji ma obowigzek ich rejestracji w depozycie papierow
wartosciowych (co do zasady w KDPW, ale dopuszcza sie wybdr innego depozytu).
Rejestracia moze by¢ przeprowadzona skutecznie wylgcznie za posrednictwem tzw.
agenta emisji. Rozwigzanie to umozliwia kazdemu zainteresowanemu uczestnikowi obrotu
na wglad w podstawowe dane dotyczgce poszczegdlnych emisji obligacji — dane o ich
emitencie, rozmiarach emisji, informacji o wykupie obligacji, w tym o opdznieniach w
realizacji zobowigzan przez emitenta. Stuzy to podniesieniu bezpieczenstwa inwestycji w
obligacje niedopuszczone do obrotu zorganizowanego oraz ogoélnie zweryfikowaniu
niektorych ryzyk zwigzanych z tego rodzaju emisjami. Rejestr emisji petni wiec funkcje
prewencyjng i represyjng — motywuje emitentéw do terminowego realizowania ich
zobowigzan wynikajgcych z obligacji oraz ,odstrasza” inwestoréw od emitentéw
niewykonujgcych zobowigzan w sposéb umowiony.

. Warto takze nadmieni¢ o zmianie przepiséw o agencie firmy inwestycyjnej (art. 79 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi), ktéra weszta w zycie 29 kwietnia 2017 r.
Zmiana ta spowodowata zastrzezenie czynnosci zwigzanych z promowaniem ustug i oferty
firmy inwestycyjnej oraz poszukiwanie zainteresowanych klientéw czy inwestorow
wytgcznie dla samej firmy inwestycyjnej lub jej agenta. Tym samym, zmiana ta ograniczyta
.szarg sfere” posredniczenia w sprzedazy instrumentdw finansowych poza kontrolg i
nadzorem licencjonowanych posrednikéw oraz UKNF.

. Dodatkowo, od dnia 1 wrzesnia 2021 r. weszta w zycie regulacja art. 3h ustawy o nadzorze
nad rynkiem finansowym, ktoérej celem jest dodatkowa ochrona klientéw detalicznych w
przypadku zawierania przez nich uméw dotyczgcych objecia albo nabycia instrumentéw o
charakterze podporzgdkowanym stanowigcych fundusze wtasne bankéw i doméw
maklerskich, w tym obligacji podporzadkowanych. Przepis nakazuje, aby w takim wypadku
kwota nominalna instrumentu wynosita nie mniej niz 400 000 zt.

UKNF opublikowat takze nastepujgce stanowiska, zawierajgce opis dobrych praktyk oraz
wymagan w zwigzku ze swiadczeniem ustug maklerskich, uwzgledniajgc ustugi oferowania
instrumentow finansowych:
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1. Stanowisko UKNF w zwigzku z wejsciem w zycie w dniu 30 listopada 2019 r. ustawy z dnia
16 pazdziernika 2019 r. o zmianie ustawy o ofercie
Komunikaty za lata 2016-2019 - https://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty

2. Stanowisko Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dna 16 lutego 2021 r. w sprawie
zarzgdzania produktowego
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/Stanowisko_ UKNF_dot_zarzadzania_produ
ktowego 72596.pdf

3. Q&A dotyczgce zarzgdzania produktowego
https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/Informacje_dla_podmiotow nadzorowanych/Rynek kapit
alowy/Q&A dot zarzadzania produktowego

4. Stanowisko Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 11 sierpnia 2021 r. dotyczace
nadzoru wykonywanego przez firme inwestycyjng nad jej agentem
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/Stanowisko UKNF_dot AFI_74413.pdf

5. Stanowisko Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 23 grudnia 2021 r. w sprawie
utrwalania kontaktow z klientami firm inwestycyjnych
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/Stanowisko  UKNF_ws_utrwalania_kontakto
w_z_ klientami_firm_inwestycyjnych 76340.pdf

6. Stanowisko UKNF z dnia 17 marca 2022 r. dotyczgce definicji ustugi oferowania
instrumentéw finansowych zawartej w art. 72 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
(dokument stanowi aktualizacje publikacji z 29 marca 2019 r.
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/Stanowisko_oferowanie_instrumentow_fina
nsowych 77479.pdf

7. Stanowisko Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 30 marca 2022 r. dotyczgce
oceny emitenta przez firmy inwestycyjne przed rozpoczeciem sSwiadczenia ustugi
oferowania instrumentow finansowych
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/Stanowisko UKNF_dot _oceny_emitenta_pr
zez_firmy_inwestycyjne.pdf

8. Stanowisko UKNF z dnia 11 pazdziernika 2023 r. w sprawie programéw polecen oraz
programow partnerskich realizowanych przez firmy inwestycyjne
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko UKNF_ws_programow_polece
n_oraz_programow_partnerskich_84269.pdf

W ocenie UKNF, nie ma zatem w tej chwili potrzeby dokonywania nowelizacji przepiséw w
zakresie ochrony klienta detalicznego.

Ponadto juz w 2017 r., obserwujgc wzrost zainteresowania tego typu ofertami ze strony
bankow, jak réwniez majgc na uwadze owczesne doswiadczenia bankéw wioskich, UKNF
uznat, ze nalezy wzmocni¢ prewencje i podjat dziatania w celu ograniczenia dostepnosci tego
typu inwestycji dla inwestoréw indywidualnych poprzez znaczgce zwigkszenie jednostkowej
wartosci nominalnej obligacji podporzgdkowanych.

W efekcie w dniu 24 pazdziernika 2017 r. KNF wydata komunikat z rekomendacjg dla bankéw
podwyzszenia jednostkowej wartosci nominalnej obligacji podporzagdkowanych do kwoty co
najmniej 400.000 zt. W komunikacie tym KNF zwrdcita uwage, ze obligacje podporzadkowane,
ze wzgledu na towarzyszgce im ryzyko zwigzane z mozliwoscig ich wykorzystania w procesie
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https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko_oferowanie_instrumentow_finansowych_77479.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko_UKNF_dot_oceny_emitenta_przez_firmy_inwestycyjne.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko_UKNF_dot_oceny_emitenta_przez_firmy_inwestycyjne.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko_UKNF_ws_programow_polecen_oraz_programow_partnerskich_84269.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko_UKNF_ws_programow_polecen_oraz_programow_partnerskich_84269.pdf

restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji banku, nie sg produktem odpowiednim dla
inwestora indywidualnego.

W efekcie powyzszego dziatania KNF, banki praktycznie zaprzestaly sprzedazy obligaciji
podporzadkowanych klientom detalicznym, nie doszty do skutku rowniez kolejne planowane
przez GNB emisje obligac;ji.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego od lat realizuje szereg dziatan edukacyjnych majgcych
na celu podnoszenie swiadomosci obywateli, zarbwno w ramach seminariow/ webinariow
CEDUR?, jak rowniez poprzez kampanie informacyjne skierowane do ogétu spoteczenstwa.
Przyktadem kampanii w zakresie inwestowania w fundusze inwestycyjne, akcje lub obligacje
jest kampania ,Inwestuj Swiadomie!”

https://www.knf.gov.pl/dla konsumenta/kampanie informacyjne/inwestuj swiadomie

Wszystkie kampanie przeprowadzone przez UKNF dostepne sg na stronie
https://www.knf.gov.pl/kampanie

Bardziej szczegotowe informacje w zakresie, ktérego dotyczy przedmiotowa interpelacja
zostaty zawarte w:

e pismie KNF do Biura Rzecznika Praw Obywatelskich z dnia 5 stycznia 2023 r., ktére
zostato opublikowane na stronie internetowe;j:
https://bip.brpo.gov.pl/pl/content/restrukturyzacja-getin-noble-bank-dzialania-rpo

e ,OS$wiadczeniu Bankowego Funduszu Gwarancyjnego oraz Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego dotyczgcym przymusowej restrukturyzacji Getin Noble Banku” z dnia
5 marca 2024 r. opublikowanym na stronie internetowe;j:
https://www.knf.gov.pl/komunikacja/komunikaty?articleld=88205&p id=18

Z wyrazami szacunku

Marcin Mikotajczyk
Zastepca Przewodniczgcego

Komisji Nadzoru Finansowego
/podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym/

4 Przykiad jednego z ostatnio zrealizowanych webinariéw
https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/edukacja_cedur/seminaria?articleld=90042&p id=18
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