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Dotyczy: odpowiedzi na interpelacje nr 16659 Pana Posta Andrzeja Sliwki
w sprawie zasad uruchamiania przez BGK inwestycji kapitatowych
i pozyczkowych dla przedsiebiorstw zwigzanych z obronnosciag i odpornoscia

panstwa w ramach Funduszu Bezpieczenstwa i Obronnosci

Szanowny Panie Marszatku,

odpowiadajac na interpelacje, przedstawiam nastepujgce informacje.

Ad 1.

Polityki inwestycyjne dla udzielania pozyczek oraz inwestycji kapitatowych
zostang okreslone w umowie zawartej pomiedzy Bankiem Gospodarstwa
Krajowego, a spdétka specjalnego przeznaczenia Chrobry S.A., zgodnie z art. 9 pkt
4-5 ustawy z dnia 4 grudnia 2025 r. o szczegdlnych zasadach realizacji zadan
zwigzanych z inwestycjg w zakresie bezpieczenstwa i obronnosci realizowana

w ramach Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci (dale;j:
,Ustawa”).

Polityki inwestycyjne bedg oparte o priorytety inwestycyjne FBiO okreslone
w art. 3 ust. 1 ustawy.
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Ad 2.

Biorgc pod uwage potrzeby sektora samorzgdowego oraz przedsiebiorcow,
na obecnym etapie prac przyjety zostat indykatywny podziat srodkéw inwestycji
A2.7.1 KPO.

Na wsparcie projektow jednostek samorzadu terytorialnego zostanie
przeznaczone ok. 50% srodkow (ok. 11,2 mld zt) w ramach czesci pozyczkowej.
Pozostate 50% srodkéw FBiO bedzie podzielone pomiedzy cze$é pozyczkowg oraz
kapitatowg dostepng dla przedsiebiorcow:

- 30% alokacji FBiO - inwestycje kapitatowe (ok. 6,7 mld zt),
- 20% alokacji FBiO - inwestycje pozyczkowe (ok. 4,5 mid zf).
Ad 3.

Spotka celowa, o ktérej mowa w ustawie, zostata zawigzana przez Bank
Gospodarstwa Krajowego w dniu 23 kwietnia 2026 r. Funkcjonuje ona w formie
spotki akcyjnej, co wprost wynika z art. 2 ust. 1 Ustawy.

Spotka do chwili obecnej nie zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego i funkcjonuje jako spétka akcyjna w organizacji,
zgodnie z przepisami KSH.

Struktura organow tej spoétki jest taka sama jak w kazdej spofce akcyjnej,

tj. posiada ona Zarzad (ktérego liczebnos¢ okresla art. 13 ust. 1 Ustawy), Rade
Nadzorczg (ktorej liczebnos$é okresla art. 12 ust. 1 Ustawy), a takze Walne
Zgromadzenie, ktérego uprawnienia wykonuje jedyny akcjonariusz spotki,

tj. BGK.

Zasady tadu korporacyjnego tej spotki sg zgodne z zasadami tadu korporacyjnego
dla spotek z domeny Skarbu Panstwa.

Ad 4.

Kryteria te zostang opisane w polityce inwestycyjnej spotki, przyjetej dla
inwestycji kapitatowych.

Ad 5.

Chrobry S.A jest spotkg specjalnego przeznaczenia (SPV) utworzong przez BGK
zgodnie z przepisami Ustawy i bedgcg operatorem srodkdw z FBiO, a bank jest
jedynym akcjonariuszem spétki. Funkcjonowanie SPV, takze w zakresie
prowadzenia procesu inwestycyjnego, regulujg odpowiednie przepisy prawa.
Obligujg one spotke do zachowania odpowiednich procedur, jak réwniez

o dbatos¢ o kapitat powierzony jej na realizacje zadan (takze w zakresie jego
wykorzystania na potrzeby bezpieczenstwa i obronnosci Polski).

Jednym z ww. mechanizmdw jest procedura opiniowania przez Komitet Sterujacy
projektéw inwestycyjnych o szczegdlnym znaczeniu dla bezpieczeristwa

i obronnosci Polski oraz takie, ktérych wymiar finansowy przekracza 50 min zt
(art. 15 ust. 3 ustawy).



Dodatkowo, Komitet Sterujacy, zgodnie z ww. przepisami ustawy bedzie
monitorowat wptyw inwestycji finansowanych przez SPV na bezpieczenstwo
i obronnos¢ panstwa.

Celem spotki specjalnego przeznaczenia nie bedzie nabywanie pakietéw
kontrolnych w podmiotach, w ktére bedzie ona inwestowata. Rolg tej spotki jest
bycie inwestorem finansowym, wspierajgcym rozwdj danego podmiotu poprzez
dostarczenie niezbednego kapitatu.

Biorgc pod uwage powyisze, na podstawie przepiséw prawa oraz w ramach
polityki inwestycyjnej, SPV bedzie inwestowata srodki w sposdb zapewniajgcy
odpowiedni poziom zabezpieczenia interesu publicznego.

Ad 6.

Warunki wejscia kapitatowego, warunki wyjscia, horyzont inwestycyjny oraz
uprawnienia korporacyjne, zabezpieczajgce interes inwestora, bedg kazdorazowo
okreslane dla danej inwestycji, uwzgledniajac jej przedmiot, branze oraz wielkos¢
inwestycji. Warunki te nie bedg mogty odbiegaé¢ od warunkéw rynkowych,
stosowanych przez prywatne fundusze private equity lub venture capital i beda
zgodne z polityka inwestycyjng spotki. Inwestycje kapitatowe beda dokonywane
przy zatozeniu uzyskiwania jak najwyzszej stopy zwrotu z inwestycji oraz
maksymalizacji zysku spétki, przy czym kryterium rentownosci nie powinno miec
charakteru rozstrzygajgcego, a spotka, podejmujgc decyzje inwestycyjne, bedzie
kierowata sie celami wynikajgcymi z Ustawy, tj. zwiekszaniem potencjatu sektora
bezpieczenstwa i obronnosci.

Ad7.

Zgodnie z art. 13 ust. 4 ustawy, podejmowanie decyzji inwestycyjnych w zakresie
inwestycji kapitatowych jest kompetencjg Zarzagdu SPV i to Zarzad SPV bedzie
ponosit odpowiedzialnosc¢ za te decyzje. Decyzje inwestycyjne Zarzadu SPV bedg
niezalezne i samodzielne.

Komitet inwestycyjny, o ktéorym mowa w art. 14 ust. 1 Ustawy, jest wytgcznie
organem doradczym Zarzgdu SPV i moze wydawac jedynie rekomendacje lub
opinie, stosownie do tresci art. 14 ust. 3 Ustawy, ktdre jednak nie sg wigzace dla
Zarzadu SPV.

Komitet Sterujgcy ma kompetencje do opiniowania inwestycji kapitatowych
o wartosci powyzej 50 min zt oraz inwestycji o szczegdlnym znaczeniu dla
bezpieczenstwa i obronnosci panstwa (art. 15 ust. 3 pkt 3 ustawy).

W przypadku decyzji inwestycyjnych, ktérych wartos¢ bedzie wynosita powyzej
100 min ztotych lub 10% sumy aktywow SPV w rozumieniu ustawy

o rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego
sprawozdania finansowego SPV, dokonanie takiej inwestycji bedzie wymagato



zgody Walnego Zgromadzenia SPV, zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia
16 grudnia 2016 roku o zasadach zarzgdzania mieniem panstwowym.
Uprawnienia Walnego Zgromadzenia wykonuje BGK jako jedyny akcjonariusz
SPV.

Ad 8.

W przypadku pozyczek BGK udostepni stosowne dokumenty okreslajgce zasady
i terminy naboru wnioskow. Wszystkie informacje beda dostepne na stronie
internetowej www.bgk.pl

W przypadku inwestycji kapitatowych, spotka Chrobry S.A. w trakcie trwania
okresu inwestycyjnego bedzie poszukiwata przedmiotéw inwestycji w ramach
swojej dziatalnos$ci operacyjnej, nie przewiduje sie naboréw ograniczonych
czasowo. Przedsiebiorstwa bedg mogty zgtaszac sie bezposrednio do Chrobry S.A.
W tym zakresie spdtka bedzie dziata¢ podobnie jak funkcjonujace na rynku
fundusze private equity. Kryteria inwestycyjne bedg komunikowane przez
Chrobry S.A. W momencie rozpoczecia procesu inwestycyjnego spotka zamiesci
stosowng informacje na swojej stronie internetowej, a takze stronie internetowej
BGK oraz w komunikatach prasowych i medialnych.

Ad 9.

Spotka Chrobry S.A. funkcjonuje w oparciu o przepisy Kodeksu spétek
handlowych oraz ustawe z dnia 4 grudnia 2025 r. o szczegdblnych zasadach
realizacji zadan zwigzanych z inwestycjg w zakresie bezpieczenstwa i obronnosci
realizowang w ramach Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci,
ktdre wskazujg priorytety inwestycyjne, ich zakres, tryb podejmowania decyzji

i odpowiedzialnos$¢ podmiotu. Jedynym akcjonariuszem spodfki jest Bank
Gospodarstwa Krajowego, petnigcy role paistwowego banku rozwojowego

o kluczowym znaczeniu dla realizacji strategicznych polityk publicznych. BGK jako
instytucja o ugruntowanej pozycji i wysokich standardach tadu korporacyjnego

i zarzadzania ryzykiem, podlega regularnym audytom krajowych

i miedzynarodowych instytucji finansowych, co dodatkowo wzmacnia jego
wiarygodnos¢ i transparentnosé. Bank ten odgrywa istotng role we wdrazaniu
inwestycji o znaczeniu systemowym, w tym w obszarach bezpieczeristwa

i obronnosci panstwa, m.in. poprzez instrumenty takie jak Fundusz Wsparcia Sit
Zbrojnych, mechanizmy finansowania dla spétek sektora obronnego oraz dual-
use, wdrazanie instrumentdow polityki spdjnosci oraz udziat w programach
europejskich takich jak InvestEU. Zaangazowanie BGK jako jedynego
akcjonariusza spoétki zapewnia bezpieczenstwo interesu publicznego oraz daje
rekojmie osiggniecia celéw okreslonych w art. 3 Ustawy. Nalezy rowniez
zaznaczyc, ze dziatalnos$é BGK podlega kontroli NIK.


http://www.bgk.pl/

Inwestycje SPV oraz ich efekty bedg monitorowane przez Komitet Sterujacy.
Obecnos¢ w jego skfadzie zardwno ministrow odpowiedzialnych za kwestie
bezpieczenstwa, jak i finansdw publicznych gwarantuje odpowiedni poziom
bezpieczenstwa inwestowanych srodkdéw oraz ich przeznaczenie na inwestycje
kluczowe, z punktu widzenia potrzeb bezpieczenstwa kraju.

Wymienione mechanizmy kontroli i nadzoru oraz system instytucjonalny, w jakim
prowadzona jest dziatalno$¢ spdtki sg wystarczajgce do zapewnienia
odpowiedniego poziomu bezpieczernstwa srodkdw publicznych. Niemniej
dodatkowo, biorgc pod uwage nature inwestycji A2.7.1, podlega ona petnemu
spektrum mechanizméw kontrolnych ze strony Parlamentu RP oraz obywateli.
Kwestia ta byta deklarowana jeszcze w trakcie prac parlamentarnych, zaréwno

w trakcie prac w komisjach sejmowych, jak i na posiedzeniach plenarnych obu
izb.

Z powazaniem

Katarzyna Petczynska-Natecz

/podpisano elektronicznie/
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