Druk nr 1486

Warszawa, 7 lipca 2025 r.

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ
X kadencja

Prezes Rady Ministrow
RM-0610-82-25

Pan
Szymon Hotownia
Marszatek Sejmu

Rzeczypospolitej Polskiej

Szanowny Panie Marszatku,

na podstawie art. 118 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiam
Sejmowi Rzeczypospolitej Polskiej projekt ustawy

- o0 ratyfikacji Umowy o Miedzynarodowym
Funduszu Walutowym, sporzadzonej
w Bretton Woods dnia 22 lipca 1944 r., w wersji
tej Umowy nadanej Druga Poprawka przyjeta
Rezolucja nr 31-4 Rady Gubernatorow
Mi¢dzynarodowego Funduszu Walutowego
Zz dnia 30 kwietnia 1976 r., wraz z Trzecia
Poprawka przyjeta Rezolucja nr 45-3 Rady
Gubernatorow Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego z dnia 28 czerwca 1990 r. oraz
z Czwarta Poprawka przyjeta Rezolucja nr
52-4 Rady Gubernatorow Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego z dnia 23 wrze$nia
1997 r.



Do prezentowania stanowiska Rzadu w tej sprawie w toku prac parlamentarnych
zostali upowaznieni Minister Finanséw 1 Minister Spraw Zagranicznych.

Z powazaniem

Donald Tusk

/podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym/

Ttoczono z polecenia Marszatka Sejmu Rzeczypospolitej Polskiej SE l M




Projekt
USTAWA

z dnia

o ratyfikacji Umowy o Miedzynarodowym Funduszu Walutowym, sporzadzonej
w Bretton Woods dnia 22 lipca 1944 r., w wersji tej Umowy nadanej Druga Poprawka
przyjeta Rezolucja nr 31-4 Rady Gubernatoréw Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego z dnia 30 kwietnia 1976 r., wraz z Trzecia Poprawka przyjeta Rezolucjg
nr 45-3 Rady Gubernatorow Miedzynarodowego Funduszu Walutowego z dnia
28 czerwca 1990 r. oraz z Czwarta Poprawka przyjeta Rezolucja nr 52-4 Rady

Gubernatorow Miedzynarodowego Funduszu Walutowego z dnia 23 wrze$nia 1997 r.

Art. 1. Wyraza si¢ zgode na dokonanie przez Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej
ratyfikacji Umowy o Miedzynarodowym Funduszu Walutowym, sporzadzonej w Bretton
Woods dnia 22 lipca 1944 r., w wersji tej Umowy nadanej Druga Poprawka przyjeta Rezolucja
nr 31-4 Rady Gubernatorow Migdzynarodowego Funduszu Walutowego z dnia 30 kwietnia
1976 r., wraz z Trzecia Poprawka przyjeta Rezolucja nr 45-3 Rady Gubernatorow
Migdzynarodowego Funduszu Walutowego z dnia 28 czerwca 1990 r. oraz z Czwarta
Poprawka przyjeta Rezolucja nr 52-4 Rady Gubernatorow Migdzynarodowego Funduszu

Walutowego z dnia 23 wrzesnia 1997 r.

Art. 2. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.



Projekt

W imieniu Rzeczypospolitej Polskiej

PREZYDENT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

podaje do powszechnej wiadomosci:

Dnia 22 lipca 1944 roku w Bretton Woods zostata sporzgdzona Umowa
0 Migdzynarodowym Funduszu Walutowym, ktora nastepnie przyjeta brzmienie nadane Drugg
Poprawka przyjeta Rezolucja nr 31-4 Rady Gubernatorow Migdzynarodowego Funduszu
Walutowego z dnia 30 kwietnia 1976 roku, wraz z Trzecig Poprawka przyjeta Rezolucja nr 45-
3 Rady Gubernatoréw Miedzynarodowego Funduszu Walutowego z dnia 28 czerwca 1990 roku
oraz z Czwartg Poprawka przyjeta Rezolucja nr 52-4 Rady Gubernatoréw Migdzynarodowego

Funduszu Walutowego z dnia 23 wrze$nia 1997 roku.

Po zaznajomieniu si¢ z powyzsza Umowa, w imieniu Rzeczypospolitej Polskiej
o$wiadczam, ze:
— zostala ona uznana za stuszng zaro6wno w catosci, jak 1 kazde z postanowien w niej
zawartych,
— jest przyjeta, ratyfikowana 1 potwierdzona,

— bedzie niezmiennie zachowywana.

Na dowod czego wydany zostat Akt niniejszy, opatrzony pieczgcia Rzeczypospolite)

Polskiej.
Dano w Warszawie, dnia 2025 roku.
PREZYDENT
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ]
Andrzej Duda
PREZES RADY MINISTROW

Donald Tusk



POSWIADCZENIE

Ja, Ceda Ogada, Sekretarz Migdzynarodowego Funduszu Walutowego, niniejszym pos§wiadczam w dniu
10 grudnia 2020 r. w Waszyngtonie, ze

1. Zalaczniki stanowig wierne kopie: (2) Rezolucji Rady Gubernatoréw nr 23-5 przyjetej w dniu
31 maja 1968 r., (b) Rezolucji Rady Gubernatoréw nr 31-4 przyjetej w dniu 30 kwietnia 1976
r.; (¢) Rezolucji Rady Gubernatorow nr 45-3 przyjetej w dniu 28 czerwca 1990 r., (d) Rezolucji
Rady Gubernatoréw nr 52-4 przyjetej w dniu 23 wrzesnia 1997 r., (¢) Rezolucji Rady
Gubernatoréw nr 63-3 przyjetej w dniu 5 maja 2008 r., (f) Rezolucji Rady Gubernatoréw
nr 63-2 przyjetej w dniu 28 kwietnia 2008 r. oraz (g) Rezolucji Rady Gubernatorow nr 66-2
przyjetej w dniu 15 grudnia 2010 r., przy czym kazda z tych rezolucji zawiera tekst
proponowanej poprawki do Umowy o Migdzynarodowym Funduszu Walutowym (tekst Drugiej
Poprawki w wersji pierwotnie zataczonej do Rezolucji 31-4 jest dotgczony na koncu ze wzgledu
na jego rozmiar);

2. Poprawki, o ktérych mowa powyzej, zostaty zatwierdzone i przyjete, i te poprawki weszly w
zycie dla wszystkich cztonkdw, zgodnie z artykutem XXVIII Umowy o Migdzynarodowym
Funduszu Walutowym, odpowiednio w dniach 28 lipca 1969 1., 1 kwietnia 1978 r., 11 listopada
1992 r., 10 sierpnia 2009 r., 18 lutego 2011 r., 3 marca 2011 r. i 26 stycznia 2016 1.

Z powazaniem,

Ceda Ogada

Za zgodnos¢ Humaczenia z oryginalem

ZASTEPCAD
Departamentu rac odowej

/2

/|

algorzata Grotte






PROPONOWANA DRUGA POPRAWKA DO UMOWY O MIEDZYNARODOWYM

FUNDUSZU WALUTOWYM
sporzadzona na mocy Rezolucji Rady Gubernatoréw nr 29-10

Rzady, w ktérych imieniu niniejsza Umowa jest podpisana, niniejszym uzgadniajg, co nastgpuje:

(i)

(iii)

ARTYKUL WSTEPNY

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy zostaje utworzony i bedzie dzialat w mysl
postanowien niniejszej Umowy, zgodnie z jej pierwotnym brzmieniem oraz pozniejszymi
poprawkami.

Aby umozliwié Funduszowi przeprowadzanie swoich operacji i transakcji, Fundusz
utrzymuje Departament Og6lny oraz Departament Specjalnych Praw Ciggnienia.
Cztonkostwo w Funduszu daje prawo do uczestnictwa w Departamencie Specjalnych Praw
Ciagnienia.

Operacje i transakcje dozwolone na mocy niniejszej Umowy przeprowadzane
sa przez Departament Ogoélny, zawierajacy zgodnie z postanowieniami niniejszej Umowy
Rachunek Zasobéw Ogolnych, Rachunek Platnoéci Specjalnych oraz Rachunek
Inwestycyjny; z wyjatkiem operacji i transakcji obejmujacych specjalne prawa ciggnienia,
ktdre przeprowadzane sa przez Departament Specjalnych Praw Ciggnienia.

ARTYKUL 1

CELE

Cele Miedzynarodowego Funduszu Walutowego sg nastepujace:

@)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

{vi)

Popieranie migdzynarodowej wspdtpracy walutowej poprzez staty instytucj¢ wyposazong
w aparat dla konsultacji i wspotpracy w migdzynarodowych sprawach walutowych.

Utatwianie rozwoju oraz zrownowazonego Wwzrostu handlu migdzynarodowego
i przyczynianie si¢ w ten sposob do wspierania oraz utrzymywania wysokiego poziomu
zatrudnienia i dochodu realnego, a takze do rozwijania zasobow wytworczych wszystkich
cztonkdw jako naczelnych celow polityki gospodarcze;.

Wspieranie stabilnosci kurséw walutowych, utrzymywanie uporzagdkowanych systemow
kurséw walutowych pomiedzy czionkami oraz unikanie deprecjacji walut w celach
konkurencyjnych.

Pomaganie w tworzeniu wielostronnego systemu regulowania naleznosci w zakresie
biezacych transakcji pomiedzy czlonkami oraz usuwanie ograniczen walutowych
hamujacych rozwoj handlu Swiatowego.

Wzmacnianie zaufania do krajow cztonkowskich przez czasowe udostgpnianie im zasobow
og6lnych Funduszu, przy odpowiednim zabezpieczeniu, oraz umozliwianie im w ten sposob
korygowania niedostosowani ich bilanséw platniczych bez uciekania sig¢ do srodkdéw
destrukcyjnych dla dobrobytu krajowego lub swiatowego.

Zgodnie z powyzszym, skracanie czasu trwania oraz zmniejszenie stopnia braku réwnowagi
w zagranicznych bilansach ptatniczych cztonkow.



We wszystkich aspektach swoich zasad oraz we wszystkich swoich decyzjach, Fundusz bedzie kierowat
si¢ celami okreslonymi w niniejszym Artykule.
ARTYKUL I
CZLONKOSTWO

Ustep 1. Czlonkowie zatozyciele

Cztonkami zatozycielami Funduszu sg te z pafistw reprezentowanych na Konferencji Walutowej
1 Finansowej Organizacji Narodow Zjednoczonych, ktérych rzady przyjma cztonkostwo przed
31 grudnia 1945 r.

Ustep 2. Pozostali cztonkowie

Cztonkostwo bedzie otwarte dla pozostatych pafistw w terminach oraz na warunkach ustalonych
przez Radg Gubernatoréw. Warunki te, facznie z warunkami dotyczacymi obejmowania udziatéw, beda
oparte na zasadach zgodnych z tymi, ktére stosowane sa wzgledem innych panstw bedacych
juz cztonkami.

ARTYKUL III
UDZIALY CZELONKOWSKIE I SUBSKRYPCJE

Ustep 1. Udzialy czlonkowskie i optacenie subskrypcji

Dla kazdego cztonka zostanie wyznaczony udzial cztonkowski wyrazony w specjalnych
prawach ciagnienia. Udziaty cztonkowskie cztonkoéw reprezentowanych na Konferencji Walutowej
1 Finansowej Organizacji Narodéw Zjednoczonych, ktérzy zaakceptuja cztonkostwo przed 31 grudnia
1945 r. podane s3 w Zatgczniku A. Udziaty cztonkowskie pozostatych czlonkéw Funduszu zostana
ustalone przez Rad¢ Gubernatorow. Subskrypcja kazdego czlonka bedzie rowna wysokosci jego udziatu
cztonkowskiego i zostanie optacona w catoéci na rzecz Funduszu we wiasciwej instytucji depozytowe;.

Uslep 2. Zmiana udzialOw czlonkowskich

(a) W odstgpach czasu nie dhuzszych niz pig¢ lat, Rada Gubernatoréw podda ogolnemu przegladowi
udzialy cztonkowskie cztonkéw i zaproponuje ich zmiang, jezeli uzna to za wskazane. Ponadto, moze
ona, jesli uzna to za wlasciwe, rozwazy¢ w kazdym innym terminie zmiang wysokosci poszczegdlnego
udziatu cztonkowskiego na zadanie zainteresowanego cztonka.

(b) W dowolnym terminie Fundusz moze zaproponowac zwigkszenie udziatéw cztonkowskich tych
cztonkéw, ktorzy byli czlonkami w dniu 31 sierpnia 1975 r., proporcjonalnie do wysokosci
ich udziatow czlonkowskich w tym dniu, w tacznej kwocie nie wyzszej niz kwoty przekazane zgodnie
z Artykutem V, Ustep 12, litera (f), punkt (i) oraz litera (j) z Rachunku Platnosci Specjalnych
na Rachunek Zasobow Ogolnych.

(c) Do wprowadzenia jakichkolwiek zmian w wysoko$ci udziatéw cztonkowskich wymagana
bedzie wigkszos¢ osiemdziesigciu pigeiu procent ogodlnej liczby gloséw przystugujacych wszystkim
cztonkom.



(d) Warto$¢ udziatu cztonkowskiego cztonka nie zostanie zmieniona, dopoki cztonek ten nie wyrazi
swojej zgody oraz dopdki ptatnosé nie zostanie uregulowana, z wyjatkiem sytuacji, w ktérych uwaza
sig, ze platno$¢ zostata dokonana zgodnie z Ustgpem 3, literg (b) niniejszego Artykutu.

Ustep 3. Platno$ci w przypadku zmiany wysokoéci udziatéw cztonkowskich

(a) Kazdy czlonek, ktory zgadza si¢ na podwyzszenie swojego udziatu czlonkowskiego zgodnie
z Ustepem 2, litera (a) niniejszego Artykutu, winien w terminie okres§lonym przez Fundusz wplacié
do Funduszu dwadzie$cia pie¢ procent wartosci podwyzki w specjalnych prawach ciggnienia; jednak
Rada Gubernatoréw moze zdecydowal, ze platno$é te nalezy uregulowaé, na tej samej podstawie
dla wszystkich czionkéw, w catodci lub czg§ciowo w walutach innych czlonkéw wyznaczonych przez
Fundusz, za ich zgoda, lub we wlasnej walucie cztonka. Czlonek nie bedacy uczestnikiem wplaci czgs¢
podwyzki odpowiadajgca czesci, ktéra maja wptacié¢ uczestnicy w specjalnych prawach ciggnienia,
w walutach innych cztonkéw wskazanych przez Fundusz, za ich zgoda. Pozostala kwote podwyzki
cztonek zaptaci w swojej wlasnej walucie. Zasoby Funduszu w walucie cztonka nie zostang zwigkszone
powyzej poziomu, przy ktérym podlegalyby optatom zgodnie z Artykutem V, Ustep 8, litera (b), punkt
(ii), w wyniku wptat dokonanych przez innych cztonkéw zgodnie z niniejszym postanowieniem.

(b) Uwaza sie, ze kazdy czlonek, ktory zgadza sig na podwyzszenie wysokosci swojego udziatu
cztonkowskiego zgodnie z Ustepem 2, litera (b) niniejszego Artykutu, zaptacit na rzecz Funduszu kwote
wynikajgca z subskrypcji rownej takiemu podwyzszeniu.

(c) Jezeli cztonek zgadza si¢ na obnizenie swojego udzialu cztonkowskiego, Fundusz winien
w ciagu sze$édziesieciu dni wyplaci¢ temu cztonkowi sume rowna obnizeniu udziatu cztonkowskiego.
Wyplate Fundusz dokona w walucie cztonka i w takiej wysokosdci specjalnych praw ciagnienia lub
w walutach innych cztonkéw wybranych przez Fundusz, za ich zgoda, ktéra jest niezbgdna
do zapobiezenia zmniejszeniu zasobéw Funduszu w danej walucie ponizej wysokosci nowego udziatu
czionkowskiego, z zastrzezeniem, ze w wyjatkowych okolicznosciach Fundusz moze obnizy¢ swoje
zasoby waluty ponizej wysoko$ci nowego udzialu cztonkowskiego poprzez wyptate na rzecz czionka
w jego wlasnej walucie.

(d) Dla wszelkich decyzji podejmowanych w ramach litery (a) powyzej wymagana jest wigkszo$¢
siedemdziesieciu procent ogdlnej liczby gloséw, z wyjatkiem ustalenia okresu oraz wyszczegdlnienia

walut zgodnie z tym postanowieniem.

Ustep 4. Zastepowanie wplaty walutowej papierami wartoSciowymi

Fundusz przyjmie od kazdego cztonka, zamiast tej czg$ci waluty cztonka w Rachunku Zasobow
Ogoblnych, ktora zdaniem Funduszu nie jest potrzebna dla jego operacji i transakcji, weksle lub inne
podobne papiery warto$ciowe wystawione przez czlonka lub wyznaczong przez niego instytucje
depozytowg zgodnie z Artykutem XIII, Ustep 2, ktore bgda nieodwotalne, nieoprocentowane i ptatne
wedlug warto$ci nominalnej na zadanie przez uznanie rachunku Funduszu w wyznaczonej instytucji
depozytowej. Niniejszy Ustep ma zastosowanie nie tylko wobec waluty wykorzystanej do optacenia
subskrypcji cztonkow, ale takze wzglgdem jakiejkolwiek waluty naleznej Funduszowi lub przez niego
nabytej, ktéra ma by¢ umieszczona na Rachunku Zasobow Ogdlnych.

ARTYKUL IV
ZOBOWIAZANIA DOTYCZACE SYSTEMOW KURSOWYCH

Ustep 1. Ogodlne zobowiazania czlonkow




Uznajac, ze gtéwnym celem migdzynarodowego systemu walutowego jest stworzenie ram
utatwiajacych wymiang towardéw, ustug i kapitatu pomigdzy panstwami a takze wspierajacych trwaty
wzrost gospodarczy, oraz ze celem nadrzednym jest staly rozwoj prawidtowych warunkow, ktore
sg konieczne dla stabilnosci finansowej i ekonomicznej, kazdy cztonek zobowigzuje si¢ do wspolpracy
z Funduszem oraz pozostalymi cztonkami w celu zapewnienia prawidtowych systeméw kursowych oraz
do promowania stabilnego systemu kurséw walutowych. W szczeg6lnosci, kazdy cztonek bedzie:

(1) dazyt do prowadzenia swojej polityki gospodarczej i finansowej majac na celu prawidtowy
wzrost gospodarczy z rozsadng stabilno$cig cen, biorgc pod uwage swoja sytuacje;

(11) dazyl do promowania stabilno$ci poprzez tworzenie prawidlowych warunkow
gospodarczych i finansowych oraz tworzenia systemu walutowego, ktéry nie bedzie
sprzyjal powstawaniu nieprzewidzianych zaklocefi;

(iii) powstrzymywat si¢ od manipulowania kursami wymiany walut lub migdzynarodowym
systemem walutowym w celu zapobiezenia skutecznemu dostosowaniu bilansu ptatniczego
lub w celu uzyskania nieuczciwej przewagi konkurencyjnej wobec pozostatych cztonkow;
oraz

(iv) bedzie stosowat polityke kursowa zgodna z postanowieniami niniejszego Ustepu.

Ustep 2. Ogolne systemy kursow walutowych

(a) W ciagu trzydziestu dni od daty drugiej poprawki do niniejszej Umowy, kazdy czlonek
powiadomi Fundusz o systemie kursowym, ktéry planuje zastosowaé w celu wywigzania si¢ ze swoich
zobowigzan okreSlonych w Ustgpie 1 niniejszego Artykulu oraz niezwlocznie powiadomi Fundusz
o wszelkich zmianach swojego systemu kursowego.

(b) Zgodnie z zasadami migdzynarodowego systemu walutowego obowiazujacego w dniu
1 stycznia 1976 r., do systemdw kursowych moga nalezeé: (i) utrzymywanie przez cztonka wartosci
swojej waluty w odniesieniu do specjalnych praw ciaggnienia lub innego - wybranego przez
cztonka - mianownika niebgdacego zlotem, lub (ii) porozumienia o wspolpracy, w ramach ktérych
cztonkowie utrzymuja warto$¢ swoich walut wzglgdem wartosci waluty lub walut innych cztonkéw, lub
(ii1) inny, przyjety przez czlonka system kursowy.

(c) W celu zgodnosci z rozwojem mi¢dzynarodowego systemu walutowego, wiekszos$ciag
osiemdziesigciu pigciu procent ogdlnej liczby glosdéw Fundusz moze zaproponowaé rozwiazania w
zakresie systemow kursowych bez ograniczania prawa czionkéw do posiadania systemow kursowych
zgodnych z celami Funduszu i zobowigzaniami okre$lonymi w Ustepie 1 niniejszego Artykuhu.

Ustep 3. Nadzor nad systemami kursowymi

(a) Fundusz bedzie nadzorowatl migdzynarodowy system walutowy w celu zapewnienia jego
skutecznego dziatania oraz b¢dzie nadzorowat wywiazywanie sie kazdego cztonka z jego zobowiazan
wynikajacych z postanowien Ustepu | niniejszego Artykutu.

(b) W celu spetnienia swoich funkcji zgodnie z literg (a) powyzej, Fundusz bedzie prowadzit $cisty
nadzor nad politykami kursowymi cztonkéw oraz przyjmie okreslone zasady dotyczace wytycznych dla
cztonkdéw wzgledem tych polityk. Kazdy czionek udostepni Funduszowi informacje konieczne do
sprawowania takiego nadzoru oraz, na zadanie Funduszu, podejmie konsultacje dotyczace prowadzonej
polityki  kursowej. Zasady przyjgte przez Fundusz bedg zgodne z porozumieniami
0 wspotpracy, w ramach ktérych czionkowie utrzymujg warto$¢ swoich walut wzgledem wartosci
waluty lub  walut innych cztonkdéw, a takze =z innymi przyjetymi przez czlonkdéw
systemami kursowymi zgodnymi z celami Funduszu oraz Ustepem 1 ninigjszego Artykuhu.
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Zasady te beda uwzgledniaé wewngtrzne stosunki polityczne i spoteczne czlonkéw, ponadto,
w stosowaniu tych zasad Fundusz bedzie zwracal wladciwg uwagg na sytuacje¢ cztonkow.

Ustep 4. Parytety

Wigkszoscig osiemdziesi¢eiu pigeiu procent ogdlnej liczby glosow Fundusz moze ustali¢, ze
migdzynarodowe warunki gospodarcze zezwalajg na wprowadzenie powszechnego systemu kursowego
opartego na stabilnych, lecz korygowalnych parytetach. Fundusz podejmie decyzje tego rodzaju na
podstawie stabilno$ci §wiatowej gospodarki oraz w tym celu wezmie pod uwagg zmiany cen oraz stopg
wzrostu gospodarek cztonkow. Decyzja ta zostanie podjeta w $wietle zmian zachodzacych w
miedzynarodowym systemie walutowym, ze szczegblnym uwzglednieniem Zroédet ptynnosci oraz - w
celu zapewnienia skutecznego dziatania systemu parytetow — ze szczegélnym uwzglednieniem
porozumienia, w ramach ktdrego zaréwno cztonkowie z nadwyzka jak i czlonkowie z deficytem
bilanséw platniczych podejmuja niezwloczne, skuteczne i symetryczne dziatania w celu doprowadzenia
do dostosowania oraz ze szczegélnym uwzglednieniem systemow dotyczacych interwencji i
traktowania nieréwnowagi. Po podjeciu takiej decyzji, Fundusz powiadomi czionkoéw, Ze postanowienia
Zatgcznika C znajdujg zastosowanie.

Ustep 5. Odrebne waluty na terytorium czionka

(a) Uwaza sie, ze dzialania podjete przez czltonka wzgledem swojej waluty zgodnie
z postanowieniami niniejszego Artykulu beda miaty zastosowanie wobec odrgbnych walut wszystkich
terytoriow, dla ktérych cztonek przyjat zobowiazania wynikajace z postanowient Artykutu XXXI, Ustep
2, litera (g) niniejszej Umowy, chyba Ze czionek zadeklaruje, ze podjete dziatania dotyczg albo
wylgcznie waluty panstwa macierzystego, albo wylacznie jednej lub wigcej wyszczegdlnionych
odrebnych walut, lub zar6wno waluty pafistwa macierzystego i jednej lub wigcej wyszczegolnionych
odrgbnych walut.

(b) Uwaza si¢, ze dzialania podjete przez Fundusz na mocy niniejszego Artykutu dotycza
wszystkich walut cztonka, o ktérych mowa w literze (a) powyzej, chyba ze Fundusz postanowi inaczej.
ARTYKUL V
OPERACIJE I TRANSAKCJE FUNDUSZU

Ustep 1. Organy wystepujace wobec Funduszu

Kazdy cztonek bedzie prowadzit transakcje z Funduszem wytacznie za posrednictwem swego
ministerstwa odpowiedzialnego za finanse publiczne, banku centralnego, funduszu stabilizacyjnego lub
innej podobne;j instytucji fiskalnej, za§ Fundusz bedzie prowadzit transakcje wytacznie z tymi organami
lub za ich posrednictwem.

Ustep 2. Ograniczenie operacji i transakcji Funduszu

(a) O ile niniejsza Umowa nie stanowi inaczej, transakcje na rachunek Funduszu beda ograniczone
do transakcji majacych na celu dostarczenie cztonkowi, z inicjatywy takiego czlonka, specjalnych praw
ciagnienia lub walut pozostatych czionkow z zasobow ogdlnych Funduszu, ktore beda utrzymywane na
Rachunku Zasobéw Ogdlnych w zamian za walutg cztonka pragnacego dokonaé zakupu.

(b) Na zadanie, Fundusz moze postanowi¢, ze bgdzie $wiadezyt ustugi finansowe i techniczne,
lacznie z zarzadzaniem zasobami wniesionymi przez cztonkéw, ktére beda zgodne z celami Funduszu.
Operacje zwigzane ze $wiadczeniem takich ustug finansowych nie beda przeprowadzane na rachunek



Funduszu. Ustugi w ramach niniejszego punktu nie be¢da naktadaé na cztonkéw zadnych zobowiazah
bez ich zgody.

Ustep 3. Warunki korzystania z zasobéw ogdlnych Funduszu

(2) Fundusz przyjmie zasady wykorzystania zasobow ogolnych, tacznie z zasadami dotyczacymi
porozumien ,,stand-by” lub porozumien podobnego rodzaju oraz moze przyja¢ specjalne zasady
dla specjalnych probleméw zwigzanych z bilansem ptatniczym, ktére to zasady pomoga czlonkom
rozwigzac ich problemy zwigzane z bilansem ptatniczym w sposob zgodny z postanowieniami niniejszej
Umowy oraz ktdére zapewnia odpowiednie zabezpieczenie czasowego wykorzystania zasobow ogdlnych
Funduszu.

(b) Czlonek bedzie uprawniony do zakupu od Funduszu walut pozostatych cztonkéw
za rOwnowazng kwot¢ w swojej wlasnej walucie na nastepujacych warunkach:

(1) cztonek wykorzysta zasoby ogdlne Funduszu zgodnie z postanowieniami niniejszej
Umowy oraz przyjetymi w ich ramach zasadami;

(i1) czlonek oswiadczy, ze ma potrzebe dokonania zakupu ze wzgledu na swoj bilans
platniczy, pozycje rezerwows lub zmiany w swoich rezerwach;

(iii)  proponowany zakup begdzie zakupem w ramach transzy rezerwowej lub nie
spowoduje wzrostu zasobéw Funduszu w walucie kupujacego cztonka do poziomu
przekraczajacego dwiescie procent jego udziatu cztonkowskiego;

(iv) uprzednio Fundusz nie o§wiadczyl na podstawie Ustepu 5 niniejszego Artykuhy,
Artykutu VI, Ustep 1, lub Artykutu XX VI, Ustep 2, litera (a), ze czionek pragnacy
dokona¢ zakupu nie jest uprawniony do korzystania z zasobéw ogélnych Funduszu.

(c) Fundusz zbada wniosek o zakup w celu ustalenia, czy proponowany zakup bedzie zgodny
z postanowieniami niniejszej Umowy oraz zasadami przyjetymi na ich mocy z zastrzezeniem, ze
whnioski o zakupy w ramach transzy rezerwowej nie beda podlegaly zakwestionowaniu.

(d) Fundusz przyjmie zasady oraz procedury dotyczace wyboru walut podlegajgcych sprzedazy,
biorac pod uwage, po konsultacjach z czlonkami, bilans platniczy, pozycje rezerwowa cztonkdéw oraz
wydarzenia na rynkach walutowych, a takze celowo$é doprowadzania do zrownowazonych w czasie
pozycji w Funduszu, z zasirzezeniem, ze jesli czlonek oswiadezy, ze proponujc naby¢ walute innego
cztonka, poniewaz czlonek dokonujacy zakupu pragnie uzyskaé¢ rownowazng kwote swojej wiasnej
waluty oferowanej przez innego czlonka, wtedy bedzie on upowazniony do zakupu waluty innego
cztonka, chyba ze Fundusz wskaze, w my$! Artykulu VII, Ustep 3, ze zasoby Funduszu w danej walucie
sa niewystarczajace.

(e)

(1) Kazdy czionek zapewni, ze zasoby jego waluty zakupionej od Funduszu
sa zasobami waluty, ktérg mozna si¢ swobodnie postugiwaé dla regulowania
ptatno$ci w obrocie migdzynarodowym lub mogg by¢é w momencie zakupu
wymienione na walute swobodnie uzywang dla regulowania ptatnosci w obrocie
mi¢dzynarodowym, wybrana przez czlonka, ktérego waluta jest zakupywana,
po kursie wymiany obu walut réwnowaznym ich kursowi wymiany na podstawie
Artykutu XIX, Ustep 7, litera (a).

{ii) Kazdy cztonek, ktérego waluta jest nabyta od Funduszu lub jest uzyskana w zamian
za walute¢ nabyta od Funduszu, bedzie wspolpracowat z Funduszem oraz
pozostatymi cztonkami w celu umozliwienia wymiany tych zasobow swojej waluty
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w momencie zakupu na walutg innych czlonkéw swobodnie uzywang
dla regulowania platnosci w obrocie migdzynarodowym.

(ii1) W mysl punktu (i) powyzej, wymiang waluty, ktéra nie jest swobodnie uzywana
dla regulowania platnoéci w obrocie miedzynarodowym, przeprowadza cztonek,
ktérego waluta podlega zakupowi, chyba Ze czlonek ten oraz czlonek kupujacy
przyjmg inng procedure.

(iv) Cztonek zakupujacy od Funduszu walute swobodnie uzywana dla regulowania
ptatnosci w obrocie migdzynarodowym innego cztonka i zamierzajacy wymieni¢
ja w momencie zakupu na inng walut¢ swobodnie uzywana dla regulowania
ptatnosci w obrocie migdzynarodowym, dokona wymiany z tym innym cztonkiem,
na jego zgdanie. Wymiana bgdzie dokonana na walutg swobodnie uzywang dla
regulowania platnoéci w obrocie migdzynarodowym wybrang przez tego innego
cztonka po kursie wymiany okreslonym w punkcie (i) powyzej.

(f) W mys$l przyjetych zasad i procedur, Fundusz moze wyrazi¢ zgodg na dostarczenie uczestnikowi
dokonujacemu zakupu zgodnie z postanowieniami niniejszego Ustgpu specjalnych praw ciggnienia

zamiast walut innych cztonkow.

Ustep 4. Wytaczenie stosowania warunkow

Fundusz moze, wedlug swego uznania, i na warunkach zabezpieczajacych jego interesy
wylaczyé stosowanie ktoregokolwiek z warunkow ustalonych w Ustgpie 3, litera (b), punkt (iii) oraz
(iv) niniejszego Artykuhu, szczegélnie w odniesieniu do czlonkow, ktérzy unikali korzystania
z zasobéw ogélnych Funduszu w sposob znaczny lub ciagly. Stosujac to wytaczenie, Fundusz bedzie
brat pod uwage okresowe lub wyjatkowe wymagania cztonka wystgpujacego o wylaczenie. Ponadto,
Fundusz wezmie pod uwage gotowo$¢ czlonka do zlozenia w charakterze zabezpieczenia
akceptowanych aktywoéw w warto$ci wystarczajacej zdaniem Funduszu do zabezpieczenia jego
interesow oraz moze uzalezni¢ wylgczenie warunkow od zlozenia zabezpieczenia.

Ustep 5. Pozbawienie prawa do korzystania z zasobéw ogélnych Funduszu

llekroé Fundusz dojdzie do przekonania, Zze czlonek uzywa zasobow ogélnych Funduszu
W sposdb sprzeczny z celami Funduszu, przediozy on cztonkowi raport przedstawiajacy stanowisko
Funduszu okreslajacy odpowiedni termin na odpowiedz. Po przedtozeniu czlonkowi takiego raportu,
Fundusz moze ograniczy¢ korzystanie przez cztonka z zasobow ogoélnych Funduszu. Jezeli cztonek nie
odpowie w wyznaczonym terminie albo jesli otrzymana odpowiedz bedzie niezadowalajgca, Fundusz
moze utrzymaé ograniczenie Korzystania przez czlonka z zasobow ogdlnych Funduszu albo,
po dokonaniu witasciwego powiadomienia czionka, uzna¢ go za pozbawionego prawa do korzystania
z zasoboéw ogdlnych Funduszu.

Ustep 6. Inne zakupy i sprzedaz specjalnych praw ciagnienia przez Fundusz

(a) Fundusz moze przyja¢ specjalne prawa ciagnienia oferowane przez uczestnika w zamian
za rOwnowazng kwote walut innych czlonkow.

(b) Na wniosek uczestnika, Fundusz moze dostarczy¢ mu specjalne prawa ciggnienia w zamian
za rownowazng kwote walut innych czlonkow. Zasoby Funduszu w walucie czlonka nie zostang
w wyniku tych transakcji zwiekszone ponad poziom, powyzej ktorego podlegatyby one optatom
zgodnie z postanowieniami Ustepu 8, litera (b), punkt (ii) niniejszego Artykutu.

(c) Waluty dostarczone lub przyjete przez Fundusz zgodnie z niniejszym Ustgpem beda wybierane
zgodnie z zasadami uwzgledniajgcymi postanowienia Ustepu 3, litera (d) lub Ustepu 7, litera (i)
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niniejszego Artykuhu. Fundusz moze zawrzeé transakcje zgodnie z postanowieniami niniejszego
Ustepu, tylko jezeli cztonek, ktdrego waluta jest dostarczona lub przyjeta przez Fundusz, wyrazi zgode
na takie wykorzystanie jego waluty.

Ustep 7. Odkup przez czionka wiasnej waluty posiadanej przez Fundusz

(a) Czlonek bedzie uprawniony do odkupienia w dowolnym czasie zasobow Funduszu w swojej
walucie, ktore podlegaja optatom w mysl postanowien Ustepu 8, litera (b) niniejszego Artykuhu.

(b) Oczekuje sig, ze cztonek, ktéry w my$l postanowient Ustepu 3 niniejszego Artykutu dokonal
zakupu, co do zasady odkupi zasoby Funduszu w swojej walucie wynikajgce z zakupu i podlegajace
optatom zgodnie z postanowieniami Ustgpu 8, litera (b) niniejszego Artykulu wraz z popraws bilansu
ptatniczego i pozycji rezerwowej. Cztonek odkupi te zasoby, jesli zgodnie z przyjetymi przez Fundusz
zasadami odkupu oraz w porozumieniu z danym czlonkiem, Fundusz o$wiadczy cztonkowi,
ze powinien on dokona¢ odkupu ze wzgledu na poprawe jego bilansu platniczego i pozycji rezerwowe;j.

(c) Czlonek, ktéry dokonal zakupu w mys! postanowien Ustepu 3 niniejszego Artykutu, odkupi
zasoby Funduszu w swojej walucie wynikajace z zakupu i podlegajace oplatom zgodnie
z postanowieniami Ustepu 8, litera (b) niniejszego Artykutu nie pdzniej, niz w ciagu pieciu lat od dnia
dokonania zakupu. Fundusz moze postanowié, ze czlonek moze dokona¢ odkupu w ratach w okresie
rozpoczynajgcym sig trzy lata po dacie zakupu oraz konczacym si¢ pigé lat po tej dacie. Wiekszodcia
osiemdziesigciu pigciu procent ogolne;j liczby gtoséw, Fundusz moze dokona¢ zmiany okreséw odkupu
w my$l niniejszego punktu i kazdy przyjety w ten sposdb okres begdzie wigzacy dla wszystkich
cztonkow.

(d) Wigkszoscig osiemdziesigciu pigeiu procent ogdlnej liczby glosow, dla odkupu zasobdw
w walucie nabytych przez Fundusz zgodnie ze specjalnymi zasadami wykorzystania swoich zasobow
ogolnych, Fundusz moze przyjaé inne okresy niz okresy majgce zastosowanie zgodnie z litera (c)
powyzej i beda one wigzace dla wszystkich cztonkdw.

(e) Zgodnie z zasadami przyjetymi przez Fundusz, wigkszoscia siedemdziesigciu procent ogdlnej
liczby gloséw, czlonek odkupi zasoby Funduszu w swojej walucie, ktére nie zostaly uzyskane
w wyniku nabycia oraz ktére podlegajg optatom w mysl postanowiefi Ustepu 8, litera (b), punkt (ii)
niniejszego Artykutu.

(f) Decyzja ustanawiajgca, ze zgodnie z polityka wykorzystania zasobéw ogdlnych Funduszu okres
odkupu w mysl litery (¢) lub (d) powyzej bgdzie kidlszy niz okres obowiazujacy zgodnic
z postanowieniami tej polityki, bgdzie obejmowata zasoby uzyskane przez Fundusz w terminie
pOzniejszym niz data tej decyzji.

(g) Na wniosek cztonka, Fundusz moze odroczy¢ date spetienia obowigzku odkupu, jednak nie na
diuzej, niz okresla to maksymalny termin wskazany w literze (c) lub (d) powyzej, lub zgodnie
z zasadami przyjetymi przez Fundusz w mysl litery (e) powyzej, chyba ze Fundusz ustali wiekszo$cia
siedemdziesigciu procent ogdlnej liczby gloséw, ze uzasadniony jest diuzszy okres odkupu zgodny
z tymczasowym wykorzystaniem ogoélnych zasobéw Funduszu ze wzgledu na fakt, ze spelnienie
obowiazku w terminie wymagalnosci spowodowatoby wyjatkowe trudnosci dla czlonka.

(h) Polityki Funduszu okreslone w Ustgpie 3, litera (d) niniejszego Artykutlu moga zostaé
uzupetnione o polityki w ramach ktorych, po konsultacjach z cztonkiem, Fundusz moze postanowié
o sprzedazy zgodnie z Ustepem 3, litera (b) swoich zasobéw w walucie czlonka, ktore nie zostaty
odkupione zgodnie z postanowieniami Ustepu 7, bez uszczerbku dla jakichkolwiek dziatan, do podjecia
ktorych Fundusz moze by¢ upowazniony na mocy innego przepisu niniejszej Umowy.



(i) Wszystkie transakcje odkupu na mocy niniejszego Ustgpu beda przeprowadzone przy uzyciu
specjalnych praw ciggnienia lub walut innych cztonkéw wskazanych przez Fundusz. Fundusz przyjmie
zasady oraz procedury dotyczace walut, w ktérych cztonkowie przeprowadzg transakcje odkupu oraz
uwzgledniajace zasady zawarte w Ustgpie 3, litera (d) niniejszego Artykutui. Zasoby Funduszu
w walucie cztonka, w ktorej przeprowadzana jest transakcja odkupu, nie zostang podwyzszone w
wyniku odkupu ponad poziom, powyzej ktérego podlegatyby one optatom w my$l Ustgpu 8, litera (b),
punkt (ii) niniejszego Artykuhu.

W)

Ustep 8. Optaty

(a)

)

(ii)

(ii1)

(iv)

(1)

(i)

W przypadku, gdy waluta cztonka wskazana przez Fundusz w mysl litery (i) powyzej
nie jest waluta swobodnie uzywang dla regulowania platnosci w obrocie
miedzynarodowym, cztonek zapewni, ze cztonek przeprowadzajacy transakcjg odkupu
otrzyma ja w momencie odkupu w zamian za walut¢ swobodnie uzywang dla
regulowania platnosci w obrocie migdzynarodowym wybrana przez czionka, ktérego
waluta zostala wskazana. Wymiana waluty na mocy niniejszego postanowienia
przeprowadzana bedzie po kursie wymiany pomi¢dzy dwoma walutami réwnowaznymi
kursowi wymiany pomiedzy nimi zgodnie z Artykutem XIX, Ustgpem 7, litera (a).

Kazdy cztonek, ktorego waluta zostata wskazana przez Fundusz do transakcji odkupu,
bedzie wspotpracowal z Funduszem oraz innymi cztonkami, aby umozliwi¢ cztonkom
przeprowadzajgcym transakcje odkupu uzyskanie, w momencie odkupu, wskazanej
waluty w zamian za walut¢ swobodnie uzywana dla regulowania platnosci w obrocie
migdzynarodowym innych cztonkow.

Wymiana w mysl litery (j), punkt (i) powyzej przeprowadzana bgdzie z czlonkiem,
ktorego waluta zostata wskazana, chyba ze cztonek ten oraz cztonek przeprowadzajacy
transakcje odkupu uzgodnia inng procedure.

W przypadku, gdy czlonek przeprowadzajacy transakcjg odkupu pragnie w momencie
odkupu uzyskaé walute swobodnie uzywang dla regulowania platnosci w obrocie
miedzynarodowym innego czlonka, wskazana przez Fundusz w my$l punktu (i)
powyzej, wtedy czlonek przeprowadzajacy transakcje odkupu, na zadanie tego innego
cztonka, uzyska od niego walut¢ w zamian za walut¢ swobodnie uzywang
dla regulowania platno$ci w obrocie migdzynarodowym, po kursie wymiany
wskazanym w literze (j), punkt (i) powyzej. Fundusz moze ustanowi¢ przepisy
dotyczace waluty swobodnie uzywanej dla regulowania platnosci w obrocie
miedzynarodowym, ktéra ma by¢ dostarczona w ramach wymiany.

Fundusz natozy optate manipulacyjna za zakup przez cztonka specjalnych praw
ciggnienia lub waluty innego czlonka posiadanej na Rachunku Zasobow Ogolnych
W zamian za swojg wlasna walutg, z zastrzezeniem, ze z tytulu nabycia w ramach
transzy rezerwowej Fundusz moze natozy¢ nizsza optate manipulacyjng niz
na pozostate zakupy. Opfata manipulacyjna za zakupy w ramach transzy rezerwowej
nie bedzie przekraczala pét procenta.

Fundusz moze natozyé optate za porozumienia ,stand-by” lub inne podobne
porozumienia. Fundusz moze postanowi¢, ze oplata za porozumienie moze zosta¢
potracona z optaty manipulacyjnej natozonej z tytutu nabycia w ramach danego
porozumienia w my$l punktu (1) powyzej.



(b) Fundusz natozy optaty od przecigtnego dziennego salda waluty czlonka posiadanej przez
Fundusz na Rachunku Zasobéw Ogolnych w zakresie, w jakim

(i)  zostaly uzyskane zgodnie z polityka bedaca przedmiotem wylaczenia w mysl Artykutu
XXX, litera (c), lub

(1)  przewyzszaja kwote udziatu cztonkowskiego cztonka po wylgczeniu jakichkolwiek sald
okreslonych w punkcie (i) powyzej.

W trakcie okresu utrzymywania sald stawki optat beda, co do zasady, zwigkszane w odstepach czasu.

(c) W przypadku, gdy czlonek nie przeprowadzi transakcji odkupu wymaganej w my$l Ustepu 7
niniejszego Artykutu, po konsultacjach z cztonkiem dotyczacych obnizenia zasobéw Funduszu w jego
walucie, Fundusz moze nalozy¢ oplaty, jakie uzna za stosowne, na swoje zasoby w walucie cztonka,
ktoére powinny byty zosta¢ odkupione.

(d) Do wustalenia stawek optat w mysl litery (a) oraz (b) powyzej, ktore beds jednolite
dla wszystkich cztonkdéw oraz stawek optat w mysl litery (c) powyzej, wymagana jest wickszoéé
siedemdziesigciu procent ogolnej liczby glosow.

(e) Czlonek uiSci wszystkie optaty w specjalnych prawach ciggnienia, z zastrzezeniem,
ze w wyjatkowych okoliczno$ciach Fundusz moze zezwoli¢ cztonkowi na uiszczenie optat w walutach
innych cztonkdéw wskazanych przez Fundusz, po konsultacjach z nimi, lub w swojej wlasnej walucie.
Zasoby Funduszu w walucie czlonka nie zostang zwigkszone na skutek platnosei uiszczonych przez
innych cztonkéw na mocy niniejszego postanowienia ponad poziom, powyzej ktérego podlegatby one
optatom w mysl litery (b), punkt (ii) powyzej.

Ustep 9. Wynagrodzenie

(a) Fundusz zaptaci wynagrodzenie od kwoty, o ktdra cze$¢ udziatu cztonkowskiego okreslona
w literze (b) lub (c) ponizej przewyzsza przecigtne dzienne salda zasoboéw Funduszu w walucie cztonka
utrzymywanych na Rachunku Zasobéw Ogélnych, z wyjatkiem sald uzyskanych na mocy polityki
bedacej przedmiotem wytaczenia w mysl Artykwlu XXX, litera (c). Stopa wynagrodzenia, okreslana
przez Fundusz wigkszoscig siedemdziesigciu procent ogdlnej liczby gloséw, bedzie taka sama
dla wszystkich cztonkéw i nie bedzie wyzsza od stopy procentowej okreslonej w Artykule XX, Ustep
3, ani nizsza od czterech pigtych tej stopy. Ustalajac stawki wynagrodzenia, Fundusz wezmie pod uwage
stawki optat okrcélonec w Artykule V, Ustep 8, litcra (b).

(b) Czes¢ udziatu cztonkowskiego majaca zastosowanie dla celéw litery (a) rowna bedzie:

(1) dla kazdego cztonka, ktory zostal czlonkiem przed druga poprawka do niniejszej
Umowy, czgsci udzialu cztonkowskiego odpowiadajacej siedemdziesieciu pigciu
procent jego udziatu czlonkowskiego w dniu drugiej poprawki do niniejszej Umowy,
natomiast dla kazdego cztonka, ktdry zostat cztonkiem po dacie drugiej poprawki do
niniejszej Umowy, czesci udziatu czlonkowskiego obliczonej poprzez podzielenie
sumy kwot odpowiadajacych czg§ciom udziatéw pozostatych cztonkdéw wedtug stanu
na dzieh, w ktorym dany czionek zostal czionkiem, przez sume udziatdw
czlonkowskich pozostatych czlonkéw w tym dniu; plus

(11) kwoty, ktére wptlacit na rzecz Funduszu w walucie lub w specjalnych prawach
ciggnienia na mocy Artykutu 111, Ustep 3, litera (a) od daty wskazanej w literze (b),
punkt (1) powyzej; minus



(i) kwoty, ktore otrzymat od Funduszu w walucie lub w specjalnych prawach ciggnienia
na mocy Artykuhu III, Ustep 3, litera (c) od daty wskazanej w literze (b), punkt (i)

powyze;j.
(c) Wickszoscia siedemdziesieciu procent ogoélnej liczby glosow, Fundusz moze podwyzszy¢
ostatnig cz¢$é udziatu cztonkowskiego, majaca zastosowanie dla celow litery (a) powyzej, dla kazdego
cztonka do:

1) czesei nie wyzszej niz sto procent, okreslanej dla kazdego cztonka na podstawie tych
samych kryteriéw, co dla wszystkich cztonkéw, [ub

(ii) stu procent dla wszystkich cztonkow.

(d) Wynagrodzenie bedzie platne w specjalnych prawach ciggnienia, chyba ze albo Fundusz, albo
czlonek podejmie decyzje, ze platno$é na rzecz cztonka ma byé uiszczana w jego wiasnej walucie.

Ustep 10. Obliczenia

(a) Warto$é aktywow Funduszu utrzymywanych na rachunkach Departamentu Ogélnego bedzie
wyrazana w specjalnych prawach ciagnienia.

(b) Wszystkie obliczenia dotyczace walut czlonkéw przeprowadzane dla celow postanowien
niniejszej Umowy, z wyjatkiem Artykutu IV oraz Zalacznika C, przeprowadzane bedg wedhug kursow,
po ktorych Fundusz ksieguje te waluty zgodnie z Ustgpem 11 niniejszego Artykutu.

(c) Obliczenia przeprowadzane w celu okreSlenia kwot waluty w stosunku do udzialu
cztonkowskiego, w celu stosowania postanowief niniejszej Umowy, nie bgda obejmowaty waluty

utrzymywanej na Rachunku Platnoéci Specjalnych lub na Rachunku Inwestycyjnym.

Ustep 11. Utrzymywanie wartosci

(a) Warto§¢ walut czltonkéw utrzymywanych na Rachunku Zasobdéw Ogoélnych bedzie
utrzymywana w relacji do specjalnych praw ciagnienia, zgodnie z kursami wymiany w mysl Artykutu
XIX, Ustep 7, litera (a).

(b) Na mocy ninigjszego Ustepu, dostosowanie stanu zasoboéw Funduszu w walucie czlonka bgdzie
przeprowadzane w przypadku uzycia tej waluty w operacji lub transakcji pomigdzy Funduszem i innym
czlonkiem oraz w innych przypadkach, w ktorych Fundusz moze podja¢ taka decyzje
lub na wniosek cztonka. Platnosci zwiagzane z dostosowaniem stanu bgda uiszczane na rzecz Funduszu
lub przez Fundusz w rozsadnym terminie, okre$lonym przez Fundusz, po dacie dostosowania stanu oraz
w kazdym innym czasie wnioskowanym przez cztonka.

Ustep 12. Inne operacje i transakcje

(a) W swoich politykach i decyzjach podejmowanych w ramach niniejszego Ustepu, Fundusz
bedzie kierowat sie celami zdefiniowanymi w Artykule VIII, Ustgp 7 oraz bedzie unikat zarzadzania
ceng lub ustalania statej ceny na rynku zlota.

(b) Decyzje Funduszu dotyczace wzigcia udziatu w operacjach lub transakcjach zgodnie z literg (c),
(d) oraz (e) ponizej podejmowane beda wigkszoscia osiemdziesigciu pigeiu procent ogolnej liczby
glosow.

(c) Fundusz moze sprzeda¢ zloto za walute ktoregokolwiek cztonka - po konsultacjach z danym
cztonkiem, w ktorego walucie zloto jest wystawiane na sprzedaz - pod warunkiem, ze w wyniku
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sprzedazy zasoby Funduszu w walucie czlonka utrzymywane na Rachunku Zasobow Ogolnych nie
zwigkszg si¢ bez zgody cztonka ponad poziom, powyzej ktdrego podlegaltby optatom na mocy Ustepu
8, litera (b), punkt (ii) niniejszego Artykulu oraz pod warunkiem, Ze na wniosek cztonka w momencie
sprzedazy, Fundusz wymieni na walutg innego cztonka takg cze$¢ otrzymanej waluty, aby nie dopuscié
do takiego wzrostu. Wymiana waluty na walute innego czlonka nastapi po konsultacjach
z danym czionkiem oraz nie doprowadzi do zwigkszenia zasoboéw Funduszu w walucie tego cztonka
ponad poziom, powyzej ktérego podlegalyby one optatom na mocy Ustepu 8, litera (b), punkt (ii)
niniejszego Artykutu. Fundusz przyjmie zasady oraz procedury dotyczace operacji wymiany
uwzgledniajgce zasady stosowane na mocy Ustgpu 7, punkt (i) niniejszego Artykuhu. Sprzedaz na rzecz
cztonka w mys$l tego postanowienia bedzie przeprowadzana po cenie ustalonej dla kazdej transakcji na
podstawie cen rynkowych.

(d) Fundusz moze przyja¢ od czlonka ptatnosci w ztocie zamiast w specjalnych prawach ciggnienia
lub w walucie, w zwiazku z kazdg operacja lub transakcjg przeprowadzang zgodnie z postanowieniami
niniejszej Umowy. Platnoéci na rzecz Funduszu uiszczane zgodnie z ninigjszym postanowieniem beda
przeprowadzane po cenie ustalonej dla kazdej operacji lub transakcji na podstawie cen rynkowych.

(¢) Fundusz moze sprzeda¢ zioto, ktére w dniu drugiej poprawki do niniejszej Umowy miat
w swoim posiadaniu, tym cztonkom, ktorzy byli cztonkami Funduszu w dniu 31 sierpnia 1975 r. oraz
ktérzy wyraza zgode na jego zakup, proporcjonalnie do ich udziatéw cztonkowskich w tym dniu.
W przypadku, gdy Fundusz zamierza sprzeda¢ ztoto na mocy litery (¢) powyzej dla celu litery (f), punkt
(11) ponizej, moze on sprzeda¢ kazdemu rozwijajacemu si¢ czionkowi, ktdry wyrazi zgode na jego
zakup, takg czgs¢ zlota, ktdra jesli bylaby sprzedana na mocy litery (¢) powyzej, doprowadzitaby
do nadwyzki, ktérg moégtby on otrzymaé na mocy litery (f), punkt (iii) ponizej. Ztoto, ktére na mocy
tego postanowienia mogloby by¢ sprzedane cztonkowi, ktory zostal uznany za pozbawionego prawa
do korzystania z zasobéw ogdlnych Funduszu zgodnie z Ustgpem 5 niniejszego Artykutu, zostanie mu
sprzedane w momencie przywrdcenia prawa do korzystania z zasobow ogdlnych, chyba ze Fundusz
podejmie decyzje o sprzedazy we wczesniejszym terminie. Na mocy niniejszej litery (e) zloto
sprzedawane bedzie czlonkowi w zamian za jego walutg oraz po cenie réwnowaznej w momencie
sprzedazy jednemu specjalnemu prawu ciagnienia za 0,888671 grama czystego ziota.

(f) llekro¢ na mocy litery (c) powyzej Fundusz sprzedaje ztoto, ktére utrzymywal w dniu drugiej
poprawki do ninigjszej Umowy, kwota wplywéw réwnowazna w momencie sprzedazy jednemu
specjalnemu prawu ciggnienia za 0,888671 grama czystego zlota zostanie umieszczona na Rachunku
Zasobow Ogolnych, kazda nadwyzka bgdzie utrzymywana na Rachunku Platnoéci Specjalnych,
z wyjatkiem przypadkéw, w ktérych zgodnie z litera (g) ponizej Fundusz podejmie odmienng decyzje.
Aktywa utrzymywane na Rachunku Platnosci Specjalnych beda utrzymywane odrebnie od innych
rachunkow Departamentu Ogoélnego oraz w kazdej chwili moga by¢ wykorzystane na:

(i) dokonywanie przelewoéw na Rachunek Zasobow Ogélnych do niezwlocznego
wykorzystania w operacjach i transakcjach dozwolonych na mocy postanowien
niniejszej Umowy innych, niz zapisane w niniejszym Ustepie;

(i1) przeprowadzanie operacji 1 transakcji, ktére nie sg dozwolone na mocy innych
postanowiefi niniejszej Umowy, ale pozostajag w zgodnosci z celami Funduszu. Na
mocy  niniejszej litery (). punkt (i), czlonkowie  rozwijajacy
si¢ bedacy w trudnych okoliczno$ciach mogg otrzymaé wsparcie bilansu ptatniczego
na specjalnych warunkach i w takim przypadku Fundusz uwzgledni poziom dochodu
na mieszkanca;

(i1)  przekazanie cztonkom rozwijajacym sie, ktorzy byli cztonkami Funduszu w dniu

31 sierpnia 1975 r., w proporcji do ich udziatéw czlonkowskich w tym dniu, takiej
czesci aktywow, ktora Fundusz zdecyduje sie uzyé w celu spetnienia postanowien
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punktu (ii) powyzej, ktéra odpowiada stosunkowi udzialéw czlonkowskich tych
cztonkéw w dniu podziatlu do fgcznych udzialéw czlonkowskich wszystkich
cztonk6w w tym dniu, z zastrzezeniem, Ze przekazanie na mocy niniejszego
postanowienia na rzecz cztonka, ktdéry zostal uznany za pozbawionego prawa
do korzystania z zasobéw ogdlnych Funduszu zgodnie z Ustgpem 5 niniejszego
Artykutu, nastapi w momencie przywrdcenia tego prawa, chyba ze Fundusz podejmie
decyzje o przekazaniu w terminie wczesniejszym.

Decyzje dotyczace wykorzystania aktywow zgodnie z punktem (i) powyzej podejmowane bedg
wickszoécig siedemdziesieciu procent ogdlnej liczby gloséw, natomiast decyzje podejmowane zgodnie
z punktem (ii) oraz (iii) powyzej bgda wymagaty wigkszodci osiemdziesigciu pigciu procent ogolnej
liczby glosow.

(g) Wigkszoscig osiemdziesieciu pigciu procent ogdlnej liczby glosow, Fundusz moze postanowi¢
o przeniesieniu cze$ci nadwyzki, o ktérej mowa w literze (f) powyzej, na Rachunek Inwestycyjny
do wykorzystania zgodnie z postanowieniami Artykutu XII, Ustep 6, litera (f).

(h) W okresie poprzedzajacym wykorzystanie okreslone w literze (f) powyzej, Fundusz moze
inwestowaé walute czlonka utrzymywang na Rachunku Platnosci Specjalnych w zbywalne
zobowigzania tego cztonka lub zbywalne zobowigzania mi¢dzynarodowych organizacji finansowych.
Dochdd i odsetki otrzymane w wyniku inwestycji zgodnie z litera (f), punkt (ii) powyzej bedg
umieszczone na Rachunku Platnosci Specjalnych. Nie przeprowadzi si¢ zadnych inwestycji bez zgody
cztonka, w ktoérego walucie dana transakcja ma mie¢ miejsce. Fundusz bgdzie inwestowat wylgcznie
w zobowigzania nominowane w specjalnych prawach ciagnienia lub w walucie, ktora jest wykorzystana
do inwestycji.

(i) Na Rachunek Zasobow Ogdlnych bedg okresowo zwracane koszty zarzgdzania Rachunkiem
Piatnoéci Specjalnych oplacane z Rachunku Zasobéw Ogélnych. Zwroty beda przeprowadzane
w formie przelewow z Rachunku Platno$ci Specjalnych na podstawie rzetelnych szacunkéw takich
kosztow.

(j) Rachunek Platnosci Specjalnych zostanie zamknigty w przypadku likwidacji Funduszu,
natomiast przed likwidacjg Funduszu moze zosta¢ on zamknigty wigkszoscig siedemdziesigciu procent
ogdlnej liczby glosow. W przypadku zamkniecia rachunku w wyniku likwidacji Funduszu, wszystkie
aktywa utrzymywane na tym rachunku zostang rozdzielone zgodnie z postanowieniami Zatgcznika K.
W przypadku zamknigcia rachunku przed likwidacjg Funduszu, wszystkie aktywa utrzymywane na tym
rachunku zostang przekazane na Rachunek Zasobéw Ogélnych do niezwlocznego wykorzystania
w operacjach i transakcjach. Wigkszo$cia siedemdziesigeiu procent ogélnej liczby gtoséw Fundusz
przyjmie odpowiednie przepisy i regulacje dotyczace zarzadzania Rachunkiem Platnosci Specjalnych.

ARTYKUL VI
TRANSFERY KAPITALOWE

Ustep 1. Wykorzystanie zasobow ogélnych Funduszu do transferéw kapitalowych

(a) Czlonek nie moze wykorzystywa¢ zasobow ogélnych Funduszu w celu pokrycia znacznego
lub trwatego odptywu kapitatu, z wyjatkiem sytuacji opisanych w Ustgpie 2 niniejszego Artykuhy,
za$ Fundusz moze wezwaé cztonka do stosowania ograniczen zapobiegajacych takiemu wykorzystaniu
zasobow ogdlnych Funduszu. Je$li po otrzymaniu takiego wezwania czlonek nie zastosuje
odpowiednich ograniczen, Fundusz moze uznaé czlonka za pozbawionego prawa do korzystania
z zasobow ogolnych Funduszu.

(b) Zaden przepis niniejszego Ustepu nie moze by¢ rozumiany jako:



(1) uniemozliwienie uzywania zasobdéw ogoélnych Funduszu dla transakcji kapitatowych
w rozsadnej wysoko$ci wymaganej do rozwoju eksportu lub w normalnym trybie
prowadzenia transakcji handlowych, bankowych lub innych; lub

(ii) oddzialywanie na przeptywy kapitalowe pokrywane z wilasnych zasobow czionka,
jednakze cztonkowie zobowiazuja sig, by takie przeptywy kapitatowe byty zgodne

z celami Funduszu.

Ustep 2. Przepisy szczegolne dotyczace transferéw kapitalowych

Cztonek bedzie uprawniony do dokonania zakupéw w ramach transzy rezerwowej w celu
pokrywania transferéw kapitatowych.

Ustep 3. Ograniczenia transferow kapitatowych

Cztonkowie moga stosowac ograniczenia niezbgdne do regulowania miedzynarodowego
przeptywu kapitatu, jednak zaden czlonek nie moze stosowac tych ograniczen w sposdb ograniczajgcy
ptatnoéci z tytutu transakeji biezacych lub ktéry nadmiernie opdzni transfer funduszow przeznaczonych
do regulowania zobowiazan, z wyjatkiem sytuacji przewidzianych w Artykule VII, Ustep 3, litera (b)
oraz Artykule XIV, Ustep 2.

ARTYKUL VII
UZUPELNIANIE WALUT W PRZYPADKU ICH NIEDOBORU

Ustep 1. Srodki uzupetnienia zasobéw Funduszu w walutach

Fundusz moze, je$li uzna to za celowe do uzupetnienia zasobéw waluty cztonka na Rachunku
Zasobow Ogoélnych koniecznych w zwiazku z przeprowadzanymi przez siebie transakcjami, zastosowac
Jeden z nastepujacych sposobdéw postgpowania lub obydwa z nich:

(i) zaproponowanie cztonkowi, aby w sposob 1 na warunkach uzgodnionych pomigdzy
Funduszem i cztonkiem, ten ostatni pozyczy} swojg walute Funduszowi albo zeby,
za zgoda czlonka, Fundusz pozyczyl taka walute zinnego Zrédta badz
na terytorium lub poza terytorium czionka. Jednak zaden czlonek nie bedzie
zobowiazany udziclaé takich pozyczck Funduszowi ani zgadza¢ si¢ na pozyczenie
jego waluty przez Fundusz z jakiegokolwiek innego zrodia;

(ii) zazadanie od czlonka, jesli jest on uczestnikiem, sprzedazy swojej waluty na rzecz
Funduszu za specjaine prawa ciagnienia utrzymywane na Rachunku Zasobow
Ogolnych, zgodnie z Artykutem XIX, Ustep 4. W trakcie uzupetniania za pomocg
specjalnych praw ciagnienia, Fundusz zwréci nalezyta uwage na zasady
desygnowania opisane w Artykule XIX, Ustep 5.

Ustep 2. Niedobér waluty

Jezeli Fundusz stwierdzi, ze zasoby pewnej waluty stajg si¢ niedostateczne, moze zawiadomié
o tym cztonkow 1 wystosowac¢ komunikat ustalajacy powody niewystarczajacej ilosci oraz zawierajacy
zalecenia zmierzajace do rozwiazania tego problemu. W opracowaniu tego komunikatu powinien
uczestniczy¢ przedstawiciel czlonka, o ktdrego walucie jest mowa.

Ustep 3. Niedostatecznosé zasobdw Funduszu
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(a) Jezeli stanie si¢ dla Funduszu oczywiste, ze wskutek popytu na walute cztonka zagrozone
sa powaznie mozliwosci Funduszu dostarczenia tej waluty, Fundusz - bez wzgledu na to czy wystosowat
komunikat wspomniany w Ustgpie 2 niniejszego Artykutu - formalnie stwierdzi,
ze zasoby waluty sg niewystarczajace i bedzie odtad rozdzielat istniejacg i narastajaca jej podaz biorac
pod uwage wzgledne potrzeby cztonkoéw, miedzynarodowa sytuacje gospodarcza i inne zwigzane
z tym wzgledy. Ponadto, Fundusz wystosuje komunikat dotyczacy tych krokdw.

(b) Formalne o$wiadczenie wspomniane w literze (a) powyzej, bedzie - po konsultacjach
z Funduszem - stanowilo upowaznienie dla kazdego czlonka do czasowego stosowania ograniczen
swobody operacji walutowych z wykorzystaniem waluty ktérej zasoby sa niedostateczne.
Z zachowaniem postanowien Artykutu IV oraz Zalacznika C, czlonek begdzie miat zupelng swobodg
okreslania rodzaju tych ograniczen, nie beda one jednak bardziej restrykcyjne, niz jest to niezbgdne w
celu ograniczenia popytu na niewystarczajaca walute do istniejacych zasobéw lub naptywu waluty do
danego czlonka. Jak tylko okoliczno$ci na to pozwola, ograniczenia te nalezy rozluznic i znies¢.

(c) Upowaznienie, o ktérym mowa w literze (b) powyzej, wygasnie w momencie wydania
formalnego o$wiadczenia przez Fundusz, Ze zasoby danej waluty nie sg niedostateczne.

Ustep 4. Stosowanie ograniczen

Kazdy cztonek wprowadzajacy ograniczenia w stosunku do waluty jakiegokolwiek innego
cztonka zgodnie z Ustgpem 3, litera (b) niniejszego Artykutu, rozwazy zyczliwie wszelkie postulaty
innego cztonka dotyczace stosowania takich ograniczen.

Ustep 5. Wplyw innych porozumien migdzynarodowych na ograniczenia

Czlonkowie zgadzaja sie nie powotywac si¢ - w sposob uniemozliwiajacy stosowanie przepisow
niniejszego Artykulu - na zobowiagzania wynikajace z uméw zawartych z innymi czltonkami przed
wejsciem w zycie niniejszej Umowy.

ARTYKUL VIII
OGOLNE ZOBOWIAZANIA CZLONKOW
Ustep 1. Wstep

Oprécz zobowigzan wynikajacych z innych Artykutéw niniejszej Umowy, kazdy czionek
przyjmuje na siebie zobowigzania wymienione w Artykule niniejszym.

Ustep 2. Unikanie ograniczen biezacych platnosci

(a) Z zastrzezeniem postanowien Artykutu VII, Ustep 3, litera (b) oraz Artykulu XIV, Ustep 2,
zaden cztonek nie bedzie bez zgody Funduszu wprowadzal ograniczen przy dokonywaniu biezacych
platnosci i przekazow z tytutu biezacych transakcji migdzynarodowych.

(b) Kontrakty walutowe, ktorych przedmiotem jest waluta jednego z czlonkow 1 ktore
sq sprzeczne z ograniczeniami walutowymi tego cztonka, utrzymywanymi lub wprowadzonymi zgodnie
z niniejsza Umowa, nie bedg wykonalne na terytorium zadnego cztonka. Ponadto, cztonkowie mogg za
wzajemnym porozumieniem, wspoéldziataé w celu uczynienia regulacji dotyczacych ograniczen
walutowych kazdego czionka bardziej skutecznymi z zastrzezeniem, ze stosowane w tym celu srodki
i regulacje beda zgodne z postanowieniami niniejszej Umowy.
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Ustep 3. Unikanie dyskryminacyjnych praktyk walutowych

Zaden czlonek nie bedzie brat udziatu ani tez nie zezwoli zadnemu ze swoich instytucji
fiskalnych, o ktérych mowa w Artykule 5, Ustep 1, na branie udzialu w dyskryminacyjnych
porozumieniach walutowych lub w stosowaniu niejednolitych praktyk walutowych, w ramach lub poza
ramami przyjetymi w Artykule IV, badz tez okreslonych w Zatgczniku C, z wyjatkiem przypadkow
dozwolonych przez niniejsza Umowg lub zatwierdzonych przez Fundusz. Jesli w chwili wejscia w zycie
niniejszej] Umowy takie porozumienia lub praktyki istnieja, cztonek, ktorego ta kwestia dotyczy
porozumie si¢ z Funduszem w sprawie ich stopniowego usunigcia, chyba ze sg one utrzymywane lub
wprowadzane na mocy Artykutu XIV, Ustep 2, w ktérym to razie nalezy stosowaé przepisy Ustepu 3
tego Artykuhu.

Ustep 4. Wymienialno$¢ zasoboéw posiadanych przez innych cztonkdw

(a) Kazdy cztonek bedzie kupowat zasoby swojej waluty posiadane przez innego czionka, jezeli ten
ostatni zadajac zakupu wykaze:

(1) ze zasoby, ktdére maja zosta¢ przedmiotem zakupu, zostaly ostatnio uzyskane
w wyniku biezagcych transakcji; lub

(i1) ze ich wymiana jest konieczna do dokonania patno$ci z tytutu biezacych transakcji.
Cztonek dokonujacy zakupu ma prawo wyboru sposobu uiszczenia zaptaty w specjalnych prawach
ciggnienia, z zastrzezeniem postanowien Artykulu XIX, Ustep 4, lub w walucie cztonka sktadajgcego
zgdanie zakupu.

(b) Obowiazek, o ktérym mowa w punkcie (a) powyzej, nie ma zastosowania jezeli:

(1) wymienialno$¢ zasobow zostata ograniczona w my$l postanowien Ustepu 2 niniejszego
Artykutu lub Artykutu VI, Ustep 3;

(11) zasoby zostaly zgromadzone w wyniku transakcji dokonanych przed zniesieniem przez
cztonka ograniczen utrzymywanych lub wprowadzonych zgodnie z Artykutem XIV,
Ustep 2;

(111) zasoby zostaly uzyskane niezgodnie z przepisami dewizowymi czionka, od ktérego
zazadano kupna;

(iv) waluta cztonka zadajacego kupna zostala uznana za niewystarczajgca na podstawie
Artykutu VII, Ustep 3, litera (a); lub

(v) cztonek, od ktérego zada si¢ dokonania zakupu, nie jest z jakiegokolwiek powodu
uprawniony do nabywania walut innych czlonkéw od Funduszu za swoja wiasng

walute.

Ustep 5. Dostarczanie informacji

(a) Fundusz moze zazada¢ od cztonkow dostarczenia mu takich informacji, ktére uzna
za niezbgdne dla podejmowanych przez siebie dziatan, w tym co najmniej informacji koniecznych
do skutecznego wywiazania si¢ Funduszu ze swoich obowiazkow, takich jak dane krajowe
w sprawach nastgpujgcych:

(1) oficjalnych zasobow (1) ztota. (2) walut w kraju i za granica:



(i1) zasobow (1) zlota, (2) walut w kraju i za granica posiadanych przez instytucje
finansowe i bankowe, z wyjatkiem instytucji oficjalnych;

(iii) produkcji ztota;
@iv) importu i eksportu ztota wedtug krajéw przeznaczenia i pochodzenia;

v) calkowitego importu i eksportu towaréw, w wartosci waluty krajowej, wedhug krajow
przeznaczenia i pochodzenia;

(vi) miedzynarodowego bilansu platniczego obejmujacego (1) handel towarami
i ushugami, (2) transakcje ztotem, (3) znane transakcje kapitalowe oraz (4) inne pozycje;

(vii)  miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej, tj. inwestycji na terytorium czionka
stanowigcych wiasno$¢é nierezydentdow oraz inwestycji za granicg stanowigcych
wlasnoéé osob znajdujacych sie na jego terytorium tak dalece, jak tylko dostarczanie
takich informacji jest mozliwe;

(viii)  dochodu narodowego;

(ix) wskaznikow cen, tj. wskaznikéw cen towaréw w obrocie hurtowym i detalicznym oraz
w eksporcie 1 imporcie;

(x) kursu kupna i sprzedazy walut;

(x1) ograniczen dewizowych, tj. wyczerpujacego omowienia catoksztattu ograniczen
dewizowych istniejacych w czasie przystapienia do Funduszu i szczegotow
dotyczacych pézniejszych zmian w miarg ich wystgpowania; oraz

(xil) o ile istnieja oficjalne porozumienia rozrachunkowe, szczegélow dotyczacych
wysokosci kwot do rozrachunku w zwigzku z transakcjami handlowymi i finansowymi
wraz z podaniem czasu trwania tych zalegloéci.

(b) Zadajac informacji, Fundusz weZmie pod uwagg, ze poszczegolni czlonkowie maja rdzne
mozliwos$ci dostarczania zadanych danych. Czlonkowie nie beda zobowiazani do dostarczania
informacji tak szczegdétowych, ze moglyby one ujawnié interesy jednostek lub przedsigbiorstw.
Cztonkowie zobowiazujg sie jednak do dostarczenia zgdanych informacji w sposéb mozliwie doktadny
i szczegdtowy oraz unikad, o ile to mozliwe, udzielania informacji zawierajacych zaledwie szacunki.

(c) Fundusz moze uzgodni¢ z czlonkami sposéb otrzymywania dalszych informacji.
Bedzie on dziatat jako centrum gromadzenia i wymiany informacji w zakresie zagadnien walutowych
i finansowych utatwiajac w ten sposob badania zmierzajace do pomagania cztonkom w prowadzeniu
polityki sprzyjajacej celom Funduszu.

Ustep 6. Konsultacie opinii pomiedzy czlonkami w sprawie istniejacych porozumien
miedzynarodowych

W przypadku, gdy zgodnie z postanowieniami niniejszej Umowy czlonek jest upowazniony
w specjalnych lub przej$ciowych okolicznos$ciach wymienionych W Umowie
do utrzymywania lub wprowadzania ograniczen dotyczacych transakcji walutowych, a pomigdzy
cztonkami istnieja, zawarte przed niniejszg Umows, inne uklady sprzeczne ze stosowaniem takich
ograniczen, uczestnicy tych uktadéw porozumieja si¢ miedzy soba w celu poczynienia takich wzajemnie
akceptowalnych zmian, jakie moga by¢ niezbedne. Postanowienia niniejszego Artykutu
nie naruszajg postanowien Artykulu VII, Ustep 3.
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Ustgp 7. Zobowiazanie do wspotpracy w dziedzinie polityki dotyczacej aktywdw rezerwowych

Kazdy cztonek zobowiazuje si¢ do wspdtpracy z Funduszem oraz innymi czionkami w celu
zapewnienia, ze polityka danego cztonka dotyczaca aktywow rezerwowych bedzie zgodna z celami
wspierania lepszego migdzynarodowego nadzoru nad ptynnoscig miedzynarodows oraz ustanawiania
specjalnych praw ciagnienia gtéwnym aktywem rezerwowym w miedzynarodowym systemie
walutowym.

ARTYKUL IX

STATUS, IMMUNITETY I PRZYWILEJE

Ustep 1. Cele Artykutu

Aby umozliwi¢ Funduszowi wypekienie powierzonych mu funkcji, na terytorium kazdego
panstwa czlonkowskiego Funduszowi przystugiwaé bedzie status, immunitety oraz przywileje
okreslone w niniejszym Artykule.

Ustep 2. Status Funduszu

Fundusz bedzie posiadal pelng osobowosé prawng, a w szczegdlnosei zdolnosé do:

(D) zawierania umow;
(i) nabywania prawa wlasnoéci nieruchomosci i ruchomoéci oraz rozporzadzania
nim; oraz

(iii) dokonywania czynnosci prawnych.

Ustep 3. Immunitet sgdowy

Fundusz, jego wlasnos¢ i aktywa, niezaleznie od tego gdzie i w czyim reku si¢ znajdujg, beda
korzysta¢ z immunitetu sagdowego we wszelkiej formie z wyjatkiem przypadkéw, w ktoérych Fundusz
wyraznie zrzeknie si¢ tego immunitetu w jakimkolwiek postepowaniu lub w my$l jakiejkolwiek umowy.

Ustep 4. Immunitet w innym postepowaniu

Wiasnos¢ i aktywa Funduszu, niezaleznie od tego, gdzie i w czyim reku sie znajduja, nie beda
podlega¢ przeszukaniu, zarekwirowaniu, konfiskacie, wywlaszczeniu i wszelkiego rodzaju zajeciu
na podstawie decyzji organéw wykonawczych lub ustawodawczych.

Ustep 5. Nietykalnos¢ archiwow

Archiwa Funduszu beda nietykalne.

Ustep 6. Zwolnienie aktywow od ograniczen

W zakresie niezbednym do prowadzenia dziatalno$ci przewidzianej postanowieniami niniejszej
Umowy, wszelka wiasnos¢ i aktywa Funduszu bedg wolne od ograniczen, reglamentacji, kontroli
1 wszelkiego rodzaju moratoriow.

Ustep 7. Przywileje w zakresie porozumiewania si¢




Oficjalna komunikacja Funduszu bedzie przez cztonkéw traktowana na réwni z komunikacijg
oficjalng innych cztonkow.

Ustep 8. Immunitety i przywileje urzednikéw i personelu

Wszyscy Gubernatorzy, Dyrektorzy Wykonawczy, Zastgpcy a takze czlonkowie komitetow
i przedstawiciele powolani zgodnie z postanowieniami Artykutu XII, Ustgp 3, litera (j), oraz doradcy
ktorychkolwiek z wyzej wymienionych osob, urzednicy i personel Funduszu:

1) beda objeci immunitetem jurysdykcyjnym w zwiazku z czynnosciami
dokonanymi w charakterze urzedowym, chyba ze Fundusz zrzeknie si¢ tego
immunitetu;

(i1) w przypadku, gdy nie sg obywatelami danego panstwa, beda korzystali z tych
samych zwolniefi od ograniczen imigracyjnych, z przepisdw o rejestracji
obcokrajowcow oraz od wszystkich zobowigzan wobec stuzb pafnstwowych, w
tym ze stuzby wojskowej, a takze z tych samych ulg w zakresie ograniczen
walutowych, jakie cztonkowie przyznaja przedstawicielom, urzednikom oraz
personelowi poréwnywalnej rangi innych cztonkdw; oraz

(ii) bedg mieli prawo do tych samych ulatwien w podrozy, jakie przyznane
sq przez czlonkdw przedstawicielom, urzgdnikom i personelowi

poréwnywalnej rangi innych cztonkow.

Ustep 9. Immunitety podatkowe

(a) Fundusz, jego aktywa, wilasno$¢, dochody, a takze jego operacje i transakcje dozwolone
na mocy postanowien niniejszej Umowy beda wolne od wszelkich podatkow i wszelkiego rodzaju optat
celnych. Ponadto, Fundusz bedzie wolny od odpowiedzialnosci za §ciaganie lub placenie jakichkolwiek
podatkéw lub cet.

(b) Zadne podatki nie bedg pobierane od poboréw i wynagrodzen lub w zwiazku z poborami
i wynagrodzeniami wyptacanymi przez Fundusz Dyrektorom Wykonawczym, Zastgpcom, urz¢dnikom
i personelowi Funduszu, ktorzy nie sg miejscowymi obywatelami albo poddanymi lub w inny sposéb
przynaleznymi do danego panstwa.

(c) Bez wzgledu na osobe posiadacza, nie beda pobierane Zadne podatki jakiegokolwiek rodzaju
od jakichkolwiek papieréw wartosciowych lub diuznych wyemitowanych przez Fundusz, wigczajac
w to dywidendy lub odsetki:

(i)  ktoére rozrozniatyby te zobowigzania lub papiery warto$ciowe jedynie
ze wzgledu na ich pochodzenie; lub

(i) jezeli jedyna podstawg prawng opodatkowania byloby miejsce emisji

lub waluta, w ktérej beda emitowane, ptatne lub wykupione, albo siedziba biura
lub placdwki utrzymywanej przez Fundusz.

Ustep 10. Wykonanie Artykutu

Kazdy cztonek na swoim terytorium podejmie niezbedne dzialania w celu wprowadzenia
w zycie zasad ustalonych w niniejszym Artykule zapewniajac im skuteczno$¢ w swoim prawie
krajowym oraz szczegdtowo poinformuje Fundusz o czynno$ciach dokonanych w tym celu.
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ARTYKUL X
STOSUNKI Z INNYMI ORGANIZACJAMI MIEDZYNARODOWYMI
W ramach niniejszej Umowy, Fundusz bgdzie wspotpracowat z kazda og6lng organizacjg
mi¢dzynarodowa oraz z publicznymi organizacjami migdzynarodowymi majagcymi wyspecjalizowane
zadania w pokrewnych dziedzinach. Wszelkie porozumienia w zakresie takiej wspolpracy, ktore
zawieratyby zmian¢ jakichkolwiek przepisow niniejszej Umowy, beda skuteczne jedynie po
wprowadzeniu do niej zmian zgodnie z postanowieniami Artykutu XXVIII.
ARTYKUL XI
STOSUNKI Z PANSTWAMI NIENALEZACYMI DO FUNDUSZU

Ustep 1. Zobowiazania dotyczace stosunkdéw z panstwami razem nienalezacymi do Funduszu

Kazdy czlonek zobowigzuje si¢ do:

(i) niezawierania ani niezezwalania zadnemu ze swych agentéw finansowych,
o ktérych mowa w Artykule V, Ustep 1, na zawieranie jakichkolwiek transakcji
z panstwami nie nalezagcymi do Funduszu lub osobami na ich terytorium, ktére
bytyby sprzeczne z postanowieniami niniejszej Umowy lub z celami Funduszu;

(ii) niewspotpracowania z panstwami nienalezacymi do Funduszu lub osobami
na ich terytorium w operacjach, ktére bylyby sprzeczne z postanowieniami
niniejszej Umowy lub z celami Funduszu; oraz

(iii)  wspolpracowania z Funduszem w celu stosowania na swym terytorium
odpowiednich $§rodkéw zmierzajacych do zapobiegania sprzecznym
z postanowieniami niniejszej Umowy lub celami Funduszu transakcjom
z panstwami nienalezacymi do Funduszu lub z osobami na ich terytorium.

Ustep 2. Ograniczenie transakcji z panstwami nienalezacymi do Funduszu

Zadne z postanowien niniejszej Umowy nie narusza praw czfonka do wprowadzenia ograniczen
na transakcje walutowe w stosunku do panstw nienalezgcych do Funduszu lub oséb na ich terytorium,
chyba ze Fundusz uzna, ze tego rodzaju ograniczenia szkodza interesom czlonkow
1 sg sprzeczne z celami Funduszu.

ARTYKUL XII
ORGANIZACJA 1ZARZAD

Ustep 1. Struktura Funduszu

Organami Funduszu s3: Rada Gubernatoréw, Rada Wykonawcza, Dyrektor Zarzadzajgcy oraz
pracownicy a takze Kolegium, jesli Rada Gubernatoréw uzna wigkszo$cia osiemdziesieciu pieciu
procent og6lnej liczby glosdw, ze postanowienia Zalgcznika D beda miaty zastosowanie.
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Ustep 2. Rada Gubernatoréw

(a) Wszelkie uprawnienia wynikajace z niniejszej Umowy, ktore nie sa bezposrednio przyznane
Radzie Gubernatoréw, Radzie Wykonawczej lub Dyrektorowi Zarzadzajacemu, powierzone sa Radzie
Gubernatoré6w. Rada Gubemnatoréw sktada si¢ z Gubernatoréw i ich Zastgpcéw mianowanych po
jednym przez kazdego czionka, w sposOb przez niego ustalony. Kazdy Gubernator
i kazdy Zastepca beda sprawowali swoj urzad do momentu powotania ich nastepcéw. Zastgpea nie moze
glosowaé, chyba ze Gubemator jest nicobecny. Rada Gubernatorow na swojego Przewodniczacego
wybierze jednego z Gubernatorow.

(b) Rada Gubernatoréw moze delegowa¢ Radzie Wykonawczej wykonanie wszelkich uprawnien
Rady Gubernatoréw, z wyjatkiem uprawnien przyznanych bezposrednio Radzie Gubernatorow
na mocy postanowien niniejszej Umowy.

(c) Rada Gubernatoréw bedzie odbywaé posiedzenia, ktore zostang uznane za konieczne przez
Rade Gubernatoréw lub zostang zwolane przez Rade Wykonawczg. Posiedzenia Rady Gubernatorow
zostang zwolane kazdorazowo na zadanie pietnastu czlonkéw lub cztonkow reprezentujacych jedng
czwartg ogdlnej liczby glosow.

(d) Kworum wymagane dla kazdego posiedzenia Rady Gubernatorow bedzie stanowi¢ wigkszos¢
Gubernatoréw reprezentujacych nie mniej niz dwie trzecie ogdlnej liczby gtosow.

(e) Kazdy Gubernator bedzie upowazniony do oddania takiej liczby glosow, jaka w mysl
Ustepu 5 ninigjszego Artykutu przystuguje cztonkowi, ktéry go powotat.

(f) Rada Gubernatoréw moze w drodze rezolucji ustali¢ procedurg, na podstawie ktorej Rada
Wykonawcza, jesli uzna to za lezgce w interesie Funduszu, moze przeprowadzi¢ glosowanie wérod
Gubernatoréw w danej sprawie bez zwolywania posiedzenia Rady Gubernatorow.

(2) Rada Gubernatoréw oraz Rada Wykonawcza w granicach swoich uprawnien moze przyjmowac
zasady i przepisy niezbedne lub odpowiednie do prowadzenia spraw Funduszu.

(h) Za pehienie swoich obowigzkéw Gubernatorzy i ich Zastgpcy nie beda otrzymywal
od Funduszu wynagrodzenia, jednak Fundusz moze zwraca¢ rozsadne wydatki poniesione w zwigzku
z uczestniczeniem w posiedzeniach.

(i) Rada Gubernatoréw okre$li wynagrodzenie Dyrektoréw Wykonawczych oraz ich Zastgpcow,
a takze uposazenie i warunki zatrudnienia Dyrektora Zarzadzajacego.

(j) Rada Gubernatoréw oraz Rada Wykonawcza moga powolywac takie komisje, ktére uwazaja
za wskazane. W sklad komisji mogg takze wej$¢ osoby inne niz Gubernatorzy, Dyrektorzy

Wykonawczy lub ich Zastepcy.

Ustep 3. Rada Wykonawcza

(a) Rada Wykonawcza bedzie odpowiedzialna za prowadzenie dziatalnosci Funduszu i w tym celu
bedzie wykonywa¢ wszelkie uprawnienia delegowane jej przez Rade Gubernatorow.

(b) Rada Wykonawcza bedzie sklada¢ si¢ z Dyrektorow Wykonawczych oraz Dyrektora
Zarzadzajacego na stanowisku przewodniczacego. Z Dyrektorow Wykonawczych:

(1) picciu bedzie mianowanych przez pigciu cztonkéw Funduszu posiadajacych
najwigksze udziaty; oraz
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(i1) pigtnastu bedzie wybieranych przez pozostatych cztonkéw Funduszu.

W celu przeprowadzenia kazdych zwyczajnych wybordw Dyrektoréw Wykonawczych, Rada
Gubernatorow wigkszo$cia osiemdziesigeiu pieciu procent ogoélnej liczby gloséw przyshugujacych
wszystkim cztonkom moze zwigkszy¢ lub zmniejszy¢ liczbg Dyrektorow Wykonawczych, o ktorych
mowa w punkcie (ii) powyzej. Liczba Dyrektoréw Wykonawczych, o ktérej mowa w punkcie (ii)
powyzej, bedzie zmniejszona o jeden lub dwa, zaleznie od okolicznoéci, w przypadku, gdy zostana
mianowani Dyrektorzy Wykonawczy zgodnie z postanowieniami litery (c) ponizej, chyba Zze Rada
Gubernatorow postanowi wigkszoscia osiemdziesieciu pigciu procent ogdlnej liczby glosow
przystugujgcych wszystkim cztonkom, ze zmniejszenie to stanowiloby przeszkode w skutecznym
wykonaniu obowigzkéw Rady Wykonawczej lub Dyrektorow Wykonawczych, lub tez mogioby
zagrozi¢ naruszeniem pozadanej rownowagi w skladzie Rady Wykonawcze;.

(c) Jesli przy drugich oraz pézniejszych zwyczajnych wyborach Dyrektoréw Wykonawczych,
wsrdd cztonkdw uprawnionych do mianowania Dyrektorow Wykonawczych zgodnie z literg (b), punkt
(1) powyzej nie ma dwoch cztonkow, ktorych zasoby Funduszu w ich walucie utrzymywane na
Rachunku Zasobow Ogoélnych, obliczane jako $rednia za dwa poprzedzajace lata, byly zmniejszone
ponizej wartosci ich udzialéow o najwigksze calkowite kwoty wyrazone w specjalnych prawach
ciggnienia, jeden z tych cztonkow lub obaj, zaleznie od okoliczno$ci, beda uprawnieni do mianowania
Dyrektora Wykonawczego.

(d) Wybory obieralnych Dyrektoréw Wykonawczych beda miaty miejsce w odstepach dwuletnich
zgodnie z postanowieniami Zatacznika E uzupemionymi przepisami, ktore Fundusz uzna za wskazane.
W przypadku kazdych zwyczajnych wyboréw Dyrektorow Wykonawczych, Rada Gubernatoréw moze
ustanowi¢ przepisy wprowadzajgce zmiany do czgSci gloséw wymaganych do wyboru Dyrektorow
Wykonawczych zgodnie z postanowieniami Zatgcznika E.

(e) Kazdy z Dyrektor6w Wykonawczych mianuje swojego Zastepce posiadajacego petne
uprawnienia do dzialania w jego zastgpstwie w trakcie jego nicobecnosci. Gdy Dyrektorzy
Wykonawczy s3 obecni, ich Zastgpcy moga bra¢ udzial w posiedzeniach, jednak nie majg prawa glosu.

(f) Dyrektorzy Wykonawczy sprawuja swoj urzad do momentu mianowania lub wyboru ich
nastgpcow. Jesli stanowisko jednego z wybranych Dyrektoréw Wykonawczych zwolni sie wczeéniej,
niz na dziewigédziesiat dni przed koficem jego kadencji, na pozostalg cze$¢ kadencji zostanie wybrany
nastgpny Dyrektor Wykonawczy przez czionkéw, ktorzy wybrali poprzedniego Dyrektora
Wykonawczego. Do dokonania wyboru wymagana bedzie wigkszo$¢ oddanych glosow. Tak dhugo, jak
stanowisko pozostaje nieobsadzone, uprawnienia poprzedniego Dyrektora Wykonawczego bedzie
wykonywac jego Zastepca, z wyjatkicm uprawnicnia do mianowania Zastgpcy.

(g) Rada Wykonawcza bedzie pelni¢ swoje obowiazki w sposob ciagly w siedzibie glownej
Funduszu i odbywac¢ posiedzenia tak czesto, jak wymagaé tego bedg sprawy Funduszu.

(h) Kworum wymagane dla kazdego posiedzenia Rady Wykonawczej bedzie stanowi¢ wiekszosé
Dyrektorow Wykonawczych reprezentujacych nie mniej, niz potowe ogdlnej liczby glosow.

(1)
()  Kazdy mianowany Dyrektor Wykonawczy bedzie upowazniony do oddania takiej
liczby glosow, jaka w my$| Ustepu S niniejszego Artykutu przystuguje cztonkowi,
ktory go mianowal.

(i) W przypadku, gdy gtosy przystugujace cztonkowi, ktory zgodnie z litera (c) powyzej
mianuje Dyrektora Wykonawczego, zostaty oddane przez Dyrektora Wykonawczego
tacznie z gtosami przystugujacymi innym czionkom w wyniku ostatnich zwyczajnych
wyborow Dyrektoréw Wykonawczych, dany cztonek moze uzgodnié¢ z kazdym z tych
innych cztonkdw, ze przystugujace mu glosy zostang oddane przez mianowanego
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Dyrektora Wykonawczego. Czlonek czyniacy takie uzgodnienie nie bedzie
uczestniczy¢ w wyborach Dyrektorow Wykonawczych.

(iii) Kazdy wybrany Dyrektor Wykonawczy bgdzie upowazniony do oddania takiej liczby
glosow, jaka padta na niego przy wyborach.

(iv) W przypadku, gdy postanowienia Ustepu 5, litera (b) niniejszego Artykulu beda
miaty zastosowanie, liczba glosow, do ktérych Dyrektor Wykonawczy bytby na innej
podstawie uprawniony, bedzie odpowiednio zwigkszona lub zmniejszona. Wszystkie
glosy, do ktorych Dyrektor Wykonawczy jest uprawniony, bedg oddane jako catosc.

(j) Rada Gubematordw ustanowi przepisy, na podstawie ktorych czlonek nieuprawniony
do mianowania Dyrektora Wykonawczego w mys$l litery (b) powyzej moze oddelegowa¢ swojego
przedstawiciela do uczestnictwa w kazdym posiedzeniu Rady Wykonawczej, na ktérym rozpatrywany
bedzie wniosek ztozony przez tego cztonka lub sprawa bezposrednio dotyczaca tego cztonka.

Ustep 4. Dyrektor Zarzadzajacy i personel

(a) Rada Wykonawcza wybierze Dyrektora Zarzadzajacego sposréd osob  innych,
niz Gubernatorzy oraz Dyrektorzy Wykonawczy. Dyrektor Zarzadzajacy bedzie petni¢ funkeje
przewodniczacego Rady Wykonawezej, nie bgdzie posiada¢ jednak prawa glosu, przy czym w razie
réwnego podzialu gloséw jego gtos bedzie rozstrzygajacy. Moze on uczestniczy¢ w posiedzeniach Rady
Gubernatoréw, jednak nie moze na nich glosowaé. Dyrektor Zarzadzajacy przestanie petni¢ swoje
obowigzki na podstawie odpowiedniej decyzji Rady Wykonawczej.

(b) Dyrektor Zarzadzajacy bedzie zwierzchnikiem personelu Funduszu i prowadzi¢ biezgce interesy
Funduszu zgodnie z zaleceniami Rady Wykonawczej. Podlegajac ogdélnemu nadzorowi Rady
Wykonawczej, bedzie on odpowiedzialny za organizacj¢ pracy, przyjmowanie i zwalnianie personelu
Funduszu.

(c) Wykonujgc swoje obowigzki Dyrektor Zarzadzajacy oraz pracownicy Funduszu bgdg podlegaé
wylacznie Funduszowi z wylaczeniem wszelkiej innej wiadzy. Kazdy cztonek Funduszu bedzie
respektowat miedzynarodowy charakter tych obowigzkéw oraz powstrzyma si¢ od jakichkolwiek prob
wplywania na ktoregokolwiek z pracownikéw w zwigzku z wykonywaniem tych obowigzkow.

(d) Przyjmujac personel, Dyrektor Zarzadzajacy, majagc na uwadze szczegdlng wage zapewnienia
najwyzszych standardéw skuteczno$ci i kompetencji technicznej, zwrdci nalezyt uwagg na nabor
personelu w mozliwie szerokim zakresie geograficznym.

Ustep 5. Glosowanie

(a) Kazdemu cztonkowi bedzie przyshugiwaé dwiescie pigédziesiat gtoséw plus jeden dodatkowy
glos za kazdg cze$¢ jego udziatu rownowazng stu tysigcom specjalnych praw ciagnienia.

(b) W przypadku koniecznos$ci gtosowania w my$l Artykutu V, Ustep 4 lub 5, zmieniona zostanie
liczba gloséw przystugujgcych kazdemu cztonkowi zgodnie z literg (a) powyzej poprzez:

(1) dodanie jednego gtosu za kazdg sprzedang do dnia glosowania ilos¢ swej waluty
netto z zasobow ogdlnych Funduszu rownowazna czterystu tysigcom specjalnych
praw ciggnienia; lub

(it) odjecie jednego glosu za kazda ilo$¢ srodkéw netto - zakupionych do dnia
glosowania zgodnie z postanowieniami Artykutu V, Ustep 3, litera (b)

i (f) - rOwnowazna czterystu tysiacom specjalnych praw ciagnienia,
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z zastrzezeniem, ze w obliczeniach przyjmuje si¢, ze kupiona lub sprzedana wartoéé netto nie moze
w zadnym momencie by¢ wigksza niz udziat zainteresowanego cztonka.

(¢) O ile nie przewidziano inaczej, wszystkie decyzje Funduszu zapadaja wickszoscia oddanych
glosow.

Ustep 6. Rezerwy, podzial zysku netto oraz inwestveje

(a) Co roku Fundusz postanowi, jaka cz¢$¢ zysku netto ma byé przeniesiona do rezerwy ogdlne;j
lub rezerwy specjalnej, a jaka czg$¢ ma by¢ ewentualnie podzielona.

(b) Fundusz moze wykorzysta¢ rezerwe specjalna do wszystkich celéw, do ktérych wykorzystuje
rezerwe ogodlng, z wyjatkiem podziatu.

(c) W przypadku dokonywania podziatu zysku netto z danego roku, podziat bedzie dokonany
na rzecz wszystkich czlonkow, proporcjonalnie do ich udziatdow cztonkowskich.

(d) Wigkszoscig siedemdziesigeiu procent ogdlnej liczby glosow przystugujacych wszystkim
cztonkom, Fundusz moze w dowolnym terminie postanowi¢ o podziale jakiejkolwiek czesci rezerwy
ogolne). Podziat bedzie dokonany na rzecz wszystkich cztonkéw, proporcjonalnie do ich udziatow
cztonkowskich.

(e) Platnosci zgodnie z liter (c) oraz (d) powyzej zostang wykonane w specjalnych prawach
ciggnienia, chyba Ze albo Fundusz, albo czlonek podejma decyzje o dokonaniu platnosci na rzecz
czlonka w jego wlasnej walucie.

(H
(1) Do celow niniejszej litery (f), Fundusz moze utworzy¢ Rachunek Inwestycyjny.
Aktywa na Rachunku Inwestycyjnym utrzymywane beda odrgbnie od innych
rachunkéw Departamentu Ogdlnego.
(i1) Fundusz moze postanowi¢ o przeniesieniu czg¢§ci wplywow ze sprzedazy zlota zgodnie

z postanowieniami Artykuhi V, Ustep 12, litera (g), na Rachunek Inwestycyjny oraz
wigkszo$cig siedemdziesieciu procent ogoélnej liczby gloséw moze podjaé decyzje
0 przeniesieniu, w celu dokonania niezwlocznej inwestycji, walut utrzymywanych
na Rachunku Zasobéw Ogolnych na Rachunck Inwestycyjny. Kwota tych transferdw
nie moze przekroczy¢ calkowitej kwoty rezerwy ogoélnej oraz rezerwy specjalne;j
w momencie podjecia decyzji.

(i11) Fundusz moze inwestowac¢ walutg cztonka utrzymywang na Rachunku Inwestycyjnym
w zbywalne zobowigzania tego czlonka lub w zbywalne zobowiazania
migdzynarodowych organizacji finansowych. Fundusz nie moze przeprowadzaé
zadnych inwestycji bez zgody czlonka, ktérego waluta ma byé uzyta
do przeprowadzenia danej inwestycji. Fundusz bedzie inwestowal wylacznie
w zobowigzania nominowane w specjalnych prawach ciggnienia lub w walucie uzytej
do przedmiotowej inwestycji.

(1v) Dochod z inwestycji mozna zainwestowac zgodnie z postanowieniami niniejszej litery
(). Dochéd, ktéry nie zostal zainwestowany, bedzie utrzymywany na Rachunku
Inwestycyjnym  lub  wykorzystany w celu pokrycia kosztdéw zwigzanych
z prowadzeniem dziatalnosci Funduszu.
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) Fundusz moze uzy¢ waluty pafstwa czlonkowskiego utrzymywanej na Rachunku
Inwestycyjnym w celu uzyskania walut potrzebnych do pokrycia kosztow zwigzanych
z prowadzeniem dziatalno$ci Funduszu.

(vi) Rachunek Inwestycyjny zostanie zamkniety w momencie likwidacji Funduszu, oraz
moze zosta¢ zamknigty lub warto§¢ inwestycji moze zosta¢ zredukowana przed
likwidacjg Funduszu w wyniku decyzji podjetej wigkszoscia siedemdziesigeiu procent
ogdlnej liczby glosow. Wigkszoscig siedemdziesi¢eiu procent ogdlnej liczby glosow
przyshugujacych wszystkim cztonkom Fundusz ustanowi zasady i regulacje dotyczace
zarzadzaniem Rachunkiem Inwestycyjnym, ktore beda zgodne z punktami (vii), (viii)
oraz (ix) ponizej.

(vii) W przypadku zamknigcia Rachunku Inwestycyjnego ze wzgledu na likwidacje
Funduszu, wszelkie aktywa utrzymywane na tym rachunku beda rozdzielone zgodnie z
postanowieniami Zalgcznika K, z zastrzezeniem, ze czg$¢ tych aktywow odpowiadajgca
stosunkowi aktywOw przeniesionych na ten rachunek zgodnie z postanowieniami
Artykutu V, Ustep 12, litera (g) do catosci aktywow przeniesionych na ten rachunek
zostanie uznana za aktywa utrzymywane na Rachunku Platnosci Specjalnych oraz
bedzie rozdzielona zgodnie z postanowieniami Zaltacznika K, Ustep 2, litera (a), punkt

(ii).

(vili) W momencie zamkniecia Rachunku Inwestycyjnego przed likwidacja Funduszu, cz¢$¢
aktywdw utrzymywanych na tym rachunku odpowiadajaca stosunkowi aktywow
przeniesionych na ten rachunek zgodnie z postanowieniami Artykutu V, Ustep 12, litera
(g) do calosci aktywéw przeniesionych na ten rachunek, begdzie przeniesiona
na Rachunek Platnosci Specjalnych, je$li nie zostat on zamknigty, natomiast pozostata
cze$é aktywow utrzymywanych na Rachunku Inwestycyjnym zostanie przeniesiona na
Rachunek Zasobdéw Ogodlnych do niezwlocznego wykorzystania w operacjach
i transakcjach.

(ix) W przypadku zmniejszenia kwoty inwestycji przez Fundusz, czg§¢ zmniejszenia,
odpowiadajgca stosunkowi aktywow przeniesionych na Rachunek Inwestycyjny
zgodnie z postanowieniami Artykutu V, Ustgp 12, litera (g) do calosci aktywow
przeniesionych na ten rachunek, zostanie przeniesiona na Rachunek Ptatnosci
Specjalnych, jesli nie zostal on zamknigty, natomiast pozostata czg¢s¢ zmniejszenia
zostanie przeniesiona na Rachunek Zasobéw Ogélnych do niezwlocznego
wykorzystania w operacjach i transakcjach.

Ustep 7. Oglaszanie sprawozdan

(a) Fundusz bedzie ogtaszal sprawozdania roczne zawierajgce zaudytowany bilans oraz wydawal,
w odstepach trzymiesiecznych lub krotszych, sumaryczne zestawienia operacji i transakcji oraz
posiadanych zasobow specjalnych praw ciagnienia, ztota oraz walut cztonkow.

(b) Fundusz moze ogtasza¢ inne sprawozdania, ktdre uzna za pozadane w celu spetnienia swoich
zadan.

Ustep 8. Komunikowanie opinii czlonkom

Fundusz bedzie uprawniony do przekazywania w sposéb nieformalny kazdemu cztonkowi
w dowolnym czasie swoich stanowisk dotyczacych wszystkich spraw wynikajacych z postanowien
niniejszej Umowy. Wiekszo$cig siedemdziesigciu procent ogdlnej liczby gloséw, Fundusz moze podjac
decyzje o opublikowaniu raportu ztozonego cztonkowi w sprawie jego warunkéw pienigznych lub
gospodarczych oraz sytuacji, ktore w sposob bezposredni prowadza do nierdwnowagi
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w migdzynarodowym bilansie ptatniczym cztonkéw. Jesli ten cztonek nie jest uprawniony do powotania
Dyrektora Wykonawczego, bgdzie uprawniony do reprezentacji zgodnie z postanowieniami Ustepu 3,
litera (j) niniejszego Artykulu. Fundusz nie bedzie publikowat raportéw dotyczacych zmian
w zasadniczej strukturze organizacji gospodarczej cztonkow.
ARTYKUL XIII
BIURA I INSTYTUCJE DEPOZYTOWE

Ustep 1. Lokalizacja biur

Gtoéwne biuro Funduszu bedzie miescié si¢ na terytorium czionka posiadajacego najwiekszy
udzial czlonkowski, natomiast agencje lub oddzialy mogg by¢ zakladane na terytoriach innych
cztonkow.

Ustep 2. Instytucje depozytowe

(a) Kazdy czionek Funduszu wyznaczy swdj bank centralny jako instytucje depozytows
dla wszystkich zasobéw Funduszu w swej walucie lub, je$li cztonek nie posiada banku centralnego,
wyznaczy do tego celu inng instytucje akceptowalng dla Funduszu.

(b) Fundusz moze utrzymywaé inne aktywa, w tym zloto, w instytucjach depozytowych
wyznaczonych przez pigciu czlonkdéw posiadajacych najwieksze udziaty cztonkowskie oraz w innych
instytucjach depozytowych wyznaczonych przez Fundusz. Co najmniej polowa zasobéw Funduszu
bedzie poczatkowo utrzymywana w instytucji depozytowej wyznaczonej przez cztonka, na ktorego
terytorium Fundusz ma swojg siedzibg, a co najmniej czterdzie$ci procent bedzie utrzymywanych
w instytucjach depozytowych wyznaczonych przez pozostalych czterech cztonkéw, o ktérych mowa
powyzej. Niemniej jednak, wszelki transfer ztota bgdzie dokonywany przez Fundusz przy nalezytym
uwzglednieniu kosztéw transportu oraz przewidywanych potrzeb Funduszu. W nagtym przypadku,
Rada Wykonawcza moze przenies¢ cato$¢ lub czes$¢ zasobéw ztota Funduszu do miejsca, gdzie bedzie
ono w sposéb odpowiedni chronione.

Ustep 3. Gwarancja aktywow Funduszu

Kazdy czionek obejmuje gwarancja wszystkie aktywa Funduszu na wypadek strat wynikajacych
2 upadtosci lub niewywigzywania sig 2 20bowigzai wyznaczonej przez niego instytucji decpozytowe;.

ARTYKUL XIV
POSTANOWIENIA PRZEJSCIOWE

Ustep 1. Powiadomienie Funduszu

Kazdy cztonek powiadomi Fundusz o tym, czy zamierza korzysta¢ z postanowien
przejsciowych przewidzianych w Ustgpie 2 niniejszego Artykutu, czy tez gotow jest dopetnié
zobowigzan wynikajacych z postanowien Artykutu VIII, Ustep 2, 3 i 4. Czlonek korzystajacy z
postanowien przejsciowych powiadomi Fundusz niezwiocznie po osiagnieciu gotowosci do wypetnienia
tych zobowigzan.
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Ustep 2. Ograniczenia walutowe

Czlonek, ktory powiadomil Fundusz o zamiarze korzystania z postanowien przejSciowych
w ramach niniejszego przepisu moze, niezaleznie od postanowien jakichkolwiek innych artykulow
niniejszej Umowy, utrzymywaé i dostosowywaé do zmiennych okolicznodci ograniczenia platmosci
iprzekazow z tytulu Dbiezacych transakcji migdzynarodowych obowigzujace w  dniu,
w ktorym dany czlonek przystapit do Funduszu. Niemniej jednak, w swojej polityce walutowej
cztonkowie beda stale zwracali uwagg na cele Funduszu oraz, jesli tylko warunki na to pozwolg,
podejmg wszelkie mozliwe $rodki do wypracowania takich porozumien handlowych i finansowych
z innymi czlonkami, ktore utatwig platnosci miedzynarodowe oraz utrzymanie stabilnego systemu
wymiany walut. W szczeg6lnosci, czlonkowie zniosa ograniczenia utrzymywane na podstawie
niniejszego Ustepu, skoro tylko dojda do przekonania, Zze bez tych ograniczen bgda mogli regulowac
swoj bilans ptatniczy w sposob, ktéry nie bedzie zmuszat ich do nadmiemego korzystania z zasobow
ogoélnych Funduszu.

Ustep 3. Dzialania Funduszu w zwiazku z ograniczeniami

Fundusz bedzie ogtaszat roczne sprawozdania dotyczace ograniczen obowiazujacych zgodnie
z postanowieniami Ustepu 2 niniejszego Artykutu. Czlonkowie utrzymujacy ograniczenia niezgodne
z postanowieniami Artykutu VIII, Ustep 2, 3 Ilub 4, w okresach rocznych porozumiejg
si¢ z Funduszem co do dalszego utrzymywania tych ograniczen. Fundusz moze, jesli w wyjatkowych
okoliczno$ciach uzna to za niezbedne, zwrdci¢ czlonkowi uwage, ze warunki sprzyjaja cofnigciu
poszczegdlnych ograniczen lub tez ogdlnemu zniesieniu ograniczen niezgodnych z postanowieniami
jakiegokolwiek innego Artykulu niniejszej Umowy. Czlonek otrzyma odpowiedni czas
na zlozenie na to swojej odpowiedzi. Jesli Fundusz uzna, Zze cztonek nadal utrzymuje ograniczenia
niezgodne zcelami Funduszu, wobec takiego czlonka zostana zastosowane przepisy okreslone
w Artykule XX VI, Ustep 2, litera (a).

ARTYKUL XV
SPECJALNE PRAWA CIAGNIENIA

Ustep 1. Upowaznienie do alokacji specjalnych praw ciagnienia

W celu sprostania potrzebom, w razie ich wystapienia, zwigkszenia istniejacych aktywow
rezerwowych, Fundusz ma prawo alokowania specjalnych praw ciagnienia cztonkom, ktorzy
uczestnicza w Departamencie Specjalnych Praw Ciagnienia (SDR).

Ustep 2. Wycena specjalnych praw ciggnienia

Metode wyceny specjalnych praw ciggnienia ustali Fundusz wigkszoscig siedemdziesigeiu
procent ogolnej liczby gltosow z zastrzezeniem, ze do zmiany zasady wyceny lub zasadniczej zmiany
w stosowaniu obowigzujgcej zasady wymagana bedzie wigkszo$¢ osiemdziesigeiu procent ogolnej
liczby glosow.

ARTYKUL XVI

DEPARTAMENT OGOLNY ORAZ DEPARTAMENT SPECJALNYCH PRAW CIAGNIENIA

Ustep 1. Rozdzielno$¢ operacji i transakeji

Wszelkie operacje i transakcje, zwigzane ze specjalnymi prawami ciagnienia, przeprowadzane
bedg przez Departament Specjalnych Praw Ciggnienia. Wszelkie inne operacje 1 transakcje
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na rachunek Funduszu dozwolone na mocy postanowien niniejszej Umowy przeprowadzane beda przez
Departament Og6lny. Operacje i transakcje zgodne 2z postanowieniami Artykulu XVII,
Ustep 2 przeprowadzane beda zaréwno przez Departament Ogoélny jak i Departament Specjalnych Praw
Ciggnienia.

Ustep 2. Rozdzielnos¢ aktywow i majatku

Wszelkie aktywa 1 majatek Funduszu, z wyjatkiem zasobow zarzgdzanych zgodnie
z postanowieniami Artykuti V, Ustgp 2, litera (b), beda utrzymywane w Departamencie Ogdlnym
z zastrzezeniem, ze aktywa i majatek uzyskane na mocy Artykutu XX, Ustep 2 oraz Artykutéw XXIV
1 XXV, a takze Zalgcznikéw H oraz I, beda utrzymywane w Departamencie Specjalnych Praw
Ciagnienia. Wszelkie aktywa lub majatek utrzymywane w jednym Departamencie nie beda dostepne
w celu wykonania platnos$ci, zobowiazan lub pokrycia strat poniesionych przez Fundusz w trakcie
przeprowadzania operacji i transakcji innego Departamentu, z zastrzezeniem, ze koszty prowadzenia
Departamentu Specjalnych Praw Ciagnienia b¢da pokrywane przez Fundusz z Departamentu Og6lnego,
ktore beda nastgpnie okresowo zwracane w specjalnych prawach ciggnienia zgodnie zoceng
na podstawie rzetelnych szacunkéw takich kosztéw w my$! Artykutu XX, Ustep 4.

Ustep 3. Rejestracja i informacje

Wszelkie zmiany w zasobach specjalnych praw ciagnienia wejdg w Zzycie wytacznie
po rejestracji ich przez Fundusz w Departamencie Specjalnych Praw Ciagnienia. Uczestnicy
powiadomig Fundusz o postanowieniach niniejszej] Umowy, zgodnie z ktdrymi specjalne prawa
ciggnienia s3 wykorzystywane. Fundusz moze zazada¢ od uczestnikéw dostarczenia dodatkowych
informacji, ktore uzna za konieczne do petnienia swych funkcji.

ARTYKUL XVII

UCZESTNICY ORAZ INNI POSIADACZE SPECJALNYCH PRAW CIAGNIENIA

Ustep 1. Uczestnicy

Kazdy cztonek Funduszu, ktéry ztozy dokumenty potwierdzajace, ze przyjmuje wszystkie
zobowiazania uczestnika w Departamencie Specjalnych Praw Ciagnienia zgodnie ze swoim prawem
oraz ze podjgt wszystkie Srodki konieczne do wykonania tych zobowigzan, zostanie uznany
za ucezesinika Departamentu Specjalnych Praw Ciagnienia z dnicm, w ktérym nastgpi ztozenie
przedmiotowego dokumentu, z zastrzezeniem, ze zaden czionek nie stanie si¢ uczestnikiem przed
wejsciem w Zycie postanowien niniejszej Umowy. Postanowienia te odnosza si¢ wylacznie do
Departamentu Specjalnych Praw Ciggnienia. Zaden cztonek nie stanie sie uczestnikiem przed ztozeniem
stosownych dokumentéw w mysl niniejszego Ustepu przez czlonkdéw posiadajacych przynajmniej
siedemdziesiat pi¢é procent catosci udziatéw cztonkowskich.

Ustep 2. Fundusz jako posiadacz

Fundusz moze utrzymywac specjalne prawa ciggnienia na Rachunku Zasobow Ogélnych oraz
moze je przyjmowaé i wykorzystywa¢ w operacjach i transakcjach przeprowadzanych poprzez
Rachunek Zasobéw Ogolnych z uczestnikami zgodnie z postanowieniami niniejszej Umowy lub wraz
ze wskazanymi posiadaczami zgodnie z postanowieniami Ustepu 3 niniejszego Artykuhu.

Ustep 3. Inni posiadacze

Fundusz moze wskazac:
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(1) jako posiadaczy, pafistwa nienalezace do Funduszu, czlonkéw niebgdgcych
uczestnikami, instytucje petnigce funkcje banku centralnego dla wigcej
niz jednego cztonka oraz inne podmioty oficjalne;

(ii) warunki, na ktérych wskazani posiadacze moga utrzymywa¢ specjalne prawa
ciggnienia oraz przyja¢ je i wykorzystywa¢ w operacjach 1 transakcjach
z uczestnikami, a takze innymi wskazanymi posiadaczami; oraz

(ii1) warunki, na ktérych uczestnicy oraz Fundusz mogg poprzez Rachunek
Zasobow Ogolnych przeprowadza¢ ze wskazanymi posiadaczami operacje
i transakcje, ktorych przedmiotem beda specjalne prawa ciaggnienia.
Aby wskazania, o ktérych mowa w literze (i) powyzej byly wiazace, wymagana bedzie wigkszo$¢
osiemdziesigciu pieciu procent ogdlnej liczby glosow. Warunki okreslone przez Fundusz beda zgodne
z postanowieniami niniejszej Umowy oraz skutecznym funkcjonowaniem Departamentu Specjalnych
Praw Ciagnienia.
ARTYKUL XVIII
ALOKACJA I UMARZANIE SPECJALNYCH PRAW CIAGNIENIA

Ustep 1. Zasady i uwagi dotyczace alokacji i umarzania

(a) We wszystkich swoich decyzjach dotyczacych alokacji i umarzania specjalnych praw
ciggnienia, Fundusz bedzie kierowal si¢ zaspokojeniem dilugoterminowej globalnej potrzeby,
W momencie jej wystapienia, uzupelnienia istniejacych aktywdw rezerwowych w sposob wspierajgcy
osiagniecie swoich celow oraz unikanie gospodarczej stagnacji oraz deflacji, a takze nadmiemego
popytu i inflacji na $§wiecie.

(b) Pierwsza decyzja dotyczaca alokacji specjalnych praw ciggnienia uwzgledni, jako szczegdlne
okolicznosci, zbiorowy poglad, ze istnieje globalna potrzeba uzupelnienia rezerw oraz uzyskania lepszej
rownowagi bilansu platniczego, a takze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci mozliwe jest osiagnigcie
bardziej efektywnego procesu dostosowania.

Ustep 2. Alokacja i umorzenie

(a) Fundusz bedzie podejmowal decyzje dotyczace alokacji lub umorzenia specjalnych praw
ciggnienia dla podstawowych, nastepujacych po sobie okreséw pigcioletnich. Pierwszy okres
podstawowy rozpocznie si¢ w dniu podjecia pierwszej decyzji o alokacji specjalnych praw ciggnienia
lub w pdzniejszym terminie okre$lonym w tej decyzji. Wszelkie alokacje lub umorzenia begdg
przeprowadzane w odstgpach rocznych.

(b) Stawki alokacji wyrazane bedg jako procent udzialéw cztonkowskich w dniu podjecia kazdej
decyzji o alokacji. Stopy, wedtug ktorych specjalne prawa ciggnienia bgdg umarzane, wyrazone bgdg
jako odsetek tacznych alokacji netto specjalnych praw ciggnienia w dniu kazdej decyzji o umorzeniu.
Odsetki te bedg takie same dla wszystkich uczestnikdw.

(c) Bez wzgledu na litere (a) i (b) powyzej, podejmujac decyzj¢ dotyczacg okresu podstawowego
Fundusz moze postanowi¢, ze:

(1) czas trwania danego okresu podstawowego bedzie dtuzszy niz pig¢ lat; lub
(i1) alokacje 1 umorzenia bedg miaty miejsce w odstepach innych niz jednoroczne; lub
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(iii)  podstawe alokacji lub umorzen beda stanowily udzialy czionkowskie lub tgczne
alokacje netto w dniach innych niz dni, w ktoérych podjeto decyzje o alokacji
lub umorzeniu.

(d) Czlonek, ktéry stanie si¢ uczestnikiem po rozpoczeciu okresu podstawowego, zacznie
otrzymywa¢ alokacje od poczatku nastgpnego okresu podstawowego w ktérym dokonywane
sa alokacje i nastgpujgcego po tym, jak dany czlonek stanie sie uczestnikiem, chyba ze Fundusz
zdecyduje, ze nowy uczestnik ma zaczaé otrzymywa¢ alokacje od poczatku alokacji nastepujacej po
tym, gdy stanie si¢ uczestnikiem. W przypadku, gdy Fundusz postanowi, ze czlonek, ktory stal sie
uczestnikiem w trakcie okresu podstawowego ma otrzymywac alokacje w trakcie pozostalej czesci
danego okresu podstawowego i uczestnik ten nie byt cztonkiem w terminach okre$lonych
postanowieniami litery (b) lub (c) powyzej, Fundusz okresli podstawe, zgodnie z ktdra uczestnik
otrzyma te alokacje.

(e) Uczestnik otrzyma alokacje specjalnych praw ciagnienia zgodnie z jakgkolwiek decyzja
o alokacji, chyba ze:

(1) Gubernator danego uczestnika nie zaglosowat za decyzja; oraz

(i1) przed pierwsza alokacja specjalnych praw ciggnienia zgodng z ta decyzja uczestnik
powiadomit Fundusz na pismie, Ze nie Zyczy sobie alokacji specjalnych praw ciagnienia
na swojg rzecz zgodnie z ta decyzja. Na zadanie uczestnika, Fundusz moze postanowié
o uniewaznieniu zawiadomienia o alokacji specjalnych praw ciggnienia w odniesieniu
do alokacji majgcych migjsce po uniewaznieniu.

(f) W przypadku, gdy w dniu wejscia w zycie jakiejkolwiek decyzji o umorzeniu kwota specjalnych
praw ciggnienia utrzymywanych przez uczestnika jest mniejsza niz jego cze$¢ specjalnych praw
ciggnienia podlegajagca umorzeniu, uczestnik zlikwiduje swoje saldo ujemne tak szybko, jak tylko
pozwoli na to pozycja rezerwowa brutto oraz w tym celu bedzie prowadzit uzgodnienia z Funduszem.
Specjalne prawa ciggnienia uzyskane przez uczestnika po wejSciu w zycie decyzji o umorzeniu beda
zaliczane na poczet jego salda ujemnego oraz umarzane.

Ustep 3. Nieoczekiwane istotne wydarzenia

Fundusz moze zmienia¢ stawki lub odstepy czasowe alokacji lub umorzen w trakcie pozostatej
czgsel vkiesu pudstawowego, zmieniaé dhugosé okresu podstawowego lub rozpoczaé nowy okres
podstawowy za kazdym razem, gdy ze wzgledu na nieoczekiwane istotne wydarzenia Fundusz uzna
to za pozadane.

Ustep 4. Decyzje dotyczaca alokacii i umorzen

(a) Decyzje zgodnie z postanowieniami Ustgpu 2, litera (a), (b) oraz (c) lub Ustgpu 3 niniejszego
Artykutu bedg podejmowane przez Radg Gubernatoréw na podstawie wnioskéw wysunietych przez
Dyrektora Zarzadzajacego, na ktére zgode wyrazita Rada Wykonawcza.

(b) Przed wysunigciem jakiegokolwiek wniosku, Dyrektor Zarzadzajgcy, po upewnieniu sig,
ze bedzie on zgodny z postanowieniami Ustgpu 1, litera (a) niniejszego Artykutu, odbedzie konsultacje,
ktore upewnig go, ze wsrod uczestnikow istnieje szerokie poparcie dla danego wniosku. Ponadto, przed
wysunigciem wniosku dotyczacego pierwszej alokacji, Dyrektor Zarzadzajacy upewni sie, ze spetnione
zostaty postanowienia Ustepu 1, litera (b) niniejszego Artykuhi, oraz ze wéréd uczestnikow istnieje
szerokie poparcie dla rozpoczgcia alokacji; wniosek dotyczacy pierwszej alokacji zostanie wniesiony
przez niego w mozliwie najkrétszym dogodnym terminie po utworzeniu Departamentu Specjalnych
Praw Ciggnienia.
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(¢) Dyrektor Zarzadzajacy bedzie wysuwal wnioski:

1) nie podzniej niz w terminie sze$ciu miesigcy przed koncem kazdego okresu
podstawowego;

(i1) w przypadku, gdy dla danego okresu podstawowego nie podjeto zadnej decyzji
dotyczacej alokacji badZz umorzenia, po upewnieniu si¢, ze postanowienia litery (b)
powyzej zostaly spetnione;

(iii) w przypadku gdy, zgodnie z postanowieniami Ustgpu 3 ninigjszego Artykulu, uwaza
on, ze pozadana jest zmiana stopy lub odstgpéw czasowych alokacji lub umorzen,
zmiana dhugosci okresu podstawowego lub rozpoczecie nowego okresu podstawowego;
lub

@iv) w ciggu sze$ciu miesiecy od przediozenia zadania przez Radg Gubernatoréw lub Rade
Wykonawcza;

z zastrzezeniem, ze jeSli zgodnie z postanowieniami punktow (i), (iii) lub (iv) powyzej, Dyrektor
Zarzadzajacy ustali, ze nie ma zadnego wniosku, ktory uwaza on za zgodny z postanowieniami Ustgpu
1 niniejszego Artykutu oraz ktory miatby wsréd uczestnikéw szerokie poparcie w mysl litery (b)
powyzej, powiadomi on o tym Rad¢ Gubernatoréw oraz Rade Wykonawcza.

(d) Do podjecia decyzji w mysl Ustepu 2, litera (a), (b), oraz (c) lub Ustgpu 3 niniejszego Artykutu,
wymagana bedzie wigkszo§¢ osiemdziesieciu pigeiu  procent ogblnej liczby glosow,
z wyjatkiem decyzji w my$l Ustepu 3 dotyczacych obnizenia stawek alokacji.

ARTYKUL XIX

OPERACJE I TRANSAKCIJE, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA SPECJALNE PRAWA
CIAGNIENIA

Ustep 1. Wykorzystanie specjalnych praw ciagnienia

Specjalne prawa ciggnienia moga byé wykorzystywane w operacjach i transakcjach
dozwolonych w ramach lub na mocy niniejszej Umowy.

Ustep 2. Operacje i transakcje pomiedzy uczestnikami

(a) Uczestnik bedzie uprawniony do wykorzystywania swoich specjalnych praw ciagnienia w celu
uzyskania rownowartosci waluty od uczestnika wskazanego zgodnie z Ustgpem 5 niniejszego Artykutu.

(b) Uczestnik, w porozumieniu z innym uczestnikiem, moze wykorzysta¢ swoje prawa ciggnienia
w celu uzyskania rownowaznej kwoty waluty od tego drugiego uczestnika.

(c) Wieckszoscia siedemdziesigeiu procent ogdlnej liczby glosoéw, Fundusz moze okresli¢ operacje,
w ktore uczestnik moze si¢ zaangazowal w porozumieniu z innym uczestnikiem na warunkach
uznanych przed Fundusz za wilasciwe. Warunki te bgda zgodne ze skutecznym funkcjonowaniem
Departamentu Specjalnych Praw Ciggnienia oraz odpowiednim wykorzystaniem specjalnych praw
ciggnienia zgodnie z postanowieniami niniejszej Umowy.

(d) Fundusz moze o$wiadczy¢ uczestnikowi wykonujacemu operacje lub transakcje w mysl litery
(b) lub (c) powyzej, ze w opinii Funduszu moze szkodzi¢ to procesowi desygnacji zgodnemu
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z postanowieniami Ustgpu 5 niniejszego Artykwlu lub w inny sposéb moze by¢ to sprzeczne
z postanowieniami Artykutu XXII. Wobec uczestnika, ktory uporczywie wykonuje operacje
lub transakcje tego rodzaju, zastosowanie bgda mialy postanowienia Artykutu XXIIL, Ustep 2, litera (b).

Ustep 3. Wymdg potrzeby

(2) W ramach transakcji przeprowadzanych w mys$l postanowien Ustepu 2, litera (a) niniejszego
Artykutu, o ile nie majg zastosowania postanowienia litery (c) ponizej, oczekuje sig, ze uczestnik uzyje
swoich specjalnych praw ciagnienia, tylko jesli ma ku temu potrzebe wynikajaca z jego bilansu
ptatniczego, pozycji rezerwowej lub zmian w swoich rezerwach, a nie wylgcznie w celu zmiany
struktury swoich rezerw.

(b) Wykorzystanie specjalnych praw ciggnienia nie bedzie kwestionowane na podstawie oczekiwan
okreslonych w literze (a) powyzej, jednak Fundusz moze przedstawiaé swoje uwagi uczestnikowi, ktéry
nie spelni tego oczekiwania. Wobec uczestnika, ktory uporczywie nie spetnia tego oczekiwania,
zastosowanie bgdg miaty postanowienia Artykutu XXIII, Ustep 2, litera (b).

(¢) Fundusz moze uchyli¢ zaloZzenie okre§lone w literze (a) powyzej w jakichkolwiek transakcjach,
w ktérych uczestnik wykorzystuje specjalne prawa ciagnienia w celu uzyskania rownowartoéci waluty
od uczestnika wskazanego w my$l Ustepu 5 niniejszego Artykuhu, w celu uzupelnienia przez drugiego
uczestnika zgodnie z Ustgpem 6, litera (a) niniejszego Artykutu; zapobieZenia lub zmniejszenia
ujemnego salda drugiego uczestnika, albo zréwnowazenia skutkéw niespemienia przez innego
uczestnika oczekiwania okreslonego w literze (a) powyzej.

Ustep 4. Zobowiazanie do dostarczenia waluty

(a) Uczestnik wskazany przez Fundusz w mys$l Ustepu 5 niniejszego Artykulu dostarczy
na zgdanie walut¢ swobodnie uzywang dla regulowania platno$ci w obrocie migdzynarodowym
uczestnikowi korzystajacemu ze specjalnych praw ciagnienia zgodnie z postanowieniami Ustepu 2,
litera (a) niniejszego Artykulu. Zobowiazanie uczestnika do dostarczenia waluty nie doprowadzi
do sytuacji, w ktérej zasoby specjalnych praw ciggnienia stanowigce nadwyzke ponad taczng alokacje
netto danego uczestnika bylyby réwne dwukrotno$ci tgcznej alokacji netto lub innemu wyzszemu
limitowi uzgodnionemu przez uczestnika oraz Fundusz.

(b) Uczestnik moze dostarczy¢ walutg ponad limit obowigzkowy lub inny uzgodniony wyzszy
limit.

Ustep 5. Wskazywanie uczestnikow majacych dostarczy¢ walute

(a) Fundusz zapewni, ze uczestnik bedzie w stanie wykorzysta¢ swoje specjalne prawa ciggnienia
poprzez wskazanie uczestnikdw majacych dostarczy¢ walutg za okreslong kwote specjalnych praw
ciggnienia do celow Ustepu 2, litera (a) oraz Ustgpu 4 niniejszego Artykutu. Wskazanie bedzie mieé
migjsce zgodnie z nastgpujacymi ogdlnymi zasadami uzupetnionymi przez inne zasady, ktére Fundusz
moze przyja¢ w dowolnym dla siebie terminie:

(1) Uczestnik bedzie podlega¢ wskazaniu, je$li jego bilans ptatniczy oraz pozycja
rezerwowa brutto sg wystarczajaco silne, jednak nie wykluczy to mozliwosci wskazania
uczestnika z  silng  pozycja  rezerwowsg, nawet jesli  bedzie mieé
on umiarkowany deficyt bilansu ptatniczego. Uczestnicy beda wskazywani w sposob
sprzyjajgcy zroéwnowazonemu w czasie rozdziatowi zasobow specjalnych praw
ciagnienia pomiedzy nimi.

(11) Uczestnicy bedg podlega¢ wskazywaniu w celu wspierania uzupetnienia w mysl Ustepu
6, litera (a) niniejszego Artykutu, w celu zmniejszenia ujemnych sald zasobdéw
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specjalnych praw ciagnienia, lub w celu zroéwnowazenia skutkow niespelnienia
wymogu okre$lonego w Ustepie 3, litera (a) niniejszego Artykutu.

(iii)  Wskazujac uczestnikoéw, Fundusz co do zasady w sposob priorytetowy bedzie
traktowaé uczestnikow, ktorzy w celu spetnienia wymogéw wskazania okreslonych
w punkcie (ii) powyzej beda potrzebowali uzyskac specjalne prawa ciagnienia.

(b) W celu wspierania zréwnowazonego w czasie rozdzialu zasobéw specjalnych praw ciggnienia
zgodnie z literg (a), punkt (i) powyzej, Fundusz bedzie stosowat zasady wskazywania okreslone
w Zalaczniku F lub zasady przyjete w ramach litery (c) ponizej.

(c) Zasady wskazywania mogg w dowolnym czasie zosta¢ poddane przegladowi oraz, jesli bedzie
to konieczne, Fundusz moze przyjaé nowe zasady. W przypadku, gdy nie przyjgto nowych zasad,
zastosowanie bedg miaty zasady obowigzujace w momencie dokonania przegladu.

Ustep 6. Uzupelnienie

(a) Uczestnicy wykorzystujacy swoje specjalne prawa ciagnienia uzupelnia ich zasoby zgodnie
z zasadami dotyczacymi uzupekienia okreslonymi w Zataczniku G lub na innych zasadach tego rodzaju
przyjetych w mysl litery (b) ponize;j.

(b) Zasady dotyczace uzupeknienia beds podlegaly przegladowi w dowolnym czasie oraz, jesh
bedzie to konieczne, mozliwe bedzie przyjgcie nowych zasad. W przypadku, gdy nie przyjmie
sie nowych zasad lub nie podejmie si¢ decyzji o uchyleniu zasad dotyczacych uzupetnienia, bgda miaty
zastosowanie zasady obowigzujace w momencie przeprowadzenia przegladu. Aby decyzje dotyczgce
przyjecia, zmiany lub uchylenia zasad dotyczacych uzupetnienia byly wigzace, wymagana bgdzie
wiekszo$¢ siedemdziesigciu procent ogolnej liczby glosow.

Ustep 7. Kursy wymiany

(a) Z wyjatkiem przypadkow, gdzie zastosowanie maja postanowienia litery (b) ponizej, kursy
wymiany dla transakcji pomiedzy uczestnikami w mysl postanowien Ustepu 2, litera (a) oraz (b)
niniejszego Artykutu beda ustalone na takim poziomie, aby uczestnicy korzystajacy ze specjalnych praw
ciggnienia otrzymali t¢ samg warto$¢ bez wzgledu na walute, ktora zostata dostarczona oraz uczestnika,
przez ktdrego zostata ona dostarczona; ponadto, Fundusz ustanowi odpowiednie przepisy zapewniajgce
tej zasadzie skutecznos¢.

(b) Wigkszoécig osiemdziesigciu pieciu procent ogdlnej liczby gloséw, Fundusz moze ustanowié
zasady, w ramach ktorych w wyjatkowych okoliczno§ciach Fundusz moze, wigkszoscig
siedemdziesieciu procent ogdlnej liczby gloséw, upowazni¢ uczestnikOw zawierajacych transakcje
zgodnie z Ustepem 2, litera (b) niniejszego Artykutu do przyjgcia kursow wymiany innych, niz kursy
obowigzujace w mysl postanowien litery (a) powyzej.

(c) Fundusz podejmie konsultacje z uczestnikiem w celu uzgodnienia procedury stuzacej
do okre$lenia kurséw wymiany jego waluty.

(d) Dla celéw niniejszego postanowienia, termin uczestnik obejmuje uczestnika wystepujacego.
ARTYKUL XX
DEPARTAMENT SPECJALNYCH PRAW CIAGNIENIA

ODSETKI T OPLATY
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Ustep 1. Odsetki

Fundusz bedzie placil odsetki wedhig takich samych stawek dla wszystkich posiadaczy
od kwoty posiadanych specjalnych praw ciggnienia. Fundusz bedzie ptacit kwote nalezng kazdemu
posiadaczowi bez wzgledu na fakt, czy otrzymano wystarczajace oplaty na pokrycie zaplaty odsetek.

Ustep 2. Optaty
Uczestnicy uiszcza na rzecz Funduszu optaty wedtug jednolitej stawki od kwoty tgcznej alokacji
netto specjalnych praw ciggnienia, powigkszone o jakiekolwiek ujemne saldo danego uczestnika lub

nieuregulowane oplaty.

Ustep 3. Stopa procentowa oraz oplaty

Fundusz okresli stopg procentowa wigkszoscia siedemdziesigciu procent ogdlnej liczby gtosow.
Stawki oplat beda rowne stopie procentowe;j.

Ustep 4. Wycena kosztow

W przypadku podjecia decyzji o zwrocie kosztdéw w my$l postanowien Artykutu XVI,
Ustep 2, Fundusz obcigzy wszystkich uczestnikow wedtug jednolitej stawki naliczanej od ich tacznych
alokacji netto.

Ustep 5. Platno$¢ odsetek. optat i wycena kosztow

Odsetki, oplaty i zwrot kosztow beda platne w specjalnych prawach ciggnienia. Uczestnik, ktdry
bedzie potrzebowat specjalnych prawa ciagnienia w celu uiszczenia jakiejkolwiek optaty
lub naliczenia, bedzie zobowigzany oraz upowazniony do ich uzyskania, za walute akceptowalng przez
Fundusz, w transakcji z Funduszem przeprowadzonej poprzez Rachunek Zasobow Ogdlnych.
W przypadku, gdy w ten sposdb nie bgdzie mozna uzyskaé wystarczajacych praw ciagnienia, uczestnik
bedzie zobowigzany i upowazniony do ich uzyskania przy wykorzystaniu waluty swobodnie uzywanej
dla regulowania ptatnosci w obrocie mi¢dzynarodowym od uczestnika wskazanego przez Fundusz.
Specjalne prawa ciagnienia uzyskane przez uczestnika po terminie platnosci bedg zaliczane na poczet
Jjego niezaptaconych naleznosci oraz umarzane.

ARTYKUL XXI

ADMINISTROWANIE DEPARTAMENTEM OGOLNYM ORAZ DEPARTAMENTEM
SPECJALNYCH PRAW CIAGNIENIA

(a) Departament Ogdlny oraz Departament Specjalnych Praw Ciggnienia beds administrowane
zgodnie z Artykulem XII z zachowaniem nastepujacych postanowien:

(1) W przypadku posiedzen Rady Gubernatoréw lub podejmowanych przez nig decyzji
dotyczacych spraw odnoszacych si¢ wylacznie do Departamentu Specjalnych Praw
Ciagnienia, tylko wnioski ztozone przez Gubernatoréw powotanych przez cztonkow
bedacych uczestnikami lub ich obecnos$é oraz glosy beda brane pod uwage w celu
zwolania posiedzenia oraz ustalenia czy istnieje wymagane kworum lub czy dana
decyzja jest podjeta wymagang wickszo$cig gtosow.

(i1) W  przypadku decyzji podejmowanych przez Rade Wykonaweza w sprawach
dotyczagcych wylacznie Departamentu Specjalnych Praw Ciggnienia, uprawnienia

do gtosowania beda mieli tylko Dyrektorzy Wykonawczy, ktdrzy zostali wybrani przez
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przynajmniej jednego cztonka begdacego uczestnikiem. Kazdy z tych Dyrektorow
Wykonawczych bedzie uprawniony do oddania takiej liczby glosow przydzielonych
cztonkowi, ktéry go powotat lub cztonkom bgdacym uczestnikami, ktérzy oddali na
niego swdj gtos. Do ustalenia czy istnieje wymagane kworum lub czy decyzja podjgta
jest wymagang wiekszos$cig glosow, brana bedzie pod uwage wylgcznie obecnosé
Dyrektoréw Wykonawczych wybranych przez cztonkéw bedacymi uczestnikami oraz
glosy przydzielone czionkom bedacym uczestnikami. Dla celéw ninigjszego
postanowienia, porozumienie zawarte w my$l Artykulu XII, Ustep 3, litera (i), punkt
(ii) przez czlonka bedacego uczestnikiem upowazni mianowanego Dyrektora
Wykonawczego do glosowania oraz oddania takiej liczby glosow, jaka zostata
przydzielona danemu cztonkowi.

(iii) Kwestie ogdlnego administrowania Funduszem, tacznie ze zwrotem zgodnie z
Artykutem XVI, Ustep 2, oraz rozstrzygnigcie czy dana sprawa dotyczy obu
Departamentéw czy wytacznie Departamentu Specjalnych Praw Ciagnienia, beda
uzgadniane w sposob, jakby dotyczyly one wylacznie Departamentu Ogolnego.
Decyzje dotyczace metody wyceny specjalnych praw ciagnienia, przyjecia oraz
utrzymywania specjalnych praw ciagnienia na Rachunku Zasobow Ogdlnych
Departamentu Ogo6lnego oraz ich wykorzystania, a takze inne decyzje majace wptyw
na operacje i transakcje przeprowadzone zaréwno przez Rachunek Zasobéw Ogolnych
Departamentu Ogo6lnego jak i przez Departament Specjalnych Praw Ciggnienia, beda
podejmowane wigkszoscig wymagang dla decyzji dotyczacych wylacznie danego
Departamentu. Decyzja dotyczaca spraw odnoszacych sig do Departamentu
Specjalnych Praw Ciagnienia bgdzie na to wskazywata.

(b) Oprécz przywilejow oraz immunitetéw przyznanych na mocy Artykutu IX niniejszej Umowy,
na specjalne prawa ciggnienia albo na operacje lub transakcje, ktorych przedmiotem bedg specjalne
prawa ciggnienia, nie bgdzie naktadaé si¢ Zadnego rodzaju podatkow.

(c) Kwestie interpretacji postanowien niniejszej Umowy dotyczacych spraw odnoszacych sig
wytacznie do Departamentu Specjalnych Praw Ciagnienia przedktadane beda Radzie Wykonawczej
wmy$l Artykutu XXIX, litera (a) wylacznie na Zadanie uczestnika. W przypadku,
gdy Rada Wykonawcza wyda decyzje dotyczaca kwestii interpretacji sprawy odnoszacej si¢ wytgcznie
do Departamentu Specjalnych Praw Ciagnienia, zadanie, aby kwestia ta zostata przedtozona Radzie
Wykonawczej, zgodnie z postanowieniami Artykutu XXIX, litera (b) moze wnies¢ tylko uczestnik.
Rada Gubernatoréw postanowi, czy Gubernator powotany przez czlonka, ktory nie jest uczestnikiem,
bedzie uprawniony do gtosowania w Komisji ds. Interpretacji w sprawach odnoszacych si¢ wylgcznie
do Departamentu Specjalnych Praw Ciagnienia.

(d) llekroé miedzy Funduszem a uczestnikiem, ktéry wystapit z Departamentu Specjalnych Praw
Ciagnienia, lub miedzy Funduszem a jakimkolwiek uczestnikiem, wystapi spor w trakcie likwidacji
Departamentu Specjalnych Praw Ciggnienia dotyczacy jakiejkolwiek sprawy wynikajgcej wytacznie
z uczestnictwa w Departamencie Specjalnych Praw Ciagnienia, spér ten zostanie przedtozony
do rozstrzygniecia zgodnie z procedurami okre§lonymi postanowieniami Artykutu XXIX, litera (c).

) ARTYKUL XXII )
OGOLNE ZOBOWIAZANIA UCZESTNIKOW

Oprocz zobowiazan podjetych wzglgdem specjalnych praw ciggnienia na mocy jakichkolwiek
innych artykutéw niniejszej Umowy, kazdy uczestnik zobowigze si¢ do wspétdziatania
z Funduszem oraz innymi uczestnikami w celu umozliwienia skutecznego funkcjonowania
Departamentu Specjalnych Praw Ciagnienia oraz wilasciwego wykorzystania specjalnych praw
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ciagnienia zgodnie z postanowieniami niniejszej Umowy, a takze w celu przeksztatcenia specjalnych
praw ciggnienia w gtéwne aktywa rezerwowe w migdzynarodowym systemie walutowym.
ARTYKUL XXIII

ZAWIESZENIE OPERACIJI I TRANSAKCJI, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA SPECJALNE
PRAWA CIAGNIENIA

Ustep 1. Przepisy na wypadek okolicznosci wyjatkowych

W przypadku okolicznosci wyjatkowych lub wystapienia nieprzewidzianych okolicznoéci
zagrazajgcych dziataniom Funduszu odnoszacych sig do Departamentu Specjalnych Praw Ciagnienia,
wigkszoscig osiemdziesieciu pigeiu procent ogélnej liczby gloséw przystugujacych wszystkim
cztonkom, Rada Wykonawcza moze zawiesi¢ na okres nie diuzszy niz jeden rok dziatanie kazdego
przepisu dotyczacego operacji oraz transakcji, ktérych przedmiotem bedg specjalne prawa ciagnienia,
w takim przypadku zastosowanie bgda mialy postanowienia Artykutu XXVII, Ustep 1, litera (b), (c)
oraz (d).

Ustep 2. Niewykonanie zobowigzan

(a) W przypadku, gdy Fundusz ustali, ze dany uczestnik nie wykonat swoich zobowigzan
wynikajgcych z postanowien Artykutu XIX, Ustgp 4, prawo uczestnika do korzystania ze specjalnych
praw ciagnienia zostanie zawieszone, chyba ze Fundusz postanowi inacze;j.

(b) W przypadku, gdy Fundusz ustali, ze dany uczestnik nie wypehit jakichkolwiek innych
zobowigzafi dotyczgcych specjalnych praw ciagnienia, Fundusz moze zawiesié prawo danego
uczestnika do korzystania ze specjalnych praw ciggnienia, ktére nabedzie on po zawieszeniu.

(c) Ustanowione zostang przepisy w celu zapewnienia, ze przed podjeciem dziatan wymierzonych
przeciwko jakiemukolwick uczestnikowi w my§l litery (a) lub (b) powyzej, uczestnik zostanie
niezwlocznie powiadomiony o skardze przeciwko niemu oraz otrzyma on odpowiednia mozliwo$é
przedstawienia swojego stanowiska w danej sprawie, zarGwno ustnie, jak i pisemnie. W przypadku
poinformowania w ten sposéb uczestnika o zarzutach odnoszacych sie do litery (a) powyzej, nie bedzie
on korzystat ze swoich specjalnych praw ciagnienia oczekujac na rozpatrzenie skargi.

(d) Zawieszenie zgodnie 2 litety (1) lub (b) powyzej lub ograniczenie zgodnie z literg (¢) powyzej
nie wplynie na zobowigzanie uczestnika do dostarczenia waluty zgodnie z postanowieniami Artykutu
XIX, Ustep 4.

(e) Fundusz moze w dowolnym czasie uchyli¢ zawieszenie w mysl litery (a) lub (b) powyzej,
z zastrzezeniem, ze zawieszenie nalozone na uczestnika zgodnie z postanowieniami litery (b) powyze;j
za niewypehienie zobowigzan zgodnie z Artykutem XIX, Ustep 6, litera (a), nie zostanie zniesione
przed uptywem stu osiemdziesigciu dni od konca pierwszego kwartatu kalendarzowego, w trakcie
ktorego uczestnik zastosuje si¢ do zasad dotyczacych przywrocenia.

(f) Prawo uczestnika do korzystania ze specjalnych praw ciggnienia nie bedzie zawieszone
zpowodu uznania za nieuprawnionego do korzystania z zasobéw ogdlnych Funduszu zgodnie
z Artykutem V, Ustep 5, Artykutem VI, Ustep | lub Artykutem XX VI, Ustep 2, litera (a). Postanowienia
Artykutu XXVI, Ustep 2 nie beda mialy zastosowania z powodu niewypelnienia przez uczestnika
swoich zobowigzan dotyczacych specjalnych praw ciagnienia.
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ARTYKUL XXIV
ZAKONCZENIE UCZESTNICTWA

Ustep 1. Prawo do zakonczenia uczestnictwa
(a) Kazdy uczestnik moze w dowolnym terminie zakonczy¢ uczestnictwo w Departamencie
Specjalnych Praw Ciagnienia skiadajac powiadomienie na piSmie w gtéwnej siedzibie Funduszu.

Uczestnictwo ustanie w dniu otrzymania powiadomienia.

(b) Przyjmuje sig, ze uczestnik wystgpujacy z Funduszu réwnocze$nie konczy uczestnictwo
w Departamencie Specjalnych Praw Ciagnienia.

Ustep 2. Rozliczenie w momencie wystapienia

(a) W przypadku, gdy uczestnik wystepuje z Departamentu Specjalnych Praw Ciagnienia, ustang
wszelkie operacje 1 transakcje, ktorych przedmiotem byly specjalne prawa ciggnienia przeprowadzane
przez uczestnika wystepujacego, chyba ze dozwolone sg na mocy porozumienia zawartego zgodnie
z litera (c) ponizej, w celu utatwienia rozrachunkoéw lub zgodnie z postanowieniami Ustgpow 3, 516
niniejszego Artykutu, lub Zatacznika H. Odsetki i optaty naroste do dnia wystgpienia oraz kwoty
refundacji natozone lecz nie zaplacone przed tym terminem bgda platne w specjalnych prawach
ciggnienia.

(b) Fundusz bedzie zobowigzany do wykupienia wszystkich specjalnych praw ciagnienia
utrzymywanych przez uczestnika wystgpujacego, natomiast uczestnik wystgpujacy bedzie zobowigzany
do zaplaty na rzecz Funduszu kwoty réwnej swojej tacznej alokacji netto oraz wszelkich innych sum,
ktére mogg by¢ nalezne i platne ze wzgledu na uczestnictwo w Departamencie Specjalnych Praw
Ciagnienia. Zobowigzania te beds podlegaly potraceniu, a kwota specjalnych praw ciggnienia
utrzymywanych przez uczestnika wystgpujacego oraz wykorzystana w potraceniu w celu spetnienia
jego zobowigzania wzgledem Funduszu zostanie umorzona.

(c) W stosunku do jakichkolwiek zobowigzan uczestnika wystepujacego lub Funduszu,
po potrgceniu, o ktérym mowa w literze (b) powyzej, nalezy mozliwie szybko przeprowadzi¢ rozliczenie
w drodze porozumienia miedzy uczestnikiem wystgpujacym a Funduszem. W przypadku, gdy nie
mozna niezwlocznie osiagnaé porozumienia w sprawie rozliczenia, zastosowanie bgda miaty
postanowienia Zatacznika H.

Ustep 3. Odsetki i optaty

Po dniu wystapienia, Fundusz zaptaci odsetki od nierozliczonych zasobéw specjalnych praw
ciggnienia utrzymywanych przez uczestnika wystgpujacego, natomiast uczestnik wystepujacy ureguluje
optaty wynikajace z zalegtych zobowigzan na rzecz Funduszu w okresie oraz po stawkach okreslonych
w Artykule XX. Platno$¢ nastapi w specjalnych prawach ciagnienia. Uczestnik wystgpujgcy bedzie
upowazniony do uzyskania specjalnych praw ciagnienia przy pomocy waluty swobodnie uzywanej dla
regulowania ptatnosci w obrocie migdzynarodowym W ramach transakcji
z uczestnikiem wskazanym przez Fundusz lub w ramach porozumienia z jakimkolwiek posiadaczem -
w celu uregulowania optat i kwot naleznych - lub do pozbycia si¢ specjalnych praw ciggnienia
otrzymanych jako odsetki od transakcji z jakimkolwiek innym uczestnikiem desygnowanym zgodnie
z Artykutem XIX, Ustep 5, lub w ramach porozumienia z jakimkolwiek innym posiadaczem.

Ustep 4. Wykonanie zobowiazan wobec Funduszu

Waluta otrzymana przez Fundusz od wystepujacego uczestnika bedzie wykorzystana przez
Fundusz w celu wykupienia specjalnych praw ciagnienia utrzymywanych przez uczesmikow
proporcjonalnie do sumy, o ktérg zasoby specjalnych praw ciagnienia kazdego uczestnika przekraczajg
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Jjego taczng alokacje netto w momencie otrzymania waluty przez Fundusz. Specjalne prawa ciggnienia
wykupione w ten sposdb oraz specjalne prawa ciggnienia uzyskane przez uczestnika wystepujacego
w ramach postanowien niniejszej Umowy w celu splaty jakiejkolwiek naleznej raty wynikajgce;
z postanowien porozumienia o rozrachunku lub Zalacznika H oraz potrgcone z tej raty zostana
umorzone.

Ustep 5. Wykonanie zobowiazan wobec wystepujacego uczestnika

llekro¢ Fundusz bedzie zobowigzany do wykupienia specjalnych praw ciggnienia
utrzymywanych przez uczestnika wystgpujacego, wykup nastapi przy uzyciu waluty dostarczonej przez
uczestnikow wskazanych przez Fundusz. Uczestnicy bgda wskazani zgodnie z zasadami okre$lonymi w
Artykule XIX, Ustep 5. Kazdy wskazany uczestnik dostarczy Funduszowi, wedlug swojego wyboru,
walute wystepujacego uczestnika lub walutg swobodnie uzywang dla regulowania ptatnoéci w obrocie
migdzynarodowym oraz otrzyma kwote réwnowazng w specjalnych prawach ciggnienia. Niemniej
Jjednak, wystepujacy uczestnik moze wykorzystaé swoje specjalne prawa ciggnienia w celu uzyskania
swojej wlasnej waluty, waluty swobodnie uzywanej dla regulowania platnosci w obrocie
migdzynarodowym lub jakichkolwiek innych aktywdéw od jakiegokolwiek innego posiadacza
po uzyskaniu zgody Funduszu.

Ustep 6. Transakcje na Rachunku Zasobow Ogdlnych

Aby ulatwi¢ rozliczenie z wystgpujacym uczestnikiem, Fundusz moze postanowié,
ze wystepujacy uczestnik:

(1) skorzysta ze wszelkich specjalnych praw ciggnienia utrzymywanych przez niego
po potragceniu okreslonym w Ustgpie 2, litera (b) niniejszego Artykutu, kiedy majg one byé
wykupione, w ramach transakcji z Funduszem przeprowadzanej poprzez Rachunek
Zasobow Ogolnych w celu uzyskania swojej wiasnej waluty lub waluty swobodnie
uzywanej dla regulowania platnosci w obrocie migdzynarodowym, zgodnie
z postanowieniem Funduszu, lub

(i1) uzyska specjalne prawa ciggnienia w ramach transakcji z Funduszem przeprowadzanej
poprzez Rachunek Zasobéw Ogoélnych w zamian za walutg akceptowalng przez Fundusz,
aby uregulowaé jakiekolwiek nalezne optaty lub raty zgodnie z porozumieniem
lub postanowieniami Zatgcznika H.

ARTYKUL XXV
LIKWIDACJA DEPARTAMENTU SPECJALNYCH PRAW CIAGNIENIA

(a) Departament Specjalnych Praw Ciagnienia moze zosta¢ zlikwidowany wylacznie na mocy
decyzji Rady Gubernatorow. W sytuacji wyjatkowej, je§li Rada Wykonawcza uzna, ze likwidacja
Departamentu Specjalnych Praw Ciagnienia moze by¢ konieczna, bedzie ona upowazniona
do czasowego zawieszenia alokacji lub umorzen oraz wszelkich operacji i transakcji, ktdérych
przedmiotem bedg specjalne prawa ciggnienia, do chwili podjecia decyzji przez Rade Gubernatorow.
Decyzja Rady Gubernatoréw dotyczaca likwidacji Funduszu bedzie réwnoznaczna z decyzja
o likwidacji zar6wno Departamentu Ogdlnego jak i Departamentu Specjalnych Praw Ciagnienia.

(b) W przypadku, gdy Rada Gubematoréw podejmie decyzje o likwidacji Departamentu
Specjalnych Praw Ciggnienia, ustang wszelkie alokacje lub umorzenia oraz wszelkie operacje
i transakcje, ktorych przedmiotem bedg specjalne prawa ciagnienia, a takze dziatania Funduszu
dotyczace Departamentu Specjalnych Praw Ciagnienia, z wyjatkiem dziatan zwiazanych z poprawnym
wypelnieniem zobowigzan uczestnikéw oraz Funduszu, ktérych przedmiotem beda specjalne prawa
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ciagnienia, ponadto, ustang wszelkie zobowigzania Funduszu i uczestnikéw, ktérych przedmiotem beda
specjalne prawa ciagnienia oraz ktére wynikaja z postanowien niniejszej Umowy,
z wyjatkiem zobowigzafi okre$lonych w niniejszym Artykule, Artykule XX, Artykule XXI, litera (d),
Artykule XXIV, Artykule XXIX, litera (c), oraz Zalgczniku H, lub jakimkolwiek innym porozumieniu
zawartym zgodnie z Artykutem XXIV, Ustep 4 Zatacznika H oraz Zatgcznika 1.

(c) W momencie likwidacji Departamentu Specjalnych Praw Ciagnienia, naliczone odsetki i optaty
naroste do daty likwidacji oraz kwoty nalezne naliczone i niezaplacone przed t3 datg zostang
uregulowane w specjalnych prawach ciagnienia. Fundusz bedzie zobowigzany do wykupienia
wszystkich specjalnych praw ciagnienia utrzymywanych przez posiadaczy, natomiast kazdy uczestnik
bedzie zobligowany do zaptaty na rzecz Funduszu kwoty réwnej swojej tacznej alokacji netto
specjalnych praw ciagnienia oraz innych kwot, ktére mogg by¢ nalezne oraz ptatne z tytutu uczestnictwa
w Departamencie Specjalnych Praw Ciaggnienia.

(d) Likwidacja Departamentu Specjalnych Praw Ciagnienia nastapi zgodnie z postanowieniami
Zalacznika 1.

ARTYKUL XXVI

REZYGNACJA Z CZLONKOSTWA

Ustep 1. Prawo czlonkéw do wystapienia z Funduszu

Kazdy cztonek moze w dowolnym terminie wystapi¢ z Funduszu skladajac pisemne
zawiadomienie w gléwnej siedzibie Funduszu. Wypowiedzenie staje si¢ skuteczne z dniem otrzymania
takiego zawiadomienia.

Ustep 2. Przymusowe wystapienie

(a) Jezeli czlonek nie wypeinia jakichkolwiek zobowigzan wynikajacych z niniejszej Umowy,
Fundusz moze pozbawi¢ go prawa do korzystania z zasobow ogolnych Funduszu. Postanowienia
niniejszego Ustepu nie naruszajg postanowien Artykutu V, Ustep 5 ani Artykutu VI, Ustep 1.

(b) Jezeli po uptywie rozsadnego terminu czionek uporczywie nie wypetnia ktoregokolwiek
z obowigzkéow wynikajacych z niniejszej Umowy, cztonek ten moze zostal wezwany
do wystapienia z Funduszu na podstawie decyzji Rady Gubernatoréw podjetej wigkszoscia
osiemdziesieciu pieciu procent ogolnej liczby gtosow.

(¢) Fundusz ustanowi przepisy zapewniajace, ze przed podjeciem krokow przeciwko cztonkowi
w mysél litery (a) lub (b) powyzej, zostanie on w rozsadnym czasie poinformowany o wysunigtych
przeciwko niemu zarzutach i bedzie mu dana mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska w dane;
sprawie, zaréwno ustnie, jak i pisemnie.

Ustep 3. Rozliczenie z wystepujacymi czlonkami

W przypadku wystapienia cztonka z Funduszu, ustana normalne operacje i transakcje Funduszu
w walucie tego cztonka i w mozliwie najszybszym terminie nalezy przeprowadzi¢ rozliczenie pomigdzy
czlonkiem a Funduszem w drodze porozumienia. Jezeli nie mozna niezwiocznie osiggna¢ porozumienia,
rozliczenie nastapi przy zastosowaniu przepiséw Zatacznika J.
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ARTYKUL XXVII
PRZEPISY NA WYPADEK OKOLICZNOSCI WYJATKOWYCH

Ustep 1. Czasowe zawieszenie

(a) W przypadku sytuacji wyjatkowej lub wystapienia nieprzewidzianych okolicznosci
zagrazajacych dziataniom Funduszu, wigkszo$cia osiemdziesigciu pieciu procent ogdlnej liczby glosow,
Rada Wykonawcza moze zawiesi¢ na okres nie dluzszy niz jeden rok stosowanie kazdego
Z nastgpujacych przepisow:

(1) Artykut V, Ustepy 2, 3, 7, 8, litera (a), punkt (i) oraz litera (e);
(11) Artykut VI, Ustep 2;

(iii) Artykut XI, Ustep 1;

(iv) Zalacznik C, Ustep 5.

(b) Wylacznie Rada Gubernatoréw moze przediuzy¢ okres zawieszenia stosowania w my$l litery
(a) powyzej na okres ponad jednego roku, niemniej jednak, wigkszo$cig osiemdziesieciu pigciu procent
ogllnej liczby gloséw, moze ona przedtuzyé okres =zawieszenia na dodatkowy okres
nie dtuzszy niz dwa lata, jezeli uzna, ze sytuacja wyjatkowa lub nieprzewidziane okolicznosci wskazane

w literze (a) powyzej nadal istniejg.

() Wigkszoscig ogolnej liczby gloséw, Rada Wykonawcza moze w dowolnym terminie uchylié
takie zawieszenie.

(d) Fundusz moze ustanawia¢ zasady dotyczace przedmiotu danego postanowienia w trakcie
okresu, w ktorym jego stosowanie jest zawieszone.

Ustep 2. Likwidacja Funduszu

(a) Fundusz moze zosta¢ zlikwidowany wylacznie na podstawie decyzji Rady Gubernatordw.
W sytuacji wyjatkowej, jezeli Rada Wykonawcza postanowi, ze likwidacja Funduszu jest konieczna,
moze ona czasowo zawiesi¢ wszelkie operacje i transakcje do chwili powzigcia decyzji przez Rade
Gubernatorow.

(b) Jezeli Rada Gubernatoréw podejmie decyzje o likwidacji Funduszu, Fundusz niezwlocznie
zaprzestanie wszelkich dziatan, z wyjgtkiem dziatan zwigzanych z nalezytym $ciaganiem i likwidacja
aktywow oraz wykonywaniem zobowigzan, ponadto, wygasaja wszelkie zobowigzania czlonkow
wynikajace z niniejszej Umowy, z wyjatkiem zobowigzan okreslonych w niniejszym Artykule, Artykule
XXIX, litera (c) oraz w Zataczniku J, Ustep 7 i w Zalgczniku K.

(c) Likwidacja jest prowadzona zgodnie z postanowieniami Zatacznika K.

ARTYKUL XXVIII
ZMIANY

(a) Kazdy wniosek o wprowadzenie zmian w niniejszej Umowie pochodzacy od czlonka,
Gubernatora lub Rady Wykonawczej bedzie przekazany przewodniczacemu Rady Gubernatorow, ktory
przedtozy dany wniosek Radzie Gubernatorow. W przypadku, gdy wnioskowana zmiana zostanie
przyjgta przez Radg Gubernatoréw, Fundusz zapyta wszystkich czlonkéw za posrednictwem listu
okolnego lub telegramu czy zgadzajg sie na proponowang zmiang. Jezeli trzy piate czlonkow
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rozporzadzajacych wickszo$cig osiemdziesigeiu pigeiu procent ogolnej liczby glosow, zgodzi
si¢ na proponowang zmiang, Fundusz potwierdzi ten fakt formalnym zawiadomieniem skierowanym
do wszystkich cztonkow.

(b) Niezaleznie od przypadku, o ktérym mowa w literze (a) powyzej, zgoda wszystkich cztonkow
bedzie wymagana w celu przyjecia poprawki dotyczacej:

(1) prawa wystapienia z Funduszu (Artykul XXVI, Ustep 1);

(i) postanowienia stanowigcego, ze bez zgody czlonka nie moze nastapi¢ zadna zmiana
w jego udziale (Artykut ITI, Ustep 2, litera (d)); oraz

(iii)  postanowienia stanowigcego, ze w parytecie waluty cztonka nie moze nastgpi¢ zadna
zmiana z wyjatkiem zmiany na jego wniosek (Zatacznik C, Ustep 6).

(c) Zmiany wejda w zycie dla wszystkich czionkdw po uptywie trzech miesigcy od daty formalnego
zawiadomienia, chyba ze w liscie ok6lnym lub telegramie ustalono krétszy okres.

ARTYKUL XXTX
WYKLADNIA

(a) Wszelkie kwestie dotyczgce wyktadni postanowien niniejszej Umowy powstale pomigdzy
jakimkolwiek czlonkiem a Funduszem lub pomigdzy jakimikolwiek cztonkami Funduszu, bgda
przedlozone do rozstrzygniecia Radzie Wykonawczej. W przypadku kwestii w sposob szczegolny
dotyczacej cztonka nieuprawnionego do mianowania Dyrektora Wykonawczego, cztonek ten bedzie
uprawniony do reprezentacji zgodnie z Artykutem XII, Ustep 3, litera (j).

(b) W kazdym przypadku wydania decyzji na podstawie litery (a) powyzej przez Radg
Wykonawcza, w ciggu trzech miesigcy od dnia wydania decyzji, kazdy czlonek moze Zadac
przedtozenia sprawy Radzie Gubernatorow, ktorej decyzja bedzie ostateczna. Wszelkie sprawy
przedtozone Radzie Gubernator6w beda rozpatrywane przez Komisj¢ Rady Gubernatorow
ds. Wyktadni. Kazdy czionek Komisji bgdzie uprawniony do oddania jednego glosu. Zasady
czlonkostwa, procedury oraz wymagane wigkszoSci glosow Komisji ustali Rada Gubernatoréw.
Decyzja podjeta przez Komisje bedzie stanowi¢ decyzj¢ Rady Gubernatoréw, chyba ze Rada
Gubernatoréow wigkszo$cig osiemdziesieciu pieciu procent ogoélnej liczby gloséw postanowi inacze;.
Do chwili rozstrzygnigcia odwolania do Rady Gubernatorow, Fundusz moze, w zakresie, jaki uzna
za niezbedny, prowadzi¢ dziatania na podstawie decyzji Rady Wykonawcze;j.

(¢) llekroé wystapi roznica zdan pomiedzy Funduszem a cztonkiem, ktéry wystapit, lub pomigdzy
Funduszem i ktérymkolwiek z cztonkéw w trakcie likwidacji Funduszu, bedzie ona poddana
do rozstrzygniecia sadowi rozjemczemu sktadajacemu sig z trzech arbitrow, z ktérych jednego powotuje
Fundusz, jednego cztonek lub ustepujacy czlonek, natomiast superarbiter, jezeli strony nie ustalg
inaczej, bedzie mianowany przez Prezesa Migdzynarodowego Trybunatu Sprawiedliwosci, lub przez
inny organ, wskazany przez przepisy przyj¢te przez Fundusz. Superarbiter bedzie w petni umocowany
do rozstrzygniecia wszelkich kwestii proceduralnych, co do ktorych strony nie bedg zgodne.

41



ARTYKUL XXX
WYJASNIENIE TERMINOW

Przy wyktadni postanowien niniejszej Umowy, Fundusz i jego czlonkowie bedg kierowaé sie
nastepujacymi postanowieniami:

(a) Zasoby Funduszu w walucie czlonka na Rachunku Zasobéw Ogoélnych beds obejmowaty
wszelkie papiery warto$ciowe przyjgte przez Fundusz zgodnie z Artykutem II1, Ustep 4.

(b) Porozumienia ,,stand-by” oznaczaja decyzj¢ Funduszu, na podstawie ktérej cztonek otrzyma
zapewnienie, ze bedzie mégt dokonaé zakupdw z Rachunku Zasoboéw Ogdlnych zgodnie z warunkami
decyzji 1w trakcie wskazanego okresu oraz do okreslonej kwoty.

(c) Zakup w ramach transzy rezerwowej oznacza zakup przez cztonka specjalnych praw ciggnienia
lub waluty innego cztonka w zamian za jego wlasng walutg, w wyniku ktérego zasoby Funduszu
w walucie tego cztonka na Rachunku Zasobow Ogdlnych nie przewyzsza jego udziatu cztonkowskiego,
z zastrzezeniem, ze dla celéw niniejszej definicji Fundusz moze wylgczy¢ zakupy
1 zasoby wynikajace z:

1) zasad dotyczacych wykorzystania swoich zasobéw ogolnych do finansowania
kompensacyjnego wahan w eksporcie;

(i1) zasad dotyczacych wykorzystania swoich zasobéw ogélnych w zwigzku
z finansowaniem sktadek na mi¢dzynarodowe zapasy buforowe surowcéw; oraz

(iit) innych zasad dotyczacych wykorzystania swoich zasobow ogdlnych w stosunku
do ktérych Fundusz podejmuje decyzje o wykluczeniu wigkszoscig osiemdziesieciu
pigciu procent 0golnej liczby glosdw.

(d) Ptatnosci z tytutu transakcji biezacych oznaczajg platnoéci niemajgce na celu transferu
kapitatéw i obejmujg bez ograniczen:

(1) wszelkie ptatnosci nalezne w zwigzku z handlem zagranicznym, innymi transakcjami
gospodarczymi, tacznie z ustugami oraz normalnymi krotkoterminowymi
instrumentami bankowymi oraz kredytowymi;

(2) ptatnosci nalezne 7 tytutu odsetek od pozyczek oraz z tytutu dochodu nctto z innych
inwestycji;

(3) ptatno$ci umiarkowanych kwot z tytutu splaty pozyczek lub amortyzacji inwestycji
bezposrednich, oraz

(4) przekazy zarobkéw w umiarkowanej wysoko$ci na utrzymanie rodzin.

Po konsultacji z zainteresowanymi cztonkami Fundusz moze ustali¢, czy pewne okre$lone transakcje
nalezy uwaza¢ za transakcje biezace lub transakcje kapitatowe.

(e) Laczna alokacja netto specjalnych praw ciagnienia oznacza catkowitg sume specjalnych praw
ciagnienia przyznanych uczestnikowi, pomniejszong o te jego specjalne prawa ciggnienia, ktére zostaty
umorzone zgodnie z Artykutem XVIII, Ustep 2, litera (a).

() Waluta swobodnie uzywana dla regulowania pfatno$ci w obrocie miedzynarodowym oznacza
walutg cztonka, ktora w ocenie Funduszu (1) jest faktycznie w sposob szeroki wykorzystywana w celu
uiszczania platnosci z tytulu transakeji migdzynarodowych oraz (ii) jest powszechnym przedmiotem
obrotu na gltéwnych rynkach walutowych.
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(g) Za cztonkdéw, ktorzy byli cztonkami Funduszu w dniu 31 sierpnia 1975 r., uwaza si¢ takze
cztonka, ktory zaakceptowal cztonkostwo w Funduszu po tej dacie na podstawie uchwaty Rady
Gubernatorow przyjetej przed ta data.

(h) Transakcje Funduszu oznaczajga wymiang aktywow walutowych przez Fundusz na inne aktywa
walutowe. Operacje Funduszu oznaczaja inne wykorzystanie aktywoéw walutowych przez Fundusz
lub ich otrzymanie.

(i) Transakcje, ktorych przedmiotem sg specjalne prawa ciggnienia, oznaczajg wymiang
specjalnych praw ciggnienia na inne aktywa walutowe. Operacje, ktorych przedmiotem sg specjalne
prawa ciagnienia, oznaczaja inne wykorzystanie specjalnych praw ciagnienia.

ARTYKUL XXXI
POSTANOWIENIA KONCOWE

Ustep 1. Wejscie w zycie

Niniejsza Umowa wejdzie w zycie po podpisaniu w imieniu rzadéw posiadajacych sze$édziesiat
pie¢ procent ogdlnej sumy udzialdéw czlonkowskich wymienionych w Zatgczniku A
i po ztozeniu w ich imieniu dokumentow okreslonych w Ustgpie 2, litera (a), jednak w zadnym razie
niniejsza Umowa nie wejdzie w zycie przed 1 maja 1945 r.

Ustep 2. Podpisanie

(a) Kazdy rzad, w ktorego imieniu niniejsza Umowa jest podpisana, zlozy rzadowi Stanow
Zjednoczonych Ameryki Pélnocnej dokument stwierdzajacy, ze przyjat on niniejsza Umowe zgodnie
ze swoim prawem oraz podjal wszelkie mozliwe kroki w celu wykonania wszystkich swoich
zobowiagzan wynikajacych z niniejszej Umowy.

(b) Kazde pafistwo zostanie cztonkiem Funduszu od daty zlozenia w jego imieniu dokumentu,
o ktérym mowa w literze (a) powyzej, z zastrzezeniem, ze zadne panstwo nie stanie si¢ cztonkiem przed
wejsciem w zycie niniejszej Umowy zgodnie z Ustgpem | niniejszego Artykutu.

(c) Rzad Stanéw Zjednoczonych Ameryki Ponocnej zawiadomi rzady wszystkich panstw, ktérych
nazwy s3 wymienione w Zatgczniku A, a takze rzady wszystkich panstw, ktérych cztonkostwo zostato
zatwierdzone zgodnie z Artykutem 11, Ustep 2, o kazdym podpisaniu niniejszej Umowy oraz o ztozeniu
wszystkich dokumentow, o ktorych mowa w literze (a) powyzej.

(d) Z chwilg podpisania Umowy w jego imieniu, kazdy rzad przekaze rzadowi Standw
Zjednoczonych Ameryki Poinocnej jedna setng procenta od catej swojej subskrypcji w ztocie lub
dolarach amerykanskich na pokrycie kosztéow administracyjnych Funduszu. Rzad Stanow
Zjednoczonych Ameryki Poinocnej bedzie utrzymywal te fundusze na specjalnym rachunku
depozytowym oraz przekaze je Radzie Gubernatoréw Funduszu po zwotaniu wstgpnego posiedzenia.
W przypadku, gdy niniejsza Umowa nie wejdzie w zycie do 31 grudnia 1945 r., rzad Stanow
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej zwréci te fundusze rzadom, kitdre je przekazaty.

(e) Niniejsza Umowa moze by¢ podpisana w Waszyngtonie w imieniu rzagdéw panstw, ktorych
nazwy sa wymienione w Zataczniku A do dnia 31 grudnia 1945 r.

(f) Po dniu 31 grudnia 1945 r., niniejsza Umowa moze by¢ podpisana w imieniu rzadu kazdego
panstwa, ktorego cztonkostwo zostato zatwierdzone w mysl Artykutu 11, Ustep 2.
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(g) Poprzez podpisanie niniejszej Umowy, wszystkie rzady uznaja je zar6wno w imieniu swoim,
jak i w imieniu wszystkich swoich kolonii, terytoriow zamorskich, wszystkich terytoriéw objetych
ich protektoratem, zwierzchnictwem lub wiadza oraz wszystkich obszaréw, w stosunku
do ktérych wykonujg mandat.

(h) Litera (d) powyzej wchodzi w Zycie wobec kazdego rzadu sygnatariusza z dniem zlozenia
podpisu.

[Podpis oraz klauzula depozytariusza przedstawione ponizej zostaly zawarte pod tekstem
Artykuhi XX w pierwotnym brzmieniu Umowy o Migdzynarodowym Funduszu Walutowym]

Sporzagdzono w Waszyngtonie, w jednym egzemplarzu, ktory zostanie ztozony w archiwach
Rzadu Stanéw Zjednoczonych Ameryki Péinocnej, ktory przekaze uwierzytelnione odpisy rzagdom
wszystkich panstw wymienionych w Zalgczniku A oraz rzadom tych pafistw, ktérych cztonkostwo
zostato zatwierdzone zgodnie z Artykutem II, Ustep 2.
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ZALACZNIK A

UDZIALY CZLONKOWSKIE

(w milionach dolaréw amerykanskich)

AUSLIAlia ....oeee e e 200 Tran ........ccoooeeo iR R S 25
Belgia .....ooveeeieveeno e coamimsniamcisss ssxassenssasiian o 225 TEAK oo s 8
BOlWIA ..ot 10 Liberia ........cven o sisasiisssasssssimsimsisissisasizsisasssns 0,5
Brazylia ......c.cccoveiieiirieesc e 150 Luksemburg ......cccoeoieeiiiniinne e 10
Kanada........cooooeiieiireceieeeeee s 300 MEKSYK <ooevoieeieceieecr et s 90
Chile ......covvivierrenn s s T oo 50 Niderlandy..........ccoeeimiinineinicnieiceceene e 275
ChiNY...o..oeeee e s ST R TSR o o 550 Nowa Zelandia.......cccoooeooiiiiniiiiiiiiiieciceiicee 50
Kolumbia.......ooeoierecieeececcec e 50 NiKaragua ......cccooevveeeeeeeeeneeiiinreeissssenesressnaens 2
KOStaryKa......ccveeiueiniiiiiiiiiciiiniosinesissaesiosenesnenns 5 NOIMWEEZIA c.eevvevreierereeeree e ssiriesine s erinsesaneens 50
KUba.......oon e S bdodiesiisassaesaaTae e e e 50 Panama ..........ccoeeceereneeneci e 0,5
Czechostowacja ....ceiceeeueeeeeerieeie e 125 Paragwa] ..occeceeveeeveiiieeieee e 2
Dania *.......occuoeeeee . simisiisiiesssmmai o weceis e o eees Sl o ¢ | VOO PRSP 25
Republika Dominikanska ...........ccocccvivicinennnnnn. 5 Wspolnota Filipinska .........ccccoviiiiviiinnenironnn 15
EKWAadOr ........p resummpenssssssssimmaiasonssssosivsuggvie oo e veeed  POISKA (ooiiiiiioieciinreccerc oo Siansiiai co s i 125
BIPt oot 45 Zwigzek Potudniowej Afryki ..coccvenvennee. 100
El Salwador .. saisaismbmmmasio .- 2,5 ZSRRu.eeee s 1200
EHODIA .......... Gissisisi e s s amsdiasniae e s e 6 Zjednoczone Krolestwo ..........ccccecccivicccnnnn 1300
Francja .....cccovveveveeeeecse v nesseesness s 450 Stany ZjednoCzone .........coceereencerieicieecninns 2750
L€ (=1 v] T RN 40 UTUZWA] wortreieeiieeeeeeneeereses s s nessne s srasenas 15
Gwatemnala ... s e s i RS e eens 5 Wenezuela .......ooceveeieiiiiiiicsieeive e sae s 15
3 011 SRR, SN )10 -2 C: 1 's  HSUOUR R SR ORI .|
Honduras........ccceevveieneeireeiirieiie e eere e eeeeenn 2y

[slandia ........ et ass s e 1

Indie ............cmasmmnsaaraimm i . 400

* Fundusz okre$li udziat cztonkowski Danii po tym, jak Rzad Danii zadeklaruje gotowos$¢
do podpisania niniejszej Umowy lecz przed jej podpisaniem.

ZALACZNIK B

POSTANOWIENIA PRZEJSCIOWE DOTYCZACE ODKUPU, PLATNOSCI DODATKOWYCH
SUBSKRYPCIJI, ZEOTA ORAZ WYBRANYCH KWESTIT OPERACYINYCH

1. Zobowigzania z tytutu odkupu powstate w my$l Artykutu V, Ustep 7, litera (b) przed datg
drugiej poprawki do niniejszej Umowy i ktére do tego dnia nie zostaty wykonane, zostang wykonane
nie pézniej niz w dniu lub w dniach, w ktérych zobowiazania te miatyby by¢ wykonane zgodnie z
postanowieniami niniejszej Umowy sprzed drugiej poprawki.

2. Czlonek wykona, jakiekolwiek zobowigzanie dotyczace zaplaty zlota na rzecz Funduszu
w ramach odkupu lub jako optacenie subskrypcji, ktére w dniu drugiej poprawki do niniejszej Umowy
pozostato niewykonane, wykorzystujac specjalne prawa ciagnienia, niemniej jednak Fundusz moze
zastrzec, ze platnosci te majg by¢ zrealizowane w catodci lub czgsciowo w walutach innych cztonkow
wskazanych przez Fundusz. Czlonkowie niebgdacy uczestnikami spetnia zobowigzanie ptatne
w specjalnych prawach ciggnienia w mysl niniejszego przepisu w walutach innych czionkow
wskazanych przez Fundusz.
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3. W celu zrealizowania postanowien Ustgpu 2 powyzej, przyjmuje sie, ze 0,888671 grama
czystego zlota bedzie stanowi¢ rownowarto$é jednego specjalnego prawa ciggnienia, natomiast ilo§é
waluty ptatnej zgodnie z Ustgpem 2 powyzej ustala si¢ na tej podstawie oraz na podstawie wartosci
waluty w specjalnych prawach ciggnienia w dniu wykonania zobowigzania.

4. Waluta cztonka utrzymywana przez Fundusz powyzej siedemdziesieciu pieciu procent udziatu
cztonkowskiego cztonka w dniu drugiej poprawki do niniejszej Umowy oraz niepodlegajaca odkupowi
zgodnie z Ustgpem | powyzej bedzie odkupiona zgodnie z ponizszymi zasadami:

(1) zasoby wynikajace z zakupu zostang odkupione zgodnie z zasada dotyczaca
wykorzystania zasobéw ogélnych Funduszu, na podstawie ktdrej dokonano zakupu.

(i) pozostate zasoby zostang odkupione nie pdZniej niz w ciagu czterech lat po dniu
drugiej poprawki do niniejszej Umowy.

5. Transakcje odkupu w mysl Ustepu 1 powyzej, ktére nie podlegaja postanowieniom Ustgpu 2
powyzej, a takze transakcje odkupu w mysl Ustgpu 4 powyzej, oraz wszelkie specyfikacje walut w my$l
Ustgpu 2 powyzej beda zgodne z postanowieniami Artykutu V, Ustep 7, litera (i).

6. Wszelkie zasady i przepisy, stawki, procedury oraz decyzje obowigzujace w dniu drugiej
zmijany do niniejszej Umowy zachowaja moc obowiazujacg do momentu wprowadzenia
do nich zmian zgodnie z postanowieniami niniejszej Umowy.

7. W zakresie, w ktorym porozumienia o takim samym skutku, jak litera (a) i (b) ponizej,
nie zostaly wykonane przed dniem drugiej poprawki do niniejszej Umowy, Fundusz:

(a) sprzeda do 25 milionéw uncji czystego zlota utrzymywanego przez Fundusz w dniu 31 sierpnia
1975 tym czlonkom, ktérzy byli cztonkami Funduszu w tej dacie oraz ktdrzy wyraza zgode na
Jjego zakup, proporcjonalnie do ich udzialéw cztonkowskich w tym dniu. Sprzedaz na rzecz
cztonka w mys$l niniejszej litery (a) ma miejsce za walutg danego cztonka po cenie rownowaznej
jednemu specjalnemu prawu ciagnienia za 0,888671 grama czystego ztota w dniu sprzedazy;
oraz

(b) sprzeda do 25 milionéw uncji czystego ztota utrzymywanego przez Fundusz w dniu 31 sierpnia
1975 r. w celu wsparcia cztonkdw rozwijajacych sig, ktorzy byli cztonkami Funduszu w tej dacie,
jednak z =zastrzezeniem, ze czg$¢ jakichkolwiek zyskéw lub nadwyzka wartosci ztota
odpowiadajaca proporcji udziatu czlonkowskiego takiego cztonka w dniu 31 sierpnia 1975 r. do
catosci udzialow cztonkowskich wszystkich cztonkéw w tym dniu zostanie bezposrednio
przeniesiona na kazdego takiego czlonka. Wymagania w my$l Artykulu V,
Ustegp 12, litera (c), zgodnie z ktérymi Fundusz porozumie si¢ z czlonkiem, uzyska zgode
czlonka lub wymieni walute cztonka na waluty innych cztonkow,
w pewnych okolicznosciach beda mialy zastosowanie wzgledem waluty otrzymanej przez
Fundusz w wyniku sprzedazy ztota w mys$l niniejszego przepisu, z wyjatkiem sprzedazy na rzecz
cztonka w zamian za jego wilasng walutg, oraz ktéra zostanie umieszczona na Rachunku
Zasobdw Ogolnych.

W momencie sprzedazy ztota w mysl niniejszego Ustepu 7, kwota wptywoéw otrzymanych w walutach
rownowazna w momencie sprzedazy jednemu specjalnemu prawu ciggnienia za 0,888671 grama
czystego zfota, zostanie umieszczona na Rachunku Zasobéw Ogolnych, natomiast inne aktywa
utrzymywane przez Fundusz zgodnie z ustaleniami okre$lonymi w literze (b) powyzej beda
utrzymywane odrgbnie od zasobéw ogdlnych Funduszu. Aktywa pozostajgce do dyspozycji Funduszu
w momencie ustania ustalen okreslonych w literze (b) powyzej zostang przeniesione na Rachunek
Ptatnosci Specjalnych.
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ZALACZNIK C
PARYTETY

I Fundusz powiadomi czlonkéw, ze do celow niniejszej Umowy mozliwe bedzie ustalenie
parytetow zgodnie z Artykulem IV, Ustep 1, 3, 4 i 5 oraz niniejszym Zalacznikiem, wzgledem
specjalnych praw ciaggnienia lub wzglgdem innego wspdlnego miernika tego rodzaju wskazanego przez
Fundusz. Wspdlnym miernikiem nie bedzie ani zloto, ani waluta.

2. Czionek, ktory zamierza ustali¢ parytet dla swojej waluty, po otrzymaniu zawiadomienia,
o ktérym mowa w Ustepie 1 powyzej, w rozsagdnym terminie wystapi do Funduszu z propozycja
parytetu.

3. Kazdy czlonek, ktory nie zamierza ustalaé parytetu dla swojej waluty w my$l Ustgpu 1 powyzej,
porozumie si¢ z Funduszem w celu zapewnienia, Ze jego system kursowy jest zgodny z celami Funduszu
oraz wtasciwy do wypelnienia zobowiazan w my$l Artykutu IV, Ustep 1.

4. W rozsadnym terminie po otrzymaniu propozycji, Fundusz wyrazi na proponowany parytet
zgode lub wniesie sprzeciw. Dla celéw niniejszej Umowy, proponowany parytet nie bedzie
bezskuteczny jezeli Fundusz wyrazi przeciwko niemu sprzeciw, a wobec czlonka zastosowanie beda
mialy postanowienia Ustepu 3 powyzej. Fundusz nie wniesie sprzeciwu ze wzgledu na wewngtrzne
stosunki polityczne i spoteczne czlonka proponujacego parytet.

5. Kazdy czionek majacy ustalony parytet dla swojej waluty zobowigzuje si¢ do stosowania
odpowiednich $rodkéw zgodnych z niniejsza Umowa w celu zapewnienia, ze najwyzsze
i najnizsze kursy dla transakcji walutowych kasowych przeprowadzanych na jego terytorium pomigdzy
waluta tego czlonka a walutami innych cztonkéw utrzymujacych parytet, nie beda réznity si¢ od parytetu
wigcej niz cztery i pot procenta lub o takie inne odchylenie lub odchylenia, ktére Fundusz przyjmie
wickszoscig osiemdziesigeiu pigeiu procent ogdlnej liczby glosow.

6. Czlonek moze wyj$¢ z wnioskiem o zmiane w parytecie swojej waluty wylacznie w celu
skorygowania zasadniczego braku rownowagi lub zapobiezenia jego wystapieniu. Zmiang mozna
wprowadzi¢ tylko na wniosek cztonka oraz po konsultacjach z Funduszem.

7. Po zaproponowaniu zmiany, w rozsagdnym terminie po otrzymaniu wniosku, Fundusz wyrazi na
proponowang zmianeg zgode lub wniesie sprzeciw. Fundusz wyrazi zgodg, jezeli uzna, Ze zmiana bedzie
konieczna w celu skorygowania zasadniczego braku réwnowagi lub zapobieZzenia jej wystgpienia.
Fundusz nie bedzie wnosit sprzeciwu ze wzgledu na wewnetrzne stosunki polityczne i1 spoteczne
cztonka wychodzgcego z propozycja zmiany. Proponowana zmiana nie bgdzie skuteczna dla celow
niniejszej Umowy, jezeli Fundusz wyrazi przeciwko niej sprzeciw. Jezeli czlonek zmieni parytet swojej
waluty pomimo zastrzeze Funduszu, beda miaty wobec niego zastosowanie postanowienia Artykutu
XXVI, Ustep 2. Fundusz bedzie odradzal utrzymywanie przez czionka parytetu
na nierealistycznym poziomie.

8. Parytet waluty czionka ustalony zgodnie z niniejsza Umowa zostanie zniesiony dla celow
niniejszej Umowy w przypadku, gdy czlonek powiadomi Fundusz o zamiarze zniesienia parytetu.
Fundusz moze wnie$¢ sprzeciw przeciwko zniesieniu parytetu na podstawie decyzji podjgtej
wigkszoscig osiemdziesieciu pieciu procent ogdlnej liczby gloséw przystugujacych wszystkim
cztonkom. Jezeli cztonek zniesie parytet dla swojej waluty pomimo sprzeciwu Funduszu, bgda miaty
wobec niego zastosowanie postanowienia Artykutlu XXVI, Ustgp 2. Parytet ustalony w ramach
niniejszej Umowy ustanie dla celéw niniejszej Umowy w przypadku, gdy cztonek zniesie parytet
pomimo sprzeciwu Funduszu, lub jezeli Fundusz ustali, ze cztonek nie utrzymuje kursow dla znaczne;j
ilosci  transakcji  walutowych  zgodnie z Ustepem S5 powyzej, =z  zastrzezeniem,
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ze Fundusz moze dokona¢ takich ustalen wytgcznie po konsultacjach z cztonkiem oraz pod warunkiem
powiadomienia cztonka o planach dokonania ustalen z sze§édziesigciodniowym wyprzedzeniem.

9. W przypadku ustania parytetu waluty czfonka w mys$l Ustgpu 8 powyzej, cztonek skonsultuje
si¢ z Funduszem oraz zapewni, ze jego system kursowy jest zgodny z celami Funduszu oraz whasciwy
dla wykonania jego zobowiazan zgodnie z Artykutem IV, Ustep 1.

10. Czlonek, ktorego parytet ustal zgodnie z Ustgpem 8 powyzej, moze w dowolnym terminie
zaproponowac nowy parytet dla swojej waluty.

11. Niezaleznie od postanowien Ustgpu 6 powyzej, wigkszoécig siedemdziesieciu procent ogdlnej
liczby gloséw, Fundusz moze wprowadzi¢ jednolite proporcjonalne zmiany we wszystkich parytetach
w przypadku, gdy wspolnym miernikiem bgda specjalne prawa ciggnienia oraz jezeli zmiany nie wptyng
na wartos$¢ specjalnego prawa ciggnienia. Niemniej jednak, parytet waluty danego cztonka nie zostanie
zmieniony w mys$l niniejszego przepisu, jezeli w ciggu siedmiu dni od przeprowadzenia dziatan przez
Fundusz czlonek powiadomi Fundusz, Ze nie Zyczy sobie zmiany parytetu swojej waluty w wyniku
takich dziatan.

ZALACZNIK D
RADA

(a) Kazdy czionek uprawniony do mianowania Dyrektora Wykonawczego oraz kazda grupa
cztonkow, w imieniu ktorego lub ktérych liczbg przypisanych gtoséw oddaje wybrany Dyrektor
Wykonawczy, powoluje jednego Cztonka Rady sposréd Gubernatoréw, Ministrow w rzadzie
panstwa czlonkowskiego lub sposréd osdb pordwnywalnej rangi oraz moze powotaé nie wiecej
niz siedmiu Asystentow. Wigkszoscig osiemdziesieciu pigciu procent ogdlnej liczby glosow,
Rada Gubematoréw moze zmieni¢ liczbg Asystentéw, ktorzy moga by¢ powolani. Czlonek
Rady lub Asystent bgdzie peini¢ swoje obowiazki do momentu powotania nowej osoby lub do
nastgpnych zwyczajnych wyboréw Dyrektoréw Wykonawcezych, w zaleznosci od tego, ktére
zdarzenie nastgpi wezesnie;.

(b) Dyrektorzy Wykonawczy lub w razie ich nieobecnosci, Zastepcy oraz Asystenci beda uprawieni
do uczestnictwa w posiedzeniach Rady, chyba Ze Rada podejmie decyzje
o przeprowadzeniu posiedzenia zamknigtego. Kazdy czlonek oraz kazda grupa czionkow
powotujaca Cztonka Rady powoluje Zastgpce, ktéry bedzie uprawniony to uczestniczenia
w posiedzeniach Rady w przypadku nicobecno$ci Czlonka Rady oraz bedzie w peini
umocowany do podejmowania dziatan w zastepstwie Cztonka Rady.

(a) Radabedzie nadzorowac proces zarzadzania oraz dostosowywania mi¢dzynarodowego systemu
walutowego, facznie ze staltym funkcjonowaniem procesu dostosowawczego oraz zmianami
w zakresie ptynno$ci globalnej, w zwiazku z czym begdzie obserwowaé zmiany w transferze
srodkow rzeczywistych do krajow rozwijajacych sie.

(b) Rada bedzie rozpatrywaé wnioski ztozone zgodnie z Artykutem XXVIII, litera (a) dotyczace

zmian Umowy o Migdzynarodowym Funduszu Walutowym.

(a) Rada Gubernatordéw moze delegowaé na Rade wykonywanie wszelkich uprawnien Rady
Gubernatorow, z wyjatkiem uprawnien nadanych Radzie Gubernatorow bezpoérednio
na mocy postanowien niniejszej Umowy.
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4,

(b)

(c)

Kazdy Czlonek Rady bedzie uprawniony do oddania liczby glosow przystugujacych - zgodnie
z Artykulem XII, Ustep 5 - cztonkowi lub grupie cztonkow, ktdrzy go powotali. Czlonek Rady
powolany przez grupe cztonkéw moze oddaé osobno glosy przystugujace kazdemu czlonkowi
tej grupy. W przypadku, gdy liczba gloséw przystugujacych cztonkowi nie moze by¢ oddana
przez Dyrektora Wykonawczego, czlonek ten moze poczyni¢ ustalenia z czionkiem Rady
dotyczace oddania liczby gloséw przyshigujacych danemu cztonkowi.

Na podstawie uprawnien delegowanych przez Rad¢ Gubernatoréw, Rada nie podejmie zadnych
dziatah niezgodnych z jakimikolwiek dziataniami podj¢tymi przez Rad¢ Gubernatorow,
natomiast Rada Wykonawcza na podstawie uprawnien delegowanych przez Radg
Gubernator6w nie podejmie zadnych dziatan niezgodnych z jakimikolwiek dziataniami
podjetymi przez Rade Gubernatoréw lub przez Radg.

Rada wybierze Cztonka Rady na swojego Przewodniczacego, ustanowi przepisy konieczne lub

whaéciwe do pelnienia swojej funkcji, oraz okresli wszelkie aspekty swojej procedury postgpowania.
Rada bedzie odbywaé posiedzenia przewidziane przez Radg lub zwolywane przez Rade Wykonawczg.

5

(2)

(b)

(c)

(d)

(e)

Rada bedzie posiadaé uprawnienia odpowiadajace uprawnieniom Rady Wykonawczej
wynikajgce z nastepujacych przepisow: Artykut XII, Ustep 2, litera (c), (f), (g) oraz (j); Artykut
XVIII, Ustep 4, litera (a) oraz Ustep 4, litera (c), punkt (iv); Artykut XXIII, Ustgp 1 oraz Artykut
XXVII, Ustep 1, litera (a).

Tylko Czlonkowie Rady powolani przez uczestnika lub przez grupg cztonkéw, z ktdrych
przynajmniej jeden jest uczestnikiem, b¢da uprawnieni do glosowania w sprawach decyzji
odnoszacych si¢ wylacznie do Departamentu Specjalnych Praw Ciagnienia. Kazdy z tych
Cztonkéw Rady bedzie uprawniony do oddania liczby gloséw przystugujacych uczestnikowi,
ktory go powotat, lub uczestnikom- czlonkom, ktérzy go powotali, ponadto bgdzie on mogt
oddaé glosy przystugujace uczestnikowi, z ktérym dokonat ustalen zgodnie z ostatnim zdaniem
Ustepu 3, litera (b) powyzej.

Rada moze przyjaé procedure, zgodnie z ktéra Rada Wykonawcza moze uzyskac gtos
Cztonkéw Rady w okreslonej sprawie bez posiedzenia Rady w przypadku, gdy w opinii Rady
Wykonawczej Rada musi podjaé dziatania, ktorych nie nalezy odkiada¢ do nastgpnego
posiedzenia Rady 1 ktére nie daja podstaw do zwotania specjalnego posiedzenia.

Postanowienia Artykutu IX, Ustep 8 beda mialy zastosowanie wobec Czlonkéw Rady,
ich Zastepcoéw oraz Asystentow, a takze wszystkich innych oséb uprawnionych do brania
udzialu w posiedzeniach Rady.

Dla celéw punktu (b) oraz Ustepu 3, punkt (b) powyzej, porozumienie zawarte w mysl Artykutu
XI1I, Ustep 3, litera (i), punkt (ii) przez cztonka lub cztonka bgdacego uczestnikiem, uprawni

Cztonka Kolegium do glosowania oraz oddania liczby gloséw przystugujacych danemu
cztonkowi.

Uznaje sie, ze pierwsze zdanie Artykutu XII, Ustep 2, litera (a) zawiera odniesienie do Rady.
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ZALACZNIK E

WYBORY DYREKTOROW WYKONAWCZYCH
1. Obieralni Dyrektorzy Wykonawczy beda wybierani w drodze gtosowania Gubernatorow
uprawnionych do glosowania.

2. W trakcie gtosowania majacego na celu wybranie Dyrektorow Wykonawczych, kazdy
Gubernator uprawniony do glosowania odda wszystkie glosy przyshugujace mu w mysl Artykutu XII,
Ustep 5, punkt (a) na jedng osobg. Pigtnascie 0sob, ktore otrzyma najwicksza liczbe glosow, zostanie
mianowanych Dyrektorami Wykonawczymi z zastrzezeniem, ze zadna osoba, ktdra otrzyma mniej
niz cztery procent catkowitej liczby oddanych gloséw (gloséw uprawnionych), nie zostanie uznana
za wybrang.

3. W przypadku, gdy w pierwszym glosowaniu nie uda si¢ wybraé pigtnastu osob, przeprowadzi
si¢ drugie glosowanie, w trakcie ktérego uprawnionymi do glosowania sg tylko (a) ci Gubernatorzy,
ktorzy w pierwszym glosowaniu oddali glos na osobg, ktéra nie zostala wybrana oraz (b)
ci Gubernatorzy, ktdrych gtosy oddane na osobg wybrang - zgodnie z Ustepem 4 ponizej - zwigkszyty
liczbg glosé6w oddanych na tg¢ osobg do poziomu ponad dziewie¢ procent uprawnionych gloséw.
W przypadku, gdy w trakcie drugiego glosowania liczba kandydatow bedzie wigksza niz liczba
Dyrektorow Wykonawczych, ktorzy maja by¢ wybrani, osoba, ktora otrzymata najnizszg liczbe glosow
w trakcie pierwszego glosowania, nie bedzie mogta by¢ wybrana.

4, W celu ustalenia czy gltosy oddane przez Gubernatora zwigkszyly catkowitg liczbe glosow
oddanych na dang osobe do poziomu powyzej dziewigciu procent uprawnionych gloséw, przyjmuje sie,
ze w sklad przedmiotowych dziewigciu procent wejda po pierwsze gtosy Guberatora, ktéry oddat
najwigksza liczbe glosow na taka osobg, nastgpnie glosy Gubernatora, ktéry oddat kolejng najwickszg
liczbe gloséw, i tak dalej az do momentu osiggnigcia poziomu dziewigciu procent.

5. Przyjmuje si¢, ze Gubernator, ktorego czg$¢ glosow nalezy policzy¢, aby zwiekszy¢é catkowita
liczbg gloso6w oddanych na dang osobg do poziomu ponad cztery procent, oddat wszystkie swoje glosy
na t¢ osobe, nawet jezeli catkowita liczba gtoséw oddanych na t¢ osobg przekroczy w ten spos6b poziom
dziewigciu procent.

6. W przypadku, gdy po drugim glosowaniu nie wybrano pigtnastu oséb, przeprowadzi si¢ dalsze
gtosowania na tych samych zasadach az do momentu, w ktorym pietnascie osdb zostanie wybranych
z zastrzezeniem, ze po wyborze czternastu oséb, osobe pigtnasta wybiera sie zwykla wiekszoscia
pozostatych glosdéw oraz przyjmie sig, ze zostala wybrana wszystkimi takimi glosami.

ZALACZNIK F
WSKAZYWANIE

W trakcie pierwszego okresu podstawowego beda obowigzywaly nastepujace zasady dotyczace
wskazywania:

(a) Uczestnicy podlegajacy wskazywaniu w mysl Artykutu XIX, Ustep 5, litera (a),
punkt (i), zostang wskazani do takich kwot, ktére beda sprzyjaty rownosci proporcji
zasobow specjalnych praw ciagnienia uczestnikéw w dluzszym okresie
przewyzszajacych ich taczne alokacje netto do ich oficjalnych zasobow zlota oraz
walut obcych.
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(b) Formula wykonujaca zapisy litery (a) powyzej, powinna by¢ tego rodzaju,
by uczestnicy podlegajacy wskazaniu byli wskazani:
(i)  proporcjonalnie do swoich oficjalnych zasobow ztota oraz walut obcych
w przypadku, gdy proporcje okre§lone w literze (a) powyzej sa rowne;
oraz
(i) w taki sposéb, aby stopniowo zmniejsza¢ rdznice pomigdzy niskimi
i wysokimi proporcjami okreslonymi w literze (a) powyze;j.
ZALACZNIK G
UZUPELNIENIE
1. W trakcie pierwszego okresu podstawowego bgda obowiazywaty nastepujace zasady dotyczgce
uzupetnienia:
(a)

@)

(i)

(iif)

(iv)

Uczestnik bedzie w taki sposdb korzystat ze swoich zasobdéw specjalnych praw
ciggnienia oraz je uzupeinial, aby w pig¢ lat od pierwszej alokacji oraz
na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego od tej alokacji, przecigtne dzienne
catkowite zasoby specjalnych praw ciggnienia za okres ostatnich pigciu lat byly
nie mniejsze niz trzydzie$ci procent przecigtnej dziennej tacznej alokacji netto
specjalnych praw ciggnienia za ten sam okres.

Dwa lata po pierwszej alokacji oraz na koncu kazdego nastgpujacego po nim
miesigca kalendarzowego, Fundusz przeprowadzi obliczenia dla kazdego
uczestnika, aby stwierdzi¢ czy, oraz do jakiego stopnia, dany uczestnik
potrzebowalby naby¢ specjalne prawa ciggnienia pomigdzy dniem
przeprowadzenia obliczen oraz konicem jakiegokolwiek pigcioletniego okresu
w celu spelnienia wymagan okreslonych w literze (a), punkt (i) powyze;.
Fundusz ustanowi przepisy dotyczace podstaw przeprowadzenia tych obliczen
oraz terminu desygnowania uczestnikow zgodnie z Artykulem XIX, Ustep 5,
litera (a), punkt (ii), aby pomoéc im spelni¢ wymaganie, o ktdrym mowa
w literze (a), punkt (1) powyzej.

Fundusz wySle specjalne powiadomienie uczestnikowi w przypadku, gdy
obliczenia, o ktérych mowa w literze (a), punkt (ii) powyzej wskaza, ze jest
nieprawdopodobne, aby uczestnik mogt speini¢ wymaganie okreslone w literze
(a), punkt (i) powyzej, chyba ze przestanie korzysta¢ ze specjalnych praw
ciggnienia do konca okresu, dla ktorego przeprowadzono obliczenia
w mysl litery (a), punkt (ii) powyzej.

Uczestnik, ktory potrzebuje naby¢ specjalne prawa ciagnienia, aby spenic
to zobowiazanie, bedzie zobowiazany oraz uprawniony do ich uzyskania
w zamian za walute akceptowalng przez Fundusz, w ramach transakcji
z Funduszem przeprowadzonej poprzez Rachunek Zasobow Ogodlnych.
W przypadku, gdy uzyskanie specjalnych praw ciagnienia wystarczajacych
do spelnienia tego zobowigzania nie bedzie mozliwe w ten sposdb, uczestnik
bedzie zobowigzany i uprawniony do ich uzyskania przy pomocy waluty

51



swobodnie uzywanej dla regulowania platnosci w obrocie migdzynarodowym
od uczestnika wskazanego przez Fundusz.

(b) Ponadto, uczestnicy zwrdca szczegblng uwage na celowo$¢ dazenia
do zrownowazonej w czasie zaleznosci pomiedzy ich zasobami specjalnych praw
ciggnienia a innymi ich rezerwami.

2. W przypadku, gdy uczestnik nie zastosuje si¢ do zasad dotyczacych uzupelnienia, Fundusz
ustali czy takie okolicznodci usprawiedliwiaja zawieszenie zgodnie z postanowieniami Artykutu XXIII,
Ustep 2, litera (b), czy tez nie.

ZALACZNIK H
ZAKONCZENIE UCZESTNICTWA

1. Jezeli po potraceniu w my$l Artykutu XXIV, Ustep 2, litera (b), pozostaje zobowigzanie wobec
uczestnika wystgpujacego oraz w ciagu szesciu miesi¢cy od dnia wystapienia Fundusz nie osiggnie z
uczestnikiem wystepujacym porozumienia dotyczacego rozliczenia, Fundusz wykupi te zasoby
specjalnych praw ciggnienia w rownych ratach ptatnych co p6t roku w terminie do pigciu lat od dnia
wystgpienia. Fundusz moze wedtug wiasnego uznania wykupié te zasoby albo (a) dokonujac platnosci
na rzecz uczestnika wystepujacego sum dostarczonych mu przez pozostatych uczestnikéw zgodnie
z Artykutem XXIV, Ustep 5 albo (b) zezwalajac uczestnikowi wystepujacemu na wykorzystanie swoich
specjalnych praw ciagnienia w celu uzyskania wiasnej waluty lub waluty swobodnie uzywanej
dla regulowania ptatnosci w obrocie migdzynarodowym od uczestnika wskazanego przez Fundusz,
z Rachunku Zasobdéw Ogélnych lub od jakiegokolwiek innego posiadacza.

2. Jezeli po potraceniu w mysl Artykutu XXIV, Ustep 2, litera (b), pozostaje zobowigzanie wobec
Funduszu oraz w ciagu szesciu miesi¢cy od dnia wystapienia nie zostanie osiggnigte porozumienie
dotyczace rozliczenia, uczestnik wystepujacy splaci te wierzytelno$¢ réwnymi ratami ptatnymi co pot
roku w ciagu trzech lat od dnia wystapienia lub w trakcie dtuzszego okresu okreslonego przez Fundusz.
Uczestnik wystepujacy splaci t¢ wierzytelno§¢ zgodnie z ustaleniami Funduszu albo przez (a) ptatnosé
na rzecz Funduszu w walucie swobodnie uzywanej dla regulowania platno$ci w obrocie
migdzynarodowym albo (b) uzyskanie specjalnych praw ciagnienia w my$l postanowiefi Artykutu
XXI1V, Ustep 6, z Rachunku Zasobéw Ogoélnych lub w porozumieniu z uczestnikiem wskazanym przez
Fundusz lub od jakiegokolwiek innego posiadacza, a takze potracenie tych specjalnych praw ciggnienia
1 naleznej raty.

8- Raty w mysl Ustepow 1 lub 2 powyzej beda wymagalne w terminie sze$ciu miesiecy od dnia
wystapienia, a nastepnie w szesciomiesi¢cznych odstepach czasu.

4, W przypadku likwidacji Departamentu Specjalnych Praw Ciaggnienia zgodnie z Artykutem
XXV, w ciggu szesciu miesiecy od dnia wystapienia danego uczestnika zostanie przeprowadzone
rozliczenie pomigdzy Funduszem i danym rzadem zgodnie z postanowieniami Artykutu XXV oraz
Zalacznika .

ZALACZNIK |
PRZEPROWADZENIE LIKWIDACJI DEPARTAMENTU SPECJALNYCH PRAW CIAGNIENIA

1. W przypadku likwidacji Departamentu Specjalnych Praw Ciagnienia, uczestnicy spetnig swoje
zobowigzania na rzecz Funduszu w dziesigciu ratach potrocznych, lub w diuzszym okresie zgodnie
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z postanowieniami Funduszu, w walucie swobodnie uzywanej dla regulowania ptatnosci w obrocie
migdzynarodowym oraz w walutach uczestnikéw utrzymujgcych specjalne prawa ciagnienia
podlegajace wykupowi w ratach odpowiadajacych zakresowi tego wykupu, zgodnie z ustaleniami
Funduszu. Pierwsza z pétrocznych rat zostanie wykonana w terminie szesciu miesigcy od dnia wydania
decyzji o zlikwidowaniu Departamentu Specjalnych Praw Ciagnienia.

2. W przypadku podjecia decyzji o zlikwidowaniu Funduszu, w ciggu sze$ciu miesiecy od dnia
wydania decyzji o zlikwidowaniu Departamentu Specjalnych Praw Ciagnienia, likwidacja
Departamentu Specjalnych Praw Ciagnienia nie nastapi do momentu podziatu specjalnych praw
ciggnienia utrzymywanych na Rachunku Zasobéw Ogodlnych zgodnie z nastgpujacy zasada:

Po podziale w mysl Ustepu 2, litera (a) i (b) Zalacznika K, Fundusz alokuje swoje specjalne
prawa ciggnienia utrzymywane na Rachunku Zasobow Ogdlnych wszystkim cztonkom
bedacym uczestnikami proporcjonalnie do kwot naleznych kazdemu uczestnikowi po podziale
zgodnie z Ustepem 2, litera (b). Aby ustali¢ kwoty nalezne kazdemu czitonkowi w celu
przydzialu pozostalej czesci swoich zasobow kazdej waluty w mysl Ustepu 2, litera (d)
Zakgcznika K, Fundusz odliczy podzial specjalnych praw ciagnienia przeprowadzony zgodnie
Z niniejsza zasads.

3. Fundusz wykupi specjalne prawa ciggnienia posiadane przez posiadaczy, z wykorzystaniem
kwot, o ktérych mowa w Ustepie 1 powyzej, w sposob 1 porzadku nastepujacym:

(a) Specjalne prawa ciggnienia utrzymywane przez rzady, ktdrych uczestnictwo
ustato wczeSniej niz na sze$¢ miesigcy przed data podjgcia przez Rade
Gubernatorow decyzji o zlikwidowaniu Departamentu Specjalnych Praw
Ciagnienia, zostang wykupione zgodnie z warunkami jakiegokolwiek
porozumienia w mysl Artykuhu XXIV lub Zatacznika H.

(b) Specjalne prawa ciggnienia utrzymywane przez posiadaczy niebedacych
uczestnikami zostang wykupione przed specjalnymi prawami ciggnienia
utrzymywanymi przez uczestnikOw oraz zostang wykupione proporcjonalnie
do kwoty utrzymywanej przez kazdego posiadacza.

(¢) Fundusz ustali proporcj¢ specjalnych praw ciagnienia utrzymywanych przez
kazdego uczestnika w stosunku do jego tacznej alokacji netto. Fundusz najpierw
wykupi specjalne prawa ciagnienia od uczestnikdw z najwyzszg proporcja do
momentu obnizenia tej proporcji do wartosci drugiej najwyzszej proporcji;
nastgpnie Fundusz wykupi specjalne prawa ciagnienia utrzymywane przez tych
uczestnikow zgodnie z ich fgcznymi alokacjami do momentu obnizenia proporcji
do wartosci trzeciej najwyzszej proporcji; proces ten begdzie kontynuowany
do momentu wyczerpania kwoty dostgpnej do wykupu.

4. Wszelkie kwoty, do ktorych otrzymania uczestnik bedzie uprawniony w ramach wykupu,
o ktorym mowa w Ustepie 3 powyzej, zostang potracone od sumy do zaptaty okreslonej w Ustepie 1
powyze;j.

5. Podczas likwidacji, Fundusz bedzie ptacit odsetki od kwoty specjalnych praw ciggnienia
utrzymywanych przez posiadaczy oraz kazdy uczestnik bgdzie uiszcza¢ optaty od tacznej alokacji netto
specjalnych praw ciagnienia, pomniejszone o wszelkie ptatnosci regulowane zgodnie z Ustgpem 1
powyzej. Stopy procentowe oraz optaty, a takZze termin wnoszenia platnosci okresli Fundusz.
Odsetki i optaty ptatne beda w specjalnych prawach ciggnienia w takim zakresie, w jakim bedzie
to mozliwe. Uczestnik, ktory nie bedzie posiadat specjalnych praw ciagnienia w ilosci wystarczajacej,
aby uregulowaé oplaty, dokona platnosci w walucie wskazanej przez Fundusz. Specjalne prawa
ciggnienia otrzymane jako optaty w kwotach koniecznych do pokrycia kosztdw administracyjnych nie
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bgdg wykorzystane do ptatnosci odsetek, zostang natomiast przekazane Funduszowi oraz zostang
w pierwszej kolejnosci wykupione w walutach, ktérych Fundusz uzywa w celu pokrycia swoich
kosztow.

6. W przypadku nieuregulowania przez uczestnika ktorejkolwiek z ptatnosci, o ktérych mowa
w Ustgpach 1 lub 5 powyzej, nie otrzyma on zadnych kwot w my$l Ustepow 3 lub 5 powyzej.

7. Jezeli po uregulowaniu koncowych platnosci na rzecz uczestnikéw, kazdy z uczestnikow
niepozostajacy w zwloce nie bgdzie utrzymywal specjalnych praw ciagnienia w tej samej proporcji
do swojej tacznej alokacji netto, to uczestnicy utrzymujacy nizszg proporcje zakupiag od uczestnikéw
utrzymujacych wyzsza proporcjg takie kwoty zgodnie z porozumieniami ustanowionymi przez Fundusz,
ktore wyréwnaja proporcje ich zasobow specjalnych praw ciggnienia. Kazdy uczestnik pozostajacy
w zwloce zaptaci na rzecz Funduszu kwote réwng nieuregulowanym zobowigzaniom
w swojej wlasnej walucie. Fundusz przydzieli t¢ walute oraz wszelkie pozostale roszczenia wéréd
uczestnikow proporcjonalnie do kwoty utrzymywanej przez kazdego uczestnika, a te specjalne prawa
ciggnienia zostana umorzone. Nastepnie Fundusz zamknie ksiegi Departamentu Specjalnych Praw
Ciagnienia oraz wygasng wszelkie zobowiazania Funduszu wynikajace z alokacji specjalnych praw
ciagnienia oraz z zarzadzania Departamentem Specjalnych Praw Ciggnienia.

8. Kazdy uczestnik, ktérego waluta begdzie rozdzielona miedzy innych uczestnikéw zgodnie
z postanowieniami niniejszego Zatgcznika, zagwarantuje nieograniczone wykorzystanie takiej waluty
w dowolnym terminie w celu zakupu towaréw lub w celu zaptaty sum naleznych sobie lub osobom
na swoim terytorium. Kazdy zobowigzany do tego uczestnik wyraza zgode na wyréwnanie innym
uczestnikom wszelkich strat wynikajacych z réznicy pomigdzy wartos$cia, po ktorej Fundusz rozdzielit
jego walute zgodnie z postanowieniami niniejszego Zatacznika, a warto$cig uzyskang przez danego
uczestnika w momencie zbycia tej waluty.

ZALACZNIK J
ROZLICZENIE Z WYSTEPUJACYMI CZL.ONKAMI

1. Rozliczenie w zwigzku z Rachunkiem Zasobéw Ogoélnych odbywaé sie bedzie zgodnie
z postanowieniami Ustgpéw od | do 6 niniejszego Zatacznika. Fundusz bedzie zobowigzany
do zaplacenia na rzecz czlonka wystepujacego kwoty réwnej jego udziatowi cztonkowskiemu
powickszonej o wszelkie inne kwoty, ktore bgda mu nalezne od Funduszu, pomniejszonej o wszelkie
kwoty nalezne Funduszowi, tacznie z oplatami narostymi po dacie wystgpienia danego cztonka,
z zastrzezeniem, ze zadne ptatnosci nie beda miaty miejsca przed uptywem szesciu miesiecy od dnia
wystgpienia. Platnosci beda wykonywane w walucie czlonka wystepujacego, ponadto, w tym celu
Fundusz moze przenies¢ na Rachunek Zasobow Ogodlnych zasoby w walucie czionka utrzymywane
na Rachunku Platnosci Specjalnych lub na Rachunku Inwestycyjnym w zamian za rownowazng kwote
walut innych cztonkéw na Rachunku Zasobdéw Ogdlnych wybranych przez Fundusz za ich zgoda.

2. W przypadku, gdy zasoby Funduszu w walucie czionka wystepujacego nie bedg wystarczajace
dla zaptaty kwoty netto, wymagalnej od Funduszu, pozostata cze$¢ platnodci zostanie uregulowana
w walucie swobodnie uzywanej dla regulowania ptatnosci w obrocie miedzynarodowym lub w inny
uzgodniony sposéb. Jezeli Fundusz oraz czionek wystepujacy nie dojdg do porozumienia w ciggu
szesciu miesiecy od daty wystapienia, wzmiankowana waluta utrzymywana przez Fundusz zostanie
niezwlocznie zaplacona na rzecz czlonka wystepujacego. Wszelkie nalezne platnosci zostana
uregulowane w dziesi¢ciu pdtrocznych ratach ptatnych w trakcie nastepnych pieciu lat. Kazda taka rata
bedzie platna, zgodnie z wyborem Funduszu, albo w walucie cztonka wystepujacego nabytej po jego
wystgpieniu, albo w walucie swobodnie uzywanej dla regulowania ptatnosci w obrocie
miedzynarodowym.
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3. W przypadku, gdy Fundusz nie wywiaze si¢ z zaplaty jakiejkolwiek raty naleznej w mysl
poprzednich Ustgpow, cztonek wystgpujacy bedzie uprawniony do zazadania od Funduszu zaptaty raty
w jakiejkolwiek walucie utrzymywanej przez Fundusz, z wyjatkiem wszelkich walut ktorych zasoby sg
uznane za niewystarczajace w mys$l Artykutu VII, Ustep 3.

4. W przypadku, gdy zasoby Funduszu w walucie czlonka wystepujacego przekrocza
kwote, do ktorej zaplaty bedzie on zobowiazany, oraz jezeli w ciagu szesciu miesigcy od daty
wystgpienia nie osiagnie si¢ porozumienia dotyczacego rozliczenia rachunkéw, byly cztonek bedzie
zobowigzany do wykupienia takiej nadwyzki waluty w walucie swobodnie uzywanej dla regulowania
ptatnosci w obrocie migdzynarodowym. Wykup nastapi po kursach, po ktérych Fundusz sprzedatby
takie waluty w momencie wystapienia z Funduszu. Cztonek wystepujacy sfinalizuje wykup w ciaggu
pieciu lat od daty wystgpienia, lub w dtuzszym okresie ustalonym przez Fundusz, jednak nie bgdzie
on zobowiazany do wykupienia w zadnym okresie péirocznym wigcej niz jednej dziesigtej nadwyzki
zasobow Funduszu w jego walucie w momencie wystapienia powigkszonej o dodatkowo nabyta walute
w trakcie takiego okresu potrocznego. Jezeli wystgpujacy czlonek nie wykona tego zobowigzania,
Fundusz moze w sposob uporzadkowany uptynni¢ na jakimkolwiek rynku kwotg waluty, ktora miata
zosta¢ wykupiona.

3. Kazdy czlonek pragnacy uzyska¢ walute od czlonka, ktory wystapit z Funduszu, uzyska
ja poprzez jej zakup od Funduszu w zakresie, w ktorym taki cztonek ma dostgp do zasoboéw ogolnych
Funduszu oraz w ktorym taka waluta bedzie dostgpna w mysl Ustgpu 4 powyze;.

6. Wystepujgcy czionek zagwarantuje nieograniczone wykorzystanie w dowolnym terminie
waluty zbytej zgodnie z Ustepami 4 i 5 powyzej w celu zakupu towaréw lub w celu zaptaty sum
naleznych sobie lub osobom na swoim terytorium. Zrekompensuje on Funduszowi wszelkie straty
wynikajace z réznicy pomiedzy warto$cig jego waluty wyrazonej w specjalnych prawach ciggnienia
w dniu wystgpienia a warto$cig uzyskang przez Fundusz w momencie zbycia w my$l Ustepow 4 1 5
powyzej oraz wyrazong w specjalnym prawie ciagnienia.

7. W przypadku, gdy wystepujacy cztonek bedzie zadtuzony wobec Funduszu w wyniku transakcji
przeprowadzonych poprzez Rachunek Platnosci Specjalnych na mocy Artykuhu V, Ustep 12, litera (f),
punkt (ii), zadtuzenie to zostanie uregulowane zgodnie z warunkami zadluzenia.

8. W przypadku, gdy Fundusz bedzie utrzymywat walutg wystepujacego cztonka na Rachunku
Platnosci Specjalnych Iub na Rachunku Inwestycyjnym, Fundusz begdzie mogt w sposéb
uporzgdkowany wymieni¢, na dowolnym rynku, kwote waluty wystepujacego cztonka pozostajgca
na kazdym z tych rachunkéw po wykorzystaniu w mys$l Ustgpu 1 powyzej na waluty cztonkow; wptywy
z wymiany tej kwoty na kazdym rachunku zostang utrzymane na danym rachunku. Wzgledem waluty
wystepujacego czlonka zastosowanie beda mialy Ustep 5 powyzej oraz pierwsze zdanie Ustgpu 6
powyzej.

9. W przypadku, gdy Fundusz bedzie utrzymywal zobowigzania wystepujacego cztonka
na Rachunku Platnosci Specjalnych zgodnie z Artykutem V, Ustgp 12, litera (h), lub na Rachunku
Inwestycyjnym, Fundusz bedzie mogh je utrzymywaé az do daty zapadalnoéci lub tez zby¢
je wterminie wcze$niejszym. Ustgp 8 powyzej bedzie mial zastosowanie wzgledem wplywow
z dezinwestycji tego rodzaju.

10. W przypadku, gdy w ciggu szesciu miesiecy od dnia wystapienia cztonka Fundusz zostanie

poddany likwidacji w mysl Artykulu XXVII, Ustep 2, rozliczenia pomiedzy Funduszem a danym
rzadem zostang dokonane zgodnie z postanowieniami Artykutu XXVII, Ustep 2 oraz zatacznikiem K.
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ZALACZNIK K

ZARZADZANIE PROCESEM LIKWIDACIJI

1. W przypadku likwidacji, wierzytelno§ci Funduszu inne niz sptata subskrypcji, beda posiadaty
pierwszenstwo przy podziale aktywéw Funduszu. W celu spelnienia kazdego zobowiazania tego
rodzaju, Fundusz wykorzysta swoje aktywa w kolejnosci nastepujace;:

(a) waluta, w ktorej wierzytelnos¢ jest platna;

(b) ztoto;

(c) wszelkie inne waluty proporcjonalnie - w zakresie, w jakim jest to praktycznie mozliwe -

do udziatow cztonkowskich cztonkow.

2. Po splacie zobowigzan Funduszu zgodnie z Ustgpem 1 powyzej, zasoby aktywéw Funduszu
zostang podzielone i rozdystrybuowane w sposob nastepujacy:

(2)

(b)

(c)

(d)

(@)

(i)

Fundusz obliczy warto$¢ ztota utrzymywanego w dniu 31 sierpnia 1975 r., ktore
nadal utrzymuje w dniu podjgcia decyzji o likwidacji. Obliczenie
to zostanie przeprowadzone zgodnie z Ustgpem 9 ponizej, a takze przy
zatozeniu wartosci jednego specjalnego prawa ciaggnienia réwnej 0,888671
grama czystego ztota w dniu likwidacji. Zloto rOwnowazne nadwyzce pierwszej
warto$ci nad drugg warto§cig zostanie podzielone migdzy tych cztonkow,
ktorzy byli cztonkami Funduszu w dniu 31 sierpnia 1975 r., proporcjonalnie
do ich udziatlow cztonkowskich w tym dniu.

Fundusz podzieli wszelkie aktywa utrzymywane na Rachunku Platno$ci
Specjalnych w dniu podjgcia decyzji o likwidacji wéréd tych cztonkdw, ktorzy
byli cztonkami Funduszu w dniu 31 sierpnia 1975 r., proporcjonalnie do ich
udzialéw cztonkowskich w tym dniu. Kazdy rodzaj aktywdw zostanie
podzielony wsrdd cztonkdéw w sposob proporcjonalny.

Fundusz rozdzieli pozostate zasoby zlota wérdd cztonkow, ktérych waluty sa przez
Fundusz utrzymywane w kwotach mniejszych od ich udzialéw czlonkowskich,
proporcjonalnie do, lecz nie przekraczajac kwot, o ktore ich udziaty czionkowskie
przewyzszajg zasoby Funduszu w ich walutach.

Fundusz rozdzieli na rzecz kazdego cztonka potowe zasobéw Funduszu w jego walucie,
z zastrzezeniem, ze przekazana kwota nie przekroczy piecdziesigciu procent udziatu
cztonkowskiego danego cztonka.

Fundusz przydzieli resztg swoich zasobéw zlota oraz kazdej waluty

(1)

(1)

wszystkim cztonkom proporcjonalnie do, lecz nie przekraczajac kwot
naleznych kazdemu czlonkowi po podziatach w mysl litery (b) i (c) powyzej,
z zastrzezeniem, ze podzial w mysl Ustepu 2, litera (a) powyzej nie zostanie
wziety pod uwage w celu okres§lenia naleznych kwot, oraz

wszelkie nadwyzki zasobow zlota oraz waluty posrod czionkow
proporcjonalnie do ich udziatow cztonkowskich.
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3. Kazdy cztonek wykupi zasoby w swojej walucie przydzielone innym czlonkom zgodnie
z Ustgpem 2, litera (d) powyzZej oraz w ciggu trzech miesi¢cy od podjecia decyzji o likwidacji uzgodni
z Funduszem uporzadkowang procedurg takiego wykupu.

4. W przypadku, gdy w ciggu trzymiesigcznego okresu, o ktdrym mowa w Ustepie 3 powyzej,
cztonek nie dojdzie do porozumienia z Funduszem, Fundusz uzyje walut innych czlonkéw
przydzielonych temu cztonkowi zgodnie z Ustepem 2, litera (d) powyzej w celu wykupu waluty tego
cztonka przydzielonej innym cztonkom. Kazda waluta przydzielona cztonkowi, ktdry nie osiagnie
porozumienia, zostanie uzyta, tak dalece, jak bedzie to mozliwe, do wykupienia jego waluty
przydzielonej cztonkom, ktorzy doszli do porozumienia z Funduszem w my$! Ustepu 3 powyze;j.

5. W przypadku, gdy cztonek osiggnie porozumienie z Funduszem zgodnie z Ustgpem 3 powyzej,
Fundusz uzyje walut innych czlonkow przydzielonych temu cztonkowi w mys$l Ustepu 2, litera (d)
powyze] w celu wykupienia waluty tego cztonka przydzielonej innym czlonkom, ktérzy zgodnie
z Ustepem 3 powyzej osiagneli porozumienie z Funduszem. Kazda wykupiona w ten sposob kwota
zostanie wykupiona w walucie czionka, ktéremu zostata przydzielona.

6. Po powzigciu krokéw, o ktdérych mowa w Ustepach powyzej, Fundusz wyptlaci na rzecz kazdego
czlonka pozostate waluty utrzymywane na jego rachunek.

7. Kazdy czlonek, ktorego waluta zostata zgodnie z Ustgpem 6 powyzej rozdzielona wsrod innych
cztonkdéw, wykupi takg walute w walucie czlonka Zadajacego wykupu lub w inny sposdb przez nich
uzgodniony. Jezeli zainteresowani czlonkowie nie osiggng porozumienia, czlonek zobowigzany
do wykupu sfinalizuje wykup w ciagu pigciu lat od daty podziatu, jednak nie bedzie zobowiazany
do wykupu wiecej niz jedng dziesigta kwoty przydzielonej kazdemu innemu czionkowi
w jakimkolwiek okresie potrocznym. Jezeli cztonek nie speini tego zobowigzania, kwota waluty, ktora
powinna byta by¢ wykupiona, moze zosta¢ w uporzadkowany sposéb zlikwidowana na dowolnym

rynku.

8. Kazdy czlonek, ktdrego waluta zostanie rozdzielona migdzy innych cztonkéw na mocy Ustgpu
6 powyzej, gwarantuje nieograniczone wykorzystanie takiej waluty w dowolnym terminie w celu
zakupu towardéw lub w celu zaplaty sum naleznych sobie lub osobom na swoim terytorium. Ponadto,
kazdy zobowigzany do tego cztonek wyraza zgode na zrekompensowanie innym cztonkom wszelkich
strat wynikajacych z roznicy pomiedzy warto$cia jego waluty wyrazonej w specjalnych prawach
ciggnienia w dniu podjecia decyzji o likwidacji Funduszu, a wartoscig zrealizowang przez tych
czlonkéw w momencie zbycia jego waluty wyrazona w specjalnych prawach ciagnienia.

9. Zgodnie 7z niniejszym Zatgcznikiem, Fundusz ustali wartos¢ zlota na podstawie
cen rynkowych.

10. Dla celéw niniejszego Zatgcznika, uwaza si¢, ze udziaty czlonkowskie zostaty zwigkszone
w pelnym zakresie, w ktérym zostaltyby zwigkszone na mocy Artykutu I, Ustep 2, litera (b) niniejszej
Umowy.

Za zgodnos¢ tiumaczenia z orvginatem
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Rezolucja Nr 45-3
Proponowana Trzecia Poprawka do Umowy o Migdzynarodowym Funduszu Walutowym

Zgodnie z Artykutem 13 Regulaminu, nastepujgca Rezolucja zostata przediozona Gubernatorom w
dniu 31 maja 1990 r. w celu gtosowania bez potrzeby zwotywania posiedzenia:

ZWAZYWSZY, ZE Komitet Tymczasowy Rady Gubematoréw zwrdcil si¢ do Rady
Wykonawcze] o przedstawienie projektu poprawki do Umowy o Migdzynarodowym Funduszu
Walutowym, ktora przewidywalaby zawieszenie prawa udziatu w glosowaniu oraz innych praw
cztonkow nie wypelniajacych swych obowiagzkéw przewidzianych Umowg
0 Miedzynarodowym Funduszu Walutowym; oraz

ZWAZYWSZY, ZE Rada Wykonawcza opracowata projekt takiej poprawki oraz Raport w tej
sprawie; oraz

ZWAZYWSZY, ZE Przewodniczacy Rady Gubernatoréw zwrdcit sie do Sekretarza Funduszu
o przedstawienie Radzie Gubernatoré6w projektu Rady Wykonawczej; oraz

ZWAZYWSZY, ZE Raport Rady Wykonawczej zawierajacy jej projekt zostal przedstawiony
Radzie Gubematorow przez Sekretarza Funduszu; oraz

ZWAZYWSZY, ZE Rada Wykonawcza zwrécita si¢ do Rady Gubernatoréw
o przeprowadzenie gtosowania nad ponizsza uchwalg bez odbywania posiedzenia, zgodnie z punktem
13 Regulaminu Funduszu;

W ZWIAZKU Z TYM Rada Gubernatoréw, majac na uwadze wspomniany wyzej Raport Rady
Wykonawczej, niniejszym POSTANAWIA, co nastgpuje:

1. Zatwierdza si¢ projekt zmian (Proponowana Trzecia Poprawka) zawarty w zalaczniku do
niniejszej Uchwaly, a przewidziany do wcielenia do Umowy o Migdzynarodowym Funduszu
Walutowym.

2. Sekretarzowi Funduszu zleca si¢ zwrdcenie si¢, na drodze pisma okolnego, telegraficznie badz
z wykorzystaniem innych szybkich $rodkéw laczno$ci, do wszystkich cztonkéw Funduszu
z zapytaniem, czy przyjmuja oni Proponowana Trzecia Poprawke¢ zgodnie z przepisami artykutu
XXVIII Umowy o Miedzynarodowym Funduszu Walutowym.

3. W pismie okdlnym, telegramie lub innej korespondencji rozestanej do wszystkich cztonkow
zgodnie z punktem 2 powyzej nalezy podacé, ze Proponowana Trzecia Poprawka wejdzie w zycie z mocg
wiazaca wszystkich cztonkéw w dniu po$wiadczenia przez Fundusz, na drodze formalnego
powiadomienia przestanego do wszystkich cztonkdw, przyjecia zmian przez trzy piate czlonkow
posiadajacych osiemdziesiat pig¢ procent glosow ogdtem.

Zalacznik do Rezolucji nr 45-3

PROPONOWANA TRZECIA POPRAWKA DO UMOWY O MIEDZYNARODOWYM
FUNDUSZU WALUTOWYM

Rzady, w imieniu ktorych podpisano niniejszg Umowe o Migdzynarodowym Funduszu Walutowym
uzgodnity co nastepuje:

1. Artykut XXVI, Ustep 2 otrzymuje brzmienie:
(a) Jezeli cztonek nie wypetnia jakichkolwick zobowiazan wynikajacych z niniejszej Umowy,
Fundusz moze pozbawi¢ go prawa do korzystania z zasobéw ogdlnych Funduszu.



Postanowienia niniejszego Ust¢pu nie naruszaja postanowien Artykutu V, Ustep 5 ani Artykutu VI,
Ustep 1.

(b) Jezeli po uptywie rozsadnego terminu od uznania za niezdolnego w mysl litery (a) powyzej
niniejszego Ustgpu cztonek nadal nie wypetnia zobowigzan wynikajacych z niniejszej Umowy, Fundusz
moze, wigkszoSciag siedemdziesigciu procent ogélnej liczby gloséw, zawiesi¢ cztonka
w prawach glosu. W okresie zawieszenia w prawach glosu maja zastosowanie przepisy Zatacznika L.
Fundusz moze odwota¢ zawieszenie w kazdym czasie, wigkszoscig siedemdziesieciu procent ogélnej
liczby glosow.

(c) Jezeli po uplywie rozsadnego terminu od decyzji o zawieszeniu, wydanej zgodnie z literg
(b) powyzej, czlonek nadal nie wypelnia zobowiazan wynikajacych z niniejszej Umowy, mozna zazadaé
od tego czlonka wystapienia z Funduszu, w drodze decyzji Rady Gubernatoréw, podjetej przez
wigkszo$¢ Gubernatoréw posiadajacych osiemdziesiat pigé procent ogolnej liczby glosow.

(d) Przyjete zostana regulacje zapewniajgce, ze zanim podejmie sie wzgledem czionka
dziatania, zgodnie z litera (a), (b) lub (c) powyzej, cztonek zostanie w rozsagdnym czasie poinformowany
o zastrzezeniach w stosunku do niego i bedzie mégt przedstawi¢ swoja sprawe ustnie i na pismie.

2. Dodaje si¢ Zatacznik L w brzmieniu nastepujacym:
»Zatgcznik L Zawieszenie w prawach glosu”

W razie zawieszenia cztonka w prawach glosu, zgodnie z Artykutem XXVI, Ustep 2, litera (b), maja
zastosowanie nastepujace przepisy:

1. Czionek:

(a) nie uczestniczy w glosowaniu nad poprawkami do Umowy o Miedzynarodowym Funduszu
Walutowym i nie jest uwzglgdniany w ogolnej liczbie cztonkéw dla celow tego glosowania, z wyjatkiem
poprawek wymagajacych zgody wszystkich czlonkéw zgodnie z Artykulem XXVIII, litera (b) albo
dotyczacych wyltacznie Departamentu Specjalnych Praw Ciagnienia;

(b) nie powotuje Gubernatora ani Zastgpcy Gubernatora, nie powotuje ani nie uczestniczy
w powotaniu Cztonka Rady lub Zastgpcy Czionka Rady, nie mianuje, nie wybiera ani nie uczestniczy
w wyborze Dyrektora Wykonawczego.

2. Gtosy w liczbie przystugujacej cztonkowi nie uczestnicza w glosowaniach w zadnych organach
Funduszu. Nie sg uwzgledniane przy obliczaniu ogélnej liczby gloséw, z wyjatkiem glosowania nad
przyjeciem poprawki dotyczacej wylgcznie Departamentu Specjalnych Praw Ciggnienia.

3.
(a) Gubernator i Zastepca Gubernatora powotany przez cztonka przestaja pelnic¢ swoje funkcje.

(b) Cztonek Rady i Zastgpca Cztonka Rady powotany przez cztonka, albo w ktorych powotaniu
czlonek uczestniczyt przestajg petni¢ swoje funkcje, z tym, ze jezeli Cztonek Rady byl uprawniony do
oddawania glosow  przystugujacych innym cztonkom, ktérzy nie =zostali zawieszeni
w prawach glosu, czlonkowie ci mianujg innego Czlonka Rady i jego Zastepce zgodnie
z Zalacznikiem D, do chwili takiego powolania Cztonek Rady ijego Zastepca petnig nadal swoje
funkcje, nie dtuzej jednak niz przez trzydziesci dni od daty zawieszenia.

(c) Dyrektor Wykonawczy powotany lub wybrany przez cztonka, albo w ktérego wyborze
cztonek uczestniczyt, przestaje pelni¢ swoje tunkeje, chyba Ze jest uprawniony do oddawania gloséow
przyslugujacych innym cztonkom, ktérzy nie zostali zawieszeni w prawach glosu. W tym drugim
przypadku:



(i) jezeli do dnia nastgpnych zwyczajnych wyboréw Dyrektorow Wykonawczych
pozostato wiecej niz dziewigédziesiat dni, inni czlonkowie, wigkszoscig oddanych
gloséw, dokonajg wyboru innego Dyrektora Wykonawczego na pozostaly okres;
do chwili takiego wyboru Dyrektor Wykonawczy petni swoje funkcje, jednak nie dhuze;j
niz przez trzydziesci dni od daty zawieszenia,

(ii) jezeli do dnia nastgpnych zwyczajnych wyboréw Dyrektoréw Wykonawczych
pozostato nie wiece) niz dziewigédziesiat dni, Dyrektor Wykonawczy petni swoje
funkcje do konca kadencji.

4. Cztonek ma prawo do delegowania przedstawiciela do uczestnictwa w posiedzeniach Rady
Gubernatoréw, Kolegium lub Rady Wykonawczej, z wyjatkiem posiedzen ich komitetow, jezeli
rozpatrywany ma by¢ wniosek cztonka lub sprawa szczegdlnie go dotyczaca.

3. W Artykule XII, Ustep 3, litera (i) dodaje si¢ punkt (v) w brzmieniu:

(v) Gdy zawieszenie cztonka w prawach glosu ustanie zgodnie z Artykutem XXVI, Ustep 2, litera
(b), i cztonek nie jest uprawniony do powotania Dyrektora Wykonawczego, cztonek moze uzgodnic ze
wszystkimi cztonkami, ktérzy dokonali wyboru jednego z Dyrektorow Wykonawczych, ze ten Dyrektor
Wykonawczy bedzie mogt oddawaé glosy przystugujace czionkowi, z tym, ze jezeli w okresie
zawieszenia nie odbyly sie zwyczajne wybory Dyrektorow Wykonawczych, do oddawania glosow
przystugujacych cztonkowi bedzie uprawniony Dyrektor Wykonawczy, w ktérego wyborze cztonek
uczestniczyl przed swoim zawieszeniem lub jego nastgpca wybrany zgodnie z Ustgpem 3, litera (c),
punkt (i) Zatgcznika L lub litera (f) niniejszego Artykutu. Poczytuje sig, ze czlonek uczestniczyt
w wyborze Dyrektora Wykonawczego, ktory jest uprawniony do oddawania gloséw przystugujgcych
cztonkowi.

4. W Zalaczniku D, Ustep 5 dodaje si¢ litere (f) w brzmieniu:

(f) W przypadku gdy jeden z Dyrektoréw Wykonawczych jest uprawniony do oddawania glosow
przystugujacych cztonkowi zgodnie z Artykutem XII, Ustep 3, litera (i), punkt (v), Cztonek Kolegium
powotany przez grupe, ktérej cztonkowie dokonali wyboru tego Dyrektora Wykonawczego, jest
uprawniony do oddawania glosow przystugujacych temu cztonkowi. Poczytuje sig, ze czlonek brat
udziat w wyborze Cztonka Kolegium uprawnionego do oddawania gloséw przystugujacych cztonkowi.

Rada Gubernatoréw przyjeta powyzszg Rezolucje = dniem 28 czerwca 1990 roku. Trzecia Poprawka
do Umowy weszla w zycie 11 listopada 1992 roku.

Za zgodnos¢ Humaczenia z oryginatem

Majeorzata Grotte






Rezolucja nr 52-4

Nadzwyczajne Jednorazowe Przydzielenie Specjalnych Praw Ciggnienia -
Proponowana Czwarta Poprawka do Umowy o Miedzynarodowym Funduszu Walutowym

ZWAZYWSZY, ZE Komitet Tymczasowy Rady Gubernatorow poprosit Radg Wykonawcza
0 zaproponowanie poprawki do Umowy o Mi¢dzynarodowym Funduszu Walutowym dopuszczajacej
nadzwyczajne jednorazowe przydzielenie specjalnych praw ciaggnienia (SDR), aby umozliwié
wszystkim uczestnikom Departamentu SDR otrzymanie sprawiedliwego udzialu w lacznych
przydziatach SDR; oraz

ZWAZYWSZY, ZE Rada Wykonawcza zaproponowala taka poprawke i przygotowata
odpowiedni raport w tej sprawie;

W ZWIAZKU Z TYM Rada Gubernator6w uznajgc wyzej wymieniony Raport POSTANAWIA
co nastepuje:

1. Propozycje zmian (Proponowana Czwarta Poprawka), ktore sa zalaczone do niniejszej Rezolucji
i majg by¢ wiaczone do Umowy o Migdzynarodowym Funduszu Walutowym, zostajg zatwierdzone.

2. Sekretarzowi Funduszu zleca si¢ zwrdcenie si¢, na drodze pisma okdlnego, telegraficznie badz
z wykorzystaniem innych szybkich $rodkéw 1gcznosci, do wszystkich czionkéw Funduszu
z zapytaniem czy akceptuja, zgodnie z postanowieniami  Artykulu XXVIII  Umowy
0 Migdzynarodowym Funduszu Walutowym, Proponowang Czwartg Poprawke.

3. W pismie okdlnym, telegramie lub innej korespondencji rozestanej do wszystkich czlonkow zgodnie
z punktem 2 powyzej nalezy podaé, iz Proponowana Czwarta Poprawka wejdzie w Zycie wobec
wszystkich cztonkdéw w dniu, w ktérym Fundusz oficjalnie powiadomi wszystkich czionkéw, iz trzy
piate cztonkéw, posiadajacych osiemdziesiat piec procent ogdlnej liczby glosow, zaakceptowato te
zmiang.

Zalacznik do Rezolucji nr 52-4

PROPONOWANA CZWARTA POPRAWKA DO UMOWY O MIEDZYNARODOWYM
FUNDUSZU WALUTOWYM

Rzady, w imieniu ktérych podpisano obecng Umowg o Migdzynarodowym Funduszu Walutowym,
postanawiajg co nastepuje:

1. Artykut XV, Ustep 1 Umowy o Miedzynarodowym Funduszu Walutowym otrzymuje brzmienie:

(a) w celu sprostania potrzebom, w razie ich wystgpienia, zwigkszenia istniejagcych aktywow
rezerwowych, Fundusz ma prawo przydzielenia specjalnych praw ciagnienia zgodnie
z postanowieniami Artykulu XVIII cztonkom, ktorzy uczestnicza w Departamencie Specjalnych Praw
Ciagnienia (SDR).

(b) Ponadto, Fundusz przydzieli specjalne prawa ciggnienia czlonkom, ktérzy uczestniczg
w Departamencie Specjalnych Praw Ciggnienia zgodnie z postanowieniami Zatacznika M

2. Dodaje si¢ nowy Zalacznik M do Umowy o Migdzynarodowym Funduszu Walutowym
W nastepujacym brzmieniu:



Zatagcznik M
Nadzwyczajne Jednorazowe Przydzielenie Specjalnych Praw Ciggnienia

1. Z zastrzezeniem Ustgpu 4 ponizej kazdy czlonek, ktory w dniu 19 wrze$nia 1997 r. byt uczestnikiem
Departamentu Specjalnych Praw Ciagnienia, otrzyma w trzydziestym dniu od wejscia w zycie czwartej
poprawki do Umowy o Migdzynarodowym Funduszu Walutowym alokacje specjalnych praw ciggnienia
w kwocie, ktéra doprowadzi jego taczna alokacj¢ netto do wysokosci 29,315788813 procent jego
udziahu cztonkowskiego wedhug stanu na dzien 19 wrzesnia 1997 r., przy czym dla cztonkéw, ktérych
udzialy nie zostaty zmienione zgodnie z Rezolucjg Rady Gubermatordéw nr 45-2, obliczenie bgdzie oparte
o wielkos¢ udziatu proponowanego w tej rezolucji.

2. (a) Kazde panstwo, z zastrzezeniem Ustepu 4 ponizej, ktore stanie si¢ uczestnikiem Departamentu
Specjalnych Praw Ciagnienia (SDR) po 19 wrzesnia 1997 r., ale w ciggu trzech miesi¢cy od daty
uzyskania cztonkostwa w Funduszu, otrzyma alokacje¢ specjalnych praw ciggnienia w kwocie obliczonej
zgodnie z literami (b) i (¢) ponizej, w trzydziestym dniu po p6zniejszej z dwoch dat: (i) dacie, w ktdrej
nowy czlonek stanie si¢ uczestnikiem Departamentu Specjalnych Praw Ciagnienia lub (ii) dacie wejscia
w zycie czwartej poprawki do Umowy o Migdzynarodowym Funduszu Walutowym.

(b) Dla celéw powyzszej litery (a) kazdy uczestnik otrzyma kwote specjalnych praw ciggnienia,
ktora doprowadzi laczny przydzial netto tego uczestnika do wysokosci 29,315788813 procent jego
udzialu wedhig stanu na dzien, w ktorym czlonek staje sie uczestnikiem Departamentu Specjalnych
Praw Ciagnienia, z nastepujgca korekts:

(1) po pierwsze, mnozac 29,315788813 procent przez iloraz sumy udziatow
cztonkowskich, obliczonych zgodnie z Ustepem 1 powyzej, uczestnikéw opisanych
w literze (c) ponizej oraz sumy udzialdéw tych uczestnikow wedlug stanu na dzien,
w ktorym czlonek staje si¢ uczestnikiem Departamentu Specjalnych Praw Ciggnienia,
a takze

(i1) po drugie, mnozac wynik powyzszego obliczenia (i) przez iloraz sumy lacznej
alokacji specjalnych praw ciggnienia otrzymanych zgodnie z Artykulem XVIII przez
uczestnikow opisanych w literze (c) ponizej wedtug stanu na dzien, w ktérym cztonek
staje si¢ uczestnikiem Departamentu Specjalnych Praw Ciagnienia i przydzialow
specjalnych praw ciagnienia otrzymanych przez danych uczestnikéw zgodnie
z Ustgpem 1 oraz sumy tacznych przydziatdw netto specjalnych praw ciggnienia
otrzymanych zgodnie z Artykutem XVIII przez tych uczestnikéw wedtug stanu na 19
wrzesnia 1997 r., i alokacji otrzymanych przez tych uczestnikow zgodnie z Ustepem |

powyzej.

(c) Dla celow korekt opisanych w powyzszej literze (b), uczestnikami Departamentu Specjalnych
Praw Ciagnienia sa cztonkowie, ktérzy sa uczestnikami w dniu 19 wrzesnia 1997 r. oraz (i) kontynuuja
uczestnictwo w Departamencie Specjalnych Praw Ciagnienia wedtug stanu na dzien, w ktorym czionek
stat si¢ uczestnikiem Departamentu Specjalnych Praw Ciagnienia, i (ii) otrzymali wszystkie przydzialy
specjalnych praw ciagnienia dokonane przez Fundusz po 19 wrzesnia 1997 r.

3. (a) Z zastrzezeniem Ustgpu 4 ponizej, jesli Federalna Republika Jugostawii (Serbia/Czarnogora)
stanie si¢ nastgpca bytej Socjalistycznej Federacyjnej Republiki Jugostawii w zakresie czionkostwa
w Funduszu i uczestnictwa w Departamencie Specjalnych Praw Ciagnienia, zgodnie z warunkami
okreslonymi w Decyzji Rady Wykonawczej nr 10237-(92/150) przyjetej 14 grudnia 1992 r., wtedy
otrzyma alokacje specjalnych praw ciagnienia w kwocie obliczonej zgodnie z literg (b) ponizej,
w trzydziestym dniu po pdzniejszej z dwdch dat: (i) dacie przyjecia przez Federalna Republike
Jugostawii (Serbia/Czarnogdra) cztonkostwa w Funduszu i udziatu w Departamencie Specjalnych Praw
Ciagnienia zgodnie z warunkami okreslonymi w Decyzji Rady Wykonawczej nr 10237-(92/150)



przyjetej 14 grudnia 1992 r. lub (ii) dacie wejscia w zycie czwartej poprawki do Umowy
0 Migdzynarodowym Funduszu Walutowym.

(b) Dla celéw powyzszej litery (a) Federalna Republika Jugostawii (Serbia/Czarnogora)
otrzyma kwote specjalnych praw ciagnienia, ktéra doprowadzi taczny przydziat netto do wysokosci
29,315788813 procent udziatu cztonkowskiego zaproponowanego w Ustepie 3, litera (c) Decyzji Rady
Wykonawczej nr 10237-(92/150), z korekta zgodna z Ustgpem 2, litera (b), punkt (ii) i litera (c)
powyzej, z dniem, w ktérym Federalna Republika Jugostawii (Serbia/Czarnogéra) spetni warunki
przydzialu zgodnie z powyzsza literg (a).

4. Fundusz nie przydzieli specjalnych praw ciagnienia zgodnie z niniejszym Zatacznikiem tym
cztonkom, ktérzy zawiadomili Fundusz na piSmie przed data przydzialu o odmowie przyjecia
przydziahu.

5. (a) Jesli w chwili dokonywania przydziatu uczestnikowi zgodnie z ww. Ustgpami 1, 2 lub 3,
uczestnik ma zalegle zobowigzania wobec Funduszu, przydzielone specjalne prawa ciggnienia zostang
zdeponowane na zastrzezonym rachunku typu escrow w Departamencie Specjalnych Praw Ciagnienia
i zostana przekazane uczestnikowi po uregulowaniu zalegtosci wobec Funduszu.

(b) Specjalne prawa ciaggnienia zdeponowane na zastrzezonym rachunku typu escrow nie beda
mogly by¢ wykorzystywane i nie beda ujmowane w obliczeniach alokacji lub stanu posiadanych
specjalnych praw ciggnienia dla celéw wynikajacych z Umowy, z wyjatkiem obliczen zwigzanych z
niniejszym Zatacznikiem. Jesli specjalne prawa ciagnienia przydzielone uczestnikowi sg zdeponowane
na zastrzezonym rachunku typu escrow, gdy czlonek przestaje uczestniczy¢ w Departamencie
Specjalnych Praw Ciagnienia albo gdy podjeta zostaje decyzja o likwidacji Departamentu Specjalnych
Praw Ciagnienia, takie specjalne prawa ciagnienia zostang umorzone.

(c) Dla celéw niniejszego Ustepu zalegle zobowigzania wobec Funduszu obejmuja zalegle
kwoty z tytutu odkupu i optat w ramach Rachunku Zasobow Ogolnych, zalegte raty kapitatu i odsetek
od kredytow z Rachunku Platnosci Specjalnych, zalegte oplaty i obcigzenia w ramach Departamentu
Specjalnych Praw Ciggnienia oraz zalegle zobowiazania wobec Funduszu jako powiernika.

(d) Z wyjatkiem postanowien niniejszego Ustepu zasada oddzielenia Departamentu Ogélnego

i Departamentu Specjalnych Praw Ciggnienia oraz bezwarunkowy charakter specjalnych praw
ciggnienia jako aktywdw rezerwowych zostang utrzymane.

Rada Gubernatorow przyjeta powyzszq Rezolucje z dniem 23 wrzesnia 1997 roku.

Za zgodnosé Ij: ezenipx orvginatem

ZASTEPCADYREKTCRA )
Departamefitu Wspbipracy Miedzynarodowe;

Malgorzata Grotte






CERTIFICATE

I, Ceda Ogada, Secretary of the International Monetary Fund, hereby certify on December 10,
2020, at Washington DC, that:

1.

The attachments are true copies of: (a) Board of Governors’ Resolution No. 23—5 adopted
on May 31, 1968, (b) Board of Governors’ Resolution No. 31—4 adopted on April 30,
1976; (c) Board of Governors’ Resolution No. 45-3 adopted on June 28, 1990, (d) Board
of Governors’ Resolution No. 52—4 adopted on September 23, 1997, (e) Board of
Governors’ Resolution No. 63-3 adopted on May 5, 2008, (f) Board of Governors’
Resolution No. 63-2 adopted on April 28, 2008, and (g) Board of Governors’ Resolution
No. 662 adopted on December 15, 2010, each such resolution containing the text of a
proposed amendment to the Articles of Agreement of the International Monetary Fund
(the text of the Second Amendment as originally attached to the Resolution 314 is being
inserted at the end given its size);

The amendments referred to above were approved and accepted, and such amendments
entered into force for all members, in accordance with Article XXVIII of the Articles of
Agreement of the International Monetary Fund, on July 28, 1969, April 1, 1978,
November 11, 1992, August 10, 2009, February 18, 2011, March 3, 2011 and January 26,
2016, respectively.

Sincerely,

Ceda Ogada



PRUFUSED SELUNU AMENUMENI Introu. Art.

PROPOSED SECOND AMENDMENT
TO THE
ARTICLES OF AGREEMENT
OF THE
INTERNATIONAL MONETARY FUND
prepared pursuant to
Board of Governors Resolution No. 29-10

The Governments on whose behalf the present Agreement is signed
agree as follows:

@)

(ii)

(i)

Introductory Article

The International Monetary Fund is established and shall
operate in accordance with the provisions of this Agreement as
originally adopted and subsequently amended.

To enable the Fund to conduct its operations and transactions,
the Fund shall maintain a General Department and a Special
Drawing Rights Department. Membership in the Fund shall
give the right to participation in the Special Drawing Rights
Department.

Operations and transactions authorized by this Agreement
shall be conducted through the General Department, consisting
in accordance with the provisions of this Agreement of the
General Resources Account, the Special Disbursement Ac-
count, and the Investment Account; except that operations and
transactions involving special drawing rights shall be con-
ducted through the Special Drawing Rights Department.
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Article 1

Purposes -

The purposes of the International Monetary Fund are:

®

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

To promote international monetary cooperation through a
permanent institution which provides the machinery for con-
sultation and collaboration on international monetary prob-
lems. '

To facilitate the expansion and balanced growth of interna-
tional trade, and to contribute thereby to the promotion and
maintenance of high levels of employment and real income and
to the development of the productive resources of all members
as primary objectives of economic policy.

To promote exchange stability, to maintain orderly exchange
arrangements among members, and to avoid competitive ex-
change depreciation.

To assist in the establishment of a multilateral system of
payments in respect of current transactions between members
and in the elimination of foreign exchange restrictions which
hamper the growth of world trade.

To give confidence to members by making the general re-
sources of the Fund temporarily available to them under
adequate safeguards, thus providing them with opportunity to
correct maladjustments in their balance of payments without
resorting to measures destructive of national or international
prospernty.

In accordance with the above, to shorten the duration and
lessen the degree of disequilibrium in the international balances
of payments of members.

The Fund shall be guided in all its policies and decisions by the purposes

set forth

in this Article.

Article 11

Membership

Section 1. Original members

The original members of the Fund shall be those of the countries
represented at the United Nations Monetary and Financial Conference
whose governments accept membership before December 31, 1945,
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PROPOSED SECOND AMENDMENT Art. 11, Sec. 2; Art. 111, Sec. 1-2

Section 2. Other members

Membership shall be open to other countries at such times and in
accordance with such terms as may be prescribed by the Board of
Governors. These terms, including the terms for subscriptions, shall be
based on principles consistent with those applied to other countries that
are already members.

Article 111
Quotas and Subscriptions

Section 1. Quotas and payment of subscriptions

Each member shall be assigned a quota expressed in special drawing
rights. The quotas of the members represented at the United Nations
Monetary and Financial Conference which accept membership before
December 31, 1945 shall be those set forth in Schedule A. The quotas of
other members shall be determined by the Board of Governors. The
subscription of each member shall be equal to its quota and shall be paid
in full to the Fund at the appropriate depository.

Section 2. Adjustment of quotas

(a) The Board of Governors shall at intervals of not more than five
years conduct a general review, and if it deems it appropriate propose an
adjustment, of the quotas of the members. It may also, if it thinks fit,
consider at any other time the adjustment of any particular quota at the
request of the member concerned.

(b) The Fund may at any time propose an increase in the quotas of
those members of the Fund that were members on August 31, 1975 in
proportion to their quotas on that date in a cumulative amount not in
excess of amounts transferred under Article V, Section 12 (f) (i) and (j)
from the Special Disbursement Account to the General Resources
Account.

(c) An eighty-five percent majority of the total voting power shall be
required for any change in quotas.

(d) The quota of a member shall not be changed until the member has
consented and until payment has been made unless payment is deemed to
have been made in accordance with Section 3 (b) of this Article.
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Section 3. Payments when quotas are changed

(a) Each member which consents to an increase in its quota under
Section 2 (@) of this Article shall, within a period determined by the
Fund, pay to the Fund twenty-five percent of the increasé\jpﬁ_special
drawing rights, but the Board of Governors may prescribe that this
payment may be made, on the same basis for all members, in whole or in
part in the currencies of other members specified, with their concurrence,
by the Fund, or in the member’s own currency. A non-participant shall
pay in the currencies of other members specified by the Fund, with their
concurrence, a proportion of the increase corresponding to the propor-
tion to be paid in special drawing rights by participants. The balance of
the increase shall be paid by the member in its own currency. The Fund’s
holdings of a member’s currency shall not be increased above the level at
which they would be subject to charges under Article V, Section 8 (b) (ii),
as a result of payments by other members under this provision.

(b) Each member which consents to an increase in its quota under
Section 2 (b) of this Article shall be deemed to have paid to the Fund an
amount of subscription equal to such increase.

(c) If a member consents to a reduction in its quota, the Fund shall,
within sixty days, pay to the member an amount equal to the reduction.
The payment shall be made in the member’s currency and in such amount
of special drawing rights or the currencies of other members specified,
with their concurrence, by the Fund as is necessary to prevent the
reduction of the Fund’s holdings of the currency below the new quota,
provided that in exceptional circumstances the Fund may reduce its
holdings of the currency below the new quota by payment to the member
in its own currency.

(d) A seventy percent majority of the total voting power shall be
required for any decision under (a) above, except for the determination of
a period and the specification of currencies under that provision.

Section 4. Substitution of securities for currency

The Fund shall accept from any member, in place of any part of the
member’s currency in the General Resources Account which in the
judgment of the Fund is not needed for its operations and transactions,
notes or similar obligations issued by the member or the depository
designated by the member under Article XIII, Section 2, which shall be
non-negotiable, non-interest bearing and payable at their face value on
demand by crediting the account of the Fund in the designated deposi-
tory. This Section shall apply not only to currency subscribed by
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PROPOSED SECOND AMENDMENT Art. 1V, Sec. 1-2

members but also to any currency otherwise due to, or acquired by, the
Fund and to be placed in the General Resources Account.

Article IV
Obligations Regarding Exchange Arrangements

Section 1. General obligations of members

Reécognizing that the essential purpose of the international monetary
system is to provide a framework that facilitates the exchange of goods,
services, and capital among countries, and that sustains sound economic
growth, and that a principal objective is the continuing development of
the orderly underlying conditions that are necessary for financial and
economic stability, each member undertakes to collaborate with the
Fund and other members to assure orderly exchange arrangements and
to promote a stable system of exchange rates. In particular, each member
shall:

(i) endeavor to direct its economic and financial policies toward
the objective of fostering orderly economic growth with rea-
sonable price stability, with due regard to its circumstances;

(ii) seek to promote stability by fostering orderly underlying
economic and financial conditions and a monetary system that
does not tend to produce erratic disruptions;

(iii) avoid manipulating exchange rates or the international mone-
tary system in order to prevent effective balance of payments
adjustment or to gain an unfair competitive advantage over
other members; and

(iv) follow exchange policies compatible with the undertakings
under this Section.

Section 2. General exchange arrangements

(a) Each member shall notify the Fund, within thirty days after the
date of the second amendment of this Agreement, of the exchange
arrangements it intends to apply in fulfillment of its obligations under
Section ! of this Article, and shall notify the Fund promptly of any
changes in its exchange arrangements.

{(#) Under an international monetary system of the kind prevailing on
January 1, 1976, exchange arrangements may include (i) the maintenance
by a member of a value for its currency in terms of the special drawing
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right or another denominator, other than gold, selected by the member,
or (ii) cooperative arrangements by which members maintain the value of
their currencies in relation to the value of the currency or currencies of
other members, or (iil) other exchange arrangements of ‘a imember’s
choice. N

(c) To accord with the development of the international monetary
system, the Fund, by an eighty-five percent majority of the total voting
power, may make provision for general exchange arrangements without
limiting the right of members to have exchange arrangements of their
choice consistent with the purposes of the Fund and the obligations
under Section 1 of this Article.

Section 3. Surveillance over exchange arrangements

(a) The Fund shall oversee the international monetary system in order
to ensure its effective operation, and shall oversee the compliance of each
member with its obligations under Section 1 of this Article.

(b) In order to fulfill its functions under (@) above, the Fund shall
exercise firm surveillance over the exchange rate policies of members,
and shall adopt specific principles for the guidance of all members with
respect to those policies. Each member shall provide the Fund with the
information necessary for such surveillance, and, when requested by the
Fund, shall consult with it on the member’s exchange rate policies. The
principles adopted by the Fund shall be consistent with cooperative
arrangements by which members maintain the value of their currencies in
relation to the value of the currency or currencies of other members, as
well as with other exchange arrangements of a member’s choice consis-
tent with the purposes of the Fund and Section 1 of this Article. These
principles shall respect the domestic social and political policies of
members, and in applying these principles the Fund shall pay due regard
to the circumstances of members.

Section 4. Par values

The Fund may determine, by an eighty-five percent majority of the
total voting power, that international economic conditions permit the
introduction of a widespread system of exchange arrangements based on
stable but adjustable par values. The Fund shall make the determination
on the basis of the underlying stability of the world economy, and for this
purpose shall take into account price movements and rates of expansion
in the economies of members. The determination shall be made in light of
the evolution of the international monetary system, with particular
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reference to sources of liquidity, and, in order to ensure the effective
operation of a system of par values, to arrangements under which both
members in surplus and members in deficit in their balances of payments
take prompt, effective, and symmetrical action to achieve adjustment, as
well as to arrangements for intervention and the treatment of imbalances.
Upon making such determination, the Fund shall notify members that
the provisions of Schedule C apply.

Section 5. Separate currencies within a member’s territories

(@) Action by a member with respect to its currency under this Article
shall be deemed to apply to the separate currencies of all territories in
respect of which the member has accepted this Agreement under
Article XXXI, Section 2 (g) unless the member declares that its action
relates either to the metropolitan currency alone, or only to one or more
specified separate currencies, or to the metropolitan currency and one or
more specified separate currencies.

(b) Action by the Fund under this Article shall be deemed to relate to
all currencies of a member referred to in (a) above unless the Fund
declares otherwise.

Article V
Operations and Transactions of the Fund

Section 1. Agencies dealing with the Fund

Each member shall deal with the Fund only through its Treasury,
central bank, stabilization fund, or other similar fiscal agency, and the
Fund shall deal only with or through the same agencies.

Section 2. Limitation on the Fund's operations and transactions

(a) Except as otherwise provided in this Agreement, transactions on
the account of the Fund shall be limited to transactions for the purpose of
supplying a member, on the initiative of such member, with special
drawing rights or the currencies of other members from the general
resources of the Fund, which shall be held in the General Resources
Account, in exchange for the currency of the member desiring to make
the purchase.

(b) If requested, the Fund may decide to perform financial and
technical services, including the administration of resources contributed
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by members, that are consistent with the purposes of the Fund. Opera-
tions involved in the performance of such financial services shall not be
on the account of the Fund. Services under this subsection shall not
impose any obligation on a member without its consent.

Section 3. Conditions governing use of the Fund'’s general resources

(a) The Fund shall adopt policies on the use of its general resources,
including policies on stand-by or similar arrangements, and may adopt
special policies for special balance of payments problems, that will assist
members to solve their balance of payments problems in a manner
consistent with the provisions of this Agreement and that will establish
adequate safeguards for the temporary use of the general resources of the
Fund.

(b) A member shall be entitled to purchase the currencies of other
members from the Fund in exchange for an equivalent amount of its own
currency subject to the following conditions:

(i) the member’s use of the general resources of the Fund would be
in accordance with the provisions of this Agreement and the
policies adopted under them;

(ii) the member represents that it has a need to make the purchase
because of its balance of payments or its reserve position or
developments in its reserves;

(i) the proposed purchase would be a reserve tranche purchase, or
would not cause the Fund’s holdings of the purchasing mem-
ber’s currency to exceed two hundred percent of its quota;

(iv) the Fund has not previously declared under Section 5 of this
Article, Article VI, Section 1, or Article XXVI, Section 2 (a)
that the member desiring to purchase is ineligible to use the
general resources of the Fund.

(¢) The Fund shall examine a request for a purchase to determine
whether the proposed purchase would be consistent with the provisions
of this Agreement and the policies adopted under them, provided that
requests for reserve tranche purchases shall not be subject to challenge.

(d) The Fund shall adopt policies and procedures on the selection of
currencies to be sold that take into account, in consultation with
members, the balance of payments and reserve position of members and
developments in the exchange markets, as well as the desirability of
promoting over time balanced positions in the Fund, provided that if a
member represents that it is proposing to purchase the currency of
another member because the purchasing member wishes to obtain an
equivalent amount of its own currency offered by the other member, it
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shall be entitled to purchase the currency of the other member unless the
Fund has given notice under Article V11, Section 3 that its holdings of the
currency have become scarce.

(e) (i) Each member shall ensure that balances of its currency
purchased from the Fund are balances of a freely usable
currency or can be exchanged at the time of purchase for a
freely usable currency of its choice at an exchange rate
between the two currencies equivalent to the exchange rate
between them on the basis of Article XIX, Section 7 (a).

(i) Each member whose currency is purchased from the Fund or
is obtained in exchange for currency purchased from the Fund
shall collaborate with the Fund and other members to enable
such balances of its currency to be exchanged, at the time of
purchase, for the freely usable currencies of other members.

(iii) An exchange under (i) above of a currency that is not freely
usable shall be made by the member whose currency is
purchased unless that member and the purchasing member
agree on another procedure.

(iv) A member purchasing from the Fund the freely usable
currency of another member and wishing to exchange it at the
time of purchase for another freely usable currency shall make
the exchange with the other member if requested by that
member. The exchange shall be made for a freely usable
currency selected by the other member at the rate of exchange
referred to in (i) above.

() Under policies and procedures which it shall adopt, the Fund may
agree to provide a participant making a purchase in accordance with this
Section with special drawing rights instead of the currencies of other
members.

Section 4. Waiver of conditions

The Fund may in its discretion, and on terms which safeguard its
interests, waive any of the conditions prescribed in Section 3 (b) (iit) and
(iv) of this Article, especially in the case of members with a record of
avoiding large or continuous use of the Fund’s general resources. In
making a waiver it shall take into consideration periodic or exceptional
requirements of the member requesting the waiver. The Fund shall also
take into consideration a member’s willingness to pledge as collateral
security acceptable assets having a value sufficient in the opinion of the
Fund to protect its interests and may require as a condition of waiver the
pledge of such collateral security.
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Section 5. Ineligibility to use the Fund’s general resources

Whenever the Fund is of the opinion that any member is using the
general resources of the Fund in a manner contrary to the purposes of the
Fund, it shall present to the member a report setting forth the views of the
Fund and prescribing a suitable time for reply. After presenting such a
report to a member, the Fund may limit the use of its general resources by
the member. If no reply to the report is received from the member within
the prescribed time, or if the reply received is unsatisfactory, the Fund
may continue to limit the member’s use of the general resources of the
Fund or may, after giving reasonable notice to the member, declare it
ineligible to use the general resources of the Fund.

Section 6. Other purchases and sales of special drawing rights by the
Fund

(a) The Fund may accept special drawing rights offered by a partici-
pant in exchange for an equivalent amount of the currencies of other
members.

(b) The Fund may provide a participant, at its request, with special
drawing rights for an equivalent amount of the currencies of other
members. The Fund’s holdings of a member’s currency shall not be
increased as a result of these transactions above the level at which the
holdings would be subject to charges under Section 8 (b)(ii) of this
Article.

(¢) The currencies provided or accepted by the Fund under this
Section shall be selected in accordance with policies that take into
account the principles of Section 3 (d) c¢r 7 (i) of this Article. The Fund
may enter into transactions under this Section only if a member whose
currency is provided or accepted by the Fund concurs in that use of its
currency.

Section 7. Repurchase by a member of its currency held by the Fund

(a) A member shall be entitled to repurchase at any time the Fund’s
holdings of its currency that are subject to charges under Section 8 (b) of
this Article.

(b) A member that has made a purchase under Section 3 of this Article
will be expected normally, as its balance of payments and reserve position
improves, to repurchase the Fund’s holdings of its currency that result
from the purchase and are subject to charges under Section 8§ (b) of this
Article. A member shall repurchase these holdings if, in accordance with
policies on repurchase that the Fund shall adopt and after consultation
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with the member, the Fund represents to the member that it should

repurchase because of an improvement in its balance of payments and
reserve position. ’

() A member that has made a purchase under Section 3 of this Article
shall repurchase the Fund’s holdings of its currency that result from the
purchase and are subject to charges under Section 8 (b) of this Article not
later than five years after the date on which the purchase was made. The
Fund may prescribe that repurchase shall be made by a member in
installments during the period beginning three years and ending five years
after.the date of a purchase. The Fund, by an eighty-five percent majority
of the total voting power, may change the periods for repurchase under
this subsection, and any period so adopted shall apply to all members.

(d) The Fund, by an eighty-five percent majority of the total voting
power, may adopt periods other than those that apply in accordance with
(c) above, which shall be the same for all members, for the repurchase of
holdings of currency acquired by the Fund pursuant to a special policy on
the use of its general resources.

(¢) A member shall repurchase, in accordance with policies that the
Fund shall adopt by a seventy percent majority of the total voting power,
the Fund’s holdings of its currency that are not acquired as a result of
purchases and are subject to charges under Section 8 (b) (i) of this
Article.

() A decision prescribing that under a policy on the use of the general
resources of the Fund the period for repurchase under (c) or (d) above
shall be shorter than the one in effect under the policy shall apply only to
holdings acquired by the Fund subsequent to the effective date of the
decision.

(g) The Fund, on the request of 2 member, may postpone the date of
discharge of a repurchase obligation, but not beyond the maximum
period under (¢) or (d) above or under. policies adopted by the Fund
under (¢) above, unless the Fund determines, by a seventy percent
majority of the total voting power, that a longer period for repurchase
which is consistent with the temporary use of the general resources of the
Fund is justified because discharge on the due date would result in
exceptional hardship for the member.

(h) The Fund’s policies under Section 3 {d) of this Article may be
supplemented by policies under which the Fund may decide after
consultation with a member to sell under Section 3(b) of this Article its
holdings of the member’s currency that have not been repurchased in
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accordance with this Section 7, without prejudice to any action that the

Fund may be authorized to take under any other provision of this
Agreement. ‘

() All repurchases under this Section shall be made with specia
drawing rights or with the currencies of other members specified by the
Fund. The Fund shall adopt policies and procedures with regard to the
currencies, to be used by members in making repurchases that take intc
account the principles in Section 3(d) of this Article. The Fund’s
holdings of a member’s currency that is used in repurchase shall not be
increased by the repurchase above the level at which they would be
subject to charges under Section 8(b)(i1) of this Article.

() (i) If a member’s currency specified by the Fund under (i) above
is not a freely usable currency, the member shall ensure that
the repurchasing member can obtain it at the time of the
repurchase in exchange for a freely usable currency selected
by the member whose currency has been specified. An ex-
change of currency under this provision shall take place at an
exchange rate between the two currencies equivalent to the
exchange rate between them on the basis of Article XIX,
Section 7 (a).

(i) Each member whose currency is specified by the Fund for
repurchase shall collaborate with the Fund and other mem-
bers to enable repurchasing members, at the time of the
repurchase, to obtain the specified currency in exchange for
the freely usable currencies of other members.

(ili) An exchange under () (i) above shall be made with the
member whose currency is specified unless that member and
the repurchasing member agree on another procedure.

(iv) If a repurchasing member wishes to obtain, at the time of the
repurchase, the freely usable currency of another member
specified by the Fund under (i) above, it shall, if requested by
the other member, obtain the currency from the other member
in exchange for a freely usable currency at the rate of
exchange referred to in (j) (i) above. The Fund may adopt

regulations on the freely usable currency to be provided in an
exchange.

Section 8. Charges

(@) (i) The Fund shall levy a service charge on the purchase by a
member of special drawing rights or the currency of another
member held in the General Resources Account in exchange
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for its own currency, provided that the Fund may levy a lower

service charge on reserve tranche purchases than on other

purchases. The service charge on reserve tranche purchases
' shall not exceed one-half of one percent.

(i) The Fund may levy a charge for stand-by or similar arrange-
ments. The Fund may decide that the charge for an arrange-
ment shall be offset against the service charge levied under (i)
above on purchases under the arrangement.

(b) The Fund shall levy charges on its average daily balances of a
member’s currency held in the General Resources Account to the extent
that they

' (i) have been acquired under a policy that has been the subject of
an exclusion under Article XXX (c), or

(ii) exceed the amount of the member’s quota after excluding any
balances referred to in (i) above.

The rates of charge normally shall rise at intervals during the period in
which balances are held.

(c) If a member fails to make a repurchase required under Section 7 of
this Article, the Fund, after consultation with the member on the
reduction of the Fund's holdings of its currency, may impose such
charges as the Fund deems appropriate on its holdings of the member’s
currency that should have been repurchased.

(d) A seventy percent majority of the total voting power shall be
required for the determination of the rates of charge under (a) and
(b) above, which shall be uniform for all members, and under (c) above.

(¢) A member shall pay all charges in special drawing rights, provided
that in exceptional circumstances the Fund may permit a member to pay
charges in the currencies of other members specified by the Fund, after
consultation with them, or in its own currency. The Fund’s holdings of a
member’s currency shall not be increased as a result of payments by other
members under this provision above the level at which they would be
subject to charges under (b)(ii) above.

Section 9. Rermuneration

(a) The Fund shall pay remuneration on the amount by which the
percentage of quota prescribed under (b) or (c) below exceeds the Fund’s
average daily balances of a member’s currency held in the General
Resources Account other than balances acquired under a policy that has
been the subject of an exclusion under Article XXX (¢). The rate of
remuneration, which shall be determined by the Fund by a seventy
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percent majority of the total voting power, shall be the same for all
members and shall be not more than, nor less than four-fifths of, the rate
of interest under Article XX, Section3. In establishing the rate of
remuneration, the Fund shall take into account the rates of charge under
Article V, Section 8 (b).

(b) The percentage of quota applying for the purposes of (a) above
shall be:

(1) for each member that became a member before the second
amendment of this Agreement, a percentage of quota corre-
sponding to seventy-five percent of its quota on the date of the
second amendment of this Agreement, and for each member
that became a member after the date of the second amendment
of this Agreement, a percentage of quota calculated by dividing
the total of the amounts corresponding to the percentages of
quota that apply to the other members on the date on which the
member became a member by the total of the quotas of the
other members on the same date; plus

(i) the amounts it has paid to the Fund in currency or special
drawing rights under Article IlI, Section 3(a) since the date
applicable under (4)(i) above; and minus

(i) the amounts it has received from the Fund in currency or
special drawing rights under Article II1, Section 3 (¢) since the
date applicable under (b) (i) above.

(¢) The Fund, by a seventy percent majority of the total voting power,
may raise the latest percentage of quota applying for the purposes of (a)
above to each member to:

(1) a percentage, not in excess of one hundred percent, that shall be
determined for each member on the basis of the same criteria
for all members, or

(i1) one hundred percent for all members.

(d) Remuneration shall be paid in special drawing rights, provided
that either the Fund or the member may decide that the payment to the
member shall be made in its own currency.

Section 10. Computations

(a) The value of the Fund’s assets held in the accounts of the General
Department shall be expressed in terms of the special drawing right.

(b) All computations relating to currencies of members for the pur-
pose of applying the provisions of this Agreement, except Article IV and
Schedule C, shall be at the rates at which the Fund accounts for these
currencies in accordance with Section 11 of this Article.
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(¢) Computations for the determination of amounts of currency in
relation to quota for the purpose of applymg the provisions of this
Agreement shall not include currency held in the Special Disbursement
Account or in the Investment Account.

Section 11. Maintenance of value

' (@) The value of the currencies of members held in the General
Resources Account shall be maintained in terms of the special drawing
right in accordance with exchange rates under Article XIX, Section 7 (a).

® An adjustment in the Fund’s holdings of a member’s currency
pursuant to this Section shall be made on the occasion of the use of that
currency in an operation or transaction between the Fund and another
member and at such other times as the Fund may decide or the member
may request. Payments to or by the Fund in respect of an adjustment
shall be made within a reasonable time, as determined by the Fund, after
the date of adjustment, and at any other time requested by the member.

Section 12. Other operations and transactions

(a) The Fund shall be guided in all its policies and decisions under this
Section by the objectives set forth in Article VIIIL, Section7 and by the
objective of avoiding the management of the price, or the establishment
of a fixed price, in the gold market.

(b) Decisions of the Fund to engage in operations or transactions
under (¢), (d), and (e) below shall be made by an eighty-five percent
majority of the total voting power.

(c) The Fund may sell gold for the currency of any member after
consulting the member for whose currency the gold is sold, provided that
the Fund’s holdings of a member’s currency held in the General
Resources Account shall not be increased by the sale above the level at
which they would be subject to charges under Section 8 (b) (i1) of this
Article without the concurrence of the member, and provided that, at the
request of the member, the Fund at the time of sale shall exchange for the
currency of another member such part of the currency received as would
prevent such an increase. The exchange of a currency for the currency of
another member shall be made after consultation with that member, and
shall not increase the Fund’s holdings of that member’s currency above
the level at which they would be subject to charges under Section 8 () (ii)
of this Article. The Fund shall adopt policies and procedures with regard
to exchanges that take into account the principles applied under Section
7() of this Article. Sales under this provision to a member shall be at a
price agreed for each transaction on the basis of prices in the market.
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(d) The Fund may accept payments from a member in gold instead of
special drawing rights or currency in any operations or transactions
under this Agreement. Payments to the Fund under this provision shall
be at a price agreed for each operation or transaction on the basis of
prices in the market.

() The Fund may sell gold held by it on the date of the second
amendment of this Agreement to those members that were members on
August 31, 1975 and that agree to buy it, in proportion to their quotas on
that date. If the Fund intends to sell gold under (c) above for the purpose
of () (ii) below, it may sell to each developing member that agrees to buy
it that portion of the gold which, if sold under (c) above, would have
produced the excess that could have been distributed to it under (f) (iii)
below. The gold that would be sold under this provision to a member that
has been declared ineligible to use the general resources of the Fund
under Section 5 of this Article shall be sold to it when the ineligibility
ceases, unless the Fund decides to make the sale sooner. The sale of gold
to a member under this subsection (e) shall be made in exchange for its
currency and at a price equivalent at the time of sale to one special
drawing right per 0.888 671 gram of fine gold.

(/ Whenever under (c) above the Fund sells gold held by it on the date
of the second amendment of this Agreement, an amount of the proceeds
equivalent at the time of sale to one special drawing right per 0.888 671
gram of fine gold shall be placed in the General Resources Account and,
except as the Fund may decide otherwise under (g) below, any excess
shall be held in the Special Disbursement Account. The assets held in the
Special Disbursement Account shall be held separately from the other
accounts of the General Department, and may be used at any time:

(1) to make transfers to the General Resources Account for
immediate use in operations and transactions authorized by
provisions of this Agreement other than this Section;

(1) for operations and transactions that are not authorized by
other provisions of this Agreement but are consistent with the
purposes of the Fund. Under this subsection (/) (ii) balance of
payments assistance may be made available on special terms to
developing members in difficult circumstances, and for this
purpose the Fund shall take into account the level of per capita
income;

(iii) for distribution to those developing members that were mem-
bers on August 31, 1975, in proportion to their quotas on that
date, of such part of the assets that the Fund decides to use for
the purposes of (ii) above as corresponds to the proportion of
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the quotas of these members on the date of distribution to the
total of the quotas of all members on the same date, provided
that the distribution under this provision to a member that has
been declared ineligible to use the general resources of the Fund
under Section 5 of this Article shall be made when the ineli-
gibility ceases, unless the Fund decides to make the distribution
sooner.

Decisions to use assets pursuant to (i) above shall be taken by a seventy
percent majority of the total voting power, and decisions pursuant to (ii)
and (iii) above shall be taken by an eighty-five percent majority of the
total voting power.

(g) The Fund may decide, by an eighty-five percent majority of the
total voting power, to transfer a part of the excess referred to in (f) above
to the Investment Account for use pursuant to the provisions of Article
XI1, Section 6 (f).

(h) Pending uses specified under (f) above, the Fund may invest a
member’s currency held in the Special Disbursement Account in market-
able obligations of that member or in marketable obligations of interna-
tional financial organizations. The income of investment and interest
received under (f) (ii) above shall be placed in the Special Disbursement
Account. No investment shall be made without the concurrence of the
member whose currency is used to make the investment. The Fund shall
invest only in obligations denominated in special drawing rights or in the
currency used for investment.

(/) The General Resources Account shall be reimbursed from time to
time in respect of the expenses of administration of the Special Dis-
bursement Account paid from the General Resources Account by
transfers from the Special Disbursement Account on the basis of a
reasonable estimate of such expenses.

() The Special Disbursement Account shall be terminated in the event
of the liquidation of the Fund and may be terminated prior to liquidation
of the Fund by a seventy percent majority of the total voting power.
Upon termination of the account because of the liquidation of the Fund,
any assets in this account shall be distributed in accordance with the
provisions of Schedule K. Upon termination prior to liquidation of the
Fund, any assets in this account shall be transferred to the General
Resources Account for immediate use in operations and transactions.
The Fund, by a seventy percent majority of the total voting power, shall
adopt rules and regulations for the administration of the Special
Disbursement Account.
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Article VI
Capital Transfers

‘Section 1. Use of the Fund’s general resources for capital transfers

(@) A member may not use the Fund’s general resources to meet a large
or sustained outflow of capital except as provided in Section 2 of this
Article, and the Fund may request a member to exercise controls to
prevent such use of the general resources of the Fund. If, after receiving
such a request, a member fails to exercise appropriate controls, the Fund
may declare the member ineligible to use the general resources of the
Fund.

(b) Nothing in this Section shall be deemed:

(1) to prevent the use of the general resources of the Fund for
capital transactions of reasonable amount required for the
expansion of exports or in the ordinary course of trade,
banking, or other business; or

(i) to affect capital movements which are met out of a member’s
own resources, but members undertake that such capital
movements will be in accordance with the purposes of the
Fund.

Section 2. Special provisions for capital transfers

A member shall be entitled to make reserve tranche purchases to meet
capital transfers.

Section 3. Controls of capital transfers

Members may exercise such controls as are necessary to regulate
international capital movements, but no member may exercise these
controls in a manner which will restrict payments for current transactions
or which will unduly delay transfers of funds in settlement of commit-
ments, except as provided in Article VII, Section 3(b) and in Article X1V,
Section 2.

Article VIE
Replenishment and Scarce Currencies

Section i. Measures to replenish the Fund's holdings of currencies

The Fund may, if it deems such action appropriate to replenish its
holdings of any member’s currency in the General Resources Account
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needed in connection with its transactions, take either or both of the
following steps:

(i) propose to the member that, on terms and conditions agreed
between the Fund and the member, the latter lend its currency
to the Fund or that, with the concurrence of the member, the
Fund borrow such currency from some other source either
within or outside the territories of the member, but no member
shall be under any obligation to make such loans to the Fund
or to concur in the borrowing of its currency by the Fund from
any other source;

(ii) require the member, if it is a participant, to sell its currency to
the Fund for special drawing rights held in the General
Resources Account, subject to Article XIX, Section 4. In re-
plenishing with special drawing rights, the Fund shall pay due
regard to the principles of designation under Article XIX,
Section 5.

Section 2. General scarcity of currency

If the Fund finds that a general scarcity of a particular currency is
developing, the Fund may so inform members and may issue a report
setting forth the causes of the scarcity and containing recommendations
designed to bring it to an end. A representative of the member whose
currency is involved shall participate in the preparation of the report.

Section 3. Scarcity of the Fund’s holdings

(a) If it becomes evident to the Fund that the demand for a member’s
currency seriously threatens the Fund’s ability to supply that currency,
the Fund, whether or not it has issued a report under Section 2 of this
Article, shall formally declare such currency scarce and shall thenceforth
apportion its existing and accruing supply of the scarce currency with due
regard to the relative needs of members, the general international
economic situation, and any other pertinent considerations. The Fund
shall also issue a report concerning its action.

(b) A formal declaration under (@) above shall operate as an authori-
zation to any member, after consultation with the Fund, temporarily to
impose limitations on the freedom of exchange operations in the scarce
currency. Subject to the provisions of Article IV and Schedule C, the
member shall have complete jurisdiction in determining the nature of
such limitations, but they shall be no more restrictive than is necessary to
limit the demand for the scarce currency to the supply held by, or
accruing to, the member in question, and they shall be relaxed and
removed as rapidly as conditions permit.
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(¢) The authorization under (4) above shall expire whenever the Fund
formally declares the currency in question to be no longer scarce.

Section 4. Administration of restrictions

Any member imposing restrictions in respect of the currency of any
other member pursuant to the provisions of Section 3 {b) of this Article
shall give sympathetic consideration to any representations by the other
member regarding the administration of such restrictions.

Section 5. Effect of other international agreements on restrictions

Members agree not to invoke the obligations of any engagements
entered into with other members prior to this Agreement in such a
manner as will prevent the operation of the provisions of this Article.

Article VIII
General Obligations of Members

Section 1. Introduction

In addition to the obligations assumed under other articles of this
Agreement, each member undertakes the obligations set out in this
Article.

Section 2. Avoidance of restrictions on current payments

(a) Subject to the provisions of Article V11, Section 3(b) and Arti-
cle X1V, Section 2, no member shall, without the approval of the Fund,
impose restrictions on the making of payments and transfers for current
international transactions.

(b) Exchange contracts which involve the currency of any member and
which are contrary to the exchange contrel regulations of that member
maintained or imposed consistently with this Agreement shall be unen-
forceable in the territories of any member. In addition, members may, by
mutual accord, cooperate in measures for the purpose of making the
exchange control regulations of either member more effective, provided
that such measures and regulations are consistent with this Agreement.

Sectior 3. Avoidance of discriminatory currency practices
No member shall engage in, or permit any of its fiscal agencies referred
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to in Article V, Section 1 to engage in, any discriminatory currency
arrangements or multiple currency practices, whether within or outside
margins under Article IV or prescribed by or under Schedule C, except as
authorized under this Agreement or approved by the Fund. If such
arrangements and practices are engaged in at the date when this
Agreement enters into force, the member concerned shall consult with the
Fund as to their progressive removal unless they are maintained or

imposed under Article XIV, Section 2, in which case the provisions of
Section 3 of that Article shall apply.

Section 4. Convertibility of foreign-held balances

(¢) Each member shall buy balances of its currency held by another
member if the latter, in requesting the purchase, represents:
(i) that the balances to be bought have been recently acquired as a
result of current transactions; or
(i) that their conversion is needed for making payments for
current transactions.

The buying member shall have the option to pay either in special drawing
rights, subject to Article XIX, Section 4, or in the currency of the member
making the request.

(b) The obligation in (@) above shall not apply when:

(i) the convertibility of the balances has been restricted consis-
tently with Section 2 of this Article or Article VI, Section 3;

(ii) the balances have accumulated as a result of transactions
effected before the removal by a member of restrictions main-
tained or imposed under Article XIV, Section 2;

(iii) the balances have been acquired contrary to the exchange
regulations of the member which is asked to buy them;

(iv) the currency of the member requesting the purchase has been
declared scarce under Article VII, Section 3(a); or

(v) the member requested to make the purchase is for any reason
not entitled to buy currencies of other members from the Fund
for its own currency.

Section 5. Furnishing of information

(a) The Fund may require members to furnish it with such information
as it deems necessary for its activities, including, as the minimum
necessary for the effective discharge of the Fund’s duties, national data
on the following matters:

(i) official holdings at home and abroad of (1) gold, (2) foreign
exchange;
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(i) holdings at home and abroad by banking and financial agen:
cies, other than official agencies, of (1) gold, (2)foreign ex-
change; Dt

(1i1) production of gold;

(iv) gold exports and imports according to countries of destinatior
and origin,;

(v) total exports and imports of merchandise, in terms of local
currency values, according to countries of destination and
origin;

(vi) international balance of payments, including (1) trade in goods
and services, (2) gold transactions, (3) known capital transac-
tions, and (4) other items;

(vii) international investment position, i.e., investments within the
territories of the member owned abroad and investments
abroad owned by persons in its territories so far as it is possible
to furnish this information;

(viil) national income;

(ix) price indices, i.e., indices of commodity prices in wholesale and
retail markets and of export and import prices;

(x) buying and selling rates for foreign currencies;

(xi) exchange controls, i.e., a comprehensive statement of exchange
controls in effect at the time of assuming membership in the
Fund and details of subsequent changes as they occur; and

(xii) where official clearing arrangements exist, details of amounts
awaiting clearance in respect of commercial and financial
transactions, and of the length of time during which such
arrears have been outstanding.

(b) In requesting information the Fund shall take into consideration
the varying ability of members to furnish the data requested. Members
shall be under no obligation to furnish information in such detail that the
affairs of individuals or corporations are disclosed. Members undertake,
however, to furnish the desired information in as detailed and accurate a
manner as is practicable and, so far as possible, to avoid mere estimates.

(c) The Fund may arrange to obtain further information by agreement
with members. It shall act as a centre for the collection and exchange of
information on monetary and financial problems, thus facilitating the
preparation of studies designed to assist members in developing policies
which further the purposes of the Fund.

Section 6. Consultation between members regarding existing interna-
tional agreements

Where under this Agreement a member is authorized in the special or
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temporary circumstances specified in the Agreement to maintain or
establish restrictions on exchange transactions, and there are other
engagements between members entered into prior to this Agreement
which conflict with the application of such restrictions, the parties to such
engagements shall consult with one another with a view to making such
mutually acceptable adjustments as may be necessary. The provisions of

this Article shall be without prejudice to the operation of Article VII,
Section 5.

Section 7. Obligation to collaborate regarding policies on reserve assets

Each member undertakes to collaborate with the Fund and with other
members in order to ensure that the policies of the member with réspect -
to reserve assets shall be consistent with the objectives of promoting
better international surveillance of international liquidity and making the
special drawing right the principal reserve asset in the international
monetary system.

Article 1X
Status, iImmunities, and Privileges

Section 1. Purposes of Article

To enable the Fund to fulfill the functions with which it is entrusted,
the status, immunities, and privileges set forth in this Article shall be
accorded to the Fund in the territories of each member.

Section 2. Status of the Fund

The Fund shall possess full juridical personality, and in particular, the
capacity:
(i) to contract;
(ii) to acquire and dispose of immovable and movable property;
and
(iii) to institute legal proceedings.

Section 3. Immunity from judicial process

The Fund, its property and its assets, wherever located and by
whomsoever held, shall enjoy immunity from every form of judicial
process except to the extent that it expressly waives its immunity for the
purpose of any proceedings or by the terms of any contract.
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Section 4. Immunity from other action

Property and assets of the Fund, wherever located and by whomsoever
held, shall be immune from search, requisition, confiscation, expropria-
tion, or any other form of seizure by executive or legislative action.

Section 5. Immunity of archives

The archives of the Fund shall be inviolable.

Section 6. Freedom of assets from restrictions

To the extent necessary to carry out the activities provided for in this
Agreement, all property and assets of the Fund shall be free from
restrictions, regulations, controls, and moratoria of any nature.

Section 7. Privilege for communications

The official communications of the Fund shall be accorded by
members the same treatment as the official communications of other
members.

Section 8. Immunities and privileges of officers and employees

All Governors, Executive Directors, Alternates, members of com-
mittees, representatives appointed under Article XII, Section 3 (j), ad-
visors of any of the foregoing persons, officers, and employees of the
Fund:

(1) shall be immune from legal process with respect to acts
performed by them in their official capacity except when the
Fund waives this immunity;

(i) not being local nationals, shall be granted the same immunities
from immigration restrictions, alien registration requirements,
and national service obligations and the same facilities as
regards exchange restrictions as are accorded by members to
the representatives, officials, and employees of comparable
rank of other members; and

(111) shall be granted the same treatment in respect of traveling
facilities as is accorded by members to representatives, officials,
and employees of comparable rank of other members.

Section 9. Immunities from taxation

(a) The Fund, its assets, property, income, and its operations and
transactions authorized by this Agreement shall be immune from all
taxation and from all custems duties. The Fund shall also be immune
from liability for the collection or payment of any tax or duty.
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(b) No tax shall be levied on or in respect of salaries and emoluments
paid by the Fund to Executive Directors, Alternates, officers, or em-

ployees of the Fund who are not local citizens, local subjects, or other
local nationals.

(c) No taxation of any kind shall be levied on any obligation or
security issued by the Fund, including any dividend or interest thereon,
by whomsoever held:

(i) which discriminates against such obligation or security solely
because of its origin; or

(i) if the sole jurisdictional basis for such taxation is the place or
currency in which it is issued, made payable or paid, or the
location of any office or place of business maintained by the
Fund.

Section 10. Application of Article

Each member shall take such action as is necessary in its own
territories for the purpose of making effective in terms of its own law the
principles set forth in this Article and shall inform the Fund of the
detailed action which it has taken.

Article X

Relations with Other International
Organizations

The Fund shall cooperate within the terms of this Agreement with any
general international organization and with public international organi-
zations having specialized responsibilities in related fields. Any arrange-
ments for such cooperation which would involve a modification of any
provision of this Agreement may be effected only after amendment to this
Agreement under Article XXVIIL

Article XI
Relations with Non-Member Countries

Section 1. Undertakings regarding relations with non-member countries

Each member undertakes:
(i) not to engage in, nor to permit any of its fiscal agencies referred
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to in Article V, Section 1 to engage in, any transactions with a
non-member or with persons in a non-member’s territories
which would be contrary to the provisions of this Agreement or
the purposes of the Fund;

(11) not to cooperate with a non-member or with persons in a non-
member’s territories in practices which would be contrary to
the provisions of this Agreement or the purposes of the Fund;
and

(iii) to cooperate with the Fund with a view to the application in its
territories of appropriate measures to prevent transactions with
non-members or with persons in their territories which would
be contrary to the provisions of this Agreement or the purposes
of the Fund.

Section 2. Restrictions on transactions with non-member countries

Nothing in this Agreement shall affect the right of any member to
impose restrictions on exchange transactions with non-members or with
persons in their territories unless the Fund finds that such restrictions
prejudice the interests of members and are contrary to the purposes of the
Fund. '

Article XII
Organization and Management

Section 1. Structure of the Fund

The Fund shall have a Board of Governors, an Executive Board, a
Managing Director, and a staff, and a Council if the Board of Governors
decides, by an eighty-five percent majority of the total voting power, that
the provisions of Schedule D shall be applied.

Section 2. Board of Governors

(a) All powers under this Agreement not conferred directly on the
Board of Governors, the Executive Board, or the Managing Director
shall be vested in the Board of Governors. The Board of Governors shall
consist of one Governor and one Alternate appointed by each member in
such manner as it may determine. Each Governor and each Alternate
shall serve until a new appointment is made. No Alternate may vote
except in the absence of his principal. The Board of Governors shall
select one of the Governors as chairman.
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(b) The Board of Governors may delegate to the Executive Board
authority to exercise any powers of the Board of Governors, except the
powers conferred directly by this Agreement on the Board of Governors.

(¢) The Board of Governors shall hold such meetings as may be
provided for by the Board of Governors or called by the Executive
Board. Meetings of the Board of Governors shall be called whenever
requested by fifteen members or by members having one-quarter of the
total voting power.

(d) A quorum for any meeting of the Board of Governors shall be a
majority of the Governors having not less than two-thirds of the total
voting power.

(¢) Each Governor shall be entitled to cast the number of votes allotted
under Section 5 of this Article to the member appointing him.

(f) The Board of Governors may by regulation establish a procedure
whereby the Executive Board, when it deems such action to be in the best
interests of the Fund, may obtain a vote of the Governors on a specific
question without calling a meeting of the Board of Governors.

(g) The Board of Governors, and the Executive Board to the extent
authorized, may adopt such rules and regulations as may be necessary or
appropriate to conduct the business of the Fund.

(k) Governors and Alternates shall serve as such without
compensation from the Fund, but the Fund may pay them reasonable
expenses incurred in attending meetings.

(i) The Board of Governors shall determine the remuneration to be
paid to the Executive Directors and their Alternates and the salary and
terms of the contract of service of the Managing Director.

(/) The Board of Governors and the Executive Board may appoint
such committees as they deem advisable. Membership of committees
need not be limited to Governors oOr Executive Directors or their

Alternates.

Section 3. Executive Board

(a) The Executive Board shall be responsible for conducting the
business of the Fund, and for this purpose shall exercise all the powers
delegated to it by the Board of Governors.
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(6) The Executive Board shall consist of Executive Directors with the
Managing Director as chairman. Of the Executive Directors:
(1) five shall be appointed by the five members having the largest
quotas; and
(i1) fifteen shall be elected by the other members.

For the purpose of each regular election of Executive Directors, the
Board of Governors, by an eighty-five percent majority of the total voting
power, may increase or decrease the number of Executive Directors in (ii)
above. The number of Executive Directors in (ii) above shall be reduced
by'one or two, as the case may be, if Executive Directors are appointed
under (c) below, unless the Board of Governors decides, by an eighty-five
percent majority of the total voting power, that this reduction would
hinder the effective discharge of the functions of the Executive Board or
of Executive Directors or would threaten to upset a desirable balance in
the Executive Board.

(c¢) If, at the second regular election of Executive Directors and
thereafter, the members entitled to appoint Executive Directors under
(b) (1) above do not include the two members, the holdings of whose
currencies by the Fund in the General Resources Account have been, on
the average over the preceding two years, reduced below their quotas by
the largest absolute amounts in terms of the special drawing right, either
one or both of such members, as the case may be, may appoint an
Executive Director.

(d) Elections of elective Executive Directors shall be conducted at
intervals of two years in accordance with the provisions of Schedule E,
supplemented by such regulations as the Fund deems appropriate. For
each regular election of Executive Directors, the Board of Governors
may issue regulations making changes in the proportion of votes required
to elect Executive Directors under the provisions of Schedule E.

(e) Each Executive Director shall appoint an Alternate with full power
to act for him when he is not present. When the Executive Directors
appointing them are present, Alternates may participate in meetings but
may not vote.

(/) Executive Directors shall continue in office until their successors
are appointed or elected. If the office of an elected Executive Director
becomes vacant more than ninety days before the end of his term,
another Executive Director shall be elected for the remainder of the term
by the members that elected the former Executive Director. A majority of
the votes cast shall be required for election. While the office remains
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vacant, the Alternate of the former Executive Director shall exercise his
powers, except that of appointing an Alternate.

(é) The Executive Board shall function in continuous session at the
principal office of the Fund and shall meet as often as the business of the
Fund may require.

() A quorum for any meeting of the Executive Board shall be a
majority of the Executive Directors having not less than one-half of the
total voting power. :

(/) (i) Each appointed Executive Director shall be entitled to cast

' the number of votes allotted under Section 5 of this Article to
the member appointing him.

(ii) If the votes allotted to a member that appoints an Executive
Director under (c) above were cast by an Executive Director
together with the votes allotted to other members as a result of
the last regular election of Executive Directors, the member
may agree with each of the other members that the number of
votes allotted to it shall be cast by the appointed Executive
Director. A member making such an agreement shall not
participate in the election of Executive Directors.

(ili) Each elected Executive Director shall be entitled to cast the
number of votes which counted towards his election.

(iv) When the provisions of Section5(d) of this Article are
applicable, the votes which an Executive Director would
otherwise be entitled to cast shall be increased or decreased
correspondingly. All the votes which an Executive Director is
entitled to cast shall be cast as a unit.

() The Board of Governors shall adopt regulations under which a
member not entitled to appoint an Executive Director under () above
may send a representative to attend any meeting of the Executive Board
when a request made by, or a matter particularly affecting, that member
is under consideration.

Section 4. Managing Director and staff

(@) The Executive Board shall select a Managing Director who shall
not be a Governor or an Executive Director. The Managing Director
shall be chairman of the Executive Board, but shall have no vote except a
deciding vote in case of an equal division. He may participate in meetings
of the Board of Governors, but shall not vote at such meetings. The
Managing Director shall cease to hold office when the Executive Board
so decides.
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(b) The Managing Director shall be chief of the operating staff of the
Fund and shall conduct, under the direction of the Executive Board, the
ordinary business of the Fund. Subject to the general control of the
Executive Board, he shall be responsible for the organization, appoint-
ment, and dismissal of the staff of the Fund.

{c¢) The Managing Director and the staff of the Fund, in the discharge
of their functions, shall owe their duty entirely to the Fund and to no
other authority. Each member of the Fund shall respect the international
character of this duty and shall refrain from all attempts to influence any
of the staff in the discharge of these functions.

(@) In appointing the staff the Managing Director shall, subject to the
paramount importance of securing the highest standards of efficiency and
of technical competence, pay due regard to the importance of recruiting
personnel on as wide a geographical basis as possible.

Section 5. Voting

(a) Each member shall have two hundred fifty votes plus one addi-
tional vote for each part of its quota equivalent to one hundred thousand
special drawing rights,

(b) Whenever voting is required under Article V, Section 4 or 5, each
member shall have the number of votes to which it is entitled under (a)
above adjusted

(i) by the addition of one vote for the equivalent of each four
hundred thousand special drawing rights of net sales of its
currency from the general resources of the Fund up to the date
when the vote is taken, or

(ii) by the subtraction of one vote for the equivalent of each four
hundred thousand special drawing rights of its net purchases
under Article V, Section 3 (b) and (f) up to the date when the
vote is taken,

provided that neither net purchases nor net sales shall be deemed at any
time to exceed an amount equal to the quota of the member involved.

(c) Except as otherwise specifically provided, all decisions of the Fund
shall be made by a majonty of the votes cast.
Section 6. Reserves, distribution of net income, and investment

(a) The Fund shall determine annually what part of its net income
shall be placed to general reserve or special reserve, and what part, if any,
shall be distributed.
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(b) The Fund may use the special reserve for any purpose for which it
may use the general reserve, except distribution.

(c) Ifany distribution is made of the net income of any yea_r, it shall be
made to all members in proportion to their quotas.

(d) The Fund, by a seventy percent majority of the total voting power,
may decide at any time to distribute any part of the general reserve. Any
such distribution shall be made to all members in proportion to their
quotas. :

(e) Payments under (c) and (d) above shall be made in special drawing
rights, provided that either the Fund or the member may decide that the
payment to the member shall be made in its own currency.

(f/ (i) The Fund may establish an Investment Account for the
purposes of this subsection (f). The assets of the Investment
Account shall be held separately from the other accounts of
the General Department.

(i) The Fund may decide to transfer to the Investment Account a
part of the proceeds of the sale of gold in accordance with
Article V, Section 12 (g) and, by a seventy percent majority of
the total voting power, may decide to transfer to the Invest-
ment Account, for immediate investment, currencies held in
the General Resources Account. The amount of these trans-
fers shall not exceed the total amount of the general reserve
and the special reserve at the time of the decision.

(i) The Fund may invest a member’s currency held in the
Investment Account in marketable obligations of that mem-
ber or in marketable obligations of international financial
organizations. No investment shall be made without the
concurrence of the member whose currency is used to make
the investment. The Fund shall invest only in obligations
denominated in special drawing rights or in the currency used
for investment.

(iv) The income of investment may be invested in accordance with
the provisions of this subsection (f). Income not invested shall
be held in the Investment Account or may be used for meeting
the expenses of conducting the business of the Fund.

(v) The Fund may use a member’s currency held in the Invest-
ment Account to obtain the currencies needed to meet the
expenses of conducting the business of the Fund.

(vi) The Investment Account shall be terminated in the event of
liquidation of the Fund and may be terminated, or the
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amount of the investment may be reduced, prior to liquida-
tion of the Fund by a seventy percent majority of the total
voting power. The Fund, by a seventy percent majority of the
total voting power, shall adopt rules and regulations regard-
ing administration of the Investment Account, which shall be
consistent with (vii), (viii), and (ix) below.

(vity Upon termination of the Investment Account because of
liquidation of the Fund, any assets in this account shall be
distributed in accordance with the provisions of Schedule K,
provided that a portion of these assets corresponding to the
proportion of the assets transferred to this account under
Article V, Section 12 (g) to the total of the assets transferred to
this account shall be deemed to be assets held in the Special
Disbursement Account and shall be distributed in accordance
with Schedule K, paragraph 2(a)(ii).

(viii) Upon termination of the Investment Account prior to liqui-
dation of the Fund, a portion of the assets held in this account
corresponding to the proportion of the assets transferred to
this account under Article V, Section 12(g) to the total of the
assets transferred to the account shall be transferred to the
Special Disbursement Account if it has not been terminated,
and the balance of the assets held in the Investment Account
shall be transferred to the General Resources Account for
immediate use in operations and transactions.

(ix} On a reduction of the amount of the investment by the Fund,
a portion of the reduction corresponding to the proportion of
the assets transferred to the Investment Account under Arti-
cle V, Section 12 (g) to the total of the assets transferred to this
account shall be transferred to the Special Disbursement
Account if it has not been terminated, and the balance of the
reduction shall be transferred to the General Resources
Account for immediate use in operations and transactions.

Section 7. Publication of reporis

{¢) The Fund shall publish an annual report containing an audited
statement of its accounts, and shall issue, at intervals of three months or
less, 2 summary statement of its operations and transactions aad its
holdings of special drawing rights, gold, and currencies of members.

{b}) The Fund may publish such other reports as it deems desirable for
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Section 8. Communication of views to members

The Fund shall at all times have the right to communicate its views
informally to any member on any matter arising under this Agreement.
The Fund may, by a seventy percent majority of the total voting power,
decide to publish a report made to a member regarding its monetary or
economic conditions and developments which directly tend to produce a
serious disequilibrium in the international balance of payments of
members. If the member is not entitled to appoint an Executive Director,
it shall be entitled to representation in accordance with Section 3 (j) of
this Article. The Fund shall not publish a report involving changes in the
fundamental structure. of the economic organization of members.

Article XIII
Offices and Depositories

Section 1. Location of offices

The principal office of the Fund shall be located in the territory of the
member having the largest quota, and agencies or branch offices may be
established in the territories of other members.

Section 2. Depositories

(@) Each member shall designate its central bank as a depository for all
the Fund’s holdings of its currency, or if it has no central bank it shall
designate such other institution as may be acceptable to the Fund.

(b) The Fund may hold other assets, including gold, in the depositories
designated by the five members having the largest quotas and in such
other designated depositories as the Fund may select. Initially, at least
one-half of the holdings of the Fund shall be held in the depository
designated by the member in whose territories the Fund has its principal
office and at least forty percent shall be held in the depositories
designated by the remaining four members referred to above. However,
all transfers of gold by the Fund shall be made with due regard to the
costs of transport and anticipated requirements of the Fund. In an
emergency the Executive Board may transfer all or any part of the Fund’s
gold holdings to any place where they can be adequately protected.

Section 3. Guarantee of the Fund's assets

Each member guarantees all assets of the Fund against loss resulting
from failure or default on the part of the depository designated by it.
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Article XIV
Transitional Arrangements

Section 1. Notification to the Fund

Each member shall notify the Fund whether it intends to avail itself of
the transitional arrangements in Section 2 of this Article, or whether it is
prepared to accept the obligations of Article VIII, Sections 2, 3, and 4. A
member availing itself of the transitional arrangements shall notify the
Fund as soon thereafter as it is prepared to accept these obligations.

Section 2. Exchange restrictions

A member that has notified the Fund that it intends to avail itself of
transitional arrangements under this provision may, notwithstanding the
provisions of any other articles of this Agreement, maintain and adapt to
changing circumstances the restrictions on payments and transfers for
current international transactions that were in effect on the date on which
it became a member. Members shall, however, have continuous regard in
their foreign exchange policies to the purposes of the Fund, and, as soon
as conditions permit, they shall take all possible measures to develop such
commercial and financial arrangements with other members as will
facilitate international payments and the promotion of a stable system of
exchange rates. In particular, members shall withdraw restrictions main-
tained under this Section as soon as they are satisfied that they will be
able, in the absence of such restrictions, to settle their balance of
payments in a manner which will not unduly encumber their access to the
general resources of the Fund.

Section 3. Action of the Fund relating to restrictions

The Fund shall make annual reports on the restrictions in force under
Section 2 of this Article. Any member retaining any restrictions incon-
sistent with Article VIII, Sections2, 3, or 4 shall consult the Fund
annually as to their further retention. The Fund may, if it deems such
action necessary in exceptional circumstances, make representations to
any member that conditions are favorable for the withdrawal of any
particular restriction, or for the general abandonment of restrictions,
inconsistent with the provisions of any other articles of this Agreement.
The member shall be given a suitable time to reply to such representa-
tions. If the Fund finds that the member persists in maintaining
restrictions which are inconsistent with the purposes of the Fund, the
member shall be subject to Article XX VI, Section 2 (a).

286



Article XV
Special Drawing Rights

Section 1. Authority to allocate special drawing rights

To meet the need, as and when it arises, for a supplement to existing
reserve assets, the Fund is authorized to allocate special drawing rights to
members that are participants in the Special Drawing Rights Depart-
ment.

Section 2. Valuation of the special drawing right

The method of valuation of the special drawing right shall be
determined by the Fund by a seventy percent majority of the total voting
power, provided, however, that an eighty-five percent majority of the
total voting power shall be required for a change in the principle of
valuation or a fundamental change in the application of the principle in
effect.

Article XVI
General Department and Special Drawing Rights Department

Section 1. Separation of operations and transactions

All operations and transactions involving special drawing rights shall
be conducted through the Special Drawing Rights Department. All other
operations and transactions on the account of the Fund authorized by or
under this Agreement shall be conducted through the General Depart-
ment. Operations and transactions pursuant to Article XVII, Section 2
shall be conducted through the General Department as well as the Special
Drawing Rights Department.

Section 2. Separation of assets and property

All assets and property of the Fund, except resources administered
under Article V, Section 2 (b), shall be held in the General Department,
provided that assets and property acquired under Article XX, Section 2
and Articles XXIV and XXV and Schedules H and I shall be held in the
Special Drawing Rights Department. Any assets or property held in one
Department shall not be available to discharge or meet the liabilities,
obligations, or losses of the Fund incurred in the conduct of the
operations and transactions of the other Department, except that the
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expenses of conducting the business of the Special Drawing Rights
Department shall be paid by the Fund from the General Department
which shall be reimbursed in special drawing rights from time to time by
assessments under Article XX, Section 4 made on the basis of a reason-
able estimate of such expenses.

Section 3. Recording and information \
\

All changes in holdings of special drawing rights shall take effect only
when recorded by the Fund in the Special Drawing Rights Department.
Participants shall notify the Fund of the provisions of this Agreement
under which special drawing rights are used. The Fund may require
participants to furnish it with such other information as it deems

necessary for its functions.

Article XVII

Participants and Other Holders of
Special Drawing Rights

Section 1. Participants

Each member of the Fund that deposits with the Fund an instrument
setting forth that it undertakes all the obligations of a participant in the
Special Drawing Rights Department in accordance with its law and that
it has taken all steps necessary to enable it to carry out all of these
obligations shall become a participant in the Special Drawing Rights
Department as of the date the instrument is deposited, except that no
member shall become a participant before the provisions of this Agree-
ment pertaining exclusively to the Special Drawing Rights Department
have entered into force and instruments have been deposited under this

Section by members that have at least seventy-five percent of the total of
quotas.

Section 2. Fund as a holder

The Fund may hold special drawing rights in the General Resources
Account and may accept and use them in operations and transactions
conducted through the General Resources Account with participants in
accordance with the provisions of this Agreement or with prescribed
holders in accordance with the terms and conditions prescribed under
Section 3 of this Article.
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Section 3. Other holders

The Fund may prescribe: _

(i) as holders, non-members, members that are non-participants,
institutions that perform functions of a central bank for more
than one member, and other official entities;

(ii) the terms and conditions on which prescribed holders may be
permitted to hold special drawing rights and may accept and
use them in operations and transactions with participants and
other prescribed holders; and

(iii) the terms and conditions on which participants and the Fund
through the General Resources Account may enter into opera-

tions and transactions in special drawing rights with prescribed
holders.

An eighty-five percent majority of the total voting power shall be
required for prescriptions under (i) above. The terms and conditions
prescribed by the Fund shall be consistent with the provisions of this
Agreement and the effective functioning of the Special Drawing Rights
Department.

Article XVIII

Allocation and Cancellation of
Special Drawing Rights

Section 1. Principles and considerations governing allocation and can-
cellation

(@) In all its decisions with respect to the allocation and cancellation of
special drawing rights the Fund shall seek to meet the long-term global
need, as and when it arises, to supplement existing reserve assets in such
manner as will promote the attainment of its purposes and will avoid
economic stagnation and deflation as well as excess demand and inflation
in the world.

(b) The first decision to allocate special drawing rights shall take into
account, as special considerations, a collective judgment that there is a
global need to supplement reserves, and the attainment of a better
balance of payments equilibrium, as well as the likelihood of a better
working of the adjustment process in the future.
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Section 2. Allocation and cancellation

(a) Decisions of the Fund to allocate or cancel special drawing rights
shall be made for basic periods which shall run consecutively and shall be
five years in duration. The first basic period shall begin on the date of the
first decision to allocate special drawing rights or such later date as may
be specified in that decision. Any allocations or cancellations shall take
place at yearly intervals.

(b) The rates at which allocations are to be made shall be expressed as
percentages of quotas on the date of each decision to allocate. The rates
at which special drawing rights are to be cancelled shall be expressed as
percentages of net cumulative allocations of special drawing rights on the
date of each decision to cancel. The percentages shall be the same for all
participants.

(c) In its decision for any basic period the Fund may provide,
notwithstanding (@) and () above, that:
(1) the duration of the basic period shall be other than five years;
or
(i) the allocations or cancellations shall take place at other than
yearly intervals; or
(111) the basis for allocations or cancellations shall be the quotas or
net cumulative allocations on dates other than the dates of
decisions to allocate or cancel.

(d) A member that becomes a participant after a basic period starts
shall receive allocations beginning with the next basic period in which
allocations are made after it becomes a participant unless the Fund
decides that the new participant shall start to receive allocations begin-
ning with the next allocation after it becomes a participant. If the Fund
decides that a member that becomes a participant during a basic period
shall receive allocations during the remainder of that basic period and the
participant was not a member on the dates established under () or (c)
above, the Fund shall determine the basis on which these allocations to
the participant shall be made.

(e) A participant shall receive allocations of special drawing rights
made pursuant to any decision to allocate unless:

(1) the Governor for the participant did not vote in favor of the
decision; and

(11) the participant has notified the Fund in writing prior to the first

allocation of special drawing rights under that decision that it

does not wish special drawing rights to be allocated to it under

the decision. On the request of a participant, the Fund may
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decide to terminate the effect of the notice with respect tO

allocations of special drawing rights subsequent to the termi-
nation.

(/) If on the effective date of any cancellation the amount of special
drawing rights held by a participant is less than its share of the special
drawing rights that are to be cancelled, the participant shall eliminate its
negative balance as promptly as its gross reserve position permits and
shall remain in consultation with the Fund for this purpose. Special
drawing rights acquired by the participant after the effective date of the
cancellation shall be applied against its negative balance and cancelled.

Section 3. Unexpected major developments

The Fund may change the rates or intervals of allocation or cancella-
tion during the rest of a basic period or change the length of a basic
period or start a new basic period, if at any time the Fund finds it
desirable to do so because of unexpected major developments.

Section 4. Decisions on allocations and cancellations

(a) Decisions under Section2(a), (b), and (c) or Section 3 of this
Article shall be made by the Board of Governors on the basis of

proposals of the Managing Director concurred in by the Executive
Board.

(b) Before making any proposal, the Managing Director, after having
satisfied himself that it will be consistent with the provisions of Sec-
tion 1(a) of this Article, shall conduct such consultations as will enable
him to ascertain that there is broad support among participants for the
proposal. In addition, before making a proposal for the first allocation,
the Managing Director shall satisfy himself that the provisions of
Section 1(b) of this Article have been met and that there is broad support
among participants to begin allocations; he shall make a proposal for the
first allocation as soon after the establishment of the Special Drawing
Rights Department as he is so satisfied.

(¢) The Managing Director shall make proposals:
(1) not later than six months before the end of each basic period;
(ii) if no decision has been taken with respect to allocation or
cancellation for a basic period, whenever he is satisfied that the
provisions of (b) above have been met;
(iii) when, in accordance with Section 3 of this Article, he considers
that it would be desirable to change the rate or intervals of
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allocation or cancellation or change the length of a basic period
or start a new basic period; or

(iv) within six months of a request by the Board of Governors or
the Executive Board;

provided that, if under (i), (ii}), or (iv) above the Managing Director
ascertains that there is no proposal which he considers to be consistent
with the provisions of Section 1 of this Article that has broad support
among participants in accordance with () above, he shall report to the
Board of Governors and to the Executive Board.

(d) An eighty-five percent majority of the total voting power shall be
required for decisions under Section 2 (@), (b), and (c) or Section 3 of this
Article except for decisions under Section 3 with respect to a decrease in
the rates of allocation.

Article XIX

Operations and Transactions in
Special Drawing Rights

Section 1. Use of special drawing rights

Special drawing rights may be used in the operations and transactions
authorized by or under this Agreement.

Section 2. Operations and transactions between participants

(a) A participant shall be entitled to use its special drawing rights to
obtain an equivalent amount of currency from a participant designated
under Section 5 of this Article.

(b) A participant, in agreement with another participant, may use its
special drawing rights to obtain an equivalent amount of currency from
the other participant.

(c) The Fund, by a seventy percent majority of the total voting power,
may prescribe operations in which a participant is authorized to engage
in agreement with another participant on such terms and conditions as
the Fund deems appropriate. The terms and conditions shall be consis-
tent with the effective functioning of the Special Drawing Rights
Department and the proper use of special drawing rights in accordance
with this Agreement.
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(d) The Fund may make representations to a participant that enters
into any operation or transaction under (b) or (¢) above that in the
judgment of the Fund may be prejudicial to the process of designation
according to the principles of Section5 of this Article or.1s otherwise
inconsistent with Article XXII. A participant that persists in entering into
such operations or transactions shall be subject to Article XXIII, Sec-
tion 2(b).

Section 3. Requirement of need

(a) In transactions under Section 2(a) of this Article, except as
otherwise provided in (c) below, a participant will be expected to use its
special drawing rights only if it has a need because of its balance of
payments or its reserve position or developments in its reserves, and not
for the sole purpose of changing the composition of its reserves.

(b) The use of special drawing rights shall not be subject to challenge
on the basis of the expectation in (a) above, but the Fund may make
representations to a participant that fails to fulfill this expectation. A
participant that persists in failing to fulfill this expectation shall be
subject to Article XXIII, Section 2 (b).

(c) The Fund may waive the expectation in (a) above in any trans-
actions in which a participant uses special drawing rights to obtain an
equivalent amount of currency from a participant designated under
Section 5 of this Article that would promote reconstitution by the other
participant under Section 6(g) of this Article; prevent or reduce a
negative balance of the other participant; or offset the effect of a failure
by the other participant to fulfill the expectation in (a) above.

Section 4. Obligation to provide currency

(@) A participant designated by the Fund under Section 5 of this
Article shall provide on demand a freely usable currency to a participant
using special drawing rights under Section2(a) of this Article. A
participant’s obligation to provide currency shall not extend beyond the
point at which its holdings of special drawing rights in excess of its net
cumulative allocation are equal to twice its net cumulative allocation or
such higher limit as may be agreed between a participant and the Fund.

(b) A participant may provide currency in excess of the obhgatory
limit or any agreed higher limit.
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Section 5. Designation of participants to provide currency

(@) The Fund shall ensure that a participant will be able to use its
special drawing rights by designating participants to provide currency for
specified amounts of special drawing rights for the purposes of Sec-
tions 2(a) and 4 of this Article. Designations shall be made in accordance
with the following general principles supplemented by such other princi-
ples as the Fund may adopt from time to time:

(i) A participant shall be subject to designation if its balance of
payments and gross reserve position is sufficiently strong, but
this will not preclude the possibility that a participant with a
strong reserve position will be designated even though it has a
moderate balance of payments deficit. Participants shall be
designated in such manner as will promote over time a
balanced distribution of holdings of special drawing rights
among them.

(ii) Participants shall be subject to designation in order to promote
reconstitution under Section 6(a) of this Article, to reduce
negative balances in holdings of special drawing rights, or to
offset the effect of failures to fulfill the expectation in Sec-
tion 3(a) of this Article.

(iii) In designating participants the Fund normally shall give pri-
ority to those that need to acquire special drawing rights to
meet the objectives of designation under (ii) above.

(b) In order to promote over time a balanced distribution of holdings
of special drawing rights under (a) (i) above, the Fund shall apply the
rules for designation in Schedule F or such rules as may be adopted
under (c) below.

(c) The rules for designation may be reviewed at any time and new
rules shall be adopted if necessary. Unless new rules are adopted, the
rules in force at the time of the review shall continue to apply.

Section 6. Reconstitution

(a) Participants that use their special drawing rights shall reconstitute
their holdings of them in accordance with the rules for reconstitution in
Schedule G or such rules as may be adopted under (b) below.

(b) The rules for reconstitution may be reviewed at any time and new
rules shall be adopted if necessary. Unless new rules are adopted or a
decision is made to abrogate rules for reconstitution, the rules in force at
the time of review shall continue to apply. A seventy percent majority of
the total voting power shall be required for decisions to adopt, modify, or
abrogate the rules for reconstitution.
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Section 7. Exchange rates

(a) Except as otherwise provided in () below, the exchange rates for
transactions between participants under Section2(a) and (b) of this
Article shall be such that participants using special drawing rights shall
receive the same value whatever currencies might be provided and
whichever participants provide those currencies, and the Fund shall
adopt regulations to give effect to this principle.

(b) The Fund, by an eighty-five percent majority of the total voting
power, may adopt policies under which in exceptional circumstances the
Fund, by a seventy percent majority of the total voting power, may
authorize participants entering into transactions under Section 2 (b) of
this Article to agree on exchange rates other than those applicable under
(a) above.

(¢) The Fund shall consult a participant on the procedure for deter-
mining rates of exchange for its currency.

(d) For the purpose of this provision the term participant includes a
terminating participant.

Article XX

Special Drawing Rights Department
Interest and Charges

Section 1. Interest

Interest at the same rate for all holders shall be paid by the Fund to
each holder on the amount of its holdings of special drawing rights. The
Fund shall pay the amount due to each holder whether or not sufficient
charges are received to meet the payment of interest.

Section 2. Charges

Charges at the same rate for all participants shall be paid to the Fund
by each participant on the amount of its net cumulative allocation of
special drawing rights plus any negative balance of the participant or
unpaid charges.

Section 3. Rate of interest and charges

The Fund shall determine the rate of interest by a seventy percent
majority of the total voting power. The rate of charges shall be equal to
the rate of interest.
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Section 4. Assessments

When it is decided under Article XVI, Section 2 that reimbursement
shall be made, the Fund shall levy assessments for this purpose at the
same rate for all participants on their net cumulative allocations.

Section 5. Payment of interest, charges, and assessments

Interest, charges, and assessments shall be paid in special drawing
rights. A participant that needs special drawing rights to pay any charge
or assessment shall be obligated and entitled to obtain them, for currency
acceptable to the Fund, in a transaction with the Fund conducted
through the General Resources Account. If sufficient special drawing
rights cannot be obtained in this way, the participant shall be obligated
and entitled to obtain them with a freely usable currency from a
participant which the Fund shall specify. Special drawing rights acquired
by a participant after the date for payment shall be applied against its
unpaid charges and cancelled.

Article XXI

Administration of the General Department
and the Special Drawing Rights Department

(@) The General Department and the Special Drawing Rights De-
partment shall be administered in accordance with the provisions of
Article X1I, subject to the following provisions:

(1) For meetings of or decisions by the Board of Governors on
matters pertaining exclusively to the Special Drawing Rights
Department only requests by, or the presence and the votes of,
Governors appointed by members that are participants shall be
counted for the purpose of calling meetings and determining
whether a quorum exists or whether a decision is made by the
required majority.

(1) For decisions by the Executive Board on matters pertaining
exclusively to the Special Drawing Rights Department only
Executive Directors appointed or elected by at least one
member that is a participant shall be entitled to vote. Each of
these Executive Directors shall be entitled to cast the number of
votes allotted to the member which is a participant that
appointed him or to the members that are participants whose
votes counted towards his election. Only the presence of
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Executive Directors appointed or elected by members that are
participants and the votes allotted to members that are parti-
cipants shall be counted for the purpose of determining whe-
ther a quorum exists or whether a decision is made by the
required majority. For the purposes of this provision, an
agreement under Article X1I, Section 3 (7) (ii) by 2 member that
is a participant shall entitle an appointed Executive Director to
vote and cast the number of votes allotted to the member.
(iii) Questions of the general administration of the Fund, including
reimbursement under Article XVI, Section 2, and any question
whether a matter pertains to both Departments or exclusively
to the Special Drawing Rights Department shall be decided as
if they pertained exclusively to the General Department. De-
cisions with respect to the method of valuation of the special
drawing right, the acceptance and holding of special drawing
rights in the General Resources Account of the General
Department and the use of them, and other decisions affecting
the operations and transactions conducted through both the
General Resources Account of the General Department and the
Special Drawing Rights Department shall be made by the
majorities required for decisions on matters pertaining exclu-
sively to each Department. A decision on a matter pertaining to
the Special Drawing Rights Department shall so indicate.

(b) In addition to the privileges and immunities that are accorded
under Article IX of this Agreement, no tax of any kind shall be levied on
special drawing rights or on operations or transactions in special drawing
rights.

(¢) A question of interpretation of the provisions of this Agreement on
matters pertaining exclusively to the Special Drawing Rights Department
shall be submitted to the Executive Board pursuant to Article XXIX (a)
only on the request of a participant. In any case where the Executive
Board has given a decision on a question of interpretation pertaining
exclusively to the Special Drawing Rights Department only a participant
may require that the question be referred to the Board of Governors
under Article XXIX (b). The Board of Governors shall decide whether a
Governor appointed by a member that is not a participant shall be
entitled to vote in the Committee on Interpretation on questions
pertaining exclusively to the Special Drawing Rights Department.

(d) Whenever a disagreement arises between the Fund and a parti-
cipant that has terminated its participation in the Special Drawing Rights
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Department or between the Fund and any participant during the
liquidation of the Special Drawing Rights Department with respect to
any matter arising exclusively from participation in the Special Drawing
Rights Department, the disagreement shall be submitted to arbitration in
actordance with the procedures in Article XXIX (c).

Article XXII
General Obligations of Participants

In addition to the obligations assumed with respect to special drawing
rights under other articles of this Agreement, each participant undertakes
to collaborate with the Fund and with other participants in order to
facilitate the effective functioning of the Special Drawing Rights De-
partment and the proper use of special drawing rights in accordance with
this Agreement and with the objective of making the special drawing
right the principal reserve asset in the international monetary system.

Article XXIII

Suspension of Operations and Transactions in
Special Drawing Rights

Section 1. Emergency provisions

In the event of an emergency or the development of unforeseen
circumstances threatening the activities of the Fund with respect to the
Special Drawing Rights Department, the Executive Board, by an eighty-
five percent majority of the total voting power, may suspend for a period
of not more than one year the operation of any of the provisions relating
to operations and transactions in special drawing rights, and the provi-
sions of Article XXVII, Section 1(b), (c), and (d) shall then apply.

Section 2. Failure to fulfill obligations

(@) If the Fund finds that a participant has failed to fulfill its
obligations under Article XIX, Section 4, the right of the participant to
use its special drawing rights shall be suspended unless the Fund
otherwise decides.
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(b) If the Fund finds that a participant has failed to fulfill any other
obligation with respect to special drawing rights, the Fund may suspend
the right of the participant to use special drawing rights it acquires after
the suspension.

(¢) Regulations shall be adopted to ensure that before action is taken
against any participant under (a) or (b) above, the participant shall be
informed immediately of the complaint against it and given an adequate
opportunity for stating its case, both orally and n writing. Whenever the
participant is thus informed of a complaint relating to (a) above, it shall
not use special drawing rights pending the disposition of the complaint.

(d) Suspension under (a) or (b) above or limitation under (c) above
shall not affect a participant’s obligation to provide currency in accor-
dance with Article XIX, Section 4.

(¢) The Fund may at any time terminate a suspension under (a) or (b)
above, provided that a suspension imposed on a participant under (b)
above for failure to fulfill the obligations under Article XIX, Section 6 (a)
shall not be terminated until one hundred eighty days after the end of the
first calendar quarter during which the participant complies with the
rules for reconstitution.

() The right of a participant to use its special drawing rights shall not
be suspended because it has become ineligible to use the Fund’s general
resources under Article V, Section 5, Article VI, Section 1, or Arti-
cle XXVI, Section 2 (a). Article XX VI, Section 2 shall not apply because
a participant has failed to fulfill any obligations with respect to special
drawing rights.

Article XXIV
Termination of Participation

Section 1. Right to terminate participation

(a) Any participant may terminate its participation in the Special
Drawing Rights Department at any time by transmitting a notice in
writing to the Fund at its principal office. Termination shall become
effective on the date the notice is received.

(b) A participant that withdraws from membership in the Fund shall
be deemed to have simultaneously terminated its participation in the
Special Drawing Rights Department.

299



Art. XXIV, Sec. 2-4 PROPOSED SECOND AMENDMENT

Section 2. Settlement on termination

(a) When a participant terminates its participation in the Special
Drawing Rights Department, all operations and transactions by the
terminating participant in special drawing rights shall cease except as
otherwise permitted under an agreement made pursuant to (c) below in
order to facilitate a settlement or as provided in Sections 3, 5, and 6 of
this Article or in Schedule H. Interest and charges that accrued to the
date of termination and assessments levied before that date but not paid
shall be paid in special drawing rights.

(b) The Fund shall be obligated to redeem all special drawing rights
held by the terminating participant, and the terminating participant shall
be obligated to pay to the Fund an amount equal to its net cumulative
allocation and any other amounts that may be due and payable because
of its participation in the Special Drawing Rights Department. These
obligations shall be set off against each other and the amount of special
drawing rights held by the terminating participant that is used in the
setoff to extinguish its obligation to the Fund shall be cancelled.

(¢) A settlement shall be made with reasonable despatch by agreement
between the terminating participant and the Fund with respect to any
obligation of the terminating participant or the Fund after the setoff in
(b) above. If agreement on a settlement is not reached promptly the
provisions of Schedule H shall apply.

Section 3. Interest and charges

After the date of termination the Fund shall pay interest on any
outstanding balance of special drawing rights held by a terminating
participant and the terminating participant shall pay charges on any
outstanding obligation owed to the Fund at the times and rates pre-
cribed under Article XX. Payment shall be made in special drawing
rights. A terminating participant shall be entitled to obtain special
drawing rights with a freely usable currency to pay charges or assess-
ments in a transaction with a participant specified by the Fund or by
agreement from any other holder, or to dispose of special drawing rights
received as interest in a transaction with any participant designated under
Article XIX, Section 5 or by agreement with any other holder.

Section 4. Settlement of obligation to the Fund

Currency received by the Fund from a terminating participant shall be
used by the Fund to redeem special drawing rights held by participants in

300



PROPOSED SECOND AMENDMENT Art. XX1V, Sec. 5-6; Arl. XXV

proportion to the amount by which each participant’s holdings of special
drawing rights exceed its net cumulative allocation at the time the
currency is received by the Fund. Special drawing rights so redeemed and
special drawing rights obtained by a terminating participant under the
provisions of this Agreement to meet any installment due under an
agreement on settlement or under Schedule H and set off against that
installment shall be cancelled.

Section 5. Settlement of obligation to a terminating participant

Whenever the Fund is required to redeem special drawing rights held
by a terminating participant, redemption shall be made with currency
provided by participants specified by the Fund. These participants shall
be specified in accordance with the principles in Article XIX, Section 5.
Each specified participant shall provide at its option the currency of the
terminating participant or a freely usable currency to the Fund and shall
receive an equivalent amount of special drawing rights. However, a
terminating participant may use its special drawing rights to obtain its
own currency, a freely usable currency, or any other asset from any
holder, if the Fund so permits.

Section 6. General Resources Account transactions

In order to facilitate settlement with a terminating participant, the
Fund may decide that a terminating participant shall:

(i) use any special drawing rights held by it after the setoff in
Section 2 (b) of this Article, when they are to be redecmed, in a
transaction with the Fund conducted through the General
Resources Account to obtain its own currency or a freely
usable currency at the option of the Fund; or

(i) obtain special drawing rights in a transaction with the Fund
conducted through the General Resources Account for a
currency acceptable to the Fund to meet any charges or
installment due under an agreement or the provisions of

Schedule H.
Article XXV
Liquidation of the Special Drawing Rights Department

(@) The Special Drawing Rights Department may not be liquidated
except by decision of the Board of Governors. In an emergency, if the
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Executive Board decides that liquidation of the Special Drawing Rights
Department may be necessary, it may temporarily suspend allocations or
cancellations and all operations and transactions in special drawing
rights pending decision by the Board of Governors. A decision by the
Board of Governors to liquidate the Fund shall be a decision to liquidate
both the General Department and the Special Drawing Rights Depart-
ment.

(b) If the Board of Governors decides to liquidate the Special Drawing
Rights Department, all allocations or cancellations and all operations
and transactions in special drawing rights and the activities of the Fund
with respect to the Special Drawing Rights Department shall cease
except those incidental to the orderly discharge of the obligations of
participants and of the Fund with respect to special drawing rights, and
all obligations of the Fund and of participants under this Agreement with
respect to special drawing rights shall cease except those set out in this
Article, Article XX, Article XXI(d), Article XXIV, Article XXIX (0),
and Schedule H, or any agreement reached under Article XXIV subject
to paragraph 4 of Schedule H, and Schedule 1.

(¢) Upon liquidation of the Special Drawing Rights Department,
interest and charges that accrued to the date of liquidation and assess-
ments levied before that date but not paid shall be paid in special drawing
rights. The Fund shall be obligated to redeem all special drawing rights
held by holders, and each participant shall be obligated to pay the Fund
an amount equal to its net cumulative allocation of special drawing rights
and such other amounts as may be due and payable because of its
participation in the Special Drawing Rights Department.

(d) Liquidation of the Special Drawing Rights Department shall be
administered in accordance with the provisions of Schedule I.

Article XXVI
Withdrawal from Membership

Section 1. Right of members to withdraw

Any member may withdraw from the Fund at any time by transmitting
a notice in writing to the Fund at its principal office. Withdrawal shall
become effective on the date such notice is received.
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Section 2. Compulsory withdrawal

(@) If a member fails to fulfill any of its obligations under this
Agreement, the Fund may declare the member ineligible to use the
general resources of the Fund. Nothing in this Section shall be deemed to
limit the provisions of Article V, Section 5 or Article VI, Section 1.

(b) If, after the expiration of a reasonable period the member persists
in its failure to fulfill any of its obligations under this Agreement, that
member may be required to withdraw from membership in the Fund by a
decision of the Board of Governors carried by a majority of the
Governors having eighty-five percent of the total voting power.

(¢) Regulations shall be adopted to ensure that before action is taken
against any member under (a) or (b) above, the member shall be informed
in reasonable time of the complaint against it and given an adequate
opportunity for stating its case, both orally and in writing.

Section 3. Settlement of accounts with members withdrawing

When a member withdraws from the Fund, normal operations and
transactions of the Fund in its currency shall cease and settlement of all
accounts between it and the Fund shall be made with reasonable despatch
by agreement between it and the Fund. If agreement -is not reached
promptly, the provisions of Schedule J shall apply to the settlement of
accounts.

Article XXVII
Emergency Provisions

Section 1. Temporary suspension

(a) In the event of an emergency or the development of unforeseen
circumstances threatening the activities of the Fund, the Executive
Board, by an eighty-five percent majority of the total voting power, may
suspend for a period of not more than one year the operation of any of
the following provisions:

(i) Article V, Sections 2, 3, 7, 8(a)(i) and (e);
(i) Article VI, Section 2;

(iii) Article XI, Section 1;

(iv) Schedule C, paragraph 5.

(b) A suspension of the operation of a provision under (a) above may
not be extended beyond one year except by the Board of Governors
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which, by an eighty-five percent majority of the total voting power, may
extend a suspension for an additional period of not more than two years
if it finds that the emergency or unforeseen circumstances referred to in
(a) above continue to exist.

(c) The Executive Board may, by a majority of the total voting power,
terminate such suspension at any time.

(d) The Fund may adopt rules with respect to the subject matter of a
provision during the period in which its operation is suspended.

Section 2. Liquidation of the Fund

(a) The Fund may not be liquidated except by decision of the Board of
Governors. In an emergency, if the Executive Board decides that
liquidation of the Fund may be necessary, it may temporarily suspend all
operations and transactions, pending decision by the Board of Gov-
€rnors.

(b) If the Board of Governors decides to liquidate the Fund, the Fund
shall forthwith cease to engage in any activities except those incidental to
the orderly collection and liquidation of its assets and the settlement of its
liabilities, and all obligations of members under this Agreement shall
cease except those set out ip this Article, in Article XXIX (¢), in
Schedule J, paragraph 7, and in Schedule K.

(¢) Liquidation shall be administered in accordance with the provi-
sions of Schedule K.

Article XXVIII
Amendments

(a) Any proposal to introduce modifications in this Agreement,
whether emanating from a member, a Governor, or the Executive Board,
shall be communicated to the chairman of the Board of Governors who
shall bring the proposal before the Board of Governors. If the proposed
amendment 1is approved by the Board of Governors, the Fund shall, by
circular letter or telegram, ask all members whether they accept the
proposed amendment. When three-fifths of the members, having eighty-
five percent of the total voting power, have accepted the proposed
amendment, the Fund shall certify the fact by a formal communication
addressed to all members.
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(b) Notwithstanding (a) above, acceptance by all members is required
in the case of any amendment modifying:

(i) the right to withdraw from the Fund (Article XXVI, Section 1);

(ii) the provision that no change in a member’s quota shall be made
without its consent (Article III, Section 2(d)); and

(iii) the provision that no change may be made in the par value of

a member’s currency except on the proposal of that member

(Schedule C, paragraph 6).

(¢) Amendments shall enter into force for all members three months
after the date of the formal communication unless a shorter period is
specified in the circular letter or telegram.

Article XXIX
Interpretation

(a) Any question of interpretation of the provisions of this Agreement
arising between any member and the Fund or between any members of
the Fund shall be submitted to the Executive Board for its decision. If the
question particularly affects any member not entitled to appoint an
Executive Director, it shall be entitled to representation in accordance
with Article XII, Section 3(j).

(b) In any case where the Executive Board has given a decision under
(@) above, any member may require, within three months from the date of
the decision, that the question be referred to the Board of Governors,
whose decision shall be final. Any question referred to the Board of
Governors shall be considered by a Committee on Interpretation of the
Board of Governors. Each Committee member shall have one vote. The
Board of Governors shall establish the membership, procedures, and
voting majorities of the Committee. A decision of the Committee shall be
the decision of the Board of Governors unless the Board of Governors, by
an eighty-five percent majority of the total voting power, decides
otherwise. Pending the result of the reference to the Board of Governors
the Fund may, so far as it deems necessary, act on the basis of the
decision of the Executive Board.

(c) Whenever a disagreement arises between the Fund and a member
which has withdrawn, or between the Fund and any member during
liquidation of the Fund, such disagreement shall be submitted to
arbitration by a tribunal of three arbitrators, one appointed by the Fund,
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another by the member or withdrawing member, and an umpire who,
unless the parties otherwise agree, shall be appointed by the President of
the International Court of Justice or such other authority as may have
been prescribed by regulation adopted by the Fund. The umpire shall
have full power to settle all questions of procedure in any case where the
parties are in disagreement with respect thereto.

Article XXX
Explanation of Terms

In interpreting the provisions of this Agreement the Fund and its
members shall be guided by the following provisions:

(a) The Fund’s holdings of a member’s currency in the General
Resources Account shall include any securities accepted by the Fund
under Article III, Section 4.

(b) Stand-by arrangement means a decision of the Fund by which a
member is assured that it will be able to make purchases from the General
Resources Account in accordance with the terms of the decision during a
specified period and up-to-a specified amount.

(¢) Reserve tranche purchase means a purchase by a member of special
drawing rights or the currency of another member in exchange for its
own currency which does not cause the Fund’s holdings of the member’s
currency in the General Resources Account to exceed its quota, provided
that for the purposes of this definition the Fund may exclude purchases
and holdings under:

(i) policies on the use of its general resources for compensatory
financing of export fluctuations;

(i1) policies on the use of its general resources in connection with
the financing of contributions to international buffer stocks of
primary products; and

(iii) other policies on the use of its general resources in respect of
which the Fund decides, by an eighty-five percent majority of
the total voting power, that an exclusion shall be made.

(d) Payments for current transactions means payments which are not
for the purpose of transferring capital, and includes, without limitation:
(1) all payments due in connection with foreign trade, other
current business, including services, and normal short-term

banking and credit facilities;
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(2) payments due as interest on loans and as net income from other
investments;

(3) payments of moderate amount for amortization of loans or for
depreciation of direct investments; and

(4) moderate remittances for family living expenses.

The Fund may, after consultation with the members concerned, deter-
mine whether certain specific transactions are to be considered current
transactions or capital transactions.

(¢) Net cumulative allocation of special drawing rights means the total
amount of special drawing rights allocated to a participant less its share
of special drawing rights that have been cancelled under Article XVIII,
Section 2 (a). A

(/) A freely usable currency means a member’s currency that the Fund
determines (i) is, in fact, widely used to make payments for international
transactions, and (ii) is widely traded in the principal exchange markets.

(g) Members that were members on August 31, 1975 shall be deemed
to include a member that accepted membership after that date pursuant
to a resolution of the Board of Governors adopted before that date.

(k) Transactions of the Fund means exchanges of monetary assets by
the Fund for other monetary assets. Operations of the Fund means other
uses or receipts of monetary assets by the Fund.

(1) Transactions in special drawing rights means exchanges of special
drawing rights for other monetary assets. Operations in special drawing
rights means other uses of special drawing rights.

Article XXXI

Final Provisions

Section 1. Entry into force

This Agreement shall enter into force when it has been signed on behalf
of governments having sixty-five percent of the total of the quotas set
forth in Schedule A and when the instruments referred to in Section 2 (a)
of this Article have been deposited on their behalf, but in no event shall
this Agreement enter into force before May 1, 1945.

Section 2. Signature

(a) Each government on whose behalf this Agreement is signed shall
deposit with the Government of the United States of America an
instrument setting forth that it has accepted this Agreement in accor-
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dance with its law and has taken all steps necessary to enable it to carry
out all of its obligations under this Agreement.

(b) Each country shall become a member of the Fund as from the date
of the deposit on its behalf of the instrument referred to in (a) above,
except that no country shall become a member before this Agreement
enters into force under Section 1 of this Article.

(¢) The Government of the United States of America shall inform the
governments of all countries whose names are set forth in Schedule A,
and the governments of all countries whose membership is approved in
accordance with Article I, Section 2, of all signatures of this Agreement
and of the deposit of all instruments referred to in (a) above.

(d) At the time this Agreement is signed on its behalf, each govern-
ment shall transmit to the Government of the United States of America
one-hundredth of one percent of its total subscription in gold or United
States dollars for the purpose of meeting administrative expenses of the
Fund. The Government of the United States of America shall hold such
funds in a special deposit account and shall transmit them to the Board of
Governors of the Fund when the initial meeting has been called. If this
Agreement has not come into force by December 31, 1945, the Govern-
ment of the United States of America shall return such funds to the
governments that transmitted them.

(e) This Agreement shall remain open for signature at Washington on
behalf of the governments of the countries whose names are set forth in
Schedule A until December 31, 1945.

() After December 31, 1945, this Agreement shall be open for
signature on behalf of the government of any country whose membership
has been approved in accordance with Article II, Section 2.

(¢g) By their signature of this Agreement, all governments accept it
both on their own behalf and in respect of all their colonies, overseas
territories, all territories under their protection, suzerainty, or authority,
and all territories in respect of which they exercise a mandate.

(h) Subsection (d) above shall come into force with regard to each
signatory government as from the date of its signature.

[The signature and depositary clause reproduced below followed the text of
Article XX in the original Articles of Agreement]

Done at Washington, in a single copy which shall remain deposited in
the archives of the Government of the United States of America, which
shall transmit certified copies to all governments whose names are set
forth in Schedule A and to all governments whose membership is
approved in accordance with Article II, Section 2.
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Sched. A; Sched. B

Schedule A

Quotas
(In millions of United States dollars)

Australia ..........ceuueen 200
Belgium .........c.coeocnnn 225
Bolivia .......c.ccenieinnnn. 10
Brazil .....s seowss s soms v 150
Canada .........ceeuuennnn 300
Chile ...pme «ii w7 i1 i siaisie 50
China ...........s«wess csws 550
Colombia .. ... s sewws e soms 50
CostaRica .....coovvivunnn 5
Cuba ... ..o uin e 50
Czechoslovakia ............ 125
Denmark* ................ *
Dominican Republic........ 5
Ecuador ......coovvuinven.. 5
Egypt ... .. vivveievnnnnnn 45
El Salvador ............... 2.5
Ethiopia .........c.ocvinnn 6
France .......ccuovvvuvinenn 450
GIEECE . .o it v e eemne e e 40
Guatemala ................ 5
Haiti ......... 6 si65 o sscens 5
Honduras .........cvuvvuu-. 2.5
Iceland .........ccovuenn.n 1
India . v:een s e e wene s s 400

Iraq
Liberia ....ovviiiiniinann
Luxembourg
Mexico
Netherlands
New Zealand
Nicaragua
Norway
Panama ...........co0vuen
Paraguay
Peru
Philippine
Commonwealth
Poland i:sswss svesasuesn o o
Union of South Africa .......
Union of Soviet Socialist
Republic
United Kingdom
United States
Uruguay
Venezuela
Yugoslavia

......................

.................

...................

..................

......................

..............

.................

................

*The quota of Denmark shall be determined by the Fund after the Danish Government
has declared its readiness to sign this Agreement but before signature takes place.

Schedule B

Transitional Provisions with Respect to Repurchase, Payment of
Additional Subscriptions, Gold, and Certain Operational Matters

1. Repurchase obligations that have accrued pursuant to Article V,
Section 7 (b) before the date of the second amendment of this Agreement
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and that remain undischarged at that date shall be discharged not later
than the date or dates at which the obligations had to be discharged in
accordance with the provisions of this Agreement before the second
amendment.

2. A member shall discharge with special drawing rights any obliga-
tion to pay gold to the Fund in repurchase or as a subscription that is
outstanding at the date of the second amendment of this Agreement, but
the Fund may prescribe that these payments may be made in whole or
in part in the currencies of other members specified by the Fund. A non-
participant shall discharge an obligation that must be paid in special
drawing rights pursuant to this provision with the currencies of other
members specified by the Fund.

3. For the purposes of 2 above 0.888 671 gram of fine gold shall be
equivalent to one special drawing right, and the amount of currency
payable under 2 above shall be determined on that basis and on the basis
of the value of the currency in terms of the special drawing right at the
date of discharge.

4. A member’s currency held by the Fund in excess of seventy-five
percent of the member’s quota at the date of the second amendment of
this Agreement and not subject to repurchase under 1 above shall be
repurchased in accordance with the following rules:

(i) Holdings that resulted from a purchase shall be repurchased in
accordance with the policy on the use of the Fund’s general
resources under which the purchase was made.

(i) Other holdings shall be repurchased not later than four years
after the date of the second amendment of this Agreement.

5. Repurchases under 1 above that are not subject to 2 above,
repurchases under 4 above, and any specification of currencies under 2
above shall be in accordance with Article V, Section 7(j).

6. All rules and regulations, rates, procedures, and decisions in effect
at the date of the second amendment of this Agreement shall remain in
effect until they are changed in accordance with the provisions of this
Agreement.

7. To the extent that arrangements equivalent in effect to (a) and (b)
below have not been completed before the date of the second amendment
of this Agreement, the Fund shall
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(@) sell up to 25 million ounces of fine gold held by it on August 31,
1975 to those members that were members on that date and
that agree to buy it, in proportion to their quotas on that date.
The sale to a member under this subparagraph (a) shail be
made in exchange for its currency and at a price equivalent at
the time of sale to one special drawing right per 0.888 671 gram
of fine gold, and

(b) sell up to 25 million ounces of fine gold held by it on August 31,
1975 for the benefit of developing members that were members
on that date, provided, however, that the part of any profits or
surplus value of the gold that corresponds to the proportion of
such a member’s quota on August 31, 1975 to the total of the
quotas of all members on that date shall be transferred directly
to each such member. The requirements under ArticleV,
Section 12(c) that the Fund consult a member, obtain a
member's concurrence, or exchange a member's currency for
the currencies of other members in certain circumstances shall
apply with respect to currency received by the Fund as a result
of sales of gold under this provision, other than sales to a
member in return for its own currency, and placed in the
General Resources Account.

Upon the sale of gold under this paragraph 7, an amount of the proceeds
in the currencies received equivalent at the time of sale to one special
drawing right per 0.888 671 gram of fine gold shall be placed in the
General Resources Account and other assets held by the Fund under
arrangements pursuant to (b) above shall be held separately from the
general resources of the Fund. Assets that remain subject to disposition
by the Fund upon termination of arrangements pursuant to (b) above
shall be transferred to the Special Disbursement Account.

Schedule C
Par Values

1. The Fund shall notify members that par values may be established
for the purposes of this Agreement, in accordance with Article IV,
Sections 1, 3, 4, and 5 and this Schedule, in terms of the special drawing
right, or in terms of such other common denominator as is prescribed by
the Fund. The common denominator shall not be gold or a currency.
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2. ‘A member that intends to establish a par value for its currency shall
propose a par value to the Fund within a reasonable time after notice is
given under 1 above.

3. Any member that does not intend to establish a par value for its
currency under 1 above shall consult with the Fund and ensure that its
exchange arrangements are consistent with the purposes of the Fund and
are adequate to fulfill its obligations under Article IV, Section 1.

4. The Fund shall concur in or object to a proposed par value within a
reasonable period after receipt of the proposal. A proposed par value
shall not take effect for the purposes of this Agreement if the Fund
objects to it, and the member shall be subject to 3 above. The Fund shall
not object because of the domestic social or political policies of the
member proposing the par value.

5. Each member that has a par value for its currency undertakes to
apply appropriate measures consistent with this Agreement in order to
ensure that the maximum and the minimum rates for spot exchange
transactions taking place within its territories between its currency and
the currencies of other members maintaining par values shall not differ
from parity by more than four and one-half percent or by such other
margin or margins as the Fund-may adopt by an eighty-five percent
majority of the total voting power.

6. A member shall not propose a change in the par value of its
currency except to correct, or prevent the emergence of, a fundamental
disequilibrium. A change may be made only on the proposal of the
member and only after consultation with the Fund.

7. When a change is proposed, the Fund shall concur in or object to
the proposed par value within a reasonable period after receipt of the
proposal. The Fund shall concur if it is satisfied that the change is
necessary to correct, or prevent the emergence of, a fundamental
disequilibrium. The Fund shall not object because of the domestic social
or political policies of the member proposing the change. A proposed
change in par value shall not take effect for the purposes of this
Agreement if the Fund objects to it. If a member changes the par value of
its currency despite the objection of the Fund, the member shall be
subject to Article XXVI, Section 2. Maintenance of an unrealistic par
value by a member shall be discouraged by the Fund.

8. The par value of a members currency established under this
Agreement shall cease to exist for the purposes of this Agreement if the
member informs the Fund that it intends to terminate the par value. The
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Fund may object to the termination of a par value by a decision taken by
an eighty-five percent majority of the total voting power.If a member
terminates a par value for its currency despite the objection of the Fund,
the member shall be subject to Article XXVI, Section2. A par value
established under this Agreement shall cease to exist for the purposes of
this Agreement if the member terminates the par value despite the
objection of the Fund, or if the Fund finds that the member does not
maintain rates for a substantial volume of exchange transactions in
accordance with 5 above, provided that the Fund may not make such
finding unless it has consulted the member and given it sixty days notice
of the Fund’s intention to consider whether to make a finding.

9. If the par value of the currency of a member has ceased to exist
under 8 above, the member shall consult with the Fund and ensure that
its exchange arrangements are consistent with the purposes of the Fund
and are adequate to fulfill its obligations under Article 1V, Section 1.

10. A member for whose currency the par value has ceased to exist
under 8 above may, at any time, propose a new par value for its currency.

11. Notwithstanding 6 above, the Fund, by a seventy percent majority
of the total voting power, may make uniform proportionate changes in
all par values if the special drawing right is the common denominator and
the changes will not affect the value of the special drawing right. The par
value of a member’s currency shall, however, not be changed under this
provision if, within seven days after the Fund’s action, the member
informs the Fund that it does not wish the par value of its currency to be
changed by such action.

Schedule D

Council

1. (a) Each member that appoints an Executive Director and each
group of members that has the number of votes allotted to
them cast by an elected Executive Director shall appoint to the
Council one Councillor, who shall be a Governor, Minister in
the government of a member, or person of comparable rank,
and may appoint not more than seven Associates. The Board of
Governors may change, by an eighty-five percent majority of
the total voting power, the number of Associates who may be
appointed. A Councillor or Associate shall serve until a new
appointment is made or until the next regular election of
Executive Directors, whichever shall occur sooner.
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(b) Executive Directors, or in their absence their Alternates, and

Associates shall be entitled to attend meetings of the Council,
unless the Council decides to hold a restricted: session. Each
member and each group of members that appoints a Councillor
shall appoint an Alternate who shall be entitled to attend a
meeting of the Council when the Councillor is not present, and
shall have full power to act for the Councilior.

2. (a) The Council shall supervise the management and adaptation of

(b)

3. (@)

(b)

(c)

the international monetary system, including the continuing
operation of the adjustment process and developments in
global liquidity, and in this connection shall review develop-
ments in the transfer of real resources to developing countries.

The Council shall consider proposals pursuant to Arti-
cle XXVIIl(a) to amend the Articles of Agreement.

The Board of Governors may delegate to the Council authority
to exercise any powers of the Board of Governors except the
powers conferred directly by this Agreement on the Board of
Governors.

Each Councillor shall be entitled to cast the number of votes
alloted under Article XII, Section S to the member or group of
members appointing him. A Councillor appointed by a group
of members may cast separately the votes allotted to each
member in the group. If the number of votes allotted to a
member cannot be cast by an Executive Director, the member
may make arrangements with a Councillor for casting the
number of votes allotted to the member.

The Council shall not take any action pursuant to powers
delegated by the Board of Governors that is inconsistent with
any action taken by the Board of Governors and the Executive
Board shall not take any action pursuant to powers delegated
by the Board of Governors that is inconsistent with any action
taken by either the Board of Governors or the Council.

4. The Council shall select a Councillor as chairman, shall adopt
regulations as may be necessary or appropriate to perform its functions,
and shall determine any aspect of its procedure. The Council shall hold

such meetings as may be provided for by the Council or called by the
Executive Board.
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5. (a) The Council shall have powers corresponding to those of the
Executive Board under the following provisions: Article XII,
Section 2(c), (f), (g), and (7); Article XVIII, Section 4(a) and
Section 4(c)(iv); Article XXI11, Section 1; and Article XXVII,
Section 1(a).

(b) For decisions by the Council on matters pertaining exclusively
to the Special Drawing Rights Department only Councillors
appointed by a member that is a participant or a group of
members at least one member of which is a participant shall be
entitled to vote. Each of these Councillors shall be entitled to
cast the number of votes allotted to the member which is a
participant that appointed him or to the members that are
participants in the group of members that appointed him, and
may cast the votes allotted to a participant with which ar-

rangements have been made pursuant to the last sentence of
3(b) above.

(¢) The Council may by regulation establish a procedure whereby
the Executive Board may obtain a vote of the Councillors on a
specific question without a meeting of the Council when in the
judgment of the Executive Board an action must be taken by
the Council which should not be postponed until the next
meeting of the Council and which does not warrant the calling
of a special meeting.

(d) Article IX, Section 8 shall apply to Councillors, their Alter-
nates, and Associates, and to any other person entitled to
attend a meeting of the Council.

(¢) For the purposes of (b) and 3 (b) above, an agreement under
Article XI1, Section 3 (7)(ii) by a member, or by a member that
is a participant, shall entitle a Councillor to vote and cast the
number of votes allotted to the member.

6. The first sentence of Article XII, Section 2 (a) shall be deemed to
include a reference to the Council.

Schedule E
Election of Executive Directors

1. The election of the elective Executive Directors shall be by ballot of
the Governors eligible to vote.
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2. In balloting for the Executive Directors to be elected, each of the
Governors eligible to vote shall cast for one person all of the votes to
which he is entitled under Article XII, Section 5(a). The fifteen persons
recelving the greatest number of votes shall be Executive Directors,
provided that no person who received less than four percent of the total
number of votes that can be cast (eligible votes) shall be considered
elected.

3. When fifteen persons are not elected in the first ballot, a second
ballot shall be held in which there shall vote only (@) those Governors
who voted in the first ballot for a person not elected, and (b) those
Governors whose votes for a person elected are deemed under 4 below to
have raised the votes cast for that person above nine percent of the
eligible votes. If in the second ballot there are more candidates than the
number of Executive Directors to be elected, the person who received the
lowest number of votes in the first ballot shall be ineligible for election.

4. In determining whether the votes cast by a Governor are to be
deemed to have raised the total of any person above nine percent of the
eligible votes the nine percent shall be deemed to include, first, the votes
of the Governor casting the largest number of votes for such person, then
the votes of the Governor casting the next largest number, and so on until
nine percent is reached.

5. Any Governor part of whose votes must be counted in order to raise
the total of any person above four percent shall be considered as casting
all of his votes for such person even if the total votes for such person
thereby exceed nine percent.

6. If, after the second ballot, fifteen persons have not been elected,
further ballots shall be held on the same principles until fifteen persons
have been elected, provided that after fourteen persons are elected, the
fifteenth may be elected by a simple majority of the remaining votes and
shall be deemed to have been elected by all such votes.

Schedule F
Designation

‘During the first basic period the rules for designation shall be ag
follows:

(a) Participants subject to designation under Article XIX, Sec-
tion 5(a) (i) shall be designated for such amounts as will
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promote over time equality in the ratios of the participants’
holdings of special drawing rights in excess of their net
cumulative allocations to their official holdings of gold and
foreign exchange.

(b) The formula to give effect to (a) above shall be such that
participants subject to designation shall be designated:

(i) in proportion to their official holdings of gold and foreign

exchange when the ratios described in () above are equal;
and

(ii) in such manner as gradually to reduce the difference

between the ratios described in (a) above that are low and
the ratios that are high.

Schedule G

Reconstitution

1. During the first basic period the rules for reconstitution shall be as

follows;

(@) (i) A participant shall so use and reconstitute its holdings of

(i)

(ii1)

special drawing rights that, five years after the first alloca-~
tion and at the end of each calendar quarter thereafter, the
average of its total daily holdings of special drawing rights
over the most recent five-year period will be not less than
thirty percent of the average of its daily net cumulative
allocation of special drawing rights over the same period.
Two years after the first allocation and at the end of each
calendar month thereafter the Fund shall make calcula-
tions for each participant so as to ascertain whether and to
what extent the participant would need to acquire special
drawing rights between the date of the calculation and the
end of any five-year period in order to comply with the
requirement in (a) (i) above. The Fund shall adopt regu-
lations with respect to the bases on which these calculations
shall be made and with respect to the timing of the
designation of participants under Article XIX, Sec-
tion 5(a)(ii), in order to assist them to comply with the
requirement in (a)(i) above.

The Fund shall give special notice to a participant when the
calculations under (@) (ii) above indicate that it is unlikely
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that the participant will be able to comply with the
requirement in (@) (i) above unless it ceases to use special
drawing rights for the rest of the period for which the
calculation was made under (@) (ii) above.

(iv) A participant that needs to acquire special drawing rights
to fulfill this obligation shall be obligated and entitled to
obtain them, for currency acceptable to the Fund, in a
transaction with the Fund conducted through the General
Resources Account. If sufficient special drawing rights to
fulfill this obligation cannot be obtained in this way, the
participant shall be obligated and entitled to obtain them
with a freely usable currency from a participant which the
Fund shall specify.

(b) Participants shall also pay due regard to the desirability of
pursuing over time a balanced relationship between their
holdings of special drawing rights and their other reserves.

2. If a participant fails to comply with the rules for reconstitution, the
Fund shall determine whether or not the circumstances justify suspension
under Article XXIII, Section 2 ().

Schedule H
Termination of Participation

1. If the obligation remaining after the setoff under Article XXIV,
Section 2(b) is to the terminating participant and agreement on
settlement between the Fund and the terminating participant is not
reached within six months of the date of termination, the Fund shall
redeem this balance of special drawing rights in equal half-yearly
installments within a maximum of five years of the date of termination.
The Fund shall redeem this balance as it may determine, either (a) by the
payment to the terminating participant of the amounts provided by the
remaining participants to the Fund in accordance with Article XXIV,
Section 5, or (b) by permitting the terminating participant to use its
special drawing rights to obtain its own currency or a freely usable
currency from a participant specified by the Fund, the General Resources
Account, or any other holder.

2. If the obligation remaining after the setoff under Article XXIV,
Section 2(b) is to the Fund and agreement on settlement is not reached
within six months of the date of termination, the terminating participant
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shall discharge this obligation in equal half-yearly installments within
three years of the date of termination or within such longer period as may
be fixed by the Fund. The terminating participant shall discharge this
obligation, as the Fund may determine, either (a) by the payment to the
Fund of a freely usable currency, or (b) by obtaining special drawing
rights, in accordance with Article XXIV, Section 6, from the General
Resources Account or in agreement with a participant specified by the
Fund or from any other holder, and the setoff of these special drawing
rights against the installment due.

3. Installments under either 1 or 2 above shall fall due six months after
the date of termination and at intervals of six months thereafter.

4. In the event of the Special Drawing Rights Department going into
liquidation under Article XXV within six months of the date a partici-
pant terminates its participation, the settlement between the Fund and

that government shall be made in accordance with Article XXV and
Schedule I

Schedule 1

Administration of Liquidation of the
Special Drawing Rights Department

1. In the event of liquidation of the Special Drawing Rights Depart-
ment, participants shall discharge their obligations to the Fund in ten
half-yearly installments, or in such longer period as the Fund may decide
is needed, in a freely usable currency and the currencies of participants
holding special drawing rights to be redeemed in any instaliment to the
extent of such redemption, as determined by the Fund. The first half-
yearly payment shall be made six months after the decision to liquidate
the Special Drawing Rights Department.

2. If it is decided to liquidate the Fund within six months of the date of
the decision to liquidate the Special Drawing Rights Department, the
liquidation of the Special Drawing Rights Department shall not proceed
until special drawing rights held in the General Resources Account have
been distributed in accordance with the following rule:

After the distributions made under 2 (a) and (b) of Schedule K, the
Fund shall apportion its special drawing rights held in the General
Resources Account among all members that are participants in
proportion to the amounts due to each participant after the
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distribution under 2(b). To determine the amount due to each
member for the purpose of apportioning the remainder of its
holdings of each currency under 2 (d) of Schedule K, the Fund shall
deduct the distribution of special drawing rights made under this
rule.

3. With the amounts received under 1 above, the Fund shall redeem
special drawing rights held by holders in the following manner and order:

(a) Special drawing rights held by governments that have termi-
nated their participation more than six months before the date
the Board of Governors decides to liquidate the Special Draw-
ing Rights Department shall be redeemed in accordance with
the terms of any agreement under Article XXIV or Schedule H.

(b) Special drawing rights held by holders that are not participants
shall be redeemed before those held by participants, and shall
be redeemed in proportion to the amount held by each holder.

(c) The Fund shall determine the proportion of special drawing
rights held by each participant in relation to its net cumulative
allocation. The Fund shall first redeem special drawing rights
from the participants with the highest proportion until this
proportion is reduced to that of the second highest proportion;
the Fund shall then redeem the special drawing rights held by
these participants in accordance with their net cumulative
allocations until the proportions are reduced to that of the third
highest proportion; and this process shall be continued until the
amount available for redemption is exhausted.

4. Any amount that a participant will be entitled to receive in
redemption under 3 above shall be set off against any amount to be paid
under 1 above.

5. During liquidation the Fund shall pay interest on the amount of
special drawing rights held by holders, and each participant shall pay
charges on the net cumulative allocation of special drawing rights to it less
the amount of any payments made in accordance with 1 above. The rates
of interest and charges and the time of payment shall be determined by
the Fund. Payments of interest and charges shall be made in special
drawing rights to the extent possible. A participant that does not hold
sufficient special drawing rights to meet any charges shall make the
payment with a currency specified by the Fund. Special drawing rights
received as charges in amounts needed for administrative expenses shall
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not be used for the payment of interest, but shall be transferred to the

Fund and shall be redeemed first and with the currencies used by the
Fund to meet its expenses.

6. While a participant is in default with respect to any payment

required by I or 5 above, no amounts shall be paid to it in accordance
with 3 or 5 above.

7. If after the final payments have been made to participants each
participant not in default does not hold special drawing rights in the same
proportion to its net cumulative allocation, those participants holding a
lower proportion shall purchase from those holding a higher proportion
such amounts in accordance with arrangements made by the Fund as will
make the proportion of their holdings of special drawing rights the same.
Each participant in default shall pay to the Fund its own currency in an
amount equal to its default. The Fund shall apportion this currency and
any residual claims among participants in proportion to the amount of
special drawing rights held by each and these special drawing rights shall
be cancelled. The Fund shall then close the books of the Special Drawing
Rights Department and all of the Fund’s liabilities arising from the
allocations of special drawing rights and the administration of the Special
Drawing Rights Department shall cease.

8. Each participant whose currency is distributed to other participants
under this Schedule guarantees the unrestricted use of such currency at all
times for the purchase of goods or for payments of sums due to it or to
persons in its territories. Each participant so obligated agrees to compen-
sate other participants for any loss resulting from the difference between
the value at which the Fund distributed its currency under this Schedule
and the value realized by such participants on disposal of its currency.

Schedule J
Settlement of Accounts with Members Withdrawing

1. The settlement of accounts with respect to the General Resources
Account shall be made according to 1 to 6 of this Schedule. The Fund
shall be obligated to pay to a member withdrawing an amount equal to its
quota, plus any other amounts due to it from the Fund, less any amounts
due to the Fund, including charges accruing after the date of its
withdrawal; but no payment shall be made until six months after the date
of withdrawal. Payments shall be made in the currency of the with-
drawing member, and for this purpose the Fund may transfer to the
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General Resources Account holdings of the member’s currency in the
Special Disbursement Account or in the Investment Account in exchange
for an equivalent amount of the currencies of other members in the
General Resources Account selected by the Fund with their concurrence.

2. If the Fund’s holdings of the currency of the withdrawing member
are not sufficient to pay the net amount due from the Fund, the balance
shall be paid in a freely usable currency, or in such other manner as may
be agreed. If the Fund and the withdrawing member do not reach
agreement within six months of the date of withdrawal, the currency in
question held by the Fund shall be paid forthwith to the withdrawing
member. Any balance due shall be paid in ten half-yearly installments
during the ensuing five years. Each such installment shall be paid, at the
option of the Fund, either in the currency of the withdrawing member
acquired after its withdrawal or in a freely usable currency.

3. If the Fund fails to meet any installment which is due in accordance
with the preceding paragraphs, the withdrawing member shall be entitled
to require the Fund to pay the installment in any currency held by the
Fund with the exception of any currency which has been declared scarce
under Article VII, Section 3.

4. If the Fund’s holdings of the currency of a withdrawing member
exceed the amount due to it, and if agreement on the method of settling
accounts is not reached within six months of the date of withdrawal, the
former member shall be obligated to redeem such excess currency in a
freely usable currency. Redemption shall be made at the rates at which the
Fund would sell such currencies at the time of withdrawal from the Fund.
The withdrawing member shall complete redemption within five years of
the date of withdrawal, or within such longer period as may be fixed by
the Fund, but shall not be required to redeem in any half-yearly period
more than one-tenth of the Fund’s excess holdings of its currency at the
date of withdrawal plus further acquisitions of the currency during such
half-yearly period. If the withdrawing member does not fulfill this
obligation, the Fund may in an orderly manner liquidate in any market
the amount of currency which should have been redeemed.

5. Any member desiring to obtain the currency of a member which has
withdrawn shall acquire it by purchase from the Fund, to the extent that
such member has access to the general resources of the Fund and that
such currency is available under 4 above.

6. The withdrawing member guarantees the unrestricted use at all
times of the currency disposed of under 4 and 5 above for the purchase of
goods or for payment of sums due to it or to persons within its territories.
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It shall compensate the Fund for any loss resulting from the difference
between the value of its currency in terms of the special drawing right on
the date of withdrawal and the value realized in terms of the special
drawing right by the Fund on disposal under 4 and 5 above.

7. If the withdrawing member is indebted to the Fund as the result of
transactions conducted through the Special Disbursement Account under
Article V, Section 12(f)(ii), the indebtedness shall be discharged in
accordance with the terms of the indebtedness.

8. If the Fund holds the withdrawing member’s currency in the Special
Disbursement Account or in the Investment Account, the Fund may in an
orderly manner exchange in any market for the currencies of members the
amount of the currency of the withdrawing member remaining in each
account after use under 1 above, and the proceeds of the exchange of the
amount in each account shall be kept in that account. Paragraph 5 above
and the first sentence of 6 above shall apply to the withdrawing member’s
currency.

9. If the Fund holds obligations of the withdrawing member in the
Special Disbursement Account pursuant to Article V, Section 12 (h), orin
the Investment Account, the Fund may hold them until the date of
maturity or dispose of them sooner. Paragraph 8 above shall apply to the
proceeds of such disinvestment.

10. In the event of the Fund going into liquidation under Arti-
cle XXVII, Section 2 within six months of the date on which the member
withdraws, the accounts between the Fund and that government shall be
settled in accordance with Article XXVII, Section 2 and Schedule K.

Schedule K
Administration of Liquidation

1. In the event of liquidation the liabilities of the Fund other than the
repayment of subscriptions shall have priority in the distribution of the
assets of the Fund. In meeting each such liability the Fund shall use its
assets in the following order:

(a) the currency in which the liability is payable;
(b) gold;

(c¢) all other currencies in proportion, so far as may be practicable,
to the quotas of the members.
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2. After the discharge of the Fund’s liabilities in accordance with 1
above, the balance of the Fund’s assets shall be distributed and appor-
tioned as follows:

(@) (i) The Fund shall calculate the value of gold held on Au-
gust 31, 1975 that it continues to hold on the date of the
decision to liquidate. The calculation shall be made in
accordance with 9 below and also on the basis of one
special drawing right per 0.888 671 gram of fine gold on the
date of liquidation. Gold equivalent to the excess of the
former value over the latter shall be distributed to those
members that were members on August 31, 1975 in pro-
portion to their quotas on that date.

(ii) The Fund shall distribute any assets held in the Special
Disbursement Account on the date of the decision to
liquidate to those members that were members on Au-
gust 31, 1975 in proportion to their quotas on that date.
Each type of asset shall be distributed proportionately to
members,

(b) The Fund shall distribute its remaining holdings of gold among
the members whose currencies are held by the Fund in amounts
less than their quotas in the proportions, but not in excess of,
the amounts by which their quotas exceed the Fund’s holdings
of their currencies.

(¢) The Fund shall distribute to each member one-half the Fund’s
holdings of its currency but such distribution shall not exceed
fifty percent of its quota.

(d) The Fund shall apportion the remainder of its holdings of gold

and each currency

(i) among all members in proportion to, but not in excess of, the
amounts due to each member after the distributions under
(b) and (c) above, provided that distribution under 2(a)
above shall not be taken into account for determining the
amounts due, and

(i) any excess holdings of gold and currency among all the
members in proportion to their quotas.

3. Each member shall redeem the holdings of its currency apportioned
to other members under 2(d) above, and shall agree with the Fund within

three months after a decision to liquidate upon an orderly procedure for
such redemption.
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4. If a member has not reached agreement with the Fund within the
three-month period referred to in 3 above, the Fund shall use the
currencies of other members apportioned to that member -under 2(d)
above to redeem the currency of that member apportioned to other
members. Each currency apportioned to a member which has not reached
agreement shall be used, so far as possible, to redeem its currency

apportioned to the members which have made agreements with the Fund
under 3 above.

5. If a member has reached agreement with the Fund in accordance
with 3 above, the Fund shall use the currencies of other members
apportioned to that member under 2 (d) above to redeem the currency of
that member apportioned to other members which have made agreements
with the Fund under 3 above. Each amount so redeemed shall be
redeemed in the currency of the member to which it was apportioned.

6. After carrying out the steps in the preceding paragraphs, the Fund
shall pay to each member the remaining currencies held for its account.

7. Each member whose currency has been distributed to other mem-
bers under 6 above shall redeem such currency in the currency of the
member requesting redemption, or in such other manner as may be
agreed between them. If the members involved do not otherwise agree, the
member obligated to redeem shall complete redemption within five years
of the date of distribution, but shall not be required to redeem in any half-
yearly period more than one-tenth of the amount distributed to each
other member. If the member does not fulfill this obligation, the amount
of currency which should have been redeemed may be liquidated in an
orderly manner in any market.

8. Each member whose currency has been distributed to other mem-
bers under 6 above guarantees the unrestricted use of such currency at all
times for the purchase of goods or for payment of sums due to it or to
persons in its territories. Each member so obligated agrees to compensate
other members for any loss resulting from the difference between the
value of its currency in terms of the special drawing right on the date of
the decision to liquidate the Fund and the value in terms of the special
drawing right realized by such members on disposal of its currency.

9. The Fund shall determine the value of gold under this Schedule on
the basis of prices in the market.

10. For the purposes of this Schedule, quotas shall be deemed to have
been increased to the full extent to Which they could have been increased
in accordance with Article II, Section 2(b) of this Agreement.
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Resolution No. 45-3
Proposed Third Amendment of the Articles of Agreement

In accordance with Section 13 of the By-Laws, the following Resolution was submitted to the
Governors on May 31, 1990, for a vote without meeting:

WHEREAS the Interim Committee of the Board of Governors has invited the Executive
Board to propose an amendment of the Articles of Agreement of the International Monetary
Fund providing for suspension of voting and related rights of members that do not fulfill their
obligations under the Articles; and

WHEREAS the Executive Board has proposed such an amendment and prepared a Report
on the same; and

WHEREAS the Chairman of the Board of Governors has requested the Secretary of the
Fund to bring the proposal of the Executive Board before the Board of Governors; and

WHEREAS the Report of the Executive Board setting forth its proposal has been
submitted to the Board of Governors by the Secretary of the Fund; and

WHEREAS the Executive Board has requested the Board of Governors to vote on the
following Resolution without meeting, pursuant to Section 13 of the By-Laws of the Fund;

NOW, THEREFORE, the Board of Governors, noting the said Report of the Executive
Board, hereby RESOLVES that:

1. The proposals for modifications (Proposed Third Amendment) that are
attached to this Resolution and are to be incorporated in the Articles of
Agreement of the International Monetary Fund are approved.

2. The Secretary of the Fund is directed to ask, by circular letter, telegram, or
other rapid means of communication, all members of the Fund whether they
accept, in accordance with the provisions of Article XXVII of the Articles, the
Proposed Third Amendment.

3. The circular letter, telegram, or other communication to be sent to all
members in accordance with 2 above shall specify that the Proposed Third
Amendment shall enter into force for all members as of the date on which the
Fund certifies, by formal communication addressed to all members, that three-
fifths of the members, having eighty-five percent of the total voting power, have
accepted the modifications.



Attachment to Resolution No. 45-3

Proposed Third Amendment
Of the Articles of Agreement
Of the International Monetary Fund

The Governments on whose behalf the present Agreement is signed agree as follows:

1. The text of Article XXVI, Section 2 shall be amended to read as follows:

"(A) If a member fails to fulfill any of its obligations under this Agreement, the Fund may
declare the member ineligible to use the general resources of the Fund. Nothing in this
Section shall be deemed to limit the provisions of Article V, Section 5 or Article VI, Section 1.

(b) If, after the expiration of a reasonable period following a declaration of ineligibility under
(a) above, the member persists in its failure to fulfill any of its obligations under this
Agreement, the Fund may, by a seventy percent majority of the total voting power, suspend
the voting rights of the member. During the period of the suspension, the provisions of
Schedule L shall apply. The Fund may, by a seventy percent majority of the total voting
power, terminate the suspension at any time.

(0 If, after the expiration of a reasonable period following a decision of suspension under (b)
above, the member persists in its failure to fulfill any of its obligations under this Agreement,
that member may be required to withdraw from membership in the Fund by a decision of the
Board of Governors carried by a majority of the Governors having eighty- five percent of the
total voting power.

(d) Regulations shall be adopted to ensure that before action is taken against any member
under (a), (b), or (c) above, the member shall be informed in reasonable time of the
complaint against it and given an adequate opportunity for stating its case, both orally and in
writing."

2. A new Schedule L shall be added to the Articles, to read as follows:
“Schedule L Suspension of Voting Rights

In the case of a suspension of voting rights of a member under Article XXVI, Section 2 (b), the
following provisions shall apply:

1. The member shall not:

(a) Participate in the adoption of a proposed amendment of this Agreement, or be counted in
the total number of members for that purpose, except in the case of an amendment requiring



acceptance by all members under Article XXVII (b) or pertaining exclusively to the Special
Drawing Rights Department;

(b) appoint a Governor or Alternate Governor, appoint or participate in the appointment of a
Councillor or Alternate Councillor, or appoint, elect, or participate in the election of an Executive
Director.

2. The number of votes allotted to the member shall not be cast in any organ of the Fund.
They shall not be included in the calculation of the total voting power, except for
purposes of the acceptance of a proposed amendment pertaining exclusively to the
Special Drawing Rights Department.

3. (a) The Governor and Al ternate Governor appointed by the member shall cease to hold
office.

(b) The Councillor and Alternate Councillor appointed by the member, or in whose
appointment the member has participated, shall cease to hold office, provided that, if
such Councillor was entitled to cast the number of votes allotted to other members
whose voting rights have not been suspended, another Councillor and Alternate
Councillor shall be appointed by such other members under Schedule D, and, pending
such appointment, the Councillor and Alternate Councillor shall continue to hold office,
but for a maximum of thirty days from the date of the suspension.

(c) The Executive Director appointed or elected by the member, or in whose election the
member has participated, shall cease to hold office, unless such Executive Director was
entitled to cast the number of votes allotted to other members whose voting rights have
not been suspended. In the latter case:

(i) If more that ninety days remain before the next regular election of
Executive Directors, another Executive Director shall be elected for
the remainder of the term by such other members by a majority
of the votes cast; pending such election, the Executive Director
shall continue to hold office, but for a maximum of thirty days
from the date of suspension;

(ii) if not more than ninety days remain before the next regular
election of Executive Di rectors, the Executive Director shall
continue to hold office for the remainder of the term.

4. The member shall be entitled to send a representative to attend any meeting of the
Board of Governors, the Council, or the Executive Board, but not any meeting of their
committees, when a request made by, or a matter particularly affecting, the member is
under consideration.”

3. The following shall be added to Article XII, Section 3(i):



"(v) When the suspension of the voting rights of a member is terminated under Article XXV
Section 2( b), and the member is not entitled to appoint an Executive Director, the member may
agree with all the members that have elected an Executive Director that the number of votes
allotted to that member shall be cast by such Executive Director, provided that, if no regular
election of Executive Directors has been conducted during the period of the suspension, the
Executive Director in whose election the member had participated prior to the suspension, or his
successor elected in accordance with paragraph 3(c) (i) of Schedule L or with (f) above, shall be
entitled to cast the number of votes allotted to the member. The member shall be deemed to
have participated in the election of the Executive Director entitled to cast the number of votes
allotted to the member."

4. The following shall be added to paragraph 5 of Schedule D:

"(f) When an Executive Director is entitled to cast the number of votes allotted to a member
pursuant to Article XII, Section 3(i)(v), the Councillor appointed by the group whose members
elected such Executive Director shall be entitled to vote and cast the number of votes allotted to
such member. The member shall be deemed to have participated in the appointment of the
Councillor entitled to vote and cast the number of votes allotted to the member."

The Board of Governors adopted the foregoing Resolution, effective June 28, 1990. The
Third Amendment of the Articles of Agreement entered into force on November 11, 1992.



Resolution No. 52-4
Special One-Time Allocation of SDRs—
Proposed Fourth Amendment of the Articles of Agreement

WHEREAS the Interim Committee of the Board of Governors has invited the Executive
Board to propose an amendment of the Articles of Agreement of the International Monetary
Fund providing for a special one-time allocation of SDRs to allow all participants in the Special
Drawing Rights Department to receive an equitable share of cumulative SDR allocations; and

WHEREAS the Executive Board has proposed such an amendment and prepared a report
on the same;

NOW, THEREFORE, The Board of Governors, noting the said Report of the Executive
Board, hereby RESOLVES that:

1. The proposals for modifications (Proposed Fourth Amendment) that are attached to this
Resolution and are to be incorporated in the Articles of Agreement of the International Monetary
Fund are approved.

2. The Secretary of the Fund is directed to ask, by circular letter, telegram, or other rapid
means of communications, all members of the Fund whether they accept, in accordance with the
provisions of Article XXVII of the Articles, the Proposed Fourth Amendment.

3. The circular letter, telegram, or other communication to be sent to all members in
accordance with 2 above shall specify that the Proposed Fourth Amendment shall enter into
force for all members as of the date on which the Fund certifies, by formal communication
addressed to all members, that three-fifths of the members, having eighty-five percent of the
total voting power, have accepted the modifications.



Attachment to Resolution No. 52-4

Proposed Fourth Amendment of the Articles of Agreement
of the International Monetary Fund

The Governments on whose behalf the present Agreement is signed agree as follows:

1. The text of Article XV, Section 1 shall be amended to read as follows:

(@) To meet the need, as and when it arises, for a supplement to existing reserve
assets, the Fund is authorized to allocate special drawing rights in accordance
with the provisions of Article XVIII to members that are participants in the Special
Drawing Rights Department.

(b) In addition, the Fund shall allocate special drawing rights to members that are
participants in the Special Drawing Rights Department in accordance with the
provisions of Schedule M.

2. A new Schedule M shall be added to the Articles, to read as follows:

"Schedule M
Special One-Time Allocation of Special Drawing Rights

1. Subject to 4 below, each member that, as of September 19, 1997, is a participant in the
Special Drawing Rights Department shall, on the 30th day following the effective date of the
fourth amendment of this Agreement, receive an allocation of special drawing rights in an
amount that will result in its net cumulative allocation of special drawing rights being equal to
29.315788813 percent of its quota as of September 19, 1997, provided that, for participants
whose quotas have not been adjusted as proposed in Resolution No. 45-2 of the Board of
Governors, calculations shall be made on the basis of the quotas proposed in that resolution.

2.

(@) Subject to 4 below, each country that becomes a participant in the Special
Drawing Rights Department after September 19, 1997 but within three months of
the date of its membership in the Fund shall receive an allocation of special
drawing rights in an amount calculated in accordance with (b) and (c) below on
the 30th day following the later of: (i) the date on which the new member
becomes a participant in the Special Drawing Rights Department, or (ii) the
effective date of the fourth amendment of this Agreement.

(b) For the purposes of (a) above, each participant shall receive an amount of special
drawing rights that will result in such participant’s net cumulative allocation being
equal to 29.315788813 percent of its quota as of the date on which the member
becomes a participant in the Special Drawing Rights Department, as adjusted:



(i). first, by multiplying 29.315788813 percent by the ratio of the total of
quotas, as calculated under 1 above, of the participants described in (c)
below to the total of quotas of such participants as of the date on which
the member became a participant in the Special Drawing Rights
Department , and

(ii). second, by multiplying the product of (i) above by the ratio of the total of
the sum of the net cumulative allocations of special drawing rights
received under Article XVIIl of the participants described in (c) below as of
the date on which the member became a participant in the Special
Drawing Rights Department and the allocations received by such
participants under 1 above to the total of the sum of the net cumulative
allocations of special drawing rights received under Article XVIII of such
participants as of September 19, 1997 and the allocations received by
such participants under 1 above.

(c) For the purposes of the adjustments to be made under (b) above, the participants
in the Special Drawing Rights Department shall be members that are participants
as of September 19, 1997 and (i) continue to be participants in the Special
Drawing Rights Department as of the date on which the member became a
participant in the Special Drawing Rights Department, and (i) have received all
allocations made by the Fund after September 19, 1997.

(a) Subject to 4 below, if the Federal Republic of Yugoslavia (Serbia/Montenegro)
succeeds to the membership in the Fund and the participation in the Special
Drawing Rights Department of the former Socialist Federal Republic of Yugoslavia
in accordance with the terms and conditions of Executive Board Decision No.
10237-(92/150), adopted December 14, 1992, it shall receive an allocation of
special drawing rights in an amount calculated in accordance with (b) below on
the 30th day following the later of: (i) the date on which the Federal Republic of
Yugoslavia (Serbia/Montenegro) succeeds to membership in the Fund and
participation in the Special Drawing Rights Department in accordance with the
terms and conditions of Executive Board Decision No. 10237-(92/150), or (ii) the
effective date of the fourth amendment of this Agreement.

(b) For the purposes of (a) above, the Federal Republic of Yugoslavia (Serbia/
Montenegro) shall receive an amount of special drawing rights that will result in
its net cumulative allocation being equal to 29.315788813 percent of the quota
proposed to it under paragraph 3(c) of Executive Board Decision No. 10237-
(92/150), as adjusted in accordance with 2(b)(ii) and (c) above as of the date on
which the Federal Republic of Yugoslavia (Serbia/ Montenegro) qualifies for an
allocation under (a) above.

4. The Fund shall not allocate special drawing rights under this Schedule to those
participants that have notified the Fund in writing prior to the date of the allocation of their
desire not to receive the allocation.



(a) If, at the time an allocation is made to a participant under 1, 2, or 3 above, the
participant has overdue obligations to the Fund, the special drawing rights so
allocated shall be deposited and held in an escrow account within the Special
Drawing Rights Department and shall be released to the participant upon
discharge of all its overdue obligations to the Fund.

(b) Special drawing rights being held in an escrow account shall not be available for
any use and shall not be included in any calculations of allocations or holdings of
special drawing rights for the purposes of the Articles, except for calculations
under this Schedule. If special drawing rights allocated to a participant are held in
an escrow account when the participant terminates its participation in the Special
Drawing Rights Department or when it is decided to liquidate the Special
Drawing Rights Department, such special drawing rights shall be canceled.

(c) For purposes of this paragraph, overdue obligations to the Fund consist of
overdue repurchases and charges in the General Resources Account, overdue
principal and interest on loans in the Special Disbursement Account, overdue
charges and assessments in the Special Drawing Rights Department, and overdue
liabilities to the Fund as trustee.

(d) Except for the provisions of this paragraph, the principle of separation between
the General Department and the Special Drawing Rights Department and the
unconditional character of special drawing rights as reserve assets shall be
maintained."

The Board of Governors adopted the foregoing Resolution, effective September 23, 1997.



UZASADNIENIE

|. Potrzeba i cel ratyfikacji Umowy o Miedzynarodowym Funduszu Walutowym

Ratyfikacja Umowy o Miedzynarodowym Funduszu Walutowym (MFW) stuzy
uporzadkowaniu statusu prawnego umowy tworzacej te instytucje 1 wilasciwemu jej
usytuowaniu w polskim porzadku prawnym. W wyniku przeprowadzenia ratyfikacji Umowa o
Migdzynarodowym Funduszu Walutowym (dalej: ,,Umowa”) stanie si¢ aktem prawa

powszechnie obowigzujacego w Polsce.

MFW zostal powotany, wraz z Migedzynarodowym Bankiem Odbudowy i Rozwoju, w trakcie
konferencji Monetarnej i Finansowej Narodéw Zjednoczonych w Bretton Woods w lipcu 1944
r. Wsrod panstw, ktore wziely udziat w danej Konferencji znalazty si¢ pierwotni sygnatariusze
Deklaracji Narodéw Zjednoczonych z 1 stycznia 1942 r., panstwa, ktére przystapity do
Deklaracji Narodoéw Zjednoczonych po 1 stycznia 1942 r. i przed 1 lipca 1944 r., oraz panstwa
stowarzyszone: Chile, Ekwador, Egipt, Francja, Islandia, Paragwaj, Peru, Urugwaj i
Wenezuela.

Do 27 grudnia 1945 r. tacznie 22 panstwa dopehity wszystkich formalnos$ci, aby stac si¢
cztonkami MFW: Belgia, Boliwia, Kanada, Chiny, Kolumbia, Czechostowacja, Egipt, Etiopia,
Francja, Grecja, Honduras, Islandia, Indie, Irak, Luksemburg, Holandia, Norwegia, Filipiny,
RPA, Wielka Brytania, Stany Zjednoczone i Jugostawia. Do 31 grudnia 1945 r. czlonkami
MFW stato si¢ kolejnych 8 panstw: Dominikana, Ekwador, Gwatemala, Paragwaj, Iran, Chile,
Meksyk i Peru.

Przed 31 grudnia 1946 r. kolejne 10 krajow zostato cztonkami MFW po ztozeniu wymaganych
dokumentow: Kostaryka, Polska, Brazylia, Urugwaj, Kuba, Salwador, Nikaragua, Panama,

Dania i Wenezuela.

Pozostate 5 krajow wymienionych w Zataczniku A Umowy Pierwotnej, z wyjatkiem ZSRR,
staty si¢ czlonkami zgodnie z indywidualnymi rezolucjami Rady Gubernatoréw przyjetymi
zgodnie z Artykulem II, Ustep 2: Australia 5 sierpnia 1947 r., Haiti 8 wrzesnia 1953 r., Nowa
Zelandia 31 sierpnia 1961 r. i Liberia 28 marca 1962 r.

Obecnie do MFW nalezy 191 panstw. Gtowne cele Funduszu to wspieranie migdzynarodowe;j
wspolpracy walutowej, wzrostu handlu $§wiatowego, przyczynianie si¢ do stabilnosci kurséw
walutowych, wspieranie systemu ptatnosci mie¢dzynarodowych oraz udzielanie pomocy

finansowej krajom doswiadczajgcym problemow w zrownowazeniu bilansu ptatniczego.



1. Roznica mi¢dzy dotychczasowym i projektowanym stanem prawnym

Polska jako cztonek zatozyciel MFW ztozyta w dniu 26 marca 1946 r. w Departamencie Stanu
Stanéw Zjednoczonych Ameryki deklaracje ratyfikacji Umowy o Migdzynarodowym
Funduszu Walutowym, podpisanej w Bretton Woods dnia 22 lipca 1944 r. (Dz. U. z 1948 r.
poz. 290 i 291).

W 1950 r. Polska wypowiedziata Umowe, co zostato notyfikowane MFW dnia 13 marca 1950
r. (Dz. U. poz. 207). Polska ponownie przystgpita do Umowy w 1986 r., ale dotychczas nie
nadata Umowie charakteru zrodla prawa w rozumieniu art. 87 ust. 1 Konstytucji
Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 2 kwietnia 1997 r. Wynika to z faktu, iz w momencie
przystapienia do MFW w 1986 r. obowigzywata Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej z dnia
22 lipca 1952 r., ktorej przepisy nie zawieraty wyraznych rozstrzygnie¢ co do trybu zawierania

umow miedzynarodowych.

W praktyce wyksztatcony zostal tryb zawierania uméw rzadowych, ktore nie byty poddawane
procedurze ratyfikacji oraz ogloszenia. Potwierdza to wyrok NSA z dnia 17 maja 1999 r., sygn.
akt OSA 2/98, w ktorym stwierdzono, iz ,,w okresie obowigzywania Konstytucji z 1952 r.
wystepowata wyrazna tendencja do upraszczania trybu zawierania umow miedzynarodowych,

zas znaczna czes¢ umow miedzynarodowych nie byta poddawana formalnej procedurze
ratyfikacyjnej”.

Uchwata Rady Ministréw nr 88/86 z dnia 6 czerwca 1986 r., na podstawie ktorej Polska
ponownie przyjeta cztonkostwo w MFW, oraz tekst umowy nie zostaty ogtoszone w Dzienniku
Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej, bowiem obowigzujace wtedy przepisy, a doktadnie § 18
uchwaty Rady Panstwa i Rady Ministrow z dnia 28 grudnia 1968 r. w sprawie zawierania i
wypowiadania umow miedzynarodowych, nie przewidywaly ogloszenia w Dzienniku Ustaw
Rzeczypospolitej Polskiej umoéw nieratyfikowanych, przewidujac wyjatek wylacznie dla
zatwierdzanych uméw rzadowych. Tekst pierwotny Umowy, w brzmieniu nadanym Druga
Poprawka (Rezolucja 31-4 przyjeta 30 kwietnia 1976 r., sporzadzona na mocy Rezolucji Rady
Gubernatorow nr 29-10) obowigzujacy w momencie ponownego przystapienia Polski do MFW,

stanowit tekst jednolity zawierajacy w swojej tresci poprzednie zmiany.

W kolejnych latach wprowadzono Trzecig i Czwarta Poprawke do Umowy. Trzecia Poprawka
zostala zatwierdzona na mocy uchwaty Rady Ministrow nr 150/91 z dnia 13 listopada 1991 r.
w sprawie zatwierdzenia Trzeciej Poprawki do Statutu Miedzynarodowego Funduszu

Walutowego. Czwarta Poprawka zostata zaakceptowana na mocy uchwaty Rady Ministrow nr



6/2000 z dnia 12 stycznia 2000 r. w sprawie zaakceptowania przez Rzeczpospolita Polska
Czwartej Poprawki do Statutu Migdzynarodowego Funduszu Walutowego. Umowa zostata
ogloszona w Monitorze Polskim na podstawie o§wiadczenia rzgdowego z dnia 11 kwietnia
2010 r. (M.P. poz. 502). Ponadto 18 lutego 2011 r. Polska ratyfikowata Pigtag Poprawke do
Umowy dotyczaca wzmocnienia glosu 1 uczestnictwa w MFW, przyjeta przez Rade
Gubernatorow MFW Rezolucja Nr 63-2 w dniu 28 kwietnia 2008 r. oraz Szosta Poprawke do
Umowy dotyczacg rozszerzenia dziatalnosci inwestycyjnej MFW, przyjeta przez Rade
Gubernatorow MFW Rezolucja Nr 63-3 w dniu 5 maja 2008 r. (Dz. U. poz. 623), a 26 stycznia
2016 r. Polska ratyfikowala Siodmag Poprawke do Umowy dotyczaca reformy Rady
Wykonawczej, przyjeta przez Rade Gubernatorow MFW Rezolucja Nr 66-2 dnia 15 grudnia
2010r. (Dz. U. poz. 601).

Umowa, jako umowa mig¢dzynarodowa dotyczaca cztonkostwa Rzeczypospolitej Polskiej w
organizacji mi¢dzynarodowej, spetnia przestanki zawarte w art. 89 ust. 1 pkt 3 Konstytucji
Rzeczypospolitej Polskiej, co przesadza o koniecznosci ratyfikowania Umowy pierwotnej wraz
z Trzecig 1 Czwartg Poprawka wprowadzonymi odpowiednio Rezolucjami Rady Gubernatorow
MFW nr 45-3 oraz 52-4. Nalezy podkresli¢ ciggto$¢ cztonkostwa Polski w MFW. Na gruncie
prawa migdzynarodowego Umowa wigze Polske, ma do niej zastosowanie art. 9 Konstytucji
Rzeczypospolitej Polskiej, a ratyfikacja nie wywota prawnomiedzynarodowego skutku
zwigzania Polski z mocg ex nunc, lecz podwyzszenie rangi tego zwigzania w stosunku do
pierwotnego aktu w tym wzgledzie, tj. uchwaly Rady Ministréw, ze skutkiem w prawie

wewnetrznym.

Wobec powyzszego zasadne jest uregulowanie w nalezyty sposob, okreslony przepisami
Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej oraz ustawy z dnia 14 kwietnia 2000 r. 0 umowach

mig¢dzynarodowych, statusu tej Umowy w polskim porzadku prawnym.

Zgodnie z ustawg z dnia 14 kwietnia 2000 r. o umowach miedzynarodowych Umowa bedzie

ogloszona w Dzienniku Ustaw Rzeczypospolitej Polskie;.

I1l. Przewidywane skutki spoleczne, gospodarcze, finansowe, polityczne i prawne

zwiazane z ratyfikacja Umowy
1) Skutki spoteczne

Ratyfikacja Umowy wraz z Trzecig 1 Czwartg Poprawka nie powoduje skutkéw spotecznych.

Umowa nie dotyczy bezposrednio 0sob fizycznych ani prawnych.



2) Skutki gospodarcze

Ratyfikacja Umowy wraz z Trzecig i Czwartg Poprawka nie powoduje skutkéw gospodarczych.
3) Skutki finansowe

Ratyfikacja Umowy wraz z Trzecig i Czwartg Poprawka nie powoduje skutkow finansowych.
4) Skutki polityczne i prawne

Ratyfikacja Umowy wraz z Trzecig i Czwarta Poprawka nie powoduje skutkow politycznych.
Nie zmienia rowniez spraw uregulowanych w prawie wewnetrznym. W wyniku tej ratyfikacji
Umowy w wersji uwzgledniajgcej Trzecig 1 Czwartg Poprawke stanie si¢, w sposob

prawidlowy, aktem prawa powszechnie obowigzujacego w Polsce.
IV. Tryb zwigzania Umowg Rzeczypospolitej Polskiej

Umowa nie podlega formalnym negocjacjom, Polska moze jedynie do niej przystapi¢, a zatem
nie jest wlasciwe prowadzenie prac legislacyjnych nad wnioskiem o udzielenie zgody na
prowadzenie negocjacji, w oparciu o art. 5 ust. 1 ustawy z dnia 14 kwietnia 2000 r. o umowach
migdzynarodowych. Dlatego tez wlasciwym trybem majacym na celu zwigzanie
Rzeczypospolitej Polskiej Umowa jest przystapienie, o ktdrym mowa w art. 17 w zwiazku z
art. 12 ust. 2 ustawy z dnia 14 kwietnia 2000 r. o umowach migdzynarodowych, w oparciu o
art. 89 ust. 1 pkt 3 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej, z uwagi na fakt, iz Umowa dotyczy
cztonkostwa Rzeczypospolitej Polskiej w organizacji migdzynarodowej oraz art. 89 ust. 1 pkt
5 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej z uwagi na zawarte w Umowie postanowienia

dotyczace przywilejow i immunitetow.

Zwiazanie Rzeczypospolitej Polskiej Umowa nastgpi poprzez zastosowanie trybu ratyfikacji

za uprzednig zgodg wyrazong w ustawie.



1.1slamska Republika Afganistanu
2.Republika Albanii

3.Algierska Republika Ludowo-Demokratyczna

4 Ksiestwo Andory
5.Republika Angoli

6.Antigua i Barbuda
7.Krolestwo Arabii Saudyjskiej
8.Republika Argentynska
9.Republika Armenii
10.Zwigzek Australijski
11.Republika Austrii
12.Republika Azerbejdzanu
13.Wspo6lnota Bahamow

14 Krolestwo Bahrajnu
15.Ludowa Republika Bangladeszu
16.Barbados

17 Krélestwo Belgiit

18.Belize

19.Republika Beninu
20.Krdlestwo Bhutanu
21.Republika Biatorusi
22.Wielonarodowe Panstwo Boliwia®
23.Bosnia i Hercegowina®
24.Republika Botswany
25.Federacyjna Republika Brazylii*
26.Panstwo Brunei Darussalam
27.Republika Butgarii
28.Burkina Faso

29.Republika Burundi
30.Republika Chilet
31.Chinska Republika Ludowa’
32.Republika Chorwacji?
33.Republika Cypryjska
34.Republika Czadu
35.Czarnogora?

36.Republika Czeska®

37 Krolestwo Danii’
38.Republika Dominikanska®
39.Wspolnota Dominiki
40.Republika Dzibuti
41.Arabska Republika Egiptu?
42.Republika Ekwadoru®
43.Panstwo Erytrea

44 Republika Estonska

Panstwa sygnatariusze i panstwa strony Umowy o Miedzynarodowym Funduszu
Walutowym / Data wejscia w zycie

14.07.1955r.
15.10.1991 r.
26.09.1963 r.
16.10.2020 r.
19.09.1989 r.
25.02.1982r.
26.08.1957 r.
20.09.1956 r.
28.05.1992 r.
05.08.1947r.
27.08.1948 r.
18.09.1992 r.
21.08.1973 r.
07.09.1972rr.
17.08.1972r.
29.12.1970 .
27.12.1945r.
16.03.1982 r.
10.07.1963 r.
28.09.1981 r.
10.07.1992 r.
27.12.1945r.
20.12.1995r.
24.07.1968 r.
27.12.1945 .
10.10.1995r.
25.09.1990 r.
02.05.1963 r.
28.09.1963 r.
31.12.1945 .
27.12.1945 .
15.01.1993 r.
21.12.1961r.
10.07.1963 r.
18.01.2007 r.
01.01.1993r.
30.03.1946 r.
28.12.1945 .
12.12.1978 r.
29.12.1978 r.
27.12.1945r.
27.12.1945r.
06.07.1994 r.
26.05.1992 r.



45 Kroélestwo Eswatini

46.Federalna Demokratyczna Republika Etiopii®

47 Republika Wysp Fidzi
48.Republika Filipin®
49.Republika Finlandii
50.Republika Francuska®
51.Republika Gabonska
52.Republika Gambii
53.Republika Ghany
54.Republika Grecka?
55.Grenada

56.Gruzja

57.Kooperacyjna Republika Gujany
58.Republika Gwatemali®
59.Republika Gwinei
60.Republika Gwinei Bissau
61.Republika Gwinei Rownikowe;j
62.Republika Haiti
63.Krolestwo Hiszpanii
64.Republika Hondurasu!
65.Republika Indiit
66.Republika Indonezji®
67.Republika Iraku?
68.1slamska Republika Iranu?
69.Irlandia

70.1slandiat

71.Panstwo Izrael
72.Jamajka

73.Japonia

74 Republika Jemenska'?
75.Jordanskie Krolestwo Haszymidzkie
76.Krolestwo Kambodzy
77.Republika Kamerunu
78.Kanada!

79.Panstwo Katar
80.Republika Kazachstanu
81.Republika Kenii
82.Republika Kirgiska
83.Republika Kiribati
84.Republika Kolumbiit
85.Zwigzek Komorow
86.Demokratyczna Republika Konga
87.Republika Konga
88.Republika Korei
89.Republika Kosowa
90.Republika Kostarykit
91.Panstwo Kuwejt

22.09.1969r.
27.12.1945r.
28.05.1971 .
27.12.1945r.
14.01.1948 r.
27.12.1945r.
10.09.1963 r.
21.09.1967 r.
20.09.1957 r.
27.12.1945r.
27.08.1975 .
05.05.1992rr.
26.09.1966 r.
27.12.1945 .
28.09.1963 r.
24.03.1977 r.
22.12.1969r.
08.09.1953r.
15.09.1958 r.
27.12.1945 .
27.12.1945 .
21.02.1967 r.
27.12.1945 .
28.12.1945 .
08.08.1957 r.
27.12.1945r.
12.07.1954 r.
21.02.1963 r.
13.08.1952 r.
22.05.1970 .
29.08.1952 r.
31.12.1969r.
10.07.1963 r.
27.12.1945r.
08.09.1972r.
15.07.1992 r.
03.02.1964 r.
08.05.1992r.
03.06.1986 r.
27.12.1945r.
21.09.1976 r.
28.09.1963 r.
10.07.1963 r.
26.08.1955 .
29.06.2009 r.
27.12.1945r.
13.09.1962 r.



92.Laotanska Republika Ludowo-Demokratyczna
93.Krdlestwo Lesotho

94 Republika Libanska

95.Republika Liberii

96.Panstwo Libia

97 Ksigstwo Liechtensteinu
98.Republika Litewska

99.Wielkie Ksiestwo Luksemburga®
100.Republika Lotewska
101.Republika Macedonii Pétnocne;j?
102.Republika Madagaskaru
103.Republika Malawi
104.Republika Malediwow
105.Malezja

106.Republika Mali

107.Republika Malty

108.Krolestwo Marokanskie
109.Islamska Republika Mauretanska
110.Republika Mauritiusu
111.Meksykanskie Stany Zjednoczone
112.Sfederowane Stany Mikronezji
113.Republika Zwigzku Mjanmy
114.Republika Motdawii
115.Mongolia

116.Republika Mozambiku
117.Republika Namibii
118.Republika Nauru

119.Nepal

120.Republika Federalna Niemiec
121 Krélestwo Niderlandow?
122.Federalna Republika Nigerii
123.Republika Nigru

124.Republika Nikaragui’
125.Krélestwo Norwegiit

126.Nowa Zelandia

127.Suttanat Omanu

128.1slamska Republika Pakistanu
129.Republika Palau

130.Republika Panamy’
131.Niezalezne Panstwo Papui-Nowej Gwinei
132.Republika Paragwaju’

133.Republika Peru?

134.Rzeczpospolita Polskal*

135.Republika Potudniowej Afrykil
136.Republika Portugalska

137.Republika Zielonego Przyladka
138.Federacja Rosyjska

1

05.07.1961 .
25.07.1968 r.
14.04.1947 r.
28.03.1962 r.
17.09.1958 r.
21.10.2024 r.
29.04.1992 r.
27.12.1945r.
19.05.1992 r.
21.04.1993 r.
25.09.1963 r.
19.07.1965r.
13.01.1978 r.
07.03.1958 r.
27.09.1963 r.
11.09.1968 r.
25.04.1958 r.
10.09.1963 r.
23.09.1968 r.
31.12.1945 .
24.06.1993 r.
03.01.1952 .
12.08.1992 r.
14.02.1991 r.
24.09.1984 r.
25.09.1990r.
12.04.2016r.
06.09.1961 r.
14.08.1952 r
27.12.1945r.
30.03.1961 .
24.04.1963 r.
14.03.1946 r.
27.12.1945r.
31.08.1961 r.
23.12.1971r.
11.07.1950 .
16.12.1997 r.
14.03.1946 r.
09.10.1975r.
27.12.1945r.
31.12.1945r.
12.06.1986 r.
27.12.1945r.
29.03.1961 r.
20.11.1978 r.
01.06.1992r.



139.Rumunia

140.Republika Rwandy

141 .Federacja Saint Kitts i Nevis
142.Saint Lucia

143.Saint Vincent i Grenadyny
144.Republika Salwadoru’
145.Niezalezne Panstwo Samoa
146.Republika San Marino
147.Republika Senegalu
148.Republika Serbii?
149.Republika Seszeli
150.Republika Sierra Leone
151.Republika Singapuru

152 Republika Stowacka®
153.Republika Stowenii?
154.Federalna Republika Somalii

155.Demokratyczno-Socjalistyczna Republika Sri Lanki

156.Stany Zjednoczone Ameryki?
157.Republika Sudanu

158.Republika Sudanu Potudniowego
159.Republika Surinamu
160.Syryjska Republika Arabska
161.Konfederacja Szwajcarska
162.Krolestwo Szwecji
163.Republika Srodkowoafrykanska
164.Republika Tadzykistanu
165.Krolestwo Tajlandii
166.Zjednoczona Republika Tanzanii
167.Demokratyczna Republika Timoru Wschodniego
168.Republika Togijska
169.Kroélestwo Tonga

170.Republika Trynidadu i Tobago
171.Republika Tunezyjska
172.Republika Turcji
173.Turkmenistan

174.Tuvalu

175.Republika Ugandy

176.Ukraina

177.Wschodnia Republika Urugwaju?
178.Republika Uzbekistanu
179.Republika Vanuatu
180.Boliwarianska Republika Wenezueli’
181.Wegry

182.Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pénocne;j*

183.Socjalistyczna Republika Wietnamu
184.Republika Wtoska
185.Republika Wybrzeza Kosci Stoniowe;j

15.12.1972r.
30.09.1963 r.
15.08.1984 r.
15.11.1979r.
28.12.1979r.
14.03.1946 r.
28.12.1971r.
23.09.1992 r.
31.08.1962 r.
14.12.1992 r.
30.06.1977 r.
10.09.1962 r.
03.08.1966 r.
01.01.1993r.
15.01.1993 r.
31.08.1962 r.
29.08.1950 r.
27.12.1945 .
05.09.1957r.
18.04.2012 .
27.04.1978 r.
10.04.1947 r.
29.05.1992 r.
31.08.1951 .
10.07.1963 r.
27.04.1993 r.
03.05.1949r.
10.09.1962 r.
23.07.2002 r.
01.08.1962r.
13.09.1985r.
16.09.1963 r.
14.04.1958 r.
11.03.1947 r.
22.09.1992 r.
24.06.2010 .
27.09.1963 r.
03.09.1992r.
27.12.1945 .
21.09.1992r.
28.09.1981 r.
30.12.1946 r.
06.05.1982r.
27.12.1945r.
21.09.1956 r.
27.03.1947 r.
11.03.1963 r.



186.Republika Wysp Marshalla 21.05.1992r.

187.Wyspy Salomona 22.09.1978 r.
188.Demokratyczna Republika Wysp Swictego Tomasza
1 Ksigzecej 30.09.1977r.
189.Republika Zambii 23.09.1965 r.
190.Republika Zimbabwe 29.09.1980 r.
191.Zjednoczone Emiraty Arabskie 22.09.1972r.
Republika Kuby!* 31.12.1945 .
Socjalistyczna Federacyjna Republika Jugostawiil:?3 27.12.1945r.
Ludowo-Demokratyczna Republika Jemenu?® 29.09.1969 .
Czechostowacjal®® 20.09.1990 .

1 »panstwa zatozycielskie” (Artykut II, Ustep 1), ktére podpisaly Umowe o
Miedzynarodowym Funduszu Walutowym do dnia 31.12.1945 r.

2 Republika Chorwacji (15.01.1993 r.), Republika Stowenii (15.01.1993 r.), Byla
Jugostowianska Republika Macedonii (21.04.1993 r.), Bos$nia i Hercegowina (20.12.1995
r.) oraz Federacyjna Republika Jugostawii (20.12.2000 r.) przystapity do Funduszu jako
panstwa Bylej Socjalistycznej Federacyjnej Republiki Jugostawii, 14.12.1992 r.
Federacyjna Republika Jugostawii zmienita pdzZniej nazwe¢ na Republika Serbii i1
Czarnogéry. W lipcu 2006 r. Serbia 1 Czarnogodra oddzielity si¢ stajac si¢ Republika Serbii
oraz Republikag Czarnogory. Republika Serbii wstgpita w prawa cztonka w miejsce
Republiki Serbii i Czarnogory.

% Socjalistyczna Federacyjna Republika Jugostawii przestala by¢ cztonkiem Funduszu dnia
14 grudnia 1992 r.

* Republika Kuby wycofata si¢ z cztonkostwa w MFW dnia 2 kwietnia 1964 .

® Republika Czeska i Republika Stowacka przystapity do Funduszu jako pafistwa bylej
Czechostowacji dnia 1 stycznia 1993 r.

® Czechostowacja zostala cztonkiem Funduszu 27 grudnia 1945 r. i przestala nim by¢ dnia
31 grudnia 1954 r.; Czechostowacja zostata ponownie przyjeta na cztonka Funduszu dnia
20 wrzesnia 1990 r. 1 przestata by¢ cztonkiem dnia 1 stycznia 1993 r.

" Panstwa, ktore przystapily do Funduszu do dnia 31 grudnia 1946 r. na warunkach
obowigzujacych panstwa zatozycielskie zgodnie z Rezolucja Rady Gubernatorow IM-9.

8 Republika Indonezji zostata cztonkiem Funduszu dnia 15 kwietnia 1954 r. i wycofata si¢
z czlonkostwa dnia 17 sierpnia 1965 r.; Republika Indonezji zostata ponownie przyjeta na
cztonka Funduszu dnia 21 lutego 1967 r.

® Rzeczpospolita Polska zostata cztonkiem Funduszu dnia 10 stycznia 1946 r. i wycofata
si¢ z cztonkostwa w dniu 14 marca 1950 r.; Rzeczpospolita Polska zostala ponownie
przyjeta na cztonka Funduszu w dniu 12 czerwca 1986 .

10 Republika Jemenska jako panstwo sukcesor Ludowo-Demokratycznej Republiki Jemenu
zostata cztonkiem Funduszu dnia 22 maja 1990 r.



Minister do spraw
Unii Europejskiegj

Adam Sztapka

DPUE.920.257.2023.RS(8)
Warszawa, 20 marca 2024 r.
Dot: WM.913.67.2024 2 29.02.2024 r.

Pan Andrzej Domanski
Minister Finanséw

Opinia
o zgodnosci z prawem Unii Europejskiej umowy o Miedzynarodowym Funduszu Walutowym,

wyrazona przez ministra wtasciwego do spraw cztonkostwa Rzeczypospolitej Polskiej
w Unii Europejskiej

Szanowny Panie Ministrze,

w zwiazku z przedtozonym projektem wniosku o ratyfikacje umowy miedzynarodowe;j
pozwalam sobie wyrazi¢ ponizsza opinie.

Umowa nie jest sprzeczna z prawem Unii Europejskiej.

Z wyrazami szacunku
Z upowaznienia
Agnieszka Bartol-Saurel

Sekretarz Stanu
/dokument podpisany elektronicznie/

Telefon: +48 22 694 7540 Kancelaria Prezesa Rady Ministréw
SMUE@kprm.gov.pl Al. Ujazdowskie 1/3

www.gov.pl/web/premier 00-583 Warszawa
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