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Projekt
Ustawa
z dnia
o zmianie niektórych ustaw w związku z usprawnieniem funkcjonowania rynku kapitałowego[footnoteRef:1]), [footnoteRef:2]) [1: )	Niniejsza ustawa wdraża dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/2811 z dnia 23 października 2024 r. w sprawie zmiany dyrektywy 2014/65/UE w celu zwiększenia atrakcyjności publicznych rynków kapitałowych w Unii dla spółek i ułatwienia małym i średnim przedsiębiorstwom dostępu do kapitału oraz uchylenia dyrektywy 2001/34/WE (Dz. Urz. UE L 2024/2811 z 14.11.2024).]  [2: )	Niniejszą ustawą zmienia się ustawy: ustawę z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe, ustawę z dnia 15 września 2000 r. – Kodeks spółek handlowych, ustawę z dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, ustawę z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitałowym, ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych, ustawę z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, ustawę z dnia 17 lipca 2009 r. o systemie zarządzania emisjami gazów cieplarnianych i innych substancji oraz ustawę z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.] 

Art. 1. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (Dz. U. z 2026 r. poz. 38, z późn. zm.[footnoteRef:3])) w art. 88p w ust. 2 skreśla się zdanie drugie. [3: )	Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostały ogłoszone w Dz. U. z 2026 r. poz. 176, 331, 340, 644, 846 i 1206.] 

Art. 2. W ustawie z dnia 15 września 2000 r. – Kodeks spółek handlowych (Dz. U. z 2024 r. poz. 18 i 96 oraz z 2026 r. poz. 176, 187 i 644) w art. 431 § 4 otrzymuje brzmienie:
„§ 4. Uchwała o podwyższeniu kapitału zakładowego nie może być zgłoszona do sądu rejestrowego po upływie sześciu miesięcy od dnia jej powzięcia, a w przypadku akcji nowej emisji będących przedmiotem oferty publicznej objętej prospektem, na podstawie przepisów rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który ma być publikowany w związku z ofertą publiczną papierów wartościowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12, z późn. zm.) – po upływie dwunastu miesięcy od dnia zatwierdzenia prospektu, oraz po upływie miesiąca od dnia przydziału akcji, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu nie może zostać złożony po upływie czterech miesięcy od dnia powzięcia uchwały o podwyższeniu kapitału zakładowego.”.
Art. 3. W ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych (Dz. U. z 2025 r. poz. 1119 oraz z 2026 r. poz. 176, 516 i 1074) wprowadza się następujące zmiany:
1)	w art. 2 uchyla się pkt 21 i 22 dodane przez art. 113 pkt 1 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazów cieplarnianych (Dz. U. poz. 1223);
2)	w art. 5:
a)	w ust. 2c uchyla się pkt 4,
b)	ust. 2f otrzymuje brzmienie:
„2f. Spółka, o której mowa w ust. 1, prowadząca rynek regulowany w rozumieniu przepisów ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi może prowadzić platformę aukcyjną, o której mowa w art. 3 pkt 10a tej ustawy. Prowadzenie platformy aukcyjnej wymaga zezwolenia wydanego na podstawie art. 29a tej ustawy.”;
3)	tytuł rozdziału 8 otrzymuje brzmienie: 
„Tajemnica zawodowa”;
4)	uchyla się art. 55d;
5)	uchyla się art. 58a–58d;
6)	uchyla się art. 59a–59d.
Art. 4. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2026 r. poz. 60, z późn. zm.[footnoteRef:4])) wprowadza się następujące zmiany: [4: )	Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostały ogłoszone w Dz. U. z 2026 r. poz. 176, 484, 644, 846, 1074, 1098 i 1206.] 

1)	użyte w art. 28 w ust. 2a w zdaniu drugim, w art. 29 w ust. 10, w art. 65 w ust. 6 w pkt 3, w art. 70f w ust. 13, w art. 81a w pkt 2, w art. 134 w ust. 1, w art. 136 w ust. 1, w art. 175 w ust. 2 i 4, w art. 220a w ust. 6, w art. 222a w ust. 6, w art. 226 w ust. 1 w pkt 1c, w art. 227a w ust. 1 w pkt 1a, 6 i 7a, w art. 276c w ust. 2 w pkt 8 i w ust. 4 oraz w art. 276e w ust. 1 w pkt 7, w różnym przypadku, wyrazy „prospekt emisyjny” zastępuje się użytym w odpowiednim przypadku wyrazem „prospekt”;
2)	w art. 118:
a)	w ust. 1 wyrazy „lub memorandum informacyjnego albo” zastępuje się wyrazami „albo sporządzenia oraz”,
b)	ust. 3 otrzymuje brzmienie:
„3. Z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu, o którym mowa w ust. 1, występuje towarzystwo, a w przypadku, o którym mowa w art. 38 ust. 2 – spółka akcyjna ubiegająca się o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo.”;
3)	w art. 119:
a)	w ust. 1 część wspólna otrzymuje brzmienie:
„– jest równoznaczne z zatwierdzeniem prospektu pierwszej emisji certyfikatów inwestycyjnych funduszu zgodnie z przepisami rozporządzenia 2017/1129, jeżeli obowiązek jego sporządzenia i zatwierdzenia wynika z przepisów tego rozporządzenia.”,
b)	w ust. 3 skreśla się wyrazy „emisyjnego lub memorandum informacyjnego”.
Art. 5. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitałowym (Dz. U. z 2024 r. poz. 1161, z późn. zm.[footnoteRef:5])) wprowadza się następujące zmiany: [5: )	Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostały ogłoszone w Dz. U. z 2024 r. poz. 1222, z 2025 r. poz. 146 i 1069 oraz z 2026 r. poz. 340, 644 i 1206.] 

1)	w art. 2:
a)	pkt 5c otrzymuje brzmienie:
„5c)	rozporządzeniu 2023/2830 – rozumie się przez to rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2023/2830 z dnia 17 października 2023 r. uzupełniające dyrektywę 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady przez ustanowienie przepisów dotyczących harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz pozostałych aspektów sprzedaży na aukcji uprawnień do emisji gazów cieplarnianych (Dz. Urz. UE L 2023/2830 z 20.12.2023, z późn. zm.);”,
b)	w pkt 6 uchyla się lit. d;
2)	w art. 3 w ust. 2 wyrazy „1031/2010, z wyłączeniem art. 55 ust. 1” zastępuje się wyrazami „2023/2830, z wyłączeniem art. 46 ust. 1”; 
3)	w art. 21 w ust. 12 w pkt 3 kropkę zastępuje się średnikiem i dodaje się pkt 4 w brzmieniu:
„4)	rozporządzenia 596/2014 – określa art. 25a tego rozporządzenia.”;
4)	w art. 24 pkt 1 otrzymuje brzmienie: 
„1)	informacji poufnych w rozumieniu art. 7 rozporządzenia 596/2014 lub informacji poufnych, o których mowa w art. 53 ust. 1 rozporządzenia 2023/2830,”;
5)	w art. 25 w ust. 1:
a)	w pkt 1 wyrazy „1031/2010” zastępuje się wyrazami „2023/2830”,
b)	w pkt 3 skreśla się wyrazy „albo rozporządzeniu 1031/2010”.
[bookmark: _Hlk223357608]Art. 6. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2024 r. poz. 722, z późn. zm.[footnoteRef:6])) wprowadza się następujące zmiany: [6: )	Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostały ogłoszone w Dz. U. z 2024 r. poz. 1863, z 2025 r. poz. 146, 820, 923, 1014, 1069, 1216 i 1556 oraz z 2026 r. poz. 176, 340, 484, 644, 846, 1074, 1098 i 1206.] 

1)	w art. 3:
a)	pkt 4c otrzymuje brzmienie:
„4c)	rozporządzeniu 2023/2830 – rozumie się przez to rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2023/2830 z dnia 17 października 2023 r. uzupełniające dyrektywę 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady przez ustanowienie przepisów dotyczących harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz pozostałych aspektów sprzedaży na aukcji uprawnień do emisji gazów cieplarnianych (Dz. Urz. UE L 2023/2830 z 20.12.2023, z późn. zm.);”,
b)	pkt 10a otrzymuje brzmienie:
„10a)		platformie aukcyjnej – rozumie się przez to prowadzoną w ramach rynku regulowanego platformę aukcyjną, która na podstawie przepisów niniejszej ustawy oraz rozporządzenia 2023/2830 jest upoważniona do pełnienia funkcji, o których mowa w art. 30 tego rozporządzenia;”,
c)	pkt 29 otrzymuje brzmienie:
„29)	prawie do akcji – rozumie się przez to papier wartościowy powstający z chwilą dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenia do ASO, obejmujący uprawnienie do otrzymania akcji nowej emisji wynikające z przydziału tych akcji i wygasające z chwilą zarejestrowania tych akcji w depozycie papierów wartościowych albo z dniem uprawomocnienia się postanowienia sądu rejestrowego odmawiającego wpisu podwyższenia kapitału zakładowego do rejestru przedsiębiorców;”,
d)	w pkt 30a wyrazy „art. 3 ust. 1 pkt 3 rozporządzenia 1031/2010” zastępuje się wyrazami „art. 3 pkt 1 rozporządzenia 2023/2830”,
e)	uchyla się pkt 30b,
f)	pkt 46b otrzymuje brzmienie:
„46b)	ASO MŚP – rozumie się przez to ASO oraz segment ASO, w którym jest dokonywany obrót instrumentami finansowymi emitowanymi przez małych i średnich przedsiębiorców, wpisany do rejestru, o którym mowa w art. 78g ust. 1;”,
g)	po pkt 58 dodaje się pkt 58a i 58b w brzmieniu:
[bookmark: _Hlk230350196][bookmark: _Hlk240360797]„58a)	badaniach inwestycyjnych – rozumie się przez to materiały i usługi analityczne dotyczące instrumentów finansowych, aktywów lub składnika aktywów, emitentów lub potencjalnych emitentów lub wystawców lub potencjalnych wystawców instrumentów finansowych albo bezpośrednio powiązane z daną branżą lub danym rynkiem, w sposób który może kształtować opinię na temat instrumentów finansowych, aktywów lub składnika aktywów, emitentów lub wystawców związanych z tą branżą lub tym rynkiem, obejmujące w szczególności materiały i usługi analityczne zawierające bezpośrednie lub pośrednie rekomendacje lub sugestie dotyczące strategii inwestycyjnych, oceny obecnej lub przyszłej wartości instrumentu finansowego lub składnika aktywów albo analizę, spostrzeżenia i wnioski opierające się na istniejących lub nowych informacjach, które mogłyby zostać wykorzystane do sformułowania strategii inwestycyjnej oraz mogłyby być istotne i wnosić dodatkową wartość przy podejmowaniu przez firmę inwestycyjną decyzji w imieniu klientów, od których pobierane są opłaty z tytułu takich badań, przy czym za badania inwestycyjne nie uznaje się komentarzy dotyczących transakcji ani innych spersonalizowanych usług bezpośrednio związanych z realizacją transakcji instrumentami finansowymi;
[bookmark: _Hlk223362030]58b)	unijnym kodeksie postępowania dotyczącym badań sponsorowanych przez emitenta – rozumie się przez to unijny kodeks postępowania dotyczący badań sponsorowanych przez emitenta ustanowiony przepisami regulacyjnych standardów technicznych wydanych na podstawie art. 24 ust. 3c dyrektywy 2014/65/UE;”;
2)	w art. 7 w ust. 5 w pkt 1 wyrazy „fundusz, o którym mowa w art. 65 lub art. 68d,” zastępuje się wyrazami „fundusz, o którym mowa w art. 65 ust. 1 lub art. 68d ust. 1 lub 5,”;
3)	w art. 10 uchyla się ust. 1a;
4)	w art. 13a w ust. 1 wyrazy „art. 59 ust. 2 i 3 rozporządzenia 1031/2010” zastępuje się wyrazami „art. 50 ust. 2 i 3 rozporządzenia 2023/2830”;
5)	w art. 16:
a)	ust. 1 otrzymuje brzmienie:
[bookmark: _Hlk223366094]„1. Spółka prowadząca rynek regulowany może, w ramach organizowania tego rynku, wyodrębniać segmenty rynku regulowanego, w szczególności ze względu na rodzaj papierów wartościowych lub innych instrumentów finansowych, jak również rodzaj ich emitentów.”,
b)	po ust. 1 dodaje się ust. 1a w brzmieniu:
[bookmark: _Hlk223366357]„1a. Spółka prowadząca rynek regulowany może określić dodatkowe, w stosunku do minimalnych wymogów określonych dla tego rynku, wymogi dotyczące emitentów papierów wartościowych oraz papierów wartościowych będących przedmiotem obrotu w danym segmencie rynku.”,
c)	uchyla się ust. 2,
d)	ust. 6 otrzymuje brzmienie:
„6. Komisja, wydając zezwolenie, o którym mowa w ust. 3, może na wniosek spółki prowadzącej rynek regulowany wpisać ASO albo segment tego ASO do rejestru, o którym mowa w art. 78g ust. 1, jeżeli są spełnione warunki, o których mowa w:
1)	art. 16a ust. 1 pkt 2–4 – w przypadku ASO;
[bookmark: _Hlk222827397]2)	art. 16a ust. 1 pkt 2–4 oraz ust. 1a pkt 2–4 – w przypadku segmentu ASO.”;
6)	w art. 16a:
a)	po ust. 1 dodaje się ust. 1a w brzmieniu:
[bookmark: _Hlk222827556]„1a. Spółka prowadząca rynek regulowany prowadząca ASO może wystąpić do Komisji z wnioskiem o wpisanie segmentu tego ASO do rejestru, o którym mowa w art. 78g ust. 1, jeżeli: 
1)	w odniesieniu do tego segmentu ASO są spełnione warunki określone w ust. 1;
2)	segment ASO jest wyraźnie oddzielony od pozostałych segmentów tego ASO, w szczególności posiada inną nazwę, zakres regulacji, strategię marketingową i promocyjną oraz kod identyfikacyjny lub kody identyfikacyjne właściwe dla segmentu ASO zarejestrowanego jako ASO MŚP;
3)	transakcje zawierane w ramach tego segmentu ASO są wyraźnie odróżniane od pozostałych transakcji zawieranych w ASO oraz innych segmentach tego ASO;
4)	spółka zapewnia przekazywanie, na żądanie Komisji lub jej upoważnionego przedstawiciela, wykazu instrumentów finansowych notowanych w ramach tego segmentu ASO oraz kopii dokumentów i innych nośników informacji, a także udzielanie pisemnych lub ustnych wyjaśnień w zakresie sposobu funkcjonowania tego segmentu ASO.”,
b)	ust. 2 i 3 otrzymują brzmienie:
„2. Wniosek, o którym mowa w ust. 1 i 1a, oraz dokumenty do niego załączone zawierają informacje potwierdzające spełnianie warunków określonych odpowiednio w ust. 1 albo 1a.
3. Komisja odmawia wpisu do rejestru, o którym mowa w art. 78g ust. 1, jeżeli nie są spełnione warunki określone w:
1)	ust. 1 – w przypadku ASO albo
2)	ust. 1a – w przypadku segmentu ASO.”,
c)	w ust. 4:
[bookmark: _Hlk222829284]–	we wprowadzeniu do wyliczenia po wyrazach „wykreśla ASO” dodaje się wyrazy „lub segment ASO”,
–	pkt 1 otrzymuje brzmienie:
„1)	spółka złożyła wniosek o wykreślenie ASO lub segmentu ASO z rejestru;”,
d)	ust. 5 i 6 otrzymują brzmienie:
„5. Komisja wykreśla ASO lub segment ASO z rejestru, o którym mowa w art. 78g ust. 1, również w przypadku, gdy po upływie 3 lat od dnia wpisu do tego rejestru na podstawie art. 16 ust. 6 więcej niż połowa emitentów, których instrumenty finansowe są wprowadzone do obrotu w tym ASO lub tym segmencie ASO, nie spełnia wymogów uznania ich za małych i średnich przedsiębiorców.
6. Komisja niezwłocznie informuje Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych o wpisaniu ASO lub segmentu ASO do rejestru, o którym mowa w art. 78g ust. 1, oraz o wykreśleniu ASO lub segmentu ASO z tego rejestru.”;
7)	w art. 16e uchyla się ust. 6;
8)	art. 16f otrzymuje brzmienie:
„Art. 16f. 1. Przedsiębiorca lub przedsiębiorca zagraniczny, którym powierzono wykonywanie czynności zleconych przez spółkę prowadzącą rynek regulowany, mogą powierzyć wykonywanie tych czynności innemu przedsiębiorcy lub przedsiębiorcy zagranicznemu, jeżeli spółka prowadząca rynek regulowany wyrazi zgodę w formie pisemnej. Pisemna zgoda spółki prowadzącej rynek regulowany powinna określać zakres powierzanych czynności wraz ze wskazaniem oznaczonego przedsiębiorcy lub przedsiębiorcy zagranicznego, który będzie wykonywał te czynności.
2. Czynności powierzone w ramach powierzenia, o którym mowa w ust. 1, nie mogą stanowić istoty czynności zleconych przez spółkę prowadzącą rynek regulowany, a w przypadku umów, o których mowa w art. 16b ust. 2 lub 3 – powodować, że którykolwiek z warunków przewidzianych w art. 6 ust. 3 rozporządzenia 2017/584 nie będzie spełniony.
3. Dalsze powierzanie wykonywania czynności zleconych przez spółkę prowadzącą rynek regulowany odbywa się z zachowaniem warunków, o których mowa w ust. 1 i 2.
4. Wykonywanie czynności w ramach powierzenia, o którym mowa w ust. 1 lub 3, nie wyłącza ani nie zmienia zasad odpowiedzialności określonych w art. 16e ust. 2–4.”;
9)	w art. 17 w ust. 1:
a)	w pkt 1 wyraz „oraz” zastępuje się wyrazami „ , w tym”,
b)	uchyla się pkt 2,
c)	część wspólna otrzymuje brzmienie:
[bookmark: _Hlk241224158]„– przy uwzględnieniu konieczności zapewnienia bezpieczeństwa obrotu oraz ochrony interesów inwestorów uczestniczących w obrocie na rynku regulowanym, w tym uczestników aukcji organizowanych na platformie aukcyjnej.”;
10)	w art. 19:
a)	w ust. 1 w pkt 2 lit. a oraz aa otrzymują brzmienie:
„a)	oferty publicznej papierów wartościowych, o której mowa w art. 1 ust. 4 lit. a–d, e oraz h–j rozporządzenia 2017/1129,
aa)	oferty publicznej papierów wartościowych, o której mowa w art. 3 ust. 2 lit. b rozporządzenia 2017/1129, o ile całkowita zagregowana wartość papierów wartościowych będących jej przedmiotem, obejmująca trwające oferty publiczne oraz oferty publiczne przeprowadzone w ciągu 12 miesięcy poprzedzających rozpoczęcie tej oferty i uwzględniająca wszystkie rodzaje i klasy papierów wartościowych, z wyjątkiem ofert, dla których został opublikowany prospekt lub które są objęte wyłączeniem z obowiązku publikacji prospektu, zgodnie z art. 1 ust. 4 akapit pierwszy rozporządzenia 2017/1129, jest mniejsza niż 1 000 000 euro, przy czym do ustalenia całkowitej zagregowanej wartości papierów wartościowych będących przedmiotem takiej oferty stosuje się przepis art. 4a ust. 4 ustawy o ofercie publicznej,”,
b)	uchyla się ust. 1a;
11)	w art. 20a:
a)	w ust. 1 wyrazy „pięciodniowymi kontraktami terminowymi typu future” zastępuje się wyrazami „na platformie aukcyjnej”,
b)	w ust. 2 wyrazy „art. 32 ust. 5 rozporządzenia 1031/2010” zastępuje się wyrazami „art. 31 ust. 4 rozporządzenia 2023/2830”;
12)	w art. 24 w ust. 1 w pkt 2 wyrazy „5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 % lub 50 %” zastępuje się wyrazami „10 %, 20 %, 25 %, 33 % lub 50 %”;
[bookmark: _Hlk223367910]13)	w art. 28 w ust. 2 uchyla się pkt 13;
14)	w art. 29a:
a)	uchyla się ust. 1,
b)	ust. 2 otrzymuje brzmienie:
[bookmark: _Hlk241155029]„2. Spółka prowadząca rynek regulowany może, za zezwoleniem Komisji, prowadzić platformę aukcyjną, na której jest prowadzona sprzedaż dwudniowych kontraktów na rynku kasowym, o ile po uzyskaniu zezwolenia platforma ta została wyznaczona na podstawie art. 29 ust. 1 rozporządzenia 2023/2830 oraz została wpisana do wykazu, o którym mowa w Załączniku III tego rozporządzenia.”,
c)	w ust. 3:
–	we wprowadzeniu do wyliczenia skreśla się wyrazy „1 lub”,
–	w pkt 5 wyrazy „art. 7 ust. 2 rozporządzenia 1031/2010” zastępuje się wyrazami „art. 7 ust. 1 akapit drugi i ust. 2 rozporządzenia 2023/2830”,
–	w pkt 6 wyrazy „1031/2010” zastępuje się wyrazami „2023/2830”,
d)	w ust. 4:
–	w pkt 3 wyrazy „art. 62 ust. 1 rozporządzenia 1031/2010” zastępuje się wyrazami „art. 53 ust. 1 rozporządzenia 2023/2830”,
–	uchyla się pkt 5,
–	w pkt 6 skreśla się wyrazy „ , lub procedurę przeciwdziałania manipulacji na rynku, o której mowa w art. 37 lit. b rozporządzenia 1031/2010”,
e)	w ust. 7 wyrazy „1031/2010” zastępuje się wyrazami „2023/2830”;
15)	w art. 29b:
a)	w ust. 1 wyrazy „1031/2010” zastępuje się wyrazami „2023/2830”,
b)	w ust. 2:
–	w pkt 6 wyrazy „1031/2010” zastępuje się wyrazami „2023/2830”,
–	w pkt 7 wyrazy „art. 57 rozporządzenia 1031/2010” zastępuje się wyrazami „art. 48 rozporządzenia 2023/2830”,
–	w pkt 8 wyrazy „art. 19 ust. 3 rozporządzenia 1031/2010” zastępuje się wyrazami „art. 18 ust. 3 rozporządzenia 2023/2830”,
–	w pkt 12 wyrazy „1031/2010” zastępuje się wyrazami „2023/2830”,
–	w pkt 14 skreśla się wyrazy „manipulacji na rynku, o której mowa w art. 37 lit. b rozporządzenia 1031/2010, lub”;
16)	w art. 30a wyrazy „1031/2010” zastępuje się wyrazami „2023/2830”;
17)	w art. 31 w ust. 3b wyrazy „z wyłączeniem” zastępuje się wyrazami „w tym”;
18)	w art. 32 uchyla się ust. 5 i 6;
19)	w art. 45f:
[bookmark: _Hlk232412265]a)	w ust. 1 wyrazy „transakcje, których rozrachunek” zastępuje się wyrazami „zlecenia rozrachunku oraz zakres w jakim rozrachunek wskazanych w nich zobowiązań i należności”,
b)	po ust. 1 dodaje się ust. 1a w brzmieniu:
„1a. Przepis ust. 1 stosuje się odpowiednio, w przypadku gdy podmiot przeprowadzający rozrachunek umożliwia uczestnikom składanie dyspozycji dotyczących częściowego wstrzymania realizacji zleceń rozrachunku wprowadzonych do systemu rozrachunku lub częściowego kierowania ich do realizacji.”;
20)	w art. 47a uchyla się ust. 3;
21)	w art. 48:
a)	w ust. 2 pkt 4 otrzymuje brzmienie: 
„4)	wykonywanie czynności przewidzianych dla systemu rozliczeniowego, o których mowa w art. 3 pkt 32 rozporządzenia 2023/2830, oraz czynności przewidzianych dla systemu rozrachunkowego, o których mowa w art. 3 pkt 37 rozporządzenia 2023/2830, na zasadach określonych w tym rozporządzeniu, na podstawie umowy z podmiotem prowadzącym platformę aukcyjną.”,
b)	w ust. 12 w pkt 1 wyrazy „fundusz zabezpieczający, o którym mowa w art. 65 ust. 1 pkt 1, lub fundusz zabezpieczający, o którym mowa w art. 65 ust. 1 pkt 2 – w przypadku jego” zastępuje się wyrazami „fundusze zabezpieczające, o których mowa w art. 65 ust. 1 – w przypadku ich”,
c)	w ust. 14 wyrazy „funduszu zabezpieczającego, o którym mowa w art. 65 ust. 1 pkt 1, lub w skład funduszu zabezpieczającego, o którym mowa w art. 65 ust. 1 pkt 2 – w przypadku jego” zastępuje się wyrazami „funduszy zabezpieczających, o których mowa w art. 65 ust. 1 – w przypadku ich”;
22)	po art. 64a dodaje się art. 64b w brzmieniu:
„Art. 64b. W celu zapewnienia przestrzegania przez Krajowy Depozyt, podmiot, o którym mowa w art. 48 ust. 7, lub CCP przepisów ustawy, przepisów wykonawczych wydanych na jej podstawie, przepisów ustawy o ostateczności rozrachunku oraz przepisów wykonawczych wydanych na jej podstawie, przepisów rozporządzenia 909/2014, rozporządzenia 648/2012, rozporządzenia 600/2014 oraz innych bezpośrednio stosowanych przepisów prawa Unii Europejskiej mających zastosowanie do tych podmiotów Komisja może zalecić tym podmiotom zaprzestanie w wyznaczonym terminie działania naruszającego te przepisy lub niepodejmowanie takiego działania w przyszłości.”;
23)	w art. 65:
a)	ust. 1 otrzymuje brzmienie:
„1. Podmiot rozliczający, z wyłączeniem podmiotu rozliczającego posiadającego zezwolenie, o którym mowa w art. 68a ust. 5, który rozlicza transakcje zawarte w obrocie zorganizowanym lub poza obrotem zorganizowanym ustanawia jeden albo więcej niż jeden fundusz zabezpieczający prawidłowe wykonanie zobowiązań wynikających z rozliczania transakcji dla różnych klas instrumentów finansowych lub dla różnych systemów obrotu. Podmiot ten może również ustanowić odrębne fundusze zabezpieczające prawidłowe wykonanie zobowiązań wynikających z rozliczania transakcji zawartych w obrocie zorganizowanym oraz transakcji zawartych poza obrotem zorganizowanym.”,
b)	uchyla się ust. 2;
24)	w art. 66:
a)	w ust. 1 wyrazy „funduszu zabezpieczającego, o którym mowa w art. 65 ust. 1 pkt 1,” zastępuje się wyrazami „funduszy zabezpieczających, o których mowa w art. 65 ust. 1,”,
b)	ust. 2 otrzymuje brzmienie 
[bookmark: _Hlk240367038]„2. Rada nadzorcza podmiotu rozliczającego na wniosek zarządu uchwala dla każdego z ustanawianych funduszy zabezpieczających, o których mowa w art. 65 ust. 1, regulamin określający sposób tworzenia i wykorzystywania funduszu zabezpieczającego oraz związane z jego funkcjonowaniem prawa i obowiązki uczestników.”,
c)	uchyla się ust. 5;
25)	w art. 67:
a)	ust. 1 otrzymuje brzmienie:
„1. Masa majątkowa funduszy zabezpieczających, o których mowa w art. 65 ust. 1, stanowi współwłasność łączną uczestników. Nie wyłącza to możliwości indywidualnego określania obowiązków uczestnika w związku z wykorzystaniem funduszy zabezpieczających, o których mowa w art. 65 ust. 1, spowodowanym przez działania tego uczestnika.”,
b)	w ust. 3 wyrazy „funduszu zabezpieczającego, o którym mowa w art. 65 ust. 1 pkt 1,” zastępuje się wyrazami „funduszy zabezpieczających, o których mowa w art. 65 ust. 1,”,
c)	uchyla się ust. 4;
26)	w art. 68a:
a)	w ust. 4a wyrazy „art. 3 ust. 1 pkt 31 rozporządzenia 1031/2010” zastępuje się wyrazami „art. 3 pkt 32 rozporządzenia 2023/2830,”,
b)	w ust. 4b wyrazy „art. 3 ust. 1 pkt 36 rozporządzenia 1031/2010” zastępuje się wyrazami „art. 3 pkt 37 rozporządzenia 2023/2830”;
27)	art. 69g otrzymuje brzmienie:
„Art. 69g. Komisja, wydając zezwolenie na prowadzenie ASO, może na wniosek firmy inwestycyjnej wpisać ten ASO albo segment tego ASO do rejestru, o którym mowa w art. 78g ust. 1, jeżeli są spełnione warunki, o których mowa w:
1)	art. 78g ust. 2 pkt 2–4 – w przypadku ASO;
[bookmark: _Hlk224555473]2)	art. 78g ust. 2 pkt 2–4 oraz ust. 2a pkt 2–4 – w przypadku segmentu tego ASO.”;
28)	w art. 70 w ust. 1 pkt 18 otrzymuje brzmienie:
„18)	zagranicznych osób prawnych nieprowadzących działalności maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, które będąc klientami członka lub uczestnika systemu obrotu instrumentami finansowymi, w tym w ramach bezpośredniego dostępu elektronicznego, wykonują czynności określone w art. 69 ust. 2 pkt 1–3 w zakresie nabywania lub zbywania instrumentów finansowych na własny rachunek, w tym pełnienia funkcji animatora rynku, lub na rachunek klientów mających siedzibę lub miejsce zamieszkania na terytorium państwa innego niż państwo członkowskie;”;
29)	w art. 78 w ust. 1bb wyrazy „z wyłączeniem” zastępuje się wyrazami „w tym”;
30)	w art. 78g:
a)	po ust. 2 dodaje się ust. 2a w brzmieniu:
„2a. Firma inwestycyjna prowadząca ASO może wystąpić do Komisji z wnioskiem o wpisanie segmentu tego ASO do rejestru ASO MŚP, jeżeli:
1)	w odniesieniu do tego segmentu ASO są spełnione warunki określone w ust. 2;
2)	segment ASO jest wyraźnie oddzielony od pozostałych segmentów tego ASO, w szczególności posiada inną nazwę, zakres regulacji, strategię marketingową i promocyjną oraz kod identyfikacyjny lub kody identyfikacyjne właściwe dla segmentu ASO zarejestrowanego jako ASO MŚP;
3)	transakcje zawierane w ramach tego segmentu ASO są wyraźnie odróżniane od pozostałych transakcji zawieranych w ASO oraz innych segmentach ASO;
4)	firma inwestycyjna zapewnia przekazywanie, na żądanie Komisji lub jej upoważnionego przedstawiciela, wykazu instrumentów finansowych notowanych w ramach tego segmentu ASO oraz kopii dokumentów i innych nośników informacji, a także do udzielania pisemnych lub ustnych wyjaśnień w zakresie sposobu funkcjonowania tego segmentu ASO.”,
b)	ust. 3 i 4 otrzymują brzmienie:
„3. Wniosek, o którym mowa w ust. 2 i 2a, oraz dokumenty do niego załączone zawierają informacje potwierdzające spełnianie warunków określonych odpowiednio w ust. 2 albo 2a.
4. Komisja odmawia wpisu do rejestru, o którym mowa w ust. 1, jeżeli nie są spełnione warunki określone w:
1)	ust. 2 – w przypadku ASO albo
2)	ust. 2a – w przypadku segmentu ASO.”,
c)	w ust. 5:
–	we wprowadzeniu do wyliczenia po wyrazach „wykreśla ASO” dodaje się wyrazy „lub segment ASO”,
–	pkt 1 otrzymuje brzmienie:
„1)	firma złożyła wniosek o wykreślenie ASO lub segmentu ASO z rejestru;”,
d)	ust. 6 i 7 otrzymują brzmienie:
„6. Komisja wykreśla ASO lub segment ASO z rejestru, o którym mowa w ust. 1, również w przypadku, gdy po upływie 3 lat od dnia wpisu do tego rejestru na podstawie art. 69g więcej niż połowa emitentów, których instrumenty finansowe są wprowadzone do obrotu w tym ASO lub w tym segmencie ASO, nie spełnia wymogów uznania ich za małych i średnich przedsiębiorców.
7. Komisja niezwłocznie informuje Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych o wpisaniu ASO lub segmentu ASO do rejestru, o którym mowa w ust. 1, oraz o wykreśleniu ASO lub segmentu ASO z tego rejestru.”;
31)	art. 78i otrzymuje brzmienie:
„Art. 78i. 1. Instrumenty finansowe emitenta wprowadzone do ASO lub segmentu tego ASO, w których jest dokonywany obrót instrumentami finansowymi emitowanymi przez małych i średnich przedsiębiorców, zarejestrowanych w innym państwie członkowskim jako rynek rozwoju MŚP, mogą być wprowadzone do systemu obrotu instrumentami finansowymi działającego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jeżeli emitent został o tym poinformowany i nie wyraził sprzeciwu.
2. W przypadku gdy system obrotu instrumentami finansowymi, o którym mowa w ust. 1:
1)	jest ASO MŚP – emitent nie podlega obowiązkom związanym ze stosowaniem ładu korporacyjnego ani obowiązkom informacyjnym obowiązującym w tym ASO MŚP;
2)	nie jest ASO MŚP – emitent jest informowany o obowiązkach związanych ze stosowaniem ładu korporacyjnego i obowiązkach informacyjnych obowiązujących w tym systemie obrotu instrumentami finansowymi, którym podlega.”;
32)	w art. 81c uchyla się ust. 6;
33)	w art. 82:
a)	w ust. 1 w pkt 5 wyrazy „art. 19 ust. 3 oraz art. 59 ust. 2 i 3 rozporządzenia 1031/2010” zastępuje się wyrazami „art. 18 ust. 3 oraz art. 50 ust. 2 i 3 rozporządzenia 2023/2830”,
b)	w ust. 1a w pkt 4 wyrazy „art. 19 ust. 3 oraz art. 59 ust. 2 i 3 rozporządzenia 1031/2010” zastępuje się wyrazami „art. 18 ust. 3 oraz art. 50 ust. 2 i 3 rozporządzenia 2023/2830”,
c)	w ust. 6 wyrazy „1031/2010” zastępuje się wyrazami „2023/2830”;
34)	w art. 83c po ust. 3 dodaje się ust. 3a–3d w brzmieniu:
„3a. Badania inwestycyjne firm inwestycyjnych lub osób trzecich, wykorzystywane przez te firmy inwestycyjne, ich klientów lub potencjalnych klientów lub udostępniane firmom inwestycyjnym, ich klientom lub potencjalnym klientom, muszą być:
1)	rzetelne oraz nie mogą budzić wątpliwości ani wprowadzać w błąd;
2)	w widoczny sposób oznaczone jako badania inwestycyjne lub przy użyciu podobnego sformułowania, o ile zostały przygotowane zgodnie z art. 36 lub art. 37 rozporządzenia 2017/565.
[bookmark: _Hlk223361933]3b. Badania inwestycyjne udostępniane przez firmę inwestycyjną klientom lub potencjalnym klientom, opłacone w całości lub w części przez emitenta, są oznaczane jako „badania sponsorowane przez emitenta”, o ile zostały przygotowane zgodnie z unijnym kodeksem postępowania dotyczącym badań sponsorowanych przez emitenta.
3c. W przypadku badań inwestycyjnych, o których mowa w ust. 3b, w formie materiałów analitycznych, na pierwszej stronie wskazuje się, w widoczny i zrozumiały sposób, że zostały one przygotowane zgodnie z unijnym kodeksem postępowania dotyczącym badań sponsorowanych przez emitenta. Badania inwestycyjne, o których mowa w ust. 3b, w formie materiałów analitycznych, które nie zostały przygotowane zgodnie z unijnym kodeksem postępowania dotyczącym badań sponsorowanych przez emitenta, oznacza się jako publikacje handlowe.
3d. Firma inwestycyjna, która udostępnia badania inwestycyjne, o których mowa w ust. 3b, jest obowiązana stosować w prowadzonej działalności rozwiązania organizacyjne zapewniające zgodność tych badań z przepisami ust. 3a i 3b oraz unijnym kodeksem postępowania dotyczącym badań sponsorowanych przez emitenta.”;
35)	w art. 83h po ust. 5 dodaje się ust. 5a w brzmieniu:
„5a. W przypadku gdy umowa, o której mowa w ust. 5, nie jest zawierana z inicjatywy klienta lub potencjalnego klienta, a przedmiotem tej umowy są nieskomplikowane instrumenty finansowe, o których mowa w ust. 5 pkt 1, firma inwestycyjna przeprowadza badanie wiedzy klienta jedynie w zakresie rozumienia podstawowych cech tych instrumentów oraz wskaźnika ryzyka do zysku. W takim przypadku instrumenty te uznaje się za odpowiednie niezależnie od doświadczenia posiadanego przez klienta lub potencjalnego klienta.”;
[bookmark: _Hlk240030176]36)	w art. 85 w ust. 1 w pkt 12 wyrazy „art. 19 ust. 3 oraz art. 59 ust. 2 i 3 rozporządzenia 1031/2010” zastępuje się wyrazami „art. 18 ust. 3 oraz art. 50 ust. 2 i 3 rozporządzenia 2023/2830”;
37)	w art. 94 w ust. 1 w pkt 1 uchyla się lit. h;
38)	w art. 95 ust. 5 otrzymuje brzmienie:
„5. Zapłata za obejmowane albo nabywane akcje domu maklerskiego, które nie są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub nie są wprowadzone do ASO, lub za udziały domu maklerskiego nie może pochodzić z nieudokumentowanych źródeł, pożyczek lub kredytów ani być w inny sposób obciążona.”;
39)	w art. 111:
a)	w ust. 2:
–	w pkt 2 wyrazy „art. 6 lit. a, c i e–i” zastępuje się wyrazami „art. 6 lit. a i c–i”,
–	w pkt 6 wyrazy „art. 19 ust. 3 oraz art. 59 ust. 2 i 3 rozporządzenia 1031/2010” zastępuje się wyrazami „art. 18 ust. 3 oraz art. 50 ust. 2 i 3 rozporządzenia 2023/2830”,
b)	w ust. 2b w pkt 4 wyrazy „art. 19 ust. 3 oraz art. 59 ust. 2 i 3 rozporządzenia 1031/2010” zastępuje się wyrazami „art. 18 ust. 3 oraz art. 50 ust. 2 i 3 rozporządzenia 2023/2830”;
40)	po art. 146h dodaje się art. 146i w brzmieniu:
„Art. 146i. 1. Emitent z siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej może przekazać Komisji badania inwestycyjne, o których mowa w art. 83c ust. 3b, zgodnie z art. 3 ust. 1 rozporządzenia 2023/2859.
2. Badania inwestycyjne, o których mowa w art. 83c ust. 3b, przekazywane Komisji, są opatrywane dodatkowo metadaną wskazującą, że badania te są zgodne z unijnym kodeksem postępowania dotyczącym badań sponsorowanych przez emitenta.
3. Komisja udostępnia badania inwestycyjne, o których mowa w art. 83c ust. 3b, w europejskim pojedynczym punkcie dostępu.
4. Badań inwestycyjnych, o których mowa w art. 83c ust. 3b, przekazywanych Komisji w celu ich udostępnienia w europejskim pojedynczym punkcie dostępu nie uznaje się za informacje regulowane, o których mowa w art. 2 lit. l rozporządzenia 2017/1129, ani za sporządzone analizy inwestycyjne, o których mowa w art. 69 ust. 4 pkt 6. Badania te nie podlegają kontroli Komisji w zakresie odpowiadającym kontroli nad takimi informacjami oraz analizami.”;
41)	w art. 149 w ust. 1 w pkt 11 wyrazy „art. 53 ust. 1 rozporządzenia 1031/2010” zastępuje się wyrazami „art. 44 ust. 1 rozporządzenia 2023/2830”;
42)	w art. 150 w ust. 1:
a)	w pkt 15 w lit. c wyrazy „art. 53 ust. 3 i 4 rozporządzenia 1031/2010” zastępuje się wyrazami „art. 44 ust. 3 i 4 rozporządzenia 2023/2830”,
b)	w pkt 18 wyrazy „art. 53 ust. 3 i 4 rozporządzenia 1031/2010” zastępuje się wyrazami „art. 44 ust. 3 i 4 rozporządzenia 2023/2830”;
43)	w art. 165a w ust. 1:
a)	w pkt 1 wyrazy „1031/2010” zastępuje się wyrazami „2023/2830”,
b)	w pkt 4 skreśla się wyrazy „prowadzenia obrotu, o którym mowa w art. 29a ust. 1, lub”,
c)	w pkt 6 wyrazy „1031/2010” zastępuje się wyrazami „2023/2830”;
44)	w art. 167:
a)	w ust. 1 w pkt 1 wyrazy „1031/2010” zastępuje się wyrazami „2023/2830”,
b)	dodaje się ust. 13 i 14 w brzmieniu:
„13. W przypadku gdy firma inwestycyjna narusza przepisy art. 16 ust. 1 i 2, art. 17 ust. 1, 2, 4, 5 i 8, art. 18 ust. 1–6, art. 19 ust. 1, 2, 3, 5–7 i 11 oraz art. 20 ust. 1 rozporządzenia 596/2014, Komisja może tymczasowo zakazać członkowi zarządu tej firmy inwestycyjnej lub innej osobie fizycznej uznanej za odpowiedzialną za te naruszenia pełnienia funkcji członka zarządu lub funkcji kierowniczych w firmie inwestycyjnej, w administratorze lub w podmiocie nadzorowanym przekazującym dane.
14. W przypadku gdy osoba fizyczna została ponownie skazana za przestępstwo, o którym mowa w art. 180, art. 181, art. 182 lub art. 183 ust. 1 lub 2, Komisja może nałożyć na tę osobę zakaz, na okres co najmniej 1 roku, jednak niedłuższy niż 15 lat, pełnienia funkcji członka zarządu lub funkcji kierowniczych w firmie inwestycyjnej, w administratorze lub w podmiocie nadzorowanym przekazującym dane.”;
45)	w art. 167aa w ust. 1 wyrazy „1031/2010” zastępuje się wyrazami „2023/2830”;
46)	po art. 167aa dodaje się art. 167ab w brzmieniu:
„Art. 167ab. 1. W przypadku gdy firma inwestycyjna udostępnia badania sponsorowane przez emitenta, o których mowa w art. 83c ust. 3b, które nie zostały przygotowane zgodnie z unijnym kodeksem postępowania dotyczącym badań sponsorowanych przez emitenta, Komisja może nakazać firmie inwestycyjnej zaprzestanie udostępniania tych badań.
2. W przypadku gdy materiały analityczne, w tym dokumenty, udostępniane przez firmę inwestycyjną klientom lub potencjalnym klientom, zostały oznaczone jako „badania sponsorowane przez emitenta”, a nie zostały przygotowane zgodnie z unijnym kodeksem postępowania dotyczącym badań sponsorowanych przez emitenta, Komisja może wydać publiczne ostrzeżenie, że materiały te nie zostały przygotowane zgodnie z unijnym kodeksem postępowania dotyczącym badań sponsorowanych przez emitenta.”;
47)	w art. 169a w ust. 1aa wyrazy „1031/2010” zastępuje się wyrazami „2023/2830”;
48)	w art. 173:
a)	w ust. 7 w pkt 2 wyrazy „2 %” zastępuje się wyrazami „0,8 %”,
b)	po ust. 7a dodaje się ust. 7b w brzmieniu:
„7b. Jeżeli Komisja, uwzględniając okoliczności, o których mowa w art. 31 ust. 1 lit. a, b oraz d–h rozporządzenia 596/2014, uzna, że kara ustalona zgodnie z ust. 7 pkt 2 jest nieproporcjonalnie niska, może nałożyć na podmiot, o którym mowa w ust. 7 pkt 2, karę pieniężną w wysokości nieniższej niż 4 145 600 zł i niewyższej niż 8 291 200 zł.”;
49)	w art. 174a po ust. 1 dodaje się ust. 1a w brzmieniu:
„1a. Komisja może nałożyć karę pieniężną do wysokości, o której mowa w ust. 1, także na emitenta, który nie wydaje zgody osobie pełniącej u niego obowiązki zarządcze na zlecanie lub dokonywanie transakcji w trakcie okresu zamkniętego, o którym mowa w art. 19 ust. 11 rozporządzenia 596/2014, w przypadkach transakcji lub działalności transakcyjnej, o których mowa w art. 19 ust. 12a rozporządzenia 596/2014, albo wydaje taką zgodę z naruszeniem tego przepisu.”;
50)	w art. 175:
[bookmark: _Hlk214887632]a)	w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
„2)	w przypadku innych podmiotów – do wysokości 4 145 600 zł lub do kwoty stanowiącej równowartość 0,8 % całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 4 145 600 zł, a w przypadku gdy podmiot jest małym lub średnim przedsiębiorstwem w rozumieniu art. 30 ust. 4 rozporządzenia 596/2014 – karę pieniężną do wysokości 1 658 240 zł lub do kwoty stanowiącej równowartość 0,8 % całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 1 658 240 zł.”,
b)	po ust. 1 dodaje się ust. 1a w brzmieniu:
„1a. Jeżeli Komisja, uwzględniając okoliczności, o których mowa w art. 31 ust. 1 lit. a, b oraz d–h rozporządzenia 596/2014, uzna, że kara ustalona zgodnie z ust. 1 pkt 2 jest nieproporcjonalnie niska, może nałożyć na podmiot, o którym mowa w ust. 1 pkt 2, karę pieniężną w wysokości nieniższej niż 4 145 600 zł i niewyższej niż 8 291 200 zł, a w przypadku gdy podmiot, o którym mowa w ust. 1 pkt 2, jest małym lub średnim przedsiębiorstwem w rozumieniu art. 30 ust. 4 tego rozporządzenia – karę pieniężną w wysokości nieniższej niż 1 658 240 zł i niewyższej niż 3 316 480 zł.”;
51)	art. 175a otrzymuje brzmienie:
„Art. 175a. 1. W przypadku gdy uczestnik rynku uprawnień do emisji lub platforma aukcyjna nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki, o których mowa w art. 18 ust. 1–5 rozporządzenia 596/2014, Komisja może nałożyć karę pieniężną do wysokości 4 145 600 zł lub do kwoty stanowiącej równowartość 0,8 % całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 4 145 600 zł, a w przypadku gdy uczestnik rynku uprawnień do emisji lub platforma aukcyjna jest małym lub średnim przedsiębiorstwem w rozumieniu art. 30 ust. 4 rozporządzenia 596/2014 – karę pieniężną do wysokości 1 658 240 zł lub do kwoty stanowiącej równowartość 0,8 % całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 1 658 240 zł.
2. Jeżeli Komisja, uwzględniając okoliczności, o których mowa w art. 31 ust. 1 lit. a, b oraz d–h rozporządzenia 596/2014, uzna, że kara ustalona zgodnie z ust. 1 jest nieproporcjonalnie niska, może nałożyć na uczestnika rynku uprawnień do emisji lub platformę aukcyjną karę pieniężną w wysokości nieniższej niż 4 145 600 zł i niewyższej niż 8 291 200 zł, a w przypadku gdy uczestnik rynku uprawnień do emisji lub platforma aukcyjna jest małym lub średnim przedsiębiorstwem w rozumieniu art. 30 ust. 4 tego rozporządzenia – karę pieniężną w wysokości nieniższej niż 1 658 240 zł i niewyższej niż 3 316 480 zł.”;
52)	w art. 176:
a)	ust. 1 otrzymuje brzmienie:
„1. W przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki, o których mowa w art. 18 ust. 1–6 rozporządzenia 596/2014, Komisja może, w drodze decyzji, nałożyć na emitenta karę pieniężną do wysokości 4 145 600 zł lub do kwoty stanowiącej równowartość 0,8 % całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 4 145 600 zł, a w przypadku gdy emitent jest małym lub średnim przedsiębiorstwem w rozumieniu art. 30 ust. 4 rozporządzenia 596/2014 – karę pieniężną do wysokości 1 658 240 zł lub do kwoty stanowiącej równowartość 0,8 % całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 1 658 240 zł.”,
b)	po ust. 1 dodaje się ust. 1a i 1b w brzmieniu:
„1a. W przypadku gdy podmiot, który działa w imieniu lub na rzecz emitenta, nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki, o których mowa w art. 18 ust. 1–5 rozporządzenia 596/2014, Komisja może, w drodze decyzji, nałożyć na ten podmiot karę pieniężną:
1)	w przypadku osoby fizycznej, która działa w imieniu lub na rzecz emitenta – do wysokości 2 072 800 zł;
2)	w przypadku podmiotu niebędącego osobą fizyczną – do wysokości 4 145 600 zł lub do kwoty stanowiącej równowartość 0,8 % całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli kwota ta przekracza 4 145 600 zł, a w przypadku gdy podmiot ten jest małym lub średnim przedsiębiorstwem w rozumieniu art. 30 ust. 4 rozporządzenia 596/2014 – karę pieniężną do wysokości 1 658 240 zł lub do kwoty stanowiącej równowartość 0,8 % całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli kwota ta przekracza 1 658 240 zł.
1b. Jeżeli Komisja, uwzględniając okoliczności, o których mowa w art. 31 ust. 1 lit. a, b oraz d–h rozporządzenia 596/2014, uzna, że kara ustalona zgodnie z ust. 1 lub ust. 1a pkt 2 jest nieproporcjonalnie niska, może nałożyć odpowiednio na emitenta lub podmiot, który działa w imieniu lub na rzecz emitenta, karę pieniężną w wysokości nieniższej niż 4 145 600 zł i niewyższej niż 8 291 200 zł, a w przypadku gdy emitent lub podmiot, który działa w imieniu lub na rzecz emitenta, jest małym lub średnim przedsiębiorstwem w rozumieniu art. 30 ust. 4 tego rozporządzenia – karę pieniężną w wysokości nieniższej niż 1 658 240 zł i niewyższej niż 3 316 480 zł.”,
[bookmark: _Hlk230337230]c)	ust. 2 otrzymuje brzmienie:
[bookmark: _Hlk231306203]„2. W przypadku naruszenia obowiązków, o których mowa w art. 18 ust. 1–6 rozporządzenia 596/2014, przez emitenta albo obowiązków, o których mowa w art. 18 ust. 1–5 rozporządzenia 596/2014, przez podmiot, który działa w imieniu lub na rzecz emitenta, Komisja może, w drodze decyzji, nałożyć na osobę, która w okresie, w którym doszło do naruszenia, pełniła funkcję członka zarządu odpowiednio emitenta albo podmiotu, który działał w imieniu lub na rzecz emitenta, karę pieniężną do wysokości 2 072 800 zł. W przypadku gdy emitentem jest fundusz inwestycyjny zamknięty albo alternatywna spółka inwestycyjna zarządzana przez zewnętrznie zarządzającego ASI albo zarządzającego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, kara pieniężna jest nakładana na osobę, która w okresie, w którym doszło do naruszenia, pełniła funkcję członka zarządu odpowiednio towarzystwa funduszy inwestycyjnych będącego organem funduszu inwestycyjnego zamkniętego albo zewnętrznie zarządzającego ASI lub zarządzającego z UE.”,
d)	uchyla się ust. 2a,
e)	ust. 4 otrzymuje brzmienie:
„4. W przypadku gdy jest możliwe ustalenie kwoty korzyści osiągniętej lub straty unikniętej przez emitenta w wyniku naruszeń, o których mowa w ust. 1, albo przez podmiot, który działa w imieniu lub na rzecz emitenta, w wyniku naruszeń, o których mowa w ust. 1a, zamiast kary pieniężnej, o której mowa odpowiednio w ust. 1 albo 1a, Komisja może nałożyć karę pieniężną do wysokości trzykrotnej kwoty osiągniętej korzyści lub unikniętej straty.”.
[bookmark: _Hlk223090806]Art. 7. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 2025 r. poz. 592 oraz z 2026 r. poz. 176, 644, 1034, 1074 i 1206) wprowadza się następujące zmiany:
1)	w art. 3 ust. 1a otrzymuje brzmienie:
„1a. Oferta publiczna papierów wartościowych, o której mowa w art. 1 ust. 4 lit. b rozporządzenia 2017/1129, w przypadku której liczba osób, do których jest ona kierowana, wraz z liczbą osób, do których kierowane były oferty publiczne, o których mowa w art. 1 ust. 4 lit. b rozporządzenia 2017/1129, tego samego rodzaju papierów wartościowych, dokonane w okresie poprzednich 12 miesięcy, przekracza 149, wymaga udostępnienia memorandum informacyjnego, o którym mowa w art. 38b, oraz przekazania go Komisji w dniu jego udostępnienia.”;
2)	w art. 4a ust. 4 otrzymuje brzmienie:
„4. W przypadku ofert publicznych papierów wartościowych, inkorporujących prawo do nabycia lub objęcia akcji, w całkowitej zagregowanej wartości tych papierów wartościowych, o której mowa w art. 3 ust. 2c rozporządzenia 2017/1129, uwzględnia się wartość tych papierów oraz akcji, do których nabycia lub objęcia one uprawniają, także wówczas, gdy nabycie lub objęcie akcji nie następuje jednocześnie z ofertą tych papierów. W przypadku gdy nie jest znana cena emisyjna akcji, wartość akcji określa się na podstawie średniej ceny rynkowej obliczonej zgodnie z art. 79 ust. 7 z ostatnich 6 miesięcy lub z krótszego okresu, jeżeli obrót akcjami był dokonywany przez okres krótszy niż 6 miesięcy, a w przypadku gdy nie jest możliwe ustalenie wartości papierów wartościowych w ten sposób – wartość tę ustala się na podstawie wartości godziwej akcji.”;
3)	po art. 6a dodaje się art. 6b w brzmieniu:
„Art. 6b. 1. Papierom wartościowym objętym prospektem nadaje się kod, o którym mowa w art. 55 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, przed zatwierdzeniem tego prospektu.
2. W przypadku prospektu podstawowego niezawierającego w chwili jego zatwierdzenia ostatecznych warunków przeprowadzanej na podstawie tego prospektu oferty publicznej papierów wartościowych lub informacji o papierach wartościowych danej emisji będących przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, papiery wartościowe nim objęte powinny mieć nadany kod, o którym mowa w art. 55 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, najpóźniej przed publikacją właściwych dla nich ostatecznych warunków przeprowadzanej na podstawie tego prospektu oferty publicznej papierów wartościowych lub informacji o papierach wartościowych danej emisji będących przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.
3. Papierom wartościowym objętym dokumentem, o którym mowa w art. 1 ust. 4 lit. da ppkt (iii), lit. db ppkt (iii), lit. f oraz g oraz ust. 5 lit. ba ppkt (iii), lit. e oraz f rozporządzenia 2017/1129, nadaje się kod, o którym mowa w art. 55 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, najpóźniej przed udostępnieniem tego dokumentu do publicznej wiadomości.
4. Jeżeli dokumenty, o których mowa w ust. 1–3, dotyczą papierów wartościowych, które mają zostać wyemitowane, papierom tym nadaje się oznaczenie, które stanie się po ich wyemitowaniu kodem, o którym mowa w art. 55 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, najpóźniej przed:
1)	zatwierdzeniem prospektu – w przypadku, o którym mowa w ust. 1;
2)	publikacją właściwych dla tych papierów wartościowych ostatecznych warunków przeprowadzanej na podstawie prospektu oferty publicznej papierów wartościowych lub informacji o papierach wartościowych danej emisji będących przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym – w przypadku, o którym mowa w ust. 2;
3)	udostępnieniem do publicznej wiadomości dokumentu, o którym mowa w art. 1 ust. 4 lit. da ppkt (iii), lit. db ppkt (iii), lit. f oraz g oraz ust. 5 lit. ba ppkt (iii), lit. e oraz f rozporządzenia 2017/1129 – w przypadku, o którym mowa w ust. 3.”;
4)	w art. 16 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
„2. Komisja może wydać zalecenie zaprzestania naruszania przepisów prawa w związku z ofertą publiczną, subskrypcją lub sprzedażą, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, oferującego lub inne podmioty uczestniczące w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedaży w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferującego. Komisja może wydać zalecenie także w przypadku uzasadnionego podejrzenia naruszenia, o którym mowa w zdaniu pierwszym, albo uzasadnionego podejrzenia, że takie naruszenie może nastąpić. Po wydaniu zalecenia emitent lub oferujący powstrzymuje się od rozpoczęcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedaży albo przerywa jej przebieg, do czasu usunięcia wskazanych w zaleceniu naruszeń, jeżeli jest to konieczne do usunięcia tych naruszeń.”;
5)	w art. 17 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
„2. Komisja może wydać zalecenie zaprzestania naruszania przepisów prawa w związku z ubieganiem się o dopuszczenie lub wprowadzenie papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, podmiot, o którym mowa w art. 11a ust. 2, lub podmioty występujące w ich imieniu lub na ich zlecenie. Komisja może wydać zalecenie także w przypadku uzasadnionego podejrzenia naruszenia, o którym mowa w zdaniu pierwszym, albo uzasadnionego podejrzenia, że takie naruszenie może nastąpić. Po wydaniu zalecenia emitent lub podmiot, o którym mowa w art. 11a ust. 2, powstrzymują się od ubiegania się o dopuszczenie lub wprowadzenie papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym, do czasu usunięcia wskazanych w zaleceniu naruszeń, jeżeli jest to konieczne do usunięcia tych naruszeń.”;
6)	w art. 27:
a)	ust. 1a otrzymuje brzmienie:
„1a. W przypadku gdy prospekt załączony do wniosku o jego zatwierdzenie nie zawiera informacji, o których mowa w art. 22 ust. 5, Komisja, przed jego zatwierdzeniem, wzywa do złożenia uzupełnionego o te informacje prospektu w wyznaczonym terminie.”,
b)	w ust. 2:
–	pkt 1 otrzymuje brzmienie:
„1)	prospekt sporządzony w języku polskim albo angielskim według wyboru emitenta lub oferującego;”,
–	pkt 2a i 3 otrzymują brzmienie:
„2a)	odpis z właściwego dla emitenta rejestru, w którym jest on zarejestrowany zgodnie z przepisami prawa państwa jego siedziby, wraz z tłumaczeniem przysięgłym tego odpisu na język polski – w przypadku emitenta z siedzibą poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
3)	uchwałę właściwego organu stanowiącego emitenta o emisji papierów wartościowych będących przedmiotem oferty publicznej przeprowadzanej przez emitenta na podstawie prospektu;”;
7)	w art. 29 w ust. 2 po wyrazie „Przepisy” dodaje się wyrazy „art. 22,”;
8)	w art. 30 w ust. 3 po wyrazie „Przepisy” dodaje się wyrazy „art. 22,”;
9)	art. 35a otrzymuje brzmienie:
„Art. 35a. Prospekt udostępniony do publicznej wiadomości na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w języku angielskim udostępnia się z tłumaczeniem podsumowania tego prospektu na język polski.”;
10)	uchyla się art. 37a;
11)	w art. 37b:
a)	ust. 1 otrzymuje brzmienie:
„1. Udostępnienia do publicznej wiadomości prospektu przez emitenta lub oferującego, pod warunkiem udostępnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papierów wartościowych, o ile całkowita zagregowana wartość papierów wartościowych, o której mowa w art. 3 ust. 2c rozporządzenia 2017/1129, oferowanych na terytorium Unii Europejskiej jest niemniejsza niż 1 000 000 euro i mniejsza niż 12 000 000 euro.”,
b)	po ust. 1 dodaje się ust. 1a w brzmieniu:
[bookmark: _Hlk223688857]„1a. Emitent lub oferujący przekazuje Komisji memorandum informacyjne niepóźniej niż w dniu udostępnienia tego memorandum do publicznej wiadomości.”,
c)	w ust. 2 skreśla się zdanie drugie,
d)	uchyla się ust. 3a,
e)	ust. 5 otrzymuje brzmienie:
„5. Emitent lub oferujący udostępnia memorandum informacyjne w sposób określony w art. 21 ust. 2 rozporządzenia 2017/1129.”,
f)	w ust. 6 w zdaniu drugim po wyrazach „w jaki zostało udostępnione to memorandum” dodaje się wyrazy „ , oraz niezwłocznie przekazać go Komisji”,
g)	w ust. 9 dodaje się zdanie drugie w brzmieniu:
„Komunikat ten przekazuje się niezwłocznie Komisji.”;
12)	w art. 37c w ust. 4 skreśla się wyrazy „art. 37a ust. 1 i”;
13)	uchyla się art. 37d;
14)	w art. 38:
a)	ust. 1 otrzymuje brzmienie:
„1. W odniesieniu do dokumentu, o którym mowa w art. 1 ust. 4 lit. f i ust. 5 lit. e rozporządzenia 2017/1129, stosuje się odpowiednio przepisy art. 37b ust. 2, 3, 4 i 6–9, z wyłączeniem obowiązku przekazania Komisji suplementu i komunikatu aktualizacyjnego.”,
b)	w ust. 2 w zdaniu pierwszym po wyrazach „art. 37b ust. 2, 3, 6 i 9” dodaje się wyrazy „ , z wyłączeniem obowiązku przekazania Komisji suplementu i komunikatu aktualizacyjnego”;
15)	uchyla się art. 38a;
16)	w art. 38b ust. 3 otrzymuje brzmienie:
„3. Przepisy art. 37b ust. 2, 3, 4 i 6–9 stosuje się odpowiednio. Emitent lub oferujący udostępnia memorandum informacyjne w sposób zapewniający należytą ochronę interesów inwestorów.”;
17)	w art. 39:
a)	ust. 1 otrzymuje brzmienie:
„1. Do dokumentów, o których mowa w art. 1 ust. 4 lit. h oraz i, ust. 5 lit. g oraz h rozporządzenia 2017/1129, przepisy art. 37b ust. 2, 3, 4 i 6 stosuje się odpowiednio, z wyłączeniem obowiązku przekazania Komisji suplementu.”,
b)	dodaje się ust. 4 w brzmieniu:
[bookmark: _Hlk223686444]„4. Do dokumentów, o których mowa w art. 1 ust. 4 lit. da ppkt (iii) oraz lit. db ppkt (iii) oraz ust. 5 lit. ba ppkt (iii) rozporządzenia 2017/1129, przepisy art. 37b ust. 2, 3, 4 i 6–9 stosuje się odpowiednio.”;
18)	w art. 40 ust. 4 otrzymuje brzmienie:
„4. Do memorandum informacyjnego stosuje się odpowiednio przepisy art. 37b ust. 9, z wyłączeniem obowiązku przekazania Komisji komunikatu aktualizacyjnego.”;
19)	w art. 40b ust. 1 otrzymuje brzmienie: 
„1. Do memorandum informacyjnego oraz dokumentów, o których mowa w art. 38 i art. 39 ust. 1 i 4, przepisy art. 22 stosuje się odpowiednio.”;
20)	w art. 55 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
„1)	szczegółowe warunki, jakim powinno odpowiadać memorandum informacyjne, o którym mowa w art. 37b ust. 1, art. 38b ust. 1 oraz art. 40 ust. 1, w szczególności treść i zakres informacji ujawnianych w memorandum informacyjnym, tak aby zapewnić nabywcom papierów wartościowych podstawowe dane niezbędne do oceny ryzyka związanego z inwestowaniem w te papiery wartościowe, z uwzględnieniem art. 3 ust. 2d rozporządzenia 2017/1129;”;
[bookmark: _Hlk223690247]21)	w art. 56 w ust. 1 w pkt 2:
a)	lit. a otrzymuje brzmienie:
„a)	zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2 – w przypadku emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub na zagranicznym rynku regulowanym w rozumieniu przepisów ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,”,
b)	uchyla się lit. b;
22)	w art. 56a wyraz „albo” zastępuje się wyrazem „lub”;
23)	w art. 56b:
a)	w ust. 1 po wyrazach „art. 56 ust. 1” dodaje się wyrazy „oraz w przepisach rozporządzenia 596/2014”,
b)	ust. 2 i 3 otrzymują brzmienie:
„2. W przypadku gdy papiery wartościowe emitenta, dla którego Rzeczpospolita Polska jest państwem macierzystym, są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w państwach przyjmujących, informacje, o których mowa w art. 56 ust. 1 oraz w przepisach rozporządzenia 596/2014, sporządza się również, według wyboru emitenta, w językach wymaganych przez państwa przyjmujące lub w języku angielskim, z zastrzeżeniem art. 56c.
3. W przypadku gdy papiery wartościowe emitenta, dla którego Rzeczpospolita Polska jest państwem macierzystym, nie są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, informacje, o których mowa w art. 56 ust. 1 oraz w przepisach rozporządzenia 596/2014, sporządza się, według wyboru emitenta, w językach wymaganych przez państwa przyjmujące albo w języku angielskim oraz, według wyboru emitenta, w języku polskim lub w języku angielskim, z zastrzeżeniem art. 56c.”;
24)	w art. 56c wyraz „albo” zastępuje się wyrazem „lub”;
25)	w art. 58:
a)	w ust. 1 skreśla się wyrazy „i 3”,
b)	w ust. 1c skreśla się wyrazy „i 3”,
c)	w ust. 2 we wprowadzeniu do wyliczenia skreśla się wyrazy „i 3”;
26)	w art. 60 w ust. 2:
a)	pkt 1 otrzymuje brzmienie:
„1)	rodzaj, zakres i formę informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych, dla których Rzeczpospolita Polska jest państwem macierzystym, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub na zagranicznym rynku regulowanym w rozumieniu przepisów ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz”,
b)	pkt 3 otrzymuje brzmienie:
„3)	w przypadku emitentów z siedzibą w państwie niebędącym państwem członkowskim, dla których Rzeczpospolita Polska jest państwem macierzystym, których papiery wartościowe są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym – warunki uznawania za równoważne informacji wymaganych przepisami prawa państwa siedziby emitenta do informacji, o których mowa w pkt 1”;
27)	uchyla się art. 61;
28)	w art. 62 w ust. 4 skreśla się wyrazy „lub regulaminów, o których mowa w art. 61”;
29)	w art. 62a:
a)	w ust. 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:
„Wyjaśnienia, o których mowa w art. 17 ust. 4 akapit drugi zdanie pierwsze rozporządzenia 596/2014, przekazują na żądanie Komisji:”,
b)	w ust. 2 wyrazy „w art. 17 w ust. 4 w akapicie trzecim w zdaniu pierwszym” zastępuje się wyrazami „w art. 17 ust. 4 akapit drugi zdanie pierwsze”;
30)	w art. 68a skreśla się wyrazy „i art. 61”;
31)	w art. 68b w ust. 1 w zdaniu pierwszym wyrazy „w art. 17 ust. 1, 4 i 7–9” zastępuje się wyrazami „w art. 17 ust. 1, 1a, 4 i 7–9”;
32)	w art. 69 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
„2. Obowiązek dokonania zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1, powstaje również w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziału ponad 30 % ogólnej liczby głosów o co najmniej 5 % ogólnej liczby głosów w spółce publicznej.”;
33)	w art. 70 uchyla się pkt 3;
34)	w art. 77e we wprowadzeniu do wyliczenia wyrazy „art. 87 ust. 1 pkt 5” zastępuje się wyrazami „art. 87 ust. 1b”;
35)	w art. 79 w ust. 2 w pkt 1 wyrazy „art. 87 ust. 1 pkt 5” zastępuje się wyrazami „art. 87 ust. 1b”;
36)	w art. 79c w ust. 2 wyrazy „art. 87 ust. 1 pkt 5” zastępuje się wyrazami „art. 87 ust. 1b”;
37)	w art. 82 w ust. 1 wyrazy „art. 87 ust. 1 pkt 5” zastępuje się wyrazami „art. 87 ust. 1b”;
38)	w art. 83 w ust. 3 wyrazy „art. 87 ust. 1 pkt 5” zastępuje się wyrazami „art. 87 ust. 1b”;
39)	w art. 83a w ust. 1 we wprowadzeniu do wyliczenia wyrazy „art. 87 ust. 1 pkt 5” zastępuje się wyrazami „art. 87 ust. 1b”;
[bookmark: _Hlk230337158]40)	w art. 87:
a)	w ust. 1:
–	pkt 5 otrzymuje brzmienie:
„5)	również łącznie na wszystkich podmiotach, które łączy porozumienie, o którym mowa w ust. 1b, chociażby zdarzenie powodujące powstanie tych obowiązków nastąpiło po stronie tylko jednego z tych podmiotów;”,
–	w pkt 6 wyrazy „na podmiotach, które zawierają porozumienie, o którym mowa w pkt 5” zastępuje się wyrazami „łącznie na wszystkich podmiotach, które zawierają porozumienie, o którym mowa w ust. 1b”,
b)	w ust. 1a wyrazy „ust. 1 pkt 5” zastępuje się wyrazami „ust. 1b”,
c)	po ust. 1a dodaje się ust. 1b w brzmieniu:
„1b. Przez porozumienie rozumie się pisemne lub ustne uzgodnienie dotyczące:
1)	nabywania bezpośrednio lub pośrednio lub obejmowania w wyniku oferty niebędącej ofertą publiczną, akcji spółki publicznej przez te podmioty lub przez osobę trzecią, o której mowa w ust. 1 pkt 3 lit. a, lub
2)	zgodnego głosowania na walnym zgromadzeniu, lub
3)	prowadzenia trwałej polityki wobec spółki.”,
d)	w ust. 4 wyrazy „ust. 1 pkt 5” zastępuje się wyrazami „ust. 1b”;
[bookmark: _Hlk238628810]41)	w art. 89 w ust. 2a wyrazy „art. 87 ust. 1 pkt 5” zastępuje się wyrazami „art. 87 ust. 1b”;
42)	w art. 90 w ust. 2 wyrazy „art. 87 ust. 1 pkt 5” zastępuje się wyrazami „art. 87 ust. 1b”;
43)	uchyla się art. 93b;
44)	w art. 96:
a)	w ust. 1:
–	w pkt 1 skreśla się wyrazy „i art. 70 pkt 3”,
–	uchyla się pkt 1a,
–	pkt 2 otrzymuje brzmienie:
„2)	nie wykonuje obowiązków wynikających z art. 37b ust. 2, 3, 4, 5 i 7–9, art. 38 ust. 1 w związku z art. 37b ust. 2, 3 i 4 lub 7–9, art. 38 ust. 2 zdanie pierwsze w związku z art. 37b ust. 2, 3 lub 9, art. 38 ust. 2 zdanie drugie, art. 38b ust. 3 zdanie pierwsze w związku z art. 37b ust. 2, 3 i 4 lub 7–9, art. 38b ust. 3 zdanie drugie, art. 39 ust. 1 w związku z art. 37b ust. 2, 3 i 4, art. 39 ust. 4 w związku z art. 37b ust. 2, 3 i 7–9, art. 40 ust. 2, 3 lub 4 w związku z art. 37b ust. 9 lub art. 40 ust. 5 zdanie trzecie w związku z art. 37b ust. 7 lub 8, albo wykonuje je nienależycie,”,
–	w pkt 3 wyrazy „art. 39 ust. 1” zastępuje się wyrazami „art. 39 ust. 1 lub 4”,
–	pkt 4 otrzymuje brzmienie:
[bookmark: _Hlk231557261][bookmark: _Hlk231557289]„4)	nie przekazuje w terminie Komisji suplementu, o którym mowa w art. 37b ust. 6 lub art. 38b ust. 3 zdanie pierwsze w związku z art. 37b ust. 6 lub art. 39 ust. 4 w związku z art. 37b ust. 6”,
b)	w ust. 1h we wprowadzeniu do wyliczenia skreśla się wyrazy „oraz ust. 1i–1l”,
c)	ust. 1i otrzymuje brzmienie:
„1i. Jeżeli emitent nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki, o których mowa w art. 17 ust. 1 i 4–8 rozporządzenia 596/2014, Komisja może wydać decyzję o wykluczeniu papierów wartościowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartościowe emitenta są wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu – decyzję o wykluczeniu tych papierów wartościowych z obrotu w tym systemie, albo nałożyć karę pieniężną do wysokości 10 364 000 zł lub kwoty stanowiącej równowartość 2 % całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 10 364 000 zł, a w przypadku gdy podmiot jest małym lub średnim przedsiębiorstwem w rozumieniu art. 30 ust. 4 rozporządzenia 596/2014 – karę pieniężną do wysokości 4 145 600 zł lub kwoty stanowiącej równowartość 2 % całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 4 145 600 zł, albo zastosować obie sankcje łącznie.”,
d)	po ust. 1i dodaje się ust. 1ia w brzmieniu:
„1ia. Jeżeli Komisja, uwzględniając okoliczności, o których mowa w art. 31 ust. 1 lit. a, b oraz d–h rozporządzenia 596/2014, uzna, że kara ustalona zgodnie z ust. 1i jest nieproporcjonalnie niska, może nałożyć na emitenta karę pieniężną do wysokości 20 728 000 zł, a w przypadku gdy emitent jest małym lub średnim przedsiębiorstwem w rozumieniu art. 30 ust. 4 tego rozporządzenia – karę pieniężną do wysokości 8 291 200 zł.”,
e)	ust. 1j otrzymuje brzmienie:
„1j. Jeżeli uczestnik rynku uprawnień do emisji nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki, o których mowa w art. 17 ust. 2, 4, 7 lub 8 rozporządzenia 596/2014, Komisja może nałożyć karę pieniężną do wysokości 10 364 000 zł lub do kwoty stanowiącej równowartość 2 % całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 10 364 000 zł, a w przypadku gdy podmiot jest małym lub średnim przedsiębiorstwem w rozumieniu art. 30 ust. 4 rozporządzenia 596/2014 – karę pieniężną do wysokości 4 145 600 zł lub do kwoty stanowiącej równowartość 2 % całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 4 145 600 zł.”,
f)	po ust. 1j dodaje się ust. 1ja w brzmieniu:
„1ja. Jeżeli Komisja, uwzględniając okoliczności, o których mowa w art. 31 ust. 1 lit. a, b oraz d–h rozporządzenia 596/2014, uzna, że kara ustalona zgodnie z ust. 1j jest nieproporcjonalnie niska, może nałożyć na uczestnika rynku uprawnień do emisji karę pieniężną do wysokości 20 728 000 zł, a w przypadku gdy uczestnik rynku uprawnień do emisji jest małym lub średnim przedsiębiorstwem w rozumieniu art. 30 ust. 4 tego rozporządzenia – karę pieniężną do wysokości 8 291 200 zł.”,
g)	po ust. 1l dodaje się ust. 1la w brzmieniu:
„1la. Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o których mowa w ust. 1i–1l, Komisja bierze w szczególności pod uwagę okoliczności określone w art. 31 ust. 1 rozporządzenia 596/2014.”,
h)	uchyla się ust. 2;
45)	w art. 97:
a)	w ust. 1h wyraz „starty” zastępuje się wyrazem „straty”,
b)	w ust. 3 w części wspólnej wyrazy „art. 87 ust. 1 pkt 5” zastępuje się wyrazami „art. 87 ust. 1b”;
46)	w art. 98 w ust. 2 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:
„Informacje zawarte w podsumowaniu prospektu, w tym w tłumaczeniu tego podsumowania, nie są podstawą odpowiedzialności cywilnej, chyba że, odczytywane łącznie z pozostałymi częściami prospektu, wprowadzają w błąd, są nieprawdziwe, nieprecyzyjne, niezgodne z odpowiednimi częściami prospektu lub nie przedstawiają kluczowych informacji mających pomóc inwestorom w podjęciu decyzji inwestycyjnej.”;
47)	w art. 99 w ust. 1: 
a)	pkt 1 otrzymuje brzmienie:
[bookmark: _Hlk224220791][bookmark: _Hlk231559146][bookmark: _Hlk224220859]„1)	rozporządzenia 2017/1129 zatwierdzenia prospektu lub jego udostępnienia do publicznej wiadomości albo udostępnienia do publicznej wiadomości dokumentów, o których mowa w art. 1 ust. 4 lit. da ppkt (iii), lit. db ppkt (iii) oraz lit. f–i oraz ust. 5 lit. ba ppkt (iii) oraz lit. e–h rozporządzenia 2017/1129, albo”,
b)	uchyla się pkt 3;
48)	w art. 100:
[bookmark: _Hlk224222056]a)	w ust. 1 wyrazy „art. 37a ust. 1, art. 38, art. 38a lub art. 39 ust. 1” zastępuje się wyrazami „art. 38 lub art. 39 ust. 1 lub 4”,
b)	w ust. 1a wyrazy „art. 39 ust. 1” zastępuje się wyrazami „art. 39 ust. 1 lub 4”;
49)	w art. 103 po wyrazach „do memorandum informacyjnego” dodaje się wyrazy „lub do dokumentu, o którym mowa w art. 1 ust. 4 lit. da ppkt (iii) oraz lit. db ppkt (iii) oraz ust. 5 lit. ba ppkt (iii) rozporządzenia 2017/1129”;
50)	w art. 104 wyrazy „art. 39 ust. 1” zastępuje się wyrazami „art. 39 ust. 1 lub 4”.
[bookmark: _Hlk219995201]Art. 8. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2026 r. poz. 935, 1003, 1098 i 1206) wprowadza się następujące zmiany:
[bookmark: _Hlk232431180]1)	w art. 1 w ust. 2:
a)	w pkt 4 wyrazy „rozporządzenia Komisji (UE) nr 1031/2010 z dnia 12 listopada 2010 r. w sprawie harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz pozostałych aspektów sprzedaży na aukcji uprawnień do emisji gazów cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiającej system handlu przydziałami emisji gazów cieplarnianych we Wspólnocie (Dz. Urz. UE L 302 z 18.11.2010, str. 1, z późn. zm.)” zastępuje się wyrazami: „rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2023/2830 z dnia 17 października 2023 r. uzupełniającego dyrektywę 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady przez ustanowienie przepisów dotyczących harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz pozostałych aspektów sprzedaży na aukcji uprawnień do emisji gazów cieplarnianych (Dz. Urz. UE L 2023/2830 z 20.12.2023, z późn. zm.)”,
b)	uchyla się pkt 5a;
2)	po rozdziale 2d dodaje się rozdziały 2e i 2f w brzmieniu:
„Rozdział 2e
Nadzór nad agencjami ratingowymi
Art. 18zzd. 1. Komisja jest właściwym organem w rozumieniu art. 22 ust. 1 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 września 2009 r. w sprawie agencji ratingowych (Dz. Urz. UE L 302 z 17.11.2009, str. 1, z późn. zm.), zwanego dalej „rozporządzeniem 1060/2009”.
2. Komisja wykonuje zadania w zakresie nadzoru przekazane przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych na podstawie art. 30 ust. 1 rozporządzenia 1060/2009.
[bookmark: _Hlk231312278]Art. 18zze. 1. Komisja może przeprowadzać kontrolę działalności podmiotów obowiązanych do przestrzegania przepisów rozporządzenia 1060/2009, o których mowa w art. 23b ust. 1 rozporządzenia 1060/2009.
2. Celem kontroli jest ustalenie zgodności działalności podmiotów, o których mowa w art. 23b ust. 1 rozporządzenia 1060/2009, z przepisami rozporządzenia 1060/2009.
3. Czynności kontrolne są wykonywane przez pracowników Urzędu Komisji po okazaniu legitymacji służbowej oraz doręczeniu upoważnienia wydanego przez Przewodniczącego Komisji lub upoważnioną przez niego osobę.
4. W toku kontroli pracownicy, o których mowa w ust. 3, mają prawo:
1)	wstępu do pomieszczeń kontrolowanego podmiotu;
2)	swobodnego dostępu do środków łączności oraz, w miarę możliwości, do oddzielnego pomieszczenia biurowego;
3)	żądania od kontrolowanego podmiotu lub od osoby przez niego upoważnionej udzielenia ustnych lub pisemnych wyjaśnień związanych z przedmiotem kontroli;
4)	wglądu do dokumentów związanych z przedmiotem kontroli, w szczególności dokumentów finansowych, księgowych, handlowych, akt postępowań prowadzonych na podstawie właściwych przepisów prawa, ksiąg, ewidencji, dokumentów wewnętrznych, w tym regulaminów oraz instrukcji, dotyczących działalności kontrolowanego podmiotu, oraz żądania sporządzenia, na koszt kontrolowanego podmiotu, kopii i odpisów tych dokumentów oraz wyciągów z nich, w zakresie niezbędnym do prawidłowego przeprowadzenia i zakończenia kontroli;
5)	żądania od kontrolowanego podmiotu poświadczenia za zgodność z oryginałem pozyskiwanych od niego dokumentów;
6)	wglądu do danych zawartych w systemie informatycznym związanych z przedmiotem kontroli, w szczególności dokumentów finansowych, księgowych, handlowych, akt postępowań prowadzonych na podstawie właściwych przepisów prawa, ksiąg, ewidencji, dokumentów wewnętrznych, w tym regulaminów oraz instrukcji, dotyczących działalności kontrolowanego podmiotu, oraz żądania sporządzenia, na koszt kontrolowanego podmiotu, kopii tych danych lub wyciągów z nich, w tym w postaci dokumentu elektronicznego w rozumieniu art. 3 pkt 2 ustawy z dnia 17 lutego 2005 r. o informatyzacji działalności podmiotów realizujących zadania publiczne, w zakresie niezbędnym do prawidłowego przeprowadzenia i zakończenia kontroli.
Art. 18zzf. Do kontroli, o której mowa w art. 18zze ust. 2, stosuje się odpowiednio przepisy rozdziału 5 ustawy z dnia 6 marca 2018 r. – Prawo przedsiębiorców.
Art. 18zzg. 1. Komisja, w zakresie sprawowanego przez nią nadzoru może żądać od osób, o których mowa w art. 23b ust. 1 rozporządzenia 1060/2009, udzielenia informacji poufnych, o których mowa w art. 32 ust. 2 rozporządzenia 1060/2009, w tym informacji ustawowo chronionych.
2. Na żądanie Komisji lub osoby przez nią upoważnionej, osoby, o których mowa w art. 23b ust. 1 rozporządzenia 1060/2009, są obowiązane do niezwłocznego sporządzenia i przekazania na swój koszt kopii dokumentów i innych nośników informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjaśnień związanych z wypełnianiem obowiązków wynikających z rozporządzenia 1060/2009.
Art. 18zzh. Komisja współpracuje z Europejskim Urzędem Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych oraz przekazuje informacje i dokumenty w zakresie niezbędnym do wykonywania przez ten urząd zadań i uprawnień określonych w rozporządzeniu 1060/2009.
Rozdział 2f
Nadzór nad dostawcami ratingów ESG
Art. 18zzi. 1. Komisja jest właściwym organem w rozumieniu art. 30 ust. 1 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/3005 z dnia 27 listopada 2024 r. w sprawie przejrzystości i rzetelności działalności ratingowej z zakresu ochrony środowiska, polityki społecznej i ładu korporacyjnego (ESG) oraz zmiany rozporządzeń (UE) 2019/2088 i (UE) 2023/2859 (Dz. Urz. UE L 2024/3005 z 12.12.2024), zwanego dalej „rozporządzeniem 2024/3005”.
2. Komisja wykonuje zadania w zakresie nadzoru przekazane przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych na podstawie art. 43 ust. 1 rozporządzenia 2024/3005.
Art. 18zzj. 1. Komisja może przeprowadzać kontrolę działalności podmiotów obowiązanych do przestrzegania przepisów rozporządzenia 2024/3005, o których mowa w art. 32 ust. 1 rozporządzenia 2024/3005.
[bookmark: _Hlk230782972]2. Celem kontroli jest ustalenie zgodności działalności podmiotów, o których mowa w art. 32 ust. 1 rozporządzenia 2024/3005, z przepisami rozporządzenia 2024/3005.
3. Czynności kontrolne są wykonywane przez pracowników Urzędu Komisji po okazaniu legitymacji służbowej oraz doręczeniu upoważnienia wydanego przez Przewodniczącego Komisji lub upoważnioną przez niego osobę.
4. W toku kontroli pracownicy, o których mowa w ust. 3, mają prawo:
1)	wstępu do pomieszczeń kontrolowanego podmiotu;
2)	swobodnego dostępu do środków łączności oraz, w miarę możliwości, do oddzielnego pomieszczenia biurowego;
3)	żądania od kontrolowanego podmiotu lub od osoby przez niego upoważnionej udzielenia ustnych lub pisemnych wyjaśnień związanych z przedmiotem kontroli;
4)	wglądu do dokumentów związanych z przedmiotem kontroli, w szczególności dokumentów finansowych, księgowych, handlowych, akt postępowań prowadzonych na podstawie właściwych przepisów prawa, ksiąg, ewidencji, dokumentów wewnętrznych, w tym regulaminów oraz instrukcji, dotyczących działalności kontrolowanego podmiotu, oraz żądania sporządzenia, na koszt kontrolowanego podmiotu, kopii i odpisów tych dokumentów oraz wyciągów z nich, w zakresie niezbędnym do prawidłowego przeprowadzenia i zakończenia kontroli;
5)	żądania od kontrolowanego podmiotu poświadczenia za zgodność z oryginałem pozyskiwanych od niego dokumentów;
6)	wglądu do danych zawartych w systemie informatycznym związanych z przedmiotem kontroli, w szczególności dokumentów finansowych, księgowych, handlowych, akt postępowań prowadzonych na podstawie właściwych przepisów prawa, ksiąg, ewidencji, dokumentów wewnętrznych, w tym regulaminów oraz instrukcji, dotyczących działalności kontrolowanego podmiotu, oraz żądania sporządzenia, na koszt kontrolowanego podmiotu, kopii tych danych lub wyciągów z nich, w tym w postaci dokumentu elektronicznego w rozumieniu art. 3 pkt 2 ustawy z dnia 17 lutego 2005 r. o informatyzacji działalności podmiotów realizujących zadania publiczne, w zakresie niezbędnym do prawidłowego przeprowadzenia i zakończenia kontroli.
Art. 18zzk. Do kontroli, o której mowa w art. 18zzj ust. 2, stosuje się odpowiednio przepisy rozdziału 5 ustawy z dnia 6 marca 2018 r. – Prawo przedsiębiorców.
Art. 18zzl. 1. Komisja, w zakresie sprawowanego przez nią nadzoru może żądać od osób, o których mowa w art. 32 ust. 1 rozporządzenia 2024/3005, udzielenia informacji poufnych, o których mowa w art. 46 ust. 2 rozporządzenia 2024/3005, w tym informacji ustawowo chronionych.
2. Na żądanie Komisji lub osoby przez nią upoważnionej osoby, o których mowa w art. 32 ust. 1 rozporządzenia 2024/3005, są obowiązane do niezwłocznego sporządzenia i przekazania na swój koszt kopii dokumentów i innych nośników informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjaśnień związanych z wypełnianiem obowiązków wynikających z rozporządzenia 2024/3005.
Art. 18zzm. Komisja współpracuje z Europejskim Urzędem Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych oraz przekazuje informacje i dokumenty w zakresie niezbędnym do wykonywania przez ten urząd zadań i uprawnień określonych w rozporządzeniu 2024/3005.”.
[bookmark: _Hlk241152415][bookmark: _Hlk241152383]Art. 9. W ustawie z dnia 17 lipca 2009 r. o systemie zarządzania emisjami gazów cieplarnianych i innych substancji (Dz. U. z 2026 r. poz. 526 i 1157) w art. 3 w ust. 2 w pkt 10 w lit. b wyrazy „rozporządzenia Komisji (UE) nr 1031/2010 z dnia 12 listopada 2010 r. w sprawie harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz pozostałych aspektów sprzedaży na aukcji uprawnień do emisji gazów cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiającej system handlu przydziałami do emisji gazów cieplarnianych we Wspólnocie (Dz. Urz. UE L 302 z 18.11.2010, str. 1, z późn. zm.)” zastępuje się wyrazami „rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2023/2830 z dnia 17 października 2023 r. uzupełniającego dyrektywę 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady przez ustanowienie przepisów dotyczących harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz pozostałych aspektów sprzedaży na aukcji uprawnień do emisji gazów cieplarnianych (Dz. Urz. UE L 2023/2830 z 20.12.2023, z późn. zm.)”.
[bookmark: _Hlk231313766]Art. 10. W ustawie z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2025 r. poz. 1667) wprowadza się następujące zmiany:
1)	w art. 31 w ust. 6 w pkt 3 po wyrazach „dokonał wykupu obligacji” dodaje się wyrazy „albo że obligacje zostały wyrejestrowane, odpowiednio, z depozytu papierów wartościowych albo z ewidencji osób uprawnionych prowadzonej przez agenta emisji, w związku z ich umorzeniem”;
2)	w art. 34 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
„2. Emitent udostępnia propozycję nabycia również w przypadku emisji obligacji zgodnie z art. 33 pkt 1, jeżeli przepisy rozporządzenia 2017/1129 nie wymagają udostępnienia prospektu.”;
3)	w art. 35 w ust. 3 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:
„Emitent prowadzący działalność dłużej niż rok jest obowiązany udostępnić w propozycji nabycia sprawozdanie finansowe, wraz ze sprawozdaniem z badania, sporządzone na dzień bilansowy przypadający niewcześniej niż 15 miesięcy przed datą rozpoczęcia oferty obligacji.”;
4)	w art. 45 w ust. 4 po wyrazach „udostępniono prospekt” dodaje się wyrazy „albo memorandum informacyjne, o którym mowa w art. 37b ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych”.
Art. 11. Do nabycia lub objęcia akcji spółki prowadzącej rynek regulowany, w przypadku gdy przed dniem wejścia w życie niniejszej ustawy dokonano zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego, o którym mowa w art. 24 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 6, w brzmieniu dotychczasowym, stosuje się przepisy dotychczasowe.
[bookmark: _Hlk224658165]Art. 12. Do oceny powiadomienia, o którym mowa w art. 31 ust. 2 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentów pochodnych będących przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentów centralnych i repozytoriów transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z późn. zm.), otrzymanego przez Komisję Nadzoru Finansowego przed dniem wejścia w życie niniejszej ustawy, którego okres oceny nie minął przed tym dniem, stosuje się przepisy art. 47a ust. 3 ustawy zmienianej w art. 6, w brzmieniu dotychczasowym.
Art. 13. Do materiałów analitycznych wytworzonych przed dniem wejścia w życie niniejszej ustawy stosuje się przepisy dotychczasowe.
[bookmark: _Hlk225156343]Art. 14. 1. Do ofert publicznych papierów wartościowych rozpoczętych i niezakończonych przed dniem wejścia w życie niniejszej ustawy stosuje się przepisy dotychczasowe.
[bookmark: _Hlk225157905]2. Do postępowań w sprawie zatwierdzenia prospektu wszczętych i niezakończonych przed dniem wejścia w życie niniejszej ustawy stosuje się przepisy art. 27 ust. 1a, ust. 2 pkt 1 i 2a ustawy zmienianej w art. 7, w brzmieniu dotychczasowym.
Art. 15. Do zawiadomień, o których mowa w art. 69 ust. 2 ustawy zmienianej w art. 7, w brzmieniu dotychczasowym, których obowiązek dokonania powstał przed dniem wejścia w życie niniejszej ustawy i które nie zostały przekazane Komisji Nadzoru Finansowego lub spółce publicznej przed dniem wejścia w życie niniejszej ustawy, stosuje się przepisy art. 69 ust. 2 ustawy zmienianej w art. 7, w brzmieniu dotychczasowym.
[bookmark: _Hlk225165588][bookmark: _Hlk224721880][bookmark: _Hlk225178630]Art. 16. Do emisji obligacji zgodnie z art. 33 pkt 1 ustawy zmienianej w art. 10 rozpoczętych i niezakończonych przed dniem wejścia w życie niniejszej ustawy stosuje się przepis art. 34 ust. 2 ustawy zmienianej w art. 10, w brzmieniu dotychczasowym.
Art. 17. W przypadku emisji obligacji zgodnie z art. 33 pkt 1 ustawy zmienianej w art. 10, dla której udostępniono memorandum informacyjne, o którym mowa w art. 37b ust. 1 ustawy zmienianej w art. 7, w brzmieniu dotychczasowym, rozpoczętej i niezakończonej przed dniem wejścia w życie niniejszej ustawy, o niedojściu emisji do skutku emitent zawiadamia w sposób, o którym mowa w art. 45 ust. 3 ustawy zmienianej w art. 10.
[bookmark: _Hlk224642290][bookmark: _Hlk224573685]Art. 18. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 1 i 3 oraz art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy zmienianej w art. 6 tracą moc z dniem wejścia w życie przepisów wykonawczych wydanych na podstawie odpowiednio art. 17 ust. 1 pkt 1 i 3 oraz art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy zmienianej w art. 6, w brzmieniu nadanym niniejszą ustawą, jednak niepóźniej niż po upływie 12 miesięcy od dnia wejścia w życie niniejszej ustawy.
[bookmark: _Hlk225174720]Art. 19. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 55 pkt 1 oraz art. 60 ust. 2 ustawy zmienianej w art. 7 tracą moc z dniem wejścia w życie przepisów wykonawczych wydanych na podstawie odpowiednio art. 55 pkt 1 i art. 60 ust. 2 ustawy zmienianej w art. 7, w brzmieniu nadanym niniejszą ustawą, jednak niepóźniej niż po upływie 12 miesięcy od dnia wejścia w życie niniejszej ustawy.
Art. 20. Spółka prowadząca rynek regulowany, o której mowa w art. 28 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 6, jest obowiązana dostosować regulamin rynku regulowanego do przepisów art. 28 ust. 2 ustawy zmienianej w art. 6, w brzmieniu nadanym niniejszą ustawą, w terminie 12 miesięcy od dnia wejścia w życie niniejszej ustawy.
Art. 21. Do dnia wejścia w życie przepisów wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy zmienianej w art. 7, w brzmieniu nadanym niniejszą ustawą, emitenci papierów wartościowych dopuszczonych wyłącznie do obrotu na rynku regulowanym niebędącym rynkiem oficjalnych notowań przekazują informacje bieżące i okresowe zgodnie z postanowieniami regulaminów, o których mowa w art. 61 ustawy zmienianej w art. 7, w brzmieniu dotychczasowym.
Art. 22. Ustawa wchodzi w życie po upływie 14 dni od dnia ogłoszenia, z wyjątkiem art. 6 pkt 40, który wchodzi w życie z dniem 10 stycznia 2030 r.
