Tekst ustawy przekazany do Senatu zgodnie z art. 52 regulaminu Sejmu

USTAWA

z dnia 27 lutego 2026 r.

o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi oraz ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Art. 1. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2026 r. poz. 60

1 170) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1)

2)

3)

w art. 6 w ust. 1:
a) w pkt 2 kropke zastepuje si¢ przecinkiem i dodaje si¢ wyraz ,,albo”,
b) po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:
»2a) wskazane w ewidencji uczestnikéw funduszu jako posiadacze
certyfikatéw inwestycyjnych.”;
w art. 72a w ust. 7 po wyrazach ,,prowadzacego rejestr uczestnikow” dodaje si¢
wyrazy ,,albo ewidencj¢ uczestnikow funduszu,”;
po art. 122 dodaje si¢ art. 122a—122e w brzmieniu:

,Art. 122a. 1. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknigtego podlegaja zarejestrowaniu w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

2. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie
jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, moga podlegaé
zarejestrowaniu w ewidencji uczestnikéw funduszu, jezeli statut funduszu tak
stanowi.

3. Ewidencj¢ uczestnikow funduszu prowadzi towarzystwo bgdace organem
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem
inwestycyjnym zamknigtym, lub zarzadzajacy z UE, ktory zarzadza tym funduszem

1 prowadzi jego sprawy.



4. Towarzystwo lub zarzadzajacy z UE moga powierzy¢ prowadzenie
ewidencji uczestnikow funduszu:

1) podmiotowi, ktéry na podstawie przepiséw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi jest uprawniony do prowadzenia rachunkéw papieréw
wartosciowych, albo

2) podmiotowi prowadzacemu rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego.

5. W statucie funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym, zamieszcza si¢ informacje o
systemie rejestracji certyfikatow inwestycyjnych tego funduszu, a w przypadku gdy
certyfikaty inwestycyjne podlegaja zarejestrowaniu w ewidencji uczestnikow
funduszu, takze firm¢ (nazwg), siedzib¢ 1 adres podmiotu prowadzacego tg
ewidencjg.

6. Ewidencja uczestnikéw funduszu zawiera:

1) nazweg funduszu inwestycyjnego zamknietego, ktory nie jest publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknigtym,;

2) firmg, siedzibe i adres towarzystwa zarzadzajacego funduszem inwestycyjnym
zamknigtym, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknigtym, a w przypadku gdy towarzystwo zawarlo umowe, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1b, dodatkowo firme, siedzibe 1 adres zarzadzajacego z UE;

3) w przypadku osoby fizycznej:

a) dane osobowe posiadacza certyfikatu inwestycyjnego,

b) adres korespondencyjny posiadacza certyfikatu inwestycyjnego, jezeli go

posiada,

c) adres poczty elektronicznej posiadacza certyfikatu inwestycyjnego, jezeli
posiadacz ten wyrazil zgode na komunikacj¢ w sprawach zwigzanych z
uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym zamknietym, ktory nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym, przy wykorzystaniu
srodkdw komunikacji elektronicznej;

4) w przypadku osoby prawnej albo jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawne;j:

a) firme¢ (nazwe) posiadacza certyfikatu inwestycyjnego,

b) adres siedziby posiadacza certyfikatu inwestycyjnego oraz adres
korespondencyjny tego posiadacza, jezeli go posiada, albo adres do

doreczen elektronicznych, a takze adres jego poczty elektronicznej, jezeli



5) dane

posiadacz ten wyrazil zgode na komunikacj¢ w sprawach zwigzanych z
uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym zamknigtym, ktory nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamknig¢tym, przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektroniczne;j,

numer w Krajowym Rejestrze Sadowym posiadacza certyfikatu
inwestycyjnego oraz jego numer identyfikacyjny REGON, w przypadku
gdy zostal mu nadany, a takze identyfikator podmiotu prawnego zgodny
z normg ISO 17442 nadany temu posiadaczowi przez podmiot
uprawniony do rejestrowania takich identyfikatoréw (kod LEI);

dotyczace certyfikatow inwestycyjnych poszczegdlnych emisji

nalezacych do posiadacza certyfikatow inwestycyjnych:

a)

g)

liczbe i rodzaj certyfikatow oraz seri¢ lub migdzynarodowy numer
identyfikacyjny papieru warto§ciowego zgodny z normg ISO 6166
nadany przez podmiot uprawniony do rejestrowania takich numerow (kod
ISIN) certyfikatow inwestycyjnych,

w przypadku certyfikatu inwestycyjnego imiennego uprzywilejowanego
w zakresie prawa glosu — liczb¢ gloséw przypadajacych na taki certyfikat,
wskazanie ograniczen zbywalnosci certyfikatu,

wzmianke o tym, czy certyfikaty zostalty w pelni optacone,

informacje o ustanowionych blokadach certyfikatow inwestycyjnych w
ewidencji uczestnikow funduszu,

informacj¢ o ustanowionych obcigzeniach na  certyfikatach
inwestycyjnych,

date i czas operacji.

7. Ewidencja uczestnikow funduszu jest prowadzona w postaci elektroniczne;.

Podmiot prowadzacy t¢ ewidencje prowadzi ja w sposob, ktéry zapewnia

bezpieczenstwo i integralno$¢ zawartych w niej danych.

8. Na zadanie uczestnika funduszu podmiot prowadzacy ewidencje

uczestnikow funduszu wydaje zaswiadczenie o zarejestrowaniu certyfikatu

inwestycyjnego w tej ewidencji. Zaswiadczenie zawiera informacje okreslone w ust.

6.

Art. 122b. 1. Podmiot prowadzacy ewidencje uczestnikow funduszu, w

terminie 15 dni od dnia zakonczenia miesigca, w ktérym w ewidencji uczestnikéw

funduszu zostaty zarejestrowane certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego



zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym,

okreslonej emisji przekazuje Krajowemu Depozytowi Papierow Wartosciowych

Spotce Akcyjnej informacje dotyczace tych certyfikatow inwestycyjnych,

sporzadzone wedlug stanu na ostatni dzien tego miesigca:

1) oznaczenie ich emisji, a w przypadku gdy sa zwigzane z subfunduszem —
oznaczenie tego subfunduszu;

2) liczbe zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych tej emis;ji;

3) wskazanie $wiadczen wynikajacych z certyfikatéw inwestycyjnych oraz
terminow, w ktorych fundusz inwestycyjny zamknigty, ktory nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamknig¢tym, powinien speiniaé te
$wiadczenia.

2. Podmiot prowadzacy ewidencj¢ uczestnikow funduszu jest obowigzany
przekazywa¢ Krajowemu Depozytowi Papierow Wartosciowych Spotce Akeyjnej,
w terminie 15 dni od dnia zakonczenia kazdego kolejnego miesigca, informacje o
warto$ci $wiadczen wynikajacych z certyfikatow inwestycyjnych funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknigtym, ktore staly si¢ wymagalne, sporzadzone wedtug stanu na ostatni dzien
tego miesigca, ze wskazaniem, czy i w jakim zakresie $wiadczenia te zostaty
spelnione, a takze aktualizowac informacje, o ktorych mowa w ust. 1, w przypadku
gdy przestaly one odpowiadac stanowi rzeczywistemu. Obowiazek ten wygasa wraz
z przekazaniem Krajowemu Depozytowi Papierow Wartosciowych Spotce
Akcyjnej informacji, z ktérej wynika, ze fundusz inwestycyjny zamkniety, ktory nie
jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, nie posiada zobowigzan z
tytutu wyemitowanych certyfikatoéw inwestycyjnych.

3. W informacjach, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, podmiot prowadzacy
ewidencje uczestnikow funduszu wskazuje kod LEI identyfikujacy fundusz
inwestycyjny zamkniety, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknigtym. Fundusz inwestycyjny zamknigty, ktéry nie jest publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknigtym, jest obowigzany uzyska¢ kod LEI przed
terminem przekazania po raz pierwszy informacji, o ktorych mowa w ust. 1, oraz
utrzymywac jego aktualno$¢ co najmniej do dnia, w ktérym wygasnie obowigzek, o

ktéorym mowa w ust. 2.



4. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 1 2, s3 przekazywane w postaci
elektronicznej za pomocg oprogramowania interfejsowego dostepnego na stronie
internetowej Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych Spotki Akcyjne;j.

Art. 122¢. 1. Rejestracja certyfikatow inwestycyjnych funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknigtym, w:

1) ewidencji uczestnikéw funduszu — w przypadku gdy sa one zarejestrowane w
depozycie papieréw warto§ciowych,
2) depozycie papierow wartosciowych — w przypadku gdy sg one zarejestrowane

w ewidencji uczestnikow funduszu
— wymaga zgody zgromadzenia inwestor6w na zmian¢ systemu rejestracji
certyfikatéw inwestycyjnych oraz zmiany statutu funduszu w zakresie, o ktérym
mowa w art. 122a ust. 5.

2. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktéry nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, nie przewiduje dziatania
zgromadzenia inwestorow, towarzystwo jest obowigzane do dokonania zmiany
statutu funduszu w zakresie dotyczacym wprowadzenia zgromadzenia inwestoréw
w celu wyrazenia zgody na zmiang systemu rejestracji certyfikatow inwestycyjnych.

3. Zmiana statutu funduszu w zakresie, o ktorym mowa w art. 122a ust. 5,
wchodzi w zycie w terminie, ktory nie moze by¢ krotszy niz 14 dni od dnia
ogloszenia o zmianie statutu funduszu.

4. Zgoda, o ktorej mowa w ust. 1, jest udzielana, jezeli glosy za zmiang
systemu rejestracji certyfikatow inwestycyjnych oddali uczestnicy reprezentujgcy
lacznie wigcej niz potowe ogodlnej liczby certyfikatow inwestycyjnych funduszu.
Jezeli w glosowaniu glosy oddali uczestnicy reprezentujacy nie wigcej niz potowe
ogolnej liczby certyfikatow inwestycyjnych funduszu, towarzystwo moze zwotaé
kolejne zgromadzenie inwestorow funduszu w celu wyrazenia zgody na zmiang
systemu rejestracji certyfikatow inwestycyjnych. W przypadku gdy mimo
dwukrotnie prawidlowo zwotanego zgromadzenia inwestorow glosy oddali
uczestnicy reprezentujacy nie wigcej niz polowe ogodlnej liczby certyfikatow
inwestycyjnych funduszu, przyjmuje si¢, ze zgoda, o ktére} mowa w ust. 1, jest
udzielana, jezeli glosy za zmiang systemu rejestracji certyfikatow inwestycyjnych
oddata wigcej niz potowa uczestnikoéw obecnych lub reprezentowanych podczas

kazdego gltosowania.



Art. 122d. 1. W przypadku udzielenia przez zgromadzenie inwestoréw zgody
na zmian¢ systemu rejestracji certyfikatow inwestycyjnych, o ktérej mowa w art.
122¢ ust. 1 pkt 1, fundusz inwestycyjny zamkniety, ktory nie jest publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknigtym, rozwigzuje umowe o wykonywanie funkcji
agenta emisji certyfikatow inwestycyjnych albo umoweg o rejestracje certyfikatow
inwestycyjnych tego funduszu w depozycie papieréw wartosciowych.

2. Rozwigzanie umowy, o ktorej mowa w ust. 1, nastepuje z uptywem 14 dni
od dnia zlozenia przez fundusz inwestycyjny zamknigty, ktory nie jest publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknigtym, osSwiadczenia o jej rozwigzaniu agentowi
emisji, o ktérym mowa w art. 7a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, albo
podmiotowi prowadzacemu depozyt papieréw warto§ciowych, niewczesniej jednak
niz z dniem wej$cia w Zycie zmiany statutu funduszu w zakresie, o ktorym mowa w
art. 122a ust. 5. Oswiadczenie o rozwigzaniu umowy wskazuje dzien wejscia w
zycie zmiany statutu funduszu w zakresie, o ktorym mowa w art. 122a ust. 5. Do
oswiadczenia dofacza si¢ uchwale zgromadzenia inwestoréw o wyrazeniu zgody, o
ktorej mowa w art. 122c ust. 1 pkt 1.

3. Zlozenie o$wiadczenia, o ktorym mowa w ust. 2, agentowi emisji, o ktérym
mowa w art. 7a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zwalnia tego agenta
z obowigzku, o ktorym mowa w art. 7a ust. 8b zdanie pierwsze ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w odniesieniu do certyfikatow inwestycyjnych,
ktérych dotyczy rozwigzywana umowa.

4.7 dniem rozwigzania umowy, o ktérej mowa w ust. 1, nastepuje
wyrejestrowanie certyfikatow inwestycyjnych z ewidencji prowadzonej przez
agenta emisji, o ktorym mowa w art. 7a ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, albo z depozytu papierow wartosciowych.

5.W przypadku rozwigzania umowy o rejestracje certyfikatow
inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie jest publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknietym, w depozycie papierow warto$ciowych
uczestnicy podmiotu prowadzacego ten depozyt sa obowigzani przekazad
towarzystwu bgdacemu organem tego funduszu lub zarzadzajacemu z UE, ktory
zarzadza tym funduszem i prowadzi jego sprawy, w terminie 5 dni roboczych od
dnia rozwigzania tej umowy, bedace w ich posiadaniu informacje, o ktérych mowa
w art. 122a ust. 6 pkt 1, 3 1 4 oraz pkt 5 lit. a — w zakresie liczby certyfikatow
inwestycyjnych i ich kodu ISIN, oraz lit. e 1 f. Informacje te sg sporzadzane wedtug



stanu na dzien wyrejestrowania certyfikatéw inwestycyjnych z depozytu papierow

warto$ciowych, na podstawie:

1) zapisow dokonanych na prowadzonych przez uczestnikow rachunkach
papieréw warto$ciowych i rachunkach zbiorczych oraz

2) wskazan dokonanych przez posiadaczy rachunkéw zbiorczych zgodnie z art.
8a ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

6. W zakresie, w jakim certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, sg
zapisane na rachunku papierow wartosciowych lub rachunku zbiorczym
prowadzonym przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych,
bedace w posiadaniu tego podmiotu informacje, o ktérych mowa w art. 122a ust. 6
pkt 1, 3 14 oraz pkt 5 lit. a — w zakresie liczby certyfikatow inwestycyjnych i ich
kodu ISIN, oraz lit. e i f, sa przekazywane przez podmiot prowadzacy depozyt
papierow wartosciowych towarzystwu bedacemu organem tego funduszu lub
zarzadzajagcemu z UE, ktory zarzadza tym funduszem 1 prowadzi jego sprawy.
Przepis ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio.

7. W przypadku gdy certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, sg
zapisane w ewidencji 0sOb uprawnionych prowadzonej przez agenta emisji, 0O
ktéorym mowa w art. 7a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, agent emisji
jest obowigzany przekaza¢ towarzystwu begdacemu organem tego funduszu lub
zarzadzajacemu z UE, ktoéry zarzadza tym funduszem i prowadzi jego sprawy, w
terminie 5 dni roboczych od dnia rozwigzania umowy o wykonywanie funkcji
agenta emisji certyfikatow inwestycyjnych, bedace w jego posiadaniu informacje, o
ktérych mowa w art. 122a ust. 6 pkt 1, 3 i 4 oraz pkt 5 lit. a — w zakresie liczby
certyfikatow inwestycyjnych i ich kodu ISIN, oraz lit. e i f. Informacje te sa
sporzadzane wedlug stanu na dzien wyrejestrowania certyfikatow inwestycyjnych z
ewidencji os6b uprawnionych.

Art. 122e. 1. W przypadku udzielenia przez zgromadzenie inwestorow zgody
na zmian¢ systemu rejestracji certyfikatoéw inwestycyjnych, o ktérej mowa w art.

122¢ wust. 1 pkt 2, towarzystwo bedace organem funduszu inwestycyjnego



4)

zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym,

albo zarzadzajacy z UE, ktory zarzadza takim funduszem i prowadzi jego sprawy:

1) powierza prowadzenie ewidencji uczestnikow funduszu podmiotowi, ktory na
podstawie przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi jest
uprawniony do prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych, bedagcemu
uczestnikiem podmiotu prowadzacego depozyt papierow wartosciowych, na
okres do dnia zarejestrowania certyfikatow inwestycyjnych w depozycie
papierow wartosciowych, oraz

2) zawiera z podmiotem prowadzacym depozyt papieréw wartosciowych umowe,
ktorej przedmiotem jest rejestracja certyfikatow inwestycyjnych w depozycie
papierow wartosciowych, w terminie 3 miesiecy od dnia udzielenia tej zgody.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje si¢, w przypadku gdy ewidencja
uczestnikow funduszu prowadzona jest przez podmiot, o ktorym mowa w art. 122a
ust. 4 pkt 1.”;
art. 123 otrzymuje brzmienie:

»Art. 123. 1. Do powstawania oraz przenoszenia praw z certyfikatow
inwestycyjnych zarejestrowanych w depozycie papierow wartosciowych stosuje si¢
przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi dotyczace praw ze
zdematerializowanych papierow wartosciowych.

2. Prawa z certyfikatow inwestycyjnych zarejestrowanych w ewidencji
uczestnikow funduszu powstaja z chwilg dokonania zapisu w tej ewidencji i
przystuguja osobie w niej wskazanej jako posiadacz certyfikatu.

3.Umowa zobowigzujaca do przeniesienia praw z certyfikatow
inwestycyjnych zarejestrowanych w ewidencji uczestnikow funduszu przenosi te
prawa z chwilg dokonania w tej ewidencji zapisu wskazujacego nabywce oraz liczbe
i rodzaj nabytych certyfikatéw inwestycyjnych, a takze ich seri¢ lub kod ISIN.

4. W przypadku gdy nabycie certyfikatu inwestycyjnego zarejestrowanego w
ewidencji uczestnikow funduszu nastapilo w wyniku zdarzenia powodujacego z
mocy prawa przeniesienie praw z tego certyfikatu, zapis w tej ewidencji jest

dokonywany na zadanie nabywcy.”;



S)

6)

7)

w art. 136 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Wydanie, o ktorym mowa w ust. 1, nastgpuje w chwili zapisania

certyfikatu:

1)

2)

3)

na rachunku papierow warto§ciowych uczestnika albo wlasciwym rachunku
zbiorczym, albo

w ewidencji 0s6b uprawnionych z papierow wartosciowych prowadzonej
przez agenta emisji, o ktorym mowa w art. 7a ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, albo

w ewidencji uczestnikow funduszu.”;

w art. 141 w ust. 1 po wyrazach ,,0 ktorym mowa w art. 7a ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi” dodaje si¢ wyrazy ,, , albo w ewidencji uczestnikow

funduszu”;

art. 143 otrzymuje brzmienie:

,Art. 143. 1. Uprawnionymi do udzialu w zgromadzeniu inwestorow sa

uczestnicy funduszu, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1:

1)

2)

3)

pkt la, ktorzy niepdzniej niz na 7 dni przed dniem zgromadzenia, a w

przypadku, o ktorym mowa w art. 142 ust. 2a, najpdzniej w dniu zgromadzenia

ztoza towarzystwu zaswiadczenie wydane przez agenta emisji, o ktorym mowa

w art. 7a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, prowadzacego

ewidencj¢ osob uprawnionych z certyfikatoéw inwestycyjnych, potwierdzajace

zablokowanie certyfikatow inwestycyjnych uczestnika w tej ewidencji oraz
wskazujace liczbe, rodzaj i seri¢ lub kod ISIN tych certyfikatow;

pkt 2, ktoérzy niep6zniej niz na 7 dni przed dniem zgromadzenia, a w

przypadku, o ktérym mowa w art. 142 ust. 2a, najp6zniej w dniu zgromadzenia

ztoza towarzystwu $wiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

pkt 2a, ktorzy niepdzniej niz na 7 dni przed dniem zgromadzenia, a w

przypadku, o ktérym mowa w art. 142 ust. 2a, najpdzniej w dniu

zgromadzenia:

a) zloza towarzystwu zaswiadczenie, o ktorym mowa w art. 122a ust. 8,
potwierdzajace zablokowanie certyfikatow inwestycyjnych uczestnika w
ewidencji uczestnikow funduszu albo

b) zglosza towarzystwu zamiar udziatu w zgromadzeniu — w przypadku gdy

ewidencje uczestnikow funduszu prowadzi towarzystwo.



8)

9)

10

2. W przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b:

1) s$wiadectwo depozytowe lub zaswiadczenie, o ktorych mowa w ust. 1, sktada
si¢ zarzadzajacemu z UE;

2)  zamiar, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 lit. b, zglasza si¢ zarzadzajacemu z UE,
jezeli prowadzi on ewidencj¢ uczestnikéw funduszu.

3. Sposob 1 warunki zwotania zgromadzenia oraz podejmowania uchwat
okresdla statut funduszu.

4. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 3 lit. b oraz ust. 2 pkt 2,
odpowiednio towarzystwo albo zarzadzajacy z UE blokuje certyfikaty inwestycyjne
uczestnika funduszu w ewidencji uczestnikow funduszu do czasu zakonczenia
zgromadzenia inwestorow.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3 lit. a, blokada certyfikatow
inwestycyjnych nie moze zosta¢ odwotana do czasu zakonczenia zgromadzenia
inwestorow.”;

w art. 144 w ust. 3 w pkt 6 kropke zastepuje si¢ Srednikiem 1 dodaje si¢ pkt 7 w
brzmieniu:
»7) zmiang¢ systemu rejestracji certyfikatow inwestycyjnych, o ktdrej mowa w art.

122c ust. 1.”;

w art. 276¢ w ust. 2 pkt 12 otrzymuje brzmienie:
,»12) prowadzenia rejestru uczestnikow funduszu lub ewidencji uczestnikéw

funduszu;”.

Art. 2. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.

U. 22024 r. poz. 722, z p6zn. zm.") wprowadza sie nastepujace zmiany:

1)

po art. 6a dodaje si¢ art. 6b w brzmieniu:

,»Art. 6b. W przypadku certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym,
zarejestrowanych w ewidencji uczestnikow funduszu, o ktorej mowa w art. 122a
ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych, zapisy w tej ewidencji uzyskuja
znaczenie prawne zapisOw na rachunkach papierow warto$ciowych i przestaja si¢
do nich stosowa¢ przepisy ustawy o funduszach inwestycyjnych dotyczace
ewidencji uczestnikow funduszu z chwilg zarejestrowania tych certyfikatow

inwestycyjnych w depozycie papierow wartosciowych.”;

) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2024 r. poz. 1863, z 2025

r. poz. 146, 820, 923, 1014, 1069, 1216 1 1556 oraz z 2026 r. poz. 176.
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2) wart. 7awust. 1 po wyrazach ,ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym,” dodaje si¢ wyrazy ,z zastrzezeniem art. 122a ust. 2 ustawy

o funduszach inwestycyjnych,”.

Art. 3. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktére w dniu wejécia w zycie
niniejszej ustawy zarzadza funduszem inwestycyjnym zamknigtym, ktéry nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, ktéry ma zapisane certyfikaty
inwestycyjne w ewidencji, o ktérej mowa w art. 44 ust. 1 ustawy z dnia 9 listopada 2018
r. o zmianie niektorych ustaw w zwigzku ze wzmocnieniem nadzoru nad rynkiem
finansowym oraz ochrony inwestoréw na tym rynku (Dz. U. poz. 2243 oraz z 2019 r. poz.
8751 2217), jest obowigzane, w terminie 6 miesi¢cy od dnia wejscia w zycie niniejszej
ustawy, dostosowac te ewidencj¢ do wymogow okreslonych w art. 122a ust. 3,4, 617
ustawy zmienianej w art. 1, przy czym z dniem dostosowania tej ewidenc;ji:

1) ewidencje t¢ prowadzi si¢ na zasadach okre§lonych w art. 122a ust. 3,4, 6 1 7 ustawy
zmienianej w art. 1;

2) do certyfikatéw inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie
jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, zapisanych w tej
ewidencji stosuje si¢ przepisy ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym
niniejszg ustawa;

3) obowigzujacy statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego:

a) stanowi, ze certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
ktéry nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknig¢tym, podlegaja
zarejestrowaniu w ewidencji uczestnikow funduszu,

b) wskazuje firme (nazwe), siedzibe 1 adres podmiotu prowadzacego ewidencje
uczestnikow funduszu.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje si¢ w zakresie danych zawartych w ewidencji
uczestnikow funduszu, o ktérych mowa w art. 122a ust. 6 pkt 3 i 4 oraz pkt 5 lit. d—f
ustawy zmienianej w art. 1, w odniesieniu do operacji dotyczacych certyfikatow
inwestycyjnych, ktore miaty miejsce przed dniem wej$cia w zycie niniejszej ustawy, w
przypadku gdy towarzystwo mimo dochowania nalezytej staranno$ci nie jest w stanie
zawrze¢ w ewidencji uczestnikow funduszu wszystkich danych, o ktérych mowa w art.
122a ust. 6 pkt 3 1 4 oraz pkt 5 lit. d—f ustawy zmienianej w art. 1. W takim przypadku
operacje dotyczace certyfikatoéw inwestycyjnych, ktére mialy miejsce przed dniem
wejscia w zZycie niniejszej ustawy, wykazuje si¢ w ewidencji uczestnikow funduszu na

zasadach dotychczasowych.
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Art. 4. W przypadku certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym,
zarejestrowanych w dniu wejScia w zycie niniejszej ustawy w depozycie papierow
wartosciowych, ktore w terminie 3 miesigcy od dnia wej$cia w zycie niniejszej ustawy
zostang zarejestrowane w ewidencji uczestnikow funduszu, podmiot prowadzacy
te ewidencje, w terminie 15 dni po zakonczeniu miesigca, w ktorym uptynie okres
3 miesiecy od dnia wejScia w Zzycie niniejszej ustawy, przekazuje Krajowemu
Depozytowi Papierow Wartosciowych Spolce Akcyjnej informacje, o ktorych mowa
w art. 122b ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, oraz, po raz pierwszy, informacje o wartosci
swiadczen wynikajacych z takich certyfikatow inwestycyjnych, ktore staty si¢
wymagalne, ze wskazaniem, czy i w jakim zakresie §wiadczenia te zostaty spelnione.

Informacje te sporzadza si¢ wedlug stanu na ostatni dzien tego miesiaca.

Art. 5. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

MARSZALEK SEJMU

/ —/ Wlodzimierz Czarzasty



