Druk nr 1192

SEIM

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ
V11l kadencja

SPRAWOZDANIE
KOMISJI FINANSOW PUBLICZNYCH
o rzadowym projekcie ustawy 0 zmianie
ustawy o0 obrocie instrumentami finanso-
wymi oraz niektorych innych ustaw (druk nr
991)

Sejm na 30 posiedzeniu w dniu 15 listopada 2016 r. - zgodnie z art. 39 ust. 2
regulaminu Sejmu - skierowat powyzszy projekt ustawy do Komisji Finanséw Publicznych
w celu rozpatrzenia.

Komisja Finanséw Publicznych po rozpatrzeniu powyzszego projektu ustawy

na posiedzeniach w dniach 29 listopada 2016 r. i 11 stycznia 2017 r.
WnNosi:
Wysoki Sejm uchwali¢ raczy zalaczony projekt ustawy.

Warszawa, dnia 11 stycznia 2017 r.

Przewodniczacy Komisji
Sprawozdawca Finansow Publicznych

(-) Jan Szewczak (-) Jacek Sasin
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Projekt
USTAWA

z dnia 2017 r.

0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

oraz niektérych innych ustaw!-?

Art. 1. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

(Dz. U. 22016 r. poz. 1636) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1)

w art. 3:
a) uchyla si¢ pkt 10,
b) pkt 36 otrzymuje brzmienie:

,»36) banku powierniczym — rozumie si¢ przez to bank krajowy posiadajacy
zezwolenie Komisji na prowadzenie rachunkow papierow
wartosciowych, rachunkéw derywatoéw i rachunkéw zbiorczych;”,

c) w pkt 50 kropke zastepuje si¢ srednikiem 1 dodaje si¢ pkt 51 w brzmieniu:

,»J1) danych osobowych — rozumie si¢ przez to imiona i nazwisko, date i
miejsce urodzenia, adres zamieszkania, w przypadku obywateli
Rzeczypospolitej Polskiej takze numer PESEL, w odniesieniu do 0s6b

nieposiadajacych obywatelstwa polskiego takze numer paszportu, a w

iy

Niniejsza ustawa zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ustawe z
dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,
ustawe z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne, ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, ustaw¢ z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, ustawg z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, ustawe z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci
rozrachunku w systemach ptatnosci isystemach rozrachunku papierow warto§ciowych oraz
zasadach nadzoru nad tymi systemami, ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe,
ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych izarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, ustawe z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym 0raz ustawe z dnia
10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow
oraz przymusowej restrukturyzacji.

Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajacej ramy na potrzeby
prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu
do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajacej dyrektywe Rady 82/891/EWG
i dyrektywy Parlamentu Europejskiego iRady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE,
2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i2013/36/EU oraz rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012.
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2)

przypadku jego braku — numer innego dokumentu potwierdzajacego
tozsamos$¢.”;
po art. 4 dodaje si¢ art. 4a w brzmieniu:

,»Art. 4a. 1. Rachunkami derywatow sg rachunki, na ktorych sg zapisywane
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu zorganizowanego, prowadzone
wytacznie przez domy maklerskie i banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska,
banki powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne
prowadzace dziatalno§¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
formie oddzialu — jezeli oznaczenie tych rachunkéw pozwala na identytikacje
0s0b, ktorym przystuguja prawa z instrumentoéw pochodnych dopuszczonych do
obrotu zorganizowanego.

2. Podmiot prowadzacy rachunki derywatow dokonuje zapiséw na
rachunku derywatéw i rachunku pieni¢znym klienta po rozliczeniu transakcji
przez wilasciwy podmiot rozliczajacy, najpdzniej do konca dnia, w ktorym
nastgpitlo to rozliczenie, na podstawie zapiséw dokonanych na kontach
rozliczeniowych prowadzonych przez ten podmiot.

3. Przepis ust. 1 nie ogranicza mozliwosci rejestrowania poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej instrumentéw pochodnych dopuszczonych do obrotu
zorganizowanego, bedacych przedmiotem transakcji zawieranych przez:

1) zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalno$¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez otwierania oddziatu lub
2) zagraniczne firmy inwestycyjne w ramach wykonywania na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3,

wzwiazku z realizacja zadan zwigzanych 2z organizacja rynku

regulowanego, alternatywnego systemu obrotu lub zapewnieniem
ptynnosci obrotu instrumentami pochodnymi, lub

3) zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalno$ci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

4) inne podmioty z siedziba poza terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,
nieprowadzace dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, o ile spetniajg warunki okreslone w art. 31 ust. 2.
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3)

4)
5)

4. Do rachunkow derywatow stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace
rachunkoéw papieréw warto§ciowych.”;
art. 8 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 8. 1. Przepisy art. 7 stosuje si¢ odpowiednio do niebedacych papierami
warto$ciowymi instrumentow finansowych bedacych przedmiotem obrotu
zorganizowanego, z tym ze w odniesieniu do instrumentow pochodnych
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego okreslone w art. 7 skutki prawne
zwigzane z zapisem na rachunku papierow wartosciowych powstaja:

1) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — z chwilg zapisania tych
instrumentow na rachunku derywatow;

2) w przypadku, o ktorym mowa w art. 4a ust. 3 — z chwilg zapisania tych
instrumentdw na koncie rozliczeniowym prowadzonym przez podmiot
rozliczajacy, o ktorym mowa w art. 45b ust. | pkt 2.

2. Do ustalenia 0s6b uprawnionych lub zobowigzanych z instrumentéw
pochodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, rejestrowanych poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z art. 4a ust. 3, przepisOw prawa
polskiego nie stosuje si¢, z zastrzezeniem art. 45h ust. 2.”;
uchyla sig art. 15;
uzyte w art. 16 wust. 1 14, w art. 18 w ust. 1, 1a, 2b 1 2d-2f, w art. 21 w ust. 3—
3ci7,wart. 22 wust. 1 1 wust. 3 wpkt 1 oraz wust. 516, w art. 24 w ust. 1, 2,
w ust. 3a w pkt 2 i w ust. 4-8, w art. 25a w ust. 2, w art. 25b w ust. 2, w art. 27
wust. 215, wart. 29 wust. 2, w art. 29a w ust. 1, 2, 71 10, w art. 29b w ust. 1,
w art. 30 w ust. 1 w pkt 1, w ust. 2-4 1 8, w art. 47a w ust. 2 w pkt 2, w art. 53 w
ust. 2, w art. 93a w ust. 5, w art. 148 w ust. 1 w pkt 2 w lit. e, w art. 151 w pkt 3
oraz w art. 165awust. 112, w r6znej liczbie i roznym przypadku, wyrazy ,,spotka
prowadzaca gietde”, ,spotka prowadzaca rynek pozagietdowy”, ,,spotka
prowadzaca gietd¢ lub spotka prowadzaca rynek pozagietdowy” oraz ,,spotka
prowadzaca gield¢ oraz spotka prowadzaca rynek pozagieldowy” zastepuje si¢
uzytymi w odpowiedniej liczbie i odpowiednim przypadku wyrazami ,,spotka

prowadzaca rynek regulowany”;
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6)

7)

w art. 16 ust. 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

,»2. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze, w ramach organizowania
rynku regulowanego, wyodrgbni¢ rynek oficjalnych notowan, zwany dalej
»rynkiem oficjalnych notowan”, spelniajacy dodatkowe, w stosunku do
minimalnych wymogow okreslonych dla rynku regulowanego, wymogi
dotyczace emitentow papierow wartosciowych oraz papierow wartosciowych
bedacych przedmiotem obrotu na tym rynku.

3. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze organizowac alternatywny
system obrotu. Do spdtki prowadzacej rynek regulowany, ktora organizuje
alternatywny system obrotu, stosuje si¢ odpowiednio art. 78, art. 78a, art. 81a—
81g, art. 83a ust. 4 pkt 1 i ust. 4a i art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie
art. 94 ust. 1 pkt 3 1 5 — w zakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie art.
94 ust. 1 pkt 5 okre$laja warunki techniczne i1 organizacyjne wymagane do
prowadzenia dziatalno$ci.”;

w art. 18:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Spotka prowadzaca rynek regulowany upowszechnia aktualne ceny
kupna i ceny sprzedazy dla akcji dopuszczonych do obrotu na danym rynku
regulowanym, ze wskazaniem lacznego wolumenu zlecen dla kazdego z
pozioméw cenowych zgodnie z art. 17, art. 29, art. 30 i art. 32
rozporzadzenia 1287/2006.”,

b) ust. 2¢ otrzymuje brzmienie:

»2C. Spotka prowadzaca rynek regulowany upowszechnia w
odniesieniu do zawieranych na danym rynku transakcji, ktorych
przedmiotem sg akcje dopuszczone do obrotu na danym rynku
regulowanym, dane obejmujace ceng¢, wielko$¢ oraz czas zawarcia kazdej
transakcji, zgodnie z art. 27, art. 29, art. 30 iart. 32 rozporzadzenia
1287/2006. Upowszechnienie informacji nastgpuje niezwlocznie po

zawarciu transakcji.”;
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8)

9)

10)

w dziale II w rozdziale 2 tytul oddziatu 1 otrzymuje brzmienie:

,Organizacja i zasady prowadzenia rynku regulowanego”;

uzyte w art. 21 w ust. 1, w art. 22 w ust. 3 w pkt 2, w art. 24 w ust. 4, w art. 27 w

ust. 6, w art. 28 w ust. 3, w art. 29a w ust. 6, w art. 31 w ust. 1-3 oraz w art. 165

w ust. 1 wpkt5, w rdznej liczbie 1 r6znym przypadku, wyrazy ,.gielda” oraz

rynek gietdowy” zastepuje si¢ uzytymi w odpowiedniej liczbie i odpowiednim

przypadku wyrazami ,,rynek regulowany”;

w art. 21:

a)

b)

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Przedmiotem dziatalnos$ci spotki prowadzacej rynek regulowany
moze by¢ wylacznie prowadzenie rynku regulowanego, organizowanie
alternatywnego systemu obrotu, prowadzenie platformy aukcyjnej lub
prowadzenie innej dziatalno$ci w zakresie organizowania obrotu
instrumentami finansowymi oraz dzialalnosci zwigzanej z tym obrotem, z
zastrzezeniem ust. 3 1 3a.”,
po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

»A4a. Spotka prowadzaca rynek regulowany oraz podmiot prowadzacy
zagraniczny rynek regulowany maja wylaczne prawo oznaczania
prowadzonego rynku regulowanego oznaczeniem ,,rynek regulowany” lub
»gietda instrumentéw finansowych”, a w przypadku gdy organizuje obrot
papierami warto$ciowymi oznaczenia prowadzonego rynku regulowanego
oznaczeniem ,gielda papierow wartoSciowych” oraz uzywania tych
oznaczen w prowadzonej przez siebie dzialalnosci, reklamie lub informac;ji
reklamowe;j.”,
ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. Spotka prowadzaca rynek regulowany ma wylaczne prawo
zamieszczania w firmie spotki oznaczenia ,,rynek regulowany” lub ,,gietda
instrumentow finansowych”, a w przypadku gdy organizuje obrot papierami

warto$ciowymi — oznaczenia ,,gielda papieréw wartosciowych”.”;
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11) wart. 22:

a)

b)

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Akcje spotki prowadzacej rynek regulowany moga nabywac
wylacznie Skarb Panstwa, firmy inwestycyjne, banki, towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, zarzadzajacy ASI w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie
zezwolenia, zaklady ubezpieczen, powszechne towarzystwa emerytalne
oraz emitenci papierdw warto§ciowych notowanych na tym rynku
regulowanym. Za zgoda Komisji akcje spotki prowadzace; rynek
regulowany moga nabywac inne krajowe 1 zagraniczne osoby prawne.”,
ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Spotka prowadzaca rynek regulowany niezwtocznie po uzyskaniu
zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego jest obowigzana poda¢ do
publicznej wiadomosci listg akcjonariuszy spotki ze wskazaniem:

1) imienia, nazwiska oraz miejsca zamieszkania — w przypadku oséb
fizycznych,
2) nazwy albo firmy oraz miejsca siedziby — w przypadku os6b prawnych

1 jednostek nieposiadajacych osobowosci prawnej oraz
3) liczby posiadanych przez poszczegdlnych akcjonariuszy akcji oraz

wynikajacego z nich udziatu w ogdlnej liczbie glosow oraz w kapitale

zaktadowym spotki prowadzacej rynek regulowany.”;

12) w art. 24 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego

bezposredniego lub posredniego nabycia lub objecia akcji spotki prowadzacej

rynek regulowany w liczbie nabycia w terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania

zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, w przypadku gdy podmiot

zamierzajacy naby¢ lub obja¢ akcje spotki prowadzacej rynek regulowany

mogtby wywiera¢ niekorzystny wptyw na prawidlowe i stabilne zarzadzanie

rynkiem regulowanym. W przypadku niezgloszenia sprzeciwu Komisja moze

wyznaczy¢ termin, w ciggu ktorego nabycie lub objecie akcji spotki prowadzace;j

rynek regulowany moze zosta¢ dokonane.”;
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13) wart. 25:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Prowadzenie rynku regulowanego wymaga zezwolenia Komisji,

wydanego na wniosek zainteresowanego podmiotu.”,

b) wust. 2:

wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,Whniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego

zawiera:”,

pkt 2 1 3 otrzymujg brzmienie:

»2) dane osobowe czlonkdéw zarzadu i1 rady nadzorczej spotki

3)

prowadzacej rynek regulowany oraz innych osob, ktore
odpowiadaja za rozpoczgcie dziatalno$ci rynku regulowanego lub
beda nim kierowac;

przewidywang wysokos¢ Srodkow wilasnych 1 kredytow,
przeznaczong na uruchomienie rynku regulowanego, oraz

okreslenie sposobu finansowania dziatalnos$ci;”,

pkt 5-7 otrzymuja brzmienie:

»Y) wskazanie podmiotu lub podmiotow, ktére beda dokonywac, na

6)

7)

podstawie umowy ze spotka, rozliczenia oraz rozrachunku
transakcji zawieranych na rynku regulowanym prowadzonym
przez spotke oraz zasad, na jakich ma by¢ dokonywany
rozrachunek oraz rozliczenie transakcji przez ten podmiot lub te
podmioty;

dane o przewidywanej lokalizacji rynku regulowanego oraz
srodkach technicznych umozliwiajacych funkcjonowanie rynku,
w szczegblnosci zapewniajacych statg tacznos¢ z podmiotami, o
ktorych mowa w pkt 5;

zobowigzanie co najmniej 6 firm inwestycyjnych do prowadzenia

dziatalno$ci na danym rynku regulowanym;”,

c) wust. 3 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:
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14)

15)

16)

,,Do wniosku nalezy dotaczy¢ statut spotki, regulamin rynku regulowanego,
procedure przeciwdzialania i ujawniania przypadkow manipulacji oraz analizg
ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia rynku regulowanego.”,

d) uchyla sig ust. 4,
e) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. Wydajac zezwolenie, Komisja zatwierdza statut spotki i regulamin
rynku regulowanego oraz okre§la termin rozpoczgcia dziatalnosci objgtej
zezwoleniem, nie dluzszy niz 12 miesigcy od dnia, w ktorym decyzja o
udzieleniu zezwolenia stata si¢ ostateczna.”;

w art. 25a:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W sktad zarzadu spotki prowadzacej rynek regulowany powinny
wchodzi¢ osoby posiadajace wyksztalcenie wyzsze, co najmniej trzyletni
staz pracy w instytucjach rynku finansowego oraz nieposzlakowang opini¢
w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy organizowaniem
alternatywnego systemu obrotu kieruja czlonkowie zarzadu spotki
prowadzacej rynek regulowany.”;

w art. 25b ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»l. Zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego uprawnia spotke
prowadzaca rynek regulowany do instalowania na terytorium innego panstwa
cztonkowskiego systemow informatycznych 1 wurzadzeh technicznych,
umozliwiajacych dostgp do rynku regulowanego podmiotom prowadzacym
dziatalnos$¢ na terytorium innego panstwa cztonkowskiego.”;
art. 26 otrzymuje brzmienie:

,Art. 26. Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie rynku
regulowanego, jezeli z analizy wniosku i dolaczonych do niego dokumentow
wynika, ze podmiot wystepujacy z wnioskiem nie zapewni prowadzenia
dziatalnosci w sposOb niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami

finansowymi lub nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikoOw tego obrotu.”;
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17) wart. 27:

a)

b)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Dokonanie zmian w skladzie zarzadu spotki prowadzacej rynek
regulowany wymaga zgody Komisji, udzielanej na wniosek organu
uprawnionego do powotywania 1 odwotywania czlonkéw zarzadu spotki
prowadzacej rynek regulowany. Komisja odmawia udzielenia zgody, jezeli
proponowane zmiany nie zapewniaja prowadzenia dzialalno$ci w sposob
niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub
nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow tego obrotu.”,

w ust. 3 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Podmiot uprawniony do zawierania transakcji na rynku regulowanym
moze powierzy¢ dokonywanie rozrachunku zawieranych przez niego
transakcji podmiotowi innemu niz ten, ktéry na podstawie umowy ze spotka
prowadzaca rynek regulowany dokonuje rozrachunku transakcji
zawieranych na tym rynku.”,

ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Komisja w terminie 3 miesi¢cy od dnia otrzymania zawiadomienia,
zglasza sprzeciw wobec planowanego zawarcia umowy skutkujacej zmiang
podmiotu dokonujacego rozrachunku lub rozliczania transakcji lub wobec
planowanego  powierzenia  dokonywania  rozrachunku transakcji
podmiotowi innemu niz ten, ktéry na podstawie umowy ze spotka
prowadzaca rynek regulowany dokonuje rozrachunku transakcji
zawieranych na rynku regulowanym, w przypadku gdy podmiot, z ktorym
ma zosta¢ zawarta umowa, albo podmiot wskazany zgodnie z ust. 3 nie

spetnia warunkow, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1b.”;

18) wart. 28:

a)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,»1. Rada nadzorcza spotki prowadzacej rynek regulowany, na wniosek
zarzadu spotki prowadzacej rynek regulowany, uchwala regulamin rynku

regulowanego, a takze zmiany tego regulaminu.”,
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b) wust. 2:

wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»Regulamin rynku regulowanego okresla w szczego6lno$ci:”,

pkt 1-5 otrzymujg brzmienie:

”1)

2)

3)
4)

5)

kryteria 1 warunki dopuszczania papierow warto§ciowych 1 innych
instrumentéw finansowych do obrotu na poszczeg6lnych rynkach,
w tym papierow wartoSciowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym w innym panstwie cztonkowskim;

sposOb 1 tryb rozstrzygania sporow dotyczacych przebiegu
transakcji;

rodzaje transakcji zawieranych na rynku regulowanym;

porzadek obrotu papierami  wartoSciowymi 1  innymi
instrumentami finansowymi na rynku regulowanym;

warunki 1 tryb notowania, zawieszania 1 zaprzestania notowania
papieréw wartosciowych 1 innych instrumentéw finansowych na

rynku regulowanym;”,

pkt 9—11 otrzymujg brzmienie:

”9)

10)
11)

sposob  klasyfikowania papierow wartosciowych 1 innych
instrumentoéw finansowych notowanych na rynku regulowanym,;
system informacyjny rynku regulowanego;

wysokos¢ statej optaty rocznej za korzystanie z urzadzen rynku

regulowanego;”,

pkt 13 otrzymuje brzmienie:

,»13) obowiazki informacyjne emitentow papieréw warto§ciowych

dopuszczonych do obrotu wytacznie na rynku regulowanym
niebedacym rynkiem oficjalnych notowan, a takze warunki
uznania informacji za réwnowazne informacjom biezacym i
okresowym, w przypadku emitentow z siedzibg w panstwie
niebedacym panstwem cztonkowskim, dla ktorych Rzeczpospolita
Polska jest panstwem macierzystym w rozumieniu art. 55a ustawy
o ofercie publicznej — w zakresie okreslonym w art. 61 tej

ustawy;”’;
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19)

20)

21)

w art. 29:
a) wust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Dokonywanie zmian w statucie spotki prowadzacej rynek
regulowany i regulaminie rynku regulowanego wymaga zgody Komisji.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Spotka prowadzaca rynek regulowany udostgpnia uczestnikom
obrotu regulamin rynku regulowanego i jego zmiany oraz inne ustanowione
przez spotke regulacje obowigzujace na prowadzonym przez nig rynku, co
najmniej na 2 tygodnie przed dniem ich wejscia w zycie.”;

w art. 30:
a) wust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) uczestniczy¢ w posiedzeniach rady nadzorczej spoétki prowadzacej

rynek regulowany oraz w walnych zgromadzeniach.”,

b) wust. 617 otrzymujg brzmienie:

,0. Komisja moze nakaza¢ radzie nadzorczej spotki prowadzacej
rynek regulowany niezwloczne podjecie, nie poézniej jednak niz w terminie
10 dni roboczych, uchwaty w okreslonej sprawie.

7. Komisja moze zaskarzy¢ do sagdu uchwate walnego zgromadzenia
lub rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany, w terminie 30
dni od dnia powzigcia wiadomos$ci o uchwale, w drodze powddztwa o jej
uchylenie, jezeli uchwata narusza przepisy prawa, postanowienia statutu,
regulaminu lub zasady bezpieczenstwa obrotu albo jezeli zostata podjgta z
naruszeniem przepisOw prawa, postanowien statutu lub regulaminu.”;

w art. 31 dodaje si¢ ust. 4-6 w brzmieniu:

4. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby
uprawnione do reprezentowania zagranicznej firmy inwestycyjnej, o ktorej
mowa w ust. 1 pkt 2, bedacej strong transakcji zawieranych na rynku
regulowanym, lub wchodzace w sktad jej statutowych organdéw albo pozostajace
z nig w stosunku pracy sa obowigzane do niezwlocznego sporzadzenia i
przekazania, na koszt tej firmy inwestycyjnej, kopii dokumentéw i1 innych
no$nikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnieh w

zakresie transakcji zawieranych na rynku regulowanym.
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22)

5. Komisja powiadamia wtasciwy organ nadzoru zagranicznej firmy
inwestycyjnej, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, o wystgpieniu z zgdaniem, o ktérym
mowa w ust. 4, a takze o kazdym przypadku niewykonania albo nienalezytego
wykonania tego obowigzku.

6. Jezeli pomimo $rodkow podjetych przez organ nadzoru, ktory udzielit
zezwolenia zagranicznej firmie inwestycyjnej, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2,
firma ta nie wykonuje obowigzku okreslonego w ust. 4 albo nie wykonuje go
nalezycie, Komisja moze, w celu zapewnienia prawidlowego funkcjonowania
obrotu instrumentami finansowymi lub ochrony interesow inwestorow, po
uprzednim poinformowaniu tego organu, natozy¢ na t¢ firme inwestycyjng karg
pieni¢zng do wysokosci 500 000 z1.”;

w art. 32:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Uchwale w sprawie dopuszczenia instrumentéw finansowych do
obrotu na rynku regulowanym podejmuje zarzad spotki prowadzacej rynek
regulowany w terminie 14 dni od dnia ztoZzenia wniosku.”,

b) wust. 2 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy zlozony wniosek jest nieckompletny lub konieczne jest

uzyskanie dodatkowych informacji, odpowiednio zarzad lub rada nadzorcza

spotki prowadzacej rynek regulowany moze — w zakresie niezbednym do
stwierdzenia, czy instrumenty finansowe bedace przedmiotem wniosku
spetniajg kryteria 1 warunki, o ktorych mowa w art. 28 ust. 2 pkt 1 — zadac
uzupetienia wniosku lub przedstawienia tych informacji.”,

c) wust. 3 zdanie pierwsze i drugie otrzymuja brzmienie:

»Zarzad spotki prowadzacej rynek regulowany odmawia dopuszczenia

instrumentow finansowych do obrotu na rynku regulowanym, jezeli nie sg

spetnione kryteria i warunki, o ktorych mowa w art. 28 ust. 2 pkt 1. W

przypadku odmowy, wnioskodawcy przystuguje odwotlanie do rady

nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany, w terminie okre§lonym

W regulaminie rynku regulowanego.”,
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23)

24)
25)

26)

d) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Uchwate rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany
nieuwzgledniajaca odwotania wnioskodawca moze zaskarzy¢ do sadu
wlasciwego miejscowo dla siedziby spotki prowadzacej rynek regulowany,
w terminie 14 dni od dnia powzigcia wiadomosci o uchwale, jezeli odmowa
dopuszczenia narusza postanowienia regulaminu rynku regulowanego.
Wyrok sadu uwzgledniajacy powddztwo zastepuje uchwate o dopuszczeniu
instrumentdéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym.”;

po art. 32 dodaje si¢ art. 32a w brzmieniu:

»Art. 32a. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana
archiwizowa¢ dokumenty i inne no$niki informacji zwigzane z prowadzeniem
rynku regulowanego lub platformy aukcyjnej, w tym regulaminy, procedury oraz
inne regulacje wewnetrzne.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana archiwizowac
dokumenty oraz inne nos$niki informacji, o ktérych mowa w ust. 1, w sposob
zabezpieczajacy je przed zniszczeniem, utrata lub modyfikacja.

3. Obowigzek archiwizowania, o ktorym mowa w ust. 1, wygasa z uplywem
5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujgcego po roku, w ktéorym
dokumenty lub no$niki informacji zostaly sporzadzone lub otrzymane, a w
przypadku regulamindéw, procedur oraz innych regulacji wewnetrznych — z
uplywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego po roku, w ktérym
przestaly one obowigzywac.”;

w dziale II w rozdziale 2 uchyla si¢ oddziat 2;
po art. 45h dodaje si¢ art. 451 w brzmieniu:

,»Art. 45i. Podmiotowi uprawnionemu do prowadzenia rachunku
derywatéw oraz podmiotowi, ktoéry zamierza prowadzi¢ takie rachunki na
podstawie art. 117 1 spetniaja wymogi okreslone w regulaminie podmiotu
rozliczajacego, przystuguja roszczenia o zawarcie umowy o uczestnictwo w tym
podmiocie rozliczajacym.”;

w art. 46 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
,»3. Akcjonariuszami Krajowego Depozytu moga by¢: spotki prowadzace

rynek regulowany, firmy inwestycyjne, banki, Skarb Panstwa, Narodowy Bank
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27)

28)

29)

Polski, migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska, a takze osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne,
ktore prowadza dziatalno$¢ w zakresie rejestrowania papieréw warto§ciowych,
rozliczania lub rozrachunku transakcji zawieranych w obrocie papierami
wartosciowymi lub organizowania rynku regulowanego, posiadajace siedzibe na
terytorium panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD i
podlegajace nadzorowi wlasciwego organu nadzoru tego panstwa.”;

w art. 53 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. W razie ograniczenia lub pozbawienia uczestnictwa danego podmiotu
w Krajowym Depozycie, w przypadkach okreslonych w regulaminie Krajowego
Depozytu, spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana do
ograniczenia albo zawieszenia dzialania uczestnika na rynku regulowanym,
chyba ze inny uczestnik bedzie wykonywat zadania zwigzane z rozliczaniem lub
rozrachunkiem transakcji.”;
po art. 57 dodaje si¢ art. 57a w brzmieniu:

»Art. 57a. 1. Rejestracja instrumentéw pochodnych dopuszczonych do
obrotu zorganizowanego jest prowadzona na:

1) kontach rozliczeniowych prowadzonych przez podmiot rozliczajacy;
2) rachunkach derywatow oraz w rejestrach prowadzonych przez uczestnikow

podmiotdw rozliczajacych, o ktérych mowa w art. 4a ust. 3.

2. Stany na rachunkach derywatoéw i w rejestrach prowadzonych przez
uczestnikow podmiotow rozliczajagcych powinny by¢ zgodne ze stanami na
odpowiednich kontach rozliczeniowych prowadzonych przez dany podmiot
rozliczajacy.

3. Do $rodkow znajdujacych si¢ na koncie rozliczeniowym, rachunku
derywatdéw 1 w rejestrze prowadzonym przez uczestnika podmiotu rozliczajacego
przepis art. 45e stosuje si¢ odpowiednio.”;

w art. 69 w ust. 4 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
»1) przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentéw finansowych, w tym
prowadzeniu rachunkéw papierow wartosciowych, rachunkéw derywatow

i rachunkéw zbiorczych, oraz prowadzeniu rachunkéw pienieznych;”;
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30) wart. 73 w ust. 3 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) przechowywania lub rejestrowania instrumentow finansowych, w tym do
prowadzenia rachunkéw  papieréw  wartoSciowych, prowadzenia
rachunkéw derywatéw, prowadzenia rachunkéw zbiorczych Ilub do
prowadzenia rachunkéw pienigznych.”;

31) wart. 79:

a) ust. 112 otrzymuja brzmienie:

,»1. Firma inwestycyjna moze, w drodze umowy zawartej w formie
pisemnej, powierzy¢ osobie fizycznej, osobie prawnej lub jednostce
organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej state lub okresowe
wykonywanie w imieniu ina rachunek firmy inwestycyjnej czynnosci
posrednictwa w zakresie dziatalno$ci maklerskiej prowadzonej przez t¢
firme¢ inwestycyjng (agent firmy inwestycyjnej).

2. Na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, mogg byc
wykonywane czynnosci:

1) pozyskiwania klientow lub potencjalnych klientéw, w tym
informowania o zakresie ustug maklerskich $wiadczonych przez firme
inwestycyjng lub instrumentach finansowych bedacych ich
przedmiotem;

2) zwigzane z zawieraniem umow o $wiadczenie ustug maklerskich;

3) umozliwiajace realizacje uméw o $wiadczenie ustug maklerskich,
w szczegblnosci polegajace na przyjmowaniu zlecen, o ktorych mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 1, odbieraniu innych o$wiadczen woli klienta dla
firmy inwestycyjnej, udostepnianiu lub przekazywaniu klientowi
informacji zwigzanych ze $§wiadczonymi na jego rzecz ustugami
maklerskimi.”,

b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Czynno$ci, o ktorych mowa w ust. 2, moga by¢ wykonywane

wylacznie przez firm¢ inwestycyjng lub agenta firmy inwestycyjnej.”;
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32) wart. 8la w ust. 2 w pkt 2 wyrazy ,,art. 117 § 1”7 zastegpuje si¢ wyrazami ,,art.
1177

33)

34)

w art. 82 w ust. 1 w pkt 5 wyrazy ,.art. 98a ust. 2 pkt 16 zastepuje si¢ wyrazami

»art. 4 ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia 575/2013;

w art. 83a:
a) wust. 4 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
,»1) archiwizowa¢ dokumenty oraz inne no$niki informacji sporzadzane

lub otrzymywane w zwigzku ze §wiadczonymi uslugami maklerskimi,
w tym regulaminy, procedury oraz inne regulacje wewngtrzne, w
sposOb  zabezpieczajacy je przed zniszczeniem, utratag lub
modyfikacja;”,

b) po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

»4a. Obowigzek archiwizowania, o ktéorym mowa w ust. 4 pkt 1,
wygasa z uptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nast¢gpujacego po
roku, w ktorym dokumenty lub nos$niki informacji zostaty sporzadzone lub
otrzymane, a w przypadku regulaminéw, procedur oraz innych regulacji
wewnetrznych — zuptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku

nastepujacego po roku, w ktérym przestaly one obowigzywac.”;

35) wart. 94 w ust. 1 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»J) szczegotowe warunki techniczne 1 organizacyjne wymagane do

prowadzenia dziatalnos$ci przez firme¢ inwestycyjna, bank, o ktorym mowa
w art. 70 ust. 2, oraz do prowadzenia rachunkoéw papieréw warto§ciowych,
rachunkéw derywatow i1 rachunkéw zbiorczych przez bank powierniczy
oraz szczegdtowe warunki funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem
w firmie inwestycyjnej niebedacej firma, o ktorej mowa w art. 95 ust. 2
rozporzadzenia 575/2013, lub domem maklerskim, o ktorym mowa w art.
110a ust. 1 pkt 4, z uwzglednieniem koniecznosci zapewnienia
bezpiecznego 1 sprawnego prowadzenia dziatalno$ci przez te podmioty,

biorac pod uwage jej zakres.”;

36) wart. 103 w ust. 1h pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) instrumenty finansowe wyemitowane przez dom maklerski zostaly

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;”;
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37) art. 106e otrzymuje brzmienie:

38)

,Art. 106e. 1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art.

106 ust. 1, niemajacy miejsca zamieszkania lub zwyktego pobytu albo siedziby

w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, jest obowigzany

ustanowi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pelnomocnika do dorgczen w

toku postepowania w przedmiocie zawiadomienia.

2. W razie niedopehienia obowigzku, o ktorym mowa w ust. 1, pisma w

toku postgpowania pozostawia si¢ w aktach sprawy ze skutkiem dorgczenia. O

skutku tym Komisja informuje pisemnie podmiot sktadajacy zawiadomienie.”;

w art. 119:

a)

b)

ust. 1 12 otrzymuja brzmienie:

»l. Za zezwoleniem Komisji bank z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej  Polskiej moze prowadzi¢ rachunki papierow
wartosciowych, rachunki derywatow 1rachunki zbiorcze (dzialalnos¢
powiernicza).

2. Prowadzenie przez bank rachunkow papierow warto§ciowych,
rachunkéw derywatow i rachunkéw zbiorczych na terytorium innego
panstwa czlonkowskiego wymaga zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1.”,
w ust. 3 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

»W takim przypadku prowadzenie rachunkéw papierow wartoSciowych,

rachunkoéw derywatow i rachunkéw zbiorczych odbywa sie poza jednostka

organizacyjng banku prowadzacg dziatalno$¢ maklerska.”,

w ust. 4 pkt 5-7 otrzymujg brzmienie:

,»J) informacj¢ o posiadanych urzadzeniach telekomunikacyjnych i
warunkach lokalowych niezbgdnych do prowadzenia rachunkow
papieréw wartosciowych, rachunkow derywatow 1 rachunkow
zbiorczych;

6) informacj¢ o planowanej organizacji prowadzenia rachunkow
papierow wartosciowych, rachunkéow derywatow 1 rachunkow
zbiorczych;

7) o$wiadczenia osOb, ktore beda kierowaé dzialalnoscig objeta

wnioskiem, o nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem za winne
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d)

popelnienia przestepstwa skarbowego, przestgpstwa przeciwko

wiarygodno$ci dokumentoéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu,

obrotowi pienigdzmi i papierami wartoSciowymi, przestepstw lub
wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia

30 czerwca 2000 r. — Prawo wilasnosci przemystowej, przestepstwa

okreslonego w ustawach, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia

21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, oraz zZe

w okresie 3 lat poprzedzajacych dzien zlozenia wniosku nie zostaty

ukarane w trybie administracyjnym przez wtasciwy organ nadzoru za

naruszenie  przepisOw  wdrazajacych  dyrektywe  Parlamentu

Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w

sprawie warunkoéw dopuszczenia instytucji kredytowych do

dziatalno$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami
kredytowymi 1 firmami inwestycyjnymi, zmieniajacg dyrektywe
2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE

lub przepisoéw rozporzadzenia 575/2013.”,

w ust. 5 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) regulamin prowadzenia rachunkoéw papierow wartosciowych,
regulamin prowadzenia rachunkéw derywatow oraz regulamin
prowadzenia rachunkéw zbiorczych;”,

ust. 5a i 6 otrzymuja brzmienie:

»Ja. Oswiadczenia, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 7 oraz w ust. 5 pkt 1,
sktada si¢ pod rygorem odpowiedzialnosci karnej. Sktadajacy oswiadczenie
jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli o nastepujacej tresci: ,,Jestem
swiadomy  odpowiedzialnosci  karnej za  zlozenie falszywego
oswiadczenia.”. Klauzula ta  zastgpuje pouczenie organu o
odpowiedzialnos$ci karnej za sktadanie fatszywych zeznan.

6. Dzialalnoscia banku polegajaca na prowadzeniu rachunkow
papierow wartosciowych, rachunkéow derywatdéw i rachunkéw zbiorczych
powinny kierowa¢ co najmniej dwie osoby posiadajgce wyksztalcenie
wyzsze, co najmniej trzyletni staz pracy w instytucjach rynku finansowego

oraz dobrg opini¢ w zwiazku ze sprawowanymi funkcjami.”,
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39)

40)

41)

f) ust. 91 10 otrzymuja brzmienie:

»9. Za centrale banku powierniczego uwaza si¢ jednostke
organizacyjng banku, w ktorej w sposob staty wykonuja dziatalno$¢ osoby
kierujace dziatalnoscia banku polegajaca na prowadzeniu rachunkow
papieréw wartosciowych, rachunkow derywatow i1 rachunkow zbiorczych.

10. Do wykonywania czynno$ci prowadzenia rachunkow papierow
warto$ciowych, rachunkow derywatéw 1 rachunkéw zbiorczych bank
powierniczy zobowigzany jest zatrudniaé co najmniej jednego maklera
papierow wartosciowych.”;

w art. 122 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby
uprawnione do reprezentowania banku powierniczego lub wchodzace w sktad
jego statutowych organdéw albo zatrudnione w banku powierniczym s3
obowigzane do niezwtocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt tego banku
powierniczego, kopii dokumentoéw iinnych nos$nikéw informacji oraz do
udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien dotyczacych prowadzonej
dziatalnos$ci powierniczej, w zakresie nadzoru sprawowanego przez Komisje nad
zgodnoscig prowadzonej dziatalnosci z zasadami prowadzenia rachunkow
papieréw wartosciowych, rachunkow derywatow lub rachunkéw zbiorczych.”;
art. 123 otrzymuje brzmienie:

,Art. 123. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym oddziale do banku
powierniczego oraz do wykonywania nadzoru nad takim bankiem stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 83a ust. 4 pkt 1 1 ust. 4a, art. 85, art. 86, art. 89, art.
90, art. 92 1 art. 104.”;

w art. 124:
a) wust. 2 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) niezaciggania w zwigzku z dzialalnos$cig klubu inwestora zobowigzan

o0 facznej wartosci przewyzszajacej warto$¢ aktywow zgromadzonych

na prowadzonych dla klubu inwestora rachunkach papierow

wartosciowych, rachunkach derywatéw 1 rachunkach pieni¢znych

stuzacych do ich obstugi.”,
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b)

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Kazdemu cztonkowi klubu inwestora przystuguje prawo
whniesienia w ciggu roku kalendarzowego na rachunki pieni¢zne stuzace do
obstlugi prowadzonych dla tego klubu rachunkéw papieréw wartosciowych
lub rachunkéw derywatdéw Srodkdéw pienieznych w tacznej wysokosci nie

wyzszej niz 20 000 z1.”;

42) wart. 125 w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

43)

44)

,»1) pozostawanie maklera lub doradcy w stosunku pracy, zlecenia lub w innym

stosunku prawnym o podobnym charakterze z bankiem powierniczym przy
wykonywaniu lub nadzorowaniu wykonywania czynno$ci prowadzenia
rachunkow papierow wartoS§ciowych, rachunkow derywatow lub

rachunkéw zbiorczych;”;

w art. 132 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku bankoéw powierniczych system rekompensat obejmuje

papiery wartosciowe 1 inne instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu

na rynku zorganizowanym zapisane na rachunkach papierow warto$ciowych 1

rachunkach derywatow prowadzonych przez te banki.”;

w art. 135:

a)

b)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Dom maklerski staje si¢ uczestnikiem systemu rekompensat z
chwilg udzielenia mu zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej
obejmujacej $wiadczenie co najmniej jednej z uslug w zakresie czynnosci,
o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 lub ust. 4 pkt 1, a w przypadku banku
powierniczego — z chwilg udzielenia mu zezwolenia na prowadzenie
rachunkow papieréw warto§ciowych, rachunkow derywatdéw i rachunkow
zbiorczych.”,

w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
,»1) zaprzestania dzialalnosci, okreslonej w decyzji o cofnieciu lub
uchyleniu zezwolenia, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1, albo w decyzji

o cofnigciu lub uchyleniu zezwolenia na prowadzenie rachunkow

papierow wartosciowych, rachunkéw derywatéw 1 rachunkéw

zbiorczych przez bank;”;
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45) w art. 147 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

46)

47)

,1) dane identyfikujace stron¢ umowy lub innej czynnosci prawnej;”;

w art. 163:

a)

b)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,» 1. Od spotki prowadzacej rynek regulowany pobiera si¢ roczng optate
ustalang na podstawie $redniej wartos$ci przychodow w okresie trzech lat
poprzedzajacych rok, za ktory jest nalezna optata, z wytaczeniem dywidend
otrzymanych od jednostek zaleznych i stowarzyszonych w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwanych
dalej ,,jednostkami zaleznymi lub stowarzyszonymi”, oraz przychodéw z
rynku skarbowych papieréw wartosciowych, w przypadku gdy spétka na
podstawie umowy z ministrem wtasciwym do spraw budzetu prowadzi taki
rynek, w wysokosci nie wigkszej niz 3,5% tej sredniej, jednak nie mniej niz
rownowartos¢ w ztotych 6 250 euro.”,
uchyla si¢ ust. 2,

w ust. 10 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,»W przypadku nieuiszczenia optaty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym,
spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza do czasu uregulowania
zaleglo$ci mozliwo$¢ zawierania transakcji na rynku regulowanym przez

zagraniczng firme¢ inwestycyjna.”;

w art. 165:

a)

b)

w ust. 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»Komisja moze cofng¢ zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego,

w przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany:”,

ust. la otrzymuje brzmienie:
»la. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3 lub 57, Komisja

moze:

1) odstagpi¢ od zastosowania sankcji okreslonej w ust. 1 i natozy¢ na
spotke prowadzaca rynek regulowany karg pieniezng do wysokosci 1
000 000 zt albo
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48)

49)
50)
51)

2) zastosowaé sankcje okreslong w ust. 1 i jednoczes$nie natozy¢ kare

pieni¢zna, o ktorej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktoérych dopuscila si¢ spotka
prowadzaca rynek regulowany.”,

c) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd 1 Papierow
Wartosciowych o kazdym przypadku cofnigcia zezwolenia na prowadzenie
rynku regulowanego.”;

po art. 165a dodaje si¢ art. 165b w brzmieniu:

,Art. 165b. 1. Komisja moze zakaza¢ prowadzenia rynku regulowanego,
w przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany na podstawie innej niz
zezwolenie:

1) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzila rynku regulowanego;

2) prowadzi dziatalnos¢ =z istotnym naruszeniem przepisOw prawa
regulujgcych prowadzenie rynku regulowanego;

3) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;

4) narusza interesy uczestnikow obrotu.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2—4, Komisja moze:

1) odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktorej mowa w ust. 1, 1 natozy¢ na

spotke prowadzaca rynek regulowany kare¢ pieni¢zng do wysokosci 1 000

000 zt albo
2) zastosowac sankcje okreslong w ust. 1 1 jednoczesnie natozy¢ kare

pieniezna, o ktorej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktérych dopuscita sie spotka
prowadzaca rynek regulowany.

3. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw
Warto$ciowych o kazdym przypadku zakazania prowadzenia rynku
regulowanego.”;
uchyla sig¢ art. 166;
uchyla sig¢ art. 166b;

w art. 168:
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52)

53)

54)

55)
56)

poz.

a) wust. 1 w pkt 1 wyrazy ,,art. 94 ust. 1 pkt 1-2 1 5 zastepuje si¢ wyrazami ,,art.

94 ust. 1 pkt 1157,

b) w ust. 3 wyrazy ,,art. 167 ust. 4, 517-9” zastgpuje si¢ wyrazami ,,art. 167 ust.

4,5197;

w art. 173 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Na kazdego, kto nabywa, nie begdac uprawnionym, akcje spotki
prowadzacej rynek regulowany, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt.”;

w art. 176 w ust. 2 wyrazy ,,art. 96 ust. 5-8, 101 11" zastgpuje si¢ wyrazami ,,art.
96 ust. 5-81107;
po art. 178 dodaje si¢ art. 178a w brzmieniu:

,»Art. 178a. Kto, nie bedac do tego uprawnionym, uzywa oznaczef, o
ktérych mowa w art. 21 ust. 4a i 5,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat

2, albo obu tym karom lacznie.”;

w art. 214 uchyla si¢ ust. 2;
w art. 215 uchyla sig¢ ust. 2.

Art. 2. W ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 1.

1047) w art. 82 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) po zasiggnigciu opinii Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,
okresli¢ szczegodlne zasady rachunkowos$ci spotek prowadzacych rynek
regulowany, w tym zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniu
finansowym, odpowiednio w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

grupy kapitatowej oraz sprawozdaniach z dziatalnosci;”.

Art. 3. W ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach platnych oraz

o Krajowym Funduszu Drogowym (Dz. U. z 2015 r. poz. 641 1901 oraz z 2016 r. poz.

615, 770, 1020 1 1250) w art. 39p ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,,J. Obligacje emitowane na rynku krajowym sg dopuszczone do obrotu na

rynku regulowanym, o ile emitent nie postanowi inaczej w warunkach emisji.”.
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Art. 4. W ustawie z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne (Dz. U. z
2012 r. poz. 1059, z pdzn. zm.¥) w art. 3 pkt 44 otrzymuje brzmienie:

»44) rynek organizowany przez podmiot prowadzacy na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany — obrot towarami gietdowymi
organizowany na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1636), przez

spotke prowadzaca rynek regulowany;”.

Art. 5. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2015 r.
poz. 128, z pozn. zm.¥) w art. 4 w ust. 1 w pkt 35 w lit. a tiret pierwsze otrzymuje
brzmienie:

»— akcje banku zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w

rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1636),”.

Art. 6. W ustawie z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz.
U.z2016 1. poz. 1578 1 1579) w art. 403 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

»Walne zgromadzenie spotki publicznej moze odby¢ si¢ takze w miejscowosci

bedacej siedzibg spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym akcje tej

spotki sg przedmiotem obrotu.”.

Art. 7. W ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U.
z2016 1. poz. 719, 831 1904) w art. 5:
1) ust. 2b i 2c otrzymujg brzmienie:

,»2b. Spotka, o ktorej mowa w ust. 1, moze prowadzi¢ rynek regulowany

W rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi. Prowadzenie rynku regulowanego wymaga zezwolenia

wydawanego z zachowaniem trybu okreslonego w art. 25 ustawy z dnia 29 lipca

2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2013 r. poz. 984 i
1238, z 2014 r. poz. 457, 490, 900, 942, 1101 1662, z 2015 r. poz. 151, 478, 942, 1618, 1893, 1960
i 2365 oraz z 2016 r. poz. 266, 831, 925, 1052 i 1165.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 559, 978,
1166, 1223, 1260, 1311, 1348, 1357, 1513, 1634, 1830, 1844, 1854, 1864 i 2281 oraz z 2016 r. poz.
615, 904, 996, 1177 i 1579.
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2)

3)

4)

2c. Na rynku regulowanym, o ktorym mowa w ust. 2b, moze by¢
prowadzony obrét wylacznie instrumentami finansowymi, o ktorych mowa w art.
2 ust. 1 pkt 2 lit. d, e oraz i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, ktorych instrumentem bazowym jest towar gietdowy dopuszczony
do obrotu na gieldzie towarowej, w tym derywatami elektroenergetycznymi,
derywatami gazowymi oraz pi¢ciodniowymi kontraktami terminowymi typu
future, o ktérych mowa w art. 3 pkt 30b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.”;
w ust. 2e wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:
,,Do0 spotki, o ktérej mowa w ust. 1, oraz do rynku regulowanego, o ktorym mowa
W ust. 2b, stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, z wylgczeniem:”;
w ust. 2f zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:
,»Spotka, o ktorej mowa w ust. 1, prowadzaca rynek regulowany w rozumieniu
przepisoOw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
moze prowadzi¢ platforme¢ aukcyjng.”;
ust. 5a otrzymuje brzmienie:

»Ja. Minimalna wysokos$¢ kapitatu zaktadowego spotki prowadzacej rynek

regulowany, o ktorej mowa w ust. 2b, wynosi 10 000 000 zt.”.

Art. 8. W ustawie z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostateczno$ci rozrachunku w

systemach platnosci i systemach rozrachunku papierow wartosciowych oraz zasadach

nadzoru nad tymi systemami (Dz. U. z 2016 r. poz. 1224) w art. 1 pkt 17 otrzymuje

brzmienie:

,»17) rachunek rozliczeniowy — prowadzony przez agenta rozrachunkowego
i przeznaczony do dokonywania rozrachunku pomiedzy uczestnikami
systemu: rachunek bankowy, rachunek pieni¢zny, rachunek papierow
wartosciowych, rachunek derywatow, rachunek zbiorczy, konto

depozytowe papierow wartosciowych lub konto rozliczeniowe;”.
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Art. 9. W ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe (Dz. U. z 2015
r. poz. 233, z pdzn. zm.”) wprowadza sie nastepujace zmiany:
1) art. 112 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 112, Ogloszenie upadios$ci nie ma wptywu na umowy rachunku
bankowego, umowy rachunku papierow wartosciowych, umowy rachunku
derywatéw lub konta rozliczeniowego, lub umowy o prowadzenie rachunku
zbiorczego upadtego.”;

2) wart. 334 w ust. 4 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:
,»W takim przypadku se¢dzia-komisarz moze wyznaczy¢ rynek regulowany lub
poleci¢ dokonanie wyboru rynku regulowanego syndykowi oraz wyznaczy¢

minimalng cen¢ sprzedazy.”.

Art. 10. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z
pozn. zm.%) w art. 65 w ust. 2 pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»71) akcji spotek prowadzacych rynek regulowany w rozumieniu przepisow

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;”.

Art. 11. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639) wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

1) wart. 56 wust. 1 wpkt 2 lit. a i b otrzymujg brzmienie:

,»a) zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2 — w przypadku
emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan w rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi lub na rynku regulowanym innego niz

Rzeczpospolita Polska panstwa cztonkowskiego, albo

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 978, 1166,
1259 i 1844 oraz z 2016 r. poz. 615, 996 i 1240.

®  Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978,
1260, 1357, 1634 i 1844 oraz z 2016 r. poz. 615, 904 i 996.
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2)

3)

b)

zgodnie z postanowieniami regulaminéw, o ktorych mowa w art. 61 —
w przypadku emitentéw papierow  wartosciowych  dopuszczonych
wylacznie do obrotu na rynku regulowanym niebgdacym rynkiem

oficjalnych notowan.”;

w art. 60 w ust. 2:

a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) rodzaj, zakres 1 forme informacji biezacych 1 okresowych

przekazywanych przez emitentoéw papierow wartosciowych, dla
ktorych Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym,
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan w rozumieniu
przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi lub na rynku
regulowanym innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa

cztonkowskiego, oraz”,

b) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) W przypadku emitentéw z siedzibg w panstwie niebedgcym panstwem

cztonkowskim, dla ktérych Rzeczpospolita Polska jest panstwem
macierzystym, ktorych papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu
na rynku oficjalnych notowan w rozumieniu przepisow ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi — warunki uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

siedziby emitenta do informacji, o ktéorych mowa w pkt 17;

w art. 61 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»Rodzaj, zakres i forme¢ informacji biezacych i okresowych przekazywanych

przez emitentéw papieréw warto§ciowych dopuszczonych do obrotu wytacznie

na rynku regulowanym niebedacym rynkiem oficjalnych notowan oraz

czestotliwos¢ 1 terminy ich przekazywania okresla regulamin tego rynku przy

uwzglednieniu regulacji w zakresie rachunkowosci, na podstawie ktérych maja
by¢ ujawniane dane finansowe, oraz zakresu ujawnianych danych finansowych,

W sposOb umozliwiajacy inwestorom ocene sytuacji gospodarczej, majatkowej i

finansowej emitenta.”;
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4)

5)

6)

7)

w art. 69 w ust. 2 w pkt 1 lit. a otrzymuje brzmienie:

»a) 2% ogoblnej liczby glosow — w spdlce publicznej, ktorej akcje sa
dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan,”;

w art. 79 w ust. 9 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»Rynkiem gléwnym, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, jest rynek regulowany, na

ktorym notowany jest dany instrument finansowy, a w przypadku gdy dany

instrument finansowy jest notowany na kilku rynkach objetych definicja rynku

regulowanego:”;

w art. 80 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Stanowisko zarzadu spoéiki, oparte na informacjach podanych przez
podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania w tresci tego wezwania, zawiera
w szczegblnosci opinie dotyczaca wplywu wezwania na interes spotki, w tym
zatrudnienie w spotce, strategicznych planéw tego podmiotu wobec spotki i1 ich
prawdopodobnego wpltywu na zatrudnienie w spotce oraz na lokalizacje
prowadzenia jej dziatalnosci, jak rowniez stwierdzenie, czy zdaniem zarzadu
cena proponowana w wezwaniu odpowiada wartosci godziwej spotki, przy czym
dotychczasowe notowania na rynku regulowanym nie mogg by¢ jedynym
miernikiem tej warto$ci.”;

w art. 90 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Z zastrzezeniem ust. la, przepisOw niniejszego rozdziatu nie stosuje si¢
w przypadku nabywania akcji przez firm¢ inwestycyjna, w celu realizacji
okreslonych regulaminem, o ktérym mowa w art. 28 ust. 1 ustawy o obrocie
instrumentami  finansowymi, zadan zwigzanych 2z organizacja rynku

regulowanego.”.

Art. 12. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym

(Dz. U.z2016 1. poz. 174, 615, 888 1 996) w art. 12 w ust. 2 w pkt 4:

1))

2)

lit. 1 otrzymuje brzmienie:
»1) Wyrazenia zgody na nabycie akcji spotki prowadzacej rynek regulowany,”;

uchyla sig lit. j.
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Art. 13. W ustawie z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz = przymusowej
restrukturyzacji (Dz. U. z 2016 r. poz. 996) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) wart. 5 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Fundusz wspodlpracuje z innymi podmiotami dzialajgcymi na rzecz
stabilnosci krajowego systemu finansowego, podmiotami prowadzacymi
systemy gwarantowania depozytow, a takze wtasciwymi organami przymusowej
restrukturyzacji, Europejskim Urzedem Nadzoru Bankowego oraz wlasciwymi
organami przymusowej restrukturyzacji dla grupy, wlasciwymi organami
przymusowej restrukturyzacji dla istotnego oddzialu, wlasciwymi organami
przymusowej restrukturyzacji dla podmiotu zaleznego oraz wilasciwymi
organami przymusowej restrukturyzacji panstwa trzeciego.”;

2) wart. 194 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Pracownicy Funduszu lub osoby przez niego wskazane moga
uczestniczy¢ w wykonywaniu czynnosci kontrolnych w instytucji pomostowe;j
podejmowanych przez pracownikéw Urzgdu Komisji Nadzoru Finansowego, o
ktorych mowa w art. 133 ust. 3 ustawy — Prawo bankowe lub art. 26 ust. 1 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1289).”;

3) art. 339 otrzymuje brzmienie:

»ATt. 339. 1. W przypadku wydania decyzji o natozeniu kary pieni¢znej, o
ktorej mowa w art. 79 ust. 1, art. 95 ust. 6, art. 175 ust. 6, art. 335, art. 3361 art.
338, odpowiednio Komisja Nadzoru Finansowego albo Fundusz niezwlocznie
informuja Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o natozeniu kary pieni¢znej, a
w przypadku gdy od decyzji wniesiono wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy
lub skarge do sadu administracyjnego, takze o wniesieniu wniosku o ponowne
rozpatrzenie sprawy lub skargi do sadu administracyjnego i o wyniku
postgpowania przed organem ponownie rozpatrujgcym sprawe lub sadem
administracyjnym.

2. W przypadku, gdy decyzja o natozeniu kary, o ktorej mowa w art. 79 ust.
1, art. 95 ust. 6, art. 175 ust. 6, art. 335, art. 336 1 art. 338, jest ostateczna,

odpowiednio Komisja Nadzoru Finansowego albo Fundusz niezwlocznie
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zamieszczajg na swojej stronie internetowej informacje¢ o natozeniu kary, w tym

o rodzaju i charakterze naruszenia przepisOw prawa, wraz ze wskazaniem imienia

1 nazwiska osoby lub nazwy (firmy) podmiotu, na ktéry natozono kare.

3. Odpowiednio Komisja Nadzoru Finansowego albo Fundusz dokonuja
publikacji informacji o natozeniu kary, o ktérej mowa w ust. 2, w formie
zanonimizowanej, w przypadku gdy:

1) karazostata nalozona na osobg fizyczna, a ujawnienie jej imienia i nazwiska
bytoby $rodkiem niewspdtmiernym do wagi dokonanego naruszenia;

2) uawnienie nazwy (firmy) podmiotu lub imienia i1 nazwiska osoby
stanowitoby zagrozenie dla stabilnosci rynkow finansowych lub
zagrozitoby prowadzonemu postgpowaniu karnemu lub postgpowaniu w
sprawach o przestgpstwa skarbowe;

3) ujawnienie nazwy (firmy) podmiotu lub imienia i nazwiska osoby
wyrzadzitoby niewspotmierng szkode tej osobie lub podmiotowi.

4. Odpowiednio Komisja Nadzoru Finansowego albo Fundusz mogag
uzupeti¢ informacj¢ o nalozeniu kary o nazwe (firm¢) podmiotu albo imig i
nazwisko osoby, w przypadku gdy ustaty przyczyny okreslone w ust. 3 pkt 1-3.
Uzupehienia nie dokonuje si¢ po uptywie roku od dnia publikacji.

5. Informacje, o ktorych mowa w ust. 2, s3 dostgpne na stronie internetowej
odpowiednio Komisji Nadzoru Finansowego albo Funduszu przez okres 5 lat od
dnia publikacji, z tym ze wskazanie imienia i nazwiska osoby, na ktorg natozono

kare, przez okres nie dluzszy niz rok.”.

Art. 14. Firmy inwestycyjne uprawnione do przechowywania lub rejestrowania
instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkow papierow wartosciowych
i rachunkéw zbiorczych, oraz prowadzenia rachunkoéw pienieznych oraz banki
uprawnione do prowadzenia dziatalno$ci powierniczej przed dniem wejscia w zycie
niniejszej ustawy sa uprawnione do prowadzenia rachunkoéw derywatdéw, o ktorych
mowa w art. 4a ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza

ustawa.

Art. 15. 1. Z dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy zezwolenie na

prowadzenie gieldy, o ktérym mowa w art. 25 ustawy zmienianej w art. 1, oraz
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zezwolenie na prowadzenie rynku pozagietdowego, o ktorym mowa w art. 36 ustawy
zmienianej w art. 1, uwaza si¢ za zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego w
rozumieniu tej ustawy, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa.

2. Do spotek prowadzacych w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy gietde na
podstawie innej niz zezwolenie na prowadzenie gietdy oraz spotek prowadzacych w
dniu wejécia w zycie niniejszej ustawy rynek pozagieldowy na podstawie innej niz
zezwolenie na prowadzenie rynku pozagieldowego stosuje si¢ przepisy o prowadzeniu
rynku regulowanego w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym
niniejsza ustawa, z wytaczeniem art. 25 tej ustawy.

3. Spoiki, o ktérych mowa w ust. 11 2, sg obowigzane dostosowac prowadzong
dziatalno$¢ do przepiséw ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza
ustawg, w terminie 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

4. Spoiki, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, s3 obowigzane dostosowac statuty do
przepisOw ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w
terminie 12 miesi¢cy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

5. Spotki prowadzace w dniu wejScia w zycie niniejszej ustawy rynek
pozagieldowy sa obowigzane uzupethic kapital wtasny do wysokosci okreslonej w art.
21 ust. 7 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, w
terminie 3 lat od dnia wejScia w Zycie niniejszej ustawy.

6. Z dniem wejScia w Zycie niniejszej ustawy zezwolenie na prowadzenie gietdy,
o ktorym mowa w art. 5 ust. 2b ustawy zmienianej w art. 7, uwaza si¢ za zezwolenie
na prowadzenie rynku regulowanego w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w

brzmieniu nadanym niniejsza ustawg. Przepisy ust. 3—5 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 16. 1. Do postgpowan wszczetych 1 niezakonczonych przed dniem wejscia
W zycie niniejszej ustawy stosuje si¢ przepisy dotychczasowe, z tym ze decyzje
wydane na podstawie art. 21 ust. 3c, art. 24 ust. 3, art. 27 ust. 1 lub 415, art. 29 ust. 1,
art. 33 ust. 3c oraz art. 37 ust. 3 w zwigzku z art. 24 ust. 3, art. 27 ust. 1 lub 4 i 5 oraz
art. 29 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, uwaza si¢ za
decyzje, o ktorych mowa odpowiednio w art. 21 ust. 3¢, art. 24 ust. 3, art. 27 ust. 1 lub
415, art. 29 ust. 1 oraz art. 33 ust. 3c ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym

niniejszg ustawa.
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2. Do postepowan o wydanie zezwolenia, o ktorym mowa w art. 25 ust. 1 lub art.
36 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, wszczetych
1 niezakonczonych przed dniem wej$cia w zycie niniejszej ustawy, stosuje si¢ przepisy
ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, a ztozony wniosek
uwaza si¢ za wniosek, o ktorym mowa w art. 25 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa. Wnioskodawca jest obowigzany dostosowac
wniosek do przepisow tej ustawy, w terminie 6 miesigcy od dnia wejScia w zycie
niniejszej ustawy.

3. Organ wiasciwy w chwili wszczecia postepowania, o ktérym mowa w ust. 2,
pozostaje organem witasciwym do dnia, w ktorym decyzja w przedmiocie zezwolenia

stata si¢ ostateczna.

Art. 17. Za zachowania zaistniale przed dniem wej$cia w Zycie niniejszej ustawy,
stanowigce naruszenie przepisOw ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu
dotychczasowym, Komisja Nadzoru Finansowego wymierza sankcje administracyjng
wedtug przepisow dotychczasowych, chyba ze sankcja administracyjna wymierzona
wedlug przepisOw ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa,

bylaby wzgledniejsza dla strony postepowania.

Art. 18. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 94 ust.
1 pkt 5 ustawy zmienianej w art. 1 zachowuja moc do dnia wejscia w zycie przepisOw
wykonawczych wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 ustawy zmienianej w art.
1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, jednak nie dluzej niz przez 12 miesigcy od

dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 19. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 60 ust.
2 ustawy zmienianej w art. 11 zachowuja moc do dnia wejscia przepiséw
wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy zmienianej w art. 11, w
brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, jednak nie dluzej niz przez 12 miesiecy od dnia

wejscia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 20. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.



