Druk nr 2277

SEJM

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ
VIl kadencja

SPRAWOZDANIE
KOMISJI FINANSOW PUBLICZNYCH

0 rzadowym projekcie ustawy o zmianie ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi oraz
niektérych innych ustaw (druk nr 2191)

Sejm na 57 posiedzeniu w dniu 26 stycznia 2018 r. - zgodnie z art. 39 ust. 2 regulaminu
Sejmu - skierowal powyzszy projekt ustawy do Komisji Finanséw Publicznych w celu
rozpatrzenia.

Komisja Finanséw Publicznych po rozpatrzeniu powyzszego projektu ustawy
na posiedzeniach w dniach 6 i 26 lutego 2018 r.

Wnosi:

Wysoki Sejm uchwali¢ raczy zataczony projekt ustawy.

Warszawa, dnia 26 lutego 2018 r.

Przewodniczacy
Sprawozdawca Komisji Finanséw Publicznych

(-) Jan Szewczak (-) Andrzej Szlachta
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Projekt
USTAWA

z dnia

0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

oraz niektérych innych ustaw’?

Art. 1. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

(Dz. U. z2017 r. poz. 1768, 2486 1 2491) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

w art. 1 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1)

2)

Niniejsza ustawa:

1) w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z
dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajaca
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 349,
Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 8, Dz. Urz. UE L
188 z 13.07.2016, str. 28, Dz. Urz. UE L 273 z 08.10.2016, str. 35 oraz Dz. Urz. UE L 64 z
10.03.2017, str. 116);

2) w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe delegowang Komisji (UE) 2017/593 z dnia 7
kwietnia 2016 r. uzupehniajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do zabezpieczenia instrumentéw finansowych i §rodkoéw pienieznych nalezacych
do klientoéw, zobowigzan w zakresie zarzadzania produktami oraz zasad majacych
zastosowanie do oferowania lub przyjmowania wynagrodzen, prowizji badz innych korzysci
pienigznych lub niepieni¢znych (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 500);

3) shuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15
maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajgcego rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84, Dz. Urz. UE L 270 z 15.10.2015,
str. 4, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1);

4) stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE L 337 z 23.12.2015, str. 1);

5) shuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych iumowach finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy
inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014 (Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 137 z
24.05.2017, str. 41).

Niniejszg ustawg zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od

0sob fizycznych, ustawe¢ z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych,

ustawe z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne, ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. —

Prawo bankowe, ustawe z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, ustawe z dnia 28

lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe, ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o

nadzorze nad rynkiem Kkapitalowym, ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i

warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych, ustawe z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, ustawe

z dnia 25 lipca 2014 r. o specjalnym podatku weglowodorowym, ustawe z dnia 11 wrzesnia 2015

r. 0 dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz ustawe z dnia 10 czerwca 2016 1. o

Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej

restrukturyzacji.
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2)

,1. Ustawa reguluje zasady, tryb i warunki podejmowania i prowadzenia
dziatalno$ci w zakresie obrotu instrumentami finansowymi, prawa i obowiagzki
podmiotdw uczestniczacych w tym obrocie oraz wykonywanie nadzoru w tym
zakresie.”;

w art. 2:
a) wust. 1 wpkt2:

— lit. ¢ otrzymuje brzmienie:

»C) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope
procentowa, inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem
bazowym jest papier wartoSciowy, waluta, stopa procentowa,
wskaznik rentowno$ci, uprawnienie do emisji lub inny instrument
pochodny, indeks finansowy lub wskaznik finansowy, ktore sa
wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne, z
wylaczeniem instrumentéw pochodnych, o ktorych mowa w art.
10 rozporzadzenia 2017/565,”,

— lit. e 1 f otrzymujg brzmienie:

»€) opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty
pochodne, ktorych instrumentem bazowym jest towar i1 ktore
mogg by¢ wykonane przez dostawe, pod warunkiem ze sa
dopuszczone do obrotu w systemie obrotu instrumentami
finansowymi, z wylaczeniem produktow energetycznych
bedacych przedmiotem obrotu hurtowego na OTF, ktére musza
by¢ wykonywane przez dostawg,

f) niedopuszczone do obrotu w systemie obrotu instrumentami
finansowymi opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward
oraz inne instrumenty pochodne, ktorych instrumentem bazowym
jest towar 1 ktore moga by¢ wykonane przez dostaweg, a ktore nie
sa przeznaczone do celéw handlowych 1 wykazuja wlasciwosci
innych pochodnych instrumentéw finansowych,”,

— lit. 1 otrzymuje brzmienie:

»1) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczace
stop procentowych oraz inne instrumenty pochodne odnoszace si¢

do zmian klimatycznych, stawek frachtowych oraz stawek inflacji
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b)

d)

lub innych oficjalnych danych statystycznych, ktore sa
wykonywane przez rozliczenie pienigzne albo moga by¢
wykonane przez rozliczenie pieni¢zne wedtug wyboru jednej ze
stron, a takze instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 8
rozporzadzenia 2017/565, i inne, ktore wykazuja wlasciwosci
innych pochodnych instrumentéw finansowych,”,

— dodaje sig¢ lit. j w brzmieniu:

,»J) uprawnienia do emisji.”,

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Przez ~wykazywanie wlasciwosci innych pochodnych
instrumentéw finansowych, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. f oraz i,
rozumie si¢ spetnianie warunkéw okre§lonych w art. 7 rozporzadzenia
2017/565.”,
ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Przez przeznaczenie do celéw handlowych, o ktorym mowa w
ust. 1 pkt 2 lit. f, rozumie si¢ spelnienie kryteriow okreslonych w art. 7 ust.
4 rozporzadzenia 2017/565.”,
dodaje si¢ ust. 5-8 w brzmieniu:

»J. Przez produkt energetyczny bedacy przedmiotem obrotu
hurtowego, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. e, rozumie si¢ produkt, o
ktérym mowa w art. 2 pkt 4 rozporzadzenia 1227/2011.

6. Przez produkt energetyczny bedacy przedmiotem obrotu
hurtowego, ktory musi by¢ wykonywany przez dostawe, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 2 lit. e, rozumie si¢ produkt spelniajacy kryteria, o ktorych
mowa w art. 5 rozporzadzenia 2017/565.

7. Produkty, o ktérych mowa w art. 2 pkt 4 lit. b i d rozporzadzenia
1227/2011, s3 instrumentami pochodnymi, jezeli spelniajag warunki
okreslone w ust. 1 pkt 2 lit. e, f lub i, chyba ze sa przedmiotem obrotu
hurtowego na OTF i musza by¢ wykonywane przez dostawe.

8. Instrumentami finansowymi, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 lit. e,
sa rowniez instrumenty pochodne, ktorych instrumentem bazowym sg

wegiel 1 ropa spetniajagce warunki, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 1 2
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rozporzadzenia 2017/565, i ktore musza by¢ wykonywane przez dostawe
oraz sg przedmiotem obrotu na OTF.”;
3) wart. 3:
a) w pkt 1 lit. b otrzymuje brzmienie:

,b) inne zbywalne prawa majagtkowe, ktore powstaja w wyniku emisji,
inkorporujace uprawnienie do nabycia lub objecia papierdw
warto$ciowych okreslonych w lit. a, lub wykonywane poprzez
dokonanie rozliczenia pieni¢znego, odnoszace si¢ do papieréw
warto$ciowych okre§lonych w lit. a, walut, stop procentowych, stop
zwrotu, towaré6w oraz innych wskaznikéw lub miernikow (prawa
pochodne);”,

b) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) ASO — oznacza to alternatywny system obrotu, przez ktdry rozumie
si¢ prowadzony poza rynkiem regulowanym wielostronny system
kojarzacy oferty kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych w taki
sposob, ze do zawarcia transakcji dochodzi w ramach tego systemu,
zgodnie z okreslonymi zasadami oraz w sposdb niemajacy charakteru
uznaniowego;”,

c) po pkt2 dodaje si¢ pkt 2a—2e w brzmieniu:

,2a) zestawianiu zlecen — rozumie si¢ przez to wykonywanie czynnosci
skutkujagcych zawarciem transakcji majacych za przedmiot
instrumenty finansowe, w ktorych:

a) podmiot zestawiajacy zlecenia jest podmiotem praw i
obowigzkow wynikajacych z transakcji wzgledem kazdego
podmiotu sktadajacego zlecenia, ktore zostaty zestawione,

b) obie transakcje zawarte w wyniku zestawienia zlecen sa
dokonywane w tym samym momencie,

c¢) udziat podmiotu =zestawiajagcego =zlecenia w transakcjach
zawartych w wyniku zestawienia zlecen nie naraza go na ryzyko
rynkowe oraz jest neutralny finansowo, z wyjatkiem znanej
stronie transakcji optaty, prowizji lub wynagrodzenia naleznych

podmiotowi z tytutu kazdej transakcji;
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2b) handlu algorytmicznym — rozumie si¢ przez to nabywanie lub

2¢)

zbywanie instrumentéw finansowych przy pomocy algorytmu
komputerowego automatycznie ustalajagcego indywidualne parametry
zlecen nabycia lub zbycia tych instrumentow, w tym moment
ztozenia zlecenia, termin jego waznosci, cen¢ lub liczbe
instrumentdw  bedacych przedmiotem zlecenia lub  sposob
zarzadzania zleceniem po jego zlozeniu, przy czym nastepuje to bez
udziatu cztowieka lub przy ograniczonym udziale cztowieka w
rozumieniu art. 18 rozporzadzenia 2017/565, z zastrzezeniem ze nie
stanowi handlu algorytmicznego stosowanie automatycznych
systeméw wykorzystywanych wylacznie w celu przekierowywania
zlecen pomigdzy systemami obrotu instrumentami finansowymi,
przetwarzania zlecen nieobejmujgcego okres§lania jakichkolwiek
parametréw transakcji, potwierdzania zlecen Iub przetwarzania
potransakcyjnego zawartych transakcji;

technice handlu algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci —
rozumie si¢ przez to handel algorytmiczny, w ktorym:

a) s3 wykorzystywane systemy teleinformatyczne:

— umozliwiajace skrocenie czasu przestania zlecenia do
systemu jego wykonania, z wykorzystaniem co najmniej
jednego z nastepujacych rozwigzan: ustugi kolokacii,
korzystania z zasobdéw systemow teleinformatycznych
podmiotu posiadajacego na podstawie odpowiedniej umowy
potaczenie z systemem obrotu instrumentami finansowymi
lub bezposredniego dostgpu elektronicznego o wysokiej
predkosci przesytu, oraz

— analizujace dane z rynku finansowego, w tym informacje
dotyczace zlecen 1 transakcji zawieranych w ramach obrotu
w systemie obrotu instrumentami finansowymi oraz
powodujace  niezwloczne  wykorzystanie  algorytmu
komputerowego bez udzialu cztowieka, a takze

b) wystepuje duza liczba komunikatéw wysytanych w dniu obrotu

do systemu obrotu instrumentami finansowymi, dotyczacych
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2d)

2e)

przekazania, modyfikowania, anulowania lub kwotowania
zlecenia nabycia lub zbycia instrumentu finansowego; przez
wystepowanie duzej liczby takich komunikatow rozumie si¢
spetnienie kryteriow okreslonych w art. 19 rozporzadzenia
2017/565;
bezposrednim dostgpie elektronicznym — rozumie si¢ przez to,
z uwzglednieniem art. 20 rozporzadzenia 2017/565, udostepnianie
przez czlonka lub uczestnika systemu obrotu instrumentami
finansowymi wlasnego potaczenia z tym systemem, umozliwiajacego
sktadanie zlecen majacych za przedmiot instrumenty finansowe za
posrednictwem systemu teleinformatycznego cztonka lub uczestnika
albo bez wykorzystywania takiego systemu;
podmiocie systematycznie internalizujagcym transakcje — rozumie si¢
przez to firm¢ inwestycyjng, ktdora w sposdb zorganizowany, czgsty,
systematycznie i w znacznych wielko$ciach zawiera transakcje na
wlasny rachunek, wykonujac zlecenia klientéw poza rynkiem

regulowanym, ASO lub OTF, bez prowadzenia ASO lub OTF;”,

d) po pkt 4h dodaje si¢ pkt 4i—4w w brzmieniu:

,A41) rozporzadzeniu 1095/2010 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie

4j)

4k)

Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24
listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield 1 Papieréw
Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia decyzji
Komisji 2009/77/WE (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 84, z
pozn. zm.V);

rozporzadzeniu 1227/2011 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1227/2011 z dnia 25
pazdziernika 2011 r. w sprawie integralno$ci 1 przejrzystosci
hurtowego rynku energii (Dz. Urz. UE L 326 z 08.12.2011, str. 1);
rozporzadzeniu 2015/2365 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie

Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25

3)

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 174 z 01.07.2011, str.

1, Dz. Urz. UE L 105 z 08.04.2014, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 153 z 22.05.2014, str. 1.
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41)

4m)

4n)

40)

listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337 z
23.12.2015, str. 1);

rozporzadzeniu 2017/565 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupehiajagce  dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2014/65/UE  w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (Dz. Urz. UE L 87 z
31.03.2017, str. 1, z p6zn. zm.");

rozporzadzeniu 2016/824 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
wykonawcze Komisji (UE) 2016/824 z dnia 25 maja 2016 r.
ustanawiajace wykonawcze standardy techniczne w odniesieniu do
tresci 1 formatu opisu funkcjonowania wielostronnych platform
obrotu i1 zorganizowanych platform obrotu oraz powiadamiania
Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gield 1 Papieréw Warto$ciowych
zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE
w sprawie rynkow instrumentow finansowych (Dz. Urz. UE L 137 z
26.05.2016, str. 10);

rozporzadzeniu 2016/1011 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca
2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych 1 umowach finansowych
lub do pomiaru wynikdw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace
dyrektywy 2008/48/WE 1 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 (Dz. Urz. UE L 171 2 29.06.2016, str. 1, z pozn. zm.”);
rozporzadzeniu 2017/575 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) 2017/575 z dnia 8 czerwca 2016 r.
uzupehiajace  dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady

Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostala ogloszona w Dz. Urz. UE L 246 z 26.09.2017, str.

12.

Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostala ogloszona w Dz. Urz. UE L 137 z 24.05.2017, str.

41.
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4p)

4q)

4r)

4s)

2014/65/UE  w sprawie rynkéw instrumentow  finansowych
w odniesieniu  do  regulacyjnych  standardow  technicznych
dotyczacych danych publikowanych przez systemy wykonywania
zlecenia na temat jako$ci wykonywania transakcji (Dz. Urz. UE L 87
z31.03.2017, str. 152);

rozporzadzeniu 2017/1018 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) 2017/1018 z dnia 29 czerwca 2016r.
uzupehniajace  dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2014/65/UE w sprawie rynkoéw instrumentoéw finansowych w
odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych
informacje zglaszane przez firmy inwestycyjne, operatoréow rynku i
instytucje kredytowe (Dz. Urz. UE L 155 z 17.06.2017, str. 1);
rozporzadzeniu 2017/584 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) 2017/584 z dnia 14 lipca 2016 .
uzupehiajagce  dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2014/65/UE  w  odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych okres§lajacych wymogi organizacyjne w zakresie
systemow obrotu (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 350);
rozporzadzeniu 2017/588 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) 2017/588 z dnia 14 lipca 2016 r.
uzupehiajace  dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2014/65/UE w  odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych w zakresie minimalnej wielkosci zmiany ceny dla akcji,
kwitow depozytowych 1 funduszy inwestycyjnych typu ETF (Dz.
Urz. UE L 87 2 31.03.2017, str. 411);

rozporzadzeniu 2017/1943 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) 2017/1943 z dnia 14 lipca 2016 r.
uzupetniajagce  dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2014/65/UE  w  odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych informacji i wymogoéw w zakresie
udzielania zezwolen firmom inwestycyjnym (Dz. Urz. UE L 276

z226.10.2017, str. 4);
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4t)

4u)

4v)

4w)

rozporzadzeniu 2017/589 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) 2017/589 z dnia 19 lipca 2016 r.
uzupehiajagce  dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2014/65/UE  w odniesieniu  do  regulacyjnych  standardow
technicznych okres$lajagcych wymogi organizacyjne dla firm
inwestycyjnych prowadzacych handel algorytmiczny (Dz. Urz. UE L
87 z31.03.2017, str. 417);

rozporzadzeniu 2017/591 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) 2017/591 z dnia 1 grudnia 2016r.
uzupehiajace  dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2014/65/UE w  odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych  dotyczacych stosowania limitéw pozycji dla
towarowych instrumentow pochodnych (Dz. Urz. UE L 87
z31.03.2017, str. 479);

rozporzadzeniu 2017/592 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) 2017/592 z dnia 1 grudnia 2016 r.
uzupehiajace  dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2014/65/UE  w  odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych kryteriow pozwalajacych ustali¢, kiedy
dziatalno$¢ ma by¢ uznawana za dziatalnos¢ dodatkowa wzgledem
gléwnego zakresu dziatalnos$ci (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str.
492);

rozporzadzeniu 2017/1946 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) 2017/1946 z dnia 11 lipca 2017 r.
w sprawie uzupetnienia dyrektyw 2004/39/WE 1 2014/65/UE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczacych wyczerpujacego wykazu
informacji, ktore potencjalni nabywcy musza umiesci¢ w
powiadomieniu o planowanym nabyciu znacznego pakietu akcji

w firmie inwestycyjnej (Dz. Urz. UE L 276 z 26.10.2017, str. 32);”,

e) po pkt9 dodaje si¢ pkt 9a—9¢ w brzmieniu:

,9a) systemie obrotu instrumentami finansowymi — rozumie si¢ przez to

rynek regulowany, ASO lub OTF;
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9b) wielostronnym systemie — rozumie si¢ przez to system, w ramach

9¢)

ktérego sa kojarzone oferty kupna i sprzedazy instrumentow
finansowych skladane przez podmioty trzecie;

systemie wykonywania zlecenia — rozumie si¢ przez to system
wykonywania zleceh w rozumieniu art. 64 ust. 1 rozporzadzenia

2017/565;”,

f)  pkt 10b otrzymuje brzmienie:

,10b) OTF — oznacza to zorganizowanag platform¢ obrotu, przez ktorg

rozumie si¢ wielostronny system kojarzacy w sposéb uznaniowy
sktadane przez podmioty trzecie oferty kupna i sprzedazy obligacji,
strukturyzowanych produktéw finansowych, uprawnien do emis;ji,
instrumentdw pochodnych lub produktow energetycznych bedacych
przedmiotem obrotu hurtowego, ktore musza by¢ wykonywane przez

dostawe, niebedacy rynkiem regulowanym ani ASO;”,

g) po pkt 18 dodaje si¢ pkt 18a w brzmieniu:

,18a) bliskich powigzaniach — rozumie si¢ przez to:

a) posiadanie, bezposrednio lub posrednio:
— co namniej 20% ogolnej liczby glosow w organie
stanowigcym innego podmiotu lub
— co najmniej 20% udzialu w kapitale zakladowym innego
podmiotu, lub
— prawa do wykonywania co najmniej 20% gloséw w
organach innego podmiotu, lub
b) sprawowanie nad innym podmiotem:
— kontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 34 lub 37 ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, lub
— wspotkontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 35 ustawy z
dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci, lub
c) Wwywieranie znaczacego wptywu na inny podmiot w rozumieniu
art. 3 ust. 1 pkt 36 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o

rachunkowosci;”,

h) uchyla si¢ pkt 27,

)

pkt 28 1 28a otrzymuja brzmienie:

10
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,28) instrumentach rynku pieni¢znego — rozumie si¢ przez to niebedace
instrumentami platniczymi instrumenty, o ktérych mowa w art. 11
rozporzadzenia 2017/565;

28a) instrumentach pochodnych — rozumie si¢ przez to opcje, kontrakty
terminowe, swapy, umowy forward oraz inne prawa majgtkowe,
ktorych cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
lub warto$ci instrumentdéw finansowych, walut, stop procentowych,
rentownosci, indeksow finansowych, wskaznikow finansowych,
towardw, zmian klimatycznych, stawek frachtowych, pozioméw
emisji, stawek inflacji lub innych oficjalnych danych statystycznych,
a takze innych aktywow, praw, zobowigzan, indeksow lub
wskaznikow, oraz instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia
ryzyka kredytowego;”,

j)  po pkt 28b dodaje si¢ pkt 28c w brzmieniu:

,»28c)uprawnieniach do emisji — rozumie si¢ przez to uprawnienia do
emisji, o ktérych mowa w art. 3 pkt 22 ustawy z dnia 12 czerwca
2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow
cieplarnianych (Dz. U. z 2017 r. poz. 568 1 1089), oraz
migdzynarodowe jednostki emisji, o ktorych mowa w art. 3 pkt 26
rozporzadzenia Komisji (UE) nr 389/2013 z dnia 2 maja 2013 r.
ustanawiajagcego rejestr Unii zgodnie z dyrektywa 2003/87/WE
Parlamentu Europejskiego 1 Rady, decyzjami nr 280/2004/WE
1nr 406/2009/WE  Parlamentu  Europejskiego 1 Rady oraz
uchylajacego rozporzadzenia Komisji (UE) nr 920/2010 i nr
1193/2011 (Dz. Urz. UE L 122 z 03.05.2013, str. 1, z p6zn. zm.?);”,

k) po pkt 30b dodaje si¢ pkt 30c w brzmieniu:

,»30c)strukturyzowanych produktach finansowych — rozumie si¢ przez to
strukturyzowane produkty finansowe, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1
pkt 28 rozporzadzenia 600/2014;”,

1)  pkt 33 otrzymuje brzmienie:

6 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 268 z 15.10.2015, str.

1oraz Dz. Urz. UE L 17 z 21.01.2017, str. 52.
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,»33) firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to dom maklerski, bank

prowadzacy dzialalno§¢ maklerska, zagraniczng firme¢ inwestycyjna
prowadzaca dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz zagraniczng osobg¢ prawng z siedzibg na terytorium
panstwa innego niz panstwo cztonkowskie, prowadzacg na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska;”,

m) pkt 33b otrzymuje brzmienie:

,»33b) dostawcy informacji skonsolidowanych — rozumie si¢ przez to

firme¢ inwestycyjng, spotke prowadzaca rynek regulowany lub inng
osob¢ prawng, posiadajace zezwolenie Komisji na gromadzenie
informacji, o ktérych mowa w art. 6, art. 7, art. 10, art. 12, art. 13, art.
20 1 art. 21 rozporzadzenia 600/2014, pochodzacych z rynku
regulowanego, ASO lub OTF, lub od zatwierdzonego podmiotu
publikujacego, konsolidacje tych danych w forme elektronicznego
strumienia danych biezacych, ich dalsze udostgpnianie oraz

podawanie do publicznej wiadomosci;”,

po pkt 33¢ dodaje si¢ pkt 33d w brzmieniu:

,»33d) animatorze rynku — rozumie si¢ przez to podmiot zobowigzany w

sposOb staty, zgodnie z ustalonymi zasadami, do nabywania lub
zbywania w ramach swojej dzialalnosci instrumentow finansowych
na wlasny rachunek, w celu wspomagania plynnosci danego

instrumentu finansowego;”,

w pkt 39b:

lit. g otrzymuje brzmienie:

»Z) podmiotem zawierajacym, w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej, na wlasny rachunek transakcje na rynkach
kontraktow terminowych, opcji lub innych instrumentow
pochodnych albo na rynkach pieni¢znych wylacznie w celu
zabezpieczenia pozycji zaj¢tych na tych rynkach, lub dziatajacym
w tym celu na rachunek innych czlonkéw takich rynkéw, o ile
odpowiedzialnos¢ za wykonanie zobowigzan wynikajacych z tych
transakcji ponosza uczestnicy rozliczajacy tych rynkow,”,

lit. | otrzymuje brzmienie:

12
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1)

organem publicznym, ktéry zarzadza dlugiem publicznym,
bankiem centralnym, Bankiem Swiatowym, Migdzynarodowym
Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym,
Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inng organizacja

miedzynarodowa petniagca podobne funkcje,”,

— lit. n otrzymuje brzmienie:

1)

podmiotem innym niz wskazane w lit. a—m, ktdry jest traktowany

jak klient profesjonalny na podstawie art. 3a ust. 1;”,

p) po pkt 39¢ dodaje si¢ pkt 39d w brzmieniu:

,39d) uprawnionym kontrahencie — rozumie si¢ przez to:

a)

b)

klienta profesjonalnego, o ktorym mowa w pkt 39b lit. a—j oraz
l-m, z ktérym firma inwestycyjna, w ramach $wiadczenia ustug,
o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2 lub 3, zawiera
transakcje lub posredniczy w ich zawieraniu,

klienta profesjonalnego, o ktorym mowa w pkt 39b lit. k, ktéry
na swoj wniosek zostal przez firme¢ inwestycyjng uznany, na
zasadach okre$lonych w art. 71 rozporzadzenia 2017/565, za
uprawnionego kontrahenta, z ktérym firma inwestycyjna, w
ramach $wiadczenia ustug, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt
1, 2 lub 3, zawiera transakcje lub posredniczy w ich zawieraniu,
klienta z innego panstwa cztonkowskiego, ktory posiada status
uprawnionego kontrahenta zgodnie z przepisami prawa panstwa
cztonkowskiego, w ktorym ma siedzib¢ lub miejsce

zamieszkania;”,

q) po pkt 46 dodaje si¢ pkt 46a i 46b w brzmieniu:

,»46a) matym i $rednim przedsigbiorcy — rozumie si¢ przez to:

a)

b)

przedsiebiorce o Sredniej rynkowej kapitalizacji mniejszej niz
200 000 000 euro, wyznaczonej na podstawie notowan z konca
roku w trzech ostatnich latach kalendarzowych, przy czym
wskazang kwote wyrazong w euro przelicza si¢ na walute polska
przy zastosowaniu S$redniego kursu ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia danego roku,
podmiot, o ktérym mowa w art. 77 rozporzadzenia 2017/565;

13
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46b) ASO MSP — rozumie sie przez to ASO, w ktorym jest dokonywany

obrdt instrumentami finansowymi emitowanymi przez malych i
srednich przedsigbiorcoOw, wpisany do rejestru, o ktorym mowa w art.

78g ust. 1,7,

pkt 48 otrzymuje brzmienie:

,,48) towarze — rozumie si¢ przez to towar, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 6

rozporzadzenia 2017/565;”,

w pkt 52 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 53-59 w

brzmieniu:

»J3) rynku powigzanym — rozumie si¢ przez to system obrotu

54)

55)

56)

57)

58)

instrumentami finansowymi prowadzony na terytorium panstwa
cztonkowskiego, na ktéorym przedmiotem obrotu sg te same
instrumenty, ktore sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub instrumenty, ktérych cena
jest powigzana z ceng instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j;

trwatym no$niku — rozumie si¢ przez to nosnik umozliwiajacy
uzytkownikowi przechowywanie adresowanych do niego informacji
w sposob umozliwiajacy dostep do nich przez okres odpowiedni do
celow, ktorym te informacje stuza, i pozwalajacy na odtworzenie
przechowywanych informacji w niezmienionej postaci;

lokacie strukturyzowanej — rozumie si¢ przez to lokate
strukturyzowang, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 41 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2017 r. poz. 1876,
236112491 oraz z 2018 r. poz. ...);

osobie zaangazowanej — rozumie si¢ przez to osobe, o ktérej mowa w
art. 2 pkt 1 rozporzadzenia 2017/565;

administratorze — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktéorym mowa w
art. 3 ust. 1 pkt 6 rozporzadzenia 2016/1011;

wskazniku referencyjnym — rozumie si¢ przez to wskaznik, o ktorym

mowa w art. 3 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia 2016/1011;

14
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4)

5)

6)

59) towarowych instrumentach pochodnych — rozumie si¢ przez to
instrumenty finansowe okreslone w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. d—f oraz i, a
takze papiery wartos$ciowe, o ktérych mowa w pkt 1 lit. b, odnoszace
si¢ do towarow, wskaznikow lub miernikdéw, o ktorych mowa w art. 2
ust. 1 pkt 2 lit. 1.”;

uzyte w art. 3 w pkt 9, w art. 4a w ust. 3 w pkt 2, w art. 5 w ust. 1 w pkt 3, w
ust. 3w pkt2iwust. 617, wart. 7w ust. 6, w art. 25¢ w ust. 1, 2 14-6, w art.
45¢ wust. 1 wpkt2 1w ust. 2 w pkt 2, w art. 48 w ust. 1 w pkt 21 6, w art. 55
wust. 2, wart. 68 wust. 1,215, wart. 78 wust. 11, w art. 171a w ust. 1 w pkt
5 oraz wart. 176d w roznych przypadkach wyrazy ,alternatywny system
obrotu” zastepuje si¢ wyrazem ,,ASO”;

art. 3a otrzymuje brzmienie:

,»Art. 3a. 1. Firma inwestycyjna, na pisemne zadanie podmiotu innego niz
okreslony w art. 3 pkt 39b lit. a—m i w zakresie okreslonym w takim Zgdaniu,
moze traktowac go jak klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze posiada on
wiedze 1doswiadczenie pozwalajace na podejmowanie wilasciwych decyzji
inwestycyjnych, jak réwniez na wlasciwg ocen¢ ryzyka zwigzanego z tymi
decyzjami. Firma inwestycyjna przed uwzglednieniem zgdania jest obowigzana
ustali¢ wiedze klienta o zasadach traktowania klientow profesjonalnych przy
swiadczeniu ushug, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4, ktérych Zadanie
dotyczy.

2. Firma inwestycyjna moze, zgodnie z art. 45 ust. 3 lit. b rozporzadzenia
2017/565, traktowac klienta profesjonalnego jak klienta detalicznego.

3. Firma inwestycyjna moze, zgodnie z art. 45 ust. 3 lit. a rozporzadzenia
2017/565 1 na zasadach okreslonych w art. 71 ust. 2—4 tego rozporzadzenia,
traktowa¢ uprawnionego kontrahenta jak klienta detalicznego albo klienta
profesjonalnego.

4. Firma inwestycyjna dokonuje podziatu klientow na kategorie, zaliczajac
ich odpowiednio do kategorii klientow detalicznych, klientéw profesjonalnych
lub uprawnionych kontrahentow.”;
po art. 3a dodaje si¢ art. 3b—3d w brzmieniu:

,»Art. 3b. 1. Firma inwestycyjna niespelniajaca kryteriow okreslonych w

art. 3 pkt 2e po uprzednim zawiadomieniu Komisji moze dobrowolnie podda¢
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7)

si¢ wymogom majacym zastosowanie do podmiotu systematycznie
internalizujgcego transakcje.

2. Firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 1, niezwlocznie informuje
Komisje o rezygnacji z dobrowolnego poddawania si¢ rezimowi majgcemu
zastosowanie do podmiotu systematycznie internalizujgcego transakcje.

3. Do firmy inwestycyjnej, o ktoérej mowa w ust. 1, w okresie od
dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, do dokonania
zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 2, stosuje si¢ odpowiednio przepisy
dotyczace podmiotu systematycznie internalizujacego transakcje.

Art. 3c. 1. Kryteria czgstosci i systematycznosci, o ktorych mowa w art. 3
pkt 2e, ustala si¢, z uwzglgdnieniem art. 12—17 rozporzadzenia 2017/565, na
podstawie liczby transakcji, ktéorych przedmiotem jest dany instrument
finansowy, zawieranych na wlasny rachunek poza systemem obrotu
instrumentami finansowymi przez firm¢ inwestycyjng wykonujaca zlecenia
klientow.

2. Kryterium zawierania transakcji w znacznych wielko$ciach, o ktérym
mowa w art. 3 pkt 2e, ustala si¢, z uwzglednieniem art. 12—17 rozporzadzenia
2017/565, na podstawie wielkosci transakcji zawieranych poza systemem
obrotu instrumentami finansowymi przez firme¢ inwestycyjng w odniesieniu do
catkowitej wielkosci transakcji, ktoérych przedmiotem jest dany instrument
finansowy, zawieranych przez t¢ firm¢ inwestycyjna albo na podstawie
wielkosci transakcji poza systemem obrotu instrumentami finansowymi
zawieranych przez firm¢ inwestycyjng w odniesieniu do catkowitej wielkosci
transakcji, ktorych przedmiotem jest dany instrument finansowy, na terytorium
Unii Europejskie;j.

Art. 3d. Ilekro¢ w ustawie jest mowa o zleceniu nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, nalezy przez to rozumie¢ takze o$wiadczenie woli,
ktorego przedmiotem sg instrumenty finansowe, wywotujace réwnowazne do
takiego zlecenia skutki.”;

w art. 5 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Przed zlozeniem wniosku o dopuszczenie instrumentéw finansowych

niebedacych papierami wartosciowymi ani instrumentami pochodnymi, do

obrotu na rynku regulowanym, podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie do
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8)

9)

10)

11)

obrotu tych instrumentéw jest obowigzany do zawarcia z Krajowym
Depozytem umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych instrumentéw w
depozycie papierow wartosciowych. Obowigzek ten nie odnosi si¢ do
instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. j.”;

w art. 11 w ust. 1 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papierow
warto$ciowych na rachunku papieréw warto$ciowych posiadacza, ktory
wystapit z zagdaniem, o ktorym mowa w art. 9 ust. 1.”;

w art. 13a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Klienci firm inwestycyjnych wykonujacych dziatalno$¢ zwigzang z
aukcjami prowadzonymi przez platformy aukcyjne moga wnie§¢ do Komisji
skarge zwigzang z przestrzeganiem w zwiazku z ta dzialalno$cig zasad
postgpowania okreslonych w art. 59 ust. 2 1 3 rozporzadzenia 1031/2010.”;

w art. 13b ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Komisja przyjmuje zgloszenia naruszen lub potencjalnych naruszen
przepisOw ustawy, rozporzadzenia 575/2013, rozporzadzenia 909/2014 oraz
rozporzadzenia 600/2014.”;
po art. 13b dodaje si¢ art. 13¢ 1 art. 13d w brzmieniu:

,»Art. 13c. Minister wlasciwy do spraw budzetu moze organizowac rynek
obrotu skarbowymi papierami warto§ciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 27
sierpnia 2009 r. o finansach publicznych oraz instrumentami finansowymi,
ktérych instrumentem bazowym jest skarbowy papier wartosciowy.

Art. 13d. 1. Minister wlasciwy do spraw budzetu moze zleca¢ innym
podmiotom organizacj¢ rynku obrotu skarbowymi papierami wartosciowymi w
rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych oraz
instrumentami finansowymi, ktorych instrumentem bazowym jest skarbowy
papier warto$ciowy.

2. Rynek obrotu, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ prowadzony jako
ASO, rynek regulowany lub rynek poza systemem obrotu instrumentami
finansowymi.

3. Komisja, wydajac zezwolenie na prowadzenie ASO lub rynku
regulowanego, o ktorym mowa w ust. 2, zasi¢ga opinii ministra wtasciwego do

spraw budzetu.
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12)

13)

14)

4. Na zadanie ministra wlasciwego do spraw budzetu osoby wchodzace w
sktad zarzadu podmiotu, o ktorym mowa w ust. 1, lub pozostajace z tym
podmiotem w stosunku pracy lub innym o podobnym charakterze s3
obowigzane do udzielenia w terminie okreSlonym w zadaniu, jednak nie
krétszym niz 7 dni, pisemnych informacji w sprawach dotyczacych dziatalnosci
tego podmiotu w zakresie rynku skarbowych papierow warto§ciowych oraz
instrumentéw finansowych, ktoérych instrumentem bazowym jest skarbowy
papier warto$ciowy. W uzasadnionych przypadkach minister wiasciwy do
spraw budzetu moze zada¢ udzielenia tych informacji w krotszym terminie.”;

w art. 14:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Rynkiem regulowanym w rozumieniu ustawy jest dziatajacy w
sposob staly wielostronny system zawierania transakcji, ktorych
przedmiotem s3 instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu w tym
systemie, zapewniajacy inwestorom powszechny i rowny dostep do
informacji rynkowej w tym samym czasie przy kojarzeniu ofert nabycia 1
zbycia instrumentéw finansowych oraz jednakowe warunki nabywania i
zbywania tych instrumentdéw, zorganizowany i podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu na zasadach okreslonych w przepisach ustawy, jak
réwniez uznany przez panstwo czlonkowskie za spetniajacy te warunki 1
wskazany Komisji Europejskiej jako rynek regulowany.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Do podmiotu prowadzacego zagraniczny rynek regulowany
prowadzacego w innym panstwie cztonkowskim ASO lub OTF stosuje si¢
odpowiednio art. 117a.”;

w art. 14a ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. W przypadkach gdy zgodnie z art. 90 ust. 1 rozporzadzenia 2017/565
dziatalno$¢ podmiotu, o ktorym mowa w ust. 1, uzyska znaczng wage dla
funkcjonowania rynku papierow warto§ciowych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz dla ochrony inwestoréw, Komisja podejmuje wspodtprace z
wlasciwym organem nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit
temu podmiotowi zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego.”;

w art. 16:

18
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a)

b)

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze, po uzyskaniu
zezwolenia Komisji, prowadzi¢ ASO. Do spotki prowadzacej rynek
regulowany, ktora prowadzi ASO, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 78
ust. 1-11, 13 1 14, art. 78b, art. 83a ust. 4 1 4a, art. 104a, przepisy wydane
na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 i 5 — w zakresie, w jakim przepisy wydane
na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okre§laja warunki techniczne i
organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalno$ci, oraz przepisy
rozporzadzenia 2017/584.”,
uchyla si¢ ust. 4,
dodaje si¢ ust. 5 1 6 w brzmieniu:

»d. Spolka prowadzaca rynek regulowany moze, po uzyskaniu
zezwolenia Komisji, prowadzi¢ OTF. Do spotki prowadzacej rynek
regulowany, ktéra prowadzi OTF, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 78
ust. 1-6a, 8 1 12—14, art. 78c, art. 78d, art. 78¢ ust. 2 1 3, art. 78f, art. 83a
ust. 4 1 4a, art. 104a, przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 315
— w zakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5
okreslajg warunki techniczne 1 organizacyjne wymagane do prowadzenia
dzialalnosci, oraz przepisy rozporzadzenia 2017/584.

6. Komisja, wydajac zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 3, moze, na
wniosek spotki prowadzacej rynek regulowany, wpisa¢ spotke do rejestru,
o ktorym mowa w art. 78g ust. 1, jezeli sa spelnione warunki okreslone w

art. 16a ust. 1 pkt 2—4.”;

15) po art. 16 dodaje si¢ art. 16a—16f w brzmieniu:

»Art. 16a. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany prowadzaca ASO

moze wystapi¢ do Komisji z wnioskiem o wpisanie tego ASO do rejestru, o

ktorym mowa w art. 78g ust. 1, jezeli:

1)

2)

w dniu sktadania wniosku o wpis do rejestru co najmniej potowe
emitentow, ktorych instrumenty finansowe sa wprowadzone do ASO,
stanowig emitenci bedacy matymi i $rednimi przedsigbiorcami, zgodnie z
art. 78 ust. 1 rozporzadzenia 2017/565;

spelnia warunki okreslone w art. 78 ust. 2 lit. a—i rozporzadzenia

2017/565;

19
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3) posiada zasady, systemy i procedury zapewniajace, ze emitenci, ktorych
instrumenty sa wprowadzone do tego systemu, osoby pelnigce na rzecz
tych emitentow obowiazki zarzadcze, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 pkt
25 rozporzadzenia 596/2014, oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktorych
mowa w art. 3 ust. 1 pkt 26 tego rozporzadzenia, speiniajg wymogi, ktore
maja do nich zastosowanie zgodnie z art. 19 ust. 1 rozporzadzenia
596/2014;

4) posiada skuteczne systemy i1 mechanizmy kontroli, zmierzajagce do
przeciwdziatania przypadkom manipulacji na rynku i ujawniania takich
przypadkéw zgodnie zwymogami okreSlonymi w art. 16 ust. 1
rozporzadzenia 596/2014.

2. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 1, oraz dokumenty do niego zataczone
zawieraja informacje potwierdzajace spelnianie warunkoéw okre§lonych
w ust. 1.

3. Komisja odmawia wpisu do rejestru, o ktorym mowa w art. 78g ust. 1,
jezeli nie sg spelnione warunki okreslone w ust. 1.

4. Komisja wykresla ASO z rejestru, o ktéorym mowa w art. 78¢g ust. 1,
jezeli:

1) spotka ztozyla wniosek o wykreslenie ASO z rejestru;

2) warunki, ktére byly podstawg wpisu do rejestru, przestaly by¢ spetnione;
ocena spetniania warunku okreslonego w ust. 1 pkt 1 nastgpuje zgodnie z
art. 79 ust. 1 rozporzadzenia 2017/565.

5. Komisja wykresla ASO z rejestru, o ktorym mowa w art. 78g ust. 1,
rowniez w przypadku, gdy po uptywie 3 lat od dnia wpisu do rejestru na
podstawie art. 16 ust. 6 wigcej niz potowa emitentéw, ktdrych instrumenty
finansowe sa wprowadzone do obrotu w tym systemie, nie spetnia wymogow
uznania ich za matych i $rednich przedsigbiorcow.

6. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield 1 Papierow
Warto$ciowych o wpisaniu ASO do rejestru, o ktérym mowa w art. 78g ust. 1,
oraz o wykresleniu ASO z tego rejestru.

Art. 16b. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze, na podstawie
umowy zawarte] w formie pisemnej, zleci¢ przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy

zagranicznemu wykonywanie czynno$ci zwigzanych z  dziatalno$cia



Liczba stron : 257 Data: 2018-02-27 Nazwa pliku: 44-13.NK
VIII kadencja/druk 2191

prowadzong przez t¢ spotke (outsourcing), w tym z prowadzeniem przez t¢

spotke systemu obrotu instrumentami finansowymi lub platformy aukcyjnej lub

z organizowaniem obrotu towarami gietldowymi w rozumieniu ustawy z dnia 26

pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. z 2017 r. poz. 1127, 1089 i

2491 oraz z 2018 r. poz. ...).

2. W przypadku zlecenia przez spotke prowadzaca rynek regulowany
wykonywania catosci albo czesci funkcji operacyjnych dotyczacych systemow
transakcyjnych pozwalajagcych na stosowanie lub wspierajagcych stosowanie
handlu algorytmicznego stosuje si¢ przepisy art. 6 rozporzadzenia 2017/584.

3. W przypadku zlecenia przez spotke prowadzaca rynek regulowany
wykonywania catosci albo czesci funkcji operacyjnych o podstawowym lub
istotnym znaczeniu, innych niz wymienione w ust. 2, stosuje si¢:

1) przepisy art. 6 ust. 3—7 rozporzadzenia 2017/584;

2) odpowiednio przepisy art. 6 ust. 1 rozporzadzenia 2017/584;

3) odpowiednio przepisy art. 16¢ i art. 16d.

4. Przez funkcje operacyjne o podstawowym lub istotnym znaczeniu, o
ktérych mowa w ust. 3, rozumie si¢ funkcje, w przypadku ktérych biad lub
niepowodzenie w ich wykonaniu zagrazalyby w sposéb istotny ciggtosci
wypetniania przez spotke prowadzaca rynek regulowany warunkow zezwolenia
lub spoczywajacych na niej innych obowigzkow wynikajacych z przepisow
prawa lub zagrazatyby niezawodnosci lub ciaglosci wykonywania przez spotke
dziatalnosci.

5. Nie uznaje si¢ za funkcje operacyjne o podstawowym lub istotnym
znaczeniu, o ktorych mowa w ust. 3:

1) uslug doradztwa,

2) ustug niestanowigcych elementu przedmiotu dzialalno$ci spotki
okreslonego w art. 21, w tym doradztwa prawnego, szkolenia
pracownikow, prowadzenia ksigg rachunkowych oraz ochrony osob lub
mienia;

3) ushug wystandaryzowanych i tatwo zastgpowalnych.

6. W przypadku zlecenia przez spotk¢ prowadzaca rynek regulowany
wykonywania czynnosci zwigzanych z dzialalnoscig prowadzong przez te

spotke, innych niz okreSlone w ust. 2 1 3, spotka sprawuje nadzor nad
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wykonywaniem czynnosci powierzonych na podstawie umowy, o ktérej mowa

w ust. 1, oraz dokonuje oceny jakos$ci iprawidtlowosci wykonywania tych

czynno$ci w sposob adekwatny do poziomu ryzyka zwigzanego ze zleconymi

czynnosciami.

7. W przypadku gdy umowa, o ktérej mowa w ust. 1, zostala zawarta
z podmiotem nalezagcym do tej samej grupy kapitalowej, do ktorej nalezy
spotka prowadzaca rynek regulowany, przepisy ust. 2, 3 i 6 stosuje si¢ z
uwzglednieniem powigzan istniejacych w ramach danej grupy kapitatlowe;.

Art. 16c. 1. Zlecenie przez spotke prowadzaca rynek regulowany
wykonywania najwazniejszych funkcji operacyjnych w rozumieniu art. 6 ust. 6
rozporzadzenia 2017/584 wymaga zgody Komisji.

2. Wniosek o udzielenie zgody na zlecenie wykonywania najwazniejszych
funkcji operacyjnych zawiera informacje lub dokumenty potwierdzajace
spelnienie warunkow, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 i 3 rozporzadzenia
2017/584. Do wniosku dotacza si¢ projekt umowy, o ktérej mowa w art. 16b
ust. 1, spelniajacy wymogi, o ktérych mowa w art. 6 ust. 4 rozporzadzenia
2017/584.

3. Decyzja o udzieleniu zgody na zlecenie wykonywania najwazniejszych
funkcji operacyjnych zawiera:

1) oznaczenie przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktéoremu
spotka prowadzaca rynek regulowany zleci najwazniejsze funkcje
operacyjne;

2)  okreslenie najwazniejszych funkcji operacyjnych, ktore beda zlecone;

3) termin, w ciggu ktorego umowa, o ktorej mowa w art. 16b ust. 1, powinna
by¢ zawarta, nie dluzszy niz 6 miesigcy od dnia, w ktorym decyzja o
udzieleniu zgody stala si¢ ostateczna.

4. Komisja odmawia udzielenia zgody na zlecenie wykonywania
najwazniejszych funkcji operacyjnych, w przypadku gdy:

1) z treSci wniosku lub zataczonego projektu umowy, o ktérej mowa w art.
16b ust. 1, wynika, Ze nie sg spelnione warunki, o ktéorych mowa w art. 6

ust. 1 lub 3 rozporzadzenia 2017/584, lub
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2) projekt umowy, o ktorej mowa w art. 16b ust. 1, nie zawiera elementow, o
ktérych mowa w art. 6 ust. 4 rozporzadzenia 2017/584, albo jest
niezgodny z art. 16f, lub

3) czynnosci zlecone bylyby wykonywane w panstwie niebedgcym
panstwem cztonkowskim, a przepisy tego panstwa nie zapewniajg Komisji
skutecznego dostgpu do danych zwigzanych z dzialaniami zleconymi, w
tym mozliwosci przeprowadzenia kontroli przedsigbiorcy zagranicznego,
albo w inny sposob nadzér Komisji nad spotkag prowadzaca rynek
regulowany nie mogiby by¢ sprawowany w sposéb prawidlowy, lub

4) projekt umowy, o ktéorej mowa w art. 16b ust. 1, zawieranej z
przedsigbiorca lub przedsigbiorcg zagranicznym, w zwigzku z zawarciem
w niej postanowien, o ktérych mowa w art. 16f ust. 2, wskazuje, ze nie
bedzie on faktycznie wykonywat zleconych czynnosci.

Art. 16d. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany zawiadamia Komisje o
zamiarze zlecenia wykonywania funkcji operacyjnych, o ktéorych mowa w art.
16b ust. 2, ustugodawcy $wiadczacemu t¢ sama usluge na rzecz innych
systemOéw obrotu instrumentami finansowymi, co najmniej na 14 dni przed
zawarciem umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1, dotaczajac:

1) informacje lub dokumenty potwierdzajace spetlnienie warunkow, o ktorych
mowa w art. 6 ust. 1 13 rozporzadzenia 2017/584;

2) projekt umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1, spetniajacy wymogi, o
ktérych mowa w art. 6 ust. 4 rozporzadzenia 2017/584.

2. W przypadku gdy spdtka prowadzaca rynek regulowany uzyskata zgode
Komisji na zlecenie wykonywania danych funkcji operacyjnych, przepisu ust. 1
nie stosuje sie.

3. Spotka prowadzaca rynek regulowany zawiadamia Komisj¢ o zmianie,
rozwigzaniu lub wygasnigciu umowy, o ktorej mowa w art. 16b ust. 1, ktorej
przedmiotem s3 funkcje operacyjne, o ktéorych mowa w art. 16b ust. 2,
niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia powzigcia
informacji o takim zdarzeniu.

4. Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ spdice prowadzacej rynek
regulowany zmian¢ lub rozwigzanie umowy, o ktorej mowa w art. 16b ust. 2

lub 3, w przypadku gdy w czasie jej obowigzywania nie sg spelnione warunki, o
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ktorych mowa w art. 6 ust. 1 albo 3 rozporzadzenia 2017/584, lub wskutek
zmiany tej umowy, nie spelnia ona wymogow, o ktorych mowa w art. 6 ust. 4
tego rozporzadzenia.

5. Nakazujac zmian¢ lub rozwigzanie umowy, o ktorej mowa w art. 16b
ust. 2 lub 3, na podstawie ust. 4, Komisja wyznacza spotce prowadzacej rynek
regulowany termin, w ciggu ktdrego czynnos¢ ta ma by¢ dokonana.

Art. 16e. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany uwzglednia ryzyko
zwigzane z powierzeniem wykonywania czynnosci w systemie zarzadzania
ryzykiem, w tym wynikajace z niewykonania lub nienalezytego wykonania
umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, w sposob obejmujacy dzialania
zwigzane z identyfikacja, szacowaniem, kontrola, monitorowaniem i
raportowaniem ryzyka w tym zakresie oraz przeciwdzialaniem mu w tym
zakresie.

2. Odpowiedzialnosci przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego
wobec spotki prowadzacej rynek regulowany za szkody wyrzadzone:

1) cztonkom lub uczestnikom systemu obrotu,

2) czlonkom obrotu towarami gieldowymi w rozumieniu art. 2 pkt 2 ustawy z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,

3) podmiotom uprawnionym do bezposredniego sktadania ofert na aukcjach

— wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktérej mowa

w art. 16b ust. 2 lub 3, nie mozna wylaczy¢.

3. W przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3,
do ktérej zastosowanie maja przepisy prawa obcego, spotka prowadzaca rynek
regulowany zapewnia zawarcie w niej postanowien odpowiadajacych
przepisom art. 473 § 2, art. 474 i art. 483 § 2 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r.
— Kodeks cywilny.

4. Odpowiedzialnosci spotki prowadzacej rynek regulowany za szkody
wyrzadzone:

1) czlonkom lub uczestnikom systemu obrotu,
2) czlonkom obrotu towarami gieldowymi w rozumieniu art. 2 pkt 2 ustawy z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,

3) podmiotom uprawnionym do bezposredniego sktadania ofert na aukcjach
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— wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktoérej mowa
w art. 16b ust. 1, przez przedsigbiorce lub przedsigbiorce zagranicznego, nie
mozna wylaczy¢ ani ograniczy¢.

5. Przed zawarciem umowy, o ktorej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, spotka
prowadzaca rynek regulowany przygotowuje plan postgpowania z ryzykiem,
uwzgledniajac w szczegdlnosci:

1) sposdb postgpowania w zakresie wyboru przedsigbiorcy lub
przedsigbiorcy zagranicznego, ktéremu zamierza powierzy¢ czynnosci;

2) charakter i zakres czynno$ci oraz okres $wiadczenia ustugi przez
przedsiebiorce lub przedsigbiorce zagranicznego i wszystkie jego etapy;

3) zagrozenia mogace spowodowal powstanie kosztow zwigzanych z
wyptata odszkodowania z tytutu roszczen podmiotow, o ktérych mowa w
ust. 4 pkt 1-3, lub oso6b trzecich o naprawienie szkody wyrzadzonej
wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktorej
mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, przez przedsigbiorce lub przedsigbiorce
zagranicznego w zakresie, w jakim nie ponidstby odpowiedzialnosci.

6. Spotka prowadzaca rynek regulowany wprowadza adekwatne i
skuteczne rozwigzania zabezpieczajace pokrycie ewentualnych kosztéw, o
ktorych mowa w ust. 5 pkt 3, w szczegolnosci przez:

1) zawarcie w umowie, o ktérej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, postanowien
przewidujacych ~ pelng  odpowiedzialno$¢  przedsigbiorcy  lub
przedsigbiorcy zagranicznego za te koszty lub

2) zawarcie odpowiedniej umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej, gwarancji ubezpieczeniowej lub gwarancji bankowej, na
podstawie ktorej spotka prowadzaca rynek regulowany jest uprawniona do
otrzymania $wiadczenia w zwigzku z tymi kosztami, lub

3) posiadanie odpowiedniego kapitalu wtasnego na pokrycie tych kosztow.
Art. 16f. 1. Przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny moze

powierzy¢ innemu przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu

wykonywanie czynnosci, ktére zostalty mu zlecone przez spotke prowadzaca
rynek regulowany, o ile umowa, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1, tak stanowi,
oraz okresla zakres powierzanych czynnosci wraz ze wskazaniem oznaczonego

przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktory bedzie wykonywat te
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16)

czynnosci. Zmiana przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktory
bedzie wykonywat czynnosci w ramach dalszego powierzenia, lub zmiana
zakresu powierzanych mu czynnosci wymaga zmiany umowy, o ktérej mowa
w art. 16b ust. 1.

2. Czynnosci powierzone w ramach dalszego powierzenia nie moga
stanowi¢ istoty czynno$ci zleconych przez spotke prowadzaca rynek
regulowany, a przypadku umoéw, o ktéorych mowa w art. 16b ust. 2 lub 3 —
powodowa¢, ze ktorykolwiek z warunkéw, o ktorym mowa w art. 6 ust. 3
rozporzadzenia 2017/584, nie bedzie spetniony.

3. Dalsze powierzenie czynnosci powierzonych w ramach dalszego
powierzenia nie jest dopuszczalne.

4. Wykonywanie czynno$ci w ramach dalszego powierzenia nie wylacza
ani nie zmienia zasad odpowiedzialnos$ci okreslonych w art. 16e.”;

w art. 17:
a) wust 1:

— po pkt 2 dodaje si¢ przecinek i dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:

»3) szczegotowe kryteria w zakresie spelniania przez czltonkow
zarzadu 1 rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany
wymogow  posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy,
kompetencji 1 doswiadczenia oraz w zakresie liczby funkcji
petnionych jednoczes$nie”,

—  czg$¢ wspolna otrzymuje brzmienie:

»— przy uwzglednieniu koniecznosci zapewnienia bezpieczenstwa

obrotu oraz ochrony interesow inwestorow uczestniczacych w obrocie

na tym rynku, w zakresie nieuregulowanym bezposrednio
stosowanymi przepisami prawa Unii Europejskiej majacymi
zastosowanie do tego rynku, a w odniesieniu do platformy aukcyjnej —
roOwniez zapewnienia bezpieczenstwa przebiegu aukcji na prowadzonej

platformie aukcyjnej oraz ochrony interesOw uczestnikéw aukcji, w

zakresie nieuregulowanym w art. 4-21, art. 30-32, art. 35, art. 38, art.

39, art. 41, art. 42, art. 44-58 1 art. 60—64 rozporzadzenia 1031/2010,

zuwzglednieniem zagwarantowania warunkow prowadzenia aukcji

analogicznych do przewidzianych dla rynku regulowanego.”,

26
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17)

18)

b) dodaje si¢ ust. 3 1 4 w brzmieniu:

,»3. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i
Papierow Wartosciowych oraz wlasciwym organom nadzoru innych
panstw cztonkowskich przekazane Komisji przez spotke prowadzaca rynek
regulowany informacje o przypadkach naruszenia przez cztonkéw rynku
regulowanego wdrozonych przez ten rynek zasad uczciwego obrotu oraz
istotnego naruszenia regulacji dotyczacych jego funkcjonowania, w tym
dokonywanego na nim obrotu, oraz o przypadkach uzasadniajacych
podejrzenie wystgpienia manipulacji lub wykorzystania informacji poufnej
na tym rynku regulowanym.

4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Warto$ciowych o udzieleniu spotce prowadzacej rynek regulowany
zezwolenia na prowadzenie ASO lub OTF. Na zadanie tego Urzedu
Komisja udostepnia informacje, o ktorych mowa w art. 25:

1) ust. 2a— w przypadku gdy zadanie dotyczy ASO;

2) ust. 2b — w przypadku gdy zadanie dotyczy OTF.”;

w art. 18:
a) wust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) upowszechnianie jednolitych informacji o kursach 1 obrotach
instrumentami finansowymi, ktére sg przedmiotem obrotu na danym
rynku organizowanym przez t¢ spotke.”,

b) uchyla si¢ ust. 2-2f;
po art. 18 dodaje si¢ art. 18a 1 art. 18b w brzmieniu:

»Art. 18a. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze czasowo
zawiesi¢ lub ograniczy¢ obrét instrumentami finansowymi w przypadku
znacznego wahania cen tych instrumentéw finansowych na tym rynku lub na
rynku powigzanym, na okres nie dluzszy niz miesigc, oraz, w przypadkach i1 na
zasadach okreslonych w regulaminie rynku regulowanego, w szczeg6lnosci gdy
jest to niezbedne do zachowania stabilno$ci rynku, moze uniewazni¢, zmieni¢
lub skorygowaé¢ dowolng transakcje.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany zapewnia odpowiedni sposob
wyznaczania parametrOw zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi,

ktory uwzglednia pltynno$¢ réznych kategorii 1 podkategorii aktywow, charakter
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modelu rynku 1 rodzaje uczestnikow, oraz zapewnia uniknigcie powaznych
zaklocen prawidlowego zawierania transakcji.

3. Spotka prowadzaca rynek regulowany przekazuje Komisji informacje
o parametrach zawieszania obrotu okreslonymi instrumentami finansowymi
oraz informuje Komisj¢ o istotnych zmianach tych parametréw w terminie 3
dni roboczych od dnia ich wprowadzenia.

4. Komisja przekazuje informacje, o ktorych mowa w wust. 3,
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd 1 Papieréw Wartosciowych.

5. W przypadku gdy spotka prowadzaca na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej rynek regulowany, ktéry jest istotny z punktu widzenia ptynnosci
danego instrumentu finansowego, zawiesza obrot tym instrumentem
finansowym na podstawie ust. 1, niezwlocznie informuje o tym Komisje.
Spotka prowadzaca rynek regulowany powiadamia Komisje¢ o przywroceniu
obrotu danym instrumentem finansowym.

6. W celu prawidlowego wykonania obowigzku, o ktdrym mowa w ust. 5,
spotka prowadzaca rynek regulowany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wprowadza niezbgdne systemy 1 procedury zapewniajace niezwloczne
przekazanie informacji.

Art. 18b. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany przyjmuje systemy
minimalnej wielkosci zmiany ceny dla instrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w rozporzadzeniu 2017/588.

2. Systemy minimalnej wielko$ci zmiany ceny, o ktérych mowa w ust. 1:
1) s3 wyznaczane na podstawie przepisOw rozporzadzenia 2017/588 w

sposob  odzwierciedlajacy  profil pltynnosci danego instrumentu

finansowego na réznych rynkach oraz $rednig roéznic¢ pomiedzy ceng
kupna a ceng sprzedazy, z uwzglgdnieniem potrzeby zapewnienia
rozsadnie stabilnych cen bez nieuzasadnionego dalszego ograniczania
roéznicy miedzy ceng kupna a ceng sprzedazy;

2) odpowiednio dostosowuja minimalng wielko$¢ zmiany ceny dla kazdego
instrumentu finansowego.”;

19) wart. 19 w ust. 1 pkt 2—4 otrzymujg brzmienie:
,»2) dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie

tej oferty, z wyjatkiem oferty publicznej, o ktoérej mowa w art. 7 ust. 4 pkt
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3)

4)

415, ust. 8 1 8a ustawy o ofercie publicznej, wymaga posrednictwa firmy
inwestycyjnej;

proponowanie w dowolnej formie i w dowolny sposéb nabycia
instrumentdw pochodnych inkorporujgcych uprawnienie do nabycia
papieréw warto$ciowych okreslonych w art. 3 pkt 1 lit. a, jezeli
propozycja jest skierowana co najmniej do 150 oso6b albo do
nieoznaczonego adresata, moze by¢ dokonywane wylacznie na rynku
regulowanym, w ASO lub na OTF;

instrumenty pochodne inkorporujace uprawnienie do nabycia papierow
warto$ciowych okreslonych w art. 3 pkt 1 lit. a moga by¢ przedmiotem
proponowania w dowolnej formie i w dowolny sposob, jezeli propozycja
jest skierowana co najmniej do 150 os6b albo do nieoznaczonego adresata,
wylacznie w przypadku gdy te papiery warto$ciowe sg dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym, w ASO lub na OTF;”;

20) po art. 19 dodaje si¢ art. 19a w brzmieniu:

21)

»Art. 19a. Dziatalno$¢ polegajaca na prowadzeniu wielostronnego

systemu moze by¢ prowadzona wylacznie poprzez organizowanie rynku

regulowanego, prowadzenie ASO lub OTF, na warunkach okreslonych w

niniejszej ustawie, z wyjatkiem rynku prowadzonego poza systemem obrotu

instrumentami finansowymi, o ktorym mowa w art. 13d.”;

w art. 20:

a)

b)

po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 1 3, Komisja moze
zazada¢ od spotki prowadzacej rynek regulowany zawieszenia lub
wykluczenia z obrotu instrumentéw pochodnych powigzanych z papierami
warto$ciowymi lub instrumentami finansowymi niebedagcymi papierami
wartosciowymi, o ile jest to konieczne do osiagnigcia celow zawieszenia
lub wykluczenia z obrotu papieréw wartoSciowych lub instrumentow
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi stanowigcych
instrument bazowy tych instrumentéw pochodnych.”,
ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Zadania, o ktorych mowa w ust. 1-3a, wskazuja szczegdtowe

przyczyny, ktore je uzasadniaja.”,
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c)

d)

ust. 4c otrzymuje brzmienie:

»4c. W przypadku otrzymania od wlasciwego organu nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego, sprawujacego w tym panstwie nadzor nad
rynkiem regulowanym, informacji o wystgpieniu przez ten organ z
zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, Komisja
wystepuje do spotek prowadzacych rynek regulowany, podmiotow
prowadzacych ASO, podmiotéw prowadzacych OTF oraz podmiotow
systematycznie internalizujacych transakcje z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej  Polskiej, organizujagcych obr6t tymi samymi
instrumentami finansowymi lub instrumentami pochodnymi, z zadaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powiazanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub
wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamian¢ akcji spotki publicznej lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 1 art. 17
rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z
obrotu mogtoby spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw
lub prawidlowego funkcjonowania rynku.”,

w ust. 5 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»Spotka prowadzaca rynek regulowany przekazuje niezwlocznie do
publicznej wiadomos$ci za posrednictwem agencji informacyjnej, o ktorej
mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, informacje o
wstrzymaniu, zawieszeniu lub wykluczeniu z obrotu okreslonych papierow
wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, a takze odpowiednio o zawieszeniu lub wykluczeniu z
obrotu instrumentéw pochodnych powigzanych ztymi papierami
wartosciowymi lub instrumentami finansowymi niebedacymi papierami
warto$ciowymi.”,

ust. 5a otrzymuje brzmienie:
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g)

h)

»da. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci
informacj¢ o wystapieniu przez Komisj¢ z zadaniem, o ktorym mowa w
ust. 1-3a, 4¢ lub 7d, oraz przekazuje ja Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
Gield 1 Papierow Wartosciowych i wiasciwym organom nadzoru innych
panstw cztonkowskich, sprawujacych w tych panstwach nadzor nad
rynkami regulowanymi, ASO lub OTF. W przypadku gdy Komisja nie
zglosita Zzadania, o ktorym mowa w ust. 4c lub 7d, przekazuje
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych oraz
wiasciwym organom nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawujacym
w tych panstwach nadzor nad rynkami regulowanymi, ASO lub OTF,
informacje¢ o niezgloszeniu takiego zadania wraz z wyja$nieniami.
Informacj¢ o niezgloszeniu zadania na podstawie ust. 4c lub 7d Komisja
przekazuje do publicznej wiadomosci.”,
uchyla sig¢ ust. 5b,
ust. 6 otrzymuje brzmienie:

»0. W przypadku gdy dane instrumenty finansowe sa roéwniez
przedmiotem obrotu w ASO lub na OTF, podmiot prowadzacy taki
system, po powzieciu informacji opublikowanej zgodnie z ust. 5,
podejmuje dziatania majace na celu wypetnienie w odniesieniu do tych
instrumentow finansowych zadan Komisji, o ktérych mowa w ust. 1-3a.”,
po ust. 6 dodaje si¢ ust. 6a w brzmieniu:

»0a. Przepis ust. 6 stosuje si¢ odpowiednio do podmiotow
systematycznie internalizujgcych transakcje.”,
po ust. 7 dodaje si¢ ust. 7a—7e w brzmieniu:

»7a. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktora zawiesita lub
wykluczyla z obrotu na tym rynku instrument finansowy, niezwlocznie
odpowiednio zawiesza lub wyklucza z obrotu na rynku regulowanym
powigzane z nim instrumenty pochodne, w przypadku gdy jest to
konieczne do osiagnigcia celoéw zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
bazowego instrumentu finansowego.

7b. Instrumentami pochodnymi, o ktérych mowa w ust. 4c, 5, 7a, 7d 1

7e, sg instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c—i.

31



Liczba stron : 257 Data: 2018-02-27 Nazwa pliku: 44-13.NK

VIII kadencja/druk 2191

7c. Spotka prowadzaca rynek regulowany przekazuje niezwiocznie
Komisji informacj¢ o zawieszeniu lub wykluczeniu z obrotu na rynku
regulowanym instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego.

7d. W przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu na rynku
regulowanym instrumentu finansowego na podstawie ust. 4b lub 7a
Komisja wystepuje do innych spotek prowadzacych rynek regulowany,
podmiotow prowadzacych ASO, podmiotow prowadzacych OTF oraz
podmiotdw systematycznie internalizujacych transakcje z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrot tymi samymi
instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami
pochodnymi, z Zzadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego
instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego,
w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane
jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania
do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang¢ akcji spotki publicznej lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 1 art.
17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie
z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla interesow inwestorow
lub prawidlowego funkcjonowania rynku.

7e. Przepisy ust. 4c, 5, S5a, 6, 6a 1 7a—7d stosuje si¢ odpowiednio do
przywrdcenia obrotu instrumentem finansowym lub instrumentem

pochodnym powigzanym z tym instrumentem finansowym.”;

22) wart. 21:

a)
b)

w ust. 1 wyraz ,,prowadzona” zastgpuje si¢ wyrazem ,,prowadzony”,
ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Przedmiotem dzialalno$ci spotki prowadzacej rynek regulowany
moze by¢ wyltacznie prowadzenie rynku regulowanego, prowadzenie ASO,
prowadzenie platformy aukcyjnej, prowadzenie OTF, prowadzenie
dziatalnosci polegajacej na $wiadczeniu ustug w zakresie udostepniania

informacji o transakcjach lub prowadzenie innej dziatalnosci w zakresie
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d)

organizowania obrotu instrumentami finansowymi oraz dziatalnosci

zwigzanej z tym obrotem, z zastrzezeniem ust. 3 i 3a.”,

po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a i 2b w brzmieniu:

»2a. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze prowadzié¢
dziatalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu ustug w zakresie upowszechniania
informacji o:

1) instrumentach finansowych niebedacych przedmiotem obrotu w
systemie obrotu instrumentami finansowymi prowadzonym przez t¢
spotke;

2) towarach gieldowych w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gieldach towarowych niebedacych przedmiotem obrotu
towarami gieldowymi organizowanego przez t¢ spotke;

3) instrumentach bazowych lub walorach okre$lonych w art. 2 ust. 1 pkt
2 lit. 1, do ktérych moga odnosi¢ si¢ prawa majatkowe.
2b. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze wykonywaé

czynno$ci powierzone jej przez podmioty nalezace do jej grupy

kapitatowej, o ile:

1) pozostajg one zgodne z przedmiotem dziatalnosci spotki prowadzacej
rynek regulowany albo

2) stanowig one inne czynnos$ci zwigzane z dzialalnosciag prowadzong
przez spotke prowadzaca rynek regulowany i moga by¢ powierzone
przez t¢ spotke¢ na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 16b ust.
1.,

dodaje si¢ ust. 8 w brzmieniu:

,»3. Wysoko$¢ kapitatlu whasnego, o ktorej mowa w ust. 7, zwicksza
si¢ do poziomu niezbednego do wilasciwego prowadzenia ASO lub OTF,
uwzgledniajac charakter 1 zakres transakcji zawieranych w systemie oraz

zakres 1 poziom ryzyka, na ktore jest narazony kazdy z tych systemow.”;

23) po art. 21 dodaje si¢ art. 21a w brzmieniu:

,»Art. 21a. Udzielenie przez Komisje zezwolenia na prowadzenie rynku

regulowanego spotce:

1)

ktora jest podmiotem zaleznym od instytucji kredytowej w rozumieniu art.

4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe albo od
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24)

2)

3)

zagranicznego zakladu ubezpieczen posiadajacego zezwolenie na
prowadzenie dziatalno$ci wydane przez wilasciwy organ nadzoru innego
panstwa czlonkowskiego,

ktora jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego wobec
instytucji kredytowej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe albo wobec zagranicznego zaktadu
ubezpieczen posiadajacego zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci
wydane przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa czlonkowskiego,
na ktérg znaczny wplyw w rozumieniu art. 96 ust. 3 wywieraja te same
osoby fizyczne lub prawne, ktoére wywierajg taki znaczny wplyw na
instytucje kredytowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe albo na zagraniczny zaktad ubezpieczen
posiadajacy zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez

wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego

— nastepuje po zasiggnigciu pisemnej opinii wtasciwego organu nadzoru innego

panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit podmiotowi, o ktérym mowa w pkt 1—

3, zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w tym panstwie, w celu dokonania

oceny akcjonariuszy podmiotu nalezacego do tej samej grupy kapitatowej co

wnioskodawca oraz oceny wiarygodnosci 1 doswiadczenia cztonkow zarzadu

podmiotu nalezacego do tej samej grupy kapitatowej co wnioskodawca lub

innych os6b majacych wplyw na zarzadzanie tym podmiotem.”;

w art. 25:

a)

po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a—2¢ w brzmieniu:

»2a. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie ASO przez
spotke prowadzaca rynek regulowany zawiera informacje, o ktérych mowa
w art. 2 1 art. 3 rozporzadzenia 2016/824.

2b. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie OTF przez
spotke prowadzaca rynek regulowany zawiera informacje, o ktorych mowa
w art. 2 i art. 6 rozporzadzenia 2016/824. W przypadku gdy zgodnie z
wnioskiem o udzielenie zezwolenia przedmiotem obrotu na OTF majg by¢
produkty energetyczne sprzedawane w obrocie hurtowym, ktére musza
by¢ wykonywane przez dostawe, wniosek o udzielenie takiego zezwolenia

zawiera takze informacje o takich produktach w zakresie, jaki zgodnie z

34



Liczba stron : 257 Data: 2018-02-27 Nazwa pliku: 44-13.NK

VIII kadencja/druk 2191

b)

przepisami rozporzadzenia 2016/824 jest wymagany wobec klas aktywow

w rozumieniu art. 1 pkt 2 tego rozporzadzenia.

2c. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2a i 2b, przekazuje si¢

roOwniez w postaci elektronicznej w formacie wskazanym w art. 9

rozporzadzenia 2016/824.”,

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

»3. Do wniosku nalezy dotaczy¢:

statut spotki;

regulamin organizacyjny spotki;

regulamin rynku regulowanego;

analiz¢ ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia rynku
regulowanego przez najblizsze 3 lata;

zasady przeprowadzania badania, o ktorym mowa w art. 7 ust. 2
rozporzadzenia 2017/584;

zasady przeprowadzania oceny, o ktéorej mowa w art. 7 ust. 3
rozporzadzenia 2017/584;

zasady przeprowadzania testow zgodnosci, o ktérych mowa w art. 9
rozporzadzenia 2017/584;

zasady przeprowadzania testow warunkow skrajnych, o ktorych
mowa w art. 14 rozporzadzenia 2017/584;

plan ciaglosci dziatania, o ktorym mowa w art. 16 ust. 1
rozporzadzenia 2017/584;

zasady 1 rozwigzania, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3 rozporzadzenia
2017/584;

zasady 1 warunki, o ktérych mowa w art. 21 rozporzadzenia
2017/584;

procedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktorych mowa w art. 16
ust. 1 rozporzadzenia 596/2014;

dokumenty i informacje wykazujace spetnienie warunkow, o ktérych
mowa w art. 2-5, art. 7 ust. 1, 51 6, art. 8, art. 10 ust. 2, art. 11-13,
art. 15, art. 16 ust. 415, art. 17, art. 18 ust. 11 2, art. 19, art. 20 oraz
art. 23 ust. 11 2 rozporzadzenia 2017/584;
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25)

14) umowy albo projekty umow, do ktérych stosuje si¢ art. 6
rozporzadzenia 2017/584.”,
c) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:
»3a. W przypadku gdy spotka zamierza rowniez prowadzi¢ ASO lub
OTF, do wniosku nalezy dotaczy¢, na zadanie Komisji, regulamin ASO
lub regulamin OTF.”,
d) ust. 5 otrzymuje brzmienie:
»J. Wydajac zezwolenie, Komisja zatwierdza statut spoiki i
regulamin rynku regulowanego.”;
art. 25a otrzymuje brzmienie:

HArt. 25a. 1. W sklad zarzadu spotki prowadzacej rynek regulowany
wchodzg osoby posiadajace wyksztatcenie wyzsze, co najmniej trzyletni staz
pracy na stanowisku kierowniczym w instytucjach rynku finansowego Iub
podmiotach $wiadczacych ustugi na rzecz instytucji rynku finansowego w
zakresie podstawowej dziatalno$ci tych instytucji, nieposzlakowang opini¢ w
zwigzku ze sprawowanymi funkcjami oraz wiedzg¢, kompetencje i
doswiadczenie niezbedne do zarzadzania spotka prowadzaca rynek regulowany.

2. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany prowadzi ASO
lub OTF, warunki, o ktorych mowa w ust. 1, powinny speinia¢ osoby kierujace
ta dziatalnoscia.

3. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢, w przypadku gdy prowadzeniem ASO
lub OTF kieruja cztonkowie zarzadu spotki prowadzacej rynek regulowany.

4. Spotka prowadzaca rynek regulowany zapewnia podnoszenie przez
cztonkow swoich organow kwalifikacji niezbednych do nalezytego
wykonywania powierzonych obowigzkow.

5. Liczba funkcji czlonka zarzadu lub rady nadzorczej pelnionych
jednoczesnie przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej spotki prowadzacej
rynek regulowany jest uzalezniona od indywidualnych okolicznosci oraz

charakteru, skali i stopnia zloZzono$ci dziatalno$ci spotki.
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6. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej spoiki prowadzacej rynek
regulowany o istotnym znaczeniu pod wzglegdem wielkosci, struktury
organizacyjnej, charakteru, zakresu i ztozonos$ci dziatalno$ci prowadzonej przez
spotke moze sprawowac jednoczes$nie nie wigcej niz:

1) jedna funkcje cztonka zarzadu i dwie funkcje cztonka rady nadzorczej
albo

2) cztery funkcje cztonka rady nadzorcze;.

7. Za jedng funkcje, o ktorej mowa w ust. 6, uznaje sie:

1) funkcje czlonka zarzadu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach
nalezacych do tej samej grupy kapitatlowej;

2) funkcje cztonka zarzadu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach,
w ktorych spotka prowadzaca rynek regulowany posiada bezposrednio lub
posrednio pakiet akcji uprawniajacy do samodzielnego lub w
porozumieniu z innymi podmiotami wykonywania co najmniej 10%
ogblnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu lub stanowiacy co
najmniej 10% udzialu w kapitale zaktadowym.

8. Przepisu ust. 6 nie stosuje si¢ do funkcji sprawowanych przez cztonka
zarzadu lub rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany w
podmiotach  nieprowadzacych  dzialalnosci  gospodarczej oraz  do
reprezentantow Skarbu Panstwa.

9. Na wniosek rady nadzorczej Komisja, bioragc pod uwage w
szczegblnos$ci zakres, skalg 1 ztozono$¢ dziatalnosci prowadzonej przez spotke
prowadzaca rynek regulowany, moze wyrazi¢ zgod¢ na sprawowanie przez
cztonka zarzadu lub rady nadzorczej spotki, o ktorej mowa w ust. 6, jednej
dodatkowej funkcji cztonka rady nadzorczej ponad ograniczenia przewidziane
w tym przepisie, jezeli nie zagrozi to nalezytemu wykonywaniu przez cztonka
zarzadu lub rady nadzorczej powierzonych mu obowigzkow w spodice
prowadzacej rynek regulowany. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru
Gield i Papieréw Wartosciowych o wydanych zgodach.

10. W przypadku gdy uzasadnia to wielko$¢, struktura organizacyjna,
charakter, zakres 1 zlozono$¢ dzialalnosci prowadzone; przez spotke
prowadzaca rynek regulowany, ustanawia ona komitet do spraw nominacji, w

sktad ktoérego wchodzi co najmniej 3 cztonkow rady nadzorczej spoiki.
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1y

2)

3)

4)

S)

6)

11. Do zadan komitetu do spraw nominacji nalezy:

rekomendowanie kandydatow do zarzadu spoiki, z uwzglgdnieniem
niezbednej wiedzy, kompetencji i doswiadczenia zarzadu jako catosci,
koniecznych do zarzadzania spotkg prowadzacg rynek regulowany oraz
z uwzglednieniem réznorodnosci w sktadzie zarzadu spoitki;

okreslenie zakresu obowigzkéw dla kandydata do zarzadu spoiki,
wymagan w zakresie wiedzy 1 kompetencji oraz przewidywanego
zaangazowania pod wzgledem poswigcanego czasu, niezbgdnych do
petnienia funkcji;

okreslenie ~ wartosci  docelowe;j reprezentacji  niedostatecznie
reprezentowanej w zarzadzie spotki plci oraz opracowanie polityki
réznorodno$ci w skladzie zarzadu spotki zmierzajacej do osiagnigcia tej
warto$ci docelowej, uwzgledniajacej szeroki zestaw cech i kompetencji
wymaganych w przypadku oséb petnigcych funkcje cztonkow zarzadu;
dokonywanie okresowej oceny, co najmniej raz w roku, struktury,
wielkosci 1 sktadu zarzadu oraz rekomendowanie zmian w zakresie
podzialu zadan cztonkoéw zarzadu;

dokonywanie okresowej oceny, co najmniej raz w roku, wiedzy,
kompetencji 1 doswiadczenia zarzadu jako calosci 1 poszczegdlnych
cztonkow zarzadu oraz odpowiednie informowanie zarzadu o wynikach tej
oceny;

dokonywanie okresowego przegladu polityki zarzadu w odniesieniu do
doboru 1 powolywania 0s0b zajmujacych stanowiska kierownicze 1
przedstawienie zalecen.

12. Komitet do spraw nominacji, wykonujac swoje zadania, uwzglednia

potrzebe zapewnienia, aby proces decyzyjny w zarzadzie spotki prowadzacej

rynek regulowany nie zostal zdominowany przez osoby, ktorych dziatania

niekorzystnie wptyng na interes spotki prowadzacej rynek regulowany.

13. W celu realizacji zadan komitet do spraw nominacji moze korzysta¢

z zasobow niezbednych do realizacji jego zadan, w tym z ushug doradztwa

zewnetrznego.
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26)

27)

28)

29)

14. Przepisow ust. 11 pkt 1 12 nie stosuje si¢ do cztonkoéw zarzadu, ktorzy
zgodnie z postanowieniami statutu spotki prowadzacej rynek regulowany
powotywani sg przez inny organ spotki niz rada nadzorcza.

15. W przypadku gdy czlonek zarzadu spotki, ktora ztozyla wniosek
o udzielenie zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego, petni funkcje
cztonka zarzadu innej spotki prowadzacej rynek regulowany, wymogi
okreslone w ust. 1 uznaje si¢ za spetnione.”;

w art. 25b po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

,»2a. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 2, w zakresie prowadzonego
przez spotke prowadzaca rynek regulowany ASO lub OTF, zawiera informacje
okreslone w art. 5 rozporzadzenia 2017/1018.”;
po art. 25¢ dodaje si¢ art. 25d w brzmieniu:

HArt. 25d. 1. Zarzad spotki prowadzacej rynek regulowany zapewnia
skuteczne i ostrozne zarzadzanie rynkiem regulowanym, w tym wilasciwy i
przejrzysty podziat zadan, obowigzkéw i odpowiedzialnos$ci, a takze wdrozenie
rozwigzan w celu przeciwdziatania powstawaniu konfliktu intereséw.

2. Rada nadzorcza spotki prowadzacej rynek regulowany sprawuje nadzor
nad wypelnianiem przez zarzad obowigzkow, o ktorych mowa w ust. 1, oraz
ocenia adekwatnos$¢ i skutecznos$¢ przyjetych rozwigzan.”;

w art. 26 dotychczasowg tres¢ oznacza si¢ jako ust. 1 1 dodaje si¢ ust. 2 w
brzmieniu:

»2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie rynku
regulowanego, jezeli cztonkowie zarzadu lub rady nadzorcze; spotki
prowadzace] rynek regulowany lub inne osoby, ktore odpowiadaja za
rozpoczecie dziatalno$ci rynku regulowanego lub begda nim kierowaé, nie
spetlniaja wymagan, o ktorych mowa w art. 25a ust. 1, lub nie daja rekojmi
skutecznego 1 ostroznego zarzadzania rynkiem regulowanym.”;
po art. 26 dodaje si¢ art. 26a w brzmieniu:

»Art. 26a. Komisja odmawia wydania spotce prowadzacej rynek
regulowany zezwolenia odpowiednio na prowadzenie ASO lub OTF, jezeli:

1) wniosek nie spelnia wymagan okreslonych odpowiednio w art. 25 ust. 2a

lub 2b;
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2)

3)

dokumenty zalaczone do wniosku nie sg zgodne pod wzgledem tresci z

przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

z analizy wniosku i zalagczonych do niego dokumentéw wynika, zZe

podmiot wystepujacy z wnioskiem nie zapewni prowadzenia dziatalno$ci

objetej wnioskiem w sposob:

a) zgodny z przepisami prawa regulujagcymi odpowiednio sposob
prowadzenia ASO lub OTF lub

b) niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi,
lub

c) nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow tego obrotu.”;

30) wart. 28:

a)

w ust. 2 w pkt 15 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 15a—15¢

w brzmieniu:

»15a) zasady zawieszania lub ograniczania obrotu instrumentami
finansowymi ~ w przypadku  znacznego wahania cen tych
instrumentow;

15b) zasady zmiany, uniewazniania lub korekty transakc;ji;

15¢) mechanizmy umozliwiajace kontrole otwartych pozycji w zakresie
towarowych instrumentow pochodnych, innych niz towarowe
instrumenty pochodne, o ktéorych mowa w art. 32f ust. 7, w
szczegolnosci umozliwiajace:

a) monitorowanie  otwartych  pozycji  czlonkéw  rynku
regulowanego,

b) wuzyskiwanie od cztonka rynku regulowanego dostepu do
informacji, wtym do istotnych dokumentéw dotyczacych
wielkosci 1 celu pozycji lub zaangazowania, informacji na temat
beneficjentow rzeczywistych lub wiascicieli instrumentu
bazowego oraz do informacji na temat wspolnych ustalen oraz
powigzanych aktywow lub pasywow na rynku instrumentu
bazowego,

c¢) zadanie od czlonka rynku regulowanego, aby usungt lub

zmniejszyt dang pozycje tymczasowo lub na state,
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d)

jednostronne podjecie odpowiednich dziatan w celu zapewnienia
usuni¢cia lub zmniejszenia danej pozycji, jezeli cztonek rynku
regulowanego nie zastosuje si¢ do zadania, o ktéorym mowa w
lit. ¢,

w stosownych przypadkach, zadanie od czlonka rynku
regulowanego, aby przywrdcit ptynno$¢ na rynku zgodnie z
ustalong ceng 1iwolumenem, tymczasowo, z Wwyraznym

zamiarem zlagodzenia skutkow duzej lub dominujacej pozycji.”,

b) dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

4. W przypadku optat, o ktéorych mowa w ust. 2 pkt 12, spotka

prowadzaca rynek regulowany moze okresli¢ w regulaminie wyzsze

oplaty:

1
2)

3)

od zlecen, ktore sg nastepnie anulowane;

od cztonkéw rynku regulowanego, dla ktorych wspotczynnik zlecen

anulowanych w stosunku do zlecen wykonanych przekracza limity
okreslone przez spotke prowadzacg rynek regulowany;
od czlonkow rynku regulowanego, ktorzy stosuja technike handlu

algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci.”;

31) w art. 29c dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

32)

4. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ udzielone

réwnocze$nie z udzieleniem zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego.”;

w art. 30 dodaje si¢ ust. 9—11 w brzmieniu:

,»9. Biegly rewident lub firmy audytorskie badajace sprawozdanie

finansowe spotki prowadzacej rynek regulowany niezwlocznie przekazuja

Komisji oraz radzie nadzorczej 1 zarzadowi spoiki istotne informacje, w ktorych

posiadanie weszli w zwigzku z wykonywanymi czynno$ciami, dotyczace

zdarzen powodujacych:

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez spoike, cztonkow

jej zarzadu lub pracownikéw przepisow prawa regulujacych prowadzenie

rynku regulowanego, zasad uczciwego obrotu lub interesow uczestnikéw

obrotu;

2) powstanie zagrozenia dla dalszego funkcjonowania spotki;
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33)

34)

3) odmowe¢ wydania opinii dotyczacej sprawozdania finansowego spotki,
wydanie opinii negatywnej dotyczacej jej sprawozdania finansowego lub
whiesienie zastrzezen w tej opinii.

10. Biegly rewident lub firma audytorska moze odstgpi¢ od
powiadomienia rady nadzorczej 1 zarzadu, o ktérym mowa w ust. 9, jezeli
przemawiajg za tym wazne powody.

11. Wykonanie obowigzku, o ktérym mowa w ust. 9, nie narusza
obowigzku zachowania tajemnicy, o ktorej mowa w art. 78 ustawy z dnia 11
maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym.”;
po art. 30 dodaje si¢ art. 30a w brzmieniu:

»Art. 30a. W celu zapewnienia przestrzegania przez spotke prowadzaca
rynek regulowany przepisoOw ustawy, przepisOw wykonawczych wydanych na
jej podstawie, przepiséw ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, przepisow rozporzadzenia 1031/2010, rozporzadzenia 596/2014,
rozporzadzenia 600/2014, rozporzadzenia 2017/584 oraz innych bezposrednio
stosowanych przepisow prawa Unii Europejskiej majacych zastosowanie do
spotki prowadzacej rynek regulowany Komisja moze zaleci¢ zaprzestanie w
wyznaczonym terminie dziatlania  naruszajacego te  przepisy lub
niepodejmowanie takiego dzialania w przysztosci.”;

w dziale II w rozdziale 2 po oddziale 1 dodaje si¢ oddziat 1a w brzmieniu:

,,Oddzial 1a
Limity pozycji

Art. 32b. 1. llekro¢ w niniejszym oddziale jest mowa o:
1) podmiocie finansowym — rozumie si¢ przez to podmiot, ktory jest:

a) firma inwestycyjna,

b) Dbankiem lub instytucjg kredytowg w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,

c) zakladem ubezpieczen,

d) towarzystwem funduszy inwestycyjnych, funduszem inwestycyjnym
otwartym, specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,

funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym, alternatywng spotka
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inwestycyjng, zarzadzajacym ASI, spotka zarzadzajgca, funduszem
zagranicznym, unijnym AFI lub zarzadzajacym z UE, w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych,

e) funduszem emerytalnym Ilub towarzystwem emerytalnym w
rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i1
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f) CCP,

g) centralnym depozytem papierow wartosciowych;

2) podmiocie niefinansowym — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktorym

mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia 2017/591.

2. W przypadku gdy dzialania CCP s3 podejmowane na podstawie
regulaminow i procedur ustanowionych na podstawie odpowiednich przepisow
prawa, w tym zgodnie z procedurg na wypadek niewykonania zobowigzania
przez uczestnika rozliczajacego, o ktorej mowa w art. 48 ust. 1 rozporzadzenia
648/2012, CCP nie jest uznawany za podmiot finansowy.

Art. 32c. 1. Komisja, w drodze decyzji, moze ustali¢ limity otwartych
pozycji dla towarowych instrumentoéw pochodnych zgodnie z przepisami
rozdziatu III rozporzadzenia 2017/591. Komisja wskazuje termin wykonania
decyzji, nie krotszy niz miesigc od dnia jej ogloszenia.

2. Do decyzji, o ktorych mowa w ust. 1, przepisy ustawy z dnia 14
czerwca 1960 r. — Kodeks postegpowania administracyjnego stosuje si¢
odpowiednio.

3. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja ogloszeniu w Dzienniku
Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego. Informacje o ich wydaniu
Komisja przekazuje niezwtocznie do publicznej wiadomos$ci za posrednictwem
agencji informacyjnej, o ktéorej] mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie
publiczne;.

4. Limity pozycji, o ktérych mowa w ust. 1, nie majg zastosowania do
pozycji otwartych przez podmiot niefinansowy lub pozycji otwartych na jego
rachunek, jezeli mozna je =zakwalifikowa¢ jako zmniejszajace ryzyko
bezposrednio  zwigzane  z dzialalno$cig  handlowa tego  podmiotu
niefinansowego. Podmiot niefinansowy sktada do Komisji wniosek o uznanie

pozycji w towarowych instrumentach pochodnych za zmniejszajaca ryzyko
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bezposrednio zwigzane z jego dziatalnoscig handlowa zgodnie zart. 8

rozporzadzenia 2017/591. Pozycje zmniejszajaca ryzyko zwigzane

bezposrednio z dziatalno$cig handlowa podmiotu niefinansowego okresla sie¢

zgodnie z art. 7 rozporzadzenia 2017/591.

5. Limity pozycji okreslaja maksymalng wielko$¢ pozycji netto w
towarowych instrumentach pochodnych, ktéore podmiot finansowy lub
niefinansowy moze posiada¢, znajdujacych si¢ w obrocie w systemie obrotu
instrumentami finansowymi lub znajdujacych si¢ poza systemem obrotu
instrumentami finansowymi, o ile sg ekonomicznie rbwnowazne z tymi, ktore
znajduja si¢ w obrocie w systemie obrotu instrumentami finansowymi.

6. Przed wydaniem decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja zasiega
opinii Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gield 1 Papieréw WartoSciowych, a
takze:

1) Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki — w przypadku gdy instrumentem
bazowym towarowego instrumentu pochodnego jest paliwo lub energia w
rozumieniu ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne (Dz.
U. z2017 r. poz. 220, 791, 1089, 1387 1 1566 oraz z 2018 r. poz. 91 ...);

2) ministra wilasciwego do spraw rynkéw rolnych — w przypadku gdy
instrumentem bazowym towarowego instrumentu pochodnego jest produkt
rolny;

3) wlasciwego ministra kierujacego dzialem administracji rzadowej
obejmujacym sprawy produkcji, wydobycia lub obrotu okre§lonym
towarem, innym niz okreSlony w pkt 1 1 2 — w przypadku gdy
instrumentem bazowym towarowego instrumentu pochodnego jest towar
inny niz okre$lony w pkt 11 2.

7. Komisja, po zasiegnieciu opinii Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gietd
1 Papieréw Wartosciowych, moze zmieni¢ ustalony limit pozycji zgodnie z
opinig tego Urzedu. W przypadku nieuwzglednienia opinii Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych Komisja przekazuje mu
swoje stanowisko wraz zuzasadnieniem i publikuje to stanowisko wraz z
uzasadnieniem na swojej stronie internetowe;.

8. Limity pozycji ustalone przez Komisje podlegaja przegladowi w

przypadku istotnej zmiany na rynku wplywajacej na wartosci, na podstawie
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ktorych sg ustalane. W takim przypadku Komisja ustala nowy limit pozycji
zgodnie z przepisami rozdzialu III rozporzadzenia 2017/591. Do ponownego
ustalenia limitu pozycji stosuje si¢ przepisy ust. 1-7.

9. W przypadku gdy jest to uzasadnione koniecznos$cig zapewnienia
ptynnosci rynku i1 prawidlowosci funkcjonowania tego rynku, Komisja moze, w
decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, ustali¢ limity pozycji nizsze od okreslanych
zgodnie z przepisami rozdziatu III rozporzadzenia 2017/591. Limity takie nie
moga zosta¢ wprowadzone na dtuzej niz 6 miesigcy. W przypadku gdy jest to
uzasadnione koniecznos$cig zapewnienia ptynnosci rynku i prawidlowosci
funkcjonowania tego rynku, Komisja moze przedtuzy¢ okres obowigzywania
nizszego limitu pozycji o kolejne 6 miesiecy.

10. W przypadku ustalenia przez Komisj¢ limitow pozycji zgodnie z ust. 9
Komisja informuje o tym Europejski Urzad Nadzoru Gield i1 Papierow
Wartosciowych. W przypadku jego negatywnej opinii Komisja moze zmienic¢
ustalony limit pozycji zgodnie z ta opinig. W przypadku nieuwzglednienia
opinii tego Urzedu Komisja publikuje swoje stanowisko wraz z uzasadnieniem
na swojej stronie internetowe;.

11. W przypadku gdy wolumen obrotu towarowego instrumentu
pochodnego znajdujacego si¢ w systemie obrotu instrumentami finansowymi w
wigce] niz jednym panstwie czlonkowskim jest najwigkszy na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja ustala jednolity limit pozycji, ktory ma by¢
stosowany do wszystkich transakcji w ramach tego towarowego instrumentu
pochodnego. Komisja, ustalajgc jednolity limit pozycji oraz zmiany tego limitu,
przeprowadza konsultacje z wilasciwymi organami nadzoru innych panstw
cztonkowskich, sprawujagcymi w tych panstwach nadzér nad systemami obrotu
instrumentami finansowymi, w ktérych obrét tym towarowym instrumentem
pochodnym jest znaczny.

12. W przypadku gdy jednolity limit pozycji ustalony przez wilasciwy
organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory jest wlasciwy ze wzgledu
na najwigkszy wolumen obrotu towarowym instrumentem pochodnym na rynku
podlegajacym nadzorowi tego organu, nie zapobiega:

1) wykorzystywaniu informacji  poufnej, bezprawnemu ujawnianiu

informacji poufnej lub manipulacji na rynku,
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2) nieprawidlowosciom w wycenie 1 rozliczaniu instrumentow, w tym nie
zapobiega pozycjom powodujacym zakldcenia na rynku, w szczegdlnosci
nie zapewnia spdjnosci miedzy cenami instrumentdw pochodnych w
miesigcu dostawy a cenami kasowymi towaru bazowego

— Komisja przekazuje swoje zastrzezenia temu organowi, z tym ze w przypadku

braku porozumienia mi¢dzy wlasciwym organem nadzoru innego panstwa

cztonkowskiego a Komisja moze ona skierowa¢ sprawg¢ do Europejskiego

Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych zgodnie z art. 19

rozporzadzenia 1095/2010.

13. W zakresie obrotu towarowym instrumentem pochodnym spotka
prowadzaca system obrotu instrumentami finansowymi wspolpracuje z
wlasciwymi organami systemOw obrotu instrumentami finansowymi z innych
panstw cztonkowskich, w ktérych odbywa si¢ obrot tym towarowym
instrumentem pochodnym, oraz podmiotami posiadajagcymi otwarte pozycje w
tym towarowym instrumencie pochodnym, w szczegodlnosci przez wymiang
informacji umozliwiajacych kontrole otwartych pozycji w zakresie tego
instrumentu.

14. W przypadku gdy limit pozycji ustalany w drodze decyzji, o ktorej
mowa w ust. 1, dotyczy produktéw energetycznych sprzedawanych w obrocie
hurtowym, Komisja powiadamia o ustalonym limicie Agencj¢ do spraw
Wspotpracy Organdw Regulacji Energetyki.

15. W przypadku gdy limit pozycji ustalony w drodze decyzji, o ktorej
mowa w ust. 1, dotyczy towarowych instrumentow pochodnych, ktérych
instrumentem bazowym s3:

1) paliwo lub energia w rozumieniu ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. —
Prawo energetyczne — Komisja zawiadamia Prezesa Urzgdu Regulacji
Energetyki 1wspolpracuje z nim w zakresie monitorowania wpltywu
takiego limitu na rynek paliw 1 energii;

2) produkty rolne — Komisja zawiadamia ministra wtasciwego do spraw
rynkéw rolnych i wspotpracuje z nim w zakresie monitorowania wplywu
takiego limitu na rynek towaréw rolnych;

3) towary inne niz okreslone w pkt 1 1 2 — Komisja zawiadamia wlasciwego

ministra kierujacego dziatem administracji rzadowej obejmujacym sprawy



Liczba stron : 257 Data: 2018-02-27 Nazwa pliku: 44-13.NK
VIII kadencja/druk 2191

produkcji, wydobycia lub obrotu takimi towarami 1 wspotpracuje z nim w

zakresie monitorowania wptywu takiego limitu na rynek takich towarow.

Art. 32d. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela
osoby uprawnione do reprezentowania podmiotu finansowego lub podmiotu
niefinansowego lub wchodzace w sklad ich statutowych organéw albo
pozostajace z nimi w stosunku pracy sa obowigzane niezwlocznie sporzadzic¢ i
przekaza¢, na koszt tych podmiotow, kopie dokumentéw i innych no$nikow
informacji oraz udzieli¢ pisemnych lub ustnych wyjasnien w zakresie nadzoru
sprawowanego przez Komisje.

Art. 32e. 1. Jezeli jest to niezbedne dla zapewnienia prawidlowego
funkcjonowania rynku oraz bezpieczenstwa obrotu, Komisja moze, w drodze
decyzji:

1) nakaza¢ podmiotowi finansowemu lub podmiotowi niefinansowemu
zmniejszenie wielkosci otwartych pozycji w zakresie towarowych
instrumentéw pochodnych lub

2) zakaza¢ podmiotowi finansowemu lub podmiotowi niefinansowemu
zawierania transakcji w zakresie okreslonego towarowego instrumentu
pochodnego.

2. Przed wydaniem decyzji, o ktérej] mowa w ust. 1, Komisja zawiadamia
Europejski Urzad Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych oraz wilasciwy
organ nadzoru innego panstwa czlonkowskiego o zamiarze zastosowania
srodkow, o ktorych mowa w ust. 1, przekazujac jednoczesnie:

1) informacje o przyczynach zastosowania takich srodkow;

2) imi¢ 1 nazwisko lub nazwe (firm¢) oraz informacje o siedzibie 1 adresie
podmiotu, wobec ktorego takie srodki majg by¢ zastosowane;

3) informacje o limicie, ktéry zgodnie z art. 32c ust. 1 obowigzuje podmiot,
wobec ktorego takie $rodki majg by¢ zastosowane, oraz o rodzaju
towarowego instrumentu pochodnego, ktérego ten limit dotyczy, 1 o
niestosowaniu przez ten podmiot limitdw pozycji na podstawie art. 8
rozporzadzenia 2017/591, ze wskazaniem przyczyn ich niestosowania.

3. Informacje, o ktérych mowa w wust. 2, Komisja przekazuje

Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych oraz
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wlasciwemu organowi nadzoru innego panstwa cztonkowskiego nie pozniej niz

24 godziny przed wydaniem decyzji.

4. W przypadku otrzymania przez Komisj¢ zawiadomienia od wtasciwego
organu nadzoru innego panstwa czlonkowskiego o wprowadzeniu przez ten
organ wobec okreslonego podmiotu finansowego lub podmiotu niefinansowego
nakazu zmniejszenia wielkosci otwartych pozycji w zakresie towarowych
instrumentdw pochodnych lub zakazu zawierania transakcji w zakresie
okreslonego towarowego instrumentu pochodnego, Komisja moze wobec tego
samego podmiotu zastosowaé $rodki, o ktorych mowa wust. 1. W takim
przypadku Komisja zawiadamia Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow
Warto$ciowych o rodzaju wprowadzanego $rodka nie pdzniej niz 24 godziny
przed wydaniem decyzji o jego wprowadzeniu.

5. W przypadku gdy $rodki, o ktorych mowa w ust. 1, dotycza produktow
energetycznych sprzedawanych w obrocie hurtowym, Komisja powiadamia
o wprowadzonych srodkach Agencje do spraw Wspotpracy Organdow Regulacji
Energetyki.

6. W przypadku gdy S$rodki, o ktorych mowa w ust. 1, dotycza
towarowych instrumentow pochodnych, ktérych instrumentem bazowym s3:

1) paliwa lub energia — Komisja przed wydaniem decyzji zasigga opinii
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki;

2) produkty rolne — Komisja przed wydaniem decyzji zasi¢ga opinii ministra
wlasciwego do spraw rynkow rolnych;

3) towary inne niz okreslone w pkt 1 1 2 — Komisja przed wydaniem decyz;ji
zasigga opinii wlasciwego ministra kierujacego dziatem administracji
rzagdowej obejmujacym sprawy produkcji, wydobycia lub obrotu towarami
innymi niz okre$lone w pkt 11 2.

Art. 32f. 1. Firma inwestycyjna lub spétka prowadzaca rynek regulowany,
prowadzace system obrotu instrumentami finansowymi, ktére dopuszczaja do
obrotu towarowe instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji lub instrumenty
pochodne, ktérych instrumentem bazowym sg uprawnienia do emisji:

1) podaja do publicznej wiadomosci, za posrednictwem agencji
informacyjnej, o ktérej] mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej,

oraz przekazuja Komisji i Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i
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Papierow Wartosciowych cotygodniowe sprawozdanie zawierajgce
zbiorcze zestawienie pozycji utrzymywanych przez poszczego6lne
kategorie podmiotow, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1-5, w odniesieniu do
poszczegbdlnych towarowych instrumentéw pochodnych, uprawnien do
emisji lub instrumentow pochodnych, ktérych instrumentem bazowym sg
uprawnienia do emisji, bedacych przedmiotem obrotu w prowadzonych
przez firm¢ inwestycyjng lub spotke prowadzaca rynek regulowany
systemach obrotu instrumentami finansowymi, z uwzglednieniem liczby
dlugich 1 krétkich pozycji w kazdym towarowym instrumencie
pochodnym, uprawnieniach do emisji lub instrumentach pochodnych,

ktérych instrumentem bazowym s3 uprawnienia do emisji, dla kazdej z

takich kategorii podmiotéw, ich zmian od czasu poprzedniego

sprawozdania, procentowego udzialu catkowitej liczby otwartych pozycji

w kazdym towarowym instrumencie pochodnym, uprawnieniu do emisji

lub instrumencie pochodnym, ktérego instrumentem bazowym s3

uprawnienia do emisji, dla kazdej z takich kategorii podmiotoéw, i liczby
0soOb posiadajacych takie pozycje w kazdej z takich kategorii podmiotdéw;

2) przekazuja Komisji, co najmniej raz dziennie oraz na zadanie Komisji,
zestawienie pozycji posiadanych w ramach danego systemu obrotu
instrumentami finansowymi przez wszystkie osoby, w tym cztonkow lub
uczestnikow oraz ich klientow.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna zawiera transakcje poza
systemem obrotu instrumentami finansowymi na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej lub poza systemem obrotu instrumentami finansowymi innego panstwa
cztonkowskiego, ktorych przedmiotem sg towarowe instrumenty pochodne,
uprawnienia do emisji lub instrumenty pochodne, ktérych instrumentem
bazowym sg uprawnienia do emisji, bedagce przedmiotem obrotu w systemie
obrotu instrumentami finansowymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w  systemie obrotu instrumentami finansowymi innego panstwa
cztonkowskiego, lub posredniczy w zawieraniu takich transakcji, firma
inwestycyjna przekazuje, raz dziennie, odpowiednio Komisji lub wiasciwemu
organowi nadzoru innego panstwa cztonkowskiego wilasciwemu dla systemu

obrotu instrumentami finansowymi innego panstwa cztonkowskiego, w ktorym
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te instrumenty finansowe znajdujg si¢ w obrocie, a w przypadku gdy towarowe

instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji lub instrumenty pochodne,

ktérych instrumentem bazowym sg uprawnienia do emisji, znajduja si¢ w

obrocie w systemach obrotu instrumentami finansowymi kilku panstw

cztonkowskich — organowi nadzoru panstwa cztonkowskiego wiasciwemu ze
wzgledu na najwickszy wolumen obrotu tym instrumentem finansowym,
zestawienie pozycji w zakresie tych instrumentéw finansowych lub
ekonomicznie rownowaznych kontraktow bedacych przedmiotem obrotu poza
systemem obrotu instrumentami finansowymi, a takze pozycji jej klientow,

zgodnie z art. 26 rozporzadzenia 600/2014, a takze w przypadku, gdy zgodnie z

art. 8 rozporzadzenia 1227/2011 przekazanie takiego =zestawienia jest

wymagane.

3. Cztonkowie rynku regulowanego, ASO oraz OTF przekazuja, co
najmniej raz dziennie, firmie inwestycyjnej lub spotce prowadzacej rynek
regulowany szczegotowe informacje o ich wiasnych pozycjach w kontraktach
znajdujacych si¢ w obrocie w systemie obrotu instrumentami finansowymi
prowadzonym przez t¢ firm¢ inwestycyjna lub przez t¢ spolke, a takze o
pozycjach swoich klientow.

4. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 1 2, sg przekazywane w
podziale na:

1) firmy inwestycyjne, banki lub instytucje kredytowe w rozumieniu ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;

2) towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne,
alternatywne spotki inwestycyjne, zarzadzajagcych ASI, spotki
zarzadzajace, fundusze zagraniczne, unijne AFI lub zarzadzajacych z UE
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych;

3) inne instytucje finansowe, w tym zaktady ubezpieczen oraz fundusze
emerytalne lub towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28
sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

4)  operatorow statkow powietrznych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 14 ustawy
z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji
gazdw cieplarnianych, lub podmioty prowadzace instalacje, o ktérych

mowa w art. 3 pkt 16 tej ustawy, wykonujace wylacznie czynnosci
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35)

okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 3, ktorych przedmiotem sg uprawnienia do

emisji — w przypadku uprawnien do emisji lub zwigzanych z nimi

instrumentéw pochodnych;
5) inne podmioty.

5. Sprawozdania, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, oraz zestawienia, o
ktorych mowa w wust. 2, zawieraja rozroznienie migdzy pozycjami
zidentyfikowanymi jako pozycje, ktére obiektywnie zmniejszaja ryzyko
bezposrednio zwigzane z dzialalno$cig handlowa, a innymi pozycjami.

6. Obowigzek, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nie dotyczy towarowych
instrumentéw pochodnych bedacych papierami wartoSciowymi.

7. Obowiazki, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, ust. 2 i 3, nie dotycza
towarowych instrumentow pochodnych bedacych papierami warto$ciowymi,
jezeli maksymalna liczba wyemitowanych papierow warto$§ciowych nie
przekracza 2 500 000.”;

w art. 48:
a) wust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) rozliczanie transakcji zawieranych w ASO lub na OTF w zakresie

instrumentoéw finansowych;”,

b) wust. 3 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) dokonywac rozliczenia i rozrachunku transakcji innych niz zawierane

w systemie obrotu instrumentami finansowymi;”,

c) wust. 7 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Zadania, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-6, ust. 2 i ust. 3 pkt 2 i 3, moga

by¢ wykonywane takze przez spotke akcyjng bedaca podmiotem zaleznym

od Krajowego Depozytu, ktorej Krajowy Depozyt przekazat w drodze
pisemnej umowy wykonywanie czynno$ci z zakresu tych zadan.”,
d) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,»3. Przekazanie przez Krajowy Depozyt wykonywania czynnos$ci z
zakresu zadan, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 albo ust. 3 pkt 2, musi
obejmowaé rowniez przekazanie czynnosci z zakresu zadan, o ktdérych
mowa odpowiednio w ust. 2 pkt 3 albo ust. 3 pkt 3.”,

e) wust. 12 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

51
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,»1) w zakresie dotyczacym rozliczen transakcji i organizowania systemu
zabezpieczania plynnosci rozliczen — przejmuje spotka, ktorej
Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w ust. 2 lub ust. 3 pkt 2 1 3, ktéra w tym
zakresie staje si¢ strong tych uméw w miejsce Krajowego Depozytu
oraz podmiotem tworzacym i prowadzacym fundusz rozliczeniowy, o
ktérym mowa w art. 65, lub fundusz, o ktorym mowa w art. 68 — w
przypadku jego utworzenia przez Krajowy Depozyt;”,

ust. 14 1 15 otrzymujg brzmienie:

»14. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust. 7, ktorej
przedmiotem jest przekazanie wykonywania czynno$ci z zakresu zadan, o
ktérych mowa w ust. 2 lub ust. 3 pkt 2 1 3, Krajowy Depozyt stawia do
dyspozycji spotce, ktorej zostato przekazane wykonywanie tych czynnosci,
odpowiednio aktywa wchodzace w sklad funduszu rozliczeniowego, o
ktérym mowa w art. 65, lub w sktad funduszu, o ktérym mowa w art. 68 —
w przypadku jego utworzenia przez Krajowy Depozyt.

15. Rada nadzorcza spoiki, ktorej zostato przekazane wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, lub
ust. 3 pkt 2 1 3, na wniosek zarzadu tej spotki, uchwala regulamin
wykonywanych czynno$ci, do ktérego stosuje si¢ odpowiednio przepisy

art. 50 ust. 4-6.”;

36) wart. 68a:

a)

b)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Przez izbe rozliczeniowa rozumie si¢ zespot osob, urzadzen i
srodkéw technicznych utworzony w celu organizacji 1 prowadzenia
rozliczen transakcji zawieranych:

1) w systemie obrotu instrumentami finansowymi lub

2) poza systemem obrotu instrumentami finansowymi, ktorych
przedmiotem sg instrumenty finansowe — jezeli na podstawie
przepisdw prawa podlegaja obowigzkowi rozliczenia przez podmiot
rozliczajacy.”,

w ust. 4 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

52
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37)

38)

39)

»Spotka prowadzaca izbg rozliczeniowg lub izbg¢ rozrachunkowa moze
takze, wramach prowadzenia izby rozliczeniowej lub izby
rozrachunkowej, odpowiednio rozlicza¢ lub dokonywaé rozrachunku
innych niz wskazane w ust. 1 pkt 2 transakcji zawartych poza systemem
obrotu instrumentami finansowymi.”,

c) po ust. 4b dodaje si¢ ust. 4c w brzmieniu:

»4c. Spotka prowadzaca izbe rozliczeniowa lub izbg rozrachunkowa
moze uczestniczy¢ w rozrachunkach dokonywanych przez Narodowy
Bank Polski na zasadach stosowanych w przypadku rozrachunkow
miedzybankowych, w zakresie niezbednym do realizacji zadan
okreslonych w ust. 4—4b.”;

w art. 68c ust. 2 1 3 otrzymujg brzmienie:

»2. Spotka prowadzaca izbe rozliczeniowa organizuje system
zabezpieczania plynno$ci rozliczania transakcji zawieranych na rynku
regulowanym, a w przypadku rozliczania transakcji zawartych w ASO lub na
OTF — moze organizowa¢ system zabezpieczania ptynnosci rozliczania
transakcji zawieranych w tych systemach.

3. Spotka prowadzaca izbe rozliczeniowg moze wystepowac jako strona
transakcji zawieranych na rynku regulowanym, w ASO lub na OTF w zwigzku
z funkcjonowaniem odpowiednio systemow, o ktorych mowa w ust. 2, zgodnie
z ich celem.”;

w art. 68d ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Izba rozliczeniowa moze rdwniez na podstawie umowy z podmiotem
prowadzacym ASO lub OTF prowadzi¢ fundusz zabezpieczajacy prawidtowe
rozliczanie transakcji w tych systemach.”;

w art. 69 w ust. 2:
a) wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,,Dzialalno$¢ maklerska, z zastrzezeniem art. 16 ust. 3 i 5 oraz art. 70,

obejmuje wykonywanie czynnos$ci polegajacych na:”,
b) pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,»3) prowadzeniu ASO;”,

c) dodaje si¢ pkt 9 w brzmieniu:

,»9) prowadzeniu OTF.”;

53
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40)
41)

42)

uchyla si¢ art. 69a—69¢;
po art. 69f dodaje si¢ art. 69g—691 w brzmieniu:

,»Art. 69g. Komisja, wydajac zezwolenie na prowadzenie ASO, moze na
wniosek firmy inwestycyjnej wpisa¢ firm¢ do rejestru, o ktorym mowa w art.
78¢g ust. 1, jezeli spelnione sg warunki, o ktorych mowa w art. 78g ust. 2 pkt 2—
4.

Art. 69h. 1. Dom maklerski moze $wiadczy¢ ushugi posrednictwa w
zawieraniu umowy lokaty strukturyzowanej lub wykonywaé¢ czynnosci
odpowiadajace dziatalnos$ci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, w odniesieniu
do lokat strukturyzowanych.

2. W przypadku gdy dom maklerski wykonuje czynnosci, o ktérych mowa
w ust. 1, przepisy art. 3a, art. 13b, art. 73 ust. 6a, art. 76, art. 82a ust. 1 1 3, art.
83a ust. 3a-3f 1 ust. 4-4d, art. 83b ust. 1-3 1 7-17 oraz art. 83c—83; stosuje si¢
odpowiednio, z tym ze do lokat strukturyzowanych, ktorych konstrukcja nie
utrudnia klientowi lub potencjalnemu klientowi zrozumienia ryzyka
zwigzanego ze stopa zwrotu lub zrozumienia kosztow likwidacji lokaty przed
terminem, jezeli spelnione sa warunki okre$lone w art. 83h ust. 5 pkt 24,
przepisow art. 83h ust. 14 nie stosuje sig.

Art. 691. W przypadku $wiadczenia przez firm¢ inwestycyjng ustug w
zakresie produktéw energetycznych bedacych przedmiotem obrotu hurtowego
na OTF, ktére musza by¢ wykonywane przez dostawe, o ktérych mowa w art. 2
ust. 1 pkt 2 lit. e, przepisy art. 73 ust. 4-5e i 5g—6a, art. 73a ust. 5, art. 83a ust.
3a-3c, art. 83b ust. 7 oraz art. 83c ust. 1 12 stosuje si¢ odpowiednio.”;

w art. 70:
a) wust I:

—  pkt 3-5 otrzymuja brzmienie:

»3) podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza inng niz
dziatalno$¢ maklerska, wykonujacych czynnosci okreslone w art.
69 ust. 2 w sposdb incydentalny w zwigzku z prowadzong
dzialalnoscia, o ile dziatalno$¢ ta jest regulowana przepisami lub
podlega zasadom etyki zawodowej i1 o ile przepisy te nie

wytaczaja mozliwosci wykonywania tych czynnosci;
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4)

5)

podmiotow, ktore sposrdd czynnosci wymienionych w art. 69 ust.

2 wykonuja wylacznie czynnos$ci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 3,

ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe inne niz

towarowe instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji lub

instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym s3

uprawnienia do emisji, chyba ze czynnos$ci te s3 wykonywane w

ramach:

a) funkcji animatora rynku lub

b) czlonkostwa lub uczestnictwa w rynku regulowanym lub
ASO, lub w ramach bezposredniego dostepu
elektronicznego, z wyjatkiem podmiotéw niefinansowych, o
ktérych mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia 2017/591,
zawierajacych wskutek tych czynnos$ci transakcje, co do
ktorych, zgodnie z art. 8 rozporzadzenia 2017/591, uznano,
ze zmniejszaja ryzyko bezposrednio zwigzane @z
dzialalnoscig gospodarcza Ilub dziatalnoscia w zakresie
zarzadzania aktywami 1pasywami tych podmiotow lub
grupy, do ktérej naleza te podmioty, lub

c) stosowania techniki handlu algorytmicznego o wysokiej
czestotliwosci, lub

d) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych na rachunek dajacego zlecenie, w tym przez
zestawianie zlecen;

cztonkow Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i innych

krajowych podmiotéw wykonujacych podobne funkcje;”,

— po pkt 5 dodaje si¢ pkt 5a 1 5b w brzmieniu:

»Ja) organdbw publicznych powotanych do =zarzadzania dhlugiem

publicznym lub uczestniczacych w zarzadzaniu tym diugiem, w
tym lokujacych $rodki pieni¢zne pochodzace z tego dtugu, banku
panstwowego w zakresie, w jakim dziala na zlecenie tych
organdéw, oraz podmiotow, ktérym zgodnie z art. 13d zlecono
organizacj¢ rynku obrotu skarbowymi papierami wartosciowymi

lub instrumentami finansowymi, ktorych instrumentem bazowym
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5b)

jest skarbowy papier wartosciowy, jako rynku poza systemem
obrotu instrumentami finansowymi, z wylaczeniem innych niz
bank panstwowy podmiotéw z udzialem panstwa, ktérych
przedmiot dzialalno$ci obejmuje prowadzenie dzialalnosci
gospodarczej lub jest zwigzany z nabywaniem pakietu udzialow
w innych podmiotach;

Europejskiego  Mechanizmu  Stabilno$ci  lub  innych
miedzynarodowych instytucji finansowych utworzonych przez co
najmniej dwa panstwa czlonkowskie, ktorych celem jest
uruchamianie wsparcia finansowego lub $wiadczenia pomocy
finansowej na rzecz swoich cztonkow znajdujacych si¢ w trudne;j
sytuacji finansowej lub w stosunku do ktorych istnieje zagrozenie

wystapienia takiej sytuacji;”,

— pkt 101 11 otrzymuja brzmienie:

,»10) podmiotéw:

a) ktoére sposrod czynnosci wymienionych w art. 69 ust. 2
wykonuja wylacznie czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt
3, ktérych przedmiotem sg towarowe instrumenty pochodne,
uprawnienia do emisji lub instrumenty pochodne, ktorych
instrumentem bazowym sg uprawnienia do emisji, w tym
animatoréw rynku na tych instrumentach, z wylaczeniem
podmiotdéw, ktoére wykonuja transakcje na wlasny rachunek,
wykonujac zlecenia klientow, lub

b) wykonujacych czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2 1
4-9, ktorych przedmiotem s3 towarowe instrumenty
pochodne, uprawnienia do emisji lub instrumenty pochodne,
ktérych instrumentem bazowym s3a uprawnienia do emisji,
na rzecz klientow 1 dostawcow ustug zwigzanych z gtownym
przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw wykonujacych te
czynnosci

— jezeli czynnoS$ci te majg charakter dodatkowy w stosunku do

glownego przedmiotu ich dziatalno$ci, a glowny przedmiot ich

dziatalnos$ci nie obejmuje dziatalno$ci maklerskiej, wykonywania
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11)

czynnosci, o ktérych mowa w wust. 2, lub wykonywania
dziatalno$ci animatora rynku, z tym ze charakter przedmiotu
dzialalnosci tych podmiotow jest ustalany na podstawie
przedmiotu dziatalnos$ci grupy kapitatowej, do ktorej te podmioty
naleza, oraz czynno$ci te nie sg3 wykonywane w ramach
wykorzystania techniki handlu algorytmicznego o wysokiej
czestotliwosci, z zastrzezeniem ust. 1f;

podmiotow $wiadczacych ustuge doradztwa inwestycyjnego w
zwigzku z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej niebedacej
dziatalno$cig maklerska, o ile dziatalno$¢ ta jest regulowana

przepisami, 1 §wiadczenie tej ustugi nie jest odplatne;”,

— uchyla sie pkt 121 13,

— w pkt 14 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 15-17 w

brzmieniu:

,»15) operatoréw statkow powietrznych, o ktéorych mowa w art. 3 pkt

16)

14 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych, lub podmiotow
prowadzacych instalacje, o ktorych mowa w art. 3 pkt 16 tej
ustawy, wykonujacych sposréd czynnos$ci wymienionych w art.
69 ust. 2 wylacznie czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 3,
ktorych przedmiotem s3a uprawnienia do emisji, chyba ze
czynnosci te s3 wykonywane w ramach:
a) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych na rachunek dajacego zlecenie, lub
b) wykorzystania techniki handlu algorytmicznego o wysokiej
czestotliwosci;
operatoréw systemu przesylowego, o ktorych mowa w art. 3 pkt
24 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne,
wykonujacych w celu wykonywania zadan operatora czynnosci,
o ktérych mowa w art. 69 ust. 2, majace za przedmiot towarowe
instrumenty pochodne, oraz podmiotéw, ktére w tym zakresie
wykonuja czynnosci w celu realizacji powierzonej przez

operatorow cato$ci lub czgéci takich zadan, chyba ze czynnosci te
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b)

sg wykonywane w ramach operacji na rynku wtornym, w tym na
platformie obrotu finansowymi prawami przesylowymi;
17) centralnych depozytow papierow wartosciowych w zwigzku
z wykonywaniem zadan w zakresie, w jakim jest to przewidziane
w przepisach rozporzadzenia 909/2014, z uwzglednieniem art. 73
tego rozporzadzenia.”,
po ust. 1 dodaje si¢ ust. la—1j w brzmieniu:

»la. Przez wykonywanie czynno$ci w sposob incydentalny, o ktorym
mowa w ust. 1 pkt 3, rozumie si¢ spelnianie warunkow przewidzianych w
art. 4 rozporzadzenia 2017/565.

1b. Przez wykonywanie wytacznie czynnosci okreslonych w art. 69
ust. 2 pkt 3, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 10 lit. a, rozumie si¢ rOwniez
wykonanie zlecenia w ramach transakcji pomiedzy podmiotami z grupy
kapitatowe;.

lc. Podmioty wykonujace zlecenia na podstawie ust. 1 pkt 10 lit. b,
na rzecz klientéw lub dostawcow, o ktorych mowa w tym przepisie, moga
przy wykonywaniu tych zlecen zawiera¢ transakcje na wiasny rachunek.

1d. Wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 10, dokonywane w ramach
wytaczenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10, uznaje si¢ za objete zakresem
tego wylaczenia.

le. Przez charakter dodatkowy czynno$ci w stosunku do gtéwnego
przedmiotu dziatalnosci, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10, rozumie si¢
spelnianie warunkow przewidzianych w rozporzadzeniu 2017/592.

1f. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10, przed rozpoczeciem
wykonywania czynno$ci, o ktérych mowa w tym przepisie, informuja
Komisje o zamiarze korzystania z wylagczenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt
10. W przypadku zamiaru korzystania z takiego wylaczenia w nastepnym
roku kalendarzowym podmioty te przekazuja Komisji informacj¢ o takim
zamiarze w terminie miesigca od dnia dokonania obliczenia, o ktorym
mowa w art. 4 rozporzadzenia 2017/592, nie p6zniej jednak niz do dnia 30

kwietnia roku, w ktorym korzystaja z tego wyltaczenia.
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lg. W przypadku niestwierdzenia podstaw do Kkorzystania z
wylaczenia, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 10, podmiot sktada wniosek o
udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w terminie
3 miesiecy od ostatniego dnia, w ktorym byl obowigzany poinformowac
Komisje zgodnie z ust. 1f, albo zaprzestaje w tym terminie wykonywania
czynnos$ci objetych takim wylaczeniem. W przypadku ztozenia wniosku o
udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej czynnosci
objete wytaczeniem moga by¢ wykonywane bez zezwolenia do dnia, w
ktérym decyzja w przedmiocie ztozonego wniosku stala si¢ ostateczna.

1h. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby
uprawnione do reprezentowania podmiotéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt
10, lub wchodzace w sklad ich statutowych organéw, albo pozostajace z
tymi podmiotami w stosunku pracy niezwlocznie sporzadzaja i przekazuja,
na koszt tych podmiotéow, kopie dokumentéw i innych no$nikow
informacji oraz udzielaja pisemnych lub ustnych wyjasnien w zakresie
korzystania z wylaczenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10, niezbednych do
ustalenia, czy czynno$ci maja charakter dodatkowy w stosunku do
glownego przedmiotu dziatalnosci.

li. Podmioty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, 6-8 1 17, moga
korzysta¢ rowniez z wylgczenia, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 4, rowniez
jezeli wykonuja czynnosci okreslone w ust. 1 pkt 4 lit. a-d.

1j. Wyjatki okreslone w ust. 1 pkt 4, 10 i 15 moga by¢ stosowane
tacznie.”,
ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W zakresie wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 1-7, do banku, o ktérym mowa w ust. 2, stosuje si¢ odpowiednio
przepisy art. 3a, art. 72, art. 73 ust. 1, 2, 5]—50 1 6a, art. 73a—73d, art. 74b—
76a, art. 79-81a, art. 81c, art. 81d, art. 81f, art. 82a, art. 83a—83j, art. 86
ust. 2 1 art. 90 oraz bezposrednio obowigzujace przepisy prawa Unii
Europejskiej odnoszace si¢ do prowadzenia dziatalno$ci w zakresie
wykonywania czynnos$ci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7, a w
zakresie nieuregulowanym w tych przepisach stosuje si¢ odpowiednio

przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.”;
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43) art. 72 otrzymuje brzmienie:

»Art. 72. Przez oferowanie instrumentéw finansowych rozumie si¢

podejmowanie na rzecz emitenta papierOw wartosciowych, wystawcy

instrumentu finansowego lub sprzedajgcego instrument finansowy czynnosci

prowadzacych do nabycia przez inne podmioty instrumentéw finansowych,

przez:

1y

2)

3)

prezentowanie, w dowolnej formie i w dowolny sposob, udostepnianych

przez emitenta, wystawce lub sprzedajacego, informacji o instrumentach

finansowych 1warunkach ich nabycia, stanowigcych wystarczajaca

podstawe do podjecia decyzji o nabyciu tych instrumentow lub

posredniczenie w zbywaniu instrumentow finansowych nabywanych przez

podmioty w wyniku prezentowania informacji, o ktorych mowa w pkt 1,

lub

prezentowanie indywidualnie oznaczonym adresatom, w dowolnej formie

iw dowolny sposéb, udostepnianych przez emitenta, wystawce lub

sprzedajacego informacji, w celu:

a) promowania, bezposrednio lub posrednio, nabycia instrumentéw
finansowych lub

b) zachgcania, bezposrednio lub posrednio, do nabycia instrumentéw

finansowych.”;

44) w art. 73:

a)

ust. 112 otrzymujg brzmienie:

»1. Przez wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych rozumie si¢ nabywanie lub zbywanie instrumentow
finansowych na rachunek zleceniodawcy Ilub dokonywanie innych
czynnos$ci wywotujacych réwnowazne skutki, ktorych przedmiotem sa
instrumenty finansowe.

2. Wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych moze rowniez polega¢ na zawieraniu przez firme
inwestycyjng na wlasny rachunek umow kupna lub sprzedazy
instrumentow finansowych ze zleceniodawcg lub na przyjmowaniu
zapisOw na emitowane lub wystawiane przez t¢ firme¢ inwestycyjng

instrumenty finansowe.”,
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b)
c)

d)

uchyla si¢ ust. 3,

w ust. 4 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:
,»W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-2d do:”,

ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Do rachunku pieni¢znego stosuje si¢ odpowiednio przepisy art.
725, art. 727, art. 728 § 3 oraz art. 729-733 ustawy z dnia 23 kwietnia
1964 r. — Kodeks cywilny, z zastrzezeniem ust. Se i 5g.”,
uchyla si¢ ust. 5f,
po ust. Sh dodaje si¢ ust. 5i—-5q w brzmieniu:

»J1. Firma inwestycyjna moze wykorzystywa¢ $rodki pieni¢zne
powierzone przez klienta i nalezace do niego instrumenty finansowe, w
przypadku gdy w celu wykonania zlecenia tego klienta jest niezbedne
ustanowienie przez firme¢ inwestycyjng odpowiedniego zabezpieczenia.

5j. Firma inwestycyjna nie moze ustanawial zabezpieczen na
instrumentach finansowych ani $rodkach pieni¢znych klienta, ani w
jakikolwiek inny sposob umozliwiaé osobie trzeciej dysponowanie
instrumentami finansowymi lub $rodkami pieni¢znymi klienta w celu
dochodzenia lub zaspokojenia roszczen niemajacych zwigzku ze
Swiadczeniem ustug na rzecz klienta ani z innymi zobowigzaniami klienta,
z wyjatkiem przypadkow, gdy ich ustanowienie jest wymagane na mocy
prawa obowigzujacego w panstwie innym niz panstwo czlonkowskie, w
ktorym przechowywane sa $rodki pieni¢zne lub instrumenty finansowe
klienta.

5k. Firma inwestycyjna jest obowigzana do wdrozenia odpowiednich
rozwigzan organizacyjnych, ktore zapewnig ograniczenie do minimum
ryzyka utraty lub zmniejszenia liczby lub warto$ci instrumentow
finansowych lub srodkow pienigznych klienta, albo utraty lub ograniczenia
praw zwigzanych z takimi instrumentami finansowymi lub $rodkami
pieni¢znymi, na skutek niewlasciwego wykorzystania tych instrumentow
finansowych lub $rodkéw pienigznych, nieprawidlowosci w prowadzeniu
rachunkéw lub rejestréw, nierzetelnego prowadzenia dzialalnosci,

zaniedbania lub oszustwa.
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g)

51. Firma inwestycyjna nie moze zawiera¢ z klientem detalicznym
umow o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, o ktorych mowa w art.
5 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 891), ktoérych
przedmiotem sg $rodki pieniezne lub instrumenty finansowe klientow, w
celu zabezpieczenia lub pokrycia obecnych lub przysztych, rzeczywistych
lub warunkowych lub potencjalnych zobowigzan klientow.

5m. Srodki pienigzne klientéow zdeponowane przez firme
inwestycyjng w podmiotach nalezacych do tej samej grupy kapitatowej co
firma inwestycyjna nie moga tacznie przekracza¢ 20% wszystkich
srodkoéw pienieznych klientow.

5n. Ograniczenia, o ktorym mowa w ust. 5m, nie stosuje si¢, w
przypadku gdy firma inwestycyjna jest w stanie wykazaé, Ze jest ono
nieproporcjonalne ze wzgledu na niskie saldo przechowywanych przez
firme¢ inwestycyjng $rodkow pieni¢znych klientéw lub na charakter, skalg i
ztozono$¢ jej dziatalno$ci oraz bezpieczenstwo zdeponowanych w
podmiotach, o ktorych mowa w ust. 5m, §rodkow pienieznych klientow.

50. Firma inwestycyjna dokonuje okresowego przegladu zasadnos$ci
odstgpienia od stosowania ograniczenia, o ktorym mowa w ust. Sm, oraz
informuje Komisje o wynikach tego przegladu i podjetej na jego podstawie
decyzji w zakresie stosowania tego ograniczenia.

5p. Firma inwestycyjna moze powierzy¢ przechowywanie
instrumentow finansowych 1 $rodkow pienieznych klienta innemu
podmiotowi, o ile podmiot ten zapewnia bezpieczenstwo
przechowywanych instrumentoéw finansowych i srodkéw pieni¢znych.

5q. Firma inwestycyjna zapewnia, z uwzglednieniem przepisow o
tajemnicy zawodowej, flatwy dostep do informacji dotyczacych
instrumentow finansowych 1 srodkéw pieni¢znych klientow:

1) Komisji oraz pracownikom Urz¢du Komisji;

2) syndykowi ustanowionemu w postepowaniu upadlosciowym lub
zarzadcy ustanowionemu w postepowaniu restrukturyzacyjnym;

3) Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu.”;

po ust. 6 dodaje si¢ ust. 6a—6¢ w brzmieniu:
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»0a. Firma inwestycyjna $wiadczaca uslugi wykonywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych jest obowigzana, zgodnie z
art. 67—69 rozporzadzenia 2017/565, stosowaé rozwigzania i procedury
zapewniajace niezwloczne, uczciwe 1 nalezyte wykonywanie zlecen
klientow w stosunku do zlecen innych klientoéw oraz do zlecen witasnych
firmy inwestycyjnej, obejmujace zapewnienie mozliwosci wykonywania
zlecen zgodnie z czasem ich przyjmowania.

6b. W przypadku gdy zlecenie dotyczace akcji bedacych
przedmiotem obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi, ze
wzgledu na okreslony przez klienta limit ceny, nie moze by¢ wykonane
natychmiast po jego przyjeciu przez firme¢ inwestycyjng w zwigzku z
warunkami panujgcymi na rynku, firma inwestycyjna, jezeli klient nie
postanowit inaczej, jest obowigzana upubliczni¢ warunki tego zlecenia w
sposob latwo dostepny dla innych wuczestnikow rynku. Wymog
upublicznienia warunkow zlecenia uwaza si¢ za spetlniony w przypadku,
o ktérym mowa w art. 70 rozporzadzenia 2017/565.

6¢c. Przepisu ust. 6b nie stosuje si¢ do zlecen o duzej skali w
porownaniu z normalng wielko$cig rynkowa dla danych akcji w
rozumieniu art. 7 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/587 z
dnia 14 lipca 2016 r. uzupehliajacego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkdw instrumentow
finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych
dotyczacych wymogoéw w zakresie przejrzystosci dla systemow obrotu i
firm inwestycyjnych w odniesieniu do akcji, kwitow depozytowych,
funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatow i innych podobnych
instrumentdw finansowych oraz dotyczacych obowigzku realizowania
transakcji na okreslonych akcjach w systemie obrotu lub za posrednictwem
podmiotu systematycznie internalizujgcego transakcje (Dz. Urz. UE L 87
z31.03.2017, str. 387), pod warunkiem uprzedniego poinformowania
Komisji przez firm¢ inwestycyjna o zamiarze odstgpienia od wykonania
obowigzku, o ktérym mowa w ust. 6b.”;

45) po art. 73 dodaje si¢ art. 73a—73d w brzmieniu:
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,»Art. 73a. 1. Firma inwestycyjna §wiadczaca ustugi wykonywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych jest obowigzana do podjgcia
wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych
wynikow dla klienta w zwigzku z wykonaniem zlecenia klienta, uwzgledniajac
w szczegOlnosci cen¢ instrumentu finansowego, koszty zwigzane z
wykonaniem zlecenia, czas zawarcia transakcji, prawdopodobienstwo zawarcia
transakcji oraz jej rozliczenia, wielko$¢ zlecenia i jego charakter.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy klient okreslit
szczegotowe warunki, na jakich zlecenie ma zosta¢ wykonane.

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna posiada dostep do wiecej niz
jednego systemu wykonywania zlecenia w odniesieniu do danego instrumentu
finansowego, w okreslaniu mozliwie najlepszego wyniku dla klienta jest
obowigzana uwzgledni¢ rowniez wielko$¢ optat, ktére nalezne bytyby firmie
inwestycyjnej za wykonanie zlecenia, oraz koszty wykonania zlecenia, ktore
zostalyby poniesione w przypadku wykonania zlecenia w danym systemie.

4. W przypadku gdy zlecenie sktadane jest przez klienta detalicznego,
mozliwie najlepszy wynik okresla si¢ w ujeciu ogdlnym, z uwzglednieniem
ceny instrumentu finansowego oraz kosztow zwigzanych z wykonaniem
transakcji, obejmujacych wydatki, jakie klient poniostby w zwigzku z
wykonaniem zlecenia, w szczegolnos$ci oplaty transakcyjne, optaty z tytulu
rozliczenia 1 rozrachunku transakcji, oraz koszty ponoszone na rzecz
podmiotdw trzecich uczestniczacych w wykonaniu zlecenia.

5. W zwigzku z kierowaniem zlecen do systemu obrotu instrumentami
finansowymi lub innych systemoéw wykonywania zlecenia firma inwestycyjna
nie moze przyjmowaé $wiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych, ktore
naruszatyby jej obowiazki zwigzane z zarzadzaniem konfliktami interesOw oraz
przyjmowaniem $§wiadczen pieni¢znych lub niepienieznych.

6. W odniesieniu do instrumentow finansowych podlegajacych
obowigzkowi obrotu, o ktérym mowa w art. 23 lub art. 28 rozporzadzenia
600/2014, podmiot prowadzacy system obrotu instrumentami finansowymi lub
podmiot systematycznie internalizujgcy transakcje sg obowigzane podawac
nieodptatnie do publicznej wiadomos$ci, co najmniej raz w roku, raport

dotyczacy sposobu, w jaki wykonywano zlecenia w tym systemie. W
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odniesieniu do kazdego instrumentu finansowego raport obejmuje informacje
dotyczace ceny instrumentu finansowego, kosztoéw zwigzanych z wykonaniem
zlecenia, czasu zawarcia transakcji oraz prawdopodobienstwa zawarcia
transakcji.

7. Przepis ust. 6 stosuje si¢ rowniez do systemow wykonywania zlecenia
w zakresie instrumentéw finansowych innych niz podlegajace obowigzkowi
obrotu, o ktéorym mowa w art. 23 lub art. 28 rozporzadzenia 600/2014, jezeli sa
przedmiotem obrotu w tym systemie.

8. Podanie do publicznej wiadomosci informacji, o ktérych mowa w ust. 6
17, nastepuje z uwzglednieniem art. 3 rozporzadzenia 2017/575.

9. Firma inwestycyjna jest obowigzana informowac klienta o systemie
wykonywania zlecenia, w ktérym jego zlecenie zostato wykonane.

Art. 73b. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi wykonywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych jest obowigzana ustanowié i
wdrozy¢ rozwigzania w celu wykonania obowigzku, o ktorym mowa w art. 73a
ust. 1, w szczegdlnosci dotyczace wdrozenia 1 przestrzegania polityki
wykonywania zlecen.

2. Polityka wykonywania zlecen w odniesieniu do kazdej klasy
instrumentow finansowych obejmuje informacje o systemach wykonywania
zlecenia wykorzystywanych przez firme¢ inwestycyjng oraz kryteria brane przez
nig pod uwage przy dokonywaniu wyboru tego systemu. W polityce
wykonywania zlecen firma inwestycyjna wskazuje co najmniej systemy
wykonywania zlecenia, ktore wedlug racjonalnej oceny w sposob staty
umozliwiajg uzyskanie mozliwie najlepszego wyniku dla klienta.

3. Przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustugi wykonywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentow finansowych firma inwestycyjna przekazuje,
zgodnie z art. 66 rozporzadzenia 2017/565, klientowi lub potencjalnemu
klientowi informacje dotyczace polityki wykonywania zlecen. Informacje te w
sposob odpowiednio szczegdlowy, wyrazny i przystgpny wyjasniaja klientowi,
jak zlecenia beda wykonywane przez firme¢ inwestycyjng. Przed rozpoczeciem
Swiadczenia ustugi firma inwestycyjna uzyskuje zgode klienta na stosowanie

wobec niego przyjetej przez nig polityki wykonywania zlecen.
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46)
47)

4. W przypadku gdy polityka wykonywania zlecen przewiduje mozliwosci
wykonywania zlecen poza systemem obrotu instrumentami finansowymi, firma
inwestycyjna uzyskuje uprzednia, wyrazng zgode klienta na wykonanie jego
zlecenia poza systemem obrotu instrumentami finansowymi. Zgoda klienta
moze mie¢ charakter ogdlny lub dotyczy¢ poszczegolnych transakcji.

Art. 73c. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi wykonywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych sporzadza i podaje do publiczne;j
wiadomos$ci, w odniesieniu do kazdej klasy instrumentow finansowych,
coroczny raport zawierajacy wykaz pigciu najlepszych systemoéw wykonywania
zlecenia, ustalonych przy uwzglednieniu wolumenu obrotu zrealizowanego
przez firm¢ w danym systemie wykonywania zlecenia w okresie, za ktory jest
sporzadzany raport, oraz informacj¢ o jakosci wykonanych zlecen.

2. Podanie przez firm¢ inwestycyjng do publicznej wiadomosci raportu, o
ktérym mowa w ust. 1, nastgpuje z uwzglednieniem przepisOw rozporzadzenia
2017/575.

Art. 73d. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi wykonywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych monitoruje skuteczno$¢
wdrozonych rozwigzan dotyczacych wykonywania zlecen i stosowanej polityki
wykonywania zlecen.

2. Firma inwestycyjna informuje klienta o istotnej zmianie w sposobie
wykonywania zlecen oraz w polityce wykonywania zlecen.

3. Firma inwestycyjna, na zadanie klienta, jest obowigzana wykazaé
klientowi, ze zlecenie zostalo wykonane zgodnie z wdrozong przez nig polityka
wykonywania zlecen.

4. Wykonanie obowigzkéw, o ktorych mowa w ust. 1-3, nastepuje
z uwzglednieniem art. 67 rozporzadzenia 2017/565.”;
uchyla sig¢ art. 74 1 art. 74a;

w art. 74b:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»l. Przyjmowanie 1 przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow  finansowych polega na zobowigzaniu si¢ firmy
inwestycyjnej do przyjmowania 1 przekazywania zlecef nabycia lub zbycia

instrumentow finansowych przez:

66
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48)

1) przyymowanie 1 przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych do innego podmiotu, w tym do emitenta
instrumentu finansowego, wystawcy instrumentu finansowego lub
sprzedajacego taki instrument, w celu ich wykonania lub

2) kojarzenie dwoch lub wiecej podmiotéw w celu doprowadzenia do
zawarcia transakcji migdzy tymi podmiotami.”,

b) uchyla sig ust. 2;

po art. 74c dodaje si¢ art. 74d—74h w brzmieniu:

,»Art. 74d. Nabywanie lub zbywanie na wilasny rachunek instrumentow
finansowych polega na nabywaniu lub zbywaniu instrumentéw finansowych we
wlasnym imieniu albo na wykonywaniu innych czynnosci wywolujacych
rownowazne skutki, w tym w celu pelnienia funkcji animatora rynku lub w celu
wykonania zlecenia klienta.

Art. 74e. 1. Firma inwestycyjna nabywajaca lub zbywajaca instrumenty
finansowe przez wykorzystywanie handlu algorytmicznego opracowuje, wdraza
1 stosuje adekwatne oraz skuteczne rozwigzania majace na celu:

1) zapewnienie odpornosci 1 wydajnosci urzadzenh 1  systemoOw
teleinformatycznych w stopniu  odpowiadajagcym skali prowadzonej
dziatalnosci, w szczegdlnosci limitom 1 progom transakcyjnym;

2) zapobiezenie nieprawidlowemu wplywowi wurzadzen 1 systemow
teleinformatycznych na sprawny 1 bezpieczny obrot instrumentami
finansowymi, w szczeg6lnos$ci przez kierowanie btednych zlecen;

3) uniemozliwienie wykorzystania urzadzen i systemow teleinformatycznych
W sposOb naruszajacy przepisy rozporzadzenia 596/2014 lub regulacje
systemow obrotu instrumentami finansowymi;

4) zapewnienie ciggloSci obslugi oraz pracy urzadzen 1 systemow
teleinformatycznych wykorzystywanych w prowadzonej dziatalnosci.

2. Firma inwestycyjna monitoruje dziatanie urzadzen 1 systemow
teleinformatycznych i przeprowadza testy w zakresie oceny prawidlowosci ich
dziatania, w celu identyfikowania i eliminacji potencjalnych lub rzeczywistych

naruszen wymogow, o ktérych mowa w ust. 1.
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3. Firma inwestycyjna nabywajaca lub zbywajaca instrumenty finansowe
przez wykorzystywanie handlu algorytmicznego stosuje warunki organizacyjne,
o ktérych mowa w art. 1-18 rozporzadzenia 2017/589.

4. Firma inwestycyjna informuje Komisje¢ lub wlasciwy organ nadzoru
innego panstwa czlonkowskiego witasciwy ze wzgledu na siedzibe systemu
obrotu instrumentami finansowymi, ktérego ta firma jest cztonkiem Iub
uczestnikiem, o wykorzystywaniu handlu algorytmicznego w prowadzonej
dziatalno$ci oraz o zaprzestaniu wykorzystywania handlu algorytmicznego
w prowadzonej dziatalno$ci.

5. Firma inwestycyjna jest obowigzana do przekazywania, na zadanie
Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, informacji dotyczacych
modelu  handlu algorytmicznego wykorzystywanego w  prowadzonej
dzialalnosci oraz potwierdzajacych spelienie warunkow, o ktéorych mowa w
ust. 1-3. Firma inwestycyjna niezwlocznie informuje Komisj¢ o zmianie
modelu  handlu algorytmicznego wykorzystywanego w  prowadzonej
dziatalnosci.

6. Firma inwestycyjna dokumentuje czynno$ci zwigzane @z
wykorzystywaniem handlu algorytmicznego w prowadzonej dziatalno$ci w
sposob pozwalajacy na wykazanie spelnienia warunkow, o ktérych mowa w
ust. 1-3.

7. W przypadku gdy firma inwestycyjna w prowadzonej dziatalnosci
wykorzystuje technik¢ handlu algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci,
obowigzek, o ktébrym mowa w ust. 6, obeymuje rowniez chronologiczng
rejestracje wystanych przez nig zlecen, wraz z ich parametrami i odniesieniem
do notowan instrumentdw finansowych z systeméw obrotu instrumentami
finansowymi, z uwzglednieniem okoliczno$ci ich wykonania, modyfikacji,
odrzucenia lub anulowania. Firma inwestycyjna przechowuje zlecenia przez
okres 1 w sposob okreslone w art. 28 rozporzadzenia 2017/589.

Art. 74f. 1. W przypadku wykonywania przez firm¢ inwestycyjna
czynno$ci animatora rynku z wykorzystaniem handlu algorytmicznego firma

inwestycyjna:
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1) uwzglednia plynnos$¢, skale 1 specyfike danego systemu obrotu
instrumentami finansowymi oraz wlasciwosci danego instrumentu
finansowego bedacego przedmiotem czynnos$ci animatora rynku;

2) regularnie zapewnia plynno$¢ instrumentowi finansowemu w sposob,
jakiego mozna racjonalnie oczekiwac;

3) zawiera z podmiotem prowadzacym system obrotu instrumentami
finansowymi, w formie pisemnej, umowe, ktorej przedmiotem jest co
najmniej okreslenie sposobu wykonania obowigzkow, o ktérych mowa w
pkt 2;

4) opracowuje, wdraza i stosuje adekwatne i skuteczne rozwigzania majace
na celu zapewnienie wykonania obowigzkow okreslonych w umowie, o
ktérej mowa w pkt 3.

2. Dziatalno$¢ firmy inwestycyjnej polegajaca na nabywaniu lub
zbywaniu instrumentéw finansowych na wlasny rachunek, poprzez state
sktadanie z wykorzystaniem handlu algorytmicznego rynkowych zlecen
nabycia lub zbycia tych instrumentéw, w ramach uczestnictwa lub cztonkostwa
w jednym lub kilku systemach obrotu instrumentami finansowymi, w sposob
skutkujacy wspomaganiem ptynnosci danego instrumentu finansowego
(strategia animatora rynku), moze by¢ wykonywana po spetnieniu warunkow, o
ktérych mowa w ust. 1.

3. W celu zapewnienia ptynnos$ci, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, firma
inwestycyjna wykonuje czynno$ci animatora rynku w sposob ciagly, przez
okreslong liczb¢ godzin, w ramach notowan instrumentu finansowego
prowadzonych przez system obrotu instrumentami finansowymi.

Art. 74g. 1. Firma inwestycyjna moze, w drodze umowy zawartej w
formie pisemnej, umozliwi¢ swojemu klientowi skorzystanie z bezposredniego
dostepu elektronicznego w celu sktadania przez niego zlecen nabycia lub zbycia
instrumentu finansowego 1 zawierania transakcji wskutek takich zlecen.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, okresla prawa i obowigzki klienta oraz
firmy inwestycyjnej w zwigzku z umozliwieniem dostgpu, w tym gwarantujace
prawo firmy inwestycyjnej do monitorowania zlecen 1 transakcji klienta w celu
przeciwdziatania przez firm¢ inwestycyjng naruszeniom przepisow prawa lub

regulacji systemu obrotu instrumentami finansowymi dokonywanym wskutek
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zlecen sktadanych przez klienta lub transakcji zawartych wskutek takich zlecen,

oraz w celu ujawniania przypadkéw takich naruszen.

3. Firma inwestycyjna jest odpowiedzialna za naruszenia i szkody
powstale wskutek sktadania przez klienta, ktoremu umozliwita korzystanie z
bezposredniego dostepu elektronicznego, zlecen w ramach Kkorzystania z
takiego dostepu oraz za szkody powstate wskutek transakcji zawartych w
wyniku takich zlecen, jezeli takie zlecenia lub takie transakcje zostaty ztozone
lub zawarte niezgodnie z przepisami prawa lub regulacjami systemu obrotu
instrumentami finansowymi. Odpowiedzialnosci firmy inwestycyjnej z tytulu
niewykonania lub nienalezytego wykonywania umowy nie mozna wytaczy¢ ani
ograniczyc.

4. Firma inwestycyjna moze zawrze¢ umowg, o ktoérej mowa w ust. 1,
jezeli opracuje, wdrozy i stosuje adekwatne oraz odpowiednie rozwigzania
majace na celu zapewnienie prawidlowego korzystania z bezposredniego
dostepu elektronicznego przez swoich klientow.

5. Rozwigzania, o ktérych mowa w ust. 4, zapewniaja:

1)  weryfikacje i oceng klientdw zamierzajacych korzysta¢ lub korzystajacych
z bezposredniego dostepu elektronicznego pod katem prawidtowosci
wypetniania przez nich obowigzkow wynikajacych z takiego dostepu;

2) wprowadzenie mechanizmoéw, ktore maja na celu uniemozliwienie,
wskutek zawierania transakcji, przekraczania przez klientdw limitow i
progow transakcyjnych, limitoéw ustanowionych dla prawidlowego
rozliczenia 1 rozrachunku zawieranych transakcji, dokonywania naruszen
przepisOw prawa lub regulacji systemu obrotu instrumentami finansowymi
lub powstawania innego ryzyka dla firmy inwestycyjne;j.

6. Firma inwestycyjna umozliwiajaca swoim klientom korzystanie
z bezposredniego dostgpu elektronicznego stosuje szczegdlowe warunki
organizacyjne okreslone w art. 19-23 rozporzadzenia 2017/589.

7. Firma inwestycyjna informuje Komisj¢ lub wlasciwy organ nadzoru
innego panstwa czlonkowskiego, wlasciwy ze wzgledu na siedzibe systemu
obrotu instrumentami finansowymi, ktorego ta firma jest czlonkiem lub
uczestnikiem, o umozliwianiu klientom korzystania z bezposredniego dostepu

elektronicznego.
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49)

8. Firma inwestycyjna jest obowigzana do przekazywania, na zadanie
Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, informacji dotyczacych
bezposredniego dostepu elektronicznego, z ktérego korzystanie umozliwia
klientom, oraz informacji potwierdzajacych spetnienie warunkow, o ktorych
mowa w ust. 4—6.

9. Firma inwestycyjna dokumentuje czynnos$ci zwigzane z umozliwianiem
klientom korzystania z bezposredniego dostepu elektronicznego w sposob
pozwalajacy na wykazanie spetnienia warunkow, o ktorych mowa w ust. 4-6.

Art. 74h. 1. Firma inwestycyjna moze, w drodze umowy zawarte] w
formie pisemnej z innym podmiotem, zobowigzaé si¢, zgodnie z zasadami
okreslonymi w regulaminie podmiotu uprawnionego do dokonywania
rozliczania transakcji, do wykonywania obowigzkéw wynikajacych z
rozliczania transakcji zawartych przez ten inny podmiot. Umowa okresla prawa
i obowigzki tego innego podmiotu oraz firmy inwestycyjnej w zwigzku z
wykonywaniem obowigzkow wynikajacych z rozliczenia takich transakcji.

2. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i1 stosuje adekwatne oraz
skuteczne rozwigzania majace na celu zapewnienie prawidtowego
wykonywania przez podmiot, z ktorym zawarla umowe, o ktorej mowa w ust.
1, obowigzkow zwigzanych zrozliczeniem, w szczegolnosci obejmujace
okreslenie warunkow, ktére jest obowigzany spelni¢ taki inny podmiot,
ograniczajacych ryzyko firmy inwestycyjnej i podmiotu uprawnionego do
dokonywania rozliczania transakcji zwigzane z nierozliczeniem transakcji.

3. Firma inwestycyjna, ktora zgodnie z ust. 1 zobowigzata si¢ do
wykonywania obowigzkow wynikajacych z rozliczania transakcji zawartych
przez inny podmiot, stosuje rozwigzania okreslone w art. 24-27 rozporzadzenia
2017/589.”;

w art. 75:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»l. Zarzadzanie portfelem, w ktorego sklad wchodzi jeden lub

wigksza liczba instrumentéw finansowych, polega na podejmowaniu i

realizacji decyzji inwestycyjnych na rachunek klienta, w ramach

pozostawionych przez klienta do dyspozycji zarzadzajacego $rodkow

pieni¢znych lub instrumentéw finansowych.”,
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50)

51)

52)

b) uchyla si¢ ust. 2;
art. 76 otrzymuje brzmienie:

LArt. 76. 1. Doradztwo inwestycyjne polega na przygotowywaniu, z
inicjatywy firmy inwestycyjnej albo na wniosek klienta, oraz przekazywaniu
klientowi, okreslonej w art. 9 rozporzadzenia 2017/565, pisemnej, ustnej lub w
innej formie, w szczego6lnosci elektronicznej, spetniajacej wymog trwatego
no$nika, przygotowanej w oparciu o potrzeby i sytuacje klienta rekomendacji,
dotyczacej nabycia lub zbycia jednego instrumentu finansowego lub wigksze;j
ich liczby, albo dokonania innej czynnosci wywotujacej rownowazne skutki,
ktérej przedmiotem sg instrumenty finansowe, albo rekomendacji dotyczacej
powstrzymania si¢ od wykonania takiej czynnosci.

2. Firma inwestycyjna moze $wiadczy¢ ustuge doradztwa inwestycyjnego
w sposob zalezny lub niezalezny.”;
po art. 76 dodaje si¢ art. 76a w brzmieniu:

,»Art. 76a. Umowy o §wiadczenie ustug, o ktorych mowa w art. 72, art. 73,
art. 74b oraz art. 75, zawarte z klientem detalicznym w formie innej niz
okreslona w art. 58 rozporzadzenia 2017/565 sg niewazne.”;

w art. 78:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»1. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF, odrebnie dla
kazdego z tych systemow:

1) ustanawia przejrzyste zasady dotyczace kryteriow ustalania
instrumentoéw finansowych, ktére moga by¢ przedmiotem obrotu w
ramach danego systemu;

2) stosuje przejrzyste zasady rzetelnego i prawidlowego obrotu oraz
obiektywne kryteria skutecznej realizacji zlecen;

3) posiada mechanizmy zapewniajace nalezyte zarzadzanie procesami
technicznymi, w tym skuteczne procedury awaryjne umozliwiajace
zarzadzanie ryzykiem zakldcenia funkcjonowania systemu.”,

b) poust. 1 dodaje si¢ ust. la—le w brzmieniu:
»la. Dostep do systeméw obrotu instrumentami finansowymi, o

ktorych mowa w ust. 1, jest udzielany wedlug podlegajacych publikacji
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przejrzystych 1 niedyskryminujacych zasad, stworzonych na podstawie

obiektywnych kryteriow.

Ib. Dostep do kazdego z systemdéw obrotu instrumentami
finansowymi, o ktorych mowa w ust. 1, posiada co najmniej trzech
cztonkow, uczestnikow lub klientow, wykazujacych si¢ znacznym
stopniem aktywno$ci, z ktéorych kazdy ma mozliwos¢ interakcji
odpowiednio ze wszystkimi pozostalymi czlonkami, uczestnikami lub
klientami, w odniesieniu do ksztattowania si¢ cen w systemie.

lc. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF monitoruje oraz
identyfikuje:

1) potencjalne konflikty intereséw, jakie moga powsta¢ pomigdzy
interesem ASO, OTF, firmy inwestycyjnej lub jej wiascicieli a
obowiazkiem zapewnienia nalezytego funkcjonowania ASO lub
OTF;

2) negatywne skutki, jakie w zwigzku z konfliktami interesow, o
ktoérych mowa w pkt 1, moga wystapi¢ dla funkcjonowania ASO lub
OTF lub dla ich cztonkoéw, uczestnikéw lub klientow.
1d. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO Ilub OTF ustanawia

mechanizmy zarzadzania konfliktami interesow, o ktorych mowa w ust.

Ic.
le. Do prowadzenia ASO 1 OTF przepisy art. 18b stosuje si¢

odpowiednio.”,

ust. 2 1 3 otrzymujg brzmienie:

»2. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w ASO
albo na OTF lub jest zagrozony interes inwestorow, firma inwestycyjna
prowadzaca ASO Iub OTF, na zadanie Komisji, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym ASO lub na
tym OTF lub wstrzymuje rozpoczgcie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dluzszy niz 10 dni.

3. W przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos¢
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania ASO lub OTF lub

bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF, lub
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d)

naruszenia interesOw inwestorow, Komisja moze zazada¢ od firmy
inwestycyjnej prowadzacej ASO Ilub OTF zawieszenia obrotu tymi
instrumentami finansowymi.”,

ust. 3b 1 4 otrzymujg brzmienie:

,»3b. Komisja uchyla decyzj¢ zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w
ust. 3, wprzypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza
przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub OTF lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF, lub
naruszenia interesOw inwestorow.

4. Na zadanie Komisji firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obr6t nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu
funkcjonowaniu ASO lub OTF lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego
w tym ASO Iub na tym OTF, lub powoduje naruszenie interesow
inwestorow.”,
po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a—4f w brzmieniu:

»4a. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF moze podjac¢
decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papierow wartosciowych lub
instrumentow finansowych niebedacych papierami wartoSciowymi z
obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaly spelnia¢ warunki
obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to
znaczgcego  naruszenia  interesOw  inwestorow  lub  zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku. Firma inwestycyjna prowadzaca
ASO lub OTF informuje Komisj¢ o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub
wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu i podaje t¢ informacje do
publicznej wiadomosci.

4b. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 1 4, Komisja moze
zazada¢ od firmy inwestycyjnej prowadzacej ASO lub OTF zawieszenia
lub wykluczenia z obrotu instrumentéw pochodnych powigzanych z
papierami warto§ciowymi lub instrumentami finansowymi niebgdacymi
papierami warto§ciowymi, o ile jest to konieczne dla osiggnigcia celow

zawieszenia lub wykluczenia z obrotu papieréw wartoSciowych lub
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instrumentéw  finansowych niebedacych papierami  warto$ciowymi
stanowigcych instrument bazowy tego instrumentu pochodnego.

4c. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF, ktora zawiesita
lub wykluczyta z obrotu w tym systemie instrument finansowy,
odpowiednio zawiesza lub wyklucza z obrotu powigzane z nim
instrumenty pochodne, w przypadku gdy jest to konieczne do osiggniecia
celéw zawieszenia lub wykluczenia bazowego instrumentu finansowego.

4d. W przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO lub
na OTF na podstawie ust. 4a lub 4c Komisja wystepuje do spdtek
prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych ASO,
innych podmiotow prowadzacych OTF oraz podmiotéw systematycznie
internalizujacych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, organizujacych obrdt tymi samymi instrumentami finansowymi
lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z Zzadaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem
wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang¢ akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014,
chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie 2z obrotu mogtoby
spowodowac¢ powazng szkode dla interesow inwestoréow lub prawidlowego
funkcjonowania rynku.

4e. W przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego
panstwa czlonkowskiego sprawujacego w tym panstwie nadzor nad ASO
lub OTF informacji o wystapieniu przez ten organ z zagdaniem zawieszenia
lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego Komisja wystepuje do spotek
prowadzacych rynek regulowany, podmiotow prowadzacych ASO,
podmiotow prowadzacych OTF oraz podmiotow systematycznie

internalizujacych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
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g)

Polskiej, organizujagcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi
lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zadaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub
wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufne;j,
manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamian¢ akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014,
chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby
spowodowac¢ powazng szkodg dla intereséw inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

4f. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci
informacje o wystapieniu przez Komisj¢ z zadaniem, o ktorym mowa w
ust. 3, 4, 4b 1 4d, oraz przekazuje ja Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
Gield 1 Papierow Wartosciowych 1 wiasciwym organom nadzoru innych
panstw czlonkowskich, sprawujagcym w tych panstwach nadzér nad
rynkami regulowanymi, ASO lub OTF. W przypadku gdy Komisja nie
zgtosita zadania, o ktorym mowa w ust. 4e, przekazuje Europejskiemu
Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych oraz wlasciwym
organom nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawujagcym w tych
panstwach nadzor nad rynkami regulowanymi, ASO lub OTF informacj¢ o
niezgloszeniu zadania wraz z wyjasnieniami. Komisja przekazuje do
publicznej wiadomosci informacje o niezgloszeniu zadania na podstawie
ust. 4e.”,
ust. 5 1 6 otrzymujg brzmienie:

,»J. W zadaniach, o ktorych mowa w ust. 2, 3, 4, 4b, 4d 1 4e, wskazuje
si¢ szczegdtowe przyczyny, ktore je uzasadniajg.

6. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci
informacj¢ o wystapieniu z zgdaniem, o ktorym mowa w ust. 2 1 4e.”,

po ust. 6 dodaje si¢ ust. 6a 1 6b w brzmieniu:
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53)
54)

h)

3

,0a. Przepisy ust. 4a—4f 1 6 stosuje si¢ odpowiednio do przywrdcenia
obrotu instrumentem finansowym lub instrumentem pochodnym
powigzanym z tym instrumentem finansowym.

6b. Instrumentami pochodnymi, o ktérych mowa w ust. 4c—4e 1 6a, s3
instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c—1.”,
ust. 7 otrzymuje brzmienie:

»7. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO zapewnia sprawny i
prawidtowy rozrachunek oraz rozliczanie transakcji zawartych w tym
systemie.”,

w ust. 8 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,,Jezeli wykonanie obowigzku, o ktorym mowa w ust. 7 lub 12, polega na
zawarciu umowy z podmiotem uprawnionym do dokonywania
rozrachunku lub rozliczania transakcji, umowa moze by¢ zawarta z tym
podmiotem, o ile podmiot ten:”,

dodaje si¢ ust. 12—14 w brzmieniu:

»12. Firma inwestycyjna prowadzaca OTF zapewnia sprawny i
prawidlowy rozrachunek oraz rozliczanie transakcji zawartych w systemie.

13. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO Ilub OTF informuje
cztonkow, uczestnikow lub klientow o ich obowigzkach w zakresie
rozrachunku transakcji.

14. Firma inwestycyjna upewnia si¢, czy istnieje dostgp do
wystarczajacych publicznie dostgpnych informacji umozliwiajacych
cztonkom, uczestnikom lub klientom formutowanie opinii inwestycyjnych,
uwzgledniajac zarowno charakter czlonkow, uczestnikow lub klientow, jak
1 rodzaje instrumentoéw wprowadzanych do obrotu w ASO lub na OTF, a w
przypadku braku dostepu — zapewnia cztonkom, uczestnikom ASO Ilub

klientom OTF dostep do tych informacji.”;

uchyla si¢ art. 78a;

po art. 78a dodaje si¢ art. 78b—781 w brzmieniu:

,»Art. 78b. 1. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO ustanawia zasady

zawierania transakcji w tym systemie, ktore pozwalaja na wykonywanie zlecen

W sposéb nieuznaniowy.
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2. Zasady zawierania transakcji w ASO nie moga przewidywac
zaangazowania $rodkow witasnych firmy inwestycyjnej w wykonywanie zlecen
w tym systemie lub zestawiania zlecen.

3. Do transakcji zawieranych w ASO pomiedzy jego cztonkami oraz do
umowy o korzystanie z tego systemu mi¢dzy firmg inwestycyjng prowadzaca
ASO a cztonkiem ASO przepiséw art. 73 ust. 6a—6c¢, art. 73a ust. 1-5, art. 73b—
73d, art. 82a, art. 83b ust. 8 i art. 83c—83h nie stosuje si¢.

Art. 78c. 1. Firma inwestycyjna prowadzaca OTF ustanawia zasady
zawierania transakcji w tym systemie, ktore pozwalaja na wykonywanie zlecen
W SposOb uznaniowy.

2. Zasady zawierania transakcji na OTF nie mogg przewidywaé
zaangazowania §rodkow wlasnych firmy inwestycyjnej w wykonywanie zlecen
w tym systemie albo $rodkéw finansowych jakiegokolwiek innego podmiotu
stanowigcego czg$¢ tej samej grupy kapitatowej, do ktérej nalezy firma
inwestycyjna.

3. Wykonywanie zlecefi na OTF moze polega¢ na zestawianiu zlecen, pod
warunkiem uzyskania zgody klienta. W takim przypadku firma inwestycyjna
ustanawia skuteczne mechanizmy zapobiegajace naruszeniu warunkow
zestawiania zlecen.

4. Przepis ust. 2 nie ma zastosowania, w przypadku gdy przedmiotem
obrotu na OTF sa instrumenty dtuzne, dla ktorych nie ma ptynnego rynku,
emitowane przez:

1) Skarb Panstwa, Uni¢ Europejska, panstwo cztonkowskie, w tym agende
rzadowa, agencje lub spotke celowa utworzong przez panstwa
cztonkowskie, a w przypadku federalnego panstwa cztonkowskiego —
przez jednego z cztonkow federacji;

2) spotke celowa utworzong przez panstwa czlonkowskie w celu emis;ji
instrumentow dtuznych,;

3) miedzynarodowg instytucje finansowa utworzong przez co najmniej dwa
panstwa cztonkowskie, ktorej celem jest uruchamianie finansowania i
Swiadczenie pomocy finansowe] z korzyscig dla jej czlonkow, ktorzy
doswiadczaja powaznych problemow finansowych lub sg zagrozeni takimi

problemami;
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4)  Europejski Bank Inwestycyjny.

5. Przez plynny rynek, o ktorym mowa w ust. 4, rozumie si¢ rynek, na
ktoérym przedmiotem obrotu jest instrument finansowy lub klasa instrumentow
finansowych, na potrzeby ktorych jest oceniana ptynno$¢ rynku, oraz stale
istniejg kupujacy 1 sprzedajacy gotowi do zawierania transakcji majacych za
przedmiot ten instrument finansowy lub t¢ klas¢ instrumentéw finansowych.
Oceng istnienia na rynku kupujacych i sprzedajacych gotowych do zawierania
transakcji przeprowadza si¢ — z uwzglednieniem specyfiki struktury rynku, na
ktérym przedmiotem obrotu jest dany instrument finansowy lub dana klasa
instrumentoéw finansowych — na podstawie:

1) $redniej czgstotliwoseci 1 wielkosci transakcji, z uwzglgdnieniem
szerokiego zakresu warunkow rynkowych oraz charakteru i terminu
zapadalno$ci  instrumentéw finansowych w ramach danej klasy
instrumentow finansowych;

2) liczby i rodzaju uczestnikéw rynku, w tym udziatu uczestnikow rynku w
obrocie danymi instrumentami finansowymi;

3) $redniej wartosci spreadow, jezeli jest dostepna.

6. Firma inwestycyjna nie moze zestawiaC zlecen w ramach OTF w
zakresie instrumentow pochodnych odnoszacych si¢ do klasy instrumentéw
pochodnych, ktore ogloszono jako podlegajace obowigzkowemu rozliczeniu
zgodnie z art. 5 rozporzadzenia 648/2012.

7. Przedmiotem obrotu na OTF nie moga by¢ wylacznie produkty
energetyczne bedace przedmiotem obrotu hurtowego, ktére musza by¢
wykonywane przez dostawg.

Art. 78d. 1. Firma inwestycyjna prowadzaca OTF, z zastrzezeniem art.
78e ust. 2, moze zestawi¢ dwa lub wigcej dostgpnych w danym czasie zlecen,
stajac si¢ odpowiednio drugg strong transakcji nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych bgdacych przedmiotem tych zlecen.

2. Zestawione zlecenia musza by¢ przeciwstawne oraz podlegaé
jednoczesnemu wykonaniu.

3. Jezeli przedmiot zlecenia jest podzielny, a podmiot sktadajacy zlecenie

nie zastrzegl inaczej, zlecenie moze by¢ zestawione w czesci.
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4. W przypadku wycofania zlecenia objgtego zestawieniem firma
inwestycyjna zastgpuje wycofane zlecenie innymi dostgpnymi w danym czasie
zleceniami. W przypadku braku takich =zlecen wykonanie pozostatych
zestawionych zlecen nast¢puje proporcjonalnie, chyba ze bytoby to niezgodne z
zastrzezeniem, o ktorym mowa w ust. 3.

5. Od transakcji zawarte] w sposob, o ktorym mowa w ust. 1, firma
inwestycyjna nie moze pobiera¢ $§wiadczen innych niz prowizja, optata lub
wynagrodzenie, ktérych wysokos$¢ i sposdb pobierania okresla si¢ w zasadach
wykonywania zlecen na OTF.

Art. 78e. 1. Firma inwestycyjna nie moze jednoczes$nie prowadzi¢ OTF
oraz wykonywac¢ czynno$ci jako podmiot systematycznie internalizujacy
transakcje.

2. Firma inwestycyjna prowadzaca OTF nie moze zezwala¢ na laczenie
zlecen bedacych na OTF ze zleceniami lub kwotowaniami podmiotow
systematycznie internalizujacych transakcje lub zleceniami innego OTF.

3. Udziat w OTF animatora rynku jest dopuszczalny pod warunkiem braku
bliskich powiazan z firma inwestycyjng prowadzaca OTF.

Art. 78f. 1. Wykonywanie zlecen na OTF w sposdb uznaniowy ma
miejsce wylacznie, w przypadku gdy firma inwestycyjna prowadzaca OTF
podejmuje dziatania polegajace na:

1) decydowaniu o umieszczeniu albo wycofaniu zlecenia z OTF lub

2) powstrzymaniu si¢ od skojarzenia danego zlecenia klienta ze zleceniami
dostgpnymi w systemie w danym czasie, pod warunkiem ze jest to zgodne
ze szczegblowymi wskazowkami klienta oraz obowigzkiem wykonywania
zlecen na warunkach najbardziej korzystnych dla klienta.

2. W przypadku gdy w ramach OTF maja zosta¢ skojarzone zlecenia
dwoéch lub wiecej klientow, firma inwestycyjna prowadzaca OTF wykonuje
zlecenia w sposob uznaniowy, jezeli ustala, czy i kiedy skojarzy¢ zlecenia
dwoch lub wigkszej liczby klientow oraz w jakiej wielkosci.

3. W odniesieniu do instrumentéw finansowych innych niz udzialowe
firma inwestycyjna prowadzaca OTF moze ulatwia¢ negocjacje miedzy
klientami w celu skojarzenia ze sobg dwoch lub wigcej zlecen w jednej

transakcji.
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4. Do wykonywania zlecen klientow na OTF przepisy art. 73 ust. 51 1 6a—
6¢c, art. 73a—73d, art. 82a, art. 83b ust. 8 oraz art. 83c—83h stosuje si¢
odpowiednio.

Art. 78g. 1. Komisja prowadzi rejestr ASO MSP.

2. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO moze wystgpi¢ do Komisji z
whnioskiem o wpisanie tego ASO do rejestru ASO MSP, jezeli:

1) w dniu skladania wniosku o wpis do rejestru co najmniej polowa
emitentow, ktérych instrumenty finansowe sg wprowadzone do ASO,
stanowig emitenci bedacy matymi i1 $rednimi przedsigbiorcami, zgodnie z
art. 78 ust. 1 rozporzadzenia 2017/565;

2) speinia warunki okreslone w art. 78 wust. 2 lit. a—i rozporzadzenia
2017/565;

3) posiada zasady, systemy i procedury zapewniajace, ze emitenci, ktorych
instrumenty sg wprowadzone do tego systemu, osoby pelnigce na rzecz
tych emitentow obowiazki zarzadcze, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 pkt
25 rozporzadzenia 596/2014, oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktorych
mowa w art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia 596/2014, spetniaja wymogi
okreslone w art. 19 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014;

4) posiada skuteczne systemy 1 mechanizmy kontroli, zmierzajagce do
przeciwdziatania przypadkom manipulacji na rynku 1 ujawniania takich
przypadkéw zgodnie zwymogami okreSlonymi w art. 16 wust. 1
rozporzadzenia 596/2014.

3. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 2, oraz dokumenty do niego zalaczone
zawierajg informacje potwierdzajace spetnianie warunkow, o ktorych mowa w
ust. 2.

4. Komisja odmawia wpisu do rejestru, o ktérym mowa w ust. 1, jezeli nie
sg spelnione warunki okreslone w ust. 2.

5. Komisja wykres§la ASO z rejestru, o ktorym mowa w ust. 1, jezeli:

1) firma zlozyta wniosek o wykreslenie ASO z rejestru;

2) warunki, ktore byly podstawa wpisu do rejestru, przestaty by¢ spetnione,
przy czym ocena spetniania warunku okreslonego w ust. 2 pkt 1 nastepuje

zgodnie z art. 79 ust. 1 rozporzadzenia 2017/565.
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6. Komisja wykresla ASO z rejestru, o ktorym mowa w ust. 1, rbwniez
w przypadku, gdy po uptywie 3 lat od dnia wpisu do tego rejestru na podstawie
art. 69g wigce] niz polowa emitentow, ktérych instrumenty finansowe sa
wprowadzone do obrotu w tym systemie, nie spetnia wymogow uznania ich za
matych 1 Srednich przedsigbiorcow.

7. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw
Wartosciowych o wpisaniu ASO do rejestru, o ktérym mowa w ust. 1, oraz o
jego wykresleniu z tego rejestru.

Art. 78h. 1. Przy dokonywaniu zgtoszen w imieniu firmy inwestycyjnej na
podstawie art. 26 rozporzadzenia 600/2014 podmiot prowadzacy system obrotu
instrumentami finansowymi stosuje mechanizmy zapewniajace zabezpieczenie
iuwierzytelnienie $rodkow przesylu informacji, minimalizujace ryzyko
znieksztalcenia danych 1 nieupowaznionego dostgpu oraz zapobiegajace
wyciekowi informacji.

2. Podmiot prowadzacy system obrotu instrumentami finansowymi
posiada systemy zapasowe zapewniajace mozliwo$¢ oferowania swoich ustug i
ich utrzymanie w kazdym czasie.

Art. 78i. 1. Instrumenty finansowe emitenta wprowadzone do ASO MSP
lub do ASO, w ktérym jest dokonywany obrot instrumentami finansowymi
emitowanymi przez matych 1 $rednich przedsigbiorcéw, zarejestrowanego w
innym panstwie cztonkowskim, mogg by¢ wprowadzone do innego ASO MSP
lub innego ASO, w ktorym jest dokonywany obroét instrumentami finansowymi
emitowanymi przez matych 1 $rednich przedsigbiorcoOw, zarejestrowanego w
innym panstwie cztonkowskim, jezeli emitent zostal o tym poinformowany 1
nie wyrazit sprzeciwu.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, emitent podlega obowigzkom
zwigzanym ze stosowaniem ladu korporacyjnego i obowigzkom informacyjnym
obowigzujacym w:

1) ASO, w ktorym jest dokonywany obrét instrumentami finansowymi
emitowanymi przez malych i $rednich przedsigbiorcow, zarejestrowanego

w innym panstwie cztonkowskim — jezeli instrumenty finansowe tego

emitenta zostaty wprowadzone w pierwszej kolejnosci do tego ASO;
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2)

a)

b)

ASO MSP - jezeli instrumenty finansowe tego emitenta zostaly

wprowadzone w pierwszej kolejnosci do ASO MSP.”;

55) wart. 79:

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Firma inwestycyjna moze, w drodze umowy zawartej w formie

pisemnej, powierzy¢ osobie fizycznej, osobie prawnej lub jednostce

organizacyjnej nieposiadajacej osobowos$ci prawnej state lub okresowe

wykonywanie w imieniu ina rachunek firmy inwestycyjnej czynnosci

posrednictwa w zakresie dziatalno$ci prowadzonej przez t¢ firme

inwestycyjna (agent firmy inwestycyjnej).”,

w ust. 2:

pkt 1 otrzymuje brzmienie:

771)

pozyskiwania klientow lub potencjalnych klientéw ustug
maklerskich, w tym informowania o zakresie uslug maklerskich
Swiadczonych przez firm¢ inwestycyjng lub o instrumentach

finansowych bedacych ich przedmiotem;”,

po pkt 1 dodaje si¢ pkt 1a i 1b w brzmieniu:

»la) pozyskiwania klientow lub potencjalnych klientow, w zakresie

1b)

”2)

wykonywanych  przez  firm¢  inwestycyjng  czynnosci
odpowiadajacych dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt
5, w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, w tym
informowania o wykonywanych przez firm¢ inwestycyjna
czynnosciach odpowiadajacych dziatalnosci, o ktérej mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 5, w odniesieniu do lokat strukturyzowanych,
lub o lokatach strukturyzowanych bedacych przedmiotem tych
czynnosci;

pozyskiwania posiadaczy lub potencjalnych posiadaczy lokaty
strukturyzowanej, w tym informowania o charakterze i zakresie
posrednictwa firmy inwestycyjnej w zawieraniu umowy lokaty

strukturyzowanej, o ktdrym mowa w art. 69h ust. 1;”,

pkt 2 1 3 otrzymujg brzmienie:

Zwigzane z zawieraniem:

a) umow o $wiadczenie ustug maklerskich,

83



Liczba stron : 257 Data: 2018-02-27 Nazwa pliku: 44-13.NK

VIII kadencja/druk 2191

d)

b) umoéw o wykonywanie przez firme¢ inwestycyjng czynno$ci
odpowiadajacych dziatalnos$ci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2
pkt 5, w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, lub umow
posrednictwa firmy inwestycyjnej w zawieraniu umowy
lokaty strukturyzowanej, o ktérym mowa w art. 6%h ust. 1,

c) umow lokaty strukturyzowanej wskutek posrednictwa firmy
inwestycyjnej;

3) umozliwiajace realizacje umow:

a) o S$wiadczenie ustug maklerskich, w szczego6lnosci
polegajace na przyjmowaniu zlecen, o ktorych mowa w art.
69 ust. 2 pkt 1, odbieraniu innych o§wiadczen woli klienta
dla firmy inwestycyjnej, udostepnianiu lub przekazywaniu
klientowi informacji zwigzanych ze $§wiadczonymi na jego
rzecz ustugami maklerskimi,

b) posrednictwa firmy inwestycyjnej w zawieraniu umowy
lokaty strukturyzowanej, o ktorym mowa w art. 6%h ust. 1,
oraz umoéw o wykonywanie przez firm¢ inwestycyjna
czynnosci odpowiadajacych dziatalnosci, o ktorej mowa w
art. 69 wust. 2 pkt 5, w odniesieniu do lokat
strukturyzowanych, w tym polegajacych na przyjmowaniu
oSwiadczen woli klienta dla firmy inwestycyjnej oraz
udostgpnianiu  lub przekazywaniu klientowi informacji
zwigzanych z realizowanymi umowami.”,

ust. 2a otrzymuje brzmienie:

»2a. Czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1, pkt 2 lit. a 1 pkt 3 lit.
a oraz ust. 2c mogg by¢ wykonywane wylacznie przez firm¢ inwestycyjna
lub agenta firmy inwestycyjnej, z zastrzezeniem ust. 2b.”,
po ust. 2b dodaje si¢ ust. 2¢c w brzmieniu:

»2¢. Na podstawie umowy, o ktorej mowa w ust. 1, moga by¢
réwniez wykonywane czynnos$ci posrednictwa w zakresie przyjmowania
zapisOw w odpowiedzi na publiczne wezwanie do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej w rozumieniu ustawy o

ofercie publicznej, w tym przyjmowanie o$§wiadczenia woli akcjonariusza

84



Liczba stron : 257 Data: 2018-02-27 Nazwa pliku: 44-13.NK

VIII kadencja/druk 2191

g)

h)

o ztozeniu zapisu 1 wydawanie skladajacemu zapis potwierdzenia ztozenia
zapisu.”,

w ust. 6 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»Agent firmy inwestycyjnej informuje klienta lub potencjalnego klienta
oraz posiadacza lub potencjalnego posiadacza lokaty strukturyzowanej o
zakresie czynnos$ci, do podejmowania ktoérych zgodnie z umowa, o ktorej
mowa w ust. 1, jest upowazniony.”,

ust. 6a otrzymuje brzmienie:

»0a. Firma inwestycyjna jest obowigzana nadzorowac czynnosci
wykonywane przez agenta firmy inwestycyjnej na podstawie zawartej z tg
firmg umowy, o ktérej mowa w ust. 1, w celu zapewnienia, ze czynnosci, o
ktérych mowa w ust. 2 1 2¢, s3 wykonywane zgodnie z przepisami ustawy
oraz przepisami wydanymi na jej podstawie, a w szczegdlnosci, ze
obowigzki nalozone tymi przepisami na firm¢ inwestycyjng sa
wykonywane w sposob prawidlowy, jak rowniez w celu zapewnienia, ze
dzialalnos$¢ agenta firmy inwestycyjnej wykonywana w zakresie innym niz
wynikajacy z umowy, o ktéorej mowa w ust. 1, nie powoduje
niekorzystnego wpltywu na czynnosci podejmowane na podstawie tej
umowy.”,
po ust. 8 dodaje si¢ ust. 8a w brzmieniu:

»8a. Rozpoczgcie wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2
1 2¢, moze nastgpi¢ po wpisaniu agenta firmy inwestycyjnej do rejestru, o
ktorym mowa w ust. 8.”,

w ust. 9 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
,»1) jezeli narusza on przepisy ustawy lub przepisy wydane na jej
podstawie, w szczegdlnosci przepisy regulujace wykonywanie

czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2 lub 2c;”;

56) wart. 81:

a)

w ust. 1:
— we wprowadzeniu do wyliczenia zdanie pierwsze otrzymuje

brzmienie:
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,»Wniosek o wpis do rejestru, o ktorym mowa w art. 79 ust. 8, sktada

firma inwestycyjna, na rzecz ktorej maja by¢ wykonywane czynnosci,

o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 lub 2¢.”,

—  w pkt 2 lit. h otrzymuje brzmienie:

,h) opini¢ firmy inwestycyjnej, ze doswiadczenie w zakresie obrotu
instrumentami finansowymi posiadane przez dany podmiot lub
przez osoby kierujace jego dzialalnosciag oraz struktura
organizacyjna tego podmiotu gwarantuja wykonywanie
czynno$ci, o ktéorych mowa w art. 79 ust. 2 i 2¢, w sposob

prawidlowy, z dotozeniem nalezytej starannosci.”,

b) wust. 3 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

c)

,»2) osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposiadajacej
osobowoS$ci prawne] — jest uznawane za posiadanie przez nig lub
przez osoby kierujace jej dziatalno$cia doswiadczenia w zakresie, o
ktéorym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. h, oraz posiadanie przez t¢ osobg¢ lub
jednostke struktury organizacyjnej, gwarantujacych wykonywanie
czynno$ci, o ktorych mowa w art. 79 ust. 2 12c, w sposdb
prawidlowy, z dotozeniem nalezytej starannosci.”,

ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Komisja odmawia réwniez dokonania wpisu do rejestru osoby
fizycznej, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, lub podmiotu, o ktéorym mowa w
ust. 1 pkt 2, wprzypadku gdy wykonywanie przez t¢ osob¢ lub ten
podmiot czynnos$ci, o ktorych mowa w art. 79 ust. 2 lub 2c, mogloby
doprowadzi¢ do naruszenia bezpieczenstwa obrotu lub interesow klientow
firmy inwestycyjnej. W przypadku podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt
2, Komisja odmawia dokonania wpisu do rejestru takze wtedy, gdy
doswiadczenie w zakresie obrotu instrumentami finansowymi posiadane
przez ten podmiot lub przez osoby kierujace jego dziatalnoscig oraz
struktura organizacyjna tego podmiotu nie gwarantuja wykonywania
czynnosci, o ktorych mowa w art. 79 ust. 2 1 2¢, w sposob prawidlowy, z

dotozeniem nalezytej starannosci.”,

d) wust. 6 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
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57)

58)
59)

»2) Trozpoczgciu przez agenta firmy inwestycyjnej wykonywania
czynnosci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 lub 2¢, w terminie 3 dni
od dnia rozpoczgcia wykonywania tych czynnosci;”;

art. 81a otrzymuje brzmienie:

,»Art. 81a. 1. Firma inwestycyjna moze, na podstawie umowy zawartej w
formie pisemnej, powierzy¢ przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu
wykonywanie czynnosci, o ktorych mowa w art. 2 pkt 3 rozporzadzenia
2017/565 (outsourcing).

2. W przypadku gdy powierzenie dotyczy podstawowych lub istotnych
funkcji operacyjnych w rozumieniu art. 30 rozporzadzenia 2017/565, stosuje si¢
przepisy art. 31 i art. 32 tego rozporzadzenia.

3. W przypadku zlecenia przez firme¢ inwestycyjng prowadzaca ASO lub
OTF wykonywania catosci albo cze$ci funkcji operacyjnych dotyczacych
systemow transakcyjnych pozwalajacych na stosowanie lub wspierajacych
stosowanie handlu algorytmicznego:

1) stosuje si¢ przepisy art. 6 rozporzadzenia 2017/584;

2) nie stosuje si¢ przepisu art. 81d;

3) stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 16¢ 1 art. 16d ust. 11 2;

4) stosuje si¢ odpowiednio przepis art. 16d ust. 3, z tym ze firma
inwestycyjna dokonuje zawiadomienia, o ktorym mowa w tym przepisie,

w terminie 14 dni od dnia powzigcia informacji o zmianie, rozwigzaniu

lub wygasnieciu umowy, o ktéorej mowa w ust. 1, dotyczacej zlecenia

wykonywania calosci albo czeSci funkcji operacyjnych dotyczacych
systemow transakcyjnych pozwalajacych na stosowanie lub wspierajagcych
stosowanie handlu algorytmicznego.”;

uchyla sig¢ art. 81b;

art. 81c 1 art. 81d otrzymujg brzmienie:

LArt. 8lc. 1. Firma inwestycyjna uwzglednia ryzyko zwigzane z
powierzeniem wykonywania czynno$ci w systemie zarzadzania ryzykiem, w
tym wynikajace z niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktorej
mowa w art. 8la ust. 2, w sposdb obejmujacy dziatania zwigzane z
identyfikacja, szacowaniem, kontrolg, monitorowaniem i raportowaniem ryzyka

w tym zakresie oraz przeciwdziataniem mu w tym zakresie.
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2. Odpowiedzialno$ci przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznego
wobec firmy inwestycyjnej za szkody wyrzadzone klientom wskutek
niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 8la
ust. 2, nie mozna wytgczyc.

3. W przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 81la ust. 2, do
ktérej zastosowanie majg przepisy prawa obcego, firma inwestycyjna zapewnia
zawarcie w niej postanowien odpowiadajacych przepisom art. 473 § 2, art. 474
1 art. 483 § 2 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

4. Odpowiedzialnosci firmy inwestycyjnej za szkody wyrzadzone
klientom wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktorej
mowa w art. 81a ust. 1, przez przedsiebiorce lub przedsiebiorce zagranicznego
nie mozna wylaczy¢ ani ograniczyc.

5. Przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w art. 8la ust. 2, firma
inwestycyjna przygotowuje plan postepowania z ryzykiem, uwzgledniajac w
szczegblnosci:

1) sposdb postepowania w zakresie wyboru przedsigbiorcy lub
przedsigbiorcy zagranicznego, ktoremu zamierza powierzy¢ czynnosci,

2) charakter 1 zakres czynnosci oraz okres S$wiadczenia ustugi przez
przedsigbiorce lub przedsigbiorce zagranicznego 1 wszystkie jego etapy;

3) zagrozenia mogace spowodowaé powstanie kosztow zwigzanych z
wyptatag odszkodowania z tytutu roszczen klientow lub osob trzecich o
naprawienie  szkody  wyrzadzonej wskutek niewykonania  lub
nienalezytego wykonania umowy, o ktorej mowa w art. 81a ust. 2, przez
przedsiebiorce lub przedsigbiorce zagranicznego w zakresie, w jakim nie
ponidsiby odpowiedzialnosci.

6. Firma inwestycyjna wprowadza adekwatne 1 skuteczne rozwigzania
zabezpieczajace pokrycie ewentualnych kosztow, o ktorych mowa w ust. 5 pkt
3, w szczegolnosci przez:

1) =zawarcie w umowie, o ktorej] mowa w art. 8la ust. 2, postanowien
przewidujagcych  pelng  odpowiedzialno$¢  przedsigbiorcy  lub
przedsigbiorcy zagranicznego za te koszty lub

2) zawarcie odpowiedniej umowy ubezpieczenia odpowiedzialnos$ci

cywilnej, gwarancji ubezpieczeniowej lub gwarancji bankowej, na
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60)
61)

62)
63)

podstawie ktorej firma inwestycyjna bedzie uprawniona do otrzymania

Swiadczenia w zwigzku z tymi kosztami, lub
3) posiadanie odpowiednich funduszy wtasnych na pokrycie tych kosztow.

Art. 81d. 1. Firma inwestycyjna zawiadamia Komisj¢ o zamiarze zawarcia
umowy, o ktorej mowa w art. 8la ust. 2, co najmniej na 14 dni przed jej
zawarciem, dotaczajac projekt umowy.

2. Firma inwestycyjna zawiadamia Komisj¢ o zmianie, rozwigzaniu lub
wygasni¢ciu umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 2, w terminie 14 dni od dnia
zaistnienia takiego zdarzenia.”;
uchyla si¢ art. 8le;
art. 81f otrzymuje brzmienie:

»Art. 81f. 1. Przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny moze
powierzy¢ innemu przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu
wykonywanie czynnosci, ktore zostaly mu zlecone przez firme¢ inwestycyjna, o
ile firma inwestycyjna wyrazi pisemna zgode. Pisemna zgoda firmy
inwestycyjnej powinna okresla¢ zakres powierzanych czynnos$ci wraz ze
wskazaniem oznaczonego przedsigbiorcy lub przedsigebiorcy zagranicznego,
ktory bedzie wykonywat te czynnosci.

2. Czynnosci powierzone w ramach dalszego powierzenia nie mogg
stanowi¢ istoty czynnoS$ci zleconych przez firme¢ inwestycyjna, a w przypadku
umow, o ktérych mowa w art. 81a ust. 2 — powodowac, ze ktorykolwiek z
warunkow przewidzianych w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 2017/565 nie bedzie
spelniony.

3. Dalsze powierzenie czynnosci powierzonych w ramach dalszego
powierzenia nie jest dopuszczalne.

4. Wykonywanie czynno$ci w ramach dalszego powierzenia nie wylacza
ani nie zmienia zasad odpowiedzialnos$ci okreslonych w art. 81c ust. 2—4.”;
uchyla sig art. 81g;

w art. 82:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»1. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci
maklerskiej, z zastrzezeniem art. 111 ust. 2, zawiera:

1) informacje, o ktorych mowa w art. 1-7 rozporzadzenia 2017/1943;
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2) oswiadczenia  cztonkéw  zarzadu albo  wspolnikow  lub
komplementariuszy w spdtce osobowej, rady nadzorczej, komisji
rewizyjnej, o ile jest ustanowiona, jak rowniez innych osob, ktore
odpowiadajg za rozpoczecie przez wnioskodawce dziatalnosci
maklerskiej lub beda nig kierowaé, z wytaczeniem wspolnikow oraz
komplementariuszy w przypadku domu maklerskiego dziatajacego w
formie spotki osobowej, ktorym nie przystuguje prawo prowadzenia
spraw spoiki lub jej reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, ze nie byty
uznane prawomocnym orzeczeniem za winne popeltnienia
przestgpstwa skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiarygodnos$ci
dokumentdéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieni¢dzmi
1 papierami warto$§ciowymi, przestepstw lub wykroczen okreslonych
w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. —
Prawo wlasnosci przemystowej, przestepstwa okreslonego w
ustawach, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006
r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, przest¢pstwa stanowigcego
naruszenie rownowaznych przepisOw obowigzujacych w innych
panstwach cztonkowskich, oraz ze w okresie 3 lat poprzedzajacych
dzien zlozenia  wniosku nie zostaly ukarane w trybie
administracyjnym przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego za naruszenie przepisOw wdrazajacych dyrektywe
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do
dziatalno$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami
kredytowymi 1 firmami inwestycyjnymi, zmieniajacg dyrektywe
2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE
(Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 338, zpozn. zm.”) lub
przepiséw rozporzadzenia 575/2013;

7

Zmiany wymienionej dyrektywy zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 208 z 02.08.2013, str. 73,
Dz. Urz. UE L 60 z 28.02.2014, str. 34, Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 190, Dz. Urz. UE L
337 z 23.12.2015, str. 35, Dz. Urz. UE L 20 z 25.01.2017, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 29 z
03.02.2017, str. 1.
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b)

3)

4)

5)

6)

w przypadku gdy wniosek dotyczy prowadzenia ASO — informacje, o
ktérych mowa w art. 2 i art. 3 rozporzadzenia 2016/824;

w przypadku gdy wniosek dotyczy prowadzenia OTF — informacje, o
ktorych mowa w art. 2 1 art. 6 rozporzadzenia 2016/824, a w
przypadku gdy przedmiotem obrotu na OTF majg by¢ produkty
energetyczne sprzedawane w obrocie hurtowym, ktéore musza by¢
wykonywane przez dostaw¢ — takze informacje o takich produktach,
w zakresie, jaki zgodnie z przepisami rozporzadzenia 2016/824 jest
wymagany wobec klas aktywoéw w rozumieniu art. 1 pkt 2 tego
rozporzadzenia;

w przypadku gdy wnioskowana dzialalno$¢ bedzie obejmowac
nabywanie lub zbywanie na rachunek dajacego zlecenie
instrumentéw finansowych na aukcjach organizowanych przez
platform¢ aukcyjng — informacje wskazujace, w jaki sposob
wnioskodawca zamierza zapewni¢ zgodno$¢ dzialalnosci z art. 19
ust. 3 oraz art. 59 ust. 2 1 3 rozporzadzenia 1031/2010;

w przypadku podmiotu nieposiadajacego zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej — wskazanie osob, ktore beda sprawowaty
funkcje, o ktérych mowa w art. 102a ust. 1, oraz informacje i

oswiadczenia wymienione w art. 102a ust. 2.7,

w ust. 2:

uchyla si¢ pkt 1-3,

pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych oraz
stanowigcych tajemnice zawodowa;”,

uchyla si¢ pkt 4a,

pkt 4c otrzymuje brzmienie:

,4c) procedury oraz opis rozwigzan i systeméw, o ktérych mowa w
art. 16 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014 — w przypadku gdy
wnioskodawca zamierza organizowa¢ ASO lub OTF;”,

uchyla si¢ pkt 5-7,

uchyla si¢ pkt 91 10,

ust. 2a otrzymuje brzmienie:
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d)

»2a. Oswiadczenia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, sktada si¢ pod
rygorem odpowiedzialno$ci karnej. Skladajacy o$wiadczenie jest
obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastgpujacej tresci: ,Jestem
swiadomy odpowiedzialnosci  karnej za  ztozenie falszywego
oswiadczenia.”. Klauzula  ta  zastepuje pouczenie organu
o odpowiedzialnosci karnej za sktadanie fatszywych zeznan.”,
uchyla si¢ ust. 3 i 3a,
ust. 4 1 5 otrzymujg brzmienie:

»<4. W celu wustalenia wplywu wywieranego przez podmiot
posiadajacy posrednio lub bezposrednio akcje lub udziaty wnioskodawcy
w liczbie zapewniajacej co najmniej 10% ogodlnej liczby gloso6w na
walnym zgromadzeniu lub na zgromadzeniu wspolnikow na sposob
prowadzenia dzialalno$ci maklerskiej, przestrzegania zasad uczciwego
obrotu lub nalezytego zabezpieczenia interesow klientow Komisja moze
zada¢ przedstawienia innych niz okreslone w art. 3 rozporzadzenia
2017/1943 danych dotyczacych sytuacji prawnej lub finansowej tego
podmiotu.

5. Przepis ust. 4 stosuje si¢ odpowiednio do wspoOlnikow,
komplementariuszy lub  partnerow odpowiednio spotki  jawnej,
komandytowej, komandytowo-akcyjnej lub  partnerskiej, bedacej
wnioskodawca, uprawnionych do prowadzenia spraw tej spotki lub do jej
reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. —
Kodeks spotek handlowych.”,
dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

,»0. W celu ustalenia, czy wnioskodawca, ktérego wniosek obejmuje
nabywanie lub zbywanie na rachunek dajacego zlecenie instrumentéw
finansowych na aukcjach organizowanych przez platform¢ aukcyjna,
zapewni zgodno$¢ dziatalno$ci z wymogami okreslonymi w przepisach
rozporzadzenia 1031/2010, poza informacjami przedstawionymi przez
wnioskodawce na podstawie ust. 1 pkt 5 Komisja moze zadaé¢ od

wnioskodawcy przedstawienia innych informacji i dokumentéw.”;

64) po art. 82 dodaje si¢ art. 82a w brzmieniu:
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65)

66)

»Art. 82a. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana zatrudnia¢ osoby
posiadajace odpowiednig wiedze¢ i kompetencje w zakresie:

1) przekazywania klientom lub potencjalnym klientom informacji o ustugach
maklerskich oraz instrumentach finansowych bedacych ich przedmiotem;
2) wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5.

2. Zatrudnianie przez firm¢ inwestycyjna, na podstawie umowy o prace,
os6b posiadajacych tytut doradcy inwestycyjnego lub maklera papierow
wartosciowych uwaza si¢ za spetlnienie wymogu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt
2.

3. Firma inwestycyjna zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez
osoby, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, wiedzy i kompetencji niezbednych do
nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkow.”;

w art. 83 w ust. 1:
a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) jednego maklera papieréw wartosciowych — do wykonywania kazdej

z czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-3, 6, 8 1 9 oraz

ust. 4 pkt 1,7,

b) uchyla si¢ pkt 3;
w art. 83a:
a) ust. la otrzymuje brzmienie:

»la. Firma inwestycyjna jest obowigzana posiada¢ procedury
anonimowego zglaszania wskazanemu cztonkowi zarzadu, a w
szczegbdlnych przypadkach — radzie nadzorczej, naruszen prawa, w tym
rozporzadzenia 596/2014, rozporzadzenia 600/2014 oraz procedur 1
standardow etycznych obowigzujacych w firmie inwestycyjnej.”,

b) uchylasi¢ ust. 21 3,
c) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a—3g w brzmieniu:

»3a. Ustanowiony w firmie inwestycyjnej system wynagradzania
osob $wiadczacych prace na jej rzecz, uczestniczacych w $wiadczeniu
ustug maklerskich, w szczegélnosci obstugujacych klienta lub
potencjalnego klienta, powinien wspiera¢ wykonanie obowigzku, o ktérym
mowa w art. 83c ust. 1, oraz by¢ S$rodkiem ograniczajacym ryzyko

wystgpienia konfliktu interesow.
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d)

3b. Firma inwestycyjna jest obowigzana utrzymywaé organizacje
przedsiebiorstwa w sposob zapewniajacy:
1) odpowiednig liczbe oséb $§wiadczacych prace na jej rzecz, wymagang
do prawidlowego $wiadczenia ustug maklerskich oraz
2) posiadanie przez osoby, o ktorych mowa w pkt 1, odpowiedniej
wiedzy, kompetencji i doswiadczenia w zakresie powierzonych
obowigzkow, oraz utrzymywanie i doskonalenie przez te osoby takiej
wiedzy i takich kompetenc;ji.
3c. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje procedury oraz
inne regulacje wewngtrzne w zakresie niezbednym do prawidtowego
swiadczenia ushug maklerskich. W przypadku $wiadczenia ushug
maklerskich dla klientéw detalicznych firma inwestycyjna opracowuje,
wdraza i stosuje regulaminy $wiadczenia ustug maklerskich.
3d. W przypadku gdy konstrukcja instrumentow finansowych lub
specyfika obrotu tymi instrumentami finansowymi uniemozliwia
uregulowanie praw iobowigzkéw zwigzanych ze $wiadczeniem ustug
maklerskich w sposob jednolity dla wszystkich klientow, na rzecz ktorych
swiadczone s3 dane ustugi, wymogu opracowania regulaminu, o ktorym
mowa w ust. 3¢, nie stosuje si¢.
3e. Przy wykonywaniu obowigzkoéw, o ktérych mowa w ust. 1, 3b i
3¢, firma inwestycyjna uwzglednia zakres, skalg i ztozono$¢ prowadzone;j
dzialalnosci.
3f. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje polityke w
zakresie $wiadczenia ustug maklerskich 1 instrumentow finansowych
bedacych jej przedmiotem, uwzgledniajaca charakterystyke oraz potrzeby
klientow lub potencjalnych klientow, oraz akceptowanego przez klientow
lub potencjalnych klientow poziomu ryzyka.
3g. Firma inwestycyjna monitoruje i regularnie ocenia:
1) adekwatno$¢ celow strategicznych firmy inwestycyjnej przyjetych
w $wiadczeniu ustug maklerskich oraz
2) adekwatnos¢ i1 skuteczno$¢ wdrozonych rozwigzan, regulacji i polityk
W organizacji przedsigbiorstwa.”,

ust. 4 1 4a otrzymuja brzmienie:
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4. Firma inwestycyjna jest obowigzana, w zakresie i na zasadach
okreslonych w art. 72—76 rozporzadzenia 2017/565:

1) rejestrowaé, przechowywaé i archiwizowa¢ dokumenty, nagrania
oraz inne nos$niki informacji sporzadzane lub otrzymywane w
zwiazku ze $§wiadczonymi ustugami maklerskimi;

2) sporzadza¢ na trwalym nos$niku protokoty, notatki lub nagrania z
rozmow przeprowadzonych w bezposredniej obecnosci klienta lub
potencjalnego klienta.
4a. Z zastrzezeniem art. 73 1 art. 76 ust. 11 rozporzadzenia 2017/565,

obowigzek przechowywania i archiwizowania, o ktéorym mowa w ust. 4,

wygasa z uptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego po

roku, w ktérym dokumenty lub no$niki informacji zostaly sporzadzone lub
otrzymane, a w przypadku regulamindéw, procedur oraz innych regulacji
wewnetrznych — z uplywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku
nastepujacego po roku, w ktorym przestaly one obowigzywaé. Komisja
moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej przechowywania i archiwizowania
takich danych lub dokumentoéw po uplywie tego terminu, nie dtuzej jednak

niz przez 7 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego po roku, w

ktorym zostaly one sporzadzone lub otrzymane, lub przestaty

obowigzywac.”,

po ust. 4a dodaje si¢ ust. 4b—4d w brzmieniu:

»4b. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 4, obejmuje roéwniez
nagrywanie rozmoOw telefonicznych 1 zapisywanie korespondencji
elektronicznej, zwigzanych z czynnos$ciami, ktéore mogltyby skutkowac
Swiadczeniem jednej z ustug maklerskich, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 1-3, nawet jezeli w wyniku prowadzenia tych rozméw lub
korespondencji nie dochodzitoby do s$wiadczenia ustugi. Obowigzek
nagrywania rozmoéw telefonicznych 1 zapisywania korespondencji
elektronicznej obejmuje urzadzenia firmy inwestycyjnej oraz, pod
warunkiem zatwierdzenia do uzywania przez firm¢ inwestycyjna
prywatnych urzadzen osob zatrudnionych w firmie inwestycyjnej, takie

prywatne urzadzenia.
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4c. Firma inwestycyjna informuje klientow Iub potencjalnych
klientow o nagrywaniu rozmow telefonicznych oraz zapisywaniu
korespondencji elektronicznej, zwigzanych z czynno$ciami, w wyniku
ktorych dochodzitoby lub mogtoby dojs¢ do $wiadczenia ustugi, o ktorej
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 1 2, przed rozpoczeciem takiego nagrania lub
zapisu. Firma inwestycyjna nie moze prowadzi¢ rozmow telefonicznych
lub korespondencji elektronicznej, jezeli nie poinformowata klienta lub
potencjalnego klienta o nagrywaniu rozmdéw oraz zapisywaniu
korespondencji.

4d. Firma inwestycyjna podejmuje dzialania zapobiegajace
prowadzeniu przez osoby zatrudnione w firmie inwestycyjnej rozmow
telefonicznych lub korespondencji elektronicznej z wykorzystaniem
zatwierdzonych do uzywania przez t¢ firme¢ prywatnych urzadzen tych
0sob, jezeli nie jest w stanie nagrywac tych rozméw lub zapisywaé tej
korespondencji.”,

f) ust. 516 otrzymujg brzmienie:

»J. Firma inwestycyjna zarzadza ryzykiem w swojej dziatalnosci,
przy czym dom maklerski, o ktorym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4, oraz
dom maklerski bedacy firma, o ktorej mowa w art. 95 wust. 2
rozporzadzenia 575/2013, ktory prowadzi dzialalno$¢ maklerska w
zakresie, o ktorym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 lub 4, stosuja system
zarzadzania ryzykiem, o ktorym mowa w oddziale 2a.

6. Do domu maklerskiego bedacego firmg, o ktorej mowa w art. 95
ust. 2 rozporzadzenia 575/2013, ktory prowadzi dziatalno$¢ maklerska w
zakresie, o ktorym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 lub 4, stosuje si¢ przepisy
art. 110a—110d, art. 110g—110q 1 art. 110v—110za.”;

67) po art. 83a dodaje si¢ art. 83b—83j w brzmieniu:

,»Art. 83b. 1. Przy opracowywaniu, wdrazaniu i stosowaniu rozwigzan
technicznych 1 organizacyjnych w $§wiadczeniu ustug maklerskich firma
inwestycyjna uwzglednia zasady okreslone w art. 21 rozporzadzenia 2017/565.

2. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje polityke w celu
zapewnienia zgodnosci dziatalnosci firmy inwestycyjnej oraz jej agentow z

przepisami prawa regulujacymi swiadczenie ustug maklerskich oraz adekwatne
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1 skuteczne rozwigzania techniczne i organizacyjne w tym zakresie, w tym
zasady regulujace zawieranie transakcji przez osoby zaangazowane.

3. Firma inwestycyjna wykonuje obowigzek, o ktorym mowa w ust. 2,
zuwzglednieniem art. 22, art. 25, art. 26, art. 28 1 art. 29 rozporzadzenia
2017/565.

4. Firma inwestycyjna podejmuje dzialania okre§lone w art. 23 ust. 1
rozporzadzenia 2017/565 w zakresie zarzadzania ryzykiem zwigzanym z
dziatalnoscig prowadzong przez firme¢ inwestycyjng. W przypadku okreslonym
w art. 23 ust. 2 rozporzadzenia 2017/565 firma inwestycyjna ustanawia
komorke zarzadzania ryzykiem wykonujacg zadania, o ktérych mowa w tym
przepisie, oraz inne obowigzki wynikajace z odrebnych przepiséw dotyczacych
zarzadzania ryzykiem.

5. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i utrzymuje system audytu
wewnetrznego  zwigzanego z  dziatalnoscia prowadzong przez firme
inwestycyjng, w ramach ktérego monitoruje i regularnie weryfikuje stosowane
systemy oraz wdrozone regulaminy i procedury wewngetrzne pod wzgledem ich
prawidlowo$ci 1 skutecznosci w wypelnianiu przez firm¢ inwestycyjna
obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa, oraz podejmuje dziatania
majace na celu eliminacj¢ wszelkich nieprawidlowosci. W przypadku, o ktorym
mowa w art. 24 rozporzadzenia 2017/565, firma inwestycyjna ustanawia
komorke audytu wewnetrznego wykonujaca zadania, o ktorych mowa w tym
przepisie.

6. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i utrzymuje system kontroli
wewnetrznej, w tym shuzacy realizacji zadan, o ktorych mowa w art. 21 ust. 1
lit. ¢ rozporzadzenia 2017/565.

7. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje odpowiednie $rodki
oraz procedury zarzadzania konfliktami interesow w rozumieniu art. 33
rozporzadzenia 2017/565, z uwzglednieniem art. 34 1 art. 35 tego
rozporzadzenia.

8. Firma inwestycyjna, ktora emituje lub wystawia instrument finansowy,
lub udziela innym podmiotom, w ramach dziatalno$ci maklerskiej, o ktorej
mowa w art. 69 ust. 2 1 ust. 4 pkt 3, porad w zakresie emitowania lub

wystawiania instrumentu finansowego, opracowuje, wdraza, stosuje oraz
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poddaje przegladowi rozwigzania zwigzane z procesem emitowania lub

wystawiania instrumentu finansowego, zapewniajace, ze instrument finansowy

oraz strategia dystrybucji beda odpowiednie dla grupy docelowe;.

9. Firma inwestycyjna, ktora w ramach prowadzonej dzialalnosSci
maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 i 4, rekomenduje lub oferuje
instrument finansowy albo w inny sposéb umozliwia nabycie lub objecie
instrumentu finansowego przez grup¢ docelowa, opracowuje, wdraza, stosuje
oraz poddaje przegladowi rozwigzania zwigzane z procesem wykonywania tych
czynno$ci, zapewniajace, ze instrument finansowy oraz strategia dystrybucji
beda odpowiednie dla grupy docelowe;.

10. Przez grupe docelowa rozumie si¢ okreslong grupe nabywcow
instrumentu finansowego, z ktorych potrzebami, cechami lub celami instrument
finansowy jest zgodny, niezaleznie od sposobu nabycia lub objgcia przez nich
tego instrumentu, w szczegdlnosci niezaleznie od jego nabycia lub objecia w
ramach prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej Iub w zwiazku z jej
prowadzeniem, bezposrednio lub za posrednictwem innych podmiotow.

11. Przez strategi¢ dystrybucji rozumie si¢ zamierzony sposob, w jaki
instrument finansowy moze by¢ nabyty lub objety przez grupe docelowg. W
szczegolnosci instrument finansowy moze by¢ nabyty lub objety przez grupe
docelowa w ramach prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej lub w zwigzku z jej
prowadzeniem, bezposrednio lub za posrednictwem innych podmiotow.

12. Rozwigzania, o ktorych mowa w ust. 8, obejmuja w szczegdlnosci:

1) okreslenie grupy docelowej instrumentu finansowego z uwzglednieniem
podziatu klientow na kategorie zgodnie z art. 3a ust. 4;

2) identyfikacje wszelkich istotnych ryzyk zwigzanych z potencjalnym
nabywaniem lub obejmowaniem instrumentu finansowego przez grupe
docelowg, w celu dokonania oceny, czy instrument finansowy bylby
odpowiedni dla tej grupy docelowej;

3) okreslenie strategii dystrybucji instrumentu finansowego, w przypadku
gdy rekomendowanie, oferowanie albo w inny sposdéb umozliwianie
nabycia lub objecia instrumentu finansowego bedzie wykonywane przez

firm¢ inwestycyjng zard6wno samodzielnie, jak 1 przez uprawnione do
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takich czynno$ci podmioty, przy czym strategia dystrybucji powinna by¢

odpowiednia dla okreslonej grupy docelowe;;

4) sprawdzenie przed wyemitowaniem lub wystawieniem instrumentu
finansowego, czy instrument finansowy pozostaje zgodny z potrzebami
okreslonej grupy docelowej oraz czy zamierzona strategia dystrybucji tego
instrumentu jest odpowiednia dla tej grupy docelowej;

5) regularny przeglad, dokonywany zuwzglednieniem wszelkich zdarzen,
ktore moglyby wplynaé¢ na powstanie ryzyk dla grupy docelowej, czy
instrument finansowy pozostaje zgodny z potrzebami okreslonej grupy
docelowej oraz czy zamierzona strategia dystrybucji tego instrumentu jest
odpowiednia dla tej grupy docelowe;.

13. Rozwigzania, o ktorych mowa w ust. 9, obejmuja w szczegdlnosci:

1) okreslenie grupy docelowej instrumentu finansowego, takze w przypadku
gdy podmiot emitujacy lub wystawiajacy instrument finansowy nie
okreslil grupy docelowej instrumentu finansowego;

2) okreslenie strategii dystrybucji instrumentu finansowego odpowiedniej dla
okreslonej grupy docelowej;

3) regularny przeglad, dokonywany z uwzglednieniem wszelkich zdarzen,
ktore mogltyby wplyna¢ na powstanie ryzyk dla grupy docelowej, czy
instrument finansowy pozostaje zgodny z potrzebami okreslonej grupy
docelowej oraz czy zamierzona strategia dystrybucji tego instrumentu jest
odpowiednia dla tej grupy docelowe;.

14. W przypadku zamiaru dokonania istotnych zmian cech wystawionego
lub wyemitowanego instrumentu finansowego, grupy docelowej lub strategii
dystrybucji tego instrumentu firma inwestycyjna jest obowigzana dokonac
oceny planowanych zmian. Przepisy ust. 8 1 12 stosuje si¢ odpowiednio.

15. W przypadku gdy strategia dystrybucji instrumentu finansowego
przewiduje wykorzystanie uprawnionych podmiotow trzecich, firma
inwestycyjna emitujaca lub wystawiajaca instrument finansowy udostepnia tym
podmiotom informacje dotyczace instrumentu finansowego, sposobu okreslenia
grupy docelowej oraz strategii dystrybucji tego instrumentu finansowego.

16. Firma inwestycyjna, ktora rekomenduje lub oferuje instrument

finansowy albo umozliwia w inny sposob nabycie lub objgcie instrumentu
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finansowego, uzyskuje od podmiotu emitujacego lub wystawiajacego
instrument finansowy informacje o rozwigzaniach okreslonych w ust. 12 oraz
inne informacje pozwalajace na zrozumienie cech instrumentu finansowego
oraz okreslonej grupy docelowe;.

17. Firma inwestycyjna, ktéra rekomenduje lub oferuje instrument
finansowy albo umozliwia w inny sposéb nabycie lub objecie instrumentu
finansowego, nie jest obowigzana do ponownego okres§lenia grupy docelowej
oraz strategii dystrybucji, jezeli okreslita grupe docelowa lub strategie
dystrybucji w zwigzku z emitowaniem lub wystawianiem instrumentu
finansowego.

Art. 83c. 1. Firma inwestycyjna, prowadzac dzialalno$¢ maklerska, jest
obowigzana dziata¢ w sposob rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami
uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami jej klientow. W
przypadku firmy inwestycyjnej §wiadczacej ustuge maklerska, o ktorej mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 1 lub 4, obowigzek dziatania w najlepiej poj¢tym interesie
klientow jest wykonywany z uwzglednieniem art. 65 rozporzadzenia 2017/565.

2. Informacje kierowane przez firm¢ inwestycyjna do klientow Iub
potencjalnych klientow, w tym informacje upowszechniane przez firme
inwestycyjng w celu reklamy lub promocji $§wiadczonych przez nig ushug,
powinny by¢ rzetelne oraz nie mogg budzi¢ watpliwosci ani wprowadzaé w
btad. Informacje upowszechniane w celu reklamy lub promocji ustug
Swiadczonych przez firmg¢ inwestycyjna sa oznaczane w sposob niebudzacy
watpliwosci jako informacje upowszechniane w tych celach. Uznaje sig, ze
upowszechnianie informacji w sposob rzetelny, niebudzacy watpliwosci
1 niewprowadzajacy w blad jest zachowane w przypadku spetienia przez firme
inwestycyjng warunkéw, o ktorych mowa w art. 44 rozporzadzenia 2017/565.

3. Tres¢ i forma informacji, o ktérych mowa w ust. 2, jest prezentowana w
taki sposob, aby klient lub potencjalny klient, do ktorego jest kierowana
informacja, lub ktory moze si¢ z taka informacja zapozna¢, mogt zrozumieé
charakter danej ustugi maklerskiej lub instrumentu finansowego bedacego jej
przedmiotem oraz ryzyko zwigzane z nimi, a takze podja¢ §wiadoma decyzje

inwestycyjna.
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4. Firma inwestycyjna przekazuje klientowi lub potencjalnemu klientowi,

z uwzglednieniem art. 45-51 1 art. 61 rozporzadzenia 2017/565, w

odpowiednim czasie adekwatne i odpowiednie informacje dotyczace:

1)
2)

3)
4)

tej firmy oraz ustug maklerskich swiadczonych przez t¢ firme;
instrumentow finansowych bedacych przedmiotem ustug maklerskich
$wiadczonych przez t¢ firmg, rekomendacji oraz strategii dziatania;
systemOw wykonania zlecenia;

kosztow 1 optat zwigzanych ze §wiadczeniem ustug maklerskich.

5. W przypadku $wiadczenia ushugi, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5,

firma inwestycyjna, zgodnie z art. 52 rozporzadzenia 2017/565, przekazuje

réwniez informacje o:

1))

2)

3)

zaleznym lub niezaleznym charakterze $wiadczonej ustugi doradztwa
inwestycyjnego;

zakresie instrumentoéw finansowych bedacych przedmiotem analizy na
potrzeby udzielenia rekomendacji, w szczeg6élnosci informacje, w jakim
stopniu zakres analizy dotyczy instrumentdw finansowych emitowanych
lub wystawianych przez podmioty pozostajace w bliskich powigzaniach z
firmg inwestycyjng lub przez podmioty, ktore pozostaja z nig w takich
stosunkach prawnych, osobistych lub majatkowych, ktére moglyby
stwarza¢ ryzyko naruszenia niezaleznego charakteru s$wiadczonej ustugi;
czestotliwosci  dokonywania  okresowej  oceny  odpowiednio$ci
instrumentow finansowych, jezeli firma inwestycyjna zobowigzala si¢ do
dokonywania takiej oceny.

6. W przypadku gdy ustuga, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, jest

Swiadczona w sposdb niezalezny, firma inwestycyjna, z uwzglednieniem art. 53

rozporzadzenia 2017/565:

1)

2)

jest obowigzana obja¢ zakresem analizy wystarczajacy rodzaj
instrumentow finansowych dostepnych w obrocie 1 ich liczbe w sposob
odpowiednio zrdéznicowany, w celu zapewnienia, ze rekomendacja jest
adekwatna i we wlasciwy sposob realizuje cele inwestycyjne;

nie moze obja¢ zakresem analizy wylacznie instrumentéw finansowych
emitowanych lub wystawianych przez podmioty pozostajace w bliskich

powigzaniach z firmg inwestycyjng lub przez podmioty, ktdre pozostaja z
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nig w takich stosunkach prawnych, osobistych lub majatkowych, ktore

moglyby stwarza¢ ryzyko naruszenia niezaleznego charakteru §wiadczonej

ustugi.

7. Przepisow ust. 2—5 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy ustuga maklerska
jest elementem ustugi uregulowanej w ustawie z dnia 12 maja 2011 r. o
kredycie konsumenckim (Dz. U. z 2016 r. poz. 1528 oraz z 2017 r. poz. 819),
ustawie z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad
posrednikami kredytu hipotecznego i1 agentami (Dz. U. poz. 819) lub w
odrebnych przepisach okreslajacych odrebne obowiazki informacyjne wobec
klientow lub potencjalnych klientow.

Art. 83d. 1. Firma inwestycyjna, w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi
maklerskiej, nie moze przyjmowac ani przekazywac jakichkolwiek $wiadczen
pienieznych, w tym optat 1 prowizji, ani jakichkolwiek $wiadczen
niepieni¢znych, z wylaczeniem:

1) $wiadczen pienigznych lub niepieni¢znych przyjmowanych od klienta lub
od osoby dziatajacej w jego imieniu oraz $wiadczen pieni¢znych lub
niepieni¢znych przekazywanych klientowi lub osobie dziatajacej w jego
Imieniu;

2) Swiadczen pienieznych lub niepienigznych przyjmowanych lub
przekazywanych osobie trzeciej, ktore sa niezbedne do wykonywania
danej ustugi maklerskiej na rzecz klienta, w szczegdlnosci:

a) kosztéw z tytutu przechowywania instrumentéw finansowych klienta

1 sSrodkoéw pienieznych powierzonych przez klienta,

b) opflat pobieranych przez podmiot organizujgcy system obrotu
instrumentami finansowymi oraz optat za rozliczenie i rozrachunek
transakcji,

c) optat na rzecz organu nadzoru,

d) podatkow, naleznosci publicznoprawnych oraz innych optat, ktérych
obowiazek zaptaty wynika z przepisOw prawa,

e) optat zwigzanych z wymiang walutowa;

3) S$wiadczen pieni¢znych 1 Swiadczen niepieni¢znych innych niz okreslone

w pkt 112, jezeli:



Liczba stron : 257 Data: 2018-02-27 Nazwa pliku: 44-13.NK

VIII kadencja/druk 2191

103

a)

b)

sg one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci
ustugi maklerskiej $wiadczonej przez firme¢ inwestycyjng na rzecz
klienta,

ich przyjecie lub przekazanie nie ma negatywnego wpltywu na
dziatanie przez firm¢ inwestycyjng w sposob rzetelny i profesjonalny,
zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej
pojetymi interesami jej klienta,

informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w
przypadku gdy wysokos$¢ takich $wiadczen nie moze zostaé
oszacowana — 0 sposobie ustalania ich wysokosci, zostala przekazana
klientowi lub potencjalnemu klientowi w sposéb rzetelny, doktadny i
zrozumialy przed rozpoczeciem $wiadczenia danej ustugi
maklerskiej, przy czym warunek ten uznaje si¢ za spetniony rowniez
w przypadku przekazania klientowi lub potencjalnemu klientowi

informacji sporzadzonej w formie ujednolicone;j.

2. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69

ust. 2 pkt5, w sposob niezalezny firma inwestycyjna nie moze przyjmowac

swiadczen pienigznych ani $wiadczen niepieni¢znych od podmiotu trzeciego w

zwigzku ze swiadczeniem tej ustugi.

3. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢ do drobnych §wiadczen niepieni¢znych

przyjmowanych przez firm¢ inwestycyjna, jezeli:

1)

2)

3)

Swiadczenia te moga poprawi¢ jako$¢ $wiadczonej uslugi doradztwa

inwestycyjnego na rzecz klienta;

taczna wielkos¢ 1 charakter tych §wiadczen nie wptywatyby negatywnie na

przestrzeganie przez firm¢ inwestycyjna obowigzku dzialania zgodnie z

najlepiej pojetymi interesami klienta;

informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie 1 wysoko$ci, a w

przypadku gdy wysokos¢ takich Swiadczen nie moze zosta¢ oszacowana —

o sposobie ustalania ich wysoko$ci, zostata przekazana klientowi lub

potencjalnemu klientowi w sposéb rzetelny, doktadny i1 zrozumiaty przed

rozpoczeciem $wiadczenia ushugi doradztwa inwestycyjnego, przy czym

swiadczenia te mogg by¢ opisane w sposob ogolny.
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4. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69
ust. 2 pkt 4, firma inwestycyjna nie moze przyjmowac $wiadczen pieni¢znych
ani $wiadczen niepieni¢znych od podmiotu trzeciego w zwigzku ze
$wiadczeniem tej ustugi.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje si¢ do drobnych $wiadczen niepienigznych
przyjmowanych przez firme¢ inwestycyjna, jezeli:

1) $wiadczenia te moga poprawi¢ jakos¢ $wiadczonej ustugi zarzadzania
portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden Ilub wicksza liczba
instrumentow finansowych, na rzecz klienta;

2) laczna wielkos$¢ i charakter tych $wiadczen nie wplywatyby negatywnie na
przestrzeganie przez firm¢ inwestycyjna obowiazku dzialania zgodnie z
najlepiej pojetymi interesami klienta;

3) informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysoko$ci, a w
przypadku gdy wysokos¢ takich §wiadczen nie moze zosta¢ oszacowana —
0 sposobie ustalania ich wysoko$ci, zostala przekazana klientowi lub
potencjalnemu klientowi w sposob rzetelny, doktadny i zrozumiaty przed
rozpoczeciem $wiadczenia ustugi zarzadzania portfelami, w sklad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, przy czym
swiadczenia te mogg by¢ opisane w sposob ogolny.

6. Firma inwestycyjna informuje klienta o wszelkich zmianach w zakresie
informacji przekazanych zgodnie z ust. 1 pkt 3 lit. ¢, ust. 3 pkt 3 i ust. 5 pkt 3,
jezeli zmiany te majg zwigzek z uslugami $wiadczonymi na rzecz klienta.

Art. 83e. 1. Firma inwestycyjna swiadczaca ustugi maklerskie, o ktorych
mowa wart. 69 ust. 2, zapewnia, aby sposob wynagradzania 0s0b
zaangazowanych oraz oceny pracy $wiadczonej przez te osoby na rzecz firmy
inwestycyjnej nie powodowal ich dziatania w sposdb nierzetelny i
nieprofesjonalny, niezgodnie z najlepiej pojetymi interesami jej klientow. W
tym celu firma inwestycyjna opracowuje, wdraza oraz stosuje polityke
wynagrodzen i praktyki zgodnie z art. 27 rozporzadzenia 2017/565.

2. W przypadku $wiadczenia ushugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69
ust. 2 pkt 5, sposdéb wynagradzania oraz ocena pracy nie moga zacheca¢ do

udzielania rekomendacji majacych za przedmiot dany instrument finansowy w
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przypadku, gdy inny instrument finansowy bylby bardziej adekwatny 1 lepiej

realizowat cele inwestycyjne klienta.

3. Sposob wynagradzania, o ktérym mowa w ust. 1 i1 2, dotyczy

przyznawania wynagrodzenia w rozumieniu art. 2 pkt 5 rozporzadzenia

2017/565.

1y

2)

1)

2)

Art. 83f. 1. W przypadku gdy:

ustuga maklerska, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2, ma by¢ swiadczona w
ramach jednej umowy tacznie z inng ustuga, firma inwestycyjna informuje
klienta, przed zawarciem umowy, czy jest mozliwe oddzielne zawarcie
umowy o $wiadczenie takiej ustugi maklerskiej oraz umowy o
swiadczenie innych ushug, a jezeli jest to mozliwe, przekazuje klientowi
odrgbne zestawienie kosztow 1 optat zwigzanych z poszczegdlnymi
umowami;

zawarcie umowy o $wiadczenie ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art.
69 ust. 2, jest warunkiem zawarcia umowy o $wiadczenie innej ushugi,
albo zawarcie umowy o §wiadczenie innej ustugi jest warunkiem zawarcia
umowy o $§wiadczenie ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2,
firma inwestycyjna informuje klienta, przed zawarciem umowy, czy jest
mozliwe zawarcie wylgcznie jednej z tych umow, a jezeli jest to mozliwe,
przekazuje klientowi odrebne zestawienie kosztow 1 optat zwigzanych z
poszczegdlnymi umowami.

2. W przypadku gdy ryzyko wynikajace z:

zawarcia z klientem detalicznym umowy, w ramach ktorej usluga
maklerska, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2, ma by¢ §wiadczona I3acznie z
inng ustuga, moze rozni¢ si¢ od ryzyka wynikajacego z oddzielnego
zawarcia umowy o $wiadczenie ustugi maklerskiej, o ktdrej mowa w art.
69 ust. 2, firma inwestycyjna informuje o tym klienta i przedstawia opis
ryzyka wynikajacego z poszczeg6lnych ustug §wiadczonych w ramach
umowy oraz sposob, w jaki jednoczesne wystepowanie tych ustug zmienia
poziom ryzyka;

zawarcia z klientem detalicznym umowy o $wiadczenie ustugi
maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2, jako warunku zawarcia

umowy o S$wiadczenie innej ushugi, albo z zawarcia z klientem
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detalicznym umowy o $§wiadczenie innej ustugi, jako warunku zawarcia
umowy o $wiadczenie ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2,
moze rézni¢ sie¢ od ryzyka wynikajacego z zawarcia umowy o usluge
maklerska, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2, bez takich warunkow, firma
inwestycyjna informuje o tym klienta 1 przedstawia opis ryzyka
wynikajacego z poszczegdlnych ustug oraz sposéb, w jaki jednoczesne
wystepowanie tych uslug zmienia poziom ryzyka.

Art. 83g. 1. Firma inwestycyjna §wiadczgca ustugi maklerskie, o ktérych
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 1 5, uzyskuje od klienta lub potencjalnego klienta
adekwatne informacje dotyczace jego:

1) wiedzy i dos$wiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym,;

2) sytuacji finansowej, w tym zdolno$ci do ponoszenia strat;

3) celow inwestycyjnych, w tym poziomu akceptowanego ryzyka.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sg uzyskiwane od klienta lub
potencjalnego klienta w przypadku:

1) ushugi, o ktéorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 — w celu umozliwienia
zarzadzania portfelem, w sklad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych, ktory bedzie dla klienta odpowiedni ze
wzgledu na jego osobista sytuacje lub potrzeby inwestycyjne, w
szczeg6lnosci  jego zdolno$¢ do ponoszenia strat oraz poziom
akceptowanego ryzyka;

2) ushlugi, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5 — w celu umozliwienia
udzielania przez firm¢ inwestycyjng rekomendacji, ktore sg dla klienta
odpowiednie ze wzglegdu na jego osobista sytuacje lub potrzeby
inwestycyjne, w szczeg6lnosci jego zdolno§¢ do ponoszenia strat oraz
poziom akceptowanego ryzyka.

3. Firma inwestycyjna §wiadczaca ustuge maklerska, o ktorej mowa w art.
69 ust. 2 pkt 5, przekazuje klientowi detalicznemu, na trwatym no$niku, raport
zawierajacy potwierdzenie odpowiednios$ci rekomendacji z wyjasnieniem
przyczyn, dla ktorych rekomendacja jest dla niego odpowiednia.

4. W przypadku gdy firma inwestycyjna, przy uzyciu Srodkéw
porozumiewania si¢ na odlegtos$¢, ktore uniemozliwiajg przekazanie trwatego

no$nika, $wiadczy ustuge maklerska, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, a
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bezposrednim nastepstwem udzielenia rekomendacji jest przyjecie zlecenia, w
ramach $§wiadczenia ushugi, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, firma
inwestycyjna moze przekaza¢ klientowi na trwatym no$niku raport, o ktorym
mowa w ust. 3, niezwlocznie po przyjeciu zlecenia klienta, jezeli:

1) klient wyrazit zgode na przekazanie raportu odpowiednio$ci po przyjeciu
zlecenia;

2) firma inwestycyjna poinformowata klienta o mozliwosci odtozenia
momentu przekazania zlecenia do czasu przekazania raportu, o ktérym
mowa w ust. 3, na trwalym nosniku.

5. W przypadku gdy firma inwestycyjna, przy uzyciu s$rodkow
porozumiewania si¢ na odlegto$¢, ktore uniemozliwiaja przekazanie trwatego
no$nika, $wiadczy ustuge maklerska, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, a
bezposrednim nastepstwem udzielenia rekomendacji jest przyjecie zlecenia do
wykonania, w ramach $wiadczenia ustugi, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2,
firma inwestycyjna moze przekaza¢ klientowi na trwalym no$niku raport, o
ktérym mowa w ust. 3, niezwlocznie po zawarciu transakcji na rzecz klienta,
jezeli:

1) klient wyrazit zgode na przekazanie raportu odpowiedniosci po zawarciu
transakcji;

2) firma inwestycyjna poinformowata klienta o mozliwosci odlozenia
momentu zawarcia transakcji do czasu przekazania raportu, o ktorym
mowa w ust. 3, na trwalym no$niku.

6. Firma inwestycyjna, zgodnie z art. 54 1 art. 55 rozporzadzenia
2017/565, na podstawie informacji, o ktérych mowa w ust. 1, dokonuje oceny
odpowiedniosci ustugi lub instrumentu finansowego bedacego jej przedmiotem
oraz sporzadza raport, o ktorym mowa w ust. 3.

Art. 83h. 1. Z zastrzezeniem art. 831 ust. 3, firma inwestycyjna Swiadczaca
ushugi maklerskie, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 6, 7 lub 9, uzyskuje
od klienta lub potencjalnego klienta adekwatne informacje dotyczace jego
wiedzy i1 do§wiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym, w celu
oceny, czy ustuga lub instrument finansowy bedace jej przedmiotem sg dla

niego odpowiednie. W przypadku, o ktorym mowa w art. 83f ust. 1, ocenie
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podlega, czy umowa zawierana w okoliczno$ciach okreslonych w art. 83f ust. 1
jest dla klienta lub potencjalnego klienta odpowiednia.

2. W przypadku gdy na podstawie informacji, o ktorych mowa w ust. 1,
firma inwestycyjna stwierdzi, ze ustuga lub instrument finansowy bedacy jej
przedmiotem nie s3 odpowiednie dla klienta lub potencjalnego klienta,
niezwlocznie informuje o tym klienta lub potencjalnego klienta.

3. W przypadku gdy klient lub potencjalny klient nie przedstawi
informacji, oktérych mowa w wust. 1, albo przedstawi informacje
niewystarczajace, firma inwestycyjna informuje go, ze brak tych informacji
uniemozliwia jej dokonanie oceny, czy przewidziana ustuga lub instrument
finansowy bedacy jej przedmiotem sg dla niego odpowiednie.

4. Firma inwestycyjna uzyskuje informacje, o ktorych mowa w ust. 1,
dokonuje oceny odpowiednio$ci ustugi lub instrumentu finansowego bedacego
jej przedmiotem oraz przechowuje informacje dotyczace przeprowadzonej
oceny zgodnie z art. 55 1 art. 56 rozporzadzenia 2017/565.

5. Przepisoéw ust. 1-4 nie stosuje si¢ do firmy inwestycyjnej, ktora zawiera
umowe o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
lub umowe o przyjmowanie 1 przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, w przypadku gdy:

1) przedmiotem umowy beda wylacznie nieskomplikowane instrumenty
finansowe oraz

2) umowa jest zawierana z inicjatywy klienta lub potencjalnego klienta, oraz

3) klient lub potencjalny klient zostal poinformowany przez firme

inwestycyjng, ze zawarcie umowy nie jest zwigzane z obowigzkiem, o

ktorym mowa w ust. 1, oraz Ze nie bedzie on korzystat z ochrony, jaka

zapewnialoby mu wykonanie przez firm¢ inwestycyjng takiego
obowiazku, oraz

4) firma inwestycyjna spetnia wymogi zwigzane z zarzadzaniem konfliktami
interesOw.

6. Przez nieskomplikowane instrumenty finansowe, o ktdorych mowa w
ust. 5 pkt 1, rozumie sig:

1) akcje 1 certyfikaty inwestycyjne dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym lub na rynku uznanym przez Komisj¢ Europejska jako
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2)

3)

4)

S)

rynek rownowazny w panstwie, ktore nie jest panstwem cztonkowskim,
oraz akcje 1 certyfikaty inwestycyjne wprowadzone do ASO, z
wylaczeniem akcji i certyfikatow inwestycyjnych, ktére maja wbudowany
instrument pochodny;

obligacje lub inne dtuzne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub na rynku uznanym przez Komisj¢ Europejska
jako rynek roéwnowazny w panstwie, ktore nie jest panstwem
cztonkowskim, oraz obligacje lub inne dluzne papiery wartosciowe
wprowadzone do ASO, z wylaczeniem obligacji 1 dluznych papieréw
wartosciowych, ktore majag wbudowany instrument pochodny lub ktérych
struktura utrudnia klientowi lub potencjalnemu klientowi zrozumienie
ryzyka zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;

instrumenty rynku pieni¢znego, z wylaczeniem instrumentéw rynku
pieni¢znego, ktore maja wbudowany instrument pochodny lub ktérych
struktura utrudnia klientowi lub potencjalnemu klientowi zrozumienie
ryzyka zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych 1 tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych z siedzibg w panstwach bedacych strong umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, z wylgczeniem jednostek uczestnictwa oraz
tytutow uczestnictwa funduszy, o ktorych mowa w art. 36 ust. 1
rozporzadzenia Komisji (UE) nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie
wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2009/65/WE w
zakresie kluczowych informacji dla inwestoréw 1 warunkow, ktore nalezy
spelni¢ w przypadku dostarczania kluczowych informacji dla inwestorow
lub prospektu emisyjnego na trwalym nosniku innym niz papier lub za
posrednictwem strony internetowej (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str.
1);

instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 57 rozporzadzenia
2017/565.

7. Jezeli do zawarcia umowy dochodzi w wyniku skierowania do klienta

lub potencjalnego klienta zindywidualizowanych informacji o firmie
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inwestycyjnej, instrumentach finansowych, ustudze lub transakcji, przyjmuje
si¢, ze nie zostala ona zawarta w sposob okreslony w ust. 5 pkt 2.

Art. 83i. 1. Firma inwestycyjna, ktéra, §wiadczac na rzecz klienta ushugi
maklerskie, korzysta z posrednictwa innej firmy inwestycyjnej lub zagranicznej
firmy inwestycyjnej, moze dokonywac¢ oceny, o ktorej mowa w art. 83g i art.
83h, na podstawie informacji dotyczacych klienta lub potencjalnego klienta
otrzymywanych od tej innej firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy
inwestycyjnej, lub uzna¢ za prawidlowa ocen¢ dokonang przez t¢ inng firme
inwestycyjna lub zagraniczng firme inwestycyjna.

2. Firma inwestycyjna, ktora posredniczy w $wiadczeniu ushugi
maklerskiej przez inng firme¢ inwestycyjng lub zagraniczng firme¢ inwestycyjng i
przekazuje jej informacje dotyczace klienta lub potencjalnego klienta, zapewnia
kompletnos¢ 1 rzetelno$¢ tych informacji oraz prawidlowos$¢ oceny dokonanej
zgodnie z art. 83g i art. 83h.

3. Firma inwestycyjna, ktora zawiera umowe¢ o $wiadczenie ustug
maklerskich, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 lub 2, z klientem, w ktérego
imieniu dziala pelnomocnik bedacy firmg inwestycyjna $Swiadczaca na rzecz
tego klienta ustuge, o ktéorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4, nie uzyskuje
informacji 1 nie przeprowadza oceny, o ktorej mowa w art. 83h ust. 1, chyba ze
w trakcie trwania stosunku umownego z klientem zostanie odwotane
pelnomocnictwo dla firmy inwestycyjnej $wiadczacej na rzecz tego klienta
ustuge, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4.

Art. 83j. 1. Przy swiadczeniu ustugi maklerskiej firma inwestycyjna jest
obowigzana  przekazywa¢  klientowi  detalicznemu oraz  klientowi
profesjonalnemu, na trwalym no$niku, w terminie odpowiednim do charakteru
swiadczonej ustugi, regularne sprawozdania zwigzane z wykonywaniem
umowy o $wiadczenie ustug maklerskich, uwzgledniajace rodzaj i ztozonos$¢
danych instrumentéw finansowych, charakter §wiadczonej ustugi oraz koszty
zwigzane z transakcjami i ustugami wykonywanymi na rachunek klienta.

2. W przypadku $wiadczenia ushugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69
ust. 2 pkt2, sprawozdania, o ktorych mowa w ust. 1, firma inwestycyjna

przekazuje zgodnie z art. 59 rozporzadzenia 2017/565.
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68)

69)

3. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69
ust. 2 pkt4, sprawozdania, o ktorych mowa w ust. 1, firma inwestycyjna
przekazuje zgodnie z art. 60 i art. 62 rozporzadzenia 2017/565.

4. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69
ust. 4 pkt 1, sprawozdania, o ktérych mowa w ust. 1, firma inwestycyjna
przekazuje zgodnie z art. 63 rozporzadzenia 2017/565.

5. W przypadku gdy firma inwestycyjna $wiadczy ustuge maklerska, o
ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4, na rzecz klienta detalicznego, w
sprawozdaniu, o ktorym mowa w ust. 1, zamieszcza informacj¢, w jaki sposob
zostanie zapewnione, ze ustuga lub instrumenty finansowe bedace jej
przedmiotem s3 nadal odpowiednie dla klienta.

6. W przypadku gdy firma inwestycyjna, $wiadczac ustuge maklerska, o
ktoérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, na rzecz klienta detalicznego, udzielita mu
rekomendacji i zobowigzata si¢ w ramach umowy do przeprowadzania
okresowej oceny jej odpowiedniosci, jest obowigzana przekazywac klientowi
regularnie ocen¢ tej rekomendacji, wskazujac, czy jest ona nadal odpowiednia
dla tego klienta.”;

w art. 84:
a) po ust. 1 dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

»la. W przypadku podmiotu nieposiadajagcego zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w zezwoleniu na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej Komisja zatwierdza cztonkéw zarzadu, o ktérych
mowa w art. 102a ust. 1.”,

b) wust. 2 uchyla si¢ pkt 3;
w art. 85:
a) dotychczasowa tre$¢ oznacza si¢ jako ust. 1 1 w tym ust.:

— uchyla si¢ pkt 1,

— po pkt 3 dodaje si¢ pkt 3a w brzmieniu:

,»3a) pozostawanie wnioskodawcy w bliskich powigzaniach z innym
podmiotem  mogloby uniemozliwi¢  Komisji  skuteczne
sprawowanie nadzoru lub sprawowanie takiego nadzoru bytoby

utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na przepisy prawa
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obowigzujagce w miejscu siedziby lub zamieszkania tego
podmiotu;”,
—  pkt 4-6 otrzymuja brzmienie:

»4) charakter powigzan istniejgcych pomiedzy podmiotami
nalezacymi do grupy kapitalowej, w sktad ktérej wchodzi
wnioskodawca, uniemozliwia ustalenie rzeczywistej struktury tej
grupy lub rzeczywistych wlascicieli;

5) osoby wymienione w art. 103 albo art. 111 ust. 6a nie spetniajg
warunkow okreslonych w tych przepisach;

6) opinia, o ktérej mowa w art. 96 ust. 1 lub 2, jest negatywna;”,

—  pkt 8 otrzymuje brzmienie:
,»3) wnioskodawca nie przedstawi, na zagdanie Komisji, informacji, o
ktérych mowa w art. 82 ust. 4-6;”,
— uchyla si¢ pkt 9,
— w pkt 10 kropke zastepuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 11 1 12 w
brzmieniu:

»11) na podstawie ktoregokolwiek z kryteriow okreslonych w art. 9
rozporzadzenia 2017/1943 stwierdzi, ze:

a) wnioskodawca nie zapewni wystarczajagcych gwarancji
prawidtowego 1 ostroznego zarzadzania podmiotem,
wlasciwego prowadzenia dzialalnosci maklerskiej, w
szczegolnos$ci prowadzenia jej w sposoOb niezagrazajacy
bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi, w tym
prowadzenia jej w sposOb niezagrazajacy takiemu
bezpieczenstwu w zwigzku z utrzymywaniem systemu
handlu algorytmicznego w rozumieniu art. 1 wust. 3
rozporzadzenia 2017/584, lub prowadzenia dziatalno$ci
maklerskiej w sposob nalezycie zabezpieczajacy interesy
klientow lub

b) istnieje prawdopodobienstwo, ze akcjonariusz albo wspolnik
posiadajacy co najmniej 10% udziat w kapitale zaktadowym
lub ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu lub

zgromadzeniu wspoOlnikéw, albo podmiot dominujacy w
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70)

71)

72)

73)
74)

inny sposob, niz przez posiadanie odpowiedniego udziatu w
kapitale zaktadowym lub ogoélnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspolnikéw, bedzie
wywiera¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ lub stabilnos¢
finansowg podmiotu;

12) wnioskodawca nie zapewni zgodnos$ci dziatalno$ci z art. 19 ust. 3
oraz art. 59 ust. 2 i1 3 rozporzadzenia 1031/2010 — w przypadku
gdy wniosek obejmuje nabywanie lub zbywanie na rachunek
dajacego zlecenie instrumentéw finansowych na aukcjach
organizowanych przez platforme aukcyjna.”,

b) dodaje si¢ ust. 2 w brzmieniu:

»2. Za uniemozliwienie lub utrudnienie skutecznego sprawowania

nadzoru przez Komisje, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3a, uznaje si¢ w

szczegolnosci przypadki, o ktorych mowa w art. 10 rozporzadzenia

2017/1943.7;

w art. 86 w ust. 1:

a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) zmianach danych zawartych we wniosku o udzielenie zezwolenia

1 w zalgcznikach do niego, o ktérych mowa w art. 82 ust. 1 1 ust. 2

pkt 87,

b) uchyla si¢ pkt 2;

w art. 89 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) w przypadku nierozpoczecia dzialalno$ci maklerskiej w terminie 12
miesiecy od dnia, w ktorym decyzja o udzieleniu zezwolenia stala si¢
ostateczna;”;

w art. 93 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Przepisy art. 89 ust. 3 1 4 stosuje si¢ odpowiednio do zagranicznych
firm inwestycyjnych w przypadku zawieszenia lub zakazania, zgodnie z art.
169 ust. 5 pkt 1 lit. a lub ust. 8 pkt 1, w catosci albo w czg$ci prowadzenia
dzialalnos$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”;
uchyla si¢ art. 93a;

art. 93b otrzymuje brzmienie:
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75)

»Art. 93b. W celu zapewnienia przestrzegania przez firm¢ inwestycyjng

przepisow ustawy, przepisow wykonawczych wydanych na jej podstawie,

przepiséw rozporzadzenia 575/2013, rozporzadzenia 600/2014, rozporzadzenia

2017/565 oraz innych bezposrednio stosowanych przepisow prawa Unii

Europejskiej majacych zastosowanie do firmy inwestycyjnej Komisja moze

zaleci¢ zaprzestanie w wyznaczonym terminie dzialania naruszajacego te

przepisy lub niepodejmowanie takiego dziatania w przysztosci.”;

w art. 94:

a) wust 1:

—  wpkt1:

—— lit. ¢ 1 d otrzymujg brzmienie:

»C) traktowania klientow jak klientow profesjonalnych lub

d)

klientéw detalicznych zgodnie z art. 3a ust. 112,

swiadczenia uslug, w tym w zakresie $wiadczenia uslug na
rzecz kategorii klientdw, o ktorych mowa w art. 3a ust. 4, w
szczegolnosci  takich ustug, ktorych przedmiotem sa
instrumenty dluzne, ktorych struktura utrudnia zrozumienie
zwigzanego z nimi ryzyka, 1 takich, ktorych przedmiotem sg

lokaty strukturyzowane,”,

—— uchyla sig¢ lit. e,

—— po lit. f dodaje si¢ przecinek oraz dodaje si¢ lit. g—i w brzmieniu:

»Z) przyjmowania lub przekazywania jakichkolwiek $§wiadczen

h)

pienieznych lub niepieni¢znych w zwigzku z prowadzeniem
dzialalnos$ci maklerskiej,

przekazywania sprawozdan, o ktérych mowa w art. 83j ust. 1,
w przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktdrej mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 1 1 5 oraz ust. 4 pkt 6 1 8, o ile dotyczy
wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt
1, 2,415 oraz ust. 4 pkt 1 1 6, a takze wymogi dotyczace
tresci tych sprawozdan oraz terminy ich przekazywania
klientowi,

emitowania lub wystawiania instrumentow finansowych lub

udzielania porad w zakresie emitowania lub wystawiania
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instrumentu  finansowego albo rekomendowania lub
oferowania albo w inny sposoéb umozliwiania nabycia lub
objecia instrumentu finansowego”,
cze$¢ wspdlna otrzymuje brzmienie:
»— W odniesieniu do wykonywania przez te podmioty czynnos$ci, o
ktérych mowa w art. 69 ust. 2 1 4 i art. 119 ust. 1, przy
zapewnieniu nalezytej staranno$ci, ochrony klienta oraz
bezpiecznego 1 sprawnego zawierania irozliczania transakcji, a

takze przejrzystosci i bezpieczenstwa obrotu;”,

—  pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3)

warunki, jakie musza spelnia¢ prowadzone przez firmg
inwestycyjng ASO lub OTF, przy uwzglednieniu koniecznos$ci
zapewnienia bezpieczenstwa oraz ochrony interesOw inwestorow

uczestniczacych w obrocie w tych systemach;”,

—  pkt 5 otrzymuje brzmienie:

775)

szczegotowe warunki techniczne i organizacyjne wymagane do

prowadzenia dzialalno$ci przez firm¢ inwestycyjna i bank, o

ktérym mowa w art. 70 ust. 2, oraz do prowadzenia rachunkow

papieréw warto$ciowych, rachunkéw derywatow 1 rachunkow
zbiorczych przez bank powierniczy, w tym:

a) sposob 1 szczegblowe  warunki  przechowywania,
rejestrowania 1 zabezpieczania instrumentow finansowych
oraz $rodkow pienigznych klientow, w tym szczegdlowe
warunki wykorzystywania instrumentow finansowych 1
srodkoéw pienieznych klientow, w szczegdlnosci dla celow
zabezpieczenia, oraz kategorie podmiotow, w ktorych moga
by¢ deponowane $rodki pieni¢zne klientéw,

b) szczegdlowe kryteria w zakresie speiniania przez osoby, o
ktorych mowa w art. 82a ust. 1, wymogu posiadania
odpowiedniej wiedzy i kompetenc;i,

c) szczegodtowe kryteria w zakresie speiniania przez cztonkow
zarzadu  irady  nadzorczej wymogu  posiadania

nieposzlakowanej  opinii, wiedzy, kompetencji i
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d)

g)

doswiadczenia, o ktorych mowa w art. 103 ust. la, oraz
szczegOtowe kryteria stosowane przy okreslaniu liczby
funkcji, jakie moga by¢ pelnione jednoczes$nie zgodnie z art.
103 ust. 1c,

szczegOblowe kryteria w zakresie spelniania przez osoby, o
ktéorych mowa w art. 3 pkt 3-15 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 604/2014 z dnia 4 marca
2014 r.  uzupehliajagcego  dyrektywe  Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2013/36/UE w odniesieniu do
regulacyjnych standardow technicznych w odniesieniu do
kryteriow jakosciowych i wlasciwych kryteriow ilo§ciowych
ustalania kategorii pracownikow, ktérych dziatalno$¢
zawodowa ma istotny wpltyw na profil ryzyka instytucji (Dz.
Urz. UE L 167 z 06.06.2014, str. 30, z pdzn. zm.g)), wymogu
posiadania  odpowiedniej  wiedzy, kompetencji i
doswiadczenia,

szczegotowe kryteria w zakresie spelniania przez osoby
wchodzace w sktad wladz jednostki organizacyjnej banku
prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, o ktorej mowa w art.
111 wust. 2 pkt 1, wymogu posiadania nieposzlakowanej
opinii, wiedzy, kompetencji i do$wiadczenia, o ktorych
mowa w art. 111 ust. 6a,

szczegblowe kryteria w zakresie speiniania przez osoby
wchodzace w sktad wladz oddziatlu zagranicznej osoby
prawnej z siedzibg na terytorium panstwa innego niz
panstwo cztonkowskie, o ktorym mowa w art. 115 ust. 1,
wymogu posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy,
kompetencji 1 do$wiadczenia, o ktorych mowa w art. 115
ust. 5,

tryb 1 warunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz

weryfikacji spelniania przez osoby, o ktérych mowa w lit. b—

8)

Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogloszona w Dz. Urz. UE L 144 z 01.06.2016, str.

21,
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b)

h)

)

f, stosowanych wobec nich odpowiednich wymogoéw w
zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy 1 kompetencji,
nieposzlakowanej opinii i dos$wiadczenia, oraz tryb i
warunki postgpowania w zakresie utrzymywania i
doskonalenia wiedzy 1 kompetencji tych os6b oraz osob, o
ktorych mowa w art. 82a ust. 2,

tryb 1 warunki postepowania przy dokonywaniu oceny oraz
weryfikacji  spetlniania  kryteriow  stosowanych przy
okreslaniu liczby funkcji, jakie moga by¢ pelnione
jednoczes$nie zgodnie z art. 103 ust. 1c,

procedury anonimowego zglaszania naruszen, o ktoérych
mowa w art. 83a ust. 1a,

sposob 1 szczegdlowe warunki rejestrowania zawieranych
transakcji oraz przechowywania i archiwizacji dokumentow
i innych no$nikéw informacji sporzadzanych w zwigzku z

prowadzeniem dziatalnosci

— z uwzglednieniem konieczno$ci zapewnienia profesjonalnego,

rzetelnego, bezpiecznego 1 sprawnego prowadzenia dziatalnoS$ci

przez te podmioty, biorac pod uwagg jej zakres.”,

dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych moze
okresli¢, wdrodze rozporzadzenia, wykaz tytutow naukowych Ilub
zawodowych, ktérych posiadanie przez osoby, ktorym powierzono
wykonywanie czynnos$ci, o ktorych mowa w art. 82a ust. 1, uznaje si¢ za
posiadanie przez nie, w caloSci albo czgséci, odpowiedniej wiedzy i
odpowiednich kompetencji, biorac pod uwage, aby zakres wiedzy
1 kompetencji, ktore nalezy wykaza¢ w celu uzyskania danego tytutu, byt
zgodny z zakresem okreslonym w przepisach wydanych na podstawie ust.

1 pkt 5 lit. b.”;

76) w art. 95 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Spotka, o ktorej mowa w ust. 1, ktéra uzyskata zezwolenie na

prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej, ma wytaczne prawo zamieszczania w
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firmie (nazwie) spotki wyrazéw ,,dom maklerski” oraz uzywania takiego

oznaczenia w obrocie handlowym.”;

77) w art. 96:

a)

w ust. 1 pkt 1-3 otrzymujg brzmienie:

,»1) ktora jest podmiotem zaleznym od zagranicznej firmy inwestycyjnej,
podmiotu prowadzacego =zagraniczny rynek regulowany, osoby
prawnej prowadzacej dzialalno$¢ maklerskg na terytorium panstwa
nalezgcego do OECD lub WTO, lub od banku zagranicznego, lub

2) ktora jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego wobec
zagranicznej firmy inwestycyjnej, podmiotu prowadzacego
zagraniczny rynek regulowany Ilub wobec osoby prawnej
prowadzacej dziatalno§¢ maklerska na terytorium panstwa
nalezacego do OECD lub WTO, lub wobec banku zagranicznego, lub

3) na ktéra znaczny wplyw wywieraja te same osoby fizyczne lub
prawne, ktore wywieraja znaczny wplyw na zagraniczng firmeg
inwestycyjna, podmiot prowadzacy zagraniczny rynek regulowany
lub osobe prawng prowadzaca dziatalno$¢ maklerska na terytorium

panstwa nalezacego do OECD lub WTO, lub na bank zagraniczny”,

b) dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

,»4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield 1 Papierow
Warto$ciowych o wydaniu zezwolenia na prowadzenie przez firme¢
inwestycyjnag ASO lub OTF, a na zadanie tego Urzedu Komisja udostgpnia
informacje, o ktérych mowa w art. 82 ust. 1 pkt 314.”;

78) wart. 98:
a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku gdy dom maklerski prowadzi dzialalno$¢, o ktorej
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 lub 7-9, kapitat zatozycielski wynosi co
najmniej rownowarto$¢ w ztotych 730 000 euro.”,

b) po ust. 8 dodaje si¢ ust. 8a i 8b w brzmieniu:

»8a. Dom maklerski, ktory prowadzi dziatalno$¢, o ktorej] mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 2, 1 nie prowadzi dzialalnos$ci, o ktorej mowa w art. 69
ust. 2 pkt 3, moze nabywa¢ na wilasny rachunek instrumenty finansowe,

ktérych dotycza zlecenia ztozone przez inwestorow, jezeli:
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1) instrumenty finansowe sg nabywane na wlasny rachunek jedynie w
przypadku, gdy domowi maklerskiemu nie udaje si¢ zrealizowa¢ w
catosci lub w czes$ci zlecen inwestorow;

2) laczna warto$¢ rynkowa takich instrumentow finansowych w zadnym
czasie nie przekracza wysokosci 15% kapitalu zatozycielskiego domu
maklerskiego;

3) spelnia wymogi okreslone w art. 92-95 oraz czgéci czwartej
rozporzadzenia 575/2013.
8b. Dom maklerski, ktory zgodnie z ust. 8a nabyl instrumenty

finansowe na wiasny rachunek, jest obowigzany niezwlocznie zby¢ takie

instrumenty finansowe.”,

ust. 10 otrzymuje brzmienie:

,»10. Réwnowarto$§¢ w ztotych kwot wyrazonych w euro, o ktérych
mowa wust. 1-4, jest ustalana na dzien bilansowy, na ktory jest
sporzadzane roczne sprawozdanie finansowe, przy zastosowaniu $redniego
kursu euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacego na
ten dzien bilansowy, a na potrzeby postgpowania w przedmiocie
udzielenia zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci maklerskiej — przy
zastosowaniu Sredniego kursu euro oglaszanego przez Narodowy Bank
Polski na dzieh poprzedzajacy dzien zlozenia wniosku o udzielenie

zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej.”;

79) wart. 100 w ust. 3:

a)

b)

wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,Biegly rewident lub firmy audytorskie badajace sprawozdania finansowe
domu maklerskiego, podmiotu dominujacego wobec domu maklerskiego
lub podmiotu wywierajacego na dom maklerski znaczny wplyw w
rozumieniu art. 96 ust. 3 niezwtocznie przekazuja Komisji oraz radzie
nadzorczej 1 zarzadowi domu maklerskiego, podmiotu dominujacego
wobec domu maklerskiego lub podmiotu wywierajacego na dom maklerski
znaczny wplyw w rozumieniu art. 96 ust. 3 istotne informacje, w
posiadanie ktorych weszli w zwigzku z wykonywanymi czynno$ciami,
dotyczace zdarzen powodujacych:”,

pkt 1 otrzymuje brzmienie:



Liczba stron : 257 Data: 2018-02-27 Nazwa pliku: 44-13.NK

VIII kadencja/druk 2191

120

,»1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez ten dom
maklerski, cztonkow jego zarzadu lub pracownikow przepisoOw prawa
regulujacych prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, zasad uczciwego

obrotu lub interesow zleceniodawcow;”;

80) po art. 102 dodaje si¢ art. 102a—102¢ w brzmieniu:

,»Art. 102a. 1. Powotanie prezesa zarzadu domu maklerskiego i1 czlonka

zarzagdu domu maklerskiego, ktéry bedzie odpowiedzialny za nadzorowanie

systemu zarzadzania ryzykiem, nast¢puje, z zastrzezeniem art. 84 ust. la, za

zgoda Komisji. Z wnioskiem o wyrazenie zgody wystepuje rada nadzorcza.

2. Rada nadzorcza domu maklerskiego, wraz z wnioskiem, o ktérym

mowa w ust. 1, przekazuje informacje i o§wiadczenia osob wskazanych w tym

przepisie, odnoszace si¢ do okresu ostatnich 5 lat, dotyczace:

1
2)

3)
4)

S)

6)

7)

identyfikacji tych osob (dane osobowe);

wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia tych osob, a w szczegolno$ci
wyksztatcenia, przebiegu pracy zawodowej i1 ukonczonych szkolen
zawodowych;

funkcji petnionych w organach innych podmiotdéw;

karalnos$ci tych osob, prowadzonych przeciwko nim postgpowan karnych
1 postgpowan w sprawach o przestgpstwa skarbowe;

sankcji administracyjnych natozonych na te osoby lub inne podmioty w
zwigzku z zakresem odpowiedzialno$ci tych osob;

postgpowan sadowych, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na sytuacje
finansowg tych osob, zagrozonych sankcjg postgpowan administracyjnych,
lub dyscyplinarnych, w ktorych te osoby wystepowaty lub wystepuja jako
strona, a takze postegpowan egzekucyjnych zakonczonych lub
prowadzonych przeciwko tej osobie;

innych okoliczno$ci mogacych mie¢ wplyw na ocene¢ spetniania przez te
osoby wymogdéw okreslonych w art. 103 ust. la.

3. Komisja odmawia wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1, jezeli

osoba, ktorej dotyczy wniosek o wyrazenie zgody, nie spetnia wymogow

okreslonych w art. 103 ust. 1a lub 1b.

4. Jezeli nie zachodzg przestanki okreslone w ust. 3, przepisu ust. 1 nie

stosuje si¢ do powotania na kolejng kadencje os6b wymienionych w ust. 1.
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81)

5. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 1, moze okresla¢ termin, do ktorego
powinno nastgpi¢ powotanie lub powierzenie funkcji, o ktorym mowa w ust. 1.
W przypadku niedotrzymania tego terminu decyzja wygasa. Przepisu art. 162 §
3 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego
nie stosuje si¢.

Art. 102b. 1. W zarzadzie domu maklerskiego wyodrebnia si¢ stanowisko
cztonka zarzadu nadzorujacego lub stanowiska czlonkow  zarzadu
nadzorujgcych  system zarzadzania ryzykiem w dzialalno$ci domu
maklerskiego.

2. Zarzad domu maklerskiego ustala, a rada nadzorcza zatwierdza
wewngetrzny podziat kompetencji w zarzadzie domu maklerskiego.

3. W ramach wewnetrznego podziatu kompetencji w zarzadzie domu
maklerskiego nie moga by¢ taczone funkcje prezesa zarzadu oraz cztonka
zarzadu nadzorujacego system zarzadzania ryzykiem w dzialalno$ci domu
maklerskiego.

Art. 102¢c. 1. W przypadku gdy cztonek zarzadu domu maklerskiego nie
spelnia wymogow okreslonych w art. 103 ust. la, Komisja moze wystapi¢ do
wlasciwego organu domu maklerskiego z wnioskiem o jego odwotanie.

2. Komisja moze zawiesi¢ w czynnoSciach czlonka zarzadu domu
maklerskiego do czasu podjecia przez wilasciwy organ domu maklerskiego
uchwaty w sprawie wniosku o jego odwotanie.

3. Rada nadzorcza moze delegowac cztonka rady nadzorczej, na okres nie
dluzszy niz 3 miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci czilonka
zarzadu, ktory zostat zawieszony.”;

w art. 103:
a) ust. 11 la otrzymujg brzmienie:

,1. Liczba cztonkow zarzadu i rady nadzorczej domu maklerskiego
powinna zapewnia¢ skuteczne, prawidlowe 1 ostrozne zarzadzanie domem
maklerskim, w szczegolnosci uwzglednia zakres, skale i1 ztozonosé
prowadzonej dzialalno$ci, przy czym w sklad zarzadu powinny wchodzi¢
co najmniej dwie osoby.

la. W skiad zarzadu i rady nadzorczej domu maklerskiego moga

wchodzi¢ wytacznie osoby posiadajace nieposzlakowang opini¢ w zwigzku
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b)

ze sprawowanymi funkcjami, wiedze, kompetencje 1 doswiadczenie
niezbedne do skutecznego, prawidlowego oraz ostroznego zarzadzania
domem maklerskim, w tym zarzadzania ryzykiem, zuwzglednieniem
zakresu, skali 1 ztozonos$ci prowadzonej dziatalnosci. Dom maklerski
zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez czlonkéw organdw domu
maklerskiego wiedzy 1 kompetencji niezbednych do nalezytego
wykonywania powierzonych obowigzkow.”,

w ust. 1g zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego i Europejski

Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych o wydanych zgodach.”;

82) w art. 104:

a)

b)

d)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. Zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, z
zastrzezeniem ust.2, 3, 5 1 6-10, uprawnia dom maklerski do
prowadzenia, w formie oddziatu, lub bez koniecznosci otwierania
oddziatu, w tym za posrednictwem agenta przebywajacego w innym
panstwie cztonkowskim lub na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
dziatalno$ci maklerskiej na terytorium wszystkich innych panstw
cztonkowskich w zakresie czynnosci objetych zezwoleniem, o ktorym
mowa w art. 69 ust. 1.”,
ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Zawiadomienie, o ktéorym mowa w ust. 2, zawiera informacje
okreslone:

1) w art. 6 rozporzadzenia 2017/1018 — w przypadku gdy dziatalnos¢
ma by¢ prowadzona w formie oddziatu, lub bez otwierania oddziatu,
ale za posrednictwem agenta, ktéry ma przebywaé w innym panstwie
cztonkowskim, w ktérym ma by¢ wykonywana dziatalnos¢;

2) w art. 3 rozporzadzenia 2017/1018 — w przypadku gdy dziatalnos¢
ma by¢ prowadzona bez otwierania oddzialu, w tym za
posrednictwem agenta, ktory ma przebywaé¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.”,

uchyla si¢ ust. 4 1 4a,

ust. 5 otrzymuje brzmienie:
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g)

h)

,»J. Komisja przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 3,
wlasciwemu organowi nadzoru innego panstwa czlonkowskiego, na
terytorium ktérego ma dziata¢ oddzial lub bedzie prowadzona dziatalnos¢,
w terminie 3 miesiecy od dnia ich otrzymania — w przypadku gdy
dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona w sposéb, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1,
albo miesigca od dnia ich otrzymania — w przypadku gdy dziatalno$¢ ma
by¢ prowadzona w sposob, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2. W przypadku
gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona w sposob, o ktorym mowa w ust. 3
pkt 1, wraz z informacjami, o ktérych mowa w ust. 3, Komisja przekazuje
informacje o ogdélnych zasadach funkcjonowania polskiego systemu
rekompensat.”,
uchyla si¢ ust. Sa,
po ust. 8 dodaje si¢ ust. 8a w brzmieniu:

»3a. Informacja, o ktéorej mowa w ust. 8, zawiera informacje
okreslone w:

1) art. 7 rozporzadzenia 2017/1018 — w przypadku gdy dziatalno$¢ jest
prowadzona w formie oddziatu, lub bez otwierania oddziatu, ale za
posrednictwem agenta, ktory przebywa w innym panstwie
cztonkowskim, w ktorym jest wykonywana dziatalnos¢;

2) art. 4 rozporzadzenia 2017/1018 — w przypadku gdy dziatalnos¢ jest
prowadzona bez otwierania oddzialu, w tym za posrednictwem
agenta, ktory przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”,

ust. 9 otrzymuje brzmienie:

»9. Komisja moze, w terminie 3 miesigcy — w przypadku gdy
dzialalno$¢ ma by¢ prowadzona w sposob, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1,
albo miesigca — w przypadku gdy dzialalno§¢ ma by¢ prowadzona w
sposob, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2, od dnia ztozenia zawiadomienia,
zglosi¢ sprzeciw wobec zamiaru utworzenia oddzialu lub rozpoczecia
dzialalnoéci bez otwierania oddzialu poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, jezeli stanowitoby to zagrozenie dla funkcjonowania domu
maklerskiego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”,

w ust. 10 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:
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)

,Dzialalnos¢, ktéra ma by¢ prowadzona w sposob, o ktorym mowa w ust.
3 pkt 2, moze by¢ podjeta po otrzymaniu przez dom maklerski od Komisji
informacji, o ktérej mowa w ust. 6.”,

ust. 13 otrzymuje brzmienie:

»13. Przewidywany zakres dziatalnosci, ktérg dom maklerski
zamierza prowadzi¢, nie moze obejmowaé wylacznie czynnosci
okreslonych w art. 69 ust. 4.,

w ust. 14 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,»W tym przypadku przepisy ust. 2, 3 1 9 stosuje si¢ odpowiednio.”;

83) wart. 104a:

84)

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. Zezwolenie na prowadzenie ASO Iub OTF uprawnia dom
maklerski do instalowania na terytorium innego panstwa cztonkowskiego
systemoéw teleinformatycznych i urzadzen technicznych zapewniajacych
dostep do prowadzonych przez ten dom maklerski ASO lub OTF
podmiotom prowadzacym dziatalno§¢ na terytorium innego panstwa
cztonkowskiego.”,

b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 2, zawiera informacje

okreslone w art. 5 rozporzadzenia 2017/1018.”;
w art. 106b:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 106
ust. 1, przedstawia wraz z zawiadomieniem informacje, o ktérych mowa
w rozporzadzeniu 2017/1946.”,

b) uchyla si¢ ust. 2,
c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w
drodze rozporzadzenia, dokumenty, ktore nalezy zalaczy¢ do
zawiadomienia w celu przedstawienia informacji okres§lonych w ust. 1,
majagc na wzgledzie umozliwienie przeprowadzenia wlasciwej oceny

podmiotu zamierzajacego naby¢ lub objac¢ akcje lub prawa z akcji domu
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85)

86)

87)

maklerskiego albo zamierzajacego sta¢ si¢ podmiotem dominujgcym domu

maklerskiego w inny sposéb.”;
art. 106d otrzymuje brzmienie:

,»Art. 106d. W uzasadnionych przypadkach, w szczegolnosci gdy prawo
kraju wlasciwego nie przewiduje sporzadzania dokumentow wymaganych dla
przedstawienia informacji, o ktérych mowa w rozporzadzeniu 2017/1946,
podmiot sktadajacy zawiadomienie lub osoba, ktorej sprawa dotyczy, moze, w
miejsce tych dokumentow, ztozy¢ stosowne oswiadczenie zawierajgce
wymagane informacje.”;

w art. 106h po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. W przypadku gdy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1,
zostato ztozone przez wigcej niz jeden podmiot w odniesieniu do tego samego
domu maklerskiego, Komisja, dokonujac oceny, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 3,
traktuje potencjalnych nabywcow w sposob niedyskryminujacy.”;

w art. 1061 dodaje si¢ ust. 7-10 w brzmieniu:

,» 1. Jezeli podmiot, o ktorym mowa w art. 106 ust. 1, nabyt lub objat akcje
lub prawa z akcji, o ktérych mowa w art. 106 ust. 1, i nie dochowuje
zobowigzania, o ktorym mowa w art. 106h ust. 3, Komisja moze, w drodze
decyzji, natozy¢ na ten podmiot kare pienigzng do wysokosci odpowiadajacej
wartos$ci tych akcji lub praw z akcji. Wartos$¢ akcji lub praw z akcji ustalana jest
na dzien ich nabycia albo obj¢cia wedtug wartosci godziwej, o ktorej mowa w
ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

8. Decyzja, o ktorej] mowa w ust. 7, jest natychmiast wykonalna.

9. Komisja moze okresli¢ w decyzji, o ktorej mowa w ust. 7, ze kara
pieni¢zna jest ptatna w miesi¢cznych ratach.

10. Jezeli podmiot, o ktorym mowa w art. 106 ust. 1, wypehi
zobowigzanie, o ktorym mowa w art. 106h ust. 3, przed uptywem terminu
wskazanego w decyzji, o ktorej mowa w ust. 7, Komisja wydaje decyzje o
umorzeniu kary pieni¢znej, o ktdrej mowa w ust. 7:

1) w catosci albo
2) w czeSci odpowiadajacej niezaptaconym przyszitym ratom — w przypadku

okreslonym w ust. 9.”;
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88)

89)

90)

91)

po art. 106n dodaje si¢ art. 1060 w brzmieniu:

»Art. 1060. W przypadku zaleglej kary pieni¢znej, o ktorej mowa w art.
1061 ust. 6 1 7, Komisja moze nakaza¢ domowi maklerskiemu, ktérego
akcjonariuszem jest podmiot, na ktéry zostata natozona kara, przekazanie na
poczet zaleglej kary pienigznej wraz z odsetkami wszelkich ptatnosci
dokonywanych przez dom maklerski na rzecz tego akcjonariusza, w kwocie
odpowiadajacej tej karze wraz z odsetkami.”;

w art. 110a w ust. 1 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) domu maklerskim — rozumie si¢ przez to dom maklerski, ktorego
zezwolenie na dzialalno$¢ maklerskg obejmuje co najmniej jedng z
czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, 6-9 lub ust. 4 pkt 1;”;

w art. 110zj ust. 1 1 2 otrzymuja brzmienie:

,»1. Dom maklerski, ktory nie jest objety grupowym planem naprawy na
podstawie niniejszej ustawy, ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe albo na podstawie przepisoOw prawa innego panstwa cztonkowskiego,
w tym przepisoOw wskazujacych Europejski Bank Centralny jako wlasciwy w
zakresie grupowych planow naprawy dla instytucji kredytowych, zgodnie z
rozporzadzeniem Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r.
powierzajacym Europejskiemu Bankowi Centralnemu szczegdlne zadania w
odniesieniu do polityki zwigzane] z nadzorem ostroznoSciowym nad
instytucjami kredytowymi (Dz. Urz. UE L 287 z 29.10.2013, str. 63), oraz dom
maklerski, ktoéry nie ma obowigzku posiadania grupowego planu naprawy, s3
obowigzane posiada¢ plan naprawy. Plan naprawy stanowi element systemu
zarzadzania, o ktorym mowa w art. 110c ust. 1. Dom maklerski uwzglednia w
planie naprawy podmioty dziatajace w tej samej grupie.

2. Komisja, w przypadku gdy jest to niezb¢dne do zapewnienia stabilno$ci
rynku finansowego, moze, w drodze decyzji, nakaza¢ sporzadzenie planu
naprawy domowi maklerskiemu, ktory zgodnie z ust. 1 nie ma takiego
obowigzku. W decyzji Komisja okresla termin przedstawienia planu naprawy
przez dom maklerski. Do postgpowania w sprawie zatwierdzenia planu
naprawy stosuje si¢ przepisy art. 110zk ust. 2—11.”;
wart. 111:

a) uchyla si¢ ust. la,
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b) ust. 2 i 2a otrzymujg brzmienie:

»2. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnos$ci

maklerskiej przez bank zawiera:

1)

2)
3)

4)

S)

nazwe jednostki organizacyjnej banku, w ramach ktérej ma by¢
prowadzona dziatalno$¢ maklerska;

informacje okre§lone w art. 1-7 rozporzadzenia 2017/1943;
o$wiadczenia cztonkdéw zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej,
o ile jest ustanowiona, jak rowniez innych osob, ktore odpowiadaja
za rozpoczecie przez wnioskodawce dzialalno$ci maklerskiej lub
beda nig kierowacé, ze nie byty uznane prawomocnym orzeczeniem za
winne popelnienia przestepstwa skarbowego, przestepstwa przeciwko
wiarygodno$ci dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu,
obrotowi pieniedzmi 1 papierami warto§ciowymi, przestgpstw lub
wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia
30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasno$ci przemystowej, przestepstwa
okreslonego w ustawach, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z
dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym,
przestepstwa stanowigcego naruszenie rownowaznych przepisow
obowigzujacych w innych panstwach cztonkowskich, oraz ze w
okresie 3 lat poprzedzajacych dzien zlozenia wniosku nie zostaty
ukarane w trybie administracyjnym przez wlasciwy organ nadzoru
innego panstwa czlonkowskiego za naruszenie przepisOw
wdrazajacych  dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow
dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami
inwestycyjnymi, zmieniajacg dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajaca
dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE lub przepisow
rozporzadzenia 575/2013;

w przypadku gdy wniosek dotyczy prowadzenia ASO — informacje, o
ktorych mowa w art. 2 i art. 3 rozporzadzenia 2016/824;

w przypadku gdy wniosek dotyczy prowadzenia OTF — informacje, o

ktérych mowa w art. 2 i art. 6 rozporzadzenia 2016/824, a w
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przypadku gdy przedmiotem obrotu na OTF maja by¢ produkty
energetyczne sprzedawane w obrocie hurtowym, ktéore musza by¢
wykonywane przez dostaw¢ — takze informacje o takich produktach,
w zakresie, jaki zgodnie z przepisami rozporzadzenia 2016/824 jest
wymagany wobec klas aktywéw w rozumieniu art. 1 pkt 2 tego
rozporzadzenia;

6) w przypadku gdy wnioskowana dziatalno$¢ bedzie obejmowac
nabywanie lub zbywanie na rachunek dajgcego zlecenie
instrumentéw finansowych na aukcjach organizowanych przez
platform¢ aukcyjng — informacje wskazujace, w jaki sposob
wnioskodawca zamierza zapewni¢ zgodno$¢ dzialalnosci z art. 19
ust. 3 oraz art. 59 ust. 2 1 3 rozporzadzenia 1031/2010.
2a. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci

maklerskiej przez bank dotacza sie:

1) procedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktorych mowa w art. 16
ust. 2 rozporzadzenia 596/2014;

2) procedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktérych mowa w art. 16
ust. 1 rozporzadzenia 596/2014 — w przypadku gdy wnioskodawca
zamierza prowadzi¢ ASO lub OTF;

3) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych oraz
stanowigcych tajemnice zawodow3.”,

uchyla si¢ ust. 4,

uchyla sig ust. Sa,

ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Liczba cztonkow wtadz jednostki organizacyjnej, o ktorej mowa

w ust. 2 pkt 1, powinna zapewnia¢ skuteczne, prawidtowe oraz ostrozne

zarzadzanie tg jednostka, w szczegolnosci uwzglednia¢ zakres, skale 1

zlozono$¢ prowadzonej dziatalno$ci, przy czym w sktad wiadz tej

jednostki powinny wchodzi¢ co najmniej dwie osoby.”,

po ust. 6 dodaje si¢ ust. 6a—6e w brzmieniu:

»0a. W sktad wiadz jednostki organizacyjnej, o ktérej mowa w ust. 2
pkt 1, moga wchodzi¢ wylacznie osoby posiadajagce nieposzlakowang

opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami, wiedzg, kompetencje i
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do$wiadczenie niezbedne do skutecznego, prawidlowego oraz ostroznego
zarzadzania tg jednostka, z uwzglednieniem zakresu, skali i ztozonosci
prowadzonej dzialalno$ci. Bank prowadzacy dziatalno§¢ maklerska
zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez cztonkow wiadz jednostki
organizacyjnej, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1, wiedzy 1 kompetencji
niezbe¢dnych do nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkow.

6b. Czlonkami zarzadu ani rady nadzorczej banku prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska, ani komisji rewizyjnej takiego banku, o ile jest ona
ustanowiona, nie moga by¢ osoby uznane prawomocnym orzeczeniem za
winne popetnienia przestgpstwa skarbowego, przestepstwa przeciwko
wiarygodno$ci dokumentdéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi
pieniedzmi 1 papierami wartoSciowymi, przestgpstw lub wykroczen
okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca
2000 r. — Prawo wlasno$ci przemystowej lub przestepstwa okreslonego w
ustawach, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o
nadzorze nad rynkiem finansowym, oraz przestgpstwa stanowigcego
naruszenie roéwnowaznych przepisOw obowigzujacych w innych
panstwach cztonkowskich.

6¢. Przepis ust. 6b stosuje si¢ takze do innych, niz okreslone w ust.
6b 0s0b odpowiadajacych za wykonywanie przez bank dziatalnosci
maklerskiej lub kierujacych taka dziatalnoscia.

6d. Oswiadczenia, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 3, sktada si¢ pod
rygorem odpowiedzialnosci karnej. Sktadajacy os$wiadczenie jest
obowigzany do zawarcia w nim klauzuli o nast¢pujacej tresci: ,,Jestem
Swiadomy odpowiedzialno$ci karnej za  zlozenie falszywego
o$wiadczenia.”. Klauzula  ta  zastgpuje = pouczenie  organu
o odpowiedzialnos$ci karnej za skladanie fatszywych zeznan.

6e. W przypadku banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska
czynno$ci zarzadzania ryzykiem, o ktérych mowa w art. 23 rozporzadzenia
2017/565, zwigzane z dziatalno$cia maklerskg prowadzong przez bank
oraz dziatalno$cig maklerska powierzong przez bank na podstawie umowy
wykonywane sg w ramach systemu zarzadzania ryzykiem banku.”;

92) w art. 114 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:
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93)

,»3. Bank prowadzacy dzialalno$¢ maklerskag nie moze zamieszczaé w

firmie (nazwie) wyrazéw ,,dom maklerski” ani uzywac¢ takiego oznaczenia w

obrocie handlowym.”;

w art. 115:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»l. Zagraniczna osoba prawna prowadzaca dziatalno$¢ maklerska i

majaca siedzib¢ na terytorium panstwa innego niz panstwo cztonkowskie

moze prowadzi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢

maklerskg wylacznie w formie oddzialu. Prowadzenie takiej dzialalnosci

wymaga zezwolenia Komisji.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci

maklerskiej przez zagraniczng osobe prawng zawiera:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

nazwe organu sprawujacego nadzor nad zagraniczng osobg prawna;
informacje dotyczace wnioskodawcy, okre§lone w art. 1
rozporzadzenia 2017/1943;

informacje o wysokos$ci kapitatu zatozycielskiego pozostajacego do
dyspozycji oddziatlu, okre§lone w art. 2 rozporzadzenia 2017/1943;
informacje dotyczace akcjonariuszy lub wspolnikéw wnioskodawcy,
okreslone w art. 3 rozporzadzenia 2017/1943;

informacje dotyczace organu zarzadzajacego wnioskodawcy oraz
osob kierujacych oddziatem, okreSlone w art. 4 rozporzadzenia
2017/1943;

informacje dotyczace organizacji oddziatu, okreSlone w art. 6
rozporzadzenia 2017/1943;

o$wiadczenia osob kierujacych oddzialem, Ze nie byly uznane
prawomocnym orzeczeniem za winne popelnienia przestgpstwa
skarbowego, przestepstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentow,
mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieni¢edzmi i papierami
warto$ciowymi, przestepstw lub wykroczen okreslonych w art. 305,
art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo

wlasnos$ci przemystowej ani przestepstwa okres§lonego w ustawach, o
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c)

ktorych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o

nadzorze nad rynkiem finansowym.”,

w ust. 4:

po pkt 1 dodaje si¢ pkt 1a w brzmieniu:

»la) podlegania przez zagraniczng osob¢ prawng w panstwie jej
siedziby nadzorowi w zakresie ustug okreslonych w art. 69 ust. 2
i 4, ktore zagraniczna osoba prawna zamierza $wiadczy¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;”,

pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) podlegania przez zagraniczng osobg¢ prawng w panstwie jej
siedziby wymogom w zakresie adekwatnosci kapitatowej
rownowaznym z wymogami okreslonymi w przepisach oddzialu
2a irozporzadzenia 575/2013;”,

w pkt 3 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 4—6 w

brzmieniu:

»4) uwzglednienia przez organ nadzoru, ktory udzielit tej
zagranicznej osobie prawnej zezwolenia na prowadzenie
dzialalnosci maklerskiej w panstwie jej siedziby, przy
wydawaniu zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej,
zalecen Grupy Specjalnej do Spraw Przeciwdziatania Praniu
Pieniedzy (FATF) w zakresie przeciwdzialania praniu pieni¢dzy
1 finansowaniu terroryzmu,

5) zwigzania Rzeczypospolitej Polskiej umowa zawarta z
panstwem, na ktorego terytorium ma siedzibe¢ zagraniczna osoba
prawna, zapewniajaca stosowanie si¢ tego panstwa do
standardow okreslonych w art. 26 Modelowej konwencji OECD
w sprawie podatku od dochodéw i1 majatku oraz zapewniajaca
skuteczng wymiang informacji w sprawach podatkowych lub
zwigzania tego panstwa wielostronnym porozumieniem w
sprawie podatkOw zapewniajacym stosowanie si¢ tego panstwa
do takich standardow oraz skuteczng wymiang takich informacji;

6) uczestniczenia przez zagraniczng osob¢ prawng w systemie

rekompensat dla inwestorow.”,
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d) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»d. W sklad wladz oddzialu powinny wchodzi¢ osoby posiadajace
nieposzlakowang opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami, wiedzg,
kompetencje i do$wiadczenie niezbedne do skutecznego, prawidtowego
oraz ostroznego zarzadzania oddziatem, w tym zarzadzania ryzykiem, z
uwzglednieniem zakresu, skali 1 zlozonosci prowadzonej dzialalnosci.
Zagraniczna osoba prawna zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez
cztonkow wiladz oddziatu wiedzy ikompetencji niezbednych do
nalezytego wykonywania powierzonych obowiazkoéw.”,
dodaje si¢ ust. 7 i 8 w brzmieniu:

,»7. Przepisow ust. 1-6 nie stosuje si¢ do podmiotu wpisanego do
rejestru, o ktéorym mowa w art. 48 rozporzadzenia 600/2014, jezeli
zamierza on $wiadczy¢ ushugi maklerskie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej wylacznie na rzecz uprawnionych kontrahentéw oraz klientow
profesjonalnych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 39b lit. a—m.

8. Oswiadczenia, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 7, sktada si¢ pod
rygorem odpowiedzialno$ci karnej. Sktadajacy os$wiadczenie jest
obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastepujacej tresci: ,,Jestem
swiadomy  odpowiedzialnosci  karnej za  ztozenie falszywego
oswiadczenia.”. Klauzula ta  zastepuje pouczenie organu

o odpowiedzialnosci karnej za sktadanie falszywych zeznan.”;

94) po art. 115 dodaje si¢ art. 115a i art. 115b w brzmieniu:

LArt. 115a. 1. Nie stanowi dzialalnosci maklerskiej wymagajacej

uzyskania zezwolenia na jej prowadzenie swiadczenie przez podmiot majacy

miejsce zamieszkania lub siedzib¢ na terytorium panstwa innego niz

Rzeczpospolita Polska, ushugi na rzecz klienta majacego siedzibg, miejsce

zamieszkania lub przebywajacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,

jezeli do rozpoczecia §wiadczenia tej uslugi doprowadzit ze swojej wyltacznej

inicjatywy ten klient.

2. Wylaczenie, o ktorym mowa w ust. 1, nie obejmuje proponowania

klientowi przez podmiot, o ktorym mowa w ust. 1, uslugi dotyczacej

instrumentow finansowych innego rodzaju niz bedace przedmiotem ustug
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swiadczonych zgodnie z ust. 1 lub proponowania mu innych uslug niz

swiadczone zgodnie z ust. 1.

3. Za usluge $wiadczong z wylacznej inicjatywy klienta, o ktérej mowa w
ust. 1, nie uznaje si¢ ustugi §wiadczonej w przypadku, gdy inicjatywa klienta
jest nastepstwem dziatan reklamowych lub promocyjnych podejmowanych
przez podmiot niemajacy miejsca zamieszkania lub siedziby na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w stosunku do potencjalnych klientoéw na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 115b. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia zagranicznej osobie
prawnej, o ktorej mowa w art. 115 ust. 1, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zatagczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem
tresci z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym,;

2)  warunki okreslone w art. 115 ust. 4 nie sg spetnione;

3) osoby wchodzace w sktad wiladz oddzialu nie spelniaja warunkow
okreslonych w art. 115 ust. 5;

4) z analizy wniosku 1 zalagczonych do niego dokumentow wynika, ze
wnioskodawca nie zapewni prowadzenia dziatalno$ci w sposdb zgodny z
ustawg, przepisami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie lub nie
zapewni jej prowadzenia w sposOb niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu
instrumentami finansowymi lub nalezycie zabezpieczajacy interesy
klientow;

5) podmioty posiadajace bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
akcje albo udzialy wnioskodawcy reprezentujace tacznie co najmniej 10%
ogolnej liczby gloséw lub 10% kapitatu zakladowego nie zapewniaja
wlasciwego prowadzenia przez wnioskodawce dziatalnosci maklerskiej.”;

95) wart. 117:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Zagraniczna firma inwestycyjna moze bez zezwolenia, o ktorym
mowa w art. 69 ust. 1, wykonywa¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej czynno$ci stanowiace, zgodnie z art. 69 ust. 2 i 4, dziatalno$é
maklerska, jezeli dana czynno$¢ jest objeta zezwoleniem udzielonym tej
firmie inwestycyjnej przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa

cztonkowskiego w panstwie jej siedziby. Dziatalno$¢ maklerska moze by¢
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b)

d)

prowadzona przez utworzenie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

oddziatu, lub bez otwierania oddziatu, w tym za posrednictwem agenta

przebywajacego w innym panstwie czlonkowskim lub na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej.”,

po ust. 1 dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

,»la. Za oddzial, o ktérym mowa w ust. 1, uwaza si¢ wyodrgbniong w
strukturach zagranicznej firmy inwestycyjnej jednostk¢ organizacyjna
nieposiadajgcg osobowosci prawnej, ktoéra prowadzi dziatalno$¢ maklerska
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Za jeden oddzial uwaza si¢
wszystkie jednostki organizacyjne danej zagranicznej firmy inwestycyjnej
zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach ktoérych
jest prowadzona dziatalno$¢ maklerska.”,
uchyla si¢ ust. 2,
ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Warunkiem rozpoczecia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
prowadzenia przez zagraniczng firm¢ inwestycyjng dzialalnosci
maklerskiej w zakresie okre§lonym w ust. 1 jest przekazanie Komisji przez
wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit tej
firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskie;j,
odpowiednich informacji dotyczacych tej dziatalnosci. Komisja informuje
zagraniczng firm¢ inwestycyjng o warunkach prowadzenia dziatalnosci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.”,
uchyla sig ust. 3a,
po ust. 3a dodaje si¢ ust. 3b w brzmieniu:

,»3b. Dzialalno§¢ maklerska, ktora ma by¢ prowadzona na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej:

1) bez otwierania oddziatu, w tym za posrednictwem agenta, ktory ma
przebywacé na terytorium innego panstwa cztonkowskiego — moze
zosta¢ podjeta po otrzymaniu przez Komisje od wlasciwego organu
nadzoru innego panstwa czlonkowskiego odpowiednich informacji
dotyczacych tej dziatalnosci;

2) w formie oddzialu, lub bez otwierania oddzialu, ale za

posrednictwem agenta, ktory ma przebywaé¢ na terytorium
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)
h)

Rzeczypospolitej Polskiej — moze zosta¢ podjeta z chwilg

poinformowania tej zagranicznej firmy inwestycyjnej przez Komisje

o warunkach prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej albo z uptywem 2 miesigcy od dnia

otrzymania przez Komisj¢ od wlasciwego organu nadzoru innego

panstwa cztonkowskiego odpowiednich informacji dotyczacych tej
dziatalnosci — w przypadku gdyby przed uptywem tego terminu
zagraniczna firma inwestycyjna nie otrzymata od Komisji informacji

o warunkach prowadzenia dzialalno$ci maklerskiej na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej.”,
uchyla si¢ ust. 4,
ust. 5-5b otrzymujg brzmienie:

»J. Przez warunki prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ktorych mowa w ust. 3, rozumie
si¢ w szczeg6Olnosci zasady okreslone w przepisach ustawy, przepisach
wykonawczych wydanych na jej podstawie oraz bezposrednio
stosowanych przepisach prawa Unii Europejskiej, majace zastosowanie do
dziatalnos$ci wykonywanej w sposob okreslony odpowiednio w ust. 3b pkt
1 lub 2.

S5a. Komisja moze przekaza¢ do publicznej wiadomosci, a w
przypadku dzialalno$ci prowadzonej przez zagraniczng firme¢ inwestycyjng
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej za posrednictwem agenta, ktory
przebywa na terytorium innego panstwa cztonkowskiego — przekazuje do
publicznej wiadomosci informacje o agentach tej zagranicznej firmy
inwestycyjnej, za posrednictwem ktorych prowadzi ona dziatalno$¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Sb. Jezeli zagraniczna firma inwestycyjna prowadzi dziatalno$¢
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu, jej
agenci przebywajacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, za
posrednictwem ktérych wykonuje ona dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, wchodzg w skiad struktury oddziatu tej firmy
inwestycyjnej. Jezeli zagraniczna firma inwestycyjna prowadzi dziatalno$¢

maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez otwierania
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oddziatu, ale za posrednictwem agenta, ktory przebywa na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, do tego agenta, w zakresie tej dzialalnosci,

stosuje si¢ przepisy dotyczace oddziatow.”,
1)  dodaje si¢ ust. 7 w brzmieniu:

,»/. Przepisow ust. 1, la, 3, 3b 1 5-6 nie stosuje si¢ do czynnosci
wykonywanych na podstawie umowy z Narodowym Bankiem Polskim,
Skarbem Panstwa lub organem panstwowym wykonujagcym czynnos$ci
zwigzane z polityka pienigzng panstwa, ksztaltowaniem kursu wymiany
walut, polityka zarzadzania dtugiem publicznym oraz polityka zarzagdzania
wolnymi srodkami Skarbu Panstwa.”;

96) art. 117a1art. 118 otrzymuja brzmienie:

»Art. 117a. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca w innym
panstwie czlonkowskim ASO Iub OTF moze bez zezwolenia Komisji
instalowaé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemy teleinformatyczne i
urzadzenia techniczne umozliwiajace dostgp do prowadzonych przez t¢ firme
ASO 1lub OTF podmiotom prowadzacym dziatalno§¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Warunkiem podjecia czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1, jest
poinformowanie o tym Komisji przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego, ktory udzielit zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na
prowadzenie ASO lub OTF.

3. Komisja moze zwrdcic¢ si¢ do organu nadzoru, o ktérym mowa w ust. 2,
o wskazanie uczestnikow ASO lub OTF, o ktorych mowa w ust. 1.

4. W przypadkach gdy, zgodnie z art. 90 ust. 2 rozporzadzenia 2017/565,
dziatalno$¢ podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1, uzyska znaczng wage dla
funkcjonowania rynku papierow warto§ciowych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz dla ochrony inwestorow, Komisja podejmuje wspotprace z
wlasciwym organem nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit
temu podmiotowi zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego.

Art. 118. Zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca dziatalno$¢
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatlu, lub bez
otwierania oddzialu, ale za posrednictwem agenta, ktory przebywa na

terytorium  Rzeczypospolitej  Polskiej, podlega w innym panstwie
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97)

98)

99)

cztonkowskim nadzorowi wtasciwego organu, ktéry udzielil jej zezwolenia na

prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej, z zastrzezeniem, ze nadzér nad

przestrzeganiem zasad $wiadczenia ustug maklerskich, okreslonych w

przepisach prawa polskiego lub w bezposrednio stosowanych przepisach prawa

Unii Europejskiej stosowanych do dziatalno$ci tej firmy na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, sprawuje Komisja.”;

w art. 125 w ust. 2 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) wykonywanie przez maklera lub doradce czynnosci, o ktérych mowa w
art. 79 ust. 2 lub 2¢.”;

w art. 131g w ust. 4 w pkt 7 po wyrazach ,,systematycznie internalizujgcego”

dodaje si¢ wyraz ,transakcje”;

w art. 131h w ust. 4 w pkt 7 po wyrazach ,,systematycznie internalizujagcego”

dodaje si¢ wyraz ,transakcje”;

100) w art. 1311 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Dostawca informacji skonsolidowanych zapewnia udostepnianie
skonsolidowanych danych pochodzacych ze wszystkich rynkéw regulowanych,
ASO, OTF 1 zatwierdzonych podmiotow publikujacych w zakresie
wynikajacym z art. 131g ust. 1, w odniesieniu do instrumentéw finansowych, o

ktorych mowa w rozporzadzeniu 2017/571.”;

101) w art. 131k:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby
uprawnione do reprezentowania podmiotu $wiadczacego ustugi w zakresie
udostgpniania informacji o transakcjach lub wchodzace w skiad jego
statutowych organdw albo pozostajace z nim w stosunku pracy
niezwlocznie sporzadzaja i przekazuja, na koszt tego podmiotu, kopie
dokumentow 1 innych no$nikéw informacji oraz udzielajg pisemnych lub
ustnych wyjasnien.”,

b) wust. 2:
— wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:
,Biegly rewident lub firmy audytorskie badajace sprawozdanie
finansowe podmiotu $wiadczacego ustugi w zakresie udostgpniania

informacji o transakcjach niezwlocznie przekazuja Komisji oraz
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organom statutowym tego podmiotu istotne informacje, w posiadanie

ktorych weszli w zwigzku z wykonywanymi czynnos$ciami, dotyczace

zdarzen powodujacych:”,

— pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow
prawa regulujacych prowadzenie dziatalnosci w zakresie
udostgpniania informacji o transakcjach przez podmiot
swiadczacy ushugi w zakresie udostepniania informacji o
transakcjach, czlonkow jego organow statutowych lub
pracownikow;”,

— w pkt 2 1 3 wyrazy ,dostawcy ustug w zakresie udostepniania
informacji o transakcjach” zastgpuje si¢ wyrazami ,,podmiotu
Swiadczacego uslugi w zakresie wudostgpniania informacji o
transakcjach”,

c) w ust. 3 wyrazy ,,dostawcy ustug w zakresie udostgpniania informacji
o transakcjach” zastepuje si¢ wyrazami ,,podmiotu $wiadczacego ustugi w
zakresie udostgpniania informacji o transakcjach”;

102) po art. 131k dodaje si¢ art. 1311 w brzmieniu:

,»Art. 1311, W celu zapewnienia przestrzegania przez podmiot §wiadczacy
ushugi w zakresie udostepniania informacji o transakcjach przepisow ustawy,
przepisow  wykonawczych wydanych na jej podstawie, przepisow
rozporzadzenia 600/2014, rozporzadzenia 2017/571 oraz innych bezposrednio
stosowanych przepisow prawa Unii Europejskiej majacych zastosowanie do
tych podmiotow Komisja moze zaleci¢ zaprzestanie w wyznaczonym terminie
dziatania naruszajacego te przepisy lub niepodejmowanie takiego dziatania w
przysztosci.”;

103) w art. 150 w ust. 1:

a) w pkt 15 w lit. e $rednik zastepuje si¢ przecinkiem i1 dodaje si¢ lit. =1 w
brzmieniu:

,f) ministrowi wlasciwemu do spraw budzetu — w zakresie niezbednym
do realizacji ustawowych zadah zwigzanych z organizacja rynku
obrotu skarbowymi papierami wartosciowymi w sposéb, o ktérym

mowa w art. 13d ust. 112,
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b)

g)

h)

)

k)

D

ministrowi wilasciwemu do spraw $rodowiska lub do Krajowego
osrodka bilansowania i zarzadzania emisjami, o ktérym mowa w art.
3 ust. 1 ustawy zdnia 17 lipca 2009 r. o systemie zarzadzania
emisjami gazéw cieplarnianych i innych substancji (Dz. U. z 2017 r.
poz. 286, 1566 1 1999) — w zakresie administrowania systemem
handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych,

Agencji do spraw Wspolpracy Organéw Regulacji Energetyki —
w przypadkach okreslonych w art. 32c ust. 14 1 art. 32¢ ust. 5,
Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki — w zakresie niezb¢dnym do
wydania opinii, o ktorych mowa w art. 32¢ ust. 6 pkt 1 i art. 32e ust. 6
pkt 1, oraz prowadzenia wspolpracy, o ktorej mowa w art. 32¢ ust. 15
pkt 1,

ministrowi wilasciwemu do spraw rynkéw rolnych — w zakresie
niezb¢dnym do wydania opinii, o ktorych mowa w art. 32c ust. 6 pkt
2 i art. 32e ust. 6 pkt 2, oraz prowadzenia wspodtpracy, o ktorej mowa
w art. 32¢ ust. 15 pkt 2,

wlasciwemu ministrowi kierujacemu dzialem administracji rzadowe;j
obejmujacym sprawy produkcji, wydobycia lub obrotu okreslonym
towarem, innym niz paliwo, energia lub produkt rolny — w zakresie
niezbednym do wydania opinii, o ktérych mowa w art. 32¢ ust. 6 pkt
3 1 art. 32e ust. 6 pkt 3, oraz prowadzenia wspotpracy, o ktorej mowa
w art. 32c ust. 15 pkt 3,

spotce prowadzacej rynek regulowany — w przypadkach okreslonych

w art. 163a;”,

pkt 16 1 17 otrzymuja brzmienie:

,»16) w przypadkach okreslonych w art. 64a, art. 68a ust. 13, art. 68f ust. 1

12 oraz art. 89 ust. 4;

17) przez firme inwestycyjng lub bank powierniczy w zwigzku z

zawarciem lub wykonywaniem umowy zwigzanej z prowadzeniem
dziatalno$ci maklerskiej lub powierniczej, w tym umowy, o ktorej
mowa w art. 81a ust. 1, lub umowy, o ktérej mowa w art. 79 ust. 1, o
ile przekazanie tych informacji jest niezbgdne dla zawarcia lub

wykonania umowy;”,
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c)

d)

po pkt 17 dodaje si¢ pkt 17a w brzmieniu:
,»17a)przez przedsigbiorcg lub przedsigbiorce zagranicznego w zwigzku z
zawarciem lub wykonywaniem umowy, o ktérej mowa w art. 81f ust.

1, o ile przekazanie tych informacji jest niezbedne do zawarcia lub

wykonywania tej umowy;”,

po pkt 18 dodaje si¢ pkt 18a w brzmieniu:
,18a) przez spotke prowadzaca rynek regulowany w zwigzku z
zawarciem lub wykonywaniem umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust.

1, o ile przekazanie tych informacji jest niezb¢dne dla zawarcia lub

wykonania umowy;”,

w pkt 20 kropke zastepuje si¢ $rednikiem i dodaje si¢ pkt 21 i 22 w

brzmieniu:

»21) przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa

w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, lub przez uczestnikow Krajowego Depozytu

lub spotki, ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie

czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6,

Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu — w zakresie:

a) dotyczacym liczby papierow wartoSciowych zapisanych na
prowadzonych przez te podmioty rachunkach papierow
warto$ciowych 1 rachunkach zbiorczych, na dzieh wskazany
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny,

b) danych umozliwiajacych identyfikacje osob uprawnionych z
papieréw wartosciowych wskazanych w decyzji Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego w sprawie wszczgcia przymusowej
restrukturyzacji albo w sprawie umorzenia lub konwersji
instrumentow kapitatowych podmiotu w restrukturyzacji, albo w
sprawie umorzenia lub konwersji zobowigzan podmiotu w
restrukturyzacji, a takze liczby tych papieréw wartosciowych
posiadanych przez te osoby, na dzien umorzenia lub konwersji
okreslony w tej decyzji

— jezeli informacje te sg niezbedne do realizacji ustawowych zadan

Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, przy czym Bankowy Fundusz
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Gwarancyjny moze wystgpi¢ o te informacje do uczestnikow
Krajowego Depozytu lub spoiki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 1-6, odpowiednio, za posrednictwem Krajowego Depozytu
lub za posrednictwem tej spotki;

22) przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu —
w zakresie umozliwiajacym identyfikacje uczestnikéw prowadzacych
rachunki papieréw warto§ciowych lub rachunki zbiorcze, na ktorych,
wedlug stanu na dany dzien, zapisane byly papiery warto§ciowe
wskazane przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny, jezeli informacje te
sa niezbedne do realizacji ustawowych zadan Bankowego Funduszu

Gwarancyjnego.”;

104) w art. 162:

a)

uchyla si¢ ust. 4,

b) ust. 71 8 otrzymujg brzmienie:

,»/. Przekazanie Komisji przez wlasciwy organ nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego, ktory udzielil zagranicznej firmie inwestycyjnej
zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci maklerskiej, odpowiednich
informacji dotyczacych dziatalnosci maklerskiej, jaka ma by¢ przez te¢
firme¢ inwestycyjng prowadzona na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
sposob okreslony w art. 117 ust. 3b pkt 2, podlega optacie w wysokosci
nie wigkszej niz rownowarto$¢ w ztotych 4 500 euro, wnoszonej przez
zagraniczng firm¢ inwestycyjng, ktorej takie odpowiednie informacje
dotycza.

8. Zagraniczna firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 7, nie
ponosi optaty, o ktorej mowa w tym przepisie, jezeli na zasadzie
wzajemnosci polskie podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska w
sposob okreslony w art. 104 ust. 3 pkt 1 na terytorium panstwa, w ktorym
firma ta ma swojg siedzibe, nie ponoszg tego rodzaju optaty.”,

dodaje si¢ ust. 9—12 w brzmieniu:
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»9. Udzielenie zezwolenia przewidzianego rozporzadzeniem
2016/1011 podlega optacie w wysokosci rownowartosci w ztotych 4 500
euro.

10. Dokonanie rejestracji przewidzianej rozporzadzeniem 2016/1011
podlega optacie w wysokos$ci rownowartosci w ztotych 2 250 euro.

11. Dokonanie zatwierdzenia przewidzianego rozporzadzeniem
2016/1011 podlega optacie w wysokosci rownowartosci w ztotych 2 250
euro.

12. Dokonanie uznania przewidzianego rozporzadzeniem 2016/1011

podlega optacie w wysokosci rownowartosci w ztotych 2 250 euro.”;

105) w art. 163:

a)

b)

w ust. 9 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Od zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dzialalno$¢ maklerska
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddzialu, lub bez
otwierania oddzialu, za posrednictwem agenta, ktory przebywa na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, oraz od zagranicznej osoby prawnej
prowadzacej dziatalnos¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w formie oddzialu pobiera si¢ optate roczng, ustalang
odpowiednio na podstawie przychodéw oddziatu lub przychodow
zagranicznej firmy inwestycyjnej uzyskanych w wyniku dzialalnosci
agenta przebywajacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
poprzednim roku kalendarzowym, w wysokosci nie wigkszej niz 0,15%
tych przychodoéw, jednak nie mniej niz réwnowartos¢ w ztotych 500
euro.”,

ust. 10 otrzymuje brzmienie:

»10. Zagraniczne firmy inwestycyjne bedace stronami transakcji
zawieranych na rynku regulowanym sg obowigzane do wnoszenia optaty
rocznej w wysokos$ci rownowartosci w ztotych 10 000 euro.”,
dodaje si¢ ust. 12—14 w brzmieniu:

»12. Od administratora kluczowego wskaznika referencyjnego w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 25 rozporzadzenia 2016/1011 pobiera si¢

oplate roczng w wysokosci rownowartos$ci w ztotych 1 000 euro.
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13. Od administratora istotnego wskaznika referencyjnego w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia 2016/1011 pobiera si¢
optate roczna w wysokosci rownowartosci w ztotych 500 euro.

14. Od administratora pozaistotnego wskaznika referencyjnego w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 27 rozporzadzenia 2016/1011 pobiera si¢
optate roczng w wysokosci rownowartosci w ztotych 100 euro.”;

106) po art. 163 dodaje si¢ art. 163a w brzmieniu:

»Art. 163a. 1. W przypadku nieuiszczenia optaty, o ktéorej mowa w art.
163 ust. 10, spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza, do czasu
uregulowania zaleglo$ci, mozliwo$¢ zawierania transakcji na rynku
regulowanym przez zagraniczng firme¢ inwestycyjna.

2. Zawieszenie mozliwo$ci zawierania transakcji na rynku regulowanym
przez zagraniczng firme inwestycyjna nastepuje nie pdzniej niz drugiego dnia
sesyjnego nastgpujacego po dniu przekazania przez Komisje spotce
prowadzacej rynek regulowany informacji o wydaniu ostatecznej decyzji, o
ktérej mowa w art. 17 ust. 12 ustawy o nadzorze, okreslajacej wysoko$¢
zalegtosci z tytutu optaty, o ktorej mowa w art. 163 ust. 10, naleznej od tej
zagranicznej firmy inwestycyjne;.

3. Przywrdcenie mozliwosci zawierania transakcji na rynku regulowanym
przez zagraniczng firme¢ inwestycyjna nastgpuje nie pdzniej niz drugiego dnia
sesyjnego nastgpujacego po dniu przekazania przez Komisje spoice
prowadzacej rynek regulowany informacji o uiszczeniu przez t¢ zagraniczng
firme¢ inwestycyjng naleznosci z tytutu optaty, o ktorej mowa w art. 163 ust. 10.

4. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢, w przypadku gdy optata, o ktérej} mowa
w art. 163 ust. 10, zostala uiszczona w czg$ci, a warto§¢ zaleglo$ci nie
przekracza rbwnowartosci w ztotych 500 euro.

5. W celu zapewnienia mozliwosci prawidlowego wykonywania przez
spotki prowadzace rynek regulowany obowigzkéw wynikajacych z ust. 1-3
Komisja moze zawiera¢é z takimi spotkami porozumienia okreslajace
szczegbtowy zakres informacji przekazywanych dla celow okreslonych w ust.
1-3 oraz tryb ich przekazywania.”;

107) w art. 165:

a) wust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
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,1) mnie rozpoczgta prowadzenia dzialalnoSci objetej zezwoleniem w
terminie 12 miesigcy od dnia, w ktorym decyzja o udzieleniu

zezwolenia stata si¢ ostateczna;”,

b) wust. la pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) odstagpi¢ od zastosowania sankcji, o ktorej mowa w ust. 1, i natozy¢
na spotke prowadzaca rynek regulowany kar¢ pienigzng do
wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowigcej
rownowartos¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 20 750 000 zl, albo”,

po ust. 1a dodaje si¢ ust. Ib—le w brzmieniu:

»1b. W przypadku naruszenia przez spotke prowadzaca rynek
regulowany przepisow regulujacych prowadzenie tego rynku Komisja
moze réwniez nakazal tej spolce zaprzestanie dziatan skutkujacych
powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych dziatan w przysztosci.

le. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiaggnigtej przez spotke prowadzaca rynek regulowany w wyniku
naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, kara pieni¢zna, o ktorej
mowa w ust. la pkt 1 albo 2, moze zosta¢ nalozona do wysokosci
dwukrotnosci kwoty osiagnietej korzysci.

1d. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany jest
podmiotem dominujacym, ktdry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktéry
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny
przychéd, o ktorym mowa w ust. la pkt I, stanowi kwota catkowitego
skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujacego
ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy.

le. Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢
wedhlug $redniego kursu tej waluty ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski w dniu bilansowym, na ktory zostato sporzadzone ostatnie zbadane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, o ktorym mowa w ust. 1a pkt 1

lub ust. 1d.”,
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d) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Komisja, ustalajac wysokos$¢ kary pienieznej, o ktérej mowa w

ust. 1a, uwzglednia w szczegolnosci:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

wage naruszenia i czas jego trwania;

stopien przyczynienia si¢ spoiki prowadzacej rynek regulowany do
powstania naruszenia;

sytuacje finansowa spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktéra
jest nakladana kara, w szczegdlnosci wysokos$¢ jej catkowitych
obrotow;

skale korzys$ci uzyskanych lub strat uniknigtych przez spotke
prowadzacg rynek regulowany, jezeli mozna te korzysci lub straty
ustalié;

straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem,
jezeli mozna je ustali¢;

stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek
dziatan spotki prowadzacej rynek regulowany;

gotowos¢ spolki prowadzacej rynek regulowany do wspolpracy z
Komisja podczas wyjasniania okoliczno$ci naruszenia;

uprzednie naruszenia przepisOw prawa regulujacych prowadzenie
dzialalnosci przez podmiot prowadzacy rynek regulowany,
popetnione przez spotke prowadzaca rynek regulowany, na ktora jest

nakladana kara.”;

108) w art. 165b:

a) wust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktorej mowa w ust. 1, i natozy¢

na spotke prowadzaca rynek regulowany kar¢ pienigzng do
wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowigce]
rownowartos¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,

jezeli przekracza ona 20 750 000 zl, albo”,

b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a—2e w brzmieniu:

»2a. W przypadku naruszenia przez spotke prowadzaca rynek

regulowany przepisow regulujacych prowadzenie tego rynku Komisja
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moze rowniez nakazal tej spofce zaprzestanie dziatan skutkujacych
powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych dziatah w przysztosci.
2b. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggniete] przez spotke prowadzaca rynek regulowany w wyniku
naruszenia, o ktorym mowa w ust. I pkt 2—4, kara pieni¢zna, o ktorej
mowa w ust. 2 pkt 1 albo 2, moze zosta¢ nalozona do wysokosci
dwukrotnos$ci kwoty osiggnietej korzysci.

2c. W przypadku gdy spoétka prowadzaca rynek regulowany jest
podmiotem dominujacym, ktdry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktory
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny
przychdd, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1, stanowi kwota catkowitego
skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujacego
ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy.

2d. Rownowartos¢ w zlotych kwoty w walucie obcej oblicza sie
wediug Sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez Narodowy Bank

Polski w dniu bilansowym, na ktory zostato sporzadzone ostatnie zbadane

sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1

lub ust. 2c.
2e. Komisja, ustalajac wysoko$¢ kary pienieznej, o ktérej mowa w

ust. 2, uwzglednia w szczegolnosci:

1) wage naruszenia 1 czas jego trwania;

2) stopien przyczynienia si¢ spotki prowadzacej rynek regulowany do
powstania naruszenia;

3) sytuacj¢ finansowa spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorg
jest naktadana kara, w szczegdlnosci wysoko$¢ jej catkowitych
obrotow;

4) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez spotke
prowadzaca rynek regulowany, jezeli mozna te korzysci lub straty
ustalic;

5) straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem,

jezeli mozna je ustali¢;
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6) stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek
dziatan spotki prowadzacej rynek regulowany;

7) gotowos¢ spotki prowadzacej rynek regulowany do wspolpracy z
Komisja podczas wyjasniania okoliczno$ci naruszenia;

8) wuprzednie naruszenia przepisOw prawa regulujagcych prowadzenie
dziatalno$ci przez podmiot prowadzacy rynek regulowany,
popetnione przez spotke prowadzaca rynek regulowany, na ktorg jest

nakladana kara.”;

109) po art. 165b dodaje si¢ art. 165¢—165f w brzmieniu:

LArt. 165c. 1. Komisja moze cofnaé spoélce prowadzacej rynek

regulowany, posiadajacej zezwolenie na prowadzenie ASO, zezwolenie na

prowadzenie ASO, w przypadku gdy w odniesieniu do dziatalnosci polegajace;j

na prowadzeniu ASO spotka:

1)

2)

3)

4)
5)

6)
7)

1)

nie rozpoczgta prowadzenia dzialalno$ci objetej zezwoleniem w terminie
12 miesigcy od dnia, w ktorym decyzja o udzieleniu zezwolenia stata si¢
ostateczna,

przez okres co najmniej 6 miesigcy nie prowadzita dziatalno$ci objgtej
zezwoleniem,;

otrzymata zezwolenie na podstawie falszywych os$wiadczen lub
dokumentow zaswiadczajacych nieprawdg;

przestata spelnia¢ warunki, ktore byly podstawg udzielenia zezwolenia;
prowadzi dzialalno§¢ =z istotnym naruszeniem przepisOw prawa
regulujacych prowadzenie ASO;

nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;

narusza interesy uczestnikow obrotu.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 lub 57, Komisja moze:
odstgpi¢ od zastosowania sankcji, o ktorej mowa w ust. 1, 1 natozy¢ na
spotke prowadzaca rynek regulowany kare pieniezng do wysokosci 20 750
000 zt albo do wysokosci kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 10%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 20 750

000 z1, albo
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2) zastosowa¢ sankcje okreslong w ust. 1 1 jednocze$nie nalozy¢ kare

pieni¢zna, o ktorej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktérych dopuscila si¢ spotka
prowadzaca rynek regulowany.

3. W przypadku naruszenia przez spotke prowadzaca rynek regulowany,
posiadajaca zezwolenie na prowadzenie ASO, przepisow prawa regulujacych
prowadzenie ASO Komisja moze réwniez nakazaé tej spodice zaprzestanie
dziatan skutkujacych powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych dziatan w
przysztosci.

4. Komisja, ustalajac wysoko$¢ kary pienigznej, o ktorej mowa w ust. 2,
uwzglednia w szczeg6lnosci okoliczno$ci wymienione w art. 165 ust. 2a.

5. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej
przez spotke prowadzaca rynek regulowany, posiadajaca zezwolenie na
prowadzenie ASO, w wyniku naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5—
7, kara pieni¢zna, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1 albo 2, moze zosta¢ natozona do
wysokosci dwukrotno$ci kwoty osiagnietej korzysci.

6. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany, posiadajaca
zezwolenie na prowadzenie ASO, jest podmiotem dominujacym, ktory
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym
od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, catkowity roczny przychod, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1, stanowi
kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu
dominujgcego ujawniona w  ostatnim  zbadanym = skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

7. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug
sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
bilansowym, na ktéry zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1 lub ust. 6.

8. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow
Warto$ciowych o cofnigciu zezwolenia na prowadzenie ASO przez spotke
prowadzaca rynek regulowany.

Art. 165d. 1. Komisja moze zakaza¢ prowadzenia ASO przez spotke
prowadzaca rynek regulowany, w przypadku gdy spoltka prowadzaca rynek
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regulowany, uprawniona do prowadzenia ASO na podstawie innej niz

zezwolenie:

1) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzita ASO;

2) prowadzi dziatalno$¢ =z istotnym naruszeniem przepisOw prawa
regulujacych prowadzenie ASO;

3) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;

4) narusza interesy uczestnikow obrotu.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2—4, Komisja moze:

1) odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktorej mowa w ust. 1, i natozy¢ na

spotke prowadzaca rynek regulowany karg pienigzng do wysokosci 20 750

000 zt albo do wysokosci kwoty stanowigcej rownowartos¢ 10%

catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 20 750

000 zt, albo
2) zastosowaé sankcje okreSlong w ust. 1 i1 jednocze$nie natozy¢ karg

pieniezna, o ktérej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktérych dopuscita si¢ spotka
prowadzaca rynek regulowany.

3. W przypadku naruszenia przez spotke prowadzaca rynek regulowany,
uprawniong do prowadzenia ASO na podstawie innej niz zezwolenie,
przepisow prawa regulujacych prowadzenie ASO Komisja moze rowniez
nakaza¢ jej zaprzestanie dziatan skutkujagcych powstaniem naruszen i
niepodejmowanie tych dzialan w przysztosci.

4. Komisja, ustalajac wysokos$¢ kary pienieznej, o ktére] mowa w ust. 2,
uwzglednia w szczegdlnosci okoliczno$ci wymienione w art. 165 ust. 2a.

5. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej
przez spotke prowadzacg rynek regulowany, uprawniong do prowadzenia ASO
na podstawie innej niz zezwolenie, w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w
ust. 1 pkt 2—4, kara pieni¢zna, o ktdrej mowa w ust. 2 pkt 1 albo 2, moze zosta¢
natozona do wysoko$ci dwukrotnos$ci kwoty osiagnietej korzysci.

6. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany, uprawniona
do prowadzenia ASO na podstawie innej niz zezwolenie, jest podmiotem

dominujacym, ktéry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub
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podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego, ktéry sporzadza

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, calkowity roczny przychdd, o ktorym

mowa w ust. 2 pkt 1, stanowi kwota calkowitego skonsolidowanego rocznego
przychodu podmiotu dominujagcego ujawniona w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

7. Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug
sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
bilansowym, na ktéry zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 lub ust. 6.

8. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw
Warto$ciowych o zakazaniu prowadzenia ASO przez spotke prowadzacg rynek
regulowany.

Art. 165e. 1. Komisja moze cofna¢ spotce prowadzacej rynek regulowany,
posiadajacej zezwolenie na prowadzenie OTF, zezwolenie na prowadzenie
OTF, wprzypadku gdy w odniesieniu do dziatalnos$ci polegajacej na
prowadzeniu OTF spotka:

1) nie rozpoczeta prowadzenia dziatalno$ci objetej zezwoleniem w terminie
12 miesigcy od dnia, w ktérym decyzja o udzieleniu zezwolenia stata si¢
ostateczna,

2) przez okres co najmniej 6 miesigcy nie prowadzita dziatalnosci objetej
zezwoleniem;

3) otrzymata zezwolenie na podstawie falszywych o$wiadczen lub
dokumentow zaswiadczajacych nieprawdg;

4) przestata spelnia¢ warunki, ktére byty podstawa udzielenia zezwolenia;

5) prowadzi dzialalno$¢ =z istotnym naruszeniem przepisOw prawa
regulujacych prowadzenie OTF;

6) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;

7) narusza interesy uczestnikow obrotu.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 lub 57, Komisja moze:
1) odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktorej mowa w ust. 1, i natozy¢ na

spotke prowadzaca rynek regulowany kare pieniezng do wysokosci 20 750

000 zt albo do wysokosci kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 10%

catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
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sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 20 750

000 zt, albo
2) zastosowaé sankcje okreSlong w ust. 1 i1 jednocze$nie natozy¢ karg

pienigzng, o ktérej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktérych dopuscita si¢ spoika
prowadzaca rynek regulowany.

3. W przypadku naruszenia przez spotk¢ prowadzaca rynek regulowany,
posiadajaca zezwolenie na prowadzenie OTF, przepisow prawa regulujacych
prowadzenie OTF Komisja moze rowniez nakazaé tej spolce zaprzestanie
dziatan skutkujacych powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych dziatan w
przysztosci.

4. Komisja, ustalajac wysoko$¢ kary pienigznej, o ktorej mowa w ust. 2,
uwzglednia w szczegdlnosci okoliczno$ci wymienione w art. 165 ust. 2a.

5. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysSci osiggnigtej
przez spotk¢ prowadzaca rynek regulowany, posiadajaca zezwolenie na
prowadzenie OTF, w wyniku naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5—
7, kara pieni¢zna, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1 albo 2, moze zosta¢ natozona do
wysokosci dwukrotnosci kwoty osiagnigtej korzysci.

6. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany, posiadajaca
zezwolenie na prowadzenie OTF, jest podmiotem dominujagcym, ktory
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym
od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1, stanowi
kwota calkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu
dominujagcego ujawniona w  ostatnim zbadanym = skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

7. Réwnowartos¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug
sredniego kursu tej waluty ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
bilansowym, na ktory zostalo sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 lub ust. 6.

8. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i1 Papierow
Wartosciowych o cofnigciu zezwolenia na prowadzenie OTF przez spotke

prowadzaca rynek regulowany.
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Art. 165f. W przypadku cofnigcia albo wygasnigcia zezwolenia na

prowadzenie rynku regulowanego uprawnienie do prowadzenia ASO oraz OTF

wygasa w terminie, w ktérym odpowiednio decyzja o cofnigciu zezwolenia

powinna zosta¢ wykonana albo decyzja o udzieleniu zezwolenia wygasta.”;

110) w art. 166a:

a)

b)

ust. 112 otrzymujg brzmienie:

»l. W przypadku stwierdzenia przez Komisje, ze podmiot
prowadzacy zagraniczny rynek regulowany, prowadzac dziatalnos$¢, o
ktérej mowa w art. 14a ust. 1, lub prowadzac dzialalnos¢, o ktérej mowa w
art. 117a, narusza przepisy prawa obowigzujace w panstwie siedziby tego
rynku w zakresie funkcjonowania rynku regulowanego lub prowadzenia
ASO lub OTF, Komisja informuje o stwierdzonych naruszeniach wlasciwy
organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit temu
podmiotowi zezwolenia na prowadzenie dziatalnos$ci.

2. Jezeli mimo $rodkow podjetych przez wilasciwy organ nadzoru
innego  panstwa  czlonkowskiego, ktéory udzielit podmiotowi
prowadzacemu zagraniczny rynek regulowany zezwolenia, dziatalno$é
tego podmiotu stanowi zagrozenie dla prawidlowego funkcjonowania na
terytorium innego panstwa cztonkowskiego obrotu instrumentami
finansowymi lub interesow inwestorow, Komisja moze zakazac
podmiotowi prowadzacemu zagraniczny rynek regulowany prowadzenia
dzialalnosci, o ktorej mowa w art. 14a ust. 1 lub w art. 117a ust. 1, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. O podjetej decyzji Komisja
informuje Komisj¢ Europejska, Europejski Urzad Nadzoru Gield 1
Papier6w Warto$ciowych oraz wilasciwy organ nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego, ktory udzielit temu podmiotowi zezwolenia.”,
po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Komisja moze skierowa¢ sprawe do Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gietd 1 Papierow Wartosciowych zgodnie z art. 19
rozporzadzenia 1095/2010.”;

111) w art. 167:

a)

w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
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b)

d)

,1) mnarusza przepisy ustawy lub innych ustaw majgcych zastosowanie do
dzialalnosci firmy inwestycyjnej, w tym zasad i trybu jej
wykonywania, przepisy wydane na ich podstawie lub przepisy
rozporzadzenia 575/2013, przepisy rozporzadzenia 596/2014,
przepisy rozporzadzenia 600/2014, przepisy rozporzadzenia
1031/2010 Iub inne bezposrednio stosowane przepisy prawa Unii
Europejskiej majace  zastosowanie do  dziatalno$ci  firmy
inwestycyjne;j;”,

po ust. 1 dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

»la. Jezeli w przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, Komisja
ograniczy zakres wykonywanej dziatalnosci maklerskiej, Komisja moze
réwniez:

1) nakaza¢ firmie inwestycyjne] zaprzestania dziatan skutkujacych
powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych dziatan w przysziosci
lub

2) zakazaé, na czas okreSlony, zawierania na rynku regulowanym, w
ASO Iub na OTF transakcji majacych za przedmiot okre$lony
instrument finansowy.”,

w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) mnatozy¢ na firme¢ inwestycyjng kare pieni¢zng do wysokosci 20 750
000 zt albo do wysoko$ci kwoty stanowigcej rdéwnowartos¢ 10%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, a w przypadku braku
takiego sprawozdania kar¢ pieniezng w wysokosci do 10%
prognozowanego przychodu w pierwszym roku dziatalnosci
okreslonego w przedtozonej Komisji informacji finansowej, o ktorej
mowa w art. 5 lit. a rozporzadzenia 2017/1943 — jezeli przekracza
ona 20 750 000 zt, albo™,

ust. 2a otrzymuje brzmienie:

»2a. W przypadku gdy firma inwestycyjna jest podmiotem
dominujacym, ktéry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktdry sporzadza

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o
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ktorym mowa w ust. 2 pktl, stanowi kwota catkowitego

skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujacego

ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy.”,

ust. 2¢—3 otrzymujg brzmienie:

»2¢. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnigtej przez firm¢ inwestycyjng w wyniku naruszenia, o ktéorym
mowa w ust. 1 pkt 1-3 lub 6, kara pieni¢zna, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1
albo 2, moze =zosta¢ nalozona do wysokosci dwukrotno$ci kwoty
osiaggnigtej korzysci.

2d. Komisja, ustalajac wysokos$¢ kary pienieznej, o ktérej mowa w
ust. 2, uwzglednia w szczegolnosci:

1)  wagg naruszenia i czas jego trwania;

2) stopien przyczynienia si¢ firmy inwestycyjnej do powstania
naruszenia;

3) sytuacj¢ finansowa firmy inwestycyjnej, na ktora jest naktadana kara,
w szczegblnosci wysokos¢ jej catkowitych obrotow;

4) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez firme
inwestycyjna, jezeli mozna te korzysci lub straty ustalic;

5) straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem,
jezeli mozna je ustali¢;

6) stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek
dzialan firmy inwestycyjnej;

7) gotowos¢ firmy inwestycyjnej do wspotpracy z Komisja podczas
wyjasniania okolicznos$ci naruszenia;

8) uprzednie naruszenia przepisOw prawa regulujacych prowadzenie
dzialalnosci przez firmy inwestycyjne, popelnione przez firme
inwestycyjna, na ktorg jest nakladana kara.

3. Sankcje, o ktorych mowa w ust. 1, la lub 2, Komisja moze
zastosowa¢ rowniez wobec firmy inwestycyjnej powierzajacej do
wykonywania czynno$ci wskazane w art. 79 ust. 2 lub 2¢ agentowi firmy

inwestycyjnej, ktory w zwiagzku z wykonywaniem czynnosci na rzecz tej
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firmy inwestycyjnej narusza przepisy prawa, zasady uczciwego obrotu lub
interesy zleceniodawcow.”,
dodaje si¢ ust. 12 w brzmieniu:

»12. W przypadku naruszenia przez firme¢ inwestycyjng obowiazkow,
o ktorych mowa w art. 83b ust. 7-17, Komisja moze zakaza¢ tej firmie
inwestycyjnej zawierania okreslonych umoéw, ktérych przedmiotem sg

instrumenty finansowe.”;

112) uchyla si¢ art. 167b;
113) w art. 167c:

a)

b)

d)

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5, Komisja moze
réwniez nalozy¢ na podmiot §wiadczacy ustugi w zakresie udostepniania
informacji o transakcjach kar¢ pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt albo
do wysokosci kwoty stanowigcej rownowartos¢ 10% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym, jezeli przekracza ona 20 750 000 z1.”,
po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. W przypadku naruszenia przez podmiot $wiadczacy ustugi w
zakresie udostepniania informacji o transakcjach przepiséw regulujacych
swiadczenie tych ustug Komisja moze réwniez nakaza¢ temu podmiotowi
zaprzestanie  dzialan  skutkujagcych ~ powstaniem  naruszen i
niepodejmowanie tych dziatah w przysztosci.”,
ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnigtej przez podmiot $wiadczacy uslugi w zakresie udostgpniania
informacji o transakcjach w wyniku naruszenia, o ktéorym mowa w ust. 1
pkt 5, kara pieni¢zna, o ktore] mowa w ust. 2, moze zosta¢ natozona do
wysokosci dwukrotno$ci kwoty osiggnigtej korzysci.”,
dodaje si¢ ust. 51 6 w brzmieniu:

»d. W przypadku gdy podmiot $§wiadczacy uslugi w zakresie
udostgpniania informacji o transakcjach jest podmiotem dominujacym,
ktéry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem

zaleznym od podmiotu dominujacego, ktéry sporzadza skonsolidowane
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sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychodd, o ktorym mowa w
ust. 2, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu
podmiotu dominujacego ujawniona w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

6. Rownowarto§¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢
wedlug $redniego kursu tej waluty ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostalo sporzadzone ostatnie zbadane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, o ktorym mowa w ust. 2 lub 5.”;

114) po art. 167¢ dodaje si¢ art. 167d w brzmieniu:

SArt. 167d. 1. W przypadku gdy firma inwestycyjna, §wiadczac ustuge
posrednictwa w zawieraniu umowy lokaty strukturyzowanej lub wykonujac
czynnos$ci odpowiadajace dzialalnosci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, w
odniesieniu do lokat strukturyzowanych, narusza przepisy, o ktorych mowa w
art. 69h ust. 2, Komisja moze:

1) nakaza¢ firmie inwestycyjnej zaprzestanie dziatan skutkujacych
powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych dziatan w przysztosci lub
nalozy¢ na firm¢ inwestycyjna kare pieni¢zng do wysokosci 20 750 000 zt
albo do wysokosci kwoty stanowigce] rownowartos¢ 10% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym, jezeli przekracza ona 20 750 000 zl, albo — gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzy$ci osiagnigtej w wyniku naruszenia — natozy¢ na
firm¢ inwestycyjng kar¢ pieniezng do wysokosci dwukrotnosci kwoty
osiggnietej korzysci;

2) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniate naruszenie zaprzestanie
dziatan skutkujacych powstaniem naruszen lub natozy¢ na te osoby, w
drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt;

3) zawiesi¢ w czynno$ciach cztonka zarzadu firmy inwestycyjnej
odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie na okres nie dtuzszy niz 12
miesiecy;

4) nakaza¢  odwotanie = czlonka  zarzadu  firmy = inwestycyjnej
odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie — w przypadku razacych 1

uporczywych naruszen przepiséw, o ktérych mowa w art. 69h ust. 2.
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2. W przypadku gdy firma inwestycyjna jest podmiotem dominujgcym,
ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem
zaleznym od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, calkowity roczny przychod, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 1, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu
podmiotu dominujacego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

3. Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug
sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
bilansowym, na ktory zostalo sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 lub ust. 2.

4. Komisja, ustalajac wysokos¢ kary pienigznej, o ktérej mowa w ust. 1
pkt 1 lub 2, uwzglednia w szczeg6lnosci okoliczno$ci okre§lone w art. 167 ust.
2d.”;

115) po art. 168 dodaje si¢ art. 168a w brzmieniu:

»Art. 168a. 1. W przypadku stwierdzenia przez Komisj¢, ze zagraniczna
firma inwestycyjna prowadzaca dzialalno§¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez utworzenie oddzialu lub bez otwierania
oddzialu narusza przepisy prawa, ktorych przestrzeganie pozostaje pod
nadzorem wiasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktéry
udzielit tej zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej, lub Ze przepisy te narusza jej agent, Komisja
zawiadamia ten organ nadzoru. W zawiadomieniu Komisja przedstawia opis
naruszen i zwraca si¢ o podjecie odpowiednich srodkow przez wlasciwy organ
nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, a w przypadku gdy zagraniczna firma
inwestycyjna lub jej agent, naruszajac te przepisy, dziata na szkodg¢ intereséw
inwestorow lub prawidlowego funkcjonowania rynku finansowego, Komisja
wyznacza rowniez termin, w ciggu ktorego $rodki podjete przez ten organ
powinny doprowadzi¢ do zaprzestania naruszen przez zagraniczng firme
inwestycyjna.

2. W przypadku nieotrzymania przez Komisj¢ od wlasciwego organu
nadzoru innego panstwa czlonkowskiego, ktory udzielil zagranicznej firmie

inwestycyjnej zezwolenia, odpowiedzi na zawiadomienie, o ktorym mowa w
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ust. 1, lub niepodjecia przez ten organ odpowiednich srodkow, lub gdy pomimo

ich podjecia nie okazg si¢ one skuteczne, i zagraniczna firma inwestycyjna,

naruszajac przepisy, o ktérych mowa w ust. 1, lub jej agent, nadal dziata na

szkode interesow inwestorow lub prawidlowego funkcjonowania rynku

finansowego, Komisja, po poinformowaniu tego organu nadzoru, moze, w

drodze decyz;ji:

1y

2)

3)

4)

S)

6)

7)

8)

zakaza¢ tej firmie, w caloéci albo w czeSci, wykonywania dziatalno$ci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo

zawiesi¢, w calosci albo w czesci, prawo wykonywania dziatalno$ci
maklerskiej przez te firm¢ do czasu zaprzestania dziatan skutkujacych
powstaniem naruszen, jednak nie dtuzej niz na okres 6 miesiecy, albo
zakaza¢ tej firmie prowadzenia dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 117a
ust. 1, albo

nalozy¢ na te firm¢ karg¢ pieni¢zng do wysokosci 20 750 000 zt albo do
wysokosci kwoty stanowigcej rownowartos¢ 10% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, aw przypadku braku takiego sprawozdania kare
pienigzng do wysokosci 10% prognozowanego przychodu w pierwszym
roku dzialalno$ci, okreslonego w przedtozonej wlasciwemu organowi
nadzoru innego panstwa cztonkowskiego informacji, o ktérej mowa w art.
5 lit. a rozporzadzenia 2017/1943 — jezeli przekracza ona 20 750 000 zi,
albo

nakaza¢ naprawienie szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan
zagraniczne] firmy inwestycyjnej lub jej agenta, o ile mozliwe jest jej
ustalenie, albo

nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie zaprzestanie
dzialan skutkujacych powstaniem naruszen 1 niepodejmowanie tych
dzialan w przysztosci, albo

zakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie udzialu w
prowadzeniu dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, albo

nalozy¢ kar¢ pienigzng do wysokosci 20 750 000 zi na osoby

odpowiedzialne za zaistniale naruszenia, albo
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9) zastosowac jedng lub kilka sankcji okreslonych w pkt 1-3 lub 5-7 oraz

nalozy¢ kare¢ pieni¢zna, o ktorej mowa w pkt 4 lub 8.

3. W przypadku gdy wlasciwy organ nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego, ktory udzielit zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na
prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej, nie zgadza si¢ z oceng naruszen, o
ktérych mowa w ust. 1, Komisja moze, przed wydaniem decyzji, o ktdrej mowa
w ust. 2, skierowa¢ sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow
Warto$ciowych zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1095/2010.

4. W przypadku gdy naruszenia dokonane przez zagraniczng firme
inwestycyjng dotycza przepisow dziatu IV rozdzialu 1 oddzialu 2a lub
rozporzadzenia 575/2013, zastosowanie sankcji, o ktorych mowa w ust. 2,
nastgpuje po poinformowaniu rowniez Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego.

5. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna jest podmiotem
dominujacym, ktéry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub
podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, calkowity roczny przychdd, o ktorym
mowa w ust. 2 pkt 4, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego
przychodu podmiotu dominujgcego ujawniona w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

6. Réwnowartos¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedlug
sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
bilansowym, na ktéry zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 4 lub ust. 5.

7. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej
przez firm¢ inwestycyjna w wyniku naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1, kara
pieniezna, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 4 albo 8, moze zosta¢ natozona do
wysokosci dwukrotno$ci kwoty osiggnietej korzysci.

8. Komisja, ustalajac wysoko$¢ kary pieni¢znej, o ktérej mowa w ust. 2
pkt 4 lub 8, uwzglednia w szczegodlnosci:

1) wagg naruszenia i czas jego trwania;
2) stopien przyczynienia si¢ zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej agenta

do powstania naruszenia;
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3) sytuacje¢ finansowg zagranicznej firmy inwestycyjnej, na ktérg jest
naktadana kara, w szczeg6lnosci wysokos$¢ jej catkowitych obrotows;

4) skalg korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez zagraniczng firme
inwestycyjng lub jej agenta, jezeli mozna te korzysSci lub straty ustali¢;

5) straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli
mozna je ustali¢;

6) stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan
zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej agenta;

7) gotowos¢ zagraniczne] firmy inwestycyjnej do wspodlpracy z Komisjg
podczas wyjasniania okolicznosci naruszenia;

8) uprzednie, stwierdzone przez Komisje, naruszenia przepisOw prawa
regulujacych prowadzenie dzialalnoSci przez zagraniczne firmy
inwestycyjne, popelione odpowiednio przez =zagraniczng firme
inwestycyjna, jej agenta lub osoby, na ktore jest naktadana kara.

9. W przypadku zakazania zagranicznej firmie inwestycyjnej
prowadzenia, w catosci albo w czgsci, dziatalno$ci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej firma ta nie moze podja¢ tej dziatalnosci przed
uptywem 5 lat od dnia, w ktorym decyzja zakazujaca prowadzenie takiej
dziatalnos$ci stala si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgode na skrdcenie
tego terminu.

10. W przypadku zakazania osobie odpowiedzialnej za zaistniate
naruszenie udzialu w prowadzeniu dziatalno$ci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej osoba ta nie moze wykonywac czynnos$ci zwigzanych
z dzialalno$cig maklerska w ramach umowy o prace, zlecenia lub innej umowy
o podobnym charakterze, zawartej z firmg inwestycyjna, ani petni¢ funkcji w
organach domu maklerskiego, przez okres 5 lat od dnia, w ktorym decyzja o
takim zakazie stala si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgode na skrocenie
tego okresu.

11. Komisja prowadzi jawny rejestr osob, ktorym wydano zakaz, o ktorym
mowa w ust. 2 pkt 7.

12. Komisja informuje Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad
Nadzoru Gield i1 Papieréw Wartosciowych o sankcjach zastosowanych zgodnie

zust. 2.;
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116) art. 169 otrzymuje brzmienie:

SArt. 169. 1. W przypadku stwierdzenia przez Komisj¢, ze zagraniczna
firma inwestycyjna prowadzaca dziatalno§¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez utworzenie oddziatu, lub bez otwierania
oddziatu, ale za posrednictwem agenta przebywajacego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, narusza przepisy prawa, ktorych przestrzeganie
pozostaje pod nadzorem Komisji, lub ze przepisy te narusza taki agent, Komisja
wzywa pisemnie zagraniczng firm¢ inwestycyjng do zaprzestania tych naruszen,
wyznaczajac termin do ich usunigcia.

2. Bieg terminu do usunig¢cia przez zagraniczng firm¢ inwestycyjng
naruszen wskazanych w wezwaniu rozpoczyna si¢ w dniu nastgpujacym po
dniu otrzymania wezwania.

3. Zagraniczna firma inwestycyjna niezwlocznie, jednak nie pozniej niz w
dniu nastgpujagcym po uptywie terminu do usuni¢cia naruszen wskazanych w
wezwaniu, przekazuje Komisji informacj¢ o sposobie uwzglednienia wezwania,
wskazujac szczegdtowy sposob usunigcia wskazanych w wezwaniu naruszen.

4. Przez wezwanie, o ktorym mowa w ust. 1, rozumie si¢ rowniez wydanie
zalecen, o ktérych mowa w art. 36 ust. 5 lub 6 ustawy o nadzorze. Do
obliczania biegu terminu 1 informowania Komisji o sposobie uwzglednienia
wezwania stosuje si¢ przepisy art. 36 ust. 7 1 8 ustawy o nadzorze.

5. Jezeli zagraniczna firma inwestycyjna nie usungta w catosci
stwierdzonych naruszen lub bezskutecznie uplynat termin na ich usunigcie,
Komisja moze:

1) wdrodze decyzji:

a) zawiesi¢, w calo$ci albo w czesci, prawo wykonywania dziatalnosci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
zagraniczng firme¢ inwestycyjng do czasu zaprzestania dziatan
skutkujacych powstaniem naruszen, jednak nie dluzej niz na okres 6
miesiecy, lub

b) nakaza¢ naprawienie szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek
dziatan zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej agenta, o ile jest

mozliwe jej ustalenie, albo
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2) skierowa¢ sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow

Warto$ciowych zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1095/2010.

6. Wydajac decyzj¢, o ktorej mowa w ust. 5 pkt 1 lit. a, Komisja moze
okresli¢ szczegdtowe warunki zawieszenia prawa wykonywania dzialalnos$ci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym termin, od ktorego
prawo to jest zawieszone, oraz czynnosci, ktore zagraniczna firma inwestycyjna
jest obowigzana podja¢ w celu nalezytego zabezpieczenia interesow
inwestorOw w zwigzku z zawieszeniem.

7. O wydaniu decyzji, o ktorej mowa w ust. 5 pkt 1, oraz o jej tresci
Komisja informuje wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego,
ktéry udzielil zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia.

8. Jezeli pomimo wydania decyzji, o ktorej mowa w ust. 5 pkt 1,
zagraniczna firma inwestycyjna lub jej agent w dalszym ciagu, naruszajac
przepisy, o ktérych mowa w ust. 1, dziata na szkode interesow inwestoréw lub
prawidlowego funkcjonowania rynku finansowego Iub dziata w sposob
naruszajacy zasady uczciwego obrotu, Komisja, po poinformowaniu
wlasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit
zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia, moze, w drodze decyzji:

1) zakazaC tej firmie, w catosci albo w cze$ci, wykonywania dzialalnos$ci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo

2) natozy¢ na t¢ firme kare pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt albo do
wysokosci kwoty stanowiacej rownowartos¢ 10% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, aw przypadku braku takiego sprawozdania kare
pieniezng w wysokosci do 10% prognozowanego przychodu w pierwszym
roku dzialalnosci, okreslonego w przediozonej wlasciwemu organowi
nadzoru innego panstwa cztonkowskiego informacji, o ktérej mowa w art.

5 lit. a rozporzadzenia 2017/1943 — jezeli przekracza ona 20 750 000 zi,

albo
3) nakaza¢ naprawienie szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan

zagraniczne] firmy inwestycyjnej lub jej agenta, o ile mozliwe jest jej
ustalenie, a nakaz nie byt wczesniej natozony, albo szkoda ujawnita si¢ po

wydaniu decyzji, o ktérej mowa w ust. 5 pkt 1, albo
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4) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie zaprzestanie
dzialan skutkujacych powstaniem naruszen 1 niepodejmowanie tych
dziatah w przysztosci, albo

5) zakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie udzialu w
prowadzeniu dzialalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, albo

6) nalozy¢ kar¢ pienigzng do wysokosci 20 750 000 zt na osoby
odpowiedzialne za zaistniate naruszenia, albo

7) zastosowaé jedng lub kilka sankcji okre§lonych w pkt 1 lub 3-5 oraz
nalozy¢ kare pieni¢zna, o ktorej mowa w pkt 2 lub 6.

9. W przypadku gdy wlasciwy organ nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego, ktory udzielit zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia,
po otrzymaniu informacji, o ktérej mowa w ust. 7, nie zgadza si¢ z decyzja, o
ktorej mowa w ust. 5 pkt 1, ainformacj¢ o tym przekazal Komisji przed
wydaniem decyzji, o ktérej mowa w ust. 8, Komisja moze skierowac sprawe do
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych zgodnie z art.
19 rozporzadzenia 1095/2010.

10. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna jest podmiotem
dominujacym, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub
podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, calkowity roczny przychdd, o ktorym
mowa w ust. 8 pkt 2, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego
przychodu podmiotu dominujagcego ujawniona w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

11. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug
sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
bilansowym, na ktéry zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, o ktorym mowa w ust. 8 pkt 2 lub ust. 10.

12. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej
przez firm¢ inwestycyjna w wyniku naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1, kara
pieniezna, o ktorej mowa w ust. 8 pkt 2 albo 6, moze zosta¢ natozona do

wysokosci dwukrotno$ci kwoty osiggnigtej korzysci.
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13. Komisja, ustalajac wysoko$¢ kary pieni¢znej, o ktorej mowa w ust. 8
pkt 2 lub 6, uwzglednia w szczegodlnosci:

1) wagg naruszenia i czas jego trwania;

2) stopien przyczynienia si¢ zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej agenta
do powstania naruszenia;

3) sytuacj¢ finansowag zagranicznej firmy inwestycyjnej, na ktorg jest
naktadana kara, w szczeg6lnosci wysokos$¢ jej catkowitych obrotow;

4) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez zagraniczng firme
inwestycyjna lub jej agenta, jezeli mozna te korzysci lub straty ustali¢;

5) straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli
mozna je ustali¢;

6) stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan
zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej agenta;

7) gotowos¢ zagranicznej firmy inwestycyjnej do wspodtpracy z Komisjg
podczas wyjasniania okoliczno$ci naruszenia;

8) uprzednie, stwierdzone przez Komisje, naruszenia przepisOw prawa
regulujacych prowadzenie dzialalnosci przez zagraniczne firmy
inwestycyjne, popelnione przez zagraniczng firme inwestycyjna, jej agenta
lub osoby, na ktore jest naktadana kara.

14. W przypadku =zakazania zagranicznej firmie inwestycyjnej
prowadzenia, w calo$ci albo w czgéci, dziatalno$ci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej firma ta nie moze podjac¢ tej dziatalnosci przed
uptywem 5 lat od dnia, w ktorym decyzja zakazujaca prowadzenie takiej
dziatalnos$ci stala si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgode na skrdcenie
tego terminu.

15. W przypadku zakazania osobie odpowiedzialnej za zaistniale
naruszenie udzialu w prowadzeniu dziatalno$ci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej osoba ta nie moze wykonywac czynnos$ci zwigzanych
z dziatalno$cig maklerska w ramach umowy o pracg, zlecenia lub innej umowy
o podobnym charakterze, zawartej z firmg inwestycyjna, ani peti¢ funkcji w
organach domu maklerskiego, przez okres 5 lat od dnia, w ktérym decyzja o
takim zakazie stala si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgode na skrocenie

tego okresu.
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16. Komisja prowadzi jawny rejestr 0sob, ktorym wydano zakaz, o ktérym
mowa w ust. 8 pkt 5.

17. Komisja informuje Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad
Nadzoru Gield i1 Papieréw Wartosciowych o sankcjach zastosowanych zgodnie
z ust. 8.”;

117) w art. 169a:
a) ust. 1-1b otrzymuja brzmienie:

»1. W przypadku gdy dom maklerski narusza przepisy regulujace
prowadzenie dzialalnos$ci maklerskiej, Komisja moze, w drodze decyz;ji:

1) nalozy¢ kare pienigzng do wysokosci 20 750 000 zt na osoby

odpowiedzialne za zaistniate naruszenie lub

2) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie

zaprzestanie dzialan skutkujacych powstaniem naruszen i

niepodejmowanie tych dziatan w przysztosci, lub

3) nakaza¢ odwotanie czlonka zarzadu odpowiedzialnego za

stwierdzone naruszenie, w przypadku gdy naruszenia maja charakter

powazny.

la. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany narusza
przepisy regulujace zasady prowadzenia dzialalnoSci przez spotke
prowadzaca rynek regulowany, Komisja moze, w drodze decyz;ji:

1) natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 20 750 000 zt na osoby

odpowiedzialne za zaistniate naruszenie lub

2) nakaza¢ odwotanie czlonka zarzadu spotki prowadzacej rynek

regulowany odpowiedzialnego za zaistniale naruszenie, w przypadku

gdy naruszenia majg charakter powazny.

Ib. W przypadku gdy bank prowadzacy dziatalno§¢ maklerska lub
zagraniczna osoba prawna prowadzaca dzialalno$¢ maklerskg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej narusza przepisy regulujace
prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej, Komisja moze, w drodze decyz;ji:

1) natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 20 750 000 zt na osoby

odpowiedzialne za zaistniate naruszenie lub

2) nakaza¢ odwotlanie osoby odpowiedzialnej za zaistniale naruszenia,

w przypadku gdy naruszenia maja charakter powazny.”,
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b)

d)

po ust. 1b dodaje si¢ ust. 1ba w brzmieniu:

»lba. W przypadku gdy podmiot $wiadczacy ustugi w zakresie
udostepniania informacji o transakcjach narusza przepisy okreslajace
zasady $wiadczenia tych ustug, Komisja moze, w drodze decyz;ji:

1) natozy¢ kare¢ pienigzng do wysokosci 20 750 000 zt na osoby
odpowiedzialne za zaistniate naruszenie lub

2) nakaza¢ odwotanie czlonka zarzadu podmiotu §wiadczacego ushugi w
zakresie udostepniania informacji o transakcjach odpowiedzialnego
za zaistniate naruszenie, w przypadku gdy naruszenia majg charakter
powazny.”,

ust. ¢ otrzymuje brzmienie:

»lc. Kara, o ktorej mowa w ust. 1-1ba, nie moze by¢ natozona, jezeli
od wuzyskania przez Komisj¢ wiadomos$ci o czynie okreslonym
odpowiednio w ust. 1-1ba uptyngto wiecej niz 2 lata albo od popetnienia
tego czynu uplyneto wigcej niz 5 lat.”,
po ust. 1c dodaje si¢ ust. 1d i 1e w brzmieniu:

,»1d. Komisja, ustalajac wysoko$¢ kary pieni¢znej, o ktdrej mowa w
ust. 1-1ba, uwzglednia w szczegdlnosci:

1) wage naruszenia 1 czas jego trwania;

2) stopien przyczynienia si¢ osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie
do jego powstania;

3) sytuacj¢ finansowa osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie;

4) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez osobg
odpowiedzialng za dane naruszenie, jezeli mozna te korzysci lub
straty ustali¢;

5) straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem,
jezeli mozna je ustali¢;

6) stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek
dziatan osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie;

7)  gotowos¢ osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie do wspodtpracy
z Komisjg;

8) uprzednie naruszenia przepisOw prawa regulujacych prowadzenie

dziatalnos$ci odpowiednio przez dom maklerski, spotke prowadzaca
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rynek regulowany, bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg lub
podmiot $wiadczacy ustugi w zakresie udostepniania informacji o
transakcjach, popetnione przez osob¢ odpowiedzialng za dane
naruszenie;

9) potencjalne skutki systemowe naruszenia.

le. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnigtej przez osoby, o ktorych mowa w ust. 1-1ba, w wyniku
naruszenia, o ktorym mowa w tych przepisach, kara pieni¢zna, o ktorej
mowa w ust. 1-1ba, moze zosta¢ natozona do wysokosci dwukrotnosci
kwoty osiagnietej korzysci.”;
118) w art. 169b ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Komisja przekazuje corocznie Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
Gield 1 Papierow Wartosciowych informacj¢ o przypadkach zastosowania w
poprzednim roku kalendarzowym sankcji, o ktorych mowa w art. 165 ust. la i
art. 169a ust. 1-1ba, oraz sankcji, o ktorych mowa w art. 167 ust. 1-3, z
wylaczeniem cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej.”;

119) w art. 169c ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany narusza
przepisy regulujace prowadzenie platformy aukcyjnej, Komisja moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5 000 000 euro na osoby
odpowiedzialne za zaistniale naruszenia.”;

120) po art. 171b dodaje si¢ art. 171c—171f w brzmieniu:

SArt. 171c. 1. W przypadku gdy kontrahent w rozumieniu art. 3 pkt 2
rozporzadzenia 2015/2365 nie wykonuje obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 4
tego rozporzadzenia, lub nienalezycie je wykonuje, Komisja moze:

1) nakaza¢ kontrahentowi, ktéry dopuscil si¢ naruszenia, zaprzestania
dalszego naruszania tego przepisu oraz zobowigza¢ go do podjg¢cia we
wskazanym terminie dziatan, ktore maja zapobiega¢ naruszaniu tego
przepisu w przysztosci,

2) natozy¢ na kontrahenta kar¢ pieni¢zng do wysokosci 21 784 000 zt albo do
wysokosci kwoty stanowigce] rownowartos¢ 10% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym

za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 21 784 000 zl;
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3) w przypadku kontrahenta prowadzacego dziatalno§¢ na podstawie
zezwolenia wydanego przez Komisj¢ — cofng¢ to zezwolenie.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub
straty uniknigtej przez kontrahenta w wyniku niewykonania lub nienalezytego
wykonania obowigzkoéw, o ktorych mowa w art. 4 rozporzadzenia 2015/2365,
kara pieni¢zna, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, moze zosta¢ natozona do
wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysSci lub uniknigtej straty.

3. W przypadku gdy kontrahent jest podmiotem dominujgcym, ktory
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym
od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, catkowity roczny przychod, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, stanowi
kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu
dominujagcego  ujawniona w  ostatnim zbadanym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

4. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug
sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
bilansowym, na ktory zostatlo sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lub ust. 3.

5. W decyzji, o ktoérej] mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja moze jednoczes$nie
nalozy¢ kare pieni¢zng, o ktore] mowa w ust. 1 pkt 2, jezeli uzasadnia to
charakter naruszen, jakich dopuscit si¢ kontrahent.

6. W przypadku gdy kontrahent nie wykonuje obowiazkéw, o ktérych
mowa w art. 4 rozporzadzenia 2015/2365, lub nienalezycie je wykonuje,
Komisja moze:

1) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie zaprzestania
dziatan skutkujacych powstaniem naruszen;

2) zawiesi¢ w czynno$ciach czlonka zarzadu tego podmiotu, ktorego
dziatania lub zaniechania doprowadzity do naruszenia tego przepisu, na
okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy.

7. W przypadku kontrahenta bedacego funduszem inwestycyjnym kara
pienigzna nakladana jest na towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace

organem tego funduszu, a sankcje, o ktorych mowa w ust. 6:
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1) pkt 1 — sg naktadane na osoby odpowiedzialne w tym towarzystwie za
zaistniale naruszenie;

2) pkt2 —sg nakladane na cztonka zarzadu tego towarzystwa.

8. W przypadku kontrahenta bedacego alternatywna spotka inwestycyjng
zarzadzang przez zewngetrznie zarzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE,
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, kara pieni¢zna naktadana
jest odpowiednio na zewngtrznie zarzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z
UE, a sankcje, o ktérych mowa w ust. 6:

1) pkt 1 — s3 nakladane na osoby odpowiedzialne u zewnetrznie
zarzadzajacego ASI albo u zarzadzajacego z UE za zaistniale naruszenie;

2) pkt 2 — sg naktadane na czlonka zarzadu zewngtrznie zarzadzajacego ASI
albo na cztonka zarzadu zarzadzajacego z UE.

9. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o:

1) tresci rozstrzygnigcia w sprawach, o ktorych mowa w ust. 1, 2 i 5-8, oraz
o rodzaju i1 charakterze naruszenia, zawierajace imi¢ i nazwisko osoby
fizycznej lub firm¢ (nazwg) kontrahenta, na ktérych zostata nalozona
sankcja,

2) zlozeniu wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — o ile Komisja
przekazata do publicznej wiadomosci informacje o decyzji, ktoérej ten
wniosek dotyczy,

3) tresci rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji

— zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 26 rozporzadzenia 2015/2365.

10. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji okreslonych w ust.
9 pkt 1 lub 3 wymaga podjecia przez Komisj¢ uchwaty.

11. Informacje, o ktorych mowa w ust. 9, dotyczace imienia i nazwiska
osoby, na ktdérg zostata nalozona sankcja, Komisja udostepnia na swojej stronie
internetowej przez okres roku, liczac od dnia ich udostepnienia.

Art. 171d. 1. W przypadku gdy kontrahent w rozumieniu art. 3 pkt 2
rozporzadzenia 2015/2365 dokonuje ponownego wykorzystania w rozumieniu
art. 3 pkt 12 rozporzadzenia 2015/2365 wbrew warunkom okreslonym w art. 15
tego rozporzadzenia, Komisja moze:

1) nakaza¢ kontrahentowi, ktory dopuscit si¢ naruszenia, zaprzestania

dalszego naruszania tego przepisu oraz zobowigza¢ go do podjecia we
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wskazanym terminie dziatan, ktéore maja zapobiega¢ naruszaniu tego
przepisu w przysztosci,
2) nalozy¢ na kontrahenta karg pieni¢zna:
a) w przypadku kontrahenta bedacego osobg fizyczng — do wysokosci
21 784 000 zt,

b) w przypadku kontrahenta niebedacego osobg fizyczng — do
wysokosci 65 352 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowigcej
rownowartos¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 65 352 000 z1;

3) w przypadku kontrahenta prowadzacego dziatalnos¢ na podstawie
zezwolenia wydanego przez Komisj¢ — cofna¢ to zezwolenie.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub
straty uniknietej przez kontrahenta w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust.
1, kara pieni¢zna, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, moze zosta¢ natozona do
wysokosci trzykrotno$ci kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

3. W przypadku gdy kontrahent jest podmiotem dominujacym, ktory
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym
od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. b,
stanowi kwota calkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu
dominujagcego  ujawniona w  ostatnim zbadanym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

4. Rownowartos¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug
sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
bilansowym, na ktory zostatlo sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. b lub ust. 3.

5. W decyzji, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja moze jednoczesnie
natozy¢ kare pieni¢zng, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, jezeli uzasadnia to
charakter naruszen, jakich dopuscit si¢ kontrahent.

6. W przypadku dopuszczenia si¢ przez kontrahenta naruszenia, o ktérym

mowa w ust. 1, Komisja moze:
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1)

2)

nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie zaprzestania
dziatan skutkujacych powstaniem naruszen;

zawiesi¢ w czynno$ciach czlonka zarzadu tego podmiotu, ktorego
dziatania lub zaniechania doprowadzity do naruszenia tego przepisu, na
okres nie dluzszy niz 12 miesiecy.

7. W przypadku kontrahenta bedacego funduszem inwestycyjnym kara

pieniezna nakladana jest na towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace

organem tego funduszu, a sankcje, o ktérych mowa w ust. 6:

1))

2)

pkt 1 — sa naktadane na osoby odpowiedzialne w tym towarzystwie za
zaistniale naruszenie;
pkt 2 — sa naktadane na cztonka zarzadu tego towarzystwa.

8. W przypadku kontrahenta bedacego alternatywng spotka inwestycyjna

zarzadzang przez zewnetrznie zarzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE,

w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, kara pieni¢zna naktadana

jest odpowiednio na zewngtrznie zarzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z

UE, a sankcje, o ktorych mowa w ust. 6:

1)

2)

1)

2)

3)

pkt 1 — s3 nakladane na osoby odpowiedzialne u zewngtrznie
zarzadzajacego ASI albo u zarzadzajacego z UE za zaistniate naruszenie;
pkt 2 — sa naktadane na czlonka zarzadu zewnetrznie zarzadzajacego ASI
albo na cztonka zarzadu zarzadzajacego z UE.

9. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o:

tresci rozstrzygnigcia w sprawach, o ktorych mowa w ust. 1, 2 1 5-8, oraz
o rodzaju 1 charakterze naruszenia, zawierajace imi¢ 1 nazwisko osoby
fizycznej lub firm¢ (nazwe) kontrahenta, na ktorych zostata nalozona
sankcja,

ztozeniu wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — o ile Komisja
przekazata do publicznej wiadomosci informacje o decyzji, ktoérej ten
wniosek dotyczy,

tresci rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji

— zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 26 rozporzadzenia 2015/2365.

10. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji okreslonych w ust.

9 pkt 1 lub 3 wymaga podjecia przez Komisj¢ uchwaty.
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11. Informacje, o ktorych mowa w ust. 9, dotyczace imienia i nazwiska
osoby, na ktdrg zostata nalozona sankcja, Komisja udostgpnia na swojej stronie
internetowej przez okres roku, liczac od dnia ich udostepnienia.

Art. 171e. Komisja, naktadajgc sankcje, o ktorych mowa w art. 171c lub
art. 171d, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 23 rozporzadzenia
2015/2365.

Art. 171f. 1. Na kazdego, kto narusza zakazy lub ograniczenia, o ktérych
mowa w art. 40, art. 41, art. 42 lub art. 45 rozporzadzenia 600/2014, lub nie
stosuje si¢ do zadania, o ktéorym mowa w art. 45 rozporzadzenia 600/2014,
Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pienigzna do wysokosci 20 750
000 zt albo do wysokosci kwoty stanowigcej rownowartos¢ 10% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym, jezeli przekracza ona 20 750 000 z1.

2. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, jest podmiotem
dominujacym, ktéry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub
podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, calkowity roczny przychdd, o ktorym
mowa w ust. 1, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego
przychodu podmiotu dominujgcego ujawniona w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

3. Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug
sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
bilansowym, na ktéry zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, o ktorym mowa w ust. 1 lub 2.”;

121) w art. 173 w ust. 6 wyrazy ,,ust. 1-5” zastepuje si¢ wyrazami ,,ust. 1, 1la, 314”;
122) po art. 176f dodaje si¢ art. 176g—176n w brzmieniu:

»Art. 176g. 1. Na kazdego, kto narusza ustalone przez Komisj¢ limity
pozycji, o ktorych mowa w art. 32¢ ust. 1, Komisja moze, w drodze decyzji,
natozy¢ kar¢ pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt albo kwoty stanowigce;j
réwnowartos¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 20

750 000 zt.
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2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej w
wyniku naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1, kara pieni¢zna, o ktérej mowa w
ust. 1, moze zosta¢ nalozona do wysokosci dwukrotnosci kwoty osiggnigtej
korzysci.

3. W przypadku gdy podmiot naruszajacy limit pozycji jest podmiotem
dominujacym, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub
podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego, ktory sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktérym
mowa w ust. 1, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego
przychodu podmiotu dominujagcego ujawniona w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

4. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug
sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
bilansowym, na ktory zostalo sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 1 lub 3.

5. Komisja, ustalajac wysokos¢ kary pienieznej, o ktoérej mowa w ust. 1,
uwzglednia w szczegdlnosci:

1) wage naruszenia i czas jego trwania;

2) stopien przyczynienia si¢ osoby, na ktorg jest naktadana kara, do
powstania naruszenia,

3) sytuacj¢ finansowa osoby, na ktora jest naktadana kara;

4) skalg korzyS$ci uzyskanych przez osobe, na ktorg jest nakladana kara, jezeli
mozna te korzysci ustalic;

5) straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli
mozna je ustali¢;

6) stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan
osoby, na ktorg jest naktadana kara;

7) gotowos¢ do wspdlpracy z Komisja podczas wyjasniania okolicznosci
naruszenia;

8) uprzednie naruszenia przepisOw prawa regulujacych funkcjonowanie
rynku finansowego popetnione przez osobe, na ktorg jest naktadana kara;

9) wplyw posiadanej pozycji w towarowym instrumencie pochodnym na

wazny interes publiczny lub wykonanie obowigzkéw wynikajacych z
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przepisow  prawa regulujacych  funkcjonowanie rynku towaru

stanowigcego instrument bazowy dla towarowego instrumentu

pochodnego, w stosunku do ktoérego nastapitlo przekroczenie limitu
pozycji.

6. Jezeli zachowanie limitow pozycji ustalonych przez Komisje nie jest
mozliwe bez naruszenia przez podmiot naruszajacy limit pozycji obowigzkow
wynikajacych z przepisow prawa regulujacych funkcjonowanie rynku towaru
stanowigcego instrument bazowy dla towarowego instrumentu pochodnego, w
stosunku do ktorego nastgpito przekroczenie limitu pozycji, Komisja odstepuje
od wymierzenia kary.

Art. 176h. 1. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci, przez
zamieszczenie na swojej stronie internetowe;j:

1) informacje o tresci rozstrzygniecia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia,
zawierajacg imi¢ i nazwisko osoby fizycznej lub firm¢ (nazwe¢) innego
podmiotu, na ktéry natozona zostala sankcja, o ktorej mowa w art. 165,
art. 165b—165e, art. 166a, art. 167, art. 167d, art. 168a, art. 169 i art. 169a;

2) w przypadku zlozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy -
informacj¢ o jego zlozeniu, jezeli Komisja przekazala do publicznej
wiadomosci informacj¢ o decyzji, ktorej ten wniosek dotyczy;

3) informacjg o tresci rozstrzygni¢cia ostatecznej decyzji.

2. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji, o ktérej mowa w ust.
1 pkt 1, nastepuje po dorgczeniu decyzji stronie postgpowania.

3. Komisja moze, w drodze uchwaty, op6zni¢ przekazanie do publicznej
wiadomosci informacji o decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, lub przekazac taka
informacj¢ bez wskazywania osoby fizycznej lub innego podmiotu, na ktdry
zostala natozona sankcja, w przypadku stwierdzenia, Ze podanie takiej
informacji do publicznej wiadomosci:

1) wyrzadzitoby niewspOlmierng 1 znaczaca szkode uczestnikom rynku
finansowego;

2) w przypadku danych osobowych Ilub nazwy podmiotu — jest

nieproporcjonalne do wagi stwierdzonego naruszenia;
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3) stanowitoby powazne zagrozenie dla stabilnosci systemu finansowego lub
bedacego w toku postgpowania administracyjnego, wyjasniajacego lub
karnego.

4. Komisja moze nie przekazywac¢ do publicznej wiadomosci informacji
o sankcjach natozonych na podstawie art. 165, art. 165b—165e, art. 166a, art.
167, art. 167d, art. 168a, art. 169 i art. 169a w przypadku stwierdzenia, ze
podanie takiej informacji do publicznej wiadomos$ci mogtoby:

1) naruszy¢ stabilno$¢ systemu finansowego lub

2) wyrzadzi¢ niewspoimierng i znaczaca szkode podmiotom, ktore dopuscity
si¢ naruszenia.

5. W przypadku gdy Komisja nie przekazata do publicznej wiadomosci
informacji o imieniu i nazwisku osoby fizycznej lub firmie (nazwie) innego
podmiotu, moze upubliczni¢ te dane, jezeli ustaty przestanki, o ktérych mowa
w ust. 3 pkt 1.

6. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, s3 dostgpne na stronie
internetowej Komisji przez co najmniej 5 lat, liczac od dnia ich udostepnienia, z
tym ze informacje dotyczace imienia i nazwiska osoby, na ktdra zostala
natozona sankcja, sg dostepne na tej stronie przez rok. Usunigcie danych ze
strony internetowej nastepuje na wniosek podmiotu, ktory dopuscit si¢
naruszenia.

7. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i1 Papierdw
Warto$ciowych o nieprzekazaniu do publicznej wiadomosci informacji zgodnie
z ust. 4. Komisja informuje ten Urzad rowniez o zlozeniu przez strong wniosku
0 ponowne rozpatrzenie sprawy oraz o tresci rozstrzygnig¢cia ostatecznej
decyzji.

8. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i
Papierow Wartosciowych raz w roku informacj¢ zbiorcza o zastosowaniu
srodkoéw, o ktérych mowa w ust. 1, 3 1 4.

Art. 176i. 1. W przypadku gdy:

1) administrator narusza wymogi w zakresie zarzadzania 1 kontroli
sprawowanych przez administratora, okreslone w art. 4—10 rozporzadzenia

2016/1011,
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2)

3)

4)

S)

6)

7)

8)

9

10)

11)

12)

administrator narusza wymogi dotyczace danych wejsciowych, metod
wyznaczania wskaznika referencyjnego lub zglaszania naruszen,
okreslone w art. 11-14 rozporzadzenia 2016/1011, inne niz wymogi
okreslone w art. 11 ust. 1 lit. d lub ust. 4 tego rozporzadzenia,
administrator narusza wymogi w zakresie kodeksu postepowania,
okreslone w art. 15 rozporzadzenia 2016/1011,

podmiot nadzorowany przekazujacy dane, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt
10 rozporzadzenia 2016/1011, narusza wymogi w zakresie zarzadzania i
kontroli, okreslone w art. 16 tego rozporzadzenia,

administrator narusza wymogi dotyczace kluczowego wskaznika
referencyjnego, okreslone w art. 21 rozporzadzenia 2016/1011,
administrator lub podmiot nadzorowany przekazujacy dane, w rozumieniu
art. 3 ust. 1 pkt 10 rozporzadzenia 2016/1011, narusza wymogi dotyczace
przekazywania  danych na  potrzeby  kluczowego  wskaznika
referencyjnego, okreslone w art. 23 rozporzadzenia 2016/1011,
administrator narusza wymogi dotyczace istotnego wskaznika
referencyjnego, okreslone w art. 24 lub art. 25 rozporzadzenia 2016/1011,
administrator narusza wymogi dotyczace pozaistotnego wskaznika
referencyjnego, okreslone w art. 26 rozporzadzenia 2016/1011,
administrator narusza wymogi w zakresie oSwiadczenia, okreslone w art.
27 rozporzadzenia 2016/1011,

administrator narusza wymogi w zakresie procedury, okre§lone w art. 28
ust. 1 rozporzadzenia 2016/1011,

podmiot nadzorowany w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 17 rozporzadzenia
2016/1011 narusza wymogi okreslone w art. 28 ust. 2 rozporzadzenia
2016/1011,

podmiot nadzorowany w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 17 rozporzadzenia
2016/1011 narusza wymogi w zakresie stosowania wskaznikoéw

referencyjnych, okreslone w art. 29 rozporzadzenia 2016/1011

Komisja moze nalozy¢, odpowiednio na administratora, podmiot

nadzorowany przekazujacy dane albo na podmiot nadzorowany, kar¢ pieniezng

do wysokosci 2 212 750 zt — w przypadku osoby fizycznej, a w przypadku

administratora, podmiotu nadzorowanego przekazujacego dane oraz podmiotu
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nadzorowanego niebedacych osobami fizycznymi — kare pieniezng do

wysokosci 4 425 500 zt albo do wysoko$ci kwoty stanowigcej rownowartosé

10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 425 500 zt.

2. W przypadku gdy administrator narusza art. 11 ust. 1 lit. d lub ust. 4
rozporzadzenia 2016/1011, Komisja moze natozy¢ na administratora kare
pieni¢zna:

1) w przypadku administratora bedgcego osobg fizyczng — do wysokosci 442
550 zt;

2) w przypadku administratora niebedacego osobg fizyczng — do wysokosci 1
106 375 zt albo do wysokosci kwoty stanowigcej roéwnowartos¢ 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 1 106
375 zk.

3. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub
straty uniknietej odpowiednio przez administratora, podmiot nadzorowany
przekazujacy dane albo przez podmiot nadzorowany w wyniku naruszen, o
ktorych mowa w ust. 1 lub 2, kara pieni¢zna, o ktorej mowa w tych przepisach,
moze zosta¢ natozona do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnigtej korzysci
lub uniknigte;j straty.

4. W przypadku gdy administrator, podmiot nadzorowany przekazujacy
dane albo podmiot nadzorowany jest podmiotem dominujacym, ktory
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym
od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, catkowity roczny przychod, o ktorym mowa w ust. 1 lub 2, stanowi
kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu
dominujgcego ujawniona w  ostatnim  zbadanym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

5. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug
sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
bilansowym, na ktéry zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie

finansowe za rok obrotowy, o ktorym mowa w ust. 1, 2 lub 4.



Liczba stron : 257 Data: 2018-02-27 Nazwa pliku: 44-13.NK 178
VIII kadencja/druk 2191

6. W decyzji o nalozeniu kary Komisja moze wyznaczy¢ termin
wykonania obowigzku lub dokonania czynno$ci wymaganej przepisami,
ktorych naruszenie byto podstawa nalozenia kary pieni¢znej. W razie
bezskutecznego uptywu tego terminu Komisja moze powtornie wydaé decyzje
o natozeniu kary pieni¢znej, o ktérej mowa odpowiednio w ust. 1 albo 2.

7. W przypadku gdy administrator, podmiot nadzorowany przekazujacy
dane albo podmiot nadzorowany narusza wymogi, o ktérych mowa w ust. 1,
Komisja moze roéwniez nakaza¢ zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem
naruszen i niepodejmowanie tych dzialan w przysztosci.

8. W przypadku gdy administrator, podmiot nadzorowany przekazujacy
dane albo podmiot nadzorowany narusza wymogi, o ktérych mowa w ust. 1,
Komisja moze rowniez:

1) zawiesi¢ w czynno$ciach czlonka zarzadu odpowiedzialnego =za
stwierdzone naruszenie na okres nie dluzszy niz 12 miesigcy;

2) nakaza¢ odwolanie cztonka zarzadu odpowiedzialnego za stwierdzone
naruszenie — w przypadku gdy naruszenia, o ktérych mowa w ust. 1, maja
charakter powazny 1 systematyczny.

Art. 176j. 1. Komisja moze cofng¢ albo zawiesi¢, na okres 6 miesiecy,
zezwolenie udzielone administratorowi na podstawie art. 34 ust. 1
rozporzadzenia 2016/1011 lub jego rejestracje w przypadkach okreslonych w
art. 35 ust. 1 tego rozporzadzenia.

2. W okresie, na ktory Komisja zawiesita administratorowi zezwolenie lub
rejestracje, w przypadkach okreslonych w art. 35 ust. 3 rozporzadzenia
2016/1011 Komisja moze zezwoli¢ na kontynuowanie opracowywania
wskaznika referencyjnego.

3. W decyzji w sprawie cofniecia albo zawieszenia zezwolenia lub
rejestracji udzielonych administratorowi na podstawie art. 34 wust. 1
rozporzadzenia 2016/1011 Komisja moze jednoczesnie natozy¢ kare pieniezna,
o ktorej mowa w art. 1761 ust. 1 albo 2, jezeli uzasadnia to charakter naruszen,
jakich dopuscil si¢ administrator.

4. Decyzja podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji

Nadzoru Finansowego.
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5. Komisja, w terminie 5 dni roboczych, informuje Europejski Urzad
Nadzoru Gietd 1 Papierow Wartosciowych o cofnigciu oraz zawieszeniu
zezwolenia lub rejestracji, o ktorych mowa w ust. 1.

Art. 176k. 1. Komisja moze cofna¢ albo zawiesi¢, na okres 6 miesiecy,
uznanie udzielone administratorowi majgcemu siedzibe lub miejsce
zamieszkania w panstwie innym niz panstwo czlonkowskie na podstawie art. 32
ust. 5 rozporzadzenia 2016/1011, w przypadkach okreslonych w art. 32 ust. 8
tego rozporzadzenia.

2. Decyzja podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji
Nadzoru Finansowego.

Art. 176l. 1. Komisja moze nakaza¢ administratorowi lub innemu
podmiotowi nadzorowanemu zaprzestanie stosowania danego wskaznika
referencyjnego, zatwierdzonego na podstawie art. 33 ust. 1 rozporzadzenia
2016/1011, w przypadku gdy przestaty by¢ spelnione warunki okre§lone w art.
33 ust. 1 rozporzadzenia 2016/1011.

2. Decyzja podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji
Nadzoru Finansowego.

Art. 176m. Komisja, naktadajgc sankcje, o ktorych mowa w art. 1761—
1761, uwzglednia okolicznosci okreslone w art. 43 ust. 1 rozporzadzenia
2016/1011.

Art. 176n. 1. Komisja, w drodze uchwaty, przekazuje do publicznej
wiadomosci informacje o wydaniu decyzji, o ktorych mowa w art. 17611761, w
zakresie okreslonym w art. 45 rozporzadzenia 2016/1011 1 w sposdb okreslony
W tym przepisie.

2. Informacje, o ktéorych mowa w ust. 1, dotyczace imienia i nazwiska
osoby, ktorej dotyczy decyzja, Komisja udostepnia na swojej stronie
internetowej przez okres roku, liczac od dnia ich udostepnienia.”;

123) po art. 178a dodaje si¢ art. 178b w brzmieniu:
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,»Art. 178b. Kto bez wymaganego zezwolenia lub upowaznienia zawartego
w odrebnych przepisach albo nie bedac do tego uprawnionym w inny sposob
okreslony w przepisach ustawy lub rozporzadzenia 2016/1011 prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie sprawowania kontroli nad opracowywaniem wskaznika
referencyjnego,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt.”;

124) w art. 184 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,» 1. Kto uniemozliwia lub utrudnia przeprowadzanie czynnosci, o ktérych

mowa w art. 30 ust. 1-3, art. 32d, art. 88, art. 90 ust. 2 i 3 oraz art. 122,

podlega karze aresztu, ograniczenia wolnos$ci albo grzywny.”.

Art. 2. W ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b
fizycznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 2032, z pdzn. zm.”) wprowadza sie nastepujace
zmiany:

1) w art. 5a pkt 13 otrzymuje brzmienie:

,»13) pochodnych instrumentach finansowych — oznacza to instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c—i ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;”;

2) wart. 22 ust. 7e otrzymuje brzmienie:
,» /€. Przepiséw ust. 7c 1 7d nie stosuje si¢ do korekty kosztow uzyskania
przychodow, jezeli korekta dotyczy kosztu uzyskania przychodéw zwigzanego

z zobowigzaniem podatkowym, ktore uleglo przedawnieniu.”.

Art. 3. W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b
prawnych (Dz. U. z 2017 r. poz. 2343, 2175, 2201 1 2369) wprowadza si¢
nastepujace zmiany:

1) wart. 4a pkt 22 otrzymuje brzmienie:
,»22) pochodnych instrumentach finansowych — oznacza to instrumenty
finansowe, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c—1 ustawy z dnia 29

lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;”;

% Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 2048

oraz z 2017 r. poz. 60, 528, 648, 859,1089, 1428, 1448, 1530, 1971, 2056, 2175, 2201, 2203 i
2294,



Liczba stron : 257 Data: 2018-02-27 Nazwa pliku: 44-13.NK

VIII kadencja/druk 2191

181

2)

w art. 7b ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. W przypadku ubezpieczycieli, bankéw, podmiotow, o ktéorych mowa
w art. 15c ust. 16 pkt 3 i 4, oraz instytucji finansowych w rozumieniu art. 4 ust.
1 pkt 7 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe przychody
wymienione w ust. 1, z wylgczeniem przychodéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt
1 lit. a i f, zalicza si¢ do przychodow innych niz przychody z zyskow

kapitatowych.”.

Art. 4. W ustawie z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne (Dz. U. z

2017 r. poz. 220, 791, 1089, 1387 i1 1566 oraz z 2018 r. poz. 9) wprowadza si¢

nastgpujace zmiany:

1)

2)

w art. 3:
a) pkt 44 otrzymuje brzmienie:

,»44) rynek organizowany przez podmiot prowadzacy na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany — obrdét towarami
gietdowymi lub instrumentami finansowymi, ktoérych instrumentem
bazowym jest towar 1iktére sa wykonywane wylacznie przez
dostawe, albo obrot produktami energetycznymi sprzedawanymi w
obrocie hurtowym, ktére s3 wykonywane wytacznie przez dostawe,
na zorganizowane] platformie obrotu, organizowany na podstawie
przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768, 2486 1 2491 oraz z 2018 r.
poz. ...) przez spotke prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rynek regulowany;”,

b) po pkt 44 dodaje si¢ pkt 44a w brzmieniu:

»44a)zorganizowana platforma obrotu — zorganizowang platforme obrotu
w rozumieniu art. 3 pkt 10b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi;”;

w art. 49a ust. 1 1 2 otrzymujg brzmienie:

,»1. Przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace si¢ wytwarzaniem energii
elektrycznej jest obowigzane sprzedawa¢ nie mniej niz 30% energii
elektrycznej wytworzonej] w danym roku na gieldach towarowych w
rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, na

rynku  organizowanym przez podmiot prowadzacy na terytorium
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3)

poz.

1)

Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany lub na zorganizowanej platformie
obrotu prowadzonej przez spotke prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej gield¢ towarowa w rozumieniu ustawy o gieldach towarowych, z
zastrzezeniem ust. 2.

2. Przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace si¢ wytwarzaniem energii
elektrycznej majace prawo do otrzymania $rodkéw na pokrycie kosztéw
osieroconych na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach
pokrywania kosztow powstatych u wytworcow w zwigzku z przedterminowym
rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej
jest obowigzane sprzedawa¢ wytworzong energi¢ elektryczng nieobjeta
obowigzkiem, o ktorym mowa w ust. 1, w sposob zapewniajacy publiczny,
rowny dostgp do tej energii, w drodze otwartego przetargu, na rynku
organizowanym przez podmiot prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rynek regulowany lub na zorganizowanej platformie obrotu
prowadzonej przez spotke prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
gield¢ towarowa w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o
gietdach towarowych, lub na gietdach towarowych w rozumieniu tej ustawy.”;
w art. 49b w ust. 1 cze$¢ wspdlna otrzymuje brzmienie:

,»— na gieldach towarowych w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000
r. o gietdach towarowych, na rynku organizowanym przez podmiot prowadzacy
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany Ilub na
zorganizowanej platformie obrotu prowadzonej przez spotke¢ prowadzaca na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej gielde towarowa w rozumieniu ustawy z

dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych.”.

Art. 5. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2017 1.

1876, 2361 1 2491) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

w art. 4 w ust. 1 w pkt 38 kropke zastepuje si¢ srednikiem 1 dodaje si¢ pkt 39—

46 w brzmieniu:

,»39) rozporzadzenie 596/2014 — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce

dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady i dyrektywy
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40)

41)

42)

43)

44)

45)

46)

Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE (Dz. Urz. UEL 173 z

12.06.2014, str. 1, z pozn. zm.'?);

rozporzadzenie 2017/565 — rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)

2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupehiajgce dyrektywe Parlamentu

Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw

organizacyjnych 1 warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy

inwestycyjne oraz poj¢¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (Dz.

Urz. UE L 87 z31.03.2017, str. 1, z pozn. zm.'");

lokata strukturyzowana — przyjmowany przez bank depozyt o oznaczonym

terminie zapadalno$ci, w ktorym wplacony kapital jest w catosci

zwracany, a wyplata odsetek lub $wiadczen dodatkowych oraz ich

wysoko$¢ s3 wuzaleznione od uprzednio okreslonych warunkow,

obejmujacych takie czynniki jak:

a) indeks lub potaczenie indekséw, z wylaczeniem lokat o zmiennym
oprocentowaniu, ktorych stopa zwrotu jest bezposrednio powigzana
z indeksem stopy procentowe;j takiej jak Euribor lub Libor,

b) instrument finansowy lub potaczenie instrumentéw finansowych,

c) towar lub potaczenie towarow lub inne aktywa lub ich potaczenie,

d) kurs walutowy lub potaczenie kursow walutowych;

klient profesjonalny — podmiot, o ktorym mowa w art. 3 pkt 39b ustawy z

dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

klient detaliczny — podmiot, o ktorym mowa w art. 3 pkt 39c ustawy z

dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

uprawniony kontrahent — podmiot, o ktorym mowa w art. 3 pkt 39d

ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

osoba zaangazowana — osobe, o ktorej mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia

2017/565;

trwaty nosnik — nos$nik umozliwiajacy uzytkownikowi przechowywanie

adresowanych do niego informacji w sposob umozliwiajacy dostep do

nich przez okres odpowiedni do celéow, ktérym te informacje sluza, i

10) Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str.
1, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320.
9 Patrz odnoénik nr 3.



Liczba stron : 257 Data: 2018-02-27 Nazwa pliku: 44-13.NK

VIII kadencja/druk 2191

184

2)

3)

4)

pozwalajacy na  odtworzenie przechowywanych informacji w

niezmienionej postaci.”;

w art. 5 w ust. 2 w pkt 10 kropke zastepuje si¢ $rednikiem 1 dodaje si¢ pkt 11 1
12 w brzmieniu:

,»11) posrednictwo w zawieraniu umoéw lokaty strukturyzowane;j;

12) doradztwo w odniesieniu do lokat strukturyzowanych.”;

po art. 5 dodaje si¢ art. 5a w brzmieniu:

»Art. 5a. 1. Doradztwo w odniesieniu do lokat strukturyzowanych polega
na przygotowywaniu, z inicjatywy banku albo na wniosek klienta, oraz
przekazywaniu klientowi, okreslonej w art. 9 rozporzadzenia 2017/565,
pisemnej, ustnej lub przekazanej w innej formie, w szczegodlnosci
elektronicznej, spelniajacej wymog trwalego nosnika, przygotowanej w oparciu
o potrzeby 1 sytuacj¢ klienta, rekomendacji dotyczacej zawarcia lub
rozwigzania umowy lokaty strukturyzowanej albo dokonania innej czynnos$ci
wywolujacej rownowazne  skutki, ktorej przedmiotem sg  lokaty
strukturyzowane, albo rekomendacji dotyczacej powstrzymania si¢ od zawarcia
lub rozwigzania umowy lokaty strukturyzowanej lub dotyczacej powstrzymania
si¢ od innej czynnosci wywolujacej rownowazne skutki, ktorej przedmiotem sg
lokaty strukturyzowane.

2. Bank moze $wiadczy¢ ustuge doradztwa w odniesieniu do lokat
strukturyzowanych w sposob zalezny lub niezalezny.”;
po art. 9cc dodaje si¢ art. 9cd 1 art. 9ce w brzmieniu:

»Art. 9cd. 1. W banku istotnym dziata komitet do spraw nominacji,
ktorego czlonkowie sa powotani przez rad¢ nadzorcza sposréd swoich
cztonkow.

2. Komitet do spraw nominacji, przy realizacji powierzonych mu zadan,
uwzglednia, w miar¢ mozliwosci, potrzebe zapewnienia, aby proces decyzyjny
w zarzadzie banku nie zostal zdominowany przez jedng osobe, co mogloby
wplynaé w sposdb niekorzystny na interes banku.

3. W celu realizacji zadan komitet do spraw nominacji moze korzystaé
z wszelkich niezbednych zasobow, w tym z ustug doradztwa zewnetrznego.

4. Bank zapewnia odpowiednie finansowanie realizacji zadan przez

komitet do spraw nominacji.
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5)

6)

5. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, szczegétowy zakres zadan komitetu do spraw nominacji,
uwzgledniajac potrzebe zapewnienia skutecznego, prawidtowego i ostroznego
zarzadzania bankiem.

Art. 9ce. Komitet do spraw nominacji albo rada nadzorcza, jezeli nie
powotano tego komitetu, przyjmuje polityke réznorodnosci w skladzie zarzadu
banku, uwzgledniajacg szeroki zestaw cech i kompetencji wymaganych w
przypadku osob petnigcych funkcje¢ cztonkoéw zarzadu.”;

w art. 25n po ust. 5 dodaje si¢ ust. 5a—5d w brzmieniu:

,»Ja. Jezeli podmiot, o ktorym mowa w art. 25 ust. 1, lub zalozyciel banku
krajowego nabyt lub objal akcje lub prawa z akcji, o ktorych mowa w art. 25
ust. 1, 1 nie dochowuje zobowigzania, o ktorym mowa w art. 25h ust. 3 lub art.
30 ust. 1b, Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ na
ten podmiot lub zatozyciela banku krajowego kare pieni¢zng do wysokosci
odpowiadajacej wartosci tych akcji lub praw z akcji. Warto$¢ akcji lub praw z
akcji ustalana jest na dzien ich nabycia albo objecia wedtug wartosci godziwej,
o ktdrej mowa w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

5b. Decyzja, o ktorej mowa w ust. Sa, jest natychmiast wykonalna.

5c. Komisja Nadzoru Finansowego moze okresli¢ w decyzji, o ktorej
mowa w ust. 5a, ze kara pieni¢zna jest platna w miesiecznych ratach.

5d. Jezeli podmiot, o ktérym mowa w art. 25 ust. 1, lub zatozyciel banku
krajowego wypeli zobowigzanie, o ktorym mowa w art. 25h ust. 3 lub art. 30
ust. 1b, przed uptywem terminu wskazanego w decyzji, o ktorej mowa w ust.
S5a, Komisja Nadzoru Finansowego wydaje decyzje o umorzeniu kary
pieni¢znej, o ktorej mowa w ust. Sa:

1) w catosci albo

2) w czesci odpowiadajacej niezaptaconym przysztym ratom — w przypadku
okreslonym w ust. 5¢.”;

po art. 25n dodaje si¢ art. 25na w brzmieniu:

»Art. 25na. W przypadku zaleglej kary pieni¢znej, o ktérej] mowa w art.
25n ust. 5 lub 5a, Komisja Nadzoru Finansowego moze nakaza¢ bankowi,
ktorego akcjonariuszem jest podmiot, na ktory zostala nalozona Kkara,

przekazanie na poczet zaleglej kary wraz z odsetkami wszelkich ptatnosci
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7)

8)

9)

dokonywanych przez bank na rzecz tego akcjonariusza, w kwocie

odpowiadajacej tej karze wraz z odsetkami’;

w art. 31:

a) wust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) okreslenie czynnosci bankowych, do ktorych wykonywania bank ma
by¢ upowazniony, oraz dane o przedmiocie i zakresie zamierzonej
dziatalnosci, w tym okreslenie czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 1-7 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, ktére bank zamierza wykonywa¢ zgodnie z art. 70 ust.
2 tej ustawy;”,

b) wust. 2 uchyla si¢ pkt 3a;

w art. 34:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Zmiana statutu banku wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru

Finansowego.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Do wniosku o wydanie zezwolenia na zmiang statutu banku
przepisy art. 33 oraz art. 36 ust. 2a stosuje si¢ odpowiednio.”;

w art. 36 po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

,»2a. Do wniosku zalacza sig:

1) dokumenty, o ktéorych mowa w art. 6 lit. ¢, f, h oraz i rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/1943 z dnia 14 lipca 2016 r.
uzupeltniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE
w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych
informacji 1 wymogéw w zakresie udzielania zezwolen firmom
inwestycyjnym (Dz. Urz. UE L 276 z26.10.2017, str. 4), odpowiadajace
zakresowi czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ktére bank
zamierza wykonywac zgodnie z art. 70 ust. 2 tej ustawy;

2) procedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktorych mowa w art. 16 ust.
2 rozporzadzenia 596/2014, w zakresie czynnosci, o ktorych mowa

w art. 69 ust. 2 pkt 1-7 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
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instrumentami finansowymi, ktoére bank zamierza wykonywac zgodnie z
art. 70 ust. 2 tej ustawy.”;
10) po rozdziale 6 dodaje si¢ rozdzial 6a w brzmieniu:

,,Rozdzial 6a
Lokaty strukturyzowane

Art. 88a. W zakresie wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 5
ust. 1 pkt 1, ktorych przedmiotem sg lokaty strukturyzowane, oraz czynnosci, o
ktérych mowa w art. 5 ust. 2 pkt 11 1 12 (ustugi w odniesieniu do lokat
strukturyzowanych), bank, oprécz przepisdéw niniejszego rozdziatu, stosuje
bezposrednio stosowane przepisy prawa Unii Europejskiej, w zakresie, w jakim
maja one zastosowanie do zawierania umoOw lokaty strukturyzowanej,
posrednictwa w zawieraniu umow lokaty strukturyzowanej oraz doradztwa w
odniesieniu do lokat strukturyzowanych.

Art. 88b. 1. Bank, na pisemne zadanie podmiotu innego niz okreslony w
art. 3 pkt 39b lit. a—m ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi 1 w zakresie okreslonym w takim Zadaniu, moze traktowac go jak
klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze posiada on wiedz¢ i doswiadczenie
pozwalajace na podejmowanie wlasciwych decyzji w zakresie lokat
strukturyzowanych, jak rowniez na wlasciwg ocen¢ ryzyka zwigzanego z tymi
decyzjami. Bank przed uwzglednieniem Zadania jest obowigzany ustali¢ wiedze
klienta o zasadach traktowania klientow profesjonalnych przy $wiadczeniu
ustug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, ktorych zadanie dotyczy.

2. Bank moze, zgodnie z art. 45 ust. 3 lit. b rozporzadzenia 2017/565, w
zakresie ustug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych traktowaé klienta
profesjonalnego jak klienta detalicznego.

3. Bank moze, zgodnie z art. 45 ust. 3 lit. a rozporzadzenia 2017/565 i na
zasadach okreslonych w art. 71 ust. 2—4 tego rozporzadzenia, w zakresie ustug
w odniesieniu do lokat strukturyzowanych traktowa¢ uprawnionego
kontrahenta jak klienta detalicznego albo klienta profesjonalnego.

4. Bank, w zakresie ustug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych,

dokonuje podziatu klientow na kategorie, zaliczajac ich odpowiednio do
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kategorii klientow detalicznych, klientéw profesjonalnych lub uprawnionych
kontrahentow.

Art. 88c. 1. Bank, $wiadczac wuslugi w odniesieniu do lokat
strukturyzowanych, jest obowigzany dziata¢ w sposob rzetelny i profesjonalny,
zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi
interesami jego klientow. Bank jest obowigzany stosowal rozwigzania i
procedury zapewniajace niezwloczne, uczciwe i nalezyte wykonywanie ustug w
odniesieniu do lokat strukturyzowanych.

2. Informacje kierowane przez bank do klientéw lub potencjalnych
klientow, w tym informacje upowszechniane przez bank w celu reklamy Iub
promocji uslug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, powinny by¢
rzetelne, nie moga budzi¢ watpliwosci 1 wprowadza¢ w blad. Informacje
upowszechniane w celu reklamy lub promocji ustug w odniesieniu do lokat
strukturyzowanych $wiadczonych przez bank s3 oznaczane, w sposob
niebudzacy watpliwosci, jako informacje upowszechniane w tych celach.
Uznaje si¢, ze upowszechnianie informacji w sposob rzetelny, niebudzacy
watpliwos$ci i niewprowadzajacy w blad jest zachowane w przypadku
spetnienia przez bank warunkéw, o ktérych mowa w art. 44 rozporzadzenia
2017/565.

3. Tres¢ 1 forma informacji, o ktérych mowa w ust. 2, sg prezentowane w
taki sposob, aby klient lub potencjalny klient, do ktorego jest kierowana
informacja lub ktory moze si¢ z taka informacja zapoznaé, mogt zrozumieé
charakter danej ustugi oraz ryzyko z nig zwigzane, a takze podja¢ swiadoma
decyzje.

4. Bank przekazuje, z uwzglednieniem art. 45-51 i art. 61 rozporzadzenia
2017/565, w odpowiednim czasie adekwatne i odpowiednie informacje
dotyczace:

1) banku oraz ustug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych §wiadczonych
przez ten bank;
2) kosztow i oplat zwigzanych ze §wiadczeniem ustug w odniesieniu do lokat

strukturyzowanych $wiadczonych przez ten bank.
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5. W przypadku wykonywania czynnosci, o ktorej mowa w art. 5 ust. 2
pkt 12, bank, zgodnie z art. 52 rozporzadzenia 2017/565, przekazuje rowniez
informacj¢ o:

1) zaleznym lub niezaleznym charakterze wykonywanej czynnosci;

2) zakresie lokat strukturyzowanych bedacych przedmiotem analizy na
potrzeby udzielenia rekomendacji, w szczeg6élnosci informacje, w jakim
stopniu zakres analizy dotyczy lokat strukturyzowanych oferowanych
przez podmioty pozostajace w bliskich powigzaniach z bankiem lub przez
podmioty, ktoére pozostaja z nim w takich stosunkach prawnych,
osobistych lub majatkowych, ktore moglyby stwarzaé ryzyko naruszenia
niezaleznego charakteru wykonywanej czynnosci;

3) czestotliwosci dokonywania okresowej oceny odpowiednio$ci lokat
strukturyzowanych, jezeli bank zobowigzal si¢ do dokonywania takiej
oceny.

6. W przypadku gdy czynno$¢, o ktérej mowa w art. 5 ust. 2 pkt 12, jest
wykonywana w sposob niezalezny, bank, z uwzglednieniem art. 53
rozporzadzenia 2017/565:

1) jest obowigzany obja¢ zakresem analizy wystarczajacy rodzaj dostgpnych
lokat strukturyzowanych 1 ich liczbe w sposob odpowiednio
zroznicowany, w celu zapewnienia, ze rekomendacja jest adekwatna 1 we
wlasciwy sposob realizuje cele inwestycyjne;

2) nie moze obja¢ zakresem analizy wylacznie lokat strukturyzowanych
oferowanych przez podmioty pozostajace w bliskich powigzaniach z
bankiem lub przez podmioty, ktore pozostaja z nim w takich stosunkach
prawnych, osobistych lub majatkowych, ktore moglyby stwarzaé ryzyko
naruszenia niezaleznego charakteru wykonywanej czynnosci.

7. Przepisow ust. 2-5 nie stosuje si¢, w przypadku gdy uslugi w
odniesieniu do lokat strukturyzowanych sa elementem innych uslug
uregulowanych w ustawie z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1528 oraz z 2017 r. poz. 819), ustawie z dnia 23 marca
2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu

hipotecznego 1 agentami (Dz. U. poz. 819) lub w odrebnych przepisach
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okreslajacych obowigzki informacyjne wobec klientow lub potencjalnych

klientow.

Art. 88d. 1. Bank, w zwigzku ze $wiadczeniem ustug w odniesieniu do

lokat strukturyzowanych, nie moze przyjmowac ani przekazywac jakichkolwiek

$wiadczen pieni¢znych, w tym optat i prowizji, ani jakichkolwiek $§wiadczen

niepieni¢znych, z wylaczeniem:

1y

2)

3)

Swiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych przyjmowanych od klienta lub
od osoby dzialajacej w jego imieniu oraz $wiadczen pieni¢znych lub
niepieni¢znych przekazywanych klientowi lub osobie dzialajacej w jego
imieniu;

Swiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych przyjmowanych lub

przekazywanych osobie trzeciej, ktére sa niezbedne do wykonywania

danej ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych na rzecz klienta, w

szczegoblnosci:

a) kosztow z tytulu przechowywania $rodkéw  pienieznych
powierzonych przez klienta,

b) optat na rzecz organu nadzoru,

c) podatkow, naleznosci publicznoprawnych oraz innych optat, ktérych
obowiazek zaptaty wynika z przepisOw prawa,

d) optat zwigzanych z wymiang walutowg;

Swiadczen pienigznych i §wiadczen niepieni¢znych innych niz okreslone

w pkt 112, jezeli:

a) s3 one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci
danej ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych swiadczone;j
przez bank na rzecz klienta,

b) ich przyjecie lub przekazanie nie ma negatywnego wplywu na
dzialanie przez bank w sposob rzetelny i profesjonalny, zgodnie z
zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi
interesami jego klienta,

c) informacja o $§wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysoko$ci, a w
przypadku gdy wysokos¢ takich $wiadczen nie moze zostac
oszacowana — o sposobie ustalania ich wysokosci, zostata przekazana

klientowi lub potencjalnemu klientowi w sposob rzetelny, doktadny i
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zrozumialy przed rozpoczeciem $wiadczenia danej ustugi w
odniesieniu do lokat strukturyzowanych, przy czym warunek ten
uznaje si¢ za spetniony réwniez w przypadku przekazania klientowi
lub potencjalnemu klientowi informacji sporzadzonej w formie
ujednolicone;.

2. W przypadku wykonywania czynnosci, o ktérej mowa w art. 5 ust. 2
pkt 12, w sposob niezalezny, bank nie moze przyjmowac $wiadczen
pienig¢znych ani $wiadczen niepieni¢znych od podmiotu trzeciego w zwigzku z
wykonywaniem tej czynnosci.

3. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢ do drobnych §wiadczen niepienieznych
przyjmowanych przez bank, jezeli:

1) $wiadczenia te moga poprawi¢ jakos¢ wykonywanej na rzecz klienta
czynnosci, o ktoérej mowa w art. 5 ust. 2 pkt 12;

2) laczna wielkos$¢ i charakter tych $wiadczen nie wplywatyby negatywnie na
przestrzeganie przez bank obowigzku dzialania zgodnie z najlepiej
pojetymi interesami klienta;

3) informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w
przypadku gdy wysokos¢ takich Swiadczen nie moze zosta¢ oszacowana —
o sposobie ustalania ich wysoko$ci, zostala przekazana klientowi lub
potencjalnemu klientowi w sposob rzetelny, doktadny i zrozumiaty przed
rozpoczgciem wykonywania czynnos$ci, o ktorej] mowa w art. 5 ust. 2 pkt
12, przy czym $wiadczenia te mogg by¢ opisane w sposob ogdlny.

4. Bank informuje klienta o zmianach w zakresie informacji przekazanych
zgodnie z ust. 1 pkt 3 lit. ¢ 1 ust. 3 pkt 3, jezeli zmiany te maja zwigzek
z uslugami w odniesieniu do lokat strukturyzowanych $wiadczonymi na rzecz
klienta.

Art. 88e. 1. Bank $§wiadczacy ustugi w odniesieniu do lokat
strukturyzowanych ~ zapewnia, aby  sposéb  wynagradzania  0s0b
zaangazowanych oraz oceny pracy $wiadczonej przez te osoby na rzecz banku
nie powodowal ich dzialania w sposob nierzetelny 1 nieprofesjonalny,
niezgodnie z najlepiej pojetymi interesami jego klientow. W tym celu bank
opracowuje, wdraza oraz stosuje polityke wynagrodzen 1 praktyki, stosujac

odpowiednio przepis art. 27 rozporzadzenia 2017/565.
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2. W przypadku wykonywania czynnos$ci, o ktérej mowa w art. 5 ust. 2

pkt 12, sposdb wynagradzania oraz oceny pracy nie moga zachecaé¢ do

udzielania rekomendacji majacych za przedmiot dang lokate strukturyzowana,

w przypadku gdy inna lokata strukturyzowana bytaby bardziej adekwatna i

lepiej realizowata cele klienta.

3. Sposob wynagradzania, o ktérym mowa w ust. 1 1 2, dotyczy

przyznawania wynagrodzenia w postaci jakichkolwiek korzysci pieni¢znych

lub niepieni¢znych przekazywanych przez bank bezposrednio lub posrednio

osobom zaangazowanym przy $wiadczeniu ustug na rzecz klientow.

1)

2)

1)

Art. 88f. 1. W przypadku gdy:

ustuga w odniesieniu do lokat strukturyzowanych ma by¢ $wiadczona w
ramach jednej umowy tacznie z inng ushugg, bank informuje klienta przed
zawarciem umowy, czy jest mozliwe oddzielne zawarcie umowy o
Swiadczenie ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych oraz
umowy o $§wiadczenie innych ustug, a jezeli jest to mozliwe, przekazuje
klientowi odrebne zestawienie kosztow 1ioptat zwigzanych z
poszczegdlnymi umowami;

zawarcie umowy o Swiadczenie ustugi w odniesieniu do lokat
strukturyzowanych jest warunkiem zawarcia umowy o $§wiadczenie innej
ustugi albo zawarcie umowy o $wiadczenie innej ushugi jest warunkiem
zawarcia umowy o S$wiadczenie ustugi w odniesieniu do lokat
strukturyzowanych, bank informuje klienta przed zawarciem umowy, czy
jest mozliwe zawarcie wylacznie jednej z tych umoéw, a jezeli jest to
mozliwe, przekazuje klientowi odrebne zestawienie kosztow 1 opftat
zwigzanych z poszczegdlnymi umowami.

2. W przypadku gdy ryzyko wynikajace z:

zawarcia z klientem detalicznym umowy, w ramach ktoérej ustluga w
odniesieniu do lokat strukturyzowanych ma by¢ §wiadczona tgcznie z inng
ustuga, moze ro6zni¢ si¢ od ryzyka wynikajacego z zawarcia oddzielnej
umowy o $§wiadczenie ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych,
bank informuje o tym klienta 1 przedstawia opis ryzyka wynikajacego z
poszczegbdlnych ustug Swiadczonych w ramach umowy oraz sposob, w

jaki jednoczesne wystgpowanie tych ustug zmienia poziom ryzyka;
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2) zawarcia z klientem detalicznym umowy o $wiadczenie ustugi w
odniesieniu do lokat strukturyzowanych, jako warunku zawarcia umowy o
swiadczenie innej ustugi, albo zawarcia z klientem detalicznym umowy o
$wiadczenie innej ustugi, jako warunku zawarcia umowy o $wiadczenie
ushugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, moze ro6zni¢ si¢ od
ryzyka wynikajagcego z zawarcia umowy o $wiadczenie ushugi w
odniesieniu do lokat strukturyzowanych bez takich warunkéw, bank
informuje o tym klienta 1 przedstawia opis ryzyka wynikajacego z
poszczeg6lnych ustug oraz sposob, w jaki jednoczesne wystepowanie tych
ustug zmienia poziom ryzyka.

Art. 88g. 1. Bank wykonujacy czynnosé, o ktorej mowa w art. 5 ust. 2 pkt
12, uzyskuje od klienta lub potencjalnego klienta adekwatne informacje
dotyczace jego:

1) wiedzy i dos$wiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym,;

2) sytuacji finansowej, w tym zdolno$ci do ponoszenia strat;

3) celow inwestycyjnych, w tym poziomu akceptowanego ryzyka.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sa uzyskiwane od klienta lub
potencjalnego klienta w celu umozliwienia udzielania przez bank rekomendacji,
ktore sg dla niego odpowiednie ze wzgledu na jego osobista sytuacje lub
potrzeby inwestycyjne, w szczegolnosci zdolnos¢ do ponoszenia strat oraz
poziom akceptowanego ryzyka.

3. Bank wykonujacy czynno$¢, o ktorej mowa w art. 5 ust. 2 pkt 12,
przekazuje klientowi detalicznemu, na trwalym no$niku, raport zawierajacy
potwierdzenie odpowiedniosci rekomendacji z wyjasnieniem przyczyn, dla
ktorych rekomendacja jest dla niego odpowiednia.

4. Bank, stosujac odpowiednio przepisy art. 54 i art. 55 rozporzadzenia
2017/565, na podstawie informacji, o ktorych mowa w ust. 1, dokonuje oceny
odpowiednios$ci lokaty strukturyzowanej oraz sporzadza raport, o ktérym mowa
w ust. 3.

Art. 88h. 1. Bank S$wiadczacy ustugi w odniesieniu do lokat
strukturyzowanych, ktorych konstrukcja utrudnia klientowi lub potencjalnemu
klientowi zrozumienie ryzyka zwigzanego ze stopg zwrotu lub zrozumienie

kosztow rozwigzania umowy lokaty strukturyzowanej przed terminem,
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uzyskuje od klienta lub potencjalnego klienta adekwatne informacje dotyczace
jego wiedzy i do§wiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym, w
celu oceny, czy ustuga ta jest dla niego odpowiednia. W przypadkach, o
ktorych mowa w art. 88f ust. 1, ocenie podlega, czy umowa zawierana w
okolicznosciach okreslonych w art. 88f ust. 1 jest dla klienta lub potencjalnego
klienta odpowiednia.

2. W przypadku gdy na podstawie informacji, o ktorych mowa w ust. 1,
bank stwierdzi, ze ustuga w odniesieniu do lokat strukturyzowanych nie jest
odpowiednia dla klienta lub potencjalnego klienta, niezwlocznie informuje o
tym klienta lub potencjalnego klienta.

3. W przypadku gdy klient lub potencjalny klient nie przedstawi
informacji, oktorych mowa w wust. 1, albo przedstawi informacje
niewystarczajace, bank informuje go, ze brak tych informacji uniemozliwia mu
dokonanie oceny, czy usluga w odniesieniu do lokat strukturyzowanych jest
odpowiednia dla tego klienta lub potencjalnego klienta.

4. Bank uzyskuje informacje, o ktérych mowa w ust. 1, dokonuje oceny
odpowiedniosci ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych oraz
przechowuje informacje dotyczace przeprowadzonej oceny, stosujac
odpowiednio przepisy art. 55 1 art. 56 rozporzadzenia 2017/565.

5. Przepiséw ust. 1-4 nie stosuje si¢ do banku $wiadczacego ustugi w
odniesieniu do lokat strukturyzowanych, w przypadku gdy:

1) umowa jest zawierana z inicjatywy klienta lub potencjalnego klienta oraz
2) klient lub potencjalny klient zostal poinformowany przez bank, ze
zawarcie umowy nie jest zwigzane z obowigzkiem, o ktorym mowa w ust.

1, oraz ze nie bedzie on korzystal z ochrony, jaka zapewniatloby mu

wykonanie przez bank takiego obowiazku, oraz
3) bank spelnia wymogi zwigzane z zarzadzaniem konfliktami interesow.

6. Jezeli do zawarcia umowy dochodzi w wyniku skierowania do klienta
lub potencjalnego klienta zindywidualizowanych informacji o banku, lokacie
strukturyzowanej lub usludze w odniesieniu do lokat strukturyzowanych,
przyjmuje si¢, ze nie zostata ona zawarta w sposob okreslony w ust. 5 pkt 1.

Art. 88i. 1. Bank, ktéry, swiadczac na rzecz klienta ustugi w odniesieniu

do lokat strukturyzowanych, korzysta z posrednictwa innego banku, instytucji
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kredytowej, firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, moze

dokonywa¢ oceny, o ktérej mowa w art. 88g i art. 88h, na podstawie informacji

dotyczacych klienta lub potencjalnego klienta, otrzymywanych od tych
podmiotow, oraz uzna¢ za prawidlowa ocen¢ dokonang przez te podmioty.

2. Bank, ktory posredniczy w $wiadczeniu ustugi w odniesieniu do lokat
strukturyzowanych przez inny bank, instytucje kredytowa, firme¢ inwestycyjna
lub zagraniczng firme¢ inwestycyjng i przekazuje im informacje dotyczace
klienta lub potencjalnego klienta, zapewnia kompletno$¢ i rzetelno$¢ tych
informacji oraz prawidlowos$¢ oceny dokonanej zgodnie z art. 88g i art. 88h.

Art. 88j. 1. Przy $wiadczeniu ustugi w odniesieniu do lokat
strukturyzowanych bank jest obowigzany przekazywac klientowi detalicznemu
lub klientowi profesjonalnemu, na trwalym no$niku, regularne sprawozdania
zwigzane z wykonywaniem umowy o $wiadczenie ustug w odniesieniu do lokat
strukturyzowanych, uwzgledniajace rodzaj i ztozonos¢ lokat strukturyzowanych
bedacych przedmiotem $wiadczonej ustugi, charakter $wiadczonej ustugi w
odniesieniu do lokat strukturyzowanych oraz koszty zwigzane z tymi ustugami
Swiadczonymi na rzecz klienta.

2. W przypadku gdy bank, wykonujac czynnos¢, o ktorej mowa w art. 5
ust. 2 pkt 12, na rzecz klienta detalicznego, udzielit mu rekomendacji 1
zobowigzal si¢ w ramach umowy do przeprowadzania okresowej oceny jej
odpowiedniosci, jest obowigzany przekazywaé klientowi regularnie oceng tej
rekomendacji, wskazujac, czy jest ona nadal odpowiednia dla tego klienta.

Art. 88k. 1. Bank jest obowigzany utrzymywaé organizacje
przedsigbiorstwa w sposob zapewniajacy:

1) odpowiednig liczbe 0séb $wiadczacych prace na jego rzecz, wymagang do
prawidlowego  $wiadczenia ustug w  odniesieniu  do  lokat
strukturyzowanych, oraz

2) posiadanie przez osoby, o ktérych mowa w pkt 1, odpowiedniej wiedzy,
kompetencji i doswiadczenia w zakresie powierzonych obowigzkéw oraz
utrzymywanie i doskonalenie przez te osoby takiej wiedzy i takich
kompetenc;ji.

2. Bank opracowuje, wdraza i stosuje procedury oraz inne regulacje

wewnetrzne w zakresie niezbednym do prawidlowego $wiadczenia ustug w
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odniesieniu do lokat strukturyzowanych. W przypadku $wiadczenia ustug w

odniesieniu do lokat strukturyzowanych dla klientéw detalicznych bank

opracowuje, wdraza i stosuje regulaminy $wiadczenia ustug w odniesieniu do
lokat strukturyzowanych.

3. W przypadku gdy konstrukcja lokaty strukturyzowanej uniemozliwia
uregulowanie praw i obowigzkéw zwigzanych ze S$wiadczeniem ustlug w
odniesieniu do lokat strukturyzowanych w sposéb jednolity dla wszystkich
klientow, na rzecz ktorych §wiadczone sg takie ustugi, wymogu opracowania
regulaminu, o ktorym mowa w ust. 2, nie stosuje si¢.

4. Przy wykonywaniu obowigzkow, o ktérych mowa w ust. 1 i1 2, bank
uwzglednia zakres, skale i ztozono$¢ prowadzonej dziatalnosci w zakresie lokat
strukturyzowanych.

5. Bank opracowuje, wdraza i stosuje polityke¢ w zakresie $wiadczenia
ustug  wodniesieniu  do lokat strukturyzowanych, uwzgledniajaca
charakterystyke¢ oraz potrzeby klientéw lub potencjalnych klientow oraz
akceptowany przez klientow lub potencjalnych klientow poziom ryzyka.

6. Bank, stosujac odpowiednio przepisy art. 72—76 rozporzadzenia
2017/565:

1) rejestruje, przechowuje 1 archiwizuje dokumenty, nagrania oraz inne
nos$niki informacji sporzadzane lub otrzymywane w zwigzku ze
Swiadczonymi ustugami w odniesieniu do lokat strukturyzowanych;

2) sporzadza na trwaltym nosniku protokoly, notatki lub nagrania z rozmoéow
przeprowadzonych w bezposredniej obecnosci klienta lub potencjalnego
klienta.

7. Z zastrzezeniem art. 76 ust. 11 rozporzadzenia 2017/565, obowigzek
przechowywania i1 archiwizowania, o ktorym mowa w ust. 6, wygasa z
uptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastgpujacego po roku, w
ktorym dokumenty lub no$niki informacji zostaty sporzadzone lub otrzymane, a
w przypadku regulamindw, procedur oraz innych regulacji wewnetrznych — z
uptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastgpujacego po roku, w
ktorym przestaly one obowigzywaé. Komisja Nadzoru Finansowego moze
zazada¢ od banku przechowywania i1 archiwizowania takich danych Ilub

dokumentéw po uptywie tego terminu, nie dtuzej jednak niz przez 7 lat, liczac



Liczba stron : 257 Data: 2018-02-27 Nazwa pliku: 44-13.NK 197
VIII kadencja/druk 2191

od pierwszego dnia roku nastgpujacego po roku, w ktérym zostaly one
sporzadzone lub otrzymane, lub przestaty obowigzywac.

8. Obowigzek, o ktorym mowa w ust. 6, obejmuje roOwniez nagrywanie
rozmow telefonicznych 1  zapisywanie korespondencji elektronicznej
zwigzanych z czynno$ciami, ktore moglyby skutkowac¢ $wiadczeniem jednej z
ustug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, nawet jezeli w wyniku
prowadzenia tych rozméw lub korespondencji nie dochodzitoby do $§wiadczenia
ushugi. Obowigzek nagrywania rozméw telefonicznych 1 zapisywania
korespondenc;ji elektronicznej obejmuje urzadzenia banku oraz, pod warunkiem
zatwierdzenia do uzywania przez bank prywatnych urzadzen oséb
zatrudnionych w banku, takie prywatne urzadzenia.

9. Bank informuje klientéw lub potencjalnych klientow o nagrywaniu
rozmoéw telefonicznych oraz zapisywaniu korespondencji elektronicznej,
zwigzanych z czynno$ciami, w wyniku ktérych dochodzitoby lub mogtoby
doj$¢ do $wiadczenia ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, przed
rozpoczeciem takiego nagrania lub zapisu. Bank nie moze prowadzi¢ rozmow
telefonicznych lub korespondencji elektronicznej, jezeli nie poinformowat
klienta lub potencjalnego klienta o nagrywaniu rozmoéw oraz zapisywaniu
korespondenc;ji.

10. Bank podejmuje dzialania zapobiegajace prowadzeniu przez osoby
zatrudnione w banku rozmoéw telefonicznych lub korespondencji elektroniczne;j
z wykorzystaniem zatwierdzonych do uzywania przez bank prywatnych
urzadzen tych osob, jezeli nie jest w stanie nagrywa¢ tych rozmoéow lub
zapisywac tej korespondencji.

Art. 88l. 1. Bank jest obowigzany zatrudnia¢ osoby posiadajace
odpowiednig wiedze i kompetencje w zakresie:

1) przekazywania klientom lub potencjalnym klientom informacji o ustugach

w odniesieniu do lokat strukturyzowanych;

2) wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 5 ust. 2 pkt 12.

2. Bank zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez osoby, o ktorych

mowa w ust. 1, wiedzy 1 kompetencji niezbednych do nalezytego wykonywania

powierzonych obowigzkow.
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3. Ustanowiony w banku system wynagradzania osob $swiadczacych prace
na jego rzecz, uczestniczacych w $wiadczeniu uslug w odniesieniu do lokat
strukturyzowanych, w szczegdlnosci obstugujacych klienta lub potencjalnego
klienta, powinien wspiera¢ wykonanie obowigzkoéw, o ktorych mowa w art. 88c
ust. 1, oraz by¢ $rodkiem ograniczajacym ryzyko wystgpienia konfliktu
interesOw.

Art. 88m. 1. Przy opracowywaniu, wdrazaniu i stosowaniu rozwigzan
technicznych 1 organizacyjnych w zakresie §wiadczenia ustug w odniesieniu do
lokat strukturyzowanych bank uwzglednia zasady okreslone w art. 21
rozporzadzenia 2017/565.

2. Bank opracowuje, wdraza i stosuje polityke w celu zapewnienia
zgodnosci dziatalno$ci banku z przepisami prawa regulujacymi $wiadczenie
ustug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych oraz adekwatne i skuteczne
rozwigzania techniczne iorganizacyjne w tym zakresie, w tym zasady
regulujace zawieranie transakcji przez osoby zaangazowane.

3. Bank wykonuje obowigzek, o ktérym mowa w ust. 2, stosujac
odpowiednio przepisy art. 22, art. 25, art. 26, art. 28 1 art. 29 rozporzadzenia
2017/565.

4. Bank opracowuje, wdraza i stosuje odpowiednie $rodki oraz procedury
zarzadzania konfliktami interesow w rozumieniu art. 33 rozporzadzenia
2017/565, z uwzglednieniem art. 34 i art. 35 tego rozporzadzenia.

5. Bank, ktory opracowuje lokate strukturyzowang, opracowuje, wdraza,
stosuje oraz poddaje przegladowi rozwigzania zwigzane z procesem
opracowywania  lokaty  strukturyzowanej zapewniajace, ze  lokata
strukturyzowana oraz strategia dystrybucji tej lokaty beda odpowiednie dla
grupy docelowe;j.

6. Przez grupe docelowa, o ktorej mowa w ust. 5, rozumie si¢ okreslong
grupe osob, do ktorych kierowana jest bezposrednio lub za posrednictwem
innych podmiotéw propozycja zawarcia umowy lokaty strukturyzowanej, z
ktérych potrzebami, cechami lub celami lokata strukturyzowana jest zgodna.

7. Przez strategi¢ dystrybucji, o ktérej mowa w ust. 5, rozumie si¢
zamierzony sposob, w jaki moze zosta¢c zawarta umowa lokaty

strukturyzowanej z osoba nalezaca do grupy docelowe;.
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8. Rozwigzania, o ktérych mowa w ust. 5, obejmuja w szczegdlnosci:

1) okreslenie grupy docelowej lokaty strukturyzowanej z uwzglednieniem
podziatu klientow na kategorie zgodnie z art. 88b ust. 4;

2) identyfikacje istotnych ryzyk zwigzanych z potencjalnym zawarciem
umowy lokaty strukturyzowanej przez grup¢ docelowa w celu dokonania
oceny, czy lokata strukturyzowana bylaby odpowiednia dla tej grupy
docelowej;

3) okreslenie strategii dystrybucji lokaty strukturyzowanej, w przypadku gdy
rekomendowanie, oferowanie, zawieranie lub umozliwianie zawarcia
umowy lokaty strukturyzowanej bedzie wykonywane zaréwno przez bank
samodzielnie, jak i przez uprawnione do takich czynnos$ci podmioty, przy
czym strategia dystrybucji powinna by¢ odpowiednia dla okre§lonej grupy
docelowej;

4) sprawdzenie przed opracowaniem lokaty strukturyzowanej, czy lokata
strukturyzowana pozostaje zgodna z potrzebami okreslonej grupy
docelowej oraz czy zamierzona strategia dystrybucji tej lokaty jest
odpowiednia dla tej grupy docelowej;

5) regularny przeglad, dokonywany z uwzglednieniem zdarzen, ktore
moglyby wptynaé na powstanie ryzyk dla grupy docelowej, czy lokata
strukturyzowana pozostaje zgodna z potrzebami okreslonej grupy
docelowej oraz czy zamierzona strategia dystrybucji tej lokaty jest
odpowiednia dla tej grupy docelowe;.

9. Bank, ktory rekomenduje, oferuje albo w inny sposdb umozliwia
otwarcie lokaty strukturyzowanej przez osoby nalezace do grupy docelowej,
opracowuje, wdraza, stosuje oraz poddaje przegladowi rozwiazania zwigzane z
procesem  wykonywania tych czynnosci zapewniajace, ze lokata
strukturyzowana oraz strategia dystrybucji beda odpowiednie dla grupy
docelowe;.

10. Rozwigzania, o ktérych mowa w ust. 9, obejmuja w szczegdlnosci:

1) okreslenie grupy docelowej lokaty strukturyzowanej, takze w przypadku
gdy podmiot opracowujacy lokate strukturyzowang nie okreslit grupy

docelowej lokaty strukturyzowane;;
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2) okreslenie strategii dystrybucji lokaty strukturyzowanej odpowiedniej dla
okreslonej grupy docelowej;

3) regularny przeglad, dokonywany z uwzglednieniem zdarzen, ktére
moglyby wplynag¢ na powstanie ryzyk dla grupy docelowej, czy lokata
strukturyzowana pozostaje zgodna z potrzebami okreslonej grupy
docelowej oraz czy zamierzona strategia dystrybucji tej lokaty jest
odpowiednia dla tej grupy docelowe;.

11. W przypadku zamiaru dokonania istotnych zmian cech lokaty
strukturyzowanej, grupy docelowej lub strategii dystrybucji lokaty
strukturyzowanej, bank jest obowigzany dokona¢ oceny planowanych zmian.
Przepisy ust. 5 i1 8 stosuje si¢ odpowiednio.

12. W przypadku gdy strategia dystrybucji lokaty strukturyzowanej
przewiduje wykorzystanie uprawnionych podmiotéw trzecich, bank, ktory
opracowuje lokate strukturyzowana, udostepnia tym podmiotom informacje
dotyczace tej lokaty strukturyzowanej, sposobu okreslenia grupy docelowe;j
oraz strategii dystrybucji tej lokaty strukturyzowane;.

13. Bank, ktory rekomenduje, oferuje, zawiera lub umozliwia zawarcie
umowy lokaty strukturyzowanej, uzyskuje od banku, ktory opracowuje lokate
strukturyzowang, informacje o rozwigzaniach okre§lonych w ust. 8 oraz inne
informacje pozwalajagce na zrozumienie cech lokaty strukturyzowanej oraz
okreslonej grupy docelowe;.

14. Bank, ktory rekomenduje, oferuje, zawiera lub umozliwia zawarcie
umowy lokaty strukturyzowanej, nie jest obowigzany do ponownego okreslenia
grupy docelowej oraz strategii dystrybucji, jezeli okreslit grupg docelowa lub
strategi¢ dystrybucji w zwiazku z opracowaniem lokaty strukturyzowane;.

Art. 88n. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w
drodze rozporzadzenia:

1) tryb i warunki postepowania bankow Swiadczacych ustugi w odniesieniu
do lokat strukturyzowanych w zakresie:

a) traktowania klientéw jak klientow profesjonalnych lub klientow

detalicznych zgodnie z art. 88b ust. 11 2,
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2)

3)

4)

b) $wiadczenia ustug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, w tym
w zakresie $wiadczenia ustug na rzecz kategorii klientow, o ktérych
mowa w art. 88b ust. 4,

c) przyjmowania lub przekazywania jakichkolwiek $wiadczen
pieni¢znych lub niepienieznych w zwigzku z prowadzeniem ustug w
odniesieniu do lokat strukturyzowanych,

d) przekazywania sprawozdan, o ktorych mowa w art. 88j ust. 1, w tym
tresci tych sprawozdan oraz termindw ich przekazywania klientowi,

e) opracowywania, rekomendowania, oferowania, zawierania lub
umozliwiania zawarcia umowy lokaty strukturyzowanej,

szczegotowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktérych mowa

w art. 88k ust. 1, wymogdw posiadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji

1 doSwiadczenia,

szczegotowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktérych mowa

w art. 88l ust. 1, wymogdéw posiadania odpowiedniej wiedzy i

kompetenc;ji,

tryb 1 warunki postgpowania bankoéw $wiadczacych ushugi w odniesieniu

do lokat strukturyzowanych przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji

spetniania przez osoby, o ktéorych mowa w pkt 2 i 3, stosowanych wobec
nich odpowiednich wymogéw w zakresie posiadania odpowiedniej

wiedzy, kompetencji i dos§wiadczenia, oraz tryb i warunki postepowania w

zakresie utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych osob

— w odniesieniu do wykonywania przez banki §wiadczace ustugi w odniesieniu

do lokat strukturyzowanych czynnos$ci, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 pkt 1

oraz ust. 2 pkt 11 1 12, przy zapewnieniu nalezytej starannosci oraz ochrony

klienta, z uwzglednieniem koniecznosci zapewnienia profesjonalnego,

rzetelnego, bezpiecznego 1 sprawnego swiadczenia tych ustug przez banki oraz

z uwzglednieniem wytycznych w zakresie zasad uznawania posiadania

odpowiedniej wiedzy i kompetencji przez osoby wykonujace ustugi maklerskie,

wydanych przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych.”;
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11)

12)

13)

w art. 128 w ust. 6a po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

,»2a) wWyzsza wartos¢ minimalng wskazanej w art. 164 ust. 4 rozporzadzenia nr

575/2013 sredniej wartosci straty z tytulu niewykonania zobowigzania

wazonej ekspozycja,”;

w art. 133 w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) zgodnos$ci dziatalnos$ci prowadzonej przez banki zgodnie z art. 70 ust. 2

ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi z

przepisami tej ustawy, niniejszej ustawy, rozporzadzenia 596/2014, aktami

delegowanymi wydanymi na podstawie tego rozporzadzenia oraz ze

statutem;”;

w art. 138:

a) po ust. 7 dodaje si¢ ust. 7a—7e w brzmieniu:

»7a. W przypadku stwierdzenia, ze bank, z naruszeniem art. 88a—88m

oraz przepisow wydanych na podstawie art. 88n, wykonuje czynnosci, o

ktérych mowa w art. 5 ust. 1 pkt 1, ktérych przedmiotem sa lokaty

strukturyzowane, lub zZe bank, z naruszeniem art. 88a—88m oraz przepiséw

wydanych na podstawie art. 88n, wykonuje czynnos$ci, o ktérych mowa w

art. 5 ust. 2 pkt 11 lub 12, Komisja Nadzoru Finansowego, zamiast

zastosowania §rodkow, o ktorych mowa w ust. 3, moze:

1)

2)

3)

nakaza¢ bankowi zaprzestanie dzialan skutkujacych powstaniem
naruszen 1 niepodejmowanie tych dzialan w przysztosci lub natozy¢
na bank kare pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt albo do
wysokosci kwoty stanowigce] rownowartos¢ 10% catkowitego
rocznego  przychodu wykazanego w  ostatnim  zbadanym
sprawozdaniu finansowym, jezeli przekracza ona 20 750 000 zt, albo
— gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnig¢tej w wyniku
naruszenia — nalozy¢ na bank kare pieniezng do wysokosci
dwukrotnos$ci kwoty osiggnietej korzysci;

nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie
zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem naruszen lub natozy¢
na te osoby kare pieni¢zng do wysokosci 20 750 000 zt;

zawiesi¢ w czynnos$ciach cztonka zarzadu banku odpowiedzialnego

za stwierdzone naruszenie na okres nie dluzszy niz 12 miesigcy;
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b)

4)  wystgpi¢ do wihasciwego organu banku z wnioskiem o odwotanie
cztonka zarzadu banku — w przypadku razacych i uporczywych
naruszen przepisow, o ktorych mowa w ust. 1, przy czym przepis art.
22d stosuje si¢ odpowiednio;

5) ograniczy¢ zakres dziatalnosci banku lub jego jednostek
organizacyjnych;

6) uchyli¢ zezwolenie na utworzenie banku i podja¢ decyzje o
likwidacji banku, przy czym przepisy art. 147 ust. 3 1 art. 153-156
stosuje si¢ odpowiednio.
7b. W przypadku naruszenia przez bank art. 88m ust. 4-14 oraz

przepisow wydanych na podstawie art. 88n pkt 1 lit. e Komisja Nadzoru

Finansowego moze takze zakaza¢ wykonywania przez bank czynnosci, o

ktérych mowa w art. 5 ust. 1 pkt 1, ktérych przedmiotem sa lokaty

strukturyzowane, lub zakaza¢ wykonywania przez bank czynnosci, o

ktorych mowa w art. 5 ust. 2 pkt 111 12.
7c. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 7a i 7b, Komisja Nadzoru

Finansowego podaje do publicznej wiadomosci. Przepis art. 176h ustawy z

dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi stosuje si¢

odpowiednio.

7d. W przypadku gdy bank jest podmiotem dominujgcym, ktory
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem
zaleznym od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza skonsolidowane

sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktorym mowa w

ust. 7a pkt 1, stanowi kwota calkowitego skonsolidowanego rocznego

przychodu podmiotu dominujacego ujawniona w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

7e. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢
wedtug sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez Narodowy Bank

Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostato sporzadzone ostatnie zbadane

sprawozdanie finansowe, o ktorym mowa w ust. 7a pkt 1 lub ust. 7d.”,

w ust. 8 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,,Komisja Nadzoru Finansowego, podejmujagc decyzje, o ktorych mowa w

ust. 3, 3ai 7a, uwzglednia:”.
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Art. 6. W ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz.

U.z2017 r. poz. 1127, 1089 1 2491) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) wart. 2:

a) wpkt2:

uchyla sig lit. c,
uchyla sig lit. e,

b) po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

,»2a) hurtowych produktach energetycznych — rozumie si¢ przez to

produkty energetyczne bedace przedmiotem obrotu hurtowego na
zorganizowanej platformie obrotu, ktéore musza by¢ wykonywane
przez dostawe, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. e ustawy z

dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;”;

2) uchyla sig art. 3;

3) wart.5:

a) ust.

2¢ otrzymuje brzmienie:

»2¢. Na rynku regulowanym, o ktérym mowa w ust. 2b, moze by¢

prowadzony obrot wytacznie:

1)

2)

3)

4)

instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit.
d, e oraz 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, ktérych instrumentem bazowym jest towar gietdowy
dopuszczony do obrotu na gieldzie towarowej, w tym derywatami
elektroenergetycznymi i derywatami gazowymi;

instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit.
jJ ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

instrumentami pochodnymi, ktérych instrumentem bazowym jest
instrument finansowy, o ktorym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. j
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
pieciodniowymi kontraktami terminowymi typu future, o ktdérych
mowa w art. 3 pkt 30b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi.”,

b) wuchyla si¢ ust. 2d,

c) po ust. 2f dodaje si¢ ust. 2g—2j w brzmieniu:
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,»2g. W sklad zarzadu spoiki, o ktérej mowa w ust. 1, wchodzg osoby
posiadajace wyksztalcenie wyzsze, co najmniej trzyletni staz pracy na
stanowisku kierowniczym w podmiotach, ktérych przedmiot dzialalno$ci
zwigzany jest z obrotem hurtowym towarami gietdowymi dopuszczonymi
do obrotu organizowanego przez t¢ spotke, nieposzlakowang opini¢ w
zwigzku ze sprawowanymi funkcjami oraz wiedz¢, kompetencje i
doswiadczenie niezbedne do zarzadzania tg spdtka, z tym ze co najmniej
jeden cztonek zarzadu spotki, o ktorej mowa w ust. 1, zamiast stazu pracy
w podmiotach, ktorych przedmiot dziatalno$ci zwigzany jest z obrotem
hurtowym  towarami  gieldowymi  dopuszczonymi do  obrotu
organizowanego przez t¢ spotke, powinien posiada¢ staz pracy
w instytucjach rynku finansowego lub podmiotach §wiadczacych ustugi na
rzecz instytucji rynku finansowego w zakresie podstawowej dziatalno$ci
tych instytucji.

2h. Spoéika, o ktorej mowa w ust. 1, prowadzaca rynek regulowany
Ww rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi moze prowadzi¢ zorganizowang platforme
obrotu w rozumieniu tej ustawy.

2i. Na zorganizowanej platformie obrotu, o ktorej mowa w ust. 2h,
moze by¢ prowadzony obréot wytacznie:

1) instrumentami finansowymi, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit.
d, e oraz i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, ktérych instrumentem bazowym jest towar gietdowy
dopuszczony do obrotu na gietdzie towarowej, w tym derywatami
elektroenergetycznymi i derywatami gazowymi;

2) instrumentami finansowymi, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit.
j ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

3) instrumentami pochodnymi, ktérych instrumentem bazowym jest
instrument finansowy, o ktorym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. j
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

4) produktami energetycznymi bedacymi przedmiotem obrotu

hurtowego, ktore musza by¢ wykonywane przez dostawe, w
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4)

rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi.

2j. Prowadzenie zorganizowanej platformy obrotu wymaga
zezwolenia wydanego z zachowaniem trybu okreslonego w art. 25 ustawy

z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.”,

d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Spoltka, o ktérej mowa w ust. 1, moze dokonywac rozliczen:

1) transakcji gietdowych,

2) transakcji zawartych poza gietlda przez bedace jej cztonkami
przedsiebiorstwa energetyczne, o ktorych mowa w art. 9 ust. 3 pkt 4,
jezeli ich przedmiotem sa okreslone rodzaje energii, paliwa gazowe
lub prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d i f,

3) transakcji zawartych w obrocie, o ktorym mowa w ust. 21

— jezeli zasady dokonywania rozliczen takich transakcji zostang okreslone

odpowiednio w regulaminie gietdy lub zorganizowanej platformy obrotu.”,

e) uchyla si¢ ust. 4,
f)  ust. 5a otrzymuje brzmienie:

»Ja. Minimalna wysoko$¢ kapitalu wilasnego spotki prowadzacej
rynek regulowany, o ktorej mowa w ust. 2b, wynosi 10 000 000 zt. Przepis
art. 21 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi stosuje si¢ odpowiednio.”;

w art. 7:
a) wust.2wpkt9:

— lit. b otrzymuje brzmienie:

,b) 3 towarowych doméw maklerskich albo 2 towarowych domow
maklerskich oraz 4 przedsigbiorstw energetycznych posiadajacych
koncesj¢ na wytwarzanie, przesytanie, dystrybucje lub obrot energia
elektryczng — w rozumieniu ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. —
Prawo energetyczne i spetniajacych warunki, o ktéorych mowa w art.
50b ust. 1 — w przypadku gdy przedmiotem obrotu na gietdzie maja
by¢ towary gieldowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. b,”,

— uchyla sig lit. d,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
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,»3. Do wniosku nalezy dotaczy¢ statut spotki, regulamin gietdy oraz
analiz¢ ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia gietdy w okresie
co najmniej 3 lat.”;

5) wart. 9:
a) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Podmioty, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 4, moga by¢ wylacznie
stronami zawieranych na wtasny rachunek transakcji gietdowych, ktorych
przedmiotem s3 towary gietdowe bedace okreslonymi rodzajami energii,
paliwami gazowymi lub prawami majatkowymi, o ktéorych mowa w art. 2
pkt 2 lit. d i f, po spelnieniu warunkow, o ktorych mowa w art. 50b ust.
1.7,

b) po ust. 6 dodaje si¢ ust. 6a w brzmieniu:

,»0a. Przepisow ust. 6 oraz rozdziatu 7 nie stosuje si¢ do czynnosci z
zakresu dziatalnosci maklerskiej wykonywanych wylacznie na rzecz
podmiotoéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej w rozumieniu art. 3
ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2017 r. poz. 2342 1 2201), do ktérej nalezy podmiot wykonujacy te
czynnoS$ci.”;

6) wart. 11 wust. 2:
a) pkt2 otrzymuje brzmienie:
,»2) sposoby okreslenia wymagan jakosciowych towardéw gieldowych, o
ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a i b, 1 standardow przewidzianych
dla transakcji dotyczacych praw majatkowych, o ktorych mowa w
art. 2 pkt 2 lit. d, a takze sposoby kontroli jakos$ci towarow
gieldowych;”,
b) pkt 16 otrzymuje brzmienie:
,16) wskazanie sposobu rozliczania transakcji.”;
7) uchyla si¢ art. 13;
8) wart. 14:
a) ust. 2c 1 2d otrzymuja brzmienie:

,»2C. Gieldowa izba rozrachunkowa moze takze dokonywac obstlugi

finansowe] oraz wykonywac zadania okre§lone w art. 15 ust. 51 6 w

odniesieniu do transakcji innych niz transakcje gietdowe, jezeli ich
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b)

przedmiotem sg okreslone rodzaje energii, paliwa gazowe lub prawa
majatkowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d i f.

2d. Gieldowa izba rozrachunkowa moze, na zlecenie jej cztonka,
dokonywa¢ zgloszen zawartych przez niego transakcji, ktorych
przedmiotem sg okreslone rodzaje energii, paliwa gazowe lub prawa
majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt2 lit. d i f, przekazujac te
zgloszenia do podmiotu prowadzacego wiasciwy rejestr lub system, w
ramach ktorych sg realizowane $wiadczenia niepieni¢zne wynikajace z
tych transakcji, a takze przesyla¢ informacje o takich transakcjach do
innych podmiotow, jezeli taki obowigzek spoczywa na jej cztonku zgodnie
Z przepisami prawa.”,
po ust. 2d dodaje si¢ ust. 2e w brzmieniu:

»2e. Gieldowa izba rozrachunkowa moze dokonywa¢ obstugi
finansowej transakcji zawartych w ramach obrotu na zorganizowanej
platformie obrotu w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi, ktérej przedmiotem sg produkty
energetyczne bedace przedmiotem obrotu hurtowego, ktére musza byc
wykonywane przez dostaw¢ w rozumieniu przepisOw tej ustawy.”,
ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Gieldowa izba rozrachunkowa nie moze prowadzi¢ dziatalnosci

innej niz okreslona w ust. 2 1 2b—2e.”;

9) wart. 15:

a)

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Czlonkami gieldowej izby rozrachunkowej moga by¢ wytacznie
jej akcjonariusze, spotki prowadzace gietde towarowa, zorganizowang
platform¢ obrotu w rozumieniu przepisoéw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi lub gieldowg izbe rozrachunkowa z
siedzibg w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej, Konfederacji
Szwajcarskiej  lub  w panstwach  czlonkowskich  Europejskiego
Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) - stronach umowy o
Europejskim Obszarze Gospodarczym, towarowe domy maklerskie, domy
maklerskie oraz podmioty, o ktorych mowa w art. 9 ust. 3 pkt 4 i w art. 50

ust. 1.7,
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b) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

»7. Gieldowa izba rozrachunkowa moze prowadzi¢ rachunki
pieni¢zne, dokonywaé rozliczen pieni¢znych, udziela¢ pozyczek oraz
uczestniczy¢ w rozrachunkach dokonywanych przez Narodowy Bank
Polski, na zasadach stosowanych w przypadku rozrachunkow
miedzybankowych, w zakresie niezbednym do realizacji zadan

okreslonych w ust. 1,516.”;

10) uchyla si¢ art. 17;
11) wart. 18:

12)

13)
14)

15)
16)

a) uchyla si¢ ust. 2,
b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Do rozliczania przez podmiot, o ktéorym mowa w ust. 1, transakcji
gieldowych Iub innych transakcji w ramach wykonywania funkcji
gieldowej izby rozrachunkowej stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 14
ust. 2 zdanie drugie, ust. 2b—2¢ oraz art. 15, a w pozostatym zakresie —
przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.”;

w art. 18a dotychczasowg tres¢ oznacza si¢ jako ust. 1 1 dodaje si¢ ust. 2 w
brzmieniu:

,»2. Na potrzeby rozliczen transakcji, o ktorych mowa w art. 14 ust. 2e,
gietdowa izba rozrachunkowa moze by¢ strong transakcji.”;

w art. 37 uchyla si¢ ust. 5;

w art. 38 w ust. 2:

a) uchyla si¢ pkt 1,

b) uchyla si¢ pkt 51 6;

uchyla sig¢ art. 38a;

w art. 38b ust. 2 1 3 otrzymujg brzmienie:

»2. W umowie o $wiadczenie ustug brokerskich w zakresie obrotu
towarami gietdowymi, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. b i d, towarowy dom
maklerski zobowigzuje si¢ do prowadzenia rachunku lub rejestru towardow
gietdowych oraz rachunku pieni¢znego, stuzacego do obshlugi realizacji jego

zobowigzan wobec dajacego zlecenie.
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17)
18)

19)

3. Towarowy dom maklerski odpowiada wobec dajacego zlecenie za
wykonanie zobowigzania wynikajacego z transakcji gietdowej, ktorej
przedmiotem s3 towary gietdowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d.”;
uchyla sig¢ art. 38d;

w art. 38f dotychczasowg tre$¢ oznacza si¢ jako ust. 1 1 dodaje si¢ ust. 2 1 3

w brzmieniu:

,»2. Towarowy dom maklerski moze prowadzi¢ dziatalno$¢ dotyczaca
hurtowych produktow energetycznych, polegajaca na:

1) nabywaniu lub zbywaniu hurtowych produktéw energetycznych na
rachunek wlasny;

2) wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia hurtowych produktow
energetycznych, wtym dokonywaniu rozliczen transakcji — pod
warunkiem posiadania zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci, o ktorej
mowa w art. 38 ust. 2 pkt 2;

3) doradztwie w zakresie obrotu hurtowymi produktami energetycznymi —
pod warunkiem posiadania zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci, o
ktérej mowa w art. 38 ust. 2 pkt 4;

4) prowadzeniu rachunkoéw lub rejestréw  hurtowych  produktow
energetycznych — pod warunkiem posiadania zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 38 ust. 2 pkt 3.

3. Do dzialalno$ci, o ktérej mowa w ust. 2, przepisy art. 73 ust. 4-5e 1 5g—
6a, art. 73a ust. 5, art. 83a ust. 3a—3c, art. 83b ust. 7 oraz art. 83c ust. 1 1 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi stosuje si¢
odpowiednio.”;

w art. 39 w ust. 1:

a) pkt5 otrzymuje brzmienie:

,»J) okreslenie rodzajow towarow gietdowych lub innych instrumentow,

ktore beda przedmiotem czynnosci, o ktorych mowa w pkt 4;”,

b) po pkt 6 dodaje si¢ pkt 6a w brzmieniu:

,,0a) okreslenie zorganizowanej platformy obrotu w rozumieniu przepisow

ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
na ktoérej wnioskodawca zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢;”,

c) pkt9 otrzymuje brzmienie:
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,»9) oswiadczenia osob, ktore bedg kierowac dziatalnoscig maklerskg lub
dziatalnoscia dotyczaca hurtowych produktéw energetycznych,
o niekaralnosci za przestgpstwa lub wykroczenia okreslone w art. 41a

ust. 1 pkt 4;”;

20) w art. 50b w ust. 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,Podmioty, o ktorych mowa w art. 9 ust. 3 pkt 4, moga zawiera¢ na gieldzie, we
wilasnym imieniu, transakcje, ktorych przedmiotem sg towary gieldowe bedace
okreslonymi rodzajami energii, paliwami gazowymi lub prawami

majatkowymi, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d i f, pod warunkiem:”;

21) wuchyla si¢ art. 56 i art. 56a;

22) uchyla sig¢ art. 60.

Art. 7. W ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadlosciowe (Dz. U. z

2017 r. poz. 2344 1 2491) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

2)

uzyte w art. 169 w ust. 2 1 3 oraz w art. 523 w ust. 2 wyrazy ,,art. 56 ust. 1, 5 i
77 zastgpuje si¢ wyrazami ,,art. 56 ust. 117”;
w art. 334 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Do sprzedazy przez syndyka papieréw wartosciowych w sposob
okreslony w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych nie stosuje si¢ art. 7 ust. 1 oraz art.
53 ust. 7 tej ustawy oraz art. 19 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o

obrocie instrumentami finansowymi.”.

Art. 8. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i

zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz.

1896, z p6zn. zm.'?) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1)

w art. 2:
a) po pkt 2d dodaje si¢ pkt 2e w brzmieniu:
,»2€) rozporzadzeniu 2017/565 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupehiajace  dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady

12) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostalty ogtoszone w Dz. U. z 2016 r. 1948 i 2260

oraz z 2017 r. poz. 724, 768, 791, 1089 i 2491.
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2014/65/UE  w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (Dz. Urz. UE L 87 z
31.03.2017, str. 1, z pozn. zm."?);”,

b) wpkt13a:

— lit. g otrzymuje brzmienie:

»Z) podmiotem zawierajacym, w ramach prowadzonej dziatalno$ci
gospodarczej, na wlasny rachunek transakcje na rynkach
kontraktow terminowych, opcji lub innych instrumentéw
pochodnych albo na rynkach pieni¢znych wylacznie w celu
zabezpieczenia pozycji zajetych na tych rynkach lub dziatajacym
w tym celu na rachunek innych czionkoéw takich rynkow, o ile
odpowiedzialno$¢ za wykonanie zobowigzan wynikajacych z tych
transakcji ponoszg uczestnicy rozliczajacy tych rynkow,”,

— lit. 1 otrzymuje brzmienie:

»l) organem publicznym, ktory zarzadza dlugiem publicznym,
bankiem centralnym, Bankiem Swiatowym, Miedzynarodowym
Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym,
Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inng organizacja
miedzynarodowg pelnigca podobne funkcje,”,

— lit. n otrzymuje brzmienie:

,»N) podmiotem innym niz wskazane w lit. a—m, ktory jest traktowany
jak klient profesjonalny;”;

2) wart. 18 dodaje si¢ ust. 3—6 w brzmieniu:

»3. Wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym jest uzalezniona od rodzaju polityki inwestycyjnej funduszu lub
subfunduszu oraz ryzyka inwestycyjnego.

4. Wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym

otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym powinna

¥ Ppatrz odnoénik nr 3.
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3)

4)

by¢ tak ustalona, aby zapewnione byly ochrona interesu uczestnikow funduszy
inwestycyjnych oraz konkurencyjnos¢ funduszy inwestycyjnych.

5. Statut funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego nie moze przewidywaé obcigzania
aktywow funduszu kosztami zwigzanymi ze zbywaniem oraz odkupywaniem
jednostek uczestnictwa.

6. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiggnigciu
opinii Komisji, okresli, w drodze rozporzadzenia, maksymalng wysoko$¢
wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, kierujac
si¢ potrzeba zapewnienia konkurencyjnosci funduszy inwestycyjnych, przy
uwzglednieniu sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych.”;

w art. 24 po ust. 2a dodaje si¢ ust. 2b w brzmieniu:

,»2b.  Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w zakresie dostosowania
wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem do maksymalnej
wysokosci okreslonej zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 18 ust.
6 nie wymaga uzyskania zezwolenia.”;

w art. 32:
a) wust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) towarzystwa niebgdacego organem tego funduszu, $wiadczacego
ustuge w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub
zbycia instrumentdw finansowych, ktorej przedmiotem sa jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych Ilub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z
siedziba w panstwach nalezacych do EEA;”,

b) w ust. 2a pkt 2—4 otrzymujg brzmienie:

,»2) nie wykonuje zadnych czynnos$ci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, poza czynno$ciami, o
ktérych mowa w ust. 2 1 2b;

3) prowadzi dziatalno$¢, o ktorej mowa w ust. 2 1 2b, wylgcznie na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;



Liczba stron : 257 Data: 2018-02-27 Nazwa pliku: 44-13.NK

VIII kadencja/druk 2191

214

d)

4) przekazuje zlecenia nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
lub tytuléw uczestnictwa wyltacznie do funduszu inwestycyjnego,
funduszu zagranicznego, funduszu inwestycyjnego otwartego z
siedzibg w panstwie nalezagcym do EEA, firmy inwestycyjnej, banku,
instytucji kredytowej, oddzialu firmy inwestycyjnej posiadajacej
siedzibe w panstwie cztonkowskim lub w panstwie nalezacym do
EEA, lub do oddziatu banku zagranicznego.”,

po ust. 2b dodaje si¢ ust. 2¢ i 2d w brzmieniu:

»2C. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, podlega obowiazkowi
uczestnictwa w systemie rekompensat, o ktorym mowa w ustawie o
obrocie instrumentami finansowymi, w takim samym zakresie jak dom
maklerski prowadzacy dziatalno$¢ wylacznie w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub
doradztwa inwestycyjnego. Przepisy ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi o obowigzkowym systemie rekompensat stosuje si¢
odpowiednio.

2d. Obowiazkowi, o ktorym mowa w ust. 2¢, nie podlega podmiot, o
ktorym mowa w ust. 2, ktory zawart umowe¢ ubezpieczenia od
odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z prowadzeniem dziatalnosci, o
ktorej mowa w ust. 2 1 2b, z uwzglednieniem rozmiaru, profilu ryzyka 1
statusu prawnego podmiotu, zapewniajagcego rownorzedng ochrone
klientow tego podmiotu.”,

w ust. 4:

— po pkt 3 dodaje si¢ pkt 3a w brzmieniu:

»3a) plan dziatalno$ci okreslajacy zakres ustug $wiadczonych przez
podmiot;”,

— pkt 9 otrzymuje brzmienie:

,»9) wskazanie 0s6b odpowiedzialnych za wykonywanie dzialalnos$ci
w zakresie zbywania 1 odkupywania jednostek uczestnictwa lub
tytuldow uczestnictwa, wraz z informacja o wyksztatceniu,
kwalifikacjach 1 doswiadczeniu tych oséb oraz opisem sposobu
wykonywania przez te osoby obowigzkow 1 czasu ich

wykonywania;”,
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pkt 13 otrzymuje brzmienie:

,»13) dane osobowe 0s0b zarzadzajacych podmiotem, o ktorym mowa
w ust. 2, lub prowadzacych sprawy tego podmiotu oraz osob
nadzorujgcych dziatalno$¢ tego podmiotu, wraz z opisem ich
kwalifikacji 1 do$wiadczen zawodowych, oraz informacje z
Krajowego Rejestru Karnego;”,

w pkt 14 kropke zastgpuje si¢ $rednikiem i dodaje si¢ pkt 151 16 w

brzmieniu:

,»15) kopie umowy o uczestnictwo w systemie rekompensat, zawartej
pod warunkiem uzyskania zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 2,
z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych Spoéika
Akcyjng — w przypadku podmiotu, ktory podlega obowigzkowi
uczestnictwa w systemie rekompensat, o ktorym mowa w ustawie
o obrocie instrumentami finansowymi;

16) kopi¢ umowy ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej
zwigzanej z prowadzeniem dziatalnos$ci, o ktorej mowa w ust. 2 —

w przypadku podmiotu, o ktérym mowa w ust. 2d.”,

e) wust. 6 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) wnioskodawca moze wykonywaé czynno$ci z naruszeniem zasad

uczciwego obrotu lub w sposdb nienalezycie zabezpieczajacy
interesy osOb zapisujacych si¢ na jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa, skladajacych zlecenia nabycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa lub moze je
wykonywa¢ w sposOb nienalezycie zabezpieczajacy interesy

uczestnikow lub potencjalnych uczestnikow funduszy.”,

f)  po ust. 6 dodaje si¢ ust. 6a w brzmieniu:

,»0a. Komisja, udzielajac zezwolenia podmiotowi, o ktorym mowa w

ust. 2, na prowadzenie dziatalno$ci, o ktérej] mowa w tym przepisie,

zamieszcza w tresci decyzji wzmianke, ze zezwolenie wydano zgodnie z

art. 3 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15

maja 2014 r. w sprawie rynkoéw instrumentéw finansowych oraz
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g)

h)

zmieniajace] dyrektywe 2002/92/WE 1 dyrektywe 2011/61/UE (Dz. Urz.
UE L 173 z 12.06.2014, str. 349, z p6zn. zm.'¥).”,
ust. 7 otrzymuje brzmienie:
» 1. Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci, o ktérej] mowa w ust.
2, wygasa:
1) zchwila ogloszenia upadtosci lub otwarcia likwidacji podmiotu;
2) jezeli podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, przez 12 miesi¢cy od dnia
wydania zezwolenia nie rozpocznie dziatalnosci, o ktorej mowa w
ust. 2.7,
ust. 9 otrzymuje brzmienie:
,»9. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, informuje Komisj¢ o zmianie
danych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 13, oraz o zmianie w dokumentach, o
ktérych mowa w ust. 4 pkt 1, 2, 3a, 5, 6 1 9, nie p6zniej niz w terminie 14

dni od dnia powzigcia wiadomosci o takiej zmianie.”;

5) wart. 32a:

a)

ust. 1 12 otrzymuja brzmienie:

,»1. Podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, prowadzi dziatalno$¢ w
zakresie posrednictwa w zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych lub  tytuldow  uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w
panstwach nalezagcych do EEA oraz w zakresie $wiadczenia ustug
doradztwa inwestycyjnego w sposob rzetelny i profesjonalny, zgodnie z
zasadami uczciwego obrotu oraz ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu
klientow 1 uczestnikow tych funduszy.

2. Podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, stosuje w prowadzonej
dzialalno$ci rozwigzania techniczne i organizacyjne zapewniajace jej
bezpieczenstwo 1 cigglos¢ oraz zapobiega powstawaniu konfliktow
interesOw, a w przypadku powstania takiego konfliktu zapewnia ochrong

interesOw  uczestnikéw lub potencjalnych uczestnikow funduszu

14 Zmiany wymienionej dyrektywy zostaty ogtoszone w Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1, Dz.
Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 8, Dz. Urz. UE L 188 z 13.07.2016, str. 28, Dz. Urz. UE L 273 z
08.10.2016, str. 35 oraz Dz. Urz. UE L 64 z 10.03.2017, str. 116.
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inwestycyjnego oraz ochron¢ informacji poufnych lub stanowigcych

tajemnice zawodowa.”,

b) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a i 3b w brzmieniu:

»3a. Podmiot, o ktorym mowa w art. 32 wust. 2, zatrudnia
pracownikow posiadajacych odpowiednia wiedze¢ 1 kompetencje w
zakresie §wiadczonych przez ten podmiot ustug.

3b. Podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, zapewnia
utrzymywanie i doskonalenie przez osoby, o ktorych mowa w ust. 3a,
wiedzy 1 kompetencji niezbgdnych do nalezytego wykonywania
powierzonych obowigzkow.”,
ust. 7 otrzymuje brzmienie:

»/. Podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, w zwigzku ze
Swiadczeniem ustug w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z
siedzibg w panstwach nalezacych do EEA oraz ustug doradztwa
inwestycyjnego, nie moze przyjmowacé ani przekazywaé jakichkolwiek
Swiadczen pienigznych, w tym opfat 1 prowizji, ani jakichkolwiek
swiadczen niepieni¢znych, z wylgczeniem:

1) S$wiadczen pienigznych lub niepieni¢znych przyjmowanych od klienta
lub od osoby dziatajacej w jego imieniu oraz §wiadczen pieni¢znych
lub niepieni¢znych przekazywanych klientowi lub osobie dziatajace;j
W jego imieniu;

2) swiadczen pienigznych lub niepienigznych przyjmowanych lub
przekazywanych osobie trzeciej, ktore sa niezb¢dne do wykonywania
swiadczonej ustugi na rzecz klienta, w szczegdlnosci:

a) optat na rzecz organu nadzoru,

b) podatkdéw, nalezno$ci publicznoprawnych oraz innych optat,

ktorych obowiazek zaplaty wynika z przepisow prawa;

3) $wiadczen pieni¢znych 1 $wiadczen niepieni¢znych innych niz

okreslone w pkt 112, jezeli:
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d)

a) s3 one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia
jakos$ci ushugi §wiadczonej przez podmiot, o ktéorym mowa w
art. 32 ust. 2, na rzecz klienta,

b) ich przyjecie lub przekazanie nie ma negatywnego wplywu na
dziatanie przez podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, w
sposob rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego
obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami klienta tego
podmiotu,

¢) informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie 1 wysokosci,
a w przypadku gdy wysokos¢ takich $wiadczen nie moze zostaé
oszacowana — o sposobie ustalania ich wysokosci, zostata
przekazana klientowi lub potencjalnemu klientowi w sposob
rzetelny, doktadny izrozumialy przed rozpoczgciem
swiadczenia ushugi, przy czym warunek ten uznaje si¢ za
spetniony rowniez w przypadku przekazania klientowi lub
potencjalnemu klientowi informacji sporzadzonej w formie
ujednolicone;j.”,

po ust. 7 dodaje si¢ ust. 7a:

,»/a. Podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, informuje klienta o
zmianach w zakresie informacji przekazanych zgodnie z ust. 7 pkt 3 lit. c,
jezeli zmiany te maja zwigzek z ushugami $wiadczonymi na rzecz
klienta.”,
uchyla sig ust. 8,

w ust. 9:
— po pkt 2 dodaje si¢ przecinek oraz dodaje si¢ pkt 3—5 w brzmieniu:

»3) tryb 1 warunki postgpowania w zakresie przyjmowania lub
przekazywania jakichkolwiek $wiadczen pienigznych lub
niepieni¢znych w zwigzku z dzialalnoscia, o ktorej mowa w art.
32 ust. 21 2b,

4) szczegotowe kryteria w zakresie spelniania przez osoby, o
ktorych mowa w ust. 3a, wymogoéw posiadania odpowiedniej

wiedzy 1 kompetencji,
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6)

5) tryb 1 warunki postegpowania przy dokonywaniu oceny oraz
weryfikacji spetniania przez osoby, o ktéorych mowa w ust. 3a,
wymogow w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy i
kompetencji oraz tryb i warunki postepowania w zakresie
utrzymywania i doskonalenia wiedzy 1 kompetencji tych osob”,
—  cze$¢ wspolna otrzymuje brzmienie:
»— kierujac si¢ konieczno$cig zapewnienia zasad uczciwego obrotu
oraz nalezytego zabezpieczenia interesoOw uczestnikow lub
potencjalnych uczestnikow, niezaleznie od rodzaju podmiotu, za
posrednictwem ktorego nabywane lub zbywane s3 jednostki
uczestnictwa, a takze koniecznoscig zapobiegania wystepowaniu
konfliktow interesOw oraz zapewnienia bezpieczenstwa i cigglosci
prowadzonej dzialalnosci, z uwzglednieniem wytycznych w zakresie
zasad uznawania posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji przez
osoby wykonujace ushugi maklerskie, wydanych przez Europejski
Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych.”;
po art. 32a dodaje si¢ art. 32b 1 art. 32¢ w brzmieniu:
»Art. 32b. 1. Podmioty, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 1 3 oraz ust.
2, maja obowigzek udostgpnia¢ klientowi, przed przyjeciem zlecenia nabycia
jednostek  uczestnictwa  funduszu  inwestycyjnego  otwartego  lub
specjalistycznego  funduszu inwestycyjnego otwartego, lub tytulow
uczestnictwa funduszu zagranicznego, lub funduszu inwestycyjnego otwartego
z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA lub przed rozpoczgciem swiadczenia
uslug doradztwa inwestycyjnego, liste funduszy inwestycyjnych, z ktorymi
zawarty umowg, ktorej przedmiotem jest przyjmowanie i przekazywanie zlecen
nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa, lub
umowe, ktérej przedmiotem jest posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu

jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa.
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7)

2. Podmioty, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 oraz ust. 2, maja
obowigzek dostarcza¢ towarzystwu, w trybie i terminie uzgodnionych z
towarzystwem, informacje oraz dokumenty wskazujace czynnosci majace na
celu poprawe jakosci ustugi §wiadczonej na rzecz uczestnika lub potencjalnego
uczestnika, o ktorych mowa odpowiednio w:

1) art. 83d ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi —

w przypadku podmiotdéw, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 21 3,

2) art. 32a ust. 7 pkt 3 — w przypadku podmiotéw, o ktorych mowa w art. 32

ust. 2
— wykonanych przez te podmioty na rzecz uczestnikow lub potencjalnych
uczestnikow funduszu, ktorego jednostki uczestnictwa sa zbywane za ich
posrednictwem, wraz ze wskazaniem wysokosci kosztow poniesionych w
zwigzku z ich wykonaniem za dany okres.

3. Towarzystwo moze dokona¢ na rzecz podmiotu, o ktérym mowa w art.
32 ust. 1 pkt 2, 3 lub ust. 2, platnosci w zakresie, w jakim stanowig one
wynagrodzenie z tytutu wykonywanych przez te podmioty czynnosci, o ktérych
mowa w ust. 2, jezeli zasadno$¢ ich dokonania zostata przez towarzystwo
zweryfikowana oraz potwierdzona na podstawie informacji 1 dokumentow
przekazanych towarzystwu zgodnie z ust. 2.

4. Zarzad towarzystwa przedstawia radzie nadzorczej, co najmniej raz w
roku, sprawozdanie z wykonania obowiazkéw, o ktorych mowa w ust. 3.

Art. 32c. 1. Komisja prowadzi rejestr podmiotow, o ktorych mowa w art.
32 ust. 2.

2. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:

1) firme¢ (nazwe) oraz siedzibg i adres podmiotu, o ktérym mowa w art. 32

ust. 2;

2) wskazanie zakresu dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 32 ust. 2, do ktorej
prowadzenia uprawniony jest podmiot;

3) wskazanie, czy podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, wykonuje
ustugi, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2b.

3. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, jest jawny.”;

w art. 45:

a) wust. 3 pkt | otrzymuje brzmienie:
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b)

d)

1) przyjmowanie 1 przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, ktérych przedmiotem sa:

a) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez inne towarzystwa lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub funduszy inwestycyjnych otwartych
z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA,

b) jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez inne towarzystwa
—w przypadku gdy rozszerzyto przedmiot dziatalno$ci zgodnie z
ust. 1a;”,

po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. W zakresie §wiadczenia ustug, o ktérych mowa w ust. 2, 2a, ust.

3 pkt 11 1a, do towarzystwa stosuje si¢ odpowiednio art. 74b, art. 75, art.

76, art. 83a ust. la, 1b, 3a 1 3c—4d oraz art. 83b—83j ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi, a takze przepisy wydane na podstawie art. 94

ust. 1 pkt 1 tej ustawy, przepisy rozporzadzenia 2017/565 oraz przepisy

innych bezposrednio stosowanych przepisoéw prawa Unii Europejskiej — w

zakresie, w jakim reguluja one sposéb swiadczenia tych ustug.”,

w ust. 4 uchyla si¢ pkt 2,

po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a—4d w brzmieniu:

»A4a. Towarzystwo jest obowigzane zatrudnia¢ osoby posiadajace

odpowiednig wiedze i kompetencje w zakresie:

1) przekazywania klientom lub potencjalnym klientom informacji o
ustugach, o ktérych mowa w ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 1 la, oraz
instrumentach finansowych bedacych ich przedmiotem;

2) wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2.
4b. Zatrudnianie przez towarzystwo, na podstawie umowy o prace,

0sOb posiadajacych tytut doradcy inwestycyjnego lub maklera papierow

wartosciowych uwaza si¢ za spelnienie wymogu, o ktorym mowa w ust. 4a

pkt 2.
4c. Towarzystwo zapewnia utrzymywanie 1 doskonalenie przez

osoby, o ktérych mowa w ust. 4a 1 4b, wiedzy 1 kompetencji niezbednych

do nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkow.
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8)

9)

4d. Towarzystwo jest obowigzane utrzymywaé organizacje
przedsiebiorstwa w sposob zapewniajacy:

1) odpowiednig liczb¢ o0so6b $wiadczacych prace na jego rzecz,
wymagang do prawidlowego $wiadczenia ustug, o ktorych mowa w
ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 11 la, oraz

2) posiadanie przez osoby, o ktorych mowa w pkt 1, odpowiedniej
wiedzy, kompetencji i doswiadczenia w zakresie powierzonych
obowigzkow oraz utrzymywanie i1 doskonalenie przez te osoby takiej

wiedzy i takich kompetencji.”;

w art. 47:

a)

b)

ust. la otrzymuje brzmienie:

»la. Umowa o zarzadzanie portfelem, w sklad ktorego wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentow finansowych, oraz umowa o
przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, zawarte z klientem detalicznym w formie innej niz okre$lona
w art. 58 rozporzadzenia 2017/565, sa niewazne.”,
ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. W zakresie powierzenia przez towarzystwo innym podmiotom
wykonywania czynnosci zwigzanych z prowadzong przez towarzystwo
dziatalno$cig w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentdw finansowych, doradztwa
inwestycyjnego oraz przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub
zbycia instrumentow finansowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy art.
8la ust. 1 1 2, art. 8lc, art. 81d oraz art. 81f ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi.”;

art. 47b otrzymuje brzmienie:

»Art. 47b. 1. Towarzystwo, na wniosek podmiotu innego niz okreslony w

art. 2 pkt13a lit. a—m oraz w zakresie okreS§lonym w takim wniosku, z

zastrzezeniem art. 47c, moze traktowa¢ go jak klienta profesjonalnego, pod

warunkiem ze podmiot ten posiada wiedze i do$wiadczenie pozwalajace na

podejmowanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wtasciwg oceng ryzyka

zwigzanego z tymi decyzjami. Przed uwzglednieniem wniosku towarzystwo
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10)

11)

ustala wiedze¢ klienta o zasadach traktowania klientéw profesjonalnych w
zakresie, ktoérego wniosek dotyczy.

2. Towarzystwo, na wniosek klienta profesjonalnego oraz w zakresie
okreslonym w takim wniosku, moze traktowa¢ go jak klienta detalicznego.
Towarzystwo moze traktowa¢ klienta profesjonalnego jak klienta detalicznego
réwniez pomimo braku takiego wniosku.”;
po art. 47b dodaje si¢ art. 47c w brzmieniu:

»Art. 47c. 1. W zakresie $wiadczenia ustug, o ktorych mowa w art. 45 ust.
2, 2a, ust. 3 pkt 11 la, towarzystwo, na wniosek podmiotu innego niz okreslony
w art. 2 pkt 13a lit. a—m oraz w zakresie okreslonym w takim wniosku, moze
traktowa¢ go jak klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze podmiot ten
posiada wiedze 1 doswiadczenie pozwalajagce na podejmowanie wlasciwych
decyzji inwestycyjnych oraz wlasciwa ocene ryzyka zwigzanego z tymi
decyzjami. Przed uwzglednieniem wniosku towarzystwo ustala wiedz¢ klienta
o zasadach traktowania klientow profesjonalnych w zakresie, ktorego wniosek
dotyczy.

2. Towarzystwo moze, zgodnie z art. 45 ust. 3 lit. b rozporzadzenia
2017/565, w zakresie $wiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 45 ust. 2, 2a,
ust. 3 pkt 11 1a, traktowac klienta profesjonalnego jak klienta detalicznego.

3. Towarzystwo moze, zgodnie z art. 45 ust. 3 lit. a rozporzadzenia
2017/565 1 na zasadach okreslonych w art. 71 ust. 2—4 tego rozporzadzenia, w
zakresie §$wiadczenia ustug, o ktorych mowa w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 11
la, traktowa¢ uprawnionego kontrahenta w rozumieniu art. 3 pkt 39d ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi jak klienta detalicznego albo klienta
profesjonalnego.

4. Towarzystwo, w zakresie $wiadczenia ushug, o ktorych mowa w art. 45
ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 1 1a, dokonuje podziatu klientoéw na kategorie, zaliczajac
ich odpowiednio do kategorii klientow detalicznych, klientow profesjonalnych
lub uprawnionych kontrahentow.”;

w art. 48:

a) wust. 2a pkt 51 6 otrzymujg brzmienie:
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»J) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa

6)

funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo;

przyjmowania 1 przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentdw finansowych, ktorych przedmiotem sg jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych
przez inne towarzystwa, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach

nalezacych do EEA;”,

b) ust. 2¢ 1 2d otrzymujg brzmienie:

»2c. Towarzystwo, z uwzglednieniem art. 24 rozporzadzenia

231/2013, nie przyjmuje ani nie przekazuje, w zwigzku z prowadzeniem

dziatalnosci, o ktorej mowa w ust. 2a pkt 1-3 i 5, oplat, prowizji lub

$wiadczen niepieni¢znych, z wytaczeniem:

1))

2)

3)

optat, prowizji 1 $wiadczen niepienieznych przyjmowanych od
uczestnikow funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego
przez towarzystwo, potencjalnych uczestnikow tych funduszy lub
osob dziatajacych w ich imieniu albo optat, prowizji 1 Swiadczen
niepieni¢znych  przekazywanych uczestnikowi, potencjalnemu
uczestnikowi lub osobie dzialajacej w ich imieniu;

optat lub prowizji niezbednych do wykonywania dziatalnosci, o

ktorej mowa w ust. 2a pkt 1-315;

oplat, prowizji i $wiadczen niepieni¢znych innych niz wskazane w

pkt 112, pod warunkiem ze:

a) informacja o tych optatach, prowizjach lub $§wiadczeniach
niepieni¢znych, w tym o ich istocie 1 wysoko$ci lub sposobie
ustalania ich wysokosci, zostala przekazana uczestnikowi lub
potencjalnemu uczestnikowi przed rozpoczeciem wykonywania

dziatalnosci na jego rzecz,
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b) s3 one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia
jakosci dziatalno$ci wykonywanej przez towarzystwo na rzecz
uczestnika.

2d. Przepisu ust. 2¢ pkt 3 lit. a nie stosuje si¢ do towarzystwa, ktore

przed rozpoczeciem §wiadczenia ustugi w zakresie okreslonym w ust. 2a

pkt 1-3 1 5 przekazuje klientowi ogé6lne zasady przyjmowania lub

przekazywania optat, prowizji i §wiadczen niepieni¢znych innych niz

wskazane w ust. 2¢ pkt 1 i 2, pod warunkiem ze informuje klienta o

mozliwos$ci przekazania na jego zadanie danych, o ktérych mowa w ust. 2¢

pkt 3 lit. a.”,

c) uchyla si¢ ust. 2e;
12) w art. 48a:

a) uchyla si¢ pkt 6,

b) pkt 7 otrzymuje brzmienie:

”7)

tryb 1 warunki postepowania towarzystwa w zakresie prowadzenia
dziatalno$ci posrednictwa w zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych
przez towarzystwo, w tym w zakresie $wiadczenia ustug,

promowania $wiadczonych ustug oraz kontaktow z klientami;”,

c) po pkt 8 dodaje si¢ przecinek oraz dodaje si¢ pkt 9-12 w brzmieniu:

”9)

10)

11)

szczegdlowe kryteria w zakresie spelniania przez osoby, o ktorych
mowa w art. 45 ust. 4a, wymogdow posiadania odpowiedniej wiedzy i
kompetenc;ji,

tryb 1 warunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz
weryfikacji spetniania przez osoby, o ktorych mowa w art. 45 ust. 4a,
wymogow w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy 1 kompetencji
oraz tryb 1 warunki postepowania w zakresie utrzymywania i
doskonalenia wiedzy i kompetencji tych oséb oraz osob, o ktdrych
mowa w art. 45 ust. 4b,

szczegotowe kryteria w zakresie spelniania przez osoby, o ktorych
mowa w art. 45 ust. 4d, wymogow posiadania odpowiedniej wiedzy,

kompetencji i doswiadczenia,
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13)

14)

12) tryb 1 warunki postepowania przy dokonywaniu oceny oraz
weryfikacji spelniania przez osoby, o ktérych mowa w art. 45 ust. 4d,
wymogow w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji
1 doswiadczenia oraz tryb 1warunki postepowania w zakresie
utrzymywania i doskonalenia wiedzy 1 kompetencji tych osob”,

d) czes¢ wspdlna otrzymuje brzmienie:

,— W celu zapewnienia ochrony interesu uczestnikoéw funduszy

inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papieréw wartosciowych 1

klientow oraz dla zapewnienia prowadzenia przez towarzystwo stabilnej

dzialalnoséci, a takze bioragc pod uwage wytyczne w zakresie zasad
uznawania posiadania odpowiedniej wiedzy ikompetencji przez osoby
wykonujace ustugi maklerskie, wydane przez Europejski Urzad Nadzoru

Gield 1 Papierow Wartosciowych.”;

w art. 48b dotychczasowg tres¢ oznacza si¢ jako ust. 1 i dodaje si¢ ust. 2 w
brzmieniu:

»2. Towarzystwo wykonujace dziatalno§¢ w zakresie zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, ktore zamierza rozszerzy¢ przedmiot swojej dziatalnosci o
dziatalno$¢ okreslong w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 1 1a, jest obowigzane, w
celu spelnienia warunkéw prowadzenia tej dziatalnos$ci, dostosowac
rozwigzania organizacyjne i techniczne oraz regulacje wewngtrzne przyjete w
zwigzku z wykonywaniem dziatalnosci w zakresie zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi otwartymi do wymogdéw okreslonych w przepisach ustawy,
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
rozporzadzenia 2017/565 oraz innych bezposrednio stosowanych przepisach
prawa Unii Europejskiej, w zakresie, w jakim dotycza one wykonywania
dziatalnosci okreslonej w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 11 1a.”;

w art. 50a ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Towarzystwo, ktore na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust.
la lub 1b, przekazalo zarzadzanie wszystkimi funduszami inwestycyjnymi i
prowadzenie ich spraw 1 rOwnocze$nie nie zarzadza funduszem zagranicznym,

unijnym AFI ani zbiorczym portfelem papierow wartoSciowych oraz nie
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15)

16)

posiada zezwolenia Komisji na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentdéw finansowych, zezwolenia na
doradztwo inwestycyjne albo zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie
zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, moze nie spelniac
wymogow, o ktorych mowa w art. 42 ust. 3, art. 44 ust. 2, art. 45 ust. 4, art. 45a
ust. 3 14, art. 47a, art. 48 ust. 1, 2b-2d, 2fi 2g, art. 49 ust. 1 oraz art. 50.”;

w art. 541 dodaje si¢ ust. 7-10 w brzmieniu:

,» 1. Jezeli podmiot, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1, nabyt lub objat akcje
lub prawa z akcji, o ktorych mowa w art. 54 ust. 1, i nie dochowuje
zobowigzania, o ktérym mowa w art. 54h ust. 3, Komisja moze, w drodze
decyzji, natozy¢ na ten podmiot kar¢ pieniezng do wysokosci odpowiadajacej
wartosci tych akcji lub praw z akcji. Warto$¢ akeji lub praw z akcji ustalana jest
na dzien ich nabycia albo obj¢cia wedtug wartosci godziwej, o ktorej mowa w
ustawie o rachunkowosci.

8. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 7, jest natychmiast wykonalna.

9. Komisja moze okresli¢ w decyzji, o ktorej mowa w ust. 7, ze kara
pieni¢zna jest ptatna w miesi¢cznych ratach.

10. Jezeli podmiot, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1, wypelni
zobowigzanie, o ktorym mowa w art. 54h ust. 3, przed uplywem terminu
wskazanego w decyzji, o ktorej mowa w ust. 7, Komisja wydaje decyzje o
umorzeniu kary pieni¢znej, o ktdérej mowa w ust. 7:

1) w calosci albo
2) w cze$ci odpowiadajacej niezaptaconym przyszitym ratom — w przypadku

okreslonym w ust. 9.”;
po art. 54n dodaje si¢ art. 540 w brzmieniu:

»Art. 540. W przypadku zalegtej kary pieni¢znej, o ktdrej mowa w art. 541
ust. 6 1 7, Komisja moze nakaza¢ towarzystwu, ktoérego akcjonariuszem jest
podmiot, na ktory zostata natozona kara, przekazanie na poczet zalegtej kary
pienieznej wraz z odsetkami wszelkich ptatnosci dokonywanych przez
towarzystwo na rzecz tego akcjonariusza, w kwocie odpowiadajacej tej karze

wraz z odsetkami.”;
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17)

18)

19)

w art. 61a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,l. Spotka ubiegajaca si¢ o wydanie zezwolenia na wykonywanie
dziatalno$ci przez towarzystwo, ktdra wraz z wnioskiem o wydanie takiego
zezwolenia sktada wylacznie wniosek o wydanie zezwolenia na utworzenie
funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktorego zawarta umowe, o ktorej
mowa w art. 4 ust. la, oraz ktora nie bedzie zarzadza¢ innymi funduszami
inwestycyjnymi, moze nie spelnia¢ wymogow, o ktérych mowa w art. 42 ust. 3,
art. 44 ust. 2, art. 45 ust. 4, art. 45a ust. 3 1 4, art. 47a, art. 48 ust. 1, 2b-2d, 2f1
2g, art. 49 ust. 1 1 art. 50 oraz w przepisach wykonawczych wydanych na
podstawie art. 48a.”;

w art. 69 w ust. 1:
a) pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»J) posrednictwa w zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo,”,

b) po pkt 5 dodaje sie pkt Sa w brzmieniu:

,»Ja) przyjmowania 1 przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, ktorych przedmiotem sg jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych
przez inne towarzystwa, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach
nalezacych do EEA,”;

art. 70k otrzymuje brzmienie:

HArt. 70k. 1. Zarzadzajacy ASI, na wniosek podmiotu innego niz
okreslony w art. 2 pkt 13a lit. a—m oraz w zakresie okreslonym w takim
wniosku, moze traktowa¢ ten podmiot jak klienta profesjonalnego, pod
warunkiem Zze podmiot ten posiada wiedz¢ i1 doswiadczenie pozwalajace na
podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wtasciwa oceng ryzyka
zwigzanego z tymi decyzjami. Przed uwzglednieniem wniosku zarzadzajacy
ASI wustala wiedzg¢ tego podmiotu o zasadach traktowania klientow

profesjonalnych w zakresie, ktorego wniosek dotyczy.
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20)

21)

22)

2. Zarzadzajacy ASI, na wniosek klienta profesjonalnego oraz w zakresie
okreslonym w takim wniosku, moze traktowaé go jak klienta detalicznego.
Zarzadzajacy ASI moze traktowaé klienta profesjonalnego jak klienta
detalicznego réwniez pomimo braku takiego wniosku.”;
po art. 83 dodaje si¢ art. 83a w brzmieniu:

,»Art. 83a. 1. Statut funduszu inwestycyjnego otwartego powinien okresla¢
kategorie jednostek uczestnictwa:

1) zbywanych przez fundusz bezposrednio;
2) zbywanych przez fundusz za pos$rednictwem podmiotow, o ktorych mowa

wart. 32 ust. 112.

2. Statut funduszu inwestycyjnego otwartego okre§la maksymalng
wysoko$¢ wynagrodzenia stalego towarzystwa za zarzadzanie funduszem
przypadajacego na jednostki uczestnictwa kategorii, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Kwoty przekazywane na rzecz podmiotéw posredniczacych w
zbywaniu lub odkupywaniu jednostek uczestnictwa, o ktorych mowa w art. 32
ust. 1 1 2, w zwiazku z wykonywanymi przez te podmioty czynno$ciami
majacymi na celu poprawienie jakosci ustugi $wiadczonej na rzecz uczestnika
lub potencjalnego uczestnika funduszu inwestycyjnego otwartego moga by¢
uwzgledniane wytacznie przy ustalaniu wynagrodzenia statego towarzystwa za
zarzadzanie funduszem obcigzajacego aktywa funduszu przypadajace na
jednostki uczestnictwa kategorii, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2.

4. Do kategorii jednostek uczestnictwa, o ktorych mowa w ust. 1, przepisy
art. 158 stosuje si¢ odpowiednio.”;

w art. 86 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,»3. Opfaty manipulacyjne, o ktérych mowa w ust. 2, nalezne sa
podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 1 ust. 2, od uczestnika
funduszu inwestycyjnego.”;
art. 224a otrzymuje brzmienie:

,»Art. 224a. Nadzor Komisji w zakresie zgodno$ci z prawem wykonywania
dziatalnosci okreslonej w ustawie obejmuje zgodno$¢ tej dzialalnosci z
przepisami ustawy i przepisami wydanymi na jej podstawie oraz z bezposrednio
stosowanymi przepisami prawa Unii Europejskiej regulujagcymi dziatalno$¢ w

zakresie ~ zbiorowego  inwestowania oraz  dzialalno$¢  zarzadzania
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23)

24)

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zarzadzania portfelami, w skiad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,
doradztwa inwestycyjnego lub przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, a takze z majacymi zastosowanie do
tych dziatalnos$ci przepisami ustawy o ofercie publicznej, ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, ustawy o rachunkowosci, ustawy o nadzorze nad
rynkiem kapitatlowym oraz ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego (Dz. U. z 2016 r. poz. 1776).”;

w art. 225 ust. 2a otrzymuje brzmienie:

,»2a. Zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia
oraz zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru
zarzadzajacych ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych EuVECA lub wpisany
do rejestru zarzadzajacych EuSEF maja obowigzek dostarczania Komisji
okresowych sprawozdan oraz biezacych informacji dotyczacych ich
dziatalnosci 1 sytuacji finansowe;j.”;

w art. 228:
a) wust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) natozy¢ karg¢ pienig¢zng w wysokosci do 20 949 500 zt albo kwoty
stanowigcej réwnowartos¢ 10% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdania — kare
pieniezng w wysokosci do 10% prognozowanego -catkowitego
rocznego przychodu okreslonego w przedtozone; Komisji analizie
ekonomiczno-finansowej, o ktorej] mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3, jezeli
taka réwnowartos¢ albo kwota 10% prognozowanego catkowitego
rocznego przychodu okreslonego w takiej analizie przekraczajg 20
949 500 zt, albo”,

b) wust. 2b pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) mnatozy¢ na spotke zarzadzajaca kare pieniezng w wysokosci do 20

949 500 zt albo kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 10% catkowitego

rocznego  przychodu wykazanego w  ostatnim zbadanym
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sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 20

949 500 z1, albo™;

25) wart. 232 w ust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

26)

wJezeli depozytariusz funduszu inwestycyjnego otwartego narusza przepisy

prawa lub nie wypetnia obowigzkow okreslonych w umowie o wykonywanie

funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego otwartego, Komisja moze

nakaza¢ funduszowi zmian¢ depozytariusza lub natozy¢ na depozytariusza kare

pieniezng w wysokosci do 20 949 500 zt albo kwoty stanowigcej rOwnowarto$¢

10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym,

jezeli przekracza ona 20 949 500 z1.”;

w art. 233:

a)

b)

w ust. 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy podmiot, o ktéorym mowa w art. 32 ust. 2, narusza
przepisy ustawy, nie wypelnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu lub
przekracza zakres zezwolenia, wykonuje dzialalno$¢ z naruszeniem
interesOw uczestnikdw lub potencjalnych uczestnikow funduszy lub zasad
uczciwego obrotu lub gdy uzyskal zezwolenie na podstawie fatszywych
oswiadczen lub dokumentéw zaswiadczajacych nieprawde, Komisja moze,
w drodze decyzji:”,

w ust. 2 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy podmiot, ktéoremu towarzystwo powierzyto w
odniesieniu do funduszu inwestycyjnego otwartego wykonywanie
czynnosci na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1, albo
podmiot, ktéremu wykonywanie takich czynnos$ci zostalo przekazane,
narusza przepisy ustawy lub wykonuje dziatalnos¢ w zakresie
wykonywania obowigzkéw wynikajacych z zawartej umowy niezgodnie z
przepisami prawa, z umowg lub ze statutem otwartego funduszu
inwestycyjnego, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na ten podmiot
kar¢ pieni¢zng do wysokosci 20 949 500 zt albo kwoty stanowiacej
réwnowartos¢ 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym, jezeli przekracza ona 20 949 500 zi, lub
nakaza¢ odpowiednio towarzystwu albo podmiotowi, ktory przekazat

wykonywanie czynno$ci, odstgpienie od umowy.”;
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27) po art. 237 dodaje si¢ art. 237a 1 art. 237b w brzmieniu:

»Art. 237a. 1. Komisja przyjmuje zgloszenia o naruszeniu lub podejrzeniu
naruszenia przepisow ustawy przez fundusz inwestycyjny otwarty, a takze — w
zakresie dotyczacym funduszy inwestycyjnych otwartych — przez towarzystwo,
spotke zarzadzajaca, podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, przedsigbiorce, z
ktorym zawarto umowe, o ktorej mowa w art. 45a, depozytariusza oraz przez
osoby fizyczne lub prawne, ktore zawarly z tymi podmiotami umowg o prace,
umowe zlecenia, umowe o dzieto lub inng umowe o podobnym charakterze.

2. Przekazanie Komisji zgloszenia o naruszeniu lub podejrzeniu
naruszenia przepisOw ustawy nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy
zawodowej, a takze innych obowigzkéw zachowania poufnosci informacji,
wynikajacych z obowigzujacych przepisow prawa lub umowy. Przekazanie
Komisji zgloszenia naruszenia lub podejrzenia naruszenia nie moze stanowic
przyczyny rozwigzania z osoba zgtaszajaca umowy o prace, umowy zlecenia,
umowy o dzieto lub innej umowy o podobnym charakterze.

3. Informacje uzyskane w sposéb, o ktorym mowa w ust. 1, w tym
informacje, ktore moglyby umozliwi¢ identyfikacje osoby dokonujacej
zgtoszenia lub osoby, ktorej zarzuca si¢ naruszenie, a takze informacja o
dokonaniu zgtoszenia mogg by¢ ujawnione wytacznie:

1) w zawiadomieniu o podejrzeniu popelienia przestepstwa oraz w
dokumentach przekazywanych w uzupetnieniu takiego zawiadomienia;

2) na zadanie sadu lub prokuratora w zwigzku z toczacym si¢ postgpowaniem
karnym lub postepowaniem w sprawie o przestepstwo skarbowe;

3) na zasadach okreslonych w art. 20 ustawy o nadzorze nad rynkiem
kapitatlowym w ramach wspolpracy mig¢dzynarodowej z panstwami
trzecimi, a takze w ramach wspoélpracy z wlasciwymi organami panstw
cztonkowskich.

4. Komisja odbiera zgloszenia oraz przechowuje ich tres¢ w sposob
zapewniajacy nalezyta ochrone danych osobowych osoby dokonujacej
zgloszenia oraz osoby, ktorej zarzuca si¢ naruszenie. W tym celu Komisja
wskazuje na swojej stronie internetowej bezpieczne kanaly komunikacji, za
posrednictwem ktorych jest mozliwe dokonywanie zgloszen naruszenia lub

podejrzenia naruszenia przepisOw ustawy, przyjmuje procedury okreslajace



Liczba stron : 257 Data: 2018-02-27 Nazwa pliku: 44-13.NK

VIII kadencja/druk 2191

233

28)

odbieranie zgloszen oraz dziatania, jakie moga by¢ podejmowane przez
Komisje w zwigzku z przyjetym zgloszeniem.

Art. 237b. Towarzystwo, spotka zarzadzajaca, podmiot, o ktorym mowa w
art. 32 ust. 2, przedsigbiorca, z ktorym zawarto umowg, o ktorej mowa w art.
45a, oraz depozytariusz posiadajg procedury anonimowego zglaszania
wskazanemu cztonkowi zarzadu, a w szczego6lnych przypadkach — radzie
nadzorczej, a w przypadku braku tych organdéw — wskazanemu
komplementariuszowi lub wspolnikowi uprawnionemu do prowadzenia spraw
spotki zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych naruszen przepiséw
ustawy, jakich dopuscili si¢ pracownicy tych podmiotow.”;

w art. 282 w ust. 4a w pkt 2 kropke zastepuje si¢ $rednikiem i dodaje si¢ pkt 3
w brzmieniu:
,»3) informacji uzyskanych w zwigzku z otrzymanym zgloszeniem, o ktorym

mowa w art. 237a.”.

Art. 9. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym

(Dz. U. z2017 r. poz. 1480 1 2486) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

w art. 2 po pkt 5g dodaje si¢ pkt Sh 1 51 w brzmieniu:

,»oh) rozporzadzeniu 1095/2010 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu WNadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych),
zmiany decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE
(Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 84, z p6zn. zm."”);

51) rozporzadzeniu 2016/1011 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016
r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych 1 umowach finansowych lub do pomiaru
wynikéw funduszy inwestycyjnych 1 zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE
12014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. Urz. UEL 171 z
29.06.2016, str. 1, z pozn. zm.'®);”;

19 Ppatrz odnoénik nr 6.
%) Ppatrz odnoénik nr 4.
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

w art. 3 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Komisja jest wlasciwym organem w rozumieniu rozporzadzenia
236/2012, rozporzadzenia 648/2012, rozporzadzenia 1031/2010, z wylaczeniem
art. 55 ust. 1 tego rozporzadzenia, rozporzadzenia 596/2014, rozporzadzenia
909/2014, rozporzadzenia 600/2014 oraz rozporzadzenia 2016/1011.”;

w art. 3a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Komisja przyjmuje zgloszenia naruszen lub potencjalnych naruszen
przepisoOw rozporzadzenia 596/2014. Przekazanie Komisji zgloszenia naruszen
lub potencjalnych naruszen rozporzadzenia 596/2014 nie narusza obowigzku
zachowania tajemnicy zawodowej, a takze innych obowigzkéw zachowania
poufnosci informacji, wynikajacych z obowigzujacych przepisow prawa lub
umowy. Przekazanie Komisji zgloszenia naruszen lub potencjalnych naruszen
nie moze stanowi¢ przyczyny rozwigzania z osobg zglaszajacg umowy o prace,
umowy zlecenia, umowy o dzieto lub innej umowy o podobnym charakterze.”;
art. 3b otrzymuje brzmienie:

,»Art. 3b. Podmioty wymienione w art. 5 pkt 2, 4-6d, 9-16, 18-20, 22 1 23
sa obowigzane posiada¢ procedury anonimowego zglaszania wskazanemu
cztonkowi zarzadu, a w szczeg6lnych przypadkach — radzie nadzorczej,
naruszen przepisoOw rozporzadzenia 596/2014, jakich dopuscili si¢ pracownicy
tych podmiotow.”;

w art. 5:
a) pkt 22 otrzymuje brzmienie:
,»22) podmioty $wiadczace ustugi w zakresie udostepniania informacji
o transakcjach,”,
b) dodaje si¢ pkt 23 w brzmieniu:
,»23) administratorzy w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 6 rozporzadzenia
2016/10117;
w art. 19 w ust. 4 w pkt 2 kropke zastepuje si¢ srednikiem i1 dodaje si¢ pkt 3
w brzmieniu:
»3) tajemnicy sluzbowej w rozumieniu art. 48 rozporzadzenia 2016/1011 —
okreslajg rozporzadzenie 2016/1011 oraz ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi.”;

w art. 20 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
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8)

9)

10)

,1) prawidlowego wykonywania okreslonych zadan w zakresie nadzoru, w
tym zadan okreslonych ustawa o nadzorze uzupetniajacym,
rozporzadzeniem  575/2013,  rozporzadzeniem  596/2014  oraz
rozporzadzeniem 600/2014, lub”;

w art. 21:

a) wust. 3 uchyla si¢ pkt 1,

b) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. W przypadku odmowy udzielenia informacji Komisji przez
organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego Komisja moze skierowac
spraw¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd 1 Papieréw
Warto$ciowych zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1095/2010.”,

c) uchylasie ust. 11,

d) wust. 12 w pkt 2 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i1 dodaje si¢ pkt 3 w
brzmieniu:

,»3) rozporzadzenia 2016/1011 — okreslajg art. 38, art. 44, art. 47 i art. 48

tego rozporzadzenia.”;

art. 22a otrzymuje brzmienie:

,»Art. 22a. Komisja moze przekazywaé Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
Gield 1 Papierow Wartosciowych informacje niezbgdne do wykonania przez ten
urzad zadan 1 uprawnien okreslonych w rozporzadzeniu 1095/2010.”;
po art. 22a dodaje si¢ art. 22b w brzmieniu:

»Art. 22b. 1. Komisja powiadamia Europejski Urzad Nadzoru Gield i
Papierow Wartosciowych oraz odpowiedni organ nadzoru w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim o prowadzeniu na terytorium
tego panstwa czlonkowskiego, przez podmiot niepodlegajacy nadzorowi
Komisji, dziatalno$ci naruszajace;j:

1) przepisy tego panstwa przyjete w celu wdrozenia dyrektywy Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajacej dyrektywe
2002/92/WE 1 dyrektywe 2011/61/UE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014,

str. 349, z pozn. zm.'”) lub

) Patrz odnoénik nr 16.
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11)

2) przepisy tego panstwa majace zapewni¢ stosowanie rozporzadzenia

600/2014, lub
3) inne niz wskazane w pkt 1 1 2 przepisy tego panstwa regulujace zasady

swiadczenia ustug przez firmy inwestycyjne, lub
4) przepisy rozporzadzenia 600/2014 lub inne bezposrednio stosowane

przepisy prawa Unii Europejskiej majace zastosowanie do dziatalno$ci
firmy inwestycyjne;j.

2. W przypadku otrzymania przez Komisj¢ od organu nadzoru z innego
niz Rzeczpospolita Polska panstwa czlonkowskiego informacji o prowadzeniu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez podmiot niepodlegajacy
nadzorowi tego organu, dziatalno$ci naruszajacej przepisy ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, przepisy wydane na jej podstawie, inne przepisy
regulujace zasady S$wiadczenia ustug przez firmy inwestycyjne, przepisy
rozporzadzenia 600/2014 lub inne bezposrednio stosowane przepisy prawa Unii
Europejskiej majace zastosowanie do dzialalnosci firmy inwestycyjnej,
Komisja przekazuje informacje o podjetych dziataniach 1 wynikach tych dziatan
organowi nadzoru z innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa
cztonkowskiego, od ktorego otrzymata powiadomienie, oraz Europejskiemu
Urzedowi Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych.”;
po rozdziale 3b dodaje si¢ rozdziaty 3c 1 3d w brzmieniu:

,,Rozdzial 3¢

Wykonywanie zadan wlasciwego organu w zakresie interwencji produktowe;j

zgodnie z art. 42 rozporzadzenia 600/2014

Art. 23h. 1. Komisja moze, w drodze decyzji, wprowadzi¢ zakaz lub
ograniczenie, o ktérych mowa w art. 42 rozporzadzenia 600/2014, w
przypadkach i na zasadach okreslonych w art. 42 rozporzadzenia 600/2014.

2. Do decyzji, o ktorych mowa w ust. 1, przepisy Kodeksu postgpowania
administracyjnego stosuje si¢ odpowiednio.

3. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja ogloszeniu w Dzienniku
Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego. Informacje o ich wydaniu

Komisja przekazuje niezwlocznie do publicznej wiadomosci za posrednictwem
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agencji informacyjnej, o ktorej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie
publiczne;.

Rozdziat 3d

Wykonywanie zadan wlasciwego organu w rozumieniu rozporzadzenia

2016/1011

Art. 23i. 1. W przypadkach i na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu

2016/1011 Komisja wydaje decyzje w sprawach:

1) uznania okre§lonego w art. 32 ust. 5 rozporzadzenia 2016/1011;

2) zatwierdzenia okreslonego w art. 33 ust. 3 rozporzadzenia 2016/1011;

3) udzielenia zezwolenia okreslonego w art. 34 ust. 1 lit. a rozporzadzenia

2016/1011;

4) rejestracji, na podstawie art. 34 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 2016/1011;
5) rejestracji, na podstawie art. 34 ust. 1 lit. c rozporzadzenia 2016/1011;
6) udzielenia zezwolenia, o ktorym mowa w art. 35 ust. 3 rozporzadzenia

2016/1011.

2. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja ogtoszeniu w Dzienniku
Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego.

Art. 23j. 1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela
administratorzy w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 6 rozporzadzenia 2016/1011,
osoby, ktore opublikowaly lub rozpowszechnialy wskaznik referencyjny w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia 2016/1011, osoby wchodzace w
sktad organow zarzadzajacych lub nadzorczych administratora albo pozostajace
z nim w stosunku pracy lub bedace odpowiednio likwidatorem, syndykiem
ustanowionym w postepowaniu upadtosciowym lub zarzadca ustanowionym w
postgpowaniu restrukturyzacyjnym sa obowigzane do niezwlocznego udzielenia
pisemnych lub ustnych informacji i wyjasnien, a takze sporzadzenia i
przekazania, na ich koszt, kopii dokumentéw 1 innych no$nikéw informacji, w
tym posiadanych przez te podmioty nagran rozmow telefonicznych oraz innych
informacji  zarejestrowanych za posrednictwem urzadzen 1 systemow
teleinformatycznych, w celu umozliwienia wykonywania ustawowych zadan
Komisji ~ w zakresie nadzoru nad sposobem wykonywania przez

administratorow obowigzkow okreslonych w rozporzadzeniu 2016/1011.
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12)

13)

14)

15)

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela podmioty, o

ktérych mowa w ust. 1:

1) publikuja, w sposob okreslony przez Komisje, sprostowania dotyczace
danych przekazanych w przesztosci na potrzeby wskaznika referencyjnego
lub jego wartosci;

2) zaprzestaja stosowania praktyki, ktéra Komisja uzna za sprzeczng
z rozporzadzeniem 2016/1011.”;

w art. 25:

a) wust. 4 uchyla sie pkt 1,

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»d. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 2, Komisja przekazuje
zagranicznemu organowi nadzoru oraz Europejskiemu Urzgedowi Nadzoru
Gield 1 Papierow Wartosciowych szczegdtowe wyjasnienie przyczyn, dla
ktérych nie wszczeta kontroli lub postgpowania albo odmowita
dopuszczenia do udziatu w czynnosciach.”,

c) po ust. 5 dodaje si¢ ust. 5a w brzmieniu:

»Ja. W przypadku gdy na wniosek Komisji nie wszczg¢to kontroli lub
postepowania lub w przypadku odmowy dopuszczenia Komisji do udziatu
w czynnoS$ciach przez organ nadzoru z innego niz Rzeczpospolita Polska
panstwa cztonkowskiego, Komisja moze skierowal sprawe do
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Warto§ciowych zgodnie
z art. 19 rozporzadzenia 1095/2010.”;

w art. 26 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) podmiotu nadzorowanego, o ktérym mowa w art. 5 pkt 1, 2, 4-6¢ 1 8-23,”;

w art. 37 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) W toku postepowania likwidacyjnego lub upadto$ciowego w stosunku do
podmiotu okreslonego w art. 5 pkt 1, 2, 4-6¢ 1 823, czlonka
rozliczajacego lub klienta $wiadczacego posrednie ustugi rozliczeniowe —
do czasu zaprzestania prowadzenia dziatalno$ci podlegajacej nadzorowi
Komisji oraz wykreslenia tego podmiotu z rejestru, do ktérego wpis
uprawnia do prowadzenia dziatalnos$ci podlegajacej nadzorowi Komisji;”;

w art. 42:

a) wust 1:
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uchyla si¢ pkt 1,

w pkt 2 w lit. ¢ kropke¢ zastgpuje si¢ przecinkiem i dodaje si¢ lit. d i e

w brzmieniu:

,»d) naruszenia przepisOw rozporzadzenia 2016/1011, ktérych
naruszenie stanowi podstawe do zastosowania przez Komisje
sankcji, o ktorych mowa w art. 176i—1761 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

e) popelnienia przestepstwa, o ktorym mowa w art. 178b ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi.”,

b) wust. 2 uchyla si¢ pkt 1.

Art. 10. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz

o spotkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 oraz z 2017 r. poz. 452, 724, 791

1 1089) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

2)

w art. 4 pkt 30 otrzymuje brzmienie:

,»30) zorganizowanej platformie obrotu — rozumie si¢ przez to zorganizowang

platform¢ obrotu w rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi;”;

w art. 7:

a) wust. 4 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»d) w wyniku ktérej zakladane wplywy brutto emitenta lub

sprzedajacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy papierow wartosciowych z dnia jej
ustalenia stanowig mniej niz 1 000 000 euro 1 wraz z wplywami,
ktére emitent lub sprzedajacy zamierzal uzyskac z tytutu takich ofert
publicznych takich papierow warto$ciowych, dokonanych w okresie
poprzednich 12 miesigcy — nie osiggng lub nie przekrocza tej

kwoty.”,

b) po ust. 8 dodaje si¢ ust. 8a w brzmieniu:

,»3a. Udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego,

pod warunkiem udostepnienia dokumentu zawierajagcego co najmniej

podstawowe informacje o emitencie papieru wartosciowego, warunkach 1

zasadach oferty, ze wskazaniem oferowanych papieréw wartoSciowych,
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3)

d)

celach emisji, na ktore majg by¢ przeznaczone $rodki uzyskane z emisji
papieru wartosciowego, istotnych czynnikach ryzyka oraz os$wiadczenie
emitenta o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w tym dokumencie,
nie wymaga oferta publiczna, w wyniku ktorej zakladane wptywy brutto
emitenta lub sprzedajacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone
wedlug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia,
stanowig nie mniej niz 100 000 euro i mniej niz 1 000 000 euro i wraz
z wptywami, ktore emitent lub sprzedajacy zamierzatl uzyskaé z tytutu
takich ofert publicznych takich papierow warto$ciowych, dokonanych w
okresie poprzednich 12 miesi¢cy, nie beda mniejsze niz 100 000 euro i
beda mniejsze niz 1000 000 euro. O$wiadczenie emitenta zawiera
stwierdzenie, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza 1 przy dolozeniu
nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w
dokumencie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.”,

ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,»,9. Udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego,
pod warunkiem udostgpnienia memorandum informacyjnego, o ktérym
mowa w art. 41, nie wymaga oferta publiczna, w wyniku ktorej zaktadane
wplywy brutto emitenta lub sprzedajacego na terytorium Unii
Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia
jej ustalenia stanowig nie mniej niz 1 000 000 euro 1 mniej niz 2 500 000
euro 1 wraz z wptywami, ktore emitent lub sprzedajacy zamierzat uzyskac
z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw warto$ciowych,
dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy — nie bedg mniejsze niz
1 000 000 euro i1 beda mniejsze niz 2 500 000 euro.”,

w ust. 16 dodaje si¢ zdanie trzecie w brzmieniu:

»W przypadku oferty publicznej lub dopuszczenia papierow
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym, o ktérych mowa w ust. 4
pkt 5 1 ust. 8a, emitent lub sprzedajacy moze takze udostgpni¢ do

publicznej wiadomo$ci memorandum informacyjne.”;

w art. 22 w ust. 5 dodaje si¢ zdanie drugie w brzmieniu:
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4)

»W imieniu podmiotu, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 1, o§wiadczenie moze
ztozy¢ wylacznie czlonek organu zarzadzajacego tego podmiotu zgodnie z
obowigzujacymi go zasadami reprezentacji.”;

w art. 53 po ust. 9b dodaje si¢ ust. 9¢ w brzmieniu:

,»9c. W przypadku oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 5 1
ust. 8a, nie stosuje si¢ przepiséw ust. 8—9a. Warunek okreslony w ust. 7 uwaza
si¢ za spetniony, jezeli emitent lub sprzedajacy ztozy do Komisji, najpodzniej
przed planowanym rozpoczgciem akcji promocyjnej, harmonogram jej
przebiegu wraz ze wskazaniem podmiotéw zaangazowanych w prowadzenie
akcji promocyjnej, rodzaju i liczby papieréw wartosciowych objetych oferta
publiczna, ktorej dotyczy akcja promocyjna, oraz zakladanych wptywoéw brutto

emitenta lub sprzedajacego.”.

Art. 11. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym

(Dz. U. z 2017 r. poz. 196, 724, 791, 819, 1089, 2102 i 2486) wprowadza si¢

nastgpujace zmiany:

1)

2)

w art. 3a pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) wydawania aktow, o ktorych mowa w art. 89 ust. 3, art. 124 ust. 2, art. 164
ust. 5, art. 327 ust. 2, art. 395 ust. 1, art. 400 ust. 2 1 3, art. 412 ust. 5
zdanie drugie 1 art. 416 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia 575/2013;”;

w art. 12 w ust. 2:

a) wpktl:

— lit. e otrzymuje brzmienie:
,»€) wydawania decyzji, o ktorych mowa w art. 25h oraz art. 25n ust.
S5a i 5d ustawy — Prawo bankowe,”,
— w lit. zd $rednik zastgpuje si¢ przecinkiem i dodaje si¢ lit. ze-zg w
brzmieniu:
,»Z€) wydawania decyzji, o ktorych mowa w art. 141m ust. 4 oraz art.
141qust. 1, 71 10 ustawy — Prawo bankowe,
zf) zatwierdzania planu ochrony kapitatu na podstawie art. 61 ust. 2
ustawy z dnia 5 sierpnia 2015r. o  nadzorze
makroostroznosciowym nad systemem finansowym 1 zarzgdzaniu
kryzysowym w systemie finansowym (Dz.U. z 2017 r. poz.

1934),
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zg) wydawania decyzji, o ktorej mowa w art. 61 ust. 3 ustawy z dnia
5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostrozno$ciowym nad
systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie
finansowym;”,
b)  w pkt4 lit. g otrzymuje brzmienie:
,»Z) skreslenia agenta firmy inwestycyjnej z rejestru, o ktorym mowa w
lit. f, w przypadkach, o ktéorych mowa w art. 79 ust. 9 pkt 1, 31 4
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi,”;
3) wart. 17d dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:
,,3. Komisja wspotpracuje z ministrem wilasciwym do spraw $rodowiska
1 Krajowym os$rodkiem bilansowania i zarzadzania emisjami, o ktorym mowa w
art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 17 lipca 2009 r. o systemie zarzadzania emisjami
gazow cieplarnianych i innych substancji (Dz. U. z 2017 r. poz. 286, 1566 i
1999) — w zakresie administrowania systemem handlu uprawnieniami do emisji

gazow cieplarnianych.”.

Art.12. W ustawie z dnia 25 lipca 2014 r. o specjalnym podatku
weglowodorowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 979 1 1948) w art. 12 ust. 2 otrzymuje
brzmienie:

,»2. Przez pochodne instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt

2, rozumie si¢ instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit.

c—1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.

U. z2017 r. poz. 1768, 2486 12491 oraz z 2018 r. poz. ...).”.

Art. 13. W ustawie z dnia 11 wrzes$nia 2015 r. o dzialalno$ci ubezpieczeniowe;j
1 reasekuracyjnej (Dz. U. z 2017 r. poz. 1170, 1926 i 2102 oraz z 2018 r. poz. 8)
wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 94 dodaje si¢ ust. 8—11 w brzmieniu:

,»3. Jezeli podmiot, o ktorym mowa w art. 82 ust. 1, nabyl lub objat akcje
lub prawa z akcji, o ktorych mowa w art. 82 ust. 1, i nie dochowuje
zobowigzania, o ktorym mowa w art. 90 ust. 3, organ nadzoru moze, w drodze
decyzji, natozy¢ na ten podmiot kare pienigzng do wysokosci odpowiadajace;j

wartos$ci tych akcji lub praw z akcji. Wartos$¢ akceji lub praw z akcji ustalana jest
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2)

na dzien ich nabycia albo objecia wedtug wartosci godziwej, o ktorej mowa w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

9. Decyzja, o ktoérej mowa w ust. 8, jest natychmiast wykonalna.

10. Organ nadzoru moze okresli¢ w decyzji, o ktorej mowa w ust. 8, ze
kara pienigzna jest ptatna w miesigcznych ratach.

11. Jezeli podmiot, o ktorym mowa w art. 82 ust. 1, wypehi
zobowigzanie, o ktorym mowa w art. 90 ust. 3, przed uplywem terminu
wskazanego w decyzji, o ktorej mowa w ust. 7, organ nadzoru wydaje decyzje o
umorzeniu kary pieni¢znej, o ktorej mowa w ust. 8:

1) w calosci albo
2) w czesci odpowiadajacej niezaptaconym przysztym ratom — w przypadku

okreslonym w ust. 10.”;
po art. 94 dodaje si¢ art. 94a w brzmieniu:

,»Art. 94a. W przypadku zaleglej kary pieni¢znej, o ktérej mowa w art. 94
ust. 7 1 8, organ nadzoru moze nakaza¢ krajowemu zaktadowi ubezpieczen lub
krajowemu zakladowi reasekuracji, ktorego akcjonariuszem jest podmiot, na
ktory zostata natozona kara, przekazanie na poczet zaleglej kary pieni¢znej
wraz z odsetkami wszelkich ptatnosci dokonywanych przez krajowy zaktad
ubezpieczen lub krajowy zaklad reasekuracji na rzecz tego akcjonariusza, w

kwocie odpowiadajacej tej karze wraz z odsetkami.”.

Art. 14. W ustawie z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu

Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytOw oraz  przymusowej

restrukturyzacji (Dz.U. z 2017 r. poz. 1937) w art. 314 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

4. Fundusz moze nabywac¢ lub zbywac¢ prawa z aktywow finansowych, o
ktorych mowa w ust. 1 1 2, zar6wno w ramach systemu obrotu instrumentami
finansowymi, w tym jako jego uczestnik, jak i poza systemem obrotu. Do
Funduszu przepiséw dziatu IV ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

nie stosuje si¢.”.

Art. 15. Spotki prowadzace w dniu wejécia w zycie niniejszej ustawy rynek

regulowany s3 obowigzane dostosowaé regulamin rynku regulowanego do

wymogow okreslonych w art. 28 ust. 2 pkt 15a—15c ustawy zmienianej w art. 1 w

terminie 9 miesi¢cy od dnia wejScia w zycie niniejszej ustawy.
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Art. 16. Do spotek prowadzacych rynek regulowany, ktére w dniu wejscia w
zycie niniejszej ustawy organizujg alternatywny system obrotu, oraz do
organizowanego przez te spotki alternatywnego systemu obrotu stosuje si¢ przepisy
ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, dotyczace
prowadzenia alternatywnego systemu obrotu przez spotki prowadzace rynek
regulowany, z wylaczeniem wymogu uzyskania zezwolenia, o ktérym mowa w art.
16 ust. 3 zdanie pierwsze ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym

niniejsza ustawa.

Art.17. 1. Spotka prowadzaca gietde towarowa w rozumieniu ustawy
zmienianej w art. 6 oraz rynek regulowany w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1,
ktéra w dniu wejScia w zycie niniejszej ustawy, w ramach prowadzenia gieldy
towarowej, wykonuje dzialalno§¢ w zakresie odpowiadajacym dziatalno$ci
zorganizowanej platformy obrotu w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w
brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, moze, z zastrzezeniem ust. 3, wykonywacé te
dziatalno$¢ na dotychczasowych zasadach, nie dtuzej jednak niz przez 12 miesigcy
od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

2. Spoika, o ktérej mowa w ust. 1, ktéra w terminie 12 miesiecy od dnia wejscia
w zycie niniejsze]j ustawy ztozy wniosek o udzielenie, zgodnie z art. 5 ust. 2j ustawy
zmienianej w art. 6, zezwolenia na prowadzenie zorganizowanej platformy obrotu,
moze, z zastrzezeniem ust. 3, prowadzi¢ dzialalnos¢ w zakresie odpowiadajacym
dziatalno$ci zorganizowanej platformy obrotu w rozumieniu ustawy zmienianej w
art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, na dotychczasowych zasadach do dnia
ostatecznego rozstrzygnigcia w sprawie takiego wniosku.

3. Spotka uprawniona zgodnie z ust. 1 lub 2 do prowadzenia na
dotychczasowych zasadach dziatalno$ci w zakresie odpowiadajacym dziatalnosci
zorganizowanej platformy obrotu w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w
brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, stosuje w odniesieniu do instrumentow
finansowych w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym
niniejsza ustawa, wymogi zwigzane z obrotem oraz rozliczeniem i rozrachunkiem
instrumentéw na zorganizowanej platformie obrotu okreslone w ustawie zmienianej

w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa.
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4. Transakcje w zakresie dziatalno$ci, o ktérej mowa w ust. 1 1 2, uznaje si¢ za
zawarte na zorganizowanej platformie obrotu w rozumieniu ustawy zmienianej w art.
1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa.

5. Uprawnienie do dokonywania obstugi finansowej transakcji zawartych w
ramach obrotu na zorganizowanej platformie obrotu w rozumieniu ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w tym do rozliczania i
rozrachunku tych transakcji, obejmuje réwniez wykonywanie tej dziatalnosci w
zakresie transakcji zawartych w ramach prowadzonej na dotychczasowych zasadach,
zgodnie z ust. 1 lub 2, dzialalnos$ci w zakresie odpowiadajacym dziatalno$ci
zorganizowanej platformy obrotu w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w
brzmieniu nadanym niniejszg ustawa — do dnia wydania rozstrzygnigcia, o ktérym
mowa w ust. 2, a w przypadku niezlozenia wniosku o udzielenie zezwolenia na
prowadzenie zorganizowanej platformy obrotu w rozumieniu ustawy zmienianej w
art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg — do dnia zaprzestania prowadzenia
dziatalnosci.

6. Transakcje zawarte przed dniem wejscia w Zycie niniejszej ustawy na
gieldzie towarowej, prowadzonej przez spotke, o ktérej mowa w ust. 1, podlegaja

wykonaniu i rozliczeniu na dotychczasowych zasadach.

Art. 18. 1. Zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci maklerskie; udzielone
przed dniem wejScia w zycie niniejszej ustawy uprawniajg do prowadzenia
dziatalno$ci maklerskiej w dotychczasowym zakresie w odniesieniu do instrumentow
finansowych w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym
niniejsza ustawa.

2. Firmy inwestycyjne oraz banki powiernicze prowadzace dziatalnos¢ na
podstawie zezwolenia udzielonego przed dniem wej$cia w Zycie niniejszej ustawy sg
obowigzane do dostosowania prowadzonej dziatalnos$ci do przepisow ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, w terminie 6 miesigcy
od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

3. Dom maklerski lub bank prowadzacy dzialalno$¢ maklerska, ktoéry w dniu
wejscia w zycie niniejszej ustawy, w ramach dziatalno$ci maklerskiej, o ktérej mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy zmienianej w art. 1, wykonuje dziatalno§¢ w zakresie
odpowiadajagcym dziatalno$ci zorganizowanej platformy obrotu w rozumieniu

ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszag ustawg, moze
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wykonywac t¢ dziatalno$¢ na dotychczasowych zasadach, nie dtuzej jednak niz przez

2 miesigce od dnia wejScia w zycie niniejszej ustawy, z tym ze wymogi, o ktorych

mowa w art. 78 ust. 12 ustawy zmienianej w art. 1, jest obowigzany stosowac od dnia

wejscia w Zycie niniejszej ustawy.

4. Dom maklerski lub bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, o ktorym mowa
w ust. 3, ktory w terminie 2 miesi¢cy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy ztozy
wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie zorganizowanej platformy obrotu
W rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa,
moze prowadzi¢ dziatalno$é, o ktoérej mowa w ust. 3, na dotychczasowych zasadach
do dnia:

1) ostatecznego rozstrzygnigcia w sprawie takiego wniosku — w przypadku
odmowy udzielenia zezwolenia na prowadzenie zorganizowanej platformy
obrotu w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym
niniejszg ustawa,

2) rozpoczgcia dziatalno$ci maklerskiej na podstawie udzielonego zezwolenia, nie
dluzej jednak niz przez 30 dni od dnia uzyskania zezwolenia — w przypadku
udzielenia zezwolenia na prowadzenie zorganizowanej platformy obrotu w
rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg

— z tym ze wymogi, o ktorych mowa w art. 78 ust. 12 ustawy zmienianej w art. 1, jest

obowigzany stosowac od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

5. Transakcje w zakresie dzialalnosci, o ktorej mowa w ust. 3 1 4, uznaje si¢ za
zawarte na zorganizowanej platformie obrotu w rozumieniu ustawy zmienianej w art.
1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa.

6. Dom maklerski lub bank prowadzacy dzialalnos¢ maklerska, ktory nie
posiada zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3
ustawy zmienianej w art. 1, 1 ktory w dniu wejScia w Zycie niniejszej ustawy
prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na nabywaniu na wilasny rachunek dwudniowych
kontraktow na rynku kasowym w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1 na aukcjach
organizowanych przez platforme aukcyjng, moze wykonywaé te¢ dziatalno$¢ na
dotychczasowych zasadach, nie dtuzej jednak niz przez 2 miesigce od dnia wej$cia w
zycie niniejszej ustawy.

7. Dom maklerski lub bank prowadzacy dziatalno§¢ maklerska, o ktorym mowa

w ust. 6, ktory w terminie 2 miesi¢cy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy ztozy
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wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnos$ci, o ktorej mowa w art.

69 ust. 2 pkt 3 ustawy zmienianej w art. 1, moze prowadzi¢ dzialalnos¢, o ktorej

mowa w ust. 6, na dotychczasowych zasadach do dnia:

1) ostatecznego rozstrzygnigcia w sprawie takiego wniosku — w przypadku
odmowy udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, o
ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 ustawy zmienianej w art. 1;

2) rozpoczgcia dzialalnosci maklerskiej na podstawie udzielonego zezwolenia, nie
dhuzej jednak niz przez 30 dni od dnia uzyskania zezwolenia — w przypadku
udzielenia zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej, o ktérej mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 3 ustawy zmienianej w art. 1.

8. Dom maklerski lub bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktory w
zwigzku zprowadzona dziatalnoScia oferowania instrumentéw finansowych
wykonuje czynnosci, o ktorych mowa w art. 74b ust. 1 pkt 1 ustawy zmienianej w
art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg, w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen do innego podmiotu iktéry nie posiada zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 ustawy zmienianej w
art. 1, moze wykonywaé t¢ dziatalno$¢ na dotychczasowych zasadach, nie diuze;j
jednak niz przez 2 miesigce od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

9. Dom maklerski lub bank prowadzacy dziatalno§¢ maklerska, o ktorym mowa
w ust. 8, ktory w terminie 2 miesi¢cy od dnia wejscia w zycie niniejsze]j ustawy zlozy
wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci, o ktérej mowa w art.
69 ust. 2 pkt 1 ustawy zmienianej w art. 1, moze prowadzi¢ dziatalnos¢, o ktorej
mowa w ust. 8, na dotychczasowych zasadach do dnia:

1) ostatecznego rozstrzygnigcia w sprawie takiego wniosku — w przypadku
odmowy udzielenia zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej, o
ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 ustawy zmienianej w art. 1;

2) rozpoczgcia dzialalnosci maklerskiej na podstawie udzielonego zezwolenia, nie
dluzej jednak niz przez 30 dni od dnia uzyskania zezwolenia — w przypadku
udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej, o ktorej mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 1 ustawy zmienianej w art. 1.

10. Dom maklerski lub bank prowadzacy dziatalno§¢ maklerska, ktéry w dniu
wejscia w zycie niniejszej ustawy prowadzi dzialalno$¢ polegajaca na swiadczeniu

ustug w zakresie udost¢pniania informacji o transakcjach, moze wykonywaé t¢
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dziatalnos$¢ na dotychczasowych zasadach, nie dtuzej jednak niz przez 2 miesigce od

dnia wej$cia w zycie niniejszej ustawy.

11. Dom maklerski lub bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, o ktorym
mowa w ust. 10, ktéry w terminie 2 miesi¢gcy od dnia wejscia w zycie niniejszej
ustawy zlozy wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci, o
ktérej mowa w art. 131a ust. 2 ustawy zmienianej w art. 1, moze prowadzi¢
dziatalnos¢, o ktérej mowa w ust. 10, na dotychczasowych zasadach do dnia:

1) ostatecznego rozstrzygnigcia w sprawie takiego wniosku — w przypadku
odmowy udzielenia zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci, o ktorej mowa w
art. 131a ust. 2 ustawy zmienianej w art. 1;

2) rozpoczgcia dziatalno$ci na podstawie udzielonego zezwolenia, nie dluzej
jednak niz przez 30 dni od dnia uzyskania zezwolenia — w przypadku udzielenia
zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci, o ktorej mowa w art. 131a ust. 2
ustawy zmienianej w art. 1.

12. Prowadzenie przez dom maklerski lub bank prowadzacy dzialalnosé
maklerska, o ktorych mowa w ust. 10 lub 11, dziatalnos$ci polegajacej na swiadczeniu
ustug w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach uznaje si¢ za wykonywanie
dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 131a ust. 2 ustawy zmienianej w art. 1.

13. Wykonanie obowigzkoéw informacyjnych okreslonych w rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w
sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84, z pozn. zm."V) za
posrednictwem domu maklerskiego lub banku prowadzacego dzialalnos¢ maklerska,
o ktorych mowa w ust. 10 lub 11, uwaza si¢ za ich wykonanie za posrednictwem
zatwierdzonego podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1.

14. Przepisu art. 102a ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1 nie stosuje si¢ do 0sob
pelnigcych w dniu wej$cia w zycie niniejszej ustawy funkcje prezeséw zarzadow
doméw  maklerskich  oraz  czlonkéw  zarzadow  doméw  maklerskich
odpowiedzialnych za nadzorowanie systemu zarzadzania ryzykiem, z tym ze w

przypadku osob pelnigcych w dniu wejScia w zycie niniejszej ustawy funkcje

18) Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 270 z 15.10.2015, str.
4 oraz Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1.
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cztonkow zarzadéw doméw maklerskich odpowiedzialnych za nadzorowanie
systemu zarzadzania ryzykiem, przepisu art. 102a ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1
nie stosuje si¢ pod warunkiem pisemnego wskazania Komisji Nadzoru Finansowego
przez dom maklerski osoby sprawujacej t¢ funkcje, w terminie miesigca od dnia

wejscia w Zycie niniejszej ustawy.

Art. 19. Banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy zmienianej w art. 1, sa
obowigzane dostosowaé prowadzong dziatalnos¢ do przepiséw ustawy zmienianej w
art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg, w terminie 6 miesiecy od dnia wejscia

W Zycie niniejszej ustawy.

Art. 20. 1. Kontrahenci niefinansowi w rozumieniu art. 2 pkt 9 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentdow  pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych 1 repozytoriow transakcji (Dz. Urz. UE L
201 2 27.07.2012, str. 1, z pézn. zm."”), speiajacy warunki okreslone w art. 10 ust.
1 tego rozporzadzenia, oraz kontrahenci niefinansowi, ktorzy uzyskaja zezwolenie na
prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej po dniu wejScia w Zycie niniejszej ustawy, sa
zwolnieni do dnia 3 lipca 2021 r. z obowigzku rozliczania, okre§lonego w art. 4 tego
rozporzadzenia, w zakresie instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 2 ust.
8 ustawy zmienianej w art. 1, oraz z obowigzku stosowania techniki ograniczania
ryzyka, o ktérej mowa w art. 11 ust. 3 tego rozporzadzenia, w zakresie tych
instrumentow.

2. Do dnia 3 lipca 2021 r. instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 2
ust. 8 ustawy zmienianej w art. 1, nie uznaje si¢ za kontrakty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, dla celow art. 10 rozporzadzenia, o

ktérym mowa w ust. 1.
Art.21. 1. Elektroniczny rynek skarbowych papieréw wartosciowych
organizowany w dniu wej$cia w zycie niniejszej ustawy przez spotke prowadzaca

rynek regulowany na podstawie umowy zawartej z ministrem wtasciwym do spraw

9 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogtoszone w Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str.
1, Dz. Urz. UE L 279 7z 19.10.2013, str. 2, Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 190, Dz. Urz. UE
L 173 z 12.06.2014, str. 84, Dz. Urz. UE L 141 z 05.06.2015, str. 73, Dz. Urz. UE L 239 z
15.09.2015, str. 63, Dz. Urz. UE L 337 z 23.12.2015, str. 1, Dz. Urz. UE L 86 z 31.03.2017, str. 3
oraz Dz. Urz. UE L 148 z 10.06.2017, str. 1.
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budzetu, w ramach realizacji powierzonych zadan zwigzanych z zarzadzaniem

dlugiem Skarbu Panstwa, z dniem wej$cia w zycie niniejszej ustawy uznaje si¢ za

alternatywny system obrotu w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1. Przepisu art.

16 ust. 3 zdanie pierwsze ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym

niniejszg ustaway, nie stosuje si¢.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktéra w dniu wejscia w zycie
niniejszej ustawy realizuje umowe, o ktoérej mowa w ust. 1, jest obowigzana do
dostosowania dziatalnosci do przepiséw ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejsza ustawa, w terminie 12 miesigcy od dnia wejsScia w zycie niniejszej
ustawy, z tym ze wymogi, o ktorych mowa w art. 78 ust. 7 ustawy zmienianej w art.
1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, jest obowigzana stosowac od dnia wejscia
W Zycie niniejszej ustawy.

3. Do umoéw zawartych przed dniem wejscia w Zycie niniejszej ustawy przez
spotke prowadzaca rynek regulowany, o ktérej mowa w ust. 1, na podstawie ktérych
zlecita ona przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie
czynno$ci zwigzanych z prowadzonym przez t¢ spotke elektronicznym rynkiem
skarbowych papierow warto§ciowych, przepisu art. 16¢ ust. 1 ustawy zmienianej w
art. 1 nie stosuje sie¢.

4. Z dniem wejscia w Zycie niniejszej ustawy:

1) papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu przed tym dniem na
elektronicznym rynku skarbowych papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w
ust. 1, uznaje si¢ za wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, o ktérym
mowa w ust. 1;

2) podmioty bedace uczestnikami elektronicznego rynku skarbowych papieréw
warto§ciowych, o ktorym mowa w ust. 1, uznaje si¢ za podmioty bedace
uczestnikami alternatywnego systemu obrotu, o ktorym mowa w ust. 1, w
dotychczasowym zakresie;

3) transakcje zawarte na elektronicznym rynku skarbowych papierow
warto$ciowych, o ktorym mowa w ust. 1, przed dniem wejScia w zycie
niniejszej ustawy, nierozliczone przed tym dniem, uznaje si¢ za zawarte w

alternatywnym systemie obrotu, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 22. Sprzedaz energii elektrycznej na gietdach towarowych w rozumieniu

ustawy zmienianej w art. 6 lub na rynku organizowanym przez podmiot prowadzacy
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na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany w rozumieniu ustawy
zmienianej w art. 4, w brzmieniu dotychczasowym, dokonana przed dniem wej$cia w
zycie niniejszej ustawy, ktorej fizyczna dostawa nastapi nie wczesniej niz w dniu
wejscia w zycie niniejszej ustawy, zalicza si¢ na poczet wykonania obowigzku
sprzedazy, o ktérym mowa w art. 49a ust. 1 i 2 ustawy zmienianej w art. 4, w

brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, w roku, w ktorym nastgpita ta dostawa.

Art. 23. Sprzedaz gazu ziemnego wysokometanowego na gietdach towarowych
W rozumieniu ustawy zmienianej w art. 6 lub na rynku organizowanym przez
podmiot prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany w
rozumieniu ustawy zmienianej w art. 4, w brzmieniu dotychczasowym, dokonana
przed dniem wejScia w zycie niniejszej ustawy, ktorego fizyczna dostawa nastapi nie
wczesniej niz w dniu wejScia w zycie niniejszej ustawy, zalicza si¢ na poczet
wykonania obowigzku sprzedazy, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 1 2 ustawy
zmienianej w art. 4, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w roku, w ktorym

nastgpita ta dostawa.

Art. 24. Sprzedaz energii elektrycznej lub paliwa gazowego dokonywana w
ramach dziatalno$ci, o ktorej mowa w art. 17 ust. 1 1 2, zalicza si¢ na poczet
wykonywania obowigzku sprzedazy, o ktorym mowa w art. 49a i1 art. 49b ustawy

zmienianej w art. 4, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa.

Art. 25. Fundusze inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte utworzone przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy sa
obowigzane:

1) w terminie 3 miesiecy od dnia wejScia w Zycie niniejszej ustawy wystapic z
wnioskiem o wydanie przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego zezwolenia na
zmiang statutu wymagang w celu dostosowania statutu do art. 18 ust. 3 1 5
ustawy zmienianej w art. §;

2) w terminie 6 miesiecy od dnia wejScia w zycie niniejszej ustawy wystapic z
wnioskiem o wydanie przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego zezwolenia na
zmiang statutu w celu dostosowania statutu do art. 83a ustawy zmienianej w art.
8;

3) do dostosowania statutu do art. 86 ust. 3 ustawy zmienianej w art. 8 w terminie

3 miesigcy od dnia wejScia w zycie niniejszej ustawy.
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Art. 26. 1. Podmioty, o ktéorych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 ustawy
zmienianej w art. 8, s3 obowigzane dostosowaé dziatalno$¢ do wymogoéw
okreslonych w art. 32b ustawy zmienianej w art. 8 w terminie 6 miesi¢cy od dnia
wejscia w Zycie niniejszej ustawy.

2. Podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 ustawy zmienianej w art. 8, jest
obowigzany dostosowaé dziatalno$s¢ do wymogoéw okreslonych w art. 32—32b 1 art.
237b ustawy zmienianej w art. 8, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg, w terminie

6 miesi¢cy od dnia wejScia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 27. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych jest obowigzane dostosowaé
dziatalno$¢ do wymogow okreslonych w art. 32b ust. 3 i 4, art. 45, art. 47, art. 47b,
art. 47c, art. 48, art. 48b ust. 2, art. 69 ust. 1 i art. 237b ustawy zmienianej w art. 8, w
brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, w terminie 6 miesi¢cy od dnia wejscia w zycie
niniejszej ustawy.

2. Spotka zarzadzajaca, przedsigbiorca, z ktorym zawarto umowe, o ktorej
mowa w art. 45a ustawy zmienianej w art. 8, oraz depozytariusz sa obowigzani
dostosowa¢ dziatalno$¢ do wymogoéw okreslonych w art. 237a i art. 237b ustawy

zmienianej w art. 8 w terminie 6 miesigcy od dnia wejscia w Zycie niniejszej ustawy.

Art. 28. 1. Towarowy dom maklerski, ktory w dniu wejscia w zycie niniejszej
ustawy prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 6,
majaca za przedmiot towary gieldowe, ktore stajg si¢ instrumentami finansowymi w
rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa,
moze wykonywac t¢ dziatalno$¢ na dotychczasowych zasadach, nie dtuzej jednak niz
przez 2 miesigce od dnia wejscia w Zycie niniejszej ustawy.

2. Towarowy dom maklerski, ktéry w terminie 2 miesiecy od dnia wejscia w
zycie niniejszej ustawy ztozy wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, moze prowadzi¢
dziatalnos¢, o ktorej mowa w ust. 1, na dotychczasowych zasadach do dnia:

1) ostatecznego rozstrzygnigcia w sprawie takiego wniosku — w przypadku
odmowy udzielenia zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej w
rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1;

2) rozpoczgcia dzialalnosci maklerskiej na podstawie udzielonego zezwolenia, nie

dhuzej jednak niz przez 30 dni od dnia uzyskania zezwolenia — w przypadku
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udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w rozumieniu

ustawy zmienianej w art. 1.

3. Z dniem uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej
W rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1 wygasa zezwolenie na prowadzenie
dziatalnos$ci maklerskiej w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 6.

4. Zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej w rozumieniu ustawy
zmienianej w art. 6 w odniesieniu do niebedacych instrumentami finansowymi praw
majatkowych, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. € ustawy zmienianej w art. 6, w
brzmieniu dotychczasowym, uprawniaja do prowadzenia dziatalno$ci w zakresie
objetym udzielonym zezwoleniem w odniesieniu do hurtowych produktow
energetycznych w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 6, w brzmieniu nadanym

niniejszg ustawga, oraz bedacych w obrocie, o ktorym mowa w art. 17 ust. 11 2.

Art. 29. 1. Podmiot, ktéry w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy wykonuje
dziatalno$¢ gospodarcza, ktora nie wymagala przed dniem wejscia w zycie niniejszej
ustawy uzyskania zezwolenia, a ktéora wymaga uzyskania zezwolenia zgodnie z
przepisami ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, jest
obowigzany dostosowa¢ dzialalno$¢ do przepisOw ustawy zmienianej w art. 1, w
brzmieniu nadanym niniejsza ustawg, w terminie 12 miesiecy od dnia wejScia w
zycie niniejszej ustawy.

2. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 1, ktory w terminie 12 miesiecy od dnia
wejscia w zycie niniejszej ustawy zlozy wniosek o udzielenie zezwolenia
przewidzianego ustawg zmieniang w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa,
moze prowadzi¢ dziatalno$¢, o ktérej mowa w ust. 1, na dotychczasowych zasadach
do dnia:

1) ostatecznego rozstrzygnigcia w sprawie takiego wniosku — w przypadku
odmowy udzielenia zezwolenia przewidzianego ustawa zmieniang w art. 1, w
brzmieniu nadanym niniejszg ustawa;

2) rozpoczgcia dziatalnoSci na podstawie udzielonego zezwolenia, nie diuzej
jednak niz przez 30 dni od dnia uzyskania zezwolenia — w przypadku udzielenia
zezwolenia przewidzianego ustawa zmieniang w art. 1, w brzmieniu nadanym

niniejszg ustawa.
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Art. 30. Za zachowania zaistniale przed dniem wejScia w zycie niniejszej
ustawy, stanowigce naruszenie przepisOw ustaw zmienianych w art. 1 lub art. 8, w
brzmieniu dotychczasowym, Komisja Nadzoru Finansowego wymierza sankcje
administracyjng wedlug przepisow dotychczasowych, chyba ze sankcja
administracyjna wymierzona wedtug przepisow ustaw zmienianych odpowiednio w
art. 1 lub art. 8, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, bylaby wzgledniejsza dla

strony postepowania.

Art. 31. Do postepowan wszczetych 1 niezakonczonych przed dniem wejscia w
zycie niniejszej ustawy, z zastrzezeniem art. 32 i art. 33, stosuje si¢ przepisy

dotychczasowe.

Art. 32. 1. Do postepowan wszczgtych na podstawie ustawy zmienianej w art.
1, w brzmieniu dotychczasowym, i niezakonczonych przed dniem wejscia w Zycie
niniejszej ustawy stosuje si¢ przepisy ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejszg ustawa, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W przypadku postepowan wszczetych na podstawie wniosku o udzielenie
zezwolenia, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1, art. 111 ust. 1 oraz art. 119 ust. 1
ustawy zmienianej] w art. 1, wnioskodawca jest obowigzany do dostosowania
wniosku do przepiséw ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza
ustawa.

3. Wydanie rozstrzygnigcia w sprawie wniosku, o ktéorym mowa w ust. 2,
nastgpuje na zasadach okre$lonych w przepisach ustawy zmienianej w art. 1, w
brzmieniu nadanym niniejszg ustawa.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, termin okreslony w art. 84 ust. 1
ustawy zmienianej w art. 1 biegnie od dnia dostosowania wniosku do przepisow

ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa.

Art. 33. Do postgpowan wszczetych na podstawie ustawy zmienianej w art. 8
1 niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy stosuje si¢

przepisy ustawy zmienianej w art. 8, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawg.

Art. 34. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie:
1) art. 17 ust. 1, art. 94 ust. 1 pkt 1, 3 1 5 oraz art. 106b ust. 3 ustawy zmienianej w
art. 1 zachowuja moc do dnia wejScia w zycie przepisOw wykonawczych

wydanych na podstawie odpowiednio art. 17 ust. 1, art. 94 ust. 1 pkt 1,315
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2)

oraz art. 106b ust. 3 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym
niniejsza ustawa, nie dtuzej jednak niz przez 12 miesiecy od dnia wejscia w
zycie niniejszej ustawys;

art. 32a ust. 9 1 art. 48a ustawy zmienianej w art. 8 zachowujg moc do dnia
wejscia  w zycie przepisow wykonawczych wydanych na podstawie
odpowiednio art. 32a ust. 9 i art. 48a ustawy zmienianej w art. 8, w brzmieniu
nadanym niniejszg ustawg, nie dtuzej jednak niz przez 12 miesigcy od dnia

wejscia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 35. 1. W latach 2018-2027 maksymalny limit wydatkow budzetu panstwa

zwigzanych ze zwigkszeniem zatrudnienia w Urzedzie Komisji Nadzoru

Finansowego, wynikajacych z niniejszej ustawy, wynosi 127 363 407 zt, z tym ze w

poszczegblnych latach limit wynosi:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)

2018 r. — 0 z1;

2019 r. — 17 940 000 zt;
2020 r. — 12 282 920 z1;
2021 r.— 12 639 125 zt;
2022 r.— 13 030 938 z1;
2023 r.— 13 434 897 z1;
2024 r.— 13 851 378 z1;
2025 r.— 14 280 771 zt;
2026 1. — 14 723 475 z1;
2027 r.— 15179 903 zt.
2. W latach 2018-2027 maksymalny limit wydatkow budzetu panstwa

zwigzanych ze zwigkszeniem zatrudnienia w Urzedzie Regulacji Energetyki,

wynikajacych z niniejszej ustawy, wynosi 1 028 082 zl, z tym ze w poszczegdlnych

latach limit wynosi:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)

2018 r. — 90 000 zt;
2019 r. — 92 430 zt;
2020 r. — 94 926 z;
2021 r.—97 678 z1;
2022 r. — 100 706 zt;
2023 r.— 103 828 zl;
2024 r.— 107 047 zi;
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8) 2025r.—110 366 z;

9) 2026r.—113 787 zi;

10) 2027r.—117 314 zt.

3. W przypadku przekroczenia lub zagrozenia przekroczenia przyjetego na dany
rok budzetowy maksymalnego limitu wydatkow, o ktorym mowa w ust. 1,
zastosowany zostanie mechanizm korygujacy polegajacy na:

1) ograniczeniu kosztéw rzeczowych Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego
zwigzanych z realizacja zadan wynikajagcych ze sprawowania nadzoru nad
rynkiem kapitatowym lub

2) racjonalizacji czgstotliwosci wykonywania czynno$ci w ramach nadzoru
sprawowanego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego nad rynkiem
kapitatlowym.

4. W przypadku przekroczenia lub zagrozenia przekroczenia przyjetego na dany
rok budzetowy maksymalnego limitu wydatkow, o ktéorym mowa w ust. 2,
zastosowany zostanie mechanizm korygujacy polegajacy na:

1) ograniczeniu kosztow rzeczowych Urzedu Regulacji Energetyki zwigzanych z
realizacjg zadan wynikajacych ze wspotpracy z Komisjag Nadzoru Finansowego
w ramach nadzoru rynku lub

2) racjonalizacji czgstotliwosci wykonywania czynnoSci przez pracownikow
Urzedu Regulacji Energetyki zwigzanych z realizacja zadan wynikajacych ze
wspotpracy z Komisjg Nadzoru Finansowego w ramach nadzoru rynku.

5. Organem wtasciwym do monitorowania wykorzystania limitu wydatkow, o
ktorym mowa w ust. 1 1 2, jest minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych,
natomiast organem wlasciwym do wdrozenia mechanizméw korygujacych, o ktorych
mowa w ust. 3 1 4, jest odpowiednio Komisja Nadzoru Finansowego albo Prezes

Urzedu Regulacji Energetyki.

Art. 36. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, z

wyjatkiem:

1) art. 8:
a) pkt2—w zakresie art. 18 ust. 416,
b) pkt3

— ktére wechodza w zycie z dniem 1 stycznia 2019 r.;
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2) art. 8 pkt 4 lit. ¢ oraz lit. d tiret czwarte, ktore wchodza w zycie z dniem 3 lipca
2019 r.;

3) art. 1 pkt 76 1 92, ktore wchodzg w zycie z dniem 1 stycznia 2020 r.



