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Synteza

Synteza

1. Zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytudji Rzeczypospolitej Polskiej ,Centralnym bankiem paristwa jest
Narodowy Bank Polski. Przystuguje mu wylaczne prawo emisji pieniadza oraz ustalania
i realizowania polityki pienigznej. Narodowy Bank Polski odpowiada za wartos¢ polskiego
pieniadza”. Podstawowe zadania NBP okresla ustawa o Narodowym Banku Polskim i ustawa
Prawo bankowe, a takze Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz Statut Europejskiego
Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego. W 2017 r. NBP dziatal zgodnie
z Zatozeniami polityki pienieznej na rok 2017 oraz Planem dziatalnoéci NBP na lata 2017-2019.

2. Sprawozdanie przedstawia realizacje przez NBP ustawowych zadan w 2017 r. w nastgpujacych
obszarach: polityka pieniezna, dzialania na rzecz stabilnosci systemu finansowego, dziatalnos¢
emisyjna, zarzadzanie rezerwami dewizowymi, dziatalnos¢ dewizowa, dzialania na rzecz
systemu platniczego, obstuga Skarbu Paristwa, dziatalno$¢ analityczno-badawcza, dziatalnos¢
statystyczna, dziatalno$¢ edukacyjna i informacyjna, wspotpraca migdzynarodowa.
W Sprawozdaniu przedstawiono réwniez dziatalnos¢ legislacyjna, dziatalnos¢ wewnetrzng oraz
sprawozdanie finansowe NBP na dzieni 31 grudnia 2017 r. wraz ze sprawozdaniem niezaleznego
bieglego rewidenta na temat sprawozdania finansowego.

3. Zgodnie z Konstytucja RP oraz ustawa o Narodowym Banku Polskim organami NBP s3: Prezes
Narodowego Banku Polskiego, Rada Polityki Pienieznej i Zarzad Narodowego Banku Polskiego.
W 2017 r. strukture organizacyjng NBP tworzyly: Centrala i 16 jednostek organizacyjnych.

4. W 2017 r. polityka pieni¢zna byla prowadzona zgodnie z Zalozeniami polityki pieniginej na rok 2017.
Podobnie jak w poprzednich latach gléwnym celem polityki pienieznej bylo utrzymanie
stabilnosci cen, przy jednoczesnym wspieraniu zrownowazZonego wzrostu gospodarczego oraz
stabilnosci systemu finansowego. Prowadzac polityke pienigzng, NBP nadal wykorzystywat
strategie celu inflacyjnego. Od 2004 r. cel inflacyjny ustalony jest na poziomie 2,5%
z symetrycznym przedzialem odchylen o szerokosci + 1 punkt procentowy. W 2017 r. koniunktura
w Polsce byla korzystna, a wzrost gospodarczy przyspieszyt (realny PKB zwigkszyt sie o 4,6%,
wobec 3,0% w 2016 r.). Gléwnym czynnikiem wzrostu byt popyt konsumpcyjny wspierany przez
systematyczny wzrost zatrudnienia i przyspieszenie wzrostu plac, a takze wyplaty swiadczen.
Jednoczesnie nastgpilo ozywienie inwestycji. Wzrostowi PKB sprzyjat ponadto relatywnie wysoki
wzrost aktywnosci w otoczeniu polskiej gospodarki, gtéwnie w strefie euro bedacej glownym
partnerem handlowym Polski. W konsekwengji utrzymata si¢ nadwyzka w handlu zagranicznym
Polski, a saldo na rachunku obrotéw biezacych bylo dodatnie. Jednoczesnie - pomimo ozywienia
gospodarczego — wzrost kredytu byl nizszy od dynamiki nominalnego PKB. W takich warunkach
dynamika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych zwigkszyta sie w 2017 r. i wyniosta 2,0% (wobec
-0,6% w 2016 r.). Tym samym inflacja CPI — po kilku latach utrzymywania si¢ ponizej celu
inflacyjnego NBP — uksztattowata si¢ w jego poblizu. Przyczynita si¢ do tego gléwnie wyzsza
dynamika cen Zywnosci i energii. Jednoczesnie inflacja bazowa pozostata niska, czemu sprzyjata
ograniczona — mimo wzrostu — wewnetrzna presja popytowa, niska inflacja za granica oraz
umocnienie si¢ kursu zlotego. Rynek pracy, pomimo spadku bezrobocia i przyspieszenia
dynamiki ptac, nie generowat w 2017 r. nadmiernej presji inflacyjnej. Prognozy inflagji
wskazywaly, ze w kolejnych latach dynamika cen bedzie si¢ nadal ksztaltowa¢ w poblizu celu
inflacyjnego. Biorac pod uwage powyzsze uwarunkowania, w 2017 r. Rada utrzymywata stopy
procentowe NBP na niezmienionym poziomie, w tym stope referencyjna na poziomie 1,5%.
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Synteza

Podejmujac decyzje o poziomie stop procentowych, Rada brala pod uwage w szczeg6lnosci to,
Ze zaréwno biezaca, jak i prognozowana na kolejne lata inflacja byta zblizona do celu inflacyjnego
NBP. Jednoczesnie stabilizacja stép procentowych sprzyjala utrzymaniu zréwnowazonego
wzrostu gospodarczego, w tym ozywieniu inwestycji oraz stabilnosci systemu finansowego.

5. W 2017 r. Narodowy Bank Polski realizowat polityke pienigezna, wykorzystujac zestaw
instrumentéw przyjety przez Rade Polityki Pienieznej w Zafozeniach polityki pienigznej na rok 2017.
Najwazniejsze znaczenie w realizadji polityki pieni¢znej w 2017 r. miata stopa referencyjna NBP.
Stopa ta, okreslajac rentowno$¢ operacji otwartego rynku, wplywala na oprocentowanie
krétkoterminowych instrumentéw rynku pienigznego. Celem operacyjnym polityki pienigznej
w 2017 r. bylo dazenie do ksztaltowania stawki POLONIA, okre$lajacej S$rednie wazone
oprocentowanie niezabezpieczonych lokat zawieranych na rynku miedzybankowym na termin
overnight, w poblizu stopy referencyjnej NBP. W 2017 r. érednie absolutne odchylenie
wspomnianego indeksu od stopy referencyjnej NBP wyniosto 12 pb. Do realizaci celu
operacyjnego polityki pienieznej wykorzystywane byly przez NBP w 2017 r. przede wszystkim
operacje otwartego rynku. Za ich pomoca bank centralny dazyt do ksztaltowania optymalnych,
z punktu widzenia celu operacyjnego, warunkéw ptynnosciowych w sektorze bankowym. NBP
stosowal regularnie operacje podstawowe, przeprowadzane raz w tygodniu, w formie emisji
bonéw pienigznych NBP z 7-dniowym terminem zapadalnosci (za ich pomoca absorbowane byty
$rodki bedace w posiadaniu sektora bankowego przewyzszajace wymagany poziom rezerwy
obowiagzkowej). Operacje dostrajajace stuzyly zas doraznemu oddzialywaniu na warunki
plynnosciowe w sektorze bankowym. Stabilizacji krétkoterminowych rynkowych stop
procentowych sprzyjat jednoczesnie system rezerwy obowiazkowej, w ramach ktérego podmioty
nig objete zobowigzane s do utrzymania $rodkéw pozostajacych na rachunkach w banku
centralnym w wysokosci $rednio nie nizszym od poziomu rezerwy wymaganej w danym okresie.
Obowiazek utrzymywania rezerwy ograniczal ponadto skale operacji otwartego rynku
przeprowadzanych przez bank centralny w celu absorpcji nadplynnosci. W 2017 r. banki miaty
réwniez mozliwo$¢ uzupehiania niedoboréw oraz lokowania nadwyzek s$rodkéw w banku
centralnym, korzystajagc z oferowanych przez NBP kredytu lombardowego oraz depozytu
na koniec dnia (operacji depozytowo-kredytowych). Instrumenty te — podobnie jak system
rezerwy obowigzkowej — petnily role uzupelniajaca, w stosunku do operacji otwartego rynku,
w zakresie realizacji celu operacyjnego polityki pienigznej. Rentownosci operacji depozytowo-
kredytowych wyznaczaly maksymalne pasmo wahan dla oprocentowania niezabezpieczonych
lokat o terminie overnight zawieranych na rynku miedzybankowym.

6. Poziom krétkoterminowej ptynnosci sektora bankowego, mierzonej jako Srednie w roku saldo
operacji prowadzonych przez bank centralny (emisji bonéw pienieznych NBP i operacji
depozytowo-kredytowych) w 2017 r. wyni6st 73 632 min zt. W poréwnaniu ze srednim poziomem
w 2016 r. nastapit wzrost ptynnosci o 426 min zt. W 2017 r. éredni poziom bonéw pienieznych
emitowanych przez NBP wynidst 72 786 min zt. Z kwoty tej 71 090 mln zt stanowily bony
sprzedawane w ramach operacji podstawowych, natomiast 1 696 min zt stanowily operacje
dostrajajace. Sredni poziom operacji depozytowo-kredytowych wynidst 846 min zi. Wzrost
plynnosci w 2017 r. spowodowany byt przede wszystkim przewaga skupu walut obcych przez
NBP nad ich sprzedaza. W kierunku zmniejszenia ptynnosci sektora bankowego oddziatywat
glownie wzrost poziomu pieniadza gotowkowego.
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Zgodnie z art. 3 ust. 2 pkt 6 ustawy o Narodowym Banku Polskim do zadan NBP nalezy
~ksztaltowanie warunkéw niezbgednych dla rozwoju systemu bankowego”. Polski bank centralny
realizuje to zadanie w sposob ciagly przez dziatania na rzecz zapewnienia stabilnych warunkéw
funkcjonowania bankéw i catego systemu finansowego, a takze utrzymania niskiego poziomu
inflacji. W 2017 r. NBP kontynuowal dzialania na rzecz rozwoju systemu platniczego i jego
sprawnego funkcjonowania. Narodowy Bank Polski uczestniczyl w procesie tworzenia przepisow
prawnych dotyczacych sektora bankowego, prowadzil analizy i badania krajowego systemu
bankowego i wspdtpracowat ze Zwiazkiem Bankéw Polskich.

W 2017 r. dziatania na rzecz stabilnosci systemu finansowego polegaly przede wszystkim
na prowadzeniu badan i analiz wykorzystywanych do identyfikacji ryzyka systemowego oraz
oceny stabilnosci i kierunkéw rozwoju krajowego systemu finansowego. NBP przygotowywat
réwniez propozycje dzialan majacych na celu ograniczanie ryzyka systemowego. Wyniki prac
zostaly opublikowane m.in. w: Raporcie o stabilnosci systemu finansowego (w czerwcu i grudniu
2017 r.), opracowaniu Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2016 r. i raporcie Sytuacja na rynku
kredytowym. Rola NBP w pracach Komitetu Stabilnosci Finansowej w formule
makroostroznosciowej polegala na organizowaniu prac Komitetu i zapewnieniu zaplecza
analityczno-badawczego. W 2017 r. Narodowy Bank Polski bral udzial w pracach Komitetu
Stabilnosci Finansowej w formule dotyczacej zarzadzania kryzysowego, wspolpracujac
z instytucjami tworzacymi sie¢ bezpieczenistwa finansowego, tj. z Ministerstwem Finanséw (MF),
Komisjg Nadzoru Finansowego (KNF) i Bankowym Funduszem Gwarancyjnym (BFG).

Gléwnym celem dzialalnosci emisyjnej NBP bylo zapewnienie bezpieczenstwa i ptynnosci obrotu
gotdwkowego. Warto$¢ pienigdza gotéwkowego w obiegu (z kasami bankéw) wzrosta o 5,9%
i na koniec grudnia 2017 r. wyniosta 198 mld 715,9 miln zi. W 2017 r. NBP wyemitowal wartosci
kolekcjonerskie: 6,2 tys. sztuk monet zlotych, 356 tys. sztuk monet srebrnych oraz 55 tys. sztuk
banknotéw. W 2017 r. NBP wprowadzil do obrotu banknot o nominale 500 zi. Ponadto NBP
kontynuowat dziatania na rzecz usprawnienia obrotu gotéwkowego w Polsce.

Zarzadzajac rezerwami dewizowymi, NBP dazyl do zapewnienia bezpieczenistwa i niezbednej
plynnoséci inwestowanych $rodkéw. Jednoczesnie — spelniajac te kryteria — podejmowat
dziatania stuzace podwyzszeniu dochodowosci rezerw. Dochdd z dziatalnosci inwestycyjnej
zwigzanej z zarzadzaniem rezerwami dewizowymi, bez uwzglednienia zrealizowanych
i niezrealizowanych réznic kursowych, wyniést w 2017 r. 2,4 mld zi.

Dzialalnos¢ dewizowa NBP polegala na prowadzeniu rejestru dzialalnosci kantorowej,
wydawaniu decyzji w sprawach dewizowych oraz prowadzeniu okreslonych ustawowo kontroli.
W 2017 r. przeprowadzono 1671 kontroli dewizowych i wydano 29 decyzji dewizowych. Wedlug
stanu na 31 grudnia 2017 r. w Polsce dziatato 4951 kantorow.

Dziatania NBP na rzecz systemu platniczego polegaly przede wszystkim na prowadzeniu
systeméw platnosci i dokonywaniu rozrachunku miedzybankowego, organizowaniu rozliczen
pienigznych oraz sprawowaniu nadzoru nad systemami platnosci i infrastruktura potransakcyjna
rynku finansowego. W 2017 r. NBP zakonczyl dostosowanie systemu TARGET2-NBP
do wspétpracy z platforma TARGET2-Securities. Ponadto NBP rozpoczat nadawanie numeréw
dostawcom ustlug platniczych innym niz banki, podjatl dziatania nadzorcze w odniesieniu
do schematéw platniczych oraz opublikowat Polityke sprawowania przez Narodowy Bank Polski
nadzoru systemowego w zakresie systemu platniczego.
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Prowadzona przez NBP obstuga bankowa budzetu paristwa przyczyniala si¢ do zapewnienia
bezpieczenstwa i plynnosci rozliczen s$rodkéw sektora finanséw publicznych. W 2017 r.
do podmiotéw wykorzystujacych miedzysystemowy interfejs B2B w ramach obstugi tych
rachunkéw przez NBP dolaczyt Zaktad Ubezpieczenn Spotecznych. W 2017 r. NBP prowadzit
14 146 rachunkow dla 3017 klientéw. Narodowy Bank Polski organizowal przetargi sprzedazy,
zamiany i odkupu skarbowych papieré6w wartosciowych, a takze wspodtpracowat
z Ministerstwem Finanséw w ramach Komitetu Zarzadzania Dtugiem Publicznym.

Najwazniejsze badania ekonomiczne z zakresu stabilnosci makroekonomicznej prowadzone
w NBP w 2017 r. dotyczyly: polityki pienieznej, proceséw cenotworczych, cen i inflacji, sytuacji
fiskalnej, gospodarki swiatowej i sektora realnego gospodarki. W 2017 r. doskonalono narzedzia
prognozowania makroekonomicznego i rozwijano modele prognostyczne. Zorganizowano
5 migedzynarodowych konferencji naukowych oraz 27 otwartych seminariéw naukowych.
W 2017 r. w czasopismach z tzw. listy filadelfijskiej! ukazato si¢ 18 artykuléw naukowych
pracownikéw NBP.

W 2017 r. NBP realizowat zadania statystyczne obejmujace pozyskiwanie danych
sprawozdawczych, przede wszystkim od podmiotéw sektora finansowego oraz, w wezszym
zakresie, od podmiotéw niefinansowych. Prowadzil tez prace nad metodyka opracowywania
danych i dostosowaniem jej do zmieniajacych si¢ standardéw migdzynarodowych, jak réwniez
doskonalil narzedzia informatyczne ich pozyskiwania i prezentacji. W 2017 r. NBP zakonczyt
budowe systemu sprawozdawczego statystyki monetarnej MONREP, wprowadzil zmiany
w systemie informacji sprawozdawczej na potrzeby statystyki ostrozno$ciowej wynikajace ze
zmian przepisOw europejskich, rozpoczal pozyskiwanie danych w zakresie statystyki inwestycji
w . papiery wartoSciowe od nowych podmiotéw oraz uruchomil nowy serwis pn. HUB
Statystyczny.

W 2017 r. w ramach dzialan edukacyjnych i informacyjnych NBP wspieral realizacje
139 projektow edukacyjnych skierowanych do szerokiego grona odbiorcéw. Przeprowadzono
kampanie informacyjne: Bezpieczne pienigdze, Nie daj si¢ nabrac, Sprawdz, zanim podpiszesz oraz —
wspolnie z KNF — kampani¢ na temat tzw. kryptowalut. W 2017 r. rozwijano dziatalno$¢
informacyjng NBP w Internecie. Centrum Pieniagdza NBP im. Stawomira S. Skrzypka odwiedzito
ponad 58 tys. osob.

W 2017 r. NBP uczestniczyt w pracach Stalego Komitetu Rady Ministréw, Komitetu do Spraw
Europejskich i innych gremiéw migedzyresortowych oraz wspétpracowal z organami panstwa,
opiniujac projekty aktéw prawnych z zakresu polityki gospodarczej i systemu bankowego.
W ramach wspélpracy z Europejskim Bankiem Centralnym (EBC) Narodowy Bank Polski
opiniowal projekty opinii EBC do projektéw aktéw prawnych UE i panstw czlonkowskich UE,
dotyczacych m.in. nadzoru finansowego, stabilnosci finansowej, kredytéw bankowych
oraz ograniczenia platnosci gotéwkowych.

W 2017 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach gremiéw UE, w tym: Rady Ogoélnej EBC,
Rady Generalnej ESRB, komitetéw i grup roboczych ESBC oraz ESRB, EBA, Rady ECOFIN
(w ramach nieformalnych posiedzen), komitetéw i grup roboczych Rady UE oraz Komisji
Europejskiej. NBP angazowat si¢ gléwnie w prace instytucji europejskich odpowiedzialnych za

! Lista filadelfijska (ISI Master Journal List} — lista czasopism naukowych opracowana i aktualizowana przez Institute
for Scientific Information (ISI). Zawiera tytuly czasopism, ktdre przeszly proces oceny i s3 uwzgledniane w bazach ISI.
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monitorowanie ryzyka systemowego i ochrong stabilnosci finansowej w UE, a takze w dziatania
zmierzajace do ograniczenia ryzyka w sektorze finansowym UE, w tym nowelizacje
odpowiednich unijnych aktéow prawnych. W 2017 r. NBP wspolpracowal ponadto
z migdzynarodowymi instytucjami gospodarczymi i finansowymi, w szczegoélnosci z Bankiem
Swiatowym, Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem Odbudowy
i Rozwoju, Bankiem Rozrachunkéw Miedzynarodowych, Azjatyckim Bankiem Inwestycji
Infrastrukturalnych oraz Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju. Na podstawie
wspélnego wniosku Prezesa NBP i Ministra Rozwoju i Finanséw w 2017 r. zakoriczony zostat
dostep Polski do Elastycznej Linii Kredytowej (Flexible Credit Line, FCL). NBP wspdlnie
z bankami centralnymi Niemiec i Litwy wygral konkurs na realizacj¢ projektu pomocowego
Komisji Europejskiej skierowanego do Narodowego Banku Republiki Biatorusi.

19. W 2017 r. przecigtne zatrudnienie w NBP bylo o 15 etatéw nizsze niz w 2016 r. i wynioslo
3281 etatéw. Spadek byl wynikiem centralizacji obstugi posiadaczy rachunkéw w zakresie
operadji gotdwkowych i koncentracji procesu przeliczania oraz sortowania banknotéw.

20. Zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy o Narodowym Banku Polskim Sprawozdanie finansowe Narodowego
Banku Polskiego na dzietr 31 grudnia 2017 roku zostalo zbadane przez bieglego rewidenta,
wybranego przez Radg Polityki Pienigeznej. W zataczniku 1 przedstawiono Sprawozdanie finansowe
Narodowego Banku Polskiego na dzieri 31 grudnia 2017 roku wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego
bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego na dzieri 31 grudnia
2017 roku.

21. Wynik finansowy NBP za 2017 r. byl ujemny i wynidst -2,5 mld zi. Podobnie jak w latach
poprzednich znaczacy wplyw na jego uksztaltowanie mialy: dodatni wynik z zarzadzania
rezerwami dewizowymi, koszty prowadzonej polityki pieni¢znej oraz koszty dziatania
i amortyzagji. Giéwna przyczyna wystapienia straty w 2017 r. byly natomiast koszty
niezrealizowane z wyceny kursowej w kwocie 13,1 mld zi, spowodowane aprecjacja zlotego
w stosunku do walut obcych. W celu pokrycia tych kosztéw NBP wykorzystat catkowicie rezerwe
na pokrycie ryzyka zmian kursu ziotego do walut obcych w kwocie 10,8 mid zt.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Narodowego Banku Polskiego w 2017 roku



Funkcjonowanie organéw NBP

1. Funkcjonowanie organéw NBP

Zgodnie z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej oraz ustawa o Narodowym Banku Polskim organami
NBP sa: Prezes Narodowego Banku Polskiego, Rada Polityki Pienigznej i Zarzad Narodowego Banku
Polskiego.

1.1. Prezes Narodowego Banku Polskiego

W 2017 r. Prezes NBP w ramach swoich obowiazkéw przewodniczyt Radzie Polityki Pienigznej
i Zarzadowi NBP oraz Komitetowi Stabilnosci Finansowej w formule makroostrozno$ciowej. Ponadto,
reprezentujac Narodowy Bank Polski i Rzeczpospolita Polska, Prezes NBP uczestniczyt (lub byt
reprezentowany) w nastgpujacych spotkaniach miedzynarodowych instytucji bankowych
i finansowych:

— posiedzeniach Rady Ogoélnej Europejskiego Banku Centralnego,

~ Dorocznym Spotkaniu Rady Gubernatoréw Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju,

- spotkaniach Rad Gubernatoréw Grupy Banku Swiatowego i Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego,

- nieformalnych posiedzeniach Rady ECOFIN,

— posiedzeniach Rady Generalnej Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego,

- posiedzeniach Gubernatoréw Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych w Bazylei.

W 2017 r. Prezes NBP wydal 36 zarzadzer, dotyczacych m.in. emisji banknotéw i monet, numeracji
bankéw i rachunkéw bankowych, rozliczenn migdzybankowych i rozrachunkéw migdzybankowych,
oraz 9 obwieszczeri zawierajacych m.in.: jednolite teksty aktéw prawnych organéw NBP, wykaz
walut wymienialnych, bilans oraz rachunek zyskéw i strat Narodowego Banku Polskiego za 2016 r.

Ponadto Prezes NBP jako przetozony pracownikéw brat udzial w ksztaltowaniu i realizowaniu
polityki kadrowej, a takze sprawowal nadzdr nad przestrzeganiem standardéw pracy w NBP.
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1.2. Rada Polityki Pienig¢znej

Rada Pohtykl Plemgzne] o
Przewodniczacy , Adam Glapmskl g
Czlonkowie: ‘ Grazyna Ancyparowxcz '

Jerzy Osmtynskl
RafatSura
Kamil Zubelewicz
Jerzy Zyzyniski

W 2017 r. Rada Polityki Pienieznej dziatata zgodnie z Zalozeniami polityki pieniginej na rok 2017.
W 2017 r. RPP odbyla 22 posiedzenia (w tym 11 decyzyjnych), na ktérych podjela 9 uchwat (8 uchwat
normatywnych i 1 uchwale nienormatywna). Uchwaly RPP byly publikowane w Dzienniku
Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej Monitor Polski i Dzienniku Urzegdowym Narodowego Banku
Polskiego.

W 2017 r. RPP nie podejmowata uchwat w sprawie stopy referencyjnej, oprocentowania kredytéw
refinansowych, oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy redyskontowej weksli w Narodowym
Banku Polskim (Tabela 1).

W 2017 r. RPP podjela 2 uchwaly zmieniajagce uchwale w sprawie stép rezerwy obowigzkowej
bankéw, spoéldzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych i Krajowej Spoéldzielczej Kasy

Oszczedno$ciowo-Kredytowej oraz wysokosci oprocentowania rezerwy obowiazkowej? (Tabela 2).

Tabela 1. Wysokos¢ stép procentowych NBP na koniec 2017 r.

Stopa procentowa Wysokos¢ w %

Stopa referencyjna 1,50
Stopa lombardowa ' 2,50
Stopa depozytowa 0,50
Stopa redyskonta weksli 1,75

Zrédto: dane NBP.

2 Uchwala nr 6/2017 Rady Polityki Pienigznej z dnia 8 listopada 2017 r. zmieniajaca uchwal¢ w sprawie stop tezerwy
obowigzkowej bankow, spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych i Krajowej Spétdzielczej Kasy Oszczednosciowo-
Kredytowej oraz wysoko$ci oprocentowania rezerwy obowiazkowej; uchwata nr 7/2017 Rady Polityki Pienieznej
z dnia 5 grudnia 2017 r. zmieniajagca uchwale w sprawie stép rezerwy obowiazkowej bankéw, spétdzielczych kas
oszczednosciowo-kredytowych i Krajowej Spétdzielczej Kasy Oszczedno$ciowo-Kredytowej oraz wysokosci oprocentowania
rezerwy obowiazkowej.
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Tabela 2. Wysokos¢ stop rezerwy obowigzkowej i oprocentowania srodkéw rezerwy obowiagzkowej

!

Wysokose w % Obowiazuje od dnia
Stopa rezerwy obowigzkowej od $rodkéw ziotowych i Srodkéw 3,50 31.12.2010

w walutach obcych zgromadzonych na rachunkach bankowych oraz
od $rodkéw uzyskanych z tytutu emisji papierow warto$ciowych

Wysoko$¢ oprocentowania  Srodkéw rezerwy obowigzkowej, 0,50 01.01.2018
ulizymywanej przez banki, spéidzielcze kasy oszczednoSciowo-
kredytowe i Krajowg Spétdzielczg Kase Oszczednosciowo-Kredytowg
na rachunkach biezgcych lub rachunkach rezerwy obowigzkowej

Zrodlo: dane NBP.

Pozostale uchwaly podjete przez RPT w 2017 r. dotyczyly:

- przyjecia sprawozdania z wykonania zalozen polityki pienigznej na rok 2016,

~ oceny dzialalnosci Zarzadu Narodowego Banku Polskiego w zakresie realizacji zalozen polityki
pienieznej na rok 2016,

— przyjecia rocznego sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2016 r.,

- zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2016 .,

- ustalenia zatozen polityki pienigznej na rok 2018,

- zatwierdzenia planu finansowego Narodowego Banku Polskiego na rok 2018,

- wybrania bieglego rewidenta badajacego roczne sprawozdanie finansowe Narodowego Banku
Polskiego za rok obrotowy 2017 i 2018.

Realizujac obowiazek wynikajacy z art. 23 ustawy o Narodowym Banku Polskim, RPP przyjela
nastepujace dokumenty:

— Bilans platniczy Rzeczypospolitej Polskiej — za Il i IV kwartat 2016 r. oraz za 1i II kwartat
2017 r.,

- Migdzynarodowg pozycje inwestycyjng Polski w 2016 r.,

- Prognoze bilansu platniczego Rzeczypospolitej Polskiej na 2018 r.,

- Opinie do projektu ustawy budzetowej na rok 2018.

Rada rozpatrywala takze projekcje inflacji i PKB oraz przyjela trzy Raporty o inflacji (w marcu, lipcu
i listopadzie).

W 2017 r. cztonkowie RPP uczestniczyli w:

- spotkaniu z przedstawicielami Komisji Nadzoru Finansowego, ktore bylo poswigcone
omoéwieniu Raportu o sytuacji bankéw w 2016 r.,
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- spotkaniach z przebywajacymi w Polsce misjami MFW i OECD,

- spotkaniach z analitykami rynkowymi,

- konferencji migdzynarodowej NBP pt. The Evolving Role of Central Europe in the European Economy.
7th Annual NBP Conference on the Future of the European Economy (CoFEE),

- konferencjach i seminariach organizowanych przez NBP, instytucje migdzynarodowe i banki
centralne.

1.3. Zarzad Narodowego Banku Polskiego

Zarzad NBP. - = g s el i
Przewodmczqcy B L : : . .Adam Glapinski
Wiceprezes NBP — Pierwszy Zastepca Prezesa NBP,, . Piotr Wiesiotek -
cheprezesNBP T Rk e e, ~;.};'Anna’I‘rzecmska
Czlonkowde ¢ = .o ,ff g Z;_IacekBaxtkiemcz N
BTN e L Andrze Kazm;lerczak
; 'Ryszard Knkos,zczynskr i

e_af-vPawetSzalamama
o ‘,‘Katarzyna Za]del'Kurowska

Zgodnie z ustawa o NBP dziatalnoscia Narodowego Banku Polskiego kieruje Zarzad NBP. Podejmuje
on uchwaly w sprawach niezastrzezonych do wylacznej kompetencji innych organéw NBP
oraz realizuje uchwaty RPP. W 2017 r. Zarzad NBP realizowal podstawowe zadania zgodnie
z Zalozeniami polityki pienigznej na rok 2017, Planem dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego na lata
2017-2019 i Planem finansowym Narodowego Banku Polskiego na rok 2017.

Ponadto Zarzad NBP rozpatrywat projekty uchwat oraz materialy przekazywane RPP, dotyczace

w szczegonosci:

— projekdji inflacji i PKB,

- biezacej sytuacji makroekonomicznej w kraju, w tym przebiegu proceséw inflacyjnych, sytuacji
sektora finanséw publicznych, sytuacji ekonomicznej przedsigbiorstw i gospodarstw domowych,
sytuagji na rynkach: pracy, nieruchomosci, finansowym, kredytowym i walutowym,

— biezacej sytuacji na swiatowych rynkach finansowych, w tym na rynkach finansowych strefy
euro oraz krajow Europy Srodkowej i Wschodniej,

— stabilnosci systemu finansowego w Polsce, w tym oceny funkcjonowania i perspektyw rozwoju
systemu bankowego,

— plynnosci sektora bankowego oraz instrumentéw polityki pieni¢znej,

— sytuacji na rynku miedzybankowym oraz operacji otwartego rynku.
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Zarzad NBP omawial takze zagadnienia dotyczace: dziatalnosci emisyjnej, zarzadzania rezerwami
dewizowymi, funkcjonowania polskiego systemu platniczego, w tym funkcjonowania i rozwoju
rynku tzw. kryptowalut, oraz dziatalnosci badawczo-analitycznej NBP.

W 2017 r. Zarzad NBP odbyt 50 posiedzen. Podjat 93 uchwaly (w tym: 57 uchwal normatywnych
i 36 uchwal nienormatywnych) oraz 196 uchwat zarzadczych®.

Uchwaly podjete przez Zarzad NBP dotyczyly w szczegdlnosci:

- regulaminu refinansowania przez NBP bankéw kredytem lombardowym oraz kredytem w ciagu
dnia operacyjnego,

— emitowania bonéw pienieznych Narodowego Banku Polskiego,

- zasad i trybu naliczania oraz utrzymywania rezerwy obowiazkowej,

- regulaminu prowadzenia przez NBP rachunkéw i kont depozytowych bonéw skarbowych
ibonéw pienieznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz przeprowadzania w tym systemie
operacji na papierach wartosciowych,

— warunkow otwierania i prowadzenia rachunkéw bankéw przez Narodowy Bank Polski,

- regulaminu prowadzenia przez NBP rachunkéw bankowych i swiadczenia ustugi bankowosci
elektronicznej oraz wzoréw umoéw rachunku bankowego,

- realizacji przez Narodowy Bank Polski w obrocie zagranicznym i krajowym polecenn wyplaty
w walutach obcych i walucie krajowej oraz operacji czekowych w walutach obcych, a takze
skupu i sprzedazy walut obcych,

— warunkow i zasad sprzedazy przez Narodowy Bank Polski monet, banknotéw i numizmatow,
przeznaczonych m.in. na cele kolekcjonerskie,

— polityki emisji znakéw pienieznych powszechnego obiegu,

- sposobu wyliczania i oglaszania biezacych kurséw walut obcych,

— zarzadzania rezerwami dewizowymi,

- prowizji i oplat bankowych stosowanych przez NBP,

— trybu i szczegélowych zasad przekazywania przez banki Narodowemu Bankowi Polskiemu
danych niezbednych do ustalania polityki pienieznej i okresowych ocen sytuacji pienig¢znej
panstwa oraz oceny sytuacji finansowej bankoéw i ryzyka sektora bankowego,

— regulaminu organizacyjnego NBP,

- regulaminu Zarzadu NBP.

Uchwaly zarzadcze podjete przez Zarzad NBP dotyczyly m.in.:

- objecia przez NBP funkgdji organizatora fixingu stawki referencyjnej POLONIA,

3 Zgodnie z art. 53 i 54 ustawy o NBP uchwaty Zarzadu Narodowego Banku Polskiego bedace aktami normatywnymi oglaszane
sa w Monitorze Polskim lub w Dzienniku Urzedowym Narodowego Banku Polskiego.
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- poparcia inicjatywy opracowania i wdrozenia przez Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych
(BIS) i Europejski Bank Centralny globalnego kodeksu postepowania dla rynku walutowego,

— podpisania przez Narodowy Bank Polski i Zwigzek Bankéw Polskich porozumien dotyczacych:
wymiany informagji o probach i mechanizmach popelniania przestepstw w obrocie finansowym
oraz przekazywania danych o zdarzeniach operacyjnych wynikajacych z ryzyka operacyjnego
bankow,

- nowelizacji Polityki sprawowania przez Narodowy Bank Polski nadzoru systemowego
w zakresie systemu platniczego,

— kontynuowania uczestnictwa NBP w Nowych Porozumieniach Pozyczkowych MFW,

- dzialan na rzecz udzialu NBP w realizacji projektu twinningowego skierowanego
do Narodowego Banku Republiki Biatorusi.

1.4. Plan dziatalnosci NBP

W 2017 r. realizowano Plan dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego na lata 2017-2019, uchwalony przez
Zarzad NBP w dniu 27 pazdziernika 2016 r. W Planie okreslono cele NBP na najblizsze lata i zadania

stuzace ich realizagji.
Zgodnie z zasadami planowania dzialalno$ci w NBP Zarzad NBP uchwalit Plan dziatalnosci
Narodowego Banku Polskiego na lata 2018-2020, ktdry obowiazuje od 1 stycznia 2018 r.
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2. Polityka pieni¢zna*

Przedkladajac sprawozdanie z wykonania zalozenn polityki pienieznej, Rada Polityki Pienigznej
wypetnia zobowiazanie zawarte w art. 227 Konstytudji Rzeczypospolitej Polskiej do ztozenia Sejmowi
sprawozdania z wykonania zalozen polityki pieni¢znej w ciagu 5 miesigcy od zakorczenia roku
budzetowego. Zgodnie z art. 53 ustawy o Narodowym Banku Polskim sprawozdanie z wykonania
zalozen polityki pienigznej jest oglaszane w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej
~Monitor Polski”. Sprawozdanie prezentuje gléwne elementy realizowanej strategii polityki
pienigznej, opis uwarunkowan makroekonomicznych i decyzji podejmowanych w zakresie polityki
pieni¢znej w roku objetym sprawozdaniem, a takze opis stosowanych instrumentéw polityki
pienig¢znej.

Do Sprawozdania z wykonania zalozen polityki pieniginej na rok 2017 dotaczono zataczniki, w ktérych
przedstawiono ksztaltowanie si¢ istotnych zmiennych makroekonomicznych, a takze Opisy dyskusji na
posiedzeniach decyzyjnych Rady Polityki Pieniginej® i Wyniki glosowania czlonkéw Rady Polityki Pienigznej
nad wnioskami i uchwatami w roku objetym sprawozdaniem.

Przy ocenie polityki pienigznej ex post nalezy bra¢ pod uwage jej uwarunkowania, w tym przede
wszystkim to, ze dzialania wladz monetarnych wplywaja na gospodarke ze znacznym opé6znieniem,
a jednoczesnie sa podejmowane w warunkach niepewnosci dotyczacej przyszlych proceséw
makroekonomicznych. Nalezy takze uwzglednia¢ to, ze w gospodarce wystepuja wstrzasy
makroekonomiczne, ktére — cho¢ pozostaja poza kontrola krajowej polityki pienigznej — moga
w znacznej mierze wplywac¢ na sytuacje gospodarcza i procesy inflacyjne w kraju w krotkim,
a niekiedy takze w $rednim okresie.

2.1. Strategia polityki pieni¢znej w 2017 r.

W 2017 r. Rada Polityki Pieni¢znej, zwana dalej ,Rada”, prowadzila polityke pieni¢zna zgodnie
z Zalozeniami polityki pieniginej na rok 2017 przyjetymi we wrzesniu 2016 r. Podobnie jak
w poprzednich latach gléwnym celem polityki pienieznej bylo utrzymanie stabilnosci cen, przy
jednoczesnym wspieraniu zréwnowazonego wzrostu gospodarczego oraz stabilnosci systemu
finansowego. W ten sposéb Rada realizowata podstawowe zobowigzania Narodowego Banku
Polskiego zawarte w Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej (Dz. U. z 1997 r. poz. 483, z pozn. zm.)
oraz w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz. U. z 2017 r. poz. 1373).
Zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej ,,Narodowy Bank Polski odpowiada
za warto$¢ polskiego pieniagdza”. Ustawa o Narodowym Banku Polskim, zwanym dalej ,NBP”,

4 Rozdzial Polityka pienigzna jest Sprawozdaniem z wykonania zatozen polityki pieniginej na rok 2017, ktére Rada Polityki Pienigznej
przyjeta na posiedzeniu w dniu 15 maja 2018 r. Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 5,
art. 12, art. 16, art. 17 ust. 3 pkt 1i ust. 4 pkt 2 i 4, art. 23 —24 oraz przepiséw rozdzialu 6 ustawy o NBP.
5 Zatacznik Opisy dyskusji na posiedzeniach decyzyjnych Rady Polityki Pienigznej nie zostat dolaczony do Sprawozdania z dzialalnoéci
2 uwagi na jego obszerno$¢. Jest dostepny w dokumencie Zrédlowym oraz na stronie internetowej NBP.
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w art. 3 ust. 1 stanowi, Ze , podstawowym celem dziatalnosci NBP jest utrzymanie stabilnego poziomu
cen, przy jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej Rzadu, o ile nie ogranicza to

podstawowego celu NBP”.

NBP dazy do zapewnienia stabilnosci cen, wykorzystujac strategie celu inflacyjnego. W ramach tej
strategii od 2004 r. celem polityki pienieznej jest utrzymanie inflacji na poziomie 2,5%
z symetrycznym przedziatem odchyleni o szerokosci +1 punktu procentowego w $rednim okresie.
Sredniookresowy charakter celu oznacza, ze ze wzgledu na silne zmiany cen surowcéw lub inne szoki
makroekonomiczne i finansowe inflacja moze si¢ okresowo odchyla¢ od celu, ksztattujac si¢ nawet
poza przedzialem odchyleri od celu. Reakcja polityki pieni¢znej na szok zalezy od jego przyczyn
i charakteru oraz oceny trwatosci jego skutkéw, w tym wplywu na procesy cenotworcze i oczekiwania

inflacyjne.

Stabilizowanie inflacji na niskim poziomie jest bardzo waznym, ale niewystarczajacym warunkiem
utrzymywania réwnowagi w gospodarce. Rada prowadzi wigc polityke pienigzna w taki sposob, aby
wspiera¢ stabilno$¢ systemu finansowego i ogranicza¢ ryzyko narastania nierownowag w gospodarce,
uwzgledniajac w swoich decyzjach ksztaltowanie si¢ cen aktywéw oraz dynamike akcji kredytowe;.
Rada uznaje jednoczesnie, ze w warunkach znacznej swobody przeptywu kapitatu i integracji rynkéw
finansowych polityke pienigzng w ograniczaniu nieréwnowag makroekonomicznych powinna
wspiera¢ polityka makroostroznosciowa. Poprzez wywieranie selektywnego wplywu na
ksztaltowanie si¢ agregatow kredytowych umozliwia ona stabilizowanie akcji kredytowej, przy
mniejszych kosztach dla wzrostu gospodarczego niz polityka pieni¢zna.

Rada realizuje strategie celu inflacyjnego w warunkach ptynnego kursu walutowego. Rezim ptynnego
kursu nie wyklucza interwencji na rynku walutowym, gdy jest to niezbedne do zapewnienia
stabilnosci makroekonomicznej i finansowej kraju.

2.2. Polityka pienig¢zna i jej uwarunkowania w 2017 r.

W 2017 r. koniunktura w Polsce byla korzystna, a wzrost gospodarczy przyspieszyl (realny PKB
zwigkszyl sie o0 4,6%, wobec 3,0% w 2016 r.). Gléwnym czynnikiem wzrostu byl popyt konsumpcyjny
wspierany przez systematyczny wzrost zatrudnienia i przyspieszenie wzrostu plac, a takze wyplaty
$wiadczen. Jednoczesnie nastapilo ozywienie inwestycji. Wzrostowi PKB sprzyjat ponadto relatywnie
wysoki wzrost aktywnosci w otoczeniu polskiej gospodarki, gtéwnie w strefie euro bedacej glownym
partnerem handlowym Polski. W konsekwencji utrzymala si¢ nadwyzka w handiu zagranicznym
Polski, a saldo na rachunku obrotow biezacych bylo dodatnie. Jednoczesnie — pomimo ozywienia
gospodarczego — wzrost kredytu byl nizszy od dynamiki nominalnego PKB.

W takich warunkach dynamika cen towaréw i uslug konsumpcyjnych zwigkszyla si¢ w 2017 r.
i wyniosta 2,0% (wobec -0,6% w 2016 r.). Tym samym inflacja CPI — po kilku latach utrzymywania si¢
ponizej celu inflacyjnego NBP — uksztattowata si¢ w jego poblizu. Przyczynila si¢ do tego giéwnie
wyzsza dynamika cen zywnosci i energii. Jednoczesnie inflacja bazowa pozostala niska, czemu
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sprzyjala ograniczona — mimo wzrostu — wewnetrzna presja popytowa, niska inflacja za granica
oraz umocnienie si¢ kursu zlotego. Rynek pracy, pomimo spadku bezrobocia i przyspieszenia
dynamiki ptac, nie generowat w 2017 r. nadmiernej presji inflacyjnej. Prognozy inflacji wskazywaty,
ze w kolejnych latach dynamika cen bedzie sie nadal ksztattowaé w poblizu celu inflacyjnego.

Biorac pod uwage powyzsze uwarunkowania, w 2017 r. Rada utrzymywatla stopy procentowe NBP na
niezmienionym poziomie, w tym stope referencyjna na poziomie 1,5%. Podejmujac decyzje.
o poziomie stop procentowych, Rada brata pod uwage w szczegdlnosci to, ze zaréwno biezaca,
jak i prognozowana na kolejne lata inflacja byla zblizona do celu inflacyjnego NBP. Jednoczeénie
stabilizacja stop procentowych sprzyjala utrzymaniu zréwnowazonego wzrostu gospodarczego,
w tym ozywieniu inwestycji oraz stabilnosci systemu finansowego.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze uwarunkowania decyzji Rady w 2017 r. w podziale na pétrocza.

W I polowie 2017 r. wzrost aktywnosci gospodarczej za granica pozostawal umiarkowany, jednak
— w Il kw. ub.r. — utrwalaly sie sygnaly ozywienia éwiatowej koniunktury widoczne zwlaszcza
w handlu i przemysle. Sprzyjato to wzrostowi aktywnosci gospodarczej w strefie euro. W Stanach
Zjednoczonych réwniez utrzymywata si¢ korzystna koniunktura wspierana przez dalsza poprawe
sytuacji na rynku pracy oraz ozywienie inwestycji. Dynamika PKB w Chinach, mimo utrzymywania
si¢ obaw o narastanie nieréwnowag w tej gospodarce, byta relatywnie stabilna.

Ceny ropy naftowej i innych surowcdw, po wyraznym wzroscie w grudniu 2016 r., w I polowie
2017 r. byly stabilne. W efekcie inflacja na swiecie, cho¢ wzrosta na poczatku 2017 r., w kolejnych
miesigcach utrzymywatla si¢ na umiarkowanym poziomie. W strefie euro i wigkszosci krajow Europy
Srodkowo-Wschodniej inflacja pozostawata ponizej obowiazujacych tam celéw inflacyjnych.
Jednoczesnie inflacja bazowa w tych gospodarkach nieco wzrosla, ale ksztaltowala sie ponizej
wieloletniej sredniej. W Stanach Zjednoczonych zaréwno inflacja CP], jak i inflacja bazowa pozostaly
wyzsze niz w strefie euro.

W tych warunkach Europejski Bank Centralny (EBC) utrzymywat stopy procentowe na poziomie
bliskim zera, w tym stope depozytowa ponizej zera, a takze kontynuowat program zakupu aktywow
finansowych, cho¢ na mniejsza skale niz w poprzednim roku. Natomiast Rezerwa Federalna (Fed)
dwukrotnie (w marcu i czerwcu) podwyzszyla stopy procentowe, utrzymujac jednak program
reinwestycji zapadajacych papieréw dtuznych kupionych w trakcie luzowania ilosciowego.

Z uwagi na utrwalajace sie sygnaly poprawy koniunktury oraz wciaz ekspansywna polityke
pieniezng gléwnych bankéw centralnych nastroje na $wiatowych rynkach finansowych polepszaty
sic. Indeksy gieldowe na $wiecie wzrosly, osiagajac w przypadku niektérych gospodarek,
w szczegolnosci Stanéw Zjednoczonych, najwyzsze wartosci w historii. Poprawa nastrojow na
$wiatowych rynkach finansowych sprzyjala spadkowi rentownosci obligacji skarbowych rynkow
wschodzacych i aprecjacji ich walut, w tym zlotego.
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W Polsce, po przejéciowym spowolnieniu w 2016 r., wzrost gospodarczy w I potowie 2017 r.
przyspieszyt. Gléwnym czynnikiem wzrostu pozostawat rosnacy popyt konsumpcyjny wspierany
przez wzrost zatrudnienia i plac, bardzo dobre nastroje konsumentéw oraz wyplaty $wiadczen.
Jednoczeénie dynamika inwestycji — pomimo wzrostu do dodatniego poziomu w 1 kw. ub.r.
— pozostawala niska. Inwestyce wzrosty w sektorze publicznym, podczas gdy w sektorze
przedsigbiorstw poglebit sie ich spadek. Wzrost aktywnosci gospodarczej w Polsce byt wspierany
réwniez przez poprawiajaca si¢ koniunkture na $wiecie, przektadajaca si¢ na dalszy wzrost polskiego

eksportu.

Poprawie koniunktury w Polsce towarzyszylo dalsze ozywienie na rynku pracy. Wzrost liczby
pracujacych w gospodarce ponownie przyspieszyl, po spowolnieniu w II potowie 2016 r. W efekcie
nadal obnizato si¢ bezrobocie. W tych warunkach dynamika nominalnych wynagrodzen byta wyzsza
niz w poprzednich latach. Nieco przy$pieszyl réwniez wzrost jednostkowych kosztéw pracy, choc ich

dynamika pozostata umiarkowana.

Dynamika cen w Polsce, podobnie jak w wielu innych krajach, wzrosta na przetomie lat 2016-2017,
przede wszystkim ze wzgledu na wyzsze niz rok wczesniej ceny surowcéw na rynkach swiatowych,
a nastepnie ustabilizowata si¢ na umiarkowanym poziomie. Jednoczesnie inflacja bazowa pozostata
niska, co bylo zwigzane z nadal niska — pomimo poprawy koniunktury — presjq popytowa, wciaz
umiarkowang dynamika cen w otoczeniu polskiej gospodarki, a takze aprecjacja zlotego.

Dostepne w I potowie roku prognozy wskazywaly na kontynuacje poprawy koniunktury w kolejnych
kwartatach, czemu miat sprzyja¢ w szczegélnosci wzrost inwestycji, przy wciaz rosnacym popycie
konsumpcyjnym. Jednoczesnie — w $wietle tych prognoz — inflacja miata pozosta¢ umiarkowana.

Wobec takich uwarunkowan Rada uznata, ze stopy procentowe NBP powinny pozosta¢ niezmienione.
Rada oceniata, Zze mimo obserwowanego wzrostu dynamiki cen, ryzyko trwalego przekroczenia celu
inflacyjnego w srednim okresie jest ograniczone, a w gospodarce nie narastajg nieréwnowagi.
Jednoczesnie utrzymywanie stép procentowych na niezmienionym poziomie wspierato oczekiwane

ozywienie inwestycji.

W II potowie 2017 r. w gospodarce $wiatowej utrwalato si¢ ozywienie koniunktury. W strefie euro
wzrost gospodarczy ponownie przyspieszyl, cho¢ dostepne prognozy wskazywaly na obnizenie
dynamiki PKB w kolejnych kwartatach. W Stanach Zjednoczonych koniunktura réwniez pozostawata
dobra. Z kolei w Chinach dynamika PKB obnizyta si¢, cho¢ mniej niz oczekiwano.

Poprawa koniunktury w gospodarce swiatowej oddzialywata w kierunku wyzszego popytu na rope
naftowa. Wraz z ograniczeniem podazy - wynikajacym z wcze$niejszego porozumienia panstw
nalezacych do Organizacji Krajéw Eksportujacych Rope Naftowa (OPEC) i niektérych innych
eksporterow — przelozylo si¢ to na wzrost cen tego surowca w II potowie 2017 r. Wzrosly réwniez
ceny innych surowcéw energetycznych, tj. gazu i wegla. Jednoczesnie ceny surowcéw rolnych na
rynkach swiatowych obnizyly sie. W efekcie inflacja w gospodarce $wiatowej pozostata umiarkowana,
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czemu w wielu krajach sprzyjala réwniez nadal niska inflacja bazowa. W strefie euro inflacja
pozostawala nizsza od poziomu zgodnego z definicja stabilnosci cen EBC. Z kolei w Stanach
Zjednoczonych inflacja pozostawata zblizona do celu inflacyjnego Fed.

W tych warunkach EBC — podobnie jak w I pétroczu — utrzymywat stopy procentowe na poziomie
bliskim zera, w tym stope depozytowa ponizej zera. Jednoczesnie EBC wydhuzyl czas funkcjonowania
programu zakupu aktywdéw co najmniej do wrzesnia 2018 r., oglaszajac jednoczesnie ograniczenie
miesi¢cznej skali skupu o polowe od poczatku 2018 r. Z kolei Fed rozpoczat stopniowe zmniejszanie
swojej sumy bilansowej (w paZzdzierniku) i po raz kolejny podnidst stopy procentowe (w grudniu).
Pomimo to na migdzynarodowych rynkach finansowych utrzymywaly si¢ bardzo dobre nastroje.
Wzrostowi cen akcji na swiatowych rynkach towarzyszyl dalszy, cho¢ nieco mniejszy niz
w poprzednich kwartalach, naptyw kapitalu na rynki wschodzace. Oddziatywat on w kierunku
aprecjacji kurséw walutowych tych krajéw, w tym zlotego. Obnizyly si¢ tez rentownosci obligacji
skarbowych wielu gospodarek wschodzacych, w tym Polski.

W Polsce w II polowie 2017 r. utrzymywata si¢ dobra koniunktura, a wzrost gospodarczy wyraznie
przyspieszyl. Istotnym czynnikiem wzrostu pozostat rosnacy popyt konsumpcyjny wspierany przez
zwigkszajace si¢ zatrudnienie i przyspieszenie wzrostu plac, a takze wciaz bardzo dobre nastroje
konsumentéw oraz wyplaty Swiadczen. Jednocze$nie dynamika inwestycji byla wyzsza niz
w I péiroczu. Wzrost nakladéw brutto na srodki trwale dotyczyl jednak nadal giownie sektora
publicznego. Aktywnos¢ gospodarcza wspierana byta réwniez przez znaczacy wzrost eksportu, cho¢
jego dynamika obnizyla sie¢ nieco pod koniec roku.

Systematyczny wzrost popytu sprzyjal dalszemu wzrostowi zapotrzebowania na prace. W efekcie
w II potowie roku nadal rosto zatrudnienie w polskiej gospodarce, co znalazlo takze odzwierciedlenie
w dalszym spadku bezrobocia. W takiej sytuacji przy$pieszyl wzrost nominalnych wynagrodzen.
Ze wzgledu na réwnoczesne zwigkszenie si¢ dynamiki wydajnosci pracy jednostkowe koszty pracy
rosly jednak nadal w umiarkowanym tempie.

Dynamika cen konsumpcyjnych w Polsce w II potowie 2017 r. pozostata umiarkowana. Sprzyjata
temu nadal ograniczona - mimo stopniowego wzrostu — wewnetrzna presja popytowa. Dodatkowo
na niskim poziomie utrzymywata si¢ dynamika cen importu, do czego przyczyniata si¢ umiarkowana
inflacja w otoczeniu polskiej gospodarki wraz z mocniejszym kursem zlotego. W konsekwengiji inflacja
bazowa pozostala niska. Jednoczeénie istotnie wzrosta dynamika cen Zywnosci, co bylo zwiazane
gléwnie z mniejsza podaza niektérych produktéw rolnych w kraju. Czynnikiem oddzialujagcym
w kierunku wyzszej inflacji przez wigksza czesé II pétrocza bylo réwniez zwigkszenie si¢ dynamiki

cen energii spowodowane wzrostem cen surowcéw na $wiatowych rynkach.
Projekcje makroekonomiczne z II potowy 2017 r. nie wskazywaly na ryzyko nadmiernego

przyspieszenia tempa wzrostu gospodarczego, w szczegélnosci z uwagi na oczekiwane wygasanie
statystycznych efektéw wplywu $wiadczern wychowawczych na dynamike konsumpcji oraz
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prognozowane obnizenie wzrostu gospodarczego w otoczeniu polskie] gospodarki. Ponadto zgodnie
z tymi projekcjami inflacja w najblizszych latach miata pozosta¢ w poblizu celu inflacyjnego NBP.

Wobec powyzszych uwarunkowarn Rada utrzymywata stopy procentowe na niezmienionym
poziomie w II potowie 2017 r. Rada oceniata, ze w $wietle dostgpnych informadji inflacja pozostanie
zblizona do celu inflacyjnego NBP w horyzoncie projekcji. Ponadto stabilizacja stop sprzyjata

utrzymaniu zréwnowazonego wzrostu gospodarczego, w tym ozywieniu inwestycji. ‘

Waznym elementem realizacji polityki pieni¢znej w 2017 r. byta — podobnie jak w poprzednich latach
— komunikacja z otoczeniem polegajaca na przedstawianiu przez Radg informacji o podejmowanych
decyzjach wraz z ocena przebiegu proceséw gospodarczych wplywajaca na te decyze.
Do najwazniejszych instrumentéw komunikacji polityki pienigznej w 2017 r. nalezaty publikowane
cyklicznie: Informacje po posiedzeniach Rady Polityki Pieniginej (i towarzyszace im konferencje prasowe
po posiedzeniach Rady), Opisy dyskusji na posiedzeniach decyzyjnych Rady Polityki Pienigznef®, Raporty
o inflacji, a takze: Sprawozdanie z wykonania zalozeri polityki pieniginej na rok 2016 i Zatozenia polityki

pienigznej na rok 2018.

2.3. Instrumenty polityki pieni¢eznej w 2017 r.

W 2017 r. NBP wykorzystywal zestaw instrumentéw przyjety przez Rade w Zalozeniach polityki
pienigznej na rok 2017.

Plynnos¢ sektora bankowego w 2017 1.

W 2017 1. NBP realizowal polityke pienigznag w warunkach nadplynnosci sektora bankowego’.
Jej sredni poziom w roku wynidst 73 632 min zI® i byt wyzszy w poréwnaniu do 2016 r. 0 426 min zi,
tj. 0 0,6%.

Sredni poziom nadplynnosci w grudniu 2017 r. wyniést 83 377 min zt i byt o 6 433 mln zt (tj. 0 8,4%)
wyzszy niz w grudniu 2016 r.

Najwigkszy wplyw na ksztattowanie ptynnosci sektora bankowego w 2017 r. mialy zmiany poziomu
pieniadza gotowkowego w obiegu oraz transakcje walutowe zwigzane ze skupem walut obcych od
Ministerstwa Finanséw. Zmiana pierwszego z wyzej wymienionych czynnikéw przyczynila si¢ do
spadku ptynnosci sektora bankowego w ciagu roku o 10 234 min zi. Przewaga skupu walut obcych

¢ W Opisach dyskusji na posiedzeniach decyzyjnych Rady Polityki Pienipznej znajduje si¢ szersze omoéwienie zagadnier
i argumentéw, ktére wplywaly na decyzje podejmowane przez Radg w 2017 r.

7 Nadplynno$¢ sektora bankowego jest to nadwyzka srodkéw pozostajaca w sektorze bankowym ponad wymagany poziom
rezerwy obowigzkowej. Miarg nadplynnosci jest saldo przeprowadzanych przez NBP operacji otwartego rynku oraz operacji
depozytowo-kredytowych.

8 W okresach utrzymywania rezerwy obowiazkowej.
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nad ich sprzedaza przez NBP w 2017 r. spowodowata natomiast wzrost ptynnosci sektora bankowego
09578 min z}.

Na wzrost ptynnoéci sektora bankowego wptyneta réwniez wptata z zysku NBP do budzetu paristwa
w kwocie 8741 mln zI, a w kierunku jej ograniczenia oddziatywal wzrost wysokosci rezerwy
obowiazkowej — §rednio o 2 450 min zi.

Stopy procentowe NBP

Najwazniejsze znaczenie dla realizacji polityki pienieznej w 2017 r. miala stopa referencyjna NBP.
Stopa ta, okreslajac rentowno$¢ operacji otwartego rynku, wplywala na oprocentowanie
krotkoterminowych instrumentéw rynku pienieznego, w szczegdlnoéci niezabezpieczonych
depozytow miedzybankowych.

Stopa depozytowa oraz stopa lombardowa NBP wyznaczaly pasmo wahan stép procentowych
overnight na rynku miedzybankowym.

Operacje otwartego rynku

W 2017 r. celem operacyjnym polityki pienieznej, podobnie jak w 2016 r., bylo dazenie do
ksztaltowania stawki POLONIA w poblizu stopy referencyjnej NBP. Gléwnym instrumentem
sluzacym realizacji wskazanego zadania byly operacje otwartego rynku przeprowadzane z inicjatywy
banku centralnego. Za ich pomoca bank centralny zarzadzal ptynnoscia sektora bankowego.
Realizacje celu operacyjnego polityki pienieznej wspieraly system rezerwy obowiazkowej
oraz oferowane przez bank centralny operacje depozytowo-kredytowe.

Za pomoca podstawowych operacji otwartego rynku bank centralny dazyl do utrzymywania
zbilansowanych warunkéw plynnosciowych w sektorze bankowym na przestrzeni calego okresu
utrzymywania rezerwy obowiazkowej. Jednoczesnie rentownosci poszczegdlnych operacji, rowne
obowiazujagcemu w dniu ich przeprowadzania poziomowi stopy referencyjnej NBP, bezposrednio
oddziatywaly na cen¢ pieniadza kwotowana na rynku miedzybankowym (w tym na stawke
POLONIA).
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Wykres 1. Srednie w miesigcu saldo operagji Wykres 2. Instrumenty absorbujace nadplynnos¢

otwartego rynku w latach 1995-2017 w poszczego6lnych miesiacach w 2017 r.
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Operacje podstawowe stosowane byly w 2017 r. regularnie, raz w tygodniu, w formie emisji boné6w
pienieznych NBP z 7-dniowym terminem zapadalnosci. Za pomoca operacji podstawowych bank
centralny absorbowal wigkszos¢ nadplynnosci utrzymujacej si¢ w sektorze bankowym. W 2017 r.
$redni poziom bonéw pienieznych NBP emitowanych w ramach operacji podstawowych wyniost
71 090 min zt i byl nizszy w poréwnaniu z 2016 r. o 85 min zi.

Poza operacjami podstawowymi w 2017 r. NBP stosowal réwniez operacje dostrajajace, ktére pelnity
role¢ uzupelniajaca w zakresie realizacji celu operacyjnego polityki pienieznej. Przestanka dla ich
stosowania bylo dazenie do zapewnienia bankom mozliwosci zbilansowania ich pozydji
ptynnosciowych w okresie utrzymywania rezerwy. Rentownosci tych operacji byly rowne poziomowi
stopy referencyjnej NBP i — w sposéb analogiczny jak w przypadku rentownosci operacji
podstawowych ~ wplywaly na cene pienigdza na rynku migedzybankowym.

W 2017 r. NBP przeprowadzil 12 operacji dostrajajacych w ostatnich dniach roboczych okreséw
utrzymywania rezerwy obowigzkowej. Ponadto w 2017 r. NBP zastosowat 8 operacji dostrajajacych
w trakcie okresu utrzymywania rezerwy obowigzkowej. W ramach operacji emitowane byly przez
NBP bony pienigzne z terminami zapadalnoéci 1-, 2-, 3- i 4-dniowymi. Sredni poziom operacji
dostrajajgcych wyniést 1 696 min zt w 2017 1. i byt wyzszy niz w 2016 r. 0 433 miIn z1.

Sposob zarzadzania plynnoscia sektora bankowego przez NBP stwarzal bankom warunki do
bilansowania wlasnych pozycji ptynnosciowych w perspektywie okresu utrzymywania rezerwy
obowigzkowej. Odzwierciedleniem powyzszych uwarunkowan byla skutecznosé NBP w zakresie
realizacji celu operacyjnego polityki pieni¢znej w 2017 r. Stawka POLONIA ksztaltowata sig
w opisywanym okresie na poziomach zblizonych do wysokosci stopy referencyjnej NBP. Srednie
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Polityka pieni¢zna

absolutne odchylenie stawki POLONIA od stopy referencyjnej NBP w 2017 r. wyniosto 12 pb,
w poréwnaniu do 16 pb w 2016 1.9

Wykres 3. Stopy procentowe NBP oraz stawka POLONIA w latach 2016-2017
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Zrédto: dane NBP.

Rezerwa obowiazkowa

System rezerwy obowiazkowej sprzyjat realizacji celu operacyjnego polityki pieni¢znej, oddziatujac
w kierunku stabilizacji krétkoterminowych rynkowych stép procentowych. Usredniony charakter
systemu rezerwy obowiazkowej stwarzal podmiotom swobod¢ decydowania o wysokosci srodkow
gromadzonych na rachunkach w banku centralnym w trakcie okresu rezerwowego, pod warunkiem
utrzymywania $redniego stanu srodkéw na rachunkach w NBP na poziomie nie nizszym od wartosci
rezerwy wymaganej. Jednoczesnie obowigzek utrzymywania rezerwy obowigzkowej ograniczat skale
operaqji otwartego rynku NBP, konieczng do absorpcji nadplynnosci utrzymujacej si¢ w 2017 r.
w sektorze bankowym.

W 2017 r. obowigzkowi utrzymania rezerwy obowiazkowej podlegaty banki, oddzialy instytucji
kredytowych, oddzialy bankéw zagranicznych dziatajace w Polsce, spdldzielcze kasy
oszczednosciowo-kredytowe oraz Krajowa Spétdzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa.

Podstawowa stopa rezerwy obowiazkowej w 2017 r. wynosita 3,5% od wszystkich zobowiazan,
z wyjatkiem $rodkéw uzyskanych z tytutu transakcji repo i sell-buy-back, w przypadku ktérych
analogiczny parametr wynosit 0,0%.

¢ Przytoczony wskaznik obliczono jako $rednie dzienne absolutne odchylenie stawki POLONIA od stopy referencyjnej NBP
(usredniony modut réznicy) przeliczone wedtug bazy 365 dni.
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Na dzienn 31 grudnia 2017 r. wysoko$¢ rezerwy obowiazkowej uksztaltowala si¢ na poziomie
42 581 min zt, w tym rezerwa obowiazkowa sektora bankowego wynosila 42 282 mln zi, a rezerwa
obowiazkowa spdldzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych oraz Krajowej Spotdzielczej Kasy
Oszczednosciowo-Kredytowej wynosita 299 min zl. Rezerwa obowiazkowa ogdlem byla wyzsza
0 2 548 min zt w poréwnaniu do stanu na dzieri 31 grudnia 2016 r., co oznacza wzrost o 6,36%.
Gléwnym czynnikiem ksztattujacym przyrost rezerwy obowiazkowej w 2017 r. byl wzrost depozytow
w sektorze bankowym, od ktérych naliczana byla rezerwa obowigzkowa.

W 2017 r. we wszystkich okresach rezerwowych odnotowana zostata nadwyzka sredniego stanu
$rodkdow na rachunkach podmiotdw w poréwnaniu z wymaganym poziomem rezerwy
obowigzkowej. Jej minimalna wartos¢ zostala osiagnieta w marcu (101 min zl), a maksymalna
- w pazdzierniku (254 miln zl). Przeci¢tna nadwyzka $redniego stanu srodkéw na rachunkach
podmiotéw rezerwy w 2017 r. wyniosta 183 min z! i stanowita 0,43% Sredniego poziomu wymaganej
rezerwy obowigzkowej.

W 2017 r. odnotowano dwa przypadki nieutrzymania wymaganego poziomu rezerwy obowiazkowej

przez banki komercyjne.

Wykres 4. Zmiany wielkosci rezerwy obowiazkowej i odchylenia od rezerwy wymaganej w 2017 r.
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Zrédio: dane NBP.

Oprocentowanie $rodkéw rezerwy obowiazkowej w 2017 r. wynosilo 0,9 stopy referencyjnej NBP.
Oznacza to, iz przecigtnie w trakcie roku ksztaltowalo si¢ ono na poziomie 1,35%.

W 2017 r. Rada zdecydowata o wprowadzeniu dwéch zmian w zakresie funkcjonowania systemu

rezerwy obowiazkowej.

Zgodnie z decyzja z dnia 8 listopada 2017 r. — poczawszy od rezerwy obowiazkowej podlegajacej
utrzymywaniu od dnia 30 kwietnia 2018 r. - stopa rezerwy od srodkéw przyjetych przez banki oraz
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sektor SKOK na okres co najmniej 2 lat wynosi 0,0%. Gtéwna przestanka wskazanej decyzji byto
ujednolicenie podejécia stosowanego wobec tych srodkéw pozyskiwanych od podmiotéw krajowych
oraz zagranicznych objetych systemem rezerwy.

W dniu 5 grudnia 2017 r. Rada zdecydowata o obnizeniu od dnia 1 stycznia 2018 r. wysokosci
oprocentowania $rodkéw rezerwy obowiazkowej do poziomu 0,5%.

Obie zmiany w zakresie funkcjonowania systemu rezerwy obowiazkowej maja sprzyja¢ zmniejszaniu
skali niedopasowania struktury terminowej aktywdéw i pasywéw polskich instytucji objetych
obowiazkiem utrzymywania rezerwy, poprzez wspieranie dlugoterminowego oszczedzania.

W 2017 r. Zarzad NBP podjat decyzje¢ o kontynuacji zwolnienia banku spétdzielczego z obowiazku
utrzymywania rezerwy obowigzkowej w okresie realizacji programu postgpowania naprawczego.

Operacje depozytowo-kredytowe

Operacje depozytowo-kredytowe (depozyt na koniec dnia oraz kredyt lombardowy) peknily role
instrumentéw stabilizujacych poziom plynnosci w sektorze bankowym oraz skale wahan stop
procentowych na rynku miedzybankowym. Operacje te przeprowadzane byly z inicjatywy bankoéw.
Przy ich wykorzystaniu podmioty te uzupelnialy niedobory plynnosci albo lokowaty nadwyzki
srodkéw w NBP, w obu przypadkach na okresy jednodniowe.

Stopa oprocentowania kredytu lombardowego, wyznaczajaca maksymalna ceng pozyskania pieniadza
w NBP, okreslata gorna granice wahan stép procentowych na rynku miedzybankowym. Z kolei stopa
depozytowa stanowila ograniczenie korytarza ich odchyler od dotu.

W 2017 r., podobnie jak w latach poprzednich, banki sporadycznie korzystaly z kredytu
lombardowego. Laczna kwota wykorzystanego kredytu w skali roku wyniosta 13 min zl (liczona
za dni ich wykorzystania) w poréwnaniu do 1 350 mln zt w 2016 r. Srednie dzienne wykorzystanie
kredytu lombardowego uksztattowalo sie w 2017 r. na poziomie 35 tys. zl (przy 3 667 tys. zt w 2016 r.).

W 2017 r. banki zlozyly lokaty terminowe (depozyty na koniec dnia) w NBP ogdétem w kwocie 309
mld zl (liczone za dni ich utrzymywania). Wspomniana wartos¢ byla o 8,8% wyzsza od wyznaczonej
w analogiczny sposéb w roku poprzednim (284 mld z}). Laczna wysoko$¢ lokat sktadanych przez
banki w danym dniu wahata si¢ od 29 min zt do 10 936 min zt. Sredni dzienny poziom depozytu na
koniec dnia w 2017 r. wyniést 846 mln zl, w poréwnaniu do 772 min zt w 2016 r. Najwyzsze kwoty
srodkéw banki lokowaly w formie depozytu na koniec dnia w ostatnich dniach okreséw
utrzymywania rezerwy obowiazkowe;.
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Swapy walutowe

Wykorzystujac transakgje typu swap walutowy, NBP moze dokonywaé kupna (lub sprzedazy) ziotego
za walute obca na rynku kasowym, przy jednoczesnej jego odsprzedazy (lub odkupie)
w ramach transakgji terminowej w okreélonej dacie.

W 2017 r. NBP nie przeprowadzat tego rodzaju operacji.

Interwencje walutowe

W ramach obowiazujacej strategii polityki pienieznej NBP moze dokonywa¢ zakupu lub sprzedazy na
rynku walut obcych za ziote.

W 2017 r. NBP nie przeprowadzat tego rodzaju operacji
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Dziatania na rzecz stabilnosci systemu finansowego

3. Dzialania na rzecz stabilnosci systemu
finansowego?

Stabilnie funkcjonujacy system finansowy jest niezbednym warunkiem zréwnowazonego rozwoju
gospodarczego w dlugim okresie oraz realizacji podstawowego celu NBP — utrzymania stabilnego
poziomu cen. Powierzone Narodowemu Bankowi Polskiemu ustawowe zadania z tego obszaru
obejmuja: dzialania na rzecz wyeliminowania lub ograniczania ryzyka systemowego, ksztattowanie
warunkow niezbednych do rozwoju systemu bankowego oraz dzialania na rzecz stabilnosci systemu
finansowego.

Szczegdlne znaczenie dla zachowania stabilnosci systemu finansowego w Polsce ma utrzymanie
bezpieczeristwa sektora bankowego, ktérego aktywa stanowia ponad dwie trzecie aktywéw
krajowych instytugcji finansowych.

3.1. Nadzor makroostroznosciowy

W 2017 r. Narodowy Bank Polski prowadzil obstluge organizacyjna i merytoryczng Komitetu
Stabilnosci Finansowej jako organu wlasciwego w zakresie nadzoru makroostroznosciowego (KSF-M).
W 2017 r. odbylo sie 5 posiedzeri Komitetu.

W ramach prac KSF-M w 2017 r. Narodowy Bank Polski:

* Udostgpniat analizy, opracowania i opinie na temat identyfikacji i oceny ryzyka w sektorze
finansowym i jego otoczeniu gospodarczym (krajowym i zagranicznym), w tym cykliczne
raporty: Raport o stabilnosci systemu finansowego i Raport o stanie rownowagi polskiej gospodarki.

- Uczeétniczyl w przygotowaniu propozycji dziatan majacych na celu ograniczanie ryzyka
systemowego, w tym przygotowywal materialy analityczne bedace podstawg do wydawania
przez Komitet rekomendacji w sprawie wysokosci bufora antycyklicznego w poszczegélnych
kwartatach!!.

* Informowat spoleczenstwo i nadzorowane podmioty o pracach Komitetu. W tym celu prowadzit
internetowy serwis informacyjny poswigcony nadzorowi makroostroznosciowemu, gdzie
umieszczal biezace informacje o dziatalnosci KSF-M.

W 2017 r. przedstawiciel NBP przewodniczy! stalej grupie roboczej powolanej przez Komitet. Celem
prac grupy jest przygotowywanie analiz i opinii dotyczacych ryzyka systemowego i zagrozen dla
stabilnosci finansowej, wypracowanie podstaw merytorycznych decyzji podejmowanych przez

10 Zadania z tego obszaru sa realizowane na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 6 i 6a Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. 0 Narodowym
Banku Polskim (Dz.U. z 2017 r.,, poz. 1373).
11 Poziom antycyklicznego bufora kapitatowego w Polsce — materialy dostepne na stronie internetowej NBP.
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Dziatania na rzecz stabilnosci systemu finansowego

KSF-M oraz proponowanie dzialani ograniczajacych ryzyko systemowe (w tym instrumentéw
makroostroznosciowych). Oprécz regularnych ocen ryzyka systemowego, w 2017 r. grupa omowila:
wplyw stosowania stalych stop procentowych w umowach kredytowych na stabilnos¢ sektora
bankowego, korzysci i koszty zwiazane z nowym wymogiem MRELY, sytuacje na rynku
nieruchomosci oraz funkcjonowanie rynku listw zastawnych w krajach cztonkowskich UE.

W 2017 r. zrealizowala swéj mandat Grupa Robocza ds. Ryzyka Walutowych Kredytow
Mieszkaniowych kierowana przez przedstawiciela NBP®. Grupa opracowata Rekomendacje dotyczqcq
restrukturyzacji portfela kredytéw mieszkaniowych w walutach obcych, ktéra Komitet Stabilnosci
Finansowej przyjal 13 stycznia 2017 r. Realizacja rekomendacji pozwoli wprowadzi¢ bodzce
regulacyjne sklaniajace do restrukturyzacji portfela walutowych kredytéw mieszkaniowych
na zasadzie dobrowolnego porozumienia pomiedzy bankami a ich klientami.

Ponadto w 2017 r. Prezes NBP jako Przewodniczacy KSF-M, przekazal Sejmowi RP informacje
o dziatalno$ci Komitetu w 2016 r. w zakresie zadan dotyczacych nadzoru makroostroznosciowego.

3.2. Wspélpraca z instytucjami sieci bezpieczenstwa finansowego

NBP uczestniczyl w pracach Komitetu Stabilnosci Finansowej w zakresie zarzadzania kryzysowego
(KSF-K). W 2017 r. odbyly sie 2 posiedzenia Komitetu w tej formule. Oméwiono podczas nich m.in.:
kwestiec opracowania planéw przymusowej restrukturyzacji, sytuacje w sektorze bankéw
spoldzielczych oraz stan przygotowania i realizacji postgpowan naprawczych bankéw.

W 2017 r. NBP podpisat z Bankowym Funduszem Gwarancyjnym nowe Porozumienie w sprawie
przedmiotu, trybu i terminéw przekazywania informacji pomiedzy Bankowym Funduszem Guwarancyjnym
a Narodowym Bankiem Polskim*. Dzigki porozumieniu zostal rozszerzony zakres informacji i analiz,
ktdre przekazuja sobie te instytucje (w tym w zakresie nowych zadan BFG dotyczacych przymusowej
restrukturyzacji bankéw).

Wspolpraca NBP z instytucjami sieci bezpieczenstwa finansowego obejmowata takze:

— czlonkostwo delegowanego przez Prezesa NBP czlonka Zarzadu NBP w Komisji Nadzoru

Finansowego'’,

2 MREL {ang. minimum requirement for own funds and eligible liabilities) oznacza minimalny wymog w zakresie funduszy
wlasnych i zobowigzan kwalifikowanych instytucji finansowych; wymég zostat wprowadzony, aby organy przymusowej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly stosowa¢ instrument umorzenia lub konwersji dtugu na kapitat w celu
realizacji procesu przymusowej restrukturyzagji (resolution).

13 Grupa zostala powotana uchwatg KSF w 2016 r. Mandat grupy wygast 2 czerwca 2017 r.

% Na podstawie art. 328 Ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytéw oraz przymusowej restrukturyzadji.

15 Na podstawie art. 5 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U. z 2016 r., poz. 174,
z poZn. zm.).
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wspoldziatanie z Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego — na podstawie ustawowego
upowaznienia dotyczacego zasad przekazywania informacji'é,

— czlonkostwo dwdch reprezentantéw delegowanych przez Prezesa NBP w Radzie Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego?”.

3.3. Dzialalnos¢ analityczna i badawcza w zakresie systemu finansowego

Narodowy Bank Polski prowadzi regularne analizy i badania systemu finansowego w Polsce, jego
sektorow oraz zwiazkéw ze sfera realng gospodarki, a uzyskane wyniki przedstawia
m.in. w cyklicznych opracowaniach. Zakres analiz i badan systematycznie si¢ poszerza w zwiazku
z zaangazowaniem NBP w prace KSF-M, w szczegélnosci w obszarach zwiazanych z ryzykiem

systemowym i nadzorem makroostrozno$ciowym.
W 2017 r. zostaly opublikowane nastepujace dokumenty (dostepne na stronie internetowej NBP):

* Raport o stabilnosci systemu finansowego. Dokument przedstawia analiz¢ systemu finansowego
i jego otoczenia gospodarczego pod katem identyfikacji gléwnych zagrozen dla stabilnosci
finansowej w Polsce, ze szczegélnym uwzglednieniem sektora bankowego. Analizy wykazaly, ze
w 2017 r. polski system finansowy funkcjonowatl stabilnie, a natezenie zagrozen dla jego
stabilnosci nie zmienilo sie istotnie. Sytuacja sektora bankowego pozostawata dobra, co
potwierdzaja testy warunkow skrajnych — wigkszo$¢ bankéw bylaby w stanie zaabsorbowaé
skutki potencjalnych szokéw, chociaz spadek wspotczynnikéw kapitalowych w scenariuszu
szokowym bylby znaczny. Zaobserwowane zmniejszenie zyskownosci bankéw moze
w przyszlosci ogranicza¢ ich zdolnos¢ do zwigkszania kapitatu. Obszarem wrazliwym
pozostawal systematycznie malejacy, ale wciaz znaczny, portfel kredytéw walutowych.
Gléwnym zZrodlem zagrozen dla stabilnosci systemu finansowego nadal byla niepewnosc
rozwoju sytuacji w otoczeniu gospodarczym Polski. W raportach NBP zawart ponadto
rekomendacje dziatan majacych na celu zwigkszenie odpornosci polskiego systemu finansowego
oraz ograniczenie ryzyka systemowego.

* Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2016 r. W opracowaniu przedstawiono strukture polskiego
systemu finansowego, a takze analize tendengji i barier rozwoju dzialajacych w Polsce instytugji
oraz rynkéw finansowych. Przeanalizowano zmiany w infrastrukturze i regulacjach prawnych
systemu finansowego, a takze inicjatywy majace na celu integracje rynku finansowego w UE
i zwigkszenie jego bezpieczenstwa. Z ocen krajowych i migedzynarodowych instytugji
finansowych wynika, Ze rozmiar i struktura polskiego systemu finansowego umozliwiaja jego
dalszy zréwnowazony rozwdj, wspierajacy stabilny wzrost gospodarczy.

» Sytuacja na rynku kredytowym. Materiat jest opracowywany kwartalnie na podstawie ankiet
kierowanych do przewodniczacych komitetéw kredytowych bankéw komercyjnych.

16 Na podstawie art. 17 ust. 2 Ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U. z 2017 r., poz. 196,
z poZn. zm.)

7 Na podstawie art. 7 ust. 4 pkt 2 Ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzagji (Dz.U. z 2017 r., poz. 1937).
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Opracowanie przedstawia zmiany polityki kredytowej bankoéw i popytu na wybrane rodzaje
kredytéw oraz przyczyny tych zmian.

= Zasobnos¢ gospodarstw domowych w Polsce. Raport z badania 2016 r. Opracowanie zawiera analize
sytuacji finansowej i majatkowej gospodarstw domowych w Polsce w 2016 1., z uwzglednieniem
struktury ich aktywéw i pasywow oraz ryzyka zwiazanego z zaciagni¢tymi zobowigzaniami.

» Poziom antycyklicznego bufora kapitalowego w Polsce. Opracowanie jest przygotowywane kwartalnie
na potrzeby KSF-M. Zawiera dane dotyczace wskaznika cyklu kredytowego oraz kalibragji

antycyklicznego bufora kapitatowego w Polsce.

3.4. Miedzynarodowa wspélpraca na rzecz stabilnosci finansowej

W 2017 r. Narodowy Bank Polski uczestniczyl w pracach instytudji europejskich odpowiedzialnych
za monitorowanie ryzyka systemowego i ochrone stabilnosci finansowej w UE. Dzialania te polegaty
gléwnie na penieniu przez Prezesa NBP funkcji czlonka Rady Generalnej Europejskiej Rady
ds. Ryzyka Systemowego (European Systemic Risk Board, ESRB) oraz udziale przedstawicieli NBP
w pracach gremiéw ESRB. Zaangazowanie NBP w te dziatania wynikato z tego, ze gléwnym zrédlem

zagrozen dla stabilnoéci finansowej pozostawat rozwdéj sytuacji w otoczeniu gospodarczym Polski.

W ramach prac ESRB w 2017 r. omdéwiono w szczegdlnosci: powigzania miedzy instytucjami
finansowymi oraz sytuacj¢e na rynku nieruchomosci mieszkaniowych i komercyjnych w kontekscie
stabilnosci finansowej w UE, testy warunkéw skrajnych dla sektora bankowego i dla kontrahentéw
centralnych w UE (ang. central counterparty, CCP), sposoby rozwiazania problemu kredytéw
zagrozonych w UE i zapobiegania ich ponownemu narastaniu, doswiadczenia zwigzane
z prowadzeniem polityki makroostroznosciowej w krajach UE, zasady stosowania instrumentéw
makroostrozno$ciowych oraz koncepcje utworzenia jednolitego rynku instrumentéw finansowych
zabezpieczonych obligacjami skarbowymi krajéow UE (ang. sovereign bonds-backed securities - SBBS).

Ponadto w 2017 r. przedstawiciele NBP brali udziat w:

» pracach kolegiéw do spraw przymusowej restrukturyzacji (ang. resolution college) utworzonych
dla transgranicznych europejskich grup bankowych, ze szczegélnym uwzglednieniem bankéw
uznanych przez polski organ nadzoru za inne instytucje o znaczeniu systemowym— tzw. OSII®S
przedstawiciele NBP uczestnicza w tych gremiach na zaproszenie KNF i wspélpracuja w tym
zakresie z przedstawicielami Bankowego Funduszu Gwarancyjnego (polskiego organu
ds. resolution);

* posiedzeniach Rady Organéw Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego (European Banking
Authority, EBA);

= pracach Europejskiej (Wiedenskiej) Inicjatywy Koordynacyjnej (Vienna Initiative);

18 OSII (ang. other systemically important institution) to podmiot nie bedacy globalna systemowo wazna instytucja, ale mogacy —
ze wzgledu na swa wielko$é, powigzania lub model biznesowy — stwarza¢ zagrozenie dla stabilnosci systemu finansowego
danego kraju.
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Dzialania na rzecz stabilnoéci systemu finansowego

* pracach migdzynarodowej sieci badawczej bankéw centralnych (International Banking Research
Network), w ramach ktérej badano transgraniczne skutki zmian w polityce pienigznej
i regulacjach makroostroznosciowych w poszczegélnych krajach.

3.5. Dzialania operacyjne NBP na rzecz utrzymania stabilnosci finansowe;j

W 2017 r. NBP kontynuowal zwolnienie jednego z bankéw z obowigzku utrzymywania rezerwy

obowiazkowej w okresie realizacji programu postgpowania naprawczego oraz rozpatrywat podobny
wniosek innego banku.
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4. Dzialalnos¢ emisyjna®

Narodowemu Bankowi Polskiemu przystuguje wylaczne prawo emitowania znakéw pienieznych
Rzeczypospolitej Polskiej. Dzigki wprowadzaniu do obiegu banknotéw i monet w peinej strukturze
nominatowej NBP zapewnia plynno$¢ rozliczenn gotdwkowych i odpowiednia jakos¢ znakéw

pienieznych w obiegu.
4.1. Pieniadz gotdwkowy w obiegu

Warto$¢ pieniadza gotdowkowego w obiegu (z kasami bankéw) wedlug stanu na 31 grudnia 2017 r.
'wyniosia 198 mld 7159 min zl. Oznacza to wzrost wartosci pieniagdza gotowkowego
011 mld 141,1 mln z1, 4. 0 5,9%, w stosunku do stanu na 31 grudnia 2016 r.

W 2017 r. producenci znakéw pienigznych dostarczyli do NBP 377 min 791,2 tys. sztuk banknotéw
i 1 mld 59 mln 414,5 tys. sztuk monet. W poréwnaniu z dostawami w 2016 r. (331 mln 615,2 tys. sztuk
banknotéw i 847 min 464,4 tys. sztuk monet) oznacza to, ze liczba banknotéw wzrosta o 46 min 176
tys. sztuk (13,9%), a liczba monet zwigkszyla si¢ 0 211 min 950,1 tys. sztuk (25,0%).

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. banknoty emitowane w zlotych stanowily 97,6%, a monety 2,4%
wartosci obiegu gotowkowego (w 2016 r. odpowiednio 97,6% i 2,4%). W ujeciu liczbowym banknoty
emitowane w zlotych stanowily 10,2%, a monety 89,8% znakéw pienieznych w obiegu (w 2016 r.
odpowiednio 10,4% i 89,6%).

Pod wzgledem wartosci najwigkszy udzial w obiegu na koniec 2017 r. mialy banknoty:
100 zt — 62,8% (w 2016 1. — 65,2%) 1 200 zt — 28,3% (w 2016 r. — 27,6%). Wsrod monet dominowaty:
5zt — 35,1% (w2016 1. — 36,4%) 1 2 zt — 29,8% (w 2016 r. — 29,5%).

W strukturze liczbowej najwiekszy udziat w obiegu na koniec 2017 r. mialy banknoty: 100 zt — 61,6%
(w 2016 r. — 62,6%) i 200 zt — 13,9% (w 2016 r. — 13,2%). W przypadku monet przewazaly:
1gr — 37,5% (w 2016 r. — 37,5%) oraz 2 gr — 17,5% (w 2016 r. — 17,6%).

4.2. Emisja wartosci kolekcjonerskich

Narodowy Bank Polski emituje monety i banknoty o charakterze kolekcjonerskim, upamigtniajac
wazne rocznice historyczne i stawnych Polakéw. Dazy réwniez do rozwijania zainteresowania polska

kulturg, nauka i tradycja.

W 2017 r. w ramach 23 tematéw wyemitowano 6,2 tys. sztuk zlotych monet, 356 tys. sztuk srebrnych
monet oraz 55 tys. sztuk banknotéw kolekcjonerskich (w 2016 r. 11,2 tys. sztuk monet ztotych i 312 tys.
sztuk monet srebrnych oraz 35 tys. sztuk banknotéw kolekcjonerskich).

19 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 4 i art. 31-37 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym
Banku Polskim.
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Lacznie w 2017 r. wyemitowano 27 rodzajéw monet kolekcjonerskich i banknot kolekcjonerski.

Wsréd wyemitowanych wartosci kolekcjonerskich na uwage zastuguja serie monet zainaugurowane
w2017 r.:

Wykleci przez komunistéw zolnierze nieztomni — moneta rozpoczynajaca serie poswiecona
zotnierzom wykletym oraz monety z wizerunkami: Danuty Siedzikéwny ps. Inka, Witolda
Pileckiego ps. Witold, Feliksa Selmanowicza ps. Zagonczyk oraz Henryka Glapinskiego
ps. Klinga,

~ Wielcy polscy ekonomisci — moneta poswiecona Mikotajowi Kopernikowi,

= Polskie Termopile — moneta poswigcona bitwie pod Zadwérzem.

W 2017 r. NBP wyemitowal takze banknot kolekcjonerski poswiecony 300-leciu koronacji Obrazu
Matki Bozej Jasnogorskiej.

Narodowy Bank Polski kontynuowat emisje monet o wartosci nominalnej 5 zt z wizerunkiem
okolicznosciowym, w standardzie obiegowym, z serii zatytulowanej Odkryj Polske. W ramach dwéch
tematéw (Kaplica Tréjcy Sw. na Zamku Lubelskim i Centralny Okreg Przemystowy) wyemitowano lacznie
2,4 min sztuk monet.

NBP kontynuowatl takze emisje zlotych monet inwestycyjnych Orzel bielik o wartosci nominalnej
500 zt, 100 zti 50 zt.

W 2017 r. wartosci kolekcjonerskie wyemitowane przez Narodowy Bank Polski zdobyly uznanie
podczas miedzynarodowych konkurséw. Srebrna moneta o nominale 5 zt wyemitowana w 2016 r.,
upamietniajgca 250. rocznice zalozenia Mennicy Warszawskiej zajeta trzecie miejsce w kategorii
~Moneta roku” w konkursie Coin Constellation — 2017. Banknot kolekcjonerski o nominale 20 zt
wyemitowany w 2016 r. z okazji 1050. rocznicy Chrztu Polski otrzymat gtéwna nagrode za najlepszy
banknot kolekcjonerski podczas Currency Conference w Kuala Lumpur.

4.3. Wprowadzenie do obiegu banknotu o nominale 500 z1

W lutym 2017 r. wprowadzono do obiegu banknot o nominale 500 zt. Wedtug stanu na koniec 2017 r.
w obiegu bylo 72 min sztuk tych banknotéw, czyli 0,4% banknotéow w obiegu. W ujeciu
wartosciowym ich udzial w obiegu wynidst 1,9%.

4.4. Wycofywanie z obiegu uszkodzonych lub zuzytych znakéw pieni¢znych

W 2017 r. z powodu zuzycia lub utraty zabezpieczenn przed falszerstwami wycofano z obiegu
231,2 min sztuk banknotéw i monet, w tym: 225,4 min sztuk banknotéw i 5,8 mln sztuk monet
(w 2016 r. — 210,9 min sztuk, w tym: 200,2 mln sztuk banknotéw i 10,7 min sztuk monet).
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4.5. Falszerstwa polskich znakow pienieznych

W 2017 . liczba ujawnionych falsyfikatéw znakéw pienieznych w polskiej walucie zmalata o 23,55%
w poréwnaniu z 2016 r. Liczba falsyfikatdw banknotéw i monet przypadajaca na milion znakéw
pienieznych® w obiegu wyniosta natomiast 1,91 sztuki i zmniejszyla si¢ 0 0,77 sztuki w poréwnaniu
z 20161

Dane na temat liczby falszerstw znakéw pieni¢znych ujawnionych w latach 2014-2017 przedstawia
Tabela 3.

Tabela 3. Liczba ujawnionych falsyfikatéw polskich znakéw pienigznych w latach 2014-2017

Falsyfikaty ‘ 2014 2015 2016 2017

f
Banknoty 11 549 7 803 6919 5156
Monety 4250 2206 1490 1273
Ogotem 15799 10 099 8 409 6429

Zrédio: dane NBP.

4.6. Zaopatrywanie bankow w znaki pieni¢zne

W 2017 r. banki oraz podmioty majace ustawowe upowaznienie do pobierania z NBP
i odprowadzania do NBP polskiej waluty pobraty 184,6 mid zi (w 2016 r. 197,8 mid z1), z czego:

- 93,2 mld zt w systemie depozytowym (w 2016 r. 94,1 mld z}),
— 91,4 mid zt w systemie podstawowym (w 2016 r. 103,7 mld z})21.

4.7. Dzialania na rzecz usprawnienia obrotu gotéwkowego

W 2017 r. NBP kontynuowat prace nad wprowadzeniem — od 1 lipca 2018 r. — zmian
w  funkcjonowaniu krajowego obrotu gotéwkowego, w tym polegajace na przygotowaniu
uczestnikéw rynku obrotu gotéwkowego do planowanych zmian.

Zmiany te dotycza:

- wadrozenia wieloorientacyjnego sortowania banknotéw oraz odprowadzania banknotéw do NBP
bez podziatu na nadajace i nienadajace si¢ do obiegu;

~ wprowadzenia formularzy sprawozdawczych dotyczacych urzadzen, przeliczania i sortowania
banknotéw i monet oraz ich ponownego wprowadzania do obrotu poza NBP,

20 W przypadku monet uwzgledniono nominaty 1 z1, 2 z1i 5 z1.

# W systemie podstawowym polska waluta jest pobierana ze skarbcéw oddzialéw okregowych NBP po przekazaniu NBP
$rodkéw na ten cel; w systemie depozytowym waluta polska, bedaca wiasnoscia NBP, jest przechowywana w skarbcach
jednostek organizacyjnych bankéw i pobierana po przekazaniu NBP srodkéw na ten cel. W obu przypadkach pobieranie
waluty polskiej odbywa si¢ na podstawie zawartych uméw.
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- wprowadzenia testow urzadzen do weryfikacji autentycznosci banknotéw lub sortowania

banknotéw wedtug jakosci obiegowe;.
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5. Zarzadzanie rezerwami dewizowymi?2

Zgodnie z art. 52 ust. 1 ustawy o Narodowym Banku Polskim bank centralny gromadzi rezerwy
dewizowe i zarzadza nimi, a takze podejmuje czynnosci majace na celu zapewnienie bezpieczenstwa
obrotu dewizowego i ptynnosci platniczej kraju. W warunkach plynnego kursu walutowego rezerwy
dewizowe stuza przede wszystkim wzmocnieniu wiarygodnosci finansowej kraju, przez co
przyczyniaja si¢ do obnizenia kosztu finansowania na rynkach globalnych oraz zmiennosci kursu
zlotego, a takze do ograniczenia ryzyka gwattownego odptywu kapitatu. Incydentalnie moga by¢
wykorzystane do wsparcia stabilnosci rynkéw finansowych lub sektora bankowego w warunkach

znacznych zaburzen ich funkcjonowania.
5.1. Poziom oficjalnych aktywow rezerwowych
W 2017 r. oficjalne aktywa rezerwowe? NBP obnizyly sie:

- w przeliczeniu na euro o 13,5 mld (-12,5%), do 94,5 mld euro,
- w przeliczeniu na dolary o 1,1 mld (-1,0%), do 113,3 mld dolaréw,
- w przeliczeniu na zlote o 83,7 mld (-17,5%), do 394,4 mld zi.

Bylo to przede wszystkim skutkiem ograniczenia zaangazowania w transakcje reverse repo zawierane

lacznie z repo w ramach inwestowania rezerw dewizowych.

Wykres 5. Oficjalne aktywa rezerwowe (stan na koniec roku)
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B mid USD
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Zr6dto: dane NBP.

2 Zadania z tego obszaru sj realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 2 oraz art. 52 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
o Narodowym Banku Polskim.

B Zgodnie z definicja Miedzynarodowego Funduszu Walutowego do oficjalnych aktywéw rezerwowych zalicza sig tatwo
rozporzadzalne, plynne aktywa zagraniczne posiadane przez bank centralny. Kategoria ta obejmuje zloto monetamne, specjalne
prawa ciagnienia (SDR), pozycje rezerwowa w MFW oraz aktywa w walutach obcych, giéwnie w formie papieréw
wartosciowych, lokat i gotéwki.
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5.2. Strategia zarzadzania rezerwami dewizowymi?*

Priorytetem w zarzadzaniu rezerwami dewizowymi jest zapewnienie bezpieczenstwa inwestowanych
srodkéw oraz ich wiasciwej ptynnosci. Narodowy Bank Polski, spelniajac te kryteria, podejmuje
jednoczesnie dziatania stuzace podwyzszeniu dochodowosci rezerw.

Uwzgledniajac analizy globalnych perspektyw makroekonomicznych, prognozy rozwoju sytuacji
na swiatowych rynkach finansowych oraz wyniki analizy optymalizacyjnej i symulacyjnej, Zarzad
NBP utrzymal obowiazujaca w 2016 r. strukture walutowa benchmarku strategicznego: 44% USD,
27% EUR, 12% GBP, 8% AUD, 6% NOK i 3% NZD. Poziom modified duration® rezerw wymidst 2,1
(1,9 w2016r.).

Wykres 6. Struktura walutowa rezerw w latach 2014—2017
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Zrodto: dane NBP.

Najwigksza cze$¢ rezerw dewizowych jest inwestowana w rzadowe papiery warto$ciowe krajéw
o wysokim ratingu, charakteryzujace si¢ najwyzszym stopniem bezpieczenstwa i plynnosci.
Utrzymywane w portfelach inwestycyjnych pozarzadowe papiery warto$ciowe sa emitowane przede
wszystkim przez instytucje miedzynarodowe oraz agencje rzadowe. W 2017 r. rozpoczeto inwestycje
w pozarzadowe papiery wartosciowe denominowane w dolarze nowozelandzkim, dazac do

podwyzszenia dochodowosci rezerw i zwigkszenia plynnosci srodkéw w tej walucie.

Niewielka cze$¢ rezerw stanowia krotkoterminowe lokaty w bankach o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej oraz obligacje korporacyjne w USD. Przy =zarzadzaniu modified duration sa
wykorzystywane kontrakty bond futures.

2 Bez uwzglednienia érodkéw walutowych na rachunkach MF w NBP.
% Modified duration stanowi miare ryzyka stopy procentowej, okreslajacq wrazliwos¢ wartosci portfeli inwestycyjnych na
zmiany rentownosci instrumentéw finansowych,
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Wykres 7. Udzial instrumentéw inwestycyjnych w rezerwach dewizowych NBP z wylaczeniem zlota

(stan na koniec danego roku)

2014 R2015 " 2016 2017
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rzadowe papiery pozarzadowe papiery
wartodciowe wartosciowe

Zrédto: dane NBP.

W 2017 r. prowadzono prace nad wdrozeniem unowoczesnionej wersji systemu informatycznego

wspierajacego zarzadzanie rezerwami dewizowymi w NBP.

5.3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym w procesie zarzadzania rezerwami
dewizowymi

Jednym z wazniejszych elementéw zarzadzania rezerwami dewizowymi jest zarzadzanie ryzykiem
towarzyszacym dokonywanym inwestycjom. Jego podstawe stanowi system limitéw i ograniczen
inwestycyjnych. W 2017 r. dokonano przegladu systemu limitow kredytowych i opracowano
koncepcje limitéw globalnych, okreslajacych maksymalng akceptowalng, wazona ryzykiem wielkog¢
ekspozycji wzgledem danego podmiotu.
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Tabela 4. Ograniczenia inwestycyjne obowiazujace w zarzadzaniu ryzykiem finansowym w NBP

Ryzyko Metody ograniczania

Kredytowe Ograniczenie udziatu transakcji lokacyjnych i pozarzagdowych papieréw wartosciowych
Kryteria wyboru kontrahent6w i biezace monitorowanie ich wiarygodnosci kredytowej
Limity dla kontrahentow transakcji lokacyjnych i wymiany walutowej

Ograniczenie teminu zapadainosci transakcji lokacyjnych

Minimalny rating papieréw wartosciowych

Limity dia emitentow papierow warto$ciowych

Zabezpieczenia w transakcjach lokacyjnych z przyrzeczeniem odkupu papierow
warloéciowych

: Kurso\wé‘ o
Stopy procentowej Poziom modified duration Stlateglcznej Alokacji AktywOw wraz z przedziatami wahati
okreslajqcyml zakres aktywnej pohtyku |nwestycyjnej

Zrédto: dén;e NBP
5.4. Stopa zwrotu z rezerw walutowych?*

Wysokoé¢ stopy zwrotu z inwestowania rezerw walutowych zalezy przede wszystkim
od uwarunkowan rynkowych: zmian kurséw walutowych, poziomu rentownosci oraz zmian cen
instrumentow inwestycyjnych.

W 2017 r. stopa zwrotu z rezerw walutowych liczona w walucie instrumentéw? wyniosta 0,6%,
w warunkach relatywnie niskiej rentownosci rzadowych papieréw wartosciowych?, wynikajacej
z niskiej inflacji oraz ekspansywnej polityki pienieznej wiekszosci bankéw centralnych?.

26 Rezerwy walutowe odpowiadaja rezerwom dewizowym z wylaczeniem ziota.

77 Stopa zwrotu z rezerw walutowych w walucie poszczegdlnych portfeli inwestycyjnych jest wyliczana na podstawie
dziennych zmian wartosci rynkowej instrumentow.

8 Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. rentownos¢ 10-letnich obligacji rzadowych Stanéw Zjednoczonych wynosita 2,41%,
Niemiec 0,43%, Wielkiej Brytanii 1,19%, Australii 2,63%, Norwegii 1,59%, a Nowej Zelandii 2,72%. W 2017 r. rentownos¢
10-letnich obligacji rzadowych ulegta obnizeniu na wiekszoéci rynkéw (najsilniej, o 61 pkt bazowych na nowozelandzkim),
oprécz rynku niemieckiego (wzrost o 22 pkt bazowych).

? Wiekszos¢ bankéw centralnych w gospodarkach rozwinietych utrzymywata stopy procentowe na historycznie niskim
poziomie. W 2017 r. oficjalne oprocentowanie podwyzszyt Fed (ktéry dodatkowo rozpoczat proces redukeji sumy bilansowey)
i Bank Anglii.
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Wykres 8. Stopa zwrotu z rezerw walutowych NBP bez uwzgledniania wplywu zmian kurséw
walutowych (w %)
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Zr6dlo: dane NBP.

Wykres 9. Rentowno$¢ 10-letnich papieréw rzadowych na gtéwnych rynkach (w %)
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Zrédio: Bloomberg.
W 2017 r. stopa zwrotu z rezerw wyliczona w zlotych® wyniosta -11,5%. Ujemna dochodowos¢

rezerw wyliczona w zlotych wynikala z aprecjacji zlotego wzgledem walut rezerwowych, ktorej skala
byla najwieksza w ostatnich latach3!.

% Stopa zwrotu z rezerw walutowych w zlotych dodatkowo uwzglednia wplyw zmian kurséw walut rezerwowych w relagji

do zlotego.
31 Spadek kurséw: USD/PLN o 16,7%, EUR/PLN o 5,7%, GBP/PLN o 8,6%, AUD/PLN o 9,9%, NOK/PLN o 12,9% i NZD/PLN
0 14,7% (kursy srednie NBP).
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Wykres 10. Stopa zwrotu z rezerw walutowych z uwzglednieniem wplywu zmian kurséw
walutowych (w %)
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Zrédio: dane NBP.

Wykres 11. Kursy gléwnych walut rezerwowych w reladji do ztotego (poziom na koniec roku)

6.3 o - .. R N . - 1.00

—USD/PLN e====EUR/PLN e GBP/PLN

e AUD/PLN —=NZD/PLN - NOK/PLN (sp}

Zrédlo: dane NBP.

5.5. Dochéd z dzialalnosci inwestycyjnej

W 2017 r. dochdd z dziatalnosci inwestycyjnej zwiazanej z zarzadzaniem rezerwami dewizowymi, bez
uwzglednienia zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych, wyniést 2,4 mld =zt
(3,3 mld zt w 2016 r.).

Wynik z tytutu zrealizowanych réznic kursowych wyniést w 2017 r. 0,0 mld z}, natomiast koszty
niezrealizowane z wyceny kursowej zasobéw walut obcych 13,1 mld zb2

32 Zgodnie z zasadami rachunkowoéci NBP dodatnie réznice z wyceny kursowej (przychody niezrealizowane) nie wptywaja na
wynik finansowy NBP, lecz s3 ujmowane w pasywach bilansu NBP. Koszty z tytulu niezrealizowanych ujemnych réznic
z wyceny kursowej pomniejszaja natomiast wynik finansowy NBP, podobnie jak koszty z tytiu zrealizowanych réznic
kursowych.
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Najwazniejsze dziataniaw 2017r: o
* rozpoczecie inwestydi na rynku pozarzadowych papieréw now
sie do podwyz opy zwrotu zrezerw w 2017r,, .
e zasad zarzadzania rezerwami dewizov

ozelandzkich, przyczyniajace
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6. Dzialalnos¢ dewizowa33

Dzialalnos¢ dewizowa polega na prowadzeniu rejestru dziatalnoséci kantorowej, wydawaniu decyzji
w sprawach dewizowych oraz kontroli: dzialalnosci kantorowej, w tym w zakresie wypelnienia
obowiazkéw natozonych ustawg o przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz finansowaniu terroryzmu,
korzystania z udzielonych indywidualnych zezwoleri dewizowych oraz wykonania przez rezydentow
1 przedsigbiorcéw prowadzacych dziatalno$¢ kantorowa obowiazku sprawozdawczego na potrzeby
bilansu platniczego i miedzynarodowej pozydji inwestycyjnej. Celem tej dziatalnoéci jest zapewnienie
bezpieczeristwa obrotu dewizowego.

6.1. Rejestr dziatalnosci kantorowej

W 2017 r. dokonano 856 wpiséw do rejestru dzialalnosci kantorowej (w 2016 r. — 836), z tego 157
wpisow dotyczylo nowych przedsigbiorcow rozpoczynajacych dziatalnosé (w 2016 r. — 194).
Pozostate polegaly na wykresleniu wpisanych przedsigbiorcéw oraz zmianie danych wpisanych
do rejestru.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. w Polsce dziatato 4951 kantoré6w (wg stanu na 31 grudnia 2016 r.
— 4990).

6.2. Decyzje w sprawach dewizowych

W 2017 r. wydano ogdtem 29 decyzji dewizowych, z tego 18 zezwolen i 11 innych decyzji
(w 2016 1. — 14 decyzji dewizowych).

Zezwolenia zostaly udzielone na odstapienie od ograniczern w zakresie dokonywania obrotu
dewizowego z nierezydentami z krajow nienalezacych do UE, OECD oraz Europejskiego Obszaru
Gospodarczego (European Economic Area). Decyzje dotyczyly podwyzszenia kwoty przekazu za
granice, przedtuzenia terminu waznosci zezwolenia lub umorzenia postepowania z uwagi na jego
bezprzedmiotowos¢.

6.3. Kontrola obrotu dewizowego

Kontrola prowadzona przez Prezesa NBP w 2017 r. obejmowata kontrole rezydentéw podlegajacych
obowiazkowi przekazywania NBP danych niezbednych do sporzadzania bilansu platniczego
i miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej oraz kontrole podmiotéw gospodarczych prowadzacych
dziatalnoé¢é kantorowa.

3 Zadania z tego obszaru s3 realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 3 i art. 52 ust. 2 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
o Narodowym Banku Polskim, art. 21 ust. 3 pkt 1 ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu praniu pienigdzy oraz
finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2017 r., poz. 1049) oraz przepiséw ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe
(Dz.U. z 2017 r., poz. 679).
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W 2017 r. przeprowadzono ogétem 1671 kontroli (w 2016 r. — 1645), w tym:

~ 1014 kontroli w zakresie wykonywania obowiazku sprawozdawczego na potrzeby bilansu
platniczego (w 2016 r. — 951),

~ 656 kontroli dziatalnosci kantorowej (w 2016 r. — 692),

~ 1 kontrole realizacji indywidualnego zezwolenia dewizowego (w 2016 1. — 2).

Nieprawidlowosci stwierdzono w toku 661 kontroli, czyli w 40% wszystkich przeprowadzonych
kontroli (w 2016 r. rtéwniez 40%), w tym podczas:

~ 430 kontroli wykonywania obowiazku sprawozdawczego na potrzeby bilansu platniczego
(w 2016 r. — 404),

~ 230 kontroli dziatalnosci kantorowej (w 2016 r. — 258),

~ 1 kontroli realizacji indywidualnego zezwolenia dewizowego (w 2016 r. — 0).

Po stwierdzeniu nieprawidlowosci do kierownikéw kontrolowanych jednostek wystosowano
zalecenia pokontrolne. W 681 przypadkach o naruszeniach norm prawnych NBP zawiadomit
wlasciwe organy finansowe. Po przeprowadzeniu stosownych postgpowan urzedy skarbowe
poinformowaty NBP o ukaraniu 101 podmiotéw, 297 przypadkach ziozenia tzw. czynnego zalu
oraz 6 przypadkach wyrazenia zgody na dobrowolne poddanie si¢ odpowiedzialnosci. Wyniki
wszystkich kontroli w zakresie wypelnienia przez przedsiebiorcow prowadzacych dziatalnosé
kantorowq obowiazkow okreslonych ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu zostaly przekazane Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej.

Podejmowane przez NBP dziatania kontrolne zapewniaja:

— zgodnos¢ obrotu wartosciami dewizowymi w kantorach z procedurami okreslajgcymi zasady
prowadzenia dziatalnosci regulowanej,

- prawidlowe wypelnianie obowiazkéw w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu,

- zgodnos¢ przekazywanych przez sprawozdawcow danych do bilansu platniczego

z dokumentami Zrédtowymi.

Najwazniejsze dzialania w 2017 r.:
*  przeprowadzenie 1671 kontroli dewizowych, wydanie 29 decyzji dewizowych.

¥ W mysl art. 16 § 1 ustawy z dnia 10 wrzeénia 1999 r. — Kodeks karny skarbowy (Dz.U. z 2017 r., poz. 2226, z p6zn. zm.) nie
podlega karze za przestepstwo skarbowe lub wykroczenie skarbowe sprawca, ktdry po popehieniu czynu zabronionego
zawiadomil o tym organ powolany do $cigania, ujawniajac istotne okolicznosci tego czynu, w szczegSlnosci osoby
wspotdziatajgce w jego popelnieniu.
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7. Dzialania na rzecz systemu platniczego®

Dziatania Narodowego Banku Polskiego na rzecz systemu platniczego obejmuja:

dziatania operacyjne, w tym prowadzenie systeméw platnosci i przeprowadzanie rozrachunkow
miedzybankowych,

dziatania w zakresie polityki i rozwoju systemu piatniczego, w tym organizowanie rozliczen
pienigznych i przygotowywanie odpowiednich regulacji prawnych,

— dziatania nadzorcze nad systemami ptatnosci i infrastruktura potransakcyjna rynku finansowego.

Celem Narodowego Banku Polskiego jest zapewnienie sprawnego dzialania systemu platniczego,
umozliwiajacego szybki i bezpieczny przeplyw pieniedzy zar6wno pomigdzy osobami fizycznymi,
jak i podmiotami gospodarczymi.

7.1. Realizacja zadan operacyjnych
7.1.1. Obstuga rachunkéw w systemie SORBNET2

System SORBNET?2 jest systemem ptatnosci typu RTGS, w ktérym sa prowadzone rachunki biezace
bankéw i jest dokonywany rozrachunek miedzybankowy ptatnoéci w ztotych. W systemie RTGS
zlecenia platnicze s3 realizowane zgodnie z zasada rozrachunku brutto (przetwarzanie zlecen
pojedynczo, bez ich wzajemnego kompensowania) oraz zasada rozrachunku w czasie rzeczywistym
(przetwarzanie zlecen na biezaco w ciagu dnia, a nie w wyznaczonych godzinach).

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. w systemie SORBNET2 prowadzono rachunki biezace
w zlotych dla 45 bankéw (bez zmian w stosunku do 2016 r.) oraz rachunki dla KIR SA, KDPW SA
i KDPW_CCP SA.

W 2017 r. w systemie SORBNET?2 zrealizowano okolo 4,191 miln zlecenn (w 2016 r. — 3,924 min) na
kwote 73,1 bln zt (w 2016 r. — 71,0 bln z}). Oznacza to wzrost liczby zrealizowanych zlecen
0 267 tys. (0 6,8%) oraz zwigkszenie ich wartosci o 2,1 bln zt (0 3,0%) w poréwnaniu z 2016 r. Srednia
warto$¢ pojedynczego zlecenia w 2017 r. wyniosta 17,4 miln zt i zmalata o 3,5% w stosunku do
poprzedniego roku (w 2016 r. — 18,1 min zi).

% Zadania z tego obszaru s3 realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 1 i 6 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
o Narodowym Banku Polskim, a takze Ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach platnosc
i systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami (Dz.U. z 2018 r., poz. 145).
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7.1.2. Obsluga rachunkéw w euro w systemie TARGET2-NBP

System TARGET2-NBP stanowi polski komponent systemu TARGET2 — paneuropejskiego systemu
RTGS stuzacego do przeprowadzania rozrachunku platnosci w euro.

Wedhug stanu na 31 grudnia 2017 r. w systemie TARGET2-NBP prowadzono rachunki w euro
dla 22 podmiotéw: NBP, KIR SA, KDPW SA i KDPW_CCP SA oraz 18 bankow.

W 2017 r. w systemie TARGET2-NBP zrealizowano blisko 1,5 mln operacji na laczng kwote 1,027 bln
euro. W poréwnaniu z 2016 r. zwigkszyla si¢ liczba zrealizowanych operacji 0 107,9 tys. (tj. 0 7,9%)
oraz wzrosta ich wartos¢ — o 187,6 mld euro (4. o 22,4%). Srednia warto$¢ pojedynczego zlecenia

wyniosta 693,4 tys. euro i wzrosta o 13,4% w poréwnaniu z 2016 r.

7.2. Dzialania w zakresie polityki i rozwoju systemu platniczego
7.2.1. Dzialania regulacyjne

W 2017 r. Prezes NBP wydal nastepujace akty prawne dotyczace systemu platniczego:

* zarzadzenie nr 30/2017 z dnia 26 pazdziernika 2017 r. w sprawie sposobu przeprowadzania
rozliczeri migdzybankowych i rozrachunkéw miedzybankowych¥,

= zarzadzenie nr 7/2017 z dnia 20 lutego 2017 r. w sprawie sposobu numeracji bank6éw i rachunkéw
bankowych?.

Ponadto w ramach dziatani regulacyjnych dotyczacych systemu platniczego NBP uczestniczyt
w pracach legislacyjnych nad projektami przepiséw prawnych. W 2017 r. ich przedmiotem byty:

* wdrozenie tzw. dyrektywy PSD2% i zwigzane z nia wprowadzenie nowych rodzajéw ustug
platniczych, modyfikacja zasad odpowiedzialnosci za nieautoryzowana transakcje ptlatnicza
oraz wprowadzenie tzw. malej instytucji platniczej®,

* projekt regulacji majacych na celu zwigkszenie mozliwosci dokonywania platno$ci w formie
bezgotéwkowej,

* zasady nadawania numeréw dostawcom ustug platniczych prowadzacym rachunki platnicze

i uczestniczacym w systemach platnosci oraz identyfikatorow rachunkom platniczym

3 W dniu 31 marca 2017 r. zamknieto rachunek dla RBS Banku (Polska) SA.

% Dz. Urz. NBP poz. 21.

% Dz. Urz. NBP poz. 3.

% Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie uslug platiczych
w ramach rynku wewnetrznego, zmieniajaca dyrektywy 2002/65/WE, 2009/110/WE, 2013/36/UE i rozporzadzenie (UE)
nr 1093/2010 oraz uchylajaca dyrektywe 2007/64/WE.

% Status malej instytucji platniczej beda mogly zyskaé przedsiebiorstwa, ktére prowadza rachunki platnicze, wydaja
instrumenty (np. karty lub ptatnosci mobilne) i obstuguja transakcje platnicze na niewielka skale — do 1,5 min euro miesiecznie.
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prowadzonym przez tych dostawcéw; na podstawie nowych regulacji NBP rozpoczat nadawanie
identyfikatoréw i numeréw rozliczeniowych innym podmiotom niz bankis.

7.2.2. Rozwdj krajowych wysokokwotowych systeméw platnoéci i dostosowanie ich do systemdéw
platnodci dziatajacych w krajach Unii Europejskiej

W 2017 r. w celu rozwoju krajowych wysokokwotowych systeméw platnoéci podjeto nastepujace
dziatania:

* uruchomiono nowa wersje systemu SORBNET?2,

®* zakorczono prace nad dostosowaniem infrastruktury NBP, tj. komponentu TARGET2-NBP,
do wspdtpracy z platforma TARGET2-Securities2. W dniu 18 wrze$nia 2017 r. NBP osiagnat
gotowos¢ do swiadczenia ushugi autokolateralizacji na tej platformie i otworzyl pierwszy
dedykowany rachunek pieniezny dla uczestnika systemu TARGET2-NBP.

7.2.3. Dzialania standaryzacyjne

W dniu 22 maja 2017 r. NBP udostepnit uzytkownikom zewnetrznym system EWIB 2.08. Stuzy
on do generowania i nadawania numerdéw, numeréw ewidencyjnych, identyfikatoréw i numeréw
rozliczeniowych, a takze prowadzenia i publikowania przez NBP wykazéw tych danych. Umozliwia
rowniez przekazywanie danych i dokumentéw przez instytucje objete numeracdja.

7.2.4. Dziatania w zakresie rozwoju SEPA

W 2017 r. NBP kontynuowat swiadczenie uslugi posrednictwa dla bankéw zainteresowanych
uczestniczeniem w paneuropejskiej izbie rozliczeniowej STEP2, umozliwiajac im rozliczanie,
za posrednictwem systemu Euro Elixir prowadzonego przez KIR SA, polecenn przelewu w euro
w schemacie SEPA Credit Transfer (SCT)%.

Ponadto NBP przygotowywal si¢ do $wiadczenia ustugi posrednictwa w procesie rozliczania polecen
zaplaty w euro w schemacie SEPA Direct Debit (SDD) bankom, uczestnikom systemu Euro Elixir.

41 Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 5 lipca 2017 r. (Dz. U. z 2017 r., poz. 1360).

4 TARGET2-Securities (T2S) to paneuropejska platforma rozrachunku papieréw wartosciowych, ktéra zostala uruchomiona
22 czerwca 2015 1.

# W zwigzku z zarzadzeniem nr 7/2017 Prezesa NBP z dnia 20 lutego 2017 r. w sprawie sposobu numeradi bankéw
i rachunkéw bankowych oraz rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 5 lipca 2017 r. w sprawie identyfikatoréw
i numeréw rozliczeniowych nadawanych niektorym dostawcom ustug platniczych oraz unikatowych identyfikatoréw
nadawanym rachunkom ptatniczym prowadzonym przez tych dostawcéw (Dz. U. z 2017 r., poz. 1360).

“ Na koniec 2017 r. z tego posrednictwa korzystato 19 bankdw.

BN Narodowv Bank Polski



Dziatania na rzecz systemu platniczego

7.2.5. Dzialalnos¢ Rady ds. Systemu Platniczego

Rada ds. Systemu Platniczego, organ opiniodawczo-doradczy przy Zarzadzie NBP, zajmuje si¢

biezaca analiza i oceng polskiego systemu platniczego oraz dziala na rzecz rozwoju tego systemu.
W 2017 r. Rada omawiata przede wszystkim:

- zagadnienia zwiazane z ryzykiem informatycznym w sektorze bankowym,

- stan prac dotyczacych zwigkszenia obrotu bezgotéwkowego,

- projekt zainstalowania terminali platniczych w jednostkach administracji publiczne;j,

- stan prac nad standaryzacja zabezpieczeri interfejséw poszczegdlnych bankéw w zwiazku
z umozliwieniem dostgpu do rachunku bankowego podmiotom trzecim,

- ustugi dostgpu do rachunku bankowego na rynku polskim,

- nowe uprawnienia nadzorcze Prezesa NBP dotyczace schematéw platniczych i zmiany
w Polityce sprawowania przez NBP nadzoru systemowego w zakresie systemu platniczego,

- plany Krajowej Izby Rozliczeniowej SA w zakresie rozliczania platnosci natychmiastowych

W euro.

7.3. Nadz6r nad systemami platnosci i infrastruktura potransakcyjna rynku
finansowego

Sprawowanie nadzoru nad systemem platniczym i infrastrukturg potransakcyjna rynku finansowego
ma na celu minimalizowanie ryzyka zwigzanego z ewentualnymi zakléceniami w funkcjonowaniu
systeméw platnosci, systeméw rozliczen i rozrachunku papieréw wartosciowych oraz w swiadczeniu
ustugi acquiring przez krajowe instytucje platnicze. Stuzy on takze utrzymaniu stabilnosci finansowej.

W dniu 8 lutego 2017 r. weszla w Zycie zmieniona ustawa o ustugach platniczych®, na mocy ktdrej
Prezes NBP uzyskal kompetencje nadzorcze w stosunku do funkcjonujacych na terytorium RP
schematéw platniczych (w tym systeméw kart platniczych) oraz szersze niz dotychczas kompetencje
nadzorcze wobec systeméw platnosci oraz infrastruktury potransakcyjnej rynku finansowego.

Ponadto w 2017 r.:

» Zarzad NBP uchwalil nowelizacje Polityki sprawowania przez Narodowy Bank Polski nadzoru
systemowego w zakresie systemu platniczego (w celu dostosowania jej do aktualnego stanu prawnego
oraz aktualnych standardow miedzynarodowych dotyczacych problematyki
cyberbezpieczenstwa w odniesieniu do nadzoru systemowego) i przyjal Raport o nadzorze
systemowym w zakresie polskiego systemu ptatniczego za 2016 r. (pierwsze zbiorcze opracowanie na

45 Ustawa z dnia 30 listopada 2016 r. o zmianie ustawy o ustugach platniczych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2016 r.,
poz. 1997).
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temat infrastruktury rynku platniczego nadzorowanej przez NBP oraz dziatar nadzorczych
NBP).

* NBP uczestniczyl w badaniu ankietowym Europejskiego Banku Centralnego dotyczacym
odpornosci w dziedzinie bezpieczenistwa cybernetycznego podmiotéw stanowiacych
infrastrukture systemu platniczego. W ramach badania NBP przeprowadzit ocene dojrzatosci
cybernetycznej dwoch podmiotéw prowadzacych systemowo wazne systemy platnosci.

7.3.1. Nadzor nad systemami platnosci

W 2017 r. NBP na biezaco analizowat dane statystyczne i inne informacje dotyczace nadzorowanych
systeméw platnosci. Dokonywat takze oceny incydentéw zakldcajacych ich funkcjonowanie oraz
podejmowat dzialania zmierzajace do zapewnienia ich bezpiecznego i sprawnego funkcjonowania.

Ponadto w 2017 r.:

* Prezes NBP wydal 6 decyzji dotyczacych wyrazenia zgody na wprowadzenie zmian
w zasadach funkcjonowania systeméw platnosci.

* Zarzad NBP przyjat raport z oceny nadzorczej prowadzonego przez NBP systemu SORBNET2
pod katem zgodnosci z zasadami dotyczacymi infrastruktury rynku finansowego (Principles for
financial market infrastructures#). Prowadzono tez prace nad przeprowadzeniem analogicznej
oceny systemu platnosci kartowych pn. Krajowy System Rozliczen firmy First Data Polska SA.

7.3.2. Nadzor nad schematami platniczymi

W 2017 r. NBP:

* przeanalizowal zgodno$¢ funkcjonowania 6 schematéw platniczych, bedacych systemami kart
platniczych, z europejskimi przepisami dotyczacymi oplat interchange v,

= dokonal oceny zasad funkcjonowania 2 dziatajacych w Polsce czterostronnych schematéw
platniczych podlegajacych nadzorowi innego organu panstwa czlonkowskiego UE lub
odpowiedniego organu UE,

* wydat jedna zgode na prowadzenie schematu platniczego na terytorium RP,

* analizowal dane statystyczne i inne informacje dotyczace nadzorowanych schematéw
platniczych.

4 Wydane wspolnie przez Komitet ds. Platnosci i Infrastruktury Rynku Finansowego (Committee on Payments and Market
Infrastructures, CPMI) oraz Migdzynarodowa Organizacje¢ Komisji Papieréw Wartosciowych (International Organization
of Securities Commissions, I0SCO).

47 Tj. z przepisami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/751 z dnia 29 kwietnia 2015 r. w sprawie oplat
interchange w odniesieniu do transakcji platniczych realizowanych w oparciu o karte (Dz. Urz. UE L 123 z 19 maja 2015 r.).
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7.3.3. Nadzér nad ustuga platnicza acquiring

W ramach sprawowanego nadzoru nad ustugg platnicza acquiring (ushuga posrednictwa w autoryzacji
platnosci bezgotéwkowych) Prezes NBP, na wniosek KNF, wydatl w formie postanowien 3 opinie

dotyczace $wiadczenia tej ustugi.
7.3.4. Nadzér nad infrastruktura potransakcyjna rynku finansowego

W 2017 r. Prezes NBP wydal, w formie postanowien, 7 opinii dotyczacych zmian regulaminéw
okreslajacych zasady funkcjonowania systeméw rozrachunku i rozliczen papieréw warto$ciowych.
Rozpoczeto oceng prowadzonego przez NBP systemu rozrachunku papieréw wartosciowych
SKARBNET4 pod katem spelniania wymogéw okreslonych w rozporzadzeniu CSDR%.

7.4. NBP jako udzialowiec krajowych oséb prawnych swiadczacych ustugi na rzecz
instytucji finansowych

W 2017 r. NBP posiadal akcje i udzialy w nastepujacych podmiotach krajowych*:

- Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych SA z siedziba w Warszawie, ktdry jest centralng
instytucja odpowiedzialng za prowadzenie systemu depozytowo-rozliczeniowego w zakresie
obrotu instrumentami finansowymi w Polsce,

— Krajowej Izbie Rozliczeniowej SA z siedzibg w Warszawie, bedacej kluczowa instytucja
na krajowym rynku rozliczania platnoséci,

— spolce Bazy i Systemy Bankowe sp. z o.0. z siedzibg w Bydgoszczy, ktéra jest producentem
i integratorem rozwiazan informatycznych przeznaczonych przede wszystkim dla instytucji
sektora finansowego, w szczegélnosci bankowych i ubezpieczeniowych, oraz dla administracji

publiczne;j.

* Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw
wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw wartoéciowych.

% Zgodnie z art. 5 ust. 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. 0 Narodowym Banku Polskim, NBP moze by¢ udziatowcem albo
akcjonariuszem innych oséb prawnych, ktére prowadza dzialalno$¢ ustugowa na rzecz instytucji finansowych lub Skarbu
Paristwa lub maja dla NBP duze znaczenie z punktu widzenia stabilnosci krajowego systemu finansowego.
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Dziatania na rzecz systemu platniczego

Tabela 5. Zestawienie posiadanych przez NBP akcji i udziatéw w spotkach polskiego prawa

handlowego wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r.

Nazwa podmiotu

Krajowy Depozyt Papierow
WartoSciowych SA

Kapitat zaktadowy (zt)

21000 000

Liczba posiadanych przez

NBP akcji/udziatow

7000

|
|
|

Udziat NBP
w kapitale zaktadowym
{w%)

33,33

o suson

coamo

Bazy i Systemy Bankowe
sp.zo.0.

10 000 000

1000

100,00

Zrédlo: dane NBP.
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8. Obstuga Skarbu Panstwa>

Zadania realizowane przez Narodowy Bank Polski w ramach obshugi Skarbu Paristwa obejmuja:
obstuge bankowa rachunkéw budzetu panistwa, obstuge zobowiazan i naleznosci zagranicznych
budzetu panistwa, obrot skarbowymi papierami wartosciowymi oraz dzialania na rzecz zarzadzania
dtugiem publicznym, w szczegolnosci diugiem Skarbu Panstwa.

8.1. Rachunki bankowe prowadzone przez NBP

W 2017 r. NBP prowadzit rachunki bankowe wymienione w art. 196 Ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r.
o finansach publicznych, przede wszystkim: centralny rachunek biezacy budzetu panstwa, rachunki
biezace panstwowych jednostek budzetowych, w tym urzedéw obstugujacych organy podatkowe,
oraz rachunki srodkéw na wydatki niewygasajace jednostek budzetowych. NBP prowadzil réwniez
rachunki lokat terminowych w zlotych i walutach obcych dla podmiotéw uprawnionych
do posiadania rachunkéw w NBP.

Ponadto na podstawie art. 51 ust. 1 pkt 4 ustawy o Narodowym Banku Polskim NBP prowadzit
rachunki innych os6b prawnych.

8.1.1. Obstuga rachunkow bankowych

Narodowy Bank Polski przeprowadzal operacje na rachunkach bankowych budzetu panstwa
w formie bezgotéwkowej, przede wszystkim w systemie bankowosci elektronicznej, a takze w formie
gotéwkowej. Do obstugi rachunkéw bankowych niektdrych klientéw (np. Departamentu Budzetu
Panistwa MF, sadéw powszechnych) wykorzystywal miedzysystemowy interfejs B2B, ktéry zapewnia
nowoczesny sposob komunikowania si¢ posiadacza rachunku z NBP oraz wysokie bezpieczenstwo

przekazywanych danych.

Od wrzesnia 2017 r. do podmiotéw wykorzystujacych interfejs B2B dotaczyt Zaklad Ubezpieczeri
Spofecznych — po wymianie oprogramowania do obslugi rachunkéw skladkowych. Zgodnie ze
zmianami ustawowymi® od 1 stycznia 2018 r. umozliwiono optacanie przez platnikéw naleznosci
z tytutu skladek ZUS w formie jednego przelewu, w standardowym formacie, na indywidualny
rachunek sktadkowy.

W 2017 r. NBP kontynuowat unowoczesnianie procesu bankowej obstugi budzetu paristwa oraz
przygotowanie do udostepnienia nowych ustug dla posiadaczy rachunkow. W szczegolnosci w marcu

% Zadania z tego obszaru s realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 4, art. 49, art. 51 i art. 52 Ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 1. o Narodowym Banku Polskim, Ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1870,
z pézn. zm.) i Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz.U. z 2017 1., poz. 1876, z péZn. zm.).

# Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o zmianie ustawy o systemie ubezpieczen spolecznych oraz ustawy o zmianie ustawy
— Kodeks pracy oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. poz. 1027).
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2017 r. NBP przystapit do rozliczen w systemie ptatnosci natychmiastowych Express Elixir.

8.1.2. Rodzaje rachunkéw prowadzonych przez NBP

Narodowy Bank Polski prowadzi rachunki w zlotych i walutach obcych, w tym rachunki shuzace
do obstugi srodkéw pochodzacych z budzetu UE.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. NBP obstugiwat 3017 klientéw (w 2016 r. 3075), dla ktérych
oddzialy okregowe prowadzity 14 146 rachunkéw (w 2016 r. 14 364), z czego 6755 rachunkéw byto
obstugiwanych w ramach zastepczej obstugi kasowej (6754 w 2016 r.).

8.2. Obstuga zobowiazan i naleznosci zagranicznych budzetu panstwa

Na podstawie umowy agencyjnej z 18 listopada 2016 r. zawartej z Ministrem Rozwoju i Finanséw
Narodowy Bank Polski prowadzit w 2017 r. obstuge zobowigzan i naleznosci zagranicznych budzetu
panstwa z tytutu:

- 72 pozyczek udzielonych Rzadowi RP przez miedzynarodowe instytucje finansowe,

— 71 gwarantowanych przez Rzad RP pozyczek i kredytéw zagranicznych udzielonych podmiotom
krajowym,

- jednej umowy o udostepnienie srodkow kredytu podmiotowi krajowemu,

- udzialéw Polski w 8 migdzynarodowych instytucjach finansowych.

Petniac funkcje depozytariusza Grupy Banku Swiatowego, NBP obstugiwat 16 skryptéw dtuznych
wystawionych przez Rzad RP w zwiazku z czlonkostwem Polski w instytucjach tej grupy finansowej.

8.3. Obsluga obrotu papierami wartosciowymi
8.3.1. Przetargi papierow wartosciowych

NBP pelni funkcje agenta emisji skarbowych papieréw wartosciowych. W zwigzku z tym jest
zobowigzany do organizowania przetargéw sprzedazy i odkupu bonéw skarbowych oraz przetargéw
sprzedazy, odkupu i zamiany obligacji skarbowych. W 2017 r. przeprowadzono:

- 4 przetargi sprzedazy bonéw skarbowych; podaz wyniosla 7,5 mid z}, popyt — 12,9 mid 2z},
sprzedaz — 5,9 mld zI;

- 11 przetargdw sprzedazy obligacji skarbowych, w tym 3 przetargi uzupelniajace; facznie podaz
wyniosta 66,8 mid zi, popyt — 131,8 mld zl, sprzedaz — 66,6 mld zI; wigkszos¢ obligacji
oferowanych przez MF to obligacie o staltym oprocentowaniu, ich sprzedaz stanowila
58,5% ogotu sprzedazy.
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- 8 przetargéw zamiany, na ktérych MF odkupilo obligacje o wartosci 45,2 mld zt i sprzedato
obligacje o wartosci 47,1 mld zl, wartos¢ zakupu gotéwkowego wyniosta 36,6 min zI; najwiecej
obligacji sprzedanych na przetargach to obligacje o statym oprocentowaniu — 42,2%.

W 2017 r. odbyt si¢ jeden przetarg odkupu obligacji nominowanych w dolarach — podaz wyniosta
700 mln USD, popyt 464,3 min USD, odkup 461,51 min USD.

8.3.2. System Dealeréw Skarbowych Papieréw Wartosciowych (DSPW)

W 2017 r., podobnie jak w latach poprzednich, NBP realizowal zadania zwiazane z systemem
Dealeréw Skarbowych Papieréw Wartoéciowych (DSPW)%2. Na podstawie umowy zawartej
z Ministrem Finanséw Narodowy Bank Polski:

~ udostepniat Ministerstwu Finanséw miesieczne i kwartalne oceny aktywnosci bankéw bedacych
DSPW na rynku pierwotnym skarbowych papieré6w wartosciowych,

~ pehnil funkcje organizatora fixingu skarbowych papieréw wartosciowych®,

~ uczestniczyl w cyklicznych spotkaniach Rady Uczestnikéw Rynku SPW - zespotu opiniodawczo-
doradczego funkcjonujacego przy Ministrze Finanséw.

8.4. Wspolpraca z Ministerstwem Finanséw w ramach Komitetu Zarzadzania
Dlugiem Publicznym

W 2017 r. NBP wspétpracowal z Ministerstwem Finanséw w ramach Komitetu Zarzadzania Dhugiem
Publicznym. Celem wspotpracy jest wymiana informacji wykorzystywanych do koordynowania
polityki zarzadzania dlugiem publicznym (prowadzonej przez MF) z polityka pieniezng i polityka
kursowa prowadzonymi przez NBP.

52 Gl6wnym celem systemu jest wyodrebnienie primary dealers. Jest to grupa bankéw, ktére w zamian za przywilej wylacznego
skladania ofert na przetargach skarbowych papieréw wartosciowych (SPW) oraz wylacznosci lub uprzywilejowania w zakresie
przeprowadzania indywidualnych operacji z Ministrem Finanséw sa zobowigzane do regularnego uczestniczenia
w przetargach sprzedazy SPW i fixingach SPW, kwotowania SPW (szczeg6lnie emisji bazowych na rynku elektronicznym),
podejmowania dzialart na rzecz rozszerzania bazy inwestorow SPW, rzetelnego wypelniania obowigzkéw wynikajacych
z uczestniczenia w systemach depozytowych oraz promowania rynku SPW. Dzialania te maja stuzy¢ realizacji strategii
zarzgdzania dtugiem sektora finanséw publicznych, w szczeg6lnosci zwigkszeniu ptynnosci, efektywnosci i przejrzystosci
rynku SPW.

% Jako organizator fixingu SPW Narodowy Bank Polski okresla jego zasady w porozumieniu z Ministrem Finanséw
(emitentem) oraz BondSpot SA (pelnomocnikiem), a takze sprawuje ogdlny nadzér nad funkcjonowaniem fixingu
(82 ust. 3 regulaminu fixingu).
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9. Dzialalno$¢ analityczno-badawcza>

Dziatania bankoéw centralnych zmierzajace do zapewnienia stabilnosci makroekonomicznej
i finansowej wymagaja szczegétowej wiedzy na temat proceséw zachodzacych w gospodarce i jej
otoczeniu. Realizujac te dziatania, NBP korzysta z szerokiego zakresu danych oraz narzedzi
analitycznych i prognostycznych. Bank prowadzi takze badania naukowe umozliwiajace oceng zmian
zachodzacych w gospodarce i weryfikacje stosowanych narzedzi analitycznych. Wyniki analiz i badart
sa wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji przez Zarzad NBP oraz Rade Polityki Pienieznej.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze prace i dziatania analityczno-badawcze prowadzone w 2017 r.

dotyczace stabilnosci makroekonomicznej® — w podziale na gléwne grupy tematyczne.
9.1. Analizy i badania dotyczace polityki pieni¢znej

» Przeprowadzono kolejne badania mechanizmu transmisji polityki pieni¢znej i przygotowano
raport pt. Mechanizm transmisji polityki pienieznej w Polsce. Stan wiedzy w 2017 r. W raporcie
uwzgledniono nowe zagadnienia, w tym: oceng¢ zmian mechanizmu transmisji polityki pieni¢znej
w czasie, badanie kanatu kredytowego z wykorzystaniem danych ankietowych oraz badanie
kanatu podejmowanego ryzyka (ang. risk taking channel).

* Prowadzono badanie szacujace wptyw przemian demograficznych na spadek realnych stop
procentowych réwnowagi w Polsce i strefie euro oraz ich konsekwencje dla prowadzenia
polityki pienieznej. Szczegélng uwage poswigcono problemowi pulapki deflacyjnej oraz
znaczeniu obserwowania stopy rownowagi w czasie rzeczywistym.

* Prowadzono analizy dotyczace wplywu polityki pieni¢znej na zarzadzanie pasywami przez
banki oraz oddzialywania tego procesu na wydatki gospodarstw domowych i zagregowany
popyt.

* Kontynuowano badania nad ksztaltowaniem si¢ premii terminowej w Polsce i na swiecie.
Przeprowadzono analize potencjalnego wplywu zmniejszania sumy bilansowej Fed na warunki
monetarne i sytuacje gospodarcza w Polsce.

* Monitorowano i analizowano polityke pieniezng bankoéw centralnych na S$wiecie i jej
uwarunkowania, w tym wykorzystanie niekonwencjonalnych narzedzi i zasady komunikagji

Z otoczeniem.

9.2. Analizy i badania procesow cenotworczych, cen i inflacji

*  Wdrozono system stuzacy do tworzenia i taczenia krotkookresowych prognoz inflacji (Automatic
System of Analysis for Poland, ASAP), wykorzystywany do jej biezacego prognozowania.

% Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 59 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku

Polskim.
55 Dzialania analityczno-badawcze z zakresu stabilnosci i rozwoju systemu finansowego oraz systemu platniczego
przedstawiono w rozdziatach 3 i 7 Sprawozdania.
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9.3.

94.

Kontynuowano analizy i badania miar wskaznikéw inflacji bazowej i proceséw inflacyjnych
w gospodarce narodowej, przygotowywano krétkookresowe prognozy wskaznika cen towaréw
i ustug konsumpcyjnych oraz jego sktadowych.

Zbadano oczekiwania inflacyjne réznych grup podmiotéw, w tym stopien ich zakotwiczenia
i znaczenie makroekonomiczne oraz czestotliwos¢ zmian cen w gospodarce polskiej.
Analizowano wplyw zmian cen na swiatowych rynkach surowcowych (m.in. na rynkach
produktdéw rolno-spozywczych i surowcéw energetycznych) oraz wplyw globalizacji na zmiany
cen w Polsce.

Prognozowanie makroekonomiczne i rozwoj modeli prognostycznych

Rozbudowano gléwny model prognostyczny NBP, NECMOD, o modul bilansu platniczego
i miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej; przeprowadzono testy symulacyjne i prognostyczne
modutu aktywéw finansowych gospodarstw domowych w tym modelu. Wykorzystujac model
NECMOD, sporzadzono prognozy stopy  oszczedno$ci w podziale na gléwne sektory
instytucjonalne.

Zbadano wlasnosci statystyczne wykreséw wachlarzowych publikowanych w Raportach
o inflacji, w tym jakos¢ odwzorowania przez nie niepewnosci w gospodarce.

Kontynuowano prace nad rekonstrukcja modelu prognostycznego NBP, SoePL, tak, aby lepiej
uwzgledniat $redniookresowe tendencje w europejskich gospodarkach i w Polsce,
w szczegllnosci: mikroekonomiczne Zrédla ograniczert inwestowania (oszcz¢dzania), role
$rodkéw z UE oraz zmiany zachodzace na krajowym rynku pracy. Przeprowadzono takze
badania mozliwosci prognozowania kurséw walutowych z wykorzystaniem modeli szeregéw
czasowych oraz modeli klasy DSGE.

Przeprowadzono cztery Ankiety Makroekonomiczne NBP, w ramach ktdrych zebrano prognozy
makroekonomiczne (w tym prognozy probabilistyczne PKB i inflacji) profesjonalnych
prognostow spoza NBP.

Analizy i badania sytuacji fiskalnej

Prowadzono analizy i prognozy sytuacji budzetu panstwa i jednostek sektora finanséw
publicznych oraz wykorzystania funduszy z budzetu Unii Europejskiej, a takze ich wplywu
na gléwne agregaty makroekonomiczne. Przeanalizowano m.in. przyczyny i konsekwencje luki
w absorpgji srodkéw UE, ktéra w 2016 r. wystapita w Polsce oraz w innych krajach.

Zbadano zroéznicowanie wysokosci wynagrodzen w sektorze publicznym i prywatnym w Polsce
oraz dokonano oceny wplywu zamrozenia plac w sektorze publicznym na wielkos¢
miedzysektorowej luki placowe;.

Prowadzono badania nad efektami mnoznikowymi polityki fiskalnej (wydatkéw rzadowych),
w tym nad ich wplywem na konsumpcje gospodarstw domowych oraz nad wplywem
ograniczen kredytowych (wskaznik LTV) na wielkos¢ mnoznikéw fiskalnych.
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9.5. Analizy gospodarki §wiatowej i wplywu zagranicy na polska gospodarke

» Zbadano ksztaltowanie si¢ biezacej i prognozowanej koniunktury migdzynarodowej
w gléwnych gospodarkach swiata oraz krajach Europy Srodkowo-Wschodniej.

* Analizowano, jak zmaterializowanie si¢ ryzyka w gospodarce globalnej wplynie na wzrost
gospodarczy w Polsce.

* Prognozowano zmienne makrofinansowe wykorzystywane w procesie zarzadzania rezerwami
walutowymi, dla wybranych gospodarek swiata, i oceniano perspektywy sytuacji gospodarczej
krajéw, w ktérych NBP inwestuje rezerwy walutowe.

* Przeprowadzono badanie roli czynnikéw instytucjonalnych w ksztaltowaniu dynamiki
wydajnoéci pracy w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej.

* Prowadzono prace analityczne dotyczace polskiej gospodarki w kontekscie migdzynarodowym,
w tym badano stan réwnowagi wewnetrznej i zewnetrznej, powigzania w globalnych laricuchach
wartosci dodanej oraz zmiany w strukturze wymiany handlowej z zagranica.

* Oszacowano, za pomoca modelu NECMOD, wplyw funduszy UE na rozwdj gospodarczy Polski.

* Przeprowadzono badanie wplywu luzowania ilosciowego w USA, strefie euro i Wielkiej Brytanii
na miedzynarodowe przeplywy kapitalu i aktywno$¢ ekonomiczng malych otwartych
gospodarek.

9.6. Analizy i badania sektora realnego gospodarki
9.6.1. Analizy i badania sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych

* Prowadzono cykliczne analizy sytuacji finansowej sektora gospodarstw domowych dotyczace
zrédel pozyskiwania dochodéw, wydatkéw konsumpcyjnych i oszczednosci, jak réwniez zmian
koniunktury konsumenckiej.

* Kontynuowano badania nadmiernego zadtuzania si¢ gospodarstw domowych, w tym wptyw ich
optymistycznych oczekiwan dotyczacych przysztych dochodéw na powstawanie zadtuzenia oraz
oddziatywanie polityki banku centralnego na redukcje powstalego zadtuzenia.

* Zakonczono druga runde Badania Zasobnosci Gospodarstw Domowych, bedacego czescia
projektu badawczego EBC pt. Household Finance and Consumption Network, majgcego na celu
poznanie sytuacji finansowej gospodarstw domowych w Europie.

9.6.2. Analizy i badania sytuacji ekonomicznej rynku pracy

* Cyklicznie analizowano sytuacje na rynku pracy, w tym czynniki prowadzace do zmian
zatrudnienia i bezrobocia, ptace, relacje plac do wydajnosci pracy, jak réwniez zjawisko migracji,
w tym obserwowany w ostatnich latach intensywny naptyw imigrantéw do Polski.

* Rozwijano metody pomiaru zasobéw pracy oraz badano wplyw czynnikéw demograficznych
i struktury wyksztalcenia na wzrost gospodarczy, jak réwniez oddzialywanie zmian regulacji
prawnych na podaz pracy i wynagrodzenia (m.in. program 500+, obnizenie wieku

emerytalnego).
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* Po raz kolejny przeprowadzono Badanie Ankietowe Rynku Pracy, w ramach ktdrego
przeanalizowano zmiany oczekiwan ptacowych 0séb bezrobotnych, koszty zwiazane z rekrutacja
pracownikéw, powody tego, ze polskie firmy rekrutuja cudzoziemcéw, oraz wplyw migracji na
statystyki wakatéw w urzedach pracy.

* Prowadzono analizy aktywnosci zawodowej 0séb migrujacych, na podstawie badan ankietowych
polskich emigrantow w Wielkiej Brytanii, Irlandii, Niemczech i Holandii, oraz imigracji
pracownikéw z Ukrainy do Polski.

* Realizowano projekt badawczy EBC pt.: Wage Dynamics Network.

* Kontynuowano badanie, jak struktura rynku pracy oddzialuje na transmisje zaburzen
strukturalnych i na mechanizm transmisji monetarnej.

9.6.3. Analizy i badania sytuacji ekonomicznej i finansowej przedsi¢biorstw

* Przeprowadzono cykl kwartalnych badan pt.: Szybki Monitoring NBP, obejmujacych m.in.
decyzje produkcyjne, zatrudnieniowe, inwestycyjne, finansowe i cenowe firm oraz ich relagje
z systemem bankowym.

* Przeprowadzono badanie pt.: Ankieta Roczna NBP, dotyczace czynnikéw wplywajacych na
kondycje sektora przedsigbiorstw.

= Po raz pierwszy przeprowadzono badanie mikroprzedsigbiorstw w Polsce, koncentrujac si¢ na
kwestiach istotnych z perspektywy polityki pienieznej: konkurencji w sektorze MSP, procesach
cenotworczych, kwestiach placowych, jak réwniez na perspektywach rozwoju i jego
finansowaniu.

= Przeprowadzono analiz¢ wplywu niepewnosci na decyzje inwestycyjne przedsigbiorstw oraz
wplywu inwestydji na efektywnos¢ funkcjonowania i finanse przedsigbiorstw.

9.6.4. Analizy i badania rynku nieruchomosci

= Prowadzono cykliczne analizy sytuacji oraz cen na rynku nieruchomosci mieszkaniowych
i komercyjnych oraz poszerzano badania tych sektoréw o nowe zagadnienia (w tym:
zroznicowanie regionalne nasycenia mieszkaniami w Polsce, determinanty cen na lokalnych
rynkach 17 polskich miast, makroekonomiczne modelowanie kredytéw hipotecznych).

* Opublikowano kwartalne Informacje o cenach mieszkan i sytuacji na rynku nieruchomosci
mieszkaniowych i komercyjnych oraz Raport o sytuacji na rynku nieruchomosci mieszkaniowych
i komercyjnych w Polsce w 2016 r.

9.7. Publikacje naukowe pracownikow NBP
Upowszechnianie wynikéw badan pracownikéw NBP umozliwia naukowa weryfikacje ich jakosci

i poprawnosci metodycznej — dzigki poddaniu ich ocenie ekspertéw krajowych i zagranicznych oraz
procesowi recenzyjnemu, ktéremu te publikacje podlegaja.
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W 2017 r. w uznanych periodykach krajowych i mi¢dzynarodowych ukazalo si¢ 65 publikacji
naukowych pracownikéw NBP, w tym 12 publikacji po polsku i 53 publikacji po angielsku.
W czasopismach z tzw. listy filadelfijskiej znalazlo si¢ 18 publikacji (zalacznik 7).

9.8. Konferencje i seminaria naukowe organizowane przez NBP

W 2017 r. NBP zorganizowal naukowe konferencje migdzynarodowe, w ktérych wzigli udziat
przedstawiciele bankéw centralnych i przedstawiciele swiata nauki o znacznym dorobku naukowym:

* 18-19 maja 2017 r.: The Role of Central Bank in Economic Development. Po raz drugi konferencja
zostala zorganizowana w Kijowie we wspélpracy z Narodowym Bankiem Ukrainy. Byla
poswiecona roli banku centralnego we wspieraniu rozwoju gospodarczego.

* 3-7 lipca 2017 r.: 6th NBP Summer Workshop. Bylo to coroczne spotkanie polskich ekonomistéw
prowadzacych badania w najwazniejszych osrodkach zagranicznych i krajowych, poswiecone
makroekonomii i finansom.

* 20 pazdziernika 2017 r.: The Evolving Role of Central Europe in the European Economy. Obrady
siodmej konferencji z cyklu Conference on the Future of the European Economy byly poswiecone
wyzwaniom stojacym przed krajami Europy Srodkowo-Wschodniej, ktére od ponad 26 lat
funkcjonuja jako gospodarki rynkowe.

» 20-21 listopada 2017 r.: NBP Workshop on Forecasting. Podczas warsztatéw oméwiono metody
stosowane w prognozowaniu gléwnych zmiennych makroekonomicznych w bankach
centralnych oraz innych instytucjach prognostycznych.

= 21-23 listopada 2017 r.: Recent trends in the real estate market and its analysis. W trakcie obrad
omoéwiono wyniki analiz cen oraz biezacej sytuacji na rynkach nieruchomosci mieszkaniowych
i komercyjnych. Konferencje zorganizowano we wspolpracy ze Szkola Gltéwna Handlowa.
Po konferencji odbyly sie dwudniowe warsztaty NBP.

Ponadto zorganizowano 27 otwartych seminariéw naukowych. Ich tematem byly rézne zagadnienia
dotyczace polityki pieni¢znej, funkcjonowania gospodarki, systemu finansowego oraz innych
aspektow polityki ekonomicznej. Wykaz seminariéw zamieszczono w zataczniku 7.

9.9. Wspoélpraca ze srodowiskiem naukowym, bankami centralnymi i instytucjami
miedzynarodowymi

W2017r.:

* W ramach cyklicznego programu wizyt badawczych (NBP Visiting Researcher Program) w NBP
goscilo 7 badaczy — wszyscy przedstawili wyniki prowadzonych badan podczas seminariéw

naukowych.
* Zaakceptowano raporty z 7 projektdow badawczych wykonanych w ramach konkurséw
na projekty badawcze NBP przeznaczone do realizacji przez pracownikéw NBP i osoby spoza
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NBP. Przeprowadzono takze kolejny, 6smy konkurs NBP na projekty badawcze (akceptacje
zyskalo 9 projektéw).

* Przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach grup roboczych ESBC, gremiéw unijnych oraz
innych instytucji krajowych i miedzynarodowych poswieconych zagadnieniom i projektom

zwigzanym z giéwnymi obszarami prac analityczno-badawczych NBP.

A Narndowyv Rank Paleli
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10. Dziatalnos¢ statystyczna

Narodowy Bank Polski jest jedna z glownych instytucji w Polsce prowadzacych badania statystyczne.
Dotycza one przede wszystkim dziatalnosci sektora finansowego oraz szeroko rozumianych relacji
z zagranicg. Uzyskane dane i informacje sa wykorzystywane do prowadzenia polityki pieni¢znej,
monitorowania ryzyka w sektorze finansowym, badan stabilnosci finansowej i analiz

makroostroznosciowych.

NBP regularnie publikuje dane majace szeroki zakres, a takze przekazuje informacje sprawozdawcze
instytucjom miedzynarodowym, przede wszystkim EBC, Eurostatowi i BIS. Zgodnos¢ metodyki
opracowywania danych z obowiazujacymi standardami umozliwia dokonywanie poréwnan
migedzynarodowych i obserwowanie pozycji Polski na tle innych krajéw europejskich. NBP stale
rozszerza zakres zbieranych danych oraz rozwija metody ich pozyskiwania, przetwarzania

i udostepniania.
10.1. Podstawowe zadania z zakresu statystyki

Podstawowe zadania NBP w obszarze statystyki obejmuja pozyskiwanie danych sprawozdawczych,
przede wszystkim od podmiotéw sektora finansowego oraz — w wezszym zakresie — od podmiotéw
niefinansowych. Réwnolegle sa prowadzone prace nad metodyka opracowywania danych,
jej harmonizacja ze zmieniajacymi si¢ standardami migdzynarodowymi, jak réwniez doskonaleniem
rozwiagzan informatycznych pozyskiwania i prezentacji danych. NBP pozyskuje réwniez dane
statystyczne z innych instytucji, w tym z GUS, UKNF i KDPW.

W 2017 r. NBP kontynuowal regularne opracowywanie zestawieri, materialéw analitycznych
i publikacji, przeznaczonych zaréwno dla odbiorcéw w Banku, jak i odbiorcéw zewnetrznych.

Do najwazniejszych z nich naleza:

- kwartalne opracowania o bilansie platniczym oraz roczne opracowanie Migdzynarodowa pozycja
inwestycyjna Polski,

- kwartalne dane dotyczace zadluzenia zagranicznego kraju oraz miedzynarodowej pozydji
inwestycyjnej,

- miesigczne dane bilansu ptatniczego,

— miesigczny bilans skonsolidowany monetarnych instytucji finansowych, zawierajacy
podstawowe agregaty monetarne (podaz pienigdza M3 i czynniki jego kreacji),

- miesigczne dane dotyczace sredniego oprocentowania depozytéw i kredytéw w bankach,

5% Zadania z tego obszaru sj realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 7, art. 17 ust. 4 pkt 13, art. 23 Ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. 0 Narodowym Banku Polskim oraz ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o statystyce publicznej
(Dz.U. 22016 r.,, poz. 1068, z p6Zn. zm.).
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— miesigczne dane finansowe sektora bankowego (nalezno$ci, zobowiagzania, rachunek zyskéw
i strat),

- kwartalne dane na temat adekwatnosci kapitatlowej sektora bankowego,

- kwartalne dane dotyczace rynku krajowych funduszy inwestycyjnych,

- kwartalne i roczne rachunki finansowe wedlug sektoréw instytucjonalnych.

Informacje statystyczne byly udostepniane m.in. podmiotom krajowym: Sejmowi RP, Radzie
Ministréw, GUS, BFG, UKNF, ZBP i instytucjom naukowym. Przekazywano je réwniez EBC
i organizacjom migdzynarodowym: Eurostatowi, BIS, MFW, BS i OECD.

10.2. Zadania statystyczne wynikajace z uczestnictwa NBP w Europejskim
Systemie Bankow Centralnych i innych instytucjach miedzynarodowych

W 2017 r. NBP kontynuowal wspélprace w obszarze statystyki z instytucjami miedzynarodowymi,
przede wszystkim z EBC, Komisja Europejska (Eurostatem), Komitetern ds. Statystyki Monetarnej,
Finansowej i Bilansu Platniczego (CMFB), Europejskim Urzedem Nadzoru Bankowego (EBA)
oraz Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego (ESRB).

10.2.1. Statystyka monetarna i finansowa

W 2017 r. NBP przekazywal EBC zharmonizowane miesieczne i kwartalne dane z zakresu
zagregowanego bilansu monetarnych instytucji finansowych (MIF), miesieczne dane dotyczace
statystyki stop procentowych, miesieczne i kwartalne dane o aktywach i zobowigzaniach funduszy
inwestycyjnych, wybrane dane roczne o dzialalnosci instytucji ubezpieczeniowych, a takze dane
na potrzeby Rejestru Instytucji i Jednostek Powiazanych (Register of Institutions and Affiliates Data,
RIAD).

Ponadto w 2017 r. NBP:

= Zakonczyl budowe nowego systemu sprawozdawczego na potrzeby statystyki monetarnej
(MONREP). W systemie wykorzystano nowoczesne rozwiazania technologiczne i zaawansowana
koncepcje zarzadzania modelem danych, jak réwniez dostosowano zakres pozyskiwanych
danych do biezacych potrzeb uzytkownikow.

* Rozpoczal prace nad zmianami w systemach informatycznych wykorzystywanych
do pozyskiwania i przetwarzania danych funduszy inwestycyjnych (PEGAZ i INTER-FIN), aby
dostosowac¢ je do znowelizowanych regulacji prawnych®.

* Uczestniczyl w pracach dziatajacej w EBC Grupy Roboczej ds. Statystyki Monetarnej i Finansowej
(Working Group on Monetary and Financial Statistics), w tym w pracach nad opracowaniem

57 Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 21 wrzeénia 2017 r. w sprawie sposobu, szczegélowego zakresu
i termin6éw przekazywania do Narodowego Banku Polskiego danych niezbednych do ustalania polityki pienigznej, okresowych
ocen sytuacji pieni¢znej panstwa oraz analiz ryzyka systemowego. (Dz.U. poz. 1803).

66 Naradowv Bank Palcki
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rozporzadzenia w sprawie wymogéw sprawozdawczosci statystycznej w odniesieniu do
funduszy emerytalno-rentowych oraz w pracach nad stworzeniem zintegrowanego systemu
sprawozdawczego bankéw (Integrated Reporting Framework).

* Brat udziat w pracach Grupy Roboczej ds. Danych Analitycznych o Kredytach (Working Group
on Analytical Credit Datasets) oraz Grupy Eksperckiej NEWS1, ktorych celem bylo
przygotowanie szczegélowych wytycznych dla bankéw w zakresie sprawozdawczosci
dotyczacej pojedynczych kredytow.

» Uczestniczyt w pracach nad budowa systemu RIAD 4.0 oraz nad rozszerzeniem zakresu
podmiotowego danych w tym systemie.

* Po raz pierwszy przekazat do EBC dane roczne w ramach statystyki instytucji
ubezpieczeniowych, opracowane na podstawie informacji udostgpnionych przez Urzad Komisji

Nadzoru Finansowego.

10.2.2. Statystyka ostroznosciowa

W 2017 r. w obszarze statystyki ostroznosciowej NBP:

* Wdrozyt w ramach systemu informacji sprawozdawczej (SIS) nowe wymogi sprawozdawcze
w zakresie pakietu FINREP Jednostkowy i FINREP Skonsolidowany — wynikajace
m.in. z nowelizacji rozporzadzenia Komisji (UE) nr 680/2014 oraz wejscia w zycie MSSF 9
(Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej nr 9: Instrumenty Finansowe
— MSSF 9).

* Rozszerzyl zakres danych pozyskiwanych w ramach pakietu sprawozdawczego stuzacego
raportowaniu dodatkowych wskaznikéw monitorowania ptynnosci (ang. ALMM) oraz pakietu
sprawozdawczego COREP.

* Wprowadzil zmiany do sprawozdawczosci o klientach, wobec ktérych zaangazowanie bankow
jest znaczne (formularz NB300), wynikajace z wejscia w zycie MSSF 9 oraz nowych potrzeb
uzytkownikow.

* Uczestniczyl w pracach grup roboczych dzialajacych w ramach EBC: Grupy Roboczej
ds. Statystyki Nadzorczej (Working Group on Supervisory Statistics) i Grupy Eksperckiej ds.
Jakosci Danych (Expert Group on Data Quality).

* Uczestniczyl w pracach grup i podgrup roboczych dzialajacych w ramach Europejskiego
Nadzoru Bankowego, w szczegélnosci w Grupie Roboczej ds. Ksiggowosci, Raportowania
i Audytu (Standing Committee on Accounting, Reporting and Auditing, SCARA).

* Kontynuowatl przekazywanie do EBC raportéw z zakresu sprawozdawczosci finansowej oraz

adekwatnosci kapitatowej (consolidated banking data).
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10.2.3. Statystyka bilansu platniczego i migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej
W 2017 r. NBP:

* Kontynuowat przekazywanie do EBC zharmonizowanych danych miesigcznych i kwartalnych
z zakresu bilansu platniczego, migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej, oficjalnych aktywoéw
rezerwowych, plynnych aktywéw i pasywéw w walutach obcych oraz zadluzenia
zagranicznego, a takze rocznych danych o migdzynarodowym handlu ustugami i zagranicznych
inwestycjach bezposrednich (do Eurostatu).

* Uczestniczylt w pracach migdzynarodowych grup roboczych: Grupy Roboczej ds. Statystyki
Relacji z Zagranica (Working Group on External Statistics) w EBC, Grupy Roboczej ds. Statystyki
Bilansu Platniczego (Working Group on Balance of Payments Statistics) w Eurostacie oraz Grupy
Roboczej ds. Statystyki Inwestycji Zagranicznych (Working Group on International Investment
Statistics) w OECD.

* Brat udzial w pracach nowo powotanej, wspdlnej dla ESBC i ESS (European Statistical System),
Grupy Zadaniowej ds. Statystyki Inwestycji Bezposrednich (Joint ESS and ESCB Task Force on
Foreign Direct Investment, TF-FDI), ktéra zajmuje si¢ przygotowaniem metodyki pozyskiwania
danych w rozszerzonym zakresie, zgodnie ze znowelizowanymi przepisami UE.

10.2.4. Pozostale rodzaje statystyki
Pozostate najwazniejsze dzialania statystyczne dotyczyty nastepujacych obszaréw:

* Unowoczesnienie sposobu pozyskiwania i prezentacji danych statystycznych. Na pierwszym
etapie wdrozono HUB Statystyczny — serwis dla wewngtrznych uzytkownikéw NBP
pobierajacy dane statystyczne z réznych zrédel i prezentujacy je w jednolity, przejrzysty sposob.

= Statystyka rachunkéw finansowych. NBP przekazywat kwartalne i roczne rachunki finansowe
odpowiednio do EBC i Eurostatu, uczestniczylt w pracach dzialajacej w EBC Grupy Roboczej
ds. Rachunkéw Finansowych (Working Group on Financial Accounts) oraz w pracach nad
zapewnieniem  jakosci danych  wykorzystywanych w  procedurze nierdwnowag
makroekonomicznych w UE, prowadzonych przez Komitet ds. Statystyki Monetarnej,
Finansowej i Bilansu Platniczego (Committee for Monetary, Financial and Balance of Payments
Statistics, CMEB).

» Statystyka sektora instytucji rzadowych i samorzadowych. W 2017 r. NBP dwukrotnie przekazat
dane z zakresu statystyki tego sektora do EBC. Ponadto brat udzial w pracach Zespotu
ds. Statystyki Sektora Instytucji Rzadowych i Samorzadowych powolanego przez Prezesa GUS,
a takze w pracach Grupy Roboczej ds. Statystyki Sektora Instytucji Rzadowych i Samorzadowych
w EBC (Working Group on Government Finance Statistics).

58 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1013 z dnia 8 czerwca 2016 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE)
nr 184/2005 w sprawie statystyki Wspdlnoty w zakresie bilansu platniczego, miedzynarodowego handlu ustlugami
i zagranicznych inwestycji bezposrednich (Dz.U. UE L z dnia 29 czerwca 2016 1.).

o Narodowv Bank Polski



Dzialalno$¢ statystyczna

» Statystyka sektora realnego. NBP kontynuowal wspdtprace w grupie roboczej BACH®,
w szczegOlnosci w zakresie poprawy jakosci danych. Przygotowano m.in. publikacje nt. wptywu
Dyrektywy 2013/34/UE® na obowiazki sprawozdawcze w poszczegolnych krajach. NBP
kontynuowat tez prace w Grupie Roboczej ds. Analizy Ryzyka (Risk Assessment Working
Group), ktérych celem jest ujednolicenie metodyki analizy ryzyka dokonywanej przez banki
centralne we wspoétpracy z EBC. NBP przeprowadzit badanie poréwnawcze modeli oceny ryzyka
kredytowego przedsigbiorstw niefinansowych oraz kontynuowat badania ryzyka sektorowego.

» Statystyka inwestycji w papiery wartoSciowe. NBP rozpoczalt pozyskiwanie danych
sprawozdawczych na temat inwestycji w papiery wartosciowe od pozostalych firm
inwestycyjnych (innych niz banki) oraz uczestniczyl w pracach Grupy Roboczej ds. Papierow

Wartosciowych w EBC (Working Group on Securities Statistics).

% Working Group on Bank for the Accounts of Companies Harmonised - grupa robocza dzialajaca w ramach ECCBSO
(Europejski Komitet Danych Bilansowych Podmiotéw Niefinansowych).

% Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan niektérych rodzajow jednostek,
zmieniajagca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajagca dyrektywy Rady 78/660/EWG
i 83/349/EWG.

Sprawozdanie z dzialalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2017 roku 69
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11. Dzialalnos¢ edukacyjna i informacyjna

Dzialalnos¢ edukacyjna NBP wiaze sie z zadaniami wymienionymi w art. 59 ustawy o NBP, zgodnie
z ktérym bank centralny prowadzi dzialalno$¢ wydawnicza i promocyjna. W jej ramach realizowane
sa przedsiewziecia majace na celu zapewnienie przejrzystosci dzialania NBP oraz podnoszenie
poziomu wiedzy spoleczeristwa o zasadach funkcjonowania banku centralnego, systemu bankowego
i gospodarki rynkowe;j.

11.1. Dzialalno$¢ edukacyjna
11.1.1. Program edukacji ekonomicznej

W ramach dziatalnosci edukacyjnej NBP realizuje projekty majace na celu upowszechnianie zasad
funkcjonowania rynku finansowego, ksztaltowanie postaw sprzyjajacych jego stabilnosci i rozwojowi,
podnoszenie poziomu znajomosci zagadnienn ekonomicznych, w tym wiedzy o roli i misji banku
centralnego, a takze ksztaltowanie postaw sprzyjajacych przedsigbiorczosci, przeciwdziatanie
wykluczeniu finansowemu oraz popularyzowanie wiedzy o dziedzictwie ekonomicznym, historii
pieniadza i nowych nurtach w ekonomii.

W 2017 r. NBP zorganizowat dwa konkursy na prace o tematyce ekonomicznej: po raz dziesiaty
Konkurs o Nagrode Prezesa NBP za najlepsza prace magisterska z zakresu nauk ekonomicznych
oraz XVI edycje Konkursu na prace pisemna dla mlodziezy®!.

W 2017 r. NBP dofinansowat projekty edukacyjne skierowane do réznych grup spotecznych, w tym
do s$rodowisk szkolnych®?, akademickich, senioréw oraz os6b zagrozonych wykluczeniem
finansowym. Decyzje o dofinansowaniu przez NBP projektow edukacyjnych poprzedzono
kilkuetapowa weryfikacja. Projekty o wysokosci dofinansowania powyzej 30 tys. zt opiniowala Rada
ds. Edukacji Ekonomicznej, bedaca organem opiniodawczo-doradczym przy Zarzadzie NBP®.
Projekty, ktérych wysokos$¢ dofinansowania nie przekraczata 30 tys. zl, opiniowata powolana w NBP
Komisja ds. Wspierania Spotecznych Inicjatyw Edukacyjnych. Lacznie dofinansowano 139 projektow
(24 projekty zaopiniowane przez Rade i 115 projektow zaopiniowanych przez Komisje).

Wszystkie zrealizowane w 2017 r. projekty edukacyjne zostaly poddane ewaluacji. Dzialania
ewaluacyjne przeprowadzaja pracownicy NBP i wylonione w przetargu zewnetrzne agencje
badawcze. Wazng role w tym procesie odgrywaja takze Rada ds. Edukacji Ekonomicznej i Komisja

¢! Temat pracy dla uczniéw siddmych klas szkét podstawowych to: Czy potrzebna jest interwenda w nieréwny podziat
dochodu? Jesli tak - czyja i na czym powinna polegac, a jesli nie - dlaczego?, dla szkot ponadgimnazjalnych: Czy wzrost PKB w
danym kraju oznacza wzrost dobrobytu i poprawe jakosci Zycia obywateli?

€2 Dzjataniami objeto ponad 100 tys. uczniéw i 3,2 tys. nauczycieli.

8 W jej sktad wchodza przedstawiciele $rodowisk spolecznych i zawodowych zwigzanych z dziatalnoscia edukacyjna,
naukowgy, komunikacja spoleczna i polityka finansowa.
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ds. Wspierania Spolecznych Inicjatyw Edukacyjnych. Gremia te formutuja wnioski i rekomendacje
bedace elementem oceny zglaszanych projektéw.

11.1.2. Centrum Pieniagdza NBP im. Slawomira S. Skrzypka

Dzialalnos¢ placowki edukacyjno-ekspozycyjnej Centrum Pieniagdza NBP im. Stawomira
S. Skrzypka (uruchomionej w 2016 r.) ma na celu przyblizanie dziejow pieniadza oraz jego roli
w spoleczno-gospodarczej historii Polski i $wiata. Placéwka oferuje nowoczesne interaktywne
wystawy, okoto 10 tys. eksponatéw oraz programy edukacyjne skierowane giéwnie do miodziezy
szkolnej i akademickiej. Zwiedzanie ekspozycji i korzystanie z dziatalnosci edukacyjnej Centrum

Pienigdza jest bezptatne.

W 2017 r. placéwke odwiedzilo ponad 58 tysigcy osob. Wiekszos¢ zwiedzajacych stanowily grupy
szkolne. Jednoczesnie, w 2017 r. wéréd zwiedzajacych zwiekszyl sie udziat rodzin z dzie¢mi, senioréw

i 0s6b o réznych formach niepelnosprawnosci.

W 2017 r. w ramach dziatalnosci placowki zorganizowano programy tematyczne: akcje Zima w miescie
i Lato w miescie, spotkania po$wiecone historii rezerw kruszcowych Banku Polskiego SA, rodzinne
zwiedzanie z wykorzystaniem interaktywnych map placowki oraz spotkania z ekspertami
poswiecone zabezpieczeniom polskich banknotéw.

11.1.3. Portal Edukacji Ekonomicznej NBPortal.pl

NBPortal.pl to jeden z pierwszych w Polsce serwiséw edukacyjnych. Jest przeznaczony gidwnie dla
miodziezy z gimnazjéw i szkél ponadgimnazjalnych, studentéw oraz nauczycieli. Celem portalu jest
upowszechnianie wiedzy o gospodarce, mechanizmach rynkowych, prowadzeniu dziatalnosci
gospodarczej oraz funkcjonowaniu bankéw i rynkéw finansowych. Portal oferuje materialy
edukacyjne, w tym prezentacje i gry multimedialne, krzyzowki, komiksy, quizy, artykuly i recenzje.

W 2017 r. NBPortal.pl odwiedzilo 515 tys. uzytkownikéw (w 2016 r. — 385 tys.).

11.1.4. Klub Przedsigbiorczych Nauczycieli IMPULS

W ramach serwisu NBPortal.pl funkcjonuje Klub Przedsigbiorczych Nauczycieli IMPULS, zrzeszajacy
blisko 770 nauczycieli z gimnazjéw i szk6t ponadgimnazjalnych z catej Polski.

W 2017 r. cztonkowie Klubu IMPULS mogli uczestniczy¢ w 15 projektach i konkursach edukacyjnych
oraz 14 warsztatach z zakresu ekonomii, finanséw i przedsigbiorczosci.
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11.2. Dzialalnos¢ informacyjna i promocyjna

11.2.1. Kampanie informacyjno-promocyjne

W 2017 r. NBP przeprowadzit nastepujace kampanie o charakterze informacyjno-promocyjnym:

® Bezpieczne pienigdze. Kampania dotyczyta wprowadzenia do obiegu nowego banknotu o nominale

500 zl. Dziatania informacyjne objely m.in. przygotowanie specjalnej strony internetowsj,
materialdéw multimedialnych i interaktywnego kursu nt. zabezpieczen polskich banknotéw
obiegowych. O nowym banknocie informowano takze za posrednictwem mediéw o najwigkszym
zasiggu: stacji telewizyjnych, radia i prasy, przez Internet oraz we wspdlpracy
z partnerami instytucjonalnymi i ogélnopolskimi sieciami handlowymi.

Uwazaj na kryptowaluty. Narodowy Bank Polski wraz z Komisja Nadzoru Finansowego
zainicjowal w 2017 r. kampanie informacyjng ostrzegajaca przed ryzykiem zwiazanym
z inwestowaniem w tzw. kryptowaluty. NBP i KNF wydaly wspdlny komunikat na temat
zagrozen wiazacych si¢ z inwestowaniem w te produkty oraz przygotowaly strone internetowa
poswigcong temu zagadnieniu (uwazajnakryptowaluty.pl).

Nie daj si¢ nabraé. SprawdZ, zanim podpiszesz. NBP kontynuowat dzialania zwracajace uwage
spoleczenstwa na ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw finansowych z instytucjami, ktére nie
podlegaja szczeg6lnemu nadzorowi panistwa.

11.2.2. Prezentacja dzialan NBP w Internecie

W 2017 1. prezentowano w Internecie nastgpujace dziatania NBP:

Kontynuowano transmisje na zywo (streaming z tlumaczeniem symultanicznym) konferencji
prasowych RPP i wybranych miedzynarodowych konferencji organizowanych przez NBP.
Prowadzono kanat NBP w Internecie (NBPtv na YouTube) oraz strony NBP na portalach
Facebook i Twitter. Na koniec 2017 r. kanat NBP na Youtube zawierat 81 nowych materialéw,
2,6 tys. osOb zadeklarowalo jego subskrypcje, odnotowano ponad 1,7 min wyswietlen
(w 2016 odpowiednio: 70 materiatéw, 1,3 tys. subskrypcji i okolo 1,2 mIln wyswietlen).
Odnotowano takze znaczny wzrost zainteresowania materialami NBP wsréd uzytkownikéw
portali Facebook i Twitter.

Stworzono specjalny kanat z materiatami wideo NBP w serwisie Telewizji Polskiej vod.tvp.plL.
Kontynuowano dziatalnos¢ portalu internetowego ObserwatorFinansowy.pl (wraz z jego
anglojezyczna wersja), tworzonego we wspotpracy ze srodowiskami akademickimi i ekspertami
ekonomicznymi. Strony serwisu odwiedzalo miesigcznie okolo 113 tys. uzytkownikéw (wzrost
0 30% w stosunku do 2016 r.)

W 2017 r. odnotowano ponad 103 min odston strony internetowej NBP.pl (102 min w 2016 1.).
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11.2.3. Kontakty z mediami i analitykami rynkowymi

W 2017 r. w ramach kontaktéw z mediami NBP:

- informowal o opracowywanych w NBP raportach i analizach, w szczeg6lnosci dotyczacych
polityki pienigznej, systemu finansowego (zwtaszcza nadzoru makroostroznosciowego), systemu
platniczego i rozwoju sytuacji makroekonomicznej,

- prezentowal biezaca dzialalno$¢ NBP, m.in. polityke emisyjna oraz dziatalnos¢ edukacyjna banku
centralnego,

- organizowal spotkania z dziennikarzami i konferencje prasowe, w tym po posiedzeniach Rady
Polityki Pieni¢znej i po opublikowaniu wazniejszych raportéw i opracowar NBP,

~ zorganizowal po raz pietnasty Konkurs o Nagrode im. Wiadystawa Grabskiego,

- udzielat odpowiedzi na biezace pytania dziennikarzy w sprawach dotyczacych dziatalnosci NBP.

11.2.4. Pozostale dzialania informacyjno-promocyjne

Pozostale dziatania NBP o charakterze informacyjno-promocyjnym w 2017 r. to m.in.:

- promowanie monet i banknotow kolekcjonerskich,

- zorganizowanie Dni Otwartych NBP (pod hastem: Poznaj NBP) w szesciu oddziatach
okregowych NBP,

- promocja Centrum Pieniadza NBP im. Stawomira S. Skrzypka.

11.3. Dzialalno$¢ wydawnicza i biblioteczna

Dziatalnos¢ wydawnicza NBP obejmuje publikowanie dokumentéw zwigzanych z zadaniami banku
centralnego, jak réwniez opracowan majacych na celu upowszechnianie wiedzy z zakresu ekonomii
i finanséw.

W 2017 r. wydano nastepujace publikacje: Raport Roczny, Plan dziatalnosci NBP, Sprawozdanie
z dzialalnoéci NBP, Raport o inflacji, Rozwdj systemu finansowego w Polsce, Raport o stabilnosci systemu
finansowego w Polsce, Raport o rynku nieruchomosci w Polsce, Bilans Platniczy RP, Miedzynarodowa pozycja
inwestycyjna, Biuletyn Informacyjny, Bank i Kredyt, Materiaty i Studia (zeszyty polskojezyczne), NBP
Working Paper (zeszyty anglojezyczne)s, Przeglgd Spraw Europejskich, kwartalne streszczenia Biuletynu
Ekonomicznego EBC w jezyku polskim, Bankoteka (magazyn edukacyjny Centrum Pieniagdza NBP).

W 2017 r. po raz pierwszy ukazaly sie publikacje: Polityka sprawowania przez NBP nadzoru systemowego
w zakresie systemu platniczego, Nadzor systemowy w zakresie systemu platniczego i Raport o nadzorze
systemowym w zakresie polskiego systemu platniczego za 2016 r.

8 Szczegélowy wykaz publikacji w ramach serii Materialy i Studia oraz NBP Working Paper wydanych w 2017 r. zawiera
zatacznik 7.
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Centralna Biblioteka NBP jest biblioteka naukowga. Posiada jeden z najwi¢kszych zbior6w z zakresu
nauk ekonomicznych, zwlaszcza bankowosci, finanséw i zarzadzania. W 2017 r. Centralna Biblioteke
NBP odwiedzilo okoto 8 tys. czytelnikéw. Udostepniono lacznie 19 tys. woluminéw ksigzek
i czasopism. Ksiegozbior Centralnej Biblioteki NBP liczy ponad 146,5 tys. wolumindéw ksiazek
(w 2017 r. zbiory powigkszyly sie o okoto 3 tys. pozyciji).

11.4. Rozpatrywanie petycji, skarg, wnioskow i listow
W 2017 r. rozpatrzono ogétem 4155 spraw skierowanych do NBP (w 2016 r. — 4533), w tym 3956

listbow (w 2016 r. — 4368) oraz 199 skarg i wnioskéw o udostgpnienie informacji publicznej
(w 2016 r. — 165).

Sposrod wszystkich nadestanych spraw 3928 zatatwiono w NBP, a pozostate 227 przekazano zgodnie
z kompetencjami do bankéw i innych instytugji.

Podobnie jak w 2016 r. sprawy rozpatrzone w NBP dotyczyly wielu zagadnien, w tym: dziatalnosci
bankdéw, présb o informacje historyczne nt. bankdéw i instytucji finansowych, wskazania nastepcow

prawnych zlikwidowanych bankéw, interpretacji przepisdéw prawnych, jak réwniez kwestii emisyjno-
skarbcowych i kolekcjonerskich, spraw kadrowych i socjalno-bytowych, objecia patronatem NBP,
informadji statystycznych, informaciji o polityce pieni¢znej NBP, informacji o kredytach walutowych.
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12. Dzialalnos¢ legislacyjna®

12.1. Dzialalnos¢ legislacyjna organow NBP

W 2017 r. organy NBP wydatly 147 aktéw prawnych, z tego 45 — Prezes NBP, 9 — Rada Polityki
Pienigznej, a 93 — Zarzad NBP. W Monitorze Polskim ogloszono 34 akty prawne wydane przez
organy NBP, a w Dzienniku Urzedowym NBP — 25 aktéw prawnych.

12.2. Udziat NBP w pracach organéw panstwa nad projektami aktow
normatywnych

Zgodnie z ustawa o Narodowym Banku Polskim NBP wspéldzialat z organami panstwa, opiniujac
projekty aktéw normatywnych z zakresu polityki gospodarczej oraz majacych znaczenie dla systemu
bankowego. W tej dziatalnosci dazyl do zapewnienia stabilnosci systemu finansowego oraz

bezpieczenstwa i rozwoju systemu bankowego.
W 2017 r. NBP otrzymat:

— 63 projekty ustaw nadestane z Kancelarii Sejmu, Kancelarii Senatu i Kancelarii Prezydenta;
do kazdego projektu sporzadzono opinie (stanowisko NBP);

- 163 dokumenty nadestane w ramach rzadowych uzgodnien miedzyresortowych,
w tym 46 projektéw ustaw, do ktérych sporzadzono 104 opinie (stanowiska NBP);

- 960 dokumenté6w nadestanych w ramach prac Stalego Komitetu Rady Ministréw, w tym 221
projektéw ustaw, do ktorych sporzadzono 13 opinii (stanowisk NBP);

- 33 projekty aktéw prawnych nadestanych w ramach prac Komitetu do Spraw Europejskich
(KSE), do ktérych sporzadzono 4 opinie (stanowiska NBP).

W 2017 r. pracownicy NBP wzieli udziat w 14 konferencjach uzgodnieniowych i 27 posiedzeniach
komisji prawniczych, a takze w 15 posiedzeniach komisji i podkomisji sejmowych i senackich.

Do najwazniejszych projektow aktow prawnych zaopiniowanych przez NBP w 2017 r.,
niedotyczacych bezposrednio sektora bankowego (najwazniejsze akty prawne dotyczace sektora

bankowego zostaly wskazane w pkt 12.3), nalezaty:

¢ Zadania z tego obszaru sj realizowane m.in. na podstawie art. 7, art. 12, art. 16 ust. 3, art. 17 ust. 3 pkt 2 i art. 17 ust. 4
oraz art. 21 pkt 3 i 4 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim oraz na podstawie przepiséw innych
ustaw, zgodnie z zawartymi w nich upowaznieniami dla organéw NBP do wydania aktéw prawnych.
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Projekty uchwalonych ustaw:

Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z dnia 6 czerwca 2017 r., poz. 1089),

Ustawa z dnia 8 czerwca 2017 r. o zmianie ustawy o obligacjach (Dz.U. z dnia 22 czerwca 2017 r.,
poz. 1199),

Ustawa z dnia 15 grudnia 2017 r. o dystrybucji ubezpieczeri (Dz.U. z dnia 29 grudnia 2017 r., poz.
2486).

Projekty ustaw:

rzadowy projekt ustawy — Prawo przedsigbiorcow oraz rzadowy projekt ustawy Przepisy
wprowadzajace ustawe Prawo przedsiebiorcow,

rzadowy projekt ustawy o spétkach wynajmu nieruchomosci,

rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy — Prawo restrukturyzacyjne oraz ustawy — Kodeks
postepowania administracyjnego,

rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
niektdrych innych ustaw,

rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy o podatku od towar6w i ustug oraz niektérych innych
ustaw,

rzadowy projekt ustawy o ochronie danych osobowych oraz rzadowy projekt ustawy Przepisy
wprowadzajace ustawe o ochronie danych osobowych,

rzadowy projekt ustawy o krajowym systemie cyberbezpieczenstwa,

rzadowy projekt ustawy o jawnosci zycia publicznego.

W 2017 r. NBP brat udziat w pracach Komitetu do Spraw Europejskich w szczeg6lnosci przez

opiniowanie wybranych projektéw krajowych aktéw prawnych, o ktérych mowa w pkt 12.2 i 12.3.

NBP uczestniczyl takze w konsultacjach stanowisk i pracach analitycznych prowadzonych przez

strone rzadowa w zwiazku z brexitem, zaréwno przed rozpoczeciem, jak i po rozpoczeciu negocjacji

dotyczacych wyjscia Wielkiej Brytanii z UE.

Narodowy Bank Polski wspottworzyl réwniez rozwiazania dotyczace gléwnych obszaréw

funkcjonowania paristwa — w szczegolnosci przez udziat w pracach nastepujacych gremiow:

Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,
Komisji Nadzoru Finansowego,

Komitetu Stabilnosci Finansowej,

Komitetu Standardéw Rachunkowosci,
Komitetu Polityki Ubezpieczen Eksportowych,
Rady Rozwoju Rynku Finansowego,

Rady Dialogu Spolecznego.
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12.3. Projekty ustaw dotyczacych funkcjonowania systemu bankowego

Narodowy Bank Polski zaopiniowat:

Projekty uchwalonych ustaw:

Ustawa z dnia 29 wrzeénia 2017 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym

oraz ustawy o dzialalnoéci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z dnia 14 listopada 2017 r.,
poz. 2102).

Projekty ustaw:

przedstawiony przez Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej projekt ustawy o zmianie ustawy
o wsparciu kredytobiorcéw znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji finansowej, ktdrzy zaciagneli
kredyt mieszkaniowy oraz ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych,

rzadowy projekt ustawy o przeciwdzialaniu praniu pienigedzy i finansowaniu terroryzmu,
rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy o ustugach platniczych oraz niektorych innych ustaw,
rzadowy projekt ustawy o zmianie ustaw w celu przeciwdziatania wykorzystywaniu sektora
finansowego do wytudzen skarbowych,

rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektorych
innych ustaw,

rzadowy projekt ustawy o zmianie innych ustaw w zwigzku z rozwojem platnosci
elektronicznych,

poselski projekt ustawy o zmianie ustawy o finansach publicznych oraz ustawy o Narodowym
Banku Polskim.

12.4. Udzial NBP w konsultowaniu projektéw opinii Europejskiego Banku
Centralnego do projektéw unijnych aktéw prawnych oraz projektow krajowych
aktow prawnych panstw czlonkowskich Unii Europejskiej

W 2017 r. NBP uczestniczy! w opiniowaniu 54 projektéw aktéow prawnych, do ktérych EBC wydat

opinie®. Opinie EBC do unijnych aktéw prawnych dotyczyly:

projektu dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady UE zmieniajgcej dyrektywe 2014/59/UE
w odniesieniu do stopnia uprzywilejowania niezabezpieczonych instrumentéw dtuznych
w hierarchii roszczen w postgpowaniu upadiosciowym,

projektu dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady UE dotyczacej ram prawnych
restrukturyzacji zapobiegawczej, drugiej szansy i srodkéw zwigkszajacych skutecznosé

6 Zgodnie z postanowieniami Traktatu o funkgonowaniu Unii Europejskiej oraz Statutu ESBC i EBC do zadan EBC nalezy
opiniowanie krajowych i unijnych projektéow aktéw prawnych, dotyczacych dziatalnosci emisyjnej, srodkéw platniczych,
statusu i funkcjonowania narodowych bankéw centralnych, statystyki pienieznej, systeméw platniczych oraz instytudji
finansowych.
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postepowan restrukturyzacyjnych, upadlosciowych i w zakresie umorzenia oraz zmieniajacej
dyrektywe 2012/30/UE,

projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE w sprawie ram prawnych
na potrzeby prowadzenia dziatarn naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w odniesieniu do kontrahentéw centralnych oraz zmieniajacego rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012 i (UE) 2015/2365,

projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE zmieniajacego rozporzadzenie
(UE) nr 1095/2010 oraz rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do procedur i organéw
zwiazanych z udzielaniem zezwolenia kontrahentom centralnym oraz wymogéw dotyczacych
uznawania kontrahentéw centralnych z paristw trzecich,

projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE zmieniajacego rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 w odniesieniu do obowiazku rozliczania, zawieszania obowiazku rozliczania,
wymogéw dotyczacych zglaszania, technik ograniczania ryzyka zwiazanego z kontraktami
pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktdre nie sa rozliczane
przez kontrahenta centralnego, rejestracji repozytoriow transakgji i nadzoru nad nimi, a takze
wymogdw dotyczacych repozytoriow transakcji.

Przedmiotem konsultacji byty takze liczne projekty aktow prawnych paristw UE (w tym projekty

wybranych polskich ustaw wymienionych w pkt 12.2 i 12.3). Reguluja one m.in. kwestie zwigzane

z nadzorem finansowym, kredytami bankowymi i ograniczeniem ptatnosci gotowkowych.
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13. Wspolpraca miedzynarodowa®”

13.1. Realizacja zadan wynikajacych z czlonkostwa Polski w Unii Europejskiej

W 2017 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach gremiéw UE, w tym: Rady Ogolnej EBC, Rady
Generalnej ESRB, komitetéw i grup roboczych ESBC oraz ESRB, Rady ECOFIN (w ramach
nieformalnych posiedzen), komitetéw i grup roboczych Rady UE oraz Komisji Europejskie;.

NBP koncentrowat si¢ na pracach instytucji europejskich odpowiedzialnych za monitorowanie ryzyka
systemowego i ochrong stabilnosci finansowej w UE, a takze zagadnieniach dotyczacych ograniczenia
ryzyka w sektorze bankowym UE. Ponadto NBP uczestniczyl w przygotowywaniu nowelizacji:
dyrektywy w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw (Bank
Recovery and Resolution Directive, BRRD), rozporzadzenia o jednolitym mechanizmie
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji (Single Resolution Mechanism, SRM), a takze dyrektywy
i rozporzadzenia w sprawie wymogow kapitalowych (Capital Requirements Directive, CRD IV oraz
Capital Requirements Regulation, CRR). Uczestniczono takze w pracach nad stworzeniem wspdlnego
mechanizmu zabezpieczajacego dla jednolitego funduszu restrukturyzacjii i uporzadkowanej
likwidacji bankéw (Single Resolution Fund, SRF).

13.1.1. Wspélpraca w ramach Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych

Przedstawiciele NBP brali udzial w pracach ESBC w zakresie wynikajacym ze statusu banku
centralnego panstwa czlonkowskiego UE pozostajacego poza strefs euro. Uczestniczyli
w kwartalnych posiedzeniach Rady Ogoélnej EBC (jednego z organéw decyzyjnych EBC) oraz pracach
komitetéw ESBC. Ponadto NBP zorganizowal w Polsce cztery posiedzenia wyjazdowe komitetow

i grup roboczych ESBCé,

Przedmiotem obrad Rady Ogoélnej EBC byly przede wszystkim: sytuacja makroekonomiczna panstw
czlonkowskich UE, polityka pieniezna panstw pozostajacych poza strefa euro oraz monitorowanie
dzialalnosci bankéw centralnych w zwiagzku z tzw. zakazem finansowania sektora publicznego

ze srodkow banku centralnego® i zakazem uprzywilejowanego dostepu.

W trakcie spotkan komitetéw ESBC oraz grup roboczych i zespoléw zadaniowych ESBC omawiano

m.in. nastgpujace zagadnienia:

¢ Zadania z tego obszaru sg realizowane m.in. na podstawie art. 5, art. 11 ust. 2 i 3, art. 23 ust. 7 Ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o Narodowym Banku Polskim oraz na podstawie przepiséw Statutu ESBC i EBC.

6 W 2017 r. zorganizowano w Polsce spotkania wyjazdowe 2 grup roboczych: Working Group on Analytical Credit Datasets,
Working Group on Forecasting oraz 2 konferengje: Risk Budgeting Workshop oraz 10t ES/ESBC Operational Risk Management
and Business Continuity Management Conference.

 Wynikajacym z art. 123 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej.

7 Wynikajacym z art. 124 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej.
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— ochrone przed cyberzagrozeniami,

- koncepcje cyfrowego pienigdza banku centralnego oraz tzw. kryptowaluty,

— budowe centralnego systemu europejskiej rejestracji kredytobiorcow — na poziomie europejskim
(AnaCredit) i na poziomie krajowych bankéw centralnych,

- falszerstwa banknotéw euro,

- propozycje legislacyjna Komisji Europejskiej dotyczaca dziatan naprawczych oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidadji izb rozliczeniowych CCP,

— rachunkowos¢ i sprawozdawczos¢ finansowa bankéw centralnych ESBC,

— dotychczasowe i przyszte skutki brexitu dla aktywnosci gospodarczej UE
i poszczegdlnych krajow.

13.1.2. Udzial w pracach innych organéw unijnych

W 2017 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli — bezposrednio lub posrednio — w pracach
nastepujacych gremiéw UE:

- Rady ECOFIN (w ramach nieformalnych posiedzen),

- Komitetu Rady UE ds. Ekonomicznych i Finansowych (Economic and Financial Committee,
EFC),

- grup roboczych Rady UE i Komisji Europejskiej.

NBP zorganizowal 4 spotkania czlonkéw gremiéw unijnych, w tym spotkanie Grupy Roboczej
ds. Oceny Ryzyka (Working Group on Risk Assessment) oraz posiedzenie Komitetu Emisji Gotowki
dziatajacego w ramach Europejskiej Konferencji Bankowej (Cash Issuance Committee Meeting).

NBP przygotowywat dla strony rzadowej informacje do opracowywanych stanowisk Polski
na potrzeby udziatu przedstawicieli rzadu w pracach gremiéw UE zajmujacych si¢ m.in. projektami
regulacji systemu finansowego UE.

13.2. Wspélpraca z migdzynarodowymi instytucjami gospodarczymi i
finansowymi

13.2.1. Wspélpraca z Organizacja Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD)

W 2017 r. eksperci NBP uczestniczyli w posiedzeniach komitetéw tematycznych i grup roboczych
OECD oraz w pracach w ramach inicjatywy OECD International Network on Financial Education
(Miedzynarodowa Grupa ds. Edukacji Finansowej).

W grudniu 2017 r. przedstawiciele NBP oraz czlonkowie RPP spotkali si¢ z cztonkami misji
Sekretariatu OECD przygotowujacej XV przeglad gospodarczy Polski. Podczas spotkart oméwiono
m.in. biezaca sytuacje gospodarcza oraz kwestie dotyczace polityki pieni¢znej i stabilnosci sektora
finansowego w Polsce.
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13.2.2. Wspélpraca z Grupa Banku Swiatowego

W ramach wspétpracy z Grupa Banku Swiatowego (GBS) przedstawiciele NBP uczestniczyli
w Wiosennych Spotkaniach Rad Gubernatoréw GBS i MFW w Waszyngtonie (w kwietniu) oraz
Dorocznych Spotkaniach Rad Gubernatoréw GBS i MFW w Waszyngtonie (w pazdzierniku).
W trakcie spotkani oméwiono m.in. przeglad udziatéw w instytucjach wchodzacych w sktad GBS,
w tym w kontekscie ewentualnego selektywnego podniesienia kapitalu, ocene realizacji strategii
dziatania GBS oraz mozliwe zaangazowanie GBS w rozwiazywanie $wiatowych probleméw

rozwojowych.

NBP wspélpracowal z ministerstwami w opiniowaniu dokumentéw rozpatrywanych
na posiedzeniach Rady Dyrektoréow Wykonawczych GBS i pracach nad nowa Strategia GBS dia
Polski™. Zorganizowal réwniez — wspélnie z Bankiem Swiatowym — prezentacje cyklicznego raportu
Banku Swiatowego pt. Global Economic Prospects. Weak Investment in Uncertain Times.

13.2.3. Wspélpraca z Migdzynarodowym Funduszem Walutowym (MFW)

W 2017 r. w ramach wspoélpracy z Miedzynarodowym Funduszem Walutowym przedstawiciele NBP
uczestniczyli w spotkaniach z MFW, w tym podczas: misji Funduszu w Polsce, odbywajacej sie
na podstawie art. IV umowy o MFW oraz misji przygotowawczej w zwiazku z przegladem sektora
finansowego w Polsce (ang. Financial Sector Assessment Program), zaplanowanym przez MFW na
2018 r. Brali réwniez udzial w opiniowaniu dokumentéw rozpatrywanych przez Rade Wykonawcza
MFW?,

Na podstawie wspdlnego wniosku skierowanego do MFW przez Prezesa NBP oraz Ministra Rozwoju
i Finansow zostal zakoriczony — z dniem 3 listopada 2017 r. — dostep Polski do Elastycznej Linii
Kredytowej (ang. Flexible Credit Line, FCL), przyznany przez Fundusz w styczniu 2017 r.”* Powodem
decyzji polskich wladz byla poprawa warunkéw makroekonomicznych w otoczeniu Polski, dobre
perspektywy wzrostu gospodarczego na Swiecie, przede wszystkim w strefie euro, oraz silne

fundamenty polskiej gospodarki.

W ramach czasowego zwigkszenia zasob6éw finansowych MFW Narodowy Bank Polski:

71 Zatwierdzenie dokumentu jest planowane w II kwartale 2018 r.

72 Od listopada 2016 r. przedstawiciel Polski (wyznaczony przez Ministra Finanséw jako Gubernatora RP w MFW) sprawuje
przewodnictwo w konstytuancie w MFW, do ktérej nalezy Polska. Przewodnictwo ma charakter rotacyjny i potrwa do
listopada 2018 r.

78 Rada Wykonawcza MFW podiela 13 stycznia 2017 1. decyzje o przyznaniu Polsce dostepu do FCL na dwa lata w wysokosci
6,5 mld SDR (okoto 8,8 mld USD wg sredniego kursu NBP z 12 stycznia 2017 r.). NBP obstugiwat FCL jako agent finansowy
Rzadu RP na podstawie art. 52 ust. 3 ustawy o NBP.
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" pozostaje w gotowosci do wyplacenia MFW oprocentowanej pozyczki do kwoty odpowiadajacej
1,29 mld SDR? — jako czlonek Nowych Porozumien Pozyczkowych (ang. New Arrangements to
Borrow, NAB);

" jest sygnatariuszem umowy pozyczki dwustronnej na rzecz MFW o wartosci do 6,27 mld euro;
umowa obowiazuje do konca 2019 r. i za zgoda NBP moze by¢ przedtuzona o rok.

Srodki udostepnione MFW przez NBP w ramach NAB, jak tez na podstawie umowy pozyczki
dwustronnej zachowuja status oficjalnych aktywoéw rezerwowych. MFW nie korzystat ze srodkéw
z pozyczki dwustronnej. W ramach NAB na koniec 2017 r. Fundusz wykorzystal kwote
odpowiadajaca 142,1 min SDR?.

13.2.4. Wspélpraca z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (EBOR)

Wspétpraca NBP z EBOR w 2017 r. objeta m.in.:

udzial przedstawicieli NBP w XXVI Dorocznym Spotkaniu Rady Gubernator6w EBOR w Nikozji,

- opiniowanie dokumentéw rozpatrywanych na posiedzeniach Rady Dyrektorow EBOR oraz
udziat w przygotowaniu Strategii EBOR dla Polski na lata 2018-2023%, we wspoipracy
z ministerstwami,

- spotkanie Prezesa NBP z Prezesem EBOR Sumga Chakrabartim podczas jego wizyty w Polsce,

- zorganizowanie — wraz z Ministerstwem Spraw Zagranicznych i Biurem Regionalnym EBOR
w Warszawie — dwdch seminariéw miedzynarodowych dla polskich przedsiebiorcéw, na temat
mozliwosci udzialu w projektach realizowanych przez EBOR poza granicami Polski (Batkany
Zachodnie, Bulgaria, Rumunia i Biatorus),

- zorganizowanie — wspélnie z Biurem Regionalnym EBOR — prezentagji cyklicznego raportu

pt. Transition Report 2016-17. Transition for all: Equal opportunities in an unequal world.

13.2.5. Wspétpraca z Bankiem Rozrachunkéw Miedzynarodowych (BIS)

W 2017 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w 6 posiedzeniach Gubernatoréw BIS. W czerwcu 2017 r.
odbylo si¢ doroczne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy BIS, podczas ktdrego przyjeto 87. Raport
Roczny i zatwierdzono bilans banku na 31 marca 2017 r. Rachunek wynikéw wykazal zysk netto
w wysokosci 827,6 min SDR, z czego 167,4 miIn SDR przeznaczono na wyplat¢ dywidendy. Narodowy
Bank Polski otrzymat dywidende w wysokosci 2,4 min SDR.

7% W lutym 2017 1. Zarzad NBP wyrazil zgode na kontynuowanie udzialu NBP w NAB do listopada 2022 r.
na dotychczasowych warunkach.

75 W latach 2011 - 2017 NBP udzielit MFW pozyczek w ramach NAB na taczna kwotg 451,2 min SDR oraz otrzymat splate
pozyczki w tacznej wysokosci 309,1 min SDR.
76 Dokument zostat zatwierdzony przez Rade Dyrektoréw EBOR 11 kwietnia 2018 r.
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13.2.6. Miedzynarodowy Bank Wspélpracy Gospodarczej (MBWG)

W 2017 r. przedstawiciele NBP i Ministerstwa Finans6w uczestniczyli w posiedzeniach Rady MBWG
oraz spotkaniach roboczych zwiazanych z biezaca dziatalnoscia tego banku.

13.2.7. Azjatycki Bank Inwestycji Infrastrukturalnych (AIIB)

NBP kontynuowat wspélprace z Ministerstwem Finanséw w zakresie opiniowania dokumentow
i formulowania stanowisk Polski w sprawie dzialalnosci Azjatyckiego Banku Inwestydji
Infrastrukturalnych”.

W 2017 r. przedstawiciel NBP uczestniczyl w Dorocznym Spotkaniu Rady Gubernatoréw AIIB,
podczas ktérego oméwiono biezaca dziatalnos¢ banku, jak réwniez wyzwania stojace przed AIIB.

13.2.8. Inne dzialania na forum migdzynarodowym

W ramach dzialaii na forum miedzynarodowym NBP bierze udzial w organizowaniu konferencji
miedzynarodowych (w tym wraz z instytucjami zagranicznymi) i prowadzi wsp6iprace techniczna
na rzecz bankéw centralnych krajow przechodzacych transformacje¢ gospodarcza.

W 2017 r. NBP zorganizowat lub wspélorganizowat 2 konferencje miedzynarodowe (poza
konferencjami oméwionymi powyzej i w rozdziale 9), tj.:

— 27 lutego 2017 r. - konferencja organizowana wspoélnie z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym
(pt. Investment and Investment Finance — the Polish Story),

— 9 czerwca 2017 r. — warsztaty makroekonomiczne organizowane z Narodowym Bankiem Austrii
(Oesterreichische Nationalbank, OeNB) dla uczestnikow z panstw Inicjatywy Wiedenskiej
(pt. NBP — OeNB Macroprudential Workshop — What we have learned by doing).

W ramach wspdlpracy technicznej Narodowego Banku Polskiego z bankami centralnymi oraz
instytucjami wykonujacymi zadania analogiczne do zadann NBP, z panstw przechodzacych
transformacje gospodarcza, w 2017 r. NBP zrealizowal lacznie 63 przedsiewzigcia (z udziatem
327 0s6b” z 27 bankéw centralnych), w tym:

— 26 wizyt studyjnych, 29 wyjazdéw eksperckich i 1 staz,

— 3 seminaria (w tym jedno we wspdlpracy z Polska Wytwornia Papieréw Wartosciowych
i Mennicq Polska) poswiecone systemom ptatniczym i rozliczeniom bezgotéwkowym, obiegowi
gotowkowemu oraz produkcji monet i banknotéw, a takze prawnym uwarunkowaniom

dziatalnosci banku centralnego,

77 Przedstawiciel NBP peini funkcjg Zastgpcy Gubernatora w AIIB; funkcj¢ Gubernatora pelni Minister Finanséw.
7 Liczba nie obejmuje 0s6b przeszkolonych podczas wyjazdéw eksperckich.
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- 4 warsztaty, ktérych przedmiotem byly: modelowanie transmisji monetarnej na rynkach
wschodzacych, narzedzia polityki pieni¢znej, sposob prezentowania bezposrednich inwestycji
zagranicznych (BIZ) oraz transport wartosci pieni¢znych.

W 2017 r. NBP, w konsorcjum z Deutsche Bundesbankiem i Bankiem Litwy, wygral konkurs
na realizacj¢e projektu wspotpracy blizniaczej (ang. twinning project) Komisji Europejskiej na rzecz
Narodowego Banku Republiki Biatorusi. Projekt bedzie realizowany w latach 2018 —2019.

Narodowy Bank Polski
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14. Dzialalnos¢ wewnetrzna

14.1. Zarzadzanie kadrami
14.1.1. Zatrudnienie w NBP

W 2017 r. przecietne zatrudnienie w NBP bylo o 15 etatéw nizsze niz w 2016 r. i wynioslo 3281 etatow.
Zmniejszenie zatrudnienia jest wynikiem centralizacji obstugi posiadaczy rachunkéw w zakresie
operacji gotéwkowych i koncentracji procesu przeliczania oraz sortowania banknotéw.

Koszty wynagrodzeri pracownikéw wraz z narzutami na wynagrodzenia w 2017 r. byly
0 2,4% wyzsze niz w 2016 r., natomiast tacznie z kosztami rezerw na przyszte zobowiazania wobec

pracownikow wzrosty o 2%.

Zmiany przecigtnego zatrudnienia w NBP w latach 2014—2017 przedstawia Tabela 6.

Tabela 6. Zmiana przecietnego zatrudnienia w NBP w latach 2014 —2017

2017-2016

Wyszczegoinienie 1 2014

3296

3622 3281

Oddziaty okregowe 1639 1461 1362 1332 -30

*ZUG (Zaklad Uslug Gospodarczych w Warszawie) — odrebna w stosunku do Centrali jednostka organizacyjna NBP
zlikwidowana 31 grudnia 2014 r.
Zrédlo: dane NBP.

14.1.2. Podnoszenie kwalifikacji pracownikéw NBP

Celem dziatalnosci szkoleniowej NBP jest zapewnienie kompetentnej i rzetelnej kadry. W 2017 r.
na jednego pracownika przypadato srednio 2,5 szkolenia. Prowadzona przez NBP ocena efektywnosci
szkolen pozostata na wysokim poziomie i wyniosta 4,8 w pigciostopniowej skali.

W 2017 r. organizowano szkolenia w ramach Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych,
kontynuowano realizacje programu rozwoju kadry kierowniczej oraz podejmowano dziatania
wspomagajace adaptacje nowych pracownikéw. Zorganizowano takze praktyki dla 25 studentow
z uczelni krajowych i 14 studentéw z uczelni zagranicznych (warunkiem udziatu w praktykach jest
przygotowanie pracy dyplomowej z dziedziny finanséw i bankowosci).
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14.2. Zmiany organizacyjne
Najwazniejsze zmiany organizacyjne w NBP w 2017 r. objely:

* Z dniem 15 lutego 2017 r. w strukturze Instytutu Ekonomicznego zostato zlikwidowane Biuro
Integracji ze Strefa Euro (BISE), natomiast Biuro Konkurencyjnosci i Konwergencji
przeksztatcono w Biuro Konkurencyjnosci, ktére przejelo czes¢ zadan zlikwidowanego BISE.
Zmiany te wiazaly si¢ z decyzja Rady Ministrow o likwidacji urzedu pemomocnika Rzadu
do spraw Wprowadzenia Euro przez Rzeczpospolita Polska oraz faktem, ze rzad Polski nie
prowadzi dzialan zwigzanych z przystapieniem Polski do strefy euro.

* Z dniem 20 marca 2017 r. Instytut Ekonomiczny przeksztalcono w Departament Badan
Ekonomicznych oraz powolano Departament Analiz Ekonomicznych. Organizacyjne
rozdzielenie obszaru badawczego od czesci analitycznej pozwolilo na poprawe wykorzystania
zasobOw i zwigkszenie specjalizacji pracownikéw obu departament6éw.

14.3. Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym

Monitorowanie poziomu ryzyka operacyjnego w NBP ma na celu ograniczanie mozliwosci
wystapienia zdarzenn powodujacych zaklocenia w realizacji zadan, straty finansowe lub pogorszenie
reputacji NBP.

W 2017 r. na biezaco identyfikowano i analizowano aktualne oraz przyszle zagrozenia, rozbudowano
system informatyczny wspomagajacy zarzadzanie ryzykiem operacyjnym oraz przeprowadzono cykl
szkoleri dla pracownikéw NBP. Kontynuowano takze upowszechnianie postaw odpowiadajacych
standardom opisanym w Zasadach Etyki Pracownikéw Narodowego Banku Polskiego.

14.4. Dzialalnos¢ inwestycyjna

W 2017 r. naklady inwestycyjne NBP wyniosty 93,3 min zt (119,0 min zt w 2016 r.) Ich spadek
0 257 min z wynikal gléwnie z tego, ze bank ponidst znaczne naklady w 2016 r.
— na modernizacje infrastruktury serwerowej NBP, zakoriczenie budowy Centrum Pienigdza oraz
zakup wysokowydajnych urzadzen do sortowania banknotéw, wraz z dodatkowym wyposazeniem.

Dokonane w 2017 r. inwestycje teleinformatyczne dotyczyly przede wszystkim wdrozenia nowych
lub unowoczeénienia uzywanych systeméw i aplikacji informatycznych, systemow
cyberbezpieczenistwa, modernizacji  infrastruktury sieciowej oraz skladowania danych.
Do najwazniejszych inwestyci budowlanych nalezaly kontynuowane zadania wieloletnie,
tj. przebudowa budynku oddziatu okregowego w Krakowie oraz program modernizacji zabezpieczen
technicznych NBP.
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14.5. Obstuga informatyczna systemu bankowego i NBP

Najwazniejsze dziatania o charakterze informatycznym przeprowadzone w 2017 r. w NBP objely:

- podniesienie poziomu cyberbezpieczeristwa rozliczen budzetu panistwa dzigki wdrozeniu
nowych mechanizméw zabezpieczajacych w systemie bankowosci elektronicznej NBE,

- uruchomienie Operacyjnego Centrum Bezpieczeristwa, ktére umozliwia sprawne sledzenie
incydentow i szybsze reagowanie,

- zakonczenie budowy systemu Target 2 Securities (T25-NBP),

- udziat w pracach grup technicznych dziatajacych przy EBC oraz w Forum SWIFT Europejskich
Bankoéw Centralnych.

Ponadto w 2017 r. w NBP wdrozono nowe — zmodernizowane i rozszerzone pod wzgledem
technologicznym — wersje systeméw informatycznych z zakresu: polityki pienigznej, gospodarki
wlasnej, dziatalnosci emisyjno-skarbcowej, obshugi Skarbu Paristwa, rachunkowosci i statystyki.

14.6. Audyt wewnetrzny

W 2017 r. przeprowadzono 36 zadan audytowych?” (w 2016 r. — 27 zadan audytowych i jedno
zadanie doradcze). Badania audytorskie objely wigkszos¢ dziatalnosci NBP, w tym dziatalnosé¢
emisyjno-skarbcowa, informatyke, dziatalno$¢ dewizowa, dziatania na rzecz stabilnosci systemu
finansowego, zarzadzanie rezerwami dewizowymi i obstuge Skarbu Panstwa. Badano takze nadzor
nad bezpieczeristwem systemow informatycznych w NBP, dzialalnos¢ edukacyjng, statystyczna,

rachunkowos¢ i organizacje wewnetrzna.

Badania audytorskie objely 23 departamenty Centrali i 10 oddzialéw okregowych NBP. W ich wyniku
sformutowano zalecenia i rekomendacje, majace na celu wyeliminowanie nieprawidlowosci, wzrost

efektywnosci dzialania i poprawe stosowanych rozwiazan organizacyjnych.
14.7. Dzialalno$¢ oddziatéw okregowych NBP

Narodowy Bank Polski prowadzi dzialalnos¢ terenowa za posrednictwem 16 oddzialéw okregowych
znajdujacych si¢ w kazdym miescie wojewddzkim.

W 2017 r. oddziaty okregowe:

* uczestniczyly w badaniach analitycznych z obszaru statystyczno-dewizowego, w tym w nowych
badaniach rynku nieruchomosci, rynku pracy oraz dotyczacych mikroprzedsigbiorstw,

7 W tym 2 zadania zlecone przez Komitet ds. Audytu Wewnetrznego ESBC.
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" zorganizowaly 9 konferencji skierowanych do lokalnych srodowisk samorzadowych,
akademickich, naukowych i przedsiebiorcéw, ktérych tematem byla gospodarka, finanse,
pieniadz i bankowosc,

* prowadzily prace optymalizacyjne w obszarze organizacyjno-administracyjnym i kontynuowaty
podobne prace w obszarze kasowo-skarbcowym.

W 2017 r. NBP przystapil do centralnej informadji o rachunkach w ramach systemu Ognivo CI.
Za jego posrednictwem obstugiwane sa dokumenty zwigzane z europejskim nakazem zabezpieczenia
na rachunku bankowym. Ponadto NBP przystapit do Systemu Wczesnego Ostrzegania
o Zagrozeniach (SWOZ), stuzacego do wymiany informacji o prébach i mechanizmach popelniania
przestgpstw w obrocie finansowym.

14.8. Zapewnienie bezpieczenstwa

W 2017 r. prowadzono prace nad utrzymaniem i zapewnieniem odpowiedniego poziomu
bezpieczenistwa w NBP, w tym:

rozbudowywano infrastrukture cyberochrony NBP przez uruchomienie Operacyjnego Centrum
Bezpieczenstwa w NBP,

— uruchomiono projekt prowadzacy do zaawansowanego zapobiegania nieuprawnionemu
ujawnianiu informacji wrazliwych przetwarzanych w systemach teleinformatycznych NBP,

- podniesiono poziom bezpieczenistwa ustug kryptograficznych swiadczonych w NBP,

- kontynuowano program modernizacji zabezpieczen technicznych w NBP.
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SPrawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzieri 31 grudnia 2017 roku wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego
bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego na dzieri 31 grudnia 2017 roku

1. Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na
dzien 31 grudnia 2017 roku wraz ze Sprawozdaniem
niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania

finansowego Narodowego Banku Polskiego na dzien 31
grudnia 2017 roku

Bilans NBP
na dzien 31 grudnia 2017 roku

31.12.2016
w tys. ziotych

31.12.2017

1. Zioto i naleznosci w ztocie odpowiadajacym migdzynarodowym 1 16035770,9
standardom czystoSci

2. Nalezno$ci od nierezydentow w walutach obcych 463 246 9048
2.1.  Naleznosci od MFW 2 4394 707,8
2.2, Rachunki w instytucjach zagranicznych, dluzne papiery 3 458 852 197,0

wartosciowe, udzielone kredyty, inne aklywa zagraniczne

3. Naleznosci od rezydentow w walutach obcych 0,0

4. Naleznosci od nierezydentéw w walucie krajowej 00 ..
5. Naleznoéci od krajowych pozostatych monetamych instytucji 00 o
finansowych w walucie krajowej z tytutu operacii polityki pienigznej iy

51.  Podstawowe operacje refinansujace
52.  Diugoterminowe operacje refinansujgce
53.  Operacje dostrajajace

54.  Operacje strukturaine

i

00

00 -
00 . 0o

5.5 Kredyty lombardowe

6. Pozostate naleznoéci od krajowych pozostatych monetarnych 4 4240 ' SO 5290

instytucji finansowych w walucie krajowej , e
7. Diuzne papiery warto$ciowe rezydentow w walucie krajowej 0,0 ' 0,0
8. Naleznosci od sektora rzadowego w walucie krajowej 0,0 : o 00
9. Pozycje w trakcie rozliczenia 00 : 0,0
10. Pozostate aktywa 1605 404,8 14438676
10.1.  Srodki trwafe i warto$ci niematerialne i prawne 5 916 396,1 915 063,0
10.2. Pozostafte aktywa finansowe 6 278 268,3 265 901,7
10.3. Roznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych 7 52 667,6 230227
10.4. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 8 299174 33156,3
10.5. Inne 9 328 155,4 2067239
Aktywa ogdtem 480 888 504,5 3958214476

Y.
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Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzier 31 grudnia 2017 roku wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego
biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego na dzieri 31 grudnia 2017 roku

31.12.2016
F_—

31.12.2017

w tys. ziotych

1. Pieniadz w obiegu 10 187 574 849,5 ’
2. Zobowiazania wobec krajowych pozostatych monetamych instytugii 11 114 553 118,7
finansowych w walucie krajowej z tytulu operacji polityki pienigznej :
2.1 Rachunki biezgce (w tym rachunki rezerw obowigzkowych) 258785839 -
2.2, Depozyly na koniec dnia 73660648 -« 5278905
23 Depozyly o stalym oprocentowaniu 00 v o 00
2.4.  Inne operacje polityki pienieznef 813084700 9“4423 120,0
3. Pozostale zobowiazania wobec krajowych pozostatych monetamych 12 468 823,0 . 5 1471.354,0
instytucji finansowych w walucie krajowej R ~
4. Zobowigzania wobec innych rezydentow w walucie krajowej 13 49805693 . . 7581 2481
4.1, Zobowiazania wobec sektora rzadowego 4 962 840,1 S 7:560 576,7
42, Pozostale zobowigzania 77292 . . 206714
5. Zobowiazania wobec nierezydentow w walucie krajowej 14 43692924 - 2 862 039,9
6. Zobowiazania wobec rezydentow w walutach obcych 15 272694087 .. - 19304 3300
7. Zobowigzania wobec nierezydentéw w walutach obcych 16 777483659 291785447
8. Zobowiazania wobec MFW 17 74019996 . V» 5,630
9. Pozycje w trakcie rozliczenia 00 ..« s 00
10. Pozostate pasywa 367 570,5 - 2267%,1
10.1.  Rodznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych 18 1140714 - 13 6814
10.2.  Rozliczenia migdzyokresowe 19 1316282 13940.2
10.3. Inne 20 121870,9 s M 174,5
11. Rezerwy na przyszle zobowiazania 2 1333140 1337840
12. Réznice z wyceny 2 U 32771,7 13223 338,0
13. Fundusze i rezerwy 2 133153461 . : 2'967‘483,8
13.1.  Fundusz statutowy 15000000 - 15000000
13.2.  Fundusz rezerwowy 1007 434,5 " 14674838
13.3.  Rezewy 10 807 911,6 . 00
14, Wynik finansowy 2 -1606 924,9 133328472
14.1. Wynik finansowy roku biezacego 9200 986,7 -2 524 935,6
14.2.  Strata z lat ubieglych -10807 911,6 -10807 911,6
Pasywa ogdtem 480 888 504,5 395 821 447,6
Dyrektor Departamentu Zarzad
Rachunkowosci i Finanséw Narodowego Banku Polskiego:
Narodowego Banku Polskiego:
/-/ Krzysztof Kruszewski /-/ Adam Glapiniski
/-/ Piotr Wiesiotek
/-/ Anna Trzecinska
/-/ Jacek Bartkiewicz
/-/ Andrzej KaZmierczak
/-/ Ryszard Kokoszczynski
/-/ Pawel Samecki
/-/ Pawel Szalamacha

Warszawa, dnia 21.03.2018 r.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Narodowego Banku Polskiego w 2017 roku

/- Katarzyna Zajdel-Kurowska
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Rachunek zyskow i strat NBP

za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

28

1. Wynik z tytulu odsetek, dyskonta, premii 867 087.6 810 9238
1.1, Przychody z tytitu odsetek, dyskonta, premii 6 240 080,7 62533150
1.2, Koszty z tytifu odsetek, dyskonta, premii 53729931 5442 391,2
2. Wynik z operacji finansowych 9285 022,2 -2388 017,7
2.1.  Przychody z operacji finansowych 29 15175 692,6 61012294
2.2.  Koszty operacji finansowych 29 4190 076,0 5545 164,0
2.3.  Koszty niezrealizowane 30 2 100 594,4 13751994,7
2.4.  Przychody z tytifu rozwigzania rezerw na ryzyko 3 400 000,0 10 807 911,6
i odpisow aktualizujacych warto$c¢ aktywow
finansowych
2.5. Koszty z tytutu utworzenia rezerw na ryzyko 0,0 0,0
i odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow
finansowych
3. Wynik z tytulu optat i prowizji 5706,2 117738
3.1.  Przychody z tytidu opfat i prowizji 32 59 667,6 470006
3.2. Koszly z tytulu opfat i prowizji 33 53961,4 35226,8
4. Przychody z tytulu akcji i udziatow 34 15016,7 17 2894
5. Pozostale przychody 3B 849236 112997 1
A. Przychody netto ogolem [1+2+3+4+5] 10 257 756,3 -1435033,6
6. Koszty wynagrodzen pracownikow wraz z narzutami 36 477 380,6 486 955,0
na wynagrodzenia
7. Koszty administracyjne Y4 2326027 228 260,6
8. Koszty amortyzaciji 38 84 840,3 819918
9. Koszty emisji znakéw pienigznych 39 2509321 280 088.9
10. Pozostate koszty 40 11013,9 12 605,7
B. Wynik finansowy roku biezacego [A-6-7-8-9-10] 4 9 200 986,7 -2 524 935,6
Dyrektor Departamentu
Rachunkowosci i Finanséw Narodowego Banku Polskiego:
Narodowego Banku Polskiego:
/-/ Krzysztof Kruszewski /-/ Adam Glapinski
/-/ Piotr Wiesiotek
/-/ Anna Trzeciriska
/-/ Jacek Bartkiewicz
/-/ Andrzej Kazmierczak
/-/ Ryszard Kokoszczymski
/-/ Pawel Samecki
/-/ Pawetl Szatamacha
/-/ Katarzyna Zajdel-Kurowska
Warszawa, dnia 21.03.2018 r.
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Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzieri 31 grudnia 2017 roku wraz ze Sprawozdaniem n.iezalei.nego
bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia 2017 roku

Informacja dodatkowa

1. Wprowadzenie

1.1. Podstawa prawna, przedmiot dzialania i organy NBP

Zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej Narodowy Bank Polski, zwany dalej
,NBP”, jest centralnym bankiem paristwa. Przystuguje mu wylaczne prawo emisji pieniagdza oraz
ustalania i realizowania polityki pienigznej. NBP odpowiada za warto$¢ polskiego pieniadza.

Role, funkcje oraz cel i zadania NBP okreslaja:

» ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz. U. z 2017 r. poz. 1373),
zwana dalej ,,ustawa o NBP”,

* ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 2017 r. poz. 1876, z p4zn. zm.),

* Traktat o Unii Europejskiej oraz Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (wersje
skonsolidowane Dz. Urz. UE 2016 C 202 z dnia 7 czerwca 2016 r., s. 1).

W mysél art. 2 ustawy o NBP, NBP posiada osobowos¢ prawng i nie podlega wpisowi do rejestru
przedsigbiorstw panistwowych. NBP prowadzi dzialalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej,

a jego siedziba jest Warszawa.

Zgodnie z ustawg o NBP, podstawowym celem dziatalnosci NBP jest utrzymanie stabilnego poziomu
cen przy jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej Rzadu, o ile nie ogranicza to podstawowego
celu NBP. Do zadann NBP nalezy takze:

* organizowanie rozliczen pieni¢znych,

* prowadzenie gospodarki rezerwami dewizowymi,

= prowadzenie dzialalnosci dewizowej w granicach okreslonych ustawami,

= prowadzenie bankowej obstugi budzetu paristwa,

s regulowanie ptynnosci bankéw oraz ich refinansowanie,

= ksztaltowanie warunkow niezbednych dla rozwoju systemu bankowego,

s dzialanie na rzecz stabilnosci systemu finansowego,

* dziatanie na rzecz wyeliminowania lub ograniczania ryzyka systemowego w systemie
finansowym,

* opracowywanie statystyki pienieznej i bankowej, bilansu platniczego oraz miedzynarodowej
pozycji inwestycyjnej,

* wykonywanie innych zadan okreslonych ustawami.
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Zgodnie z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej oraz ustawa o NBP, organami NBP sa:

1. Prezes NBP (powolywany na szescioletnig kadencje),

2. Rada Polityki Pienigznej (czlonkowie powotywani na szescioletnia, nieodnawialna kadencje),

3. Zarzad NBP (czlonkowie powolywani na szescioletnia kadencje).

Sklad osobowy organéw NBP na dzien 31 grudnia 2017 r.:

Prezes NBP

Adam Glapinski

Rada Polityki Pienieznej

Przewodniczacy  Adam Glapinski
Czlonkowie Grazyna Ancyparowicz  Jerzy Kropiwnicki Rafat Sura
Eugeniusz Gatnar Eryk ton Kamil Zubelewicz
Eukasz Hardt Jerzy Osiatyriski Jerzy Zyzynski
Zarzad NBP
Przewodniczacy Adam Glapiriski
Wiceprezes NBP -
Pierwszy Zastgpca  Piotr Wiesiolek
Prezesa NBP
Wiceprezes NBP Anna Trzecinska
Cztonkowie Jacek Bartkiewicz Ryszard Kokoszezyniski ~ Pawel Szatamacha
Andrzej Kazmierczak  Pawet Samecki Katarzyna Zajdel-Kurowska

1.2. Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2017 r. zostalo sporzadzone na podstawie

przepisow:

= ustawy o NBP,

» uchwaly nr 16/2003 Rady Polityki Pienigznej z dnia 16 grudnia 2003 r. w sprawie zasad
rachunkowoéci, ukladu aktywéw i pasywow bilansu oraz rachunku zyskow i strat Narodowego
Banku Polskiego (Dz. Urz. NBP poz. 38, z pdzn. zm.),
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Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzieri 31 grudnia 2017 roku wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego
biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego na dzieri 31 grudnia 2017 roku

= uchwaly nr 12/2010 Rady Polityki Pienieznej z dnia 14 grudnia 2010 r. w sprawie zasad tworzenia
i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ziotego do walut obcych
w Narodowym Banku Polskim (Dz. Urz. NBP poz. 19), zwanej dalej ,uchwata nr 12/2010”,

= uchwaty nr 45/2013 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 12 grudnia 2013 r. w sprawie
sposobu wykonywania zadahh z zakresu rachunkowosci w Narodowym Banku Polskim

(z péZn. zm.).
1.3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe obejmuje rok kalendarzowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. Dane
poréwnywalne w sprawozdaniu finansowym obejmuja rok kalendarzowy od 1 stycznia 2016 r.
do 31 grudnia 2016 .

1.4. Biegly rewident i sposéb jego wyboru

Roczne sprawozdanie finansowe NBP sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r. podlega badaniu
i ocenie przez bieglego rewidenta — firm¢ KPMG Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k., z siedziba w Warszawie. Biegly rewident zostat wybrany w 2017 r. przez Rade Polityki
Pienieznej, zwang dalej ,RPP”, zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy o NBP. Wyboru dokonano w trybie
przetargu nieograniczonego, na podstawie ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. - Prawo zamowien
publicznych (Dz. U. z 2015 r. poz. 2164, z pézn. zm.) na dwa lata (badanie sprawozdania finansowego
za lata 2017 i 2018).

1.5. Informacje o przyjeciu i zatwierdzeni\h sprawozdania finansowego NBP
za 2016 rok

Roczne sprawozdanie finansowe NBP sporzadzone na|dzien 31 grudnia 2016 r. zostalo przyjete
przez RPP uchwata nr 1/2017 w dniu 4 kwietnia 2017 r. (Dgz. Urz. NBP poz. 8) oraz zatwierdzone przez
Rad¢ Ministrow uchwata nr 83/2017 w dniu 5 czerwca 2017 r. Biegly rewident, badajacy
to sprawozdanie - firma Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.,
wydal o nim opini¢ bez zastrzezen.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzieri|31 grudnia 2016 r. NBP wykazat wynik
finansowy w kwocie 9.200.986,7 tys. zt. W zwiazku z tym w 2017 r., zgodnie z art. 69 ust. 4 ustawy
o NBP, NBP dokonat wptaty z zysku do budzetu panstwa|w kwocie 8.740.937,4 tys. zt. Zgodnie z art.
62 ustawy o NBP, 5% zysku, tj. kwota 460.049,3 tys. zt, zostato przeznaczone na fundusz rezerwowy.
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Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia 2017 roku wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego
bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego na dzier 31 grudnia 2017 roku

2. Opis istotnych zasad rachunkowosci

2.1. Podstawowe zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane przez NBP, okreélone w aktach prawnych wymienionych
w punkcie 1.2. wprowadzenia do niniejszego sprawozdania finansowego, odpowiadaja standardom
stosowanym w Europejskim Systemie Bankow Centralnych, zwanym dalej ,,ESBC”, ktorych podstawe
stanowia Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego z dnia 3 listopada 2016 r. w sprawie ram
prawnych rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej w Europejskim Systemie Bankow
Centralnych (ECB/2016/34), zwane dalej , Wytycznymi EBC”.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, NBP stosuje nastepujace zasady rachunkowosci:

= wiernego i rzetelnego obrazu,
® kontynuacji dzialania,

s ostroznosci,

® jistotnosdi,

* poroéwnywalnosdi,

s memoriatu.

2.2. Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe NBP zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
— zgodnie z art. 58 ustawy o NBP nie mozna oglosi¢ upadtosci NBP.

2.3. Ujmowanie transakcji w ksiggach rachunkowych

W ksiegach rachunkowych roku obrotowego ujmuje si¢ wszystkie zdarzenia gospodarcze,

ktore wystapily w danym roku obrotowym.

Ujmujac transakcje w ksiegach rachunkowych, NBP kieruje si¢ ustalonym w Wytycznych EBC
tzw. podejéciem ekonomicznym i w zwiazku z tym stosuje nastepujace reguty:

» waluty obce i zloto odpowiadajace migdzynarodowym standardom czystosci zakupione

lub sprzedane w transakqji biezacej lub terminowej ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych

(na kontach pozabilansowych) w dniu zawarcia umowy,
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» odsetki, dyskonto i premie od aktywéw i zobowiazan oraz instrumentéw finansowych
pozabilansowych zalicza si¢ do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego’.

Diuzne papiery wartosciowe zakupione lub sprzedane w transakdji biezacej ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych NBP w dniu rozliczenia. '

2.4. Wycena na dzien bilansowy

W sprawozdaniu finansowym stosuje si¢ zasade wyceny wedlug cen/kurséw rynkowych dla zlota,
walut obcych, papieréw wartosciowych zakupionych przez NBP (z wyjatkiem dtuznych papieréw
wartoéciowych utrzymywanych do terminu wymagalnoéci oraz papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku) i instrumentéw finansowych pozabilansowych?. Efekty wyceny
aktyw6w i zobowiazar do cen/kurséw rynkowych obowiazujacych na dzien bilansowy ujmuje sie
kierujac si¢ regutami:

* zaliczania do wyniku finansowego kosztéw niezrealizowanych (ujemnych réznic z wyceny),
* niezaliczania do wyniku finansowego przychodéw niezrealizowanych (dodatnich réznic

Z wyceny) — sa one ujmowane w pasywach bilansu jako R6znice z wyceny.
Pozostate sktadniki aktywdw i zobowiazan s3 wyceniane na bazie kosztu historycznego.

25. Zasady ujmowania i wyceny aktywéw, pasywow i instrumentow
finansowych pozabilansowych oraz zaliczania przychodéw i kosztow
do wyniku finansowego

2.5.1. Zloto odpowiadajace mi¢dzynarodowym standardom czystosci

Zakupione zloto ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych NBP wedlug ceny zakupu, natomiast
naleznosci i zobowiazania w zlocie ~ wedlug sredniej ceny rynkowej zlota ustalonej na dzien ujecia
zdarzenia gospodarczego w ksiggach rachunkowych. Ceny uncji zlota w dolarze amerykaniskim
przelicza si¢ na walute krajowa wédfug kursu s$redniego NBP dolara amerykanskiego,
obowiazujacego na dzien ujecia zdarzenia gospodarczego w ksiggach rachunkowych.

1 Z wyjatkiem:
® odsetek od srodkéw pienieznych utrzymywanych na rachunkach nostro, ktére s3 ujmowane na dzien zaplaty,
® odsetek do zaplaty z tytulu rezerwy obowiazkowej oraz odsetek od aktywdw i zobowiazan zwigzanych z gospodarka
wilasng, ktdre s3 uymowane na koniec miesigca,
® odsetek od depozytow zabezpieczajacych wykonanie gwarantowanych transakdji gieldowych (futures), ktore zalicza si¢
do wyniku finansowego w dniu zaplaty.
2 Pozycje pozabilansowe w walutach obcych wynikajace z transakgji terminowych walutowych oraz transakcji wymiany walut
wyceniane sa wedtug kursu sredniego NBP.

Conrazar ArAania » A7zialalnnéri Naradauroon Ranlbi Polelbieon w 2017 roki o'7



SPrawozdam"e finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia 2017 roku wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego
bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego na dzieri 31 grudnia 2017 roku

Aktywa i zobowiazania w zlocie, z uwzglednieniem transakcji biezacych ujetych na kontach
pozabilansowych oraz instrumentéw finansowych pozabilansowych w zlocie, tworza zaséb zlota, dla
ktérego ustala si¢ Sredni koszt zasobu. Sredni koszt zasobu zlota bedacy usrednionym kosztem
pozyskania uncji zlota przez NBP, stuzy do wyliczania przychodéw i kosztéw wynikajacych ze
sprzedazy zlota (zrealizowanych réznic kursowych) oraz ustalania efektow wyceny bilansowej. Na

koniec dnia operacyjnego warto$¢ w walucie krajowej pozycji w zlocie koryguje si¢ do wartosci
obliczonej wedtug $redniego kosztu zasobu ztota.

Na dzieri bilansowy zloto wycenia si¢ wedtug $redniej ceny rynkowej ungji ztota, przeliczonej
na walut¢ krajowa wedtug kursu $redniego NBP dolara amerykariskiego obowiazujacego na dzieri
bilansowy. Nie rozréznia sig efektéw wyceny kursowej i cenowej zlota, lecz traktuje sie je tacznie jako
roznice z wyceny kursowej. Koszty niezrealizowane, zaliczone w dniu bilansowym do wyniku
finansowego, zmieniaja $redni koszt zasobu zlota.

2.5.2. Waluty obce
Walutg obca zakupiona lub sprzedana przez NBP za:

* walutg krajowa — ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych wedtug kursu uzgodnionego w umowie
lub okreslonego odrebnym przepisem,

* inng walut¢ obcg - ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedilug wartoéci waluty obcej
kwotowanej, przeliczonej na walute krajowa wedtug kursu sredniego, obowiazujacego na dzien
ujecia zdarzenia gospodarczego w ksiegach rachunkowych.

W pozostalych przypadkach walute obca przelicza si¢ na walute krajowa wedtug kursu $redniego
NBP, obowiazujacego na dzien wystapienia zdarzenia gospodarczego, albo wedtug kursu sredniego
NBP, obowiazujacego na dzieni ujecia zdarzenia gospodarczego w ksiggach rachunkowych.

Aktywa i zobowiazania w danej walucie obcej, z uwzglednieniem transakcji biezacych ujetych
na kontach pozabilansowych oraz instrumentéw finansowych pozabilansowych w tej walucie, tworza
zaséb waluty obcej, dla ktérego ustala si¢ sredni koszt zasobu. Zaséb waluty obcej jest wyznaczany
odrebnie dla kazdej waluty obcej. Sredni koszt zasobu waluty obcej, bedacy usrednionym kosztem
pozyskania jednostki waluty obcej przez NBP, sluzy do wyliczania przychodéw i kosztéw
wynikajacych ze sprzedazy waluty obcej (zrealizowanych réznic kursowych) oraz ustalania efektéw
wyceny bilansowej. Na koniec dnia operacyjnego warto$¢ w walucie krajowej pozycji w walutach
obcych koryguje sie do wartosci obliczonej wedtug sredniego kosztu zasobu waluty obce;.

Na dzieni bilansowy waluty obce wycenia si¢ wedtug kurséw srednich NBP obowiazujacych na dzien

bilansowy. Nie kompensuje si¢ kosztéw niezrealizowanych poniesionych na danym zasobie waluty
obcej (ztota) z przychodami niezrealizowanymi osiagnietymi na innym zasobie waluty obcej (zlota).
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Koszty niezrealizowane, zaliczone w dniu bilansowym do wyniku finansowego, zmieniaja Sredni

koszt zasobu waluty obce;j.

Specjalne Prawo Ciagnienia (Special Drawing Right, zwane dalej ,SDR”) jest traktowane jako odr¢bna
waluta obca. Transakcjami powodujacymi zmiane stanu SDR sa transakcje nominowane w SDR
lub transakcje w walutach obcych replikujace skiad koszyka SDR (zgodnie z odpowiednia definicja
i wagami koszyka). Przy ujmowaniu przychodéw i kosztéw niezrealizowanych na dzieri bilansowy
przyjmuje si¢ zasade, ze zaséb SDR obejmuje desygnowane pojedyncze zasoby walut obcych,
tworzace koszyk SDR.

2.5.3. Dluzne papiery warto$ciowe zakupione przez NBP

Zakupione w transakcji biezacej dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
NBP wedtug ceny zakupu.

Dyskonto i premie od zakupionych dtuznych papieréw wartosciowych zalicza si¢ do wyniku
finansowego (odpowiednio jako przychody z dyskonta i koszty premii) na koniec kazdego dnia
operacyjnego, w kwotach naliczonych wedlug wewnetrznej stopy zwrotu. Odsetki od zakupionych
dhuznych papieréw warto$ciowych zalicza si¢ do wyniku finansowego (jako przychody z odsetek) na
koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych proporcjonalnie do uptywu czasu miedzy

dniem zakupu, a koricem kazdego dnia.

Dluzne papiery warto$ciowe o tym samym kodzie (ISIN), wzgledem ktérych NBP realizuje okreslony
zamiar zarzadczy, tworza zaséb dtuznych papieréw wartosciowych.

Dla zasobu dluznych papierow wartosciowych notowanych na aktywnym rynku,
niezakwalifikowanych jako dluzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
ustala si¢ $redni koszt zasobu. Sredni koszt zasobu diuznych papieréw wartoéciowych, bedacy
uérednionym kosztem pozyskania przez NBP papieru wartosciowego o danym kodzie
(uwzgledniajacym rozliczone dyskonto i premig), stuzy do wyliczania przychodéw i kosztow
wynikajacych ze sprzedazy dluznych papieréw warto$ciowych (zrealizowanych rdéznic cenowych)
oraz ustalania efektdéw wyceny bilansowej.

Na dzien bilansowy diuine papiery wartoSciowe, notowane na aktywnym rynku,
niezakwalifikowane jako dluzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
wycenia si¢ wedlug sredniej ceny rynkowej obowiazujacej na dzien bilansowy. Nie kompensuje sie
kosztow niezrealizowanych poniesionych na danym zasobie dtuznych papieréw wartosciowych
z przychodami niezrealizowanymi osiagnietymi na innym zasobie dluinych papieréw
wartosciowych. Koszty niezrealizowane, zaliczone w dniu bilansowym do wyniku finansowego,
zmieniaja $redni koszt zasobu dtuznych papieréw wartoéciowych.
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Diuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci, notowane na aktywnym
rynku, oraz dluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢ na dzier
bilansowy wedlug ceny zakupu skorygowanej o rozliczone dyskonto/premig¢, z pomniejszeniem
o odpis z tytutu utraty wartosci.

2.5.4. Akcje i udziaty

Akdje nienotowane na aktywnym rynku i udzialy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych NBP wedtug
ceny zakupu i wycenia si¢ na dzien bilansowy wedtug ceny zakupu, z pomniejszeniem o odpis
z tytuhu utraty wartosci.

2.5.5. Transakcje z udzielonym/otrzymanym przyrzeczeniem odkupu dluinych papieréw
wartosciowych

Transakcja z udzielonym przyrzeczeniem odkupu polega na sprzedazy papieréw wartosciowych
z jednoczesnym zobowigzaniem do odkupu tych papier6w od kontrahenta w okreslonym terminie,
po uzgodnionej cenie. Transakcj¢ t¢ ujmuje si¢ w pasywach bilansu NBP jako lokate otrzymana,
zabezpieczona papierami wartosciowymi, ktérych stan nie zmniejsza si¢ w momencie zawarcia
umowy.

Transakcja z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu polega na kupnie papieréw wartosciowych
zjednoczesnym zobowigzaniem do ich odsprzedazy kontrahentowi w okreslonym terminie,
po uzgodnionej cenie. Transakcje t¢ ujmuje si¢ w aktywach bilansu NBP jako pozyczke udzielona,
zabezpieczong papierami wartosciowymi, ktorych stan nie zwigksza si¢ w momencie zawarcia
umowy. Papiery wartosciowe zakupione w transakcjach z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu nie
podlegaja wycenie i nie zalicza si¢ do wyniku finansowego przychodéw i kosztéw, wynikajacych
z tych papieréw.

Réznice pomiedzy uzgodniong ceng sprzedazy i odkupu (zakupu i odsprzedazy) papieréw
wartoéciowych, stanowiacych zabezpieczenie transakci z przyrzeczeniem odkupu, zalicza si¢
do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych
proporcjonalnie do uptywu czasu miedzy dniem powstania skiadnika aktyw6w lub zobowiazania
a koncem kazdego dnia.

2.5.6. Pieniadz w obiegu

Pienigdz w obiegu ujmuje si¢ w pasywach bilansu NBP wedtug wartosci nominalnej wyemitowanych
banknotéw i monet, pomniejszonej o wartos¢ nominalng banknotéw i monet:

= znajdujacych sie w kasach i skarbcach NBP,
» zlozonych do depozytu w skarbcach innych bankéw,
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* wycofanych z obiegu z uwagi na stopien ich zuzycia.

Koszty emisji banknotéw i monet zalicza si¢ do wyniku finansowego w dniu ich poniesienia,

niezaleznie od momentu wprowadzenia banknotéw i monet do obiegu.
2.5.7. Dluine papiery wartosciowe wyemitowane przez NBP

Dluine papiery wartosciowe wyemitowane przez NBP ujmuje sie¢ w pasywach bilansu NBP

w wartosci nominalne;j.

Dyskonto i premie od wyemitowanych przez NBP dltuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie jako
rozliczenia migdzyokresowe i zalicza do wyniku finansowego (odpowiednio jako koszty dyskonta
i przychody z premii) na koniec kazdego dnia operacyjnego w kwotach obliczonych dla okresu, na
jaki wyemitowano dluzny papier wartosciowy, proporcjonalnie do uplywu czasu miedzy dniem
powstania zobowigzania, a koricem kazdego dnia.

Odsetki od wyemitowanych przez NBP dtuznych papier6w wartosciowych zalicza si¢ do wyniku
finansowego (jako koszty odsetek) na koniec kazdego dnia operacyjnego w kwotach obliczonych
dla okresu, na jaki wyemitowano dluzny papier wartosciowy, proporconalnie do uplywu czasu
miedzy dniem powstania zobowigzania, a koricem kaidego dnia.

2.5.8. Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne
Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne ujmuje si¢ w aktywach bilansu NBP wedtug:

* ceny zakupu, powigkszonej o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem, a takze
przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, lub

* kosztu wytworzenia.

Odpisdw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych dokonuje
sie metoda liniowa, poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym te skladniki
majatku przyjeto do uzywania. Ponizsza tabela przedstawia przewidywany okres uzywania
poszczegélnych grup srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych obowiazujacy na
dzien 31 grudnia 2017 r.
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S vt Ol o
Grunty, w tym nieograniczony
- Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 800
Budynki i lokale 480-780
Obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 267-480
Maszyny, urzadzenia, aparaty, narzedzia, wyposazenie, w tym
- Kotly, maszyny energetycane 86-300"
- Maszyny, urzqdzenia i aparaty ogdlnego zastosowania 48-240°
- Maszyny, urzqdzenia i aparaty specjalistyczne 86-2408
- Urzqdzenia techniczne 36-3004
- Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposaZenie 78-2405
w tym Dziela sztuki nieograniczony
Srodki transportu 72-180

e . . Okresy uzywania
Wartosci niematerialne i prawne y Y

(w miesiacach)

Licencje na oprogramowania informatyczne 721ub 144

Oprogramowania informatyczne wytworzone przez NBP we wlasnym zakresie 120

Prawa autorskie, w tym prawa do wynalazkoéw,

znakow towarowych, wzoréw uzytkowych i przemystowych - 120

1 Okres 300 miesigcy dotyczy tylko pozostatych turbozespoléw i zespolow prqdotwérczych, w tym agregatéw
lub zespolow pradotworczych pradu przemiennego o napieciu ponizej 1000 V.

2 Okres 240 miesigcy dotyczy tylko urzadzen do wymiany ciepla, w tym wymiennikéw przeponowych roznych typéw, pozostalych urzqdzen
do wymiany ciepla.

3 Okres 240 miesiecy dotyczy tylko maszyn, urzqdzeri i aparatéw poligraficanych, w tym: maszyn do druku, maszyn introligatorskich,
wiertarek do papieru oraz urzqdzen i sprzetu pomocniczego.

4 Okres 300 miesiecy dotyczy tylko urzgdzen i aparatury energii elektrycznej, w tym: urzqdzen rozdzielczych pradu zmiennego, urzgdzen
nastawczych pradu zmiennego i stalego, aparatury pradu zmiennego, stacji transformatorowych statych i mobilnych, urzqdzeri i aparatury
rozdzielczej pradu stalego, aparatury pradu stalego oraz transformatoréw.

5 Okres 240 miesiecy dotyczy tylko szaf i kas pancernych, sejféw, regatéw metalowych, innych przedmiotéw stanowigcych wyposaZenie
uZytkowe pomieszczen.

W okresSlonych przypadkach dla $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
przyjmuje si¢ indywidualne okresy uzywania.

Okresy uzywania srodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych podlegaja weryfikacji
w kazdym roku obrotowym.

Odpiséw amortyzacyjnych od srodkow trwatych oraz wartoéci niematerialnych i prawnych o niskiej
jednostkowej wartosci poczatkowej, to jest ponizej 3,5 tys. zl, dokonuje si¢ jednorazowo na koniec
miesigca, w ktorym te skladniki majgtku oddano do uzywania, w kwocie réwnej wartoSci
poczatkowe;j.
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Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne podlegaja okresowemu przegladowi (nie rzadziej
niz na dzien bilansowy) w celu weryfikacji, czy nie wystapily istotne przestanki utraty wartosci, ktdre
wymagatyby dokonania (zwigkszenia) odpisu z tytulu utraty wartosci lub czy ustaly przyczyny
utraty wartosci, ktore wymagatyby odwroécenia (zmniejszenia) odpisu z tytutu utraty wartosci.

Na dzien bilansowy $rodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedtug wartosci
poczatkowej, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

2.5.9. Srodki obrotowe
Srodki obrotowe ujmuje si¢ w aktywach bilansu NBP wedtug:

* ceny zakupu — materialy i towary oraz ztoto nieodpowiadajace miedzynarodowym standardom
czystosci i inne metale szlachetne,

* kosztu wytworzenia — produkty,

* wartosci nominalnej — wartosci kolekcjonerskie nieobiegowe.

Na dzien bilansowy s$rodki obrotowe wycenia si¢ wedlug ceny zakupu/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci, a w przypadku wartosci kolekcjonerskich
nieobiegowych — wedlug wartosci nominalne;j.

2.5.10.Utrata wartosci aktywow

Utrata wartosci aktywdw jest ustalana na dzieri bilansowy, przez poréwnanie ich wartosci ksieggowej
z warto$cia uzytkowa lub rynkowa, lub jezeli istnieje duze prawdopodobienstwo, ze sktadnik
aktywow nie przyniesie w przyszlosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych.

2.5.11.Rezerwy na przyszle zobowiazania

Rezerwy na przyszle zobowiazania ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych NBP, gdy na NBP cigzy
obowiazek wynikajacy ze zdarzen przeszlych lub zidentyfikowanego ryzyka i gdy jest
prawdopodobne, ze wypelnienie obowiazku lub wystapienie zidentyfikowanego ryzyka, spowoduje
w NBP zmniejszenie korzysci ekonomicznych, a kwote tego obowiazku i kwot¢ odpowiednia by
pokry¢ zidentyfikowane ryzyko, mozna wiarygodnie oszacowad. Rezerwy tworzy si¢ w ciezar
kosztow w kwocie, jaka musiataby by¢ zaptacona nie pdzniej niz na dzieni bilansowy, w zwiazku
z wypelnieniem powyzszego obowiazku lub bylaby odpowiednia, aby pokry¢é powyzsze
zidentyfikowane ryzyko.

Na dzien bilansowy rezerwy na przyszle zobowiazania podlegaja aktualizacji. Rezerwy na przyszle

zobowiazania, niewykorzystane z powodu ustania w catosci lub czeSci obowiazku lub ryzyka

uzasadniajgcego ich utworzenie, rozwiazuje si¢ na dobro przychodéw.
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2.5.12.Rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych

Rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych szacuje si¢ w oparciu o ogdlnie
akceptowane i stosowane konsekwentnie przez NBP metody szacowania ryzyka finansowego
(por. Rozdzialt 9.1.4.).

Rezerwe tworzy si¢, wykorzystuje i rozwiazuje na dzien bilansowy.

Rezerwa tworzona jest w cigzar kosztow i nie moze powodowaé dla NBP ujemnego wyniku
finansowego roku biezacego.

Rezerwe wykorzystuje sie — zaliczajac ja do przychodéw - wylacznie na pokrycie kosztow
niezrealizowanych, wynikajacych ze zmian kursu ztotego do walut obcych w kwocie, ktéra mogtaby
spowodowac strate.

Nadwyzke rezerwy rozwiazuje si¢ na dobro przychodow.
2.5.13.Rachunek rewaluacyjny zlota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom czystosci
Rachunek rewaluacyjny zlota rozwigzuje si¢ na dobro przychodéw w kwocie:

* kosztéw niezrealizowanych z wyceny zasobu zlota, zaliczonych do wyniku finansowego w dniu
bilansowym,

* odpowiadajacej proporcjonalnie spadkowi stanu zasobu ztota w odniesieniu do stanu z dnia
bilansowego poprzedniego roku obrotowego.

2.5.14.Transakcje terminowe walutowe — foreign exchange forward

Zakupione lub sprzedane srodki pienigzne w transakcji terminowej walutowej ujmowane sa od dnia
zawarcia transakcji do dnia rozliczenia na kontach pozabilansowych wedtug okreslonego w umowie
kursu biezacego. Réznice pomiedzy uzgodnionym w umowie kursem terminowym a kursem
biezacym zalicza si¢ do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach
naliczonych proporcjonalnie do uptywu czasu miedzy dniem zwyczajowo przyjetym dla rozliczenia
transakcji biezacej a dniem rozliczenia transakgji terminowej walutowe;j.

2.5.15.Transakcje wymiany walut - foreign exchange swap

Zakupione lub sprzedane oraz odpowiednio odsprzedane lub odkupione srodki pienigzne
w transakcji wymiany walut ujmuje si¢ na kontach pozabilansowych wedtug okreslonego w umowie
kursu biezacego od dnia zawarcia umowy do dnia rozliczenia. Réznice pomi¢dzy uzgodnionym
w umowie kursem terminowym a kursem biezacym zalicza si¢ do wyniku finansowego na koniec
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kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych proporcjonalnie do uptywu czasu migedzy dniem
rozliczenia transakcji biezacej a dniem rozliczenia transakcji terminowej walutowe;j.

2.5.16.Transakcje terminowe na dluzne papiery wartosciowe - forward transactions in securities

Dluzne papiery wartosciowe zakupione lub sprzedane w transakgji terminowej ujmuje si¢ na kontach
pozabilansowych od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia wedlug ceny ustalonej w umowie.
W dniu zawarcia transakcji dtuzne papiery wartosciowe, zakupione lub sprzedane w transakcji

terminowej nie zmieniajg zasobu dtuznych papieréw wartosciowych.

Dluzne papiery wartosciowe zakupione lub sprzedane w transakcji terminowej wycenia si¢ na dzient
bilansowy wedlug ceny rynkowej tych transakcji, obowiazujacej w dniu wyceny. Do przychodéw
i kosztow wynikajacych z wyceny stosuje si¢ reguly przewidziane dla ujecia przychodéw i kosztow

niezrealizowanych.

W dniu rozliczenia transakcji, dtuzne papiery wartosciowe zakupione w transakcji terminowej
zwigkszajg zasob dluznych papieréw wartosciowych, a dluzne papiery wartosciowe sprzedane w
transakcji terminowej pomniejszaja zas6b dtuznych papieré6w wartosciowych.

Wynik z rozliczenia transakgji ustala si¢:

* dla dhuznych papier6w wartosciowych zakupionych w transakcji terminowej jako réznice
migdzy ceng rynkowga a ceng ustalong w umowie, skorygowang o koszty z wyceny ujete na dzien
bilansowy,

* dla dluznych papieréw wartosciowych sprzedanych w transakcji terminowej jako réznice
miedzy ceng ustalong w umowie a Srednim kosztem zasobu dluznych papieréw wartosciowych,

skorygowang o koszty z wyceny ujete na dzien bilansowy.

Jezeli zawarto wiecej niz jedng transakcje terminowa zakupu lub sprzedazy diuznych papieréw

warto$ciowych, wyceny i rozliczenia tych transakgji dokonuje si¢ odrebnie.

2.5.17.Gwarantowane transakcje gieldowe - futures

Gwarantowang transakcje gieldowa ujmuje si¢ na kontach pozabilansowych, od dnia zawarcia
transakcji do dnia rozliczenia, w warto$ci nominalnej zakupionego lub sprzedanego instrumentu
bazowego.

Depozyt zabezpieczajagcy wykonanie gwarantowanej transakcji gieldowej, zlozony w srodkach

pienig¢znych, ujmuje si¢ na kontach bilansowych jako skladnik aktywow. Depozyt zabezplecza]qcy
zlozony w dtuznych papierach wartoéciowych nie zmienia ich zasobu.
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Dzienne zmiany cen rynkowych gwarantowanej transakcji gieldowej zalicza si¢ do wyniku
finansowego kazdego dnia, w tym réwniez w dniu zamknigcia otwartej pozycji w gwarantowanej
transakgji gieldowe;j.

W przypadku, gdy w dniu zamkniecia otwartej pozycji w gwarantowanej transakcji gieldowej ma
miejsce rzeczywista dostawa instrumentu bazowego, jego zakup lub sprzedaz ujmuje sie¢ wedtug ceny

rynkowej.
2.6. Zdarzenia po dacie bilansu

W bilansie oraz rachunku zyskéw i strat uwzglednia sie zdarzenia, o ktérych informacje otrzymano
po dniu bilansowym, a przed zatwierdzeniem rocznego sprawozdania finansowego, jezeli maja
istotny wplyw na ich tres¢ i sa zdarzeniami korygujacymi ich stan na dzien bilansowy.

3. Zmiany zasad rachunkowosci

W 2017 r. w NBP nie wystapily zmiany zasad rachunkowosci oraz istotne zmiany w zakresie
prezentacji.

4. Wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego, NBP dokonuje okreslonych szacunkow
oraz przyjmuje zatozenia, ktére maja wplyw na kwoty ujmowane w sprawozdaniu finansowym.
Szacunki i zalozenia sa oparte m.in. o dane historyczne oraz oczekiwania co do przyszlych zdarzen,
ktdre wydaja sie¢ by¢ zasadne na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Poniewaz istniejace
okolicznosci i oczekiwania dotyczace przyszlosci moga ulec zmianie, w zwiazku ze zmianami
rynkowymi lub czynnikami bedacymi poza kontrola NBP, dokonane przez NBP szacunki podlegaja
regularnemu przegladowi.

Najistotniejszym obszarem, gdzie NBP dokonuje oszacowan jest ustalanie wysokoSci rezerwy
na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych (por. Rozdziat 9.1.4.). Zgodnie z uchwatg
nr 12/2010 oszacowana rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych jest réwna
kwocie, jaka pokrylaby potencjalng zmiane wartosci zasobéw walut obcych ztytulu
zidentyfikowanego ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych, pomniejszonej o oszacowane
przychody niezrealizowane, wynikajace ze zmian kursu zlotego do walut obcych. Oszacowana
rezerwa nie moze by¢ nizsza od kwoty niepokrytej skumulowanej straty z lat ubieglych, powstatej
w wyniku zmian kursu zlotego do walut obcych.

Inne obszary, gdzie NBP dokonuje oszacowan dotycza w szczeg6lnosci ustalania:
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* kwoty rezerw na odprawy emerytalne, rentowe i nagrody jubileuszowe (szacowanie rezerw jest
dokonywane na podstawie wyceny aktuarialnej, sporzadzanej okresowo przez niezaleznego

aktuariusza),
* okres6w uzywania srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,

* kwoty odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow.

5. Noty objasniajace do bilansu

Notal Zloto i naleznosci w zlocie odpowiadajagcym miedzynarodowym
standardom czystosci

Zapas Ziota przechowywany w NBP 761593,6 -51994,9
Ztoto na rachunkach w bankach zagranicznych, w tym 15274 177,3 -1 041 628,9
- rachunek biezacy w zfocie 36735 799 101,9
- lokaty terminowe w ziocie 15270 503,8 13429 773/ -1840730,8
Razem 160357709 149421470 10936238
wtym réinice z wyceny ziota 116920602 105971806 = -10948796
Zapas Zota przechowywany w NBP 1572 o 1572
Zioto na rachunkach w bankach zagranicznych, w tym 31531 31533 0,2
- rachunek biezacy w zlocie 08 177,8 1770
- lokaty terminowe w zfocie 31523 . 29755 -176,8
Razem 3303 3305 02
* Co odpowiada wadze 103,0 ton.

Zasob zlota jest przechowywany w NBP oraz w Banku Anglii.
Ztoto przechowywane w Banku Anglii jest:

* utrzymywane na rachunku biezacym w Banku Anglii,

* inwestowane w transakcje lokat terminowych z zagranicznymi bankami komercyjnymi
oraz bankami centralnymi; odsetki od lokat terminowych w zlocie sa naliczane i wyptacane
w USD (por. Nota 3 i Nota 28).

W poréwnaniu z 31.12.2016 wzrost salda o 0,2 tys. uncji wynikat z rozliczenia transakdji lokacyjnych

w zlocie i dotyczyt réznic w wadze sztab zlota otrzymywanych na zakonczenie lokaty w stosunku

do przekazanych (réznice te sg rozliczane w USD).
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Spadek wartosci pozycji w walucie krajowej wynikat gtéwnie z aktualizacji wyceny zlota (por. Nota
22).

Nota 2 Naleznosci od MFW

&

Zmiana

Transza rezerwowa 1302 060,8 -161958,6
Rachunek biezacy w MFW 17751243 -282 3296
Lokata terminowa w MFW 40119,7 -4 996,3
Pozyczki udzielone MFW 1277 403,0 -571035,2
Razem 43947078 -1 020 319,7
w tym rdinice z wyceny kursowej SDR 1151364 -543 994,6
Transza rezerwowa 229 575,6 v 38,4
Rachunek biezacy w MFW 3129847 -12339,3
Lokata terminowa w MFW 70738 0,0
Pozyczki udzielone MFW 225228,0 -82967,2
Razem 774 862,1 95 268,1

Pozycja obejmuje nominowane w SDR:

» transze rezerwowa, ktéra odpowiada udziatlom czlonkowskim Rzeczypospolitej Polskiej
w Miedzynarodowym Funduszu Walutowym, zwanym dalej ,MFW”, pomniejszonym
o zobowigzania z tytutu rachunku prowadzonego przez NBP dla MFW w walucie krajowej
(tzw. Rachunek nr 1).

—
‘o‘
[o=]
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Udzialy czionkowskie w MFW 22 122 554,9 20 663 090 9 -1 459 464,0
Rachunek nr 1 MFW -20 820 494,1 ' 1297 505,4
Transza rezerwowa 1302 060,8 -161 958,6
Udzialy cztonkowskie w MFW 40954000 - o

Rachunek nr 1 MFW -3865824,4 -3 865 786 0 384
Transza rezerwowa 2295756 B 229 6140 38,4

Wielkos¢ udzialéw w MFW jest okreslana dla kazdego kraju czlonkowskiego na podstawie
wybranych wskaznikéw makroekonomicznych i wnoszona w pelnej wysokosci (w walucie
krajowej i w walutach obcych). Od wielkosci udzialéw uzaleznione s3 m.in. liczba gloséw
wMFW danego kraju czlonkowskiego, przypisana mu wielko$¢ alokacji SDR, limity
przyznawanych kredytow.

Srodki zgromadzone na Rachunku nr 1 MFW s3 wykorzystywane przez MFW w ramach
kwartalnych Planéw Transakqi Finansowych (Financial Transactions Plans). Srodki te sa
zamieniane na walute obca i przekazywane krajom cztonkowskim — pozyczkobiorcom MFW, co
powoduje wzrost transzy rezerwowej. Z kolei splaty dokonywane przez pozyczkobiorcéw MFW
w walutach obcych s zamieniane na walute krajowq i ujmowane na Rachunku nr 1 MFW, co

powoduje spadek transzy rezerwowej.

Spadek transzy rezerwowej powoduja rowniez wplywy na Rachunek nr 1 MFW z tytulu
oplacenia w zlotych przez kraje czlonkowskie podwyzszenia ich udziatow w MFW.

» rachunek biezacy w MFW, na ktérym sa ujmowane srodki pieni¢zne otrzymane w ramach
alokacji SDR (por. Nota 17) oraz dokonywane rozliczenia z tytutu odsetek i opfat od sald i
transakcji zwigzanych z MFW,

* nieoprocentowana lokate terminowa NBP w administrowanym przez MFW Funduszu
Powierniczym PRG-HIPC (Program Ograniczania Ubéstwa i Wspierania Wzrostu
Gospodarczego — Inicjatywa na rzecz Oddtuzenia Krajéw Najubozszych),

* pozyczki udzielone MFW w walutach obcych w ramach Nowych Porozumien Pozyczkowych
(New Arrangements fo Borrow, zwanych dalej ,NAB”) (por. Nota 27).

Transza rezerwowa (z wyjatkiem czesci nieoprocentowanej, ktéra jest stala i wynosi
56.236,0 tys. SDR), saldo rachunku biezacego w MFW oraz pozyczki udzielone MFW
s3 oprocentowane wedtug stopy procentowej okreslonej przez MFW.
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Spadek pozycji w walucie oryginalnej byt wynikiem:

® zmniejszenia naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych MFW w ramach NAB, co bylo efektem
splaty przez MFW czesci zadtuzenia wobec NBP w kwocie 83.076,2 tys. SDR przy jednoczesnym
zwigkszeniu naliczonych odsetek w kwocie 109,0 tys. SDR,

* rozliczen z MFW z tytutu odsetek i oplat w kwocie 12.339,3 tys. SDR, co skutkowato
zmniejszeniem rachunku biezacego w MFW,

* zasilen Rachunku nr 2 MFW (por. Nota 14) srodkami pienieznymi z Rachunku nr 1 MFW
w kwocie odpowiadajacej 38,4 tys. SDR, co skutkowalo zwigkszeniem transzy rezerwowe;.

Na wartos$¢ pozycji w walucie krajowej wplyw miata réwniez aktualizacja wyceny kursowej SDR
(por. Nota 22 i Nota 30).

Nota3 Rachunki w instytucjach zagranicznych, dluine papiery wartosciowe,
udzielone kredyty, inne aktywa zagraniczne

Rachunki biezace w walutach obcych, w tym 15599 875,3 -3129053,2
- rachunek biezacy w EBC dla rozliczen w systemie TARGET2 3660 897,8 1052 533,0
Lokaty terminowe w walutach obcych 32 324 537,1 60351401
Lokaty terminowe w walutach obcych z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu diuznych papierow warto$ciowych 76444 450,1 466485105
Diluzne papiery wartosciowe w walutach obcych 3328922910 -25 542 268,3
Zapas banknotow i monet zagranicznych 154 066,5 -1172,2
Inne nalezno$ci w walutach obcych, w tym 14369770 -1435536,9
- depozyty zabezpieczajace gwarantowane transakcje
gietdowe w walutach obcych 266 05,0 -266.055,0
- odsetki od lokat terminowych w zlocie 47323 - 4 -3354,8
- pozostale 1166 189,7 : “62,'9";' -1166 127,1
Razem 4588521970 3760605158 827916812
- roznice z wyceny Kursowej 37033 262,2 145533575 -51586 619,7
- rbznice z wyceny cenowej 473484,1 -40925,2 -514 409,3

Pozycja obejmuje gléwnie podstawowe instrumenty inwestycyjne rezerw walutowych w USD, EUR,
GBP, AUD, NOK i NZD, to jest:

* dtuzne papiery wartosciowe (dyskontowe i o oprocentowaniu stalym) - wszystkie diuzne

papiery wartosciowe zakupione przez NBP sa notowane na aktywnym rynku i wyceniane
wedtug srednich cen rynkowych; zaréwno na 31.12.2016, jak i na 31.12.2017 NBP nie posiadat
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dhluznych papieréw wartosciowych zakwalifikowanych jako utrzymywane do terminu
wymagalnosci,

* lokaty terminowe,

* lokaty terminowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu dtuznych papierow wartosciowych
(lokaty reverse repo) - w ramach realizowanego przez NBP procesu inwestycyjnego powyzsze

lokaty sa zwykle zawierane tacznie z lokatami repo (por. Nota 16).

Podstawowe instrumenty inwestycyjne rezerw walutowych w podziale na waluty obce

przedstawiono ponizej.

o | o | e | o [ e | o [ e
Lokaty terminowe 465106,1 2969 935,2 156 700,9 886049 222464309 1837 224,1
Lokaty reverse repo 12207 194,0 9353994 41381509 0,0 00 00
Dluzne papiery warto$ciowe 370916347 210137476 8156 051,0 91015674  21161269,0 17832480
Razem 497639348 249190822 124509028 91901723 43407 699,9 36204721

31.12.2017

Lokaty terminowe 7198594 1968 339,9 495511,2 00 226076160 14778723
Lokaty reverse repo 63269899 1584 2111 0,0 427 296.5 00 00
Diuzne papiery warto$ciowe 416589419 207996235 76456605 92669986 215351768 21394037
Razem 48705 791,2 24 352 174,5 8141171,7 9694 2951 441427928 3617276,0
e I T N T I
Lokaty terminowe 254 753,3 -1001595,3 338810,3 -88 604,9 361 185,1 -359351,8
Lokaty reverse repo -5 880 204,1 648811,7 4138150,9 427 296,5 0,0 0,0
Diuzne papiery wartosciowe 4 567 307,2 -214124,1 -510390,5 165 431,2 3739078 356 155,7
Razem -1 058 143,6 -566907,7 43097311 504 122,8 7350929 -3196,1

Spadek pozycji byl przede wszystkim wynikiem aktualizacji wyceny kursowej (por. Nota 22
i Nota 30).

Spadek pozycji w walutach obcych byl gléwnie rezultatem zmniejszenia zaangazowania w lokaty
reverse repo w USD i GBP, zmniejszenia poziomu srodkéw pienigeznych utrzymywanych na
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rachunkach lokat terminowych w EUR oraz zmniejszenia zasobu dtuznych papieréw wartosciowych
w GBP, przy jednoczesnym zwigkszeniu zasobu dluznych papieréw wartosciowych w USD.

Nota4  Pozostale naleznosci od krajowych pozostalych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej

Na 31.12.2017 pozycja obejmowata:

* naleznosci od spotdzielczej kasy oszczednosciowo — kredytowej z tytulu odsetek za naruszenie
obowigzku utrzymywania rezerwy obowiazkowej w kwocie 420,9 tys. zi (kwota nie ulegla
zmianie w poréwnaniu do 31.12.2016),

* naleznosci od bankéw krajowych z tytulu rozliczent zwiazanych z przyjmowaniem krajowych
znakéw pienieznych w kwocie 108,1 tys. zt (3,1 tys. zt na 31.12.2016).

Nota5  Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne

transportu
Maszyny. urzadzenia,
wyposazenie i srodki

wyposazenie i srodki
aparaty

Naklady na srodki trwale
Grunty™. budynki, lokale.
obiekty inzynierii ladowej
transportu
Naklady na srodki trwate

81180,1 980 326,8 713933,1 62910,1
2Zwigkszenia 189025 93839,1 678749 ° §740,0 401015 431386
Zmniejszenia -564,0 66077, -86 155,0 66505 -92427.9 -28839,6

Warto$4 brutto na koniec okresu 980 3288 7139331 62910,1 973418,3 661 606,7 77 209,1

w lym catkowicie umorzone 23999 2747360 00 21664 2269519 00
Umorzenie na poczatek okresu -386 037,1 518 683,1 4010952 504 5229 00 -, .90
2Zwigkszenia 13058,1 49666,1 13240, 475781 0,0
Zmnigjszenia 00 63836,2 2161,7 90 169,3 0,0
Umorzenie na koniec okresu 4010952 504 5229 4121740 4619317 0,0

Odpisy aktualizujace na poczatek okresu 4515 1120 259039 266734 424 12,0 250039
Zwigkszenia 00 00 00 - 20 29746 2468 00 °
Zmnigjszenia 2351 0,0 0,0 2351 00 471 4391

Odpisy aktualizujgce na koniec okresu 424 12,0 259039 264383 -3397,0 3148 -25464,8

Wartos¢ netto na koniec okresu [ “smangz 209 298,2 37.008,2 8251156 | 5638473 199 363,2 517443 8149548

* Grunty zawieraja prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktérych wartoé¢ netto na 31.12.2017 wyniosta 58.375,4 tys. zt przy umorzeniu w kwocie 27.264,7 tys. zt (na 31.12.2016
odpowiednio: 63.804,6 tys. zti 28.105,8 tys. z1).
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2016 2017

Zmiana stanu wartosci niematerialnych
i prawnych

Oprogramowanie
komputerowe
Naktady na wartosci
niemateriaine
Oprogramowanie
komputerowe
majatkowe i podobne
wartosci
Nakfady na wartosci
niematerialne
i prawne

Prawa autorskie, prawa
majatkowe i podobne
wartosci
Prawa autorskie, prawa

392507,3 11595 406 8685 106463
14 640,6 14129 179992 229180 14082 215864
] 2194 -365,2 94512 -2350,7 10 -15 876,1
Wartodé brutto na konlec okresu 406 868,5 126472 10 646,3 42774358 140544 16 3565
W tym calkowicie umorzone 107 195,5 16022 00 116 167,8 17031 00
na poczatek okresu 312 874,0 43805 00 - 3172545°] 3338400 -5032,5 00 . IME2E
Zwigkszenia 211925 9594 00 221820 . 201847 10125 00 - afier2
Zmnigjszeni 264 074 00 5339 23391 1,0 00 zu,__'y__
o na koniec okresu -333 840,0 50325 00 33728 <351 685,6 60440 00 - 35TTNE
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu 89 0,0 0,0 .. B 89 0,0 0,0 49
Zwigkezenia 00 00 00 . L eA 00 00 00 .08
Zmniejszenia 00 00 00 ST ] 00 00 00 ) )
Odpisy aktualizujace na konlec okresu 49 0,0 0,0 39 89 00 00 89
Wartos€ netto na konlec okresu [ 130198 76147 063 915§ 757413 80104 163565 1001082

Nota6  Pozostale aktywa finansowe

122017
Akcje i udziaty w podmiotach krajowych, w tym 1288489 T 128848,9 o 0,0
- akcje Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. 517081 517081 0,0
- akcje Krajowej Izby Rozliczeniowej S.A. 753125 - - 753125 00
- udzialy w Bazy i Systemy Bankowe Sp. z 0.0. 18200 ot '820,0 0,0
- udzialy w spotdzielniach mieszkaniowych 83 83 0,0
Akcje i udzialy w podmiotach zagranicznych, w tym 1494194 137052,8 -12 366,6
- akeje Banku Rozrachunkéw Migdzynarodowych 567160 496530 70630
- udzialy w SWIELT, 001 6610 40,1
- udzialy w Europejskim Banku Centralnym 92 002,3 867388 -5263,5
Razem 2782683 265901,7 123666

Spadek wartosci pozycji w walucie krajowej wynikat z aktualizacji wyceny kursowej akcji i udziatéw
w podmiotach zagranicznych.
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Zaangazowanie NBP w podmiotach krajowych nie uleglo zmianie w stosunku do 31.12.2016
i na 31.12.2017 ksztattowalo si¢ nastepujaco:

Udziat NBP
w kapitale
zakiadowym
(w %)

Kapitat Cena nominalna Liczba
zaktadowy 1 udziatu/akcji akcjiludziatow
{wiys. ziotych) | (wtys. zfotych) |w posiadaniu NBP

Podmiot

Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.
Krajowa Izba Rozliczeniowa S.A.

Bazy i Systemy Bankowe Sp. z 0.0.

Zaangazowanie NBP w podmiotach zagranicznych ksztalttowato si¢ nastepujaco:

= akcje Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych (Bank for International Settlements, zwanego
dalej ,,BIS”).
Na 31.12.2016 i 31.12.2017 NBP posiadat 8.000 akqji przektadajgcych si¢ na te sama liczbe gloséw.
Optacono 25% wartosci nominalnej akcji (warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 5,0 tys. SDR),
co wynosi 10.000,0 tys. SDR. Udzial NBP w kapitale udzialowym BIS stanowi 1,43%.

* udziaty w S.SW.LE.T.
Na 31.12.2016 i na 31.12.2017 NBP posiadat 53 udzialy (w wysokosci 158,5 tys. EUR) z ogoélnej
liczby udzialéw: 110.137 - na 31.12.2016 i 110.034 - na 31.12.2017.

» udziatly w Europejskim Banku Centralnym, zwanym dalej ,,EBC”.
Od 01.05.2004, to jest od dnia przystapienia Polski do Unii Europejskiej, NBP posiada udziaty
w kapitale EBC. Na 31.12.2017 warto$¢ optaconych przez NBP udzialéw w kapitale EBC
wyniosta 86.738,8 tys. zt (20.796,2 tys. EUR).
Zgodnie z art. 28 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku
Centralnego, zwanego dalej ,Statutem ESBC i EBC”, wylacznie krajowe banki centralne ESBC sg
uprawnione do subskrybowania kapitalu EBC. Kapitat EBC jest subskrybowany zgodnie
zkluczem okreslonym w art. 29 Statutu ESBC i EBC, to jest udzialy krajowych bankéw
centralnych w kapitale EBC sq wyrazone procentowo i odpowiadaja udzialowi poszczegdlnych
panstw czlonkowskich w lacznej liczbie ludnosci oraz facznym produkcie krajowym brutto
panstw Unii Europejskiej (w réwnej propordji). Aktualizacja klucza subskrypcji kapitatu EBC jest
przeprowadzana regularnie co pigc lat, jak réwniez w momencie przystapienia nowego kraju do
Unii Europejskiej. Ostatnia regularna aktualizacja klucza subskrypgji kapitalu nastapita z dniem
1 stycznia 2014 r. Udzial NBP w kapitale subskrybowanym EBC wynosi obecnie 5,1230%, co
odpowiada kwocie udziatéw w wysokosci 554.565,1 tys. EUR.
NBP jako bank centralny spoza strefy euro jest zobligowany do pokrycia okreslonego przez Rade
Ogolna EBC (na podstawie art. 47 Statutu ESBC i EBC) minimalnego procentu subskrybowanego
przezen kapitalu EBC, jako wkiadu NBP na rzecz kosztéw operacyjnych EBC. Procent ten od
dnia 29 grudnia 2010 r. wynosi 3,75%. W przeciwienistwie do bankéw centralnych strefy euro,
NBP nie ma prawa do udzialu w zyskach EBC, ani tez obowiazku pokrywania strat EBC.
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Wysokos$¢ udzialu oplaconego przez NBP w kapitale EBC wynosi obecnie 20.796,2 tys. EUR.
W momencie przystapienia Polski do strefy euro, NBP bedzie zobowigzany do optacenia
pozostatych 96,25% subskrybowanego przezen kapitatu EBC, to jest 533.768,9 tys. EUR.

Klucz subskrypgji kapitatu, kapital subskrybowany i kapitat optacony EBC w podziale na banki
centralne ESBC nie ulegly zmianie w stosunku do 31.12.2016 i na 31.12.2017 ksztaltowaly sie

nastepujaco:

Klucz subskrypcji kapitatu Kapitat subskrybowany

31122017

wEUR 31.12.2017

Narodowy Bank Austrii C19831% 212505713,78 21250571378
Narodowy Bank Belgii L 2ATIR% 268 222 025,17 26822202547 -
Centrainy Bank Cypru 0,1513% 16 378 235,70 16378 235,70
Bank Estonii 0,1928% 20870 613,63 . 2087061363
Bank Finlandii L 2564% 136 005 388,82 . 13800536882
Bank Francji 14,1792% 1534 899 402,41 153480940241
Bank Gregji 220 094 04374 220 7
Bank Hiszpanii 83409% 957 028 050,02

Bank Holandi 4,0035% 433379 158,03

Centralny Bank Irandii O 1,1607% 125 645 857,06

Bank Litwy - 04132% 4472892921

Centralny Bank Luksemburga 0,2030% 21974 764,35 A | 764,35
Bank Lotwy 0, 30537 344,94 1Y 8
Centralny Bank Malty A8 7014 604,58 T "'7014604“,585
Niemiecki Bank Federalny 17.9973% 1948 208 997,34 1948 208 997,34
Bank Portugali 1,7434% 188723173,25 18872317325
Narodowy Bank Slowacji 0,7725% 83 623 179,61 8362347961
Bank Slowenii C.0,3465% 37 400 39943 3740039943
Bank Wioch 23108% | 1332644 970,33 1 7033
522;"',7: i banki centraine 70,3915% 7619 884 851,40 7619.884 851,40
Narodowy Bank Bulgarii 0,8590% 92 986 810,73 348700540
Narodowy Bank Chorwacii 0.6023% 65 199017,58 2444.963,16
Narodowy Bank Czech 1,6075% 174 011 988,64 6525 449,57
Narodowy Bank Danii 1,4873% 161 000 330,15 603751238
Narodowy Bank Polski 5,1230% 554 565 112,18 2079 191,71 :
Narodowy Bank Rumunii 2,6024% 281709 983,98 10 564 124,40
Bank Szwecji 2,2729% 246 041 585,69 9226 55946
Narodowy Bank Wegier 1,3798% ! 149 363 447,55 5601 129,28
Bank Anglii 13,6743% | 1480 243 941,72 56 509 147,81
Razem krajowe banki centraine

spoza sirefy euro 29,6085% | 3205122218,22 120.192 083,17
Razem* 1000% 10 825 007 069,61 7740 076 934,57

* W zwiazku z zaokragleniami wskazane kwoty moga nie sumowat sig¢ do kwoty podanej w rubryce "Razem”.
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Nota7 Réznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych

Réznice z wyceny kursowej 52 667,6 -30 295,2
Roznice z wyceny cenowej 0,0 650,3
Razem 52 667,6 296449

Pozycja obejmuje dodatnie réznice z wyceny kursowej transakcji biezacych w walutach obcych
ujetych na kontach pozabilansowych (por. Nota 25) oraz wyceny cenowej transakgji terminowych na
dtuzne papiery wartosciowe w walutach obcych (por. Nota 26 i Nota 22).

Nota8 Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow dyskonta

od bonéw pienigznych NBP* 10 868,6 1179,6
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow uslug 19 048,8 2059,3
Razem 209174 32389
* Por. Nota 11.

Nota 9 Inne

Zmiana

Srodki obrotowe, w tym 17 056,6 11294

- metale szlachetne 12 850,0 1578,5

- wartosci kolekcjonerskie nieobiegowe 3166,8 , 04

Kredyty i pozyczki udzielone w walucie krajowej, w tym 1537204 1429054 . -10815,3

- pozyczki udzielone pracownikom, w tym 203584 : 195084 -850,0

* poi%'czki udzielone z Zakiadowsgo Funduszu Swiadczen 89086 g 1 5,3 2427

Socjainych

- inne kredyty 1333620 123 396,7 -9965,3

Inne naleznosci, w tym 30 896,3 231631 77332

- Z tyhlu odsetek od zadluzenia banku w likwidacji 12 141,9 00 -12 141,9

- publicznoprawne 23502 8496 -1500,6

- od odbiorc6w i dostawcow 87989 12791,9 3993,0

Srodki pieniezne Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjainych 9594,2 88359 -758,3

Wypwnanle d? Srednlego kosztu zasobu waluty obcej 116 8879 136338 103 254,1
dla instrumentéw pozabilansowych

Razem 328 155,4 2067239 1214315
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Spadek pozycji Inne kredyty, obejmujacej naleznos¢ z tytutu udzielonego przez NBP w 2015 r. kredytu
refinansowego na przywrécenie plynnosci platniczej banku, byt wynikiem uzyskanych przez NBP
splat wierzytelnosci z uméw kredytowych przelanych na rzecz NBP jako zabezpieczenie tego kredytu
(por. Rozdziat 9.1.1.3.1.).

Spadek pozyqji Inne naleinosci z tytutu odsetek od zadtuzenia banku w likwidacji, obejmujacej odsetki
naliczone do dnia postawienia banku w stan likwidagji, byt wynikiem uzyskanych przez NBP sptat
w 2017 r. (por. Nota 19 i Nota 28).

Wyréwnanie do sredniego kosztu zasobu waluty obcej dla instrumentéw pozabilansowych dotyczy transakgji
biezacych w walutach obcych ujetych na kontach pozabilansowych (por. Nota 25).

Nota1l0 Pieniadz w obiegu

w tys. ziotych 31.12.2016

762293 10976 336,7

Banknoty krajowe w obiegu 182 999 892,6 ,
Monety krajowe w obiegu 4574959 47396859 164729,0
Razem 1875748495 1987159152 111410657

Pozycja obejmuje znajdujace si¢ w obiegu wyemitowane przez NBP banknoty i monety, w tym
banknoty i monety kolekcjonerskie, ktérych warto$¢ na 31.12.2017 wyniosta 286.442,8 tys. zi
w poréwnaniu z 279.868,8 tys. zt na 31.12.2016.

Sredni poziom pieniadza w obiegu w ciagu 2017 r. wyni6st 190.582,9 min zt w poréwnaniu z 174.247,2
min zt w 2016 1.
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Notall Zobowijzania wobec krajowych pozostalych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej z tytulu operacji polityki pieni¢znej

Rachunki biezace (w tym rachunki rezerw obowigzkowych), w tym 25878 583,9 24232232
- rachunki biezgce bankéw 251431028 2 322 243,9
- rachunki rezerwy obowiazkowej bankow nieposiadajacych
rachunku biezgcego w NBP oraz Krajowej Spbidzieiczej 686618,8 98 861,0
Kasy OszczednoSciowo - Kredytowej
- odsetki od srodkéw rezerwy obowigzkowej 48 862,3 7 21183
Depozyty na koniec dnia, w tym 73660648 . 5215 903.9 ; -2087 160,9
- naliczone odsetki 2018 2169 15,1
Inne operacje polityki pienieznej, w tym 813084700 94 423: 1200 . 13 114 650,0
- operacje podstawowe 598460700 847928000 . 4946 730,0
- operacje dostrajajace 214624000 . 6§0 20, 8167 920,0
Razem 114 553 118,7 134507123

Pozycja obejmuje zobowiazania z tytulu przeprowadzanych przez NBP operacji polityki pienieznej.
Skladaja sie¢ na nie glownie:

* saldana:

* rachunkach biezagcych bankéw krajowych, shuzacych realizacji rozrachunkéw
miedzybankowych w zlotych i utrzymywaniu $rodkéw pienigznych stanowiacych rezerwe
obowiazkowa,

* rachunkach rezerwy obowiazkowej bankéw nieposiadajacych rachunku biezacego w NBP,

* rachunku rezerwy obowigzkowej Krajowej Spoldzielczej Kasy Oszczednosciowo -
Kredytowej, zwanej dalej ,KSKOK”, stuzacym utrzymywaniu Srodkéw pienigznych
stanowigcych rezerwe obowiazkowa spotdzielczych kas oszczednosciowo — kredytowych
oraz KSKOK;

Warto$¢ srodkdw pienigznych utrzymywanych przez banki, spoldzielcze kasy oszczednosciowo
- kredytowe oraz KSKOK w NBP z tytulu rezerwy obowiagzkowej jest uzalezniona od
ksztaltowania si¢ podstawy naliczania rezerwy obowigzkowej oraz obowiazujacej stopy rezerwy

obowigzkowej. Rezerwa obowigzkowa jest wielkoscig usredniona w okresie jej utrzymywania.

* zobowiazania wobec bankéw krajowych z tytutu depozytéow na koniec dnia — w 2017 r. banki
krajowe korzystaty z mozliwosci lokowania wolnych srodkéw na rachunkach lokat terminowych
w NBP, w postaci oprocentowanego depozytu sktadanego na koniec dnia, z terminem zwrotu

w nastepnym dniu operacyjnym. Z reguly, najwyzsze kwoty byly lokowane w ostatnich dniach
okresow utrzymywania rezerwy obowiazkowej;
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* zobowigzania wobec bankéw krajowych z tytutu emisji przez NBP bonéw pienieznych w ramach
podstawowych® i dostrajajacych* operacji otwartego rynku, ktérych celem jest absorpcja
plynnosci.

Srodki rezerwy obowiazkowej oraz depozyty na koniec dnia podlegaja oprocentowaniu, natomiast
bony pieniezne sa emitowane z dyskontem (por. Nota 8). Na 31.12.2017 stopy procentowe bedace
podstawa oprocentowania srodkéw rezerwy obowiazkowej, depozytéw na koniec dnia oraz ustalenia
dyskonta bonéw pienigznych emitowanych przez NBP w ramach operacji otwartego rynku nie ulegty
zmianie w stosunku do 31.12.2016 i ksztattowaly si¢ nastepujaco:

¥ | 31.42.2017

Rezerwa obowigzkowa" ot i 35
Depozyt na koniec dnia** et 080
Bony pienigzne*** ; 150

* 0,9 stopy referencyjnej NBP; ** stopa depozytowa NBP; *** stopa referencyjna NBP.

Wzrost ogétu zobowigzann NBP wobec krajowych pozostatych monetarnych instytugji finansowych
w walucie krajowej z tytulu operaci polityki pieni¢znej o 13.450.712,3 tys. zt na 31.12.2017
w poréwnaniu do 31.12.2016 byl spowodowany przede wszystkim zwigkszeniem plynnosci sektora
bankowego w ciagu 2017 r. Wzrost plynnosci zwigzany byt giéwnie ze skupem walut obcych przez
NBP oraz przekazaniem do budzetu panstwa zysku NBP za 2016 r. Z kolei na ograniczenie ptynnosci
wplywal przyrost pieniadza gotowkowego w obiegu w 2017 r. (por. Nota 10).

Notal2 Pozostale zobowiazania wobec krajowych pozostalych monetarnych
instytucji finansowych w walucie krajowej

wiys. ziolych 31.12.2016 31.12.2017

Rozrachunki w krajowych systemach ptatniczych KIR S.A., w tym 463 560,8 466 082,0 2521,2
- w systemie Elixir 3878578 300 802,9 -87 054,9
- w systemie Express Elixir 757030 . 1652791 89 576,1
Zobowiazania z tytulu zastepczej obstugi kasowej 5262,2 ' - 52720 98
Razem 468 823,0 471354,0 25310

3 W 2017 r. okresy zapadalnosci operacji podstawowych wynosily giéwnie 7 dni (wystgpita réwniez operacja podstawowa
o okresie zapadalnosci 8 dni).
4 W 2017 r. okresy zapadalnosci operacji dostrajajacych wynosity 1, 2, 3i 4 dni.
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Pozycja obejmuje zobowigzania wobec bankéw z tytutu operacji niezwiazanych z polityka pieni¢zna,
ktére dotycza rozliczen w systemach platniczych Krajowej Izby Rozliczeniowej S.A. (KIR S.A.)
oraz zastepczej obstugi kasowej.

Nota1l3 Zobowiazania wobec innych rezydentéow w walucie krajowej

Zobowigzania wobec sektora rzadowego, w tym 4 962 840,1 2597 736,6
- rachunki budzetu panstwa 3669 504,9 424 215,7
- rachunki funduszy ubezpieczen spolecznych 1238 588,1 2 993 569,4
- rachunki pozostatych podmiotow sektora rzadowego 54 747,1 28 371,0
- inne zobowigzania wobec sekfora rzadowego 0,0 11,9
Pozostale zobowigzania 17729,2 29422
Razem 4 980 569,3 2600678,8

Pozycja obejmuje gléwnie rachunki biezace, pomocnicze oraz rachunki lokat terminowych w walucie
krajowej prowadzone przez NBP dla podmiotéw sektora rzadowego.

Nota1l4 Zobowiazania wobec nierezydentéw w walucie krajowej

Rachunki miedzynarodowych organizacji finansowych i bankéw

centralnych, w tym 8858,3 3268,0

- Rachunek nr 2 MFW 102,5 -60,6
Rachunki miedzynarodowych organizacji niefinansowych 4 360 434,1 -1510520,5
Razem 4 369 292,4 -1 507 252,5

Pozycja obejmuje rachunki biezace w walucie krajowej prowadzone przez NBP
dla migdzynarodowych organizacji finansowych i niefinansowych oraz bankéw centralnych, w tym
rachunek prowadzony przez NBP dla MFW, stuzacy realizacji wydatkéw administracyjnych MFW
(tzw. Rachunek nr 2).

5 Dotyczy wyplat gotowki dokonywanych w bankach krajowych przez paristwowe jednostki budzetowe oraz urzedy
obstugujace organy administracji skarbowej, majace siedzibe poza miastem, w ktérym NBP prowadzi obstuge kasowa.

120 Narodowy Bank Polski



Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzieri 31 grudnia 2017 roku wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego
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Nota 15 Zobdwiqzania wobec rezydentéw w walutach obcych

Rachunki budzetu paristwa 22565 158,1 4 102.551, -8 462 606,5
Rachunki bankéw krajowych dla rozliczen w systemie TARGET2 35604780 4 476 574,0 7 916 096,0
Pozostate zobowigzania 11437726 125 2044 : -418568,2
Razem 27 269 408,7 = 9304 3300 -7 965 078,7
W tym réznice z wyceny Kursowj 1116251,0 4330249 15492759

Pozycja obejmuje gltéwnie $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach w walutach obcych
prowadzonych przez NBP dla:

* budzetu paristwa — rachunki biezace, pomocnicze oraz lokat terminowych,
* bankow krajowych — rachunki biezagce w EUR stuzace rozliczeniom w systemie TARGET?2.

Ponadto w pozycji tej sa uyymowane zobowiazania z tytulu bedacych w trakcie rozliczenia na dzien
bilansowy zlecen ptatniczych klientéw NBP z kontrahentami zagranicznymi.

Nota16 Zobowiazania wobec nierezydentéw w walutach obcych

Lokaty terminowe w walutach obcych z udzielonym przyrzeczeniem

odkupu diuznych papierow wartosciowych 764398679 , 29 005 514 5 474343534
Rachunki migdzynarodowych organizacji niefinansowych 44 288,6 7 | 47 4f 1,8 31232
Pozostate zobowigzania 1264 2094 o :1‘25 618 4 -1138591,0
Razem 77748 365,9 29 178 544 1 -48 569 821,2
W tym roZnice z wyceny kursowej 73526614 ' -1 020 666 6 -8 373 328,0

Pozycja obejmuje gléwnie lokaty terminowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu diuznych
papierdw wartosciowych (lokaty repo) zawierane z zagranicznymi instytucjami finansowymi.
W ramach realizowanego przez NBP procesu inwestycyjnego powyzsze lokaty sa zwykle zawierane
Iacznie z lokatami reverse repo (por. Nota 3).

Ponizej przedstawiono lokaty repo w podziale na waluty obce.
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31.12.2016 12 206 598,5 9353214 4 137 811,0
o s T ey o
Zmiana -5879788,8 648 665,8 -4 137 811,0 137 262,3

Pozostate zobowigzania obejmuja gléwnie bedace w trakcie rozliczenia na dzien bilansowy transakcje
wtlasne w walutach obcych.

Nota1l7 Zobowijgzania wobec MFW

Alokacja SDR 7401 999,6 -916 369,6

w tym roznice z wyceny kursowej SDR 1939241 - : 242728 - -1018 196,6

Alokacja SDR zostala przeprowadzona w drugiej potowie 2009 r. W ramach alokacji ogélnej
i specjalnej Rzeczypospolitej Polskiej przyznano lacznie kwote 1.304.639,7 tys. SDR. Zobowigzanie
wobec MFW z tytulu alokacji SDR jest oprocentowane wedlug stopy procentowej MFW. Wzrost
pozycji w walucie oryginalnej wynikal ze wzrostu naliczonych odsetek o 1.091,9 tys. SDR (na
31.12.2017 naliczone odsetki wynosily 1.551,3 tys. SDR).

Na zmiang pozycji w walucie krajowej wplyw miata przede wszystkim aktualizacja wyceny kursowej
SDR (por. Nota 22 i Nota 30).

Nota18 Réznice z wyceny instrumentow pozabilansowych

Réznice z wyceny kursowej 112 265,6 , 13 667 8 -98 597,8
Réznice z wyceny cenowej 1805,8 136 -1792,2
Razem 140114 136814 100 390,0

Pozycja obejmuje ujemne réznice z wyceny kursowej transakgji biezacych w walutach obcych ujetych
na kontach pozabilansowych (por. Nota 25) oraz wyceny cenowej transakcji terminowych na diuzne
papiery wartosciowe w walutach obcych (por. Nota 26 i Nota 30).
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Nota19 Rozliczenia miedzyokresowe

Bieme rozliczenia migdzyokresowe kosztow 56 289,7 44615
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, w tym 753385 -13226,5

- odsethi od zadluzenia banku w likwidacji* 12 141,9 -12 141,9
Razem 131628,2 -17 688,0

* Por. Nota 9 i Nota 28.

Nota20 Inne

w tys. zfotych

31.12.2016

Zmiana

Zakladowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych 18 502,4 1796 -515,2

Inne zobowiazania, w tym 431730 578243 146513
- publicznoprawne 25469,2 907 -562,0
- wobec dostawcow 168114 11 096,3

Wyréwnanie do $redniego kosztu zasobu waluty obcej

dla instrumentéw pozabilansowych 601955 ’ 368325

Razem 1218709 991745 226964

Wyréwnanie do Sredniego kosztu zasobu waluty obcej dla instrumentéw pozabilansowych dotyczy transakcji
biezgcych w walutach obcych ujetych na kontach pozabilansowych (por. Nota 25).

Nota21 Rezerwy na przyszle zobowiazania

Rezerwy na przyszle zobowigzania wobec pracownikow 124 596,4 1254812 884.8
Pozostate rezerwy 8717,6 83028 4148
Razem 133314,0 1337840 4700

Zmiang rezerw w 2016 i 2017 r. w podziale na poszczegdlne tytuly przedstawiaja ponizsze tabele.
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wiys. zotych

Rezerwy na przyszle zobowiazania wobec pracownikéw,

o1 251 Wykorztani stz

wiym 1255628 137176 -13590,5 -10935 124 5964
- Z tytlu odpraw emerytainych 511158 132357 21157 00 62 235,8
- Z tytulu odpraw rentowych 1791,8 26,9 -130,3 0,0 16884
- Z tytuly nagrod jubileuszowych 55818,7 0,0 -5755,6 -352,9 49710,2
- Z tytulu niewykorzystanych uriopbw wypoczynkowych 9276,5 0,0 4559 -658,6 81620
- na ustawowe | dodatkowe odprawy pienigzne oraz
dodatkowe $wiadczenia dia pracownikow zatrudnionych
ne podstawie umowy o pracg, zwalnianych z pizyczyn 7 560,0 455,0 51330 82,0 2 800,0
niedotyczgcych pracownikow
Pozostale, w tym 77046 11177 -28,0 76,7 87176
- na pizyszle zobowigzania z tytulu spraw sadowych 76453 11135 -28,0 -76,7 8654,1
- na przyszle zobowigzania wynikajace z operacji
finansowych w walucie krajowsj 56,3 42 00 00 635
Razem 1332674 148353 136185 1170,2 133 314,0
:"fy;’w na przyszie Zobowiagania wobec pracownikiw, 124 506.4 117853 401560 a5
- Z tytulu odpraw emerytainych 622358 4884,0 -1577,8 0,0
- Z tytulu odpraw rentowych 16884 211,6 -177,9 0,0
- Z tytulu nagrod jubileuszowych 497102 66745 -7352,6 00
- Z tytulu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych 8162,0 00 -182,9 -674,1
- na ustawowe i dodatkowe odprawy pienigzne oraz
dodatkowe $wiadczenia dia pracownikéw zatrudnionych
na podstawie umowy 0 prace, zwalnianych z przyczyn 28000 152 8648 704
niedolyczacych pracownikéw
Pozostale, w tym 87176 4427 6718 -1857
- na przyszle zobowigzania z tytulu spraw sadowych 8654,1 42,7 -671,8 -175,1
- na przyszle zobowiazania wynikajgce z operacji
finansowych w walucie krajowej 635 00 0.0 106
Razem 1333140 12 228,0 -10 827,8 830,2

Nota22 Réznice z wyceny

Dodatie roznice z wyceny kursowej, w tym 412912745 10986 318.2 -30 304 956,3

- 2 wyceny zlota 11692 060,2 10 597 180,6 -1094 879,6

- Z wyceny walut obcych 29599 214,3 389137,6 -29210076,7
Dodatnie réznice z wyceny cenowej, w tym 1403474,0 618996,6 -7184 4774

- Z wyceny diuznych papierow wartosciowych 1403 474,0 618 346,3 -785 127,7

- Z wyceny instrumentow finansowych pozabilansowych 00 650,3 650,3
Rachunek rewaluacyijny ztota odpowiadajacego miedzynarodowym
standardom czystosci 1618 023,2 1618 023,2 0,0
Razem 43127711,7 13223 338,0 31089 433,7
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Dodatnie réznice z wyceny kursowej sg ustalane:

» dla zlota ~ przez poréwnanie Sredniego kosztu zasobu zlota z wyzsza od niego Srednig ceng
rynkowg zlota wyrazong w ztotych,

* dla walut obcych - przez poréwnanie sredniego kosztu zasobu waluty obcej z wyzszym od niego
kursem $rednim NBPs.

Srednie koszty zasobu walut obcych i ztota oraz kursy $rednie NBP i rednia cena rynkowa ztota

Kurs $redni Kurs $redni
Sredni koszt zasobu| NBP /Srednia | Sredni koszt zasobu | NBP / Srednia

cena zlota cena ziota

w Zfotych 31.12.2016 31.12.2017 '

USD 3,5587564302 4193 o SGUEOMGR . 34613

EUR 4,2656978807 44240
GBP 5,2769729159 5,1445
AUD 2,8770933978 3,0180
NOK 0,4572716446 04868
NZD 2,7625797543 2,9058 2477
SDR 5,5230104169 5,6716 9653
uncja ziota* 1312,1863174561 4 84,2066 45135055

* Cena uncji iota w USD wynosita odpowiednio: 1.159,10 USD na 31.12.2016 i 1.296,50 USD na 31.12.2017.

Dodatnie réznice z wyceny kursowej w podziale na waluty obce przedstawiono ponizej.

w tys. zfotych . e

usD 23088 509,4 -23088 509,4
EUR 3381536,1 -3 381 536,1
AUD 13111768 -1311176,8
NOK 1275691,0 -1275691,0
NZD 5413453 -5413453
SDR 0,0 389 103,8 389 103,8
Pozostate 9557 338 921,9
Razem 29599 214,3 389137,6 -29 210 076,7

Dodatnie r6znice z wyceny cenowej dla dhluznych papieréw wartosciowych sa ustalane przez
poréwnanie sredniego kosztu zasobu dtuznych papieréw warto$ciowych z wyzsza od niego $rednig
ceng rynkowa tych papieréw. Dodatnie réznice cenowe w podziale na papiery wartosciowe
nominowane w poszczegolnych walutach obcych przedstawiono ponize;.

¢ W przypadku ujemnego zasobu waluty obcej, dodatnie réznice z wyceny kursowej sa ustalane przez poréwnanie $redniego
kosztu zasobu waluty obcej z nizszym od niego kursem srednim NBP. Na koniec 2017 r. taka sytuacja wystapila w przypadku
waluty SDR, ktdrej zaséb byt ujemny.
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31122016

Zmiana

Papiery wartosciowe w USD 139 355,0 -116 306,8
Papiery warto$ciowe w EUR 2877469 -256 754,2
Papiery warto$ciowe w GBP 452 106,4 -301434,0
Papiery wartosciowe w AUD 75 885,1 676241
Papiery wartosciowe w NOK 2421016 -39 840,3
Papiery warto$ciowe w NZD 206 279,0 -3168,3
Razem 1403 474,0 -785127,7

Dodatnie réznice z wyceny cenowej instrumentéw finansowych pozabilansowych dotyczyty
na 31.12.2017 transakcji terminowych sprzedazy dluznych papieréw wartosciowych w AUD (por.
Nota 26 i Nota 7).

W zwiazku z niewystapieniem na 31.12.2017:
= kosztdw niezrealizowanych z wyceny zasobu zlota,
® spadku stanu zasobu zlota w odniesieniu do stanu z dnia bilansowego poprzedniego roku

obrotowego,

NBP, podobnie jak na 31.12.2016, nie dokonal rozwiazania rachunku rewaluacyjnego zlota
odpowiadajacego migdzynarodowym standardom czystosci.

Nota23 Fundusze irezerwy

Fundusz statutowy 15000000 15000000 0.0
Fundusz rezerwowy 1007 434,5 1 467, 4838 ; 460 049,3
Rezerwy 10807 911,6 00 -10 807 911,6
Razem 13315 346,1 20674838 -10 347 862,3

Pozycja obejmuje:

* fundusz statutowy, ktérego wysokos¢ okresla art. 61 ustawy o NBP,

* fundusz rezerwowy, ktdry zgodnie z art. 62 ustawy o NBP jest tworzony z odpisow z zysku NBP
w wysokosci 5% rocznego zysku az do osiagnigcia przez ten fundusz réwnowartosci funduszu
statutowego i moze by¢ przeznaczony wylacznie na pokrycie strat bilansowych NBP,

= rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych, ktérej tworzenie przewiduje
art. 65 ustawy o NBP.
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Zmiana pozycji byla efektem:

* dokonania 5% odpisu z zysku NBP osiagnietego w 2016 r. na fundusz rezerwowy w wysokosci
460.049,3 tys. zl (por. Rozdziat 1.5.),

* wykorzystania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych w wysokosci
10.807.911,6 tys. zt w zwiazku z wystgpieniem na koniec 2017 r. kosztéw niezrealizowanych,
wynikajacych ze zmian kursu zlotego do walut obcych, w kwocie powodujacej strate NBP
i przewyzszajacej utworzona rezerwe (por. Nota 31 i Rozdzial 9.1.4.).

Zmiane stanu rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych w 20161 2017 r.

przedstawia ponizsza tabela:

Stan poczatkowy Wykorzystame Stan koncowy

2016 11207 911,6 -400 000,0 10 807 911,6
2017 10807 911,6 0,0 -10 807 911,6 0,0 .00

Nota24 Wynik finansowy

Na 31.12.2017 pozycja obejmowata:

* wynik finansowy roku biezacego - strata w kwocie 2.524.935,6 tys. zl (por. Nota 41),

* niepokryta strate z lat ubiegltych w kwocie 10.807.911,6 tys. zl, ktdra jest efektem poniesienia
przez NBP straty za 2007 r. w wysokosci 12.427.261,7 tys. zl oraz jej czeSciowego pokrycia
$rodkami z funduszu rezerwowego:

= w 2008 r. — w kwocie 969.350,0 tys. zi,
. w 2015 r. - w kwocie 250.000,0 tys. zl,
* w2016 r. - w kwocie 400.000,0 tys. zt.
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6. Noty objasniajace do pozycji pozabilansowych

Nota25 Transakcje biezace ujete na kontach pozabilansowych

31.12.2016
w lys. ztotych

Waluta do otrzymania 2 tytuhu 4550174 00 1033155 4252337 6727003 | 16562669
transakcji biezacych

Waluta do wydania z tylulu transakeji 4 gy 534 4 3521497 102 867,6 00 116 7152 00 | 16562669
biezacych

31.12.2017

wtys. ziotych

Waluta do otrzymania z tytutu

o oir 490890,0 208 8605 188.649,1 136 364,0 00

fransakgji biezacych

rl’:g: ‘:: wydania z tytuh fransakii 436 364 o 208 2705 2826195 167 1107 00 230 3989
y

Spadek pozycji wynikat z nizszego wolumenu zawartych przez NBP pod koniec 2017 r. transakcji
biezacych zakupu/sprzedazy walut obcych.

Nota26 Instrumenty finansowe pozabilansowe

Diuzne papiery wartosciowe w walutach obcych sprzedane

w transakcjach terminowych, w tym 1899643,2 R il 176 9009

- papiery wartosciowe w AUD 18996432 1 72:2174,,2,3 : -176 900,9
Zakupione gwarantowane transakcje gieldowe w walutach obcych SRR
(bond futures), w tym 15 324 666,9 L0 = -15 324 666,9

- gwarantowane transakcje gietdowe w USD 12244 542,9 o - 00 -12 244 542,9

- gwarantowane transakcje gietdowe w EUR 1531488,8 ; 0,0 -1531488,8

- gwarantowane transakcje gietdowe w GBP 1548 635,2 0,0 -1548 635,2
Sprzedane gwarantowane transakcije gietdowe w walutach obcych 940 295,0 00 940 295,0
{bond futures), w tym ,

- gwarantowane transakcje gieldowe w EUR 940 2950 00 9402950

Pozycja obejmuje instrumenty finansowe pozabilansowe wykorzystywane przez NBP w ramach
zarzadzania rezerwami walutowymi.
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Nota 27 Limity pozyczek udzielonych MFW w walutach obcych
Nowe Porozumienia Pozyczkowe - NAB

Z dniem 15 listopada 2011 r. NBP stal si¢ uczestnikiem Nowych Porozumienn Pozyczkowych, do
ktérych moga przystgpowaé paristwa czionkowskie MFW lub banki centralne tych panstw. Jako
uczestnik NAB, NBP pozostaje w gotowosci do wyptacenia MFW oprocentowanych pozyczek, do
kwoty odpowiadajacej ustanowionemu limitowi. Przekazanie przez NBP srodkéw pienigeznych

nastepuje na wniosek MFW.

Obecnie obowiazujace Nowe Porozumienia Pozyczkowe z dnia 17 listopada 2017 r., bedace
odnowieniem Nowych Porozumien Pozyczkowych z 2011 r.7, wygasaja po okresie pigciu lat (to jest 16
listopada 2022 r.).

Na 31.12.2017 kwota, do ktérej NBP byl zobowiazany udzieli¢ MFW pozyczek w ramach NAB,
wyniosta 1.143.327,5 tys. SDR (5.676.964,0 tys. zt wedtug kursu sredniego NBP na dzien bilansowy).

Zwigkszenie Zmniejszenie .
Stan poczatkowy Stan koncowy
wiys. SDR stanowienie limitu | spiata po7v<,zk1 udzielenie pozyczki | zmniejszenie limitu

2011 25285900 -174.000,0 2354 590,0
2012 2354 590.0 00 2 500,0 -127 000,0 o,o 2230 090,0
2013 22300900 00 272000 51 600,0 0,0 2205690,
2014 2205 690,0 0,0 728275 54 400,0 0,0 22241175
2015 22241175 0,0 102 200,0 -44 200,0 0,0 22821175
2016 22821175 0,0 213238 0,0 -1243190,0°  1060251,3
2017 10602513 0,0 83076,2 0,0 0.0 11433275
Razem 2528 590,0 309 127,5 -451200,0 1243 190,0

* W wyniku podniesienia udzialéw czionkowskich Rzeczypospolitej Polskiej w MFW w 2016 r. wielkos¢ limitu ulegta zmniejszeniu o 1.243.190,0 tys. SDR
(z pierwoinej wielko$ci 2.528.590,0 tys. SDR do 1.285.400,0 fys. SDR).

Poziyczka dwustronna

W dniu 15 marca 2013 r. zostala zawarta umowa pozyczki dwustronnej pomiedzy NBP a MFW,
zgodnie z ktéra NBP pozostaje w gotowosci do wyptacenia MFW oprocentowanych pozyczek
do wysokosci stanowigcej rownowartos¢ w SDR kwoty 6.270.000,0 tys. EUR. Przekazanie przez NBP
srodkéw pienigznych bedzie nastgpowaé na wniosek MFW. Skorzystanie przez MFW z tych srodkow
jest mozliwe w przypadku, gdy MFW wyczerpie inne dostepne zasoby finansowe pochodzace

z udziatéw cztonkowskich oraz pozyczek w ramach NAB.

Obecna umowa pozyczki dwustronnej z dnia 23 stycznia 2017 r., zastgpujgca umowe z marca 2013 r.,
obowiazuje do konca 2019 r. z mozliwoscia jej przedluzenia na jeden rok (za zgoda NBP) do korica
2020 r. Wysokos¢ limitu pozyczki zostata utrzymana na dotychczasowym poziomie.

7W dniu 9 lutego 2017 r. Zarzad NBP wyrazit zgode na kontynuowanie uczestnictwa NBP w NAB.
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Do 31.12.2017 MFW nie korzystal ze srodkéw dostepnych w ramach umowy pozyczki dwustronnej
zawartej z NBP. W zwiazku z tym na 31.12.2017 kwota, do ktérej NBP zobowiazany byt udzieli¢ MFW
pozyczek w ramach umowy pozyczki dwustronnej, wyniosta 6.270.000,0 tys. EUR (26.151.543,0 tys. zi
wedtug kursu $redniego NBP na dzien bilansowy).

7. Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat

Nota 28 Wynik z tytulu odsetek, dyskonta, premii

Instrumenty inwestycyjne rezerw
walutowych, w tym 6 193 669,1 36966346 2497 034,3
- diuine papiery wartosciowe" 57292804 34181305 2311149,9 119 866,1
- lokaty terminowe** 2010754 69774,3 131 301,1 -77530,0
- lokaty reverse repo** 228 179,7 19987,0 208 192,7 472405
- lokaty repo*** 1476859 187 4714 -172685,5 -60729,3
- pozostale** 20 347,7 1271,6 19076,1 -35691,6
Zioto 297564 0,0 297564 . 157858
Migdzynarodowy Fundusz Walutowy 3451,1 59599 -2508,8 -14 8969
Instrumenty pofityki pienig2nej, w tym 94,0 1637 561,8 1 -16374678 363218
- bony pienigzne NBP 0,0 1105 379,0 -1105379,0 22374
- fezerwa obowigzkowa**** 16 528 398,0 519205 | -5283964 335186
- depozyt na koniec dnia 0,0 37848 42092 ) 37848 4743
- kredyt lombardowy 924 0,0 Len 924 91,5
Inne przychody/koszty z tytutu odsetek 13110,1 328366 300 0,1 197265 17 695,0
Razem 62400807 62533150 | 53720931 s4azser2 | serosrs o 8109298 561638

* W przychodach ujeto przychody z dyskonta i odsetek, a w kosztach - koszty premii.
** W kosztach ujeto koszty odsetek z tytulu ujemnego oprocentowania.

*** W przychodach ujgto przychody z odsetek z tytulu ujemnego oprocentowania.
**** W przychodach ujgto przychody z odsetek za naruszenie obowigzku utrzymywania rezerwy obowiazkowej.
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Wynik z tytutu odsetek, dyskonta i premii od instrumentéw inwestycyjnych rezerw walutowych
(por. Nota 3 i Nota 16)

2016

wiys ziotych
Dhuine papiery warloéciows 13729105 3057076 2896680 5496888 1612657 1833320 599925 | 23111499
Lokaty teminowe 195122 697604 35804 86716 645173 1039824 7886 | 131301,1
Lokety reverse repo 1608088  -199870 668653 505,6 00 0,0 00 | 2081927
Lokaly r8po 1259355 120859  -583565 4794 00 00 00 | -1726855
Pozosale 907,7 5077 65725 122690 6,1 10,0 1815 | 19076,1
Razem 14282037 3838768 3083387 5706556 2257891 2873244 605996 | 24970343

* Dotyczy giéwnie BRL i MXN. W 2016 r. NBP zakoficzyl inwestycje w instrumenty w tych walutach.

2017

Diutne papiery warioSciowe 18468162 4861321 1960019 5157235 1539353 2046712 00 | 24310160
Lokaty ferminowe 282213 -1095584 2350,2 53300 559132 715148 00 | 537711
Lokaly reverse repo 12127 356789 252373 4662,1 00 00 00 | 2554332
Lokaty repo 2345495 242032 195507 35178 00 0.0 00 | -2334148
Pozostale 2331 164478 517 72 34,7 03 4941 | -166155
Razem 19019338  -6236140 2040904 5222050 2098832 2761857 4941 | 24901900

Diuzne papiery wartosciowe 4739057  -1804245 936661 339653 73304 213392  -599925 | 119:866,1
Lokaty terminowe 87091  -397980 12392 33416 86041  -324676 7886 | 775300
Lokaly reverse fepo 1004039  -156919 41628, 4156,5 0,0 00 00 | 472405
Lokaty repo 1086140 121173 388058  -30384 0,0 00 00 | 607293
Pozostale 6746 159401 65208  -122618 286 -10,3 3126 | -356916
Razem 4737301 2397372 1042483 484506 159059 111387 610937 | 68443

Na wielkos¢ i zmiany przychoddéw i kosztéow z tytutu odsetek, dyskonta i premii od instrumentéw

inwestycyjnych rezerw walutowych wplyw miaty gléwnie nastepujace czynniki:

= Srednie oprocentowanie podstawowych instrumentéw inwestycyjnych rezerw walutowych,
w szczegdlnosci spadek sredniorocznego oprocentowania lokat terminowych w AUD, NZD
i NOK oraz spadek sredniej stopy zwrotu z diuznych papieréw wartosciowych w EUR
w warunkach ujemnego oprocentowania tej waluty, przy jednoczesnym wzroscie Sredniej stopy
zwrotu z dluznych papieréw wartosciowych w USD,

* poziom sredniorocznych kurséw zlotego do walut obcych - aprecjacja zlotego wobec wszystkich

walut, w ktérych inwestowane s rezerwy walutowe,
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Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzieri 31 grudnia 2017 roku wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego
bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia 2017 roku

Srednioroczne kursy walut obcych

3.9431 20,1654
EUR 4,3625 0,1049
GBP 5,3431 6601 04830
AUD 2,9330 2893 0,039
NOK 0,4695 L guse7 0,0128
NZD 2,7500 BT -0,0663

* poziom rezerw walutowych® w ujeciu S$redniorocznym (ich $redni poziom wyniost
347.490,9 min zt w 2017 r. w poréwnaniu z 338.664,8 min zt w 2016 1.),

Srednioroczny poziom rezerw walutowych w podziale na waluty obce

w min jednostek waksty oryginalnej 2016 ;

UsD 372311 17095
EUR 236827 29100
GBP 67264 736837 637,3
AUD 81797 831N 1374
NOK 01821 407196 537,5
NZD 3Ma o ; 356
BRL TR 16 91,1
MXN 311 e 3841,1

* udzial poszczegélnych instrumentéw inwestycyjnych w strukturze rezerw walutowych - spadek
udzialu dluznych papieréw wartosciowych przy jednoczesnym wzroscie udziatu pozostatych
instrumentow inwestycyjnych,

Struktura inwestycyjna rezerw walutowych NBP w ujeciu $redniorocznym

Lokaty terminowe 1.8 p.p.
Lokaty terminowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu 08 10 02
diuznych papieréw wartosciowych (samodzielne) ’ ! “ PP

Diuzne papiery warto$ciowe 88,2 86,2 20 pp.

8 W ramach rezerw walutowych uwzgledniono: lokaty terminowe, lokaty terminowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
dtuznych papieréw wartosciowych (samodzielne) oraz dtuzne papiery wartosciowe.
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* drednie dzienne zaangazowanie kwotowe w jednoczesne transakcje z otrzymanym i udzielonym

przyrzeczeniem odkupu dtuznych papieréw wartosciowych.

Srednie dzienne zaangazowanie w jednoczesne transakcje z otrzymanym
i udzielonym przyrzeczeniem odkupu dtuznych papierow wartosciowych

wmin ;ednostek waluly oryginalnej 2016 201 7

80159 -818,4
EUR 3021 3488
GBP 28029 628,9
AUD 91 67,3

Przychody z tytulu odsetek od ztota (por. Nota 1 i Nota 3)

Pozycja obejmuje przychody z odsetek od lokat terminowych w zlocie, ktdre sa naliczane i wyptacane
w USD. Spadek pozycji w 2017 r. byl gléwnie skutkiem =zmniejszenia Sredniorocznego

oprocentowania lokat oraz aprecjacji zlotego w stosunku do USD w ujeciu sredniorocznym.

Wynik z tytulu odsetek od naleznosci/zobowiqzati zwigzanych z Migdzynarodowym Funduszem
Walutowym (por. Nota 2 i Nota 17)

wiys. ziotych

Odselki od transzy rezerwowej 8423 46906 00 00 8423 46905 38483
Odsetkd od rachunku biezgcego 1562,0 79038 0,0 00 | 1s20  7esas 64318
w MFW

Odsetki od pozyczek udzielonych MFW 10488 5319,1 00 00 10468 53191 42723
Odsetki od alokacji SDR 0,0 00 59599 354002 59599 354002 -294493
Razem 34511 18.003,5 59599 354092 25088 AT 4057 148969

Zmiana przychodéw/kosztéw z tytulu odsetek od pozycji zwiazanych z MFW byla wypadkowa
nastepujacych czynnikow:

* wzrostu Sredniowazonego oprocentowania SDR z 0,084% w 2016 r. do 0,525% w 2017 r. 9,
* apreqjacji zlotego w stosunku do SDR w ujeciu sredniorocznym z 5,4805 zt w 2016 r. do 5,2367 zt
w2017 r.,

¢ W zwigzku z decyzja Rady Wykonawczej MFW, poczawszy od dnia 1 pazdziernika 2016 r. do koszyka walut obcych
wykorzystywanego do ustalenia kursu SDR dolaczony zostat chinski yuan renminbi (dotychczas w koszyku walut znajdowaty
sig: USD, EUR, JPY i GBP), co miato wptyw na wzrost stopy procentowej MFW.
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Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzier: 31 grudnia 2017 roku wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego
bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia 2017 roku

® niZszego Sredniorocznego poziomu rachunku biezacego w MFW, naleznosci z tytulu pozyczek
udzielonych MFW oraz transzy rezerwowej.

‘Wynik z tytutu odsetek i dyskonta od instrumentéw polityki pienigznej (por. Nota 11)

Wzrost 0 36.321,8 tys. zt ujemnego wyniku z odsetek i dyskonta od instrumentow wykorzystywanych
w ramach operadji polityki pienieznej byt glownie spowodowany:

* wyzszymi o 33.522,5 tys. zt kosztami odsetek od rezerwy obowiazkowej, co bylo efektem wzrostu
$redniego poziomu rezerwy obowiazkowej w ciagu roku,

Sredni poziom rezerwy obowiqzkowej' oraz $rednioroczne oprocentowanie rezerwy obowiqzkowej

Rezerwa obowigzkowa 388215 28758

Oprocentowanie rezerwy obowiazkowej 1,35 0,0 p.p.

* Kwoty rezerwy obowiazkowej obliczane przy uwzgiednieniu okreséw rezerwowych, wazone liczba dni w okresie.

wyzszymi o 2.237,4 tys. zI kosztami dyskonta od wyemitowanych bonéw pienieznych NBP, co
bylo rezultatem wyzszych kosztow dostrajajacych operacji polityki pienieznej przy nizszych
kosztach podstawowych operacji polityki pieni¢znej.

201

Koszty dyskonta od bonéw pienieznych NBP emitowanych w ramach

podstawowych operacji polityki pienieznej 1086 893,0 : 1 082 :1_;_7 ’D . 47720

Koszty dyskonta od bonéw pienieznych NBP emitowanych w ramach ';4 : 7009.4

dostrajajacych operacji polityki pienieznej 184860 ’ 254

Razem 11053700 11076164 22374

Powyzsza zmiana byla spowodowana wzrostem sredniorocznego poziomu emisji bonéw
pienieznych NBP w ramach dostrajajacych operacji polityki pienieznej, przy jednoczesnym
spadku sredniorocznego poziomu emisji w ramach podstawowych operacji polityki pienigzne;.

134 Narodowy Bank Polski



Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzier: 31 grudnia 2017 roku wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego
bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego na dzier 31 grudnia 2017 roku

Srednioroczny poziom operacji podstawowych i dostrajajacych oraz $rednioroczny poziom stopy referencyjnej

wmin ziotych /% 2016 m

Operacje podstawowe 71 198,1 -122,1
Operacje dostrajajace 1210,7 4634
Stopa referencyjna NBP 150 1,50 0.0 p.p.

* Do wyliczenia wielkosci Sredniorocznych operacji podstawowych i dostrajajacych uwzgledniono wszystkie dni kalendarzowe od 1 stycznia
do 31 grudnia kazdego roku.

Inne przychody/koszty z tytulu odsetek

w tys. ziotych

Przychody z odsetek od kredytu
refinansowego na przywrocenie 18130 -1813,0
plynnoéci platniczej banku*
Przychody z odsetek od zadtuzenia 180135
banku w likwidacji** 2026 ’
Koszty odsetek od rachunkow
biezacych, pomocniczych oraz lokat 00 201716 291716 9164,2
terminowych prowadzonych przez
NEP™*, wtym R S R
- wwalutach obcych 00 00 | 100938 9256 | -100938 9256 91682
- w walucie krajowej 00 007 190778 - 190818 190778 190018 ° 40
Przychodylkoszty odsetek zwiazane g b806 6112 %3 1251
z rozliczeniami w TARGET2 28807 - - 9344 35009 100808 ’ T '
Pozostate przychody/koszty odsetek 82048 498,2 164,1 21 8040,7 495,1 75446
Razem 131104 780586 | 328366 300901 | 197265 205 17695,0

* Z dniem 22 lutego 2016 r. NBP zaprzestat naliczania odsetek od kredytu refinansowego na przywrocenie plynnosci platniczej banku (por. Nota 9).

** Dotyczy splat odsetek naliczonych do dnia postawienia banku w stan likwidacji (por. Nota 9 i Nota 18) oraz spiat odsetek naliczonych po dniu postawienia
banku w stan likwidacji.

*** Dotyczy gtownie rachunkow budZetu paristwa oraz funduszy ubezpieczeri spolecznych.
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Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dziert 31 grudnia 2017 roku wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego
bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego na dziert 31 grudnia 2017 roku

Nota29 Przychody/koszty z operacji finansowych

‘ Zmiana
w tys. ziotych o

Zrealizowane roznice kursowe 108459417 1527 150,5 9318791,2 93364537
Zrealizowane roZnice cenowe, w tym 43297483 26629236 1666 824,7 -1093 0994
) :;ZZ::;’;’;’:;:;{) i’yz:.’i"y ™| 17683041 254 507,6 15138365 11452384

; ;;Z:Z;;‘:’g%"i{"f;mwym 2561 4042 2408 416,0 152 988,2 521390

’ ;L’;’:ap’:’:,’:y”’mm;: 5712452 1076315 4636137 4637850
';ﬁﬁmmyjhﬂ:zf:;kcﬁ 1990 159,0 23007845 3106255 5159240
:::::oﬁ c;;‘rzychodylkoszty Z operacji 26 19 07 19
Razem 15175 692,6 4190 076,0 5545164,0 10985 616,6 10 429 551,2

2016 5956 842,5 13145130 -35982,9 862 855,8 607 269,4 5727009 112458,3 0.2 -71866,0 | 9318791,2
N AEBMA WG ANGTEZ . TN 65EMY I 113125 ispe | ATeszs

Zmiana 41215824  -15458306 -1360783,3 -685694,9 £73 1614 9116046 -111268,0 123 734592 |-93364837

* Dotyczy gtéwnie BRL | MXN. W 2016 r. NBP zakoficzyt inwestycje w instrumenty w tych walutach.

Wynik z tytulu zrealizowanych réznic cenowych z transakcji biezgcych sprzedazy dtuinych
papieréw wartosciowych

wtys. ziotych
2016 476 819,9 169 755,0 5404653 278 105,1 49145 437767 15138365
2017 - 119899 686138 1398146 1387336 '8 4462 00§ 3685081
Zmiana 464 830 0 -101 141 2 -400 650 7 139 371 5 4 531 R 437767 | 11452384

‘ Dotyczy MXN W 2016T. NBP zakohczyl mwestycje w mstrumenty w tq walucle

Wynik z tytutu zrealizowanych réznic cenowych z transakcji terminowych na dluine papiery
wartosciowe

2016 8424 322064,3 638317 66 359,6 8056,8 41437 463 6137
2017 -1850,0 39211 18179 3850,2 -68,3 00 71,3
Zmiana -1007,6 -325 9854 -62 0138 62 509.4 81251 41437 -463785,0

* Dotyczy BRL i MXN. W 2016r. NBP zakohczyl mwestyqe w |nstrumenty w tych walutach
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Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzieri 31 grudnia 2017 roku wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego
bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia 2017 roku

Wynik z tytulu zrealizowanych réinic cenowych z dziennej wyceny gwarantowanych transakcji
gietdowych (bond futures)

wiys. ziotych usp EUR
2016 -344 967 4 439675 -96256 -310625,5
2017 2060220 - 114183 106948 | 2052985

Zmiana 550 989,4 -55 385,8 203204 515924,0

Nota 30 Koszty niezrealizowane

wtys. zlotych 2016 7

Ujemne roznice z wyceny kursowej walut obcych 1168 798,6 i 13692 7096 ' 11923911,0
Ujemne réznice z wyceny cenowej, w tym 9317958 : 659 285,1 -272510,7
- Z wyceny dluznych papierow warto§ciowych 9299900 - 65922?;5 : 270 718,5
- Z wyceny instrumentéw finansowych pozabilansowych 18058 136’ 17922
Razem 21005044 137519847. 116514003

Ujemne réznice z wyceny kursowej walut obcych sa ustalane przez poréwnanie sredniego kosztu
zasobu waluty obcej z nizszym od niego kursem $rednim NBPY (por. Nota 22). Ujemne réznice
Z wyceny kursowej w podziale na waluty obce przedstawiono ponize;j.

56725326 56725326
EUR o,o C 18925383 1892538,3
GBP 10914926 22075784 1116 085,8
AUD 00 1 45;”4508 14524588
NOK 0,0 1304 581,0 1304 581,0
NZD 0,0 561 710,0 561 710,0
SDR 773018 0,0 773018
Pozostale 42 13105 1306,3
Razem 1168 7986 13092 709,6 11923911,0

Ujemne rdéznice z wyceny cenowej dla dluznych papieréw wartosciowych sa ustalane
przez porownanie $redniego kosztu zasobu dluznych papieréw wartosciowych z nizsza od niego
$rednia ceng rynkowa tych papieré6w. Ujemne réznice cenowe w podziale na papiery wartoéciowe

nominowane w poszczegdlnych walutach obcych przedstawiono ponizej.

10 W przypadku ujemnego zasobu waluty obcej ujemne réznice z wyceny kursowej sa ustalane przez poréwnanie sredniego
kosztu zasobu z wyzszym od niego kursem $rednim NBP. Na koniec 2016 r. taka sytuacja wystapita w przypadku waluty SDR,
ktorej zasob byl ujemny.
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Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia 2017 roku wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego
bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego na dzieni 31 grudnia 2017 roku

Papiery wartoSciowe w USD 7629622 461 9257 ° -301036,5

Papiery warto$ciowe w EUR 56 043,8 46 416,5
Papiery wartosciowe w GBP 264444 ; : : 33001,9
Papiery wartosciowe w AUD 661175 = - 38392 -30768,3
Papiery wartosciowe w NOK 18 4221 S+ ’:'Q,O ’ -18 422,1
Razem 9209900 659215 2707185

Ujemne roznice z wyceny cenowej instrumentéw finansowych pozabilansowych dotyczyly
na 31.12.2016 i 31.12.2017 transakcji terminowych sprzedazy dluznych papieréw wartosciowych
w AUD (por. Nota 18 i Nota 26).

Nota31 Przychody z tytulu rozwiazania rezerw na ryzyko i odpisow
aktualizujacych wartos¢ aktywoéw finansowych

W 2017 r. przychody w wysokosci 10.807.911,6 tys. zt byly wynikiem wykorzystania rezerwy
na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych (por. Nota 23).

W 2016 r. przychody w wysokosci 400.000,0 tys. zt byly efektem rozwiazania rezerwy na pokrycie
ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych do poziomu minimalnego odpowiadajacego wysokosci
niepokrytej skumulowanej straty z lat ubiegltych, powstatej w wyniku zmian kursu zlotego do walut
obcych.

Nota 32 Przychody z tytulu oplat i prowizji

2016 it

Za prowadzenie przez NBP rachunkéw bankowych 537,8 549 29
Za wykonanie zlecer ptatniczych 292046 312598 20552
Pazostate przychody z tytutu oplat i prowizji 299252 152059 -14719,3
Razem 59 67,6 47000 12 667,0

Spadek pozostalych przychodow w 2017 r. dotyczyl gléwnie przychodéw z oplat za niedostarczenie
w terminie papier6w warto$ciowych przez kontrahentéw NBP (tzw. fails charges!'), ktére w 2017 r.
wyniosly 4.673,8 tys. zI w poréwnaniu z 19.600,2 tys. zt w 2016 1.

11 Fails charges dotycza transakcji kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych oraz transakdi repo/reverse repo w USD. Opfaty sq
naliczane, gdy jedna strona dostarczy papiery wartosciowe drugiej stronie z data p6Zniejsza niz uzgodniona.
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Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzieri 31 grudnia 2017 roku wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego
bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia 2017 roku

Nota 33 Koszty z tytulu oplat i prowizji

s dover T

Zmiana

Za otwarcie i prowadzenie rachunkéw NBP 71648 - 663 8 4730
Za wykonanie wiasnych zlecen pratniczych 34761 ; 3537,5 614
Z tytutu zastepcze] obstugi kasowej 70382 67619 -265,3
Pozostate koszty  tytutu optat i prowizj 362873 182296 18057,7
Razem 539614 - 352268 A8734,6

Spadek pozostatych kosztow w 2017 r. dotyczyt glownie kosztow oplat z tytulu braku dostarczenia
w terminie papieréw wartosciowych (tzw. fails charges), ktére w 2017 r. wyniosty 3.195,6 tys. zt
w poréwnaniu z 20.138,8 tys. zt w 2016 r. (por. Nota 32).

Nota34 Przychody z tytutu akcji i udzialow

Pozycja obejmuje przychody z tytutu dywidend od posiadanych przez NBP akcji i udziatéw
w podmiotach krajowych i zagranicznych (por. Nota 6).

w lys. ziotych 2016

Dywidendy otrzymane, w tym 15016,7 2272,7
- Krajowa Izba Rozliczeniowa S.A. 54637 498,7
- Bank Rozrachunkéw Migdzynarodowych 95530 . 123244 27714

Nota35 Pozostale przychody

W 2017 r. pozycja wyniosta 112.997,1 tys. zl i obejmowata giéwnie przychody ze sprzedazy monet
i banknotéw kolekcjonerskich, przychody ze sprzedazy srodkow trwatych oraz przychody z wynajmu
pomieszczen biurowych. Wzrost przychodéw o 28.073,5 tys. zI w poréwnaniu z 2016 r. byl gtéwnie

wynikiem wyzszych przychodow ze sprzedazy nieruchomosci.
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Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzieri 31 grudnia 2017 roku wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego
bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia 2017 roku

Nota 36 Koszty wynagrodzen pracownikoéw wraz z narzutami na wynagrodzenia

Koszty wynagrodzen 380075,6 86244

Koszty utworzenia rezerw na przyszle zobowigzania

wobec pracownikéw 132626 14925

Koszty narzutow na wynagrodzenia, w tym 840424 24425
- Pracowniczy Program Emerytainy 242372 476,3

Razem 477 380,6 95744

W 2017 r. przecigtne zatrudnienie w NBP uksztattowalo si¢ na poziomie 3.281 etatéw i bylo nizsze
o 15 etatow w poréwnaniu do 2016 r., co bylo przede wszystkim efektem wdrozenia centralizacji
obstugi posiadaczy rachunkéw w zakresie operacji gotowkowych i koncentragji procesu przeliczania
oraz sortowania banknotéw.

W 2017 r. wyzsze koszty wynagrodzen wynikaty gléwnie z przyjetej polityki kadrowo-ptacowe;j.

W 2016 i 2017 r. koszty utworzenia rezerw na przyszle zobowiazania wobec pracownikow w podziale
na poszczegolne tytuly ksztaltowaty si¢ nastepujaco.

2016

Koszt utworzenia Zyskilstraty
wtys. ziotych rezerw aktuarialne”

Koszty utworzenia rezerw na przyszie zobowigzania

wobec pracownikéw, w tym 132626 36446
-  tytutu odpraw emerytainych 132357 9259,8
- Z tytulu odpraw rentowych 26,9 -157,3
- Z tytulu nagrdd jubileuszowych 0,0 -5457,9
- Z tytutu niewykorzystanych urlopow " SRRTLTE St S 1 BURSECE £
wypoczynkowych 00 ) R 00" TR

* Zyski aktuarialne s prezentowane ze znakiem (-)

** W przypadku rezerw na nagrody jubileuszowe oraz niewykorzystane urlopy wypoczynkowe w 2016 r. oraz w przypadku rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe
w 2017 r. wystapily przychody z ich czg$ciowego rozwiazania, ujgte w pozycji Pozostale przychody.
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Nota 37 Koszty administracyjne

2016
dane z
zatwierdzonego
sprawozdania

2016
dane
porownywalne”

Zmiana

wlys ziotych finansowego

Zuzycie materiatow i energii 227639 243967 230485 13482
Swiadczenia na rzecz pracownikéw i innych oséb uprawnionych 13 606,4 12 666,2 e 1‘0”855 3 ; -18109
Podroze stuzbowe 4388,1 4378 42101 877
Ustugi obce 1375498 1449535 < 1530391 80856
Podati | oplaty 263214 6214 20421 42793
Odpisy na Zakladowy Fundusz $wiadczen Socjalnych 4317 4317 46326 3109
Pozostale koszty administracyjne 236514 155854 10372 52125
Razem 232 602,7 232 602,7 -4 342,1

* W 2017 r. dokonano reklasyfikacji wybranych kategorii kosztéw w celu lepszego odzwierciedlenia kosztéw wediug rodzaju zuzytego zasobu.
Zmiana pozycji byla gléwnie wynikiem zmniejszenia:
* pozostatych kosztow administracyjnych, przede wszystkim w zwigzku z nizszymi kosztami

dofinansowania przedsiewzie¢ edukacyjnych,
* kosztow podatkéw i optlat, gltéwnie w zwiazku ze spadkiem kosztow podatku VAT naleznego.

Jednoczesnie nastapil wzrost kosztéw ustug obcych, przede wszystkim w zakresie serwiséw i asysty

technicznej oprogramowan informatycznych oraz napraw, konserwacji i przegladéow srodkow
trwatych w obiektach Centrali i oddziatéw okregowych NBP.

Nota 38 Koszty amortyzacji

Koszty amortyzacji $rodkéw trwatych 62 688,3 60795,9 -1892,4
Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych 22152,0 211959 -956,1
Razem 84 840,3 819918 -2 8485

Nota 39 Koszty emisji znakow pienieznych
Pozycja obejmuje koszty emisji banknotéw i monet, w tym banknotéw i monet kolekcjonerskich.

W 2017 r. pozycja wyniosta 280.088,9 tys. zt i byla 0 29.156,8 tys. zt wyzsza w poréwnaniu z 2016 r.
Wzrost pozycji byt gléwnie wynikiem:
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* zwigkszenia kosztéw emisji monet powszechnego obiegu w wyniku wzrostu liczby
zamowionych monet oraz wyzszych cen produkcji monet o nominale od 1 gr do 10 gr,

* zmniejszenia kosztéw emisji banknotéw powszechnego obiegu w wyniku nizszych cen zakupu
banknotéw o nominale 10 zI, 100 z}, 200 z i 500 zl, przy jednoczesnym wzroscie liczby
zaméwionych banknotéw.

Nota 40 Pozostale koszty

W 2017 r. pozycja wyniosta 12.605,7 tys. zt i obejmowata gldwnie koszty odpowiadajace wartosci
nominalnej sprzedanych monet i banknotéw kolekcjonerskich oraz koszty z tytulu odpisow
aktualizujacych warto$¢ srodkéw trwatych. Wzrost kosztéow o 1.591,8 tys. zt w poréwnaniu z 2016 r.
byl gléwnie wynikiem wyzszych kosztéw odpisow aktualizujacych wartos¢ nieruchomosci.

Nota 41 Wynik finansowy roku biezacego i jego podziat

Wynik finansowy NBP za 2017 r. byl ujemny i wynidst 2.524.935,6 tys. zt, w zwiazku z czym w 2018 r.
NBP nie dokona wplaty z zysku do budzetu panstwa. Zgodnie z art. 62 ustawy o NBP pokryciu strat
bilansowych NBP stuzy fundusz rezerwowy (por. Nota 23).

8. Pozostale noty objasniajace

Nota 42 Elastyczna Linia Kredytowa

Elastyczna Linia Kredytowa jest instrumentem MFW o charakterze ostroznosciowym, przeznaczonym
dla krajéw o stabilnych podstawach i prognozach makroekonomicznych.

W 2017 r. obowigzywaly:

* do 12 stycznia 2017 r. — Elastyczna Linia Kredytowa w wysokosci 13,0 mld SDR przyznana Polsce
w styczniu 2015 r. na okres dwoch lat2,

* od 13 stycznia do 2 listopada 2017 r. — Elastyczna Linia Kredytowa w wysokosci 6,5 mld SDR
przyznana Polsce na okres dwoch lat, to jest do stycznia 2019 r. W dniu 3 listopada 2017 r. -
w odpowiedzi na wspdlny wniosek Ministra Rozwoju i Finanséw oraz Prezesa Narodowego
Banku Polskiego - MFW anulowal dostep Polski do Elastycznej Linii Kredytowej z dnia
13 stycznia 2017 r.

W obu przypadkach dysponentem Elastycznej Linii Kredytowej byt Rzad Rzeczypospolitej Polskiej, a
NBP pelnit role agenta finansowego Rzadu. '

12 Pierwotnje w wysokosci 15,5 mld SDR, nastgpnie zmniejszona na wniosek Polski w styczniu 2016 r. do 13,0 mld SDR.
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Nota43 Zdarzenia po dacie bilansu

Do

dnia zatwierdzenia Sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego na dzien

31 grudnia 2017 r. nie wystapily zdarzenia, o ktérych informacje otrzymano po dniu bilansowym,
tj. 31.12.2017 i ktére mialyby istotny wplyw na tres¢ tego sprawozdania finansowego.

9. Ryzyko finansowe i operacyjne

W NBP funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem stanowiacy ciagly i powtarzalny proces decyzyjny,
wspomagajacy — przy zastosowaniu odpowiednich rozwigzan organizacyjnych, proceduralnych

i technicznych - osiggniecie celéw banku. Obejmuje on:

w zakresie ryzyka finansowego — dziatalnos¢ Departamentu Zarzadzania Ryzykiem Finansowym
odpowiedzialnego za zarzadzanie tym ryzykiem;

w zakresie ryzyka operacyjnego:

zdecentralizowane zarzadzanie ryzykiem operacyjnym - dokonywane przez dyrektorow
departamentéw Centrali i oddziatéw okregowych NBP, ktorzy na biezaco monitoruja ryzyko
operacyjne, przeprowadzaja oceng jego poziomu oraz podejmuja dzialania ograniczajace
wystepowanie ryzyka w swojej jednostce,

dziatalno$¢ Departamentu Ryzyka Operacyjnego i Zgodnosci, ktéry na biezaco monitoruje
i analizuje ryzyko operacyjne wystepujace w skali NBP, opracowuje regulacje oraz projekty
rozwigzan dotyczace zmian procesu zarzadzania ryzykiem operacyjnym. Przygotowuje takze
sprawozdawczo$¢ na temat ryzyka operacyjnego dla Komisji ds. Zarzadzania Ryzykiem
Operacyjnym i Zarzadu NBP,

Komisje ds. Zarzadzania Ryzykiem Operacyjnym, ktéra dokonuje oceny efektywnosci systemu
zarzadzania ryzykiem operacyjnym w NBP, monitoruje biezacy poziom ryzyka operacyjnego
i analizuje przyczyny powstawania ryzyka na poziomie wysokim lub nieakceptowalnym.
Przedstawia i rekomenduje réwniez Zarzadowi NBP propozycje rozwigzan i zmian w tym

obszarze;

podejmowanie przez Zarzad NBP decyzji o charakterze strategicznym, na podstawie
otrzymywanych informacji na temat ryzyka finansowego i operacyjnego.

Zadania realizowane w ramach zarzadzania ryzykiem obejmuja:
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biezace identyfikowanie oraz analizowanie poszczegolnych rodzajow ryzyka,

pomiar poziomu ryzyka oraz jego akceptacje badz brak akceptacji,

dobér mechanizmoéw ograniczajacych ryzyko,

monitorowanie i biezace kontrolowanie skutecznosci zastosowanych mechanizméw

ograniczajacych ryzyko,
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* okresowe informowanie o wynikach zarzadzania ryzykiem.
9.1. Ryzyko finansowe

Podstawowymi rodzajami ryzyka finansowego towarzyszacego dzialalnosci NBP sa: ryzyko
kredytowe, ryzyko plynnosci oraz ryzyko rynkowe (stopy procentowej i kursowe). Akceptowany
poziom ryzyka finansowego okreslany jest poprzez system limitéw, ustalany w sposéb
uwzgledniajacy réwniez ograniczenie ryzyka koncentracji. Ekspozycja na poszczegdlne rodzaje
ryzyka, w ramach przyjetych ograniczen, jest monitorowana na biezaco przez Departament
Zarzadzania Ryzykiem Finansowym. Analiza ekspozycji na ryzyko finansowe jest regularnie
przedstawiana Zarzagdowi NBP.

9.1.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscia poniesienia strat finansowych wskutek
niewywiazania si¢ kontrahenta z ciagzacych na nim zobowigzan (w szczegdlnosci niesplacenia
catosdci lub czesci kapitalu wraz z odsetkami w uzgodnionym terminie) lub spadku wartosci rynkowej
instrumentéw inwestycyjnych w konsekwengji pogorszenia wiarygodnosci kredytowej emitenta.

9.1.1.1. Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Ponizej przedstawiono maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z aktywami NBP, bez
uwzglednienia posiadanych zabezpieczen (ekspozycje przedstawione w tabeli s3 oparte na kwotach
ujetych w bilansie).

Ekspozycja na ryzyko kredytowe NBP wynika gtéwnie z aktywdw finansowych zwiagzanych
z zarzadzaniem rezerwami walutowymi (pozycja A.2.2 bilansu).
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w tys. zfolych

31.12.2016 31.12.2017

Pozycja bilansu

Rachunki biezace w zlocie 36735 A
Lokaty terminowe w zlocie 15270 503,8 ) A
Naleznosci od MFW 43947078 743881 A21
Rachunki biezace w walutach obcych 155098753 12 47’0,8223; A22
Lokaty terminowe w walutach abcych RIUST1 % 293970 A22
o T — T gy s
Diuine papiery warto$ciowe w walutach obcych 332892 291,0 307 350 022,7 A22
Zapas banknotéw i monet zagranicznych 154 066,5 152 8943 A22
Inne naleznosci w walutach obcych 14369770 ' 1 440,1 A22
Pozostale 190 866.2 731335 AG,AM03,A105
Razem 4787119483 ‘ ’393 840 585,8

Ponadto przystepujac do programéw pozyczkowych MFW (por. Nota 27) NBP zobowiazal sig
do udzielania MFW pozyczek w walutach obcych odpowiednio w ramach:

* porozumienia NAB — do kwoty 1.285.400,0 tys. SDR, z czego do wykorzystania na 31.12.2017

pozostato 1.143.327,5 tys. SDR,

» pozyczek dwustronnych - do kwoty 6.270.000,0 tys. EUR, z czego do wykorzystania

na 31.12.2017 pozostato 6.270.000,0 tys. EUR.

Ponizej przedstawiono koncentracje maksymalnej ekspozycji NBP na ryzyko kredytowe w ujeciu

sektorowym kontrahenta.

Instytucje rzadowe i samorzadowe 318 947 384,5 3010107239

- Zagraniczne instytucje rzadowe szczebla centrainego 304 784 414,3 292 726:332,0 ‘

- Pozostate 14 162 970,2 8284 391,9
Monetame instytucje finansowe 110 353 695,3 69 130 267,3

- Zagraniczne instytucje kredytowe 79 892 557,6 46289 878,68

- Banki centraine, BIS oraz MFW 30449 700,0 22 827 009,9

- Krajowe instytucje kredytowe 114377 13378,6
Miedzynarodowe organizacie finansowe 3307 896,2 740 242,6
Niemonetame instytucje finansowe 43880 176,5 21353 864,3
Sektor niefinansowy 2068 703,6 1452 589,1 -
Pozostate 154 092,2 152 898,6
Razem 4787119483 393 840 585,8
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Ponizej przedstawiono koncentracje maksymalnej ekspozycji NBP na ryzyko kredytowe w ujeciu
geograficznym kontrahenta.

Stany Zjednoczone 181 208 435,6
Strefa euro 1329614281
Wielka Brytania 96 479 756,9
Australia 27539 364,0
Norwegia 14 636 831,2
Nowa Zelandia 5182 599,8
Szwecja 1452127,6
Dania 22691975
Polska 188 623,7
Szwaijcaria 2585043,2
Pozostale 14 208 540,7
Razem 4787119483
9.1.1.2. Ryzyko kredytowe w zarzadzaniu rezerwami dewizowymi

W procesie zarzadzania rezerwami dewizowymi NBP stosuje nastepujace metody ograniczania
ryzyka kredytowego:

* ograniczenie udziatu transakgji lokacyjnych i pozarzadowych papieréw wartosciowych,
* kryteria wyboru kontrahentéw i biezace monitorowanie ich wiarygodnosci kredytowej,
* limity dla kontrahentéw do transakgji lokacyjnych oraz wymiany walutowej,

= ograniczenie terminu zapadalnosci transakgji lokacyjnych,

* kryteria wyboru emitentéw papieréw wartosciowych,

* limity dla emitentéw papieréw wartosciowych,

* zawieranie uméw ramowych z kontrahentami,

* zabezpieczenia w transakcjach lokacyjnych z przyrzeczeniem odkupu papieréw wartosciowych.

Analizy ryzyka kredytowego sa przeprowadzane przez NBP przy wykorzystaniu zaréwno danych
dotyczacych sytuacji finansowej kontrahentéw i ocen agencji ratingowych, jak réwniez wyceny
ryzyka odzwierciedlonej w kwotowaniach rynkowych.

Dominujaca czes¢ rezerw dewizowych inwestowana jest w rzadowe papiery wartosciowe krajow
o wysokim ratingu, charakteryzujace si¢ najwyzszym stopniem bezpieczenstwa i ptynnosci.
Utrzymywane w portfelach inwestycyjnych pozarzadowe papiery warto$ciowe emitowane sa przede
wszystkim przez instytucje miedzynarodowe oraz agencje rzadowe. Skala inwestycji na rynku
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obligacji korporacyjnych jest niewielka. Réwniez udzial lokat w rezerwach dewizowych jest niski -
transakcje zawierane sg na krétkie terminy, z bankami o wysokiej wiarygodnosci kredytowe;.

9.1.1.2.1.  Jakos$¢ kredytowa lokat terminowych

Kondycqja finansowa kontrahentéw NBP, z ktérymi zawierane sg lokaty terminowe w ramach
zarzadzania rezerwami walutowymi i zlotem, monitorowana jest na biezaco na podstawie
codziennych informacji agencji ratingowych dotyczacych zmian ocen wiarygodnosci kredytowej oraz
prognoz ratingowych, a takze implikowanych ratingdw wyznaczanych w oparciu o rynkowe
kwotowania CDS.

Ponizszy wykres przedstawia strukfure zaangazowania w lokaty terminowe zwigzane
z zarzadzaniem rezerwami walutowymi wedlug sredniego ratingu kontrahentéw na 31.12.2016
i31.12.2017.13

Wykres 1.  Struktura zaangazowania w lokaty terminowe wedlug $redniego ratingu kontrahenta
na 31.12.2016 i 31.12.2017

31.12.2016 31.12.2017

n 57%

B 40,1% 48,5%

B 51,5%
54,2%

1 Kontrahenci o $rednim ratingu AAA Kontrahenci o $rednim ratingu AA+/AA/AA-

mKontrahenci o $rednim ratingu A+/A/A-

NBP zawiera lokaty terminowe rowniez z bankami centralnymi krajow, spelniajacych przyjete
wymogi ratingowe. Zaréwno na 31.12.2016, jak i na 31.12.2017 NBP posiadat lokaty terminowe
w dwodch bankach centralnych, o lacznej wartosci nominalnej 10.651.413,9 tys. zt na 31.12.2016
oraz 6.130.219,7 tys. zt na 31.12.2017.

13 Struktura zaangazowania w lokaty terminowe zostala zaprezentowana na podstawie wartosci wykorzystywanych do
monitorowania limitéw inwestycyjnych dla kontrahentéw lokat terminowych.
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9.1.1.2.2.  Jakos¢ kredytowa dtuznych papieréw wartosciowych

Ponizsza tabela przedstawia zaangazowanie NBP w dluzne papiery wartosciowe emitowane przez
rzady, banki centralne i pozostate podmioty.

izam | stz

Rzadowe diuzne papiery warto$ciowe w walutach obcych 3047844143 -12058 732,6
Dluzrlle papiery wartosciowe w walutach obcych emitowane przez M7 1745587 2431784
banki centralne e
: . - h ‘
:o;c:tale diuzne papiery wartoéciowe w walutach obcych, 276001396 144497823 132403573
- korporacyjie w USD 1752622,3 14205135 3321087
Razem 3328922010 3073500227 -25 542 268,3

Rzgdowe dluine papiery wartosciowe i diuine papiery wartoSciowe emitowane przez banki
centralne

Przy ocenie jakosci kredytowej papieréw wartoéciowych emitowanych przez rzady i banki centralne
wykorzystywane sa m.in. ratingi wiarygodnosci kredytowej kraju emitenta papieréw wartosciowych.
Ponizej przedstawiono strukture zaangazowania w rzadowe papiery wartosciowe oraz papiery
warto$ciowe emitowane przez banki centralne z uwzglednieniem sredniego ratingu kraju emitenta.’
W 2017 r. NBP dokonywal inwestycji w papiery wartosciowe krajow o ratingu co najmniej na
poziomie AA/Aa3.

1 Struktura zaangaZowania w papiery warto$ciowe zostala zaprezentowana na podstawie wartosci wykorzystywanych do
monitorowania ryzyka kredytowego.
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Wykres 2.  Struktura zaangazowania w rzadowe papiery wartosciowe oraz papiery wartosciowe
emitowane przez banki centralne z uwzglednieniem $redniego ratingu kraju emitenta
na 31.12.2016 i 31.12.2017

31.12.2016 31.12.2017

u 25,8% ¥ 24,0% f

" 74,2% n 76,0%

®Kraje o srednim ratingu AAA * Kraje o $rednim ratingu AA+/AA

Pozostate dluine papiery wartosciowe

Ocena jakosci kredytowej emitentéw pozostalych papieréw wartosciowych jest przeprowadzana

w oparciu o model punktowy uwzgledniajacy:

" status emitenta,
= ratingi przyznawane przez agencje ratingowe,
» dane finansowe emitenta.

Ponizszy wykres przedstawia strukture zaangaZzowania w pozostale papiery wartosciowe wedlug
$redniego ratingu emitenta na 31.12.2016 i 31.12.2017.15

15 Struktura zaangazowania w papiery wartosciowe zostala zaprezentowana na podstawie wartoéci wykorzystywanych do
monitorowania limitéw inwestycyjnych dla emitentéw pozostatych papieréw wartosciowych.
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Wykres 3.  Struktura zaangazowania w pozostale papiery wartoSciowe wedlug $redniego ratingu
emitenta na 31.12.2016 i 31.12.2017

31.12.2016 31.12.2017

" 1,4% u 4,4%
K 0,4%

. 0,7%

® 39,0% %S

s 38,7%
u 56,2%
m 59.2%
m Emitenci o Srednim ratingu AAA & Emitenci o Srednim ratingu AA+/AA/AA-
® Emitenci o $rednim ratingu A+/A/A- & Emitenci o $rednim ratingu BBB+

9.1.13. Ryzyko kredytowe w krajowych operacjach kredytowych

NBP, wspierajac plynnos¢ systemu finansowego, moze udziela¢ bankom kredytu refinansowego
w zlotych w celu uzupelnienia ich zasobow pienieznych. Banki korzystaja w szczegdlnosci z kredytu
technicznego, a takze kredytu lombardowego. Banki wykorzystuja réwniez kredyt w ciggu dnia
w euro.

Laczna kwota wykorzystanego kredytu w skali roku

2016 017 ] Zmiana |

Kredyt lombardowy* 13495 126 13369
Kredyt techniczny 11 421 966,2 11 544 4931 122 526,9
Kredyt w ciagu dnia w euro 11 304,2 12663,0 1358,8

* Liczona za dni wykorzystywania.

Ryzyko zwiazane z tymi operacjami ograniczane jest poprzez zabezpieczenia spelniajace kryteria
okreslone przez NBP. Podstawowym zabezpieczeniem przedstawianym przez banki sa papiery
wartosciowe Skarbu Panstwa i NBP w zlotych, przy czym lista akceptowanych aktywow
zabezpieczajacych obejmuje réwniez inne papiery wartosciowe zdeponowane w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych - listy zastawne, obligacje komunalne, obligacje korporacyijne,
emisje Europejskiego Banku Inwestycyjnego w PLN, a takze — dla kredytu lombardowego - papiery
skarbowe w EUR. W przypadku kredytu refinansowego na przywré6cenie ptynnosci platniczej banku
stosowane moze by¢ szersze spektrum zabezpieczen.
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Przy okreslaniu wymaganej wysokosci zabezpieczenia stosowany jest wspotczynnik redukcji wartosci
aktywoéw zabezpieczajacych (haircut), stuzacy zmniejszeniu prawdopodobieristwa spadku wartosci
rynkowej zabezpieczenia ponizej wartosci udzielonego kredytu m.in. w wyniku niekorzystnych

zmian cen rynkowych papieréw wartosciowych/kurséw walutowych.

Kredyt w ciagu dnia w euro udzielany jest zgodnie z zasadami okre$§lonymi przez EBC,
a jego zabezpieczeniem moga by¢ obligacje skarbowe bedace przedmiotem fixingu na BondSpot S.A.
(dodatkowo uwzgledniany jest haircut z tytutu ryzyka kursowego).

9.1.1.3.1. Naleznosci przeterminowane z tytutu krajowych operacji kredytowych

Na dzieri 31.12.2017 NBP posiadal przeterminowana naleznos¢ w kwocie 123.396,7 tys. zI od banku
krajowego w upadlosci likwidacyjnej z tytutu udzielonego w 2015 r. kredytu refinansowego na
przywrécenie plynnosci platniczej banku (por. Nota 9). Zabezpieczenie niesplaconej na dzien
bilansowy czesci kredytu stanowity wierzytelnosci banku krajowego z uméw kredytowych bedacych
przedmiotem przelewu na rzecz NBP. W ramach przeprowadzonej oceny stwierdzono, Ze na
31.12.2017 zdyskontowana warto$¢ oczekiwanych przeptywéw pienieznych z zabezpieczenia w pelni
pokrywa warto$¢ bilansowa naleznosci. Wierzytelnosci banku krajowego z uméw kredytowych
bedacych przedmiotem przelewu na rzecz NBP, stanowiacych zabezpieczenie udzielonego kredytu
refinansowego na przywrocenie ptynnosci platniczej banku nie wchodza do masy upadiosci banku
krajowego zgodnie z przepisami zawartymi w art. 67 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo

upadloSciowe i naprawcze's (Dz. U z 2015 r. poz. 233, z p6Zn. zm.).

9.1.2. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci zwiazane jest z mozliwo$cia poniesienia dodatkowych kosztéw w razie

koniecznosci niezwlocznego pozyskania ptynnych srodkéw.

Ze wzgledu na fakt, iz NBP przystuguje wylaczne prawo emitowania znakéw pienigznych
Rzeczypospolitej Polskiej, posiada on zdolnos$¢ do kreowania pltynnosci w walucie krajowej. Jest ona
ograniczona przez odpowiedzialnos¢ NBP za stabilnos¢ waluty krajowej. Zalozenia polityki
pieni¢znej sa co roku ustalane przez RPP, ktéra kierujac si¢ powyzszymi zatozeniami zatwierdza

réwniez plan finansowy NBP.

W procesie zarzadzania rezerwami walutowymi NBP zapewnia wlasciwa plynnos¢ srodkow
dopasowujac biezace i przewidywane przeplywy pieni¢zne. Inwestycje dokonywane sa na rynkach

16 Z dniem 1 stycznia 2016 r. stosownie do art. 428 pkt 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. poz.
978) tytul ustawy otrzymal brzmienie "Prawo upadiosciowe”. Tym niemniej zgodnie z art.449 tej ustawy (. Prawa
restrukturyzacyjnego), w sprawach, w ktorych przed dniem wejécia w zycie ustawy, tj. przed 1 stycznia 2016 r., wplynat
wniosek o ogloszenie upadiosci, stosuje si¢ przepisy dotychczasowe, tj. przepisy ustawy Prawo upadiosciowe i naprawcze
w brzmieniu obowigzujacym przed dniem 1 stycznia 2016 r.
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zapewniajacych niezwloczng dostepnos¢ sSrodkéw - waluty rezerwowe oraz instrumenty
inwestycyjne charakteryzuja sie zasadniczo wysoka plynnoscia.

9.1.2.1. Analiza wymagalnosci zobowiazan finansowych w walutach obcych

Ponizej przedstawiono analize wymagalnosci zobowiazan finansowych NBP w walutach obcych na
31.12.2016 i 31.12.2017v".

Ponadto przystepujac do programéw pozyczkowych MFW (por. Nota 27) NBP zobowiazal sig¢
do udzielania MFW pozyczek w walutach obcych odpowiednio w ramach:

= porozumienia NAB - do kwoty 1.285.400,0 tys. SDR, z czego do wykorzystania na 31.12.2017
pozostato 1.143.327,5 tys. SDR,

* pozyczek dwustronnych - do kwoty 6.270.000,0 tys. EUR, z czego do wykorzystania
na 31.12.2017 pozostato 6.270.000,0 tys. EUR.

17 Zobowiazania zwiazane z gospodarka wtasna jako nieistotne zostaty pominigte.
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9.1.3 Ryzyko stopy procentowe;

Ryzyko stopy procentowej zwiazane jest z mozliwoscia spadku wartosci rynkowej instrumentéw
finansowych w wyniku niekorzystnej zmiany ich rynkowej rentownosci.

Podstawowa miarg ryzyka stopy procentowej, stosowana przez NBP, jest modified duration, zwana

dalej ,MD”, okreslajace wrazliwo$¢ wartoéci portfeli inwestycyjnych na zmiany rentownosci
instrumentéw finansowych.

Ograniczajac ryzyko stopy procentowej w procesie zarzadzania rezerwami walutowymi, NBP okresla
benchmarkowy poziom MD rezerw walutowych wraz z dopuszczalnymi przedziatlami wahar.
W 2017 r. utrzymano MD rezerw na poziomie zblizonym do obowiazujacego w roku poprzednim.

Analiza wrazliwosci, przeprowadzona w oparciu 0 MD%, wykazala, ze zmiana stép procentowych
0 100 pb (dla kazdego portfela walutowego, réwnomiernie na calej dhugosci krzywej dochodowosci)
spowodowataby zmiang wartosci portfeli papieréw wartosciowych lacznie o 6.574,4 min zl na
31.12.2017 (na 31.12.2016 o 6.825,0 min z}). Ponizej zaprezentowano oszacowana w oparciu 0 MD
zmiang wartosci portfeli papieréw wartosciowych w poszczegélnych walutach w reakcji na zmiane
stop procentowych o 100 pb.

Oszacowana w oparciu 0 MD zmiana wartosci portfeli papierow wartociowych w poszczegélnych
walutach w reakeji na zmiane stop procentowych o 100 pb

usD

270647 2494,07 -212,40
EUR 1597,06 1731,26° 134,20
GBP 129995 111405 -185,90
AUD 78823 75393 -34,30
NOK 272,01 326,85 54,84
NZD 161,25 154,26 6,99
Razem 6 824,97 6574,42 -250,55

Zgodnie z zasadami rachunkowosci NBP, na koniec roku przychody powstale z wyceny cenowej
papieréw wartosciowych sa ujmowane jako réznice z wyceny w pasywach bilansu, natomiast koszty
obciazaja wynik finansowy NBP.

18 W analizie wrazliwosci wykorzystano wskaznik MD dla poszczegdinych portfeli walutowych papieréw wartosciowych na
31.12.2016 i 31.12.2017, jako miare liniowa zalezno$ci ceny od rentownosci, a takze stan portfeli papieréw wartosciowych na
31.12.2016 i 31.12.2017 wedtug wartosci wykorzystywanych do monitorowania MD.
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9.1.4. Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe wynika z mozliwosci spadku wartosci zasobéw walut obcych na skutek

niekorzystnych zmian kurséw na rynku walutowym.

Oszacowanie ekspozycji na ryzyko kursowe jest dokonywane w oparciu o wartoé¢ zagrozona (Value at
Risk - VaR) wyliczana przy zastosowaniu metody parametrycznej. Poziom wartoéci zagrozonej
wyliczony na dzien bilansowy jest uwzgledniany przy okreslaniu wielkoéci rezerwy na ryzyko zmian
kursu zlotego do walut obcych (por. Rozdziat 4).

Zarzadzajac rezerwami walutowymi, NBP okre§la strukture walutowa benchmarku strategicznego
wraz z dopuszczalnymi przedziatami wahari. W 2017 r. zachowano obowiazujaca w roku poprzednim

strukture walutowa benchmarku strategicznego, obejmujaca:

* 44% USD,
' 27% EUR,
* 12% GBP,
= 8% AUD,
= 6% NOK,
* 3% NZD.

9.14.1. Ekspozycja na ryzyko kursowe

Ponizej przedstawiono wartosci zasobéw walutowych NBP na 31.12.20161 31.12.2017 w podziale na
waluty, przy czym pozycje w walutach obcych zwigzane z gospodarka wlasna jako nieistotne zostaty
zaprezentowane w ramach zasobu PLN.



'

PLN usp EUR GBP NZD SDR Zigto inne waluty
AKTYWA
1. Zioboi i w zfocie iadaj i caystodci 00 00 00 00 00 00 00 00 16 035 70,9 00 160357709
2. Naleznodi od nierezydentw w walutach obcych 00 286814257 1251759194 641269258 277386188 213696694 105213173 43947078 00 2183208 | 463 469048
3. Nalenosci od rezydentiw w walutach obcych 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
4. Naleinotd od nierezydentdw w walucie krajowej 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
5 e lm:: pd;;yki'ph;mq ety wwaluce Irsiowe 2 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
6. Pozosiaie i od krajowych pazostaly nstyluc w walucie 4240 00 00 0o 00 00 00 00 00 00 420
krajowsj
7. Diuine papiery wartofclowe rezydentow w walucie krajows; 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
8. Naleznodci od sekiora rzadowego w walucie krajowej 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
9. Pozycje w trakcie rozficzenia 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
10. Pozostate aktywa 12833015 989143 106 635,7 00 197269 70797 329407 567160 00 00 1605 404,8
w tym wyniki wyrdwnania i wyceny kursowej pozysji pozabilansowych 00 98914,3 108939 00 197269 7079,7 329407 00 00 00 169 555,5
AKTYWA OGOLEM 12838155 200780 3400 125 262 55,1 64126 9258 2r7583455 213967491 10 554 258,0 44514238 16 035770.9 2183208 | 4808885045
PASYWA
1. Pienigdz w obiegu 187 574 849,5 00 00 00 00 00 00 00 00 00 | 1875748495
2 mm'q - W:’Z':fw o i instyuci wwaluce 1145531187 00 00 00 00 00 00 00 00 00 | 1145831187
3. Pozustale zobowiezaria wober krsiowych p insttoci v 4886230 00 00 00 00 00 00 00 00 00 468.823,0
walucie krajowej
4 iazania wobec innych w walucie krajowsj 49805693 00 00 00 00 00 00 00 00 00 49605693
5. Zobowiazania wobec nierezydenttw w walucie krajowej 43692924 00 00 00 00 00 00 00 00 00 43602924
6. Zobowiazania wobec rezydentow w walutach obcych 00 12394463 258409364 1375 604 23 00 00 00 1888258 27 2694087
7. Zobowigzania wobec nierezydentéw w walutach obeych 00 52179 341,0 42817948 21287 2301 00 00 00 00 00 00 77 748 3659
8. Zobowiazania wobec MFW 00 00 00 00 00 00 00 74019996 00 00 74019996
9. Pozycie w trakcie mzliczenia 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
10. Pozostale pasywa 186 8644 938375 176183 495 242689 7081,2 373074 00 00 81,3 375705
w tym wyniki wyrSwnania | wyceny kursowej pozysji pozabilansowych 00 925217 126642 479 224407 70797 373069 00 00 00 172461,1
11.Rezerwy na przyszle zobowiazania 133314,0 00 00 00 00 00 00 00 00 00 133314,0
12 Réenice z wyceny 429092076 139 355,0 2877469 4521064 75 885,1 2421016 206 279,1 00 00 00 | 32y
13 Fundusze i rezerwy 13315346,1 00 00 00 00 00 00 00 00 00 1331546,1
14, Wynik finansowy 16069249 00 00 00 00 00 00 00 00 00 16069249
PASYWA OGOLEM 366 884 570,1 536519798 04280964 217399855 100 2144 249 185,1 2435865 74019996 00 1889071 | 4808885045
POZYCJE POZABILANSOWE
Waluta do ia Z tytuly ji biazacy 00 4550174 00 1033155 4252337 00 6727003 00 00 00 1656 266,9
Waluta do wydania z tytuh transakcji biezacych 00 1084 5344 3521497 1028676 00 1167152 00 00 00 00 | 16%2689
ZASOB NETTO 3656007546 1554988432 945023090 423874082 2808335438 210308488 10983371,8 -2950 5788 160357709 24137
w N
" Zasth bilansowy* 3656007546 1561219676 946562290 423874082 276608449 211475640 10315037,7 29505758 16035 70,9 294137
Zas6b pozsblensowy* 31, 00 4225199 1167152 668.334,1 00 00 00

* Efekty wyrdwnania do Sredniego kosztu zasobu oraz wyceny kursowej zasobu pozabilansowego w walutach obcych (prezentowane w pozycjach A.10 i P.10) zostaly ujgte w zasobie pozabilansowym. Ze wzgtedu na zaokraglenia, poszczegtine wartodci w tabelach moga sig nie sumowag.
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* Efekty wyréwnania do dredniego kosztu zasobu oraz wyceny kursawej zasobu pozabliansowego w wakutach obcych {prezentowane w pozyciach A.10 | P.10) zostaly ujete w zasobie pozabiansowym. Ze wzgledu na zaokragienia, poszezegtine wartpsci w tabelach moga sig vie sumowat.

00

3122007
wfys aotych
AKTYWA
1. Zotoi i w ziocie odpowiadaj i Y czystod 00 00 00 00 00 00 00 00 149421471 00 | 149421471
2. Naleznosci od nierezydantiw w walutach obcych 00 1696027947 1136271220  3B2741867 263697891 18840710 89823332 3374 388,1 00 183579, | 3794349039
3. Nale2nodci od rezydentéw w walutach obcych 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
4. Nsleznosei od nierezydentow w walucie krajowej 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
5 ytwl ow:; poiityki pleniezne) yohnsiyuct w veluck oy 2 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
& :,:l;:h od ke Y ety W waluce 5290 00 00 00 00 00 00 00 00 00 5290
7. Dhuine papiery wartpsciowe reZydentw w walucie krajowej 00 00 00 00 00 00 00 0,0 00 00 00
8. Naleznosci od sekiora rzadowego w walucie krajowe] 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
9. Pozycje w trakcie foziiczenia 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
10. Pozostale aktywa 12666399 136338 90918,2 5457.2 23914 00 15174,1 496530 00 00 1443 867.6
w lym wymiki wyrownania { wyceny kursowej pozycji pazabilansowych 00 136338 00 54572 17411 00 151741 00 00 00 360062
AKTYWA OGOLEM 12671689 1886184285 1139180402 382796439 263721805 188407110 8977 5073 34240411 14942 470 1835791 | 395821 4478
PASYWA
1. Pleniggz w obiegu 198 7159152 00 00 00 00 00 00 00 00 00 | 1987159152
2 Kriowe] 2 w‘:‘” :::mqi’w’;“ pienieznej tytuch yoh w walugie 128 003831,0 00 00 00 00 00 00 00 00 00 | 1280038310
> m?:ram Hobec sy i yew 4713540 00 00 00 00 00 00 00 00 00 4713540
4 ia wobec innych w walucie krajowe 7581 248,1 00 00 00 00 00 00 00 00 00 7501 2481
5. Zobowigzania wobec nierezydentdw w walucie krajowej 28620399 00 00 00 00 0,0 00 00 00 00 28620399
6. Zobowiazania wobec rezydentow w walutach obcych 00 7833529 18360 761,3 28062 00 00 00 00 09 1574096 | 193043300
7. Zobowigzania wobec niefezydentiw w walutach obcych 00 220255802 6654 0641 00 3733397 125560,7 00 00 00 00 | 29178547
8. Zobowigzania wobec MFW 00 00 00 00 00 00 00 64856300 00 00 64856300
9. Pozycie w trakcie roziiczenia 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
10. Pozostale pasywa 180 230,0 138742 95317 57549 21568 16 151745 00 00 724 2267961
w tym wymiki wyrownania | wyceny kursowej pozycji pozabilansowych 00 13 667,68 590,0 54888 21101 00 15 174,1 00 00 00 370308
1. Rezerwy na przyszle zobowiazania 1337840 00 00 00 00 00 00 00 00 00 1337840
12. Réznice 2 wyceny 12604 3414 230482 309927 1506724 89113 2022613 2031107 00 00 00 | 132233380
13. Fundusze i rezerwy 29674838 00 00 00 00 00 00 00 00 00 29674838
14, Wynik finansowy 133328472 00 00 00 00 00 00 00 00 00 | 33328472
PASYWA OGOLEM 340 187 380,2 22845 855,5 250553498 1592335 354 407,8 28236 2182852 6485 630.0 00 1574820 | 3858214478
POZYCJE POZABILANSOWE
Waluta do oizymania z tytulu transakcji blezacych 00 4808900 2088805 188649,1 136 364,0 00 00 00 00 00 10247636
 Waluta do wydania z tytu transakcj biezacych 00 136.364,0 2082705 2826195 167 110,7 00 20389 00 00 00 | 10a7838
24308 NETTO 3389202113 1471250090 838832804 380204400 259670260 185128874 85208232 30615888 149421471 26097,
wiym;
Zasdb bilansowy* -338920211,3 146 770 607,0 88 863 260,4 38120 4420 25968 141,7 18512 8874 87502221 -3061568,9 14942 147,1 26097,1
_Zﬂfﬂb Mﬂ"w’ o 00 3544920 00 940020 1157 00 2003089 00
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9.1.4.2. Wartos¢ zagrozona i rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut
obcych

Analiza ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych jest dokonywana w NBP przy zastosowaniu
metody wartosci zagrozonej (Value at Risk — VaR). Okresla ona oczekiwang strate z tytutu zmian kursu
zlotego do walut obcych, ktéra w warunkach normalnych, z zatozonym prawdopodobieristwem, nie
powinna zostac¢ przekroczona w przyjetym horyzoncie czasowym.

Wartos¢ zagrozona jest nastepnie pomniejszona o przychody niezrealizowane z tytutu zmian kursu
ztotego do walut obcych, oszacowane na podstawie analizy ich rozktadu. Oszacowanie przychodow
niezrealizowanych jest dokonywane w oparciu o stan zasobéw walut obcych w strukturze walutowej
rezerw na dzien bilansowy oraz historyczne szeregi czasowe srednich kosztéw zasobu i érednich
kurséw NBP dla tych walut. Takie podejicie pozwala na okreglenie stabilnego poziomu przychodéw
niezrealizowanych i tym samym ogranicza zmienno$¢ rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu
zlotego do walut obcych.

Na 31.12.2016 kwota rezerwy wyniosta 10.807.911,6 tys. zt i byla réwna kwocie niepokrytej
skumulowanej straty z lat ubiegltych, powstalej w wyniku zmian kursu zlotego do walut obcych (na
mocy uchwaty nr 12/2010). Kwota oszacowanej rezerwy na 31.12.2017 nie ulegla zmianie, jednakze na
skutek wystgpienia na koniec 2017 r. kosztéw niezrealizowanych wynikajacych ze zmian kursu
zlotego do walut obcych w kwocie powodujacej strate NBP i przewyzszajacej utworzong rezerwe,
rezerwa zostala wykorzystana w calej kwocie na dobro przychodéw.

9.1.4.3. Ryzyko zmiany ceny zlota

Ryzyko zmiany ceny zlota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom czystosci (por. Nota 1)
jest zwigzane z mozliwoscia spadku wartosci zasobu ztota na skutek niekorzystnych zmian rynkowej
ceny zlota.

Wplyw spadku ceny zlota na wynik finansowy ograniczaja przychody niezrealizowane z jego wyceny
oraz rachunek rewaluacyjny zlota odpowiadajacego migdzynarodowym standardom czystosci (por.
Rozdziat 2.5.13 i Nota 22).

9.1.5. Kapitat NBP

NBP jako centralny bank panstwa, nie podlega regulacjom dotyczacym adekwatnosci kapitatowej

bankéw.
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Do skladnikéw kapitahy, zgodnie z praktyka przyjeta wéréd bankéw centralnych, NBP kwalifikuje:

» fundusz statutowy,

* fundusz rezerwowy,

* rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych,

* rachunek rewaluacyjny zlota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom czystosci,

= dodatnie réznice z wyceny kursowej i cenowsj,

= strate bilansowg (z lat ubieglych i roku biezacego),

» cze$é zysku roku biezacego pozostajaca w NBP (to jest 5%), ktora zostanie przeznaczona

na zwiegkszenie funduszu rezerwowego.

Ponizej przedstawiono wartosci sktadnikow kapitalu NBP.

1122006 | 322017

Fundusz statutowy 1 500 000,0

Fundusz rezerwowy 1007 434,5

Rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu ziotego do walut obcych 10 807 911,6 7

thzﬁ?j:::: ::/Za::tic;finy ztota odpowiadajgcego migdzynarodowym 16180232 o 1 ‘ 618 §23’ 2
Dodatnie réznice z wyceny kursowej i cenowej 42694 748,5 116053148
Strata bilansowa z lat ubieglych -10807 9116 -10 807 9116
Wynik finansowy roku biezgcego pozostajacy w NBP* 460 049,3 2524 935,6
Razem 47 280 25,5 28579746
% sumy bilansowej NBP 9,8% 0,7%

* 5% z zysku NBP za 2016 r., ktory wyniost 9.200.986,7 tys. 2 oraz petna kwota straty NBP za 2017 r.

9.1.6. Wartos¢ rynkowa aktywéw i zobowiazan finansowych oraz instrumentow
finansowych pozabilansowych

Zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, NBP wycenia aktywa i zobowiazania finansowe
oraz instrumenty finansowe pozabilansowe stosujac ceny rynkowe (wycena do rynku) lub uznane
w praktyce rynkowej modele wyceny (wycena z modelu) zasilane cenami lub parametrami

rynkowymi, z wyjatkiem:

* naleznosci i zobowigzan z tytutu rachunkéw bankowych, w tym lokat i depozytéw terminowych,
* udzielonych kredytéw i pozyczek,

® pozostatych aktywéw finansowych,

» pienigdza w obiegu,

= dluznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez NBP.
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W odniesieniu do tych instrumentéw finansowych, biorac pod uwage ich charakterystyke
(np. krotkoterminowy charakter, unikalno$¢ instrumentu) przyjeto zatozenie, ze ich wartoéé
bilansowa w przyblizeniu odpowiada wartosci rynkowej/biezacej.

Na podstawie stosowanych przez NBP metod ustalania wartosci rynkowej dla wyceny cenowej,
aktywa i zobowiazania finansowe oraz instrumenty finansowe pozabilansowe klasyfikuje sie
do jednej z trzech kategorii.

Aktywa i zobowigzania finansowe oraz
instumenty  finansowe  pozabilansowe,
ktérych wartoé¢ rynkowa jest ustalana
bezposrednio na  podstawie  cen
notowanych (nieskorygowanych) z aktyw-
nych rynkéw dla identycznych aktywéw,
zobowiazan lub instrumentéw finansowych
pozabilansowych.

Do tej kategorii NBP zaklasyfikowat diuzne
papiery wartoSciowe zakupione przez
NBP."

Aktywa i zobowiazania finansowe oraz
instrumenty  finansowe  pozabilansowe,
ktorych warto$¢ rynkowa jest wyceniana za
pomocg modeli wyceny, dia ktorych
wsZystkie znaczace dane wejSciowe sg
obserwowalne na rynku w sposob
bezposredni (jako ceny) lub posredni
(bazujace na cenach).

Do tej kategori NBP zaklasyfikowat
transakcje terminowe na dluzne papiery
warto$ciowe, do wyceny ktérych stosowany

Aktywa i zobowiazania finansowe oraz
instrumenty  finansowe  pozabilansowe,
ktérych warto$¢ rynkowa jest wyceniana za
pomocg modeli wyceny, dla ktorych dane
wejsciowe nie sg oparte nadanych
rynkowych mozliwych do zaohserwowania.

Na 31.12.2016 i 31.12.2017 NBP nie
zaklasyfikowat do tej kategoni Zadnych
aktywow i zobowigzan finansowych oraz

jest model zasilany  parametrami
pochodzacymi  bezposrednio  z rynkow.
Wartos¢ tych transakcji na dziery bilansowy
jest ustalana przez pordéwnanie ceny
rynkowej diuznych papieréw warto$ciowych
Z dnia wyceny z ich ceng ustalong w
umowie, zdyskontowang na dziefi spot
obowigzujacy dla cen rynkowych z dnia
wyceny.

instrumentéw  finansowych pozabilanso-
wych.

Przyporzadkowanie do poszczegélnych pozioméw aktywéw i zobowigzan finansowych
oraz instrumentéw finansowych pozabilansowych, ktére na 31.12.2016 i 31.12.2017 zostaly wykazane

w bilansie wedtug wartosci rynkowej, przedstawiono ponize;.

19 Wycenie wedhug cen rynkowych podlega réwniez zloto odpowiadajace migdzynarodowym standardom czystosci. Do jego
wyceny NBP stosuje $rednig cene rynkowq zlota, ktéra nastepnie podlega przeliczeniu na walute krajowa wedtug kursu
$redniego NBP dolara amerykanskiego obowiazujacego na dzienn bilansowy. Zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci NBP nie rozréznia efektéw wyceny kursowej i cenowej zlota, lecz traktuje je facznie jako roznice z wyceny
kursowej.

AT o T T T TY_1 1.
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0 o Pozycja
3 12'2916 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Wartosc bilansowa ) ¥
wlys. ziotych bilansu

AKTYWA
Papiery warto$ciowe zakupione przez NBP 3328922910 0,0 0,0 332892 291,0 A22
Transakcje terminowe na diuzne papiery
warto$ciowe (dodatnie roznice z wyceny) 0.0 00 00 00 A103
PASYWA
Transakcje terminowe na diuzne papiery

0,0 1805,8 0,0 18058 P.10.1

warto$ciowe (ujemne roznice z wyceny)

31.12.2017 ‘ ) ) - Pozycja
/ A
o YVS Z‘O.’}"Ch \A eriose b‘[anSO\”a

AKTYWA

Papiery wartosciowe zakupione przez NBP 307 350 022,7 0,0 00 307 350 022,7 A22
Transakcje terminowe na diuzne papiery

wartosciowe (dodatnie réZnice z wyceny) 00 650.3 00 6503 A103
PASYWA

Transakcje terminowe na diuzne papiery

wartoSciowe (ujemne roZnice z wyceny) 00 136 00 136 P104

W latach 2016 i 2017 nie wystapily transfery pomiedzy poziomem 1i 2.

NBP przeprowadza réwniez gwarantowane transakcje gieldowe (bond futures). Transakcje te sa
wyceniane do cen rynkowych (poziom 1) i rozliczane na bazie dziennej (por. Nota 29).

9.2. Ryzyko operacyjne

W NBP ryzyko operacyjne definiowane jest jako mozliwos¢ poniesienia szkod materialnych
lub niematerialnych, w tym niezrealizowania zadari i negatywnego wplywu na reputacje,
wynikajacych z niedostosowania lub zawodnosci proceséw wewnetrznych, ludzi, systeméw

lub zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko operacyjne w NBP dzieli si¢ na 4 podkategorie: ryzyko bezpieczenstwa, ryzyko kadrowe,
ryzyko prawne i ryzyko technologiczne, w ramach ktérego rozréznia si¢ teleinformatyczne ryzyko
technologiczne (dotyczace m.in. systemdw informatycznych i telekomunikacyjnych, oprogramowania
i sprzgtu IT) oraz nieteleinformatyczne ryzyko technologiczne (dotyczace m.in. obiektow

budowlanych i elementéw wyposazenia ruchomego).

Do stosowanych w NBP mechanizméw ograniczania ryzyka nalezg w szczegdlnosci:
= regulacje zewnetrzne i wewnetrzne,
® zakresy czynnosci i obowiazkéw oraz podziat zadar,

* uzgadnianie danych oraz zasada komisyjnosci,
= stosowanie systemu limitéw i ograniczen (finansowych, czasowych),

Sprawozdanie z dzialalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2017 roku 1641
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funkcjonowanie systemu kontroli dostepu oraz zabezpieczen teleinformatycznych, fizycznych
i elektronicznych,

* sporzadzanie kopii zapasowych, planéw awaryjnych i ewakuacyjnych,
® ubezpieczenia,

* kontrola i audyt wewnetrzny.

W 2017 r. Komisja ds. Zarzadzania Ryzykiem Operacyjnym odby}a 12 posiedzen. Na posiedzeniach
podejmowano tematy zwigzane m.in. z biezacymi zagadnieniami majacymi wptyw na poziom ryzyka
operacyjnego w NBP, cyberbezpieczenistwem w NBP i planami ciaglosci dzialania.

W 2017 r. kontynuowano upowszechnianie wsréd pracownikow NBP wiedzy w zakresie
rekomendowanych postaw, odpowiadajacych standardom opisanym w Zasadach Etyki Pracownikéw
Narodowego Banku Polskiego.

Dyrektor Departamentu Zarzad
Rachunkowosci i Finansow Narodowego Banku Polskiego:
Narodowego Banku Polskiego:
/-1 Krzysztof Kruszewski /- Adam Glapinski

/-/ Piotr Wiesiotek

/-/ Anna Trzeciiska

/-/ Jacek Bartkiewicz

/-/ Andrzej Kazmierczak

/-/ Ryszard Kokoszczyrnski

/-/ Pawel Samecki

/-/ Pawel Szalamacha

/-/ Katarzyna Zajdel-Kurowska
Warszawa, dnia 21.03.2018 r.

167 Narodowy Bank Polski



Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzieri 31 grudnia 2017 roku wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego
biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia 2017 roku

KPMG Audyt Spéiks z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k.
ul. inflancka 4A

00-189 Werszawn, Polska

Tol. +48(22) 528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 D9

kpmg@kpmg.pl

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGD REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dia Rady Polityki Pienigzne] Narodowego Banku Polsidego
Sprawozdenie x badania rocznegoe sprawozdania finansowego

Przeprowadziiémy badanie zalaczonego rocznego sprawozdania finansowego Narodowsgo
Banku Polskiego z siedzibg w Warszawie, ul. Swnetokrzyska 11/21 (,NBP"), na kidre skiada si¢
bilans sporzadzony na dzieft 31 grudnia 2017 ., rachunek zyskow | sirat za rok zakofczony
31 grudnia 2017 r. oraz informacja dodatkowa (.sprawozdanie finansowe”).

Qdpowsegziainosc Zarzadu NBP ra sprawozdame finansowe

Zarzad NBP jest odpowiedziainy za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, kibre przedstewia rzelelny | jasny
obrazsyhnadlmdqﬂmajifmnsoquBPaazmo wyniku finansowego, zgodnie z ustawg
z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz. U. 2 2017 r. poz. 1373) (,ustawa
o NBP”), uchwaig nr 16/2003 Rady Polityki Pienigznej z dnis 16 grudnia 2003 r. w sprawie zasad
rachunkowoécl, ukiadu aktywdw i pasywow bilansu oraz rachunku Zyskow i strat Narodowego
Banku Polskiego (Dz. Urz. NBP poz. 38, z p62n. zm.), uchwalg nr 12/2010 Rady Polityki
Pienigznej 2 dnia 14 grudnia 2010 1. w sprawie zasad tworzenia i rozwigzywania rezerwy na
pokrycie ryzyka zmian kursu ziotego do walut obcych w Narodowym Banku Polskim (Dz. Urz.
NBP poz. 18) oraz uchwalq nr45/2013 Zarzadu Narodowego Banku Poiskiego z dnia 12 grudnia
2013 r. w sprawie sposobu wykonywania zadan z zakresu rachunkowo$ci w Narodowym Banku
Polskim (z p6in. zm.) (iacznie ,podetawa prawna sporzadzenia sprawozdania finansowego
NBP"). Zarzgd NBP jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnglrzng, kiorq uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego nhiezawierajacego istotnego
znieksziaicenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawg o NBP, Zarzad NBP jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finensowe speinialo wymagania przewidziane w podstawie prawnsj sporzadzenia
sprawozdania finansowego NBP.
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Gdpowiednisinosc beglego rewsdents za bedanie sprawozdema finansowego

Naszym zadaniem jest, w operciu 0 przeprowadzone badanie, wyra2enie opinii 0 sprawozdaniu

finansowym. Nasze badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowiet:

* ustawy z dnie 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. 2 2017 r. poz. 1088) oraz

s Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w bizmieniu Migdzynarodowych Standardow
Badania, przyjetych uchwals nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia
10 lutego 2015 r. 2 p&2n. 2m.

Mmummmmmomdmmbmozmmwiﬁm

Recjonsina pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, 2 badanie
mmmwm:m“kmmiwmi zenwsze wykryje istniejace istotne
Znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek oszusiwa lub bledu | s uwa2ane
niuom.)aaaimmnthiom.ukazdezmhbhcznlomogybyw‘ac
na decyzjé gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego,
Yo/ mewyktyca etoinego eniekaziaiosne powsialego na skulek bid, paniever YZVAG

Blotnego zniekszialoenia powstalego na u, poni 0
oszustwa moze obejmowaé zmowy, falszersiwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w biad lub
ominigcie systemu kontrok wewnetrzne).

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci NBP, ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia spraw NBP przez Zarzad NBP, obecnie lub w przysziosci.

Nasze badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot | informacii ujawnlonych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr
procedur badania zalery od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wysigpienia istotnego
zZniekszigicenis w sprawoxzdaniu finansowym spowodowanego osrustwem lub bledem.
Przeprowadzejec ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngrzng zwinzang ze
sporzadzeniem sprawczdania finansowego, przedstawisjacego rzeteiny i jesny obraz, w celu
zapianowania stosownych do okolicznoddi procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinli
na temat skutecznodci dziatania kontroll wewngirznej w NBP. Badanie obejmuje réwnie2 oceng
odpowisdniosdl stosowanej polityki rachunkowoéci, zasadnosci szacunkdw dokonanych przez
Zarzad NBP oraz oceng ogoinej prezentacii sprawozdania finansowego.

Wyratamy przekonanie, 2e uzyskane przez nas dowody badanis sg wystarczajace
| odpowiednie, aby stanowié podstawe dia naszej opindl.
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KbMG

Opinig

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego:

o przedstawia rzeteiny i jasny obraz sytuacii majatkowej i finansowej NBP na dzien
31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku finansowego za rok zakoficzony 31 grudnia 2017 r.,
zgodnie z podstawg prawng sporzgdzenia sprawozdania finansowego NBP,

s Zzoslelo sporzedzone we wszystkich istotn ktach idlowo

R o y o ych aspel na podsiawie prawi

* jestzgodne, mwszys&phiﬂohydlupekhd\,eodofomyitretdzobowiqzqqcymmw

przepisami prawa.

fnne mformace

Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzier 31 grudnia 2015 roku zostalo
zbadmprmhnqmacnymn ktéra w dniu 24 marca 2017 r. wydala opini¢ bez

W imieniu famy aui
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2. Otoczenie polskiej gospodarki

W 2017 r. utrzymywalo si¢ ozywienie aktywnosci gospodarczej na $wiecie (Wykres 12; Wykres 13).
Korzystnej koniunkturze w wielu krajach sprzyjal rosnacy popyt konsumpcyjny, a takze wzrost
aktywnosci inwestycyjnej i ozywienie w handlu $wiatowym. Mimo poprawy koniunktury
w gospodarce $wiatowej dynamika cen w otoczeniu polskiej gospodarki pozostala umiarkowana.

W strefie euro, bedacej gldéwnym partnerem handlowym Polski, w 2017 r. dynamika PKB wzrosta
(do 2,4% wobec 1,8% w 2016 r.; Wykres 13). Gléwnym Zrédlem wzrostu gospodarczego pozostal
popyt wewnetrzny — w tym zaréwno konsumpgja prywatna, jak i inwestycje. Dalszemu wzrostowi
popytu wewnetrznego sprzyjal systematyczny wzrost zatrudnienia i ptac, optymizm konsumentéw
i przedsigbiorcow oraz ekspansywna polityka pieniezna EBC. W I polowie 2017 r. dodatkowym
zrédlem wzrostu aktywnosci gospodarczej byl rosnacy eksport. Poprawa koniunktury w strefie euro
wspierata ozywienie gospodarcze w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej.

W Stanach Zjednoczonych dynamika PKB réwniez wzrosta (do 2,3% wobec 1,5% w 2016 r.), czemu
sprzyjalo ozywienie inwestycji przedsigbiorstw, cho¢ nadal gléwnym popytowym czynnikiem
wzrostu gospodarczego byta konsumpcja prywatna. Popyt konsumpcyjny wspierany byl przez
rosnace zatrudnienie i ptace, a takze zwigkszenie si¢ — na skutek wzrostu cen aktywéw finansowych ~
majatku gospodarstw domowych.

W 2017 r. poprawila si¢ takze koniunktura w gospodarkach wschodzacych. W Chinach wzrost

gospodarczy ustabilizowat si¢ po kilku latach spowalniania. Jednoczeénie utrzymywaty si¢ obawy

o narastanie nierownowag w tej gospodarce.
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Otoczenie polskiej gospodarki

Wykres 12. Roczna dynamika PKB na $wiecie w latach Wykres 13. Roczna dynamika PKB w wybranych
2004-2017 z podziatlem na grupy krajow gospodarkach w latach 2004-2017

o e e e S, i 2
Chiny (prewa os)

Kraj i « BRICs wmPozostdle ——Swiat |
[ A .1

Y S SO S A S S

i h ° ; 6 i - . . A
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2042 2013 2014 2015 2018 2017

Zrédto: dane Bloomberg, Eurostat, MFW, obliczenia NBP. Zrédto: dane Bloomberg.

Srednia dynamika PKB gospodarek sk igcych  80% Swiatowego PKB
(Australii, Brazylii, Chin, Francji, Hiszpanii, Indii, Indonezji, Japonii, Kanady,
Korei Potudniowej, Meksyku, Niemiec, Rosji, Stanow Zjednoczonych, Szwajcarii,

Turcji, Wielkiej Brytanii i Wioch), wazona PKB.

Inflacja na $wiecie — po wzro$cie na poczatku roku — utrzymywala si¢ na umiarkowanym poziomie,
czemu w wielu krajach sprzyjala nadal niska inflacja bazowa. Dotyczylo to w szczegolnosci strefy
euro, gdzie dynamika cen pozostala nizsza od celu inflacyjnego EBC. Z kolei w Stanach
Zjednoczonych inflacja ksztaltowala si¢ w poblizu celu Fed (Wykres 14). Wzrost inflacji na swiecie
wynikal gléwnie z wyzszej dynamiki cen energii zwiazanej ze zwigkszeniem si¢ cen surowcow
energetycznych. W kierunku wyzszych cen surowcéw energetycznych oddzialywala poprawa
koniunktury w gospodarce swiatowej, ktora przekladala si¢ na wzrost popytu na te surowce. Ponadto
do wzrostu cen ropy naftowej przyczynialo si¢ ograniczenie podazy tego surowca zwigzane
z porozumieniem zawartym pod koniec 2016 r. przez kraje nalezace do OPEC i niektdrych innych
eksporteréw. Jednoczesnie ceny wigkszosci surowcow rolnych na rynkach swiatowych — mimo
utrzymujacego si¢ silnego wzrostu konsumpgji w gospodarce globalnej — spadty.
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Wykres 14. Wskazniki inflacji cen konsumpcyjnych na
$wiecie i w wybranych gospodarkach (rfr) w latach

Wykres 15. Roczna dynamika cen surowcéw energetycznych
i rolnych (w dolarach amerykariskich) w latach 2004-2017

20042017

proc.
. 200 ;200
mmSwiat ~- Stefa euro ~—Stany Zjednoczone | !
’ ’ ' o o i 150 { 150

==Surowce energetyczne
=—Surowce rolne

L3 -100

- - -100
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

3 . .
2004 2005 2006 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Zrédto: dane Bloomberg, obliczenia NBP. Zrédto: dane Bloomberg, obliczenia NBP.

Swiat ~ $rednia inflacja cen konsumpcyjnych w gospodarkach stanowiqcych 80%
$wiatowego PKB, wazona PKB. Stany Zjednoczone — roczna inflacja CPI. Strefa
euro — roczna inflacja HICP.

W sklad indeksu cen surowcéw rolmych wchodzq ceny: pszenicy, rzepaku,
wieprzowiny, ziemniakéw, cukru, kakao, kawy, odttuszczonego mleka w proszku,
masta, zageszczonego mrozonego soku pomar 7 g0. System wag odwzorowuje
strukture konsumpcji polskich gospodarstw domowych. W skiad indeksu cen
surowcéw energetycznych wchodzq ceny: wegla, ropy i gazu. System wag
odwzorowuje strukture zuzycia nosnikéw energii pierwotnej w gospodarce polskiej.

EBC — wobec wcigz umiarkowanej inflacji w strefie euro — utrzymywat w 2017 r. stopy procentowe
w poblizu zera, w tym stope depozytowa ponizej zera, a takze nadal skupowatl aktywa finansowe.
W pazdzierniku zdecydowat dodatkowo o przedtuzeniu programu luzowania ilosciowego
przynajmniej do wrzesnia 2018 r., zmniejszajac przy tym skale miesiecznych zakupéw z 60 do 30 mld
euro od poczatku 2018 r. Jednoczesnie EBC sygnalizowal, ze stopy procentowe pozostang
niezmienione przez pewien czas po zakonczeniu zakupéw aktywéw netto. Z kolei w Stanach
Zjednoczonych Fed trzykrotnie podnidst przedziat dla stopy fed funds (kazdorazowo o 0,25 pkt proc.)
— do 1,25-1,50%. Ponadto rozpoczat stopniowe zmniejszanie swojej sumy bilansowej, ograniczajac
reinwestycje aktywow. Sygnalizowat jednak, ze w kolejnych latach jego suma bilansowa nie wréci do
poziomu sprzed globalnego kryzysu finansowego, a stopy procentowe pozostang prawdopodobnie
nizsze niz przed tym kryzysem.

Ceny akcji na $wiecie wyraznie wzrosty w 2017 r. w warunkach ozywienia koniunktury w gospodarce
$wiatowej oraz nadal relatywnie lagodnej polityki pienieznej glownych bankéw centralnych.
Ekspansywna polityka pieni¢zna oddziatywata takze w kierunku aprecjacji walut gospodarek
wschodzacych oraz nadal relatywnie niskich rentownosci obligacji skarbowych. Dotyczylo to
w szczegolnosci rentownosci obligagji gléwnych krajéow cztonkowskich strefy euro, ktére — pomimo
wzrostu — nadal ksztaltowaly si¢ na poziomie zblizonym do zera. W Stanach Zjednoczonych
rentownosci pozostaly na wyraznie wyzszym poziomie niz w strefie euro z uwagi na stopniowe

zaciesnianie polityki pienieznej przez Fed.
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3. Produkt Krajowy Brutto

Wzrost realnego PKB w 2017 r. przyspieszyt do 4,6% z 3,0% rok wczesniej (Wykres 16; Tabela 7).
Gléwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego byl popyt konsumpcyjny. Jednoczesnie nastapito
ozywienie inwestycji. Wzrostowi gospodarczemu sprzyjata réwniez dobra koniunktura w otoczeniu
polskiej gospodarki, jednak dynamika eksportu nieco si¢ obnizyta. W konsekwencji, przy szybszym
wzroscie importu, wklad eksportu netto do dynamiki PKB byt jedynie nieznacznie dodatni.

Wykres 16. Roczna dynamika PKB i jej struktura w latach ~ Wykres 17. Roczna dynamika wartosci dodanej i jej

2004-2017 struktura w latach 2004-2017
proc.
proc. T TR R PET T RN TP PP e 12
12 e _spomywdualm o ‘ 12 125 = Przemys) = Budownictwo 1
40 b M7 Spolycie publiczng et 10 10 4 mmUshgi rynkowe irolnictwo s Usluginienmkowe 10
| -Nakbdy ‘brutto na rodki trwale ; —=Warind¢ dodana ogolem |
8 muPrzyrostzapasow " 8 8
P —Eksponneno ‘ i
| ! ;
j AN s P 6 s - 118 l'e

ANl . R 4 I' I AT . 1
“ l TM”A' ’ 2 A ’ A AN ll lH )
0 LR | - | i
: | i ' ¢ |
A e ’ 4 4 ’l -
2;)04 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2616 2017 - 52;‘—2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 '
Zrédto: dane GUS. Zrédlo: dane GUS, obliczenia NBP.

Ustugi rynkowe i rolnictwo obejmujq sekcje A i G-N klasyfikacji PKD: rolnictwo,
handel transport, zakwaterowanie i gastronomig, informacje i komunikacje,
dzi $¢ fi q i ubezpi i obstuge rynku nieruchomosci,
dziatalnos¢  profesjonalng, kowg i techniczng oraz administrowanie
i dzialalnos¢ wspierajacq.

Ustugi nierynkowe obejmujg sekc;e O PiQ klasyﬁlqu PKD: administracje
publiczng i obrong narodows, obowig bezpieczenia spoleczne, edukacje,
a takze ochrong zdrowotng i pomoc spoleczng

Wzrostowi dynamiki spozycia indywidualnego w 2017 r. sprzyjalo zwigkszanie si¢ dochodéw do
dyspozycji gospodarstw domowych wynikajace z dalszego wzrostu zatrudnienia i wyzszej niz rok
wczesniej dynamiki plac, a takze wyplat Swiadczeri wychowawczych w ramach programu , Rodzina
500 plus”. Na wzrost konsumpcji prywatnej pozytywnie wpltywaty réwniez bardzo dobre nastroje
konsumentéw. Ograniczajgco na dynamike spozycia indywidualnego w ujeciu realnym oddziatywata
natomiast wyzsza niZ w poprzednich latach dynamika cen konsumpcyjnych.

W 2017 r. wzrosty naklady brutto na srodki trwate, po spadku w 2016 r. Najwigkszy wktad do tego
wzrostu mialy inwestycje publiczne, co bylo zwigzane ze stopniowa intensyfikacja wykorzystania
$rodkéw unijnych z perspektywy finansowej 2014-2020. Rosty réwniez inwestycje mieszkaniowe,
ktérym sprzyjata zwigkszajaca si¢ zdolnos¢ do finansowania zakupu mieszkan przez gospodarstwa

domowe w warunkach wzrostu dochodéw do dyspozycji i relatywnie niskiego oprocentowania
kredytéw.
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W 2017 r. wklad eksportu netto do dynamiki PKB byl nieznacznie dodatni, jednak nizszy niz rok
weczesniej, co wynikato z pewnego obnizenia si¢ dynamiki eksportu w warunkach przyspieszenia
wzrostu importu.

Dekompozycja sektorowa dynamiki wartosci dodanej wskazuje, ze w 2017 r. wzrost gospodarczy
obejmowal wszystkie sektory. Gléwnymi motorami wzrostu byly ustugi i przemyst. Dodatni wktad
do wzrostu wartosci dodanej miato réwniez budownictwo, czemu sprzyjat zaréwno wzrost budowy
obiektéw infrastrukturalnych, jak i budynkéw mieszkalnych oraz komercyjnych (Wykres 17;
Tabela 7).

Tabela 7. PKB i jego komponenty w latach 2009-2017

2017 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Ceny
biezace
(mtd
PLN)

Roczna dynamika {w proc.. ceny state roku poprzedniego)

20 05 02
27 90 2
18 04 02

ARiblacR

Nakiady brutto

na $rodki trwale
ej dynamiki wartos

Prze , ) 02 1,1 10 21 1,0

' Bm\!y:l;lwo . E B ¢ 8. 04 07 05 07 02 07

Ustugi rynkowe . 16 21
i rolnictwo , 1,3 15 1,2 9 25 , ,

Ushugl nlerynkowe : . 02 00 01 03 03 02 01 02 00

Zrédio: dane GUS, obllczema NBP

Ustugr rynkowe i rolnictwo obejmujq sekcje A i G-N klasyﬁkaqt PKD: mlmctwo, handel, transport, zak ie i gastr ie, informacje i komunikacje, dziatalnos¢

Flmndd 7 ¥
i

3, obstuge rynku nieruchomosci, dzi profesjonalng, q i techniczng oraz admini ie [ dzialalnos¢ wspierajgcy.

J 4 ¥

Ustugi nierynkowe obejmujg sekcje O, P i Q klasyfikacji PKD: administracje publiczng i obrong narodows, obowiqzkowe zabezpieczenia spoleczne, edukacje, a takze
i dod;

ochrong zdrowotng i pomoc spoleczang. Wilady do dynamiki PKB i dynamiki wartoéci dodanej mogg nie sumowac sig do tgcznej dynamiki PKB i dynamiki wartosci
ze wgledu na zaokraglenia.

ATawnd Avsvey R mel TDA1,L2
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4. Ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych

$rednioroczna dynamika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych wzrosta w 2017 r. do 2,0% (z 0,6%
w roku poprzednim), ksztattujac sie tym samym w poblizu celu inflacyjnego NBP (Wykres 18; Wykres
19).

Wykres 18. Roczna dynamika cen towaréw i ushig Wykres 19. Roczna dynamika cen konsumpcyjnych
konsumpcyjnych na tle celu inflacyjnego w latach 2004-2017 i wkiad gtéwnych kategorii cen do dynamiki CPI w latach
2004-2017

proc.  mmZywnoséinapoje bezalkoholowe mmEnergia mmTowary - Ustugi —=CPI
et e p e e e §

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Zrédto: dane GUS. Zrédto: dane GUS, obliczenia NBP.

W 2017 r. gtéwnym czynnikiem oddzialujacym w kierunku wyzszej sredniorocznej dynamiki cen
w Polsce byl wzrost dynamiki cen zywnosci i energii, przy wciaz niskiej — cho¢ wyzZszej niz
w poprzednim roku - inflacji bazowej (Wykres 19; Wykres 20; Wykres 21).

Do zwiekszenia si¢ dynamiki cen Zywnosci przyczynit si¢ spadek podazy niektdrych produktéw
rolnych na swiecie (miesa, nabiatu i masta) w warunkach utrzymujacego sie wysokiego globalnego
popytu na te produkty. Ponadto wyzsza dynamika cen zywnosci byla zwiazana z niekorzystnymi
warunkami agrometeorologicznymi najpierw na potudniu Europy, a nastepnie w Polsce, ktore
oddzialywaly w kierunku nizszej podazy warzyw i owocéw. Jednoczesnie — wraz z rosngcymi
dochodami gospodarstw domowych — zwigkszat sie popyt konsumpcyjny, co dodatkowo sprzyjato
wyzszej dynamice krajowych cen zywnosci.

Roczna dynamika cen energii byta w 2017 r. wyraZznie wyzsza niz w poprzednich latach (Wykres 19;
Wykres 20). Bylo to zwigzane ze wzrostem cen ropy naftowej i innych surowcéw energetycznych na
$wiatowych rynkach. Pod koniec roku dynamika cen energii obnizyla si¢ na skutek oddzialywania
statystycznych efektéw bazy.

Utrzymywaniu si¢ niskiej inflacji bazowej w 2017 r. sprzyjat dalszy spadek cen towaréw zwigzany

z umiarkowanga inflacja w otoczeniu polskiej gospodarki oraz aprecjacja ztotego. Jednoczesnie krajowa
presja popytowa - mimo stopniowego wzrostu — byla nadal ograniczona. Cho¢ rosnacy popyt

Sprawozdanie z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2017 roku 171
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konsumpcyjny oddziatywal w kierunku szybszego wzrostu cen ustug, to w II polowie 2017 r. ich
dynamika ustabilizowata si¢ na umiarkowanym poziomie (Wykres 20; Wykres 21).

Wykres 20. Roczna dynamika cen zywnosci i napojow
bezalkoholowych, energii, towaréw oraz ustug w latach

2004-2017
proc. ==~2ywnost i napoje bezelkoholows ~—Energia -~ Ushigi =—Towary

G Lo
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Wykres 21. Wskazniki inflacji bazowej w latach 2004-2017
(t/)

" Z=CPl po wylazeniu cen n najbardzie] zmiennyeh Y T S
| —15% Srednia cbciela "
Z_CPl po wylaczeniu cen fywnosci | energi

2004 2005 2006 2007 2006 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Zrédto: dane GUS, obliczenia NBP.

Kategoria energia obejmuje nosniki energii (energia elektryczna i cieplna, gaz oraz
opal), a takze paliwa silnikowe {do prywatnych Srodkéw transportu); kategoria

enhol,

, . . c b
towary nie obejmuje zy i i napoj ych oraz energii.
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Zrédto: dane GUS, obliczenia NBP.
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Tabela 8. Roczna dynamika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych oraz wkiad gtéwnych grup

do rocznej dynamiki CPI

Roczna dynamika (w proc.}
2017 srednio

Vil Vi w roku

CPI

Inflacis bazowa -
Towary
Ushigi i
Zywnosé i napoje
bezalkoholowe

<132
31
Nleprzetworzona 1.1
Migso 6,2

Warzywa
Owoce

ywnos$¢ i napoje
bezalkoholowe

9
Wyposateme )
mieszkania . 5,1 0,5 0.6 0,9 03 04 0,4 0,2 0,1 00 01 03 0.1 0,3
i prowadzenie gosp.

Restauracje i hotele
S ' #d do Poczej ;nii CPI (w pkt proc.)
2017 srednio
Vi Vi Vil 1X w roku

cP
“{nfidcja bazowa

Zywnoééinapo]e
bezalkoholowe 242 08 10 08 0-7 09 09 1.1 10 12 13 15 13 10

M ryijala 3400000 0 : 02" : 04
Oigle-masme LA 00 0 0 U010 04 02 02002002 02 02 02
Nieprzetworzona 11 05 06 04 04 05 04 05 04 06 07 07 06 0.5
Mieso 62 02 ©02 02 03 04 ©04 04 03 03 03 03 03 03
Warzywa 25 01 02 00 00 01 -01 00 00 01 02 02 01 0.1
Owoce 15 ©01 01 01 00 O01 ©01 01 O1 01 02 02 02 0.1
Energia 61 08 10 -09. .08 05 02 01 03 04 04 06 02 0,5
Noéniki energii 13 ©1 o1 o1 02 02 01 02 02 02 03 03 03 02
Zywnos¢ | napoje
bezalkoholowe 242 08 10 08 07 09 069 11 10 12 13 15 13 1,0
Napoje alkoholowe ‘
i wyroby tytoniowe 64 .01 01 .01 00 01 00 01 01 01 01 01 01 0,1
Odziet i obuwie 57 03 03 03 03 03 903 03 03 03 03 03 03 03

Uzytkowanle mieszkania
i nogniki energil 205 02 03 03 04 04 O04 04 04 05 05 06 05 04

Wyposazenie

mieszkania

i prowadzenie gosp. 5.1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00
dom.

Zdrowie 5,6 0,0 0,0 0,1 01 0,0 0,0 0,1 01 0,1 0,1 0.1 0,1 0,1
Transport 8,7 07 0,9 0,8 0,7 04 0,0 0,1 0,2 0.1 0,0 0.2 -0,1 0,3
tacznosé 5,2 01 01 01 0,0 0,1 0,1 0.1 0,1 01 0,1 0.1 0,1 0,0
Rekreacja i kultura 6,9 0,1 0,0 01 0,2 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0.1
Edukacja 1,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Restauracje i hotele 5,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 01 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
inne towary i ustugl 5,5 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1

Zrédto: dane GUS, obliczenia NBP. Podana w tabeli inflacja bazowa oznacza CPI po wylaczeniu cen Zywnosci i energii.



Bilans platniczy

5. Bilans platniczy

Saldo na rachunku obrotéw biezacych w 2017 r. bylo nieznacznie dodatnie (wyniosto 6,5 mld zi, co
w relacji do PKB stanowito 0,3% wobec -0,3% rok wezesniej). W efekcie wigkszo$¢ wskaznikow

nieréwnowagi zewnetrznej Polski poprawita sie lub utrzymata na zblizonym poziomie do ubieglego
roku (Tabela 10).

Wykres 22. Saldo obrotéw biezacych i kapitalowych  Wykres 23. Saldo rachunku finansowego oraz jego
oraz jego dekompozycja w latach 2005-2017 (cztery kwartaly ~ dekompozyga w latach 2005-2017 (cztery kwartaly

kroczaco) kroczaco)
&’m Pr® mmm Saido dochodow pierwotnych 10 proc. PKB m=Oficjaine akiywa razerwowe
l v Saldo usiug i 10 P = Saido pozostalych inwestydi r 10
= Saldo obrotow towarowych | i wer Saldo Inwestycji portfelowych i

l == Saldo dochoddw wtdmych ! 1 = Saido inwestycji bezpodrednich !

4. . . w—Rechunekbezacy . . __ Ll i —Rachunek fnanscwy ?
T = -Saldo biezacych i kapitalowych ; 51 : : 5
|

15 +— ———— + - -15 15 ~ —-e e T e : 15
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2005 2006 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Zrodto: dane NBP i GUS, obliczenia NBP. Zrédio: dane NBP i GUS, obliczenia NBP.

Dodatnie saldo na rachunku obrotéw biezacych w 2017 r. byto gtéwnie wynikiem wysokiej nadwyzki
w wymianie handlowej (Wykres 22; Tabela 9). Utrzymaniu si¢ dodatniego salda handlowego
sprzyjala rosnaca nadwyzka w handlu ustugami. Ponadto w warunkach ozywienia koniunktury
w otoczeniu polskiej gospodarki zwigkszyta sie¢ wartos¢ polskiego eksportu towaréw. Towarzyszyt
temu jednak silniejszy wzrost wartosci importu towar6éw, ktéremu sprzyjaly w szczeg6lnosci wyzsze
ceny ropy naftowej na swiatowych rynkach oraz przyspieszenie popytu krajowego. W konsekwengji
saldo obrotéw towarowych pozostalo dodatnie, ale obnizylo si¢ wobec poprzedniego roku.
Jednoczesnie saldo dochodéw pierwotnych pozostalo znaczaco ujemne, co wynikalo przede
wszystkim z utrzymujacego si¢ wysokiego poziomu dochodéw zagranicznych inwestoréw
bezposrednich, uzyskanych w warunkach dobrej sytuacji finansowej przedsigbiorstw dziatajacych
w Polsce.

W dlad za wzrostem naptywu funduszy unijnych w 2017 r. — zwlaszcza z Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego i Funduszu Spéjnosci — zwigkszyta sie¢ nadwyzka na rachunku kapitatlowym.
W konsekwencji laczne saldo rachunku biezacego i kapitalowego wzrosto do 1,6% PKB z 0,8%
w2016 .
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Tabela 9. Bilans platniczy (w min PLN) w latach 2009-2017"

Bilans platniczy

Rachunek biezgcy -54 261 77770 81497 -60477 -21039 -35655 -10 229 -5’380 ’6 498
Saldo'obrotow towarowych 33187 ABET7 54790 34128 15 13634 9326 12834 3541
Saldo ustug 21715 13174 21073 25145 32070 37 922 45610 61428 79117
" Saldo dochodéw plerwathych 38603 47108 -50914 50874 50016 58369 61535 73544 75712
Saldt; dochodéw wtérnych -4 186 -159 3134 -620 -1 748 -1575
Rachunek kapitatowy 22097 25705 30618 35711 37857 41990 6. 2503
Rachunek finansowy -60 189 92928 -80227 -37276 -18676 -19557 2296 211 5523

Inwgstycle bezposrednie: aktywa 19262 28075 12944 4237 410802 21207 18194 447327 16247
Inwestycje bezpos$rednie: pasywa 43754 53 939 53 575 23 929 2809 62 025 56 860 66 444 23178

Inwastycje portfelowe: aktywa 4270 488 2796 1395 6691 17603 41711 24840 4776
Inwestycje portfelowe: pasywa 47 935 87 130 47 426 65 455 7 289 9 964 29 846 -9 403 23 652
Pozostale Inwestycle: akiywa - A7026 11878 11060 7179 5286 12751 19478 9547 19182
Pozostale inwestycje: pasywa 25254 39 231 18942 -11668 11067 1097 -10166 64316 -47072
Pochodne Insfrumenty finahsowe - 5850 1760 525 8942 2200 62 3663 530 4372
Oﬁcjalno aktywa rezerwowe 44 398 46 118 17 983 36 571 3014 1940 3116 89268 -30 552
Saldobledéw)apuszczen 28025 40863 29348 - -12510 . 35494 25801 20085 -16267 26013

Zrédto: dane NBP.

Saldo rachunku finansowego pozostalo w 2017 r. zblizone do zera. W kierunku poprawy salda
oddzialywato nizsze niz w 2016 r. zaangazowanie inwestorow bezposrednich w Polsce, zwigzane
w szczegllnosci ze znaczacy jednostkowa transakcja kupna przez podmiot krajowy od inwestora
zagranicznego jednego z najwigkszych polskich bankéw (Wykres 23). Jednoczesnie, przy dobrych
nastrojach na $wiatowych rynkach i korzystnych danych z polskiej gospodarki, utrzymat si¢ znaczacy
naptyw kapitalu portfelowego na rynek skarbowych papierow wartosciowych. Najwieksza zmiana
wobec poprzedniego roku dotyczyla salda transakci w pozostatych inwestycjach i wartosci
oficjalnych aktywoéw rezerwowych, co wynikato glownie z transakcji dokonywanych przez NBP?
(Wykres 23; Tabela 9).

Tabela 10. Wybrane wskazniki nierownowagi zewnetrznej w latach 2009-2017

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Saldo obrotéw biezgcych/PKB (w proc.) 40 54 52 37 13 21 06 03 03
Saldo obrotéw bisezacych i kapitalowych/PKB. (w.proc.) 23 -36. 32 -5 10 04 18 .08 16
Saldo obrotéw towarowych i ustug/PKB (w proc.) 08 -2,1 22 -086 1,9 1.4 3,1 40 42
Oficjalne aktywa rezerwowe (w miesigcach importu towaréw i uslug) 5.2 55 5,7 5,5 52 53 53 64 48
Zadiuzenie zagraniczne brutto/PKB (w proc.) 583 655 707 702 698 727 718 759 665
Migdzynarodowa pozycja inwestycyjna netto/PKB (w proc.) 57,3 651 624 653 689 -69,1 621 -60,7 -60,7

Zrédlo: dane NBP i GUS, obliczenia NBP.

! W przypadku rachunku finansowego prezentowane wielko$ci powinny by¢ interpretowane nastepujaco: dodatnia (ujemna)
wielkos¢ inwestycji rezydentéw za granica (pozycje: inwestycje bezposrednie: aktywa, inwestycje portfelowe: aktywa, pozostate
inwestycje: aktywa, ofidalne aktywa rezerwowe) oznacza zwigkszenie (zmniejszenie) polskich aktywow za granica. Z kolei
dodatia (ujemna) warto$¢ inwestycji nierezydentéw w Polsce (pozycje: inwestyge bezposrednie: pasywa, inwestyce
portfelowe: pasywa, pozostate inwestycje: pasywa) oznacza zwiekszenie (zmniejszenie) polskich zobowiazan wobec zagranicy.
2 Zmiana salda transakgi w pozostatych inwestycjach byla przede wszystkim zwiazana z zamykaniem przez NBP transakgji
repo. Transakcje NBP shuzyly zarzadzaniu plynnoscia aktywoéw rezerwowych i zwigkszeniu dochodowosci rezerw.
Towarzyszyl temu spadek oficjalnych aktywow rezerwowych.

Coamemmirmrs Amrmin = Amindalewnd i NTavradarsrarn Rarnlis Paleliooa var 2017 vl-c1 Elwrd ol
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Korzystne dane z polskiej gospodarki i dobre nastroje na rynkach finansowych, zwigzane
w szczegblnosci z nadal ekspansywna polityka pieniezna gléwnych bankéw centralnych, sprzyjaty
aprecjacji walut rynkéw wschodzacych, w tym zlotego. W konsekwencji kurs polskiej waluty
w 2017 r. umocnil si¢ wzgledem gléwnych walut, czego efektem bylo takze umocnienie kursu
efektywnego, tj. wobec najwazniejszych parteréw handlowych Polski (Wykres 24; Wykres 25).

Wykres 24. Nominalny kurs zlotego wzgledem giéwnych
walut w latach 2012-2017
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Wykres 25. Realny i nominalny efektywny kurs walutowy
w latach 2012-2017
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Zrédio: dane NBP.

Wartoéci na osiach poziomych zostaly przedstawione w kolej

i odwrotnej,
w zwiqzku z czym wzrost oznacza aprecjacje zlotego.

-

Zr6dio: dane BIS.

Wezrost oznacza aprecjacje zlotego.

Narodowv Bank Polski
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6. Pieniadz i kredyt

W 2017 r. - podobnie jak w poprzednich latach - podaz pieniadza M3 wzrosta, jednak jej dynamika
byla nizsza niz w 2016 r. (rednioroczna dynamika transakcyjna wyniosta 6,5% r/r w 2017 r. wobec
9,7% 1/t w 2016 r.; Wykres 26). Gtéwnym czynnikiem kreacji szerokiego pieniadza w 2017 r. byt
stabilny i nizszy od wzrostu nominalnego PKB wzrost kredytéw dla sektora niefinansowego (5,4% r/r
w 2017 r. wobec 5,1% r/r w 2016 r.; Wykres 27)3. Towarzyszyt temu spadek dynamiki zadtuzenia netto
instytucji rzadowych szczebla centralnego (do 1,6% r/r w 2017 1. wobec 37,7% r/r w 2016 1.).

Wykres 26. Roczna dynamika agregatu monetarnego M3 Wykres 27. Roczna dynamika kredytow dla sektora
oraz wklad gtéwnych czynnikéw kreadji pieniadza w latach  niefinansowego oraz wkiad giéwnych sklfadowych w latach

2005-2017 (dane transakcyjne) 2005-2017 (dane transakcyjne)
proc. mm Aktywa zagraniczne netto proc.
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Zrédio: dane NBP. Zrédto: dane NBP.
Kategoria Pozostate obejmuje: (i) naleinosci nych instytucji finansowych Seria Kredyty ogétem - poza kredytami dla przedsigbiorstw i gospodarstw
z tytulu dtuinych oraz udziatowych papieréw wartosciowych; (ii) aktywa trwale domowych — zawiera kredyty dla instytucji niek yinych dzialajacych na
(bez aktywow finansowych); oraz (iii) zobowigzania finansowe o terminie rzecz gospodarstw d ych. Ze wazgledu na znikomy wplyw na dynamike

pierwotnym powyzej 2 lat, ktbre nie sq uwzgledniane w agregacie monetarnym kredytéw ogdtem wkiad tej kategorii nie zostat wyszczegélniony na wykresie.
M3 i w zwigzku z tym — w celu zapewnienia poréwnywalnosci — sq ujete
w statystyce c: ikow kreacji pienigdza ze znakiem minus.

Najwazniejszym zrédlem akcji kredytowej w 2017 r. byly rosnace w stabilnym tempie kredyty dla
gospodarstw domowych (4,7% r/r w 2017 r. wobec 4,5% r/r w 2016 r.). Przyrost kredytow w tym
sektorze wynikal w niemal réwnym stopniu ze wzrostu kredytéw konsumpcyjnych (8,2% r/r zaréwno
w 2017 r., jak i 2016 r.) oraz mieszkaniowych (3,3% r/r w 2017 1. wobec 2,8% r/r w 2016 r.; Wykres 28).
Wzrostowi kredytdw dla sektora gospodarstw domowych sprzyjala korzystna sytuacja na rynku
pracy, dobre nastroje konsumentéw, a takze stabilne oprocentowanie kredytow*.

Istotnym Zrodlem wzrostu akcji kredytowej dla sektora niefinansowego w 2017 r. byt réwniez
przyrost kredytéw dla przedsigbiorstw, ktorego dynamika byla podobna jak w 2016 r. (6,8% r/r

3 Nominalny PKB wzrdst w 2017 r. 0 6,7% 1/r.
4 Srednie oprocentowanie kredytéw ziotowych wediug nowych i renegocjowanych uméw dla sektora gospodarstw domowych
i instytudji niekomercyjnych dziatajacych na rzecz gospodarstw domowych wyniosto 6,2% w 2017 r. wobec 6,3% w 2016 .
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w 2017 1. wobec 6,5% r/r w 2016 r.; Wykres 29). Wzrostowi kredytu dla przedsiebiorstw sprzyjata
korzystna sytuacja finansowa firm oraz zblizone do poprzedniego roku oprocentowanie kredytéw dla
tych podmiotéw. Gléwnym czynnikiem zwiekszania sie zadtuzenia firm pozostal wzrost kredytéw
inwestycyjnych (8,0% r/r w 2017 r. wobec 8,2% r/r w 2016 r.) wspierany przez przyspieszenie wzrostu

gospodarczego. Ponadto w 2017 r. zwigkszyta si¢ dynamika kredytéw biezacych (4,9% r/r w 2017 .
wobec 2,6% r/r w 2016 r.)s.

Wykres 28. Roczna dynamika kredytéw dla gospodarstw  Wykres 29. Roczna dynamika kredytéw dla przedsigbiorstw

domowych oraz wkiad gléwnych sktadowych w latach oraz wklad gtéwnych sktadowych w latach 2005-2017 (dane
2005-2017 (dane transakcyijne)

transakcyjne)
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Zré6dto: dane NBP. Zrédio: dane NBP.

Do kategorii Pozostale zaliczane sq operacyjne i inwestycyjne kredyty dla Do kategorii Pozostale zaliczane sq m.in. kredyty na zakup papieréw
drobnych przedsiebiorstw. wartosciowych.

Rosnaca akgja kredytowa oddzialywata w kierunku wzrostu depozytéw, w tym gltéwnie biezacych.
Depozyty biezace, ktore stanowily w 2017 r. 60,9% depozytéw ogétem, wzrosty w podobnym tempie
jak w poprzednim roku (15,0% r/r zaréwno w 2017 r., jak i 2016 r.). Natomiast depozyty z terminem
pierwotnym do 2 lat obnizyty sie (spadek o 5,7% r/r w 2017 r. wobec wzrostu o 2,8% r/r w 2016 r.).
Jednoczesnie ilo$¢ gotowki w obiegu wzrosta, cho¢ mniej niz w 2016 r. (9,4% r/r w 2017 r. wobec
16,0% 1/t w 2016 1.)

5 Srednie oprocentowanie kredytéw zlotowych wedlug nowych i renegocjowanych uméw dla sektora przedsigbiorstw
niefinansowych wyniosto 3,7% w 2017 r. wobec 3,5% w 2016 r.

6 Wyzsza dynamika przyrostu kredytéw dla przedsigbiorstw w I polowie 2017 r. mogla po czesci wynika¢ z jednorazowej
transakcji dokonanej przez jeden podmiot gospodarczy w marcu tego roku. Transakcja ta dotyczyla zamiany zadluzenia
zagranicznego na krajowe w kwocie ok. 7 mld PLN, co stanowito okoto 32% catkowitego rocznego wzrostu kredytéw dla
przedsiebiorstw.
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7. Lista otwartych seminariéw naukowych
i wybranych publikacji NBP

W 2017 r. w NBP zorganizowano 27 otwartych seminariéw naukowych (po tytule wskazano nazwisko

i afiliacj¢ prelegenta):

» The Hierarchy of Institutions Reconsidered: Monetary Policy and its Effect on the Rule of Law in Interwar
Poland, Christopher A. Hartwell — Akademia Leona Kozminskiego; Centrum Analiz Spoteczno-
Ekonomicznych.

»  Monetary policy, the financial cycle and ultra-low interest rates, Mikael Juselius — Bank Finlandii.

s State Dependence in Labor Market Fluctuations and the Timing of Structural Reforms, Francesco Zanetti
— Uniwersytet Oksfordzki.

» The Political Economy of Fiscal Transparency and Independent Fiscal Councils: Theory and Evidence,
Roel Beetsma— Uniwersytet Amsterdamski, CEPR, CESifo, Europejska Rada Budzetowa.

s Overoptimism and house price bubbles, Kim Abildgren — Danmarks Nationalbank (Narodowy Bank
Danii).

* Income Inequality in the European Union and its Member States, Wiemer Salverda—Uniwersytet
Amsterdamski.

= Putting the Cycle Back into Business Cycle Analysis, Paul Beaudry — Vancouver School of
Economics, University of British Columbia.

s Rethinking Core and Periphery in the European Union, Nauro F. Campos — Brunel University
London.

® Postawy Polakéw wobec obrotu bezgotéwkowego (edycja 2016 r.), Dominika Maison —Uniwersytet
Warszawski.

= Austerity in the Aftermath of the Great Recession, Linda L. Tesar — University of Michigan; National
Bureau of Economic Research.

® Nonlinear Phillips-Curve, Inflation Targeting, and Credit Cycles, Willi Semmler — The New School,
Nowy Jork.

* O optymalnym wyborze technologii specyficznych dla poszczegdlnych czynnikéw produkcji, Jakub
Growiec — Szkola Gtéwna Handlowa w Warszawie, Narodowy Bank Polski.

* Monetary Policy and the Redistribution Channel, Adrien Auclert — Stanford University; National
Bureau of Economic Research.

* Optimal Trend Inflation, Klaus Adam — Uniwersytet w Mannheim; CEPR.

* Borrower heterogeneity within a risky mortgage-lending market, Maria Teresa Punzi —Uniwersytet
Ekonomiczny w Wiedniu.

* Central Banking and Crisis Management from the Perspective of Austrian Business Cycle Theory,
Gunther Schnabl —Uniwersytet w Lipsku.

* Ewolving Beliefs and Animal Spirits in the Euro Area, Fabio Milani — University of California.

» Fiscal Recipes for Growth in a High Debt Environment, Jesper Lindé — Szwedzki Riksbank.
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Agent-based Macroeconomics: Endogenous credit-driven business cycles in Eurace, Silvano Cincotti —
University of Genoa.

Stabilizing an Unstable Economy, in a global system of market-based credit, Perry Mehrling —
Columbia University.

Modelowanie sektoréw przemystowego, finansowego i energetycznego i ich interakcji: podejécie makro-
ewolucyjne, Karolina Safarzyriska —Uniwersytet Warszawski.

Czy mozna bylo zapobiec niestabilnym boomom w strefie euro?, Michat Brzoza-Brzezina —Narodowy
Bank Polski; Szkota Gléwna Handlowa w Warszawie.

Ekonomiczna dezintegracja UE: nie nieuchronna, lecz prawdopodobna, Leon Podkaminer —Wiedenski
Instytut Miedzynarodowych Poréwnari Gospodarczych.

Cost Channel of Monetary Policy: How effective is the ECB’s low interest rate policy?, Andreas Stephan
— Linnaeus University, Ratio Institute i Jonkoping International Business School.

Wptyw demografii na polityke pieniezng w malej otwartej gospodarce, Marcin Bielecki —Narodowy
Bank Polski; Uniwersytet Warszawski.

Badanie czynnikéw oddziatujgcych na wielkosé obrotu gotéwkowego w Polsce, Arkadiusz Manikowski
—Narodowy Bank Polski; Uniwersytet Warszawski.

Risk Sharing among Large and Small Countries, Anna Lipinska — Board of Governors of the Federal
Reserve System.

W 2017 r. w czasopismach z tzw. listy filadelfijskiej znalazly si¢ nastepujace publikacje pracownikéw
NBP:

10n

Beata Bierut, Kamila Kuziemska-Pawlak, Competitiveness and Export Performance of CEE Countries,
Eastern European Economics, vol. 55, Issue 6, 522-542.

Paola Bongini, Malgorzata Iwanicz-Drozdowska, Pawel Smaga, Bartosz Witkowski, Financial
Development and Economic Growth: The Role of Foreign-Owned Banks in CESEE Countries,
Sustainability, 9(3), 335.

Michat Brzoza-Brzezina, Marcin Kolasa, Krzysztof Makarski, Monetary and macroprudential policy
with foreign currency loans, Journal of Macroeconomics, vol. 54, Part B, 352-372.

Michele Ca'Zorzi, Marcin Kolasa, Michat Rubaszek, Exchange rate forecasting with DSGE models,
Journal of International Economics, vol. 107, 127-146.

Matlgorzata Iwanicz-Drozdowska, Pawel Smaga, Bartosz Witkowski, Role of Foreign Capital in
Stability of Banking Sectors in CESEE Countries, Finance a uvér-Czech Journal of Economics and
Finance, vol. 67, Issue 6, 492-511.

Krzysztof Gajewski, Oskar Krzesicki, International Banking and Cross-Border Effects of Regulation:
Lessons from Poland, International Journal of Central Banking, vol. 13, Issue 2, 315-340.

Karolina Goraus, Joanna Tyrowicz, Lucas Van der Velde, Which Gender Wage Gap Estimates to
Trust? A Comparative Analysis, Review of Income and Wealth, International Association for
Research in Income and Wealth, vol. 63(1), 118-146.

Narodowy Bank Polski



Lista otwartych seminariéw naukowych i wybranych publikacji NBP

= Jan Hagemejer, Krzysztof Makarski, Joanna Tyrowicz, Analyzing The Efficiency Of Pension Reform:
The Role Of The Welfare Effects Of Fiscal Closures, Macroeconomic Dynamics, vol. 21, Issue 05, 1205-
1234.

= Aleksandra Halka, Jacek Kottowski, Global or Domestic? Which Shocks Drive Inflation in European
Small Open Economies?, Emerging Market Finance and Trade, vol. 53, Issue 8, 1812-1835.

= Mariusz Kapuscinski, The Role of Bank Balance Sheets in Monetary Policy Transmission: Evidence from
Poland, Eastern European Economics, vol. 55, Issue 1, 50-69.

= Lukasz Kamil Kurowski, Karol Rogowicz, Negative interest rates as systemic risk event, Finance
Research Letters, vol. 22, 153-157.

* Anna Kosior, Michat Rubaszek, Kamil Wierus, The potential effects of labour market duality for
countries in a monetary union, International Labour Review, vol. 155, No. 4, 509-534.

= Robert Leszczynski, Krzysztof Olszewski, An analysis of the primary and secondary housing market in
Poland: evidence from the 17 largest cities, Baltic Journal of Economics, vol. 17, Issue 2, 136-151.

= Tomasz Lyziak, Maritta Paloviita, Anchoring of inflation expectations in the euro area: Recent evidence
based on survey data, European Journal of Political Economy, vol. 46, Issue C, 52-73.

= Krzysztof Olszewski, Joanna Waszczuk, Marta Widtak, Spatial and Hedonic Analysis of House Price
Dynamics in Wafsaw, Poland, Journal of Urban Planning and Development, vol. 143, Issue 3.

» Filip Premik, Ewa Stanistawska, The Impact of Inflation Expectations on Polish Consumers’ Spending
and Saving, Eastern European Economics, vol. 55, Issue 1, 3-28.

» Karol Szafranek, Flattening of the New Keynesian Phillips curve: Evidence for an emerging, small open
economy, Economic Modelling vol. 63, 334-348.

* Joanna Tyrowicz, Lucas Van der Velde, Jan Svejnar, Effects of Labor Reallocation on Productivity and
Inequality — Insights from Studies on Transition, Journal of Economic Surveys, vol. 31, Issue 3, 712-
732.

W serii wydawniczej Materialy i Studia w 2017 r. ukazaly si¢:

= Pawel Borys, Instytucje rynku pracy w unii walutowej. Analiza przypadku strefy euro.

* Elzbieta Adamowicz, Michat Bernardelli, Monika Dedys, Justyna Lupiriska, Konrad Walczyk,
Antycykliczny bufor kapitatowy polskiego sektora bankowego. Propozycja jego optymalnej wielkosci
i analiza zmian w czasie z wykorzystaniem ztozonego wskaznika wczesnego ostrzegania.

* Krzysztof Jajuga, Marta Karas, Katarzyna Kuziak, Witold Szczepaniak, Ryzyko systemu
finansowego. Metody oceny i ich weryfikacja w wybranych krajach.

W serii wydawniczej NBP Working Paper w 2017 r. ukazaly si¢:

* Jakub Borowski, Krystian Jaworski, Jakub Olipra, Economic, institutional and socio-cultural
determinants of consumer credit in the context of monetary integration.
* Filip Premik, Ewa Stanistawska, The impact of inflation expectations on Polish consumers’ spending

and saving.
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Alessia Paccagnini, Forecasting with FAVAR: macroeconomic versus financial factors.

Piotr Bartbuta Marcin Pietrzak, Early warning models of banking crises applicable to non-crisis

countries.

Siem Jan Koopman, André Lucas, Marcin Zamojski, Dynamic term structure models with score-

driven time-varying parameters: estimation and forecasting.

* Valentina Meliciani, Grzegorz Tchorek, Global value chains, innovation and firms’ performance during
the crisis.

* Michele Ca’ Zorzi, Marcin Kolasa, Michat Rubaszek, Exchange rate forecasting with DSGE models.

* Tomasz Lyziak, Maritta Paloviita, Formation of inflation expectations in turbulent times.

* Karol Szafranek, Bagged artificial neural networks in forecasting inflation: An extensive comparison with
current modelling frameworks.

* Marcin Bielecki, Michal Brzoza-Brzezina, Marcin Kolasa, Krzysztof Makarski, Could the boom-bust
in the eurozone periphery have been prevented?

* Marcin Grela, Aleksandra Majchrowska, Tomasz Michatek, Jakub Muck, Agnieszka Stazka-
Gawrysiak, Grzegorz Tchorek, Marcin Wagner, Is Central and Eastern Europe converging towards
the EU-15?

= Jakub Growiec, Factor-specific technology choice.

* Daniel Baksa, Istvan Konya, Interest premium and economic growth: the case of CEE.

» Karol Szafranek, Aleksandra Hatka, Determinants of low inflation in an emerging, small open
economy. A comparison of aggregated and disaggregated approaches.

* Lukasz Goczek, Dagmara Mycielska, Exchange Rate Volatility and Exports in the run-up to the EMU
accession.

» Piotr Cizkowicz, Bartosz Radzikowski, Andrzej Rzorica, Wiktor Wojciechowski, Fiscal devaluation
and economic activity in the EU.

* Anna Sznajderska, The role of China in the world economy: evidence from global VAR model.

= Jakub Mudk, Elasticity of substitution between labor and capital: robust evidence from developed economies.

= Renata Karkowska, Malgorzata Pawtowska, The concentration and bank stability in Central and
Eastern European countries.

» Mariusz Kapusciriski, How far does monetary policy reach? Evidence from factor-augmented vector
autoregressions for Poland.

* Marcin Flotyniski, Basel III long-term liquidity standard in the context of the profitability of banks and

volatility of their stock prices — quantitative analysis for the euro area.
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8. Wyniki glosowania czlonkéw Rady Polityki

Pieni¢znej nad wnioskami i uchwalami

Ponizej zamieszczono wyniki glosowania czlonkéw Rady Polityki Pienigznej nad wnioskami

i uchwatami podjetymi w 2017 r.

- Data: 4 kwietnia 2017 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaly:

Uchwata nr 1/2017 z dnia 4 kwietnia 2017 r. w sprawie przyjecia rocznego sprawozdania

finansowego Narodowego Banku Polskiego sporzadzonego na dzieri 31 grudnia 2016 .

Wiyniki gltosowania cztonkéw RPP:

Za: A.Glapinski Przeciw:  E. Gatnar
G. M. Ancyparowicz J. J. Kropiwnicki
L.J. Hardt K. Zubelewicz
E.M. Lon
E. J. Osiatynski
R. Sura
J. Zyzynski

8 Data: 17 maja2017 1,

Przedmiot wniosku lub uchwaly:

Uchwata nr 2/2017 z dnia 17 maja 2017 r. w sprawie przyjecia sprawozdania z wykonania zatozen

polityki pienieznej na rok 2016.

Wyniki glosowania czlonkéw RPP:
Za: A. Glapiriski Przeciw:
G. M. Ancyparowicz
E. Gatnar
L.]J. Hardt
E.M. Lon
E. J. Osiatynski
R. Sura
K. Zubelewicz
J. Zyzyriski

J. J. Kropiwnicki byt nieobecny.



Wyniki glosowania czlonkow Rady Polityki Pieni¢znej nad wnioskami i uchwatami

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Uchwata nr 3/2017 z dnia 17 maja 2017 r. w sprawie oceny dziatalno$ci Zarzadu Narodowego
Banku Polskiego w zakresie realizacji zatozen polityki pieni¢znej na rok 2016.

Wyniki glosowania czionkéw RPP:
Za: A.Glapinski Przeciw:
G. M. Ancyparowicz
E. Gatnar
L.J. Hardt
E.M. Lon
E. ]. Osiatyniski
R. Sura
K. Zubelewicz

J. Zyzyriski

J. J. Kropiwnicki byl nieobecny.

W Data: 30 maja 2007 -

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Uchwala nr 4/2017 z dnia 30 maja 2017 r. w sprawie zatwierdzenia sprawozdania z dziatalno$ci
Narodowego Banku Polskiego w 2016 r.

Wyniki gtosowania czionkow RPP:
Za: A.Glapinski Przeciw:
G. M. Ancyparowicz
L.J. Hardt
J.J. Kropiwnicki
E.M. Lon
E. J. Osiatyriski
K. Zubelewicz
J. Zyzynski

E. Gatnar i R. Sura byli nieobecni.

Alarndaaro Ranl Dalald
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® Data:4lipca2017r.

Przedmiot wniosku lub uchwaly:
Uchwata nr 1/DRF/2017 z dnia 4 lipca 2017 r. w sprawie wyboru bieglego rewidenta badajacego
roczne sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego za rok obrotowy 2017 i 2018.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP;
Za: A. Glapinski Przeciw:
G. M. Ancyparowicz ‘
E. Gatnar
L.]. Hardt
J. J. Kropiwnicki
E.M. ton
E. J. Osiatyniski
R. Sura
K. Zubelewicz
J. Zyzynski

® . Data: 19 wrzeénia 2017 1.

Przedmiot wniosku lub uchwaly:
Uchwata nr 5/2017 z dnia 19 wrzesnia 2017 r. w sprawie ustalenia zalozer polityki pienigznej na
rok 2018. '

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:
Za: A.Glapinski Przeciw: K. Zubelewicz
G. M. Ancyparowicz
E. Gatnar
L.]. Hardt
J. J. Kropiwnicki
E.M. Lon
E. ]. Osiatynski
R. Sura
J. Zyzyniski



Wyniki glosowania cztonkéw Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami i uchwatami

Przedmiot wniosku lub uchwaly:

Uchwala nr 6/2017 z dnia 8 listopada 2017 r. zmieniajaca uchwale w sprawie stop rezerwy
obowiazkowej bankéw, spotdzielezych kas oszczednosciowo-kredytowych i Krajowej
Spotdzielczej Kasy Oszczedno$ciowo-Kredytowej oraz wysokosci oprocentowania rezerwy
obowiazkowej.

Wyniki glosowania czlonkéw RPP:
Za: A. Glapinski Przeciw:
G. M. Ancyparowicz
E. Gatnar
L.J. Hardt
E.M.ton
R. Sura
K. Zubelewicz

J. Zyzyriski

J. J. Kropiwnicki i E. J. Osiatyriski byli nieobecni.

Przedmiot wniosku lub uchwaly:

Uchwata nr 7/2017 z dnia 5 grudnia 2017 r. zmieniajaca uchwate w sprawie stop rezerwy
obowigzkowej bankéw, spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych i  Krajowej
Spotdzielczej Kasy Oszczednosciowo-Kredytowej oraz wysokoéci oprocentowania rezerwy

obowiazkowej.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: A.Glapinski Przeciw:  G. M. Ancyparowicz
E. Gatnar t.]. Hardt
J. J. Kropiwnicki E.]. Osiatynski
E.M. Lon
R. Sura
K. Zubelewicz

J. Zyzynfiski

Naradnurs Rank Palali



Wyniki glosowania cztonkéw Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami i uchwatami

®  Data: 19 grudnia 2017 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Uchwata nr 8/2017 z dnia 19 grudnia 2017 r. w sprawie zatwierdzenia planu finansowego

Narodowego Banku Polskiego na rok 2018.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:
Za: A. Glapinski Przeciw: K. Zubelewicz
G. M. Ancyparowicz
E. Gatnar
t.]. Hardt
J.J. Kropiwnicki
E.M. Lon
E.]. Osiatynski
R. Sura
J. Zyzynhski
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Spis najwazniejszych skrotow

Spis najwazniejszych skrotow

BFG Bankowy Fundusz Gwarancyjny

BIS Bank for International Settlements (Bank Rozrachunkéw Migdzynarodowych)

BS Bank Swiatowy

EBA European Banking Authority (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego)

EBC Europejski Bank Centralny

EBOR Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

ECOFIN Economic and Financial Affairs Council (Rada ds. Gospodarczych i Finansowych)

ESBC Europejski System Bankéw Centralnych

ESRB European Systemic Risk Board (Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego)

GUS Gléwny Urzad Statystyczny

Fed System Rezerwy Federalnej

KDPW SA Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA

KIR SA Krajowa Izba Rozliczeniowa SA

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KSF Komitet Stabilnosci Finansowej

MF Ministerstwo Finanséw

MFwW Miedzynarodowy Fundusz Walutowy

MSZ Ministerstwo Spraw Zagranicznych

NBP Narodowy Bank Polski

OECD Organisation for Economic Co-operation and Development (Organizacja Wspétpracy
Gospodarczej i Rozwoju)

PKB produkt krajowy brutto

RPP Rada Polityki Pienieznej

SDR Special Drawing Rights (Specjalne Prawa Ciagnienia)

SEPA Single Euro Payments Area (Jednolity Obszar Platnosci w Euro)

SORBNET2 System Obstugi Rachunkéw Bankéw w Centrali NBP

TARGET2 Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System
(Paneuropejski Zautomatyzowany Blyskawiczny System Rozrachunku Brutto
w Czasie Rzeczywistym)

UE Unia Europejska

UKNF Urzad Komisji Nadzoru Finansowego

ZBP Zwiazek Bankéw Polskich
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