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Na podstawie art. 118 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej z dnia
2 kwietnia 1997 r. przedstawiam Sejmowi Rzeczypospolitej Polskiej projekt
ustawy

- 0 zmianie ustawy o obrocie
Instrumentami  finansowymi  oraz

niektorych innych ustaw z projektami
aktow wykonawczych.

W zalaczeniu przedstawiam takze opini¢ dotyczaca zgodnosci
proponowanych regulacji z prawem Unii Europejskiej.

Jednoczes$nie uprzejmie informuje, ze do prezentowania stanowiska Rzadu
w tej sprawie w toku prac parlamentarnych zostal upowazniony Minister Rozwoju
I Finansow.

Z powazaniem

(-) Beata Szydto



Projekt
USTAWA

z dnia

0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw®

Art. 1. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.

z 2016 r. poz. 1636) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

2)

w art. 3:
a) uchyla si¢ pkt 10,
b) pkt 36 otrzymuje brzmienie:

,»,36) banku powierniczym — rozumie si¢ przez to bank krajowy posiadajgcy
zezwolenie Komisji na prowadzenie rachunkéw papierow wartosciowych,
rachunkow derywatow i rachunkow zbiorczych;”,

c) w pkt 50 kropke zastepuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 51 w brzmieniu:

,»D1) danych osobowych — rozumie si¢ przez to imiona i nazwisko, date i miejsce
urodzenia, adres zamieszkania, w przypadku obywateli Rzeczypospolitej
Polskiej takze numer PESEL, w odniesieniu do o0s6b nieposiadajacych
obywatelstwa polskiego takze numer paszportu, a w przypadku jego braku —
numer innego dokumentu potwierdzajacego tozsamos¢.”;

po art. 4 dodaje si¢ art. 4a w brzmieniu:

LArt. 4a. 1. Rachunkami derywatow sa rachunki, na ktorych sa zapisywane
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu zorganizowanego, prowadzone wylacznie
przez domy maklerskie 1 banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska, banki powiernicze,
zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne prowadzace dziatalnos$¢

maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddzialu — jezeli

£y

Niniejszg ustawg zmienia sie¢ ustawy: ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, ustawe z dnia
27 pazdziernika 1994 r. o autostradach platnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym, ustawe z dnia
10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne, ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, ustawe
z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, ustawe z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, ustawe z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostateczno$ci rozrachunku w systemach ptatnosci
i systemach rozrachunku papieréw warto$ciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami, ustawe z dnia
28 lutego 2003 r. — Prawo upadiosciowe, ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych oraz ustawg z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym.



3)

oznaczenie tych rachunkéw pozwala na identyfikacje osob, ktorym przystuguja prawa
z instrumentow pochodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego.

2. Podmiot prowadzacy rachunki derywatéw dokonuje zapisow na rachunku
derywatéw 1 rachunku pienigznym klienta po rozliczeniu transakcji przez wlasciwy
podmiot rozliczajacy, najpdzniej do konca dnia, w ktérym nastgpito to rozliczenie, na
podstawie zapisow dokonanych na kontach rozliczeniowych prowadzonych przez ten
podmiot.

3. Przepis ust. 1 nie ogranicza mozliwosci rejestrowania poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej instrumentébw pochodnych dopuszczonych do obrotu
zorganizowanego, bedacych przedmiotem transakcji zawieranych przez:

1) zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalno$¢ maklerskg na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej bez otwierania oddziatu lub
2) zagraniczne firmy inwestycyjne w ramach wykonywania na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3,

W zwigzku z realizacjg zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego,

alternatywnego systemu obrotu lub zapewnieniem ptynnosci obrotu instrumentami

pochodnymi, lub

3) zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalnoSci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

4) inne podmioty =z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
nieprowadzace dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

0 ile spetniajg warunki okreslone w art. 31 ust. 2.

4. Do rachunkow derywatow stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace
rachunkow papierdw wartosciowych, jezeli ustawa nie stanowi inaczej.”;
art. 8 otrzymuje brzmienie:

»Art. 8. 1. Przepisy art. 7 stosuje si¢ odpowiednio do niebedacych papierami
wartosciowymi  instrumentéw  finansowych  bedacych  przedmiotem  obrotu
zorganizowanego, z tym ze w odniesieniu do instrumentéw pochodnych dopuszczonych
do obrotu zorganizowanego okreslone w art. 7 skutki prawne zwigzane z zapisem na
rachunku papieréw wartosciowych powstaja:

1) naterytorium Rzeczypospolitej Polskiej — z chwilg zapisania tych instrumentow na

rachunku derywatow;



4)
5)

6)

2) w przypadku, o ktdrym mowa w art. 4a ust. 3 — z chwilg zapisania tych
instrumentow na koncie rozliczeniowym prowadzonym przez podmiot
rozliczajacy, o ktérym mowa w art. 45b ust. | pkt 2, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Do ustalenia oso6b uprawnionych lub zobowigzanych z instrumentéw
pochodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, rejestrowanych poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z art. 4a ust. 3, przepisow prawa polskiego
nie stosuje si¢, z zastrzezeniem art. 45h ust. 2.”;
uchyla si¢ art. 15;
uzyte w art. 16 w ust. 11 4, w art. 18 w ust. 1, 1a, 2b i 2d-2f, w art. 21 w ust. 3-3c i 7,
wart. 22 w ust. 1 iw ust. 3 w pkt 1 oraz w ust. 51 6, w art. 24 w ust. 1, 2, w ust. 3a
w pkt 2 iwust. 4-8, w art. 25a w ust. 2, w art. 25b w ust. 2, w art. 27 w ust. 2 i 5,
wart. 29 wust. 2, w art. 29a w ust. 1, 2, 71 10, w art. 29b w ust. 1, w art. 30 w ust. 1
w pkt 1, w ust. 2-4 1 8, w art. 47a w ust. 2 w pkt 2, w art. 53 w ust. 2, w art. 93a w ust. 5,
w art. 148 wust. 1 w pkt 2 w lit. e, w art. 151 w pkt 3 oraz w art. 165a w ust. 1 i 2,
w roznej liczbie i przypadku, wyrazy ,,spotka prowadzaca gietde”, ,,spotka prowadzaca
rynek pozagietdowy”, ,spotka prowadzaca gietd¢ lub spotka prowadzaca rynek
pozagietdowy” oraz ,spotka prowadzaca gield¢ oraz spotka prowadzaca rynek
pozagieldowy” zastepuje si¢ uzytymi w odpowiedniej liczbie i przypadku wyrazami
»Spotka prowadzaca rynek regulowany”;

w art. 16 ust. 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

»2. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze, w ramach organizowania rynku
regulowanego, wyodrebni¢ rynek oficjalnych notowan, zwany dalej ,rynkiem
oficjalnych notowan”, spetniajacy dodatkowe, w stosunku do minimalnych wymogow
okreslonych dla rynku regulowanego, wymogi dotyczace emitentdéw papierdw
wartosciowych oraz papieréw wartoSciowych bedacych przedmiotem obrotu na tym
rynku.

3. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze organizowac alternatywny system
obrotu. Do spotki prowadzacej rynek regulowany, ktora organizuje alternatywny system
obrotu, stosuje si¢ odpowiednio art. 78, art. 78a, art. 81a—81g, art. 83a ust. 4 pkt 1
i ust. 4a i art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 oraz pkt 5 —
w zakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okreslajg warunki

techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia dzialalno$ci.”,



7)

8)

9)

10)

w art. 18:

a)

b)

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Spotka prowadzaca rynek regulowany upowszechnia aktualne ceny kupna
I ceny sprzedazy dla akcji dopuszczonych do obrotu na danym rynku regulowanym,
ze wskazaniem lgcznego wolumenu zlecen dla kazdego z poziomdéw cenowych
zgodnie z art. 17, art. 29, art. 30 i art. 32 rozporzadzenia 1287/2006.”,
ust. 2c otrzymuje brzmienie:

,»2C. Spotka prowadzaca rynek regulowany upowszechnia w odniesieniu do
zawieranych na danym rynku transakcji, ktorych przedmiotem sa akcje
dopuszczone do obrotu na danym rynku regulowanym, dane obejmujgce cene,
wielko$¢ oraz czas zawarcia kazdej transakcji, zgodnie z art. 27, art. 29, art. 30
iart. 32 rozporzadzenia 1287/2006. Upowszechnienie informacji nastepuje

niezwtocznie po zawarciu transakcji.”;

w dziale 1l w rozdziale 2 tytut oddziatu 1 otrzymuje brzmienie:

»,Organizacja i zasady prowadzenia rynku regulowanego”;

uzyte w art. 21 w ust. 1, w art. 22 w ust. 3 w pkt 2, w art. 24 w ust. 4, w art. 27 w ust. 6,

w art. 28 w ust. 3, w art. 29a w ust. 6, w art. 31 w ust. 1-3 oraz w art. 165 w ust. 1

w pkt 5, w roznej liczbie i przypadku, wyrazy ,,gietda” oraz ,,rynek gictdowy” zast¢puje

si¢ uzytymi w odpowiedniej liczbie i przypadku wyrazami ,,rynek regulowany”;

w art. 21:

a)

b)

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Przedmiotem dziatalnosci spotki prowadzacej rynek regulowany moze by¢
wylgcznie prowadzenie rynku regulowanego, organizowanie alternatywnego
systemu obrotu, prowadzenie platformy aukcyjnej lub prowadzenie innej
dziatalnos$ci w zakresie organizowania obrotu instrumentami finansowymi oraz
dziatalnosci zwigzanej z tym obrotem, z zastrzezeniem ust. 3 1 3a.”,
po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

»4a. Spotka prowadzaca rynek regulowany oraz podmiot prowadzacy
zagraniczny rynek regulowany ma wylaczne prawo oznaczania prowadzonego
rynku regulowanego jako ,rynek regulowany” Ilub ,gietda instrumentow
finansowych”, a w przypadku gdy organizuje obrot papierami warto$ciowymi

oznaczenia prowadzonego rynku regulowanego jako ,gietda papierow



wartosciowych” oraz uzywania tych oznaczen w prowadzonej przez siebie
dziatalnosci, reklamie lub informacji reklamowej.”,
ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»9. Spotka prowadzaca rynek regulowany ma wylaczne prawo zamieszczania
w firmie spotki oznaczenia ,rynek regulowany” lub ,gielda instrumentéw
finansowych”, a w przypadku gdy organizuje obrét papierami wartoSciowymi —

oznaczenia ,,gietda papierow warto$ciowych”.”;

11) wart. 22:

a)

b)

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Akcje spotki prowadzacej rynek regulowany moga nabywaé wylacznie
Skarb Panstwa, firmy inwestycyjne, banki, towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
zarzadzajacy ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych prowadzacy
dzialalno§¢ na podstawie zezwolenia, zaklady ubezpieczen, powszechne
towarzystwa emerytalne oraz emitenci papierOw wartosciowych notowanych na
tym rynku regulowanym. Za zgoda Komisji akcje spotki prowadzacej rynek
regulowany mogg nabywac¢ inne krajowe i zagraniczne osoby prawne.”,
ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Spotka prowadzgca rynek regulowany niezwlocznie po uzyskaniu
zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego jest obowigzana poda¢ do
publicznej wiadomosci liste akcjonariuszy spotki ze wskazaniem:

1) imienia, nazwiska oraz miejsca zamieszkania — w przypadku 0séb fizycznych,
2) nazwy albo firmy oraz miejsca siedziby — w przypadku oséb prawnych

i jednostek nieposiadajgcych osobowosci prawnej oraz
3) liczby posiadanych przez poszczeg6lnych akcjonariuszy akcji oraz

wynikajacego z nich udzialu w ogdlnej liczbie gloséw oraz w kapitale

zaktadowym spoltki prowadzacej rynek regulowany.”;

12) w art. 24 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Komisji przystuguje prawo zgloszenia sprzeciwu wobec planowanego

bezposredniego lub posredniego nabycia lub objecia akcji spotki prowadzacej rynek

regulowany w liczbie nabycia w terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania zawiadomienia,

o ktérym mowa w ust. 1, w przypadku gdy podmiot zamierzajacy naby¢ lub objac akcje

spotki prowadzacej rynek regulowany moglby wywiera¢ niekorzystny wplyw na

prawidtowe 1 stabilne zarzadzanie rynkiem regulowanym. W przypadku niezgloszenia



13)

sprzeciwu Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ciggu ktorego nabycie lub objecie akcji

spotki prowadzacej rynek regulowany moze zosta¢ dokonane.”;

art. 25 otrzymuje brzmienie:

HArt. 25. 1. Prowadzenie rynku regulowanego wymaga zezwolenia Komisji,

wydanego na wniosek zainteresowanego podmiotu.

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

2. Whniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego zawiera:
firme oraz siedzibe spotki;

dane osobowe cztonkow zarzadu i rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek
regulowany oraz innych osoéb, ktére odpowiadaja za rozpoczecie dziatalnosci
rynku regulowanego lub bedg nim kierowac;

przewidywang wysoko$¢ sSrodkéw wiasnych 1 kredytow, przeznaczong na
uruchomienie rynku regulowanego, oraz okre§lenie sposobu finansowania
dziatalnosci;

dane o wysokosci 1 strukturze kapitatu wtasnego oraz zrodtach jego pochodzenia;
wskazanie podmiotu lub podmiotéw, ktére beda dokonywac, na podstawie umowy
ze spotka, rozliczenia oraz rozrachunku transakcji zawieranych na rynku
regulowanym prowadzonym przez spolk¢ oraz zasad, na jakich ma by¢
dokonywany rozrachunek oraz rozliczenie transakcji przez ten podmiot lub
podmioty;

dane o przewidywanej lokalizacji rynku regulowanego oraz srodkach technicznych
umozliwiajacych funkcjonowanie rynku, w szczegoélnosci zapewniajacych stalg
tacznos¢ z podmiotami, o ktérych mowa w pkt 5;

zobowigzanie co najmniej 6 firm inwestycyjnych do prowadzenia dziatalno$ci na
danym rynku regulowanym;

liste akcjonariuszy spoiki posiadajacych akcje uprawniajace do wykonywania co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow lub stanowiacych co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego spotki ze wskazaniem posiadanych przez nich udziatow w ogolnej
liczbie gtoséw oraz w kapitale zakladowym spotki.

3. Do wniosku nalezy dotaczy¢ statut spotki, regulamin rynku regulowanego,

procedure przeciwdziatania 1 ujawniania przypadkéw manipulacji oraz analize

ekonomiczno-finansowg mozliwo$ci prowadzenia rynku regulowanego. W przypadku

gdy spotka zamierza rowniez organizowac alternatywny system obrotu, do wniosku

nalezy dotaczy¢ rowniez regulamin tego systemu.



14)

15)

16)

17)

4. Wydajac zezwolenie, Komisja zatwierdza statut spdotki 1 regulamin rynku
regulowanego oraz okresla termin rozpoczgcia dzialalnosci objetej zezwoleniem, nie
dhuzszy niz 12 miesigcy od dnia, w ktérym decyzja o udzieleniu zezwolenia stata si¢
ostateczna.”;

w art. 25a:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W sktad zarzadu spotki prowadzacej rynek regulowany powinny wchodzi¢
osoby posiadajace wyksztalcenie wyzsze, co najmniej trzyletni staz pracy
W instytucjach rynku finansowego oraz nieposzlakowang opini¢ w zwigzku ze
sprawowanymi funkcjami.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy organizowaniem
alternatywnego systemu obrotu kieruja czlonkowie zarzadu spotki prowadzacej
rynek regulowany.”;

w art. 25b ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego uprawnia spotke prowadzaca
rynek regulowany do instalowania na terytorium innego panstwa cztonkowskiego
systemow informatycznych i urzadzen technicznych, umozliwiajacych dostep do rynku
regulowanego podmiotom prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium innego panstwa
cztonkowskiego.”;
art. 26 otrzymuje brzmienie:

LArt. 26. Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie rynku
regulowanego, jezeli z analizy wniosku i1 dotagczonych do niego dokumentow wynika, ze
podmiot wystepujacy z wnioskiem nie zapewni prowadzenia dziatalno$ci w sposdb
niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie
zabezpieczajacy interesy uczestnikoOw tego obrotu.”;
wart. 27:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Dokonanie zmian w skladzie zarzadu spotki prowadzacej rynek
regulowany wymaga zgody Komisji, udzielanej na wniosek organu uprawnionego
do powotywania 1 odwotywania czlonkéw zarzadu spotki prowadzacej rynek
regulowany. Komisja odmawia udzielenia zgody, jezeli proponowane zmiany nie

zapewniaja prowadzenia dziatalno$ci w sposdb niezagrazajacy bezpieczenstwu



b)

obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie zabezpieczajacy interesy
uczestnikow tego obrotu.”,
ust. 3 14 otrzymujg brzmienie:

»3. Podmiot uprawniony do zawierania transakcji na rynku regulowanym
moze powierzy¢ dokonywanie rozrachunku zawieranych przez niego transakcji
podmiotowi innemu niz ten, ktéry na podstawie umowy ze spotka prowadzaca
rynek regulowany dokonuje rozrachunku transakcji zawieranych na tym rynku.
Zamiar powierzenia dokonywania rozrachunku wymaga zawiadomienia Komisji.

4. Komisja w terminie 3 miesi¢cy od dnia otrzymania zawiadomienia, zglasza
sprzeciw wobec planowanego zawarcia umowy skutkujacej zmiang podmiotu
dokonujgcego rozrachunku lub rozliczania transakcji lub wobec planowanego
powierzania dokonywania rozrachunku transakcji podmiotowi innemu niz ten,
ktory na podstawie umowy ze spotka prowadzaca rynek regulowany dokonuje
rozrachunku transakcji zawieranych na rynku regulowanym, w przypadku gdy
podmiot, z ktorym ma zosta¢ zawarta umowa, albo podmiot wskazany zgodnie

z ust. 3 nie spelnia warunkow, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1b.”;

18) w art. 28 ust. 1 i 2 otrzymujg brzmienie:

»1. Rada nadzorcza spotki prowadzacej rynek regulowany, na wniosek zarzadu

spotki prowadzacej rynek regulowany, uchwala regulamin rynku regulowanego, a takze

zmiany tego regulaminu.

1)

2)
3)
4)

5)

6)
7)

2. Regulamin rynku regulowanego okresla w szczego6lnosci:

kryteria i warunki dopuszczania papierow wartosciowych i innych instrumentow
finansowych do obrotu na poszczegélnych rynkach, w tym papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym w innym
panstwie czlonkowskim;

sposob 1 tryb rozstrzygania sporéw dotyczacych przebiegu transakcji;

rodzaje transakcji zawieranych na rynku regulowanym;

porzadek obrotu papierami wartoSciowymi i innymi instrumentami finansowymi
na rynku regulowanym;

warunki i tryb notowania, zawieszania | zaprzestania notowania papierow
wartosciowych 1 innych instrumentéw finansowych na rynku regulowanym;

sposob ustalania i oglaszania kursow;

dni sesyjne i godziny sesji;



8) zasady anulowania transakcji;

9) sposob klasyfikowania papierow wartosciowych 1 innych instrumentéw
finansowych notowanych na rynku regulowanym;

10) system informacyjny rynku regulowanego;

11) wysokos¢ statej optaty rocznej za korzystanie z urzadzen rynku regulowanego;

12) wysokos¢ optat transakcyjnych i sposoby ich naliczania;

13) obowigzki informacyjne emitentow papieréw wartoSciowych dopuszczonych do
obrotu wylacznie na rynku regulowanym niebgdacym rynkiem oficjalnych
notowan, a takze warunki uznania informacji za réwnowazne informacjom
biezacym 1 okresowym, w przypadku emitentow z siedzibg w panstwie
niebedacym panstwem cztonkowskim, dla ktoérych Rzeczpospolita Polska jest
panstwem macierzystym w rozumieniu art. 55a ustawy o ofercie publicznej —
w zakresie okreslonym w art. 61 tej ustawy;

14) sposob postepowania w przypadku naruszenia przez emitentOw obowigzkow
informacyjnych okreslonych w regulaminie;

15) postanowienia stuzace przeciwdzialaniu i ujawnianiu przypadkéw manipulacji,
o ktorej mowa w art. 39.”;

19) wart. 29:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Dokonywanie zmian w statucie spotki prowadzacej rynek regulowany
i regulaminie rynku regulowanego wymaga zgody Komisji. Komisja odmawia
udzielenia zgody na dokonanie zmian w statucie 1 regulaminie, jezeli proponowane
zmiany sg sprzeczne z przepisami prawa lub moglyby naruszy¢ bezpieczenstwo
obrotu.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Spotka prowadzgca rynek regulowany udostepnia uczestnikom obrotu
regulamin rynku regulowanego i jego zmiany oraz inne ustanowione przez spotke
regulacje obowigzujagce na prowadzonym przez nig rynku, co najmniej na
2 tygodnie przed dniem ich wejscia w zycie.”;

20) w art. 30:
a) wust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) uczestniczy¢ w posiedzeniach rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek

regulowany oraz w walnych zgromadzeniach.”,
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b) ust. 617 otrzymuja brzmienie:

,0. Komisja moze nakaza¢ radzie nadzorczej spoiki prowadzacej rynek
regulowany niezwloczne podjecie, nie pozniej jednak niz w terminie 10 dni
roboczych, uchwaly w okreslonej sprawie.

7. Komisja moze zaskarzy¢ do sadu uchwate walnego zgromadzenia lub rady
nadzorcze] spotki prowadzacej rynek regulowany, w terminie 30 dni od dnia
powzigcia wiadomosci o uchwale, w drodze powodztwa o jej uchylenie, jezeli
uchwata narusza przepisy prawa, postanowienia statutu, regulaminu lub zasady
bezpieczenstwa obrotu albo jezeli zostata podjeta z naruszeniem przepiséw prawa,
postanowien statutu lub regulaminu.”;

w art. 31 dodaje si¢ ust. 4—6 w brzmieniu:

»4. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby uprawnione
do reprezentowania zagranicznej firmy inwestycyjnej, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2,
bedacej strong transakcji zawieranych na rynku regulowanym, lub wchodzace w skiad
jej statutowych organdéw albo pozostajace z nig w stosunku pracy sg obowigzane do
niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt tej firmy inwestycyjnej, kopii
dokumentoéw i innych no$nikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych
wyjasnien w zakresie transakcji zawieranych na rynku regulowanym.

5. Komisja powiadamia wtasciwy organ nadzoru zagranicznej firmy inwestycyjnej,
o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, o wystapieniu z zadaniem, o ktorym mowa w ust. 4,
atakze o kazdym przypadku niewykonania albo nienalezytego wykonania tego
obowigzku.

6. Jezeli pomimo S$rodkow podjetych przez organ nadzoru, ktory udzielit
zezwolenia zagranicznej firmie inwestycyjnej, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, firma ta nie
wykonuje obowigzku okreslonego w ust. 4 albo nie wykonuje go nalezycie, Komisja
moze, w celu zapewnienia prawidlowego funkcjonowania obrotu instrumentami
finansowymi lub ochrony intereséw inwestorow, po uprzednim poinformowaniu tego
organu, natozy¢ na t¢ firme¢ inwestycyjng kare pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt.”;

w art. 32 ust. 1-4 otrzymuja brzmienie:

»1. Uchwale w sprawie dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu na

rynku regulowanym podejmuje zarzad spotki prowadzacej rynek regulowany w terminie

14 dni od dnia ztozenia wniosku.
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2. W przypadku gdy ztozony wniosek jest niekompletny lub konieczne jest
uzyskanie dodatkowych informacji, odpowiednio zarzad lub rada nadzorcza spoiki
prowadzacej rynek regulowany moze — w zakresie niezb¢dnym do stwierdzenia, czy
instrumenty finansowe bedace przedmiotem wniosku speiniaja kryteria i warunki,
0 ktérych mowa w art. 28 ust. 2 pkt 1 — zgda¢ uzupetnienia wniosku lub przedstawienia
tych informacji. W takim przypadku bieg terminow, o ktérych mowa w ust. 1 i 3,
zaczyna si¢ w momencie spetnienia zadania przez wnioskodawce.

3. Zarzad spotki prowadzacej rynek regulowany odmawia dopuszczenia
instrumentdw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, jezeli nie sg spetnione
kryteria i warunki, o ktérych mowa w art. 28 ust. 2 pkt 1. W przypadku odmowy,
wnioskodawcy przystuguje odwotanie do rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek
regulowany, w terminie okre§lonym w regulaminie rynku regulowanego. Rozpatrzenie
odwotania nast¢puje w terminie miesigca od dnia jego ztozenia.

4. Uchwal¢e rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany
nieuwzgledniajacg odwotania wnioskodawca moze zaskarzy¢ do sadu wiasciwego
miejscowo dla siedziby spotki prowadzacej rynek regulowany, w terminie 14 dni od
dnia powzigcia wiadomosci o uchwale, jezeli odmowa dopuszczenia narusza
postanowienia regulaminu rynku regulowanego. Wyrok sadu uwzgledniajacy
powodztwo zastepuje uchwate o dopuszczeniu instrumentow finansowych do obrotu na
rynku regulowanym.”;
po art. 32 dodaje si¢ art. 32a w brzmieniu:

»Art. 32a. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana archiwizowac
wszystkie dokumenty i inne nosniki informacji zwigzane z prowadzeniem rynku
regulowanego lub platformy aukcyjnej, w tym regulaminy, procedury oraz inne
regulacje wewngtrzne.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana archiwizowac
dokumenty oraz inne nosniki informacji, o ktéorych mowa w ust. 1, w sposob
zabezpieczajacy je przed zniszczeniem, utratg lub modyfikacja.

3. Obowigzek archiwizowania, o ktorym mowa w ust. 1, wygasa z uplywem 5 lat,
liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego po roku, w ktérym dokumenty lub nosniki
informacji zostaty sporzadzone lub otrzymane, a w przypadku regulaminéw, procedur
oraz innych regulacji wewngtrznych, z uptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku

nastepujacego po roku, w ktérym przestaly one obowigzywac.”;



24)
25)

26)

27)

28)

-12 -

w dziale 11 w rozdziale 2 uchyla si¢ oddziat 2;
po art. 45h dodaje si¢ art. 451 w brzmieniu:

»Art. 45i. Podmiotowi uprawnionemu do prowadzenia rachunku derywatéw oraz
podmiotowi, ktory zamierza prowadzi¢ takie rachunki na podstawie art. 117 i spelnia
wymogi okre$lone w regulaminie podmiotu rozliczajacego, przystuguje roszczenie
0 zawarcie umowy o uczestnictwo w tym podmiocie rozliczajagcym.”;

w art. 46 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Akcjonariuszami Krajowego Depozytu moga by¢: spotki prowadzace rynek
regulowany, firmy inwestycyjne, banki, Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
mie¢dzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska,
atakze osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne, ktore prowadza dziatalnos$c
w zakresie rejestrowania papieréw wartosciowych, rozliczania lub rozrachunku
transakcji zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi lub organizowania rynku
regulowanego, posiadajace siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego lub panstwa
nalezacego do OECD 1 podlegajace nadzorowi wiasciwego organu nadzoru tego
panstwa.”;

w art. 53 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W razie ograniczenia lub pozbawienia uczestnictwa danego podmiotu
w Krajowym Depozycie, w przypadkach okres§lonych w regulaminie Krajowego
Depozytu, spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana do ograniczenia albo
zawieszenia dziatania uczestnika na rynku regulowanym, chyba ze inny uczestnik
bedzie wykonywat zadania zwigzane z rozliczaniem lub rozrachunkiem transakcji.”;
po art. 57 dodaje si¢ art. 57a w brzmieniu:

LArt. 57a. 1. Rejestracja instrumentéw pochodnych dopuszczonych do obrotu
zorganizowanego jest prowadzona na:

1)  kontach rozliczeniowych prowadzonych przez podmiot rozliczajacy;
2) rachunkach derywatow oraz rejestrach prowadzonych przez uczestnikow

podmiotdéw rozliczajacych, o ktérych mowa w art. 4a ust. 3.

2. Stany na rachunkach derywatdw i rejestrach prowadzonych przez uczestnikéw
podmiotow rozliczajacych powinny by¢ zgodne ze stanami na odpowiednich kontach

rozliczeniowych prowadzonych przez dany podmiot rozliczajacy.
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3. Do s$rodkéw znajdujacych sie na koncie rozliczeniowym, rachunku derywatéw

i rejestrze prowadzonym przez uczestnika podmiotu rozliczajacego przepis art. 45e

stosuje si¢ odpowiednio.”;

w art. 69 w ust. 4 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentow finansowych, w tym
prowadzeniu rachunkow papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatow
i rachunkow zbiorczych, oraz prowadzeniu rachunkow pienieznych;”;

w art. 73 w ust. 3 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) przechowywania lub rejestrowania instrumentow finansowych, w tym do
prowadzenia rachunkow papierdow warto$ciowych, prowadzenia rachunkow
derywatow, prowadzenia rachunkow zbiorczych lub do prowadzenia rachunkdow
pieni¢znych.”;

wart. 79:

a) ust. 112 otrzymujg brzmienie:

»1. Firma inwestycyjna moze, w drodze umowy zawartej] w formie pisemnej,
powierzy¢ osobie fizycznej, osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawnej state lub okresowe wykonywanie w imieniu
i na rachunek firmy inwestycyjnej czynnosci posrednictwa w zakresie dziatalnos$ci
maklerskiej prowadzonej przez te firme inwestycyjng (agent firmy inwestycyjnej).

2. Na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, mogg by¢ wykonywane
czynno§ci:

1) pozyskiwania klientow lub potencjalnych klientow, w tym informowania

0 zakresie ustug maklerskich $§wiadczonych przez firm¢ inwestycyjng lub

instrumentach finansowych bedacych ich przedmiotem;

2) zwigzane z zawieraniem umow o $wiadczenie ustug maklerskich;
3) umozliwiajgce realizacjc umoéw o $wiadczenie wustlug maklerskich,

W szczegolnosci polegajace na przyjmowaniu zlecen, o ktorych mowa

w art. 69 ust. 2 pkt 1, odbieraniu innych oswiadczen woli klienta dla firmy

inwestycyjnej, udostepnianiu lub przekazywaniu klientowi informacji

zwigzanych ze Swiadczonymi na jego rzecz ustugami maklerskimi.”,

b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2, moga by¢ wykonywane wytacznie

przez firme inwestycyjna lub agenta firmy inwestycyjne;j.”;
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32) wart. 83a:

a)

b)

w ust. 4 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) archiwizowa¢ wszystkie dokumenty oraz inne no$niki informacji sporzadzane
lub otrzymywane w zwiazku ze §wiadczonymi ustugami maklerskimi, w tym
regulaminy, procedury oraz inne regulacje wewngtrzne, w Sposob
zabezpieczajacy je przed zniszczeniem, utratg lub modyfikacja;”,

po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

»4a. Obowigzek archiwizowania, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 1, wygasa

z uptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego po roku, w ktérym

dokumenty lub nos$niki informacji zostaly sporzadzone Ilub otrzymane,

aw przypadku regulaminéw, procedur oraz innych regulacji wewnetrznych,

z uptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego po roku, w ktérym

przestaty one obowigzywac.”,

33) wart. 94 w ust. 1 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»D) szczegdbtowe warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia

dziatalnosci przez firm¢ inwestycyjna, bank, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2, oraz
do prowadzenia rachunkoéw papierow warto§ciowych, rachunkow derywatow
i rachunkow zbiorczych przez bank powierniczy oraz szczegoétowe warunki
funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem w firmie inwestycyjnej niebedace;j
firmg, o ktérej mowa w art. 95 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013, lub domem
maklerskim, o ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4, z uwzglednieniem
koniecznos$ci zapewnienia bezpiecznego 1 sprawnego prowadzenia dziatalno$ci

przez te podmioty, biorgc pod uwage jej zakres.”;

34) wart. 103 w ust. 1h pkt 1 otrzymuje brzmienie:

35)

»1)

instrumenty finansowe wyemitowane przez dom maklerski zostaly dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym;”;

art. 106e otrzymuje brzmienie:

»Art. 106e. 1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 106

ust. I, niemajacy miejsca zamieszkania lub zwyktego pobytu albo siedziby

W Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim, jest obowigzany

ustanowi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pelnomocnika do doreczen w toku

postgpowania w przedmiocie zawiadomienia.
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2. W razie niedopetnienia obowigzku, o ktérym mowa w ust. 1, pisma w toku

postepowania pozostawia si¢ w aktach sprawy ze skutkiem doreczenia. O skutku tym

Komisja informuje pisemnie podmiot sktadajacy zawiadomienie.”;
36) wart. 119:

a)

b)

ust. 1-3 otrzymuja brzmienie:

»1l. Za zezwoleniem Komisji bank z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej moze prowadzi¢ rachunki papieréw wartosciowych, rachunki derywatéw
I rachunki zbiorcze (dziatalno$¢ powiernicza).

2. Prowadzenie przez bank rachunkow papieréw wartosciowych, rachunkow
derywatow 1 rachunkéw zbiorczych na terytorium innego panstwa cztonkowskiego
wymaga zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1.

3. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ udzielone réwniez
w przypadku, gdy bank otrzymat juz zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej. W takim przypadku prowadzenie rachunkéw papierow
wartosciowych, rachunkéw derywatdow i1 rachunkéw zbiorczych odbywa si¢ poza
jednostka organizacyjng banku prowadzacg dziatalno$¢ maklerska.”,

w ust. 4 pkt 5-7 otrzymuja brzmienie:

»D) informacje o posiadanych urzadzeniach telekomunikacyjnych i warunkach
lokalowych  niezbednych do  prowadzenia  rachunkow  papierow
wartosciowych, rachunkéw derywatow i rachunkow zbiorczych;

6) informacj¢ o planowanej organizacji prowadzenia rachunkow papieréw
wartosciowych, rachunkow derywatow i1 rachunkow zbiorczych;

7) oswiadczenia oséb, ktore bedg kierowaé dziatalnoscig objeta wnioskiem,
0 nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem za winne popetnienia przestepstwa
skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentow, mieniu,
obrotowi gospodarczemu, obrotowi pienigdzmi 1 papierami wartosciowymi,
przestepstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308
ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnosci przemystowej,
przestepstwa okreslonego w ustawach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy
z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, oraz ze
W okresie trzech lat poprzedzajacych dzien ztozenia wniosku nie zostaty
ukarane w trybie administracyjnym przez wiasciwy organ nadzoru za

naruszenie przepisOw wdrazajacych dyrektywe¢ Parlamentu Europejskiego
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i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow
dopuszczenia instytucji  kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi,
zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE

oraz 2006/49/WE lub przepisow rozporzadzenia 575/2013.”,

C) wust. 5 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) regulamin prowadzenia rachunkow papierow wartosciowych, regulamin
prowadzenia rachunkéw derywatow oraz regulamin prowadzenia rachunkow
zbiorczych;”,

d) ust. 5ai 6 otrzymuja brzmienie:

»oa. Oswiadczenia, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 7 oraz w ust. 5 pkt 1, sktada
si¢ pod rygorem odpowiedzialno$ci karnej. Skladajacy o$wiadczenie jest
obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastgpujacej tresci: ,,Jestem $wiadomy
odpowiedzialnosci karnej za ztozenie falszywego o$wiadczenia.”. Klauzula ta
zastgpuje pouczenie organu o odpowiedzialnosci karnej za sktadanie fatszywych
zeznan.

6. Dziatalno$cia banku polegajaca na prowadzeniu rachunkéw papierow
wartosciowych, rachunkéw derywatow i rachunkéw zbiorczych powinny kierowac
co najmniej dwie osoby posiadajace wyksztalcenie wyzsze, co najmniej trzyletni
staz pracy w instytucjach rynku finansowego oraz dobra opini¢ w zwiazku ze
sprawowanymi funkcjami.”,

e) ust. 91 10 otrzymujg brzmienie:

»9. Za centrale banku powierniczego uwaza si¢ jednostke organizacyjng
banku, w ktdrej w sposob stalty wykonujg dziatalno$¢ osoby kierujace dziatalno$cia
banku polegajaca na prowadzeniu rachunkéw papierow warto§ciowych, rachunkow
derywatow i rachunkdéw zbiorczych.

10. Do wykonywania czynno$ci prowadzenia rachunkoéw papierow
warto$ciowych, rachunkdéw derywatow i rachunkow zbiorczych bank powierniczy
zobowigzany jest zatrudnia¢ co najmniej jednego maklera papierow
wartosciowych.”;

37) wart. 122 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby uprawnione

do reprezentowania banku powierniczego lub wchodzace w sktad jego statutowych
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organdéw albo zatrudnione w banku powierniczym sg obowigzane do niezwtocznego

sporzadzenia 1 przekazania, na koszt tego banku powierniczego, kopii dokumentow

I innych no$nikoéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien

dotyczacych prowadzonej dziatalno$ci powierniczej, w zakresie nadzoru sprawowanego

przez Komisj¢ nad zgodnos$cig prowadzonej dzialalno$ci z zasadami prowadzenia
rachunkow papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatow lub rachunkow
zbiorczych.”;

art. 123 otrzymuje brzmienie:

HArt. 123. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym oddziale do banku
powierniczego oraz do wykonywania nadzoru nad takim bankiem stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 83a ust. 4 pkt 1 i ust. 44, art. 85, art. 86, art. 89, art. 90, art. 92
i art. 104.”;

w art. 124:

a) wust. 2 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) niezaciggania w zwigzku z dziatalnoscig klubu inwestora zobowigzan

0 tacznej warto$ci przewyzszajgcej wartos¢ aktywOw zgromadzonych na

prowadzonych dla klubu inwestora rachunkach papieréw warto§ciowych,

rachunkach derywatdw i rachunkach pienieznych stuzagcych do ich obstugi.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Kazdemu cztonkowi klubu inwestora przysluguje prawo wniesienia
wciggu roku kalendarzowego na rachunki pienigzne shuzace do obstugi
prowadzonych dla tego klubu rachunkow papieréw wartosciowych lub rachunkow
derywatow srodkow pienieznych w tacznej wysokosci nie wyzszej niz 20 000 zt.”;

w art. 125 w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) pozostawanie maklera lub doradcy w stosunku pracy, zlecenia lub w innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze z bankiem powierniczym przy
wykonywaniu lub nadzorowaniu wykonywania czynno$ci prowadzenia rachunkow
papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatdw lub rachunkéw zbiorczych;”;

w art. 132 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku bankow powierniczych system rekompensat obejmuje papiery
warto$ciowe 1 inne instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych i rachunkach

derywatow prowadzonych przez te banki.”;
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42) wart. 135:

a)

b)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Dom maklerski staje si¢ uczestnikiem systemu rekompensat z chwila
udzielenia mu zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej obejmujacej
$wiadczenie co najmniej jednej z ustug w zakresie czynnosci, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 2 lub ust. 4 pkt 1, a w przypadku banku powierniczego — z chwilg
udzielenia mu zezwolenia na prowadzenie rachunkdéw papierow warto$ciowych,
rachunkow derywatow i rachunkow zbiorczych.”,

w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) zaprzestania dziatalno$ci, okreslonej w decyzji o cofnieciu lub uchyleniu
zezwolenia, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1, albo w decyzji o cofnig¢ciu lub
uchyleniu zezwolenia na prowadzenie rachunkéw papierow wartosciowych,

rachunkow derywatow i rachunkow zbiorczych przez bank;”;

43) w art. 147 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) dane identyfikujace stron¢ umowy lub innej czynnosci prawnej;”;

44) w art. 163:

a)

b)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Od spotki prowadzacej rynek regulowany pobiera si¢ roczng opflate
ustalang na podstawie S$redniej wartosci przychodow w okresie trzech lat
poprzedzajacych rok, za ktory jest nalezna optata, z wylaczeniem dywidend
otrzymanych od jednostek zaleznych i stowarzyszonych w rozumieniu przepiséw
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, zwanych dalej ,,jednostkami
zaleznymi lub stowarzyszonymi”, oraz przychodow z rynku skarbowych papierow
warto§ciowych, w przypadku gdy spotka na podstawie umowy z ministrem
wilasciwym do spraw finansow budzetu prowadzi taki rynek, w wysokosci nie
wigksze] niz 3,5% tej Sredniej, jednak nie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych
6 250 euro.”,
uchyla si¢ ust. 2,
ust. 10 otrzymuje brzmienie:

,»10. Zagraniczne firmy inwestycyjne bedace stronami transakcji zawieranych
na rynku regulowanym s3 obowigzane do wnoszenia oplaty rocznej w wysokosci
réwnowartosci w ztotych 10 000 euro. W przypadku nieuiszczenia optaty, o ktorej

mowa w zdaniu pierwszym, spoltka prowadzaca rynek regulowany zawiesza do


http://lex.online.wolterskluwer.pl/WKPLOnline/hiperlinkText.rpc?class=CONTENT&dataOceny=2015-12-16&loc=4&tknDATA=12%2C30%2C35%2C37%2C59%2C6%2C8%2C87%2C9%2C1450162764&hiperlink=type%3Dwersje_jednostki%3Anro%3DPowszechny.1283706%3Apart%3Da163&baseHref=http%3A%2F%2Flex.online.wolterskluwer.pl%2FWKPLOnline%2Findex.rpc&print=1&printZielone=1#hiperlinkText.rpc?hiperlink=type=tresc:nro=Powszechny.1188741&full=1
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czasu uregulowania zaleglosci mozliwo§¢ zawierania transakcji na rynku

regulowanym przez zagraniczng firme inwestycyjng.”;

45) w art. 165:

46)

a)

b)

w ust. 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:
,2Komisja moze cofna¢ zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego,
w przypadku gdy spoétka prowadzaca rynek regulowany:”,
ust. 1a otrzymuje brzmienie:
»la. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, Komisja moze:
1) odstagpi¢ od zastosowania sankcji okreslonej w ust. 1 i nalozy¢ na spotke
prowadzaca rynek regulowany kare¢ pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt albo
2) zastosowac sankcj¢ okreslong w ust. 1 i jednocze$nie natozy¢ karg pieni¢zna,
0 ktorej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscita si¢ spotka prowadzaca
rynek regulowany.”,
ust. 4 otrzymuje brzmienie:
»4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Warto$ciowych o kazdym przypadku cofnigcia zezwolenia na prowadzenie rynku

regulowanego.”;

po art. 165a dodaje si¢ art. 165b w brzmieniu:

HArt. 165b. 1. Komisja moze zakaza¢ prowadzenia rynku regulowanego,

w przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany na podstawie innej niz

zezwolenie:

1) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzita rynku regulowanego;

2) prowadzi dziatalno$¢ z istotnym naruszeniem przepisow prawa regulujacych
prowadzenie rynku regulowanego;

3) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;

4)  narusza interesy uczestnikdw obrotu.
2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2—4, Komisja moze:

1) odstgpi¢ od zastosowania sankcji, o ktorej mowa w ust. 1, i nalozy¢ na spotke

prowadzacg rynek regulowany karg pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt albo



47)
48)
49)

50)

51)
52)

poz.
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2) zastosowac sankcj¢ okreslong w ust. 1 i jednocze$nie natozy¢ kar¢ pienigzna,

0 ktérej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscita si¢ spotka prowadzaca rynek
regulowany.

3. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i1 Papieréw Wartosciowych
o kazdym przypadku zakazania prowadzenia rynku regulowanego.”;
uchyla si¢ art. 166;
uchyla sig¢ art. 166b;

w art. 173 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Na kazdego kto nabywa, nie bedac uprawnionym, akcje spotki prowadzacej
rynek regulowany, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kar¢ pieniezng do
wysokosci 1 000 000 zt.”;
po art. 178 dodaje si¢ art. 178a w brzmieniu:

»Art. 178a. Kto, nie bedac do tego uprawnionym, uzywa oznaczen, o ktorych
mowa w art. 21 ust. 4a i 5, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia
wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tacznie.”;

w art. 214 uchyla si¢ ust. 2;
w art. 215 uchyla sie ust. 2.

Art. 2. W ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.

1047) w art. 82 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) po zasiegnig¢ciu opinii Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego, okresli¢
szczegblne zasady rachunkowosci spotek prowadzacych rynek regulowany, w tym
zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym, odpowiednio
w skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym grupy kapitalowej oraz

sprawozdaniach z dziatalnosci;”.

Art. 3. W ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz

0 Krajowym Funduszu Drogowym (Dz. U. z 2015 r. poz. 641 i 901 oraz z 2016 r. poz. 615,
770, 1020 i 1250) w art. 39p ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»9. Obligacje emitowane na rynku krajowym sg dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym, o ile emitent nie postanowi inaczej w warunkach emisji.”.
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Art. 4. W ustawie z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne (Dz. U. z 2012 r.

poz. 1059, z pézn. zm.?) w art. 3 pkt 44 otrzymuje brzmienie:

»44) rynek organizowany przez podmiot prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rynek regulowany — obrot towarami gieldowymi organizowany na
podstawie przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1636), przez spotk¢ prowadzacg rynek

regulowany.”.

Art. 5. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2015 r.
poz. 128, z p6zn. zm.Y) wart. 4 w ust. 1 w pkt 35 w lit. a tiret pierwsze otrzymuje brzmienie:
.— akcje banku zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.

z 2016 r. poz. 1636),”.

Art. 6. W ustawie z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1578 i 1579) w art. 403 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

»Walne zgromadzenie spotki publicznej moze odby¢ si¢ takze w miejscowosci bedacej

siedzibg spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym akcje tej spotki sa

przedmiotem obrotu.”.

Art. 7. W ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych (Dz. U.
z 2016 r. poz. 719, 8311 904) w art. 5:
1) ust. 2b i 2c otrzymuja brzmienie:
»2b. Spotka, o ktorej mowa w ust. 1, moze prowadzi¢ rynek regulowany
W rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi. Prowadzenie rynku regulowanego wymaga zezwolenia wydawanego
z zachowaniem trybu okreslonego w art. 25 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.
2¢. Na rynku regulowanym, o ktérym mowa w ust. 2b, moze by¢ prowadzony
obrot wylacznie instrumentami finansowymi, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. d,

e oraz i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi, ktérych

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2013 r. poz. 984 i 1238,

z 2014 r. poz. 457, 490, 900, 942, 1101 i 1662, z 2015 r. poz. 151, 478, 942, 1618, 1893, 1960 i 2365 oraz
z 2016 r. poz. 266, 831, 925, 1052 i 1165.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 559, 978, 1166,
1223, 1260, 1311, 1348, 1357, 1513, 1634, 1830, 1844, 1854, 1864 i 2281 oraz z 2016 r. poz. 615, 904, 996,
11771 1579.

3)



2)

3)

4)
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instrumentem bazowym jest towar gieldowy dopuszczony do obrotu na gietdzie
towarowej, w tym derywatami elektroenergetycznymi, derywatami gazowymi oraz
pigciodniowymi kontraktami terminowymi typu future, o ktorych mowa w art. 3 pkt 30b
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.”;

w ust. 2e wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,»Do spoiki, o ktorej mowa w ust. 1, oraz do rynku regulowanego, o ktorym mowa
W ust. 2b, stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, z wylaczeniem:”;

ust. 2f otrzymuje brzmienie:

»2f. Spotka, o ktorej mowa w ust. 1, prowadzaca rynek regulowany w rozumieniu
przepisoOw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi moze
prowadzi¢ platform¢ aukcyjng. Prowadzenie platformy aukcyjnej wymaga zezwolenia
wydanego na podstawie art. 29a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.”;
ust. 5a otrzymuje brzmienie:

»08. Minimalna wysokos$¢ kapitalu zakladowego spotki prowadzacej rynek

regulowany, o ktérej mowa w ust. 2b, wynosi 10 000 000 zt.”.

Art. 8. W ustawie z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznos$ci rozrachunku w systemach

ptatnosci i1 systemach rozrachunku papierow wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi

systemami (Dz. U. z 2016 r. poz. 1224) w art. 1 pkt 17 otrzymuje brzmienie:

,»,17) rachunek rozliczeniowy - prowadzony przez agenta rozrachunkowego
I przeznaczony do dokonywania rozrachunku pomie¢dzy uczestnikami systemu:
rachunek bankowy, rachunek pieni¢zny, rachunek papieréw wartosciowych,
rachunek derywatdéw, rachunek zbiorczy, konto depozytowe papierow

warto$ciowych lub konto rozliczeniowe;”.

Art. 9. W ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadto$ciowe (Dz. U. z 2015 .

poz. 233, z pozn. zm.4)) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1)

art. 112 otrzymuje brzmienie:

4)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 978, 1166, 1259
i 1844 oraz z 2016 r. poz. 615, 996 i 1240.
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»Art. 112, Ogloszenie upadtosci nie ma wptywu na umowy rachunku bankowego,
umowy rachunku papieréw wartoSciowych, umowy rachunku derywatéw lub konta
rozliczeniowego, lub umowy o prowadzenie rachunku zbiorczego upadtego.”;

2) wart. 334 w ust. 4 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:
»W takim przypadku sedzia-komisarz moze wyznaczy¢ rynek regulowany lub poleci¢
dokonanie wyboru rynku regulowanego syndykowi oraz wyznaczy¢ minimalng ceng

sprzedazy.”.

Art. 10. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pdzn. zm.”)
w art. 65 w ust. 2 pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»7) akcji spotek prowadzacych rynek regulowany w rozumieniu przepisow ustawy

0 obrocie instrumentami finansowymi;”.

Art. 11. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) wart. 56 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) informacji biezacych i okresowych:

a) zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2 — w przypadku
emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi lub na rynku regulowanym innego niz Rzeczpospolita Polska
panstwa cztonkowskiego, albo

b) zgodnie z postanowieniami regulaminéw, o ktérych mowa w art. 61 —
w przypadku emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych wytacznie
do obrotu na rynku regulowanym niebedacym rynkiem oficjalnych notowan.”;

2) wart. 60 w ust. 2:

a) pkt1 otrzymuje brzmienie:

»1) rodzaj, zakres i form¢ informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych, dla ktérych Rzeczpospolita Polska

jest panstwem macierzystym, dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych

) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260,

1357, 1634 i 1844 oraz z 2016 r. poz. 615, 904 i 996.
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notowan w rozumieniu przepisdbw ustawy o0 obrocie instrumentami
finansowymi lub na rynku regulowanym innego niz Rzeczpospolita Polska
panstwa cztonkowskiego, oraz”,

b) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) w przypadku emitentow z siedzibg w panstwie niebedagcym panstwem
cztonkowskim, dla ktérych Rzeczpospolita Polska jest panstwem
macierzystym, ktorych papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na
rynku oficjalnych notowan w rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi — warunki uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa siedziby emitenta do informacji,
0 ktérych mowa w pkt 17;

w art. 61 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»Rodzaj, zakres i forme¢ informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentow papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu wytacznie na rynku

regulowanym niebg¢dacym rynkiem oficjalnych notowan oraz cz¢stotliwos$¢ i terminy ich

przekazywania okresla regulamin tego rynku przy uwzglednieniu regulacji w zakresie

rachunkowosci, na podstawie ktoérych maja by¢ ujawniane dane finansowe, oraz zakresu

ujawnianych danych finansowych, w sposdb umozliwiajacy inwestorom ocen¢ sytuacji

gospodarczej, majatkowej 1 finansowej emitenta.”;

w art. 69 w ust. 2 w pkt 1 lit. a otrzymuje brzmienie:

»a) 2% ogdlnej liczby glosow — w spotce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do
obrotu na rynku oficjalnych notowan,”;

w art. 79 w ust. 9 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»Rynkiem glownym, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest rynek regulowany, na ktorym

notowany jest dany instrument finansowy, a w przypadku gdy dany instrument

finansowy jest notowany na kilku rynkach objetych definicjg rynku regulowanego:”;

w art. 80 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Stanowisko zarzadu spoiki, oparte na informacjach podanych przez podmiot
obowigzany do ogloszenia wezwania w tresci tego wezwania, zawiera w szczegolnosci
opini¢ dotyczaca wplywu wezwania na interes spotki, w tym zatrudnienie w spotce,
strategicznych planow tego podmiotu wobec spotki i ich prawdopodobnego wptywu na
zatrudnienie w spolce oraz na lokalizacj¢ prowadzenia jej dziatalnosci, jak réwniez

stwierdzenie, czy zdaniem zarzadu cena proponowana w wezwaniu odpowiada wartos$ci
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godziwej spoiki, przy czym dotychczasowe notowania na rynku regulowanym nie mogg
by¢ jedynym miernikiem tej wartosci.”;
7) wart. 90 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»1. Z zastrzezeniem ust. la, przepisOw niniejszego rozdzialu nie stosuje si¢
w przypadku nabywania akcji przez firm¢ inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych
regulaminem, o ktorym mowa w art. 28 ust. 1 ustawy 0 obrocie instrumentami

finansowymi, zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego.”.

Art. 12. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U.
22016 r. poz. 174, 615, 888 1 996) w art. 12 w ust. 2 w pkt 4:
1) lit. i otrzymuje brzmienie:

»1) wyrazenia zgody na nabycie akcji spotki prowadzgcej rynek regulowany,”;

2) uchyla sig lit. j.

Art. 13. Firmy inwestycyjne uprawnione do przechowywania lub rejestrowania
instrumentdw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych
| rachunkow zbiorczych, oraz prowadzenia rachunkow pieni¢znych oraz banki uprawnione do
prowadzenia dziatalno$ci powierniczej przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy sa
uprawnione do prowadzenia rachunkow derywatow, o ktérych mowa w art. 4a ust. 1 ustawy

zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa.

Art. 14. 1. Z dniem wej$cia w zycie niniejszej ustawy zezwolenie na prowadzenie
gietdy, o ktérym mowa w art. 25 ustawy zmienianej w art. 1, oraz zezwolenie na prowadzenie
rynku pozagieldowego, o ktorym mowa w art. 36 ustawy zmienianej w art. 1, uwaza si¢ za
zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego w rozumieniu tej ustawy, w brzmieniu
nadanym niniejszg ustawa.

2. Do spotek prowadzacych w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy gietde na
podstawie innej niz zezwolenie na prowadzenie gieldy oraz spotek prowadzacych w dniu
wejscia w zycie niniejszej ustawy rynek pozagietdowy na podstawie innej niz zezwolenie na
prowadzenie rynku pozagietdowego stosuje si¢ przepisy o prowadzeniu rynku regulowanego
W rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa,
z wylaczeniem art. 25 tej ustawy.

3. Spoiki, o ktorych mowa w ust. 1 1 2, s3 obowigzane dostosowaé prowadzong
dziatalnos$¢ do przepisOw ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa,

w terminie 6 miesiecy od dnia wej$cia w zycie niniejszej ustawy.
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4. Spoiki, o ktorych mowa w ust. 11 2, sg obowigzane dostosowac statuty do przepisow
ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, w terminie 12 miesigcy
od dnia wej$cia w Zycie niniejszej ustawy.

5. Spotki prowadzace w dniu wejécia w zycie niniejszej ustawy rynek pozagietdowy sa
obowigzane uzupehic¢ kapitat wlasny do wysokosci okreslonej w art. 21 ust. 7 ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, w terminie 3 lat od dnia wejscia
w zycie niniejszej ustawy.

6. Z dniem wejScia w Zycie niniejszej ustawy zezwolenie na prowadzenie gieldy,
o ktorym mowa w art. 5 ust. 2b ustawy zmienianej w art. 7, uwaza si¢ za zezwolenie na
prowadzenie rynku regulowanego w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu

nadanym niniejszg ustawa; przepisy ust. 3—5 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 15. 1. Do postgpowan wszczetych 1 niezakonczonych przed dniem wej$cia w zycie
niniejszej ustawy stosuje si¢ przepisy dotychczasowe, z tym ze decyzje wydane na podstawie
art. 21 ust. 3c, art. 24 ust. 3, art. 27 ust. 1 lub 41 5, art. 29 ust. 1, art. 33 ust. 3c oraz art. 37
ust. 3 w zwigzku z art. 24 ust. 3, art. 27 ust. 1 lub 4 1 5 oraz art. 29 ust. 1 ustawy zmieniane;j
w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, uwaza si¢ za decyzje, o ktorych mowa odpowiednio
w art. 21 ust. 3c, art. 24 ust. 3, art. 27 ust. 1 lub 41 5, art. 29 ust. 1 oraz art. 33 ust. 3c ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa.

2. Do postepowan o wydanie zezwolenia, o ktérym mowa w art. 25 ust. 1 lub art. 36
ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, wszczgtych
I niezakonczonych przed dniem wejScia w zycie niniejszej ustawy, stosuje si¢ przepisy
ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg, a ztozony wniosek
uwaza si¢ za wniosek, o ktorym mowa w art. 25 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1,
W brzmieniu nadanym niniejszg ustawa. Wnioskodawca jest obowigzany dostosowa¢ wniosek
do przepisOw tej ustawy, w terminie 6 miesi¢cy od dnia wejscia w Zycie niniejszej ustawy.

3. Organ wiasciwy w chwili wszczecia postegpowania, 0 ktorym mowa w ust. 2,
pozostaje organem wiasciwym do dnia, w ktérym decyzja w przedmiocie zezwolenia stata si¢
ostateczna.

Art. 16. Za zachowania zaistniale przed dniem wejScia w Zycie niniejszej ustawy,
stanowigce naruszenie przepisOw ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym,
Komisja Nadzoru Finansowego wymierza sankcj¢ administracyjng wedlug przepisow

dotychczasowych, chyba ze sankcja administracyjna wymierzona wedlug przepisoOw ustawy
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zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg, bylaby wzgledniejsza dla strony

postepowania.

Art. 17. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie upowaznienia
zawartego w art. 94 ust. 1 pkt 5 ustawy zmienianej w art. 1 zachowuja moc do dnia wejscia
W zycie przepisow wykonawczych wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg, nie dtuzej jednak niz przez

12 miesig¢cy od dnia wejécia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 18. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie upowaznienia
zawartego w art. 60 ust. 2 ustawy zmienianej w art. 11 zachowuja moc do dnia wejscia
przepisow wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy zmienianej w art. 11,
W brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, nie dtuzej jednak niz przez 12 miesigcy od dnia

wejscia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 19. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2017 r.



UZASADNIENIE

1. Przedstawienie aktualnego stanu prawnego

Zniesienie podzialu rynku regulowanego na rynek gietdowy i rynek pozagieldowy

Zgodnie z art. 15 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1636) (dalej: ,,ustawa”) rynek regulowany na terytorium RP
obejmuje rynek gietldowy oraz rynek pozagieldowy. W zalozeniach rynek
pozagietdowy, jako rynek mniej sformalizowany, wprowadzajacy niewielkie wymogi
wobec emitentow ubiegajacych si¢ o dopuszczenie ich papierow wartosciowych do
obrotu, mial by¢ rynkiem przeznaczonym dla matych i1 $rednich spotek majacych
pewien potencjal wzrostu, aniespeiniajacych wymogoéw obowigzujacych na rynku
gietdowym. Obecnie rynek pozagieldowy, w zakresie praw i obowigzkow emitentow,
wtym przede wszystkim obowigzkéw informacyjnych, sprawozdawczosci pre-
I posttransakcyjnej czy kategorii podmiotow, ktore moga by¢ cztonkami tych rynkow,
a takze w zakresie transakcji, ktore moga zawiera¢ na tych rynkach, niczym nie r6zni

si¢ od rynku gieldowego, niebedacego rynkiem oficjalnych notowan.

W aktualnym stanie prawnym najwazniejsze réznice mi¢dzy oboma podtypami rynku

regulowanego sprowadzaja si¢ wigc do:

(i) innego podmiotu wydajgcego zezwolenie na prowadzenie rynku (Minister
Finanséw dla rynku gietdowego, Komisja Nadzoru Finansowego dla rynku
pozagietdowego),

(if) innych wymogoéw dotyczacych kapitalow wilasnych spotek prowadzacych gietde
i rynek pozagietdowy (odpowiednio 10 000 000 zt i 5 000 000 zt) oraz

(iii) innej podstawy prawnej okreslajacej rodzaj, zakres i forme informacji biezacych
I okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (zgodnie
z art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spéOtkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639) emitenci papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych przekazuja te informacje zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie

art. 60 ust. 2Y tej ustawy, natomiast emitenci papierow warto$ciowych

b Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych



dopuszczonych wytacznie do obrotu na rynku gieldowym niebedacym rynkiem
oficjalnych notowan gietdowych lub obrotu na rynku pozagietdowym zgodnie

z postanowieniami regulaminéw, o ktérych mowa w art. 61).

W rezultacie faktyczne roznice migdzy rynkiem gietdowym a rynkiem pozagietdowym
nie sg wystarczajaco istotne, aby uznac¢ za uzasadnione rozrdznienie dwédch podtypow
rynku regulowanego; pozostawienie takiego zroznicowania mialoby sens, gdyby
w stosunku do rynku pozagieldowego przewidziane bylyby istotnie mniejsze wymogi

I uproszczone zasady funkcjonowania w poréwnaniu z rynkiem gietdowym.

Wprowadzenie regulacji dotyczacych instytucji rachunku derywatow

Wymog rejestrowania instrumentéw pochodnych w systemie depozytowym, ktory stuzy
przede wszystkim do rejestracji papierow wartoSciowych oraz do przeprowadzania
rozrachunku transakcji zawartych na rynku kasowym, stanowit specyfike polskiego
rynku kapitalowego. Podczas gdy na rozwinigtych rynkach kapitalowych
rozpoznawanym standardem jest zasadniczo rejestrowanie derywatow przez podmioty
dokonujgce rozliczen kontraktow pochodnych (tj. izby rozliczeniowe, centralnych
kontrahentéw) bez konieczno$ci prowadzenia dodatkowej ewidencji w systemach
depozytow papierow wartosciowych. Europejskie akty prawne regulujace obrot
instrumentami pochodnymi oraz zasady funkcjonowania centralnych kontrahentow
i centralnych depozytow papierow wartosciowych (tj. rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow
centralnych i repozytoréw transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1) - EMIR
oraz rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca
2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papierow wartoSciowych w Unii
Europejskiej i w sprawie centralnych depozytow papieréw wartosciowych, zmieniajace
dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz. Urz.
UE L 257 z 28.08.2014, str. 1) — CSDR) nie przewiduja wprost mozliwosci
prowadzenia ewidencji instrumentow pochodnych w systemach depozytéw papierow
warto$ciowych. Nalezy takze zaznaczy¢, iz powyzsze regulacje nie wykluczajg rowniez

wprost takiej mozliwosci. Ze wskazanych wzgledow funkcjonujgce obecnie na polskim

i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdéw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133, z p6zn. zm.).
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rynku kapitalowym rozwigzanie dotyczace rejestrowania instrumentow pochodnych
w systemach depozytu papieréw wartosciowych, jako rozwigzanie, ktore nie jest
stosowane w innych panstwach, mogto stanowi¢ potencjalng przeszkod¢ w rozwoju

zorganizowanego rynku terminowego na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

Majac powyzsze na uwadze, ustawa z dnia 5 grudnia 2014 r. o zmianie ustawy
o0 obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2015 r.
poz. 73) zniosla wymog rejestrowania w systemie depozytu papierow wartosciowych
instrumentow pochodnych dopuszczonych do zorganizowanego obrotu. Spowodowato

to jednak, iz powstata luka prawna w zakresie rejestrowania instrumentéw pochodnych.

Zmiana organu wydajacego zezwolenie na prowadzenie gieldy

Zgodnie z art. 25 ust. 1 i 2 obowigzujacej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
prowadzenie gieldy wymaga zezwolenia, ktore wydaje minister wlasciwy do spraw
instytucji finansowych, na wniosek zainteresowanego, zaopiniowany przez Komisje
Nadzoru Finansowego. Wniosek sktadany jest za posrednictwem Komisji Nadzoru
Finansowego, ktora ocenia wniosek pod wzgledem formalnym (w przypadku
stwierdzenia brakéw formalnych Komisja wydaje decyzj¢ o pozostawieniu wniosku bez
rozpoznania), a nastgpnie go opiniuje. Dopiero po wykonaniu tych czynnosci wniosek
wraz z opinig przekazywany jest przez Komisj¢ ministrowi wiasciwemu do spraw
instytucji  finansowych. Rozwigzanie to sprawia, iz co do zasady podwojnie
wykonywane sa te same czynnosci, & CO za tym idzie, bezzasadnie wydtuzony jest

termin rozpoznawania wniosku o zezwolenie na prowadzenie gietdy.
2. Potrzeba i cel wydania projektowanej ustawy

Zniesienie podzialu rynku regulowanego na rynek gietdowy i rynek pozagietdowy

W wyniku wprowadzanych na przestrzeni ostatnich kilkunastu lat kolejnych zmian
przepisdbw dotyczacych funkcjonowania krajowego rynku kapitalowego (przede
wszystkim ustawy o obrocie instrumentami finansowymi) doszto do faktycznego
zniwelowania roznic w zakresie zasad funkcjonowania rynku gietdowego 1 rynku

pozagietdowego.

Rowniez przepisy prawa unijnego (w szczegolnosci dyrektywy 2004/39/WE

Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow



instrumentow finansowych zmieniajacej dyrektywe Rady 85/611/EWG i1 93/6/EWG
i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajacej dyrektywe
Rady 93/22/EWG (Dz. Urz. UE L 145 z 30.04.2004, str. 1) (dalej: MIFID) nie
przewiduja takiego rozroznienia podmiotow prowadzacych rynki regulowane.
Jednoczesnie okreslenie rynku regulowanego jako pozagietdowy moze wprowadza¢ w
btad co do jego charakteru. Wynika to z faktu, iz termin ,,rynek pozagictdowy” nie
znajduje odzwierciedlenia w powszechnie funkcjonujacej nomenklaturze wynikajace;j
zZ przepisow europejskich, transponowanych przez panstwa cztonkowskie do krajowych
porzadkOw prawnych, a tym samym sprawia btedne wrazenie, Zze moze to by¢ rynek

0 cechach odpowiadajacych rynkom OTC (over-the-counter) lub off-exchange trading.

Celem projektu ustawy jest wigec zniesienie, nieuzasadnionego w chwili obecnej,
podzialu rynku regulowanego na rynek gieldowy i1 rynek pozagietdowy. Efektem
regulacji bedzie objecie wymienionych typdw rynku tym samym poje¢ciem rynku

regulowanego.

Wprowadzenie regulacji dotyczacych instytucji rachunku derywatow

Przewidziane ustawa z dnia 5 grudnia 2014 r. o zmianie ustawy o0 obrocie
instrumentami  finansowymi oraz niektorych innych ustaw zniesienie wymogu
rejestrowania w systemie depozytu papieréw warto$ciowych instrumentéow pochodnych
dopuszczonych do zorganizowanego obrotu skutkuje koniecznoscig uregulowania zasad
ewidencji instrumentow pochodnych w celu zapewnienia bezpieczenstwa obrotu oraz

skutecznego nadzoru nad rynkiem terminowym.

Nalezy zauwazy¢, ze przed zmianami wprowadzonymi ustawg z dnia 5 grudnia 2014 r.
Urzad Komisji Nadzoru Finansowego posiadat dostep do informacji o wszystkich
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego derywatach oraz o aktywnosci
poszczegblnych inwestorow w zakresie obrotu tymi instrumentami finansowymi.
Informacje te byly pozyskiwane w szczegdlnosci od podmiotéw prowadzacych
rachunki papieréw warto$ciowych. Z uwagi na fakt, iz instrumenty pochodne nie beda
dalej rejestrowane na rachunkach papierdbw wartosciowych, bez wprowadzenia
obowiazku rejestracji tych instrumentéw finansowych na rachunku derywatéw bylby
brak wiarygodnego zapisu aktywnos$ci inwestora na rynku instrumentow pochodnych.
Podkreslenia roéwniez wymaga, iz informacji takich nie jest w stanie zapewni¢ izba

rozliczeniowa, gdyz nie posiada ona informacji o inwestorach, ktérych dotycza



zglaszane transakcje, jak réwniez nie wystepuje zadne rozwigzanie na poziomie
nowelizowanej ustawy, ktore dawatoby gwarancje, ze takie informacje beda znajdowaty
si¢ w innym rejestrze. Ustalenie wyzej wskazanych okolicznosci bedzie zatem mozliwe

wylacznie po wprowadzeniu zaproponowanych niniejsza ustawg zmian.

Konsekwencja proponowanych zmian jest roOwniez potrzeba wyposazenia organu
nadzoru w skuteczne narzedzia nadzorcze, dzigki ktorym mozliwe bedzie zapewnienie
efektywnego nadzoru nad bezpieczenstwem 1 prawidlowoscia wtornego obrotu
instrumentami  finansowymi — w szczegolnosci dla ustalenia zakresu inwestycji
dokonywanych przez podmioty nieprowadzace dziatalnosci na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, bgdace stronami transakcji gietldowych, a jednoczes$nie
niebedace zobowigzane na mocy obowigzujacych w Polsce wuregulowan do
ewidencjonowania zawieranych transakcji na derywatach na Zadnych rachunkach.
W tym celu projekt ustawy zaktada uprawnienie Komisji Nadzoru Finansowego do
bezposredniego wystepowania do tych podmiotow o odpowiednie informacje.
Podkreslenia przy tym wymaga, iz przewidziane w tym zakresie zmiany w zaden
sposob nie wplywaja na uksztaltowany na poziomie prawa europejskiego z zakresu
rynku kapitatowego zakres sprawowania nadzoru nad firmami inwestycyjnymi. Z tego
tez wzgledu nadzor nad podmiotami, o ktorych mowa w art. 31 ust. 1 pkt 2 ustawy
(firmy inwestycyjne bedace cztonkami gietdy nieprowadzace dziatalnosci maklerskiej
na terytorium RP), w dalszym ciagu bedzie sprawowany przez wlasciwe organy

nadzoru panstwa siedziby tego podmiotu.

Zmiana organu wydajacego zezwolenie na prowadzenie gieldy

Zasadniczym celem zmiany organu wydajacego zezwolenie na prowadzenie rynku
regulowanego z ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych na Komisje
Nadzoru Finansowego jest skrocenie procesu licencjonowania w Polsce gietd
instrumentow finansowych oraz skupienie spraw zwigzanych z nadzorem nad rynkiem
kapitatlowym w cato$ci w ustawowo powotanym do tego organie, jakim jest Komisja

Nadzoru Finansowego.

Jak zostato to wczesniej wskazane, zgodnie z art. 25 ust. 1 1 2 obowigzujacej ustawy
prowadzenie gieldy wymaga zezwolenia, ktore wydaje minister wtasciwy do spraw
instytucji finansowych, na wniosek zainteresowanego, zaopiniowany przez Komisje

Nadzoru Finansowego. Wniosek sktadany jest za posrednictwem KNF, ktéra ocenia



wniosek pod wzgledem formalnym (w przypadku stwierdzenia brakow formalnych
Komisja wydaje decyzj¢ o pozostawieniu wniosku bez rozpoznania), a nast¢pnie go
opiniuje. Dopiero po wykonaniu tych czynnosci wniosek wraz z opinig przekazywany
jest przez KNF ministrowi wlasciwemu do spraw instytucji finansowych. Nastepnie
minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych, celem rozpatrzenia wniosku,
koncentruje si¢ na analizie tych samych elementéw wniosku o wydanie zezwolenia na
prowadzenie gieldy wskazanych w art. 25 ust. 2 przedmiotowej ustawy. Rozwigzanie to
sprawia, iz co do zasady podwojnie wykonywane sg te same czynnosci, a CO za tym
idzie, bezzasadnie wydluzony jest termin rozpoznawania wniosku o zezwolenie na
prowadzenie gietdy. Ze wskazanych wzgledéw proponowane rozwigzanie, przez
odbiurokratyzowanie procesu wydania zezwolen na prowadzenie gieldy, wychodzi

naprzeciw idei sprawnego panstwa.

Proponowane rozwigzanie jest zgodne z art. 36 ust. 1 1 2 MiFID, zgodnie z ktérym
mi¢dzy innymi ,,zezwolenia dla rynku regulowanego wydaje si¢ wylacznie wtedy, gdy

wlasciwe wtadze majg pewnos¢, ze zar6wno podmiot gospodarczy, jak i systemy rynku

regulowanego wypetniaja przynajmniej wymogi ustanowione w tym tytule.”. Uzyte
W cytowanych przepisach wyrazenie ,,wlasciwe witadze” oznacza ,,wladze powotane
przez kazde Panstwo Czlonkowskie zgodnie z art. 48, chyba ze w niniejszej dyrektywie
ustalono inaczej” (art. 4 ust. 1 pkt 22 MiFID). Zgodnie z art. 48 ust. 1 MiFID ,,1. Kazde
panstwo czlonkowskie wyznacza wiasciwy organ, ktory wykonuje obowiazki
przewidziane w niniejszej dyrektywie. Panstwa cztonkowskie powiadamiajg Komisje,
EUNGIPW i wlasciwe organy innych panstw cztonkowskich o wiasciwych organach
odpowiedzialnych za wykonywanie kazdego z obowiazkow 1 o ewentualnym podziale
tych obowiazkéw.”. W Polsce takim wlasciwym organem jest Komisja Nadzoru
Finansowego (z wyjatkiem, opisanego ponizej, wydawania zezwolenia na prowadzenie
gietdy). Art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1289, z pézn. zm.) stanowi, iz ,,Organem nadzoru
nad rynkiem kapitalowym oraz rynkiem instrumentéw finansowych, bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, w rozumieniu
aktow prawnych wydawanych przez instytucje i organy Unii Europejskiej, jest Komisja
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Nadzoru Finansowego, zwana dalej ,,Komisjg”.”.

Ponadto zaproponowane rozwigzanie wyeliminuje istotne watpliwosci interpretacyjne,

zidentyfikowane w dotychczas przeprowadzanych postgpowaniach administracyjnych
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w zakresie wydawania zezwolen na prowadzenie gietdy. Praktyczne stosowanie
przepisow art. 25 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi prowadzi bowiem do
stwierdzenia, iz po przekazaniu przez Komisj¢ ministrowi wiasciwemu do spraw
instytucji finansowych wniosku o wydanie zezwolenia na prowadzenie gietdy,
w przypadku zmiany tego wniosku w trakcie prowadzonego przez ministra
postepowania administracyjnego, nie ma on podstaw prawnych do wystgpienia do
Komisji o zaopiniowanie dokonanych w nim zmian. Moze si¢ zatem okazac, iz opinia
Komisji begdzie pozostawaé bez zwigzku ze stanem faktycznym, w przypadku
dokonania przez strong¢ post¢gpowania istotnych zmian wniosku po jego przekazaniu

przez Komisj¢ ministrowi wtasciwemu do spraw instytucji finansowych.
3. Roznica mi¢dzy obowiazujacym a proponowanym stanem prawnym

Zniesienie podziatu rynku regulowanego na rynek gieldowy i rynek pozagietdowy

Projekt zaklada, ze spotka prowadzaca obecnie rynek gietdowy, tj. Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA, oraz spotka prowadzaca rynek pozagietdowy,
tj. BondSpot SA, z mocy prawa stang si¢ spotkami prowadzgcymi dwa odrgbne rynki
regulowane. W projekcie przewidziano odpowiednie okresy przejsciowe na
dostosowanie prowadzonej dziatalno$ci przez obie spotki (m.in. wysokosci kapitatu
wlasnego spotki prowadzacej rynek pozagietdowy, tresci statutow oraz regulaminow

rynkow).

Konsekwencja projektowanych zmian (rezygnacji z funkcjonalnego podziatu rynku
regulowanego) bedzie dostosowanie przepiséw innych ustaw (ustawy o rachunkowosci,
ustawy o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym, ustawy —
Prawo energetyczne, ustawy — Kodeks spotek handlowych, ustawy o gietdach
towarowych, ustawy — Prawo upadtosciowe, ustawy o funduszach inwestycyjnych
| zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy o ofercie publicznej
I warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoélkach publicznych, a takze ustawy o nadzorze nad rynkiem
finansowym) do zmienionych przepisbw ustawy. Dodatkowo konieczna bedzie
nowelizacja nastgpujacych aktow wykonawczych do ustawy:
— rozporzadzenia Ministra FinansOw z dnia 11 pazdziernika 2005 r. w sprawie
dopuszczania instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi do

obrotu na rynku regulowanym (Dz. U. poz. 1699),
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— rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow
Z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wtasciwe sa polskie
zasady rachunkowosci — zatgcznik nr 4 (Dz. U. z 2014 r. poz. 300, z p6zn. zm.),

— rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 14 stycznia 2016 r. w sprawie
szczegotowych warunkow, jakie musi spelnia¢ rynek regulowany oraz platforma
aukcyjna (Dz. U. z 2016 r. poz. 139),

— rozporzadzenia Ministra FinansOw z dnia 23 pazdziernika 2009 r. w sprawie cech
transakcji  dlugoterminowych instrumentami finansowymi nabywanymi lub
zbywanymi na wtasny rachunek domu maklerskiego (Dz. U. poz. 1450),

— rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 26 listopada 2009 r. w sprawie
upowszechniania informacji zwigzanych z adekwatnoscig kapitalowa (Dz. U.
poz. 1615, z p6zn. zm.),

— rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 kwietnia 2016 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci zaktadow ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji —
zatacznik nr 4 (Dz. U. poz. 562),

— rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowos$ci doméw maklerskich (Dz. U. z 2013 r. poz. 483,
z pozn. zm.),

— rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 grudnia 2015 r. w sprawie opfat na
pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitalowym (Dz. U. poz. 2347),

— rozporzadzenia Ministra FinansOw z dnia 1 pazdziernika 2010 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci bankow (Dz. U. z 2013 r. poz. 329),

— rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu
I warunkoéw postepowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankdéw powierniczych
(Dz. U. z 2015. poz. 878).

Potrzeba nowelizacji wyzej wymienionych aktéw wykonawczych wynika
z konieczno$ci zastgpienia wyrazen ,rynek gieldowy” i ,rynek pozagieldowy”

wyrazeniem ,,rynek regulowany”.


about:blankAKT%5b%5dLOCK.115354982
about:blankAKT%5b%5dLOCK.115354982
about:blankAKT%5b%5dBASIC.255618934
about:blankAKT%5b%5dBASIC.255618934
about:blankAKT%5b%5dLOCK.125360065
about:blankAKT%5b%5dBASIC.255605168
about:blankAKT%5b%5dLOCK.220552540

Wprowadzenie regulacji dotyczacych instytucji rachunku derywatow

Wprowadzane regulacje m.in. zdefiniuja podmioty uprawnione do prowadzenia
ewidencji instrumentdw pochodnych, sprecyzuja zakres zezwolen na prowadzenie tej
ewidencji przy jednoczesnym okresleniu urzadzen ewidencyjnych, na ktérych majg by¢
rejestrowane instrumenty pochodne, a takze wskazane zostang zasady ustalania
podmiotow uprawnionych do danego instrumentu pochodnego, zasady przenoszenia

praw i obowiazkow z okreslonych instrumentow pochodnych.

Konsekwencjg projektowanych zmian bedzie rowniez dostosowanie przepiséw innych
ustaw (ustawy o ostatecznosci rozrachunku w systemach platnosci i systemach
rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami oraz
ustawy — Prawo upadtosciowe). Dodatkowo w przedmiotowym zakresie konieczna
bedzie w szczegdlnosci nowelizacja rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkow postgpowania firm inwestycyjnych,
bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankow powierniczych oraz wydanie przez ministra wlasciwego do spraw

instytucji finansowych nowego rozporzadzenia na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 ustawy.

Zmiana organu wydajacego zezwolenie na prowadzenie gietdy

W konsekwencji proponowanych zmian organem uprawionym do wydania zezwolenia
zostanie Komisja Nadzoru Finansowego. Organ ten bedzie jednoczesnie wlasciwy
w sprawie cofnigcia takiego zezwolenia, a takze zakazania prowadzenia rynku
regulowanego. Projekt zaklada, iz do postgpowan wszczgtych a niezakonczonych
w sprawie wniosku o0 wydanie zezwolenia na prowadzenie gieldy zastosowanie znajda
przepisy dotychczasowe. W takim przypadku decyzja w sprawie zezwolenia zostanie
wydawana na podstawie przepisdw w zmienionym brzmieniu — nowego art. 25 ustawy,
niemniej jednak przez ten sam organ, przed ktorym nastapito wszczgcie postepowania,
co powinno zapewni¢ sprawny przebieg wszczetych a niezakonczonych przed dniem
wejscia w zycie projektowanej ustawy postepowan. Jednocze$nie proponuje si¢, aby
w przypadku postepowan o wydanie zezwolenia, o ktorym mowa w art. 25 ust. 1 lub
art. 36 ust. 1 zmienianej ustawy, na wnioskodawcy spoczywal obowigzek dostosowania,
w terminie 6 miesiecy, treSci wniosku (w tym statutu i regulaminu, bedgcych
zalacznikiem do wniosku) do przepisow znowelizowanej ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi.



4. Omdwienie projektowanych zmian

Art. 1:

pkt 1 lit. a — zmiana wynikajaca ze zniesienia podziatu rynku regulowanego na rynek
gieldowy 1 rynek pozagieldowy, wobec zastagpienia pojecia gielda pojeciem rynek
regulowany, ktorego definicja zawarta jest w art. 14 ustawy nie zachodzi potrzeba
dalszego definiowania pojgcia gietda,

pkt 1 lit. b — zmiana wynikajaca z wprowadzenia rachunku derywatdw zaktadajaca
dookreslenie definicji banku powierniczego przez rozszerzenie przedmiotu jego
dziatalnosci o prowadzenie rachunku derywatow,

pkt 1 lit. ¢ — zmiana majgca na celu wprowadzenie definicji danych osobowych,
przez co zostanie zapewniona adekwatno$¢ przetwarzanych, w zwiazku z przepisami
nowelizowanej ustawy, danych w stosunku do celow, w jakich sg one przetwarzane,
pkt 2 i 3 — zmiany wynikajace z wprowadzenia rachunku derywatéw majace na celu
wprowadzenie definicji rachunku derywatéw (art. 4a ust. 1 ustawy), zasad
rejestrowania instrumentow pochodnych na tym rachunku (art. 4a ust. 2 i 3),
okreslenie skutkdw prawnych zwigzanych z zapisem instrumentéw pochodnych na
rachunku derywatow (art. 8 ustawy),

pkt 4 — zmiana wynikajaca ze zniesienia podziatu rynku regulowanego na rynek
gietdowy i rynek pozagietdowy, wobec zniesienia podziatu rynku regulowanego na
rynek gieldowy i rynek pozagieldowy zbedny jest przepis stanowiacy uzupetienie
funkcjonalnej definicji rynku regulowanego o elementy podmiotowe,

pkt 5 — zmiana wynikajaca ze zniesienia podziatu rynku regulowanego na rynek
gietdowy 1 rynek pozagieldowy, zastgpienie wyrazen spotka prowadzaca gietde
I spotka prowadzaca rynek pozagieldowy wyrazeniem spotka prowadzaca rynek
regulowany,

pkt 6 i 7 —zmiana wynikajgca ze zniesienia podziatu rynku regulowanego na rynek
gietdowy i1 rynek pozagietdowy,

pkt 8 — zmiana legislacyjna wynikajaca ze zniesienia podziatu rynku regulowanego
na rynek gietdowy i rynek pozagietldowy, zmiana tytutu oddziatu,

pkt 9 — zmiana wynikajaca ze zniesienia podziatu rynku regulowanego na rynek
gietdowy 1 rynek pozagietdowy, zastgpienie wyrazenia gietda oraz rynek gieldowy
wyrazeniem rynek regulowany,

pkt 10 lit. a — zmiana wynikajaca ze zniesienia podzialu rynku regulowanego na
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rynek gieldowy 1 rynek pozagieldowy, zastgpienie wyrazen spotka prowadzaca
gietde wyrazeniem spotka prowadzaca rynek regulowany,

pkt 10 lit. b i ¢ — projektowana zmiana ma na celu okre§lenie warunkoéw
wykorzystywania w prowadzonej dziatalnosci, reklamie lub informacji reklamowej
oznaczen ,rynek regulowany”, ,gietda instrumentow finansowych” oraz ,gietda
papieréw wartosciowych” oraz usankcjonowanie ich wykorzystania wytgcznie przez
spotki prowadzace rynek regulowany,

pkt 11 — zmiana wynikajaca ze zniesienia podziatu rynku regulowanego na rynek
gietdowy 1 rynek pozagieldowy, zastgpienie wyrazen spotka prowadzaca gietde
wyrazeniem spotka prowadzaca rynek regulowany,

pkt 12 — zmiana wynikajgca ze zniesienia podziatu rynku regulowanego na rynek
gietdowy i rynek pozagietdowy, zastapienie wyrazen spotka prowadzaca gietde oraz
gietda wyrazeniem spotka prowadzaca rynek regulowany,

pkt 13 - zmiana wynikajgca ze zmiany organu wydajacego zezwolenie na
prowadzenie gietdy/rynku regulowanego; w ust. 4 zaproponowano rowniez wyrazne
wskazanie terminu na rozpoczecie prowadzenia dziatalno$ci objetej zezwoleniem
z uwagi na brak przepisu materialnego w tym zakresie, mimo ze art. 165 ust. 1 pkt 1
przewiduje mozliwo$¢ cofnigcia zezwolenia, w przypadku gdy spotka nie rozpoczeta
prowadzenia dziatalno$ci objetej zezwoleniem w terminie wskazanym w decyzji
w sprawie udzielenia zezwolenia; zauwazenia rowniez wymaga, ze proponowany
termin 12 miesigcy wynika z art. 36 ust. 5 lit. a MiFID, ktory wskazuje, ze wlasciwe
wiladze moga cofngé zezwolenie wydane dla rynku regulowanego, jezeli rynek
regulowany w terminie 12 miesiecy nie korzysta z zezwolenia, chyba ze Panstwo
Cztonkowskie przewidziato wygasnigcie zezwolenia w tym przypadku,

pkt 14 — zmiana wynikajgca ze zniesienia podziatu rynku regulowanego na rynek
gietdowy 1 rynek pozagieldowy, zastgpienie wyrazen spotka prowadzaca gietde oraz
gietda wyrazeniem spotka prowadzaca rynek regulowany; jednocze$nie
zrezygnowano ze stosowania w treSci ustawy skrotu ,,zarzad gieldy”
| zaproponowano zastgpienie go wyrazeniem ,,zarzad spotki prowadzacej rynek
regulowany”,

pkt 15 — zmiana wynikajgca ze zniesienia podziatu rynku regulowanego na rynek
gietdowy 1 rynek pozagieldowy, zastgpienie wyrazenia gielda oraz spdtka

prowadzaca gietde wyrazeniem spotka prowadzaca rynek regulowany,
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— pkt 16 — zmiana wynikajgca ze zmiany organu wydajgcego zezwolenic na
prowadzenie gieldy/rynku regulowanego; ponadto zmiana wynikajaca ze zniesienia
podziatu rynku regulowanego na rynek gietdowy i rynek pozagietdowy, zastapienie
wyrazenia gietda wyrazeniem rynek regulowany,

— pkt 17 i 18 — zmiana wynikajaca ze zniesienia podziatu rynku regulowanego na
rynek gieldowy 1 rynek pozagieldowy, zastgpienie wyrazen spotka prowadzaca
gietde wyrazeniem spotka prowadzaca rynek regulowany oraz wyrazen gietda, rynek
gietdowy wyrazeniem rynek regulowany, a takze rezygnacja ze stosowania w tresci
ustawy skrotu ,,zarzad gietdy”’; podobnie w przepisach zrezygnowano ze stosowania
skrétu ,,rada gietdy” 1 zaproponowano zastgpienie go wyrazeniem ,,rada nadzorcza
spotki prowadzacej rynek regulowany”,

— pkt 19 i 20 — zmiana wynikajaca ze zniesienia podzialu rynku regulowanego na
rynek gieldowy 1 rynek pozagietdowy, zastapienie wyrazen spotka prowadzaca
gietde, gietda odpowiednio wyrazeniem spotka prowadzgca rynek regulowany, rynek
regulowany, ponadto zastgpienie wyrazenia rada gietdy wyrazeniem rada nadzorcza
spotki prowadzacej rynek regulowany,

— pkt 21 - zmiana majaca na celu wyposazenie Komisji Nadzoru Finansowego
w skuteczne narzedzia nadzorcze, dzigki ktérym mozliwe bedzie zapewnienie
efektywnego nadzoru nad bezpieczenstwem i prawidlowoscig wtornego obrotu
instrumentami finansowymi; propozycja zaktada, iz Komisja lub jej upowazniony
przedstawiciel bedzie mogl zada¢ od tzw. ,zdalnego czlonka gieldy”, za
posrednictwem ktérego zawierana jest transakcja na rynku regulowanym, kopii
dokumentow 1 innych no$nikow informacji oraz do udzielania pisemnych lub
ustnych wyjasnien w zakresie transakcji zawieranych na rynku regulowanym;
zuwagi na fakt, iz podmiot taki podlega nadzorowi wilasciwego organu nadzoru
panstwa siedziby tego podmiotu, przewidziano rowniez obowigzek poinformowania
przez Komisje o tym zdarzeniu wlasciwego organu nadzoru tego podmiotu; majac na
uwadze potrzeb¢ zapewnienia skutecznosci przyznawanego Komisji uprawnienia
azarazem zgodno$ci proponowanego rozwigzania z prawem europejskim,
zaproponowano, aby w przypadku odmowy udostepnienia informacji badz
niewlasciwego wypelnienia tego obowigzku Komisja mogta powiadomi¢ wihasciwy
organ nadzoru zagranicznej firmy inwestycyjnej; jednoczes$nie proponuje si¢, aby

w przypadku gdy, mimo poinformowania przez Komisj¢e, wlasciwy organ
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zagranicznej firmy inwestycyjnej nie podejmie dziatan majacych na celu
udostepnienie Komisji wnioskowanych informacji lub gdy te dzialania beda
nieskuteczne, Komisja mogla, po uprzednim poinformowaniu tego organu, natozy¢
na takg zagraniczng firm¢ inwestycyjng kare pienigzna w wysokosci do 500 000 zt,
pkt 22 — zmiana wynikajgca ze zniesienia podziatu rynku regulowanego na rynek
gietdowy 1 rynek pozagieldowy, zastgpienie wyrazen rynek gietdowy, gietda, spota
prowadzaca rynek gietdowy odpowiednio wyrazeniem rynek regulowany oraz spétka
prowadzaca rynek regulowany, jednoczes$nie zastgpienie wyrazenia rada gieldy,
zarzad gieldy odpowiednio wyrazeniem rada nadzorcza spotki prowadzacej rynek
regulowany oraz zarzad spotki prowadzacej rynek regulowany,

pkt 23 — zmiana majaca na celu natozenie na spotke prowadzaca rynek regulowany
obowigzkow zwigzanych z archiwizacja dokumentacji zwigzanej z prowadzeniem
rynku regulowanego lub platformy aukcyjnej; przepis ten okresla rowniez termin
przechowywania ww. dokumentacji,

pkt 24 — zmiana wynikajgca ze zniesienia podziatu rynku regulowanego na rynek
gietdowy i rynek pozagietdowy,

pkt 25 — zmiana wynikajaca z wprowadzenia rachunku derywatéw, umozliwienie
podmiotom prowadzacym rachunki derywatéw oraz podmiotom, ktore zmierzajg
prowadzi¢ takie rachunki, uczestnictwa w podmiocie rozliczajagcym,

pkt 26 — zmiana wynikajaca ze zniesienia podziatu rynku regulowanego na rynek
gietdowy 1 rynek pozagieldowy; zastapienie wyrazenia spotka prowadzaca gieldg,
spotka prowadzaca rynek pozagietdowy wyrazeniem rynek regulowany,

pkt 27 — zmiana wynikajgca ze zniesienia podziatu rynku regulowanego na rynek
gietdowy 1 rynek pozagieldowy, zastapienie wyrazenia spotka prowadzaca gieldg,
spotka prowadzaca rynek pozagietdowy wyrazeniem rynek regulowany,

pkt 28 — zmiany wynikajgce z wprowadzenia rachunku derywatow majgce na celu
W szczegolnosci  okreSlenie  zasad  rejestracji  instrumentéw  pochodnych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym (art. 57a),

pkt 29 i 30 — zmiany wynikajace z wprowadzenia rachunku derywatow,

pkt 31 — zmiana ma na celu wyeliminowanie pojawiajacych si¢ watpliwosSci
interpretacyjnych przepiséw art. 79 wust. 1 nowelizowanej ustawy, przez
doprecyzowanie, iz relacja firmy inwestycyjnej i jej agenta w oparciu o zawartg

umowe dotyczy wylacznie wykonywania przez agenta czynnosci posrednictwa
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w zakresie dziatalnos$ci maklerskiej prowadzonej przez t¢ firm¢ inwestycyjng (a nie,
jak moze to wynika¢ z obecnej redakcji przepisu, z jakiejkolwiek dziatalnosci tej
firmy),

pkt 32 — zmiana majaca na celu wprowadzenie regulacji ustanawiajacych wymog
ewidencjonowania 1 minimalny czas przechowywania dokumentéw zwigzanych
Z prowadzong dziatalnoscig spotki prowadzacej rynek regulowany,

pkt 33 — zmiana wynikajaca z wprowadzenia rachunku derywatow,

pkt 34 — zmiana wynikajaca ze zniesienia podziatu rynku regulowanego na rynek
gietdowy i1 rynek pozagietdowy,

pkt 35 — zmiana art. 106e ustawy ma na celu wyeliminowanie ewentualnej
sprzeczno$ci z prawem Unii Europejskiej; instytucje petnomocnika do dorgczen,
w zblizonym ksztalcie istniejaca do niedawna wart. 1135° ustawy — Kodeks
postgpowania cywilnego, zakwestionowata Komisja Europejska (sprawa EU Pilot
1953/11/JUST; naruszenie nr 2011/2102); zarzucita ona takiemu rozwigzaniu m.in.
dyskryminacje posrednig, powotujac sie na art. 18 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej, zgodnie z ktérym zakazana jest wszelka dyskryminacja ze wzgledu na
obywatelstwo; w wyroku w sprawie C-325/11 Alder et Alder, Trybunat
Sprawiedliwosci UE uznal art. 1135° k.p.c. za niezgodny z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady nr 1393/2007 z dnia 13 listopada 2007 r.
dotyczacym dorgczania w panstwach cztonkowskich dokumentéw sadowych i
pozasadowych w sprawach cywilnych i handlowych (,,dor¢czanie dokumentow”)
oraz uchylajgcym rozporzadzenie Rady (WE) nr 1348/2000; w konsekwencji przepis
zostal zmieniony w taki sposob, azeby osoby majgce miejsce zamieszkania lub
siedzib¢ w innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej rowniez nie byty
zobowigzane do ustanowienia pelnomocnika do spraw dorgczen na terytorium RP,
pkt 36 i 37 — zmiany wynikajgce z wprowadzenia rachunku derywatéw majgce na
celu w szczegolno$ci uprawnienie bankéw powierniczych do prowadzenia
rachunkdéw derywatdw (art. 119),

pkt 38 — zmiana zwigzana z ujednoliceniem przepisow dotyczacych obowigzkow
archiwizacyjnych,

pkt 39-42 — zmiana wynikajaca z wprowadzenia rachunku derywatow,

pkt 43 — zmiana wynikajaca z wprowadzenia definicji danych osobowych; nalezy

zauwazy¢, iz co prawda obecne brzmienie art. 147 ust. 1 w pkt 1-4 nowelizowanej
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ustawy wskazuje przyktadowy katalog informacji objetych tajemnica zawodowa,
niemniej jednak celem doprecyzowania pkt 1 tego przepisu, w ocenie
projektodawcy, zasadne jest wyrazne wskazanie, iz tajemnicg zawodowa objete sa
rébwniez inne dane pozwalajace na identyfikacje strony umowy niz zawarte
w definicji danych osobowych, w tym dane identyfikujace osoby prawne bedace
stronami uméw lub innych czynno$ci prawnych,

pkt 44 — zmiana wynikajaca ze zniesienia podziatu rynku regulowanego na rynek
gietdowy i rynek pozagietdowy,

pkt 45 - zmiana wynikajgca ze zmiany organu wydajacego zezwolenie na
prowadzenie gietdy/rynku regulowanego,

pkt 46 — zmiana wynikajagca ze zmiany organu wydajacego zezwolenie na
prowadzenie gieldy/rynku regulowanego a zarazem majgca na celu uregulowanie
sankcji administracyjnych dla spotek prowadzacych rynek regulowany, w przypadku
ktorych dziatalno$¢ ta jest prowadzona na innej podstawie niz zezwolenie (Gielda
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie prowadzi dziatalno$¢ na podstawie aktu
zatozycielskiego gieldy podpisanego przez Ministra Finanséw oraz Owczesnego
Ministra Przeksztatcen Wtasnosciowych),

pkt 47-49 — zmiana wynikajaca ze zniesienia podziatu rynku regulowanego na rynek
gietdowy i rynek pozagietdowy, uchylenie art. 166 i art. 166b z uwagi na
bezprzedmiotowos$¢ oraz dostosowanie art. 173 ust. 3 do nowej siatki pojeciowe;,

pkt 50 — zmiana majaca na celu penalizacj¢ uzywania przez podmioty do tego
nieuprawnione oznaczen ,,rynek regulowany”, ,.gietda instrumentow finansowych”
albo ,gictda papierow wartoSciowych”; proponowane rozwigzanic powinno
przyczyni¢ si¢ do zapewnienia pewnosci obrotu oraz ochrony interesow inwestoréw
przez utrudnienie podmiotom dzialajacym bez zezwolenia KNF ewentualne
podszywanie si¢ pod spotke prowadzaca rynek regulowany i postugiwanie si¢
W obrocie gospodarczym oznaczeniami, ktore moglyby wskazywa¢ na prowadzenie
dziatalno$ci polegajacej na organizowaniu rynku regulowanego; wysoko$¢ oraz
rodzaj proponowanych kar sg analogiczne do sankcji przewidzianej za tego typu
naruszenie w art. 296 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
| zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r.
poz. 157, z p6zn. zm.) oraz w art. 215 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji
I funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 291, z p6zn. zm.),
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— pkt 51 — zmiana bedgca konsekwencja uregulowania w dodawanym art. 165b sankcji
administracyjnych dla spotek prowadzgcych rynek regulowany na innej podstawie
niz zezwolenie,

— pkt 52 — zmiana wynikajaca ze zniesienia podziatu rynku regulowanego na rynek
gietdowy i rynek pozagieldowy, uchylenie w art. 215 ust. 2 z uwagi na jego

bezprzedmiotowos¢.
Art. 2 (zmiana ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci)

Projektowana zmiana art. 82 ust. 4 dotyczy upowaznienia dla Ministra Finansow do
okres$lenia, W drodze rozporzadzenia, szczegélnych zasad rachunkowos$ci spotek
prowadzacych rynek regulowany (dotychczas spdtki prowadzacej gietde oraz spotki
prowadzacej rynek pozagietdowy). Na podstawie ww. przepisu nie zostaty do tej pory
wydane akty wykonawcze, nie istnieje wigc potrzeba wprowadzania przepisow

utrzymujacych czasowo w mocy dotychczasowe przepisy wykonawcze.

Art. 3 (zmiana ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz

Krajowym Funduszu Drogowym)

Projektowana zmiana art. 39p ust. 5 dotyczy okreslenia miejsca obrotu obligacji
emitowanych na rynku krajowym (,rynek regulowany” zamiast ,,gietdowego lub

pozagietdowego rynku regulowanego”).
Art. 4 (zmiana ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne)

Projektowana zmiana art. 3 pkt 44 dotyczy definicji pojecia ,,rynek organizowany przez
podmiot prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany”
W czesci odwotujacej sie spotki prowadzacej gielde albo spotki prowadzacej rynek

pozagietdowy.
Art. 5 (zmiana ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe)

Projektowana zmiana art. 4 ust. 1 pkt 35 lit. a tiret pierwsze jest konsekwencja

zniesienia podziatu rynku regulowanego na rynek gietdowy i rynek pozagietdowy.
Art. 6 (zmiana ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych)

Projektowana zmiana art. 403 (zdanie drugie) jest konsekwencja zastapienia wyrazenia

»gietda” wyrazeniem ,,rynek regulowany”.
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Art. 7 (zmiana ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych)

Projektowana zmiana art. 5 jest konsekwencja zastgpienia wyrazen ,,gietda” oraz
,»Spotka prowadzaca gield¢” odpowiednio wyrazeniami ,rynek regulowany” oraz

,»Spotka prowadzaca rynek regulowany”.

Art. 8 (zmiana ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku
w systemach platnosci i systemach rozrachunku papierow wartosciowych oraz

zasadach nadzoru nad tymi systemami)

Projektowana zmiana art. 1 pkt 17 jest konsekwencja wprowadzenia instytucji rachunku
derywatow.

Art. 9 (zmiana ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe)
Zmiana art. 112 jest konsekwencjg wprowadzenia instytucji rachunku derywatow.

Projektowana zmiana art. 334 ust. 4 zdanie drugie jest konsekwencja zastgpienia

wyrazenia ,,gietda” wyrazeniem ,,rynek regulowany”.

Art. 10 (zmiana ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

| zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi)

Projektowana zmiana art. 65 ust. 2 pkt 7 jest konsekwencja zastgpienia wyrazen ,,spotka
prowadzaca gield¢” oraz ,spotka prowadzaca rynek pozagieldowy” wyrazeniem

,,Spotka prowadzaca rynek regulowany”.

Art. 11 (zmiana ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spétkach publicznych)

Projektowane zmiany art. 56 ust. 1 pkt 2, art. 60 ust. 2, art. 61, art. 69 ust. 2 pkt 1 lit. a,

art. 79 ust. 9 i art. 80 ust. 2 sg konsekwencja zastosowania nowej siatki pojeciowe;j

w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi i zastgpienia:

— wyrazenia ,,rynek oficjalnych notowan gietdowych” wyrazeniem ,,rynek oficjalnych
notowan”,

— wyrazen ,rynek gietdowy” i ,rynek pozagieldowy” wyrazeniem ,rynek
regulowany”,

— wyrazenia ,,notowania gietdowe” wyrazeniem ,,notowania na rynku regulowanym”.

Dodatkowo projektowana zmiana art. 90 ust. 1 stanowi dostosowanie odestania do
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zmienionych przepisow ustawy (W czesci dotyczacej uchylanego art. 37 ustawy).

Art. 12 (zmiana ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem

finansowym).

Projektowana zmiana art. 12 ust. 2 pkt 4 lit. i jest konsekwencjg zastapienia wyrazenia
»gietda” wyrazeniem ,,rynek regulowany”, za$ uchylenie lit. j w art. 12 ust. 2 pkt 4 jest
konsekwencja uchylenia przepisow ustawy regulujacych funkcjonowanie rynku

pozagietdowego (oddziat 2 w dziale Il w rozdziale 2 ustawy).
Art. 13

Wprowadzenie przepisu przejsciowego zwigzane jest z wprowadzeniem instytucji
rachunku derywatOw i ma na celu umozliwienie prowadzenia takich rachunkow przez
firmy inwestycyjne uprawnione do przechowywania lub rejestrowania instrumentow
finansowych, w tym prowadzenia rachunkow papierow wartosciowych i rachunkow
zbiorczych, oraz prowadzenia rachunkéw pieni¢znych oraz banki uprawnione do
prowadzenia dziatalno$ci powierniczej przed data wejScia w zycie projektowanej
ustawy, bez potrzeby uzyskiwania nowego zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
Przyjmuje si¢, iz wyodrebnienie rachunkéw powierniczych bedzie mialo charakter

techniczny, z tego tez wzgledu nie zachodzi potrzeba wznawiania zezwolenia.
Art. 14

Projektowany przepis ma na celu umozliwienie spétkom prowadzacym gietde oraz
rynek pozagieldowy na podstawie dotychczasowych zezwolen prowadzenie rynku
regulowanego. Rozwigzanie to podyktowane jest faktem, iz jak bylo to podnoszone
wcezesniej, doszto do zatarcia roznic migdzy wymogami przewidzianymi w zakresie
prowadzenia rynku regulowanego oraz pozagietdowego, z tego tez wzgledu nie
zachodzi potrzeba ponownego licencjonowania tych podmiotow. W ocenie
projektodawcy w przedmiotowym przypadku wystarczajace jest wprowadzenie
zaproponowanych okresOw przejsciowych na dostosowanie si¢ do nowych wymagan.
W konsekwencji z dniem wejécia w zycie projektowanej ustawy zezwolenie na
prowadzenie gieldy oraz zezwolenie na prowadzenie rynku pozagietdowego stanie si¢
zezwoleniem na prowadzenie rynku regulowanego. Dodatkowo, z uwagi na status
Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A., ktora prowadzi dziatalno$¢ na podstawie aktu
zatozycielskiego gieldy podpisanego przez Ministra Finanséw oraz Owczesnego

Ministra Przeksztalcen Wtlasnosciowych, w ust. 2 uregulowano sytuacje gdzie
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prowadzenie gietdy odbywa si¢ na innej podstawie niz zezwolenie. Zaproponowany
ust. 6 ma na celu uwzglednienie sytuacji, w ktorej zezwolenie na prowadzenie gieldy
zostato udzielone w zwiagzku z art. 5 ust. 2b ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
0 gietdach towarowych, w ktéorym projektowana ustawa dokonuje zmian

terminologicznych.
Art. 15

W projektowanym przepisie zaklada si¢, iz do postgpowan wszczetych
I niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie ustawy zastosowanie znajda przepisy
dotychczasowe. Proponuje si¢, aby decyzja w sprawie zezwolenia wydawana byta na
podstawie przepisdbw w zmienionym brzmieniu nowego art. 25 ustawy przez ten sam
organ, przed ktorym nastapito wszczgcie postgpowania, co powinno zapewnié sprawny
przebieg wszczgtych a niezakonczonych przed dniem wejscia wzycie projektowanej
ustawy postgpowan. Jednocze$nie proponuje si¢, aby w przypadku postgpowan
0 wydanie zezwolenia, o ktorym mowa w art. 25 ust. 1 lub art. 36 ust. 1 zmienianej
ustawy, na wnioskodawcy spoczywal obowigzek dostosowania, w terminie 6 miesiecy,
tresci wniosku (W tym statutu i regulaminu, bedacych zatacznikiem do wniosku) do
przepisbw znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Ponadto
w ust. 4 zaproponowano uregulowanie kwestii intertemporalnych w zakresie naruszen
ustawy, popelnionych przed wejsciem w zycie projektowanej ustawy, i naktadania
w zwigzku z nimi sankcji administracyjnej, z uwzglednieniem projektowanej zmiany

organu wlasciwego do stosowania sankcji.
Art. 16

W projektowanym przepisie zaktada si¢, iz za naruszenia przepisOw ustawy zaistniale
przed wej$ciem w zycie ustawy zmieniajacej Komisja Nadzoru Finansowego wymierza
sankcje administracyjne wedlug przepisow dotychczasowych. Jednoczesnie, w sytuacji
gdy przewidziana przez przepisy zmieniajagce sankcja administracyjna jest

wzgledniejsza — stosuje si¢ te przepisy.
Art. 17

W projektowanym przepisie proponuje si¢, aby dotychczasowe przepisy wykonawcze
wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 ustawy (rozporzadzenic Ministra Finansow
Zdnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie okreslenia szczegdélowych warunkow

technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa
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w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankdéw powierniczych
oraz warunkéw szacowania przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego) zachowaty
moc do czasu wejScia w zycie ustawy zmieniajacej, nie dtuzej jednak niz przez

12 miesiecy od dnia jej wejscia w zycie.
Art. 18

W projektowanym przepisie proponuje si¢, aby dotychczasowe przepisy wykonawcze
wydane na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow warto$ciowych oraz warunkOw uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
z 2014 r. poz. 133, z pdzn. zm.) utrzymane zostaly czasowo W mocy, jednak nie dhuze;j

niz przez 12 miesigcy od dnia wejScia w zycie niniejszej ustawy.
Art. 19

Majac na uwadze postanowienia § 1 ust. 1 uchwaty nr 20 Rady Ministrow z dnia
18 lutego 2014 r. w sprawie zalecen ujednolicenia termindow wejécia w zycie niektorych
aktow normatywnych (M.P. poz. 205), termin wejscia w zycie projektowanej ustawy

okreslono na dzien 1 stycznia 2017 r.

Projekt ustawy nie zawiera przepiséw technicznych i nie podlega notyfikacji zgodnie
Z trybem przewidzianym w przepisach dotyczacych sposobu funkcjonowania krajowego
systemu notyfikacji norm i aktow prawnych, tj. rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia
23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji

norm i aktéw prawnych (Dz. U. poz. 2039 oraz z 2004 r. poz. 597).

W zwiazku z art. 50 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U.
z 2013 r. poz. 885, z pozn. zm.) nalezy podnie$¢, ze nie przewiduje sig, aby zmiany
ustawy miaty wptyw na sektor finanséw publicznych, w tym na zwigkszenie wydatkow

lub zmniejszenie dochoddw jednostek sektora finansow publicznych.

Projekt ustawy nie jest sprzeczny z prawem Unii Europejskiej.
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Nazwa projektu Data sporzadzenia:

Projekt ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi | 6 pazdziernika 2016 r.
oraz niektorych innych ustaw

Ministerstwo wiodgce i ministerstwa wspélpracujace Zrédlo:
Ministerstwo Finansow

Osoba odpowiedzialna za projekt w randze Ministra, Sekretarza | NI w wykazie prac legislacyjnych:
Stanu lub Podsekretarza Stanu UD26

Podsekretarz Stanu Piotr Nowak
Kontakt do opiekuna merytorycznego projektu
Mariusz Staniak gtowny specjalista 22 694-48-28

1. Jaki problem jest rozwiazywany?

I. Zniesienie podzialu rynku regulowanego na rynek gieldowy i rynek pozagietdowy

Funkcjonujacy obecnie podziat rynku regulowanego na rynek gietdowy i rynek pozagieldowy oparty byt na zatozeniu, ze

rynek pozagieldowy bedzie rynkiem mniej sformalizowanym, wprowadzajacym nizsze wymogi wobec emitentow

ubiegajacych si¢ o dopuszczenie ich papieréw wartoSciowych do obrotu, przeznaczonym raczej dla matych i $rednich

spotek majacych pewien potencjat wzrostu, ale niespelniajgcych wymogow obowigzujacych na rynku gietdowym.

W efekcie kolejnych zmian przepisoéw faktycznemu zatarciu ulegty jednak réznice w zakresie zasad funkcjonowania obu

podtypow rynku regulowanego. Obecnie rynek pozagietdowy, w zakresie praw i obowigzkow emitentow, w tym przede

wszystkim obowigzkow informacyjnych, sprawozdawczo$ci pre- i posttransakcyjnej czy kategorii podmiotow, ktore

moga by¢ cztonkami tych rynkdw, a takze w zakresie transakcji, ktore moga zawieraé na tych rynkach, niczym nie rdzni

si¢ od rynku gietldowego, niebedacego rynkiem oficjalnych notowan. Odrebnosci migdzy rynkami sprowadzaja si¢

aktualnie do:

— innego podmiotu wydajacego zezwolenie na prowadzenie rynku (Minister Finanséw dla rynku gieldowego, Komisja
Nadzoru Finansowego dla rynku pozagieldowego),

— innych wymogow dotyczacych kapitalow wiasnych spotek prowadzacych gietde i rynek pozagietdowy (odpowiednio
10 000 000 zt i 5 000 000 zt),

— innej podstawy prawnej przekazywania informacji biezacych 1 okresowych przez emitentoéw papieréw
wartosciowych.

Dodatkowym problemem zwigzanym z istniejgcym podziatem rynku regulowanego jest to, iz termin ,rynek

pozagietdowy” moze wprowadza¢ w biad co do jego charakteru. Wynika to z faktu, iz termin ten nie znajduje

odzwierciedlenia w powszechnie funkcjonujacej nomenklaturze wynikajacej z przepisow europejskich, transponowanych

przez panstwa czlonkowskie do krajowych porzadkéw prawnych, a tym samym sprawia bledne wrazenie, ze moze to by¢

rynek o cechach odpowiadajacych rynkom OTC (over-the-counter) lub off-exchange trading.

Il. Wprowadzenie regulacji dotyczacych instytucji rachunku derywatow

Ustawa z dnia 5 grudnia 2014 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw
(Dz. U. z 2015 r. poz. 73) zniosta wymog rejestrowania w systemie depozytu papieréw wartoSciowych instrumentow
pochodnych dopuszczonych do zorganizowanego obrotu. Sprawito to jednak, iz powstata luka prawna w zakresie
rejestrowania instrumentow pochodnych, ktéra utrudnia Komisji Nadzoru Finansowego dostep do informacji
0 wszystkich dopuszczonych do obrotu zorganizowanego derywatach oraz o aktywnosci poszczegodlnych inwestorow
w zakresie obrotu tymi instrumentami finansowymi.

I1l. Zmiana organu wydajgcego zezwolenie na prowadzenie gietdy

Zgodnie z art. 25 ust. 1 i 2 nowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi prowadzenie gietdy wymaga
zezwolenia, ktére wydaje minister wilasciwy do spraw instytucji finansowych, na wniosek zainteresowanego,
zaopiniowany przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego. Wniosek skladany jest za posrednictwem Komisji Nadzoru
Finansowego, ktora ocenia wniosek pod wzglgdem formalnym (w przypadku stwierdzenia brakow formalnych Komisja
wydaje decyzje o pozostawieniu wniosku bez rozpoznania), a nast¢gpnie go opiniuje. Dopiero po wykonaniu tych
czynnosci wniosek wraz z opinig przekazywany jest przez Komisje ministrowi witasciwemu do spraw instytucji
finansowych. Rozwigzanie to sprawia, iz co do zasady podwojnie wykonywane sa te same czynnosci, a CO za tym idzie —
bezzasadnie wydtuzony jest termin rozpoznawania wniosku o zezwolenie na prowadzenie gietdy.




2. Rekomendowane rozwigzanie, w tym planowane narzedzia interwencji, i oczekiwany efekt

1. Zniesienie podzialu rynku regulowanego na rynek gieldowy i rynek pozagietdowy

W ocenie projektodawcy faktyczne réznice migdzy rynkiem gietdowym a pozagietdowym nie sg wystarczajgco istotne,
aby uzna¢ za uzasadnione dalsze rozréznianie dwoch typow rynku regulowanego. Celem projektu ustawy jest wigc
zniesienie wystepujgcego w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi podziatu rynku
regulowanego na rynek gietdowy i rynek pozagieldowy oraz objgcie obu wymienionych typow rynku tym samym
pojeciem rynku regulowanego.

Projekt zaktada, ze zezwolenia na prowadzenie gietdy oraz rynku pozagietdowego z mocy prawa stang si¢ zezwoleniami
na prowadzenie rynku regulowanego.

Il. Wprowadzenie regulacji dotyczacych instytucji rachunku derywatow

W celu zapewnienia bezpieczenstwa obrotu oraz skutecznego nadzoru nad rynkiem terminowym projektowana ustawa
przewiduje wprowadzenie instytucji rachunkéw derywatow, na ktorym rejestrowane beda instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu zorganizowanego.

I1l. Zmiana organu wydajacego zezwolenie na prowadzenie gietdy

W celu skrocenia procesu licencjonowania w Polsce gield papieréw wartosciowych oraz skupienia spraw zwigzanych
z nadzorem nad rynkiem kapitalowym w catoSci w ustawowo powotanym do tego organie, projekt zaktada zmiane
organu wydajacego zezwolenie na prowadzenie rynku gietdy z ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych na
Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

3. Jak problem zostal rozwiazany w innych krajach, w szczegélnosci krajach cztonkowskich OECD/UE?

1. Zniesienie podzialu rynku regulowanego na rynek gieldowy i rynek pozagietdowy

W obecnie obowigzujacych przepisach prawa Unii Europejskiej (w szczegolnosci dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkdw instrumentéw finansowych — MiFID) brak jest
uregulowan uzasadniajgcych istniejacy w prawie polskim funkcjonalny podziat rynkow regulowanych.

II. Wprowadzenie regulacji dotyczacych instytucji rachunku derywatow

Wymog rejestrowania instrumentdéw pochodnych w systemie depozytowym, ktory shuzy przede wszystkim do rejestracji
papieréw wartosciowych oraz do przeprowadzania rozrachunku transakcji zawartych na rynku kasowym, stanowit
specyfike polskiego rynku kapitatowego. Podczas gdy na rozwinigtych rynkach kapitalowych rozpoznawanym
standardem jest zasadniczo rejestrowanie derywatow przez podmioty dokonujace rozliczen kontraktow pochodnych
(tj. izby rozliczeniowe, centralnych kontrahentow) bez konieczno$ci prowadzenia dodatkowej ewidencji w systemach
depozytow papieréw wartosciowych.

I1l. Zmiana organu wydajgcego zezwolenie na prowadzenie gietdy

Analiza Opatrzonego komentarzem zestawienia rynkow regulowanych i przepisow krajowych w zakresie wdrazania
odnosnych wymogow dyrektywy MiFID (dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady) (Dz. Urz. UE C 209
z 15.07.2011) wskazuje, iz w zdecydowanej wiekszoSci panstw cztonkowskich podmiotem uprawnionym do
licencjonowania rynku regulowanego jest krajowy organ nadzoru.

4. Podmioty, na ktore oddzialuje projekt

Grupa Wielko$é Zrédto danych Oddziatywanie
Spotki prowadzace rynki | 1. Gielda Papierow | Zestawienie rynkéw | Brak oddziatywania.
gietdowe Wartosciowych regulowanych i  przepisow
w Warszawie S.A. krajow w zakresie wdrazania
odnos$nych wymogow
dyrektywy MiIFID (Dz. Urz.
UE C 209 z 15.07.2011)

2. Towarowa Gielda
Energii SA

Spotki prowadzace rynki

1. BondSpot S.A.

Zestawienie rynkow regulowa-

Przeksztalcenie Regulowanego

pozagietdowe nych i przepisow krajéow w | Rynku Pozagieldowego
zakresie wdrazania odno$nych | organizowanego przez
wymogoéw dyrektywy MiFID. | BondSpot S.A.

Domy maklerskie i banki | 50 — domy maklerskie; | http://www.knf.gov.pl/dla_ryn | Rejestracja instrumentow

2



http://www.knf.gov.pl/dla_rynku/Rejestry_i_Ewidencje/index.html

prowadzace dziatalno$¢ | 14 — banki prowadzace | ku/Rejestry i Ewidencje/index | pochodnych na rachunkach

maklerskg dziatalno$¢ maklerska | .html derywatow zamiast na
rachunkach papierow
wartosciowych.

5. Informacje na temat zakresu, czasu trwania i podsumowanie wynikoéw konsultacji

Projekt ustawy zostal przygotowany przez Ministerstwo Finansow we wspolpracy z Urzedem Komisji Nadzoru
Finansowego w zwigzku z sygnalizowanymi przez srodowisko rynku kapitalowego problemami wynikajacymi
z funkcjonujgcego na poziomie nowelizowanej ustawy podziatu rynku regulowanego na rynek gieldowy oraz
pozagietdowy.

W dniu 17 pazdziernika 2014 r. projekt ustawy, w ramach konsultacji publicznych oraz opiniowania, zostal przekazany
do Komisji Nadzoru Finansowego, Narodowego Banku Polskiego, Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A., BondSpot
S.A., Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., Izby Doméw Maklerskich, 1zby Zarzadzajacych Funduszami
i Aktywami, Zwigzku Bankéw Polskich, Rady Bankéw Depozytariuszy, Stowarzyszenia Emitentow Gieldowych,
Towarowej Gieldy Energii S.A., Izby Rozliczeniowej Gield Towarowych S.A., Stowarzyszenia Inwestorow
Indywidualnych, Zwigzku Makleréw i Doradcow, Polskiego Stowarzyszenia Inwestorow Kapitatowych, Konferencji
Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce, Stowarzyszenia Rynkow Finansowych ACI Polska oraz Fundacji Polski Instytut
Dyrektorow.

W dniu 10 grudnia 2014 r. odbyta sie konferencja uzgodnieniowa z udziatem instytucji, ktore zglosity uwagi do projektu
ustawy. W wyniku konferencji uzgodniono wigkszo$¢ zgtoszonych propozycji. Niemniej jednak uwagi GPW i KDPW,
a takze Komisji Nadzoru Finansowego, zostaly podtrzymane w czes$ci dotyczacej obowiazku przeprowadzania przez
KNF rozprawy przed nalozeniem sankcji administracyjnej oraz mozliwo$¢ nalozenia sankcji karnej na zagraniczng firmeg
inwestycyjng nieprowadzaca dzialalno$ci na terytorium RP. Rozstrzygnigcia w tym zakresie zostaly omowione
w raporcie z konsultacji.

Majgc na uwadze postanowienia § 48 uchwaty nr 190 Rady Ministréw z dnia 29 pazdziernika 2013 r. — Regulamin pracy
Rady Ministrow (M.P. poz. 979, z p6zn. zm.), w dniu 3 marca 2015 r. projekt ustawy zostat skierowany do ponownych
konsultacji publicznych oraz opiniowania z podmiotami, ktore braty udzial we wezesniejszych konsultacjach.

6. Wplyw na sektor finanséw publicznych

(ceny stale z ... r.) Skutki w okresie 10 lat od wejscia w zycie zmian [mln z1]
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 | Lagcznie (0-10)
Dochody ogolem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
budzet panstwa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
JST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pozostate jednostki (oddzielnie) | 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wydatki ogélem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
budzet panstwa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
JST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pozostate jednostki (oddzielnie) | 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo ogolem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
budzet panstwa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
JST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pozostate jednostki (oddzielnie) | 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Przedmiotowy projekt nie ma wplywu na sektor finanséw publicznych i nie spowoduje

Zrbdia finansowania zwigkszenia wydatkow lub zmniejszenia dochoddw jednostek sektora finanséw publicznych.

Dodatkowe
informacje, w tym
wskazanie zrodet
danych i przyjetych do
obliczen zatozen



http://www.knf.gov.pl/dla_rynku/Rejestry_i_Ewidencje/index.html
http://www.knf.gov.pl/dla_rynku/Rejestry_i_Ewidencje/index.html

7. Wplyw na konkurencyjno$¢ gospodarki i przedsiebiorczosé, w tym funkcjonowanie przedsiebiorcow oraz na

rodzine, obywateli i gospodarstwa domowe

Skutki
Czas w latach od wejsécia w zycie zmian 1 2 3 5 10 Lacznie
(0-10)

W ujeciu duze przedsigbiorstwa 0 0 0 0 0
pienigznym sektor mikro-, matych 0 0 0 0 0
(wmln zt, ceny | j ¢rednich
state z ... 1) przedsigbiorstw

rodzina, obywatele 0 0 0 0 0

oraz gospodarstwa

domowe
W ujeciu duze przedsigbiorstwa
PIEPIEMEZIYM | coktor mikro-, matych

i Srednich

przedsicbiorstw

rodzina, obywatele

oraz gospodarstwa

domowe
Niemierzalne
Dodatkowe Projektowane zmiany w najwiekszym stopniu beda miaty wplyw na Regulowany Rynek

informacje, w tym
wskazanie zrodet
danych i przyjetych do
obliczen zatozen

Pozagietdowy, tj. organizowany przez BondSpot S.A. rynek wilaczony do systemu obrotu
Catalyst — wspottworzonego z Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW?”).
Na platformach transakcyjnych GPW oraz BondSpot sg prowadzone notowania obligacji
korporacyjnych, obligacji komunalnych oraz listow zastawnych.

Wejscie w zycie ustawy nie powinno mie¢ wptywu na architekture systemu Catalyst, w ramach
ktorego funkcjonujag dwa rynki detaliczne prowadzone przez GPW oraz dwa rynki
przeznaczone dla klientdw hurtowych, prowadzone przez BondSpot. Takze gtéwne zasady
funkcjonowania systemu Catalyst powinny pozosta¢ niezmienione (zgodnie z tymi zasadami
dopuszczenie przez GPW dtuznych instrumentéw finansowych do obrotu lub wprowadzenie ich
do alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez Gield¢ pozwala réwniez na
notowanie ich na obu rynkach prowadzonych przez BondSpot, za$ dopuszczenie do obrotu lub
wprowadzenie do alternatywnego obrotu organizowanego przez BondSpot daje mozliwo$é
prowadzenia notowan na obu rynkach prowadzonych przez GPW). Regulacja nie bedzie tez
miata wplywu na realizacj¢ gléwnych funkcji tego publicznego rynku dla obligacji
komunalnych i korporacyjnych, czyli zapewniania dodatkowych mozliwo$ci pozyskania
srodkow na realizacje niezbednych inwestycji dla jednostek samorzadu terytorialnego i firm,
zwigkszenia ich wiarygodnosci wobec inwestorow i kontrahentow, a dodatkowo mozliwo$ci
promocji nie tylko konkretnej emisji, lecz emitenta — gminy, powiatu lub przedsiebiorstwa.

Dostosowanie przepisow w zakresie rynku pozagietdowego do obecnych wymogdw dla rynku
gietdowego nie bedzie wigzato sie z dodatkowymi kosztami po stronie BondSpot S.A., bowiem
spotka spetnia juz wymogi w zakresie posiadania co najmniej 10 000 000 zt kapitatow
wlasnych.

8. Zmiana obcigzen regulacyjnych (w tym obowiazkow informacyjnych) wynikajacych z projektu

X nie dotyczy

Wprowadzane

tabeli zgodnosci).

sa obcigzenia poza bezwzglednie
wymaganymi przez UE (szczegdély w odwroconej

[] tak
[ ] nie
(] nie dotyczy



http://gpwcatalyst.pl/

X zmniejszenie liczby dokumentéw [] zwiekszenie liczby dokumentéw
X zmniejszenie liczby procedur [] zwiekszenie liczby procedur
[] skrocenie czasu na zatatwienie sprawy [ ] wydtuzenie czasu na zatatwienie sprawy
[]inne: []inne:
Wprowadzane obcigzenia sa przystosowane do ich | [ ] tak
elektronizacji. [ nie
X nie dotyczy

Wejscie w zycie ustawy przyczyni sie do zmniejszenia liczby procedur i zmniejszenia liczby dokumentéw przez
zastgpienie dwoch odrebnych trybow udzielania zezwolen na prowadzenie rynku regulowanego jedng wspdlng
procedurag. W chwili obecnej zezwolenie na prowadzenie gieldy udzielane jest zgodnie z art. 25 ustawy przez ministra
wlasciwego do spraw instytucji finansowych, za$ zezwolenie na prowadzenie rynku pozagieldowego przez Komisje
Nadzoru Finansowego (na podstawie art. 36 ustawy). Ponadto zmiana organu wydajacego zezwolenie na prowadzenie
rynku regulowanego przez rezygnacj¢ z podwojnego opiniowania wniosku przyczyni si¢ do skrocenia procesu
wydawania zezwolen.

9. Wplyw na rynek pracy

Brak.

10. Wplyw na pozostale obszary

[] srodowisko naturalne [] demografia [] informatyzacja
[] sytuacja i rozwdj regionalny [] mienie panstwowe [ ] zdrowie

[]inne:

e Brak.
Omowienie wplywu

11. Planowane wykonanie przepiséw aktu prawnego

Z uwagi na fakt, iz projektowana regulacja oddzialuje na przedsigbiorcow, zgodnie z przepisami uchwaty nr 20 Rady
Ministrow z dnia 18 lutego 2014 r. w sprawie zalecen ujednolicenia termindéw wejscia w zycie niektorych aktow
normatywnych (M.P. poz. 205) planowanym terminem wejScia w zycie ustawy bedzie dzien 1 stycznia 2017 r.

12. W jaki sposob i kiedy nastapi ewaluacja efektéw projektu oraz jakie mierniki zostang zastosowane?

Ewaluacja skutkow wejscia w zycie regulacji bedzie mogta nastapi¢ po uptywie ok. 2 lat od wejécia w Zycie ustawy,

przez analize wptywu rozwigzan na:

— wzrost rynku regulowanego prowadzonego przez BondSpot S.A.,

— liczbe 1 warto$¢ notowanych serii obligacji,

— liczb¢ emitentow,

— zainteresowanie przedsi¢biorstw, bankéw oraz jednostek samorzadu terytorialnego finansowaniem rozwoju
dziatalnosci gospodarczej przez emisj¢ instrumentow dhuznych,

— zainteresowanie emitentdw notowaniem instrumentoéw dtuznych na rynkach zorganizowanych.

13. Zalaczniki (istotne dokumenty zZrodlowe, badania, analizy itp.)

Brak.




Raport z konsultacji
projektu ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz

niektorych innych ustaw

Projekt ustawy o zmianiec ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych
innych ustaw zostat sporzadzony przez Ministerstwo Finansow we wspotpracy z Komisja
Nadzoru Finansowego w zwigzku z decyzja z dnia 2 lipca 2014 r. Zespotu ds. Programowania
Prac Rzadu 0 zamieszczeniu projektu w Wykazie prac legislacyjnych i programowych Rady
Ministrow (nr w wykazie prac: UD167).

Tres¢ projektu ustawy byta przedmiotem konsultacji z Urzedem Komisji Nadzoru
Finansowego, Narodowym Bankiem Polskim, Gietdg Papieréw WartoSciowych w Warszawie
S.A., BondSpot S.A., Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A., Izbg Doméw
Maklerskich, Izbg Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Zwigzkiem Bankow Polskich,
Rada Bankow Depozytariuszy, Stowarzyszeniem Emitentow Gietdowych, Towarowa Gietdy
Energii S.A., Izba Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A., Stowarzyszeniem Inwestorow
Indywidualnych, Zwigzkiem Makleréw i Doradcow, Polskim Stowarzyszeniem Inwestorow
Kapitatowych, Konferencja Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce, Stowarzyszeniem
Rynkow Finansowych ACI Polska oraz Fundacja Polski Instytut Dyrektoréw.

Uwagi do projektu zglosili: Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (KNF), Narodowy Bank
Polski, Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW), Towarowa Gielda
Energii S.A. (TGE), Izba Domoéw Maklerskich (IDM), Krajowy Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. (KDPW), BondSpot S.A., Zwigzek Bankow Polskich (ZBP) oraz Izba
Zarzadzajacych Funduszami 1 Aktywami (IZFiA). Zgloszone uwagi, zarowno o charakterze
redakcyjno-legislacyjnym, doprecyzowujacym, jak imerytorycznym, zostaly poddane
szczegOtowej analizie i omowione podczas konferencji uzgodnieniowej w dniu 10 grudnia
2014 r. oraz w miar¢ mozliwosci uwzglednione w projekcie. Podczas konferencji
zdecydowano réwniez o uzupetnieniu projektu ustawy o regulacje wprowadzajace instytucje
rachunku derywatoéw oraz przepisy majace na celu zmiang¢ organu wydajacego zezwolenie na
prowadzenie gietdy/rynku regulowanego (szerzej w uzasadnieniu).

W wyniku konferencji uzgodniono wigkszos$¢ zgloszonych propozycji. Niemniej jednak
uwagi GPW 1 KDPW, a takze KNF zostaly podtrzymane w czgsci dotyczacej obowigzku

przeprowadzania przez KNF rozprawy przed natozeniem sankcji administracyjnej oraz



mozliwo$Ci nalozenia sankcji karnej na zagraniczng firme inwestycyjng nieprowadzaca
dziatalno$ci na terytorium RP.

W zwiazku z przewidziang projektem zmiang organu wydajacego zezwolenie na prowadzenie
rynku regulowanego KNF zaproponowata rezygnacj¢ z obowigzku przeprowadzenia
rozprawy przed wydaniem decyzji o natozeniu sankcji na spoélke prowadzaca rynek
regulowany. Propozycja ta spotkatla si¢ ze sprzeciwem GPW. Faktem jest, iz kwestionowany
przez KNF obowiazek przeprowadzenia rozprawy stanowi lex specialis w stosunku do
rozwigzania przewidzianego w Kpa gdzie o przeprowadzeniu rozprawy decyduje organ
prowadzacy postepowanie. Zauwazenia jednak wymaga, iz przewidziane ustawg o obrocie
instrumentami finansowymi sankcje administracyjne niejednokrotnie sg bardziej restrykcyjne
niz sankcje karne naktadane w postepowaniu sadowym. Majac to na uwadze, celem
zapewnienia stronie postgpowania mozliwosci prezentacji swojego stanowiska przed
wydaniem przez KNF decyzji, projektodawca zdecydowatl o zachowaniu w projektowanej
zmianie art. 165 oraz 165a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przepisow
nakazujacych temu organowi przeprowadzenie rozprawy przed wydaniem decyzji o natozeniu
na spotke prowadzaca rynek regulowany okreslonej sankcji administracyjne;.

Natomiast, w zwiazku z uzupetieniem projektu ustawy o przepisy wprowadzajace instytucje
rachunku derywatow KNF zaproponowata wprowadzenie w projekcie ustawy przepisow
umozliwiajacych nalozenie sankcji karnej na zagraniczng firme¢ inwestycyjna nieprowadzaca
dziatalnosci maklerskiej na terytorium RP, w przypadku gdy odmoéwi ona przekazania na
zadanie KNF informacji w zakresie transakcji zawieranych na rynku regulowanym.
Rozwigzanie to zostalo zakwestionowane przez GPW 1 KDPW. Majac na uwadze
wyksztalcony na poziomie prawa europejskiego z zakresu rynku kapitatlowego wyrazny
podziat kompetencji poszczegdlnych organéw nadzoru w odniesieniu do dziatalnosci
prowadzonej transgranicznie, jako rozwiagzanie kompromisowe, projektodawca zaproponowat
doprecyzowanie kwestionowanego przepisu poprzez wskazanie, iz w przypadku odmowy
udostegpnienia informacji badz niewlasciwego wypelnienia tego obowigzku, KNF powiadomi
o tym fakcie wlasciwy organ nadzoru zagranicznej firmy inwestycyjnej. Natomiast dopiero w
przypadku gdy, mimo poinformowania przez Komisj¢ wlasciwego organu panstwa
macierzystego zdalnego cztonka gieldy, podmiot ten w dalszym ciagu nie bedzie wypetniat
polecenia KNF, Komisja bedzie mogta, po uprzednim poinformowaniu tego organu, natozy¢
na zdalnego cztonka gieldy sankcje administracyjng w postaci kary pieni¢znej w wysokos$ci

do 500 000 zt.



Ponadto, w trakcie konsultacji publicznych KDPW zaproponowal poszerzenie zapisow
projektowanej ustawy o przepisy zaktadajace:

1) zapewnienie skuteczno$ci zapisow regulaminu podmiotu rozliczajacego transakcje
Z wykorzystaniem nowacji rozliczeniowej na wypadek jego upadtosci albo upadtosci
lub restrukturyzacji jego uczestnika,

2) zapewnienie niepodwazalnos$ci transferow pozycji klientow oraz przypisanych im
zabezpieczen, na zadanie tych klientow, w razie powstania przypadku naruszenia
(default) po stronie uczestnika rozliczajgcego,

3) przyznanie kontrahentom niefinansowym zdolnosci do bezposredniego uczestnictwa
w rozliczeniach transakcji prowadzonych przez KDPW,

4) ujednolicenie skutkow prawnych wynikajacych z upadto$ci zagranicznego oraz
krajowego uczestnika systemu platnosci lub systemu rozrachunku papierow
warto§ciowych, w zakresie odnoszacym si¢ do jego praw i obowigzkoéw wynikajacych
z uczestnictwa w takim systemie.

Majac na uwadze fakt, iz propozycje te wykraczajg poza zakres i cel projektowanej ustawy, a
takze zgloszona przez pozostalych uczestnikow konferencji potrzebe dodatkowego
uzgodnienia proponowanych rozwigzan projektodawca zdecydowat o nieuwzglednieniu na
obecnym etapie prac legislacyjnych wymienionych propozycji KDPW.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. poz. 1414, z pdzn. zm.) oraz na podstawie § 52 uchwaty Nr 190
Rady Ministrow z dnia 29 pazdziernika 2013 r. — Regulamin pracy Rady Ministrow (MP poz.
979) projekt ustawy zostal zamieszczony w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie
podmiotowej Rzagdowego Centrum Legislacji. W trybie przepiséw o dziatalno$ci lobbingowe;j
zainteresowanie pracami nad projektem ustawy zglosita Izba Rozliczeniowa Gield
Towarowych S.A. (IRGIiT). Propozycje zmian zgloszonych przez IRGIiT zakladaly,
W szczegblnosci: (1) zniesienie monopolu KDPW na prowadzenie depozytu instrumentéw
finansowych poprzez umozliwienie prowadzenia tej dziatalnoSci rowniez izbom
rozrachunkowym, (ii) zmian¢ zasad licencjonowania gietd towarowych w zakresie
prowadzenia rynku regulowanego, (iii) wprowadzenie uprawnienia dla izb rozrachunkowych
do bezposredniego uczestnictwa w rozrachunkach dokonywanych przez Narodowy Bank
Polski. Z uwagi na fakt, iz zaproponowane zmiany majg charakter systemowy wykraczajacy
poza zakres projektowanej ustawy odstgpiono od uwzglednienia ich w projekcie.

Majac na uwadze postanowienia § 48 uchwaty nr 190 Rady Ministrow z dnia 29 pazdziernika

2013 r. — Regulamin pracy Rady Ministrow (M. P poz. 979) w dniu 3 marca 2015 r. projekt



ustawy zostal skierowany do ponownych konsultacji publicznych oraz opiniowania z
podmiotami, ktore braly udziat we wczesniejszych konsultacjach. W tym trybie uwagi do
projektu zgtosili: GPW i KDPW. W zwiagzku z dodatkowymi uwagami GPW: (i) uzupetniono
projektowany art. 4a ust. 3 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi o alternatywny
system obrotu; (ii) ujednolicono terminologi¢ uzywang w projektowanym art. 31 ust. 4-6
ustawy o obrocie papierami warto§ciowymi poprzez postugiwanie si¢ w tych przepisach
pojeciem ,zagraniczna firma inwestycyjna, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 27; (iii)
doprecyzowano art. 79 obowigzujacej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w
zakresie relacji firma inwestycyjna — agent firmy inwestycyjnej (szerzej w uzasadnieniu do
projektu). Natomiast w zwiazku z uwaga GPW postulujaca przeniesienie ust. 6 w art. 31 do
art. 169, z uwagi na legislacyjny charakter tej uwagi projektodawca postanowil o ponownym
rozpatrzeniu jej na pozniejszym etapie prac legislacyjnych, tj. podczas komisji prawniczej.
Jednoczesnie projektodawca postanowil o odrzuceniu uwag GPW zakladajacych: (i)
uzupehnienie projektowanych przepiséw art. 31 ust. 4-6 ustawy o0 obrocie instrumentami
finansowymi o obowigzek informowania przez KNF zaréwno KE jak i ESMA o nalozonej
sankcji na zagraniczng firme¢ inwestycyjng, z uwagi na fakt, iz co prawda zastosowane
rozwigzanie wzorowane jest na przepisach MiFID, niemniej jednak dyrektywa ta nie
przewiduje w projektowanym przypadku takiego wymogu; (ii) uzupelnienie przepiséw
projektu o zmiang art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zaktadajaca
wprowadzenie uproszczonego a zarazem przejsciowego mechanizmu tzw. jednolitej licencji
bankowej, ze wzgledu na liczne watpliwosci merytoryczne projektodawcy, co do mozliwosci
zastosowania tego rozwigzania w §wietle przepisow MiFID, a takze z uwagi decyzje¢ Zespotu
ds. Programowania Prac Rzadu, ktéry na poczatku marca 2015r. nie wyrazit zgody na
wiaczenie do Wykazu prac legislacyjnych i programowych Rady Ministrow projektu ustawy
0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw
(projekt ten zaktadat wprowadzenie, tzw. jednolitej licencji bankowej).

Uwagi KDPW sprowadzaty si¢ do powtdrzenia propozycji dodatkowych zmian w ustawie o
obrocie instrumentami finansowymi zgloszonych przez ten podmiot na weczesniejszym etapie
konsultacji, przy czym w dalszym ciggu nie zostaly one uzgodnione z pozostatymi
uczestnikami konsultacji spotecznych, z tego tez wzgledu projektodawca podtrzymat decyzje

0 ich nieuwzglednieniu na obecnym etapie prac legislacyjnych.

Zauwazenia rdwniez wymaga, ze w trakcie ponownych konsultacji, w trybie przepisow o

dziatalnosci lobbingowej, zainteresowanie pracami nad projektem ustawy ponownie zglosita



Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (IRGiT), powtarzajac czes¢ ze zgloszonych
wczesniej uwag. Majac to na uwadze projektodawca podtrzymal wczesniejsze stanowisko o
nieuwzglednianiu propozycji IRGIiT w projekcie ustawy. W konsekwencji IRGiT nie wywarta

zadnego wplywu na ksztatt przedmiotowego projektu ustawy.
W opinii projektodawcy regulacja nie wymagata zasi¢gniecia opinii, dokonania konsultacji

albo uzgodnienia z wlasciwymi organami i instytucjami Unii Europejskiej, w tym

Europejskim Bankiem Centralnym.



Zalacznik do Raportu z konsultacji
(w tym opiniowania)
projektu ustawy
o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw

1. Omowienie wynikow przeprowadzanych konsultacji publicznych/opiniowania.

Uwaga ogolna

NBP pragnie zwroci¢ uwagg, ze obecnie w Sejmie sa prowadzone prace nad projektem ustawy o zmianie ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw, dotyczacym dostosowania przepisow krajowych
m.in. do rozwigzan przewidzianych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14
marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczacych swapow ryzyka kredytowego (SSR). W
zwigzku z tym sugerujemy zweryfikowac, czy przed wniesieniem do rozpatrzenia przez Rade¢ Ministrow opiniowanego
projektu ustawy nie nalezy uwzgledni¢ w nim zmian wprowadzonych wspomniang nowelizacja ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (np. w art. 28 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).

Uwaga uwzgledniona.

2. Uwaga ogoblna

I1ZFiA

Izba pragnie zwroci¢ uwage takze na inne regulacje, nie wskazane w Projekcie, ktore powinny ulec adekwatnej zmianie,
np. rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(obowiagzek wskazywania w sprawozdaniu finansowym funduszy inwestycyjnych ,,Rodzaju rynku”).

Pragniemy takze wskazad, iz na bazie pojgcia ,,rynek regulowany” sa tworzone i obwiazuja w polskim ustawodawstwie
pojecia dodatkowe (np. rynek regulowany - ,,rynek nieregulowany”, ,,aktywny rynek regulowany”, ,,aktywny rynek
nieregulowany”).

W powyzszym kontek$cie pragniemy takze zwrdci¢ uwage na niezgodnosci regulacji ww. rozporzadzenia z obecnymi
tabelami systemu raportowego do Urzedu KNF , ESPI”. Zgodnie z przepisem 4) w regulaminie korzystania z systemu
ESPI:

»4) W polu tym dla kazdej z tabel uzupehiajacych nalezy wpisa¢ odpowiednio okreslenia rynkow: "aktywny rynek
regulowany" albo "aktywny rynek nieregulowany". Dla sktadnikéw lokat, ktére nie s przedmiotem notowan na

Uwaga nieuwzgledniona.
Rozporzadzenie Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr
249, poz. 1859) zawiera definicje
-aktywnego rynku regulowanego”,
ktoéra wykorzystywana jest
wylacznie na jego potrzeby (§ 2 pkt
19).

Z kolei odnos$nik nr 4 do zatacznika
nr 1 (Zakres informacji
wykazywanych w  sprawozdaniu




aktywnym rynku, w polu wpisuje si¢ "nienotowane na rynku aktywnym”.

finansowym) jednoznacznie
przesadza 0 tym co wpisywane jest
w pozycji ,,Rodzaj rynku” Tabeli
uzupehiajace;.

W polu tym dla kazdej z tabel
uzupetniajacych  nalezy = wpisaé
odpowiednio  okreslenia rynkow:
»~aktywny rynek regulowany”, albo
~aktywny rynek nieregulowany”.
Dla sktadnikow lokat, ktére nie sg
przedmiotem notowan na aktywnym
rynku, w polu wpisuje  si¢
»hienotowane na rynku aktywnym”).
Majac powyzsze na uwadze nie
zachodzi  potrzeba dokonywania
wnioskowanych zmian.

Uwaga og6lna

GIODO

W art. 25 ust. 2 pkl 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, w brzmieniu nadanym
przez art. 1 pkt 10 projektu, przewidziano obowiazek zamieszczenia we wniosku o zezwolenie ministra wtasciwego do
spraw instytucji finansowych na prowadzenie rynku regulowanego danych osobowych czlonkéw zarzadu i rady
nadzorczej spoiki prowadzacej rynek regulowany, oraz innych osob, ktore odpowiadaja za rozpoczecie dziatalnosci
rynku regulowanego lub beda nim kierowacd, bez blizszego sprecyzowania tego pojecia. Tymczasem — zgodnie z art. 6
ust. 1 ustawy o ochronie danych osobowych - pojecie ,,dane osobowe" obejmuje swoim zakresem wszelkie informacje
dotyczace zidentyfikowanej lub mozliwej do zidentyfikowania osoby fizycznej. Zaproponowane ujgcie dyspozycji art.
25 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w brzmieniu nadanym przez art. 1 pkt 10 projektu,
skutkowatoby zatem mozliwo$cig zawarcia w wyzej wskazanym wniosku dowolnych danych cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany, oraz innych osob, ktére odpowiadajg za rozpoczecie dziatalnosci
rynku regulowanego lub beda nim kierowaé, a takie sformulowanie przepisu pozostaje w sprzecznoSci z zasada
adekwatnosci przetwarzanych danych w stosunku do celow, w jakich sg przetwarzane (art. 26 ust. 1 pkt 3 ustawy o
ochronie danych osobowych).

Uwaga uwzgledniona.

Art. 1 pkt 3

NBP

UKNF

Art. 1 pkt 3 projektu ustawy wprowadza w enumeratywnie wskazanych przepisach ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi zmiany, polegajace na zastapieniu trzech sformutowan: ,,spotka prowadzaca gietde”, ,,spotka prowadzaca
rynek pozagietdowy” i ,,spotka prowadzaca gietde oraz spotka prowadzaca rynek pozagieldowy” wyrazeniem ,,spotka
prowadzaca rynek regulowany”. Zwracamy jednak uwage, ze w art. 16 ust. 1, 3 1 4 oraz art. 151 pkt 3 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, do ktérych odsyla art. 1 pkt 3 opiniowanego projektu, wystgpuje wyrazenie ,,spotka
prowadzaca gietd¢ lub spoétka prowadzaca rynek pozagietdowy”, pominigte w sformutowaniach, ktére majg byc
zastgpione. W konsekwencji zgodnie z projektowanymi zmianami, wyrazenie to otrzymatoby w art. 16 ust. 1, 3 i 4
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi niewta$ciwe brzmienie: ,,Spotka prowadzaca rynek regulowany lub spotka
prowadzaca rynek regulowany”, natomiast w art. 153 pkt 3 pojawilby si¢ bledny zapis ,,spolce prowadzacej rynek
regulowany lub spotce prowadzacej rynek regulowany”. W zwigzku zpowyzszym sugerujemy odpowiednie
uzupehienie art. 1 pkt 3 projektu ustawy o wyrazenie ,,spotka prowadzaca gietde lub spotka prowadzaca rynek
pozagietdowy”.

Art. 1 pkt 3) — punkt ten powinien brzmie¢: ,(...) w réznych liczbach i przypadkach wyrazy ,,spotka prowadzaca
gieldg”, ,spotka prowadzaca rynek pozagietdowy”, ,spotka prowadzaca gield¢ lub spoétka prowadzaca rynek

Uwaga uwzgledniona.




pozagietdowy” oraz ,,spotka prowadzaca gietde oraz spotka prowadzaca rynek pozagietdowy” zastepuje si¢ uzytymi w
odpowiedniej liczbie i przypadku wyrazami ,,spotka prowadzaca rynek regulowany”. Aktualny zapis tego punku,
powoduje, iz dla przyktadu art. 16 ust. 1 ustawy, o ktorej mowa w art. 1 po nowelizacji, miatby nast¢pujace brzmienie:
»Spotka prowadzaca rynek regulowany lub spotka prowadzaca rynek regulowany moze organizowa¢ rynki
wyodrgbnione pod wzgledem rodzaju papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych, jak réwniez
rodzaju ich emitentow”.

BondSpot Art. 1 pkt 3) projektu ustawy — biorac pod uwagg obecnie wystepujace w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi | j.w.
przypadki wystepowania przedmiotowych pojeé, w naszej opinii pkt ten powinien otrzyma¢ brzmienie: ,,...w réznych
liczbach i przypadkach wyrazy ,,spotka prowadzaca gietde lub spotka prowadzaca rynek pozagieldowy” oraz ,,spotka
prowadzaca gielde oraz spotka prowadzaca rynek pozagieldowy” zastgpuje si¢ uzytymi w odpowiedniej liczbie i
przypadku wyrazami ,,spotka prowadzaca rynek regulowany”.
Art. 1 pkt7 NBP Zmiany wprowadzone art. 1 pkt 7 projektu ustawy polegaja na zastapieniu wyrazow ,,gietda” i ,,rynek pozagietdowy” | Uwaga nieuwzgledniona.
wyrazami ,,rynek regulowany” w enumeratywnie wskazanych przepisach ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, | Zmiana dotyczy pojeé¢ ,.gietda” i
w tym w przepisach, w ktorych wystepuje wyrazenie ,,spotka prowadzaca gietde”, w odniesieniu do ktérego zmiany | ,rynek  pozagieldowy”, a te
definiuje juz art. 1 pkt 3 projektu ustawy. Majac na uwadze spdjnos¢ i przejrzystos¢ projektowanego aktu prawnego, | pojawiaja si¢ dopiero w art. 21
zasadne wydaje si¢ wskazanie przepisow art. 21 ust. 3 1 7, art. 22, art. 25a ust. 2, art. 25b ust. 1i 2, oraz art. 27 ust. 2 i 5, | ustawy.  Celem  przepisu  jest
art. 29, art. 30 ust. 2-4 i 8 oraz art. 165 ust. 1 i 1a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w art. 1 pkt 3, a nie w | wyczerpujace i precyzyjne
art. 1 pkt 7 projektu ustawy. wymienienie  wszystkich  tych
przepisow, w ktorych nastapi¢ ma
zmiana Ww. WwyrazOw na wyrazy
»rynek regulowany”.
Art. 1 pkt 8 GPW W celu uniknigcia potencjalnych watpliwosci, jakie moga pojawi¢ si¢ na tle oznaczefh wystepujacych w art. 21 ust. 4a i | Uwaga uwzgledniona.
ust. 5 Ustawy (uzywana siatka pojgciowa nie jest tozsama), Gietda proponuje nastgpujaca modyfikacj¢ tresci ust. 4a. | Przyjeto  przepis uzgodniony w
Jednoczesnie proponujemy zmiang redakcji ust. 5. trybie  dodatkowych  konsultacji
4a. Spotka prowadzaca rynek regulowany ma wylgczne prawo oznaczania prowadzonego rynku regulowanego jako | roboczych z uczestnikami
,rynek regulowany instrumentéw finansowych” lub ,gietda instrumentow finansowych” lub, w przypadku gdy | konferencji.
organizuje obrdot papierami warto§ciowymi, ,rynek regulowany papierow wartoSciowych” lub ,gietda papieréw
wartosciowych” oraz uzywania tych oznaczen w prowadzonej przez siebie dziatalnosci.”
»J. Spotka prowadzaca rynek regulowany ma wylaczne prawo zamieszczania w firmie spoiki oznaczenia ,,rynek
regulowany instrumentoéw finansowych” lub ,,gietda instrumentéw finansowych” lub, w przypadku gdy organizuje obrot
papierami wartosciowymi  oznaczenia ,rynek regulowany papierow wartoS§ciowych” lub ,gietda papierow
wartosciowych.”
Art. 1 pkt 10 NBP W projektowanym art. 25 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi wyrazy ,za rozpoczgcia | Uwaga uwzgledniona.
dziatalno$ci” nalezy zastapi¢ wyrazeniem ,,za rozpoczecie dziatalnosci”.
KDPW Art. 1 pkt 10 projektowanej ustawy (dotyczy zmian w art. 25 ust.2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi) - | j.w.
nalezy poprawi¢ redakcj¢ w pkt 5 we fragmencie: ,,(...) transakcji zawieranych na rynku regulowanym prowadzonej
prowadzonym przez spotke (...)".
Art. 1 pkt 12 UKNF Art. 1 pkt 12 lit. b — uzyty w zmienianym art. 27 ust. 4 zwrot: ,(...) w przypadku gdy podmiot, z ktéorym ma zosta¢ | Uwaga uwzgledniona

zawarta urnowa (...)” nalezy zamieni¢ na zwrot ,,(...) w przypadku gdy podmiot, z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa

(..




GPW

Uwaga o charakterze porzadkujacym.

,,1. Dokonanie zmian w sktadzie zarzadu spotki prowadzacej rynek regulowany wymaga zgody Komisji, udzielanej na
wniosek organu uprawnionego do powolywania iodwolywania czlonkow zarzadu spotki prowadzacej rynek
regulowany. Komisja odmawia udzielenia zgody, jezeli proponowane zmiany nie zapewniaja prowadzenia dziatalnosci
W sposob niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie zabezpieczajacy interesy
uczestnikow tego obrotu.”

Uwaga uwzgledniona

Art. 1 pkt 13

KDPW

GPW

Art. 1 pkt 13 projektowanej ustawy (dotyczy zmian w art. 28 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi) - zwracamy
uwage, ze bedacy obecnie przedmiotem prac sejmowych rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (druk sejmowy nr 2734) zaktada uchylenie pkt 16 i 17 w art.
28 ust. 2.

Wobec zmian dokonywanych w Ustawie drukiem sejmowym nr 2734 (obecnie na etapie prac sejmowych) w art. 28 ust.
2 Ustawy nalezy skresli¢ pkt 16-17, ktory dotyczy zasad kwalifikowania papieréw wartosciowych jako przedmiotu
transakcji krotkiej sprzedazy oraz warunkow i trybu zawierania i zasad monitorowania i limitowania takich transakcji,
co jest podyktowane faktem uregulowania tej materii na poziomie UE w rozporzadzeniu nr 236/2012.

Uwaga uwzgledniona.

j.w.

10.

Art. 1 pkt 18

NBP

UKNF

KDPW

W proponowanym art. 46 ust. 3 — wyrazy ,,wlasciwego organ nadzoru” nalezy zastapi¢ sformutowaniem ,,wlasciwego
organu nadzoru”.

Art. 1 pkt 18 — uzyty w nowelizowanym przepisie zwrot: ,,(...) podlegajace nadzorowi wlasciwego organ nadzoru (...)”
nalezy zamieni¢ na zwrot ,,(...) podlegajace nadzorowi wlasciwego organu nadzoru (...)”.

Art. 1 pkt 18 projektowanej ustawy (dotyczy zmian w art. 46 ust.3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi) nalezy
poprawi¢ redakcje koncowej czgsci przepisu: ,,(...) whasciwego organu nadzoru tego panstwa.".

Uwaga uwzgledniona.

jow.

j.w.

11.

Art. 1 pkt 19

NBP

W projektowanym art. 53 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi po wyrazach .,z rozliczeniem”
proponujemy dopisac ,,lub rozrachunkiem”. Przepis ten dotyczy bowiem dziatalnosci KDPW, do zadan ktorego nalezy
m.in. takze dokonywanie rozrachunku transakcji instrumentami finansowymi (art. 48 ust .1 pkt 6 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi).

Uwaga uwzgledniona.

12.

Art. 1 pkt 22

GPW

Gielda proponuje uzupetnienie zakresu zmian do Ustawy o przepis karny, ktory penalizowatyby uzywanie przez
podmiot nieuprawniony oznaczenia ,.gietda papierow warto§ciowych” i podobnych wskazanych w art. 21 ust. 4a
Ustawy.

W tym celu proponuje si¢ w art. 1 Projektu, po pkt 21 dodaé pkt 22, ktory uzupetiatby katalog sankcji przewidzianych
w Dziale X Ustawy:

,,22) po art. 178 dodaje si¢ art. 178a w brzmieniu:

,»Art. 178a. Kto, nie bedac do tego uprawnionym, uzywa w firmie (nazwie) lub do okreslenia wykonywanej przez siebie
dziatalnosci okreslen, o ktorych mowa w art. 21 ust. 4a, podlega grzywnie do 1.000.000 zt albo karze pozbawienia
wolnosci do lat 2.”

Uzasadnienie:
Celem nowododawanego art. 178a Ustawy jest zapewnienie pewno$ci obrotu oraz ochrona interesdw inwestorow
poprzez utrudnienie podmiotom dziatajacym bez zezwolenia KNF ewentualne podszywanie si¢ pod spotke prowadzaca

Uwaga uwzgledniona.
Przyjeto przepis

trybie  dodatkowych
roboczych z
konferencji.

uzgodniony w

konsultacji
uczestnikami




rynek regulowany i postugiwanie si¢ w obrocie gospodarczym oznaczeniami, ktéore moglyby wskazywaé na
prowadzenie dziatalno$ci polegajacej na organizowaniu rynku regulowanego.

Proponuje si¢ by naruszenie dyspozycji art. 21 ust. 4a i ust. 5 Ustawy polegajace na poshugiwaniu si¢ przez podmiot
nieuprawniony oznaczeniami wymienionymi w tych przepisach byto zagrozone sankcja karnag w postaci grzywny do
wysokosci 1 mln zt albo kary pozbawienia wolnosci do 2 lat.

Wysokos$¢ oraz rodzaj zaproponowanych kar jest analogiczny do sankcji przewidzianej za tego typu naruszenie w art.
296 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014, poz. 157) oraz w art. 215 ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2013, poz. 989 ze zm.), przy czym
na gruncie ustawy o funduszach inwestycyjnych kary te moga by¢ stosowane tacznie.

13. [Art. 9 IZFiA W Projekcie zostata przewidziana pojedyncza zmiana w ustawie z dnia 27 maja 2014 r. o funduszach inwestycyjnych | Uwaga nieuwzgledniona.
dotyczaca art. 65 tej ustawy. Zdaniem Izby nalezaloby takze rozwazy¢ adekwatng zmiang w art. 93 ust.2 ustawy o | W opinii MF przepis art. 93 ust. 2
funduszach inwestycyjnych. Zgodnie bowiem z tym przepisem: odnosi si¢ do instrumentdw, ktore sa
2. Lokowanie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku | przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym, oraz w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu | zorganizowanym (co prawda
jest zapewnione, w pafstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD | zgodnie z def. zawarta w ustawie o
wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okre$lonej gietdzie lub rynku.”. obrocie przez taki obrdt rozumie si¢
wylacznie obrot papierami
warto$ciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi
dokonywany na terytorium RP na
rynku  regulowanym  albo w
alternatywnym systemie obrotu) w
panstwie innym niz RP, panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace
do OECD. Trudno przyznawaé
takim gieldom lub rynkom walor
»'ynku regulowanego” w rozumieniu
ustawy o obrocie.
14. | Art. 12 ust. 1 NBP W art. 12 ust. 1 projektu ustawy sformutowanie ,,wyjScia w zycie” nalezy zastagpi¢ wyrazeniem ,,wejscia w zycie”. Uwaga uwzgledniona.
GPW Art. 12 ust. 1 Projektu: Uwaga uwzgledniona.
W celu uniknigcia potencjalnych watpliwos$ci, jakie moga powsta¢ na tle art. 12 ust. 3 Projektu oraz sposobu utworzenia | Przyj¢to przepis uzgodniony w
GPW w Warszawie S.A., Gielda proponuje uzupetnienie dyspozycji art. 12 ust. 1 Projektu o spotke prowadzaca rynek | trybie  dodatkowych  konsultacji
gietdowy. roboczych z uczestnikami
»Art. 12. 1. Z dniem wyjscia w zycie niniejszej ustawy, do dziatalno$ci spotki prowadzacej gielde oraz spéiki | konferencji.
prowadzacej rynek pozagietdowy stosuje si¢ przepisy ustawy, o ktdrej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza
ustawa, z wylaczeniem art. 25 tej ustawy.”
15. | Art. 12 ust. 2 UKNF Art. 12 ust. 2 — z uwagi na fakt, iz po zmianie ustawy rynek regulowany nie stanie si¢ rynkiem regulowanym, poniewaz | Uwaga uwzgledniona.

juz w chwili obecnej rynek pozagieldowy jest jednym z rodzajéw rynku regulowanego w Polsce, UKNF proponuje
nastgpujace brzmienie tego przepisu: ,,Z dniem wejicia w zycie niniejszej ustawy, spotki prowadzace rynek gietdowy i
spotki prowadzace rynek pozagieldowy, ktére na podstawie art. 15 ustawy, o ktoérej mowa w art. 1 w brzmieniu

Przyjeto przepis uzgodniony w
trybie  dodatkowych  konsultacji
roboczych z uczestnikami




BondSpot

GPW

dotychczasowym, byly rynkiem regulowanym, zachowuja status rynku regulowanego w rozumieniu ustawy, o ktorej
mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawg”.

Art. 12 ust. 2 projektu ustawy — wydaje si¢, iz zaproponowany przepis przejSciowy jest blednie sformutowany.
Zwracamy uwage, ze po zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi rynek regulowany ,nie stanie si¢”
rynkiem regulowanym, gdyz juz w chwili obecnej rynek pozagietdowy jest jednym z rodzajéw rynku regulowanego w
Polsce. Biorac pod uwage logike tego przepisu, nalezatoby do niego dodacd, iz takze rynek gieldowy stanie si¢ po
zmianie ustawy rynkiem regulowanym.

W ocenie Gieldy zapis art. 12 ust. 2 Projektu jest zbedny. Juz obecnie rynek pozagieldowy organizowany przez
BondSpot S.A. analogicznie jak rynek gieldowy organizowany przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. jest rynkiem regulowanym w rozumieniu art. 15 Ustawy, mimo ze dziatalnosci kazdego z tych rynkow podlegaja
odrebnym uregulowaniom. Doda¢ nalezy, ze Projekt nie zmienia samej definicji rynku regulowanego zawartej w art. 14
Ustawy, chociaz poprzez wykreslenie art. 15 Ustawy znosi dotychczasowy podziat rynku regulowanego na terytorium
RP na rynek gietdowy i rynek pozagietdowy.

Dodatkowo, z art. 12 ust. 3-5 Projektu wynika jednoznacznie, ze zarowno spotka prowadzaca gietde, jak tez spotka
prowadzaca rynek pozagieldowy obowiazane sa dostosowaé prowadzong dziatalno$é¢, tres¢ statutu oraz regulamin
prowadzonego rynku do zmienianych przepiséw ustawowych, co wydaje si¢ konsumowa¢ intencj¢ wyrazong w art. 12
ust. 2 Projektu.

konferencji.

j.w.

j.w.

16.

Art. 12 ust. 3-5

TGE

Uprzejmie sygnalizujemy, ze w przypadku uzyskania przez spotk¢ zezwolenia na prowadzenie gietdy przed dniem
wejécia w zycie projektowanych przepisow w trybie dotychczasowych przepisow, w przypadku nie uruchomienia
jeszcze obrotu na rynku regulowanym, taka spétka bedzie objeta dyspozycija art. 12 ust. 3-5 projektowanej ustawy jako
,,spotka prowadzaca w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy gietde”.

Aczkolwiek jezeli taka subsumpcja moze rodzi¢ watpliwos$ci interpretacyjnej, uprzejmie wnosimy o doprecyzowanie
poprzez dodanie w art. 12 ust. 3-5: ,,Spotki prowadzace w dniu wejScia w zycie niniejszej ustawy gietde lub rynek
pozagietdowy albo posiadajgce zezwolenie na prowadzenie gietdy lub rynku pozagietdowego sa zobowigzane .... .

Uwaga uwzgledniona.
Przyjeto  przepis
trybie  dodatkowych
roboczych z
konferencji.

uzgodniony w

konsultacji
uczestnikami

17.

Art. 12 ust. 6

GPW

Gielda proponuje wykreslenie przepisu art. 12 ust. 6 wobec faktu, ze w chwili obecnej jedyny podmiot, ktory objety jest
dyspozycja tego przepisu posiada kapital wlasny na poziomie wskazanym w art. 21 ust. 7 ustawy (tj. 10 mln zt).

Uwaga uwzgledniona.
Przyjeto  przepis
trybie  dodatkowych
roboczych z
konferencji.

uzgodniony w

konsultacji
uczestnikami

18.

Art. 12 ust. 7

NBP

UKNF

Art. 12 ust. 7 opiniowanego projektu ustawy przewiduje mozliwo$¢ uchylenia przez KNF zezwolenia na prowadzenie
rynku regulowanego w odniesieniu do spoiki, ktora prowadzita rynek pozagieldowy w dniu wejscia w zycie niniejszej
ustawy. Z kolei zmieniony art. 165 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi begdzie umozliwiat KNF ztozenie
wniosku do Ministra Finanséw o cofnigcie zezwolenia spotce na prowadzenie rynku regulowanego, a wigc takze spofce,
ktoéra prowadzita wezesniej rynek pozagietdowy. W zwiazku z tym nie do konca zrozumiala jest intencja projektodawcy.
Sugerujemy rozwazyé, czy zamierzeniem projektodawcy jest stosowanie w stosunku do wspomnianej spotki sankcji
okreslonej w art. 12 ust. 7 projektu ustawy tylko w okresie obowigzywania przepisow przejsciowych, a po tym okresie
stosowanie sankcji wynikajacych ze zmienionego art. 165 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 12 ust. 7 — z uwagi na fakt, iz celem projektu ustawy jest zniesienie, nieuzasadnionego w chwili obecnej, poddziatu
rynku regulowanego na rynek gieldowy i rynek pozagieldowy oraz zniesienie réznic w prawach i obowiazkach spotek

Uwaga uwzgledniona.
(rezygnacja z zapisu)

j.w.




Prokuratoria
Generalna Skarbu
Panstwa

BondSpot

prowadzacych te rynki, UKNF proponuje, aby dla zachowania spdjnosci przepisow, organem wilasciwym do zakazania
spolce prowadzenia dziatalnosci byt minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, dziatajacy na wniosek Komisji
Nadzoru Finansowego. Takie rozwiazanie byloby analogiczne do przyjetego w aktualnym stanie prawnym w przypadku
spotki prowadzacej gielde (art. 165 ust. 1 ustawy). Taki sam tryb i wlasciwo$¢ organdéw zostaly przyjete w
zaproponowanym w opiniowanym projekcie nowym brzmieniu art. 165 ust. 1 (cofnigcie zezwolenia na prowadzenie
rynku regulowanego).

1. W art. 12 ust. 7 ustawy zmieniajacej nalezatoby rozwinaé skrét ,, Komisja” do pelnej nazwy ,,Komisja Nadzoru
Finansowego”, gdyz zastosowanie w przepisie przejsciowym ustawy zmieniajacej skrotu z art. 3 pkt 35 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi (nowelizowanej w art. 1) nie jest mozliwe.

2. Zuwagi na przejSciowy charakter przepisu art. 12 ust. 7 ustawy zmieniajacej, uprawnienie nadawane w nim Komisji
Nadzoru Finansowego powinno - w relacji do ust. 6 - konkretnie wskazywac¢ przypadek, w ktorym jest dopuszczalne
zakazanie spofce prowadzenia rynku regulowanego, a przypadkiem takim moze by¢ wylacznie nieuzupehienie
kapitatu wlasnego w terminie do dnia 31 maja 2018 r. Przepis przej$ciowy ustawy zmieniajgcej nie moze trwale
nadawa¢ Komisji Nadzoru Finansowego kompetencji niewynikajacych z ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze
nad rynkiem finansowym (Dz.U. z 2012 r. poz. 1149 z p6zn.zm.), tym bardziej, ze w art. 11 projektowanej ustawy
zmieniajacej nie zaklada si¢ adekwatnej nowelizacji ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym.

Art. 12 ust. 7 — z uwagi na fakt, iz celem projektu ustawy jest likwidacja sztucznego podzialu rynku regulowanego na
rynek gieldowy i pozagieldowy oraz zrownanie w prawach i obowiazkach spotek prowadzacych te rynki, wydaje si¢
wskazane, aby nie pozostawia¢ zapisu, ktory jednak utrzymywatyby nadal ten podzial. W zwiazku z tym proponujemy,
aby organem wlasciwym do zakazania spoice prowadzenia dziatalno$ci byl minister wlasciwy do spraw instytucji
finansowych, dziatajacy na wniosek Komisji Nadzoru Finansowego, tak jak w przypadku Gieldy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

j.w.

jow.

19.

Art. 12 ust. 8

TGE

W art. 12 po ust. 7 dodaje si¢ ust. 8§ w brzmieniu:

,,8. Z dniem wejscia w Zycie niniejszej ustawy, zezwolenie na prowadzenie gieldy, o ktorym mowa w art. 5 ust. 2b ustawy
zmienianej w art. 7, staje sig¢ zezwoleniem na prowadzenie rynku regulowanego w rozumieniu ustawy, o ktorej mowa w
art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszq ustawg.”

W zwigzku ze zmiang terminologii z gieldy na rynek regulowany w ustawie o gietdach towarowych, w przypadku
wydania zezwolenia na prowadzenie gieldy przed dniem wejScia w zycie ustawy albo po dniu wejscia w zycie
projektowanej ustawy zgodnie z art. 13 ust. 1 przepiséw przejsciowych projektowanej ustawy, konieczny jest przepis
przejsciowym dla zachowania spdjnosci z ustawa o gietdach towarowych w nowym brzmieniu, przewidujaca
prowadzenie przez gietlde towarowa rynku regulowanego, nie gieldy. W takim przypadku spoétka, ktora uzyska
zezwolenie na prowadzenie gieldy, zobowigzana be¢dzie do dostosowania statutu i regulaminu zgodnie z art. 12
przepisow przejsciowych projektowanej ustawy.

Uwaga uwzgledniona.

20.

Uzasadnienie

NBP

W opinii NBP ostatni tiret zamieszczony na s. 3 uzasadnienia do opiniowanego projektu odnosi si¢ nie tylko do art. 1 pkt
8 lit. ¢ (projektowany art. 21 ust. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi), ale rowniez do art. 1 pkt 8 lit. b
(proponowany art. 21 ust 4a wspomnianej ustawy). W zwigzku z tym proponujemy dokonanie odpowiedniej korekty we
wspomnianym uzasadnieniu.

Uwaga uwzgledniona




Na s. 5 w uzasadnieniu do projektu w akapicie odnoszacym si¢ do zmiany wprowadzanej w art. 12 wyraz
,.kontunuowania” zamieni¢ na , kontynuowania”.

Uwaga uwzgledniona.

21.

Dodatkowe
propozycje
zmian ustawy

KDPW

1/ Proponujemy dokonanie nastepujacych zmian w art. 45¢ ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

1) ust. 1 otrzymuje nastgpujace brzmienie:

1. Wszczecie postgpowania upadlosciowego, naprawczego, egzekucyjnego, restrukturyzacyjnego lub otwarcie
likwidacji, a takze podjecie innych $rodkéw prawnych wzgledem uczestnika lub innego podmiotu zawierajacego
transakcje:

1) narynku regulowanym,

2) w alternatywnym systemie obrotu,

3) poza obrotem zorganizowanym - polegajace na sprzedazy instrumentéw finansowych ze zobowiazaniem do
ich odkupu, a takze inne transakcje, jezeli na podstawie przepisow prawa podlegaja one obowigzkowi
rozliczenia przez podmiot rozliczajacy

- powodujacych zawieszenie lub zaprzestanie dokonywania przez niego splaty zadluzen albo ograniczajacych jego
zdolno$¢ w zakresie swobodnego rozporzadzania swoim mieniem, w tym zawieszenie dziatalno$ci banku w trybie
okreslonym przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, nie wywoluje skutkow prawnych w
stosunku do $rodkow znajdujacych si¢ na koncie depozytowym, rachunku zbiorczym, rachunku papierow
wartosciowych, rachunku pienieznym lub rachunku bankowym tego uczestnika lub podmiotu, shuzgcym do realizacji
zobowiazan wynikajacych z rozliczen transakcji w zakresie, w jakim srodki te sa przeznaczone do przeprowadzenia
rozrachunku transakcji w podmiocie przeprowadzajagcym rozrachunek, chociazby postepowanie zostalo wszczete,
likwidacja otwarta lub inny $rodek prawny zostat podjety przed przeprowadzeniem jej rozrachunku.

2) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a-2d w brzmieniu:

,2a. Srodki prawne, o ktorych mowa w ust. 1, nie wplywaja na skuteczno$é czynnosci prawnych podjetych przez
podmiot prowadzacy system rozrachunku, na podstawie umowy o uczestnictwo w tym systemie, w zwiagzku z realizacja
rozliczen transakcji uczestnika tego systemu, na podstawie zlecefn rozrachunku wprowadzonych do tego systemu i
podlegajacych realizacji zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe i naprawcze lub
ustawy o ostatecznosci rozrachunku.

2b. Srodki prawne, o ktorych mowa w ust. 1, nie wplywaja na skuteczno$é uprawnien podmiotu rozliczajacego
prowadzacego system rozrachunku do:

1) wypowiedzenia umowy o uczestnictwo w tym systemie wraz z umowami, ktorych podmiot ten stat si¢ strong w
wyniku nowacji rozliczeniowej transakcji przyjetych do rozliczenia na podstawie umowy o uczestnictwo w tym
systemie;

2) powstrzymania si¢ od wykonania umowy o uczestnictwo w tym systemie.

2¢c. Srodki prawne, o ktorych mowa w ust. 1, nie wplywaja na skuteczno$é¢ uprawnien podmiotu rozliczajacego
prowadzacego system rozrachunku, do potracenia lub kompensacji wierzytelnosci wynikajacych:

1) zrozliczenia transakcji, o ktérych mowa w ust. 2a;

2) ztytulu zabezpieczen ustanowionych na rzecz tego podmiotu;

3)  ztytulu uczestnictwa w systemie gwarantujagcym prawidlowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji, 0
ktérych mowa w ust. 2a;

- na zasadach okre§lonych w regulaminie tego podmiotu.
2d. Srodki prawne, o ktorych mowa w ust. 1, nie wptywaja na skuteczno$é uprawnien:
podmiotu rozliczajacego prowadzacego system rozrachunku oraz

Uwagi nieuwzglednione.

Propozycje wykraczaja poza zakres i
cel projektowanej ustawy. Ponadto,
zostala zgloszona przez pozostatych
uczestnikow konferencji potrzeba

dodatkowego uzgodnienia
proponowanych rozwigzan w
ramach instytucji rynku
kapitatowego.




uczestnika podmiotu, 0 ktorym mowa w pkt 1,

- wynikajacych z zamieszczonej w umowie o uczestnictwo w tym systemie klauzuli okreslajacej zasady rozliczenia stron
z tytutu rozwigzania umowy o uczestnictwo wraz z umowami, ktorych podmiot ten stat si¢ strona w wyniku nowacji
rozliczeniowej transakcji przyjetych do rozliczenia na podstawie umowy o uczestnictwo w tym systemie, w zwigzku z
zastosowaniem $rodkow, o ktérych mowa w ust. 1, wobec podmiotu rozliczajacego lub uczestnika tego podmiotu.

3) po ust.3 dodaje si¢ ust.3a w brzmieniu:

,3a. Srodki prawne, o ktérych mowa w ust. 1, nie wplywaja na skuteczno$é, ani nie powoduja wygasniecia
pelnomocnictw udzielonych podmiotowi prowadzacemu system rozrachunku, albo uczestnikowi tego podmiotu, w
zakresie, w jakim pelnomocnictwa te umozliwiajac realizacji uprawnien, o ktérych mowa w ust. 1 - 3.".

Celem tej propozycji jest przede wszystkim zapewnienie skutecznosci zapisow regulaminu podmiotu rozliczajgcego
transakcje z wykorzystaniem nowacji rozliczeniowej (w tym KDPW _CCP S.A., ktory jest autoryzowanym CCP w
rozumieniu przepisow Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 648/2012 z dnia A lipca 2012 r. w
sprawie instrumentow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow
centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz.Urz.UEL 2012.201.1) - zwanego dalej Rozporzqdzeniem EMIR, oraz
podmiotem prowadzqcym rozliczenia transakcji zawieranych na rynku regulowanym w Polsce) - na wypadek jego
upadtosci albo upadiosci lub restrukturyzacji jego uczestnika. Zapewnienie skutecznosci uprawnien podmiotu
rozliczajgcego bedgcego CCP, wynikajgcych z zatwierdzonego przez KNF regulaminu, sq kluczowe dla zapewnienia
mozliwosci skutecznego zarzadzania przez CCP przejetym ryzykiem oraz bezpieczenstwa systemu rozliczen dla jego
uczestnikow. Watpliwosci w zakresie skutecznosci zapisow regulaminu podmiotu rozliczajgcego, prowadzqgcego system
rozrachunku papieréw wartosciowych, dotyczqcych uprawnien tego podmiotu w razie powstania przypadku naruszenia
(default) po stronie uczestnika lub uprawnien uczestnika w razie ogloszenia upadiosci podmiotu rozliczajgcego,
generujg bowiem ryzyko systemowe. Nieskutecznos¢ nettingu upadtosciowego w stosunku do jednego uczestnika CCP
wplywa bowiem na skutecznos¢ nettingu wzgledem pozostatych uczestnikow. Z kolei ryzyko zwigzane z nieskutecznoscig
nettingu przekltada si¢ bezposrednio na wyzsze wymogi kapitatowe wzgledem bankow okreslone Rozporzqdzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgcym rozporzqdzenie (UE) nr 648/2012 (zwanym dalej
Rozporzgdzeniem CRR).

Poglebiona analiza ryzyk prawnych zwigzanych z zastosowaniem do CCP oraz do jego uczestnikow prawa
upadtosciowego wykazata, ze istniejg waqtpliwosci prawne w zakresie skutecznosci niektorych uprawnien wynikajqcych z
regulacji KDPW _CCP S.A. zastrzezonych na wypadek ogloszenia upadiosci KDPW CCP S.A. lub jego uczestnika. W
szczegolnosci watpliwosci te dotyczq:

*  skutecznosci udzielonych KDPW CCP S.A. petnomocnictw w przypadku upadtosci KDPW CCP S.A. albo jego
uczestnika;

»  skutecznosci niektorych uprawnien wynikajgcych z zawartej w regulaminie KDPW CCP S.A. klauzuli
kompensacyjnej, ktora - obok zasad rozliczenia - okresla dodatkowe uprawnienia Ilub dziatania, ktore
KDPW _CCP S.A moze podjqé w stosunku do uczestnika (np. transfer pozycji, powstrzymanie si¢ od wykonania
umowy o uczestnictwo i stosunkow prawnych, ktorych KDPW_CCP S.A. stal si¢ strong w wyniku rozliczenia
transakcji);

*  Skutecznosci potrgcenia wierzytelnosci upadlego uczestnika wynikajgcych z uczestnictwa w  funduszu
zabezpieczajqgcym rozliczenie transakcji (przy czym uczestnictwo w tym funduszu warunkuje uczestnictwo w
systemie rozliczen prowadzonym przez KDPW CCP S.A.);

*  mozliwosci skutecznego wykonania przez uczestnika uprawnien wynikajqcych z zastrzezonej na jego rzecz klauzuli




kompensacyjnej w przypadku upadtosci KDPW CCP S.A.

Analogiczne watpliwosci mogg powsta¢ na gruncie przygotowywanego obecnie Prawa restrukturyzacyjnego, ktore ma
implementowa¢ dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UFE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgcq ramy na
potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji w odniesieniu do
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (...).

Proponowane przez nas zapisy art. 45¢ ustawy o obrocie instrumentami finansowymi jednoznacznie rozstrzygajgq
powyisze watpliwosci i zapewniajg polskiemu systemowi rozliczen transakcji niezbedne bezpieczenstwo prawne i
przewidywalnosé, ktore sq niezbedne do tego, by system ten mogt skutecznie konkurowaé z zagranicznymi systemami
rozliczen, prowadzonymi przez podmioty, ktore rowniez uzyskaly status autoryzowanego CCP na gruncie
Rozporzqdzenia EMIR.

2/ Proponujemy dodanie w ustawie 0 obrocie instrumentami finansowymi art. 45i w brzmieniu:

,Art. 451. Podjecie wzgledem uczestnika srodkdow prawnych, o ktorych mowa w art.45¢ ust.1, nie stanowi przeszkody dla
wykonania, ani nie wplywa na skuteczno$¢ wykonanych przez CCP czynnosci zmierzajacych do przeniesienia praw i
obowiazkéw tego uczestnika powstatych w zwiazku z rozliczeniem transakcji w sposob, o ktérym mowa w art. 45h, lub
w zwigzku z ustanowieniem przez tego uczestnika na rzecz CCP zabezpieczen, na innego uczestnika, w przypadku i w
zakresie okreslonych w art.48 ust.5 zd. pierwsze rozporzadzenia 648/2012. Przeniesienie tych praw i obowigzkow przez
CCP na innego uczestnika nie wymaga zgody uczestnika, wzgledem ktdrego zostaty podjete srodki prawne, o ktorych
mowa w art.45e ust.l, ani tez zgody osoby lub organu, ktory zdecydowal o podjeciu tych srodkéw lub ktory w
jakimkolwiek zakresie przejat zarzad Iub kontrole nad majatkiem tego uczestnika.";

Powyzsza zmiana ma zapewni¢ niepodwazalnosé transferow pozycji klientow oraz przypisanych im zabezpieczen, na
zqgdanie tych klientow, w razie powstania przypadku naruszenia (default) po stronie uczestnika rozliczajgcego zgodnie z
art.48 ust.5 rozporzgdzenia EMIR.

3/ Proponujemy doda¢ w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi w art. 51 ust. 5 w brzmieniu:

,»J. W zakresie dotyczacym rozliczania transakcji uczestnikami mogg by¢ takze inne podmioty, o ile sg stronami tych
transakcji i spetniajg warunki okre§lone w regulaminie, o ktorym mowa w art.48 ust.1 5 albo w art. 50 ust.4.";

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow
transakcji (Rozporzgdzenie EMIR) nakiada obowigzek kierowania transakcji do rozliczenia przez centralnego
kontrpartnera, takze na tzw. kontrahentow niefinansowych w przypadkach okreslonych w art. 4 ustl tego
rozporzqdzenia. Przedstawiona powyzej zmiana ulatwi kontrahentom niefinansowym wykonywanie tego obowiqgzku
przyznajgc im zdolnoSé do bezposredniego uczestnictwa w rozliczeniach transakcji prowadzonych przez Krajowy
Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. lub przez spotke od niego zalezng, ktorej powierzyt on wykonywanie czynnosci z
zakresu takich rozliczen. Dotychczasowe przepisy art.51 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi wyposazajg w
takq zdolnos¢ jedymie ograniczone grono podmiotow bedgcych kontrahentami niefinansowymi w rozumieniu
Rozporzgdzenia EMIR. Nalezy przy tym podkresli¢, ze ustawa w zaden sposob nie ogranicza mozliwosci uczestnictwa
takich podmiotow w izbie rozliczeniowej prowadzonej zgodnie z przepisami art. 68a-68d ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

4/ W ustawie z dnia 24 sierpnia 2011 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach platnosci i systemach rozrachunku
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papierow warto$ciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami, proponujemy nadaé nastepujgce brzmienie art. 4

ust.2:

2. Przepisy ustawy, przepisy art. 45e i art. 45i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi oraz przepisy art. 66, art. 67, art. 80 i art. 135-137 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadto$ciowe i
naprawcze, dotyczace skutkdw ogloszenia upadlosci podmiotu majgcego siedzib¢ poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, bedacego uczestnikiem systemu platnosci lub systemu rozrachunku papierow wartosciowych, stosuje sig¢
odpowiednio w razie podjecia wobec tego podmiotu zagranicznego postgpowania upadtosciowego.”;

Wprowadzenie powyzszej zmiany pozwoli ujednolici¢ skutki prawne wynikajgce z upadlosci zagranicznego oraz
krajowego uczestnika systemu ptatnosci lub systemu rozrachunku papierow wartosciowych, w zakresie odnoszqcym sie
do jego praw i obowigzkow wynikajqcych z uczestnictwa w takim systemie. Z dotychczasowego brzmienia art. 4 ust. 2
ustawy o ostatecznosci rozrachunku w systemach platnosci i systemach rozrachunku papierow wartosciowych oraz
zasadach nadzoru nad tymi systemami, wynika, ze w razie podjecia zagranicznego postegpowania upadiosciowego wobec
zagranicznego uczestnika krajowego systemu platnosci lub systemu rozrachunku papieréow wartosciowych, do ustalenia
praw i obowigzkow wynikajqcych z jego uczestnictwa w takim systemie stosuje si¢ jedynie przepisy tej ustawy oraz
okreslone przepisy ustawy - Prawo upadtosciowe i naprawcze. Moze by¢ z tego wyprowadzany dalszy wniosek, ze w
takim przypadku nie znajdujq zastosowania przepisy art. 45e oraz zaproponowanego wyzej art. 45i ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, co w istotnym stopniu rzutuje na zakres uprawnier podmiotu prowadzqCego System,
ostabiajgc pozycje prawng tego podmiotu w razie upadiosci uczestnika zagranicznego w zestawieniu z przypadkiem
upadlosci uczestnika krajowego. Naszym zdaniem podmiot prowadzqcy system powinien dysponowaé takimi samymi
uprawnieniami w razie podjecia wobec uczestnika postgpowania upadiosciowego Ilub innego postgpowania
wywolujqcego podobne skutki, niezaleznie od domicylu tego uczestnika. Powyzsza zmiana miesci si¢ w dyspozycji art. 8
dyrektywy 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i rady z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie zamknigcia rozliczer w
systemach platnosci i rozrachunku papierow wartosciowych, ktory stanowi, Ze w przypadku postegpowania
upadtosciowego otwartego wobec uczestnika systemu prawa i obowiqzki wynikajgce z uczestnictwa lub w zwiqzku z
Uczestnictwem takiego uczestnika w systemie okreslone sq w prawie regulujqgcym ten system.

2. Omowienie wynikow ponownych konsultacji publicznych/opiniowania.

Art. 1 pkt 2

(art. 4a ust. 3 pkt 1 ustawy o obrocie)
Biorae pod uwage, iz nowoprojektowany art. 4a Ustawy dotyczy instrumentéw pochodnych dopuszczonych do obrotu

Uwaga uwzgledniona
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zorganizowanego, proponujemy uwzglednienie w art. 4a ust. 3 pkt 1, czynnos$ci zwigzanych z animowaniem/organizacja
obrotu takze w alternatywnym systemie obrotu.

Propozycja przepisu:

3. Przepis ust. 1 nie ogranicza mozliwosci rejestrowania poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej instrumentow
pochodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, bedacych przedmiotem transakcji zawieranych przez:

1) zagraniczne firmy inwestycyjne w ramach wykonywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej czynnosci, o
ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, w zwiazku z realizacja zadan zwiazanych z organizacja rynku regulowanego,
alternatywnego systemu obrotu lub zapewnieniem ptynnosci obrotu instrumentami pochodnymi, lub".

Art. 1 pkt 18 GPW Nalezy ujednolici¢ terminologi¢ uzywana w art. 31 ust. 4-6, tzn. postugiwa¢ si¢ badz wyrazeniem ,,podmiot, o ktérym | Uwaga uwzgledniona
mowa w ust. 1 pkt 2" (vide: nowododany ust. 4), lub ,,zagraniczna firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2".
Nalezy pamigtaé, ze art. 31 ust. 1 pkt 2 odnosi si¢ wylacznie do zagranicznej firmy inwestycyjnej nieprowadzacej
dziatalnoéci maklerskiej na terytorium RP, a nie jak wynikaloby z nowododawanych ust. 5-6 tegoz artykulu do
zagranicznej firmy inwestycyjnej w ogdlnosci.
Propozycje zmian przepisow:
a) Zmiany redakcyjne w art. 31 ust 4-5:
4. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby uprawnione do reprezentowania pedmioty
zagranicznej firmy inwestycyjnej, o ktorejym-mowa w ust. 1 pkt 2, bedacej ego strong transakcji zawieranych na rynku
regulowanym, lub wchodzace w skiad jejge statutowych organdéw albo pozostajace z nig Rim w stosunku pracy sg
obowigzane do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na jege koszt tej firmy inwestycyjnej, kopii dokumentow i
innych no$nikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien w zakresie transakcji zawieranych na
rynku regulowanym.
5. Komisja powiadamia wlasciwy organ nadzoru zagranicznej firmy inwestycyjnej, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, o
wystgpieniu z zadaniem, o ktorym mowa w ust. 4, a takze o kazdym przypadku niewykonania albo nienalezytego
wykonania tego obowigzku.";
Majac na wzgledzie systematyke ustawy i umiejscowienie przepisow sankcyjnych w odrgbnych jej dziatach, Gielda | Uwaga nieuwzgledniona
poddaje pod rozwage przeniesienie tre$ci nowododawanego art. 31 ust. 6 do art. 169 (jako ust. 13) w Dziale VIII, ktéry | Z uwagi na legislacyjny charakter
okresla rodzaje oraz wysokos$¢ sankcji administracyjnych stosowanych w przypadku naruszenia przepisow ustawy. | uwagi projektodawca postanowit o
Proponowana zmiana ma wprawdzie charakter techniczny, niemniej - w ocenie Gieldy - jest istotna dla zachowania | rozpatrzeniu jej na pozniejszym
spojnosci wprowadzanych przepisow z przepisami juz istniejacymi. etapie prac legislacyjnych, .
podczas komisji prawniczej.
Nalezy takze wskazaé, ze art. 62 MIFID wymaga by informacja o naloZeniu przez organ nadzoru z panstwa | Uwaga nieuwzgledniona
przyjmujacego sankcji na firme¢ inwestycyjna podlegajaca nadzorowi organu z innego panstwa cztonkowskiego (tj. | Zastosowane rozwigzanie
panstwa macierzystego) zostala przekazana takze Komisji Europejskiej. Stosowng informacje powinien réwniez | wzorowane jest na przepisach
otrzyma¢ EUNGiPW (dodanie ust. 14 w art. 169). MiFID, niemniej jednak dyrektywa
ta nie przewiduje w projektowanym
przypadku takiego wymogu
Dodatkowe GPW 1. Zapewnienie bankom z siedziba w RP mozliwosci dzialania na rachunek wlasny oraz udzialu w pozyczaniu | Uwaga nieuwzgledniona
propozycje papieréw wartosciowych Ze wzgledu na  watpliwosci
zmian ustawy merytoryczne projektodawcy, co do

Majac na wzgledzie wydluzajace si¢ prace nad wypracowaniem rozwigzan umozliwiajacych bankom z siedzibg na
terytorium RP prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej na podstawie tzw. jednolitej licencji bankowej, Gielda proponuje
wprowadzenie ww. zmian do Ustawy i zwraca si¢ z uprzejmg prosba wiaczenie ich do procedowanego obecnie projektu.

mozliwosci zastosowania
rozwigzania zaproponowanego przez
GPW w $wietle przepisow MiFID, a
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Intencjg Gietdy jest by przestawione rozwigzania obowiazywaty do czasu uzgodnienia przez wszystkie zainteresowane
podmioty kompleksowych przepisow dotyczacych dziatania bankow na krajowym rynku kapitatowym.

Zmiany proponowane w art. 70 ust. 2 Ustawy maja na celu umozliwienie bankom z siedziba na terytorium RP
prowadzenie dziatalno$ci na rachunek wiasny w obrocie zorganizowanym w zakresie wszystkich instrumentéw
finansowych, bez wzgledu na fakt czy instrumenty te zostaly dopuszczone do obrotu zorganizowanego czy tez nie.
Dzigki tej zmianie banki krajowe uzyskatyby bezposredni dostgp do rynku regulowanego w charakterze cztonkow tego
rynku dziatajacych w imieniu i na rachunek wiasny.

W przekonaniu Gietdy postulowane zmiany sa niezbedna dla zapewniania dalszego harmonijnego rozwoju rynku
kapitalowego, eliminacji wystepujacego obecnie arbitrazu regulacyjnego, jak tez podniesienia pozycji konkurencyjne;j
Gieldy oraz wszystkich dziatajacych nan podmiotow. Zmiana ta wydaje si¢ szczegélnie korzystna i pozadana z punktu
widzenia rozwoju rynku instrumentéw dluznych Catalyst. Nalezy pamigtac, ze transparentny rynek duznych papierow
warto§ciowych 1 instrumentow pochodnych nie moze istnie¢ bez aktywnego udzialu bankéw w tym segmencie. Banki
dysponuja zapleczem kapitalowym, ktore umozliwia im pelnienie funkcji animatoréw. Banki sg rowniez naturalnym
dostarczycielem ptynnosci w obrocie zorganizowanym, a w przypadku hurtowych rynkow dlugu stanowig w praktyce
jedyne podmioty mogace dostarczy¢ taka ptynnosc.

Podkre$li¢ nalezy, ze proponowane rozwigzanie zaktada nienaruszenie obecnej konstrukcji ustawy, a jedynie
rozszerzenie zakresu stosowania jej art. 70 ust. 2 pkt 2. Z praktycznego punktu widzenia zapewnia ono najmniejsza z
mozliwych ingerencje w aktualng tre$¢ przepisoOw, co ma istotny wptyw na tempo dalszych prac nad Projektem.

Art. 70 ust. 2 otrzymuije brzmienie:

,Art. 70 ust. 2. Bank z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze, bez zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej, wykonywaé czynnosci okreslone w:

1) art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 4-6 - o ile przedmiotem tych czynnosci sg papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1
pkt 2, lub inne niedopuszczone do obrotu zorganizowanego instrumenty finansowe oraz obligacje, o ktorych mowa w
art. 39p ust. 1 ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym
(Dz. U. 22012 r. poz. 931, z p6zn. zm.);

2) art. 69 ust. 2 pkt 3i 7."

Kwestia pozyczek instrumentéw finansowych

W ocenie Gieldy zmiany proponowane w art. 70 ust. 2 Ustawy, pozwola takze na usuni¢cie watpliwosci, jakie pojawity
si¢ w ostatnim okresie na tle mozliwosci angazowania si¢ bankoéw krajowych nieprowadzacych dziatalnosci maklerskiej
(w charakterze pozyczkodawcow), w pozyczenie papierdw wartosciowych.

Czynnos$¢ pozyczania papieré6w wartoSciowych wystepuje w praktyce czgsto jako element innej ustugi maklerskiej.
Dziatalno$¢ banku polegajaca na nabywaniu przez bank we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek w celu dalszego
pozyczania danego instrumentu finansowego skutkuje tym, ze dziatalno$¢ ta jest klasyfikowana jako wykonywanie
czynnosci okreslonej w art. 69 ust. 2 pkt 3 Ustawy i wymaga uzyskania stosowanego zezwolenia.

Poszerzenie zakresu przedmiotowego art. 70 ust. 2 pkt 2 Ustawy o nabywanie lub zbywanie przez bank na wilasny
rachunek wszystkich instrumentow finansowych (bez wzgledu na fakt ich dopuszczenia do obrotu zorganizowanego),
zapewnia tym podmiotom mozliwos$¢ pozyczenia instrumentdéw finansowych zaréwno w ramach bilateralnych transakcji
pozyczek, indywidualnie zawieranych z klientem, jak tez w ramach scentralizowanych systemow pozyczek
organizowanych przez podmioty prowadzace rozrachunki lub rozliczenia transakcji zawieranych w obrocie
zorganizowanym instrumentami finansowymi.

takze z uwagi na decyzje¢ Zespotu ds.
Programowania Prac Rzadu, ktory
na poczatku marca 2015 r. nie
wyrazit zgody na wlaczenie do
Wykazu prac legislacyjnych i
programowych Rady Ministrow
projektu ustawy o zmianie ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektéorych innych ustaw
(projekt ten zakladal wprowadzenie,
tzw. jednolitej licencji bankowej),
postanowiono 0 odrzuceniu
propozycji uzupelnienia przepisow
projektu o zmiang art. 70 ust. 2
ustawy 0 obrocie instrumentami
finansowymi zaktadajaca
wprowadzenie  uproszczonego a
zarazem przej$ciowego mechanizmu
tzw. jednolitej licencji bankowej,
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Fakt ten ma istotne znaczenie dla zapewnienia prawidlowego funkcjonowania tych systemow, poniewaz stwarza
mozliwo$¢ wykorzystywania na potrzeby udzielania realizowanych w nich pozyczek papierow wartosciowych
posiadanych przez instytucje finansowe bedace klientami bankdéw powierniczych (przede wszystkim fundusze
inwestycyjne i fundusze emerytalne). Banki, petnigc funkcj¢ depozytariusza dla funduszy emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych oraz prowadzac dla tych funduszy rachunki papieréw wartosciowych, sa naturalnym ogniwem
posredniczacym pomigdzy tymi funduszami, jako potencjalnymi pozyczkodawcami, a podmiotami sprzedajacymi
papiery wartosciowe ,,na krotko" lub podmiotami, ktére z innych przyczyn bylyby zainteresowane zaciggnieciem
pozyczki papierow wartosciowych. Uaktywnienie bankow w sektorze pozyczek papieréw wartosciowych przyczynitoby
si¢ do rozwoju tego sektora, co z kolei stwarzatoby warunki do wzrostu ptynnosci obrotu na rynku zorganizowanym w
Polsce oraz zwickszaloby bezpieczenstwo rozliczen i rozrachunkéw transakcji, a zarazem generowatoby dodatkowe
zrodto przychodow dla podmiotdéw w nich uczestniczacych.

Przepisy przejéciowe:

Dodatkowo, godne rozwazania jest wprowadzenie przepisu przejsciowego, zgodnie z ktorym banki dziatajace obecnie w
oparciu o rezim z art. 70 ust. 2 Ustawy na rachunek wlasny w zakresie papieréw skarbowych, obligacji drogowych czy
tez niedopuszczonych do obrotu zorganizowanego instrumentéw finansowych beda mogly po wejsciu w zycie ustawy
zmieniajacej dziata¢ na rachunek wlasny w zakresie wszystkich instrumentéw finansowych bez koniecznos$ci uzyskania
zezwolenia na dokonanie zmiany statutu, o ktérym mowa w art. 34 ust. 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo
bankowe

Propozycja przepisu:

,,Art. xxx. Banki uprawnione do wykonywania w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy czynnosci, o ktérych mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 3 ustawy, o ktorej mowa w art. 1 [ustawa o obrocie instrumentami finansowymi], zgodnie z art. 70 ust.
2 tej ustawy w brzmieniu dotychczasowym, s3 uprawnione po wejsciu w zycie niniejszej ustawy do wykonywania tych
czynnosci w zakresie instrumentoéw finansowych, o ktéorych mowa w art. 2 ustawy wymienionej w art. 1 [ustawa o
obrocie instrumentami finansowymi].".

2. Doprecyzowanie art. 79 w zakresie relacji firma inwestycyjna - agent firmy inwestycyjnej
W celu wyeliminowania pojawiajgcych sie watpliwosci interpretacyjnych wskazane wdaje sie takze dokonanie
modyfikacji tresci art. 79 ust. 1 ustawy, w taki sposob aby relacja firmy inwestycyjnej i jej agenta w oparciu o zawartg
umowe dotyczyla wylacznie wykonywania przez agenta czynno$ci posrednictwa w zakresie dziatalnosci maklerskiej
prowadzonej przez t¢ firme inwestycyjna (a nie jak obecnie jakiejkolwiek dziatalnosci tej firmy).

Uwaga uwzgledniona

Propozycja przepisu:
W art. 79 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

LArt. 79. 1. Firma inwestycyjna moze w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzy¢ osobie fizycznej, osobie
prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej wykonywanie stale lub okresowe w imieniu i
na rachunek firmy inwestycyjnej czynnosci posrednictwa w zakresie dziatalno$ci maklerskiej prowadzonej przez t¢
firmg¢ inwestycyjna (agent firmy inwestycyjnej).".

Dodatkowe KDPW Powtdrzenie uwag zgtoszonych podczas konsultacji Uwagi nieuwzglednione.
propozycje Propozycje wykraczaja poza zakres i
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zmian ustawy

cel projektowanej ustawy. Ponadto,
zostala zgloszona przez pozostatych
uczestnikow konferencji potrzeba

dodatkowego uzgodnienia
proponowanych rozwigzan w
ramach instytucji rynku
kapitalowego.

3. Oméwienie wynikéw zasiegniecia opinii, dokonania konsultacji albo uzgodnienia projektu z wlasciwymi organami i instytucjami Unii

Europejskiej, w tym Europejskim Bankiem Centralnym.
Nie dotyczy.

4. Podmioty, ktore zglosily zainteresowanie pracami nad projektem w trybie przepisow o dzialalnosci lobbingowej w procesie

stanowienia prawa.

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. — data zgloszenia: 22 grudnia 2014 r. oraz 23 marca 2015 r.
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RM-10-22-16

Informacja o wniesieniu do Ministerstwa Finansow zgloszen podmiotow
zainteresowanych pracami nad projektem ustawy o zmianie ustawy 0 obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (w trybie przepisow
o dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia prawa):

1. 19 grudnia 2014 r. — Izba Rozliczeniowa Gield Towarowych S.A.
2. 3 marca 2015 r. — Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.
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Pani
Jolanta Rusiniak
Sekretarz Rady Ministrow

Opinia
o zgodnosci z prawem Unii Europejskiej projektu ustawy o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw, wyrazona przez ministra
wiasciwego do spraw czionkostwa Rzeczypospolitej Polskiej w Unii Europejskiej

s

Szanowna Pani Minister,

w zwiazku z przedfozonym projektem ustawy, pozwalam sobie wyrazi¢ ponizszg opinie.

Projekt ustawy nie jest sprzeczny z prawem UE.

Z powazaniem

Podsekretarz Stanu

Do wiadomosci:

Pan Mateusz Morawiecki
Wiceprezes Rady Ministrow
Mmlster Rozwo;u i Flnansow
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Projekt

ROZPORZADZENIE
MINISTRA ROZWOJU I FINANSOW?
7 dnia

w sprawie okreslenia szczegotowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi i bankéw powierniczych

Na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1636 oraz z 2017 r. poz. ...) zarzadza si¢, co nastgpuje:
Rozdziat 1
Przepisy ogodlne

§ 1. Rozporzadzenie okresla szczegbtowe warunki techniczne 1 organizacyjne
wymagane do prowadzenia dziatalnosci przez firm¢ inwestycyjng, bank, o ktorym mowa w
art. 70 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, oraz do
prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych, rachunku derywatow 1 rachunkéw
zbiorczych przez bank powierniczy oraz szczegdtowe warunki funkcjonowania systemu
zarzadzania ryzykiem w firmie inwestycyjnej niebedacej firma, o ktérej mowa w art. 95 ust. 2
rozporzadzenia 575/2013, lub domem maklerskim, o ktorym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

2) biurze maklerskim — rozumie si¢ przez to oddzial lub inng jednostke banku
prowadzacego dziatalno§¢ maklerska dziatajaca na zasadach oddziatu, wyodrebniong

organizacyjnie, w ramach ktorej bank prowadzi te¢ dziatalnos¢;

Y Minister Rozwoju i Finansow kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie

§ 1 ust. 2 pkt 4 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 30 wrzesnia 2016 r. W sprawie
szczegdtowego zakresu dziatania Ministra Rozwoju i Finanséw (Dz. U. poz. 1595).



3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

wyodregbnionej jednostce banku — rozumie si¢ przez to niebedacg biurem maklerskim

wydzielong organizacyjnie jednostk¢ banku prowadzgcego dziatalno$¢ maklerska;

punktach przyjmowania zlecen — rozumie si¢ przez to punkty banku prowadzacego
dzialalno$¢ maklerska, w ktérych s3 wykonywane czynno$ci przyjmowania

i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych w ramach

dziatalnos$ci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 ustawy;

punkcie obstugi klientow — rozumie si¢ przez to inng niz punkt przyjmowania zlecen

jednostke organizacyjng firmy inwestycyjnej, w ktorej jest dokonywana biezaca obstuga

klientow tej firmy inwestycyjnej, obejmujaca takze przyjmowanie zlecen nabycia lub
zbycia instrumentow finansowych;

systemach informatycznych firmy inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to réwniez

wykorzystywane przez firm¢ inwestycyjng w prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej

podsystemy informatyczne;

konflikcie interesow — rozumie si¢ przez to konflikt interesow, o ktorym mowa

w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy;

rekomendacji — rozumie si¢ przez to rekomendacje, o ktérej mowa w przepisach

wydanych na podstawie art. 42 ust. 2 ustawy;

wykonywaniu zlecen — rozumie si¢ przez to wykonywanie zlecen na podstawie umowy

o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych, o ktérej mowa

w art. 73 ust. 1 ustawy;

kliencie — rozumie si¢ przez to:

a) osobg fizyczng, osob¢ prawnag lub jednostk¢ organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej, ktora zawarta z firmg inwestycyjng lub z bankiem, o ktorym
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, umowe¢ o S$wiadczenie ustug maklerskich lub
z bankiem powierniczym umow¢ o prowadzenie rachunku papieréw
warto§ciowych lub umowg o prowadzenie rachunku derywatow,

b) podmiot, o ktorym mowa w art. 8a ust. 2 ustawy, ktory zawart z firmg inwestycyjna
albo z bankiem powierniczym umowe o prowadzenie rachunku zbiorczego —
w zakresie praw i1 obowiazkéw wynikajacych z umowy o prowadzenie tego

rachunku.



Rozdziat 2
Warunki techniczne i organizacyjne

§ 3. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza regulamin zarzadzania konfliktami
interesow, okreslajacy sposdb postepowania firmy inwestycyjnej w celu przeciwdzialania
powstawaniu konfliktow interesoéw, dostosowany do rozmiaru i rodzaju dziatalnosci
prowadzonej przez t¢ firm¢ inwestycyjng, jak rowniez do jej wewngtrznej struktury
organizacyjnej. W przypadku firmy inwestycyjnej, ktora wchodzi w sktad grupy kapitatowe;,
regulamin zarzadzania konfliktami interesow powinien uwzglednia¢ takze wszystkie czynniki
mogace powodowaé powstanie konfliktu intereséw, o ktorych firma inwestycyjna wie lub
powinna wiedzie¢, a ktore wynikaja ze struktury organizacyjnej oraz rodzaju dziatalnos$ci
innych cztonkéw tej grupy kapitatlowe;.

2. Regulamin zarzadzania konfliktami interesow powinien okres§la¢ co najmnie;j:

1) okoliczno$ci, ktore w odniesieniu do poszczegdlnych czynnosci z zakresu dzialalnosci
maklerskiej powoduja lub moga powodowaé powstanie konfliktu interesow zwigzanego
z istotnym ryzykiem naruszenia interesoOw klienta, oraz

2) srodki 1 procedury zarzadzania konfliktami interesow.

3. W =zalezno$ci od rozmiaru 1 rodzaju dziatalno$ci prowadzonej przez firme
inwestycyjna srodki 1 procedury zarzadzania konfliktami interesow, o ktorych mowa w ust. 2
pkt 2, powinny okresla¢ wszystkie lub wybrane z wymienionych ponizej metod:

1) zapewniania nadzoru nad osobami powigzanymi wykonujagcymi w ramach swoich
podstawowych zadan czynno$ci na rzecz 1 w imieniu klientéw, w ramach dziatalno$ci
prowadzonej przez firme¢ inwestycyjna, ktore to czynno$ci powoduja lub moga
powodowaé wystgpienie sprzecznosci interesoOw pomiedzy klientami lub interesem
klienta 1 firmy inwestycyjnej;

2) zapobiegania istnieniu bezposrednich zaleznos$ci pomigdzy wysokoscia wynagrodzenia
os6b powigzanych wykonujacych okreslone czynnosci, w ramach dziatalnoSci
prowadzonej przez firm¢ inwestycyjng, od wynagrodzenia lub zyskéw osigganych przez
osoby wykonujace czynnos$ci innego rodzaju, ktére powodujg lub moglyby spowodowac
powstanie konfliktu interesow;

3) zapobiegania mozliwo$ci wywierania niekorzystnego wplywu osob trzecich na sposob
wykonywania przez osoby powigzane czynnosci zwigzanych z prowadzeniem przez

firme inwestycyjng dziatalnos$ci maklerskiej;



4) zapobiegania przypadkom jednoczesnego lub nastgpujacego bezposrednio po sobie
wykonywania przez t¢ samg osobe powigzang czynnosci zwigzanych z roéznymi
ustlugami §wiadczonymi przez dang firme inwestycyjna, jezeli mogloby to wywrzeé
niekorzystny wptyw na prawidtowe zarzadzanie konfliktami interesow, lub zapewniaé
nadzoér nad takim sposobem wykonywania czynnosci, jezeli jest on konieczny.

4. Srodki i procedury zarzadzania konfliktami intereséw powinny zapewnié¢ osobom
powigzanym zaangazowanym Ww wykonywanie przez firm¢ inwestycyjng czynnoS$ci
stanowigcych dzialalno§¢ maklerska niezalezno$¢ wykonywania tych czynnosci, przy
uwzglednieniu zakresu 1 rodzaju dziatalno$ci prowadzonej przez firm¢ inwestycyjna,
podmioty z grupy kapitalowej, do ktdérej nalezy firma inwestycyjna, oraz mozliwego stopnia
naruszenia interesow klientow.

5. Firma inwestycyjna prowadzi rejestr rodzajow dziatalno$ci maklerskiej, w tym
wykonywanej przez firm¢ inwestycyjng we wlasnym imieniu 1 na swoja rzecz oraz
wykonywanej przez inny podmiot na jej rzecz, w zwigzku z ktérymi powstatl lub moze
powsta¢ konflikt interesOw zwigzany z istotnym ryzykiem naruszenia interesow klienta.

6. Przepiséw ust. 1-5 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjne;j.

§ 4. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza regulamin inwestowania przez osoby
powiazane z firmg inwestycyjna lub na ich rachunek w instrumenty finansowe okreslajacy
zasady oraz sposoby zapobiegania wykorzystywaniu lub ujawnianiu posiadanych informacji
przez osoby powigzane uczestniczace w $wiadczeniu ustug przez firme inwestycyjng lub
majace dostep do informacji poufnych lub stanowiacych tajemnic¢ zawodowa, przez:

1) zawieranie transakcji wtasnych, ktore:

a) stanowig manipulacje lub zwigzane sg z wykorzystaniem informacji poufnej lub

b) s3 zwigzane z ujawnieniem lub wykorzystaniem informacji stanowigcej tajemnice

zawodowa, lub

c) stanowig naruszenie przepisOw regulujacych prowadzenie dziatalnosci maklerskiej;
2) doradzanie lub naklanianie innej osoby do zawarcia transakcji speiniajacej warunki

okreslone w pkt 1, w § 7 ust. 1 pkt 1 lub 2 lub do zawarcia transakcji z wykorzystaniem

bedacych w posiadaniu tej osoby powigzanej informacji dotyczacych zlecen sktadanych
przez klientow tej firmy inwestycyjnej;

3) ujawnianie innej osobie informacji, ktorych wynikiem jest lub moze by¢ podjecie przez
te osobe decyzji o zawarciu transakcji, o ktérej] mowa w pkt 2, lub doradzanie przez t¢

osobe, lub naktanianie do zawarcia transakcji, o ktorej mowa w pkt 2.



2. Firma inwestycyjna prowadzi rejestr zawieranych przez osoby powigzane transakcji
wlasnych oraz rejestr zgdd udzielonych na zawarcie takich transakcji, jesli zgoda taka jest
wymagana.

3. Regulamin, o ktorym mowa w ust. 1, w szczego6lnos$ci obejmuje:

1) wymdg informowania 0s6b powigzanych o istniejagcych ograniczeniach w zawieraniu
transakcji wlasnych oraz o sposobie postgpowania w zwigzku z zawieraniem takich
transakcji przez osoby powigzane;

2) wymdg informowania firmy inwestycyjnej przez osoby powigzane o zawieranych
transakcjach wilasnych;

3) zasady prowadzenia rejestru transakcji wlasnych zawieranych przez osoby powigzane
oraz rejestru zgod udzielonych na zawarcie takich transakcji.

4. Regulamin, o ktorym mowa w ust. 1, nie powinien wprowadza¢ ograniczen
W zawieraniu przez osoby powigzane transakcji wlasnych lub transakcji na cudzy rachunek,
jezeli:

1) zawierane one sg przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktoremu osoba ta
zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposob wytaczajacy
ingerencj¢ tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, lub

2) ich przedmiotem sa jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusz zagraniczny, jesli ta osoba powigzana lub osoba, na rzecz ktérej zawierana jest
transakcja, nie uczestniczy w zarzadzaniu danym funduszem inwestycyjnym lub
funduszem zagranicznym.

5. Firma inwestycyjna powierzajaca na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 8la
ustawy, przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie czynnoS$ci
zwigzanych z dzialalnoscig prowadzong przez te firme¢ inwestycyjng, w tym z prowadzong
dziatalnos$cig maklerska, zapewnia:

1) prowadzenie przez tego przedsigbiorce lub przedsigbiorce zagranicznego rejestru
transakcji wlasnych zawieranych przez osoby powigzane, o ktorych mowa w art. 82
ust. 3a pkt 4, pkt 5 lit. b, pkt 6 lit. b, pkt 7 lit. b ustawy oraz

2) przekazywanie na zadanie firmy inwestycyjnej przez tego przedsigbiorce lub
przedsigbiorcg zagranicznego informacji zawartych w rejestrze prowadzonym zgodnie
z pkt 1.

6. Przepisoéw ust. 1-5 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjne;j.



§5.1. Firma inwestycyjna opracowuje 1 wdraza procedurg¢ przeciwdziatania
1 ujawniania przypadkéw manipulacji.

2. Procedura o ktérej mowa w ust. 1 powinna okresla¢ sposdb postgpowania firmy
inwestycyjnej] w celu przeciwdziatania manipulacji oraz w celu ujawniania przypadkéw
manipulacji, dostosowane do rozmiaru i rodzaju dziatalno$ci prowadzonej przez t¢ firme
inwestycyjng, jak réwniez do jej wewnetrznej struktury organizacyjnej.

3. Procedura powinna okres$la¢ w szczegdlnosci:

a) przypadki manipulacji wraz z ich opisem, ktore w szczeg6lnosci moga wystapic

w zwigzku z wykonywaniem dziatalno$ci maklerskiej przez firme¢ inwestycyjna,

b) sposoby monitorowania czynno$ci wykonywanych w firmie inwestycyjnej oraz
czynno$ci wykonywanych przez klientow w celu niezwlocznej identyfikacji
przypadkéw uzasadniajacych podejrzenie manipulacji,

c) =zasady 1 tryb postgpowania w przypadku identyfikacji zdarzen mogacych
uzasadnia¢ podejrzenie wystgpienia manipulacji,

d) sposéb ewidencjonowania zdarzen mogacych uzasadnia¢ podejrzenie wystgpienia
manipulacji oraz przeptywu w firmie inwestycyjnej informacji o uzasadnionym
podejrzeniu manipulacji,

e) zasady 1 tryb przekazywania Komisji albo wlasciwemu organowi nadzoru
informacji o przypadku uzasadnionego podejrzenia manipulacji,

f) zasady przeprowadzania wstgpnych 1 regularnych szkolen pracownikow firmy
inwestycyjnej biorgcych udziat w wykonywaniu zlecen klientdow oraz zlecen
w imieniu i na rachunek wlasny firmy inwestycyjnej w zakresie manipulacji.

4. Firma inwestycyjna obowigzana jest zapewni¢ mozliwos¢ zglaszania sprzeciwu przez
osoby wykonujace zadania z zakresu nadzoru zgodnosci dzialalno$ci z prawem wobec
dziatan innych oséb w firmie inwestycyjnej, w tym realizacji zlecen, ktére wywotuja
uzasadnione podejrzenie manipulacji.

5.Firma inwestycyjna obowigzana jest posiada¢ rozwigzania organizacyjne
zapewniajace skuteczne przeciwdziatanie 1 ujawnianie przypadkéw manipulacji.

6. Firma inwestycyjna ocenia adekwatno$¢ i1 skuteczno$¢ procedury, o ktorej mowa
w ust. 1 oraz wykonywania obowigzkow, o ktérych mowa w ust. 4 1 5, w kazdym przypadku
gdy jest to niezbedne w celu prawidlowego wykonania obowigzkow w zakresie

przeciwdziatania 1 ujawniania przypadkéw manipulacji nie rzadziej jednak niz raz do roku.



7. Firma inwestycyjna zapewnia przeprowadzenie wstepnych i1 regularnych szkolen

pracownikow wykonujacych zlecenia klientow oraz zlecenia w imieniu i na rachunek wiasny

firmy inwestycyjnej w zakresie manipulacji.

8. Przepisow ust. 1-7 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjne;j.

§ 6. Przez transakcje wtasng, o ktorej mowa w § 4 ust. 1 pkt 1 1 2 oraz § 7, rozumie si¢

transakcje, ktorej przedmiotem sg instrumenty finansowe, zawierang przez osob¢ powigzang

lub na jej rachunek, pod warunkiem ze:

1)
2)

zawarcie tej transakcji wykracza poza zakres jej obowigzkow stuzbowych albo

transakcja jest zawierana na rachunek tej osoby powigzanej lub:

a) malzonka osoby powiazanej,

b) krewnego osoby powiazanej do trzeciego stopnia,

c) osoby zwigzanej z osobg powigzang z tytutu przysposobienia, opieki lub kurateli,

d) powinowatego osoby powigzanej do drugiego stopnia,

e) osoby pozostajacej z osoba powigzang we wspdlnym gospodarstwie domowym
przez okres co najmniej roku przed datg zawarcia transakcji lub

f) innej osoby pozostajacej z osobg powigzang w stosunkach powodujacych, ze ta
osoba powigzana ma istotny interes w zawarciu danej transakcji na rzecz tej innej
osoby, z wylaczeniem normalnych optat i prowizji naleznych z tytutu zawarcia

transakcji.

§ 7. 1. Firma inwestycyjna sporzadzajaca 1 dystrybuujaca rekomendacje, zgodnie

z przepisami wydanymi na podstawie art. 42 ust. 2 ustawy, wdraza regulacje wewnetrzne

zapobiegajace:

1)

zawieraniu, przed rozpoczeciem dystrybucji rekomendacji, przez osoby powigzane
uczestniczace w jej sporzadzeniu, transakcji wtasnych lub transakcji na cudzy rachunek
w zakresie instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej rekomendacji lub
powigzanych z instrumentami finansowymi bgdacymi przedmiotem tej rekomendacji,
z wylaczeniem transakcji zawieranych w ramach wykonywania przez firme
inwestycyjng zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, jesli zlecenia te nie
zostaly zlozone wskutek porady wudzielonej przez taka osobe, lub w ramach
wykonywania przez firm¢ inwestycyjna zadan zwigzanych z organizacja rynku

regulowanego lub zapewnienia ptynnosci instrumentéow finansowych;



2) zawieraniu przez osoby powigzane uczestniczace w sporzadzeniu rekomendacii,
sprzecznych z tre$cig tej rekomendacji, transakcji wiasnych lub transakcji na cudzy
rachunek w zakresie instrumentdw finansowych bedacych przedmiotem tej
rekomendacji lub powigzanych z instrumentami finansowymi bgdacymi przedmiotem
tej rekomendacji, z wylaczeniem uzasadnionych przypadkow pod warunkiem uzyskania
uprzedniej pisemnej albo udzielonej za posrednictwem elektronicznych $rodkow
przekazywania informacji zgody inspektora nadzoru, o ktorym mowa w § 15 ust. §;

3) przyjmowaniu przez firm¢ inwestycyjng lub osoby powigzane uczestniczace
w sporzadzeniu rekomendacji korzysci materialnych lub niematerialnych od podmiotow
posiadajacych istotny interes w tresci tej rekomendacji;

4) proponowaniu emitentowi lub wystawcy przez firme¢ inwestycyjng lub osoby powigzane
uczestniczagce w sporzadzeniu rekomendacji sporzadzenia rekomendacji o tresci
korzystnej dla tego emitenta lub wystawcy;

5) udostepnianiu rekomendacji zawierajacej tre$¢ zalecenia lub cen¢ docelowa przed
rozpoczeciem jej dystrybucji emitentowi lub osobom innym niz uczestniczace w jej
sporzadzeniu w celach innych niz weryfikacja zgodnosci dziatania firmy inwestycyjne;j
z jej obowigzkami prawnymi.

2. Wykonanie obowigzkow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 i 2, moze nastgpi¢ poprzez
wprowadzenie stosownych regulacji w regulaminie, o ktérym mowa w § 4 ust. 1.

3. Przez instrument finansowy powigzany z innym instrumentem finansowym, o ktorym
mowa w ust. 1, rozumie si¢ instrument finansowy, ktdrego cena zalezy bezposrednio od ceny
tego innego instrumentu finansowego, w tym instrument pochodny, ktérego instrumentem
bazowym jest ten inny instrument finansowy.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ do innych niz rekomendacje analiz sporzadzanych
1 dystrybuowanych wsrod klientow, w zwigzku z wykonywaniem przez firm¢ inwestycyjna
dziatalno$ci maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy, jezeli zalecaja lub
sugeruja, bezposrednio lub posrednio, okreslone zachowania inwestycyjne w odniesieniu do
jednego lub kilku instrumentow finansowych lub emitenta badz wystawcy instrumentow
finansowych, w tym opinii odnoszacych si¢ do biezacej lub przysztej wartosci lub ceny

instrumentéw finansowych.



5. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do firmy inwestycyjnej, ktora dystrybuuje

rekomendacje sporzadzane przez inny podmiot, pod warunkiem ze:

1) firma inwestycyjna nie wchodzi w sktad tej samej grupy kapitatowej, w ktdrej pozostaje
podmiot sporzadzajacy rekomendacje;

2) firma inwestycyjna nie dokonuje istotnych zmian tresci zalecenia lub ceny docelowej;

3) firma inwestycyjna dystrybuuje rekomendacje z informacja, ze zostaly one sporzadzone
przez inny podmiot oraz

4) podmiot sporzadzajacy rekomendacj¢ podlega z tytulu sporzadzania rekomendacji
wymogom analogicznym do okreslonych w ust. 1 albo posiada regulacje wewnetrzne
spetniajace wymogi, o ktérych mowa w ust. 1.

6. Przepiséw ust. 1-5 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjne;j.

§ 8. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowa okreslajacy szczegdtowo
rozwigzania wdrozone przez dang firme¢ inwestycyjng majace na celu:

1) uniemozliwianie osobom nieuprawnionym dostepu do informacji poufnych oraz
stanowigcych tajemnic¢ zawodow3a oraz

2) zapobieganie wykorzystywaniu przez osoby majace dostep do informacji poufnych oraz
stanowigcych tajemnice zawodowa tych informacji w celach innych niz wykonywanie
obowigzkow wynikajacych ze sprawowanych funkcji lub zatrudnienia.

2. Regulamin, o ktorym mowa w ust. 1, okresla rowniez zasady przeptywu informacji

w firmie inwestycyjnej, w tym zasady obiegu dokumentow.

§ 9. 1. Wewngtrzna struktura organizacyjna firmy inwestycyjnej powinna zapobiegac
powstawaniu konfliktéw interesow, a w przypadku powstania takiego konfliktu umozliwi¢
ochrong interesOw klienta przed szkodliwym wptywem tego konfliktu.

2. Pomieszczenia, w ktorych jest prowadzona dzialalno$¢ maklerska, powinny by¢
zabezpieczone przed niekontrolowanym dostgpem os6b nieuprawnionych.

3. Pomieszczenia, w ktorych jest prowadzona obsluga klientow firmy inwestycyjne;j,
powinny by¢ wydzielone w sposdb uniemozliwiajacy klientom firmy inwestycyjnej oraz
innym osobom nieuprawnionym niekontrolowany dostgp do pozostatych pomieszczen firmy
inwestycyjne;.

4. Firma inwestycyjna zapewnia warunki techniczne i1 organizacyjne pozwalajace, na

zadanie klienta, na sktadanie zlecen z zachowaniem poufnosci.
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5. Sposob organizacji firmy inwestycyjnej powinien gwarantowaé bezpieczenstwo
obstugi klientow oraz przechowywanych dokumentéw i danych.

6. Przepisow ust. 1 i 2 nie stosuje si¢ do punktéw przyjmowania zlecen w takim
zakresie, w jakim odnosi si¢ to do wewngtrznej organizacji banku.

7. Przepisoéw ust. 1-5 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjne;j.

§ 10. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza regulamin organizacyjny okreslajacy
szczegblowo wewnetrzng strukture organizacyjng tej firmy inwestycyjnej wraz z zakresem
zadan poszczegélnych jednostek organizacyjnych oraz zasadami odpowiedzialnos$ci
i podlegtosci  stuzbowej poszczegdlnych jednostek organizacyjnych 1  stanowisk.
W regulaminie organizacyjnym firma inwestycyjna okresla rowniez procedury decyzyjne
oraz zasady sprawozdawczos$ci wewnetrzne;.

2. Wewnetrzna struktura organizacyjna firmy inwestycyjnej, z uwzglednieniem rodzaju
1 rozmiaru dzialalno$ci prowadzonej przez te¢ firme¢ inwestycyjng, powinna zapewniac:

1) powierzanie wykonywania czynnosci z zakresu dziatalno$ci maklerskiej prowadzonej
przez firm¢ inwestycyjng osobom posiadajacym niezbedny zakres wiedzy, umiejetnosci
oraz kwalifikacje dla prawidlowego wykonywania tych czynnosci,

2) powierzanie osobom powigzanym wykonywania czynno$ci z zakresu dziatalno$ci
maklerskiej prowadzonej przez firm¢ inwestycyjng w sposob, ktory nie uniemozliwia
wykonywania tych czynnosci wlasciwie, uczciwie 1 rzetelnie, w szczegdlnosci
w przypadku powierzania jednej osobie jednoczesnego wykonywania kilku czynnosci;

3) istnienie systemu sprawozdawczosci wewnetrznej 1 niezbednego przeptywu informacji
wewnatrz firmy inwestycyjnej;

4) rejestracje danych zwigzanych z prowadzong przez firm¢ inwestycyjng dziatalnoscig
maklerskg oraz z czynnoSciami wykonywanymi przez poszczegdlne jednostki
organizacyjne firmy inwestycyjnej.

3. Punkty obstugi klientéw powinny posiada¢ urzadzenia telekomunikacyjne
umozliwiajgce staty i bezposredni kontakt z centralg firmy inwestycyjne;.

4. Punkty obstugi klientéw powinny by¢ oznaczone w sposdb umozliwiajacy ich
identyfikacj¢ jako jednostki organizacyjnej danej firmy inwestycyjne;.

5. W przypadku gdy punkt obstugi klientow zostanie zlokalizowany na terenie banku
lub innego podmiotu, powinien posiada¢ urzadzenia 1 numery telekomunikacyjne
identyfikowalne wylacznie pod nazwa firmy inwestycyjnej lub biura maklerskiego

w przypadku banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska.
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6. Jezeli w przypadku, o ktorym mowa w ust. 5, punkt obstugi klientow nie posiada
systemow informatycznych wydzielonych z systemow banku lub innego podmiotu, na
ktérego terenie zostat zlokalizowany, systemy wykorzystywane przez punkt obstugi klientow
powinny zosta¢ zabezpieczone przed nieuprawnionym dost¢pem.

7. Bank, ktory prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrgbnionej jednostki
banku, oraz biuro maklerskie, w zakresie, w jakim czynno$ci przyjmowania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych s3 wykonywane przez pracownikéw banku
niebedacych pracownikami biura, odpowiednio oznaczaja punkty przyjmowania zlecen.

8. Przepisow ust. 1-7 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjne;j.

§ 11. 1. Bank powierniczy wykonuje czynnosci zwigzane z prowadzeniem rachunkow
papierow wartosciowych, rachunkéw derywatow i rachunkéw zbiorczych w wydzielonych
pomieszczeniach,  zabezpieczonych  przed  niekontrolowanym  dostgpem  0s6b
nieuprawnionych.

2. Spos6b organizacji dziatalno$ci powierniczej powinien zapewnia¢ ochrone informacji

poufnych i1 stanowigcych tajemnice zawodowa przed nieuprawnionym dostepem.

§ 12. 1. Systemy informatyczne firmy inwestycyjnej powinny by¢ zabezpieczone w taki
sposob, aby uniemozliwi¢ nieuprawniony dostep do danych przetwarzanych przez te systemy.

2.Firma inwestycyjna  stosuje  zabezpieczenia  urzadzen  uniemozliwiajace
nieuprawniony dostgp do systemow informatycznych 1 przetwarzania danych. Firma
inwestycyjna opracowuje 1 wdraza wewnetrzne procedury regulujace dostep do systemow
informatycznych firmy inwestycyjnej oraz kontrolg tego dostgpu, zapewniajace mozliwos¢
jego odtworzenia wraz z historig modyfikacji i przetwarzania danych.

3. Firma inwestycyjna jest obowigzana podejmowac dzialania majace na celu
zapewnienie ciagtosci obstugi oraz pracy urzadzen 1 systemow informatycznych
wykorzystywanych w prowadzonej dziatalnosci w szczegodlnosci poprzez:

a) przeprowadzanie testow w zakresie prawidlowosci dzialania urzadzen i systemow

informatycznych w przypadku ich wdrozenia lub modyfikacji, w oparciu
o opracowane, wdrozone 1 stosowane procedury wewnetrzne okreslajace
metodologi¢ przeprowadzanych testow,

b) monitorowanie w czasie rzeczywistym oraz dokonywanie okresowych przegladow

1 ocen wykorzystywanych urzadzen 1 systemow informatycznych w celu

identyfikowania i eliminacji potencjalnych lub rzeczywistych zaktocen,
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g)

h)
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zapewnienie wydajnosci urzadzen 1 systeméw informatycznych w stopniu
odpowiadajagcym skali prowadzonej dzialalnos$ci, racjonalnie przewidywalnego
wzrostu skali dziatalno$ci w najblizszym czasie oraz nadzwyczajnych warunkow,
ktére moglyby zakldci¢ prace urzadzen i systemow informatycznych,

zapewnienie odpowiednich zasobow kadrowych posiadajacych stosowne
uprawnienia, wystarczajagcg 1ilo$¢ czasu na realizacj¢ obowigzkow oraz
odpowiednie kwalifikacje,

zabezpieczenie urzadzen 1 systemow informatycznych przed utrata danych
spowodowang awarig zasilania, innymi awariami lub zaktéceniami oraz innymi
zdarzeniami losowymi,

opracowanie i wdrozenie procedur zwigzanych z wykorzystywaniem urzadzen
i systemow informatycznych oraz procedur w zakresie zapewnienia ciggtosci
dzialania i zasad zachowania cigglo$ci dziatania w przypadku wystgpienia sytuacji
nadzwyczajnych,

tworzenie, przynajmniej raz dziennie, kopii bazy danych lub stosowanie innych
srodkow technicznych umozliwiajacych odtworzenie danych oraz podjecie pracy
urzadzen i systemow informatycznych w przypadku awarii lub utraty czesci lub
calosci danych w podstawowych bazach danych na skutek wystapienia sytuacji
nadzwyczajnej,

przechowywanie kopii bazy danych w miejscu, w ktorym w przypadku wystgpienia
sytuacji nadzwyczajnych nie dojdzie do utraty kopii bazy danych.

zwigzku z wykorzystywaniem urzadzen 1 systemdéw informatycznych

w prowadzonej dziatalnosci firma inwestycyjna obowigzana jest opracowac, wdrozy¢

1 stosowa¢ odpowiednie rozwigzania zapewniajace:

a)

b)

mozliwo$¢ automatycznego blokowania lub anulowania wprowadzanych do tych
systemoOw zlecen, ktore nie spetniaja wymagan okreslonych przez przepisy prawa,
firme¢ inwestycyjng lub inny podmiot, w tym spotke prowadzacg rynek regulowany
lub alternatywny system obrotu,

informowanie inspektora nadzoru i1 kierownika jednostki realizujacej funkcje
zarzadzania ryzykiem albo osoby odpowiedzialnej za wdrozenie systemu
zarzadzania ryzykiem, o ktorym mowa w § 26 ust. 2, w przypadku zamiaru
wykonania lub przekazania w systemach informatycznych zlecen, ktére zostaly

zablokowane lub anulowane,
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zgodno$¢ funkcji urzadzen i1 systemoéw informatycznych z wymaganiami systemow
informatycznych podmiotu, do ktérego kierowane sg zlecenia w szczegdlnosci

spoitki prowadzacej rynek regulowany lub alternatywny system obrotu.

5. Firma inwestycyjna obowigzana jest opracowac, wdrozy¢ i stosowa¢ odpowiednie

rozwigzania w celu przeciwdzialania i ujawniania przypadkéw manipulacji lub wykorzystania

informacji poufnej w zwigzku z wykorzystywaniem urzadzen i1 systemow informatycznych

w prowadzonej dziatalno$ci. W szczeg6lno$ci, w tym zakresie, firma inwestycyjna

obowigzana jest do:

a)

b)

d)

opracowania, wdrozenia 1 stosowania rozwigzan informatycznych stuzacych
minimalizowaniu ryzyka wystapienia manipulacji lub wykorzystania informacji
poufnej,

monitorowania zlecen skladanych z wykorzystaniem systeméw informatycznych
firmy inwestycyjnej, w tym rowniez modyfikacji tych zlecen, monitorowania
zlecen, ktore zostaty zablokowane albo anulowane oraz monitorowania transakcji
zawartych w wyniku ztozonych zlecen — w celu identyfikowania przypadkow
uzasadniajacych podejrzenie wystapienia manipulacji lub wykorzystania informacji
poufnej,

opracowania, wdrozenia 1 stosowania odpowiednich rozwigzafh informatycznych
w celu 1identyfikowania przypadkéw uzasadniajacych podejrzenie wystgpienia
manipulacji lub wykorzystania informacji poufne;,

dokonywania regularnej weryfikacji prawidtowosci 1 skuteczno$ci funkcjonowania

rozwigzan informatycznych.

6. W przypadku prowadzenia przez firm¢ inwestycyjng rachunkow papieréw

wartosciowych, rachunkow derywatdw, rachunkow zbiorczych lub rachunkow pieni¢znych,

systemy informatyczne firmy inwestycyjnej powinny gwarantowa¢ mozliwos$¢ tworzenia za

okresy nie krotsze niz okresy, w ktorych firma inwestycyjna jest obowigzana do

przechowywania danych zwigzanych z prowadzong dziatalno$cig maklerska, odpowiednio

historii rachunkow papierow wartosciowych, rachunkéw derywatdéw, rachunkow zbiorczych,

rachunkow pieni¢znych i rejestréw operacyjnych zawierajacej chronologiczne zestawienie

operacji dokonywanych na tych rachunkach lub rejestrach, w szczegdlno$ci dane dotyczace:

1) w odniesieniu do rachunku pieni¢znego:

a)

salda poczatkowego 1 koncowego srodkodw pienieznych za kazdy dzien,
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b) wptat na rachunek, z uwzglednieniem wptat dokonanych w formie przelewu,
aw szczeg6lnosci kwot poszczegdlnych wptlat, daty i1 opisu operacji oraz
dokumentu zrédlowego,

c) wyplat z rachunku, a w szczeg6lnosci kwot poszczegdlnych wyptlat, daty i opisu
operacji oraz dokumentu zrodlowego,

d) przelewow srodkow pienigznych z rachunku, a w szczegolnosci kwot
poszczeg6lnych przelewow, daty i opisu operacji oraz dokumentu zrédtowego,

e) S$rodkéw z rozliczonych w danym dniu transakcji, a w szczegdlnosci kwot
rozliczonych $rodkéw, daty 1 opisu operacji oraz dokumentu zrédlowego,

f) Dblokady S$rodkdw pienieznych w zwigzku ze zlozeniem zlecenia kupna
instrumentdw finansowych, a w szczegdélnosci kwot $rodkow objetych blokada,
daty 1 opisu operacji oraz numeru zlecenia,

g) Dblokady $rodkéw pienieznych ustanowionej w przypadku innym niz wymieniony
w lit. f, a w szczeg6lnosci kwoty srodkow objetych blokada,

h) zniesienia blokady §rodkéw pienigznych w zwigzku z anulowaniem zlecenia kupna
instrumentoéw finansowych, a w szczegolnosci daty i numeru zlecenia,

1) naliczonych odsetek za opdznienie, a w szczegdlno$ci daty 1 opisu operacji;

w odniesieniu do rachunku papierow wartos§ciowych, rachunku derywatow i rachunku

zbiorczego:

a) salda poczatkowego 1 koncowego dla kazdego rodzaju instrumentow finansowych
za kazdy dzien,

b) blokady instrumentow finansowych, a w szczeg6lnosci liczby instrumentow
finansowych objetych blokada, daty 1 opisu operacji,

c) nabycia instrumentow finansowych w drodze wykonania zlecenia kupna w obrocie
zorganizowanym, a Ww szczegOlno$ci daty 1 numeru zlecenia oraz liczby
instrumentoéw finansowych,

d) nabycia instrumentow  finansowych poza  obrotem  zorganizowanym,
a w szczeg6lnosci liczby instrumentéw finansowych, daty i1 opisu operacji oraz
dokumentu zrédlowego,

e) zbycia instrumentéw finansowych w drodze wykonania zlecenia sprzedazy

W obrocie zorganizowanym, a w szczegolnosci daty 1 numeru zlecenia oraz liczby

instrumentow finansowych,
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f) zbycia  instrumentow  finansowych  poza  obrotem = zorganizowanym,
a w szczeg6lnosci daty 1 numeru zlecenia oraz liczby instrumentow finansowych,

g) przeniesienia instrumentow finansowych na inny rachunek papierow
warto§ciowych, rachunek derywatow lub rachunek zbiorczy nalezacy do tego
samego podmiotu, a w szczegdlnosci liczby instrumentéw finansowych, daty
1 opisu operacji oraz dokumentu zroédtowego.

7. Przepisy ust. 6 pkt 2 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku rejestrowania przez firme
inwestycyjng instrumentoéw finansowych w sposéb inny niz na rachunkach papierow
warto$ciowych, rachunkach derywatdéw lub na rachunkach zbiorczych.

8. W przypadku przechowywania instrumentéw finansowych systemy informatyczne
firmy inwestycyjnej powinny gwarantowa¢ mozliwo$¢  rejestrowania  danych
umozliwiajacych  identyfikacj¢ instrumentow finansowych bedacych przedmiotem
poszczegdlnych operacji.

9. Firma inwestycyjna przyjmujaca i przekazujaca zlecenia klientéw lub wykonujaca
zlecenia klientow przekazywane za pomocag telefonu, telefaksu, innych wurzadzen
technicznych lub elektronicznych no$nikdéw informacji zapewnia:

1) poufnos¢ sktadanych zlecen, a w szczegdlno$ci zabezpieczenie ich przed odstuchaniem
lub odczytaniem przez osoby nieupowaznione;

2) integralnos¢ sktadanych zlecen, a w szczegdlnosci zabezpieczenie ich przed
modyfikacja lub usunigciem przez osoby nieupowaznione;

3) zabezpieczenie przed mozliwoscia ich skladania przez osoby nieuprawnione,

w szczegblnosci przez ustalenie odrebnego identyfikatora lub hasta dla kazdego klienta;
4) rejestracje daty, godziny, minuty otrzymania zlecenia 1 informacji przekazywanych lub

otrzymywanych przez firme inwestycyjng w zwigzku z otrzymaniem zlecenia.

10. Firma inwestycyjna, o ktorej mowa w ust. 9, doktada nalezytej staranno$ci w celu
zapewnienia sprawnej obstugi klientow w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen lub
wykonywania zlecen przekazywanych za pomoca telefonu, telefaksu, innych urzadzen
technicznych lub elektronicznych no$nikéw informacji.

11. Firma inwestycyjna moze przyjmowac zlecenia skladane za pomoca telefonu,
telefaksu lub innych urzadzen technicznych po uprzedniej, zgodnej z zasadami ustalonymi
miedzy firmg inwestycyjna i klientem, identyfikacji osoby sktadajacej zlecenie. W przypadku

gdy zlecenia majg by¢ sktadane przez pelnomocnika, firma inwestycyjna moze ustali¢ z tym



—_ 16—

pelnomocnikiem sposob identyfikacji osoby, w imieniu ktorej pelnomocnik bedzie sktadat

zlecenia.

12. Przepisow ust. 1-11 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej.
13. Do banku powierniczego w zakresie:

1) systemow informatycznych shuzacych do prowadzenia rachunkéw papierow
wartosciowych, rachunkow derywatéw lub rachunkow zbiorczych — stosuje si¢
odpowiednio przepisy ust. 1-3 oraz ust. 6 pkt 2;

2) przyjmowanych dyspozycji — stosuje si¢ odpowiednio przepisy ust. 9 pkt 1-4 oraz
ust. 10.

§ 13. 1. Firma inwestycyjna opracowuje 1 wdraza procedury okreslajace sposob
prowadzenia przez firm¢ inwestycyjng rachunkowo$ci umozliwiajace niezwloczne
dostarczanie, na zadanie Komisji, sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie
z przepisami odrebnymi przedstawiajacych rzetelny 1 prawdziwy obraz sytuacji finansowej tej
firmy inwestycyjne;j.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej

dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez otwierania oddziatu.

§ 14. 1. Firma inwestycyjna opracowuje 1 wdraza system kontroli wewnetrznej, stuzacy
zapobieganiu przypadkom dziatania niezgodnego z decyzjami i procedurami wewnetrznymi
przyjetymi przez firme¢ inwestycyjna.

2. Celem systemu kontroli wewnetrznej jest ponadto zapewnienie:

1) nadzoru nad przestrzeganiem regul postgpowania w celu przeciwdziatania
wprowadzaniu do obrotu finansowego wartoSci majatkowych pochodzacych
z nielegalnych lub nieujawnionych zZrodet;

2) badania zgodno$ci dzialalnosci firmy inwestycyjnej 1 czynnosci wykonywanych
w ramach tej dziatalnos$ci przez osoby powigzane z regulacjami rynkow, na ktorych
dziata firma inwestycyjna, regulacjami Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A., regulacjami  innych 1zb rozliczeniowych oraz izb
rozrachunkowych, ktorych uczestnikiem jest firma inwestycyjna, oraz regulacjami izby
gospodarczej, o ktorej] mowa w art. 92 ustawy, jesli firma inwestycyjna nalezy do takiej
izby;

3) nadzoru nad przeptywem informacji poufnych i informacji stanowigcych tajemnice

zawodowg oraz zabezpieczenia dostgpu do nich;
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4) nadzoru nad rozpatrywaniem skarg i wnioskéw klientow oraz prowadzeniem rejestru
skarg.
3. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza regulamin kontroli wewnetrznej okreslajacy
w szczeg6lnosci:
a) rodzaje kontroli wewnetrzne;,
b) osoby odpowiedzialne za wykonywanie poszczegolnych rodzajow kontroli
wewngtrzne;j,
c) zasady wykonywania poszczegdlnych rodzajow kontroli, dokumentowania jej
przebiegu i dokonanych ustalen oraz podj¢tych w zwiagzku z nimi dziatan.
4. Przepisow ust. 1-3 nie stosuje si¢ do =zagranicznej firmy inwestycyjnej,
z zastrzezeniem ust. 5.
5. Przepisy ust. 2 pkt 1 i 2 stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej

dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu.

§ 15. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza system nadzoru zgodnosci dziatalnosci
z prawem, stuzacy ujawnianiu i1 zapobieganiu naruszania przez firm¢ inwestycyjng
obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa regulujacych prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej. Zasady przyjetego przez firme¢ inwestycyjng nadzoru zgodnosci dziatalno$ci
z prawem okresla regulamin nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem.

2. Przyjety przez firme¢ inwestycyjng system nadzoru zgodnosci dzialalnosci z prawem
powinien zapewnia¢ propagowanie przez zarzad firmy inwestycyjnej znaczenia wykonywania
dziatalno$ci w sposdb zgodny z prawem oraz roli systemu w organizacji przedsigbiorstwa,
a takze mozliwos$¢ minimalizacji skutkdw ewentualnych naruszen.

3. Przyjety przez firm¢ inwestycyjng system nadzoru zgodnosci dzialalnosci z prawem
powinien uwzgledniaé:

a) rodzaj i1 zakres prowadzonej przez firm¢ inwestycyjng dzialalnosci, w tym

dziatalno$ci maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 ustawy,

b) rozwigzania techniczne 1 organizacyjne wykorzystywane do prowadzenia

dzialalnosci maklerskiej,

c) liczbe 0s6b wykonujacych czynnosci zwigzane z dziatalno$cig maklerska,

d) liczbe i kategorie klientow,

e) rodzaj instrumentéw finansowych, ktore s przedmiotem dzialalnos$ci maklerskiej,
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f) ryzyka zwigzane z prowadzong przez firm¢ inwestycyjng dziatalnoscig, w tym
dziatalno$cig maklerska, ryzyka zwigzane z modelem biznesowym oraz systemami
stosowanymi w prowadzonej przez firm¢ inwestycyjng dziatalnosci.

4. Firma inwestycyjna wydziela w swojej strukturze komorke do spraw nadzoru
zgodnos$ci dzialalno$ci z prawem, ktorej zapewnia niezalezno$¢ umozliwiajaca prawidtowe
1 ciggte wykonywanie obowigzkéw. W przypadku gdy uzasadnia to rodzaj i1 zakres
dziatalnosci prowadzonej przez firme inwestycyjng, czynno$ci nadzoru zgodnosci
dziatalno$ci z prawem moga by¢ wykonywane w ramach stanowiska jednoosobowego.
W takim przypadku do stanowiska nadzoru zgodnosci dzialalno$ci z prawem stosuje si¢
przepisy rozporzadzenia dotyczace komorki do spraw nadzoru zgodno$ci dziatalno$ci
Z prawem.

5. Do obowigzkéw komorki do spraw nadzoru zgodnosci dzialalnosci z prawem nalezy:
1) badanie i regularna ocena adekwatno$ci i1 skutecznosci przyjetego systemu nadzoru

zgodnosci dziatalno$ci z prawem, jak rowniez dziatanh podejmowanych w celu

wypehiania przez firme¢ inwestycyjna obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa
regulujacych prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej;

2) doradztwo oraz biezagca pomoc osobom powigzanym wykonujacym czynnos$ci w ramach
prowadzonej przez firm¢ inwestycyjna dziatalno$ci maklerskiej w wypelnianiu przez
nich obowigzkéw zgodnie z przepisami prawa regulujagcymi prowadzenie dziatalnoSci
maklerskie;j.

6. W celu umozliwienia wykonywania przez komorke do spraw nadzoru zgodnosci
dziatalno$ci z prawem jej obowiazkow w sposob nalezyty i niezalezny, firma inwestycyjna
zapewnia, aby:

1) osoby wykonujace zadania z zakresu nadzoru zgodnosci dzialalno$ci z prawem miaty
stosowne uprawnienia, wystarczajacg ilo§¢ czasu na realizacj¢ obowigzkow,
odpowiednie kwalifikacje 1 dostep do wszelkich niezbednych informacji;

2) osoby wykonujace zadania z zakresu nadzoru zgodnos$ci dzialalno$ci z prawem byty
odpowiedzialne za raportowanie w zakresie dotyczacym funkcjonowania systemu
nadzoru zgodno$ci dziatalnosci z prawem;

3) osoby wykonujace zadania z zakresu nadzoru zgodno$ci dziatalno$ci z prawem nie braly
udzialu w wykonywaniu czynnos$ci z zakresu dziatalno$ci, ktéra jest przedmiotem

sprawowanego przez nie nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem;
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4) sposob wynagradzania 0sob wykonujacych zadania z zakresu nadzoru zgodnosci
dziatalno$ci z prawem nie wplywal na ich obiektywizm;

5) komorka do spraw nadzoru zgodnosci dzialalnosci z prawem posiadata odpowiednie
zasoby w tym kadrowe umozliwiajace nalezyte wykonywanie obowigzkow.

7. Przepiséw ust. 6 pkt 3 1 4 nie stosuje si¢ do firmy inwestycyjnej prowadzacej
dziatalnos¢, ktorej zakres 1 rodzaj uzasadnia odstgpienie od tych wymogdéw, pod warunkiem
ze firma inwestycyjna jest w stanie zapewni¢ nalezyte wykonywanie nadzoru zgodnos$ci
dziatalnosci z prawem.

8. Osoba wykonujgca czynnosci nadzoru zgodno$ci dziatalnosci z prawem -
w przypadku stanowiska jednoosobowego albo osoba kierujaca komorka nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem (inspektor nadzoru) niebedaca czlonkiem zarzadu podlega,
z zastrzezeniem ust. 9-11, bezposrednio prezesowi zarzadu firmy inwestycyjnej,
a w przypadku gdy prezes nie zostatl powotany — zarzadowi firmy inwestycyjne;.

9. W przypadku banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska w formie biura
maklerskiego inspektor nadzoru podlega bezposrednio osobie kierujacej biurem maklerskim.

10. W przypadku banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska w formie wyodrebnionej
jednostki funkcje inspektora nadzoru pelni, wedlug wyboru tego banku, osoba kierujaca
wyodrgbniong jednostka, osoba bezposrednio jej podlegta albo osoba kierujaca komorka
kontroli wewngtrznej banku.

11. W przypadku domu maklerskiego w formie spotki osobowej inspektor nadzoru
podlega bezposrednio komplementariuszom lub wspolnikom, ktérym przystuguje prawo
prowadzenia spraw spoiki.

12. Inspektor nadzoru, w zalezno$ci od potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz do roku,
sporzadza pisemny raport z funkcjonowania systemu nadzoru zgodno$ci dziatalnosci
z prawem, ktory powinien zawiera¢ w szczego6lnosci:

a) ocen¢ adekwatnosci i1 skutecznosci przyjetego systemu nadzoru zgodnosci

dzialalnosci z prawem w okresie, ktorego raport dotyczy,

b) opis dziatan podjetych w okresie, ktorego raport dotyczy, przez komorke do spraw
nadzoru zgodno$ci dziatalno$ci z prawem w ramach wykonywania obowigzkow
wraz z odniesieniem do zidentyfikowanych ryzyk zwiazanych z prowadzong przez
firm¢ inwestycyjna dzialalnoscig, w tym zwigzanych z dzialalnos$cig maklerska,
ryzyk zwigzanych z modelem biznesowym oraz systemami stosowanymi

w prowadzonej przez firm¢ inwestycyjna dziatalnosci,
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c) wskazanie srodkow podjetych lub proponowanych w przypadkach stwierdzenia
niezgodno$ci z przepisami prawa regulujagcymi prowadzenie dzialalnos$ci
maklerskiej lub stwierdzenia ryzyk wystapienia takiej niezgodnosci,

d) opis istotnych zagadnien zwigzanych z funkcjonowaniem systemu nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem, innych niz okreslone w lit. a)—c), ktore wystgpity
od momentu przekazania poprzedniego raportu.

13. Inspektor nadzoru przekazuje raport, o ktorym mowa w ust. 12 rdwnocze$nie:

cztonkowi zarzadu banku nadzorujacemu prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej oraz

radzie nadzorczej — w przypadku banku prowadzacego dziatalno§¢ maklerska;
zarzadowi i1 radzie nadzorczej — w przypadku domu maklerskiego w formie spotki
akcyjnej albo spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia;

komplementariuszom, ktérym przyshuguje prawo prowadzenia spraw spoiki, oraz radzie

nadzorczej — w przypadku domu maklerskiego w formie spotki komandytowo-akceyjnej;

komplementariuszom albo wspolnikom, ktérym przystuguje prawo prowadzenia spraw
spotki — w przypadku domu maklerskiego w formie spotki komandytowej, spotki
partnerskiej albo spotki jawne;.

14. Przepisow ust. 1-13 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjne;j.

§16. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza system audytu wewngtrznego

zwigzanego z dzialalno$cig prowadzong przez t¢ firme¢ inwestycyjng. Zasady organizacji

1 funkcjonowania audytu wewnetrznego okresla regulamin audytu wewnetrznego.

2. W ramach systemu audytu wewnetrznego firma inwestycyjna na biezaco monitoruje

iregularnie weryfikuje stosowane systemy oraz wdrozone regulaminy 1 procedury

wewnetrzne pod wzgledem ich prawidlowosci 1 skutecznosci w wypetnianiu przez firme

inwestycyjng obowigzkéw wynikajacych z przepisOw prawa oraz podejmuje dziatania majgce

na celu eliminacj¢ wszelkich nieprawidlowosci.

3. W przypadku gdy uzasadnia to rozmiar i rodzaj prowadzonej dziatalnosci, w tym

rozmiar 1 rodzaj prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 ustawy,

firma inwestycyjna tworzy w swojej wewnetrzne] strukturze organizacyjnej niezalezng

1 odrebng komorke audytu wewnetrznego.
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4. Do zadan komorki audytu wewnetrznego nalezy biezace badanie 1 ocenianie
prawidtowosci 1 skutecznos$ci systemow, regulamindéw i procedur wewnetrznych stosowanych
przez firm¢ inwestycyjng w prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej, w tym systemu kontroli
wewnetrznej, polegajace na:

1) opracowywaniu i wykonywaniu planu audytu wewnetrznego;

2) wydawaniu zalecen wynikajacych z czynnosci podejmowanych w ramach wykonywania
planu audytu wewnetrznego;

3) ocenianiu wykonania zalecen, o ktorych mowa w pkt 2, oraz

4) sporzadzaniu, w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na rok, pisemnych
raportéw z wykonywania przez komorke audytu wewnetrznego powierzonych jej zadan,
zawierajacych w szczegolnosci wskazanie $rodkéw podejmowanych w ramach
wykonywania planu audytu wewnetrznego.

5. Raport, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 4, przekazywany jest rownoczesnie:

1) czlonkowi zarzadu banku nadzorujacemu prowadzenie dzialalnosci maklerskiej oraz
radzie nadzorczej — w przypadku banku prowadzacego dziatalno§¢ maklerska;

2) zarzadowi i radzie nadzorczej — w przypadku domu maklerskiego w formie spotki
akcyjnej albo spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia;

3) komplementariuszom, ktérym przystuguje prawo prowadzenia spraw spoiki, oraz radzie
nadzorczej - w przypadku domu maklerskiego w formie spotki komandytowo-akcyjnej;

4) komplementariuszom albo wspolnikom, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw
spotki — w przypadku domu maklerskiego w formie spotki komandytowej, spotki
partnerskiej albo spotki jawne;.

6. Obowiazki, o ktorych mowa w ust. 2, w zakresie regularnej weryfikacji, wykonywane
sa przez zarzad lub rad¢ nadzorcza firmy inwestycyjnej zgodnie z okreslonymi
kompetencjami. W przypadku domu maklerskiego w formie spotki komandytowo-akcyjnej
obowiazki, o ktérych mowa w ust. 2, w zakresie regularnej weryfikacji, wykonywane s3
przez komplementariuszy, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki, oraz rade
nadzorczg, a w przypadku domu maklerskiego w formie spdtki komandytowej, spotki
partnerskiej albo spotki jawnej przez komplementariuszy albo wspolnikow, ktorym
przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki.

7. Przepisoéw ust. 1-6 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjne;j.

§17.1. Firma inwestycyjna zapewnia osobom powigzanym zapoznanie Si¢

z regulaminami i procedurami wdrozonymi przez firm¢ inwestycyjna i obowigzujacymi
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w stosunku do tych os6b powigzanych w zwigzku z wykonywanymi przez nie czynnos$ciami
lub pelnionymi funkcjami.

2. Firma inwestycyjna prowadzi ksiazke procedur zawierajaca wszystkie procedury
i regulaminy zwigzane z prowadzong dzialalnoscig obowigzujace w tej firmie inwestycyjne;.
W przypadku banku prowadzacego dziatalno§¢ maklerskg ksigzka procedur zawiera
procedury i regulaminy zwigzane z tg dziatalnoscig. Ksigzka procedur moze by¢ prowadzona
w formie zapisu elektronicznego.

3. Przepis6éw ust. 1 1 2 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjne;j.

§ 18. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza procedure okreslajaca sposob
zatatwiania skarg klientow detalicznych na dzialalnos¢ tej firmy inwestycyjne;.

2. Firma inwestycyjna prowadzi rejestr skarg zawierajacy informacje o wszystkich
skargach na dzialalno$¢ tej firmy inwestycyjnej zlozonych w ciggu danego roku
kalendarzowego i sposobie ich zatatwienia.

3. W rejestrze skarg umieszcza si¢ nastgpujace dane:

1) imi¢ i nazwisko lub firm¢ (nazwe) podmiotu sktadajacego skarge;
2) date ztozenia skargi,

3) przedmiot skargi;

4)  srodki podjete w celu rozpatrzenia skargi.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej
dzialalno$¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu wylacznie w zakresie

skarg odnoszacych si¢ do dziatalno$ci maklerskiej prowadzonej na tym terytorium.

§ 19. 1. Firma inwestycyjna, z zastrzezeniem przepisu § 20 ust. 3, prowadzi dziennik
kontroli zewnetrznych, zawierajacy dane dotyczace kontroli przeprowadzanych w tej firmie
inwestycyjnej w ciggu danego roku kalendarzowego przez Komisje, Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. oraz inne podmioty uprawnione do kontrolowania firmy
inwestycyjnej na podstawie odrgbnych przepisow.

2. W dzienniku kontroli zewngtrznych umieszcza si¢ nastepujace dane:

1) oznaczenie podmiotu kontrolujacego;
2)  zakres kontroli;
3) date rozpoczgcia kontroli;

4)  date zakonczenia kontroli.
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3. Dane, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1-3, podlegaja wpisowi do dziennika kontroli nie
pozniej niz w dniu rozpoczegcia kontroli, a dane, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4 —
niezwlocznie po uzyskaniu przez firme¢ inwestycyjng informacji o zakonczeniu kontroli.

4. W przypadku kontroli dziatalnosci banku prowadzacego dzialalno§¢ maklerska
obejmujgcej oprocz biura maklerskiego albo wyodrebnionej jednostki banku takze inne
jednostki organizacyjne banku, kontrolowany umieszcza w dzienniku kontroli zewnetrznych,
w czesci dotyczacej zakresu kontroli, wzmianke dotyczaca zakresu kontroli dokonywanej
w biurze maklerskim albo w wyodregbnionej jednostce banku.

5. Przepisy ust. 1-4 stosuje si¢ do =zagranicznej firmy inwestycyjnej wylacznie
w zakresie kontroli, ktérych przedmiotem jest badanie zgodno$ci prowadzonej dziatalnosci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z warunkami prowadzenia dziatalno$ci

maklerskie;j.

§ 20. 1. Firma inwestycyjna prowadzi dziennik kontroli wewnetrznych, zawierajacy
dane dotyczace kontroli przeprowadzanych w tej firmie inwestycyjnej w ciggu danego roku
kalendarzowego.

2. Dziennik kontroli wewnetrznych prowadzi si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi
w § 19 ust. 24.

3. Firma inwestycyjna moze prowadzi¢ dziennik kontroli zawierajacy dane dotyczace
kontroli przeprowadzanych przez podmioty, o ktorych mowa w § 20 ust. 1, oraz dotyczace
kontroli wewngtrznych.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej wylacznie
w zakresie kontroli, ktorych przedmiotem jest badanie zgodno$ci dzialalno$ci maklerskiej
prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z warunkami prowadzenia dziatalnosci

maklerskie;j.

§ 21. 1. Firma inwestycyjna przechowuje i archiwizuje dokumenty i inne nos$niki
informacji zawierajace opracowane, prowadzone lub sporzadzone w zwigzku z organizacja
firmy inwestycyjnej regulaminy, procedury, decyzje, rejestry, dzienniki lub inne informacje
wymagane przepisami rozporzadzenia.

2. Firma inwestycyjna przechowuje i archiwizuje dokumenty 1 inne nos$niki informacji
przez 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nast¢gpujacego po roku, w ktérym te dokumenty

1 inne nos$niki opracowano, prowadzono lub sporzadzono.
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§ 22. 1. Bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg moze przechowywac i archiwizowac
dokumenty lub inne nosniki informacji w pomieszczeniach banku poza biurem maklerskim,
pod warunkiem wydzielenia archiwum biura maklerskiego z archiwum banku.

2. W przypadku wyodrebnionej jednostki banku dokumenty lub inne no$niki informacji

zwigzane z dziatalnos$cig maklerskg sg przechowywane i archiwizowane przez ten bank.

§ 23. 1. Przepisy § 15 ust. 1-7, § 17 ust. 2 oraz § 18-21 oraz rozdzialu 3 stosuje si¢
odpowiednio do banku powierniczego w zakresie dzialalno$ci powierniczej prowadzonej
przez ten bank. Przepisy § 8, 14 1 16 stosuje si¢ odpowiednio do banku powierniczego
w zakresie dziatalno$ci powierniczej prowadzonej przez ten bank, jezeli:

1) systemy i procedury okreslone w tych przepisach wdrozone przez bank w zwigzku
z wykonywanymi przez ten bank czynnos$ciami bankowymi nie obejmujg swoim
zakresem dzialalnosci powierniczej lub

2) systemy i procedury okreslone w tych przepisach wdrozone przez bank w zwigzku
z wykonywanymi przez ten bank czynnos$ciami bankowymi nie zapewniaja Komisji
dostepu do dokumentéw 1 informacji niezbednych do sprawowania efektywnego
nadzoru nad dziatalno$cig powiernicza prowadzong przez ten bank.

2. Obowiazki komorki do spraw nadzoru zgodnos$ci dziatalno$ci z prawem w banku
powierniczym moga by¢ powierzone odpowiedniej komorce banku wykonujacej zadania
z zakresu nadzoru wewnetrznego.

3. Inspektorem nadzoru w banku powierniczym jest, wedtug wyboru tego banku, osoba
kierujgca dziatalno$cig powiernicza, osoba bezposrednio jej podlegta albo osoba kierujaca
komorka nadzoru wewnetrznego banku. Raport z pelnienia funkcji nadzoru zgodnosci
z prawem, zawierajacy w szczegdlnosci zestawienie wynikow przeprowadzonych kontroli,
jest przekazywany, nie rzadziej niz raz na rok, czlonkowi zarzadu banku nadzorujgcemu
prowadzenie dziatalno$ci powiernicze;j.

4. Bank powierniczy przechowuje i archiwizuje dokumenty lub inne no$niki informacji
zwigzane z dziatalno$cig powiernicza w sposob zapewniajacy wydzielenie ich z archiwum
banku.

5. Bank powierniczy moze powierzy¢ przechowywanie i archiwizowanie dokumentow
lub innych nos$nikéw informacji zwigzanych z dzialalno$cia powiernicza podmiotowi
zajmujacemu si¢ wykonywaniem tego rodzaju czynnosci w sposob zawodowy.

6. Bank powierniczy zapewnia przechowywanie i1 archiwizowanie dokumentow lub

innych no$nikéw informacji przez podmiot, ktéremu powierza wykonywanie tych czynnosci,
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w sposob uniemozliwiajacy dostep osobom nieuprawnionym do tresci dokumentéw lub

innych no$nikéw informacji.

§ 24. Przepisy § 3-10, § 12 ust. 8 1 9, § 17-22 oraz rozdziatu 3 stosuje si¢ do banku,

o ktérym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy.

Rozdziat 3
Procedury anonimowego zglaszania naruszen

§ 25. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza procedury anonimowego zglaszania

przez pracownikéw naruszen prawa oraz obowigzujacych w firmie inwestycyjnej procedur

1 standardow etycznych, zwane dalej ,,zgloszeniami naruszen”.

2. Przez obowigzujace w firmie inwestycyjnej procedury, o ktérych mowa w ust. 1,

rozumie si¢ wszelkie akty wewngtrzne, w tym regulaminy, instrukcje, systemy 1 rozwigzania

przyjete w danej firmie inwestycyjne;j.

3. Firma inwestycyjna zapewnia mozliwo$¢ zglaszania przez pracownikow naruszen za

posrednictwem specjalnego, niezaleznego i autonomicznego kanalu komunikacji.

4. Procedury anonimowego zglaszania przez pracownikoOw naruszen okreslaja co

najmniej:

1) sposob odbierania zgloszen w sprawie naruszen;

2) sposob ochrony osoby dokonujacej zgloszenia obejmujace co najmniej ochrong przed
dzialaniami o charakterze represyjnym, dyskryminacjag lub innymi rodzajami
niesprawiedliwego traktowania;

3) sposob ochrony danych osobowych osoby dokonujacej zgloszenia oraz osoby, ktorej
zarzuca si¢ dokonanie naruszenia, zgodng z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
o ochronie danych osobowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 922);

4) zasady zapewniajace zachowanie poufnosci 1 anonimowos$ci tozsamos$ci osoby
dokonujacej zgloszenia;

5) organy odpowiedzialne za przyjmowanie zgloszen naruszen, z tym ze w przypadku gdy
zgltoszenie dotyczy czlonka zarzadu, powinno by¢ przyjete przez rad¢ nadzorcza;

6) sposob przekazywania czlonkowi zarzadu, o ktorym mowa w ust. 5, lub radzie

nadzorczej oraz pracownikom i jednostkom organizacyjnym, wyznaczonym zgodnie
zust. 6, informacji zwigzanych ze zgloszeniem naruszenia niezbednych do

prawidtowego rozpatrzenia tego zgloszenia, majac na uwadze ograniczenia zakresu



26—

przekazywanych informacji ze wzgledu na cele realizowane przez procedure oraz tre$¢

zgloszenia naruszenia;

7) rodzaj i charakter dziatan nastepczych podejmowanych na skutek otrzymania zgloszenia
naruszenia oraz sposob koordynacji tych dziatan.

5. Zarzad ustala wewnetrzny podziat kompetencji wskazujacy cztonka zarzadu, do
ktorego sg zglaszane naruszenia oraz odpowiedzialnego za biezace funkcjonowanie procedur
anonimowego zglaszania naruszen. Wewngtrzny podziat kompetencji podlega zatwierdzeniu
przez rad¢ nadzorcza.

6. Czlonek zarzadu, o ktérym mowa w ust. 5, lub rada nadzorcza po otrzymaniu
zgloszenia, wyznacza pracownikéw badZz jednostki organizacyjne odpowiedzialne za
podejmowanie i koordynowanie dziatan nastepczych. W przypadku gdy jest to uzasadnione
wielko$cig, struktura i rodzajem prowadzonej dziatalno$ci, wskazany cztonek zarzadu lub
rada nadzorcza moze odstapi¢ od wyznaczania pracownikow lub jednostek organizacyjnych.

7. Zarzad jest odpowiedzialny za adekwatnos$¢ i skuteczno$¢ procedury anonimowego
zglaszania przez pracownikOw naruszen.

8. Cztonek zarzadu, o ktérym mowa w ust. 5, regularnie, nie rzadziej niz raz na 3
miesigce, przekazuje radzie nadzorczej informacje o otrzymanych zgtoszeniach naruszen.

9.Rada nadzorcza w zalezno$ci od potrzeb, nie rzadziej niz raz w roku, ocenia
adekwatnos$¢ 1 skutecznos$¢ procedury anonimowego zglaszania przez pracownikOow naruszen.

10. Firma inwestycyjna przeprowadza wstepne i regularne szkolenia pracownikow firmy
inwestycyjne] w zakresie zglaszania naruszeh w szczegdlnosci obowigzujacych w tym
zakresie procedur.

11. W przypadku domu maklerskiego dzialajagcego w formie spotki osobowej wymogi,
o ktorych mowa w ust. 1-10, maja zastosowanie do komplementariuszy lub wspolnikow,
ktérym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki lub jej reprezentowania zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

12. Przepisy ust. 1-11 stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej
dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu wytacznie w zakresie
zglaszania przez pracownikOw naruszen odnoszacych si¢ do dziatalno$ci maklerskiej

prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
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Rozdziat 4
Zarzadzanie ryzykiem

§ 26. 1. Firmg inwestycyjng w rozumieniu niniejszego rozdziatu jest firma inwestycyjna
niebedaca firma, o ktéorej] mowa w art. 95 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013 lub domem
maklerskim, o ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4 ustawy.

2. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza system zarzgdzania ryzykiem zwigzanym
z dziatalno$ciag prowadzona przez firm¢ inwestycyjng oraz systemami i procesami
stosowanymi przez nig w prowadzonej dziatalno$ci, ktorego celem jest identyfikacja,
zarzadzanie oraz monitorowanie ryzyka w dziatalnosci firmy inwestycyjnej. W ramach
systemu zarzadzania ryzykiem firma inwestycyjna opracowuje i1 wdraza zasady oraz
procedury zarzadzania ryzykiem.

3. W przypadku, gdy uzasadnia to rozmiar lub rodzaj prowadzonej dziatalnosci, firma
inwestycyjna wyodrgbnia w swojej strukturze organizacyjnej niezalezng od obarczonej
ryzykiem dziatalno$ci operacyjnej jednostke realizujaca funkcje zarzadzania ryzykiem, do
ktorej zadan nalezy:

1) wdrozenie systemu, o ktorym mowa w ust. 2;

2) doradzanie zarzagdowi firmy inwestycyjnej w zakresie zarzadzania ryzykiem oraz

3) przekazywanie zarzadowi firmy inwestycyjnej, w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej
jednak niz raz na rok, pisemnych sprawozdan z funkcjonowania systemu, o ktorym
mowa w ust. 2, zawierajagcego w szczegolnosci wskazanie srodkow podejmowanych

w ramach zarzadzania ryzykiem.

4. W firmie inwestycyjnej prowadzacej dzialalno§¢ w formie spotki akcyjnej lub spotki
z ograniczong odpowiedzialno$cia rada nadzorcza otrzymuje regularne, pisemne
sprawozdania z funkcjonowania systemu, o ktorym mowa w ust. 2. Przepis ten stosuje si¢
takze do firm inwestycyjnych prowadzacych dzialalnos¢ w formie spotki komandytowo-
akcyjnej, jesli zostala w nim ustanowiona rada nadzorcza.

5. Firma inwestycyjna monitoruje, adekwatno$¢ i skutecznos¢ wdrozonego systemu,
o ktorym mowa w ust. 2, jak réwniez stopien, w jakim pracownicy firmy inwestycyjnej
stosuja si¢ do zasad i procedur wprowadzanych przez ten system.

§ 27. 1.System, o ktorym mowa w § 26 ust. 2, podlega regularnej weryfikacji pod katem

adekwatnosci 1 skutecznosci, a takze w celu wyeliminowania wszelkich nieprawidlowosci

w tym systemie. Weryfikacji systemu dokonuje zarzad firmy inwestycyjne;j.
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2. W przypadku wyodrgbnienia komorki, o ktorej mowa w § 26 ust. 3, w ramach
wykonywania nadzoru, rada nadzorcza bierze pod uwage zaro6wno informacje przedstawiane
przez zarzad, jak tez sprawozdania, o ktorych mowa w § 26 ust. 4, otrzymywane

bezposrednio od tej komorki.

§ 28. 1. Przepisy niniejszego rozdzialu dotyczace zarzadu firmy inwestycyjnej stosuje
si¢ odpowiednio do:

1) komplementariuszy, ktérym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki -
w przypadku domu maklerskiego w formie spotki komandytowo-akcyjnej;

2) komplementariuszy albo wspolnikéw, ktérym przystluguje prawo prowadzenia spraw
spotki — w przypadku firmy inwestycyjnej w formie spoitki komandytowej, spotki
partnerskiej albo spotki jawne;.

2. Przepisy niniejszego rozdziatu dotyczace rady nadzorczej firmy inwestycyjnej stosuje
si¢ odpowiednio do komplementariuszy albo wspdlnikdéw, ktorym przysluguje prawo
prowadzenia spraw spotki — w przypadku firmy inwestycyjnej w formie spotki
komandytowej, spotki partnerskiej albo spotki jawne;j.

3. Przepiséw niniejszego rozdziatu nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej.

§ 29. W przypadku banku prowadzacego dzialalno$§¢ maklerska system zarzadzania
ryzykiem banku obejmuje rowniez dzialalno$¢ maklerska prowadzong przez bank oraz

dziatalno$¢ maklerska powierzong przez bank podmiotom trzecim.
Rozdzial 5
Przepis koncowy

§ 30. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia®.

MINISTER ROZWOJU I FINANSOW

2 Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 wrzesnia 2012 r.

w sprawie okre$lenia szczegdtowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych,
bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankdéw
powierniczych oraz warunkow szacowania przez dom maklerski kapitalu wewnetrznego (Dz.U. poz. 1072),
ktore traci moc z dniem wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia, zgodnie z art. 17 ustawy z dnia ...
0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. ...).
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UZASADNIENIE

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie upowaznienia zawartego art. 94 ust. 1 pkt 5
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1636 oraz z 2017 r. poz. ...), dalej: ,,ustawa”, ktorego tre$¢ zmieniono ustawa z dnia ... o
zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U.
poz. ...) dalej: ,,ustawa zmieniajgca”.

Ustawa zmieniajgca wprowadzita do krajowego porzadku prawnego nowg instytucje
rachunku derywatdow, ktoérej celem bylo wypetnienie luki prawnej w zakresie rejestracji
instrumentéw pochodnych w zwiazku z wejsciem w zycie ustawy z dnia 5 grudnia 2014 r.
0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw
(Dz.U. z 2015 r. poz. 73). W ustawie przyjeto, iz zdecydowana wigkszo$¢ regulacji
odnoszacych si¢ do rachunku derywatow zostanie uregulowana w analogiczny sposob jak ma
to miejsce w przypadku rachunku papieréw wartosciowych. Z tych tez wzgledow dokonano
roOwniez zmiany upowaznienia zawartego w art. 94 ust. 1 pkt 5 ustawy polegajacej na
wylaczeniu do jej przepisow rachunku derywatow.

Majac na uwadze w glowne] mierze legislacyjny charakter zmiany upowaznienia,
projektowane rozporzadzenie odzwierciedla, co do zasady, przepisy projektu rozporzadzenia
opracowanego w zwigzku ze zmianami wprowadzonymi w delegacji ustawowej ustawg
z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym
1 zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. poz. 1513). Przewidziane
projektem zmiany zaktadaja:

1) uzupehlienie definicji klienta o osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nieposiadajagcg osobowosci prawnej, ktéra zawarla z bankiem
powierniczym umowe o prowadzenie rachunku derywatdéw (§ 2 pkt 10 lit. a);

2) zobowigzanie banku powierniczego, tak jak to ma miejsce w przypadku innych
rachunkow, do wykonywania czynnosci zwigzanych z prowadzeniem rachunku
derywatow w  wydzielonych ~ pomieszczeniach, zabezpieczonych  przed
niekontrolowanym dostepem os6b nieuprawnionych (§ 11 ust. 1);

3) zobowigzanie firm inwestycyjnych, tak jak to ma miejsce w przypadku innych
rachunkow, do zapewnienia aby jej systemy informatyczne tworzyly, za okresy nie
krotsze niz okresy, w ktorych firma inwestycyjna jest obowigzana do przechowywania
danych zwigzanych z prowadzong dziatalno$cia maklerskg, historii rachunkow

derywatow 1 rejestréw operacyjnych zawierajacej chronologiczne zestawienie operacji
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dokonywanych na tych rachunkach (§ 12 ust. 6), podobne rozwigzanie zalazto rowniez
zastosowanie w odniesieniu do bankéw powierniczych (§ 12 ust. 13 pkt 1);

Materia zawarta w projekcie rozporzadzenia nie jest objeta prawem Unii Europejskie;.

Projekt nie podlega notyfikacji zgodnie z trybem przewidzianym w przepisach
dotyczacych sposobu funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji norm i aktow prawnych
(rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu
funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji norm i aktow prawnych (Dz. U. poz. 2039

oraz z 2004 r. poz. 597).

Projektowane rozporzadzenie zostanie zamieszczone w Biuletynie Informacji Publicznej
Rzadowego Centrum Legislacji, zgodnie z § 11a uchwaty Nr 49 Rady Ministrow z dnia
19 marca 2002 r. Regulamin pracy Rady Ministrow (M.P. poz. 221, z p6zn. zm.).

W zwiazku z art. 50 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U.
poz. 1240, z p6zn. zm.) nalezy podnies¢, ze projektodawca nie przewiduje, aby projektowane
przepisy miaty wplyw na sektor finanséw publicznych, w tym na zwigkszenie wydatkow lub

zmniejszenie dochodow jednostek sektora finanso6w publicznych.
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Nazwa projektu Data sporzadzenia:

Projekt rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw w sprawie okreslenia | 00 pazdziernika 2016 r.
szczegotowych warunkéw technicznych 1 organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie | 7rgdlo: art. 94 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia

instrumentami finansowymi i bankéw powierniczych 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
Ministerstwo wiodace i ministerstwa wspolpracujace finansowymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1636 oraz
Ministerstwo Finansow Z..)

Osoba odpowiedzialna za projekt w randze Ministra, Sekretarza Stanu )
lub Podsekretarza Stanu Nr w wykazie prac

Podsekretarz Stanu Piotr Nowak

Kontakt do opiekuna merytorycznego projektu
Mariusz Staniak, glowny specjalista 22 694-48-28

1. Jaki problem jest rozwiazywany?

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie upowaznienia zawartego art. 94 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 .
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1636 oraz z ...), ktérego tre$¢ zmieniono ustawg z dnia ...
0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. ...) (ustawa zmieniajaca).

2. Rekomendowane rozwiazanie, w tym planowane narzedzia interwencji, i oczekiwany efekt

Ustawa zmieniajgca wprowadzita do krajowego porzadku prawnego nowg instytucje rachunku derywatow, ktdrej celem bylo
wypetnienie luki prawnej w zakresie rejestracji instrumentoOw pochodnych w zwiazku z wejsciem w zycie ustawy z dnia
5 grudnia 2014 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2015 r.
poz. 73). W ustawie przyjeto, iz zdecydowana wigkszo$¢ regulacji odnoszacych si¢ do rachunku derywatéw zostanie
uregulowana w analogiczny sposob jak ma to miejsce w przypadku rachunku papierow wartosciowych. Z tych tez wzgledow
dokonano réwniez zmiany upowaznienia zawartego w art. 94 ust. 1 pkt 5 ustawy polegajacej na wyltaczeniu do jej przepisow
rachunku derywatow.

Majac na uwadze w glownej mierze legislacyjny charakter zmiany upowaznienia, projektowane rozporzadzenie
odzwierciedla, co do zasady, przepisy projektu rozporzadzenia opracowanego w zwigzku ze zmianami wprowadzonymi
W delegacji ustawowej ustawg z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostrozno$ciowym nad systemem finansowym
i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. poz. 1513). Przewidziane projektem zmiany zaktadaja:

1)  uzupehienie definicji klienta o osobg fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci
prawnej, ktoéra zawarta z bankiem powierniczym umoweg o prowadzenie rachunku derywatow (§ 2 pkt 10 lit. a);

2)  zobowigzanie banku powierniczego, tak jak to ma miejsce w przypadku innych rachunkéw, do wykonywania czynnosci
zwigzanych z prowadzeniem rachunku derywatow w wydzielonych pomieszczeniach, zabezpieczonych przed
niekontrolowanym dost¢pem osob nieuprawnionych (§ 11 ust. 1);

3)  zobowigzanie firm inwestycyjnych, tak jak to ma miejsce w przypadku innych rachunkéw, do zapewnienia aby jej
systemy informatyczne tworzyly, za okresy nie krotsze niz okresy, w ktorych firma inwestycyjna jest obowigzana do
przechowywania danych zwigzanych z prowadzona dziatalnoscig maklerska, historii rachunkdéw derywatdw i rejestrow
operacyjnych zawierajacej chronologiczne zestawienie operacji dokonywanych na tych rachunkach (§ 12 ust. 6),
podobne rozwiazanie zalazto rowniez zastosowanie w odniesieniu do bankow powierniczych (§ 12 ust. 13 pkt 1);
Materia zawarta w projekcie rozporzadzenia nie jest objeta prawem Unii Europejskiej.

3. Jak problem zostal rozwiazany w innych krajach, w szczegolnos$ci krajach czlonkowskich OECD/UE?

Nie dotyczy.
4. Podmioty, na ktore oddzialuje projekt
Grupa Wielkos¢ Zrédto danych Oddziatywanie

Firmy inwestycyjne: Rejestr UKNF Dostosowanie systemow

—  banki  prowadzace | 14 informatycznych

dziatalno$¢ maklerskg

-domy maklerskie 50

Banki powiernicze 14 Rejestr UKNF wykonywania czynnosci
zwigzanych z prowadzeniem
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rachunku derywatow,
dostosowanie systemow
informatycznych

5. Informacje na temat zakresu, czasu trwania i podsumowanie wynikow konsultacji

Projekt rozporzadzenia zostanie przestany w ramach konsultacji spotecznych do: Izby Domoéow Maklerskich, Izby
Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A., BondSpot S.A., Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., Zwigzku Maklerow i Doradcoéw, Izby Domow Maklerskich, Stowarzyszenia
Emitentow Gietdowych, Zwiazku Bankow Polskich, Rady Bankéw Depozytariuszy, Stowarzyszenia Inwestoré6w
Indywidualnych oraz Polskiego Stowarzyszenia Inwestorow Kapitatlowych.

Projektowane rozporzadzenie zostanie zamieszczone w Biuletynie Informacji Publicznej Rzadowego Centrum Legislacji,
zgodnie z § 52 uchwaty Nr 190 Rady Ministrow z dnia 29 pazdziernika 2013 r. Regulamin pracy Rady Ministrow (M.P.
poz. 979).

6. Wplyw na sektor finans6w publicznych

(ceny state z ... 1.) Skutki w okresie 10 lat od wejscia w zycie zmian [mln zt]

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 | Lacznie (0-10)

Dochody ogolem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
budzet panstwa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
JST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pozostate jednostki (oddzielnie) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wydatki ogotem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
budzet panstwa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
JST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pozostale jednostki (oddzielnie) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo ogélem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
budzet panstwa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
JST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0

o
o
o
o
o
o
o
o
o
o

pozostate jednostki (oddzielnie)

Przedmiotowy projekt nie ma wplywu na sektor finanséw publicznych i nie spowoduje zwigkszenia

Zrbdia finansowania wydatkow lub zmniejszenia dochodow jednostek sektora finanséw publicznych.

Dodatkowe informacje, | Wejscie w zycie rozporzadzenia nie pocigga za sobg obcigzenia budzetu panstwa ani budzetow
w tym wskazanie jednostek samorzadu terytorialnego.

zrddet danych

i przyjetych do obliczen
zatozen

7. Wplyw na konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsiebiorczosé, w tym na funkcjonowanie przedsiebiorcow oraz na
rodzing¢, obywateli i gospodarstwa domowe

Skutki
Czas w latach od wejScia w zycie zmian 0 1 2 3 5 10 Lacznie
(0-10)

W ujeciu duze przedsigbiorstwa 0 0 0 0 0 0 0
pienigznym sektor mikro-, matych | 0 0 0 0 0 0 0
(w min zt, ceny : sredn} Ch.
state z ... 1) przec_lsm;blorstw

rodzina, obywatele oraz | 0 0 0 0 0 0 0

gospodarstwa domowe
W niecin duze przedsigbiorstwa
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niepieni¢znym | sektor mikro-, matych
i $Srednich
przedsigbiorstw

rodzina, obywatele oraz
gospodarstwa domowe

Niemierzalne

Dodatkowe informacje,
w  tym  wskazanie

zrodet danych
i przyjetych do obliczen
zatozen

8. Zmiana obcigzen regulacyjnych (w tym obowigzkow informacyjnych) wynikajacych z projektu

X nie dotyczy

Wprowadzane s3 obcigzenia poza bezwzglednie | [ ] tak
wymaganymi przez UE (szczegdly w odwréconej tabeli | [T] nie
zgodnosci). [] nie dotyczy
[] zmniejszenie liczby dokumentow [] zwigkszenie liczby dokumentow
[] zmniejszenie liczby procedur X zwiekszenie liczby procedur
[] skrocenie czasu na zatatwienie sprawy [ ] wydtuzenie czasu na zatatwienie sprawy
[]inne: []inne:
Wprowadzane obcigzenia sa przystosowane do ich | []tak
elektronizacji. [] nie
X nie dotyczy

Zobowigzanie banku powierniczego, tak jak to ma miejsce w przypadku innych rachunkéw, do wykonywania czynno$ci
zwigzanych z prowadzeniem rachunku derywatdéw w wydzielonych pomieszczeniach, zabezpieczonych przed
niekontrolowanym dostgpem os6b nieuprawnionych.

Zobowigzanie firm inwestycyjnych, tak jak to ma miejsce w przypadku innych rachunkow, do zapewnienia aby jej systemy
informatyczne tworzyly, za okresy nie krotsze niz okresy, w ktorych firma inwestycyjna jest obowigzana do przechowywania
danych zwigzanych z prowadzong dziatalno$cig maklerska, historii rachunkéw derywatdow i rejestrow operacyjnych
zawierajacej chronologiczne zestawienie operacji dokonywanych na tych rachunkach, podobne rozwigzanie zalazto réwniez
zastosowanie w odniesieniu do bankéw powierniczych.

9. Wplyw na rynek pracy

Brak.
10. Wplyw na pozostale obszary
[] érodowisko naturalne (] demografia ] informatyzacja
] sytuacja i rozw6j regionalny (] mienie panstwowe [] zdrowie
[ ] inne:
Brak.

Omoéwienie wptywu

11. Planowane wykonanie przepiséw aktu prawnego

Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

12. W jaki sposéb i kiedy nastapi ewaluacja efektow projektu oraz jakie mierniki zostana zastosowane?

13. Zalaczniki (istotne dokumenty zrodlowe, badania, analizy itp.)

Brak.

10/82rch




Projekt

ROZPORZADZENIE
MINISTRA ROZWOJU I FINANSOW?
7 dnia

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim

Na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej

1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 oraz z ...) zarzadza si¢, co nastgpuje:

1)

2)
3)

Rozdziat 1
Przepisy ogdlne

§ 1. Rozporzadzenie okresla:

rodzaj, zakres 1 forme¢ informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych, dla ktorych Rzeczpospolita Polska jest panstwem
macierzystym, dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1639), zwanej dalej ,,ustawg o obrocie instrumentami finansowymi”, lub
na rynku regulowanym innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa cztonkowskiego oraz
czestotliwos¢ 1 terminy przekazywania informacji, o ktorych mowa w pkt 1, oraz

w przypadku emitentoéw z siedzibg w panstwie nieb¢dacym panstwem cztonkowskim,
dla ktorych Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, ktorych papiery
wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan w rozumieniu
przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — warunki uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa siedziby emitenta do

informacji, o ktorych mowa w pkt 1.

1

Minister Rozwoju i Finansow kieruje dziatem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie
§1 ust. 2 pkt 4 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 30 wrzesnia 2016 r. w sprawie
szczegdtowego zakresu dziatania Ministra Rozwoju i Finanséw (Dz. U. poz. 1595).



1)

2)

3)

4)

S)

6)

7)

8)

9)

§ 2. 1. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

ustawie o ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych;

ustawie o rachunkowosci — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047);

ustawie o funduszach — rozumie si¢ przez to ustawg¢ z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. 22014 r. poz. 157, z pézn. zm.”);

ustawie Prawo bankowe — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe (Dz. U. z 2015 r. poz. 128, z pézn. zm.”);

ustawie o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej — rozumie si¢ przez to
ustawe z dnia 11 wrzes$nia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Dz. U. z2015 1. poz. 1844 oraz z 2016r. poz. 615);

ustawie 0 KRS — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym
Rejestrze Sadowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 687, 996 1 1579);

Kodeksie spotek handlowych — rozumie si¢ przez to ustawg¢ z dnia 15 wrze$nia 2000 r.
— Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1578 1 1579);

rozporzadzeniu o sprawozdaniach finansowych w prospekcie — rozumie si¢ przez to
rozporzadzenie Ministra FinansOw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych 1 skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wtasciwe sa polskie
zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2014 r. poz. 300 oraz z 2016 r. poz. 857);
rozporzadzeniu w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
— rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegoOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.

poz. 1859);

2)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260,
1357, 1634 i 1844 oraz z 2016 r. poz. 615, 904 i 996.

3 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 559, 978, 1166,

1223, 1260, 1311, 1348, 1357, 1513, 1634 1830, 1844, 1854, 1864 i 2281 oraz z 2016 r. poz. 615, 904, 996,
1177 1579.



10)

11)

12)

13)
14)

15)

16)

17)

18)

19)

rozporzadzeniu w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci jednostek samorzadu
terytorialnego — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 5 lipca
2010 r. w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci oraz planéw kont dla budzetu
panstwa, budzetow jednostek samorzadu terytorialnego, jednostek budzetowych,
samorzadowych zakladow budzetowych, panstwowych funduszy celowych oraz
panstwowych  jednostek  budzetowych majgcych siedzibe poza  granicami
Rzeczypospolitej Polskiej (Dz. U. z 2013 r. poz. 289 oraz z 2015 r. poz. 1954);
rozporzadzeniu w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci spotdzielczych kas
oszczednosciowo-kredytowych — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 25 czerwca 2014 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
spotdzielczych kas oszczgdno$ciowo-kredytowych (Dz. U. poz. 880, z 2015 r. poz. 1832
oraz z 2016 r. poz. 1086);

rozporzadzeniu 1893/2006 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie (WE) nr 1893/2006
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 20 grudnia 2006 r. w sprawie statystycznej
klasyfikacji dziatalno$ci gospodarczej NACE Rev. 2 i zmieniajace rozporzadzenie Rady
(EWG) nr 3037/90 oraz niektoére rozporzadzenia WE w sprawie okreslonych dziedzin
statystycznych (Dz. Urz. UE L 393 z 30.12.2006, str. 1, z p6zn. zm.");

Komisji — rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego;

Krajowym Depozycie — rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A.;
MSR — rozumie si¢ przez to Miegdzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzane z nimi
interpretacje ogloszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej;

funduszu — rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny zamknigty;

funduszu portfelowym — rozumie si¢ przez to fundusz, o ktorym mowa w art. 179
ustawy o funduszach;

funduszu sekurytyzacyjnym — rozumie si¢ przez to fundusz, o ktorym mowa w art. 183
ustawy o funduszach;

funduszu aktywoéw niepublicznych — rozumie si¢ przez to fundusz, o ktérym mowa

w art. 196 ustawy o funduszach;

4)

Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostala ogtoszona w Dz. Urz. UE L 97 z 09.04.2008, str. 13.



20) funduszu z wydzielonymi subfunduszami — rozumie si¢ przez to fundusz, o ktéorym
mowa w art. 159 ustawy o funduszach;

21) przedsigbiorstwie leasingowym — rozumie si¢ przez to przedsiebiorce, ktory, jako
finansujacy, $wiadczy w ramach swojej podstawowej dziatalno$ci gospodarczej ustugi

na podstawie umowy leasingu w rozumieniu art. 709" ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 .

— Kodeks cywilny (Dz. U. z 2016 r. poz. 380, 585 1 1579) lub na podstawie kazdej innej

umowy, na mocy ktérej oddaje do odptatnego uzywania albo uzywania i pobierania

pozytkdw podlegajace amortyzacji srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne,

a takze grunty;

22) jednostce samorzadu terytorialnego — rozumie si¢ przez to:

a) gming, powiat, wojewddztwo, zwigzki tych jednostek, jak rowniez

b) jednostk¢ samorzadu terytorialnego wydzielong finansowo i organizacyjnie, na
podstawie prawa kraju pochodzenia, ktéra moze zaciagga¢ zobowigzania na wlasny
rachunek i we wlasnym imieniu (zagraniczna jednostka terytorialna);

23) emitencie dzialajacym w przemysle wydobywczym — rozumie si¢ przez to:

a) jednostke dziatajaca w przemysle wydobywcezym, o ktoérej mowa w art. 63e pkt 1
ustawy o rachunkowosci — w przypadku emitenta z siedziba lub miejscem
sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) jednostke prowadzaca dziatalnos¢ okre§long na podstawie obowigzujace]
w panstwie  siedziby emitenta  klasyfikacji  dzialalnosci  gospodarczej,
odpowiadajacej rodzajom dzialalno$ci gospodarczej wymienionym w sekcji B
dziaty 05-08 zalacznika I do rozporzadzenia 1893/2006 — w przypadku emitenta
z siedzibg lub miejscem sprawowania zarzadu W innym panstwie niz
Rzeczpospolita Polska;

24) emitencie zajmujacym si¢ wyrgbem lasow pierwotnych — rozumie si¢ przez to:

a) jednostke zajmujaca si¢ wyrgbem laséw pierwotnych, o ktérej mowa w art. 63e
pkt 2 ustawy o rachunkowosci — w przypadku emitenta z siedzibg lub miejscem
sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) jednostk¢ prowadzaca dzialalno§¢ okreslong na podstawie obowigzujacej
w panstwie  siedziby emitenta  klasyfikacji  dzialalno$ci  gospodarczej,
odpowiadajagcej rodzajom dzialalnosci gospodarczej wymienionym w sekcji A
w dziale 02, w grupie 02.2 zalacznika I do rozporzadzenia 1893/2006, na obszarze

lasu pierwotnego w rozumieniu art. 63e pkt 3 ustawy o rachunkowosci —



w przypadku emitenta z siedzibg lub miejscem sprawowania zarzagdu w innym
panstwie niz Rzeczpospolita Polska;

25) jednostce dominujacej — rozumie si¢ przez to jednostke dominujacag w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci, a w przypadku emitentow z siedzibg poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej — w rozumieniu obowigzujacych ich przepisow
o rachunkowosci;

26) jednostce =zaleznej — rozumie si¢ przez to jednostke zalezng w rozumieniu
obowigzujacych emitenta przepiséw o rachunkowos$ci, a w przypadku sporzadzania
przez emitenta skonsolidowanych sprawozdan finansowych rozumie si¢ przez to
jednostke zalezng w rozumieniu przepisow o rachunkowosci, zgodnie z ktorymi
sporzadzane sg te skonsolidowane sprawozdania finansowe;

27) jednostce zaleznej, w przypadku emitenta bedacego funduszem — rozumie si¢ przez to
spotke, w ktorej fundusz sprawuje kontrolg sam Iub z innymi podmiotami,
a w szczegolnosci:

a) ma prawo wykonywania bezposrednio lub posrednio wigkszosci ogdlnej liczby
glosow w organie tej spotki, takze na podstawie porozumien z innymi
uprawnionymi do glosu, wykonujacymi swe prawa glosu zgodnie z wolg funduszu,
lub

b) jest uprawniony do kierowania polityka finansowa 1 operacyjng tej spotki
samodzielnie lub przez wyznaczone przez siebie osoby lub podmioty na podstawie
umowy zawartej z innymi uprawnionymi do glosu, posiadajagcymi, na podstawie
statutu lub umowy spoétki, tacznie z funduszem, wigkszo$¢ ogdlnej liczby glosow
W jej organie, lub

c) jest uprawniony do powotywania lub odwotywania wigkszosci cztonkéw organow
zarzadzajacych, nadzorczych lub administrujacych tej spotki, lub

d) jest udzialowcem podmiotu, ktérego cztonkowie zarzadu w poprzednim roku
obrotowym, w okresie biezgcego roku obrotowego i do czasu sporzadzenia
sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy, stanowig jednoczesnie wigcej
niz potowe sktadu zarzadu tej spotki;

28) jednostkach podporzadkowanych — rozumie si¢ przez to jednostki podporzadkowane
W rozumieniu obowigzujacych emitenta przepisow o rachunkowosci;

29) jednostkach powigzanych — rozumie si¢ przez to jednostki powigzane w rozumieniu

obowigzujacych emitenta przepiséw o rachunkowosci;



30)

31)

32)

33)

wspolniku jednostki wspotzaleznej — rozumie si¢ przez to wspoOlnika jednostki

wspotzaleznej w rozumieniu obowigzujacych emitenta przepisOw o rachunkowosci;

znaczacym inwestorze — rozumie si¢ przez to znaczacego inwestora w rozumieniu

obowigzujacych emitenta przepisoOw o rachunkowosci;

grupie kapitalowej emitenta — rozumie si¢ przez to grupe kapitalowa w rozumieniu

obowigzujacych emitenta przepiséw o rachunkowosci;

osobie zarzadzajacej — rozumie si¢ przez to:

a)

b)

d)

osoby majace istotny wptyw na zarzadzanie emitentem, a w szczegdlnosci: cztonka
zarzadu, osob¢ wchodzacg w sktad organu administracyjnego, osobe pelniaca
obowigzki cztonka zarzadu, kuratora, cztonka zarzadu komisarycznego, syndyka
oraz zarzadce ustanowionego w postepowaniu upadtosciowym lub likwidatora —
w przypadku emitenta bedacego przedsiebiorca,

cztonka zarzadu, osob¢ pelnigca obowiazki cztonka zarzadu, skarbnika, sekretarza
jednostki, kuratora, cztonka zarzadu komisarycznego, likwidatora lub osobe
petniaca funkcje odpowiadajaca funkcji czlonka zarzadu, skarbnika Iub sekretarza
tej jednostki — w przypadku emitenta bedacego jednostka samorzadu terytorialnego,
ministra lub inne osoby, w ktorych kompetencjach lezy podejmowanie decyzji lub
nadzor nad realizacja wypetniania zobowigzan wynikajacych z emitowanych przez
dane panstwo papierow wartosciowych,

osoby majace istotny wptyw na dziatalno$¢ funduszu, w szczegdlnosci na decyzje
inwestycyjne, w tym: cztonka zarzadu, osob¢ pelnigca obowiazki cztonka zarzadu,
prokurenta, kuratora, cztonka zarzadu komisarycznego lub prokurenta towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego funduszem, likwidatora, osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne, takze na podstawie zlecenia zarzadzania
portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czgscia, oraz cztonkow zarzadu lub
osoby pelnigce obowiazki cztonka zarzadu podmiotow, o ktéorych mowa w art. 46

ust. 1-3 ustawy o funduszach — w przypadku emitenta bedacego funduszem;

34) osobie nadzorujacej — rozumie si¢ przez to:

a)

cztonka rady nadzorczej, cztonka komisji rewizyjnej, osob¢ wchodzaca w sktad
organu administrujacego lub czlonka innego organu, powolanego w podmiocie
w celu nadzorowania jego prawidlowego dzialania — w przypadku emitenta

bedacego przedsigbiorca,



35)

36)

37)

38)

39)

b) przewodniczacego rady jednostki lub osobe petnigcg funkcje odpowiadajgca
funkcji przewodniczgcego rady tej jednostki — w przypadku emitenta bedacego
jednostka samorzadu terytorialnego,

c) czionka rady nadzorczej towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
emitentem — w przypadku emitenta bedacego funduszem;

podmiocie powigzanym — rozumie si¢ przez to podmiot powigzany w rozumieniu

migdzynarodowych standardéw rachunkowos$ci przyjetych zgodnie z rozporzadzeniem

(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie

stosowania mi¢dzynarodowych standardow rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243

z 11.09.2002, str. 1, z pdzn. Zm.s); Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne rozdz. 13,

t. 29, str. 609, z p6zn. zm.), a w przypadku emitenta bedacego funduszem — jednostke

powiazang z towarzystwem funduszy inwestycyjnych zarzadzajacym emitentem;

ratingu — rozumie si¢ przez to oceng ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z okreslonymi

papierami warto$ciowymi lub zdolno$cig emitenta do terminowej sptaty zaciggnietych

zobowigzan, dokonywang przez wyspecjalizowang instytucje;

raporcie biezacym — rozumie si¢ przez to przekazywane przez emitenta informacje

biezace, sporzadzone w formie i zakresie okreslonym w rozporzadzeniu, ujawniajgce

dane zgodnie z przepisami rozporzadzenia;

raporcie okresowym — rozumie si¢ przez to przekazywane przez emitenta informacje

okresowe, w tym sprawozdanie 1 skonsolidowane sprawozdanie z platnosci na rzecz

administracji publicznej sporzadzone w okreslonej formie i ujawniajace dane zgodnie

z przepisami rozporzadzenia;

sprawozdaniu finansowym — rozumie si¢ przez to sprawozdanie finansowe, sporzadzone

zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowos$ci 1 ujawniajagce dane zgodnie

z wymogami rozporzadzenia, w zakresie wskazanym, jezeli sprawozdania finansowe

sporzadzane s3 zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci:

a) w przepisach rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych w prospekcie,

b) w przypadku emitenta bedacego funduszem — w przepisach rozporzadzenia
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, a takze
potaczone sprawozdanie finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz

sprawozdania jednostkowe subfunduszy,

5)

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. L 216 z 21.08.2007, str. 32 oraz

Dz. Urz. L 97 2 9.04.2008, str. 62.



40)

41)

42)

c) w przypadku emitenta bedacego jednostkg samorzadu terytorialnego —
w przepisach rozporzadzenia w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
jednostek samorzadu terytorialnego,

d) w przypadku emitenta bedacego spotdzielcza kasg oszczednosciowo-kredytowa lub
Krajowa Spotdzielczg Kasg Oszczednosciowo-Kredytowag — w przepisach ustawy
o rachunkowosci 1 rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
spoldzielczych kas oszczgdnosciowo-kredytowych;

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym — rozumie si¢ przez to skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie 2z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci 1 ujawniajace dane zgodnie z wymogami rozporzadzenia, w zakresie
wskazanym, jezeli skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzane sg zgodnie
z polskimi zasadami rachunkowosci, w przepisach rozporzadzenia o sprawozdaniach
finansowych w prospekcie;
danych poréwnywalnych — rozumie si¢ przez to dane poréwnawcze sporzadzone
W sposOb zapewniajacy ich poréwnywalno$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad
(polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych
z zasadami (polityka) rachunkowos$ci stosowanymi przez emitenta przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego, skroconego sprawozdania finansowego, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego lub  skrdéconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, za ostatni okres oraz przez ujecie korekt btedow w okresach, ktorych one
dotycza, bez wzgledu na okres, w ktorym zostaty ujete w ksiggach rachunkowych;
kwote korekty z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci i korekty btedu odnosi si¢
na kapital wlasny 1 wykazuje jako niepodzielony zysk lub niepokryta strate z lat
ubieglych; dane porownywalne sporzadza si¢ z uwzglednieniem zasad zapewnienia
porownywalnosci, okreslonych w MSR;

przychodach ze sprzedazy — rozumie si¢ przez to:

a) laczne przychody z tytulu odsetek i przychody z tytutu prowizji — w przypadku
emitenta bedacego bankiem lub mi¢dzynarodowsa instytucja publiczng, do ktorej
nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

b) skladki na udziale wlasnym — w przypadku emitenta be¢dacego zaktadem
ubezpieczen lub zakladem reasekuracji,

c) przychody z lokat — w przypadku emitenta bedacego funduszem,



43)

44)

45)

46)

47)

48)

d) przychody z dziatalno$ci maklerskiej — w przypadku emitenta bgdacego domem
maklerskim,

e) dochody ogoétem — w przypadku emitenta bedacego jednostka samorzadu
terytorialnego,

f) przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i1 materiatow — w przypadku
innych podmiotow;

kapitatach wlasnych emitenta, w przypadku emitenta bedacego funduszem — rozumie si¢

przez to wartos¢ aktywow netto funduszu;

nabyciu — rozumie si¢ przez to przeniesienie, na rzecz emitenta lub jednostki od niego

zaleznej, prawa wilasnoS$ci, innego prawa rzeczowego lub prawa do uzywania, a takze

objecie akcji (udziatow);

zbyciu — rozumie si¢ przez to przeniesienie, przez emitenta lub przez jednostke od niego

zalezna, prawa wlasnos$ci, innego prawa rzeczowego lub prawa do uzywania;

podjeciu decyzji o zamiarze — rozumie si¢ przez to podjecie przez organ emitenta

decyzji o wszczeciu procedury, ktéra ma doprowadzi¢ do zrealizowania wskazanego

zamiaru;

znaczacej umowie — rozumie si¢ przez to, z uwzglednieniem ust. 2—4, umowg, ktorej

jedna ze stron jest emitent lub jednostka od niego zalezna i ktorej przedmiot ma warto$¢

co najmniej 10%:

a) warto$ci kapitalow wilasnych emitenta, a w przypadku emitenta bedacego jednostka
samorzadu terytorialnego — wysokosci rocznego budzetu, lub

b) w przypadku gdy wielko$¢ kapitatow wlasnych nie jest kryterium pozwalajacym na
wlasciwg oceng znaczenia zawartej umowy — wartosci przychodoéw ze sprzedazy
emitenta za okres ostatnich czterech kwartatow obrotowych, a w przypadku gdy
emitent jest jednostka dominujaca sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie
finansowe — wartosci przychodow ze sprzedazy grupy kapitalowej emitenta za
okres ostatnich czterech kwartaléw obrotowych;

aktywach o znacznej warto$ci — rozumie si¢ przez to, z uwzglednieniem ust. 5 1 6,

aktywa stanowigce co najmniej 10%:

a) warto$ci kapitatow wlasnych emitenta, a w przypadku emitenta bedacego jednostka
samorzadu terytorialnego — wysokos$ci rocznego budzetu, lub

b) w przypadku gdy wielko$¢ kapitaldéw whasnych nie jest kryterium pozwalajacym na

wlasciwg ocen¢ znaczenia aktywow — warto$ci przychodow ze sprzedazy emitenta



49)

50)

51)

52)
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za okres ostatnich czterech kwartatow obrotowych, a w przypadku gdy emitent jest
jednostkg dominujaca sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe —
warto$ci przychodow ze sprzedazy grupy kapitatlowej emitenta za okres ostatnich
czterech kwartalow obrotowych;
rozporzadzeniu 1569/2007 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Komisji (WE)
nr 1569/2007 z dnia 21 grudnia 2007 r. ustanawiajace zgodnie z dyrektywami
2003/71/WE 1 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady mechanizm ustalenia
rownowazno$ci standardéw rachunkowos$ci stosowanych przez emitentow papieréw
wartosciowych z krajow trzecich (Dz. Urz. UE L 340 z 22.12.2007, str. 66);
akceptowanych standardach rachunkowos$ci — rozumie si¢ przez to standardy
rachunkowosci, o ktorych mowa w art. 4 rozporzadzenia 1569/2007 oraz w decyzjach
Komisji wydanych na podstawie art. 23 ust. 4 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogow
dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery warto$ciowe
dopuszczane s3 do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajacej dyrektywe
2001/34/WE (Dz. Urz. WE L 390 z 31.12.2004, str. 38, z p6zn. zm.);
standardach rachunkowos$ci rownowaznych z MSR — rozumie si¢ przez to standardy
rachunkowos$ci wymagane przepisami panstw niebedacych panstwami cztonkowskimi,
ktore zostaly uznane za réwnowazne z MSR zgodnie z mechanizmem, o ktéorym mowa
w art. 3 rozporzadzenia 1569/2007;
podjeciu decyzji — rozumie si¢ przez to podjecie decyzji o wszczgciu procedury, ktora
ma doprowadzi¢ do zrealizowania wskazanego zamiaru, przejawiajace si¢ poprzez
zawarcie umowy, ztozenie wniosku do organu administracji lub inne zlozone przez
emitenta o$wiadczenie woli lub wiedzy lub, gdy jest to wymagane przez statut lub
przepisy prawa — poprzez podjecie przez rad¢ nadzorcza lub inny organ emitenta
uchwaty upowazniajacej organ zarzadzajacy emitenta do rozpoczecia tej procedury.

2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o znaczace] umowie, rozumie si¢ przez to

rowniez dwie lub wiece] umow zawieranych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng

zjednym podmiotem lub, o ile przy dochowaniu przez emitenta nalezytej starannos$ci

mozliwe jest ustalenie stosunku zaleznosci, z jednostka zalezng od tego podmiotu w okresie

krotszym niz 12 miesigcy, jezeli Iaczna warto$¢ tych umow spetnia kryteria, o ktérych mowa

w ust. 1 pkt 47. W przypadku znaczacej] umowy wieloletniej przez warto$¢ przedmiotu

umowy znaczacej rozumie si¢ taczng wartos¢ $wiadczen wynikajacych z tej umowy,
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okreslong dla catego okresu jej obowigzywania. W przypadku umowy znaczgcej zawartej na
czas nieoznaczony wartoscig przedmiotu umowy znaczacej jest laczna wartos¢ $wiadczen
wynikajacych z zawartej] umowy na okres 5 lat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia
warto$ci $wiadczen wynikajacych z zawarte] umowy nalezy okresli¢ szacunkowg warto$¢
przedmiotu umowy.

3. W przypadku emitenta begdacego funduszem przez znaczaca umowe uwaza si¢
umowe, ktorej przedmiot dotyczy wierzytelnosci, papierdw wartosciowych, ktére nie sg
dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan, udzialéw w spoétkach z ograniczong
odpowiedzialno$ciag, wiasnosci lub wspotwlasnosci nieruchomosci gruntowych w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U.
22015 1. poz. 1774, z pozn. zm.”) budynkow i lokali stanowiacych odrebne nieruchomosci
lub statkéw morskich, tytutow uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg, a takze pozyczek srodkdéw pienigeznych lub papieréw wartosciowych.

4. W przypadku emitenta bedacego funduszem z wydzielonymi subfunduszami za
znaczaca umowe¢ uwaza si¢ umowe, w ktorej wartos¢ przedmiotu wynosi co najmniej 10%
wartosci aktywow netto subfunduszu, ktérego ta umowa dotyczy.

5. W przypadku emitenta b¢dacego funduszem za aktywa o znacznej wartosci uwaza si¢
wierzytelnosci, papiery wartosciowe, ktore nie sa dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan, udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig, wlasnos¢ lub
wspotwlasno$¢ nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepisOw ustawy o gospodarce
nieruchomos$ciami, o ktorej mowa w ust. 3, budynkow i lokali stanowigcych odrgbne
nieruchomos$ci lub statkow morskich, a takze tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania z siedzibg za granica.

6. W przypadku emitenta bedacego funduszem z wydzielonymi subfunduszami za
aktywa o znacznej warto$ci uwaza si¢ aktywa stanowiace co najmniej 10% warto$ci aktywow
netto subfunduszu.

7. llekro¢ raport biezacy przekazywany na podstawie rozporzadzenia zawiera dane
wyrazone w walucie obcej lub odnosi si¢ do kryterium rownowartos$ci w ztotych waluty euro,
warto$¢ waluty jest przeliczona wedlug sredniego kursu, ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski, obowiazujacego dla tej waluty na dzien wystapienia zdarzenia, o ktérym emitent jest

obowigzany przekazac raport biezacy.

8 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 177 oraz z 2016 r.

poz. 1250, 1274 i 1579.
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§ 3. 1. Raporty biezace 1 okresowe powinny zawiera¢ informacje odzwierciedlajace
specyfike opisywanej sytuacji oraz powinny by¢ sporzadzone w sposéb prawdziwy, rzetelny
i kompletny.

2. W przypadku gdy specyfika zdarzenia, ktorego dotyczy dany raport biezacy lub
okresowy, wymaga podania dodatkowych informacji gwarantujgcych jej prawdziwy, rzetelny
1 kompletny obraz, emitent jest obowigzany do zamieszczenia tych informacji w raporcie
biezacym lub okresowym.

3. Przekazywane przez emitenta raporty biezace i okresowe powinny by¢ sporzadzone
W sposob umozliwiajacy inwestorom ocen¢ wpltywu przekazywanych informacji na sytuacje
gospodarcza, majatkowa 1 finansowa emitenta.

4. Raporty biezace 1 okresowe powinny wskazywac podstawe prawng, na jakiej sa
przekazywane, oraz, w przypadku raportow biezacych, rodzaj zdarzenia, ktérego dotycza.

5. Raporty funduszu z wydzielonymi subfunduszami dotyczace subfunduszy sporzadza
si¢ 1 przekazuje odrgbnie z dodatkowym wskazaniem oznaczenia subfunduszu, ktérego

dotyczy raport.

§ 4. Emitent bedacy instytucja wspolnego inwestowania inng niz fundusz, prowadzacy
dziatalno$¢ w formie spoiki akcyjnej, podlega obowigzkom okreslonym w rozporzadzeniu dla
spotki akcyjnej, a prowadzacy dziatalnos¢ w formie innej niz spolka akcyjna, podlega

obowigzkom okreslonym w rozporzadzeniu dla funduszu.
Rozdziat 2
Raporty biezace

§ 5. 1. Emitent jest obowigzany do przekazywania w formie raportu biezacego,

z zastrzezeniem ust. 2, informacji o:

1) nabyciu lub zbyciu aktywdéw o znacznej wartosci, a takze ustanowieniu hipoteki,
zastawu lub innego ograniczonego prawa rzeczowego na aktywach o znacznej wartosci,
przez emitenta lub jednostk¢ od niego zalezna, pod warunkiem ze warto$¢ hipoteki,
zastawu lub innego ograniczonego prawa rzeczowego na aktywach o znacznej wartosci
stanowi co najmniej 100% wartosci aktywow o znacznej warto$ci, na ktorej zostato
ustanowione to prawo, lub ma warto§¢ wieksza niz wyrazona w ztotych rdwnowarto$c¢
kwoty 1.000.000 euro, przeliczonej wedlug kursu $redniego oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujacego w dniu powstania obowigzku informacyjnego,

w zaleznosci od tego, ktora z tych wartosci jest nizsza,
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utracie przez emitenta lub jednostke od niego zalezng, w wyniku zdarzen losowych,
aktywOw o znacznej wartosci,

zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng znaczacej umowy,

spelnieniu si¢ lub niespelnieniu warunku dotyczacego zawartej przez emitenta lub
jednostke od niego zalezng znaczgcej umowy warunkowej,

wypowiedzeniu lub rozwigzaniu umowy bedacej znaczacg umowag w momencie jej
wypowiadania lub rozwigzywania, zawarte] przez emitenta lub jednostke od niego
zalezna,

nabyciu lub zbyciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng papierow
warto§ciowych wyemitowanych przez emitenta,

udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng porgczenia kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji, jezeli warto$¢ poreczenia lub gwarancji stanowi
réwnowartos$¢ co najmniej 10% kapitatdéw wiasnych emitenta,

wszczeciu przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej postgpowania dotyczacego zobowigzan lub
wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatdéw wiasnych emitenta,

rejestracji przez sad zmiany wysokosci lub struktury kapitalu zaktadowego emitenta,
zmianie praw z papierow wartosciowych emitenta,

emisji obligacji, w przypadku gdy wartos¢ emitowanych obligacji przekracza 10%
kapitatdw wilasnych emitenta, oraz emisji obligacji zamiennych na akcje, obligacji
Z prawem pierwszenstwa oraz obligacji przychodowych,

umorzeniu akcji emitenta,

podjeciu decyzji o zamiarze potaczenia emitenta z innym podmiotem,

pofaczeniu emitenta z innym podmiotem,

podjeciu decyzji o zamiarze transgranicznego polaczenia si¢ emitenta z innym
podmiotem,

transgranicznym potgczeniu si¢ emitenta z innym podmiotem,

podjeciu decyzji o zamiarze podziatu emitenta,

podziale emitenta,

podjeciu decyzji o zamiarze przeksztatcenia emitenta,

przeksztalceniu emitenta,
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wyborze przez wlasciwy organ emitenta podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, z ktorym ma zosta¢ zawarta umowa o dokonanie badania,
przegladu lub innych ustug dotyczacych sprawozdan finansowych lub
skonsolidowanych sprawozdan finansowych emitenta,

wypowiedzeniu przez emitenta lub przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych umowy o badanie, przeglad lub inne ustugi dotyczace sprawozdan
finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych emitenta, zawartej przez
emitenta z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
dokonujagcym badania lub przegladu sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych
sprawozdan finansowych emitenta,

odwotaniu lub rezygnacji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej albo powzigciu przez
emitenta informacji o decyzji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej o rezygnacji
z ubiegania si¢ o wybor w nastepnej kadencji,

powotaniu osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej,

umieszczeniu wpisu dotyczacego przedsicbiorstwa emitenta w dziale 4 rejestru
przedsigbiorcow, o ktorym mowa w ustawie o KRS,

ztozeniu wniosku o ogloszenie upadtosci, oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci,
w przypadku gdy majatek dluznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania lub w razie stwierdzenia, ze przedmioty majatkowe wchodzace w skiad
majatku dtuznika sg obcigzone jakakolwiek forma zastawu lub hipoteki, a pozostaty jego
majatek nie wystarcza nawet na zaspokojenie kosztoéw postgpowania, ogloszeniu
upadlos$ci, zmianie postanowienia o ogtoszeniu upadlosci na postanowienie o otwarciu
postepowania restrukturyzacyjnego, zmianie postanowienia o otwarciu postgpowania
restrukturyzacyjnego na postanowienie o ogloszenie upadtosci, odrzuceniu wniosku
o ogloszenie upadlo$ci, umorzeniu postgpowania upadlosciowego, uchyleniu
postepowania upadlo$ciowego, ztozeniu wniosku restrukturyzacyjnego, odmowie
otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego, otwarciu postepowania
restrukturyzacyjnego, zatwierdzeniu uktadu, odmowie zatwierdzenia uktadu, uchyleniu
uktadu, umorzeniu postgpowania restrukturyzacyjnego, umorzeniu prowadzonej
przeciwko emitentowi egzekucji sadowej lub administracyjnej z uwagi na fakt, ze
z egzekucji nie uzyska si¢ sumy wiekszej od kosztéw postepowania egzekucyjnego,
otwarciu postepowania likwidacyjnego oraz zakonczeniu postgpowania upadiosciowego

— w odniesieniu do emitenta lub jednostki od niego zalezne;j,
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27) sporzadzeniu prognozy lub szacunkéw wynikéw finansowych emitenta lub jego grupy
kapitatowej, jezeli emitent podjat decyzje o ich przekazaniu do wiadomosci publicznej,
28) przyznaniu lub zmianie ratingu dokonanego na zlecenie emitenta
—z uwzglednieniem szczegdlowego zakresu tych informacji, okreslonego w § 7-32.
2. W przypadku gdy jednostka zalezna od emitenta jest spotkg publiczng, obowigzek
przekazania przez emitenta, w formie raportu biezacego, informacji okreslonych w ust. 1,
w zakresie obejmujacym informacje o jednostce zaleznej, uwaza si¢ za wykonany, jezeli

informacje te przekazata jednostka zalezna.

§ 6. 1. Raporty biezace przekazywane do publicznej wiadomos$ci zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu powinny by¢ numerowane w sposob ciagly w danym roku
kalendarzowym, przy czym numeracja ta powinna uwzglednia¢ informacje przekazywane
przez emitenta na podstawie art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publiczne;j.

2. W przypadku konieczno$ci skorygowania tresci przestanego raportu, numerem
raportu bedacego korekta powinien by¢ numer raportu korygowanego, przy czym w tresci
korekty zawiera si¢ informacj¢, ze jest to korekta, wraz ze wskazaniem jej zakresu
w odniesieniu do pierwotnej tresci raportu.

3. W przypadku emitenta bedacego funduszem z wydzielonymi subfunduszami, raporty
biezace powinny by¢ numerowane w sposob ciagly, odrgbnie dla kazdego z subfunduszy.

4. W przypadku konieczno$ci dokonania korekty raportu okresowego lub
skonsolidowanego raportu okresowego emitent przekazuje do publicznej wiadomosci raport
biezacy informujacy o przedmiocie i charakterze dokonanej korekty oraz skorygowany raport
okresowy lub skonsolidowany raport okresowy za okres, ktorego dotyczyta korekta.

5. W przypadku koniecznos$ci dokonania korekty dotyczacej zawartego w raporcie
rocznym lub skonsolidowanym raporcie rocznym sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore zostatlo zatwierdzone przez organ
zatwierdzajacy, emitent przekazuje do publicznej wiadomosci wylacznie raport biezacy

informujacy o przedmiocie 1 charakterze korekty.

§ 7. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 1, raport biezacy zawiera:
1) oznaczenie strony umowy, na podstawie ktorej doszio do nabycia lub zbycia przez nig
aktywow, albo podmiotu lub osoby, na ktorej aktywach ustanowiono hipoteke, zastaw

lub inne ograniczone prawo rzeczowe;
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date i sposob nabycia lub zbycia aktywow albo date i sposob ustanowienia hipoteki,
zastawu lub innego ograniczonego prawa rzeczowego;

podstawowg charakterystyke nabytych lub zbytych aktywoéw albo aktywow, na ktérych
ustanowiono hipoteke, zastaw lub inne ograniczone prawo rzeczowe;

cene, po jakiej zostaly nabyte lub zbyte aktywa albo warto$¢ zobowigzania
zabezpieczonego ograniczonym prawem rzeczowym na aktywach oraz warto$¢
ewidencyjng tych aktywow w ksiegach rachunkowych emitenta lub jednostki od niego
zaleznej;

charakter powigzan pomi¢dzy emitentem i osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi
emitenta a nabywajagcym lub zbywajacym aktywa lub osoba, na rzecz ktorej
ustanowiono hipoteke, zastawnikiem oraz osoba, na rzecz ktorej ustanowiono inne
ograniczone prawo rzeczowe, i osobami nimi zarzadzajacymi;

kryterium bedace podstawa uznania aktywow za aktywa o znacznej wartosci;

w przypadku nabycia aktywoéw — zrodlo finansowania nabycia aktywow;

w przypadku nabycia przedsigbiorstwa lub zorganizowanych cze$ci jego mienia,
nieruchomosci lub innych s$rodkéw trwalych — oznaczenie rodzaju dziatalno$ci
gospodarczej, w ktorej dane aktywa byly wykorzystywane przed ich nabyciem przez
emitenta lub jednostke od niego zalezna, oraz wskazanie, czy emitent lub jednostka od
niego zalezna planuje kontynuowac ich dotychczasowy sposob wykorzystania, a jezeli
nie — podanie planowanego sposobu wykorzystania nabytych aktywow;

w przypadku nabycia, zbycia lub obcigzenia akcji (udzialéw) ograniczonym prawem
rzeczowym w innych jednostkach — dodatkowo nazwe (firme) jednostki, ktorej akcje
(udzialy) sa przedmiotem nabycia, zbycia lub obcigzenia ograniczonym prawem
rzeczowym, ich udzial w kapitale zaktadowym tej jednostki oraz warto§¢ nominalng
tych aktywow 1 ich charakter jako diugo- lub krotkoterminowej lokaty kapitatowej
emitenta lub jednostki od niego zaleznej, a takze udzial emitenta lub jednostki od niego
zaleznej w kapitale zaktadowym 1 liczbie posiadanych gloséw na walnym zgromadzeniu
lub zgromadzeniu wspolnikoéw jednostki, ktorej akcje (udziaty) byly przedmiotem
nabycia lub zbycia;

w przypadku gdy umowa nabycia, zbycia lub obcigzenia ograniczonym prawem
rzeczowym aktywOw o znacznej warto$ci jest umowa z podmiotem powigzanym —

dodatkowo opis powigzan emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem
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zbywajacym, nabywajgcym lub osobg, na rzecz ktdrej ustanowiono ograniczone prawo

rzeczowe, oraz szczegdtowy opis warunkoéw tej umowy.

§ 8. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 2, raport biezacy zawiera:

nazwe (firm¢) podmiotu, ktérego zdarzenie dotyczy;

date wystagpienia zdarzenia;

charakter zdarzenia;

opis utraconych aktywow;

warto$¢ ewidencyjng i szacunkowa warto$¢ rynkowa utraconych aktywow;

opis przewidywanych skutkoéw utraty aktywow dla dalszej dzialalno$ci gospodarczej
emitenta lub jednostki od niego zaleznej oraz grupy jednostek powigzanych emitenta;

oznaczenie kryterium uznania aktywow za aktywa o znacznej wartosci.

§ 9. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 3, raport biezacy zawiera:

date zawarcia znaczacej umowy;

oznaczenie stron umowys;

oznaczenie przedmiotu umowy;,

istotne warunki umowy, ze szczeg6lnym uwzglednieniem warunkow finansowych
umowy, oraz wskazanie okreslonych przez strony specyficznych warunkow,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci tych, ktore odbiegaja od warunkoéw
powszechnie stosowanych dla danego typu umow;

w przypadku zawarcia w znaczacej umowie postanowien dotyczacych kar umownych,
ktorych maksymalna wysoko$¢ moze przekroczy¢é réwnowarto$¢ co najmniej 10%
wartosci tej umowy lub co najmniej wyrazong w zlotych réwnowarto$¢ kwoty
200.000 euro, wedtug sredniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski, obowigzujagcego na dzien zawarcia tej umowy — okreslenie tej
maksymalnej wysokos$ci, a w przypadku gdy nie jest to mozliwe — wskazanie podstawy
przekroczenia okreslonego limitu, jak rowniez wskazanie, czy zaplata kar umownych
wytacza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych
wysokos$¢ tych kar;

w przypadku zawarcia znaczacej umowy z zastrzezeniem warunku lub terminu —
zastrzezony w tej umowie warunek lub termin, ze wskazaniem, czy jest on rozwigzujacy
CZy zawieszajacy;

oznaczenie kryterium uznania umowy za znaczacg Umowe;
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w przypadku zawarcia przez emitenta lub jednostk¢ od niego zalezng z jednym
podmiotem lub jednostka zalezng od tego podmiotu, w okresie ostatnich 12 miesiecy,
dwu lub wigcej umoéw, ktore tacznie spetniajg kryterium znaczacej umowy — informacje
o tacznej warto$ci wszystkich tych uméw oraz informacje okreslone w pkt 1-7,

w odniesieniu do umowy o najwiekszej wartosci.

§ 10. W przypadku, o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 4, raport biezacy zawiera:
oznaczenie stron Umowys;

oznaczenie przedmiotu umowy;,

tres¢ warunku lub termin realizacji umowy;

informacj¢ o speitnieniu lub niespelnieniu wskazanego warunku wraz ze wskazaniem
przyczyn.

§ 11. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 5, raport biezacy zawiera:
oznaczenie stron umowys;

date wypowiedzenia umowy, ze wskazaniem daty rozwigzania umowy;

oznaczenie przedmiotu umowy;,

przyczyny rozwigzania umowy, ze wskazaniem strony wypowiadajacej umowe;

opis przewidywanych skutkéw finansowych, wynikajacych z rozwigzania umowy, dla

emitenta, jednostki od niego zaleznej i grupy jednostek powigzanych emitenta.

§ 12. W przypadku, o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 6, raport biezacy zawiera:

podstawe prawng nabycia papierow wartosciowych;

liczbg nabytych lub zbytych papieréw warto§ciowych;

przyczyny i cel nabycia lub zbycia papierow warto§ciowych;

srednig jednostkowg ceng nabycia lub zbycia papieru wartosciowego;

wskazanie wartosci nominalnej akcji 1 ich udziatu w kapitale zaktadowym emitenta oraz
okreslenie liczby glosow na walnym zgromadzeniu, odpowiadajacych nabytym lub
zbytym akcjom emitenta — w przypadku nabycia lub zbycia przez emitenta lub jednostke
od niego zalezng akcji wlasnych emitenta;

wskazanie tacznej liczby posiadanych akcji emitenta wraz z okresleniem liczby glosow
na walnym zgromadzeniu odpowiadajagcych posiadanym akcjom emitenta —
w przypadku nabycia lub zbycia przez emitenta lub jednostke od niego zalezna akcji

wlasnych emitenta;
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szczegblowe okreslenie rodzaju zagrozenia wraz z okresleniem wartosci §wiadczenia
spetnionego w zamian za nabyte akcje — w przypadku nabycia przez emitenta akcji
wilasnych na podstawie art. 362 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, w celu

zapobiezenia, bezposrednio zagrazajacej spotce, powaznej szkodzie.

§ 13. W przypadku, o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 7, raport biezacy zawiera:

nazw¢ (firm¢) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone porgczenie lub gwarancja;

taczna kwote kredytu, pozyczki lub innego zobowigzania, ktére w catosci lub w czesci
zostalo odpowiednio porgczone lub zabezpieczone gwarancja, wraz ze wskazaniem
wysokosci poreczenia lub gwarancji udzielonej przez emitenta;

okres, na jaki zostaty udzielone poreczenie lub gwarancja;

warunki finansowe, na jakich zostaty udzielone porgczenie lub gwarancja, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie porg¢czenia lub
gwarancji;

charakter powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciagnat

kredyt lub pozyczke.

§ 14. W przypadku, o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 8, raport biezacy zawiera:
przedmiot postgpowania;

warto$¢ przedmiotu sporu;

date wszczecia postgpowania;

oznaczenie stron wszczetego postgpowania;

stanowisko emitenta.

§ 15. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 9, raport biezacy zawiera:

date zarejestrowania przez sad zmiany wysokosci lub struktury kapitatu zaktadowego;
wysokos$¢, a gdy znajduje to zastosowanie, rowniez strukturg kapitalu zaktadowego po
zarejestrowaniu jego zmiany;

ogoblng liczbe gltoséw wynikajaca, ze wszystkich wyemitowanych akcji (udziatow), po

zarejestrowaniu zmiany wysokosci lub struktury kapitatu zaktadowego.

§16. 1. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 10, raport biezacy,

z zastrzezeniem ust. 3, zawiera:

1)

wskazanie papierow wartosciowych emitenta, z ktérych prawa zostaly zmienione,

z podaniem ich liczby;



2)

3)
4)

5)

6)

—20-—

wskazanie podstaw prawnych podjetych dziatan, jak réwniez tresci uchwat wtasciwych

organdéw emitenta, na mocy ktoérych dokonano zmiany praw z papieréw wartosciowych

emitenta;

pelny opis praw z papierow wartosciowych przed i po zmianie — w zakresie tych zmian;

w przypadku zamiany akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu na akcje na

okaziciela — dodatkowo:

a) liczbe akcji imiennych, ktore podlegaty zamianie,

b) wysokos¢ kapitatu zakladowego emitenta oraz og6lng liczbe glosow na walnym
zgromadzeniu po dokonaniu zamiany;

w przypadku zmiany praw z akcji uprzywilejowanych w sposob inny niz poprzez

zmiang liczby przystugujacych z nich gloséw — dodatkowo:

a) liczbe akcji, dla ktorych zmienione zostaty prawa,

b) okreslenie zmian praw z akcji;

w przypadku zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne uprzywilejowane —

dodatkowo:

a) liczbe akcji na okaziciela, ktore podlegaly zamianie,

b) okreslenie rodzaju uprzywilejowania akcji imiennych po dokonaniu zamiany akcji
na okaziciela na akcje imienne uprzywilejowane,

c) wysokos¢ kapitalu zaktadowego emitenta oraz og6lng liczbe glosow na walnym
zgromadzeniu po dokonaniu zamiany.

2. W przypadku emitenta obligacji za zmiang¢ praw z papierow wartos§ciowych uwaza si¢

roéwniez zmiang¢ oprocentowania obligacji.

3. W przypadku kazdej zamiany obligacji zamiennych na akcje, ktérych taczna wartos¢

przekracza 5% albo wielokrotnos¢ 5% wartosci, wyemitowanych pierwotnie przez emitenta

obligacji zamiennych na akcje, emitent przekazuje, w formie raportu biezacego, nastgpujace

informacje:

1) date zlozenia przez emitenta zgloszenia o podwyzszeniu kapitalu zakltadowego
w wyniku dokonania zamiany obligacji na akcje;

2) liczbe akcji, ktére zostang wydane w zamian za obligacje;

3) strukturg kapitalu zaktadowego po dokonaniu zamiany obligacji na akcje, z okre§leniem

wysokos$ci kapitatu zaktadowego emitenta i liczby glosow na walnym zgromadzeniu
oraz udzialu nowych akcji w kapitale zaktadowym 1 w ogdlnej liczbie glosow na

walnym zgromadzeniu emitenta;
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liczbe obligacji, ktére nie zostaty zamienione na akcje.

§ 17. W przypadku, o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 11, raport biezacy zawiera:

cel emisji obligacji, jezeli zostat okre§lony;

okreslenie rodzaju emitowanych obligacji;

wielkos¢ emisji;

warto$¢ nominalng i cen¢ emisyjng obligacji lub sposob jej ustalenia;

warunki wykupu 1 warunki wyptaty oprocentowania obligacji;

wysokos$¢ 1 formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego

zabezpieczenia,

warto§¢ zaciaggnigtych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego

udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztalttowania zobowigzan emitenta

do czasu catkowitego wykupu obligacji proponowanych do nabycia;

dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom obligacji orientacj¢ w efektach

przedsiewzigcia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji obligacji, oraz zdolno$¢ emitenta

do wywiazywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z obligacji, jezeli przedsigwzigcie jest
okreslone;

zasady przeliczania warto$ci §wiadczenia niepieni¢znego na $wiadczenie pieni¢zne;

w przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako

zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji — wyceng przedmiotu zastawu

lub hipoteki dokonang przez uprawnionego biegtego;

w przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo:

a) liczbe gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przystugiwataby z objetych
akcji — w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych
obligacji,

b) o0godlng liczbe glosow na walnym zgromadzeniu emitenta — w przypadku gdyby
zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji;

w przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa — dodatkowo:

a) liczbe akcji przypadajacych na jedna obligacje,

b) ceng emisyjng akcji lub sposéb jej ustalenia,

c) terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych
akcji.

§ 18. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 12, raport biezacy zawiera:

liczbe umorzonych akcji;
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liczbe gloséw odpowiadajacych umorzonym akcjom;

okreslenie, czy umorzenie nastgpito za zgodg akcjonariusza (umorzenie dobrowolne),
czy bez jego zgody (umorzenie przymusowe), a w przypadku gdy umorzenie
przymusowe nastgpilo w wyniku ziszczenia si¢ okre§lonego zdarzenia bez podjecia
uchwaty przez walne zgromadzenie — okreslenie tego zdarzenia;

wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych albo
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia;

wysoko$¢ kapitatu zakladowego emitenta oraz ogoélng liczbe glosow na walnym

zgromadzeniu po dokonaniu umorzenia.

§ 19. 1. W przypadku, o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 13, raport biezacy zawiera:
uzasadnienie podjecia decyzji o zamiarze potaczenia 1 informacje o celach
dlugookresowych, ktore majg zostaé zrealizowane w wyniku podjetych dziatan;

sposob planowanego polaczenia (przejecie lub zawigzanie nowej spotki) wraz ze
wskazaniem jego podstawy prawnej;

wskazanie podmiotéw, ktoére maja si¢ potaczyé, wraz z podstawowa charakterystyka ich
dziatalnosci.

2. W przypadku planowanego potaczenia emitenta z innym podmiotem przekazaniu,

w formie raportu biezacego, podlega rowniez:

1))

2)
3)

plan potaczenia, sporzadzony zgodnie z art. 499 § 1 Kodeksu spotek handlowych, wraz
z dofagczonymi dokumentami, o ktorych mowa w art. 499 § 2 Kodeksu spotek
handlowych;

sprawozdanie zarzadu, sporzadzone na podstawie art. 501 Kodeksu spotek handlowych;
pisemna opinia bieglego, sporzadzona zgodnie z art. 503 § 1 Kodeksu spotek
handlowych, albo informacja o tym, ze na podstawie art. 503" §1 pkt 3 Kodeksu spotek
handlowych odstapiono od wymogu badania planu potaczenia oraz sporzadzenia opinii
przez biegtego.

3. Emitent przekazuje, w formie raportu biezacego, pisemne stanowisko zarzadu 1 kazda

jego zmiang, odnosnie do planowanego potaczenia, wraz z jego uzasadnieniem, nie pdzniej

niz na 2 dni robocze przed walnym zgromadzeniem majacym podja¢ uchwale o tym

polaczeniu.

§ 20. W przypadku, o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 14, raport biezacy zawiera:
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sposob potaczenia (przejecie lub zawigzanie nowej spoiki) wraz ze wskazaniem
podstawy prawnej;

wskazanie podmiotéw, ktore si¢ potaczyty, wraz z podstawowa charakterystyka ich
dziatalnoSci;

date wpisania potaczenia do rejestru wiasciwego wedhug siedziby, odpowiednio, spotki

przejmujacej albo spotki nowo zawigzanej (dzien potaczenia).

§ 21. 1. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 15, przepisy § 19 ust. 11 3

stosuje si¢ odpowiednio.

2. W przypadku planowanego transgranicznego potaczenia emitenta z innym podmiotem

przekazaniu, w formie raportu biezacego, podlega rowniez:

1)
2)

3)

plan potaczenia, sporzadzony zgodnie z art. 516> Kodeksu spotek handlowych;
sprawozdanie zarzadu, sporzadzone na podstawie art. 5165 Kodeksu spotek
handlowych;

pisemna opinia bieglego, sporzadzona zgodnie z art. 503 § 1 w zwiazku z art. 516"
Kodeksu spotek handlowych, albo informacja o tym, ze na podstawie art. 503' § 1 pkt 3
w zwiazku z art. 516° § 3 Kodeksu spotek handlowych odstapiono od wymogu badania
planu potaczenia oraz sporzadzenia opinii przez biegtego.

3. Emitent przekazuje, w formie raportu biezacego, pisemne stanowisko zarzadu i kazda

jego zmiang, odno$nie do planowanego transgranicznego polaczenia, wraz z jego

uzasadnieniem, nie pdzniej niz na 2 dni robocze przed walnym zgromadzeniem majacym

podja¢ uchwale o tym transgranicznym potaczeniu.

§ 22. W przypadku, o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 16, przepisy § 20 stosuje si¢

odpowiednio.

1)

2)

§ 23. 1. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 17, raport biezacy zawiera:
uzasadnienie podjecia decyzji o zamiarze podzialu 1 informacje o celach
dhlugookresowych, ktore maja zosta¢ zrealizowane w wyniku podjetych dziatan;

sposob planowanego podzialu (przejecie, zawigzanie, przejecie 1 zawigzanie lub
wydzielenie) wraz ze wskazaniem jego podstawy prawne;.

2. W przypadku planowanego podziatu, przekazaniu, w formie raportu biezacego,

podlega roéwniez:
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1) plan podziatu, sporzadzony zgodnie z art. 534 § 1 Kodeksu spédtek handlowych, wraz
z dotagczonymi dokumentami, o ktérych mowa w art. 534 § 2 Kodeksu spoéiek
handlowych;

2) pisemne sprawozdanie zarzadu, sporzadzone na podstawie art. 536 Kodeksu spdtek
handlowych;

3) pisemna opinia bieglego, sporzadzona zgodnie z art. 538 § 1 Kodeksu spotek
handlowych, albo informacja o tym, ze na podstawie art. 538' § 1 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych odstapiono od wymogu sporzadzenia o$wiadczenia, o ktéorym mowa
w art. 534 § 2 pkt 4 Kodeksu spotek handlowych, a takze od wymogu badania planu
podziatu oraz sporzadzenia opinii przez bieglego;

4) wniesione do planu podziatu zastrzezenia, o ktorych mowa w art. 541 § 5 Kodeksu
spotek handlowych.

3. Emitent przekazuje, w formie raportu biezacego, pisemne stanowisko zarzadu i kazda
jego zmiang, odnosnie do planowanego podziatu, wraz z jego uzasadnieniem, nie pdzniej niz
na 2 dni robocze przed walnym zgromadzeniem majacym podjaé¢ uchwate o tym podziale.

4. Emitent dotacza do raportu biezacego, o ktérym mowa w ust. 2, strategi¢ dziatania
oraz plan finansowy obejmujacy co najmniej analize ekonomiczno-finansowa mozliwosci
prowadzenia dziatalnosci przez okres co najmniej 3 lat od dnia planowanego rozpoczgcia

dziatalno$ci.

§ 24. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 18, raport biezacy zawiera:

1) sposob podziatu (przez przejecie, przez zawigzanie, przez przejecie i zawigzanie lub
przez wydzielenie) wraz ze wskazaniem jego podstawy prawnej;

2) wskazanie podmiotow, ktore powstaly po podzieleniu, wraz z podstawowa
charakterystyka ich dziatalnosci;

3) datg wpisu nowo zawigzanej spotki do wlasciwego rejestru;

4)  date wpisOw uchwaly o podziale do wtasciwego rejestru;

5) date wykreslenia spotki dzielonej z rejestru (dzien podziatu).

§ 25. 1. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 19, raport biezacy zawiera:

1) uzasadnienie podjecia decyzji o zamiarze przeksztalcenia i informacje o celach
dhlugookresowych, ktore maja zosta¢ zrealizowane w wyniku podjetych dziatan;

2) charakter planowanego przeksztatcenia, z okresleniem jego podstawy prawnej;

3) planowane zmiany relacji przeksztatconego podmiotu z osobami trzecimi;
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projekt umowy albo statutu podmiotu po przeksztatceniu.

2. W przypadku planowanego przeksztatcenia, przekazaniu, w formie raportu biezacego,

podlega roéwniez:

1)

2)

3)

plan przeksztatcenia, sporzadzony zgodnie z art. 558 § 1 Kodeksu spotek handlowych,
wraz z dofagczonymi dokumentami, o ktorych mowa w art. 558 § 2 Kodeksu spotek
handlowych;

pisemna opinia biegltego rewidenta, sporzadzona zgodnie z art. 559 § 4 Kodeksu spotek
handlowych;

uchwata o przeksztatceniu, podjeta zgodnie z art. 562 Kodeksu spétek handlowych.

3. Emitent przekazuje, w formie raportu biezacego, pisemne stanowisko zarzadu i kazda

jego zmiang, odno$nie do planowanego przeksztalcenia, wraz z jego uzasadnieniem, nie

p6zniej niz na 2 dni robocze przed walnym zgromadzeniem majacym podja¢ uchwatg o tym

przeksztatceniu.

1)
2)

3)
4)

1)

2)

§ 26. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 20, raport biezacy zawiera:

okreslenie podstawy prawnej decyzji o przeksztalceniu,

okreslenie trybu i warunkéw przeksztatcenia, a w szczegolnosci:

a) okreslenie rodzaju spotki handlowej, w ktora przeksztalcit si¢ emitent,

b) szacunkowa warto$¢ kapitatow wilasnych emitenta wedlug stanu na dzien
przeksztalcenia,

c) szacunkowg warto$¢ kapitatdw wilasnych przeksztalconego podmiotu i sposob
pokrycia kapitatu zaktadowego;

umowe albo statut przeksztalconego podmiotu;

date wpisu spotki przeksztalconej do rejestru oraz wykreslenia z rejestru spotki

przeksztalcanej (dzien przeksztatcenia).

§ 27. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 21, raport biezacy zawiera:

dane o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wybranym przez
wlasciwy organ emitenta, z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa o badanie, przeglad lub
inne ushugi dotyczace sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan
finansowych emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy), siedziby 1 adresu,

b) podstawy uprawnien;

date wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,;



3)

4)

5)

1)

2)

3)

4)
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okreslenie, czy emitent korzystal z ustug wybranego podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, a jezeli tak, to w jakim zakresie;

okreslenie organu, ktory dokonat wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wraz ze wskazaniem, Ze nastgpilo to zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi;

okreslenie okresu, na jaki ma zosta¢ zawarta umowa.

§ 28. 1. W przypadku, o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 22, raport biezacy zawiera:
wskazanie, czy wypowiedzenie umowy wynika z decyzji podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych czy z decyzji emitenta;

wskazanie przypadkow rezygnacji z wyrazenia opinii, wydania opinii negatywnych albo
opinii z zastrzezeniami o prawidlowosci i1 rzetelnosci sprawozdan finansowych lub
skonsolidowanych sprawozdan finansowych emitenta;

wskazanie organéw zalecajacych lub akceptujacych zmiane podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych;

opis rozbieznosci odnosnie do interpretacji i stosowania przepisow prawa lub
postanowien statutu dotyczacych przedmiotu i zakresu badania, przegladu lub innych
ushug, jakie mialy miejsce pomigdzy osobami zarzadzajacymi a bieglym rewidentem,
ktéry dokonywat badania, przegladu Iub innych ustug dotyczacych sprawozdan
finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych emitenta, w okresie
obowigzywania umowy, ktora podlega wypowiedzeniu, z zaznaczeniem sposobu ich
rozstrzygnigcia.

2. Do raportu biezacego, o ktorym mowa w ust. 1, emitent dolacza albo przekazuje

niezwlocznie po jego uzyskaniu pismo biegtego rewidenta, sporzadzone na wniosek emitenta

1 adresowane do Komisji, w ktorym potwierdzajg oni informacje podane w raporcie biezagcym

lub odmawiaja ich potwierdzenia.

1)

2)
3)

§ 29. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 23, raport biezacy zawiera:

date odwotania lub rezygnacji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej albo powzigcia
wiadomosci przez emitenta o decyzji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej o rezygnacji
z ubiegania si¢ 0 wybdr w nastepnej kadencji;

imi¢ 1 nazwisko osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej;

dotychczas petniong funkcj¢ w przedsiebiorstwie emitenta;



4)

1)
2)
3)
4)

5)

6)
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przyczyny odwotania lub rezygnacji, jezeli przyczyny te zostaty podane przez organ lub

osobe podejmujaca decyzje.

§ 30. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 24, raport biezacy zawiera:

date powotania osoby zarzadzajacej lub nadzorujace;;

imi¢ 1 nazwisko powotanej osoby zarzadzajacej lub nadzorujace;;

wskazanie funkcji powierzonej w przedsiebiorstwie emitenta;

posiadane wyksztalcenie, kwalifikacje 1 zajmowane wczesniej stanowiska, wraz
z opisem przebiegu pracy zawodowej;

wskazanie innej dziatalno$ci wykonywanej poza przedsi¢gbiorstwem emitenta, z oceng,
czy jest w stosunku do dzialalno$ci wykonywanej w przedsigbiorstwie emitenta
konkurencyjna, oraz wskazaniem, czy osoba ta uczestniczy w spotce konkurencyjnej
jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako czlonek organu spotki
kapitatlowej badz uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej
organu;

informacje o wpisie powolanej osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej, zamieszczonym

w Rejestrze Dhuznikow Niewyptlacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

§ 31. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 25, raport biezacy zawiera dane

dotyczace przedsigbiorstwa emitenta, zamieszczone w dziale 4 rejestru przedsigbiorcow,

o ktorym mowa w ustawie o KRS.

1)

2)

3)

§ 32. W przypadku, o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 26, raport biezacy zawiera:

w przypadku ztozenia wniosku o ogloszenie upadiosci — wskazanie sadu, do ktoérego
zostal zlozony wniosek o ogloszenie upadlosci, daty ztoZzenia wniosku oraz podmiotu,
ktory ztozyt wniosek;

w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadlosci w sytuacji, gdy majatek
dluznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania, lub w razie
stwierdzenia, ze przedmioty majatkowe wchodzace w sktad majatku dluznika sa
obcigzone jakakolwiek formg zastawu lub hipoteki, a pozostaly jego majatek nie
wystarcza nawet na zaspokojenie kosztow postepowania — wskazanie sadu, ktory
oddalit ten wniosek, oraz przyczyny jego oddalenia;

w przypadku ogloszenia upadtosci — wskazanie sadu, ktéry oglosit upadtosé, wraz ze
wskazaniem daty wydania postanowienia, daty jego uprawomocnienia oraz sedziego-

komisarza i syndyka masy upadtosci;



4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)
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w przypadku zmiany postanowienia o ogtoszeniu upadtos$ci na postanowienie o otwarciu
postepowania restrukturyzacyjnego — wskazanie podstaw zmiany tego postanowienia
oraz daty jego wydania;

w przypadku zmiany postanowienia o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego na
postanowienie o ogloszeniu upadtosci — wskazanie podstaw zmiany tego postanowienia
oraz daty jego wydania;

w przypadku odrzucenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — wskazanie przyczyn wydania
postanowienia oraz jego daty;

w przypadku umorzenia postegpowania upadlosciowego — wskazanie przyczyn wydania
postanowienia, daty jego wydania oraz uprawomocnienia;

w przypadku uchylenia postepowania upadtosciowego — wskazanie przyczyn uchylenia
postepowania oraz jego skutkow;

w przypadku zlozenia wniosku restrukturyzacyjnego — wskazanie formy
wnioskowanego postepowania restrukturyzacyjnego oraz sadu, do ktérego zostal
ztozony wniosek restrukturyzacyjny, oraz daty jego zlozenia;

w przypadku odmowy otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego — wskazanie
przyczyn wydania postanowienia, daty jego wydania oraz uprawomocnienia;

w przypadku otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego — wskazanie sadu, ktory
zatwierdzil otwarcie, daty wydania postanowienia, daty jego uprawomocnienia oraz
sedziego-komisarza, nadzorcy sadowego lub zarzadcy, jezeli zostali ustanowieni,
wskazanie gldéwnych elementéw postepowania restrukturyzacyjnego;

w przypadku zatwierdzenia uktadu — wskazanie daty wydania oraz uprawomocnienia
postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia ukladu, a takze nadzorcy sagdowego, o ile
zostal ustanowiony;

w przypadku odmowy zatwierdzenia uktadu — wskazanie przyczyn odmowy jego
zatwierdzenia przez sad, daty wydania postanowienia oraz jego uprawomocnienia;

w przypadku umorzenia postgpowania restrukturyzacyjnego — wskazanie daty wydania
postanowienia przez sad oraz daty uprawomocnienia, a takze przyczyn jego umorzenia;
w przypadku uchylenia uktadu — wskazanie przyczyn uchylenia uktadu, daty wydania
postanowienia oraz jego uprawomocnienia;

w przypadku umorzenia prowadzonej przeciwko emitentowi egzekucji sadowej lub

administracyjnej, z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska si¢ sumy wigkszej od
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kosztow postepowania egzekucyjnego — wskazanie organu, ktéry prowadzit
postepowanie egzekucyjne, wraz ze wskazaniem tytutu do jego wszczecia;

17) w przypadku otwarcia postepowania likwidacyjnego — wskazanie osoby likwidatora
oraz wskazanie sadu, do ktérego zostal zlozony wniosek o otwarcie postgpowania
likwidacyjnego, daty ztozenia tego wniosku albo daty podjecia przez walne
zgromadzenie uchwaly o rozwigzaniu spotki, albo wskazanie innej, okreslonej prawem,
przyczyny otwarcia postgpowania likwidacyjnego, wraz z podaniem dnia jej zaistnienia;

18) w przypadku zakonczenia postepowania upadlo$ciowego — postanowienie sadu

o zakonczeniu post¢powania upadtosciowego.

§ 33. 1. W przypadku, o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 27, raport biezacy zawiera:

1) prognozowane lub szacowane wyniki;

2) okres, ktorego prognoza dotyczy;

3) podstawy i istotne zatozenia tej prognozy;

4)  sposdb monitorowania przez emitenta mozliwosci realizacji prognozowanych wynikows;

5) okresy, w jakich emitent bedzie dokonywal oceny mozliwosci realizacji
prognozowanych wynikow oraz dokonywal ewentualnej korekty prezentowanej
prognozy, wraz z okresleniem zastosowanych kryteriow tej oceny.

2. Emitent przekazuje niezwtocznie, w formie raportu biezacego, korekte prognozy
zawarte] w raporcie biezacym, o ktorym mowa w ust. 1, w przypadku gdy co najmniej jedna
z prognozowanych pozycji rézni si¢ o co najmniej 10% w stosunku do pozycji zamieszczonej
w ostatniej przekazanej do publicznej wiadomosci prognozie.

3. Raport biezacy zawierajacy korekte prognozy przekazanej przez emitenta w ciagu
danego roku obrotowego stanowi nowa prognoze wynikow emitenta.

4. Raport biezacy zawierajacy korekte prognozy zawiera wskazanie prognozowanej
pozycji ulegajacej korekcie oraz prognozowane wyniki po dokonaniu korekty, jak rowniez
czynniki, ktore wptynety na podwyzszenie lub obnizenie opublikowanej wczesniej prognozy.

5. W przypadku gdy prognoza wynikéw finansowych emitenta lub jego grupy
kapitatowej podlegata sprawdzeniu przez bieglego rewidenta, do raportu, o ktérym mowa

w ust. 1, emitent dofacza raport biegtego rewidenta o prognozie wynikoéw finansowych.
§ 34. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 28, raport biezacy zawiera:
1) nazwe agencji przyznajacej rating;

2) wskazanie przyznanego ratingu wraz z krotkim opisem;



3)
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w przypadku zmian wcze$niej przyznanego ratingu — wskazanie przyczyn zmiany

ratingu.
Rozdziat 3
Szczegolne przypadki przekazywania raportow biezacych

§35.1. W przypadku =zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy, zwigzanej

z wprowadzeniem papieroOw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku oficjalnych notowan

1 przydzialem papierow wartosciowych, emitent jest obowigzany do przekazania, w formie

raportu biezacego:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)
8)

9)

10)

11)

daty rozpoczgcia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy;

daty przydziatu papierow wartosciowych;

liczby papierow wartosciowych objetych subskrypcja lub sprzedaza;

stopy redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy
liczba przydzielonych papieréw warto§ciowych byta mniejsza od liczby papierow
warto§ciowych, na ktére ztozono zapisy;

liczby papierow warto$ciowych, na ktére ztozono zapisy w ramach subskrypcji lub
sprzedazy;

liczby papierow wartosciowych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy;

ceny, po jakiej papiery wartosciowe byty nabywane (obejmowane);

liczby o0sob, ktore zlozyly zapisy na papiery warto$ciowe objete subskrypcja lub
sprzedaza w poszczeg6lnych transzach;

liczby oso6b, ktorym przydzielono papiery wartoSciowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach;

nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli papiery wartoSciowe w ramach
wykonywania umow o subemisj¢, z okre§leniem liczby papieréw warto$ciowych, ktore
objeli, wraz z faktyczng cena jednostki papieru warto$ciowego (cena emisyjna lub
sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki papieru warto§ciowego,
w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta);

wartosci przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy, rozumianej jako iloczyn liczby

papierow wartosciowych objetych ofertg i ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy;



12)

13)
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tacznego okreslenia wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokos$ci kosztow wedlug ich tytuldéw, w podziale przynajmniej na
koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty,

b) wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie,

c) sporzadzenia prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa,

d) promocji oferty

— wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiggach rachunkowych i sposobem ich
ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta;

sredniego kosztu przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy przypadajacego na
jednostke papieru wartosciowego objetego subskrypcja lub sprzedaza.

2. W przypadku emitenta begdacego funduszem z wydzielonymi subfunduszami

informacje wymienione w ust. 1 podaje si¢ odrebnie dla kazdego subfunduszu.

§36.1. W przypadku dopuszczenia papieréw wartoSciowych do obrotu na rynku

oficjalnych notowan emitent jest obowigzany do przekazania, w formie raportow biezacych,

informacji o:

1)

2)

3)

4)

5)

rejestracji papierow wartosciowych ztozonych w Krajowym Depozycie wraz
z okre$leniem daty rejestracji;

dopuszczeniu papieréw wartoSciowych emitenta do obrotu na rynku oficjalnych
notowan, wraz z okreSleniem daty dopuszczenia, liczby dopuszczonych papieréw
wartosciowych oraz ich serii;

ustaleniu daty pierwszego notowania papierdw warto§ciowych emitenta w obrocie na
rynku oficjalnych notowan;

ustaleniu daty pierwszego notowania papierow wartosciowych po asymilacji papierow
wartosciowych emitenta, wprowadzanych do obrotu na rynku oficjalnych notowan,
z papierami warto$ciowymi emitenta bedgcymi juz przedmiotem obrotu na tym rynku;
wykluczeniu papierow wartosciowych emitenta z obrotu na rynku oficjalnych notowan
przez spotke prowadzaca ten rynek, wraz z okreSleniem daty wykluczenia, liczby
wykluczonych papierow warto$ciowych oraz ich serii, albo o wystapieniu zdarzenia,
w nastgpstwie ktorego papiery warto$ciowe utracily status papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, z okre§leniem daty wystgpienia

zdarzenia, liczby tych papieréw wartosciowych oraz ich serii.
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2. W przypadku odmowy dopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na
rynku oficjalnych notowan emitent jest obowigzany do przekazania w formie raportu
biezacego informacji o odmowie dopuszczenia papieréw warto§ciowych emitenta do obrotu
na rynku oficjalnych notowan wraz z okre$leniem daty niedopuszczenia, liczby

niedopuszczonych papierow wartosciowych oraz ich serii.

§37.1. W przypadku notowania na terytorium panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim papieréw wartoSciowych emitenta jest on obowigzany dodatkowo do
przekazywania, w formie raportu biezacego, informacji ujawnianych zgodnie z przepisami
obowigzujacymi na rynku, na ktérym sg notowane jego papiery warto$ciowe, o ile zakres
tych informacji jest szerszy od zakresu informacji przekazywanych na podstawie przepiséw
rozporzadzenia.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, sg przekazywane rownocze$nie z przekazaniem

ich na rynek, na ktéorym sga notowane papiery warto$ciowe emitenta.

§ 38. Emitent, o ktérym mowa w § 37, jest obowigzany dodatkowo do przekazania,
w formie raportu biezacego, informacji dotyczacych rozpoczecia i zakonczenia postepowania
prowadzonego przez organy nadzoru nad rynkiem, na ktorym papiery warto§ciowe przez
niego wyemitowane sg przedmiotem obrotu, zwigzanego z wypelnianiem przez emitenta
obowigzkow informacyjnych, wraz z okresleniem zakresu tego postgpowania oraz podjete]

decyzji w przedmiotowej sprawie.

§39.1. W przypadku zawarcia przez emitenta umowy =z emitentem kwitow
depozytowych, na podstawie ktérej bedzie przeprowadzony program emisji kwitow
depozytowych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w zwigzku z akcjami
dopuszczonymi do obrotu na rynku oficjalnych notowan, emitent jest obowigzany do
przekazania, w formie raportu biezacego, informacji o:

1) dacie zawarcia umowy;

2) przedmiocie umowy;

3) nazwie (firmie) instytucji finansowej;

4) przewidywanym terminie rozpoczgcia wystawiania kwitow depozytowych;

5) liczbie akcji objetych programem emisji kwitow depozytowych wraz z liczba gloséw na

walnym zgromadzeniu, ktére z nich wynikaja;



6)

7)
8)
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liczbie uczestniczacych w programie emisji kwitow depozytowych akcji przypadajacych
na jeden kwit depozytowy oraz przewidywang laczng liczbe wystawionych kwitow
depozytowych;

istniejacych ograniczeniach w przenoszeniu wiasnosci kwitow depozytowych;

rynku, na ktérym planuje si¢ notowanie kwitow depozytowych.

2. W przypadku istotnych zmian informacji okreSlonych w ust. 1 emitent jest

obowigzany do ich przekazania w formie raportu biezacego.

§40.1. W przypadku emitenta bedacego spotka publiczng przekazaniu, w formie

raportu biezacego, podlegaja dodatkowo:

1)

2)

3)

4)

S)

informacje zawarte w ogloszeniu o walnym zgromadzeniu spdtki publiczne;j,

dokonanym zgodnie z art. 402> Kodeksu spotek handlowych;

w przypadku zamierzonej albo dokonanej zmiany statutu — dotychczas obowigzujace

jego postanowienia, tre§¢ proponowanych albo dokonanych zmian oraz:

a) w przypadku gdy w zwiazku ze znacznym zakresem zamierzonych zmian emitent
podjat decyzje o sporzadzeniu projektu nowego tekstu jednolitego statutu wraz
z wyliczeniem nowych lub zmienionych postanowien statutu — tres¢ nowego tekstu
jednolitego statutu wraz z wyliczeniem nowych lub zmienionych postanowien
statutu,

b) w przypadku gdy emitent sporzadzit tekst jednolity statutu uwzgledniajacy jego
zmiany — tres¢ tekstu jednolitego statutu;

tre$¢ projektow uchwal oraz zalacznikow do tych projektow, ktére maja byc

przedmiotem obrad walnego zgromadzenia, istotnych dla podejmowanych uchwal, ktore

nie zostaty uprzednio przekazane do publicznej wiadomosci na podstawie art. 56 ust. 1

pkt 1 ustawy o ofercie publicznej;

w przypadku wprowadzenia zmian do porzadku obrad walnego zgromadzenia na

zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy — nowy porzadek obrad wraz z wyliczeniem

nowych lub zmienionych punktow oraz z treScig projektow uchwat lub z uzasadnieniem

do nowych lub zmienionych punktow;

w przypadku zgloszenia przez akcjonariusza lub akcjonariuszy projektow uchwat

dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub

spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad walnego zgromadzenia —

tres¢ projektow uchwat;



6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

_ 34—

informacje o ogloszeniu przerwy w obradach walnego zgromadzenia wraz z okresleniem
daty jego wznowienia;

tre$¢ uchwat podjetych przez walne zgromadzenie oraz tre$¢ zalacznikéw do tych
uchwal, a przy kazdej uchwale rowniez liczba akcji, z ktorych oddano wazne glosy, oraz
procentowy udziat tychze akcji w kapitale zaktadowym, tgczna liczba waznych glosow,
w tym liczba gltosow ,,za”, ,,przeciw” 1 ,,wstrzymujacych si¢”;

informacje o odstgpieniu przez walne zgromadzenie od rozpatrzenia ktoregokolwiek
z punktow planowanego porzadku obrad;

informacje o sprzeciwach zgloszonych do protokolu podczas obrad walnego
zgromadzenia, ze wskazaniem, ktoérych uchwat dotyczyty;

informacje o wniesieniu powddztwa o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty
walnego zgromadzenia oraz o wydaniu przez sad wyroku w sprawie, jak réwniez
o terminie stwierdzenia niewaznosci lub uchylenia uchwaty badz oddalenia powodztwa;
wszystkie decyzje dotyczace deklaracji wyptat lub wstrzymania wyplat zaliczki na
poczet przewidywanych dywidend oraz wyptat lub wstrzymania wyptat dywidend lub
odsetek od papierow wartosciowych;

informacje udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem na podstawie
art. 428 § 5 lub 6 Kodeksu spotek handlowych;

udzielone akcjonariuszowi, na podstawie art. 429 § 1 Kodeksu spotek handlowych,
informacje wynikajace z zobowigzania przez sad rejestrowy zarzadu emitenta do
udzielenia akcjonariuszowi, ktory zglosil sprzeciw do protokotu w sprawie odmowy
ujawnienia zadanej na walnym zgromadzeniu informacji, oraz informacje, do ktérych
ogloszenia emitent zostal zobowigzany, na podstawie art. 429 § 2 Kodeksu spotek
handlowych, przez sad rejestrowy, a ktére zostaty udzielone innemu akcjonariuszowi
poza walnym zgromadzeniem.

2. W przypadku podjecia przez walne zgromadzenie uchwaty o wyptacie dywidendy,

emitent jest obowigzany do przekazania, w formie raportu biezacego informacji na temat

wysokosci dywidendy, wartosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, liczby akcji

objetych dywidenda, dnia dywidendy oraz terminu wyptat dywidendy.

3. W przypadku walnego zgromadzenia, na ktérym jest planowane podjg¢cie uchwaty

o podwyzszeniu kapitatu zakladowego emitenta ze S$rodkow spotki, jezeli ostatnie

sprawozdanie finansowe przypada na dzien bilansowy co najmniej na sze$¢ miesiecy przed

dniem walnego zgromadzenia, emitent jest obowigzany do przekazania, w formie raportu



— 35—

biezacego, informacji okreslonych w art. 442 § 2 Kodeksu spotek handlowych, ktore powinny
by¢ przedstawione na tym zgromadzeniu.

4. W przypadku emitenta z siedzibg w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim,
dla ktoérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, przepisy ust. 1-3 stosuje si¢

odpowiednio.

§ 41. Emitent, ktory wprowadzit do obrotu na rynku oficjalnych notowan papiery
warto$ciowe oferowane wylgcznie inwestorom kwalifikowanym, jezeli obrdt tymi papierami
bedzie si¢ odbywac lub odbywa si¢ wylacznie miedzy inwestorami kwalifikowanymi, jest
obowigzany do przekazywania, w formie raportu biezacego, informacji w zakresie

wskazanym w § Sust. 1 pkt 6112, § 35 ust. 1 pkt 6,7, 11112 oraz w § 40.

§ 42. Emitent, ktory wprowadzil do obrotu na rynku oficjalnych notowan jedynie
obligacje, jest obowigzany do przekazania, z zastrzezeniem § 43, w formie raportu biezacego,
wylacznie informac;ji:

1) majacych wpltyw na jego zdolno$¢ wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych

z wyemitowanych obligacji;

2) o zamiarze wprowadzenia zmiany, majacej wptyw na prawa posiadaczy obligacji, do
aktu zatozycielskiego, umowy spoétki albo statutu;

3) Ze emisja nie doszta do skutku z powodu nieosiagnig¢cia progu emisji;

4) o zmianie banku-reprezentanta lub istotnej zmianie umowy taczacej emitenta z bankiem-
reprezentantem,;

5) o znaczacej zmianie przedmiotu zabezpieczenia ustanowionego w zwigzku z emisja,

z okre$leniem przyczyn tej zmiany, z uwzglednieniem:

a) zniszczenia w wyniku zdarzen losowych obiektow, na ktorych ustanowiono

hipoteke dla zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacii,

b) zmniejszenia warto$ci obiektow okreslonych w lit. a,

c) utraty lub istotnego zmniejszenia wartosci przedmiotow majatkowych lub praw,

ktére stanowig zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z obligacji;
6) o nabyciu przez emitenta obligacji w celu ich umorzenia;
7) o zawiadomieniu obligatariuszy przez bank-reprezentanta o zaistnieniu okoliczno$ci
stanowigcych naruszenie obowiazkdéw emitenta wobec obligatariuszy;
8) o zastosowaniu przez bank-reprezentanta $§rodkow majacych na celu ochrong praw

obligatariuszy wraz z ich wskazaniem;
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9) o ogloszeniu upadlosci lub ogloszeniu upadiosci obejmujacej likwidacje majatku lub
mozliwos¢ zawarcia uktadu — w przypadku emitenta bedacego spotka akcyjng lub
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia;

10) o zmianie praw z papieréw wartosciowych, wraz ze wskazaniem:

a) papieréw wartosciowych emitenta, z ktoérych prawa zostaty zmienione, z podaniem
ich liczby,

b) podstaw prawnych podjetych dziatan, jak rowniez tresci uchwat wilasciwych
organOW emitenta, na mocy ktérych dokonano zmiany praw z papierow
wartosciowych emitenta,

c) pelnego opisu praw z papierow warto§ciowych przed i po zmianie — w zakresie
zmian,

d) ewentualnie wskazania osob lub ich grup, na ktérych korzy$¢ zmieniono prawa
Z papierow wartosciowych

— przy czym, w przypadku obligacji dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych

notowan, za zmian¢ praw z papierOw wartosciowych uwaza si¢ réwniez zmiane

oprocentowania obligacji;

11) o kazdej zamianie obligacji zamiennych, ktoérych laczna warto$¢ przekracza 5% albo
wielokrotnos¢ 5% wartosci wyemitowanych pierwotnie przez emitenta obligacji
zamiennych na akcje, wraz ze wskazaniem:

a) daty zlozenia przez emitenta zgloszenia o podwyzszeniu kapitalu zakladowego
w wyniku dokonania zamiany obligacji na akcje,

b) liczby akcji, ktore zostang wydane w zamian za obligacje,

c) struktury kapitalu zakladowego po dokonaniu zamiany obligacji na akcje,
z okresleniem wysokos$ci kapitatu zaktadowego emitenta 1 liczby glosow na jego
walnym zgromadzeniu oraz udzialu nowych akcji w kapitale zaktadowym
1w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta,

d) liczby obligacji, ktore nie zostaty zamienione na akcje;

12) wskazanych w § 5 ust. 1 pkt 11127 oraz § 35-37.

§ 43. Emitent, ktéry wprowadzil do obrotu na rynku oficjalnych notowan jedynie
obligacje przychodowe, jest obowigzany do przekazania, w formie raportu biezacego,
informacji, o ktérych mowa w § 42 pkt 1-101 12, oraz:

1) sprawozdania zawierajacego dane o sumie przychodow z przedsiewzigcia, ktore zostato

sfinansowane ze §rodkow uzyskanych z emisji tych obligacji lub innych przedsigwzigc



2)

3)

—-37 —

okreslonych przez emitenta, o kwotach wyptaconych obligatariuszom oraz emitentowi
w okresie od poprzedniej wyptaty s$wiadczen z rachunku bankowego, ktory jest
przeznaczony wylacznie do gromadzenia S$rodkow z tego przedsigwzigcia, oraz
omoéwienie struktury przychodow z przedsigwzigcia i struktury kosztow ponoszonych
przez emitenta na utrzymanie przedsigwziecia w okresie od poprzedniej wyplaty
obligatariuszom $wiadczen — co najmniej na dwa tygodnie przed kazdym terminem
wyptlaty $wiadczen z obligacji, jednak nie rzadziej niz raz w roku;

informacji o zbyciu lub obcigzeniu sktadnikéw majatkowych przedsiewziecia, ktore
zostalo sfinansowane ze $rodkéw uzyskanych z emisji obligacji lub innych
przedsiewzie¢, okreslonych przez emitenta;

informacji o zmianie systemu oplat, z ktérego pochodza przychody przedsiewziecia,

ktore zostato sfinansowane ze srodkéw uzyskanych z emisji tych obligacji.

§44. 1. Emitent bedacy funduszem, z zastrzezeniem ust. 5, jest obowigzany do

przekazywania, w formie raportu biezacego, informacji, o ktérych mowa w § 35-38, oraz

informacji o:

1)

2)

3)
4)

5)

6)

7)

8)

nabyciu lub zbyciu aktywow o znacznej wartosci, a takze ustanowieniu jakiejkolwiek
formy zastawu, hipoteki lub innego ograniczonego prawa rzeczowego na aktywach
o znacznej wartosci, przez fundusz lub jednostke od niego zalezng;

utracie przez fundusz lub jednostke¢ od niego zalezng, w wyniku zdarzen losowych,
aktywOw o znacznej wartosci;

zawarciu lub zmianie przez fundusz lub jednostke od niego zalezng znaczacej umowy;
spelnieniu lub niespelnieniu warunku dotyczacego zawartej przez fundusz lub jednostke
od niego zalezng znaczacej umowy warunkowej;

wypowiedzeniu lub rozwigzaniu znaczacej umowy, zawartej przez fundusz lub przez
jednostke od niego zalezna;

udzieleniu przez fundusz lub przez jednostke od niego zalezng porgczenia lub gwarancji,
jezeli warto$¢ poreczenia lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10%
wartosci aktywow netto funduszu lub kapitatow wiasnych tej jednostki;

wezwaniu funduszu lub jednostki od niego zaleznej do spetnienia $§wiadczenia przed
terminem jego wymagalno$ci, okreslonym w znaczacej umowie zawartej przez fundusz
lub jednostke od niego zalezna;

wszczeciu przed sagdem, organem wlasciwym dla postegpowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej postgpowania dotyczacego zobowigzan lub



9)
10)

11)
12)
13)
14)

15)
16)
17)
18)

19)
20)

21)

22)
23)

24)
25)
26)
27)

28)
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wierzytelnosci funduszu lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% warto$ci aktywow netto funduszu lub kapitatow
wiasnych tej jednostki;

wycenie wartosci aktywow netto funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny;
dotyczacych blednej wyceny wartosci aktywow netto funduszu przypadajacej na
certyfikat inwestycyjny;

zmianie praw z papierdw warto§ciowych emitenta;

zamiarze podziatu albo potaczenia certyfikatow inwestycyjnych;

dokonaniu podziatu albo potgczenia certyfikatow inwestycyjnych;

zamiarze wykupywania certyfikatow inwestycyjnych, z wylaczeniem funduszu
portfelowego;

wykupieniu certyfikatow inwestycyjnych, z wytaczeniem funduszu portfelowego;
zamiarze wyptaty dochodow lub przychodéw ze zbycia lokat;

wyptacie dochodéw lub przychodow ze zbycia lokat;

wypowiedzeniu umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu przez depozytariusza
lub fundusz;

rozpoczeciu dziatania rady inwestorow;

zmianie w skladzie rady inwestorow, w tym zawieszeniu 1 wznowieniu dziatania rady
Inwestorow;

wyznaczeniu daty zgromadzenia inwestorOw wraz z przytoczeniem tresci uchwaty
towarzystwa funduszy inwestycyjnych w tej sprawie;

wyrazeniu zgody przez zgromadzenie inwestorOw na emisj¢ obligacji;

podjeciu uchwaty o rozwigzaniu funduszu przez rad¢ inwestoréw albo zgromadzenie
Inwestorow;

zamiarze likwidacji subfunduszu;

likwidacji subfunduszu;

zmianie sktadu portfela funduszu portfelowego;

zawarciu umowy poreczenia lub gwarancji wyptaty okre§lonej kwoty pieni¢znej,
o ktérej mowa w art. 184 ust. 1 ustawy o funduszach, albo jej wypowiedzeniu lub
rozwigzaniu,

zawarciu umowy zobowigzujacej do nabycia puli wierzytelnosci lub umowy
o subpartycypacje, o ktorej mowa w art. 185 ust. 6 ustawy o funduszach, albo jej

wypowiedzeniu lub rozwigzaniu;



29)
30)

31)

32)
33)
34)

35)

-39 —

niezatwierdzeniu przez zgromadzenie inwestoroOw rocznego sprawozdania finansowego;
zaj$ciu zdarzenia, ktore zgodnie z odrgbnymi przepisami jest przestanka rozwigzania
funduszu, umorzeniu prowadzonej przeciwko emitentowi egzekucji sadowej lub
administracyjnej z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska si¢ sumy wigkszej od
kosztow postepowania egzekucyjnego, a w odniesieniu do jednostki zaleznej emitenta:
zlozeniu wniosku o ogloszenie upadtosci, oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci,
w przypadku gdy majatek dluznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania lub w razie stwierdzenia, ze przedmioty majatkowe wchodzace w sktad
majatku dtuznika sg obcigzone jakakolwiek forma zastawu lub hipoteki, a pozostaty jego
majatek nie wystarcza nawet na zaspokojenie kosztdw postgpowania, ogloszeniu
upadtosci, zmianie postanowienia o ogloszeniu upadtosci na postanowienie o otwarciu
postgpowania restrukturyzacyjnego, zmianie postanowienia o otwarciu postgpowania
restrukturyzacyjnego na postanowienie o ogloszenie upadtosci, odrzuceniu wniosku
o ogloszenie upadlo$ci, umorzeniu postepowania upadlo$ciowego, uchyleniu
postgpowania upadiosciowego, ztozeniu wniosku restrukturyzacyjnego, odmowie
otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego, otwarciu postgpowania
restrukturyzacyjnego, zatwierdzeniu uktadu, odmowie zatwierdzenia uktadu, uchyleniu
uktadu, umorzeniu postgpowania restrukturyzacyjnego, umorzeniu prowadzonej
przeciwko jednostce zaleznej emitenta egzekucji sagdowej lub administracyjnej z uwagi
na fakt, ze z egzekucji nie uzyska si¢ sumy wigksze] od kosztéw postgpowania
egzekucyjnego, otwarciu postgpowania likwidacyjnego oraz zakonczeniu postgpowania
upadtosciowego;

odwotaniu lub rezygnacji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej fundusz albo powzigciu
przez fundusz informacji o decyzji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej o rezygnacji
z ubiegania si¢ 0 wybdr w nastepnej kadencji;

powotaniu osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej fundusz;

przyznaniu lub zmianie ratingu, dokonanego na zlecenie funduszu;

wyborze przez wilasciwy organ funduszu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, z ktorym ma zosta¢ zawarta umowa o dokonanie badania lub
przegladu lub innych ustug dotyczacych sprawozdan finansowych funduszu;
wypowiedzeniu przez fundusz, towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajace
funduszem albo przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,

umowy o dokonanie badania lub przegladu, albo umowy o inne uslugi dotyczace
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sprawozdan finansowych funduszu, zawartej z podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych, dokonujacym badania lub przegladu sprawozdan finansowych

funduszu;

36) podjeciu decyzji o zamiarze przejscia na stosowanie MSR wraz ze wskazaniem
planowanej daty tego przejscia;

37) innych zdarzeniach, ktorych obowigzek podania do publicznej wiadomosci przewiduje
statut funduszu, jezeli statut funduszu przewiduje taki tryb przekazywania informacji.

2. W przypadku funduszy z wydzielonymi subfunduszami, informacje, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1-17, 28-29 oraz 32-33, podaje si¢ odrebnie dla kazdego subfunduszu, ktérego
dotyczy zdarzenie.

3. W przypadku gdy fundusz jest emitentem jednocze$nie certyfikatow inwestycyjnych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz obligacji, jest obowigzany do przekazywania, w formie
raportu biezacego, takze co najmniej informacji, o ktorych mowa w § 5 ust. 1 pkt 11 oraz
§ 42 pkt 1-8 1 10.

4. Emitent bedacy funduszem w likwidacji nie podlega obowigzkom informacyjnym,
o ktorych mowa w ust. 1-3, od dnia zakonczenia notowan certyfikatow inwestycyjnych
w obrocie na rynku oficjalnych notowan.

5. Emitent bedacy funduszem przekazuje informacj¢ o przyznaniu ratingu, o ktorej
mowa w ust. 1 pkt 33, jezeli uzna jg za potrzebng do dokonania wtasciwej oceny jego sytuacji

gospodarczej, majatkowe;j 1 finansowe;.

§ 45. W przypadku, o ktorym mowa w § 44 ust. 1 pkt 1, raport biezacy zawiera:

1) oznaczenie strony umowy, na podstawie ktorej doszto do nabycia lub zbycia przez nig
aktywow, albo podmiotu lub osoby, na ktorej aktywach ustanowiono hipoteke, zastaw
lub inne ograniczone prawo rzeczowe;

2) date 1 sposob nabycia lub zbycia aktywow albo dat¢ i sposdb ustanowienia hipoteki,
zastawu lub innego ograniczonego prawa rzeczowego;

3) podstawowa charakterystyke nabytych lub zbytych aktywow albo aktywdow, na ktorych
ustanowiono hipoteke, zastaw lub inne ograniczone prawo rzeczowe;

4) ceng, po jakiej zostaly nabyte lub zbyte aktywa, albo warto$¢ zobowigzania
zabezpieczonego ograniczonym prawem rzeczowym na aktywach oraz warto$¢
ewidencyjng tych aktywow w ksiggach rachunkowych funduszu lub jednostki od niego

zaleznej;
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charakter powigzan pomigdzy funduszem i osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi
emitenta a nabywajagcym lub zbywajagcym aktywa lub osobg, na rzecz ktorej
ustanowiono hipoteke, zastawnikiem oraz osoba, na rzecz ktdrej ustanowiono inne
ograniczone prawo rzeczowe, i osobami nimi zarzadzajagcymi;

kryterium bedace podstawag uznania aktywoéw za aktywa o znacznej wartosci —
w przypadku jednostki zaleznej od funduszu;

w przypadku nabycia aktywow — zrodto finansowania nabycia aktywow;

w przypadku gdy umowa nabycia, zbycia lub obcigzenia ograniczonym prawem
rzeczowym aktywOw o znacznej warto$ci jest umowg z podmiotem powigzanym —
dodatkowo opis powigzan funduszu lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem
zbywajacym, nabywajacym lub osoba, na rzecz ktorej ustanowiono ograniczone prawo

rzeczowe, oraz szczegodlowy opis warunkow tej umowy.

§ 46. W przypadku, o ktorym mowa w § 44 ust. 1 pkt 2, raport biezacy zawiera:

nazwe (firm¢) podmiotu, ktorego zdarzenie dotyczy;

date wystapienia zdarzenia,

opis zdarzenia;

wskazanie 1 opis utraconych aktywow;

warto$¢ ewidencyjng i szacunkowa warto$¢ godziwg utraconych aktywow;

opis przewidywanych skutkow utraty aktywow dla dalszej dziatalnosci funduszu lub
jednostki od niego zaleznej;

oznaczenie kryterium uznania aktywow za aktywa o znacznej warto$ci — w przypadku

jednostki zaleznej od funduszu.

§ 47. W przypadku, o ktorym mowa w § 44 ust. 1 pkt 3, raport biezacy zawiera:

date zawarcia lub zmiany znaczacej umowy;

oznaczenie stron Umowys;

oznaczenie przedmiotu umowy;

istotne warunki umowy, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych
umowy, oraz wskazanie okreSlonych przez strony specyficznych warunkéow,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci tych, ktore odbiegaja od warunkoéw
powszechnie stosowanych dla danego typu umow;

w przypadku zawarcia w znaczgcej umowie postanowien dotyczacych kar umownych,

ktorych maksymalna wysoko$¢ moze przekroczy¢ rownowarto$¢ co najmniej 10%
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wartosci tej umowy lub co najmniej wyrazong w ztotych réwnowartos¢ kwoty
200.000 euro, wedtug sredniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski, obowigzujacego na dzien zawarcia tej umowy —  okreslenie tej
maksymalnej wysokosci, a w przypadku gdy nie jest to mozliwe, wskazanie podstawy
przekroczenia okreslonego limitu, jak rowniez wskazanie, czy zaptata kar umownych
wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych
wysokos$¢ tych kar;

w przypadku zawarcia znaczacej umowy z zastrzezeniem warunku lub terminu —
zastrzezony w tej umowie warunek lub termin, ze wskazaniem, czy jest on rozwigzujacy
CzZy zawieszajacy;

oznaczenie kryterium uznania umowy za znaczacg umow¢ — w przypadku jednostki
zaleznej od funduszu;

w przypadku zawarcia przez fundusz lub jednostk¢ od niego zalezng z jednym
podmiotem lub jednostka zalezng od tego podmiotu, w okresie ostatnich 12 miesiecy,
dwu lub wigcej umoéw, ktore tacznie spetniaja kryterium znaczacej umowy — informacje
o lacznej wartosci wszystkich tych umow oraz informacje okre§lone w pkt 1-7
w odniesieniu do ostatniej umowy;

w przypadku zmiany znaczacej umowy albo ostatniej umowy, o ktorej mowa w pkt 8 —
okreslenie istotnych zmian dokonanych w tre§ci znaczacej umowy albo w tresci

ostatniej umowy, o ktérej mowa w pkt 8.

§ 48. W przypadku, o ktorym mowa w § 44 ust. 1 pkt 4, raport biezacy zawiera:
oznaczenie stron umowys;

oznaczenie przedmiotu umowy;

tres¢ warunku lub termin realizacji umowy;

informacj¢ o spelnieniu lub niespetnieniu wskazanego warunku wraz ze wskazaniem
przyczyn.

§ 49. W przypadku, o ktorym mowa w § 44 ust. 1 pkt 5, raport biezacy zawiera:
oznaczenie stron umowys;

date wypowiedzenia umowy, ze wskazaniem daty rozwigzania umowy;

oznaczenie przedmiotu umowy;

przyczyny rozwigzania umowy, ze wskazaniem strony wypowiadajacej umowe;
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opis przewidywanych skutkéw finansowych wynikajacych z rozwigzania umowy dla

funduszu lub jednostki od niego zalezne;.

§ 50. W przypadku, o ktorym mowa w § 44 ust. 1 pkt 6, raport biezacy zawiera:

nazwe (firm¢) podmiotu, ktéoremu zostato udzielone poreczenie lub gwarancja;

taczng kwote kredytu, pozyczki lub innego zobowigzania, ktore w catosci lub w czesci
zostalo odpowiednio porgczone lub zabezpieczone gwarancjg, wraz ze wskazaniem
wysokosci poreczenia lub gwarancji udzielonej przez fundusz;

okres, na jaki zostato udzielone porgczenie lub gwarancja;

warunki finansowe, na jakich porgczenie lub gwarancja zostaly udzielone, z okresleniem
wynagrodzenia funduszu lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie porgczenia lub
gwarancji;

charakter powigzan istniejacych pomigdzy emitentem a podmiotem, ktory zaciagnat

kredyt lub pozyczke.

§ 51. W przypadku, o ktérym mowa w § 44 ust. 1 pkt 7, raport biezacy zawiera:

nazwe (firme¢) podmiotu, ktoérego dziatania sprawity, ze fundusz lub jednostka od niego
zalezna zostaty wezwane do spetnienia $wiadczenia przed terminem jego wymagalnosci;
dzialania podjete w stosunku do funduszu lub jednostki od niego zaleznej celem
wyegzekwowania realizacji jego zobowigzan;

wartos¢ zobowigzan funduszu lub jednostki od niego zaleznej, ktore zostaly postawione
w stan natychmiastowej wymagalnosci;

date¢ wezwania funduszu lub jednostki od niego zaleznej do speinienia $wiadczenia
przed terminem jego wymagalnosci;

przyczyny i1 podstawe prawng wezwania funduszu lub jednostki od niego zaleznej do
spetnienia §wiadczenia przed terminem jego wymagalnosci;

termin wymagalnosci.

§ 52. W przypadku, o ktérym mowa w § 44 ust. 1 pkt 8, raport biezacy zawiera:
przedmiot postgpowania;

warto$¢ przedmiotu sporu;

date wszczecia postgpowania;

oznaczenie stron wszczetego postepowania.

§ 53. W przypadku, o ktérym mowa w § 44 ust. 1 pkt 9, raport biezacy zawiera:
date wyceny;
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wartos¢ aktywow netto;
wartos¢ aktywow netto funduszu przypadajacych na certyfikat inwestycyjny;
poprzednig warto$¢ aktywow netto funduszu przypadajacych na certyfikat inwestycyjny.

§ 54. W przypadku, o ktérym mowa w § 44 ust. 1 pkt 10, raport biezacy zawiera:

date blednej wyceny;

wartos¢ blednie wycenionych aktywow netto funduszu przypadajacych na certyfikat
inwestycyjny oraz warto$§¢ prawidlowo wycenionych aktywow netto funduszu
przypadajacych na certyfikat inwestycyjny;

przyczyny powstania btgdu w wycenie;

sposob rozliczenia skutkow bledu z uczestnikami funduszu, od ktérych fundusz wykupit
certyfikaty inwestycyjne po niewlasciwie wyliczonej warto$ci aktywoéw netto

przypadajacej na certyfikat inwestycyjny.

§ 55. W przypadku, o ktérym mowa w § 44 ust. 1 pkt 11, raport biezacy zawiera:
wskazanie papierow wartosciowych funduszu, z ktérych prawa zostaly zmienione,
z podaniem ich liczby;

wskazanie podstaw prawnych podjetych dziatan, jak réwniez tresci uchwat wiasciwych
organdéw funduszu, na mocy ktorych dokonano zmiany praw z papierdw wartosciowych
emitenta;

pelny opis praw z papieréw wartosciowych przed i po zmianie — w zakresie tych zmian;
ewentualne wskazanie oséb lub ich grup, na ktérych korzy$¢ zmieniono prawa

z papieréw wartosciowych.

§ 56. W przypadku, o ktorym mowa w § 44 ust. 1 pkt 12, raport biezacy zawiera:
planowang date oraz sposob dokonania podzialu albo potaczenia -certyfikatow
inwestycyjnych;

przyczyny powzigcia zamiaru podziatlu albo potaczenia certyfikatow inwestycyjnych.

§ 57. W przypadku, o ktérym mowa w § 44 ust. 1 pkt 13, raport biezacy zawiera:

date podziatu albo potaczenia;

liczbe certyfikatow przed podziatem albo polaczeniem i1 po podziale lub potaczeniu;
warto§¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny przed i po

podziale lub potaczeniu.

§ 58. W przypadku, o ktorym mowa w § 44 ust. 1 pkt 14, raport biezacy zawiera:

planowang datg rozpoczecia i zakonczenia wykupywania certyfikatow inwestycyjnych;
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wskazanie okresu, w ktorym uczestnik moze zlozy¢ zadanie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych;
informacj¢ o miejscach, gdzie mozliwe bedzie zlozenie zlecenia wykupienia

certyfikatow.

§ 59. W przypadku, o ktérym mowa w § 44 ust. 1 pkt 15, raport biezacy zawiera:

date rozpoczecia i1 zakonczenia wykupywania certyfikatow inwestycyjnych;

liczbe certyfikatow inwestycyjnych:

a) przedstawionych do wykupienia w okresie wykupywania,

b) pozostalg po zakonczeniu wykupywania certyfikatow inwestycyjnych;

warto$§¢ aktywoéw netto przypadajaca na certyfikat inwestycyjny w dniu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych.

§ 60. W przypadku, o ktorym mowa w § 44 ust. 1 pkt 16, raport biezacy zawiera:
planowang dat¢ dokonania wyptaty dochodéw lub przychodéw ze zbycia lokat;
podstawe prawng oraz uzasadnienie podj¢cia decyzji o wyptacie dochodow lub

przychodéw ze zbycia lokat.

§ 61. W przypadku, o ktorym mowa w § 44 ust. 1 pkt 17, raport biezacy zawiera:

date dokonania wyptaty dochodéw lub przychod6éw ze zbycia lokat;

okreslenie kwoty podlegajacej wyptacie;

okreslenie procentowego udziatu wyptaconej kwoty w wartosci aktywow funduszu;

opis wplywu dokonania wyplaty na wartos¢ aktywow, warto§¢ aktywoéw netto oraz
warto$¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikat inwestycyjny;

wskazanie skladnikéw lokat, z ktérymi zwigzana byla wyplata przychodéow ze zbycia

lokat.

§ 62. W przypadku, o ktorym mowa w § 44 ust. 1 pkt 18, raport biezacy zawiera:
date wypowiedzenia umowy;
przewidywany termin rozwigzania umowy,

przyczyny wypowiedzenia umowy przez fundusz albo przez depozytariusza.

§ 63. W przypadku, o ktérym mowa w § 44 ust. 1 pkt 19, raport biezacy zawiera:
date wystapienia zdarzenia,
wskazanie cztonkow rady inwestoréw, z podaniem:

a) 1mion i nazwisk — w przypadku osob fizycznych,
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b) nazw (firm), siedzib i adresow — w przypadku osoéb prawnych lub jednostek
organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej;
procent zablokowanych certyfikatow inwestycyjnych na rachunkach papierow

warto$ciowych kazdego z cztonkow rady inwestorow.

§ 64. W przypadku, o ktérym mowa w § 44 ust. 1 pkt 20, raport biezgcy zawiera:

date wystagpienia zdarzenia;

wskazanie nowego cztonka rady inwestorow lub czlonka, ktory przestal wchodzi¢

w sklad rady inwestoréw, z podaniem:

a) 1imienia 1 nazwiska — w przypadku osoby fizycznej,

b) nazwy (firmy), siedziby i adresu — w przypadku osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej;

procent zablokowanych certyfikatow inwestycyjnych na rachunkach papierow

warto§ciowych kazdego z cztonkow rady inwestorow.

§ 65. W przypadku, o ktorym mowa w § 44 ust. 1 pkt 21, raport biezacy zawiera:
wyznaczong date zgromadzenia inwestorow;

przytoczenie tresci uchwaly towarzystwa.

§ 66. W przypadku, o ktorym mowa w § 44 ust. 1 pkt 22, raport biezacy zawiera date

podjecia uchwatly wraz z przytoczeniem tresci uchwaty i jej uzasadnienia.

§ 67. W przypadku, o ktéorym mowa w § 44 ust. 1 pkt 23, raport biezacy zawiera datg

podjecia uchwaty wraz z przytoczeniem tresci uchwaty i jej uzasadnienia.
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§ 68. W przypadku, o ktérym mowa w § 44 ust. 1 pkt 24, raport biezacy zawiera:
wskazanie planowanej daty rozpoczecia likwidacji subfunduszu;
wskazanie przestanek likwidacji subfunduszu;

planowany harmonogram likwidacji subfunduszu.

§ 69. W przypadku, o ktérym mowa w § 44 ust. 1 pkt 25, raport biezacy zawiera:
date rozpoczecia likwidacji subfunduszu;
zmiany w harmonogramie likwidacji subfunduszu;

date zakonczenia likwidacji subfunduszu.

§ 70. W przypadku, o ktérym mowa w § 44 ust. 1 pkt 26, raport biezacy zawiera:
date wystagpienia zdarzenia,

przyczyny wystapienia zdarzenia;
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wskazanie sktadnikow portfela, ktorych dotyczyty zmiany.

§ 71. W przypadku, o ktérym mowa w § 44 ust. 1 pkt 27, raport biezacy zawiera:

nazwe (firm¢) podmiotu, z ktérym zawarto, wypowiedziano albo rozwigzano umowe;
date zawarcia, wypowiedzenia albo rozwigzania umowy;

przyczyny wypowiedzenia albo rozwigzania umowy;

taczng wartos¢ kwoty pienigznej, ktorej wyptata zostata odpowiednio porgczona lub
zabezpieczona gwarancja;

okres, na jaki zostato udzielone porgczenie lub gwarancja;

warunki finansowe, na jakich poreczenie lub gwarancja zostaty udzielone;

charakter powigzan istniejacych pomiedzy funduszem a podmiotem, z ktérym zawarto,

lub rozwigzano umowe albo ktéremu umowe¢ wypowiedziano.

§ 72. W przypadku, o ktorym mowa w § 44 ust. 1 pkt 28, raport biezacy zawiera:

nazwe (firme¢) podmiotu, z ktéorym zawarto, wypowiedziano albo rozwigzano umowg;
date zawarcia, wypowiedzenia albo rozwigzania umowy;

przyczyny wypowiedzenia albo rozwigzania umowy;

przedmiot umowy;

charakter powigzan istniejagcych pomiedzy funduszem a podmiotem, z ktorym zawarto,

wypowiedziano albo rozwigzano umowg.

§ 73. W przypadku, o ktéorym mowa w § 44 ust. 1 pkt 29, raport biezacy zawiera datg

podjecia uchwaty wraz z przytoczeniem tresci uchwaty i jej uzasadnienia.

§ 74. 1. W przypadku, o ktorym mowa w § 44 ust. 1 pkt 30, w odniesieniu do emitenta

raport biezacy zawiera:

1)

2)

w przypadku zajScia zdarzenia, ktore jest przestankg rozwigzania funduszu — wskazanie
przestanki rozwigzania funduszu oraz daty otwarcia likwidacji funduszu;

w przypadku umorzenia prowadzonej przeciwko emitentowi egzekucji sadowej lub
administracyjnej z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska si¢ sumy wigkszej od
kosztow postepowania egzekucyjnego — wskazanie organu, ktéory prowadzit
postepowanie egzekucyjne, wraz ze wskazaniem tytutu do jego wszczecia.

2. W przypadku, o ktorym mowa w § 44 ust. 1 pkt 30, w odniesieniu do jednostki

zaleznej, raport biezacy zawiera:
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w przypadku zlozenia wniosku o ogloszenie upadtosci — wskazanie sadu, do ktorego
zostal zlozony wniosek o ogloszenie upadtosci, wraz ze wskazaniem daty zlozenia
wniosku oraz podmiotu, ktory ztozyl ten wniosek;

w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadto$ci w sytuacji, gdy majatek
dhuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania lub w razie stwierdzenia,
ze przedmioty majatkowe wchodzace w sklad majatku dhluznika sg obcigzone
jakakolwiek forma zastawu lub hipoteki, a pozostaly jego majatek nie wystarcza nawet
na zaspokojenie kosztow postgpowania — wskazanie sadu, ktéry oddalit ten wniosek,
wraz ze wskazaniem przyczyny jego oddalenia;

w przypadku ogloszenia upadtosci — wskazanie sadu, ktory oglosit upadtos$¢, wraz ze
wskazaniem daty wydania postanowienia, daty jego uprawomocnienia oraz sedziego-
komisarza i syndyka masy upadtosci;

w przypadku zmiany postanowienia o ogloszeniu upadtosci na postanowienie o otwarciu
postgpowania restrukturyzacyjnego — wskazanie podstaw zmiany tego postanowienia
oraz daty jego wydania;

w przypadku zmiany postanowienia o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego na
postanowienie o ogloszeniu upadto$ci — wskazanie podstaw zmiany tego postanowienia
oraz daty jego wydania;

w przypadku odrzucenia wniosku o ogloszenie upadtosci — wskazanie przyczyn wydania
postanowienia oraz jego daty;

w przypadku umorzenia postgpowania upadtosciowego — wskazanie przyczyn wydania
postanowienia, daty jego wydania oraz uprawomocnienia;

w przypadku uchylenia postgpowania upadtosciowego — wskazanie przyczyn uchylenia
postepowania oraz jego skutkow;

w  przypadku zlozenia wniosku restrukturyzacyjnego — wskazanie formy
wnioskowanego postgpowania restrukturyzacyjnego oraz sadu, do ktorego zostat
zlozony wniosek restrukturyzacyjny, oraz daty jego ztozenia;

w przypadku odmowy otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego — wskazanie
przyczyn wydania postanowienia, daty jego wydania oraz uprawomocnienia;

w przypadku otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego — wskazanie sadu, ktory
zatwierdzil otwarcie, daty wydania postanowienia, daty jego uprawomocnienia oraz
sedziego-komisarza, nadzorcy sadowego lub zarzadcy, jezeli zostali ustanowieni,

wskazanie gléwnych elementéw postepowania restrukturyzacyjnego;
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w przypadku zatwierdzenia uktadu — wskazanie daty wydania oraz uprawomocnienia
postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia uktadu, wraz ze wskazaniem nadzorcy
sagdowego, o ile zostal ustanowiony;

w przypadku odmowy zatwierdzenia uktadu — wskazanie przyczyn odmowy jego
zatwierdzenia przez sad, daty wydania postanowienia oraz jego uprawomocnienia;

w przypadku umorzenia postegpowania restrukturyzacyjnego — wskazanie daty wydania
postanowienia przez sad oraz daty uprawomocnienia, a takze przyczyn jego umorzenia;
w przypadku uchylenia uktadu — wskazanie przyczyn uchylenia uktadu, daty wydania
postanowienia oraz jego uprawomocnienia;

w przypadku umorzenia prowadzonej przeciwko jednostce zaleznej emitenta egzekucji
sadowej lub administracyjnej z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska si¢ sumy
wiekszej od kosztow postgpowania egzekucyjnego — wskazanie organu, ktory prowadzit
postgpowanie egzekucyjne, wraz ze wskazaniem tytutu do jego wszczecia,

w przypadku otwarcia postepowania likwidacyjnego — wskazanie osoby likwidatora
oraz wskazanie sadu, do ktérego zostal zlozony wniosek o otwarcie postgpowania
likwidacyjnego, wraz ze wskazaniem daty ztozenia tego wniosku albo wskazaniem daty
podjecia przez walne zgromadzenie uchwaly o rozwigzaniu spoétki, albo wskazanie
innej, okre§lonej prawem, przyczyny otwarcia postgpowania likwidacyjnego, wraz
z podaniem dnia jej zaistnienia;

w przypadku zakonczenia postgpowania upadlosciowego — postanowienie sadu

o zakonczeniu postgpowania upadto§ciowego.

§ 75. W przypadku, o ktérym mowa w § 44 ust. 1 pkt 31, raport biezacy zawiera:
imi¢ 1 nazwisko oraz wskazanie pelnionej funkcji;
przyczyny odwotania lub rezygnacji,

date odwotania lub rezygnacji.

§ 76. W przypadku, o ktorym mowa w § 44 ust. 1 pkt 32, raport biezacy zawiera:
imi¢ 1 nazwisko powotywanej osoby;
opis kwalifikacji 1 doswiadczen zawodowych;

date powotania.
§ 77. W przypadku, o ktérym mowa w § 44 ust. 1 pkt 33, raport biezacy zawiera:
nazwe agencji przyznajacej rating;

wskazanie przyznanego ratingu wraz z krotkim opisem;
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w przypadku zmian wcze$niej przyznanego ratingu — wskazanie przyczyn zmiany

ratingu.

§ 78. W przypadku, o ktérym mowa w § 44 ust. 1 pkt 34, raport biezacy zawiera:

dane o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, z ktorym ma
zosta¢ zawarta umowa o badanie lub przeglad lub inne ustugi dotyczace sprawozdan
finansowych funduszu, z okresleniem:

a) nazwy (firmy), siedziby i adresu,

b) podstawy uprawnien;

date wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych;

okreslenie, czy fundusz korzystal z ustug wybranego podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, a jezeli tak, to w jakim zakresie;

okreslenie organu, ktéory dokonat wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wraz ze wskazaniem, Ze nastgpito to zgodnie
z obowigzujacymi przepisami;

okreslenie okresu, na jaki ma zosta¢ zawarta umowa.

§ 79. 1. W przypadku, o ktérym mowa w § 44 ust. 1 pkt 35, raport biezacy zawiera:
wskazanie, czy wypowiedzenie umowy wynika z decyzji podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, czy z decyzji funduszu lub towarzystwa funduszy
inwestycyjnych;

wskazanie przypadkéow dotyczacych rezygnacji z wyrazenia opinii, wydania opinii
negatywnych lub opinii z zastrzezeniami o prawidlowos$ci 1 rzetelnosci sprawozdan
finansowych funduszu;

wskazanie organdw zalecajacych lub akceptujacych zmiane podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych;

opis rozbiezno$ci odnosnie do interpretacji i stosowania przepisow prawa lub
postanowien statutu, dotyczacych przedmiotu i zakresu badania lub przegladu lub
innych ustug, jakie mialy miejsce pomiedzy osobami zarzadzajagcymi a podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych 1 bieglym rewidentem, ktory
w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dokonywat
badania lub przegladu lub innych uslug dotyczacych sprawozdan finansowych funduszu,
w okresie obowigzywania umowy, ktora podlega wypowiedzeniu, z zaznaczeniem

sposobu ich rozstrzygnigcia.
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2. Przekazaniu, w formie raportu biezacego, podlega réwniez pismo podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych i dziatajacego w jego imieniu bieglego
rewidenta, sporzadzone na wniosek funduszu i1 adresowane do Komisji, w ktérym
potwierdzaja oni informacje podane w raporcie biezagcym lub odmawiajg ich potwierdzenia —
dolaczone do raportu biezgcego, o ktorym mowa w ust. 1, albo przekazane niezwtocznie po

otrzymaniu tego pisma przez fundusz.

§ 80. 1. Emitent bedacy bankiem, w rozumieniu ustawy Prawo bankowe, jest
obowigzany dodatkowo do przekazywania, w formie raportu biezacego, informacji
o podjetych przez wtasciwy organ nadzoru decyzjach dotyczacych:

1) zalecenia zwigkszenia funduszy wlasnych banku;

2) nakazania wstrzymania wyptat z zysku lub wstrzymania tworzenia nowych jednostek
organizacyjnych;

3) ograniczenia zakresu dziatalno$ci banku;

4) uchylenia zezwolenia na utworzenie banku lub podjecia przez ten organ decyzji

o likwidacji banku;

5) zlecenia uzupelnienia lub ponownego opracowania programu postepowania
naprawczego;

6) zatwierdzenia programu naprawczego;

7) ustanowienia kuratora nadzorujacego wykonanie programu naprawczego;

8) ustanowienia, na czas postgpowania naprawczego, zarzadu komisarycznego;

9) podjecia decyzji o przejgciu banku przez inny bank, za zgoda banku przejmujacego.

2. W przypadku ustanowienia zarzadu komisarycznego obowigzki okreslone
w rozporzadzeniu wykonuje ten zarzad.

3. Emitent, o ktorym mowa w ust. 1, jest obowigzany do przekazywania informacji
w zakresie okreslonym w rozporzadzeniu, z wylagczeniem informacji o imionach i nazwiskach
oraz nazwach (firmach) kredytobiorcéw, ktorych przekazanie skutkowatoby naruszeniem

tajemnicy bankowej, o ktérej mowa w art. 104 ustawy Prawo bankowe.

§ 81. 1. Emitent bedacy zakladem ubezpieczen w rozumieniu ustawy o dziatalno$ci
ubezpieczeniowej i1 reasekuracyjnej jest obowigzany dodatkowo do przekazywania, w formie
raportu biezacego, informacji o:

1) wydaniu przez wlasciwy organ nadzoru decyzji o cofni¢ciu zezwolenia na wykonywanie

dziatalno$ci ubezpieczeniowej w zakresie jednej lub wigcej grup ubezpieczen;
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3)
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podjeciu przez emitenta bedacego zaktadem ubezpieczen dziatan majacych na celu

przywrocenie prawidtowych stosunkéw finansowych polegajacych na:

a)

b)

d)

powiadomieniu wlasciwego organu nadzoru o stwierdzeniu niezgodnoS$ci
z kapitalowym wymogiem wyptacalnosci lub istnieniu niebezpieczenstwa
wystapienia takiej niezgodnosci w ciggu najblizszych trzech miesigcy,

przedtozeniu do zatwierdzenia wiasciwemu organowi nadzoru realistycznego planu
naprawczego, o ktorym mowa w art. 312 ust. 2 ustawy o dziatalno$ci
ubezpieczeniowe;j 1 reasekuracyjne;j,

powiadomieniu wlasciwego organu nadzoru o stwierdzeniu niezgodnosci
z minimalnym wymogiem kapitalowym lub istnieniu niebezpieczenstwa
wystagpienia takiej niezgodnosci w ciggu najblizszych trzech miesiecy,

przedtozeniu do zatwierdzenia wlasciwemu organowi nadzoru krétkoterminowego
realistycznego planu finansowego, o ktorym mowa w art. 313 ust. 2 ustawy

o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j;

podjeciu przez wlasciwy organ nadzoru, w stosunku do emitenta bedacego zakladem

ubezpieczen, dzialan majacych na celu przywrécenie prawidlowych stosunkow

finansowych, polegajacych na:

a)

b)

c)

wyznaczeniu emitentowi terminéw, o ktorych mowa w art. 312 ust. 4-6 1 11 ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjnej, na przywrocenie prawidtowych
stosunkow finansowych,

ograniczeniu lub zakazaniu emitentowi swobodnego rozporzadzania aktywami,
o ktorym mowa w art. 312 ust. 12 1 art. 313 ust. 4 ustawy o dziatalno$ci
ubezpieczeniowe] 1 reasekuracyjne;,

zakazaniu emitentowi dokonywania wyptat z zysku, o ktorym mowa w art. 312

ust. 3 i art. 313 ust. 3 ustawy o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

ustanowieniu u emitenta zarzadu komisarycznego;

zawarciu przez emitenta z innym zakladem ubezpieczen umowy o przeniesienie portfela

ubezpieczen oraz o zatwierdzeniu tej umowy przez wlasciwy organ nadzoru.

2.

W przypadku ustanowienia zarzadu komisarycznego obowigzki okreslone

w rozporzadzeniu wykonuje ten zarzad.

3. Emitent, o ktorym mowa w ust. 1, jest obowigzany do przekazywania informacji

w zakresie okreslonym w rozporzadzeniu, z wylaczeniem informacji o imionach i nazwiskach

albo nazwach (firmach) ubezpieczajacych, ubezpieczonych, lub uprawnionych z umow
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ubezpieczenia, ktorych przekazanie skutkowaloby naruszeniem tajemnicy, o ktérej mowa

w art. 35 ustawy o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;.

§ 82. 1. Emitent bedacy zaktadem reasekuracji, w rozumieniu ustawy o dzialalno$ci

ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, jest obowigzany dodatkowo do przekazywania, w formie

raportu biezacego, informacji o:

1)

2)

3)

4)

wydaniu przez wtasciwy organ nadzoru decyzji o cofni¢ciu zezwolenia na wykonywanie

dziatalnosci reasekuracyjnej w zakresie jednego lub obu rodzajow reasekuracji;

podjeciu przez emitenta bedacego zaktadem reasekuracji dziatan majacych na celu

przywrécenie prawidlowych stosunkéw finansowych, polegajacych na:

a)

b)

d)

powiadomieniu wlasciwego organu nadzoru o stwierdzeniu niezgodno$ci
z kapitalowym wymogiem wyptacalnosci lub istnieniu niebezpieczenstwa
wystapienia takiej niezgodnosci w ciggu najblizszych trzech miesiecy,

przedtozeniu do zatwierdzenia wlasciwemu organowi nadzoru realistycznego planu
naprawczego, o ktorym mowa w art. 312 ust. 2 ustawy o dzialalno$ci
ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjne;j,

powiadomieniu wlasciwego organu nadzoru o stwierdzeniu niezgodnoS$ci
zminimalnym wymogiem kapitalowym lub istnieniu niebezpieczenstwa
wystapienia takiej niezgodno$ci w ciggu najblizszych trzech miesiecy,

przedlozeniu do zatwierdzenia wlasciwemu organowi nadzoru krotkoterminowego
realistycznego planu finansowego, o ktorym mowa w art. 313 ust. 2 ustawy

o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j;

podjeciu przez wilasciwy organ nadzoru, w stosunku do emitenta bedacego zakladem

reasekuracji, dziatah w celu przywrocenia prawidlowych stosunkow finansowych,

polegajacych na:

a)

b)

c)

wyznaczeniu emitentowi terminéw, o ktorych mowa w art. 312 ust. 4-6 1 11 ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjnej, na przywrocenie prawidlowych
stosunkoéw finansowych,

ograniczeniu lub zakazaniu emitentowi swobodnego rozporzadzania aktywami,
o ktorym mowa w art. 312 ust. 12 i art. 313 ust. 4 ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j,

zakazaniu emitentowi dokonywania wyptat z zysku, o ktorym mowa w art. 312

ust. 3 1 art. 313 ust. 3 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjne;j;

ustanowieniu u emitenta zarzadu komisarycznego;
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zawarciu przez emitenta z innym zakladem reasekuracji lub zakladem ubezpieczen
umowy o przeniesienie portfela reasekuracji oraz o zatwierdzeniu tej umowy przez
wlasciwy organ nadzoru.

2. W przypadku ustanowienia zarzagdu komisarycznego obowigzki okreslone

w rozporzadzeniu wykonuje ten zarzad.

3. Emitent, o ktorym mowa w ust. 1, jest obowigzany do przekazywania informacji

w zakresie okreslonym w rozporzadzeniu.

§ 83. 1. Emitent bedacy jednostka samorzadu terytorialnego jest obowigzany do

przekazywania, w formie raportu biezacego, informacji:

)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

wskazanych w § 5 ust. 1 pkt 21-24 oraz w § 42 143;

o ustanowieniu nowych istotnych zrédet dochodéw emitenta lub zniesieniu
dotychczasowego istotnego zrédta dochodéw, z okresleniem wptywu tego zdarzenia na
dochody budzetu jednostki;

o zmniejszeniu kapitatow wiasnych banku lub miedzynarodowej instytucji publicznej,
udzielajgcej gwarancji, ponizej wyrazonej w zlotych réwnowartosci kwoty
10.000.000 euro;

o zniesieniu jednostki samorzadu terytorialnego, poreczajacej za zobowigzania
wynikajace z obligacji, z podaniem podmiotu, ktéry przejat cigzace na niej
zobowigzania z tytulu poreczenia;

o zmianie rodzaju zabezpieczenia lub podmiotu zabezpieczajacego wierzytelnosci
wynikajace z obligacji, w tym réwniez ustanowieniu dodatkowego zabezpieczenia na
zadanie banku-reprezentanta;

0 wszczeciu postepowania zmierzajacego do ustanowienia zarzadu komisarycznego
1 komisarza rzagdowego oraz o ustanowieniu zarzadcy komisarycznego i1 komisarza
rzagdowego;

0 negatywnej opinii regionalnej izby obrachunkowej o sprawozdaniu z wykonania
budzetu jednostki samorzadu terytorialnego lub o péirocznym sprawozdaniu z przebiegu
wykonywania budzetu;

o uchwaleniu budzetu z okresleniem og6lnej sumy dochodéw i1 planowanych wydatkow
emitenta oraz o sposobie pokrycia deficytu budzetowego lub o nieuchwaleniu budzetu
w terminie do dnia 30 kwietnia danego roku budzetowego, z okresleniem skutkow tego

zdarzenia dla jednostki samorzadu terytorialnego;
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9) o stwierdzeniu przez regionalng izb¢ obrachunkowa niewaznosci uchwaly budzetowe;j
w catosci lub w czesci, z okresleniem skutkow tego zdarzenia dla jednostki samorzadu
terytorialnego;

10) o ztozeniu wniosku o ogloszenie upadlosci lub o ogloszeniu upadtosci banku
obstugujacego budzet emitenta, z oceng ewentualnego wplywu tego zdarzenia na
realizacje¢ wykonania budzetu emitenta oraz na zdolno$¢ emitenta do realizacji
zaciggnigtych zobowigzan;

11) o wszczgciu postepowania zmierzajagcego do zniesienia jednostki samorzadu
terytorialnego oraz o zniesieniu emitenta, z podaniem, kto przejal cigzace na niej
zobowigzania wynikajace z wyemitowanych papieréw wartosciowych.

2. W przypadku ustanowienia zarzadu komisarycznego obowigzki okreslone

w rozporzadzeniu wykonuje komisarz rzadowy.

§ 84. 1. Emitent bedacy miedzynarodowa instytucja publiczng, do ktérej nalezy co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub bankiem hipotecznym emitujacym wytacznie listy
zastawne jest obowigzany do przekazywania, w formie raportu biezacego, informacji:

1) o przyznaniu lub zmianie ratingu, dokonanego na zlecenie emitenta, z podaniem:

a) nazwy (firmy) wyspecjalizowanej instytucji, ktora przyznala lub zmienita rating dla
emitenta lub wyemitowanych przez niego papieréw wartosciowych o charakterze
nieudzialowym,

b) oceny, jaka zostala przyznana emitentowi,

c) miejsca przyznanej oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej
dokonujace;j,

d) daty przyznania ratingu;

2) o podjeciu decyzji o zmianie praw z papierOw wartosciowych 1 dokonaniu tej zmiany,

z podaniem zakresu zmian i praw po zmianie;

3) wskazanych w § 39-41.

2. Emitent bedacy bankiem hipotecznym emitujacym wylacznie listy zastawne jest
obowigzany dodatkowo do przekazywania, w formie raportu biezgcego, informacji o:

1) zamiarze wprowadzenia do statutu zmiany majacej wptyw na prawa posiadaczy listow
zastawnych;
2) 1tacznej kwocie nominalnych wartosci wyemitowanych listow zastawnych, jakie

znajdowaly si¢ w obrocie na ostatni dzien roku obrotowego;
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3) jego tacznej kwocie wierzytelnosci 1 srodkow wpisanych do rejestru zabezpieczenia
listow zastawnych, wedtug stanu na ostatni dzien roku obrotowego.
3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2 i 3, emitent bedacy bankiem hipotecznym
przekazuje do publicznej wiadomo$ci w dniu ich przekazania do ogloszenia w Monitorze

Sadowym i Gospodarczym.

Rozdziat 4
Raporty okresowe

§ 85. 1. Emitent jest obowigzany do przekazywania, z zastrzezeniem ust. 2—13 1 § 87,
raportéw okresowych:
1) kwartalnych;

2) potrocznych;
3) rocznych.

2. Emitent bedacy jednostka dominujacg jest obowigzany dodatkowo do przekazywania
raportéw okresowych w formie skonsolidowanego raportu kwartalnego, skonsolidowanego
raportu potrocznego i skonsolidowanego raportu rocznego, chyba ze na podstawie odr¢gbnych
przepisOw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.

3. Emitent z siedzibag w innym panstwie niz Rzeczpospolita Polska nie jest obowigzany
do przekazywania raportow kwartalnych 1 potrocznych, jezeli emitent ten przekazuje
skonsolidowane raporty kwartalne 1 poélroczne oraz nie sporzadza, na podstawie
obowiazujacych go przepisow, kwartalnych i potrocznych sprawozdan finansowych, przy
czym odpowiednie wyjasnienie nalezy zamiesci¢ jako dodatkowa tres¢ raportu biezacego,
o ktorym mowa w § 106.

4. Emitent z siedziba w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska moze
przekazywac $rddroczne raporty zarzadu zamiast raportow kwartalnych i skonsolidowanych
raportow kwartalnych, jezeli przepisy obowigzujace w tym panstwie zobowigzuja go do
sporzadzania $rodrocznych raportow zarzadu.

5. Emitent z siedzibg w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim przekazuje
sroédroczne raporty zarzadu zamiast raportow kwartalnych i skonsolidowanych raportéw

kwartalnych, z zastrzezeniem ust. 6.
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6. Emitent, o ktorym mowa w ust. 5, moze przekazywac raporty kwartalne
1 skonsolidowane raporty kwartalne, jezeli obowigzujace przepisy panstwa, w ktorym
znajduje si¢ siedziba emitenta, przewiduja obowigzek oglaszania przez emitenta kwartalnych
raportéw  finansowych lub odpowiednio kwartalnych skonsolidowanych raportow
finansowych.

7. Emitent bedacy jednostka samorzadu terytorialnego jest obowigzany do
przekazywania raportow okresowych w formie raportow rocznych, z zastrzezeniem ust. 8.

8. Emitent bedacy zagraniczng jednostka terytorialng jest obowigzany do przekazywania
raportow okresowych w formie raportow rocznych i skonsolidowanych raportéw rocznych,
chyba Zze na podstawie obowigzujacych go przepisow nie ma obowigzku lub moze nie
sporzadzaé rocznych sprawozdan finansowych i odpowiednio skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.

9. Emitent bgdacy miedzynarodowa instytucja publiczng, do ktdrej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, jest obowigzany do przekazywania raportow okresowych
w formie raportéw rocznych, zawierajacych roczne sprawozdania finansowe sporzadzone
zgodnie z obowigzujacymi go przepisami i skonsolidowanych raportow rocznych,
zawierajacych skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe sporzadzone zgodnie
z obowigzujacymi go przepisami, chyba ze na podstawie obowigzujacych go przepiséw nie
ma obowigzku lub moze nie sporzadzac¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

10. Emitent bedacy bankiem hipotecznym, wprowadzajacym do obrotu na rynku
oficjalnych notowan wylacznie listy zastawne, jest obowiazany do przekazywania raportow
okresowych w formie raportow kwartalnych i skonsolidowanych raportow kwartalnych albo
srodrocznych raportow zarzadu oraz raportow potrocznych i1 skonsolidowanych raportow
potrocznych, a takze raportow rocznych i1 skonsolidowanych raportow rocznych, w zakresie
okreslonym dla emitentéw bedacych bankami. Jesli na podstawie obowigzujacych emitenta
przepisbw nie ma on obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, to nie przekazuje skonsolidowanych raportow kwartalnych, skonsolidowanych
raportow potrocznych i skonsolidowanych raportow rocznych.

11. Emitent wprowadzajacy do obrotu na rynku oficjalnych notowan wytacznie papiery
warto$ciowe o charakterze nieudzialowym, z wyjatkiem emitenta papieréw wartoSciowych
o charakterze nieudziatlowym zamiennych na akcje, ktory przekazuje raporty okresowe
zgodnie z ust. 1 1 2, jest obowigzany do przekazywania raportow okresowych w formie

raportow kwartalnych i skonsolidowanych raportow kwartalnych albo §rodrocznych raportow
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zarzadu oraz raportow poOtrocznych i1 skonsolidowanych raportéw poéirocznych, a takze
raportow rocznych 1 skonsolidowanych raportow rocznych. Jesli na podstawie
obowigzujacych emitenta przepisow nie ma on obowigzku lub moze nie sporzadzaé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, to nie przekazuje skonsolidowanych raportow
kwartalnych, skonsolidowanych raportow potrocznych 1 skonsolidowanych raportow
rocznych.

12. Instytucja kredytowa, ktora w sposob ciggly lub powtarzajacy sie emituje wytacznie
papiery warto$ciowe o charakterze nieudziatlowym, o ile ich tgczna warto§¢ nominalna jest
nizsza od 100.000.000 euro lub w przypadku papierow wartosciowych o charakterze
nieudzialowym denominowanych w walucie innej niz euro, o tacznej warto$ci nominalnej
nizszej na dzien ustalenia tej wartoSci przy zastosowaniu $rednich kursow walut obcych
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski, od rownowartosci 100.000.000 euro, oraz ktorej
akcje nie sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i ktéra nie opublikowata
prospektu emisyjnego, jest obowigzana do przekazywania raportow okresowych w formie
raportéw kwartalnych i skonsolidowanych raportéw kwartalnych albo $rodrocznych raportow
zarzadu, a takze raportow rocznych i skonsolidowanych raportdéw rocznych. Jesli na
podstawie obowigzujacych t¢ instytucje kredytowa przepisdéw nie ma ona obowigzku lub
moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych, to nie przekazuje
skonsolidowanych raportow kwartalnych 1 skonsolidowanych raportow rocznych.

13. Srédroczny raport zarzadu, o ktorym mowa w ust. 4 i 5, 10-12, zawiera informacje
obejmujace okres od rozpoczgcia poirocza do dnia publikacji raportu. Raport ten powinien
zawiera¢ wyjasnienie istotnych zdarzen i transakcji, ktore miaty miejsce w danym okresie,
oraz ich wplywu na sytuacje majatkowa 1 finansowg oraz wyniki emitenta 1 kontrolowanych
przez niego jednostek oraz ogdlny opis sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynikow
emitenta i kontrolowanych przez niego jednostek za dany okres.

14. Emitent wylacznie papierow wartoSciowych o charakterze nieudzialowym
o jednostkowej warto$ci nominalnej wynoszacej co najmniej 100 000 euro lub w przypadku
papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym denominowanych w walucie innej niz
euro, o jednostkowej wartosci nominalnej stanowigcej w dniu emisji rOwnowarto$¢ co
najmniej 100 000 euro, ustalonej przy zastosowaniu S$rednich kursow walut obcych
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na dzien ustalenia wartosci
nominalnej tych papierow wartoSciowych, jest obowigzany do przekazywania raportow

okresowych w formie raportow rocznych, zawierajacych roczne sprawozdania finansowe
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sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi go przepisami i skonsolidowanych raportow
rocznych, zawierajacych skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe sporzadzone
zgodnie z obowigzujacymi go przepisami, chyba ze na podstawie obowigzujacych go
przepisOw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, z zastrzezeniem ust. 15.

15. Emitent wytacznie papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym przed dniem 31 grudnia 2010 r.,
o jednostkowej warto$ci nominalnej wynoszacej co najmniej 50 000 euro lub w przypadku
papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym denominowanych w walucie innej niz
euro, o jednostkowej wartosci nominalnej stanowiacej w dniu emisji rOwnowarto$¢ co
najmniej 50 000 euro, ustalonej przy zastosowaniu S$rednich kursow walut obcych
ogloszonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na dzien ustalenia warto$ci
nominalnej tych papieréw warto$ciowych, stosuje wymogi okre§lone w ust. 14.

16. Emitent bedacy funduszem w likwidacji nie podlega:

1) obowigzkowi informacyjnemu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 — od dnia zakonczenia
notowan certyfikatow inwestycyjnych w obrocie na rynku oficjalnych notowan;

2) obowigzkom informacyjnym, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 1 3 — od dnia rozpoczecia
likwidacji.

§ 86. 1. Emitent dzialajacy w przemysle wydobywczym lub zajmujacy si¢ wyrebem
laséw pierwotnych jest obowigzany dodatkowo do przekazywania sprawozdania z ptatnosci
na rzecz administracji publicznej, o ktorym mowa w art. 63f ustawy o rachunkowosci.

2. Emitent, o ktérym mowa w ust. 1, bedacy jednostka dominujacg jest obowigzany do
przekazywania skonsolidowanego sprawozdania z ptatnosci na rzecz administracji publiczne;,
o ktorym mowa w art. 63g ustawy o rachunkowosci.

3. Emitent, o ktérym mowa w ust. 1, moze nie przekazywa¢ sprawozdania z ptatnosci na
rzecz administracji publicznej, jezeli przekazuje skonsolidowane sprawozdanie z ptatno$ci na
rzecz administracji publiczne;.

4. Emitent bedacy jednostka dominujaca, ktorego jednostka zalezna jest jednostka
dziatajaca w przemysle wydobywczym lub zajmujaca si¢ wyrgbem lasow pierwotnych, jest
zobowigzany do przekazywania skonsolidowanego sprawozdania z platno$ci na rzecz
administracji publiczne;.

5. Emitent, o ktérym mowa w ust. 1 1 ust. 4, z siedzibg w panstwie cztonkowskim innym

niz Rzeczpospolita Polska sporzadza odpowiednio sprawozdanie lub skonsolidowane
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sprawozdanie z platnosci na rzecz administracji publicznej zgodnie z obowigzujacymi

przepisami panstwa siedziby.

§ 87. 1. Emitent bedacy jednostkag dominujaca nie jest obowigzany do przekazywania
odrgbnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie
kwartalnym kwartalnej informacji finansowej, zawierajgcej, z zastrzezeniem ust. 2,
informacje okreslone w § 91 ust. 1-3, ust. 4 zdanie pierwsze oraz ust. 9, oraz pod warunkiem
przekazania, w formie raportu biezacego, oswiadczenia o zamiarze przekazywania
skonsolidowanych raportéw kwartalnych, zawierajacych t¢ kwartalng informacje finansowa.

2. W przypadku stosowania MSR kwartalna informacja finansowa zawiera odpowiednio
informacje, o ktorych mowa w ust. 1, sporzadzone zgodnie z MSR.

3. Emitent bedacy jednostka dominujaca nie jest obowigzany do przekazywania
odrgbnego raportu potrocznego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie
poirocznym poétrocznego skroconego sprawozdania finansowego, wraz z raportem podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu lub opiniag o badanym
sprawozdaniu finansowym dotyczaca tego sprawozdania, zawierajacego: bilans, rachunek
zyskow 1 strat (ogdlny rachunek zyskoéw 1 strat oraz techniczny rachunek ubezpieczen —
w przypadku emitenta bedacego zaktadem wubezpieczen lub zakladem reasekuracji),
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywow pieni¢znych oraz skrocona
informacj¢ dodatkowa, zawierajaca te informacje 1 dane, ktore sg istotne dla wlasciwej oceny
sytuacji majatkowej, finansowej 1 wyniku finansowego emitenta, a nie zostaly zamieszczone
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, z zastrzezeniem ust. 4.

4. W przypadku stosowania MSR potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ co
najmniej w wersji skroconej, zgodnie z zakresem okreslonym w tych standardach.

5. Sprawozdania zarzadu lub osoby zarzadzajacej oraz odpowiednio ich o§wiadczenia
moga by¢ sporzadzone w formie jednego dokumentu.

6. Raporty podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu
lub opinie o badanych sprawozdaniach finansowych moga by¢ sporzadzone w formie jednego
dokumentu.

7. W przypadku raportu rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego sprawozdanie
zarzadu lub osoby zarzadzajacej na temat dzialalno$ci emitenta oraz odpowiednio
sprawozdanie zarzadu lub osoby zarzadzajacej na temat dziatalno$ci grupy kapitatlowej moga

by¢ sporzadzone w formie jednego dokumentu.
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§ 88. 1. Emitent z siedzibg lub miejscem sprawowania zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej sporzadza sprawozdania finansowe i dane poréwnywalne zgodnie
z polskimi zasadami rachunkowosci albo, po podj¢ciu przez organ zatwierdzajacy decyzji,
o ktérej mowa w ustawie o rachunkowos$ci — zgodnie z MSR, a skonsolidowane
sprawozdania finansowe i dane porownywalne zgodnie z MSR, z zastrzezeniem ust. 2 1 5.

2. Emitent, o ktérym mowa w ust. 1, ktorego papiery wartosciowe nie zostaty
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na dzien bilansowy konczacy dany rok
obrotowy 1 ktory zobowigzany jest do przekazania skonsolidowanego raportu rocznego za ten
rok, sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za ten rok obrotowy zgodnie
z polskimi zasadami rachunkowosci albo, po podjeciu przez organ zatwierdzajacy decyzji,
o ktérej mowa w ustawie o rachunkowos$ci — zgodnie z MSR.

3. Emitent z siedzibg w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska
sporzadza sprawozdania finansowe i dane pordwnywalne zgodnie z krajowymi przepisami
o rachunkowosci, a skonsolidowane sprawozdania finansowe i dane pordwnywalne zgodnie
z MSR, z zastrzezeniem ust. 4 1 5.

4. Emitent, o ktorym mowa w ust. 3, ktorego papiery warto$ciowe nie zostaty
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na dzien bilansowy konczacy dany rok
obrotowy 1 ktory zobowiazany jest do przekazania skonsolidowanego raportu rocznego za ten
rok, moze sporzadzi¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe za ten rok obrotowy zgodnie
z krajowymi przepisami o rachunkowosci.

5. W przypadku gdy MSR nie maja zastosowania — sprawozdania finansowe i dane
poréwnywalne sporzadza si¢ odpowiednio zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci albo
krajowymi przepisami o rachunkowos$ci, dotyczacymi emitentéw, ktorych papiery
wartosciowe s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

6. Emitent z siedzibg w panstwie niebgdacym panstwem czlonkowskim sporzadza
sprawozdania finansowe 1 dane poréwnywalne zgodnie z krajowymi standardami
rachunkowos$ci, MSR, akceptowanymi standardami rachunkows$ci albo standardami
rachunkowos$ci rownowaznymi do MSR, a skonsolidowane sprawozdania finansowe i dane
poréwnywalne zgodnie z MSR, akceptowanymi standardami rachunkowos$ci albo
standardami rachunkowosci rownowaznymi do MSR, z zastrzezeniem § 95.

7. Emitent bedacy funduszem sporzadza sprawozdania finansowe 1 dane poréwnywalne
odpowiednio zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, krajowymi przepisami

o rachunkowosci albo MSR.



— 62—

8. Badanie 1 odpowiednio przeglad sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, o ktorych mowa w ust. 1-7, przeprowadza podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami

zawodowymi.

§ 89. 1. W przypadku gdy dane finansowe zamieszczone w raporcie okresowym zostaty
sporzadzone w innej walucie niz ztoty lub euro, emitent ma obowigzek przeliczenia co
najmniej  podstawowych  pozycji  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
i sprawozdania finansowego na zlote i euro, ze wskazaniem zasad przyjetych przy tym
przeliczeniu, oraz okre§lenia w raporcie okresowym $rednich kurséw wymiany ogloszonych
przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktorej zostal oryginalnie sporzadzony raport
okresowy, w stosunku do ztotego i euro, w szczegolnosci kursu obowigzujacego na ostatni
dzien kazdego okresu objetego raportem, kursu $redniego w kazdym okresie obliczonego jako
$rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie
objetym raportem, a w uzasadnionych przypadkach — obliczonego jako $rednia arytmetyczna
kursow obowigzujacych na ostatni dzien danego okresu i ostatni dzien okresu go
poprzedzajacego oraz najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie.

2. Informacje finansowe podlegajace przeliczeniu i ujawnieniu w raportach okresowych
przelicza si¢ na zlote lub euro wedtug nastepujacych zasad:

1) poszczegodlne pozycje bilansu przelicza si¢ na ztote lub euro wedlug sredniego kursu
obowigzujacego na dany dzien bilansowy, ogloszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski;

2) poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przepltywow pieni¢znych
przelicza si¢ na ztote lub euro wedlug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng
srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktoérej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego, a w uzasadnionych
przypadkach — obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursOw obowigzujacych na

ostatni dzien danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajacego.

§ 90. 1. Skrocone sprawozdania finansowe, kwartalne informacje finansowe i skrdcone
skonsolidowane sprawozdania finansowe, bgdace sktadnikami kwartalnych 1 poélrocznych
raportow oraz skonsolidowanych kwartalnych 1 potrocznych raportow, sporzadza si¢ zgodnie

z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, majacymi zastosowanie przy sporzadzaniu
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rocznego sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego emitenta za rok obrotowy, ktorego dotycza te $rdédroczne sprawozdania lub
informacje finansowe.

2. Do informacji zawartych w $rodrocznych raportach zarzadu ust. 1 stosuje si¢

odpowiednio.

§ 91. 1. Raport kwartalny zawiera, odpowiednio do rodzaju prowadzonej dziatalnosci,
dane za kwartat roku obrotowego objety tym raportem oraz dane narastajagco za wszystkie
petne kwartaly danego roku obrotowego w formie kwartalnego skroconego sprawozdania
finansowego, zawierajacego co najmniej: bilans, rachunek zyskow i strat (ogolny rachunek
zyskow 1 strat oraz techniczny rachunek ubezpieczeh — w przypadku emitenta begdacego
zaktadem ubezpieczen lub zakladem reasekuracji), zestawienie zmian w kapitale wlasnym
oraz rachunek przeptywow pienieznych, w zakresie okre§lonym odpowiednio w przepisach
rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych w prospekcie, a w przypadku emitenta
bedacego spotdzielcza kasa oszczgdno$ciowo-kredytowa lub Krajowa Spotdzielcza Kasg
Oszczednosciowo-Kredytowa, w zakresie wskazanym w przepisach ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci spoéldzielczych kas
oszczgdno$ciowo-kredytowych. Dane sporzadza si¢ zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci, z zastosowaniem zasady wyceny aktywow 1 pasywOw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytulu rezerw,
rezerwy 1 aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktorych mowa w ustawie
o rachunkowos$ci, oraz odpiséw aktualizujagcych warto$¢ sktadnikow aktywow.

2. Przy wszystkich danych zawartych w kwartalnym skroconym sprawozdaniu
finansowym prezentuje si¢ dane poréwnywalne:

1) w przypadku bilansu — przedstawiajace stan na koniec kwartalu bezposrednio
poprzedzajacego biezacy kwartal oraz stan na koniec poprzedniego roku obrotowego
1 analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego,

2) w przypadku rachunku zyskow 1 strat (ogolnego rachunku zyskéw 1 strat oraz
technicznego rachunku ubezpieczen) oraz rachunku przeptywow pieni¢znych — za
analogiczne kwartaly poprzedniego roku obrotowego,

3) w przypadku zestawienia zmian w kapitale wlasnym — za poprzedni rok obrotowy oraz
dane narastajgco za wszystkie pelne kwartaly poprzedniego roku obrotowego

— sporzadzone w sposdb zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych przedstawionych w raporcie

dla okresow roku poprzedniego z danymi za kwartaly biezacego roku obrotowego.
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3. W przypadku zmiany w danym roku obrotowym zasad ustalania wartosci aktywow
1 pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego nalezy dodatkowo, w kwartalnym skréconym
sprawozdaniu finansowym, zamie$ci¢ wyjasnienie, na czym polegata zmiana, uzasadnié jej
dokonanie i poda¢ jej wptyw na wynik finansowy i kapitat wtasny.

4. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, bedace sktadnikiem raportu
kwartalnego, zawiera informacj¢ dodatkowa przedstawiajacg informacje o zasadach
przyjetych przy sporzadzeniu raportu w tym informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych.
Informacja dodatkowa zawiera réwniez:

1) kwote 1 rodzaj pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wlasny, wynik
netto lub przeptywy pieni¢zne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, warto$¢ lub
czestotliwose;

2) objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci  emitenta
W prezentowanym okresie;

3) informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwroceniu odpiséw z tego tytutu;

4) informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow oraz odwroceniu takich odpisow;

5) informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu 1 rozwigzaniu rezerw;

6) informacje o rezerwach 1 aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego;

7) informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych;

8) informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych;

9) informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych;

10) wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow;

11) informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore maja istotny wplyw na warto$¢ godziwag aktywow finansowych i1 zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg uj¢te
w warto$ci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym);

12) informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podj¢to zadnych dziatan

naprawczych do konca okresu sprawozdawczego;
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14)

15)

16)

17)

18)

19)
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informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk¢ od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegblnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacj¢ majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta,
wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktéorym zostala zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem
bedacym strong transakcji,

c) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegbdlnym uwzglednieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okre§lonych przez strony specyficznych warunkéw,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczeg6lnosci odbiegajacych od warunkow
powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f)  wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym, ktore mogly mie¢ istotny wpltyw na sytuacje majatkowa,
finansowg 1 wynik finansowy emitenta;

w przypadku instrumentow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej —

informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia;

informacj¢ dotyczacg zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany

celu lub wykorzystania tych aktywow;

informacj¢ dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw

wartosciowych;

informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, *lacznie

1 w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte 1 uprzywilejowane;

wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone

sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wptynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta;

informacj¢ dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,

ktoére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego;
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20) inne informacje mogace w istotny sposob wplynag¢ na ocene¢ sytuacji majatkowe;,

finansowej 1 wyniku finansowego emitenta.

5. W przypadku stosowania MSR kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢

w wersji skroconej, ktorej zakres zostal okreslony w tych standardach.

6. W przypadku stosowania innych standardéw rachunkowosci niz polskie zasady

rachunkowos$ci i MSR kwartalne sprawozdanie finansowe moze zosta¢ sporzadzone zgodnie

z zakresem okre$lonym w tych standardach lub w krajowych przepisach o rachunkowosci,

dotyczacych emitentow, ktorych papiery wartosciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym.

1)

2)

3)

4)

S)

6)

7. Raport kwartalny zawiera dodatkowo:

wybrane dane finansowe, zawierajagce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego (réwniez przeliczone na euro) przedstawiajace dane narastajgco za
wszystkie pelne kwartaly danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku
bilansu — na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego;
zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta;

wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wplyw na skrdcone sprawozdanie finansowe;

opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dlugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalno$ci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego
jednostkg dominujaca, ktéory na podstawie obowigzujacych go przepisOw nie ma
obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych —
réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji;

stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwos$ci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych;

wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich

wynikajacych 1 ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glosow na walnym
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zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji

emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego;

zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze

wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odr¢bnie dla kazdej z osob;

wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wihasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglgdnieniem

informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wilasnych
emitenta, z okresleniem: przedmiotu postgpowania, warto$ci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postgpowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta,

b) dwu lub wigcej postegpowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych
taczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wlasnych
emitenta, z okre§leniem lacznej wartosci postegpowan odrgbnie w grupie
zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz,
w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan 1 grupie
wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania oraz stron wszczgtego postepowania;

informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczeg6Olnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacj¢ majatkowa, finansowg 1 wynik finansowy emitenta,
wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktorym zostala zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem
bedacym strong transakcji,

¢) informacji o przedmiocie transakeji,
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d) istotnych warunkoéw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkéow,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajacych od warunkéw
powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sg niezbedne do zrozumienia
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f)  wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym, ktéore mogly mie¢ istotny wplyw na sytuacje majatkowa,
finansowa 1 wynik finansowy emitenta

— przy czym jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w kwartalnym

skroconym sprawozdaniu finansowym, obowigzek uznaje si¢ za spetlniony poprzez

wskazanie miejsca zamieszczenia tych informacji;

10) informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostk¢ od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowarto§¢ co najmniej 10% kapitalow wiasnych emitenta,
z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéoremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) 1lacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej czesci
zostala odpowiednio poregczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone porgczenia lub gwarancje,

d) warunkow finansowych, na jakich zostaly udzielone porgczenia lub gwarancje,
z okres$leniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego =zaleznej za
udzielenie porgczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzah istniejacych pomigdzy emitentem a podmiotem, ktory
zaciagnat kredyty lub pozyczki;

11) inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowe;,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego 1 ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta;

12) wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagnigte przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

8. W przypadku gdy kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu lub

przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, raport
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kwartalny zawiera odpowiednio opini¢ o badanym kwartalnym skroconym sprawozdaniu
finansowym lub raport z jego przegladu.

9. Do skonsolidowanego raportu kwartalnego ust. 1-9 stosuje si¢ odpowiednio.

10. W przypadku skonsolidowanego raportu kwartalnego informacja dodatkowa,
o ktorej mowa w ust. 4, zawiera réwniez informacje o segmentach sporzadzone zgodnie

z wymogami MSR dla $rodrocznych sprawozdan finansowych.

§ 92. 1. Raport kwartalny emitenta bedacego funduszem zawiera dane za kwartal roku
obrotowego objety tym raportem oraz dane narastajaco za wszystkie petne kwartaly danego
roku obrotowego w formie kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego,
a w przypadku emitenta bedacego funduszem z wydzielonymi subfunduszami — odpowiednio
w formie kwartalnego potaczonego sprawozdania finansowego z dolaczonymi kwartalnymi
skroconymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi subfunduszy, sporzadzonymi,
w przypadku stosowania polskich zasad rachunkowosci, w zakresie okreslonym odpowiednio
w przepisach rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Dodatkowo w raporcie kwartalnym zamieszcza si¢ wybrane dane finansowe,
zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego (réwniez
przeliczone na euro). Dane sporzadza si¢ zgodnie z obowigzujagcymi zasadami
rachunkowosci, z zastosowaniem zasad wyceny aktywow 1 ustalania zobowigzah oraz
pomiaru wyniku z operacji okreslonych na dzien bilansowy.

2. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe oraz kwartalne skrocone jednostkowe
sprawozdania finansowe subfunduszy zawieraja: wstep, zestawienie lokat, bilans, rachunek
wyniku z operacji, rachunek przeptywow pieni¢znych, zestawienie zmian w aktywach netto,
noty objasniajace dotyczace polityki rachunkowosci, zobowigzan i nalezno$ci oraz informacje
dodatkowa.

3. Przy wszystkich danych zawartych w kwartalnym skroconym sprawozdaniu
finansowym oraz w kwartalnym potaczonym sprawozdaniu finansowym 1 dotagczonych do
niego kwartalnych skroconych jednostkowych sprawozdaniach finansowych subfunduszy
prezentuje si¢ dane poréwnywalne:

1) w przypadku bilansu 1 potaczonego bilansu — przedstawiajace stan na koniec kwartatu
bezposrednio poprzedzajacego biezacy kwartal oraz stan na koniec poprzedniego roku

obrotowego 1 analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego,



—70 —

2) w przypadku rachunku wyniku z operacji, potaczonego rachunku wyniku z operacji,
rachunku przeplywow pieni¢znych oraz poltaczonego rachunku przeptywdw pienigznych
— za analogiczne kwartaty poprzedniego roku obrotowego,

3) w przypadku zestawienia zmian w aktywach netto oraz polaczonego zestawienia zmian
w aktywach netto — za poprzedni rok obrotowy oraz dane narastajgco za wszystkie pelne
kwartaty poprzedniego roku obrotowego,

4) w przypadku zestawienia lokat w zakresie pozycji zagregowanych wymienionych
w tabeli glownej oraz polaczonego zestawienia lokat — przedstawiajace stan na koniec
kwartatu bezposrednio poprzedzajacego kwartat biezacego roku obrotowego oraz stan
na koniec poprzedniego roku obrotowego i analogicznego kwartalu poprzedniego roku
obrotowego

— sporzadzone w sposdb zapewniajacy porownywalnos¢ danych przedstawionych w raporcie

dla okresow roku poprzedniego z danymi za kwartaty biezacego roku obrotowego.

4. W przypadku zmiany w danym roku obrotowym zasad ustalania warto$ci aktywow
i ustalania zobowigzan oraz pomiaru wyniku z operacji nalezy dodatkowo w kwartalnym
skroconym sprawozdaniu finansowym oraz w kwartalnym potagczonym sprawozdaniu
finansowym, z dotaczonymi kwartalnymi skréconymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi subfunduszy, zamie$ci¢ wyjasnienie, na czym polegata zmiana, uzasadni¢ jej
dokonanie 1 poda¢ jej wptyw na wynik z operacji 1 warto§¢ aktywow netto.

5. W przypadku gdy kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu lub
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, raport
kwartalny zawiera odpowiednio opini¢ o badanym kwartalnym skréoconym sprawozdaniu
finansowym lub raport z jego przegladu.

6. W przypadku stosowania MSR, kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢

w wersji skroconej, ktorej zakres zostal okreslony w tych standardach.

§ 93. 1. Raport potroczny zawiera co najmniej:

1) wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje potrocznego sprawozdania
finansowego (rowniez przeliczone na euro) za potrocze biezacego 1 poprzedniego roku
obrotowego, a w przypadku bilansu — na koniec potrocza biezacego roku obrotowego
i na koniec poprzedniego roku obrotowego;

2) poélroczne skrocone sprawozdanie finansowe obejmujace okres pierwszych szesciu
miesiecy roku obrotowego, sporzadzone zgodnie z obowigzujagcymi zasadami

rachunkowosci 1 poddane przegladowi przez podmiot uprawniony do badania
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sprawozdan finansowych zgodnie z obowigzujagcymi przepisami 1 standardami

zawodowymi, przy czym:

a) w przypadku stosowania polskich zasad rachunkowos$ci poéiroczne skrécone
sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ odpowiednio w zakresie okreslonym dla
kwartalnych skroconych sprawozdan finansowych w § 91 ust. 1 1 4, a w przypadku
emitenta bedacego funduszem, potroczne sprawozdanie finansowe w zakresie
okreslonym w przepisach rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

b) w przypadku stosowania MSR potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ co
najmniej w wersji skroconej, ktorej zakres zostat okre§lony w tych standardach,

c) w przypadku stosowania innych standardow rachunkowo$ci niz wymienione
w lit.a 1 b potroczne skrocone sprawozdanie finansowe zawiera co najmniej
skrocony bilans i skrocony rachunek zyskow 1 strat, zawierajace wszystkie pozycje
uwzglednione w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym emitenta; nalezy
rowniez zaprezentowa¢ dodatkowe pozycje, jezeli w wyniku ich pominigcia
potroczne skrécone sprawozdanie finansowe przedstawiatoby bledny obraz
aktywow, pasywow, sytuacji finansowej oraz zysku lub straty emitenta; informacja
dodatkowa do potrocznego skroconego sprawozdania finansowego zawiera co
najmnie;j:

— informacje = zapewniajagce  porownywalnos¢  polrocznego  skroconego
sprawozdania finansowego z ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym,

— informacje 1 wyjasnienia zapewniajace wlasciwe zrozumienie istotnych zmian
odzwierciedlonych w bilansie oraz rachunku zyskow 1 strat (w stosunku do
danych zamieszczonych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym);

sprawozdanie zarzadu lub osoby zarzadzajacej na temat dziatalnosci emitenta oraz zasad

sporzadzenia poélrocznego skroconego sprawozdania finansowego, zwane dalej

»potrocznym sprawozdaniem z dzialalnoSci emitenta”, zawierajagce rOdwniez opis

podstawowych zagrozen 1 ryzyka zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku

obrotowego oraz uwzgledniajace odpowiednio wymogi okre§lone w § 91 ust. 7

pkt 2—11;

oswiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej ze wskazaniem ich nazwisk 1 stanowisk,

ze wedle ich najlepszej wiedzy, poiroczne skrocone sprawozdanie finansowe i dane

poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
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oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
1 finansowa emitenta oraz jego wynik finansowy (a w przypadku funduszu — wynik
z operacji), oraz ze potroczne sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen
1ryzyka;

oswiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu albo badania podtrocznego
skroconego sprawozdania finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa,
wraz z informacja, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu
albo badania, spelniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z przegladu albo opinii 0 badanym pétrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi;

raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu
polrocznego skroconego sprawozdania finansowego;

w przypadku emitenta bedacego funduszem raport podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych z przegladu poétrocznego sprawozdania finansowego oraz
o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow
funduszu, w tym w szczegdélnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdow z tych aktywow przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym;

w przypadku emitenta bedacego funduszem z wydzielonymi subfunduszami raporty
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu potrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego funduszu oraz poétrocznych jednostkowych
sprawozdan finansowych subfunduszy;

stanowisko organu zarzadzajacego wraz z opinig organu nadzorujacego emitenta
odnoszace si¢ do zastrzezen wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych w raporcie z przegladu lub odmowy wydania raportu
z przegladu potrocznego sprawozdania finansowego, a w przypadku gdy potroczne
skrocone sprawozdanie finansowe podlegalo badaniu przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych — do wydanej przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych opinii z zastrzezeniem, opinii negatywnej lub odmowy
wyrazenia opinii 0 polrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym, zawierajace

w szczegdlnosci:
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a) wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym 1 jako$ciowym, przedmiotu zastrzezenia
lub odmowy wydania raportu z przegladu, a w przypadku gdy poétroczne skrocone
sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych — przedmiotu zastrzezenia, opinii negatywnej lub
odmowy wyrazenia opinii, na potroczne sprawozdania finansowe, w tym na wyniki
oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny
istotnosci,

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dzialan w zwigzku
z zaistnialg sytuacja.

2. Przy wszystkich danych zawartych w potrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym prezentuje si¢ dane porownywalne za potrocze poprzedniego roku obrotowego,
a w przypadku bilansu i zestawienia zmian w kapitale wtasnym dodatkowo za poprzedni rok
obrotowy, sporzadzone w sposob zapewniajacy poréwnywalno$¢ danych przedstawionych
w raporcie dla okresow roku poprzedniego z danymi dla poélrocza biezacego roku
obrotowego, z zastrzezeniem ust. 3.

3. W przypadku funduszu, subfunduszu oraz funduszu z wydzielonymi subfunduszami,
przy wszystkich danych zawartych w pétrocznym sprawozdaniu finansowym prezentuje si¢
dane poréwnywalne odpowiednio, w szczeg6lnosci odnosnie do:

1) bilansu oraz potaczonego bilansu — co najmniej za poprzedni rok obrotowy;

2) rachunku wyniku z operacji, polaczonego rachunku wyniku z operacji 1 rachunku
przeplywow pienigznych oraz potaczonego rachunku przeptywow pieni¢znych — za co
najmniej poprzedni rok obrotowy oraz poOlrocze co najmniej poprzedniego roku
obrotowego;

3) zestawienia lokat w zakresie pozycji zagregowanych wymienionych w tabeli gtownej,
potaczonego zestawienia lokat, zestawienia zmian w aktywach netto oraz potaczonego
zestawienia zmian w aktywach netto — co najmniej za poprzedni rok obrotowy.

4. W przypadku zmiany w danym roku obrotowym zasad ustalania wartosci aktywow
1 pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego nalezy dodatkowo w potrocznym skroconym
sprawozdaniu finansowym zamie$ci¢ wyjasnienie, na czym polegata zmiana, uzasadni¢ jej
dokonanie 1 podac¢ jej wptyw na wynik finansowy i kapital wlasny.

5. W przypadku gdy poéiroczne skrocone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu

przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, raport péiroczny zawiera
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opini¢ 0 badanym poéirocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, w miejsce raportu

z przegladu.

1)

2)

3)

4)

§ 94. 1. Skonsolidowany raport pétroczny zawiera co najmnie;j:

wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje potrocznego skrdconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na euro) za potrocze

biezacego 1 poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu — na koniec potrocza
biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego;

potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace okres

pierwszych szesciu miesigcy roku obrotowego, sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi

zasadami rachunkowosci 1 poddane przegladowi przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami
zawodowymi, przy czym:

a) w przypadku stosowania polskich zasad rachunkowos$ci potroczne skrdcone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ odpowiednio w zakresie
okreslonym dla kwartalnych skroconych sprawozdan finansowych w § 91 ust. 1, 4
ill,

b) w przypadku stosowania MSR poéiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadza si¢ co najmniej w wersji skroconej, ktorej zakres zostat okreslony w tych
standardach,

c) w przypadku stosowania innych standardow rachunkowo$ci niz wymienione
w lit. a 1 b potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza
si¢ odpowiednio w zakresie okre§lonym w § 93 ust. 1 pkt 2 lit. c;

sprawozdanie zarzadu lub osoby zarzadzajacej na temat dzialalno$ci grupy kapitatowej

emitenta oraz zasad sporzadzenia poétrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, zwane dalej ,,potrocznym sprawozdaniem z dziatalno$ci
grupy kapitalowej emitenta”, zawierajace rowniez opis podstawowych zagrozen i ryzyka
zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku obrotowego oraz uwzgledniajagce wymogi

okreslone w § 91 ust. 7 pkt 2—11;

o$wiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej ze wskazaniem ich nazwisk i stanowisk,

ze wedle ich najlepszej wiedzy, poiroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie

finansowe 1 dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny

sytuacj¢ majatkowa i finansowa grupy kapitatowej emitenta oraz jej wynik finansowy,



5)

6)

7)

—75 —

oraz ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatlowej emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju 1 osiggni¢¢ oraz sytuacji grupy kapitalowej emitenta, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka;
o$wiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu albo badania potrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa, wraz z informacja, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy tego przegladu albo badania, spetniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu albo opinii o badanym péirocznym skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami
i standardami zawodowymi;
raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu
potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego;
stanowisko organu zarzadzajacego wraz z opinig organu nadzorujgcego emitenta
odnoszace si¢ do zastrzezen wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych w raporcie z przegladu lub odmowy wydania raportu
z przegladu poirocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a w przypadku
gdy poélroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato badaniu
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — do wydanej przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych opinii z zastrzezeniem, opinii
negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii o potrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zawierajace w szczegolnosci:

a) wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym 1 jakoSciowym, przedmiotu zastrzezenia
lub odmowy wydania raportu z przegladu, a w przypadku gdy poétroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegalo badaniu przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych — przedmiotu zastrzezenia, opinii
negatywne] lub odmowy wyrazenia opinii, na poélroczne skonsolidowane
sprawozdania finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe,
z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci,

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dzialan w zwigzku
z zaistnialg sytuacja.

2. Do skonsolidowanego raportu potrocznego § 93 ust. 2—6 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 95. 1. Raport roczny zawiera co najmnie;j:
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pismo prezesa zarzadu lub osoby zarzadzajacej emitenta omawiajace, w zwiezly sposob,

najwazniejsze dokonania lub niepowodzenia emitenta w danym roku obrotowym

1 perspektywy rozwoju dziatalno$ci emitenta na najblizszy rok obrotowy, a w przypadku

emitenta bedacego funduszem z wydzielonymi subfunduszami — réwniez w odniesieniu

do kazdego subfunduszu, z okresleniem adresatéw raportu rocznego;

wybrane dane finansowe, zawierajagce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania

finansowego (réwniez przeliczone na euro) za biezacy i poprzedni rok obrotowy;

roczne sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami

rachunkowos$ci 1 zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi:

a) w przypadku stosowania polskich zasad rachunkowos$ci roczne sprawozdanie
finansowe sporzadza si¢ odpowiednio w zakresie okreslonym w przepisach
rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych w prospekcie, a w przypadku
emitenta bedacego:

— funduszem — w zakresie okreslonym w przepisach rozporzadzenia w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

— jednostka samorzadu terytorialnego — w zakresie okreslonym w przepisach
rozporzadzenia w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowos$ci jednostek
samorzadu terytorialnego,

— spotdzielcza kasg oszczednosciowo-kredytowa lub Krajowa Spotdzielczg Kasa
Oszczednosciowo-Kredytowa — w zakresie okreslonym w przepisach ustawy
orachunkowos$ci 1 rozporzadzenia w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych,

b) w przypadku stosowania MSR roczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢
w zakresie okre§lonym w tych standardach,

c) w przypadku stosowania innych standardow rachunkowo$ci niz wymienione
w lit. a 1 b roczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ w zakresie okreslonym
w tych standardach, przy czym zawiera ono co najmniej: bilans, rachunek zyskéw
1 strat, rachunek przeptywow pieni¢znych, zestawienie zmian w kapitale wlasnym
oraz informacj¢ dodatkowa;

sprawozdanie zarzadu lub osoby zarzadzajacej na temat dziatalnosci emitenta w okresie

objetym raportem rocznym oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania

finansowego, zwane dalej ,,sprawozdaniem z dzialalnosci emitenta”;
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oswiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej ze wskazaniem ich nazwisk i1 stanowisk,
ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i1 dane porownywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci oraz ze
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacje majatkowa i finansowa
emitenta oraz jego wynik finansowy (a w przypadku funduszu — wynik z operacji), oraz
ze sprawozdanie z dziatalnos$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i 0siggnigc
oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka;
o$wiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujagcy badania rocznego sprawozdania
finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa, wraz z informacja, ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami 1 standardami
zawodowymi;
opini¢ podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanym
rocznym sprawozdaniu finansowym, zawierajaca w odniesieniu do sprawozdania
z dzialalnosci emitenta opini¢ wskazujaca, czy informacje zawarte w tym sprawozdaniu
uwzgledniaja przepisy rozporzadzenia i sg zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym, 1 czy emitent zawart w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego wszystkie informacje okreslone w ust. 4 pkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz I,
a w odniesieniu do informacji okreslonych w ust. 4 pkt 4 lit. c—f, h oraz i, stwierdzajaca,
czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym, a takze zawierajagca o$wiadczenie tego
podmiotu, czy w $wietle wiedzy o emitencie 1 jego otoczeniu uzyskanej podczas badania
stwierdzil on w sprawozdaniu z dzialalno$ci istotne znieksztatcenia, a w przypadku ich
stwierdzenia wskazujaca na czym polegaja te znieksztalcenia, oraz raport podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania
finansowego, przy czym:
a) w przypadku emitenta bedacego zakladem ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji
— dodatkowo opini¢ aktuariusza, jezeli obowiazek uzyskania takiej opinii wynika
z odrebnych przepisow,
b) w przypadku emitenta bedacego funduszem — dodatkowo o$wiadczenie

depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow funduszu, w tym
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w szczegoOlnosci aktywoOw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papieréw wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym,

c) w przypadku emitenta bedacego funduszem z wydzielonymi subfunduszami —
opinie i raporty podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego oraz jednostkowych
sprawozdan finansowych subfunduszy;

8) w przypadku emitenta bedacego jednostka samorzadu terytorialnego raport roczny
dodatkowo zawiera:

a) roczne sprawozdanie z wykonania budzetu wraz z opinig regionalnej izby
obrachunkowej,

b) skonsolidowany bilans w zakresie okre§lonym w przepisach rozporzadzenia
w sprawie szczeg6dlnych zasad rachunkowosci jednostek samorzadu terytorialnego
—jezeli z odregbnych przepiséw wynika obowiazek jego sporzadzenia,

c) opini¢ regionalnej izby obrachunkowej o mozliwosci wykupu instrumentéw
dhuznych w roku, w ktérym emitent dokonat emisji tych instrumentow;

9) stanowisko organu zarzadzajacego wraz z opinig organu nadzorujgcego emitenta
odnoszace si¢ do wydanej przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych opinii z zastrzezeniem, opinii negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym zawierajace w szczegolnosci:

a) wskazanie wptywu, w ujeciu ilosciowym i jakoSciowym, przedmiotu zastrzezenia,
opinii negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii, na roczne sprawozdania
finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem
w kazdym przypadku oceny istotnosci,

b) przedstawienie podj¢tych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku
z zaistnialg sytuacja..

2. W przypadku emitenta bedacego zagraniczng jednostkg terytorialng raport roczny
zawiera co najmniej: roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi
emitenta przepisami, opini¢ podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zbadanym rocznym sprawozdaniu finansowym, jezeli zgodnie z obowigzujacymi emitenta
przepisami podlega ono badaniu, informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, 51 6, oraz
sprawozdanie budzetowe, jezeli z obowigzujacych emitenta przepisow wynika obowigzek

jego sporzadzenia.
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3. Przy wszystkich danych zawartych w rocznym sprawozdaniu finansowym prezentuje

si¢ dane porownywalne za poprzedni rok obrotowy, sporzadzone w sposdb zapewniajacy

porownywalno$¢ danych przedstawionych w raporcie dla roku poprzedniego z danymi dla

biezacego roku obrotowego, a w przypadku funduszu oraz subfunduszu w zestawieniu lokat

wykazuje si¢ wylgcznie dane porownywalne w zakresie pozycji zagregowanych,

wymienionych w tabeli gtowne;.

4. W przypadku wszystkich emitentéw sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera

odpowiednio, z uwzglednieniem ust. 5—12:

1)
2)

3)

4)

informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci;
omoOwienie podstawowych  wielkosci  ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczeg6lnos$ci opis czynnikow i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na dzialalno$¢ emitenta
1 sprawozdanie finansowe, w tym na osiggni¢te przez niego zyski lub poniesione straty
w roku obrotowym, a takze omowienie perspektyw rozwoju dzialalno$ci emitenta
przynajmniej w najblizszym roku obrotowym,;
opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okre$leniem, w jakim stopniu emitent jest
na nie narazony;
stanowigce wyodrgbniong cze$¢ tego sprawozdania o$wiadczenie o stosowaniu tadu
korporacyjnego, ktore zawiera przynajmniej nastepujace informacje:
a) wskazanie:
— zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega emitent, oraz miejsca,
gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostgpny, lub
— zbioru zasad tadu korporacyjnego, na ktorego stosowanie emitent mogh sie
zdecydowa¢ dobrowolnie, oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest publicznie
dostepny, lub
— wszelkich odpowiednich informacji dotyczacych stosowanych przez emitenta
praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, wykraczajagcych poza wymogi
przewidziane prawem krajowym wraz z przedstawieniem informacji
o stosowanych przez niego praktykach w zakresie tadu korporacyjnego,
b) w zakresie, w jakim emitent odstapit od postanowien zbioru zasad tadu
korporacyjnego, o ktérym mowa w lit. a tiret pierwsze i drugie, wskazanie tych

postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia,
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opis gtownych cech stosowanych w przedsigbiorstwie emitenta systemow kontroli
wewnetrzne] 1 zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gltosow z nich wynikajacych
1 ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtos6w na walnym zgromadzeniu,
wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartoSciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien,

wskazanie wszelkich ograniczen odno$nie do wykonywania prawa glosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub
liczby glosow, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub
zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspolpracy spoiki, prawa kapitalowe zwigzane
Z papierami warto§ciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw warto§ciowych,
wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papierow wartosciowych emitenta,

opis zasad dotyczacych powolywania i odwotywania os6b zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji,
opis zasad zmiany statutu lub umowy spotki emitenta,

sposob dziatania walnego zgromadzenia 1 jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy 1 sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady
wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal
uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepisOw
prawa,

sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego,
oraz opis dziatania organoéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych
emitenta oraz ich komitetow,

w przypadku emitenta, ktory w roku obrotowym, za ktéry sporzadza sprawozdanie
finansowe, oraz w roku poprzedzajacym ten rok przekracza co najmniej dwie
z nastepujacych trzech wielkosci:

— 85 000 000 zt — w przypadku sumy aktywow bilansu na koniec roku

obrotowego,
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— 170 000 000 zt — w przypadku przychodéw ze sprzedazy netto za rok
obrotowy,

— 250 o0s6b — w przypadku $redniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na peine
etaty

— opis polityki rdéznorodnosci stosowanej do organdéw administrujgcych,

zarzadzajacych 1 nadzorujgcych emitenta w odniesieniu do aspektow takich jak na

przyktad wiek, ple¢ lub wyksztalcenie i doswiadczenie zawodowe, celow tej

polityki roéznorodnosci, sposobu jej realizacji oraz skutkéw w danym okresie

sprawozdawczym; jezeli emitent nie stosuje takiej polityki, zawiera

w o$wiadczeniu wyjasnienie takiej decyzji;

wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglgdnieniem

informacji w zakresie:

a)

b)

postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wihasnych
emitenta, z okresleniem: przedmiotu postgpowania, warto$ci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta,

dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych
faczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wilasnych
emitenta, z okre§leniem lacznej wartosci postepowan odrgbnie w grupie
zobowigzan oraz wierzytelno$ci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz,
w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan 1 grupie
wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty

wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postgpowania.

5. W przypadku emitenta prowadzacego dzialalno$¢ wytworcza, budowlang, handlowa

lub ustugowa, sprawozdanie z dzialalnosci emitenta zawiera rowniez:

1)

2)

informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem

wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegdlnych produktow, towardw i ustug

(jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogdtem, a takze zmianach w tym

zakresie w danym roku obrotowym;

informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe 1 zagraniczne,

oraz informacje o zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary 1 ushugi,
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z okres$leniem uzaleznienia od jednego Iub wigcej odbiorcow 1 dostawcow,
a w przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10%
przychodéw ze sprzedazy ogétem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat
w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem;

informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalno$ci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami), umowach
ubezpieczenia, wspdtpracy lub kooperacji;

informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gloéwnych inwestycji krajowych i1 zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, warto$ci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek
powiazanych oraz opis metod ich finansowania;

informacje o transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okre$lajacymi charakter tych transakcji — obowigzek uznaje si¢ za
spelniony przez wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu
finansowym,;

informacje o zaciaggnigtych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow 1 pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju
1 wysokosci stopy procentowej, waluty 1 terminu wymagalnosci;

informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdlnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym emitenta, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju 1 wysokosci stopy procentowej, waluty 1 terminu
wymagalnosci;

informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem porgczen i gwarancji udzielonych
podmiotom powigzanym emitenta;

w przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem — opis
wykorzystania przez emitenta wplywdéw z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania
z dziatalnosci;

objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym

a wczesnie] publikowanymi prognozami wynikow na dany rok;
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oceng, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania si¢ z zaciggnigtych zobowigzan,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza
podja¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom;

ocen¢ mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,
w poréwnaniu do wielko$ci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci,

ocen¢ czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dzialalno$ci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen
na osiagniety wynik;

charakterystyke zewnetrznych i wewngtrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalno$ci emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastgpujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone W  raporcie  rocznym,
z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowane;j;

zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem emitenta i jego grupa
kapitatowa;

wszelkie umowy zawarte migdzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
polaczenia emitenta przez przejecie;

warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programow
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osdb zarzadzajacych,
nadzorujacych albo cztonkéw organdéw administrujgcych emitenta w przedsigbiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez
wynikaty z podziatlu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca,
znaczacy inwestor, wspdlnik jednostki wspotzaleznej lub odpowiednio jednostka bedaca
strong wspolnego ustalenia umownego — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen
1 nagrod otrzymanych z tytulu pehlnienia funkcji we wladzach jednostek

podporzadkowanych;  jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione
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w sprawozdaniu finansowym — obowigzek uznaje si¢ za spelniony poprzez wskazanie

miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym;

informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczen

o podobnym charakterze dla bytych os6b zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych

cztonkow organéw administrujacych oraz o zobowigzaniach zaciagni¢tych w zwigzku

z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogotem dla kazdej kategorii organu; jezeli

odpowiednie informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym —

obowigzek uznaje si¢ za spelniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia

w sprawozdaniu finansowym;

w przypadku spotek kapitalowych — okreslenie tacznej liczby i warto$ci nominalnej

wszystkich akcji (udziatow) emitenta oraz akcji i udziatow odpowiednio w podmiotach

powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie);

informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu

bilansowym), w wyniku ktoérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy;

informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych;

informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na
jaki zostata zawarta ta umowa,

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

— badanie rocznego sprawozdania finansowego,

— inne ustugi po$wiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego,
— ushugi doradztwa podatkowego,

— pozostate ustugi,

c) informacje okreslone w lit. b nalezy poda¢ takze dla poprzedniego roku
obrotowego,

d) obowigzek okreslony w lit. a—c uznaje si¢ za spelniony poprzez wskazanie miejsca

zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym.
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6. W przypadku emitenta bgdacego bankiem sprawozdanie z dzialalno$Sci emitenta

zawiera rowniez:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)
8)
9)
10)

11)

informacje okreslone w ust. 5, z uwzglednieniem specyfiki dziatalno$ci bankowe;;
informacje o  zrédlach  finansowania  dzialalnosci  operacyjnej  banku,
z wyszcezeg6lnieniem udzialu poszczegolnych czynnosci bankowych w finansowaniu
dziatalno$ci banku ogdtem, z uwzglednieniem struktury terytorialnej;

informacje o liczbie i wartosci wystawionych przez bank tytutow egzekucyjnych
1 wartos$ci zabezpieczen, ustanowionych na rachunkach lub aktywach kredytobiorcow;
informacje o innych istotnych umowach pomie¢dzy bankiem a bankiem centralnym lub
organami nadzoru;

informacje o zaciaggnigtych kredytach, o umowach pozyczek, porgczen i gwarancji,
niedotyczacych dziatalnos$ci operacyjnej banku, o wszystkich zobowigzaniach
umownych wynikajacych z emitowanych dluznych papierow wartosciowych lub
instrumentdw finansowych, umowach o subemisje oraz gwarancjach udzielonych
podmiotom od niego zaleznym:;

opis wspotpracy z miedzynarodowymi instytucjami publicznymi oraz charakterystyke
polityki kredytowej banku;

charakterystyke aktywow i pasywow banku oraz opis gtéwnych pozycji bilansu;
strukturg udzielonych kredytows;

strukturg posiadanych depozytow;

okreslenie przecigtne] podstawowej stopy procentowej stosowanej w banku dla
depozytow i kredytow w ciggu roku obrotowego;

opis udzielonych przez bank gwarancji 1 poreczen.

7. W przypadku emitenta bedacego zakltadem ubezpieczen lub zakladem reasekuracji

sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera rowniez:

1)

2)

3)

4)

informacje okres§lone w ust. 5, z uwzglednieniem specyfiki dziatalnosci zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji;

informacje o strukturze portfela ubezpieczen oraz o ogdlnych warunkach ubezpieczen,
taryfach i wysokosci stawek ubezpieczeniowych, stosowanych przez emitenta;
informacje o uzyskanych przez emitenta zezwoleniach udzielonych przez wilasciwy
organ nadzoru, w tym zwigzanych ze zmianami zasig¢gu terytorialnego lub rzeczowego
zakresu dziatalnosci;

informacje o cofnigciu przez wtasciwy organ nadzoru zezwolenia:
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a) w przypadku =zakladu ubezpieczen — na wykonywanie dziatalno$ci
ubezpieczeniowe] w zakresie jednej lub wiecej grup ubezpieczen,
b) w przypadku zaktadu reasekuracji — na wykonywanie dziatalno$ci reasekuracyjnej
w zakresie jednego lub obu rodzajow reasekuracji;
informacje o ustanowieniu zarzgdu komisarycznego, z podaniem przyczyn oraz okresu,
na jaki zarzad komisaryczny zostal ustanowiony;
opis zawartych przez zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji gtownych umow
reasekuracji;
opis wspolpracy z miedzynarodowymi instytucjami publicznymi;
przedstawienie aktualnej i przewidywalnej sytuacji finansowej zakladu ubezpieczen,
dotyczacej stanu pokrycia kapitalowego wymogu wyplacalno$ci dopuszczonymi
srodkami wlasnymi oraz minimalnego wymogu kapitalowego dopuszczonymi
podstawowymi §rodkami wlasnymi, a takze struktury sprzedazy produktow
ubezpieczeniowych, rentownos$ci dziatalno$ci lokacyjnej, wielkosci kosztow
prowadzenia dzialalno$ci ubezpieczeniowej 1 dzialalnosci reasekuracyjnej, wielkosci
utworzonych na koniec roku obrotowego rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla
celow rachunkowos$ci, a w przypadku zaktadu ubezpieczen dziatu I, do ktorego
pracowniczy fundusz przekazuje skladki pracownikoéw zagranicznych, w rozumieniu
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji 1 funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz. U. z 2016 r. poz. 291 1 615), takze stanu pokrycia marginesu wyplacalnosci
1 kapitalu gwarancyjnego srodkami wlasnymi, o ktérych mowa w art. 106jb tej ustawy;
przedstawienie aktualnej i przewidywalnej sytuacji finansowej zakladu reasekuracji,
dotyczacej stanu pokrycia kapitalowego wymogu wyplacalnosci dopuszczonymi
srodkami wlasnymi oraz minimalnego wymogu kapitalowego dopuszczonymi
podstawowymi S$rodkami wlasnymi, a takze rentownosci dziatalnosci lokacyjnej,
wielkosci kosztow prowadzenia dziatalno$ci reasekuracyjnej, wielkosci utworzonych na
koniec roku obrotowego rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow
rachunkowosci.

8. W przypadku emitenta bedacego domem maklerskim, sprawozdanie z dziatalnosci

emitenta zawiera rowniez informacje, o ktorych mowa w art. 110 w ust. 1 1 2 ustawy

0 obrocie instrumentami finansowymi.

9. W przypadku emitenta bgdacego przedsigbiorstwem leasingowym sprawozdanie

z dziatalnosci emitenta zawiera réwniez informacje okre$lone w ust. 5, z uwzglednieniem
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specyfiki dzialalnos$ci przedsiebiorstwa leasingowego, oraz doktadny opis charakteru umow

zawieranych na oddanie w odptatne uzytkowanie aktywow trwatych.

10. W przypadku emitenta bgdacego funduszem sprawozdanie z dzialalnosci emitenta
zawiera rowniez:

1) informacje okre§lone w ust. 5, z uwzglednieniem specyfiki dziatalnosci funduszu,
z wylaczeniem w przypadku emitenta bedacego funduszem inwestycyjnym zamknietym
informacji wskazanych w ust. 5 pkt 171 19;

2) omowienie podstawowych zmian w lokatach funduszu, z opisem gtownych inwestycji
dokonanych w danym roku obrotowym oraz zmian w strukturze portfela (lokat);

3) omodwienie polityki inwestycyjnej funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg
dzialan zwigzanych z realizacja jego celu.

11. W przypadku emitenta bedacego funduszem z wydzielonymi subfunduszami
sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta sporzadza si¢ dla funduszu oraz osobno dla kazdego
subfunduszu.

12. W przypadku emitenta bedacego jednostka samorzadu terytorialnego sprawozdanie
z dziatalnosci emitenta zawiera réwniez informacje okreslone w ust. 5, z uwzglednieniem
specyfiki jego dziatalnosci, oraz:

1) omowienie znaczacych zmian w powierzchni lub przynaleznosci do struktur
administracyjnych oraz w podstawowych danych demograficznych;

2) omoéwienie znaczacych zmian w powigzaniach organizacyjnych jednostki z innymi
podmiotami;

3) omoéwienie znaczacych zmian w aktywnosci gospodarczej na terenie jednostki;

4) omoéwienie znaczacych zmian w stanie posiadania mienia;

5) opis zadan realizowanych przez jednostke;

6) zmiany w organizacji §wiadczenia uslug komunalnych;

7)  okreslenie wydatkdw na poszczegdlne zadania realizowane przez jednostke;

8) okreslenie dochodow ogotem budzetu jednostki;

9) oceng efektywnosci uzyskiwania dochodow przez jednostke oraz opis trybu
1 efektywnosci planowania budzetowego oraz wykonywania budzetu jednostki;

10) informacje o zaciagnigtych przez emitenta zobowigzaniach z tytulu wyemitowanych
papieréow warto$ciowych, kredytow, umow pozyczek, poreczen 1 gwarancji,
z okresleniem ustanowionych zabezpieczen z tytutu tych zobowigzan;

11) prognoze splaty cigzacych na emitencie zobowigzan;
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opis perspektyw rozwoju jednostki oraz ocen¢ obecnej efektywnosci ustug komunalnych
z okresleniem plandéw w zakresie ich rozwoju;

zmiany w zakresie zarzadzania jednostka.

§ 96. 1. Skonsolidowany raport roczny zawiera co najmnie;j:

pismo prezesa zarzadu lub osoby zarzadzajacej emitenta omawiajgce, w sposob zwiezty,

najwazniejsze dokonania lub niepowodzenia grupy kapitatlowej emitenta w danym roku

obrotowym 1 perspektywy rozwoju dziatalno$ci grupy kapitalowej emitenta na

najblizszy rok obrotowy, z okre§leniem adresatow skonsolidowanego raportu rocznego;

wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego (roOwniez przeliczone na euro) za biezacy i poprzedni rok

obrotowy;

roczne  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe,  sporzadzone  zgodnie

z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i zbadane przez podmiot uprawniony do

badania sprawozdan finansowych, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami

zawodowymi:

a) w przypadku stosowania polskich zasad rachunkowosci roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ w zakresie okre§lonym odpowiednio
w przepisach rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych w prospekcie,

b) w przypadku stosowania MSR roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadza si¢ w zakresie okre§lonym w tych standardach,

c) w przypadku stosowania innych standardow rachunkowos$ci niz wymienione
wlit.a 1 b roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza si¢
w zakresie okreslonym w tych standardach, przy czym zawiera ono co najmniej:
skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat, skonsolidowany
rachunek przeplywow pienigznych, zestawienie zmian w skonsolidowanym
kapitale wtasnym oraz informacj¢ dodatkowa;

sprawozdanie zarzadu lub osoby zarzadzajacej na temat dziatalnosci grupy kapitatlowe;j

emitenta oraz zasad sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, zwane dalej ,,sprawozdaniem z dzialalno$ci grupy kapitatowej emitenta”;

o$wiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej ze wskazaniem nazwisk i1 stanowisk, ze

wedle ich najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i1 dane

porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci

oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa
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— 89 —

1 finansowa grupy kapitatowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
z dzialalnos$ci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnigc
oraz sytuacji grupy kapitalowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka;
o$wiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa, wraz
z informacja, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spelniali warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii
o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi;
opini¢ podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanym
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zawierajagcg w odniesieniu do
sprawozdania z dziatalno$ci grupy kapitalowej emitenta opini¢ wskazujaca, czy
informacje zawarte w tym sprawozdaniu uwzgledniajg przepisy rozporzadzenia i s3
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, i czy emitent zawart w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
wszystkie informacje okreslone w § 95 ust. 4 pkt 4 lit. a, b, j, k oraz 1, a w odniesieniu
do informacji okreslonych w § 95 ust. 4 pkt 4 lit. c—f, h oraz i, stwierdzajaca, czy sg one
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takze zawierajaca o$wiadczenie tego
podmiotu, czy w $wietle wiedzy o grupie kapitalowej emitenta i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania stwierdzil on w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia,
aw przypadku ich stwierdzenia wskazujaca na czym polegaja te znieksztalcenia, oraz
raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
stanowisko organu zarzadzajacego wraz z opinig organu nadzorujgcego emitenta
odnoszace si¢ do wydanej przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych opinii z zastrzezeniem, opinii negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zawierajace w szczegolnosci:
a) wskazanie wpltywu, w ujeciu iloSciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia,
opinii negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii, na roczne skonsolidowane
sprawozdania finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe,

z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci,
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b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatah w zwigzku
z zaistnialg sytuacjq.

2. Do skonsolidowanego raportu rocznego § 95 ust. 2-3 stosuje si¢ odpowiednio.

3. W przypadku emitenta bgdacego zagraniczng jednostka terytorialng skonsolidowany
raport roczny zawiera co najmniej: roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi emitenta przepisami, opini¢ podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych o zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jezeli zgodnie z obowigzujacymi emitenta przepisami podlega ono badaniu,
informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, 5 1 6, oraz sprawozdanie budzetowe, jezeli
z obowigzujacych emitenta przepisdéw wynika obowiazek jego sporzadzenia.

4. Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitatlowej emitenta zawiera, odpowiednio
w odniesieniu do grupy kapitatlowej emitenta, informacje okreslone w § 95 ust. 4 pkt 1-3
1 pkt 4 lit. ¢ oraz w ust. 611 1 w przepisach o rachunkowosci oraz:

1) charakterystyke struktury aktywow 1 pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym
z punktu widzenia ptynnos$ci grupy kapitatowej emitenta;

2) wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wpltyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe
grupy kapitalowej emitenta w roku obrotowym lub ktéorych wplyw jest mozliwy
w nastepnych latach;

3) opis struktury glownych lokat kapitalowych lub gtownych inwestycji kapitalowych
dokonanych w ramach grupy kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym;

4) opis organizacji grupy kapitalowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji oraz opis zmian w organizacji grupy kapitalowej emitenta wraz z podaniem
ich przyczyn;

5) charakterystyke polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy kapitalowej emitenta;

6) opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
1 warto$ciowym.

5. Sprawozdanie z dziatalnos$ci grupy kapitatlowej emitenta zawiera, w odniesieniu do

emitenta, informacje okreslone w § 95 ust. 4 pkt 4 lit. a i b oraz d-1.
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Rozdzial 5

Rownowazno$¢ wymagan dotyczacych raportéow biezacych i okresowych oraz
standardow rachunkowosci dla emitentow z siedziba w panstwie niebedacym panstwem

czlonkowskim

§ 97. Uznaje si¢, ze wymagane przez panstwo niebedgce panstwem cztonkowskim

informacje sg rownowazne informacjom, o ktorych mowa w § 12 pkt 6, jezeli:

1) emitent uprawniony do posiadania nie wigcej niz 5% akcji wlasnych jest zobowigzany
do zawiadamiania o kazdym osiggnieciu lub przekroczeniu tego udziatu;

2) emitent uprawniony do posiadania nie mniej niz 5% 1 nie wigcej niz 10% akcji wiasnych
jest zobowigzany do zawiadomienia o kazdym osiagnieciu lub przekroczeniu udziatu
5% lub udziatu maksymalnego;

3) emitent uprawniony do posiadania ponad 10% akcji wilasnych jest zobowigzany do

zawiadomienia o kazdym osiagnieciu lub przekroczeniu udziatu 5% lub 10%.

§ 98. 1. Uznaje si¢, ze wymagania wynikajace z obowigzujacych przepisOw panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim sg rownowazne wobec wymogu okreslonego w § 85
ust. 2 w odniesieniu do obowigzku przekazania skonsolidowanego raportu rocznego, jezeli
emitent z siedzibg w tym pafistwie, niesporzadzajacy zgodnie z przepisami obowigzujacymi
w tym panstwie, skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zobowigzany jest do
sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSR, akceptowanymi standardami
rachunkowosci albo standardami rachunkowos$ci rownowaznymi do MSR.

2. Jezeli sprawozdania finansowe, o ktorych mowa w ust. 1, bedace sktadnikiem raportu
rocznego, nie speiniaja wymogoéw okreslonych w ust. 1, nalezy przedstawi¢ je w formie
przeksztalconej do MSR, akceptowanych standardow rachunkowos$ci albo standardow

rachunkowos$ci rownowaznych do MSR.

§ 99. 1. Uznaje si¢, ze wymagania wynikajace z obowigzujacych przepisow panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim sg rownowazne wobec wymogu okreslonego w § 85
ust. 1 w odniesieniu do obowigzku przekazania raportu rocznego, jezeli emitent bedacy
jednostkag dominujacg z siedzibg w tym panstwie, niesporzadzajacy zgodnie z przepisami
obowigzujacymi w tym panstwie sprawozdan finansowych, zobowigzany jest do
uwzglednienia w skonsolidowanym raporcie rocznym co najmniej nast¢pujacych informacji:
1) odpowiednio — minimalnych wymogdéw kapitatowych i wymogow dotyczacych kapitatu

wlasnego oraz kwestii zwigzanych z ptynnos$cig finansowa;
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2) w przypadku emitenta akcji — dodatkowo dotyczacych sposobu naliczania dywidendy
1 zdolnosci do jej wyptaty.
2. Ponadto emitent musi by¢ w stanie przedstawi¢ Komisji dodatkowe, zbadane
ujawnienia dotyczace sprawozdan finansowych, odpowiadajace informacjom wymienionym
w ust. 1 pkt 1 1 2. Dopuszcza si¢ sporzadzanie tych informacji zgodnie z krajowymi

standardami rachunkowosci.

§ 100. Uznaje si¢, ze wymagania wynikajace z obowigzujacych przepisow panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim s3 réwnowazne wobec wymagan dotyczacych
sporzadzania sprawozdania z ptatnosci lub odpowiednio skonsolidowanego sprawozdania
z platnosci na rzecz administracji publicznej przez jednostki dziatajace w przemysle
wydobywczym lub zajmujace si¢ wyrebem lasow pierwotnych, okreslonych w ustawie
o rachunkowosci, jezeli przepisy tego panstwa dotyczace tych sprawozdan zostaly uznane

przez Komisj¢ Europejska za rownowazne.

§ 101. Uznaje si¢, ze wymagania wynikajace z obowigzujacych przepisow panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim sg rownowazne wobec wymagan okreslonych w § 93
ust. 1 pkt 3 1 § 94 ust. 1 pkt 3, jezeli przewiduja one, ze potroczne sprawozdanie
z dziatalno$ci emitenta oraz odpowiednio pdlroczne sprawozdanie z dziatalno$ci grupy
kapitatowej emitenta zawieraja co najmniej informacje o:

1) stanie majatkowym 1 sytuacji finansowej emitenta 1 jego grupy kapitalowe] oraz
zdarzeniach istotnie wplywajacych na dziatalno$¢ emitenta 1 jego grupy kapitatowe;,
jakie nastapity w danym poétroczu,

2) przewidywanym rozwoju emitenta 1 jego grupy kapitalowej w ciagu nastgpnego
potrocza roku obrotowego,

3) w przypadku emitenta akcji — najwazniejsze transakcje z podmiotami powigzanymi,
jezeli nie sa one ujawniane w formie raportow biezacych, oraz pod warunkiem, Ze
przepisy tego panstwa wymagaja sporzadzenia co najmniej skroconych poétrocznych
sprawozdan finansowych.

§ 102. 1. Uznaje si¢, ze wymagania wynikajagce z obowigzujacych przepisow panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim sg rownowazne wobec wymagan okreslonych w § 95
ust. 1 pkt 41 § 96 ust. 1 pkt 4, jezeli przewiduja one, Ze roczne sprawozdanie z dziatalno$ci
emitenta oraz odpowiednio roczne sprawozdanie z dzialalno$ci grupy kapitalowej emitenta

zawieraja co najmniej informacje o stanie majatkowym 1 sytuacji finansowej emitenta i jego
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grupy kapitalowej, w tym ocen¢ uzyskiwanych efektow oraz wskazanie czynnikéw ryzyka

1 opis zagrozen, a w szczegolnosci informacje o:

1) zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalno$¢ emitenta i jego grupy kapitalowe;,
jakie nastgpity w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego;

2) przewidywanym rozwoju emitenta i jego grupy kapitatlowej;

3) aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej emitenta i jego grupy kapitatowe;.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, obejmujg réwniez — o ile jest to istotne dla
oceny sytuacji i osiggnigetych wynikéw przez emitenta 1 odpowiednio jego grupe¢ kapitalowa —

wskazniki finansowe 1 niefinansowe.

§ 103. Uznaje si¢, ze wymagania wynikajagce z obowigzujacych przepiséw panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim sg rownowazne wobec wymagan okreslonych w § 93
ust. 1 pkt 4, § 94 ust. 1 pkt 4, § 95 ust. 1 pkt 51 § 96 ust. 1 pkt 5, jezeli przewiduja one
istnienie w przedsigbiorstwie emitenta 0sob odpowiedzialnych za roczne i podiroczne
informacje finansowe, w szczeg6lnosci za:

1)  zgodno$¢ rocznych i pdtrocznych sprawozdan finansowych oraz rocznych i pétrocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych z odpowiednimi przepisami prawa lub
standardami rachunkowosci;

2) prawidlowos¢ informacji zawartych w rocznym 1 poélrocznym sprawozdaniu
z dziatalnosci emitenta oraz rocznym i péirocznym sprawozdaniu z dziatalnosci grupy

kapitatowej emitenta.
Rozdziat 6
Terminy przekazywania raportow biezacych i okresowych

§ 104. 1. Raport biezacy przekazuje sig, z zastrzezeniem ust. 2—10, niezwlocznie, nie
p6zniej jednak niz w ciggu 24 godzin od zaistnienia zdarzenia lub powzigcia o nim informacji
przez emitenta.

2. W przypadku, o ktorym mowa w § 35, raport biezacy przekazuje si¢ w terminie do
dwoch tygodni od dnia zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy zwigzanej z dopuszczeniem
papierow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku oficjalnych notowan, a w przypadku
pierwszej emisji emitenta bedacego funduszem raport biezacy przekazuje si¢ w terminie
14 dni od wpisu funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, o ktorym mowa w art. 16

ustawy o funduszach.
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3. W przypadku, o ktorym mowa w § 40 ust. 1 pkt 1, raport biezacy przekazuje si¢ co
najmniej na 26 dni przed terminem walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem ust. 10.

4. W przypadku, o ktorym mowa w § 40 ust. 1 pkt 2 lit. a, raport biezacy zawierajacy
tre$¢ nowego tekstu jednolitego statutu przekazuje si¢ w ciggu 24 godzin od momentu jego
sporzadzenia, a w przypadku gdy zmiany zawarte w nowym tekscie jednolitym statutu musza
by¢ wpisane do rejestru emitenta — w ciggu 24 godzin od otrzymania postanowienia sgdu w
tej sprawie.

5. W przypadku, o ktorym mowa w § 40 ust. 1 pkt 3, raport biezacy przekazuje si¢ co
najmniej na 26 dni przed terminem walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem ust. 10.

6. W przypadku, o ktérym mowa w § 40 ust. 1 pkt 4, raport biezacy przekazuje si¢
co najmniej na 18 dni przed terminem walnego zgromadzenia.

7. W przypadku, o ktérym mowa w § 40 ust. 1 pkt 7, raport biezacy przekazuje si¢
w ciggu 24 godzin od podjecia uchwat przez walne zgromadzenie.

8. W przypadku, o ktérym mowa w § 44 ust. 1 pkt 21, raport biezacy przekazuje si¢ co
najmniej na 22 dni przed terminem zgromadzenia inwestorow. W przypadku gdy
zgromadzenie inwestorow jest zwotywane na zadanie uczestnikow funduszu, raport biezacy
przekazuje si¢ co najmniej na 8 dni przed terminem zgromadzenia inwestorow.

9. W przypadku gdy walne zgromadzenie zostalo zwotane przez akcjonariuszy w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 lub art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych, a akcjonariusze nie
przekazali emitentowi informacji umozliwiajacych przekazanie raportu w terminie 26 dni
przed walnym zgromadzeniem, raport biezacy przekazuje si¢ w ciagu 24 godzin od powzigcia
informacji przez emitenta.

10. W przypadku emitenta z siedzibg w panstwie niebedagcym panstwem cztonkowskim,
dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, przepisy ust. 3-5, 7 1 10

stosuje si¢ odpowiednio.

§ 105. 1. Raport kwartalny 1 skonsolidowany raport kwartalny przekazuje si¢
jednoczesnie, w dniu okreslonym przez emitenta w raporcie biezacym, o ktéorym mowa
w § 106, nie pdzniej jednak niz w terminie 60 dni od dnia zakonczenia kwartalu roku
obrotowego, ktorego dotyczy, z zastrzezeniem ust. 2 1 3.

2. Emitent nie ma obowiagzku przekazywania raportu kwartalnego i skonsolidowanego
raportu kwartalnego za drugi i ostatni kwartal roku obrotowego, z wyjatkiem emitenta

bedacego funduszem.
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3. W przypadku emitenta bgdacego funduszem raport kwartalny przekazuje si¢ w dniu
okreslonym przez emitenta w raporcie biezagcym, o ktérym mowa w § 106, przy czym raporty
kwartalne za pierwsze trzy kwartaly roku obrotowego nie pdzniej niz w terminie 35 dni od
dnia zakonczenia kwartalu roku obrotowego, ktdrego raport dotyczy, a raport kwartalny za
ostatni kwartal roku obrotowego nie pdzniej niz w terminie 45 dni od dnia zakonczenia
ostatniego kwartatu roku obrotowego, ktoérego dotyczy.

4. Srédroczny raport zarzadu przekazuje sic w dniu okreSlonym przez emitenta
w raporcie biezacym, o ktérym mowa w § 106, w terminie przypadajacym po uplywie
10 tygodni od poczatku odpowiednio pierwszego 1 drugiego podtrocza roku obrotowego, nie
p6zniej jednak niz 6 tygodni przed zakonczeniem danego pdtrocza.

5. Emitent zapewnia publiczng dostepnos¢ raportow kwartalnych i skonsolidowanych
raportow kwartalnych oraz §rodrocznych raportow zarzadu przez okres co najmniej pigciu lat
od dnia przekazania ich do publicznej wiadomos$ci, poprzez zamieszczenie ich w sieci
Internet na swojej stronie.

6. Raport potroczny i skonsolidowany raport pétroczny przekazuje si¢ jednoczesnie,
w dniu okre§lonym przez emitenta w raporcie biezacym, o ktorym mowa w § 106, nie pdzniej
jednak niz w terminie trzech miesigcy od dnia zakonczenia podtrocza roku obrotowego,
ktérego dotyczy. Raport potroczny i skonsolidowany raport potroczny jest przekazywany
wylacznie za pierwsze potrocze danego roku obrotowego.

7. Raport poéiroczny emitenta bedacego funduszem przekazuje si¢ w dniu okres§lonym
przez emitenta w raporcie biezacym, o ktorym mowa w § 106, niezwlocznie po wydaniu
raportu z przegladu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, nie
pozniej jednak niz w terminie 7 dni od dnia jego otrzymania przez emitenta oraz nie pozniej
niz w terminie dwoch miesigcy od daty zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego,
ktérego dotyczy. Raport potroczny jest przekazywany wyltacznie za pierwsze potrocze danego
roku obrotowego.

8. Raport roczny 1 skonsolidowany raport roczny przekazuje si¢ jednoczesnie, w dniu
okreslonym przez emitenta w raporcie biezagcym, o ktorym mowa w § 106, nie pdzniej niz
cztery miesigce od dnia zakonczenia roku obrotowego, ktorego dotyczy.

9. Raport roczny emitenta bedacego jednostka samorzadu terytorialnego przekazuje si¢
w dniu okreslonym przez emitenta w raporcie biezagcym, o ktdrym mowa w § 106, nie pozniej

niz sze$¢ miesigcy od dnia zakonczenia roku budzetowego, ktorego dotyczy.
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10. Raport roczny emitenta bedacego funduszem przekazuje si¢ w dniu okre§lonym
przez emitenta w raporcie biezacym, o ktorym mowa w § 106, niezwlocznie po wydaniu
opinii przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, nie p6zniej jednak niz
w terminie 7 dni od dnia jej otrzymania przez emitenta oraz nie pdzniej niz cztery miesigce od
dnia bilansowego, na ktory zostal sporzadzony, a takze nie p6zniej niz 15 dni przed terminem
zwyczajnego walnego zgromadzenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych albo
zgromadzenia inwestorow, dokonujacego zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego,
zawartego w raporcie rocznym.

11. Sprawozdanie z ptatnosci i odpowiednio skonsolidowane sprawozdanie z ptatnosci
na rzecz administracji publicznej przekazuje si¢ w dniu okreslonym przez emitenta w raporcie
biezacym, o ktorym mowa w § 106, nie pozniej jednak niz w terminie szeSciu miesigcy od
dnia zakonczenia roku obrotowego, ktérego dotyczy.

12. W przypadku gdy koniec terminu przekazania raportu okresowego przypada na
dzien ustawowo wolny od pracy, sobote lub dodatkowy dzien wolny od pracy, okreslony
odrgbnymi przepisami, termin ten uptywa pierwszego dnia roboczego nastepujacego po tym

dniu.

§ 106. 1. Emitent jest obowigzany okresli¢ i1 przekaza¢ do konca pierwszego miesiaca
danego roku obrotowego, w formie raportu biezacego, state daty przekazywania w danym
roku obrotowym raportow okresowych, z uwzglednieniem dni uznanych na podstawie
odrgbnych przepiséw za dni wolne od pracy.

2. Zmiana dat przekazywania raportow okresowych jest przekazywana w formie raportu
biezacego. Raport biezacy zawierajacy informacje¢ o zmianie daty przekazania raportu
okresowego powinien by¢ przekazany nie pozniej niz na dwa dni przed:

1) przekazaniem raportu okresowego w nowym terminie oraz
2) datg przekazania raportu okresowego wyznaczong w raporcie biezagcym, o ktérym mowa

w ust. 1, lub w poprzednim raporcie biezagcym, zawierajacym informacje o zmianie daty,

o ile raport okresowy ma zosta¢ przekazany po tej dacie.

3.W przypadku gdy w ciggu roku obrotowego emitenta obejmie obowigzek
sporzadzania i publikowania skonsolidowanych raportéw okresowych, informacja o zmianie
dat przekazywania raportow okresowych jest przekazywana co najmniej na dwa dni przed
przekazaniem pierwszego skonsolidowanego raportu okresowego.

4. Emitenci  papierow  wartosciowych,  ktoérzy = obowigzkom  wynikajacym

z rozporzadzenia zaczeli podlegaé po zakonczeniu pierwszego miesigca danego roku
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obrotowego, raport biezacy, o ktéorym mowa w ust. 1, przekazuja co najmniej na dwa dni

przed przekazaniem pierwszego raportu okresowego.
Rozdziat 7
Przepis koncowy

§ 107. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uplywie 14 dni od dnia ogloszenia” .

MINISTER ROZWOJU I FINANSOW

) Niniejsze rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w

sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierdw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 oraz z 2016 r. poz. 860), ktore traci moc z dniem wejscia
w zycie niniejszego rozporzadzenia, zgodnie z art. 18 ustawy z dnia ... 0 zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. ...).
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UZASADNIENIE

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie upowaznienia zawartego art. 60 ust. 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U.
z 2016 r.poz. 1639 0razz ...).

Ustawa z dnia ... o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
niektorych innych ustaw zniosta podziat rynku regulowanego na rynek gietdowy i1 rynek
pozagieldowy. Efektem tego jest objecie wymienionych typodw rynku tym samym pojgciem
rynku regulowanego. Jednoczes$nie, jako konsekwencja dokonanych zmian, na gruncie ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1636 oraz
Z ...) nie bedzie funkcjonowaé pojecie rynku oficjalnych notowan gietdowych, do ktorego
odwotuje si¢ ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
m.in. w zakresie delegacji dla ministra wlasciwego ds. instytucji finansowych wskazanej w
art. 60 ust. 2 tej ustawy.

Majac powyzsze na uwadze projekt rozporzadzenia przewiduje jedynie dostosowanie
siatki pojeciowej uzywanej w dotychczas obowigzujacym rozporzadzeniu do nomenklatury
ustawowej, tj. zastgpienie pojecia ,,rynek oficjalnych notowan gieldowych” pojeciem ,,rynek
oficjalnych notowan” (§ 2 ust. 315, § 35 ust. 1, § 36, § 39 ust. 1, § 4144, § 85 ust. 10, 11
115 oraz § 104 ust. 2).

Projekt nie podlega notyfikacji zgodnie z trybem przewidzianym w przepisach
dotyczacych sposobu funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji norm 1 aktow prawnych
(rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu
funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji norm 1 aktow prawnych (Dz. U. poz. 2039

oraz z 2004 r. poz. 597).

Projektowane rozporzadzenie zostanie zamieszczone w Biuletynie Informacji Publicznej
Rzadowego Centrum Legislacji, zgodnie z § 52 uchwaly Nr 190 Rady Ministréw z dnia
29 pazdziernika 2013 r. Regulamin pracy Rady Ministrow (M.P. poz. 979, z pdzn. zm.).

W zwigzku z art. 50 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z
2013 r. poz. 885, z pozn. zm.) nalezy podnies¢, ze projektodawca nie przewiduje, aby
projektowane przepisy miaty wptyw na sektor finanséw publicznych, w tym na zwigkszenie

wydatkéw lub zmniejszenie dochodoéw jednostek sektora finanséw publicznych.
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Nazwa projektu

Projekt rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finansow w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto§ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim

Ministerstwo wiodace i ministerstwa wspoélpracujace
Ministerstwo Finanséw

Osoba odpowiedzialna za projekt w randze Ministra, Sekretarza Stanu

Data sporzadzenia:
06 pazdziernika 2016 r.

Zrédlo: art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego  systemu  obrotu  oraz
0 spotkach publicznych (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1639 oraz z ...)

Nr w wykazie prac

lub Podsekretarza Stanu
Podsekretarz Stanu Piotr Nowak

Kontakt do opiekuna merytorycznego projektu
Mariusz Staniak, gtéwny specjalista 22 694-48-28

1. Jaki problem jest rozwiazywany?

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie upowaznienia zawartego w art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz. U. z 2016 . poz. 1639 oraz z ...).

2. Rekomendowane rozwiazanie, w tym planowane narzedzia interwencji, i oczekiwany efekt

Ustawa z dnia ... o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw zniosta podzial rynku
regulowanego na rynek gietdowy i rynek pozagietdowy. Efektem tego jest objecie wymienionych typow rynku tym samym
pojeciem rynku regulowanego. Jednoczesnie, jako konsekwencja dokonanych zmian, na gruncie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1636) nie bedzie funkcjonowaé pojecie rynku oficjalnych
notowan gietdowych, do ktorego odwotuje si¢ ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, m.in. w zakresie delegacji dla
ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych wskazanej w art. 60 ust. 2 tej ustawy. Proponowane zmiany majg zatem
charakter legislacyjny oraz porzadkujacy funkcjonujaca nomenklature pojeciows.

3. Jak problem zostal rozwiazany w innych krajach, w szczegolnosci krajach czlonkowskich OECD/UE?

Nie dotyczy
4. Podmioty, na ktore oddzialuje projekt
Grupa Wielko$¢é Zrédto danych Oddziatywanie
Emitenci papierow | Potencjalnie Strona internetowa GPW | Konieczno$¢ dostosowania
wartosciowych wszystkie spotki | 5 A - do regulacji wynikajacych
publiczne,  ktorych . gpw.pl z projektu.

akcje notowane sg na
rynku regulowanym
(487 — stan na 14
stycznia 2016 r.)

5. Informacje na temat zakresu, czasu trwania i podsumowanie wynikéw konsultacji

Projekt rozporzadzenia zostanie przestany w ramach konsultacji spotecznych do: Izby Domoéw Maklerskich, Izby
Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A., BondSpot S.A., Krajowego
Depozytu Papierow Warto$ciowych S.A., Zwiazku Maklerow i Doradcow, Izby Doméw Maklerskich, Stowarzyszenia
Emitentéw Gietdowych, Zwigzku Bankow Polskich, Rady Bankéw Depozytariuszy, Stowarzyszenia Inwestorow
Indywidualnych oraz Polskiego Stowarzyszenia Inwestorow Kapitatlowych.

Projektowane rozporzadzenie zostanie zamieszczone w Biuletynie Informacji Publicznej Rzadowego Centrum Legislacji,
zgodnie z § 52 uchwaty Nr 190 Rady Ministrow z dnia 29 pazdziernika 2013 r. Regulamin pracy Rady Ministrow (M.P.
poz. 979, z p6zn. zm.).
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6. Wplyw na sektor finanséw publicznych

(ceny state z ... 1.)

Skutki w okresie 10 lat od wej$cia w zycie zmian [min zt]

0 1 2 3

4

5

6

7

8

9

10

Lacznie (0-10)

Dochody ogotem

budzet panstwa

JST

pozostate jednostki (oddzielnie)

Wydatki ogélem

budzet panstwa

JST

pozostale jednostki (oddzielnie)

Saldo ogélem

budzet panstwa

JST
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OO0l 0Ol 0Oo|lO0o|O0o|O0O|O| O
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Zrbdla finansowania

Przedmiotowy projekt nie ma wplywu na sektor finanséw publicznych i nie spowoduje zwigkszenia
wydatkow lub zmniejszenia dochodow jednostek sektora finansow publicznych.

Dodatkowe informacie,
w tym wskazanie

zrodet danych

i przyjetych do obliczen

zalozen

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie pocigga za sobg obcigzenia budzetu panstwa ani budzetéw
jednostek samorzadu terytorialnego.

7. Wplyw na konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsiebiorczosé, w tym na funkcjonowanie przedsiebiorcow oraz na

rodzing, obywateli i gospodarstwa domowe

Skutki
Czas w latach od wejscia w zycie zmian 0 1 2 10 Lacznie
(0-10)

W ujeciu duze przedsigbiorstwa 0 0 0
prenigznym sektor mikro-, matych 0 0 0
(wmln zt, ceny | j ¢rednich
state z ... 1) przedsiebiorstw

rodzina, obywatele oraz 0 0 0

gospodarstwa domowe
W ujeciu duze przedsigbiorstwa
niepieni¢znym

sektor mikro-, matych
i $rednich
przedsigbiorstw

rodzina, obywatele oraz
gospodarstwa domowe

Niemierzalne
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Dodatkowe informacje,
w tym  wskazanie
zrodet danych
i przyjetych do obliczen
zatozen

8. Zmiana obciazen regulacyjnych (w tym obowigzkow informacyjnych) wynikajacych z projektu

X nie dotyczy

Wprowadzane s3 obcigzenia

poza bezwzglednie

wymaganymi przez UE (szczegolty w odwrdconej tabeli

zgodnosci).

[]tak
[ ] nie
] nie dotyczy

[] zmniejszenie liczby dokumentow

[] zmniejszenie liczby procedur

[] skrécenie czasu na zalatwienie sprawy

[ ] inne:

[] zwiekszenie liczby dokumentow
X zwiekszenie liczby procedur
[] wydhuzenie czasu na zatatwienie sprawy

[]inne:

Wprowadzane obcigzenia sg przystosowane do ich

elektronizacji.

[]tak
[ ] nie
X nie dotyczy

9. Wplyw na rynek pracy

Brak.

10. Wplyw na pozostale obszary

[ ] $rodowisko naturalne

[] demografia

] informatyzacja

[] sytuacja i rozwéj regionalny (] mienie panstwowe [] zdrowie
[]inne:

e Brak.
Omoéwienie wptywu

11. Planowane wykonanie przepiséw aktu prawnego

Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

12. W jaki sposéb i kiedy nastapi ewaluacja efektow projektu oraz jakie mierniki zostana zastosowane?

13. Zalaczniki (istotne dokumenty zrodlowe, badania, analizy itp.)

Brak.

10/83rch
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