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SPRAWOZDANIEPODKOMISJI

Podkomisja po rozpatrzeniu rzadowego projektu ustawy 0 zmianie ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz niektorych innych
ustaw (druk nr 3755) na posiedzeniu w dniu 4 wrze$nia 2019 r. wnosi 0 przyjecie

powyzszego projektu w formie zatgczonego projektu ustawy.

Przewodniczacy Podkomisji

(-) Jan Szewczak
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Projekt

USTAWA

z dnia

0 zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach publicznych

oraz niektorych innych ustaw®: 2

£y

2)

Niniejsza ustawa:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/828 z dnia 17 maja 2017 r.
zmieniajaca  dyrektywe 2007/36/WE w  zakresie zachecania akcjonariuszy do
dlugoterminowego zaangazowania (Dz. Urz. UE L 132 z 20.05.2017, str. 1);

w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z
dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofert przejecia (Dz. Urz. UE L 142 z 30.04.2004, str. 12 —
Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne rozdz. 17, t. 2, str. 20, Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2009,
str. 109 oraz Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 190);

w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogoéw dotyczacych przejrzystosci
informacji o emitentach, ktorych papiery wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku
regulowanym oraz zmieniajacg dyrektywe 2001/34/WE (Dz. Urz. UE L 390 z 31.12.2004, str.
38, Dz. Urz. UE L 76 z 19.03.2008, str. 50, Dz. Urz. UE L 327 z 11.12.2010, str. 1, Dz. Urz.
UE L 331 z 15.12.2010, str. 120, Dz. Urz. UE L 294 z 06.11.2013, str. 13 oraz Dz. Urz. UE L
181 z 05.07.2019, str. 124);

w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/17/UE z
dnia 4 lutego 2014 r. w sprawie konsumenckich uméw o kredyt zwigzanych z
nieruchomo$ciami mieszkalnymi i zmieniajaca dyrektywy 2008/48/WE 1 2013/36/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 (Dz. Urz. UE L 60 z 28.02.2014, str. 34, Dz. Urz. UE L 246
2 23.09.2015, str. 11 oraz Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1);

w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE
z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ IT) (Dz. Urz. UE L 335z 17.12.2009, str. 1,
Dz. Urz. UE L 326 z 08.12.2011, str. 113, Dz. Urz. UE L 249 z 14.09.2012, str. 1, Dz. Urz. UE
L 158 z 10.06.2013, str. 362, Dz. Urz. UE L 341 z 18.12.2013, str. 1, Dz. Urz. UE L 153 z
22.05.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 354 z 23.12.2016, str. 37, Dz. Urz. UE L 347 z 28.12.2017,
str. 35 oraz Dz. Urz. UE L 156 z 19.06.2018, str. 43);

w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z
dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkoéw instrumentow finansowych oraz zmieniajaca
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 349,
Dz. Urz. UE L 257 7 28.08.2014, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 8, Dz. Urz. UE L 188 z
13.07.2016, str. 28, Dz. Urz. UE L 273 z 08.10.2016, str. 35, Dz. Urz. UE L 64 z 10.03.2017,
str. 116 oraz Dz. Urz. UE L 231 z 14.09.2018, str. 39);

shuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg publiczng
papierow warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12).

Niniejsza ustawa zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania
cywilnego, ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnych, ustawe z
dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach platnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,
ustawe z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, ustawe z
dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych, ustawe z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe, ustawg z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, ustawe
z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadloéciowe, ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
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Art. 1. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz

0 spotkach publicznych (Dz. U. z 2019 r. poz. 623) wprowadza si¢ nastgpujace

zmiany:

1)

2)
3)

w art. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) zasady i warunki dokonywania oferty publicznej papierow wartoSciowych,
prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy tych papierow wartosciowych oraz
ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie papieréw wartoSciowych
lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym,
w zakresie nieuregulowanym przepisami rozporzadzenia 2017/1129;”;

w art. 2 uchyla si¢ pkt 2 1 3;

w art. 3:

a) uchyla si¢ ust. 1,

b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. lai b w brzmieniu:

»la. Oferta publiczna papierow wartosciowych, o ktérej mowa w art.
1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129, w przypadku ktérej liczba osob,
do ktorych jest ona kierowana, wraz z liczba osob, do ktérych kierowane
byly oferty publiczne, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia
2017/1129, tego samego rodzaju papierow wartosciowych, dokonane w
okresie poprzednich 12 miesi¢cy, przekracza 149, wymaga opublikowania
memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b, ktore podlega

zatwierdzeniu przez Komisje.

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawe z dnia 15
kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupeliajacym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami
ubezpieczen, zakladami reasekuracji i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w skfad
konglomeratu finansowego, ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym,
ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ustawe¢ z dnia 21 lipca 2006
r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym, ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach, ustawe z
dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne, ustawe z dnia 11 wrzes$nia 2015 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, ustawe z dnia 9 czerwca 2016 r. o zasadach ksztaltowania
wynagrodzen osob kierujacych niektorymi spotkami, ustawe z dnia 10 czerwca 2016 r. o
Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej
restrukturyzacji, ustawe z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad
posrednikami kredytu hipotecznego i agentami, ustawe z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, ustawe¢ z dnia 12 kwietnia 2018 r. 0
zasadach pozyskiwania informacji o niekaralnos$ci os6b ubiegajacych si¢ o zatrudnienie i 0sob
zatrudnionych w podmiotach sektora finansowego oraz ustawe z dnia 9 listopada 2018 r. o
zmianie niektérych ustaw w zwigzku ze wzmocnieniem nadzoru nad rynkiem finansowym oraz
ochrony inwestoréw na tym rynku.
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4)

1b. Przepis ust. 1a nie ma zastosowania, jezeli oferta kierowana jest
wytacznie do posiadaczy tego samego rodzaju papierow wartosciowych
tego samego emitenta lub do pomiotow, ktérym zaoferowano obligacje
emitenta w ramach zamiany wierzytelnosci z tytutu wykupu uprzednio

wyemitowanych innych obligacji tego emitenta.”,

C) uchyla si¢ ust. 3;
w art. 4:
a) pkt1otrzymuje brzmienie:

»1) rynku regulowanym — rozumie si¢ przez to rynek regulowany w
rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 2286, 2243 i 2244
oraz z 2019 r. poz. 730, 875 i ...), zwanej dalej ,,ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi’;”,

b) po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

,»,28) systemie obrotu instrumentami finansowymi — rozumie si¢ przez to
system obrotu instrumentami finansowymi w rozumieniu przepisow
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;”,

c) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) obrocie pierwotnym - rozumie si¢ przez to dokonywanie oferty
publicznej, ktorej przedmiotem sg papiery warto§ciowe nowej emisji,
przez:

a) emitenta lub

b) gwaranta emisji — w przypadku gdy w umowie o gwarancje
emisji zawartej przez emitenta gwarant emisji zobowiazuje si¢
do nabycia, na wlasny rachunek, catosci albo czgéci papierow
wartosciowych danej emisji, oferowanych wylacznie temu
podmiotowi, w celu dalszego ich zbywania w ofercie publicznej

— oraz zbywanie lub nabywanie papierow wartosciowych na

podstawie takiej oferty;”,

d) po pkt 4 dodaje si¢ pkt 4a w brzmieniu:

,»4a) ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ofert¢ publiczng papierow

wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d rozporzadzenia

2017/1129;”,
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e)

9)

h)

)

k)

pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,»,0) emitencie — rozumie si¢ przez to emitenta w rozumieniu art. 2 lit. h
rozporzadzenia 2017/1129;”,

uchyla sie¢ pkt 7,

po pkt 7 dodaje si¢ pkt 7a w brzmieniu:

1) oferujagcym — rozumie si¢ przez to oferujgcego w rozumieniu art. 2
lit. i rozporzadzenia 2017/1129;”,

pkt 91 10 otrzymujg brzmienie:

»9) papierach warto§ciowych — rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe
W rozumieniu przepisow ustawy o0 obrocie instrumentami
finansowymi, z wylaczeniem instrumentéw rynku pieni¢znego o
terminie zapadalno$ci krotszym niz 12 miesigcy;

10) papierach warto§ciowych o charakterze nieudzialowym — rozumie si¢
przez to papiery wartosciowe o charakterze nieudzialowym w
rozumieniu art. 2 lit. ¢ rozporzadzenia 2017/1129;”,

uchyla si¢ pkt 121 13,

po pkt 13 dodaje si¢ pkt 13a w brzmieniu:

»,13a)umowie o0 gwarancje emisji — rozumie si¢ przez to umowe migdzy
emitentem lub oferujacym a gwarantem emisji, w ktorej gwarant
emisji zobowigzuje si¢ do zapewnienia dojscia do skutku emisji lub
sprzedazy papieréw wartosciowych w drodze oferty publicznej;”,

pkt 20 otrzymuje brzmienie:

,»20) spotce publicznej — rozumie si¢ przez to spotke, ktorej co najmniej
jedna akcja jest dopuszczona do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzona do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;”,

po pkt 22 dodaje si¢ pkt 22a w brzmieniu:

,»22a) Krajowym Depozycie — rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A.;”,

uchyla si¢ pkt 25,

uchyla si¢ pkt 25b,
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0) po pkt 25b dodaje si¢ pkt 25¢c—25e w brzmieniu:

»25C)rozporzadzeniu 575/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
instytucji  kredytowych 1 firm inwestycyjnych, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013,
str. 1, z pozn. zm.¥);

25d) rozporzadzeniu 600/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz
zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z
12.06.2014, str. 84, z pozn. zm.Y);

25e) rozporzadzeniu 2017/1129 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany
w zwiazku z oferta publiczna papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z
30.06.2017, str. 12);”,

p) pkt 26 otrzymuje brzmienie:

,»,26) Instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to instytucj¢ kredytowa w
rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 575/2013;”,

r)  w pkt 31 kropke zastepuje si¢ $rednikiem i dodaje si¢ pkt 32 w brzmieniu:

»32) reklamie — rozumie si¢ przez to reklam¢ w rozumieniu art. 2 lit. k

rozporzadzenia 2017/1129.”,

3)

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogtoszone w Dz. Urz. UE L 208 z 02.08.2013, str.
68, Dz. Urz. UE L 321 z 30.11.2013, str. 6, Dz. Urz. UE L 165 z 04.06.2014, str. 31, Dz. Urz. UE
L 355 z 12.12.2014, str. 6, Dz. Urz. UE L 11 z 17.01.2015, str. 37, Dz. Urz. UE L 143 z
09.06.2015, str. 7, Dz. Urz. UE L 328 z 12.12.2015, str. 108, Dz. Urz. UE L 151 z 08.06.20186, str.
4, Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.20186, str. 153, Dz. Urz. UE L 336 z 10.12.2016, str. 36, Dz. Urz. UE
L 20 z 25.01.2017, str. 4, Dz. Urz. UE L 144 z 07.06.2017, str. 14, Dz. Urz. UE L 310 z
25.11.2017, str. 1, Dz. Urz. UE L 322 z 07.12.2017, str. 27, Dz. Urz. UE L 345 z 27.12.2017, str.
27, Dz. Urz. UE L 347 z 28.12.2017, str. 1, Dz. Urz. UE L 74 z 16.03.2018, str. 3, Dz. Urz. UE L
137 z 04.06.2018, str. 3, Dz. Urz. UE L 309 z 05.12.2018, str. 1, Dz. Urz. UE L 111 z 25.04.2019,
str. 4 oraz Dz. Urz. UE L 150 z 07.06.2019, str. 1.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogtoszone w Dz. Urz. UE L 270 z 15.10.2015, str.
4 oraz Dz. Urz. UE L 175z 30.06.2016, str. 1.
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5)

art. 4a otrzymuje brzmienie:

LArt. 4a. 1. O ile ustawa nie stanowi inaczej, przez kwot¢ wyrazong w
euro, podang w ustawie lub w rozporzadzeniu 2017/1129, nalezy rozumieé
réwniez rownowartos$¢ tej kwoty wyrazong w walucie polskiej, ustalong przy
zastosowaniu $redniego kursu euro, lub jej rownowarto$¢ wyrazong w innej
walucie, ustalong przy zastosowaniu $redniego kursu euro oraz $redniego kursu
tej waluty, ogloszonych przez Narodowy Bank Polski w dniu wskazanym w
ustawie lub rozporzadzeniu 2017/1129.

2. Podane w rozporzadzeniu 2017/1129 warto$ci w euro liczy si¢ wedtug
ceny emisyjnej, ceny sprzedazy papierow wartosciowych lub wartosci
nominalnej z dnia jej ustalenia, jezeli z przepiséw rozporzadzenia 2017/1129,
w ktorych podane sg te wartosci, nie wynika inny sposob ich liczenia.

3. W przypadku gdy podane w rozporzadzeniu 2017/1129 warto$ci w euro
liczy si¢ wedlug ceny emisyjnej, ceny sprzedazy lub warto$ci nominalnej
papieréw wartosciowych z dnia jej ustalenia, przez kwot¢ wyrazong W
rozporzadzeniu 2017/1129 w euro nalezy rozumie¢ rowniez rownowartos¢ tej
kwoty wyrazong w walucie polskiej, ustalong przy zastosowaniu $redniego
kursu euro, lub jej rownowartos¢ wyrazong w innej walucie, ustalong przy
zastosowaniu $redniego kursu euro oraz S$redniego kursu tej waluty,
ogloszonych przez Narodowy Bank Polski w dniu ustalenia ceny emisyjnej,
ceny sprzedazy lub warto$ci nominalnej papieré6w wartosciowych.

4. W przypadku ofert publicznych papierow wartosciowych, w przypadku
ktorych zaktadane wplywy brutto emitenta lub oferujgcego na terytorium Unii
Europejskiej, liczone wedhug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej
ustalenia, nie przekraczaja 2 500 000 euro, inkorporujacych prawo do nabycia
lub objecia akcji, przez zaktadane wplywy brutto emitenta lub oferujacego
rozumie si¢ wplywy z tytulu oferty tych papierow oraz akcji, do nabycia lub
obj¢cia ktorych one uprawniaja, takze wowczas, gdy nabycie lub objecie akcji
nie nastepuje jednoczesnie z oferta tych papierow. W przypadku gdy nie jest
znana cena emisyjna akcji, zaktadane wptywy okresla si¢ na podstawie $redniej
ceny rynkowej obliczonej zgodnie z art. 79 ust. 7 z ostatnich 6 miesigcy lub z
krotszego okresu, jezeli obrot akcjami dokonywany byt przez okres krotszy niz

6 miesigcy, a w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie zaktadanych
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6)

7)

wplywow w ten sposob — zaktadane wplywy ustala si¢ na podstawie wartosci
godziwej akcji.”;

w art. 4b dotychczasowg tre$§¢ oznacza si¢ jako ust. 1 i dodaje si¢ ust. 2 w
brzmieniu:

,»2. llekro¢ w ustawie jest mowa o podmiocie zamierzajacym ubiegac si¢ o
dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym,
nalezy przez to rozumie¢ podmiot, ktorego wtasciwy organ podjat uchwate w
sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym.”;
art. 5a otrzymuje brzmienie:

LArt. 5a. 1. W przypadku gdy oferta publiczna jest dokonywana za
posrednictwem firmy inwestycyjnej, wplaty pieni¢zne z tytutu zapisOw na
papiery wartoSciowe bedace przedmiotem oferty publicznej, dla ktorych
udostgpniono prospekt, s gromadzone na wydzielonym rachunku bankowym
lub wydzielonych rachunkach bankowych tej firmy.

2. Srodki pienig¢zne pochodzace z wplat nie moga zostaé przekazane
emitentowi przed zarejestrowaniem przez sad rejestrowy podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, w ramach ktérego zostata dokonana oferta publiczna
akcji, a w przypadku gdy emitent w prospekcie zwigzanym z ofertg publiczng
ztozyl o$wiadczenie o zamiarze ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji do obrotu na
rynku regulowanym na jego podstawie — przed dopuszczeniem akcji do obrotu
na rynku regulowanym, w zalezno$ci od tego, ktore zdarzenie nastgpi pdznie;.

3. W przypadku niedopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym
w terminie wazno$ci prospektu $rodki pieni¢zne sa zwracane inwestorom.
Przydzielone w ofercie publicznej akcje ulegaja umorzeniu. Umorzenia
dokonuje zarzad emitenta bez zwolywania walnego zgromadzenia. Przepisy art.
359 8§87 i art. 455 83 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. z 2019 r. poz. 505 i ...) stosuje si¢ odpowiednio.

4. Srodki pienigzne nie sa zwracane inwestorowi w przypadku, gdy
wyrazit na to zgode. W takim przypadku przydzielone inwestorowi akcje nie

ulegaja umorzeniu.



Liczba stron : 168 Data : 2019-09-09 Nazwa pliku : 1063-5.PPN.DOCX
V111 kadencja/druk 3755

8)

5. Przepisu ust. 3 nie stosuje si¢, jezeli lacznie spelnione sg nastgpujace
warunki:

1) emitent =zlozyt w prospekcie os$wiadczenie, ze w przypadku
niedopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym bedzie ubiegat si¢
o0 ich wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu;

2) akcje zostaly wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu w terminie
waznosci tego prospektu.”;

po art. 6 dodaje si¢ art. 6a w brzmieniu:

HArt. 6a. 1. W przypadku gdy wptaty nalezne na poczet akcji w celu
podwyzszenia przez spotke publiczng kapitatu zaktadowego maja zostaé
dokonane przez potracenie wierzytelnosci spoiki z tego tytutu z wierzytelnoscia
subskrybenta wzgledem spoiki, zarzad spotki sporzadza pisemne sprawozdanie,
ktore zawiera w szczegdlnosci:

1) wskazanie tytutu prawnego, z ktorego wynika wierzytelnos¢ subskrybenta
wzgledem spoiki oraz warto$¢ tej wierzytelnosci;

2)  zrddlo, metodg i zatozenia wyceny wierzytelnosci subskrybenta wzgledem
spotki oraz warto$¢ godziwg tej wierzytelnosci;

3) liczbe i rodzaj akcji, ktore majg zosta¢ optacone w wyniku potracenia;

4)  subskrybentéw, ktorych wierzytelnos¢ wzgledem spotki ma zostaé
potracona z wierzytelno$cia spotki z tytutu wptaty na akcje;

5) zmiany wartosci wierzytelnosci subskrybenta wzgledem spotki, zaistniale
w okresie od powstania tych wierzytelnosci, wraz z ich uzasadnieniem,
albo pisemne oswiadczenie zarzadu stwierdzajace niewystgpieniec w tym
okresie nadzwyczajnych lub nowych okoliczno$ci wplywajacych na
warto$¢ tych wierzytelnosci.

2. Sprawozdanie zarzadu poddaje si¢ ocenie bieglego rewidenta w
zakresie jego prawdziwosci 1 rzetelnosci.

3. Ocena bieglego rewidenta powinna w szczegdlnosci dotyczy¢ metody i
zatozeh wyceny przyjetych w sprawozdaniu zarzadu, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 2.

4, Sprawozdania zarzadu mozna nie poddawac ocenie przez biegtego
rewidenta w przypadku, gdy wierzytelnos¢, ktora przystuguje subskrybentowi

wzgledem spotki, wynika z:



Liczba stron : 168 Data : 2019-09-09 Nazwa pliku : 1063-5.PPN.DOCX
V111 kadencja/druk 3755

9)
10)

1)

2)

1)

2)

umowy, ktorej przedmiotem sg zbywalne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego, jezeli ich warto$¢ jest ustalana wedtug
$redniej ceny wazonej, po ktorej byly przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w okresie szesciu
miesiecy poprzedzajacych dzieh dokonania wplaty na akcje przez
potracenie;

kredytu lub pozyczki udzielonych przez banki krajowe, banki zagraniczne,
instytucje kredytowe lub ich oddziaty w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2018 r. poz. 2187, z p6zn.
zm.9).

5. Obowigzku sporzadzania pisemnego sprawozdania nie stosuje si¢:

do potracenia wzajemnych wierzytelno$ci w zakresie wskazanym w art.
253 ust. 2 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz.
U.z 2019r. poz. 243, 326,912 ...);

w przypadku konwersji wierzytelnosci na akcje dokonywanej w ramach
uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne.

6. Przepisy ust. 1-5 stosuje si¢ odpowiednio do wptat dokonywanych na

nabycie obligacji zamiennych na akcje.

7. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1-6, przepisy art. 311 § 2-4,

art. 312 § 2, 3i 5-8, art. 312! § 5 oraz art. 447* ustawy z dnia 15 wrze$nia

2000 r. — Kodeks spotek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.”;

uchyla sig¢ art. 7-9;

art. 10 otrzymuje brzmienie:

1)

2)

»Art. 10. 1. Komisja prowadzi ewidencje akcji:

bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub wprowadzonych do alternatywnego systemu

obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

5)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2018 r. poz. 2243 i

2354 oraz z 2019 r. poz. 326, 730, 875, 1074, 1358 ....
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2. Ewidencja akcji zawiera podstawowe dane o akcjach i trybie
przeprowadzenia ich oferty, dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu.

3. Ewidencja akcji jest jawna | udostepnia si¢ ja na stronie internetowej
Komisji.

4. Wpisu do ewidencji akcji dokonuje emitent akcji, a w przypadku, o
ktorym mowa w art. 11a ust. 2 — inny niz emitent podmiot sktadajgcy wniosek o
ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

5. Wpisu do ewidencji akcji dokonuje si¢ w terminie 14 dni od dnia:

1) przydzialu akcji, a w przypadku niedokonywania przydziatu akcji — od
dnia ich wydania;

2) dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu.

6. Oferujacy obowigzany jest niezwlocznie zawiadomi¢ emitenta o
przeprowadzonej ofercie publicznej akcji w zakresie umozliwiajgcym
emitentowi dokonanie petnego wpisu do ewidencji akcji, nie pdzniej niz w
terminie 5 dni od dnia ich przydzialu, a w przypadku niedokonywania
przydzialu — nie pdzniej niz w terminie 5 dni od dnia ich wydania.

7. W przypadku prowadzenia oferty publicznej akcji w sposéb ciagly
dokonywanie wpiséw, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 1, moze mie¢ miejsce w
terminie 14 dni od dnia przydzialu akcji albo ich wydania bedacego ostatnim
dniem przedziatu czasowego okreslonego przez emitenta lub oferujacego, nie
dhuzszego jednak niz 6 miesiecy.

8. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia:

1) sposob prowadzenia ewidencji akcji,

2) szczegblowy zakres danych podlegajacych wpisowi do ewidencji akcji,

3) srodki techniczne stuzace do wprowadzania informacji do ewidencji akcji,
4)  techniczne warunki wprowadzania informacji do ewidencji akcji przy

uzyciu srodkow, o ktorych mowa w pkt 3
— uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia prawidlowego wykonywania zadan
Komisji w zakresie nadzoru nad rynkiem kapitalowym oraz umozliwienia

identyfikacji emitentow i akcji.”;
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11) wuchyla sig art. 11;
12) w art. 11a dotychczasowg tres¢ oznacza si¢ jako ust. 1 i dodaje si¢ ust. 2-10 w
brzmieniu:

»2. Whniosek o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym moze zlozy¢ takze inny podmiot, bez zgody ich emitenta, pod
warunkiem ze przewiduje to regulamin, o ktorym mowa w art. 28 ust. 1 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, a papiery te sg dopuszczone do obrotu
na innym rynku regulowanym oraz ich emitent podlega obowigzkom
wynikajacym z takiego dopuszczenia, obowigzujacym Ww macierzystym
panstwie cztonkowskim emitenta, w rozumieniu art. 2 lit. m rozporzadzenia
2017/1129. Podmiot wnioskujacy o dopuszczenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym bez zgody ich emitenta jest obowiazany
posiada¢ objete wnioskiem papiery wartosciowe w momencie ich
dopuszczenia oraz wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym na
podstawie tego wniosku.

3. W przypadku dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym papieréw
wartosciowych bez zgody ich emitenta spotka prowadzaca rynek regulowany
informuje emitenta, ze wyemitowane przez niego papiery warto§ciowe zostaty
dopuszczone do obrotu na tym rynku.

4. W przypadku dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej papierow wartosciowych bez zgody ich
emitenta, w przypadku gdy te papiery warto$ciowe zostaly dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim, do tego emitenta nie majga zastosowania przepisy ustawy w
zakresie przekazywania informacji regulowanych w rozumieniu art. 2 lit. |
rozporzadzenia 2017/1129.

5.7 chwilg zlozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 2, podmiot
sktadajacy wniosek udostepnia do publicznej wiadomosci, w trybie okreslonym
w art. 56 ust. 1 pkt 2, a takze na stronie internetowej spotki prowadzacej rynek
regulowany, na ktorym papiery wartosciowe maja by¢ dopuszczone do obrotu,
dane emitenta papierow wartosciowych objetych wnioskiem, obejmujace firme
(nazwe), siedzib¢ i adres, wskazanie pafnstwa macierzystego tego emitenta W

rozumieniu art. 55a, oraz miejsca, w ktorym dostgpne s3a informacje

11
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regulowane w rozumieniu art. 2 lit. 1 rozporzadzenia 2017/1129, do
przekazywania ktorych jest obowigzany ten emitent.

6. Podmiot skladajacy wniosek, o ktorym mowa w ust. 2, przekazuje
informacje regulowane w rozumieniu art. 2 lit. 1 rozporzadzenia 2017/1129,
do ujawniania ktérych obowigzany jest emitent, w trybie okreslonym w art. 56
ust. 1 pkt 2, niezwlocznie po podaniu takich informacji przez emitenta, a takze
przekazuje je do systemu gromadzenia informacji prowadzonego zgodnie z art.
56 ust. la.

7. Podmiot skladajacy wniosek, o ktorym mowa w ust. 2, przekazuje
informacje, o ktérych mowa w ust. 6, w jezyku polskim lub angielskim.

8. Papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez zgody ich emitenta moga by¢
przedmiotem obrotu na tym rynku, dopdki sg przedmiotem obrotu na innym
rynku regulowanym, na ktorym zostaty dopuszczone do obrotu na wniosek ich
emitenta.

9. W przypadku gdy akcje, ktore zostalty dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym bez zgody ich emitenta, przestang by¢ przedmiotem obrotu na
innym rynku regulowanym, na ktorym zostalty dopuszczone do obrotu na
whniosek ich emitenta, podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, obowiazany jest do
ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji emitenta, ktore
zostaly nabyte w wyniku transakcji zawartych w obrocie na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 1 sg zapisane na
rachunkach papierow warto$ciowych prowadzonych na tym terytorium, wedtug
stanu na koniec drugiego dnia od dnia ogloszenia tego wezwania. Do wezwania
przepisy art. 77-79 stosuje si¢ odpowiednio.

10. Wezwanie, o ktorym mowa w ust. 9, oglasza si¢ w terminie miesigca
od dnia, w ktorym akcje, ktore zostaly dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym bez zgody emitenta, przestang by¢ dopuszczone do obrotu na
innym rynku regulowanym, na ktéorym zostaly dopuszczone do obrotu na
wniosek ich emitenta.”;

13) uchyla si¢ art. 12-14;
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14) po art. 14 dodaje si¢ art. 14a w brzmieniu:

»Art. 14a. 1. Umowa o gwarancj¢ emisji zawarta przez emitenta, w ktorej
gwarant emisji zobowigzuje si¢ do nabycia, na wlasny rachunek, catosci albo
cze$ci papierow wartosciowych danej emisji oferowanych wyltacznie temu
podmiotowi w celu dalszego ich zbywania w ofercie publicznej, powinna
przewidywa¢ mozliwo$¢ zbywania przez gwaranta emisji przystugujacego mu
prawa do objecia papieréw wartosciowych. Zbycie tego prawa przez gwaranta
emisji uwaza si¢ za obrot pierwotny. Zbywanie papieréw wartosciowych w
wykonaniu takiej umowy nastepuje za posrednictwem firmy inwestycyjne;j.

2. Umowa o gwarancj¢ emisji zawarta przez oferujgcego, w ktorej gwarant
emisji zobowigzuje si¢ do nabycia, na wlasny rachunek, catosci albo czesci
papierow warto§ciowych danej emisji oferowanych wylacznie temu
podmiotowi w celu dalszego ich zbywania w ofercie publicznej, powinna
przewidywa¢ mozliwo$¢ zbywania przez gwaranta emisji papierow
wartosciowych nabytych od oferujgcego lub prawa do ich nabycia. Zbywanie
papierow wartosciowych w wykonaniu takiej umowy nastgpuje za
posrednictwem firmy inwestycyjnej.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 lub 2, gwarantem emisji moze
by¢ wylacznie bank, firma inwestycyjna, zagraniczna firma inwestycyjna lub
konsorcjum tych podmiotow. W przypadku konsorcjum gwarantow emisji za
gwaranta emisji uwaza si¢ rowniez kazdy podmiot wchodzacy w sktad
konsorcjum.

4. Dokonywanie obrotu, o ktérym mowa w ust. 1 i 2, na warunkach, o
ktérych mowa w tych przepisach, nastepuje w terminie waznosci prospektu lub
memorandum informacyjnego oraz w terminie i na warunkach w nich
okreslonych.

5. W przypadku umowy o gwarancj¢ emisji, innej niz okreslona w ust. 1 1
2, gwarantem emisji moze by¢ wylacznie bank, firma inwestycyjna,
zagraniczna firma inwestycyjna, fundusz inwestycyjny, alternatywna spotka
inwestycyjna zarzadzana przez zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych prowadzacego dziatalno§¢ na podstawie
zezwolenia, otwarty fundusz emerytalny, zaktad ubezpieczen, polska lub

zagraniczna instytucja finansowa majaca siedzibe w panstwie nalezagcym do
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15)
16)

17)

Organizacji Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) lub konsorcjum
tych podmiotow. W przypadku konsorcjum gwarantdw emisji za gwaranta
emisji uwaza si¢ rowniez kazdy podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum.”;
uchyla si¢ art. 15;

art. 15a otrzymuje brzmienie:

LAt 15a. 1. W przypadku, o ktérym mowa w art. 5 ust. 1 rozporzadzenia
2017/1129, posrednikiem finansowym moze by¢ wylacznie bank, instytucja
kredytowa, firma inwestycyjna, zagraniczna firma inwestycyjna lub
konsorcjum tych podmiotdw (uczestnicy oferty kaskadowej).

2. Dokonywanie oferty publicznej przez uczestnika oferty kaskadowej
nastepuje w terminach 1 na warunkach przez niego okreslonych.

3. Uczestnik oferty kaskadowej dokonujacy oferty publicznej udostgpnia
do publicznej wiadomosci, w sposob okreslony w art. 21 ust. 2 rozporzadzenia
2017/1129, informacj¢ o jej terminach 1 warunkach, wraz z o$wiadczeniem o
prawdziwosci, rzetelnosci 1 kompletnosci tych informac;ji.

4. Uczestnik oferty kaskadowej przekazuje Komisji informacje, o
ktérych mowa w ust. 3, nie pdzniej niz na 1 dzien roboczy przed dniem ich
udostepnienia do publicznej wiadomosci.”;
po art. 15a dodaje si¢ art. 15b w brzmieniu:

»Art. 15b. 1. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisow art. 22 ust. 2—4 rozporzadzenia 2017/1129 przez emitenta,
oferujacego, podmiot, o ktorym mowa w art. 11a ust. 2, lub inne podmioty
dziatajace w ich imieniu lub na ich zlecenie, albo uzasadnionego podejrzenia,
ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczgcia prowadzenia reklamy lub przerwanie
jej prowadzenia na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, wskazujac
nieprawidtowosci, ktére nalezy usungé w tym okresie, lub

2) zakaza¢ udostgpniania okre$lonych informacji albo dalszego ich
udostgpniania, w szczego6lnosci w przypadku gdy wskazane przez Komisj¢
nieprawidlowosci nie zostaly usuniete w terminie okreslonym w pkt 1, lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta, oferujgcego lub podmiotu, o ktérym
mowa w art. lla ust. 2, informacj¢ o niezgodnym z prawem

rozpowszechnianiu reklamy, wskazujac naruszenia prawa.

14
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18)

2. W zwigzku z udostepnianiem informacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt
2, Komisja moze wielokrotnie zastosowa¢ $rodki przewidziane w ust. 1.”;
art. 16 1 art. 17 otrzymuja brzmienie:

HArt. 16. 1. W przypadku naruszenia przepisow prawa w zwigzku z
oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej
oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, oferujagcego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu
lub na zlecenie emitenta lub oferujacego lub uzasadnionego podejrzenia takiego
naruszenia albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapic,
albo w przypadku niewykonania zalecen, o ktorych mowa w ust. 2, Komisja
moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub
sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych, lub

2) zakazal rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowac, na koszt emitenta lub oferujacego informacje o niezgodnym
z prawem dziataniu w zwigzku z oferta publiczng, subskrypcja lub
sprzedaza.

2. W przypadku gdy waga naruszenia przepisOw prawa w zwiagzku z oferta
publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujacego lub inne
podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub
na zlecenie emitenta lub oferujacego jest niewielka, Komisja moze wydaé
zalecenie zaprzestania naruszania tych przepisdbw. Po wydaniu zalecenia
emitent lub oferujacy powstrzymuje si¢ od rozpoczecia oferty publiczne;,
subskrypcji lub sprzedazy albo przerywa jej przebieg, do czasu usunigcia
wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do usunigcia tych
naruszen.

3. W zwiazku z dang ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza Komisja
moze wielokrotnie zastosowac $rodki przewidziane w ust. 1i 2.

Art. 17. 1. W przypadku naruszenia przepisow prawa w zwigzku z

ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do

15
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19)

obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez

emitenta, podmiot, o ktorym mowa w art. 11a ust. 2, lub podmioty wyst¢pujace

w ich imieniu lub na ich zlecenie, lub uzasadnionego podejrzenia takiego

naruszenia albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapic,

albo w przypadku niewykonania zalecen, o ktorych mowa w ust. 2, Komisja
moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie
papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie
dhuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakaza¢ ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, lub

3) opublikowa¢, na koszt emitenta lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 11a
ust. 2, informacj¢ o niezgodnym z prawem dzialaniu w zwigzku z
ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

2. W przypadku gdy waga naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z
ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, podmiot, o ktorym mowa w art. 11a ust. 2, lub podmioty wystepujace
w ich imieniu lub na ich zlecenie jest niewielka, Komisja moze wydac
zalecenie zaprzestania naruszania tych przepisdbw. Po wydaniu zalecenia
emitent lub podmiot, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2, powstrzymuja si¢ od
ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym, do czasu usuni¢cia wskazanych w zaleceniu
naruszen, jezeli jest to konieczne do usunigcia tych naruszen.

3. W zwiazku z danym ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym Komisja moze
wielokrotnie zastosowac §rodki przewidziane w ust. 112.”;
po art. 17 dodaje si¢ art. 17a 1 art. 17b w brzmieniu:

LArt. 17a. 1. W przypadku uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisOw niniejszego rozdzialu, rozdzialu 1 lub przepisow rozporzadzenia

2017/1129 w zwiazku z:
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1) ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, podmiot, o ktérym mowa w art.
11a ust. 2, lub podmioty wystepujace w ich imieniu lub na ich zlecenie,

2) ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie
tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta,
oferujacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub
sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujacego

— Komisja moze zazada¢ od podmiotu prowadzacego system obrotu

instrumentami  finansowymi zawieszenia obrotu papierami warto$ciowymi

danego emitenta na okres umozliwiajagcy emitentowi, oferujgcemu lub
podmiotowi, o ktdrym mowa w art. 11a ust. 2, przedstawienie stanowiska co do
takiego podejrzenia, nie dtuzszy jednak niz 10 dni roboczych.

2. Komisja uchyla decyzj¢ zawierajgcg zadanie, 0 Ktorym mowa w ust. 1,
przed uptywem terminu, o ktorym mowa w ust. 1, jezeli po przedstawieniu
stanowiska przez emitenta, oferujagcego lub podmiot, o ktorym mowa w art. 11a
ust. 2, stwierdzi, ze nie zachodzg przestanki, o ktorych mowa w ust. 1.

Art. 17b. 1. W przypadku naruszenia przepisdw niniejszego rozdziahu,
rozdzialu 1 lub przepisow rozporzadzenia 2017/1129 w zwigzku z:

1) ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, podmiot, o ktérym mowa w art.
11a ust. 2, lub podmioty wystepujace w ich imieniu lub na ich zlecenie,

2) oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie
tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta,
oferujacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub
sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujacego

— Komisja moze zazada¢ od podmiotu prowadzacego system obrotu

instrumentami finansowymi zawieszenia obrotu papierami warto$ciowymi

danego emitenta.

2. W zadaniu, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja moze wskaza¢ termin, do

ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
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20)

21)

jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Komisja niezwlocznie uchyla decyzj¢ zawierajaca zadanie, o ktérym
mowa w ust. 1, w przypadku stwierdzenia, ze nie zachodza przestanki, o
ktorych mowa w ust. 1.”;

w art. 18:
a) w ust. 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»,Komisja moze zastosowa¢ $rodki, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 lub

art. 17 ust. 1, takze w przypadku gdy:”,
b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1, Komisja moze
zastosowac $rodki, o ktéorych mowa w art. 16 ust. 1 lub art. 17 ust. 1,
wielokrotnie.”;

art. 18a otrzymuje brzmienie:

»Art. 18a. 1. Decyzja o zastosowaniu srodkow, o ktorych mowa w art. 16
ust. 1, art. 17 wust. 1, art. 17a ust. 1 oraz art. 17b ust. 1, podlega
natychmiastowemu wykonaniu. Uzasadnienie dorecza si¢ w terminie 14 dni
od dnia dorgczenia decyzji. Termin na zlozenie wniosku o ponowne
rozpatrzenie sprawy biegnie od dnia dorgczenia uzasadnienia decyz;ji.

2. W przypadku gdy oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz
dokonywane na podstawie tej oferty sa przeprowadzane za posrednictwem
firmy inwestycyjnej, postanowienie 0 Wszczg¢ciu postepowania w sprawie
zastosowania S$rodkéw, o ktorych mowa w art. 15b—18, i decyzje o ich
zastosowaniu dorecza si¢ tej firmie inwestycyjnej. W przypadku posrednictwa
wiecej niz jednej firmy inwestycyjnej postanowienie o wszczeciu postepowania
1 decyzje dorecza sie tylko jednej z nich. Dorgczenie firmie inwestycyjnej
uwaza si¢ za dorgczenie stronie. W przypadku braku posrednictwa firmy
inwestycyjnej dorgczenie postanowienia o wszczgciu postgpowania i decyzji
nastepuje takze przez ich opublikowanie na stronie internetowej Komisji i jest
skuteczne z dniem publikacji.

3. Niezwtocznie po wydaniu postanowienia o wszczeciu postgpowania w
sprawie zastosowania srodkow, 0 ktérych mowa w art. 15b-18, komunikat o

jego wszczeciu zamieszceza si¢ na stronie internetowej Komisji.
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22)
23)

24)

4. Niezwlocznie po wydaniu decyzji o zastosowaniu $rodkow, o ktorych
mowa w art. 15b—18, komunikat o ich zastosowaniu zamieszcza si¢ na stronie
internetowej Komisji.”;
uchyla si¢ art. 19;
art. 19a otrzymuje brzmienie:

»Art. 19a. W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktérej mowa
w art. 15b ust. 1 pkt 1 lub 2, art. 16 ust. 1 pkt 1 lub 2, art. 17 ust. 1 pkt 1 lub 2
lub art. 18, Komisja moze, na wniosek emitenta, oferujagcego lub podmiotu, o
ktorym mowa w art. 11a ust. 2, albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje.”;
po art. 19a dodaje si¢ art. 19b 1 art. 19¢ w brzmieniu:

»Art. 19b. 1. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci istotne
informacje, ktore moga mie¢ wplyw na ocen¢ papierow wartosciowych
bedacych przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym, aby zapewni¢ inwestorom ochron¢ lub zapewni¢
prawidtowe dziatanie rynku.

2. Komisja moze rowniez wyda¢ w stosunku do emitenta, oferujacego lub
podmiotu, o ktérym mowa w art. 1la ust. 2, zalecenia przekazania do
publicznej wiadomosci przez te podmioty informacji, o ktérych mowa w ust. 1.

Art. 19c. W przypadku gdy wymaga tego nadzor nad ofertg publiczng lub
dopuszczeniem do obrotu papierow wartosciowych na rynku regulowanym,
Komisja moze zada¢ informacji i wyjasnien w formie ustnej lub pisemnej, a
takze przedstawienia dokumentow lub no$nikéw informacji, na koszt emitenta,
odpowiednio od:

1) emitenta, os6b wchodzacych w sktad organow zarzadzajacych i
nadzorczych emitenta oraz jego pracownikow;

2) oferujacego oraz oséb wchodzacych w sklad organow zarzadzajgcych i
nadzorczych oferujgcego;

3) firmy audytorskiej, ktora dokonala badania sprawozdan finansowych
emitenta zamieszczonych w prospekcie, oraz biegtego rewidenta;

4) firmy inwestycyjnej, ktéra posredniczcy w  ofercie  papierow
wartosciowych, subskrypcji lub sprzedazy, dokonywanych na podstawie

tej oferty;

19



Liczba stron : 168 Data : 2019-09-09 Nazwa pliku : 1063-5.PPN.DOCX
V111 kadencja/druk 3755

25)

26)
27)

5) podmiotu dominujgcego W stosunku do emitenta lub oferujacego oraz

podmiotu zaleznego w stosunku do emitenta lub oferujgcego.”;

w rozdziale 2 tytut oddzialu 2 otrzymuje brzmienie:

»Zatwierdzenie i termin waznosci prospektu”;

uchyla sig¢ art. 21;

w art. 22:

a) uchyla sie ust. 1-3,
b) wust. 4:

wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,2Podmiotem odpowiedzialnym za zgodno$¢ ze stanem faktycznym

informacji zawartych w prospekcie lub suplemencie do prospektu w

rozumieniu art. 23 rozporzadzenia 2017/1129 oraz za to, ze prospekt

lub suplement do niego nie pomija niczego, co mogltoby wptywac na
znaczenie prospektu, w szczegolnosci ze zawarte w tych dokumentach
informacje sg prawdziwe, rzetelne 1 kompletne, jest:”,

pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) oferujacy — za informacje o oferujgcym oraz dokonywanej przez
niego sprzedazy papierow warto$ciowych, a w przypadku gdy
oferujacy jest wobec emitenta podmiotem dominujacym lub
wywierajgcym na emitenta znaczny wptyw w rozumieniu art. 96
ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - za
wszystkie informacje;”,

po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

»2a) podmiot, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2 — za informacje, ktora
sporzadzit;”,

pkt 3 14 otrzymuja brzmienie:

»3) podmiot udzielajgcy zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych
Z papieru warto$ciowego majacego by¢ przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
(podmiot zabezpieczajgcy) — za informacje o tym podmiocie oraz
0 ustanowionym zabezpieczeniu, a w przypadku gdy podmiot

zabezpieczajacy jest wobec emitenta podmiotem dominujacym
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d)

lub wywierajacym na emitenta znaczny wplyw w rozumieniu art.
96 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — za
wszystkie informacje;

4) gwarant emisji — za informacje o gwarancie emisji oraz
dokonywanej przez niego subskrypcji lub sprzedazy papierow
wartosciowych, w przypadku gdy w umowie o gwarancj¢ emisji
zawarte] przez emitenta lub oferujgcego gwarant emisji
zobowiazuje si¢ do nabycia, na wlasny rachunek, catosci albo
czesci papierdéw wartosciowych danej emisji, oferowanych
wylacznie temu podmiotowi, w celu dalszego ich zbywania w
ofercie publicznej;”,

w ust. 5 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»Prospekt powinien zawiera¢ wskazanie o0sO6b odpowiedzialnych, o
ktorych mowa w ust. 4, z podaniem ich imienia, nazwiska oraz funkcji, a
w przypadku o0s6b prawnych - firmy (nazwy) i siedziby, wraz z
o$wiadczeniem tych osob, ze zgodnie z ich najlepsza wiedza zawarte w
prospekcie informacje s3 zgodne ze stanem faktycznym i prospekt nie
pomija niczego, co mogloby wplywa¢ na jego znaczenie, a W
szczegOlnosci, ze zawarte w nim informacje sg prawdziwe, rzetelne i
kompletne.”,

dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

»,0. W przypadku gdy informacje zawarte w uniwersalnym
dokumencie rejestracyjnym, o ktorym mowa w art. 9 ust. 1 rozporzadzenia
2017/1129, zawieraja informacje wynikajace z rocznego sprawozdania
finansowego emitenta lub rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego emitenta albo potrocznego sprawozdania finansowego
emitenta lub poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
emitenta, podmiotem odpowiedzialnym za prawdziwos¢, rzetelno$¢ i

kompletno$¢ tych informacji jest emitent.”;

28) uchyla si¢ art. 22a—25;
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29) w art. 26:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

30)
31)

»1. W przypadku emitenta z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej,

dla ktorego wilasciwe sa polskie zasady rachunkowosci, ktory

zamierza ubiega¢ si¢ lub wubiega si¢ o dopuszczenie papierow

wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, prospekt — w

odniesieniu do informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych

I skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych — zawiera informacje w

zakresie okreslonym w przepisach wydanych na podstawie art. 55 pkt 3.”,

b) uchyla si¢ ust. 2;

uchyla si¢ art. 26a;

w art. 27:

a) wust. 1:

— wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»W celu uzyskania zatwierdzenia prospektu emitent Iub oferujgcy

sktada do Komisji wniosek zawierajacy:”,

— pkt 1a—4 otrzymujg brzmienie:

»12)

2)

3)

4)

b) wust. 2:

firm¢ (nazwe) 1 siedzibg oferujacego, a w przypadku osoby
fizycznej — imie, nazwisko i adres miejsca zamieszkania;
okreslenie rodzaju i oznaczenia papierdw wartoSciowych
objetych prospektem,;

oznaczenie firmy inwestycyjnej, ktora bedzie posredniczy¢ w
ofercie papierow wartosciowych objetych wnioskiem;

numer telefonu, numer telefaksu i adres poczty elektronicznej
emitenta 1 oferujagcego lub ustanowionego w sprawie

pelnomocnika emitenta lub oferujacego.”,

— pkt 1-3a otrzymujg brzmienie:

nl)

prospekt sporzadzony w jezyku polskim, a w przypadku gdy
oferta publiczna lub dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym ma mie¢ miejsce wylacznie w panstwie

cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska — w jezyku
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polskim albo angielskim, wedlug wyboru emitenta Ilub
oferujacego;
2) statut lub inny akt przewidziany przepisami prawa panstwa
siedziby emitenta dotyczacy jego dziatalnosci i organizacji;
2a) odpis z wilasciwego dla emitenta rejestru, w ktorym jest
zarejestrowany zgodnie z przepisami prawa panstwa jego
siedziby;
3) uchwale wlasciwego organu stanowigcego emitenta o emisji
papierow warto$ciowych objetych prospektem;
3a) uchwale walnego zgromadzenia spotki w sprawie ubiegania si¢ o
dopuszczenie akcji objetych prospektem do obrotu na rynku
regulowanym — w przypadku spotki, ktorej akcje nie sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku
emitenta z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej —
uchwate wlasciwego organu stanowigcego tego emitenta.”,
— uchyla sie pkt 3b-5,
po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a—2d w brzmieniu:

»2a. Decyzja uwzgledniajaca w catosci zgdanie strony podlega
natychmiastowemu wykonaniu i nie przystuguje w jej przypadku
wniosek 0 ponowne rozpatrzenie sprawy.

2b. W sprawach nieuregulowanych w przepisach ustawy,
rozporzadzenia 2017/1129 lub aktow delegowanych lub wykonawczych
wydanych na podstawie rozporzadzenia 2017/1129 do postepowania w
sprawie zatwierdzenia prospektu przepisy ustawy z dnia 14 czerwca 1960
r. — Kodeks postepowania administracyjnego (Dz. U. z 2018 r. poz. 2096
oraz z 2019 r. poz. 60, 730 i 1133) stosuje si¢ odpowiednio, z wyjatkiem
art. 10, art. 31, art. 61 8 4, art. 78-79a, art. 81 i art. 81a.

2c. Postgpowanie w sprawie zatwierdzenia prospektu moze by¢
zawieszone z urzedu, w przypadku gdy zostalty wprowadzone zakaz lub
ograniczenie, o ktorych mowa w art. 42 rozporzadzenia 600/2014, do dnia
wygasnigcia tego zakazu lub ograniczenia.

2d. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2¢, Komisja moze réwniez

nakaza¢ wstrzymanie rozpoczgcia oferty publicznej, subskrypcji lub
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32)
33)

34)

sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu, albo nakaza¢ wstrzymanie
ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym.”,
d) uchyla si¢ ust. 314;
uchyla sig art. 28;
art. 29 otrzymuje brzmienie:
LArt. 29. 1. W celu uzyskania zatwierdzenia dokumentu rejestracyjnego
lub uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego, o ktorym mowa w art. 9 ust. 1
rozporzadzenia 2017/1129, emitent lub oferujacy skltada do Komisji
odpowiednio dokument rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny
wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie, zawierajagcym informacje okreslone w
art. 27 ust. 1 pkt 1 1 4. Do wniosku zalacza si¢ dokumenty, o ktérych mowa w
art. 27 ust. 2 pkt 2 i 2a.
2. Przepisy art. 27 ust. 2a i 2c, art. 31 oraz art. 33 stosuje si¢ odpowiednio.
3. W sprawach nieuregulowanych w przepisach ustawy, rozporzadzenia
2017/1129 Ilub aktow delegowanych lub wykonawczych wydanych na
podstawie rozporzadzenia 2017/1129 do postgpowania w sprawie zatwierdzenia
dokumentu rejestracyjnego lub uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego, o
ktorym mowa w art. 9 ust. 1 rozporzadzenia 2017/1129, przepisy ustawy z
dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postgpowania administracyjnego stosuje si¢
odpowiednio, z wyjatkiem art. 10, art. 31, art. 61 § 4, art. 78-79a, art. 81 i art.
8la.”;
w art. 30:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»L. W celu uzyskania zatwierdzenia dokumentu ofertowego i
podsumowania, 0 ktérych mowa odpowiednio w art. 6 ust. 3 i art. 7
rozporzadzenia 2017/1129, emitent lub oferujacy sktada do Komisji
dokument ofertowy i podsumowanie wraz z wnioskiem o0 ich
zatwierdzenie, zawierajacym informacje okreslone w art. 27 ust. 1. Do
wniosku zalgcza si¢ dokumenty, o ktorych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 2a—
3a.”,

b) uchyla si¢ ust. 2,
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c)

d)

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Przepisy art. 27 ust. 2a, 2c 1 2d, art. 31 oraz art. 33 stosuje si¢
odpowiednio.”,
dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

4. W sprawach nieuregulowanych w przepisach ustawy,
rozporzadzenia 2017/1129 lub aktow delegowanych lub wykonawczych
wydanych na podstawie rozporzadzenia 2017/1129 do postepowania w
sprawie zatwierdzenia dokumentu ofertowego i podsumowania, o ktérych
mowa odpowiednio w art. 6 ust. 3 i art. 7 rozporzadzenia 2017/1129,
przepisy ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania
administracyjnego stosuje si¢ odpowiednio, z wyjatkiem art. 10, art. 31,
art. 61 § 4, art. 78-79a, art. 81 i art. 81a.”;

35) art. 31 otrzymuje brzmienie:

36)

37)

»Art. 31. Strong postepowania o zatwierdzenie prospektu moze byc¢

wytacznie emitent lub oferujacy.”;

w art. 32:

a)

ust. 112 otrzymujg brzmienie:

»1. W przypadku gdy wymaga tego ochrona interesu inwestorow,
Komisja moze zada¢ od emitenta lub oferujacego uzupetnienia informacji
zamieszczonych w prospekcie.

2. Zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja przedklada w

terminach przewidzianych w rozporzadzeniu 2017/1129 dla zatwierdzenia

prospektu.”,
b) uchyla si¢ ust. 31 4;
w art. 33:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Zwolnienie z obowigzku zamieszczenia w prospekcie lub w
suplemencie do prospektu informacji, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1
rozporzadzenia 2017/1129, nastepuje w decyzji w sprawie zatwierdzenia
prospektu lub suplementu do prospektu.”,

b) wuchyla si¢ ust. 21i 3,

ust. 4 otrzymuje brzmienie:
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38)
39)

40)
41)

42)

»4. Doreczenie decyzji w sprawie zatwierdzenia prospektu, ktora
uwzglednia w catosci zadanie strony, nast¢puje takze przez opublikowanie
jej na stronie internetowej Komisji i jest skuteczne z dniem
opublikowania.”,

d) uchyla si¢ ust. 51 6;
uchyla sig¢ art. 34 1 art. 35;
po art. 35 dodaje si¢ art. 35a w brzmieniu:

»Art. 35a. W przypadku oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jako
przyjmujacego panstwa czlonkowskiego w rozumieniu art. 2 lit. n
rozporzadzenia 2017/1129 do publicznej wiadomosci udostepnia si¢ prospekt
sporzadzony w jezyku polskim albo angielskim albo przettumaczony na jeden z
tych jezykow, wedlug wyboru emitenta lub oferujacego, przy czym w
przypadku udostepnienia prospektu w jezyku angielskim do publicznej
wiadomosci udostepnia si¢ jednoczes$nie thumaczenie podsumowania prospektu
na jezyk polski.”;
uchyla si¢ art. 36 1 art. 37;

w rozdziale 2 po art. 37 dodaje si¢ oznaczenie i tytut oddzialu 2a w brzmieniu:

,,Oddziat 2a

Dokumenty informacyjne obowigzujace wytgcznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w przypadkach, w ktorych prospekt nie jest
wymagany zgodnie z przepisami rozporzadzenia 2017/1129”;

w rozdziale 2 w oddziale 2a dodaje si¢ art. 37a 1 art. 37b w brzmieniu:

»Art. 37a. 1. Oferta publiczna papierow wartosciowych, w wyniku ktorej
zaktadane wplywy brutto emitenta lub oferujacego na terytorium Unii
Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej
ustalenia, stanowig nie mniej niz 100 000 euro i mniej niz 1 000 000 euro, i
wraz z wplywami, ktore emitent lub oferujacy zamierzat uzyskac z tytutu takich
ofert publicznych takich papierow wartosciowych, dokonanych w okresie
poprzednich 12 miesigcy, nie bedg mniejsze niz 100 000 euro 1 bedg mniejsze
niz 1000000 euro, wymaga udostepnienia do publicznej wiadomosci

dokumentu zawierajacego informacje o tej ofercie.
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2. Dokument, o ktorym mowa w ust. 1, jest sporzadzany w jezyku polskim
I zawiera co najmniej:

1) podstawowe informacje o emitencie papierow wartosciowych, w tym
informacje  finansowe, informacje o oferowanych  papierach
wartosciowych oraz o warunkach i zasadach ich oferty;

2) podstawowe informacje o planowanym sposobie wykorzystania $rodkow
uzyskanych z emisji papierow wartosciowych;

3) podstawowe informacje o istotnych czynnikach ryzyka;

4)  o$wiadczenie emitenta o odpowiedzialno$ci za informacje zawarte w tym
dokumencie.

3. Oswiadczenie emitenta, o ktéorym mowa w ust. 2 pkt 4, zawiera
stwierdzenie, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza 1 przy dotozeniu nalezytej
staranno$ci informacje zawarte w dokumencie sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym.

Art. 37b. 1. Udost¢pnienia do publicznej wiadomosci prospektu, pod
warunkiem udostgpnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta
publiczna papierow wartosciowych, w wyniku ktorej zaktadane wplywy
brutto emitenta lub oferujagcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone
wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie
mniej niz 1 000 000 euro i mniej niz 2 500 000 euro, i wraz z wplywami, ktore
emitent lub oferujacy zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich
papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie
beda mniejsze niz 1 000 000 euro i bedg mniejsze niz 2 500 000 euro.

2. Memorandum informacyjne sporzadza si¢ w formie jednolitego
dokumentu w jezyku polskim. Do memorandum informacyjnego stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 19 rozporzadzenia 2017/1129.

3. Emitent lub oferujacy ma obowigzek ustalenia terminu waznoSci
memorandum informacyjnego, nie dtuzszego niz 12 miesiecy od dnia jego
udostgpnienia.

4. Emitent lub oferujacy udost¢gpnia memorandum informacyjne
najpoézniej w dniu rozpoczecia zapisow lub  subskrypcji  papierow

warto$ciowych stanowigcych przedmiot oferty publiczne;.
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5. Emitent lub oferujgcy udostepnia memorandum informacyjne w sposob
zapewniajacy nalezyta ochrong interesOw inwestorow, a w przypadku oferty
publicznej kierowanej do nieoznaczonego adresata udostgpnienie nastepuje
przez publikacj¢ na stronie internetowej emitenta, oferujacego lub firmy
inwestycyjnej  posredniczacej w  ofercie publicznej tych papierow
wartosciowych.

6. Nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos¢
odnoszace si¢ do informacji zawartych w memorandum informacyjnym, ktore
mogg wptyna¢ na ocen¢ papierow wartosciowych i ktore wystapity lub zostaly
zauwazone w okresie miedzy udostepnieniem memorandum informacyjnego a
zakonczeniem okresu oferowania papierow wartosciowych, nalezy wskazaé,
bez zbednej zwloki, w suplemencie do memorandum informacyjnego. Emitent
lub oferujacy jest obowigzany niezwlocznie udostgpni¢ suplement do
memorandum informacyjnego osobom, do ktorych skierowana jest oferta
publiczna, w taki sam sposob, w jaki zostato udostepnione to memorandum.

7. Inwestorom, ktorzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje
papierow warto$ciowych przed udostepnieniem suplementu, przystluguje prawo
do wycofania tej zgody, z ktéorego mogg skorzysta¢ w terminie dwoch dni
roboczych po udostepnieniu suplementu do memorandum informacyjnego, pod
warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos¢, o
ktérych mowa w ust. 6, wystapity lub zostaty zauwazone przed zakonczeniem
okresu oferowania lub dostarczeniem papierow wartosciowych, w zaleznos$ci
od tego, ktére z tych zdarzen nastagpi wczesniej. Termin ten moze zostaé
przedluzony przez emitenta lub oferujacego. Ostateczny termin wygasnigcia
prawa do wycofania zgody okre§la si¢ w suplemencie do memorandum
informacyjnego. Za zgoda wszystkich osob, ktére juz ztozyly zapis, termin ten
moze ulec skroceniu. Wycofanie zgody nastgpuje przez oswiadczenie na pismie
ztozone w miejscu ztozenia zapisu na okre§lone papiery warto$ciowe.

8. Emitent lub oferujacy moze dokona¢ przydzialu papierow
warto$ciowych nie wczesniej niz po uplywie terminu do wycofania przez
inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje papierow warto$ciowych.

9. Informacj¢ powodujaca zmiane tresci udostepnionego do publicznej

wiadomo$ci memorandum informacyjnego lub suplementéw do tego
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43)

44)

memorandum, w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji lub
sprzedazy papierow wartosciowych, niewymagajgcg udostepnienia suplementu
do memorandum informacyjnego, emitent lub oferujacy moze udostgpni¢ do
publicznej wiadomos$ci bez stosowania wymogoéw okreslonych w ust. 6-8, w
formie komunikatu aktualizujgcego, o ktorym mowa w art. 52 ust. 2, w sposob,
w jaki zostalo udostepnione memorandum informacyjne.”;

w art. 38:

a) ust. 1 12 otrzymujg brzmienie:

»1. W odniesieniu do dokumentu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 4 lit. f
1 ust. 5 lit. e rozporzadzenia 2017/1129, stosuje si¢ odpowiednio przepisy
art. 37b ust. 2-9.

2. W odniesieniu do dokumentu, o ktorym mowa w art. 1 ust. 4 lit. g i
ust. 5 lit. f rozporzadzenia 2017/1129, stosuje si¢ odpowiednio przepisy
art. 37b ust. 2, 3, 6 1 9. Emitent jest obowigzany udostepni¢ ten dokument
osobom, do ktérych skierowana jest oferta publiczna, w terminie nie
krotszym niz 6 dni roboczych przed planowanym dniem powzigcia przez
wlasciwy organ spotki laczacej si¢ przez zawigzanie nowej spotki lub
spotki przejmowanej, albo spotki dzielonej, uchwaly odpowiednio o
potaczeniu spoétek albo podziale spotki, jezeli papiery wartosciowe sg
przedmiotem oferty publicznej, albo najpdézniej w dniu dopuszczenia
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, jezeli te
papiery wartosciowe nie byly uprzednio przedmiotem oferty publicznej.”,

b) uchyla si¢ ust. 3—7;
art. 38a 1 art. 38b otrzymujg brzmienie:

»Art. 38a. Dokument, o ktorym mowa w art. 1 ust. 5 lit. j pkt (v)
rozporzadzenia 2017/1129, sporzadza si¢ w jezyku polskim. Przepisy art. 37b
ust. 3-5 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 38b. 1. W przypadku, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1a, emitent lub
oferujacy sktada do Komisji memorandum informacyjne sporzadzone w formie
jednolitego dokumentu w jezyku polskim wraz z wnioskiem o jego
zatwierdzenie.

2.Do  postgpowania w  sprawie zatwierdzenia memorandum

informacyjnego stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy, rozporzadzenia
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45)

46)

2017/1129 oraz aktow delegowanych i wykonawczych wydanych na podstawie
rozporzadzenia 2017/1129.

3. Przepisy art. 37b ust. 2-9 stosuje si¢ odpowiednio. Suplement do
memorandum informacyjnego emitent przekazuje niezwtocznie do Komisji.”;
w art. 39:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»1. W odniesieniu do dokumentow, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4 lit.

h oraz i, a takze ust. 5 lit. g oraz h rozporzadzenia 2017/1129, przepisy art.

37b ust. 2—6 stosuje si¢ odpowiednio.”,
b) uchyla si¢ ust. 2-3;
art. 40 otrzymuje brzmienie:

»Art. 40. 1. Udostgpnienia do publicznej wiadomos$ci memorandum
informacyjnego wymaga oferta publiczna lub dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o
ktorych mowa w art. 3 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 24 kwietnia 2003 r. 0
dziatalnos$ci pozytku publicznego i o wolontariacie (Dz. U. z 2019 r. poz. 688),
prowadzace dzialalno$¢ statutowa w zakresie wskazanym w art. 4 tej ustawy,
lub przez podmioty o podobnym charakterze z siedzibg w panstwie
cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska, jezeli srodki z emisji bgda
przeznaczone wylacznie na realizacj¢ celow statutowych.

2. Emitent lub oferujacy ma obowigzek ustalenia terminu waznosci
memorandum informacyjnego, nie dtuzszego niz 12 miesigcy od dnia jego
udostepnienia.

3. Emitent lub oferujacy udostepnia memorandum informacyjne w sposob
zapewniajacy nalezyta ochrong interesow inwestorow, a W przypadku oferty
publicznej kierowanej do nieoznaczonego adresata lub dopuszczenia papieréw
wartosciowych do zorganizowanego systemu obrotu udost¢pnienie nastepuje
przez publikacje na stronie internetowej emitenta, oferujacego, firmy
inwestycyjnej  posredniczacej w  ofercie publicznej tych papierdw
wartosciowych lub podmiotu prowadzacego zorganizowany system obrotu.

4. Do memorandum informacyjnego stosuje si¢ odpowiednio przepisy art.

37b ust. 9 oraz przepisy art. 19 rozporzadzenia 2017/1129.
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47)

48)
49)
50)

5. Nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos¢
odnoszace si¢ do informacji zawartych w memorandum informacyjnym, ktore
mogg wptyna¢ na ocen¢ papierow wartosciowych i ktore wystapity lub zostaly
zauwazone w okresie migdzy udostgpnieniem memorandum informacyjnego a
zakonczeniem okresu oferowania papierow wartosciowych lub rozpoczgciem
obrotu w zorganizowanym systemie obrotu, w zaleznosci od tego, ktore z tych
zdarzen nastgpi pozniej, nalezy wskazaé, bez zbednej zwloki, w suplemencie
do memorandum informacyjnego. Emitent Iub oferujacy jest obowigzany
niezwtocznie udostgpni¢ suplement do memorandum informacyjnego w taki
sam sposob, w jaki zostato udostgpnione to memorandum. Przepisy art. 37b ust.
7 1 8 stosuje si¢ odpowiednio.”;
po art. 40 dodaje si¢ art. 40a i art. 40b w brzmieniu:

»Art. 40a. Udostgpnienia do publicznej wiadomos$ci prospektu nie
wymaga dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierow
wartosciowych emitowanych przez fundusze wpisane do rejestru, o ktorym
mowa w art. 263 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Art. 40b. Do memorandum informacyjnego oraz dokumentéw, o ktérych
mowa w art. 37a ust. 1, art. 38, art. 38a i art. 39 ust. 1 przepisy art. 22 stosuje
si¢ odpowiednio.”,

w rozdziale 2 uchyla si¢ oddziat 3;
uchyla si¢ art. 45 i art. 46;

wart. 47:

a) uchylasieust. 112,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Nie pdézniej niz w dniu roboczym poprzedzajacym dzien
udostepnienia prospektu do publicznej wiadomosci emitent lub oferujacy
przekazuje do Komisji informacje o terminie jego udostepnienia wraz z
hipertaczem do wyznaczonych czesci stron internetowych, o ktorych
mowa w art. 21 ust. 2 1 3 rozporzadzenia 2017/1129, oraz wskazuje
przyjmujace panstwo czlonkowskie w rozumieniu art. 2 lit. n
rozporzadzenia 2017/1129, w Kktorym prospekt jest lub bedzie
przedmiotem powiadomienia w rozumieniu art. 25 rozporzadzenia

2017/1129.”,
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€) uchyla si¢ ust. 4-6;
51) uchyla si¢ art. 48-50;
52) wart. 51:
a) uchyla si¢ ust. 1,
b) ust. 3 i4 otrzymuja brzmienie:

»3. Do postepowania w sprawie zatwierdzenia suplementu do
prospektu stosuje si¢ przepisy rozporzadzenia 2017/1129 i aktow
delegowanych i wykonawczych wydanych na jego podstawie, a w
zakresie nieuregulowanym w tych przepisach - stosuje sie¢
odpowiednio przepisy art. 31, art. 32 i art. 33 ust. 4.

4. Odmawiajgc zatwierdzenia suplementu do prospektu, Komisja
stosuje odpowiednio $rodki, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 lub art. 17
ust. 1. Srodki te Komisja moze zastosowaé wielokrotnie.”,

€) uchyla sie ust. 5-7,
d) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

»8. Obowiazek przekazania informacji w formie suplementu do
prospektu nie wytacza obowigzku, 0 ktorym mowa w art. 56 ust. 1, oraz
obowiazku, o ktorym mowa w art. 17 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014.”,

e) uchyla si¢ ust. 9,
f)  dodaje si¢ ust. 10 w brzmieniu:

»10. Komisja, w drodze decyzji, stwierdza wygasnigcie waznoS$ci
prospektu, jezeli naruszenic obowiazku publikacji suplementu do

prospektu prowadzito do naruszenia interesu inwestoréw.”;

53) wart. 5la:

3)
b)

uchyla si¢ ust. 1,
ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku, o ktorym mowa w art. 23 ust. 2 rozporzadzenia
2017/1129, uchylenie si¢ od skutkow prawnych zapisu nastepuje przez
o$wiadczenie na pismie ztozone w dowolnym punkcie obstugi klienta
firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na okreslone papiery
warto$ciowe.”,

uchyla si¢ ust. 31 4;
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54) wart. 52:
a) uchyla si¢ ust. 1,
b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Informacje powodujaca zmian¢ tresci udostepnionego do
publicznej wiadomosci prospektu lub suplementéw do prospektu w
zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy papierow
wartosciowych lub ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym,
niewymagajaca sporzadzenia suplementu do prospektu, emitent moze
udostepni¢ do  publicznej wiadomosci, w formie komunikatu
aktualizujgcego, w sposob, w jaki zostat udost¢pniony prospekt.
Komunikat ten powinien by¢ rownoczesnie przekazany do Komisji.”,

C) uchyla si¢ ust. 3;
55) wart. 53:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Reklama oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 1 ust. 4 lit. b
rozporzadzenia 2017/1129, moze by¢ rozpowszechniana jedynie do mniej
niz 150 osoéb na terytorium jednego panstwa cztonkowskiego oraz nie
moze by¢ udostepniana nieoznaczonemu adresatowi.”,

b) uchyla si¢ ust. 21 3,
C) ust. 415 otrzymujg brzmienie:

4. W przypadku gdy zgodnie z przepisami rozporzadzenia
2017/1129 nie jest wymagane udostepnienie prospektu, tresci reklamowe
powinny by¢ zgodne z informacjami zamieszczonymi w memorandum
informacyjnym lub innym dokumencie wymaganym zgodnie z przepisami
ustawy albo rozporzadzenia 2017/1129, udostepnionym do publicznej
wiadomosci, albo z informacjami, ktére powinny by¢ zamieszczone w
takim memorandum lub dokumencie zgodnie z przepisami ustawy,
rozporzadzenia 2017/1129 oraz aktéw delegowanych i wykonawczych
wydanych na jego podstawie, gdy memorandum informacyjne lub taki
dokument jeszcze nie zostaty udostepnione do publicznej wiadomosci, jak
rowniez nie moga wprowadza¢ inwestorow w btad co do sytuacji emitenta

1 oceny papierdw wartosciowych.
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5. W przypadku gdy wymagane jest udostgpnienie prospektu,
prowadzenie reklamy nie moze rozpoczac¢ si¢ przed ztozeniem do Komisji

whniosku, o ktdrym mowa w art. 27 ust. 1 i art. 30 ust. 1.”,

d) uchyla si¢ ust. 6-14;
56) wart. 54:
a) uchyla si¢ ust. 1,
b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku, o ktéorym mowa w art. 17 wust. 1 lit. a
rozporzadzenia 2017/1129, emitent lub oferujacy moze dokonaé
przydzialu papieréw wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu
do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu,
chyba ze wszyscy zainteresowani inwestorzy wspdlnie ztoza wniosek o
skrocenie tego terminu.”,

C) uchyla si¢ ust. 3;

57) wart. 55 pkt 1-3 otrzymujg brzmienie:

»1) szczegblowe warunki, jakim powinno odpowiada¢ memorandum

2)

3)

informacyjne, o ktérym mowa w art. 37b ust. 1, art. 38b ust. 1 oraz art. 40
ust. 1, w szczegdlnoSci tres¢ i zakres informacji ujawnianych w
memorandum informacyjnym, tak aby zapewni¢ nabywcom papierow
warto$ciowych podstawowe dane niezbedne do oceny ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w te papiery warto$ciowe;

podmioty uprawnione do ubiegania si¢ o dopuszczenie instrumentow
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku
regulowanym, szczeg6lne warunki, jakie sa obowigzane spelniac te
podmioty, szczegdtowe warunki, jakim powinny odpowiada¢ warunki
obrotu, o ktorych mowa w art. 55d ust. 1, oraz szczeg6lny tryb i warunki
zatwierdzenia warunkow obrotu, w tym kryteria, jakie musza spetnia¢ te
instrumenty finansowe, aby mogly by¢ przedmiotem obrotu, tak aby
zapewni¢ nabywcom tych instrumentéw finansowych podstawowe dane
niezbedne do oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem W nie;

zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych  sprawozdaniach ~ finansowych wymaganych w

prospekcie dla emitentdow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
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35

58)

59)

60)

Polskiej, dla ktéorych wlasciwe sg polskie zasady rachunkowos$ci, w
szczegolnosci skladniki sprawozdan finansowych i1 skonsolidowanych
sprawozdan  finansowych oraz zakres informacji w nich
zamieszczanych, tak aby zapewni¢ nabywcom papierow wartosciowych
dane niezb¢dne do oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta.”;

po art. 55¢ dodaje si¢ art. 55d w brzmieniu:

»Art. 55d. 1. Dopuszczenie instrumentéw finansowych niebgdacych
papierami wartoS§ciowymi do obrotu na rynku regulowanym wymaga
sporzadzenia, zatwierdzenia przez Komisje oraz udost¢pnienia do publicznej
wiadomosci warunkow obrotu.

2. Podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentdw finansowych
niebgdacych papierami warto§ciowymi do obrotu na rynku regulowanym sktada
do Komisji wniosek o zatwierdzenie warunkéw obrotu. Do zatwierdzenia oraz
formy i1 zasad publikacji warunkdéw obrotu stosuje si¢ odpowiednio przepisy
dotyczace prospektu.

3. Podmiotem odpowiedzialnym za prawdziwos¢, rzetelno$¢ i
kompletnos$¢ informacji zamieszczonych w warunkach obrotu jest:

1) podmiot ubiegajagcy si¢ o dopuszczenie instrumentow finansowych
niebgdacych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym

— za wszystkie informacje;

2) osoba sporzadzajaca informacje — za informacje, ktorg sporzadzita.”;
art. 56a otrzymuje brzmienie:

»Art. 56a. Emitent papierow warto$ciowych, dla ktorego Rzeczpospolita
Polska jest panstwem przyjmujacym, sporzadza informacje, o ktorych mowa w
art. 56 ust. 1 oraz w przepisach rozporzadzenia 596/2014, wedlug wyboru
emitenta, w jezykach wymaganych przez panstwa przyjmujgce, w tym w jezyku
polskim, albo w jezyku angielskim, z zastrzezeniem art. 56¢.”;

w art. 68:
a) w ust. 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»Na zadanie Komisji osoby wchodzace w sktad organdéw zarzadzajacych

lub nadzorczych emitenta papierow wartosciowych dopuszczonych do

obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o
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b)

d)

to dopuszczenie, lub ktorego papiery warto$ciowe zostaly wprowadzone
do alternatywnego systemu obrotu lub sg przedmiotem ubiegania si¢ o
takie wprowadzenie, albo pozostajace z nim w stosunku pracy, lub bedace
odpowiednio likwidatorem, syndykiem ustanowionym w postgpowaniu
upadiosciowym lub  zarzadca ustanowionym w  postepowaniu
restrukturyzacyjnym sa obowigzane do niezwlocznego udzielenia
pisemnych lub ustnych informacji i wyjasnien, a takze sporzadzenia i
przekazania, na koszt emitenta, kopii dokumentéw i innych nos$nikéw
informacji, w celu umozliwienia wykonywania ustawowych zadan
Komisji w zakresie:”,

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci, rzetelnosci
lub kompletnosci informacji, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, lub
informacji poufnych lub prawidlowosci prowadzenia ksigg rachunkowych
Komisja moze zleci¢ firmie audytorskiej wykonanie czynnosci, o ktérych
mowa w ust. 2.”,
ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»9. Komisja moze wyda¢ zalecenia w stosunku do emitenta w celu
zaprzestania naruszania obowigzkow informacyjnych.”,

w ust. 6 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»Na zadanie Komisji uczestnik rynku uprawnien do emisji, osoby
wchodzace w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych uczestnika
rynku uprawnien do emisji albo pozostajgce z nim w stosunku pracy lub
bedace odpowiednio likwidatorem, syndykiem ustanowionym w
postgpowaniu  upadto§ciowym lub  zarzadca ustanowionym w
postepowaniu restrukturyzacyjnym sa obowigzani do niezwlocznego
udzielenia pisemnych lub ustnych informacji i1 wyjasnien, a takze
sporzadzenia i1 przekazania, na koszt uczestnika rynku uprawnien do
emisji, kopii dokumentéw 1 innych no$nikéw informacji, w celu
umozliwienia wykonywania ustawowych zadan Komisji w zakresie:”,

w ust. 7 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

-Komisja moze wyda¢ =zalecenia w celu zaprzestania naruszania

obowigzkow informacyjnych, w tym obowigzkéw przekazywania
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informacji okreslonych w przepisach rozporzadzenia 596/2014, a takze
w aktach delegowanych wydanych na jego podstawie, w stosunku do:”,
f)  dodaje si¢ ust. 8 w brzmieniu:

,»8. Komisja, w zakresie jej kompetencji wynikajacych z ustawy z
dnia 11 maja 2017 r. o biegltych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym lub z rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegdtowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje
Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77, z pdzn.
zm.%), moze wydaé zalecenia w stosunku do emitenta w celu zaprzestania
naruszania obowigzkow wynikajacych z tej ustawy lub z tego

rozporzadzenia.”;

61) art. 68a otrzymuje brzmienie:

»Art. 68a. W celu prawidtowego wykonywania przez emitentow papierow
warto$ciowych obowiazkéw wynikajacych z ustawy osoby wchodzace w sktad
organdw zarzadzajacych oraz nadzorujagcych emitenta s3 obowigzane do
ujawniania swoich danych w zakresie okreslonym przepisami rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupelniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania
prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng
papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym, i uchylajacego rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004
(Dz. Urz. UE L 166 z 21.6.2019, str. 26), oraz przepisami wykonawczymi
wydanymi na podstawie art. 55 pkt 1 i 3 oraz art. 60 ust. 2 i art. 61, w
szczegoOlnosci dotyczacych wartosci wynagrodzen, nagrod lub korzysci,
wyptaconych lub naleznych tym osobom od emitenta, z podaniem imion i

nazwisk tych osob oraz naleznych im kwot, odrebnie dla kazdej z tych 0sob.”;

6)

Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogtoszona w Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str.
66.
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62)

63)
64)

65)

66)

w art. 69 w ust. 4 pkt 9 otrzymuje brzmienie:

»9) 1lacznej sumie liczby glosow wskazanych na podstawie pkt 3, 7 1 8 i jej
procentowym udziale w og6lnej liczbie glosow.”;

w art. 70 uchyla si¢ pkt 2;

w art. 81 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»Minister witasciwy do spraw instytucji finansowych okres§li, w drodze

rozporzadzenia, wzory wezwan, o ktorych mowa w art. 73, art. 74 oraz art. 91

ust. 5, warunki nabywania akcji w wezwaniach oraz szczegdtowy sposob ich

oglaszania.”;

w art. 82 ust. 1 1 2 otrzymujg brzmienie:

»1. Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspolnie z
podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujagcymi oraz
podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5, osiagnat lub przekroczyt 95% ogoélnej liczby glosow w tej spotce,
przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiaggnigcia lub przekroczenia tego
progu, prawo zadania od pozostalych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

2. Cene¢ przymusowego wykupu akcji dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym, z zastrzezeniem ust. 2a, ustala si¢ zgodnie z art. 79 ust. 1-3.
Cen¢ przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wylacznie do
alternatywnego systemu obrotu, z zastrzezeniem ust. 2a, ustala si¢ zgodnie z
art. 91 ust. 6-8.7;

w art. 83:
a) wust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»Akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych

przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub

przekroczyl 95% ogdlnej liczby glosow w tej spotce.”,
b) ust. 2-4 otrzymuja brzmienie:
2. Zadaniu, o ktorym mowa w ust. 1, s obowigzani zadoscuczynié
solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt 95% ogolnej liczby
glosow, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne 1 dominujace, w

terminie 30 dni od dnia jego zgloszenia.
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3. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez
solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust.
1 pkt 5, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspodlnie, wraz z
podmiotami dominujagcymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogolnej liczby
glosow.

4. Akcjonariusz spoiki, ktorej akcje zostaty dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, zadajacy wykupienia akcji na zasadach, o ktérych
mowa W ust. 1-3, jest uprawniony, z zastrzezeniem ust. 5, do otrzymania
ceny nie nizszej niz okre§lona zgodnie z art. 79 ust. 1-3. AKcjonariusz
spotki, ktoérej akcje zostalty wprowadzone wytgcznie do alternatywnego
systemu obrotu, zadajacy wykupienia akcji na zasadach, o ktérych mowa
w ust. 1-3, uprawniony jest, z zastrzezeniem ust. 5, do otrzymania ceny

nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 91 ust. 6-8.7;

67) po art. 83 dodaje si¢ art. 83a i art. 83b w brzmieniu:

»Art. 83a. 1. Akcjonariusz spotki, ktorej akcje zostalty wykluczone z

obrotu na rynku regulowanym na podstawie art. 96 ust. 1, 1e, 1i, art. 96¢ ust. 1

albo na podstawie art. 20 ust. 3, 4b, 4c lub 7d ustawy o0 obrocie instrumentami

finansowymi, posiadajacy bezposrednio, posrednio lub w porozumieniu, o

ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, mniej niz 5% ogolnej liczby gloséw w

spolce publicznej na dzien odpowiednio:

1)

2)

3)

wszczgcia postgpowania zakonczonego wydaniem przez Komisje decyzji
0 wykluczeniu,

wszczecia postepowania w sprawie zadania, o ktérym mowa w art. 20 ust.
3, 4c lub 7d ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

podjecia przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji o

wykluczeniu akcji z obrotu na rynku regulowanym

— moze zgda¢ odkupu posiadanych na ten dzien akcji, ktore zostaty wykluczone

z obrotu na rynku regulowanym.

2. Akcjonariusz sktada spolce pisemne zadanie odkupu akcji w terminie 3

miesigcy od dnia wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym. W

przypadku ztozenia skargi do sadu administracyjnego na decyzje, w ktorej

Komisja wyklucza lub zada wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym,
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68)

69)

termin odkupu biegnie od dnia uprawomocnienia si¢ wyroku oddalajacego
skarge.

3. Spotka dokonuje odkupu wszystkich akcji na rachunek wilasny lub na
rachunek akcjonariuszy pozostajacych w spolce, w jednym terminie po 3
miesigcach od dnia uptywu terminu, o ktorym mowa w ust. 2. W przypadku
braku $rodkoéw na zaspokojenie wszystkich roszczen odkup nastepuje na
zasadzie proporcjonalnosci.

4. Cena odkupu akcji nie moze by¢ nizsza od ceny okreslonej zgodnie z
art. 79 ust. 1-3 na dzien wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym.

5. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej spotki nie moze zada¢ odkupu
akcji na podstawie ust. 1.

6. Odkupione akcje ulegaja umorzeniu. Umorzenia dokonuje zarzad
emitenta bez zwotywania walnego zgromadzenia. Przepis art. 359 § 7 ustawy z
dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 83b. Akcjonariusz nie moze zada¢ odkupu akcji w trybie przepisu
art. 83a w przypadku ogloszenia upadtosci spotki lub wydania postanowienia o
oddaleniu wniosku o ogloszenie jej upadiosci ze wzgledu na to, ze majatek
spotki nie wystarcza albo wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania.”;

w art. 86 w ust. 4 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»Na zadanie Komisji rewident do spraw szczegdlnych jest obowigzany do
niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na wlasny koszt, kopii dokumentow
1 innych no$nikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych
wyjasnien — w zakresie dotyczacym czynnosci podejmowanych w zwiagzku z
badaniem przeprowadzonym przez rewidenta do spraw szczeg6lnych.”;

w art. 87:

a) wust. 1:

— po pkt 2a dodaje si¢ pkt 2b w brzmieniu:

»2b) na funduszu emerytalnym — réwniez w przypadku, gdy
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby
glosoOw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji lacznie przez inne fundusze emerytalne

zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne;”,
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b)

—  pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»D) rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore tgczy pisemne
lub ustne porozumienie dotyczace nabywania bezposrednio lub
posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej oferta
publiczng przez te podmioty lub przez osobg trzecig, o ktorej
mowa w pkt 3 lit. a, akcji spotki publicznej, lub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej
polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotoéw
podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie
tych obowigzkow;”,

dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

»,0. Przepisu ust. 5 pkt 1 nie stosuje si¢ do Skarbu Panstwa i
podmiotdéw od niego zaleznych, pod warunkiem Ze:

1) podmioty wykonujace uprawnienia wynikajgce z praw majatkowych
Skarbu Panstwa oraz podmioty od niego zalezne wykonuja
przystugujace im prawa glosu niezaleznie od siebie;

2) osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa glosu przez

podmioty zalezne od Skarbu Panstwa dziatajg niezaleznie.”,

70) w art. 90:

a)

b)

ust. 1f otrzymuje brzmienie:

»1f. Przepisow art. 69-69b nie stosuje si¢ w przypadku nabywania
lub zbywania akcji wilasnych przez spotke publiczng lub podmiot
dziatajacy na jej rachunek lub w jej imieniu, pod warunkiem ze to
nabywanie lub zbywanie odbywaé si¢ bedzie w trybie, terminie i na
warunkach okreslonych w przepisach rozporzadzenia 596/2014, w ramach
stabilizacji instrumentow finansowych, oraz ze prawa glosu przystugujace
z tych akcji nie sg wykonywane ani w zaden inny sposob wykorzystywane
w celu wptywania na zarzadzanie emitentem.”,

w ust. 1g wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»Przepisow art. 69-69b nie stosuje si¢ w przypadku nabywania lub
zbywania instrumentow finansowych przez bank Kkrajowy, instytucje
kredytowa lub firm¢ inwestycyjna, do portfela handlowego w rozumieniu

rozporzadzenia 575/2013, jezeli:”;
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71) w art. 90a:

a) wust. 1:

pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) zostaly jednoczesnie dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w
innym panstwie cztonkowskim niebedagcym panstwem siedziby
tej spotki — jezeli spotka wskazata Komisj¢ jako organ wlasciwy
do nadzoru w zakresie wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiang akc;ji”,

cze$¢ wspodlna otrzymuje brzmienie:

.— przepisow art. 73 i art. 74 nie stosuje si¢, z tym ze w takim

przypadku podmiot nabywajacy akcje jest obowigzany do ogloszenia i

przeprowadzenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub

zamiang¢ wszystkich pozostatych akcji spotki zgodnie z przepisami

panstwa cztonkowskiego, w ktorym spotka publiczna ma siedzibg, z

zastrzezeniem ust. 2.”,

b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

»la. W przypadku spotki publicznej z siedzibg w panstwie

cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska, ktorej akcje:

1)

2)

3)

sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w panstwie
cztonkowskim, w ktorym spotka ma swoja siedzibe, oraz s3
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

zostaly po raz pierwszy dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim niebedagcym panstwem siedziby tej spoiki oraz sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

s3 jednoczesnie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz na rynku regulowanym w
innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim
nieb¢dacym panstwem siedziby tej spotki — jezeli spotka wskazata

organ nadzoru w tym innym panstwie jako organ wtasciwy do
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d)

nadzoru w zakresie wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub

zamiang akcji
— przepisOw oddziatu 2 nie stosuje sig.”,

w ust. 3 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3 1 ust. la pkt 3, spotka
publiczna przed rozpoczg¢ciem obrotu jej akcjami na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest obowigzana:”,

ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Informacje o wskazaniu organu nadzoru wlasciwego w zakresie
wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang jej akcji spotka
publiczna przekazuje do publicznej wiadomosci nie poézniej niz w terminie
3 dni od dnia rozpoczgcia obrotu jej akcjami na rynku regulowanym na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”;

72) po rozdziale 4 dodaje si¢ rozdziaty 4a i 4b w brzmieniu:

,,Rozdzial 4a
Polityka wynagrodzen i sprawozdanie o wynagrodzeniach

Art. 90c. 1. Ilekro¢ w przepisach niniejszego rozdziatlu jest mowa o

spotce, nalezy przez to rozumie¢ spotke z siedzibg na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, ktdrej co najmniej jedna akcja jest dopuszczona do

obrotu na rynku regulowanym.

1)

2)

2. PrzepisOw niniejszego rozdziatu nie stosuje si¢ do spolek, ktore sa:
bankami, w zakresie uregulowanym w art. 9ca i art. 9cb ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe oraz w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 9f ust. 1 pkt 2 i ust. 2 tej ustawy;
towarzystwami funduszy inwestycyjnych oraz zarzadzajagcymi ASI w
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, w zakresie
uregulowanym odpowiednio w art. 47a ust. 1-3 ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz w przepisach wykonawczych wydanych na
podstawie art. 47a ust. 4 tej ustawy, oraz w art. 70j ust. 1 i 2 ustawy o
funduszach inwestycyjnych i w przepisach wykonawczych wydanych na

podstawie art. 70j ust. 3 tej ustawy;
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3) domami maklerskimi w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w zakresie uregulowanym w art. 110v i w art. 110w ust. 4 i
5 tej ustawy oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie
art. 110x pkt 4 tej ustawy.

Art. 90d. 1. Walne zgromadzenie spotki podejmuje uchwale w sprawie
polityki wynagrodzen cztonkow zarzadu i1 rady nadzorczej. Za informacje
zawarte w polityce wynagrodzen odpowiadajg cztonkowie zarzadu spotki.

2. Rozwigzania przyjete w polityce wynagrodzen powinny przyczyniac si¢
do realizacji strategii biznesowej, dtugoterminowych interesOw oraz stabilnosci
spoiki.

3. Projekt uchwaty w sprawie polityki wynagrodzen zawiera w
szczeg6lnosci:

1) opis statych i zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia, jak réwniez premii i
innych $wiadczen pieni¢znych i niepieni¢znych, ktére moga zostac
przyznane cztonkom zarzadu i rady nadzorczej;

2) wskazanie wzajemnych proporcji sktadnikéw wynagrodzenia, o ktérych
mowa w pkt 1;

3) wyjasnienie, w jaki sposob warunki pracy i ptacy pracownikow spotki
innych niz czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej zostaly uwzglednione
przy ustanawianiu polityki wynagrodzen;

4)  wskazanie okresu, na jaki zostaly zawarte umowy o pracg, umowy
zlecenia, umowy o dzielo lub inne umowy o podobnym charakterze z
cztonkami zarzadu i rady nadzorczej, oraz wskazanie okresow i warunkow
wypowiedzenia tych uméw, a w przypadku gdy z cztonkiem zarzadu lub
rady nadzorczej nie zostata zawarta umowa — wskazanie rodzaju i okresu,
na jaki zostal nawigzany stosunek prawny taczacy cztonka zarzadu lub
rady nadzorczej ze spoOika, oraz okresu i warunkow rozwigzania tego
stosunku prawnego;

5) opis glownych cech dodatkowych programéw emerytalno-rentowych i
programdw wczesniejszych emerytur;

6) opis procesu decyzyjnego przeprowadzonego w celu ustanowienia,

wdrozenia oraz przegladu polityki wynagrodzen;
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7)  opis srodkow podjetych w celu unikania konfliktow interesow zwigzanych
z polityka wynagrodzen lub zarzadzania takimi konfliktami interesow;

8) wskazanie, w jaki sposob polityka wynagrodzen przyczynia si¢ do
realizacji celow okre§lonych w ust. 2.

4. W przypadku gdy spotka przyznaje cztonkom zarzadu Ilub rady
nadzorczej zmienne sktadniki wynagrodzenia, projekt uchwaty w sprawie
polityki wynagrodzen zawiera rowniez:

1) jasne, kompleksowe i zréznicowane kryteria w zakresie wynikow
finansowych 1 niefinansowych, dotyczace przyznawania zmiennych
sktadnikow wynagrodzenia, w tym kryteria dotyczace uwzgledniania
interesOw spolecznych, przyczyniania si¢ spotki do ochrony srodowiska
oraz podejmowania dzialan nakierowanych na zapobieganie negatywnym
skutkom spotecznym dzialalno$ci spétki i ich likwidowanie;

2) wyjasnienie sposobu, w jaki kryteria, o ktérych mowa w pkt 1,
przyczyniajg si¢ do realizacji celow okreslonych w ust. 2;

3) metody stosowane w celu okreslenia, w jakim zakresie kryteria, o ktérych
mowa w pkt 1, zostaty spetnione;

4) informacje dotyczace okresow odroczenia wyplaty oraz mozliwosci
zadania przez spotke zwrotu zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia.

5. W przypadku gdy spotka przyznaje cztonkom zarzadu Ilub rady
nadzorczej wynagrodzenie w formie instrumentéw finansowych, projekt
uchwaty w sprawie polityki wynagrodzen okresla rowniez okresy, w ktorych
nabywa si¢ uprawnienie do otrzymania wynagrodzenia w tej formie, zasady
zbywania tych instrumentéw finansowych oraz wyjasnienie, w jaki sposob
przyznawanie wynagrodzenia w formie instrumentéw finansowych przyczynia
si¢ do realizacji celow okreslonych w ust. 2.

6. Projekt uchwaty w sprawie polityki wynagrodzen zawiera rowniez 0Opis
istotnych zmian wprowadzonych w stosunku do poprzednio obowigzujacej
polityki wynagrodzen oraz opis sposobu, w jaki zostalty w niej uwzglednione
tre$¢ uchwaty, o ktorej mowa w art. 90g ust. 6, lub wyniki dyskusji, o ktdrej
mowa w art. 90g ust. 7.

7. Walne zgromadzenie moze upowazni¢ rad¢ nadzorcza do

uszczegdtowienia elementdw polityki wynagrodzen okreslonych w ust. 3 pkt 1,
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ust. 4 pkt 1 1 4 oraz ust. 5, w granicach okreslonych uprzednio przez walne
zgromadzenie.

Art. 90e. 1. Spotka wyplaca wynagrodzenie cztonkom zarzadu i rady
nadzorczej wylacznie zgodnie z polityka wynagrodzen.

2. W przypadku niepodjecia uchwaly w sprawie polityki wynagrodzen
spotka wyptaca wynagrodzenia zgodnie z dotychczas obowigzujaca polityka
wynagrodzen. Zmieniony projekt uchwaly w sprawie polityki wynagrodzen
poddawany jest pod glosowanie na kolejnym walnym zgromadzeniu.

3. W przypadku gdy w spotce nie obowigzuje polityka wynagrodzen, a
walne zgromadzenie nie podejmie uchwaly w sprawie polityki wynagrodzen,
spotka moze wyplacaé wynagrodzenie zgodnie z dotychczasowg praktyka.
Zmieniony projekt uchwaty w sprawie polityki wynagrodzen poddawany jest
pod glosowanie na kolejnym walnym zgromadzeniu.

4, Uchwala w sprawie polityki wynagrodzen jest podejmowana nie
rzadziej niz co cztery lata. Istotna zmiana polityki wynagrodzen wymaga
podjecia uchwaly w sprawie polityki wynagrodzen.

5. Spotka niezwlocznie zamieszcza polityke wynagrodzen oraz uchwate w
sprawie polityki wynagrodzen, wraz z datg jej podjecia i wynikami glosowania,
na swojej stronie internetowej. Dokumenty te pozostaja dostgpne co najmniej
tak dlugo, jak dtugo maja one zastosowanie.

Art. 90f. Jezeli jest to niezbedne do realizacji dlugoterminowych
interesOw 1 stabilno$ci finansowej spotki lub do zagwarantowania jej
rentownosci, rada nadzorcza spotki moze zdecydowac o czasowym odstgpieniu
od stosowania polityki wynagrodzen. Polityka wynagrodzen okresla przestanki
i tryb takiego czasowego odstgpienia oraz elementy, od ktorych mozna
zastosowac odstepstwo.

Art. 90g. 1. Rada nadzorcza spotki sporzadza corocznie sprawozdanie o
wynagrodzeniach przedstawiajace kompleksowy przeglad wynagrodzen, w tym
wszystkich §wiadczen, niezaleznie od ich formy, otrzymanych przez
poszczegbdlnych cztonkow zarzadu 1 rady nadzorczej lub naleznych
poszczegolnym cztonkom zarzadu i rady nadzorczej w ostatnim roku

obrotowym, zgodnie z polityka wynagrodzen. Za informacje zawarte w
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sprawozdaniu o wynagrodzeniach odpowiadajg czlonkowie rady nadzorczej

spoiki.

2. Sprawozdanie o wynagrodzeniach w odniesieniu do kazdego czlonka

zarzadu i rady nadzorczej zawiera w szczegdlnosci:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

wysokos¢ catkowitego wynagrodzenia w podziale na sktadniki, o ktérych
mowa w art. 90d ust. 3 pkt 1, oraz wzajemne proporcje migedzy tymi
sktadnikami wynagrodzenia;

wyjasnienie sposobu, w jaki calkowite wynagrodzenie jest zgodne z
przyjeta polityka wynagrodzen, w tym w jaki sposob przyczynia si¢ do
osiggniecia dlugoterminowych wynikow spoiki;

informacje na temat sposobu, w jaki zostaly zastosowane kryteria
dotyczace wynikow;

informacj¢ o zmianie, w uj¢ciu rocznym, wynagrodzenia, wynikow spotki
oraz Sredniego wynagrodzenia pracownikow tej spotki niebedacych
cztonkami zarzadu ani rady nadzorczej, w okresie co najmniej pigciu
ostatnich lat obrotowych, w ujeciu tagcznym, w sposoéb umozliwiajacy
poréwnanie;

wysoko$¢ wynagrodzenia od podmiotow nalezacych do tej samej grupy
kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351, 1495, 1571, 1655 i 1680);
liczbe przyznanych lub zaoferowanych instrumentéw finansowych oraz
gtowne warunki wykonywania praw z tych instrumentéw, w tym cen¢ i
date wykonania oraz ich zmiany;

informacje na temat korzystania z mozliwosci zadania zwrotu zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia;

informacje dotyczace odstepstw od procedury wdrazania polityki
wynagrodzen oraz odstepstw zastosowanych zgodnie z art. 90f, w tym
wyjasnienie przestanek i trybu, oraz wskazanie elementow, od ktorych
zastosowano odstepstwa.

3. Informacje dotyczace lat obrotowych, za ktére rada nadzorcza nie byla

obowiazana do sporzadzania sprawozdania o wynagrodzeniach, mogg by¢

podane na podstawie szacunkow, w przypadku gdy zostanie to wyraznie

wskazane w sprawozdaniu o wynagrodzeniach, lub pominigte.
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4, W sprawozdaniu o wynagrodzeniach nie zamieszcza si¢ danych
osobowych cztonkow zarzadu i rady nadzorczej, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27
kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwiazku z
przetwarzaniem danych osobowych 1 w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogoélne rozporzadzenie o ochronie
danych) (Dz. Urz. UE L 119 z 04.05.2016, str. 1, z p6zn. zm.").

5. W przypadku gdy w sktad wynagrodzenia czlonkéw zarzadu i rady
nadzorczej wchodza §wiadczenia pieni¢zne lub niepieni¢zne przyznane na rzecz
0s0b najblizszych takich 0s6b, w sprawozdaniu o wynagrodzeniach zamieszcza
si¢ informacje o wartosci takich §wiadczen. Za osob¢ najblizsza uznaje si¢
malzonka, wstepnego, zstepnego, rodzenstwo, powinowatego w tej samej linii
lub tym samym stopniu, osobg pozostajaca w stosunku przysposobienia oraz
jej matzonka, a takze osobg¢ pozostajaca we wspolnym pozyciu. W
informacjach tych nie podaje si¢:

1) podstawy przyznania takich $§wiadczen;
2) danych osobowych 0s6b, na rzecz ktorych je wyptacono.

6. Walne zgromadzenie podejmuje uchwate opiniujgcg sprawozdanie o
wynagrodzeniach. Uchwata ma charakter doradczy.

7. W spotce bedacej:

1) jednostka mala w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci, lub
2) spotka inng niz jednostka mala w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzes$nia

1994 r. o rachunkowosci, ktéra w roku obrotowym, za ktory sporzadza

sprawozdanie finansowe, oraz w roku poprzedzajacym ten rok obrotowy,

a w przypadku spotki rozpoczynajacej dziatalno$¢ albo prowadzenie ksigg

rachunkowych w sposob okreslony ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o

rachunkowos$ci — w roku obrotowym, w ktérym rozpoczela dziatalno$é

albo prowadzenie ksigg rachunkowych w sposob okreslony ta ustawa, nie

przekroczylta co najmniej dwoch z trzech nastepujacych wielkosci:

) Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogloszona w Dz. Urz. UE L 127 z 23.05.2018, str.
2.
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a) 127 500 000 zt — w przypadku sumy aktywow bilansu na koniec roku

obrotowego,

b) 255000000 zt — w przypadku przychodéow netto ze sprzedazy

towardw i produktow za rok obrotowy,

c) 250 0s6b — w przypadku $redniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu

na petne etaty
— zamiast powzigcia uchwaty, o ktorej mowa w ust. 6, walne zgromadzenie
moze przeprowadzi¢ dyskusj¢ nad sprawozdaniem o wynagrodzeniach.

8. Sprawozdanie o wynagrodzeniach zawiera wyjasnienie, w jaki sposob
zostata w nim uwzgledniona uchwata, o ktorej mowa w ust. 6, lub dyskusja, o
ktorej mowa w ust. 7, odnoszace si¢ do poprzedniego sprawozdania o
wynagrodzeniach.

9. Spotka zamieszcza sprawozdanie o wynagrodzeniach na swojej stronie
internetowej 1 udostepnia je bezplatnie przez co najmniej 10 lat od zakonczenia
obrad walnego zgromadzenia, o ktorym mowa w ust. 6 lub 7. Jezeli spotka
udostepnia sprawozdanie o wynagrodzeniach po tym okresie, sprawozdanie nie
zawiera danych osobowych cztonkéw zarzadu i rady nadzorcze;.

10. Sprawozdanie 0 wynagrodzeniach poddaje si¢ ocenie biegtego
rewidenta w zakresie zamieszczenia w nim informacji wymaganych na
podstawie ust. 1-5 oraz 8.

Rozdziatl 4b

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Art. 90h. 1. Ilekro¢ w przepisach niniejszego rozdziatu jest mowa o:

1) istotnej transakcji — nalezy przez to rozumie¢ transakcj¢ zawierang przez
spotke z podmiotem powigzanym, ktorej warto$¢ przekracza 5% sumy
aktywow w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego
sprawozdania finansowego spotki;

2) podmiocie powigzanym - nalezy przez to rozumie¢ podmiot
powigzany w  rozumieniu  miedzynarodowych standardow
rachunkowosci przyjetych na podstawie rozporzadzenia (WE) nr

1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w
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sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci

(Dz. Urz. UE L 243 z 11.09.2002, str. 1, z p6zn. zm.®) — Dz. Urz. UE

Polskie wydanie specjalne rozdz. 13, t. 29, str. 609);

3) spolce — nalezy przez to rozumieé¢ spotke z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktdrej co najmniej jedna akcja jest dopuszczona
do obrotu na rynku regulowanym.

2. W przypadku transakcji, ktorych przedmiotem s3 $wiadczenia
powtarzajace si¢, ktore majg by¢ spelniane na podstawie umowy zawartej na
czas okre$lony, za warto$¢ transakcji uznaje si¢ sume $Swiadczen za caty czas
trwania umowy.

3. W przypadku transakcji, ktorych przedmiotem s3 $wiadczenia
powtarzajace si¢, ktore maja by¢ spelniane na podstawie umowy zawartej na
czas nieokre$lony, za warto$¢ transakcji uznaje si¢ sume¢ S$wiadczen
przewidzianych w umowie w pierwszych trzech latach jej obowigzywania.

Art. 90i. 1. Spétka zamieszcza na swojej stronie internetowej informacj¢ o
istotnej transakcji najpdzniej w momencie zawarcia tej transakcji.

2. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera w szczegdlnosci:

1) firme (nazwe) podmiotu powigzanego, z ktérym zawierana jest istotna
transakcja, a w przypadku podmiotow powigzanych bedacych osobami
fizycznymi — ich imi¢ i nazwisko;

2) opis charakteru powigzan migdzy spotka a podmiotem powigzanym, z
ktorym zawierana jest istotna transakcja;

3) date i warto$¢ istotnej transakcji;

4) informacje niezb¢dne do oceny, czy istotna transakcja zostata zawarta na
warunkach rynkowych i czy jest uzasadniona interesem spotki i
akcjonariuszy niebedacych podmiotami powigzanymi, w tym
akcjonariuszy mniejszosciowych.

3. Zawarcie istotnej transakcji wymaga zgody rady nadzorczej spolki.
Przy podejmowaniu decyzji o wyrazeniu zgody na zawarcie istotnej
transakcji rada nadzorcza spotki bierze pod uwage zapobiezenie

wykorzystaniu przez podmiot powigzany swojej pozycji oraz zapewnienie

® Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 216 z 21.08.2007, str.

32 oraz Dz. Urz. UE L 97 z 09.04.2008, str. 62.
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odpowiedniej ochrony interesow spotki 1 akcjonariuszy niebedacych

podmiotami powigzanymi, w tym akcjonariuszy mniejszosciowych.

4. W przypadku gdy istotna transakcja dotyczy interesow cztonka rady
nadzorczej, nie bierze on udzialu w podejmowaniu decyzji o wyrazeniu zgody
na zawarcie tej transakcji.

5. Statut spotki moze przewidywaé, ze zgod¢ na zawarcie istotnej
transakcji moze wyraza¢ rowniez walne zgromadzenie. W takim przypadku,
jezeli istotna transakcja dotyczy interesow akcjonariusza, nie bierze on udzialu
w gltosowaniu.

6. Przepisoéw ust. 1 1 2 nie stosuje si¢ do informacji o istotnej transakcji, do
ktorej stosuje sie art. 17 rozporzadzenia 596/2014.

Art. 90j. 1. Przepisy art. 90i nie majg zastosowania do transakcji:

1) zawieranych na warunkach rynkowych w ramach zwyklej dziatalnosci
spofki;

2) zawieranych przez spotke ze spotkg bedacag jej podmiotem zaleznym,
jezeli spotka jest jedynym akcjonariuszem lub udzialowcem spotki
bedacej jej podmiotem zaleznym, z ktdrg zawiera transakcje;

3) zwigzanych z wyptatg wynagrodzen czlonkom zarzadu Ilub rady
nadzorczej, naleznych zgodnie z przyjeta w spdlce polityka wynagrodzen.
2. Rada nadzorcza opracowuje procedure okresowej oceny, czy transakcje,

o0 ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, spelniajg warunki okre$lone w tym przepisie.
Art. 90k. Przepisy art. 90i ust. 1 i 2 oraz art. 90j stosuje si¢ odpowiednio

do transakcji zawieranej przez podmiot powigzany spotki ze spotka bedaca jej

podmiotem zaleznym, jezeli warto§¢ tej transakcji przekracza 5% sumy
aktywow w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,
ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego
tego podmiotu zaleznego. Do ustalenia wartosci transakcji, ktorych

przedmiotem sa $wiadczenia powtarzajace sie, przepisy art. 90h ust. 2 i 3

stosuje sig.

Art. 90I. 1. Wartosci poszczegolnych transakcji zawartych z tym samym
podmiotem powigzanym w okresie poprzedzajacych 12 miesiecy, z Ktorych

zadna nie przekracza wielkosci, o ktorej mowa w art. 90h ust. 1 pkt 1, sumuje

sie.
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73)

2. W przypadku gdy suma wartosci transakcji, o ktérych mowa w ust. 1,
przekracza wielko$¢, o ktorej mowa w art. 90h ust. 1 pkt 1, przepisy art. 90h—
90k stosuje si¢ odpowiednio, z tym ze:

1) informacja, o ktdrej mowa w art. 90i ust. 1, dotyczy wszystkich transakcji,
ktorych suma wartos$ci, o ktorych mowa w ust. 1, przekracza wielkos¢, o
ktorej mowa w art. 90h ust. 1 pkt 1, i jest zamieszczana na stronie
internetowej spotki niezwtocznie po takim przekroczeniu;

2) zgoda, o ktérej mowa w art. 90i ust. 3, jest wymagana na zawarcie
transakcji, ktorej zawarcie doprowadzi do przekroczenia wielkosci, o
ktorej mowa w art. 90h ust. 1 pkt 1.”;

rozdzial 5 otrzymuje brzmienie:
,,Rozdzial 5
Wycofanie akcji z obrotu zorganizowanego

Art. 91. 1. Komisja, na wniosek spotki publicznej, udziela zezwolenia na
wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu, jezeli zostaty spetnione warunki okreslone w ust. 3-5, 9 1 10. W decyzji
udzielajacej zezwolenia Komisja okre$la termin, nie dluzszy niz miesigc, po
uptywie ktorego nastepuje wycofanie akcji z obrotu.

2. Wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu albo wykluczenie akcji z obrotu na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu uchyla skutki ich dopuszczenia do obrotu na
tym rynku regulowanym albo wprowadzenia do alternatywnego systemu
obrotu.

3. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 1, mozna zlozy¢, jezeli walne
zgromadzenie lub inny wlasciwy organ stanowigcy spotki publicznej,
wickszoscig  9/10  glosow  oddanych w  obecnosci  akcjonariuszy
reprezentujacych przynajmniej potowe kapitatu zakladowego, podjeli uchwate
0 wycofaniu akcji z obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu. Do wniosku nalezy dolaczy¢ odpis uchwaty.

4. Umieszczenie w porzadku obrad walnego zgromadzenia sprawy

podjecia uchwaty, o ktéorej mowa w ust. 3, moze by¢ dokonane wytacznie w

52
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trybie okre$§lonym w art. 400 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych.

5. Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia w porzadku
obrad walnego zgromadzenia lub innego wlasciwego organu stanowigcego
sprawy podjecia uchwaty, o ktérej mowa w ust. 3, sg obowigzani do
uprzedniego ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji tej
spotki przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy. Do wezwania stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 77-79. W przypadku spotki publicznej z siedzibg w
panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska obowigzek ogloszenia wezwania
dotyczy akcji tej spotki, ktore zostaty nabyte w wyniku transakcji zawartych w
obrocie na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i sa zapisane na rachunkach papierow
warto$ciowych prowadzonych na tym terytorium wedlug stanu na koniec
drugiego dnia od dnia ogtoszenia tego wezwania.

6. W przypadku spotki publicznej, ktoérej akcje zostaly wprowadzone
wylacznie do alternatywnego systemu obrotu, cena akcji proponowana w
wezwaniu, o ktorym mowa w ust. 5, nie moze by¢ nizsza od:

1)  wyzszej z dwoch wartosci:

a) sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy,

b) s$redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesigcy

— poprzedzajacych ogloszenie wezwania, jezeli obrét akcjami tej spotki

byt dokonywany na tym rynku co najmniej przez 6 miesi¢cy, albo
2) $redniej ceny rynkowej z okresu, w ktorym byt dokonywany na tym rynku

obrot akcjami spoltki — jezeli obrot akcjami spotki byt dokonywany na tym

rynku przez okres krotszy niz okreslony w pkt 1 lit. b.

7. W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z ust. 6, a
takze w przypadku spotki, w stosunku do ktorej otwarte zostato postepowanie
restrukturyzacyjne lub upadto$ciowe, cena akcji nie moze by¢ nizsza od ich
warto$ci godziwej.

8. Za $rednig cen¢ rynkowa, o ktorej mowa w ust. 6, uwaza si¢ cen¢
bedacg srednig arytmetyczng ze srednich dziennych cen wazonych wolumenem

obrotu.
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9. Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia w porzadku
obrad walnego zgromadzenia lub innego wlasciwego organu stanowigcego
spoiki sprawy podjecia uchwaty, o ktérej mowa w ust. 3, moga nabywac akcje
tej spotki w okresie miedzy zgltoszeniem zadania a zakonczeniem wezwania, o
ktorym mowa w ust. 5, jedynie w drodze tego wezwania.

10. Obowigzek ogloszenia wezwania, 0 ktorym mowa w ust. 5, nie
powstaje w przypadku, gdy z wnioskiem o umieszczenie w porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub innego wlasciwego organu stanowigcego sprawy
podjecia uchwaty, o ktérej mowa w ust. 3, wystepuja wszyscy akcjonariusze
spotki.

11. Skutek okreslony w ust. 2 oraz wycofanie akcji z obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu nastepuja z mocy prawa
bez spelnienia warunkow, o ktérych mowa w ust. 3-5, po uptywie 6 miesigcy
od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadiosci spotki
publicznej lub postanowienia o oddaleniu wniosku o ogloszenie jej upadtosci ze
wzgledu na to, ze majatek spotki nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postgpowania.

12. Wycofanie lub wykluczenie akcji z obrotu na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu nastepuje w terminie wskazanym decyzja
Komisji o takim wycofaniu lub wykluczeniu.

13. Spotka prowadzaca rynek regulowany lub alternatywny system obrotu
niezwlocznie informuje Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt
przekazal wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 1-6 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, o wycofaniu lub
wykluczeniu akcji z obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu.

14. Krajowy Depozyt lub spoéika, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt
1-6 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, wyrejestrowuje akcje
wycofane lub wykluczone z obrotu na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu w terminie 14 dni od dnia ich wycofania lub
wykluczenia. Z dniem wyrejestrowania akcji rozwigzaniu ulega umowa o

rejestracj¢ tych akcji w depozycie papieréw wartosciowych.
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15. W przypadku wycofania lub wykluczenia akcji z obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu uczestnicy Krajowego
Depozytu sa obowigzani przekaza¢ Krajowemu Depozytowi, w terminie przez
niego wskazanym, dane osobowe akcjonariuszy, ze wskazaniem liczby akcji
posiadanych przez kazdego z nich, a takze obcigzen ustanowionych na tych
akcjach oraz danych osobowych oséb, na ktorych rzecz obcigzenia te
ustanowiono. Informacje te sa sporzadzane wedlug stanu na dzien
wyrejestrowania akcji z depozytu papierow wartosciowych, na podstawie
zapisOw dokonanych na prowadzonych przez uczestnikow rachunkach
papieréw wartosciowych 1 rachunkach zbiorczych oraz na podstawie wskazan
dokonanych przez posiadaczy rachunkow zbiorczych zgodnie z art. 8a ust. 4
ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi. Krajowy Depozyt lub spotka,
ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o
ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, przekazuje te dane spoice, ktorej akcje zostaly wycofane lub
wykluczone z obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu.

16. W zakresie, w jakim akcje wycofane lub wykluczone z obrotu na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu sg zapisane na
rachunku papierow wartosciowych lub rachunku zbiorczym prowadzonym
przez Krajowy Depozyt, informacje, o ktorych mowa w ust. 15, sa
przekazywane spotce przez Krajowy Depozyt.

17. W przypadku gdy akcje spotki sg zarejestrowane w systemie
depozytowym prowadzonym przez spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt
1-6 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, przepisy:

1)  ust. 15 stosuje si¢ odpowiednio do tej spotki i jej uczestnikow;
2) ust. 16 stosuje si¢ odpowiednio do tej spoftki.

18. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ W przypadku, gdy spotka wycofuje

akcje z obrotu w alternatywnym systemie obrotu, pod warunkiem dopuszczenia

ich do obrotu na rynku regulowanym.
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74)

75)

76)
77

78)

Art. 92. Wycofania akcji z obrotu na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu w trybie 1 na warunkach okre§lonych w art. 91
wymaga:

1) przeksztalcenie spotki  publicznej z  siedzibg na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w inng spotke niz spotka akcyjna;

2) potaczenie spotki publicznej z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z inng spotka lub podziat takiej spotki — w przypadku gdy akcje
spotki lub spotek nowo zawigzanych lub przejmujacych nie s3
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu.”;

art. 93a otrzymuje brzmienie:

»Art. 93a. Zatwierdzenie prospektu podlega oplacie w wysokosci
réwnowartosci w ztotych 6000 euro.”;
po art. 93a dodaje si¢ art. 93b w brzmieniu:

»Art. 93b. Zatwierdzenie memorandum informacyjnego podlega optacie w
wysokosci rownowartosci w ztotych 3000 euro.”;
uchyla si¢ art. 94;
uzyte w art. 94a w ust. 1 1 w art. 94b w ust. 1 wyrazy ,,panstwem
macierzystym”  zastepuje  si¢  wyrazami ,macierzystym  panstwem
cztonkowskim w rozumieniu art. 2 lit. m rozporzadzenia 2017/1129”;

w art. 96:

a) ust. 1-1d otrzymuja brzmienie:

»1. W przypadku gdy emitent, oferujacy, podmiot, o ktorym mowa w
art. 11a ust. 2, lub podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentOw
finansowych niebgdacych papierami warto§ciowymi do obrotu na rynku
regulowanym:

1) nie wykonuje obowiazkow, o ktorych mowa w art. 15a ust. 3, art. 20,
art. 54 ust. 2, art. 55d ust. 1, art. 56-56¢c w zakresie dotyczacym
informacji biezacych, art. 58 ust. 1-1b, art. 59 w zakresie
dotyczacym informacji biezacych, art. 62 ust. 6 1 8 1 art. 70 pkt 3,
albo wykonuje je nienalezycie,

2) nie wykonuje obowigzkéw wynikajacych z art. 37a ust. 2 lub 3, art.
37b ust. 2 zdanie pierwsze lub zdanie drugie w zakresie art. 19 ust. 1—
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3 rozporzadzenia 2017/1129 lub art. 37b ust. 3-5 1 7-9, art. 38 ust. 1
w zwigzku z art. 37b ust. 2-5 lub 7-9, art. 38 ust. 2 zdanie pierwsze
w zwiazku z art. 37b ust. 2, 3 lub 9, art. 38 ust. 2 zdanie drugie, art.
38a zdanie pierwsze lub zdanie drugie w zwigzku z art. 37b ust. 3-5,
art. 38b ust. 3 w zwigzku z art. 37b ust. 2-5 lub 7-9, art. 39 ust. 1 w
zwiazku z art. 37b ust. 2-5, art. 40 ust. 2 lub 3 lub ust. 4 w zwigzku z
art. 37b ust. 9 lub art. 19 ust. 1-3 rozporzadzenia 2017/1129, lub art.
40 ust. 5 zdanie trzecie w zwigzku z art. 37b ust. 7 lub 8, albo
wykonuje je nienalezycie,

3) nie wykonuje w terminie obowigzku udostepnienia suplementu do
memorandum informacyjnego lub suplementu do dokumentéw, o
ktorych mowa w art. 38 ust. 1 lub 2 lub art. 39 ust. 1,

4) nie przekazuje w terminie Komisji suplementu, o ktérym mowa w
art. 38b ust. 3

— Komisja moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu papieréw wartosciowych z

obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery warto$ciowe

emitenta s3 wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu —
decyzje o wykluczeniu tych papierow wartosciowych z obrotu w tym
systemie, albo natozy¢, bioragc pod uwage w szczegoélnosci sytuacje
finansowa podmiotu, na ktory jest nakladana kara, kar¢ pienigzng do
wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje facznie.

la. W przypadku gdy uczestnik oferty kaskadowej, o ktérym mowa

w art. 15a ust. 1, dokonuje sprzedazy objetych lub nabytych papieréw

wartosciowych, w swoim imieniu i na swoj rachunek, w drodze oferty

publicznej, na podstawie prospektu emitenta, bez pisemnej zgody tego
emitenta, Komisja moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow
warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym albo nalozy¢ kare
pienigzng do wysokosci 1000 000 zl, albo zastosowaé obie sankcje
tacznie.

1b. W przypadku gdy:

1) emitent, oferujagcy lub inne podmioty uczestniczagce w ofercie
publicznej, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie

emitenta lub oferujgcego nie wykonujg nakazu, o ktérym mowa w
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b)

art. 16 ust. 1 pkt 1, albo wykonuja go nienalezycie, albo naruszajg

zakaz, o ktorym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2,

2) emitent, podmiot, o ktorym mowa w art. 11a ust. 2, lub podmioty
wystepujace w ich imieniu lub na ich zlecenie nie wykonuja nakazu,
0 ktorym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 1, albo wykonuja go
nienalezycie, albo naruszajg zakaz, o ktérym mowa w art. 17 ust. 1
pkt 2,

3) emitent, oferujacy, podmiot, o ktorym mowa w art. 11a ust. 2, lub
inne osoby i podmioty, za posrednictwem ktérych prowadza oni
reklame, nie wykonujg nakazu, o ktorym mowa w art. 15b ust. 1 pkt
1, albo wykonuja go nienalezycie, albo naruszajg zakaz, o ktorym
mowa w art. 15b ust. 1 pkt 2,

4)  spotka prowadzaca system obrotu instrumentami finansowymi nie
wykonuje zgdania, o ktorym mowa w art. 17a ust. 1 lub art. 17b ust. 1

— Komisja moze natozy¢ karg pieniezng do wysokosci 5 000 000 zt.
1c. W przypadku gdy emitent lub oferujacy prowadzi reklamg¢ oferty

publicznej z naruszeniem art. 53 ust. 4 lub 5, Komisja moze nalozy¢ kare

pienigzng do wysokosci 1 000 000 zt.

1d. W przypadku razgcego naruszenia przepisow, o ktorych mowa w
ust. 1b lub 1lc, Komisja moze nalozy¢ kar¢ pieni¢zng do wysokosci
1 000 000 zt na osobe dziatajaca w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
oferujacego przy dokonywaniu czynnosci zwigzanych z oferta publiczng
lub reklamg oferty publicznej, w szczegdlnosci na cztonka zarzadu,
komplementariusza w spdtce komandytowo-akcyjnej lub komandytowej
lub wspolnika w spotce jawnej lub partnerskiej.”,
ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»9. W decyzji o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu Komisja
okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uplywie ktorego skutek ten
nastepuje.”,

w ust. 13 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

» W przypadku gdy emitent, oferujacy, podmiot, o ktérym mowa w art. 11a

ust. 2 lub podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentéw
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finansowych niebedgcych papierami warto$ciowymi do obrotu na rynku

regulowanym nie wykonuje obowiazkOow, o ktérych mowa w art. 10 ust.

4, albo wykonuje je nienalezycie, Komisja moze nalozy¢ kare pieni¢zng

do wysokosci 100 000 zt.”,

d) w ust. 14 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie do obrotu na

rynku regulowanym instrumentéw finansowych niebedacych papierami

warto$ciowymi nie wykonuje obowigzkow, o ktérych mowa w art. 55d ust.

2, Komisja moze:”,

e) dodaje si¢ ust. 20 w brzmieniu:

»20. W przypadku gdy emitent powaznie 1 wielokrotnie naruszyt
obowigzki, o ktorych mowa w przepisach wymienionych w ust. 1,
Komisja moze dodatkowo zakaza¢ emitentowi lub oferujacemu ubiegania
si¢ o zatwierdzenie kazdego kolejnego prospektu przez okres nie dtuzszy
niz 5 lat.”;

79) po art. 96b dodaje si¢ art. 96¢ i art. 96d w brzmieniu:

LArt. 96¢c. 1. W przypadku gdy emitent, oferujacy, podmiot, 0 ktorym
mowa w art. lla ust. 2 lub podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie
instrumentow finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi do obrotu na
rynku regulowanym nie wykonuje obowigzkdw, o ktérych mowa w art. 16 ust.
1-3, art. 17, art. 19 ust. 1-3, art. 20 ust. 1, art. 21 ust. 1-4 lub 7-11, art. 22 ust.
2-5, art. 23 ust. 1 lub ust. 2 akapit drugi, lub art. 27 rozporzadzenia 2017/1129,
albo wykonuje je nienalezycie, Komisja moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu
papierow warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy
papiery warto$ciowe emitenta sa wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papierow warto$ciowych z
obrotu w tym systemie. W decyzji o wykluczeniu papierow warto§ciowych z
obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu Komisja
okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktorego skutek ten nastepuje.

2. W przypadku gdy emitent, oferujacy, podmiot, o ktorym mowa w art.
Ila ust. 2, lub podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentow
finansowych niebedacych papierami wartoSciowymi do obrotu na rynku

regulowanym nie wykonuje obowigzkow, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1-3,
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art. 17, art. 19 ust. 1-3, art. 21 ust. 1-4 lub 7-11, art. 22 ust. 2-5, art. 23 ust. 2

akapit drugi lub art. 27 rozporzadzenia 2017/1129, albo wykonuje je

nienalezycie, lub nie wykonuje w terminie obowiazku udostepnienia
suplementu do prospektu, Komisja moze rowniez:

1) natozy¢ na emitenta, oferujgcego, podmiot, o ktorym mowa w art. 11a ust.
2, lub podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych
niebegdacych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym,
kar¢ pieni¢zng do wysokosci 21100000 zi lub kwoty stanowigcej
rownowartos¢ 3% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, lub

2) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie zaprzestanie
dzialan skutkujacych powstaniem naruszen 1 niepodejmowanie tych
dziatah w przysztosci, lub

3) nalozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 3 000 000 zt na osoby fizyczne
odpowiedzialne za zaistniate naruszenia.

3. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty osiagnietej korzysci lub
uniknigtej straty w wyniku naruszenia przepisow wymienionych w ust. 2, kara
pienigzna, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1, moze zosta¢ natozona do wysokosci
dwukrotnos$ci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknigte;j straty.

4. W przypadku gdy emitent, oferujacy, podmiot, o ktérym mowa w art.
Ila wust. 2, lub podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentow
finansowych niebedgcych papierami wartoSciowymi do obrotu na rynku
regulowanym jest jednostkag dominujgcg lub jednostka zalezng jednostki
dominujacej, ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
calkowity roczny przychod, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1, stanowi kwota
catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu jednostki dominujacej
najwyzszego szczebla ujawniona w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

5. Komisja, ustalajac rodzaj i wysokos¢ kary, uwzglednia okolicznosci, o
ktorych mowa w art. 39 ust. 1 rozporzadzenia 2017/1129.

6. W przypadku emitenta bedacego funduszem inwestycyjnym
zamknigtym kara pieni¢zna nakladana jest na towarzystwo funduszy

inwestycyjnych bedace organem tego funduszu.
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7.W przypadku emitenta bedacego alternatywng spotka inwestycyjng
zarzadzang przez zewngetrznie zarzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE w
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych kara pieni¢zna naktadana jest
odpowiednio na zewng¢trznie zarzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE w
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych.

8. W przypadku gdy emitent powaznie i wielokrotnie naruszyl
obowiazki, o ktorych mowa w przepisach wymienionych w ust. 1, Komisja
moze dodatkowo zakaza¢ emitentowi lub oferujacemu ubiegania si¢ o
zatwierdzenie kazdego kolejnego prospektu przez okres nie dluzszy niz 5
lat.

Art. 96d. 1. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci, przez
zamieszczenie na swojej stronie internetowej:

1) informacjg¢ o tresci rozstrzygnigcia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia,
zawierajacg imi¢ 1 nazwisko osoby fizycznej lub firme¢ (nazwe) innego
podmiotu, na ktory nalozona zostata sankcja, o ktorej mowa w art. 96¢ ust.
1 lub 2;

2) w przypadku zlozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy -—
informacj¢ o jego zlozeniu, jezeli Komisja przekazala do publicznej
wiadomosci informacj¢ o decyzji, ktorej ten wniosek dotyczy;

3) informacj¢ o tresci rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji.

2. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji, o ktdrej mowa w ust.
1 pkt 1, nastepuje po dorgczeniu decyzji stronie postepowania.

3. Komisja moze, w drodze uchwaly, opdzni¢ przekazanie do publicznej
wiadomosci informacji o decyzji, o ktoérej mowa w ust. 1, lub przekaza¢ taka
informacje¢ bez wskazywania osoby fizycznej lub innego podmiotu, na ktory
zostala natozona sankcja, w przypadku stwierdzenia, ze podanie takiej
informacji do publicznej wiadomosci:

1) wyrzadziloby niewspotmierng i1 znaczaca szkode uczestnikom rynku
finansowego;

2) w przypadku danych osobowych lub firmy (nazwy) podmiotu — jest

nieproporcjonalne do wagi stwierdzonego naruszenia;
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80)

3) stanowiloby powazne zagrozenie dla stabilnosci systemu finansowego lub
bedacego w toku postgpowania administracyjnego, wyjasniajacego lub
karnego.

4. Komisja moze nie przekazywa¢ do publicznej wiadomosci informacji o
sankcjach nalozonych na podstawie art. 96¢ ust. 1 lub 2 w przypadku
stwierdzenia, ze podanie takiej informacji do publicznej wiadomos$ci mogtoby:
1) naruszy¢ stabilno$¢ systemu finansowego lub
2) wyrzadzi¢ niewspotmierng i znaczacg szkodg podmiotom, ktore dopuscity

si¢ naruszenia.

5. W przypadku gdy Komisja nie przekazata do publicznej wiadomosci
informacji o imieniu i nazwisku osoby fizycznej lub firmie (nazwie) innego
podmiotu, moze upubliczni¢ te dane, jezeli ustaly przestanki, o ktorych mowa
w ust. 3, nie pozniej jednak niz w terminie 5 lat, liczac od dnia wydania decyzji
o natozeniu sankcji na t¢ osobe lub ten podmiot.

6. Informacje, o ktorych mowa w wust. 1, sg dostgpne na stronie
internetowej Komisji przez co najmniej 5 lat, liczac od dnia ich udostgpnienia, z
tym ze informacje dotyczace imienia i nazwiska osoby, na ktérg zostata
natozona sankcja, sg dost¢pne na tej stronie przez rok.

7. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Warto$ciowych o nieprzekazaniu do publicznej wiadomosci informacji zgodnie
z ust. 4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw
Wartosciowych réwniez o ztozeniu przez strong wniosku o ponowne
rozpatrzenie sprawy oraz o tre$ci rozstrzygni¢cia ostatecznej decyzji.”;

w art. 97 w ust. 1:

a) po pkt 4 dodaje si¢ pkt 4a w brzmieniu:

,»,4a) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania —

w przypadku, o ktérym mowa w art. 11a ust. 9,”,

b) pkt 9 otrzymuje brzmienie:

»9) W wezwaniu, o ktdrym mowa w art. 11a ust. 9, art. 73, art. 74 lub art.

91 ust. 5, proponuje cen¢ nizszg niz okreslona na podstawie art. 79, a
w przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 91 ust. 5, dotyczacego

akcji spotki publicznej, ktorej akcje zostaly wprowadzone wylacznie
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81)

82)

do alternatywnego systemu obrotu, proponuje cen¢ nizszg niz
okreslona zgodnie z art. 91 ust. 6-8,”,
c) pkt 10 otrzymuje brzmienie:
»,10) nabywa akcje wilasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkow
okre$lonych w art. 73, art. 74, art. 79 lub art. 91 ust. 5,”;
po art. 97b dodaje si¢ art. 97¢ 1 art. 97d w brzmieniu:

»Art. 97c. Komisja przekazuje corocznie Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych:

1) informacj¢ o przypadkach zastosowania w poprzednim roku

kalendarzowym sankcji, o ktérych mowa w art. 96¢ ust. 1i 2;

2) informacje¢ zbiorcza o zastosowaniu $Srodkéw, o ktorych mowa w art.

96d ust. 1, 31 4.

Art. 97d. Emitent jest obowigzany posiada¢ procedury anonimowego
zglaszania przez pracownikéw wskazanemu cztonkowi zarzadu, a w
szczegolnych przypadkach - radzie nadzorczej, naruszen prawa, w
szczegblnosci przepisOw ustawy, rozporzadzenia 2017/1129, oraz procedur i
standardow etycznych.”;

w art. 98 ust. 1 1 2 otrzymujg brzmienie:

»1. Podmiot odpowiedzialny za zgodnos¢ ze stanem faktycznym
informacji zamieszczonych w prospekcie, memorandum informacyjnym oraz
innych dokumentach sporzadzanych i udostgpnianych w zwigzku z oferta
publiczng dotyczaca papierdow wartosciowych, dopuszczeniem papierow
wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym lub ubieganiem si¢ o takie
dopuszczenie, oraz za to, ze dokumenty te nie pomijaja niczego, co mogloby
wpltywa¢ na ich znaczenie, obowigzany jest do naprawienia szkody
wyrzadzonej przez udostepnienie do publicznej wiadomosci informacji
niezgodnej ze stanem faktycznym lub informacji, ktora moglaby mie¢ wptyw
na znaczenie udostepnionych dokumentéw, w tym informacji nieprawdziwej,
nierzetelnej lub nickompletnej, chyba Ze ani on, ani 0soby, za ktore odpowiada,
nie ponosza winy, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Informacje zawarte w podsumowaniu prospektu, a takze w specjalnym

podsumowaniu prospektu UE na rzecz rozwoju, o ktdrym mowa w art. 15 ust. 1
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83)

84)

rozporzadzenia 2017/1129, w tym w ich tlumaczeniach, nie s3 podstawg
odpowiedzialnosci cywilnej, chyba ze, odczytywane lacznie z pozostatymi
czg$ciami prospektu, wprowadzaja w blad, sa nieprawdziwe, nieprecyzyjne,
niezgodne z odpowiednimi czg$ciami prospektu lub nie przedstawiaja
kluczowych informacji majacych pomodc inwestorom w podjeciu decyzji
inwestycyjnej. Podsumowanie prospektu zawiera wyrazne ostrzezenie w tym
zakresie.”;

w art. 99:

a) wust. 1:

— wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,Kto dokonuje oferty publicznej papierow wartosciowych bez
wymaganego ustawg lub rozporzadzeniem 2017/1129:”,

—  pkt 1-3 otrzymuja brzmienie:

»1) zatwierdzenia prospektu lub jego udost¢pnienia do publicznej
wiadomosci albo

2) zatwierdzenia memorandum informacyjnego lub udostepnienia
memorandum informacyjnego do publicznej wiadomosci lub
osobom, do ktorych skierowana jest oferta publiczna, albo

3) udost¢pnienia dokumentéw, o ktorych mowa w art. 37a ust. 1,
art. 38, art. 38a lub art. 39 ust. 1, do publicznej wiadomosci lub
osobom, do ktorych skierowana jest oferta publiczna”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Tej samej karze podlega, kto na terytorium jednego panstwa
cztonkowskiego udostgpnia 150 osobom lub wigkszej liczbie osob, lub
nieoznaczonemu adresatowi reklame oferty publicznej, o ktorej] mowa w
art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129.”;

w art. 100 ust. 11 la otrzymujg brzmienie:

»1. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie,
memorandum informacyjnym lub dokumentach, o ktérych mowa w art. 37a ust.
1, art. 38, art. 38a lub art. 39 ust. 1, albo za inne informacje zwigzane z ofertg
publiczng lub dopuszczeniem papierow wartosciowych lub innych
instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, Ilub

ubieganiem si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych lub innych
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85)

86)

instrumentow finansowych do obrotu na rynku regulowanym, albo za
informacje, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1 lub 2 rozporzadzenia 596/2014 lub
art. 56 ust. 1, podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w istotny
sposob wptywajace na tre$¢ informacji,

podlega grzywnie do 5000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci od 6

miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

la. Tej samej karze podlega, kto, bedac odpowiedzialnym za informacje
udostepniane do publicznej wiadomosci w formie suplementu do prospektu,
memorandum informacyjnego lub innych dokumentéw, o ktérych mowa art. 38
lub art. 39 ust. 1, podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w
istotny sposéb wplywajace na tre$¢ informacji.”;
art. 103 1 art. 104 otrzymuja brzmienie:

»Art. 103. Kto, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajagcej osobowo$ci prawnej, wbrew
obowigzkowi, nie przekazuje Komisji suplementu do prospektu lub do
memorandum informacyjnego,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat

2, albo obu tym karom tacznie.

Art. 104. Kto, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, wbrew
obowigzkowi, nie udostgpnia do publicznej wiadomos$ci suplementu do
prospektu, do memorandum informacyjnego, lub do dokumentu, o ktérym
mowa w art. 38 lub art. 39 ust. 1,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat

2, albo obu tym karom tacznie.”;
po art. 104a dodaje si¢ art. 104b—104e w brzmieniu:

»Art. 104b. 1. Kto, bedac cztonkiem =zarzadu spoiki publicznej, nie
przedstawia sagdowi rejestrowemu wniosku o wyznaczenie biegltego rewidenta
w celu wydania przez niego oceny, o ktorej mowa w art. 6a,

podlega grzywnie do 20 000 zt.

2. Grzywneg, o ktérej mowa w ust. 1, naktada sad rejestrowy.

Art. 104c. Kto uporczywie uchyla si¢ od obowigzku opracowania lub

zamieszczenia na stronie internetowej sprawozdania o wynagrodzeniach, o

65



Liczba stron : 168 Data : 2019-09-09 Nazwa pliku : 1063-5.PPN.DOCX
V111 kadencja/druk 3755

ktorym mowa w art. 90g, polityki wynagrodzen, o ktorej mowa w art. 90d, lub
uchwaty w sprawie polityki wynagrodzen, o ktérej mowa w art. 90e,

podlega grzywnie.

Art. 104d. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w polityce
wynagrodzen, o ktorych mowa w art. 90c, podaje nieprawdziwe dane lub zataja
prawdziwe dane wptywajgce w istotny sposob na tres¢ tej polityki,

podlega grzywnie.

Art. 104e. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w
sprawozdaniu o0 wynagrodzeniach, o ktorym mowa w art. 90g, podaje
nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane wptywajace w istotny sposob na
tres¢ tego sprawozdania,

podlega grzywnie.”.

Art. 2. W ustawie z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania
cywilnego (Dz. U. z 2018 r. poz. 1360, z pozn. zm.¥) w art. 9117 § 4 otrzymuje
brzmienie:

.3 4. Do sprzedazy prawa w drodze licytacji stosuje si¢ odpowiednio
przepisy o sprzedazy licytacyjnej w egzekucji z ruchomosci. Ogloszenia
udostegpniane w zwigzku ze sprzedaza w drodze licytacji papierow
warto$ciowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2019 .
poz. 623 i ...) nie stanowig oferty publicznej papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 2 lit. d rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12). Do tej sprzedazy nie
stosuje si¢ przepisu art. 19 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi.”.

9  Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2018 r. poz. 1467,

1499, 1544, 1629, 1637, 1693, 2385 i 2432 oraz z 2019 r. poz. 55, 60, 1043 i 1146.
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Art. 3. W ustawie dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb

prawnych (Dz. U. z 2019 r. poz. 865, 1018, 1309 i 1358) w art. 12 po ust. 14 dodaje

si¢ ust. 14a i 14b w brzmieniu:

»l4a. Przepisy ust. 4 pkt 3e, 3f, 12 i pkt 25 lit. b oraz ust. 4d stosuje si¢
odpowiednio w przypadku polgczenia funduszy inwestycyjnych zamknigtych w
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, z tym ze przepiséw tych nie
stosuje si¢ w przypadkach, gdy gtownym lub jednym z gléwnych celoéw takiego
potaczenia jest uniknigcie lub uchylenie si¢ od opodatkowania.

14b. Jezeli potaczenie funduszy inwestycyjnych zamknigtych w
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych nie zostato przeprowadzone z
uzasadnionych przyczyn ekonomicznych, dla celéw ust. 14a domniemywa sig,
ze gléwnym lub jednym z gtownych celow takiego potaczenia jest uniknigcie

lub uchylenie si¢ od opodatkowania.”.

Art. 4. W ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach platnych oraz o

Krajowym Funduszu Drogowym (Dz. U. z 2018 r. poz. 2014 i 2244 oraz z 2019 r.

poz. 730 1 1123) wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

1)

2)

w art. 39r:
a) pkt1 otrzymuje brzmienie:

»1) oferty publicznej papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwiazku z ofertg publiczng papierow wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017,
str. 12);”,

b) uchyla si¢ pkt 2;
w art. 39w uchyla si¢ pkt 2.
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Art. 5. W ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu

funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2018 r. poz. 1906 i 2215 oraz z 2019 r. poz. 1074)

wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

2)

art. 46 otrzymuje brzmienie:

»Art. 46. Przepisy art. 385 8 3, 51 6 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. —
Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2019 r. poz. 505 1 ...), zwanej dalej
»,Kodeksem spotek handlowych”, stosuje si¢ tylko do tych cztonkow rady
nadzorczej towarzystwa, ktorzy sa powolywani w inny sposob niz okreslony w
art. 45 ust. 1.”;
po art. 142 dodaje si¢ art. 142a—142d w brzmieniu:

»Art. 142a. 1. Pracowniczy fundusz lokujacy aktywa w akcje spotek
notowanych na rynku regulowanym opracowuje i publikuje polityke dotyczaca
zaangazowania, ktora opisuje, w jaki sposob zaangazowanie akcjonariuszy
takich spotek jest przez ten fundusz uwzgledniane w jego strategii
inwestycyjnej.

2. Polityka, o ktorej mowa w ust. 1, zawiera opis sposobow:

1) monitorowania spotek, o ktorych mowa w ust. 1, w szczego6lnosci pod
wzgledem strategii, wynikéw oraz ryzyk finansowych i niefinansowych,
struktury kapitatowej, wptywu spotecznego 1 na Srodowisko naturalne
oraz fadu korporacyjnego;

2) prowadzenia dialogu ze spotkami, o ktorych mowa w ust. 1;

3) wykonywania prawa glosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami
spotek, o ktorych mowa w ust. 1;

4)  wspolpracy z innymi akcjonariuszami spotek, o ktorych mowa w ust. 1;

5) komunikacji z pozostatymi akcjonariuszami i cztonkami organow spotek,
0 ktérych mowa w ust. 1;

6) zarzadzania faktycznymi i potencjalnymi konfliktami interesow w
odniesieniu do zaangazowania pracowniczego funduszu.

3. Pracowniczy fundusz co rok opracowuje i publikuje sprawozdanie z
realizacji polityki, o ktorej mowa w ust. 1. Sprawozdanie zawiera w
szczegoOlnosci:

1) ogdlny opis sposobu glosowania;

2)  opis najwazniejszych glosowan;
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3) opis sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw
glosowania, o ktéorym mowa w art. 4 §1 pkt 16 Kodeksu spotek
handlowych.

4. W przypadku gdy pracowniczy fundusz nie opracowuje lub nie
publikuje polityki, o ktérej mowa w ust. 1, lub sprawozdania, o ktérym mowa
w ust. 3, publikuje wyjasnienie powodow ich nieopracowania lub
nieopublikowania.

5. Sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 3, moze nie obejmowaé
glosowan, ktore sa malo istotne ze wzgledu na ich przedmiot lub wielko$¢
udziatu pracowniczego funduszu w spotce, o ktorej mowa w ust. 1.

6. W przypadku gdy podmiot bedacy strong ustalen z pracowniczym
funduszem, o ktorych mowa w art. 142c ust. 2, wdraza polityke dotyczaca
zaangazowania pracowniczego funduszu, pracowniczy fundusz zamieszcza na
swojej stronie internetowej odnosnik do strony internetowej, na ktorej ten
podmiot opublikowal sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 3.

Art. 142b. Polityka, sprawozdanie oraz wyjasnienia, o ktérych mowa w
art. 142a ust. 1, 3 i 4, sa publikowane na stronie internetowej pracowniczego
funduszu.

Art. 142c. 1. Pracowniczy fundusz publikuje informacje o tym, w jaki
sposob gléwne elementy jego strategii inwestycji kapitalowych sa spojne z
profilem 1 terminami zapadalno$ci jego pasywow, w szczegdlnosci o
charakterze dtugoterminowym, oraz w jaki sposob przyczyniajg si¢ one do
srednio- 1 dlugoterminowych wynikoéw uzyskiwanych z jego aktywow.

2. W przypadku gdy:

1) firma inwestycyjna lub towarzystwo funduszy inwestycyjnych, w ramach
zarzagdzania aktywami pracowniczego funduszu, o ktorym mowa w art.
152, lokuja, na podstawie ustalen z pracowniczym funduszem i w jego
imieniu, aktywa pracowniczego funduszu w akcje spotek notowanych na
rynku regulowanym,

2) pracowniczy fundusz posiada jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne funduszu inwestycyjnego, ktéry, na podstawie ustalen z
pracowniczym funduszem, lokuje swoje aktywa w akcje spotek

notowanych na rynku regulowanym,
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3)

pracowniczy fundusz posiada prawa uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, ktora, na podstawie ustalen z pracowniczym funduszem,

lokuje swoje aktywa w akcje spotek notowanych na rynku regulowanym

— pracowniczy fundusz publikuje informacje dotyczace tych ustalen.

3. W informacjach dotyczacych ustalen, o ktorych mowa w ust. 2,

pracowniczy fundusz w szczegdlnosci wskazuje:

1)

2)

3)

w jaki sposob ustalenia te zachegcaja firmy inwestycyjne, towarzystwa
funduszy inwestycyjnych lub zarzadzajacych ASI w rozumieniu ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi do dostosowania ich
strategii inwestycyjnych i decyzji inwestycyjnych do profilu i terminéw
zapadalno$ci pasywow pracowniczego funduszu, w szczegodlnosci o
charakterze dlugoterminowym;

w jaki sposob ustalenia te zachgcaja firmy inwestycyjne, towarzystwa
funduszy inwestycyjnych lub zarzadzajacych ASI w rozumieniu ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi do podejmowania decyzji
inwestycyjnych na podstawie oceny S$rednio- 1 dlugoterminowych
finansowych 1 niefinansowych wynikdw spotek notowanych na rynku
regulowanym, w ktorych akcje dokonano lokat, oraz do angazowania si¢
w sprawy takich spotek, w celu poprawy ich wynikow w perspektywie
$rednio- 1 dlugoterminowe;;

w jaki spos6b metoda i horyzont czasowy oceny wynikow firmy
inwestycyjnej, towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub zarzadzajgcego
ASI w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i  zarzadzaniu  alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, oraz wynagrodzenie za ustugi zarzadzania aktywami sg
zgodne z profilem i1 terminem zapadalno$ci pasywoéw pracowniczego
funduszu, w szczego6lnosci o charakterze dlugoterminowym, a takze

uwzgledniajg dlugoterminowe wyniki bezwzgledne;
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3)

4) w jaki sposob pracowniczy fundusz monitoruje koszty zarzgdzania
aktywami  pracowniczego funduszu lub zarzadzania portfelem
inwestycyjnym poniesione przez firmy inwestycyjne, towarzystwa
funduszy inwestycyjnych lub zarzadzajacych ASI w rozumieniu ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, oraz w jaki sposob
okresla i monitoruje zgodnos¢ dokonywanych lokat z ustaleniami, o
ktorych mowa w ust. 2;

5) okres obowigzywania ustalen z firma inwestycyjng, towarzystwem
funduszy inwestycyjnych lub zarzgdzajgcym ASI w rozumieniu ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

4. Jezeli ustalenia, o ktorych mowa w ust. 2, nie obejmuja co najmniej
jednego z elementdw, o ktorych mowa w ust. 3, pracowniczy fundusz wyjasnia
I uzasadnia tego przyczyny.

5. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1-3, oraz wyjasnienia i
uzasadnienie, o ktorych mowa w ust. 4, s3 publikowane i1 bezptatnie
udostgpniane na stronie internetowej pracowniczego funduszu oraz s3
uaktualniane co rok, a takze w przypadku istotnej zmiany.

Art. 142d. Za opracowanie i publikacj¢ dokumentow, o ktorych mowa w
art. 142a-142c, oraz za informacje zawarte w tych dokumentach s3
odpowiedzialni cztonkowie zarzadu  pracowniczego towarzystwa
zarzadzajacego pracowniczym funduszem, o ktorym mowa w art. 142a ust. 1.”;
po art. 218 dodaje si¢ art. 218a—218c w brzmieniu:

»Art. 218a. Kto, bedac do tego obowigzanym, nie opracowuje lub nie
publikuje dokumentow, o ktérych mowa w art. 142a-142c,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia

wolno$ci do roku.
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Art. 218b. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w polityce
dotyczacej zaangazowania, o ktorej mowa w art. 142a ust. 1, podaje w niej
nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane wptywajace w istotny sposob na
tres¢ tej polityki,

podlega grzywnie, Kkarze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia

wolnosci do roku.

Art. 218c. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje, o ktérych mowa w
art. 142c, podaje w nich nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane
wplywajace w istotny sposob na tre$¢ tych informacji,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia

wolnosci do roku.”.

Art. 6. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach

hipotecznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1771 oraz z 2018 r. poz. 2243) w art. 8 w ust. 1

po pkt 1 dodaje si¢ pkt 1a w brzmieniu:

,»1a) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12);".

Art. 7. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2018 r.

poz. 2187, z p6zn. zm.'9) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1)

w art. 25 w ust. 9 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ W przypadku, gdy nabycie albo obj¢cie akcji
banku krajowego dokonywane jest przez bank krajowy, instytucj¢ kredytowa,
dom maklerski lub firme¢ inwestycyjna majaca siedzibe na terytorium innego
panstwa cztonkowskiego, w wykonaniu umowy o gwarancj¢ emisji, o ktorej
mowa w art. 14a ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z 2019 r. poz. 623 i ...),

jezeli:”,

19 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2018 r. poz. 2243 i

2354 oraz z 2019 r. poz. 326, 730, 875, 1074 i 1358.
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2)

3)

4)

w art. 27 w ust. 2 wyrazy ,,rozdziatu 9 ustawy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt
8” zastepuje si¢ wyrazami ,,rozdziatu 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych”;

w art. 28 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W razie wykluczenia lub wycofania akcji banku z obrotu na rynku
regulowanym zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi lub ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdilkach publicznych, akcje na
okaziciela podlegajg zamianie na akcje imienne.”;

w art. 88k:
a) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,»,0. Bank:

1) nagrywa rozmowy telefoniczne prowadzone z klientami w zwigzku
ze $wiadczonymi  ustugami w  odniesieniu do  lokat
strukturyzowanych;

2) sporzadza  protokoty, notatki lub nagrania rozmow
przeprowadzonych w  bezposredniej obecnosci klienta lub
potencjalnego klienta w zwiazku ze $wiadczonymi ustugami w
odniesieniu do lokat strukturyzowanych.”,

b) po ust. 6 dodaje si¢ ust. 6a—6¢ W brzmieniu:

,»06a. Bank rejestruje, przechowuje i archiwizuje dokumenty, nagrania
rozmoéw telefonicznych, korespondencj¢ elektroniczng oraz inne
informacje sporzadzane, przekazane lub otrzymywane w zwigzku ze
$wiadczonymi ustugami w odniesieniu do lokat strukturyzowanych.

6b. Obowigzki okre§lone w ust. 6 i 6a bank wykonuje, stosujgc
odpowiednio przepisy art. 72—76 rozporzadzenia 2017/565.

6c. Bank oznacza dat¢ i doktadny czas sporzadzenia, przekazania
lub otrzymania informacji, o ktérych mowa w ust. 6 i 6a, w przypadku gdy

dane te nie sg zawarte w ich tresci.”,

73



Liczba stron : 168 Data : 2019-09-09 Nazwa pliku : 1063-5.PPN.DOCX
V111 kadencja/druk 3755

c)

ust. 7-10 otrzymujg brzmienie:

» 1. Z zastrzezeniem art. 73 1 art. 76 ust. 11 rozporzadzenia 2017/565,
obowigzek przechowywania i archiwizowania, o ktorym mowa w ust. 6a,
wygasa z uptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego po
roku, w ktérym dokumenty lub no$niki informacji zostaly sporzadzone lub
otrzymane, a w przypadku regulaminéw, procedur oraz innych regulacji
wewnetrznych — z uplywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku
nastepujacego po roku, w ktorym przestalty one obowigzywaé. Komisja
Nadzoru Finansowego moze zazada¢ od banku przechowywania i
archiwizowania takich danych lub dokumentéw po uptywie tego terminu,
nie dluzej jednak niz przez 7 lat, liczac od pierwszego dnia roku
nastepujacego po roku, w ktorym zostaty one sporzadzone lub otrzymane,
lub przestaly obowigzywac.

8. Obowigzek, o ktorym mowa w ust. 6 1 6a, obejmuje rowniez
nagrywanie rozméw telefonicznych 1 zapisywanie korespondencji
elektronicznej zwigzanych z czynnos$ciami, ktére moglyby skutkowac
swiadczeniem jednej z ustug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych,
nawet jezeli w wyniku prowadzenia tych rozmow lub korespondencji nie
dochodzitloby do $§wiadczenia ustugi. Obowigzek nagrywania rozmow
telefonicznych i zapisywania korespondencji elektronicznej obejmuje
urzadzenia banku oraz, pod warunkiem zatwierdzenia do uzywania przez
bank prywatnych urzadzen osob zatrudnionych w banku — takze takie
prywatne urzadzenia.

9. Bank informuje klientéw lub potencjalnych klientow o nagrywaniu
rozméw telefonicznych lub zapisywaniu prowadzonej korespondencji
elektronicznej, w wyniku ktorych dochodzitoby lub mogtoby doj$¢ do
$wiadczenia ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, przed
rozpoczeciem takiego nagrania lub zapisu. Bank moze poinformowac
jednokrotnie Klienta lub potencjalnego klienta wskazujac, ze bedzie
nagrywat lub zapisywat przyszte rozmowy lub korespondencj¢. Bank nie
moze prowadzi¢ rozmow  telefonicznych lub  korespondencji
elektronicznej, jezeli nie poinformowat klienta lub potencjalnego klienta o

nagrywaniu rozméow lub zapisywaniu korespondenciji.
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5)

10. Bank podejmuje dzialania zapobiegajace prowadzeniu przez
osoby zatrudnione w banku rozmow telefonicznych lub korespondencji
elektronicznej z wykorzystaniem zatwierdzonych do uzywania przez bank
prywatnych urzadzen tych osob, jezeli nie jest w stanie nagrywaé tych
rozméw lub zapisywac prowadzonej korespondencji.”;

uchyla sig¢ art. 92.

Art. 8. W ustawie z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych (Dz.

U. z 2019 1. poz. 505) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

2)

3)

wart. 4w 8§ 1:
a) pkt 6 otrzymuje brzmienie:

»,0) spotka publiczna — spotke publiczng w rozumieniu przepisow o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych;”,

b) w pkt 15 kropke zastepuje si¢ $rednikiem i dodaje si¢ pkt 16 w brzmieniu:

,»,16) doradca akcjonariusza do spraw glosowania — osob¢ prawng, ktora
zawodowo 1 na zasadach komercyjnych zajmuje si¢ analizowaniem
informacji ujawnianych przez spéiki publiczne lub pochodzacych od
spotek publicznych w celu utatwienia akcjonariuszom tych spoétek
podejmowania decyzji dotyczacych glosowania, przez przedstawianie
badan, porad lub rekomendacji dotyczacych glosowania zwigzanych
z wykonywaniem prawa gtosu.”;

w art. 395 po § 2 dodaje sie § 2! w brzmieniu:

.8 21 W spélkach, o ktorych mowa w art. 90c ust. 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
(Dz. U. z 2019 r. poz. 623 i ...), przedmiotem obrad zwyczajnego walnego
zgromadzenia powinno by¢ réwniez powzigcie uchwaty, o ktérej mowa w art.
90g ust. 6 tej ustawy, lub przeprowadzenie dyskusji, o ktérej mowa w art. 90g
ust. 7 tej ustawy.”;
po art. 4022 dodaje sig¢ art. 402°-402° w brzmieniu:

LArt. 4024.81. W celu nalezytego informowania akcjonariuszy o

doktadnosci 1 wiarygodnosci podejmowanych przez siebie dziatan doradca
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akcjonariusza do spraw glosowania co rok zamieszcza na swojej stronie

internetowe] informacje zwigzane z przygotowywaniem przez niego badan,

porad i rekomendacji dotyczacych glosowania. Informacje te obejmuja w

szczeg6lnosci:

1) zasadnicze cechy stosowanych metod i modeli;

2) glowne zrodla informacji, z ktorych korzysta doradca akcjonariusza do
spraw glosowania;

3) procedury stosowane w celu zagwarantowania odpowiedniej jakoSci
badan, porad i rekomendacji dotyczacych glosowania oraz w celu
zagwarantowania odpowiednich kwalifikacji zaangazowanych w proces
ich przygotowania pracownikow;

4) informacje, czy doradca akcjonariusza do spraw glosowania uwzglednia
uwarunkowania rynkowe, prawne i regulacyjne oraz uwarunkowania
dotyczace konkretnej spotki, a jezeli je uwzglednia, to w jaki sposob;

5) kluczowe cechy strategii dotyczacych glosowania stosowanych w
odniesieniu do kazdego rynku;

6) informacje, czy doradca akcjonariusza do spraw glosowania prowadzi
dialog ze spotkami bedacymi przedmiotem jego badan, porad Ilub
rekomendacji dotyczacych glosowania oraz czy prowadzi dialog z
interesariuszami spotki, a jezeli prowadzi taki dialog — informacje na
temat zakresu i charakteru takiego dialogu;

7)  polityke dotyczacg zapobiegania ewentualnym sprzeczno$ciom interesow i
zarzadzania nimi.

8§ 2. Informacje, o ktorych mowa w 81, sg dostepne na stronie
internetowej doradcy akcjonariusza do spraw glosowania bezptatnie przez co
najmniej trzy lata od dnia ich publikacji.

Art. 402°. § 1. Doradca akcjonariusza do spraw gtosowania zamieszcza na
swojej stronie internetowej informacje o stosowanych przez niego zasadach
etyki zawodowej oraz sprawozdania dotyczace stosowania tych zasad.

8 2. W przypadku gdy doradca akcjonariusza do spraw glosowania nie
stosuje w swojej dziatalnosci zasad etyki zawodowej, informuje o tym w
jednoznaczny sposob na swojej stronie internetowej. Informacja taka wyjasnia

przyczyny niestosowania przez niego zasad etyki zawodowej oraz przedstawia
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4)

uzasadnienie ich niestosowania. W przypadku gdy doradca akcjonariusza do
spraw glosowania jedynie cze$ciowo odstepuje od stosowania zasad etyki
zawodowej, informuje na swojej stronie internetowej, od stosowania jakiej
czeéci takich zasad odstgpil. Informacja taka wyjasnia przyczyny takiego
czgsciowego odstgpienia, a w przypadkach gdy doradca akcjonariusza do spraw
glosowania zastosowat w ich miejsce inne S$rodki alternatywne, zawiera
wskazanie tych srodkéw.

8§ 3. Informacje, o ktérych mowa w § 11 2, sa co rok aktualizowane.

8§ 4. Informacje, o ktorych mowa w § 1 i 2, moga by¢ publikowane razem
z informacjami, o ktérych mowa w art. 402* § 1.

Art. 402°% Doradca akcjonariusza do spraw glosowania niezwlocznie
informuje podmioty, na rzecz ktorych $wiadczy ustugi, o istniejacych lub
potencjalnych sprzeczno$ciach interesow lub o relacjach biznesowych, ktore
mogg mie¢ wplyw na przygotowanie przez niego badan, porad lub
rekomendacji dotyczacych glosowania, jak rowniez o dziataniach, ktére podjal
w celu wyeliminowania lub ograniczenia takich sprzeczno$ci interesoéw lub
ktére podjat w celu zarzadzania nimi.”;

w art. 406° dodaje si¢ § 4—6 w brzmieniu:

.34. W przypadku wykonywania prawa glosu przy wykorzystaniu
srodkow  komunikacji  elektronicznej spotka  niezwlocznie  przesyla
akcjonariuszowi elektroniczne potwierdzenie otrzymania glosu.

8 5. Na wniosek akcjonariusza, ztozony nie pdzniej niz po uptywie trzech
miesi¢cy od dnia walnego zgromadzenia spotka przesyta akcjonariuszowi lub
jego pelmomocnikowi potwierdzenie, ze jego glos zostal prawidtowo
zarejestrowany oraz policzony, chyba ze takie potwierdzenie zostato
przekazane akcjonariuszowi lub jego pelnomocnikowi wczesnie;.

8 6. W przypadku gdy potwierdzenie, o ktorym mowa w 8§ 5, otrzyma
posrednik, o ktérym mowa w art. 68i ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 2286, 2243 i 2244
oraz z 2019 r. poz. 730, 875 ...), lub podmiot, o ktorym mowa w art. 68i ust. 2
tej ustawy, niezwlocznie przekazuje on potwierdzenie akcjonariuszowi lub jego

petnomocnikowi. Przepis art. 68k ust. 6 tej ustawy stosuje si¢ odpowiednio.”;
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5)

6)

7)

8)

w art. 412 po § 1 dodaje sie § 1! w brzmieniu:

-8 11. Pelnomocnikiem akcjonariusza spotki publicznej moze byé w
szczegblnosci posrednik, o ktorym mowa w art. 68i ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.”;

w art. 431 § 4 otrzymuje brzmienie:

»3 4. Uchwala o podwyzszeniu kapitalu zakladowego nie moze by¢
zgtoszona do sadu rejestrowego po uptywie szeSciu miesiecy od dnia jej
powziecia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty
publicznej objetej prospektem albo memorandum informacyjnym, na podstawie
przepiséw rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.
Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12) albo przepiséw o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych — po uptywie dwunastu miesiecy
od dnia zatwierdzenia prospektu albo memorandum informacyjnego, oraz nie
pOzniej niz po uplywie miesigca od dnia przydziatu akcji, przy czym wniosek o
zatwierdzenie prospektu albo memorandum informacyjnego nie moze zostac
ztozony po uptywie czterech miesiecy od dnia powzigcia uchwaty o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.”;

w art. 432 § 4 otrzymuje brzmienie:

»3 4. Uchwala o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w przypadku akcji
nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem albo
zatwierdzanym memorandum informacyjnym moze zawiera¢ upowaznienie
zarzadu albo rady nadzorczej do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka kapitat
zaktadowy ma by¢ podwyzszony, przy czym tak okre§lona suma nie moze by¢
nizsza niz okreslona przez walne zgromadzenie suma minimalna ani wyzsza niz
okreslona przez walne zgromadzenie suma maksymalna tego podwyzszenia.”;
w art. 433:

a) W 83 pktli2 otrzymujg brzmienie:
»1) uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢

objete w catosci przez instytucje finansowg (gwaranta emisji), z
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9)

10)

11)

obowigzkiem oferowania ich nast¢gpnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale;

2) uchwala stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez gwaranta
emisji w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru,
nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akeji.”,

b) 84 otrzymuje brzmienie:
»38 4. Objecie akcji przez gwaranta emisji moze nastgpi¢ tylko za
wklady pieni¢zne.”,
c) w85 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»,Zawarcie z gwarantem emisji umowy, o ktorej mowa w § 3, wymaga

zgody walnego zgromadzenia.”;
w art. 436 8 1 otrzymuje brzmienie:

»3 1. Wykonanie prawa poboru akcji w ramach oferty publicznej
nastepuje w jednym terminie, wskazanym w prospekcie albo memorandum
informacyjnym, a Ww razie nieistnienia obowigzku sporzadzenia tych
dokumentéw — w ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 434 § 1. Jednakze
wskazany w prospekcie lub memorandum informacyjnym termin, do ktorego
akcjonariusze mogg wykonywac¢ prawo poboru akcji, nie moze by¢ krotszy niz
dwa tygodnie od dnia udostgpnienia do publicznej wiadomosci odpowiednio
tego prospektu albo memorandum informacyjnego.”;

w art. 440:
a) w 8§ 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) firm¢ (nazwg) i adres gwaranta emisji oraz oferowana mu ceng

objecia akeji, jezeli spotka zawarta umowe z gwarantem emisji;”,
b) 8 3 otrzymuje brzmienie:
»3 3. PrzepisOw 8 1 oraz art. 434 nie stosuje si¢ do subskrypcji akcji

w ramach oferty publicznej objetej prospektem albo memorandum

informacyjnym na podstawie przepisow okreslonych w art. 431 § 4.,

w art. 441.:
a) w § 2 pkt 6 otrzymuje brzmienie:

»0) jezeli objecie akcji nastapito w trybie subskrypcji prywatnej — umowe

objecia akcji albo, w przypadku subskrypcji akcji w ramach oferty
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publicznej objetej prospektem albo memorandum informacyjnym na

podstawie przepisdOw okreslonych w art. 431 § 4 — formularz zapisu

na akcje wypelniony przez subskrybenta;”,
b) § 3 otrzymuje brzmienie:

»3 3. W przypadku objecia akcji w ramach oferty publicznej objetej
prospektem albo memorandum informacyjnym na podstawie przepisow
okreslonych w art. 431 §4 nalezy dotaczy¢ ten dokument wraz z
o$wiadczeniem zarzadu, ze dokument zostat opublikowany zgodnie z tymi

przepisami.”.

Art. 9. W ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe (Dz. U. z
2019 r. poz. 498 1 912) w art. 334 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Nie stanowi oferty publicznej papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 2 lit. d rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwiagzku z ofertag publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12) ogloszenie
udostgpniane w zwigzku ze sprzedaza papierow wartosciowych przez syndyka.
Do takiej sprzedazy nie stosuje si¢ przepisu art. 19 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.”.

Art. 10. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz.
1355, 2215, 2243 1 2244 oraz z 2019 1. poz. 730 1 875) wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

1) wart. 2:
a) pkt 2f dodany przez art. 3 pkt 1 ustawy z dnia 15 marca 2019 r. 0 zmianie
ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektérych innych ustaw
(Dz. U. poz. 875) oznacza si¢ jako pkt 2g i po tym pkt dodaje si¢ pkt 2h
w brzmieniu:
»2N) rozporzadzeniu 2017/1129 — rozumie si¢ przez to rozporzgdzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca

2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z
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2)

ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12);”,

b) pkt 25 otrzymuje brzmienie:

,»25) podmiocie dominujacym — rozumie si¢ przez to:

a) podmiot dominujagcy w rozumieniu ustawy o ofercie
publicznej,

b) podmiot, ktéory zostal uznany za podmiot dominujacy na
podstawie art. 2a;”,

c) pkt 38139 otrzymujg brzmienie:

,38) ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ofert¢ publiczng papierow
warto$ciowych, o ktérej mowa w art. 2 lit. d rozporzadzenia
2017/1129;

39) publicznym funduszu inwestycyjnym zamknigtym — rozumie si¢
przez to fundusz inwestycyjny zamknigty, ktorego certyfikaty
inwestycyjne zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu lub zostaly
objete lub nabyte w drodze oferty publicznej, z wyjatkiem oferty
publicznej, ktora nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie:
a) art. 1 ust. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana

do mniej niz 150 oso6b begdacych inwestorami kwalifikowanymi,
lub
b) art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129;”;

po art. 2 dodaje si¢ art. 2a i art. 2b w brzmieniu:

»Art. 2a. 1. Komisja moze uzna¢ dany podmiot za podmiot dominujacy w
stosunku do towarzystwa, jezeli podmiot ten wywiera znaczacy wplyw na
dziatalno$¢ towarzystwa przez:

1) udzial w podejmowaniu decyzji w zakresie wyznaczania kierunkow
polityki finansowej i operacyjnej towarzystwa, w tym réwniez dotyczacej
podziatu zysku lub pokrycia straty bilansowej, lub

2)  bezposredni albo posredni wptyw na organy zarzadzajgce lub nadzorujgce
towarzystwa, lub

3) przeprowadzanie istotnych transakcji z towarzystwem.
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3)

4)

2. Znaczacy wptyw na dziatalno$¢ towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1,
moze by¢ realizowany przez:

1) istniejace powigzania kapitalowe, finansowe lub osobowe o charakterze
prawnym lub faktycznym, lub

2) osobe trzecig dziatajacg w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz
okreslonego podmiotu, lub

3) osobe trzeciag, z ktorg okreSlony podmiot zawarl umowe, ktorej
przedmiotem jest przekazanie okreslonego uprawnienia.

3. Uznanie podmiotu za podmiot dominujacy nastepuje w drodze decyzji.

4. Decyzja, 0 ktdrej mowa w ust. 3, jest natychmiast wykonalna.

5. Na wniosek podmiotu uznanego za podmiot dominujacy Komisja
uchyla decyzje wydang na podstawie ust. 3, jezeli ustaly okolicznosci
uzasadniajace wydanie tej decyzji.

Art. 2b. 1. Jezeli jest to uzasadnione potrzebg ostroznego i stabilnego
zarzadzania towarzystwem, z uwagi na mozliwy negatywny wptyw podmiotu
uznanego na podstawie art. 2a za podmiot dominujacy na towarzystwo,
Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zaprzestanie wywierania takiego
wplywu, wskazujac termin oraz warunki 1 zakres podjecia stosownych
czynnosci.

2. Jezeli decyzja, o ktorej mowa w ust. 1, nie zostanie wykonana w
terminie, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na podmiot uznany za
podmiot dominujacy kare pieniezng do wysokosci 20 000 000 zt.”;

w art. 3:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»1. Fundusz inwestycyjny jest osoba prawng, ktorej wylacznym
przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie srodkow pieni¢znych zebranych

w drodze proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow

inwestycyjnych, w okreslone w ustawie papiery warto§ciowe, instrumenty

rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe.”,
b) uchyla si¢ ust. 2;
w art. 6 w ust. 1 po pkt 1 dodaje si¢ pkt 1a w brzmieniu:
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5)

6)

»1a) wskazane w ewidencji 0séb uprawnionych z papieréw wartosciowych

prowadzonej przez agenta emisji, o ktérym mowa w art. 7a ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi, albo”;

w art. 13:

a)

b)

w ust. 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»Aktywa funduszu inwestycyjnego mogg by¢ wyceniane, a zobowigzania

ustalane w walucie obcej, okreslonej w jego statucie, pod warunkiem ze

zgodnie z polityka inwestycyjng tego funduszu co najmniej 50% wartosci
jego aktywow stanowig lokaty:”,

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Wplaty do funduszu lub wyptaty kwot naleznych uczestnikom z
tytutu wyptaty dochodéw funduszu, wyptaty przychodow ze zbycia lokat,
0 ktérych mowa w art. 198 ust. 1, odkupienia jednostek uczestnictwa lub
wykupu certyfikatow inwestycyjnych mogg by¢ dokonywane w walucie
obcej, jezeli:

1) aktywa funduszu sg wyceniane, a zobowigzania funduszu ustalane w
tej walucie obcej — w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;

2) statut funduszu tak stanowi oraz okresla warunki tych wptat i wyptat

— w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego.”;

w art. 15 ust. 1a otrzymuje brzmienie:

,»la. Utworzenie funduszu inwestycyjnego zamknietego emitujacego

zgodnie ze statutem wylacznie certyfikaty inwestycyjne:

1)

2)

w sposob niestanowiacy oferty publicznej albo w drodze oferty

publicznej, ktora nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie:

a) art. 1 ust. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana
do mniej niz 150 oséb bedacych inwestorami kwalifikowanymi,
lub

b) art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129, oraz

ktore nie beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani

wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu

— nie wymaga wydania zezwolenia przez Komisje¢.”;
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7)

8)

9)

10)

w art. 24 ust. 8d otrzymuje brzmienie:

,»,380. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamknig¢tym, termin, o ktorym mowa w
ust. 8 pkt 1b, moze zosta¢ skrocony, o ile wszyscy uczestnicy takiego funduszu
wyrazili na to zgode w formie uchwaty zgromadzenia inwestorow.”;

w art. 36 po ust. 1 dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

»la. Fundusz inwestycyjny, o ktorym mowa w art. 15 ust. la, nie moze
dokona¢ podziatu certyfikatow inwestycyjnych, jezeli po podziale certyfikatow
inwestycyjnych wartos¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na certyfikat
inwestycyjny, ustalona wedlug wyceny aktywéw funduszu w dniu podziatu,
bedzie nizsza niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 40 000 euro. Rownowarto$¢
w ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala si¢ przy zastosowaniu $redniego
kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu podziatu.”;

w art. 39 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W sprawach nieuregulowanych w ustawie do towarzystw stosuje si¢
przepisy ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz.
U.z2019r. poz. 5051 ...), zwanej dalej ,,Kodeksem spotek handlowych”.”;
art. 42 otrzymuje brzmienie:

LAt 42. 1. Liczba cztonkdéw zarzadu 1 rady nadzorczej towarzystwa
zapewnia skuteczne, prawidlowe i ostrozne zarzadzanie towarzystwem, przy
uwzglednieniu w szczegolnosci zakresu, skali i1 zlozonosci prowadzonej
dzialalnosci.

2. Cztonkiem zarzadu lub rady nadzorczej towarzystwa moze by¢ osoba,
ktéra posiada petng zdolnos$¢ do czynnosci prawnych.

3. Co najmniej dwoch cztonkoéw zarzadu, w tym prezes zarzadu, oraz co
najmniej potowa cztonkow rady nadzorczej posiada wyzsze wyksztatcenie lub
prawo wykonywania zawodu doradcy inwestycyjnego, o ktorym mowa w art.
126 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

4. W sklad zarzadu i rady nadzorczej towarzystwa moga wchodzi¢
wyltacznie osoby posiadajgce nieposzlakowang opini¢ w zwigzku ze
sprawowanymi funkcjami, wiedze¢, kompetencje i doswiadczenie niezbedne do
skutecznego, prawidlowego 1 ostroznego zarzadzania towarzystwem, z

uwzglednieniem zakresu, skali i ztozonosci prowadzonej dziatalnosci.
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11)

5. Towarzystwo zapewnia utrzymywanie 1 doskonalenie przez cztonkoéow
organdw towarzystwa wiedzy 1 kompetencji niezbednych do nalezytego
wykonywania powierzonych obowigzkow.

6. Co najmniej dwoch cztonkow zarzadu, w tym prezes zarzadu oraz
czlonek zarzadu odpowiedzialny za nadzorowanie podejmowania decyzji
inwestycyjnych dotyczacych portfeli inwestycyjnych funduszy zarzadzanych
przez towarzystwo lub portfeli, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentdéw finansowych, zarzadzanych przez towarzystwo, legitymuje
si¢ stazem pracy nie krotszym niz 3 lata na kierowniczym lub samodzielnym
stanowisku w instytucjach rynku finansowego lub pelnieniem przez ten okres
funkcji w organach tych instytuciji.

7. W skilad zarzadu lub rady nadzorczej towarzystwa nie moga wchodzi¢
osoby, ktore zostaly skazane prawomocnym wyrokiem za przestepstwo
umyslne lub przestepstwo skarbowe.”;
po art. 42 dodaje si¢ art. 42a 1 art. 42b w brzmieniu:

HArt. 42a. 1. W zarzadzie towarzystwa wyodrebnia si¢ funkcje:

1) czlonka zarzadu nadzorujacego system zarzadzania ryzykiem w
towarzystwie;

2) czionka zarzadu nadzorujacego podejmowanie decyzji inwestycyjnych
dotyczacych portfeli inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez
towarzystwo lub portfeli, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wicksza
liczba instrumentow finansowych, zarzadzanych przez towarzystwo.

2. Zarzad towarzystwa ustala, a rada nadzorcza zatwierdza wewngetrzny
podziat kompetencji w zarzadzie towarzystwa.

3. W ramach wewngetrznego podziatlu kompetencji w  zarzadzie
towarzystwa:

1) funkcja prezesa zarzadu nie moze by¢ taczona z funkcja cztonka zarzadu,
0 ktéorym mowa w ust. 1 pkt 1;

2) funkcje, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga by¢ ze sobg taczone.

Art. 42b. 1. Powolanie:

1) czlonka zarzadu nadzorujacego system zarzgdzania ryzykiem w

towarzystwie
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2) czilonka zarzadu nadzorujacego podejmowanie decyzji inwestycyjnych
dotyczacych portfeli inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez
towarzystwo lub portfeli, w sktad ktéorych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych, zarzadzanych przez towarzystwo,

— nastepuje za zgoda Komisji, z zastrzezeniem art. 61 ust. le.

2. Z wnioskiem o wyrazenie zgody, o ktoérej mowa w ust. 1, wystepuje
rada nadzorcza towarzystwa, dotaczajac do wniosku informacje i oswiadczenia
0s6b wskazanych w tym przepisie, dotyczace:

1) danych osobowych tych oséb;

2) wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia tych osob, w szczegélnosSci
wyksztalcenia, przebiegu pracy zawodowej 1 ukonczonych szkolen
zawodowych;

3) funkcji petnionych w organach innych podmiotéw;

4)  karalnosci tych 0sob, prowadzonych przeciwko nim postepowan karnych i
postepowan w sprawach o przestgpstwa skarbowe, w tym informacje z
Krajowego Rejestru Karnego;

5) sankcji administracyjnych natozonych na te osoby lub inne podmioty w
zwigzku z zakresem odpowiedzialno$ci tych osob;

6) zagrozonych sankcjg postepowan administracyjnych lub dyscyplinarnych,
w ktorych te osoby wystepowaty lub wystepuja w charakterze strony;

7) innych okolicznosci mogacych mie¢ wptyw na ocene spetniania przez te
osoby wymogow okreslonych w art. 42 ust. 2—4 i 6.

3. Komisja odmawia wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1, jezeli
osoba, ktorej dotyczy wniosek o wyrazenie zgody, nie spelnia wymogow
okreslonych w art. 42 ust. 2-4,61 7.

4. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do powotania na kolejng kadencj¢ osob
wymienionych w ust. 1, jezeli osoby te spelniaja wymogi okreslone w art. 42
ust. 2-4,617.

5. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 1, moze okre$la¢ termin, do ktorego
powinno nastgpi¢ powotanie lub powierzenie funkcji, o ktérej mowa w ust. 1.
W przypadku niedotrzymania tego terminu decyzja wygasa. Przepisu art. 162

§3 wustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania
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12)

13)

14)

administracyjnego (Dz. U. z 2018 r. poz. 2096 oraz z 2019 r. poz. 60, 730 i

1133) nie stosuje si¢.”;

art. 43 otrzymuje brzmienie:

»Art. 43. O powotaniu nowego cztonka zarzadu, w przypadku ktérego nie
jest wymagana zgoda Komisji, oraz o innych zmianach w skladzie zarzadu
przewodniczacy rady nadzorczej towarzystwa lub inna osoba wskazana w
uchwale rady nadzorczej niezwlocznie zawiadamia Komisje. Do
zawiadomienia o powotaniu nowego cztonka zarzadu zatacza si¢ informacje i
o$wiadczenia, o ktérych mowa w art. 42b ust. 2.”;

w art. 44:

a) uchylasieust. 112,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. O powotaniu nowego cztonka rady nadzorczej towarzystwo
niezwlocznie powiadamia Komisje, dolaczajagc do powiadomienia dane
osobowe tej osoby wraz z opisem jej kwalifikacji 1 doswiadczen
zawodowych, informacj¢ z Krajowego Rejestru Karnego oraz informacje
w zakresie spetniania wymogdw, o ktorych mowa w art. 42 ust. 4.”;

po art. 46¢ dodaje si¢ art. 46d—-46g w brzmieniu:

»Art. 46d. 1. Towarzystwo zarzadzajace funduszem lokujagcym aktywa w
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje spolek opracowuje i
publikuje polityke dotyczaca zaangazowania, ktéra opisuje, w jaki sposob
zaangazowanie akcjonariuszy takich spolek jest uwzgledniane w strategii
inwestycyjnej funduszu.

2. Polityka, o ktorej mowa w ust. 1, zawiera opis sposobow:

1) monitorowania spotek, o ktorych mowa w ust. 1, w szczego6lnosci pod
wzgledem strategii, wynikow oraz ryzyk finansowych i niefinansowych,
struktury kapitatowej, wptywu spotecznego i na Srodowisko naturalne
oraz fadu korporacyjnego;

2) prowadzenia dialogu ze spotkami, o ktorych mowa w ust. 1;

3) wykonywania prawa glosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami
spotek, o ktorych mowa w ust. 1;

4)  wspolpracy z innymi akcjonariuszami spotek, o ktorych mowa w ust. 1;
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5) komunikacji z pozostatymi akcjonariuszami i cztonkami organoéw spotek,
0 ktérych mowa w ust. 1;

6) =zarzadzania faktycznymi 1 potencjalnymi konfliktami interesow w
odniesieniu do zaangazowania funduszu.

3. Towarzystwo co rok opracowuje i publikuje sprawozdanie z realizacji
polityki, o ktérej mowa w ust. 1. Sprawozdanie zawiera w szczegdlnosci:

1) ogdlny opis sposobu glosowania;

2)  opis najwazniejszych glosowan;

3) opis sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw
glosowania, o ktéorym mowa w art. 4 §1 pkt 16 Kodeksu spotek
handlowych.

4. W przypadku gdy towarzystwo nie opracowuje lub nie publikuje
polityki, o ktérej mowa w ust. 1, lub sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 3,
publikuje wyjasnienie powoddw ich nieopracowania lub nicopublikowania.

5. Sprawozdanie, o ktéorym mowa w ust. 3, moze nie obejmowac
glosowan, ktore sa malo istotne ze wzgledu na ich przedmiot lub wielko$¢
udziatu funduszu w spotce, o ktorej mowa w ust. 1.

Art. 46e. Polityka, sprawozdanie oraz wyjasnienia, o ktérych mowa w art.
46d ust. 1, 3 i 4, sg publikowane na stronie internetowej towarzystwa.

Art. 46f. 1. W przypadku gdy towarzystwo:

1) wramach zarzadzania aktywami pracowniczego funduszu emerytalnego, o
ktorym mowa w art. 152 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, lokuje, na podstawie ustalen z
pracowniczym funduszem emerytalnym i w jego imieniu, aktywa tego
funduszu w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje spotek,

2) zarzadza funduszem inwestycyjnym, ktory, na podstawie ustalen z
pracowniczym funduszem emerytalnym, lokuje swoje aktywa w
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje spotek, i ktorego
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne posiada pracowniczy
fundusz emerytalny,

3) w ramach $wiadczenia na rzecz zakladu ubezpieczen wykonujgcego
dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen, o ktérych mowa w dziale I zatagcznika

do ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i
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4)

reasekuracyjnej, lub na rzecz zakladu reasekuracji wykonujacego
dziatalno$¢ w zakresie reasekuracji ubezpieczen, o ktorych mowa w dziale
I zatacznika do tej ustawy, ustugi zarzadzania aktywami, w sktad ktoérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, lokuje, na
podstawie ustalen z tym zakladem ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji
i W jego imieniu, aktywa tego zakladu ubezpieczen lub tego zaktadu
reasekuracji, w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje
spolek,

zarzadza funduszem inwestycyjnym, ktorego jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne posiada zaktad ubezpieczen wykonujacy
dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen, o ktorych mowa w dziale I zatacznika
do ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej, lub zaklad reasekuracji wykonujacy dzialalnos¢ w
zakresie reasekuracji ubezpieczen, o ktérych mowa w dziale 1 zatgcznika
do tej ustawy, 1 ktdry, na podstawie ustalen z tym zaktadem ubezpieczen
lub tym zaktadem reasekuracji, lokuje swoje aktywa w dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym akcje spotek

— towarzystwo przekazuje corocznie, odpowiednio temu pracowniczemu

funduszowi emerytalnemu, zaktadowi ubezpieczen lub zaktadowi reasekuracii,

informacj¢ dotyczaca zgodnos$ci przyjetej strategii inwestycyjnej i jej realizacji

z ustaleniami, o ktérych mowa w pkt 1-4, oraz sposobu, w jaki strategia ta i jej

realizacja przyczyniaja si¢ do S$rednio- i dlugoterminowych wynikoéw

uzyskiwanych z aktywow tych podmiotow lub funduszy inwestycyjnych.

1)

2)

3)

4)

2. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera w szczeg6lnos$ci opis:
istotnych czynnikéw ryzyka $rednio- i dlugoterminowego zwigzanego z
inwestycjami;

struktury portfela, sposobu zarzadzania portfelem 1 kosztow tego
zarzadzania;

sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw glosowania,
0 ktérym mowa w art. 4 § 1 pkt 16 Kodeksu spotek handlowych;
ewentualnych konfliktow interesow, do ktorych doszto w zwigzku z

dziataniami w zakresie zaangazowania, oraz sposobu ich rozwigzania;
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15)

16)

5) czy, i w jaki sposob, towarzystwo podejmuje decyzje inwestycyjne w
oparciu o oceng $rednio- i dlugoterminowych wynikéw spotki, w ktorej
akcje, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, dokonano lokat.

3. Informacja, o ktorej mowa w ust. 1, moze by¢ rowniez przekazywana
wraz z rocznym sprawozdaniem finansowym, o ktorym mowa w art. 219 ust. 1,
lub ze sprawozdaniem rocznym AFI, o ktorym mowa w art. 222d ust. 1.

4. Przepiséw ust. 1 1 3 nie stosuje si¢, jezeli informacja, o ktorej mowa w
ust. 1, jest publicznie udost¢pniana przez towarzystwo.

Art. 469. Za opracowanie i publikacje dokumentéw, o ktérych mowa w
art. 46d-46f, oraz za informacje zawarte w tych dokumentach s3
odpowiedzialni cztlonkowie zarzadu towarzystwa zarzadzajacego funduszem, o
ktorym mowa w art. 46d ust. 1.”;

w art. 48a w pkt 12 na koncu dodaje si¢ przecinek i pkt 13 i 14 w brzmieniu:

»13) szczegdtowe kryteria w zakresie spetniania przez cztonkow zarzadu i rady
nadzorczej towarzystwa wymogu posiadania nieposzlakowanej opinii,
wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia, o ktérych mowa w art. 42 ust. 4,

14) tryb i warunki postepowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji
spetlniania przez czlonkéw zarzadu 1 rady nadzorczej towarzystwa
wymogu posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i
doswiadczenia, 0 ktorych mowa w art. 42 ust. 4, oraz tryb i warunki
postepowania w zakresie utrzymywania 1 doskonalenia wiedzy i
kompetencji tych oséb, o ktérych mowa w art. 42 ust. 57;

w art. 50a:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Towarzystwo, ktére na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4
ust. la lub 1b, przekazalo zarzadzanie wszystkimi funduszami
inwestycyjnymi i prowadzenie ich spraw i réwnocze$nie nie zarzadza
funduszem zagranicznym, unijnym AFI ani zbiorczym portfelem papieréw
warto$ciowych oraz nie posiada zezwolenia Komisji na zarzadzanie
portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych, zezwolenia na doradztwo inwestycyjne albo
zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia

instrumentoéw finansowych, moze nie spetnia¢ wymogéw, o ktorych mowa
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b)

w art. 42 ust. 3 i 6, art. 42b ust. 1, art. 45 ust. 4, art. 45a ust. 3 i 4, art. 473,
art. 48 ust. 1, 2b-2d, 2f i 2g, art. 49 ust. 1 oraz art. 50.”,
po ust. 4b dodaje si¢ ust. 4c w brzmieniu:

»4C. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, jezeli towarzystwo nie
spelnia wymogdéw okreslonych w art. 42b ust. 1, niezwlocznie po
wystgpieniu zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 3, rada nadzorcza
towarzystwa wystepuje do Komisji o udzielenie zgody, o ktérej] mowa w
art. 42b ust. 1, w odniesieniu do odpowiednich cztonkéw zarzadu. Do dnia
wydania ostatecznej decyzji w sprawie zlozonego wniosku cztonek
zarzadu, ktorego dotyczy wniosek, moze peti¢ funkcje, o ktérej mowa w

art. 42b ust. 1.”;

17) w art. 54 w ust. 9 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy nabycie albo objecie akcji

towarzystwa dokonywane jest przez bank krajowy, instytucje kredytowa, dom

maklerski lub firme¢ inwestycyjng majgcg siedzibe na terytorium panstwa

cztonkowskiego, w wykonaniu umowy o gwarancj¢ emisji, o ktorej mowa w

art. 14a ust. 5 ustawy o ofercie publicznej, jezeli:”;

18) w art. 58 w ust. 1 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) informacje i o$wiadczenia wymienione w art. 42b ust. 2 wraz ze

wskazaniem oso6b, ktore beda sprawowaly poszczegdlne funkcje, o

ktorych mowa w art. 42b ust. 1;7;

19) wart. 61:

a)

b)

po ust. 1d dodaje si¢ ust. 1e w brzmieniu:

»1e. Wydajac zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez
towarzystwo, Komisja zatwierdza cztonkow zarzadu, o ktorych mowa w
art. 42b ust. 1.”,

w ust. 4 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) wnioskodawca, czlonkowie jego zarzadu lub rady nadzorczej,
doradcy inwestycyjni, ktorzy sa lub zostang zatrudnieni w
towarzystwie, lub osoby, o ktorych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 6, moga
wykonywac dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w

sposéb nienalezycie zabezpieczajacy interes uczestnikéw funduszu, a
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takze gdy cztonkowie zarzadu lub rady nadzorczej nie speiniajg

warunkow, o ktérych mowa w art. 42 ust. 2-4, 61 7;”;

20) wart. 6la:

a)

b)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Spotka ubiegajaca si¢ o wydanie zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez towarzystwo, ktéra wraz z wnioskiem o wydanie
takiego zezwolenia sktada wylacznie wniosek o wydanie zezwolenia na
utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktoérego zawarta
umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. la, oraz ktora nie bedzie zarzadzaé
innymi funduszami inwestycyjnymi, moze nie spelnia¢ wymogoéw, o
ktorych mowa w art. 42 ust. 3 i 6, art. 42b ust. 1, art. 45 ust. 4, art. 45a ust.
314, art. 474, art. 48 ust. 1, 2b-2d, 2f i 2g, art. 49 ust. 1 i art. 50 oraz w
przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 48a.”,

w ust. 6 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) wnioskodawca moze wykonywa¢ dziatalno$¢ z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interes
uczestnikow funduszu, a takze gdy cztonkowie zarzadu lub rady
nadzorczej nie spetniajg wymogow, o ktorych mowa w art. 42 ust. 2—

4,617

21) po art. 70b dodaje si¢ art. 70ba—70bd w brzmieniu:

»Art. 70ba. 1. Zarzadzajacy ASI, ktory zarzadza alternatywna spotka

inwestycyjng lokujacg aktywa w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

akcje spotek, opracowuje 1 publikuje polityke dotyczaca zaangazowania, ktora

opisuje, w jaki sposob zaangazowanie akcjonariuszy takich spotek jest przez

alternatywna spotke inwestycyjng uwzgledniane w jej strategii inwestycyjne;.

1)

2)

2. Polityka, o ktorej mowa w ust. 1, zawiera opis sposobow:
monitorowania spotek, w ktorych akcje, dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, alternatywna spotka inwestycyjna lokuje aktywa, w
szczegolnosci pod wzgledem strategii, wynikow oraz ryzyk finansowych i
niefinansowych, struktury kapitalowej, wpltywu spotecznego i na
srodowisko naturalne oraz tadu korporacyjnego;

prowadzenia przez alternatywna spotke inwestycyjng dialogu ze spotkami,

o ktérych mowa w pkt 1;
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3) wykonywania przez alternatywng spoike¢ inwestycyjng prawa glosu oraz
innych praw zwigzanych z akcjami spotek, o ktorych mowa w pkt 1;

4)  wspolpracy alternatywnej spotki inwestycyjnej z innymi akcjonariuszami
spotek, o ktorych mowa w pkt 1;

5) komunikacji alternatywnej spotki  inwestycyjnej z  pozostalymi
akcjonariuszami i cztonkami organdéw spotek, o ktorych mowa w pkt 1;

6) zarzadzania przez alternatywng spotke inwestycyjng faktycznymi i
potencjalnymi konfliktami interesow w odniesieniu do zaangazowania
alternatywnej spotki inwestycyjne;.

3. Zarzadzajacy ASI co rok opracowuje i1 publikuje sprawozdanie z
realizacji polityki, o ktorej mowa w ust. 1. Sprawozdanie zawiera w
szczeg6lnosci:

1) ogdlny opis sposobu glosowania;

2) opis najwazniejszych gtosowan;

3) opis sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw
glosowania, o ktorym mowa w art. 4 §1 pkt 16 Kodeksu spotek
handlowych.

4. W przypadku gdy zarzadzajacy ASI nie opracowuje lub nie publikuje
polityki, o ktérej mowa w ust. 1, lub sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 3,
publikuje wyjasnienie powodow ich nieopracowania lub nieopublikowania.

5. Sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 3, moze nie obejmowaé
glosowan, ktore sg mato istotne ze wzglgdu na ich przedmiot lub wielko$¢
udziatu alternatywnej spotki inwestycyjnej w spotce, o ktorej mowa w ust. 1.

Art. 70bb. Polityka, sprawozdanie oraz wyjasnienia, o ktérych mowa w
art. 70ba ust. 1, 3 i 4, sg publikowane na stronie internetowej zarzadzajacego
ASI.

Art. 70bc. 1. W przypadku gdy zarzadzajacy ASI zarzadza alternatywng
spotka inwestycyjna, ktora:

1) na podstawie ustalen z pracowniczym funduszem emerytalnym lokuje
swoje aktywa w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje
spotek, i ktorej prawa uczestnictwa posiada pracowniczy fundusz

emerytalny,
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2) napodstawie ustalen z zaktadem ubezpieczen wykonujagcym dziatalno$¢ w
zakresie ubezpieczen, o ktérych mowa w dziale I zalacznika do ustawy z
dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej, lub z zaktadem reasekuracji wykonujacym dziatalnos¢ w
zakresie reasekuracji ubezpieczen, o ktérych mowa w dziale I zatgcznika
do tej ustawy, lokuje swoje aktywa w dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym akcje spotek, 1 ktérej prawa uczestnictwa posiada taki
zaktad ubezpieczen lub taki zaktad reasekuracji

— zarzadzajacy ASI przekazuje corocznie, odpowiednio temu pracowniczemu

funduszowi emerytalnemu, zaktadowi ubezpieczen lub zaktadowi reasekuracii,

informacj¢ dotyczacg zgodnosci przyjetej strategii inwestycyjnej i jej realizacji

z ustaleniami, o ktérych mowa w pkt 1 i 2, oraz sposobu, w jaki strategia ta i jej

realizacja przyczyniaja si¢ do S$rednio- i1 dlugoterminowych wynikow

uzyskiwanych odpowiednio z aktywdw pracowniczego funduszu emerytalnego,
zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji lub z aktywoéw alternatywne;j
spotki inwestycyjnej.

2. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera w szczeg6lnos$ci opis:

1) istotnych czynnikéw ryzyka Srednio- i dlugoterminowego zwigzanego z
inwestycjami;

2) struktury portfela inwestycyjnego, sposobu zarzadzania portfelem
inwestycyjnym i kosztow tego zarzadzania;

3) sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw gltosowania,
0 ktérym mowa w art. 4 § 1 pkt 16 Kodeksu spotek handlowych;

4) ewentualnych konfliktoéw interesow, do ktorych doszto w zwigzku z
dziataniami w zakresie zaangazowania, oraz sposobu ich rozwigzania;

5) czy, i wjaki sposob, zarzgdzajacy ASI podejmuje decyzje inwestycyjne w
oparciu o ocen¢ $rednio- 1 dlugoterminowych wynikow spoétki, w ktorej
akcje, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, dokonano lokat.

3. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1, moze by¢ rowniez przekazywana

wraz ze sprawozdaniem rocznym AFI, o ktorym mowa w art. 222d ust. 2.

4. Przepiséw ust. 1 1 3 nie stosuje si¢, jezeli informacja, o ktorej mowa w

ust. 1, jest publicznie udostgpniana przez zarzadzajacego ASI.
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Art. 70bd. Za opracowanie i publikacj¢ dokumentow, o ktorych mowa w
art. 70ba—70bc, oraz za informacje zawarte w tych dokumentach s3
odpowiedzialni czlonkowie zarzadu zarzadzajacego ASI zarzadzajacego
alternatywna spotka inwestycyjna, o ktorej mowa w art. 70ba ust. 1.”;

22) wart. 70d:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Cztonkiem zarzadu zarzadzajacego ASI moze by¢ osoba, ktora
spelnia lacznie nastgpujace warunki:

1) posiada pelng zdolnos¢ do czynnosci prawnych;

2) nie byta karana za umyslne przestepstwo lub przestepstwo skarbowe;

3) posiada nieposzlakowang opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi
funkcjami.”,

b) w ust. 3 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,Co najmniej dwoch cztonkéw zarzadu zarzadzajacego ASI, w tym prezes

zarzadu, oprocz wymogow, o ktorych mowa w ust. 2, musi spekniac

nastepujace warunki:”,
c) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»9. Cztonkiem rady nadzorczej moze by¢ osoba, ktora speinia
warunki okreslone w ust. 2. Co najmniej polowa cztonkow rady
nadzorczej musi spetnia¢ dodatkowo warunek okreslony w ust. 3 pkt 1.”;

23) wart. 70f:
a) wust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) wérdd klientow detalicznych — wylgcznie jezeli prawa uczestnictwa
tej spolki sg papierami wartosciowymi bedacymi przedmiotem oferty
publicznej, z wyjatkiem oferty publicznej, ktdéra nie wymaga
sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 wust. 4 lit. b
rozporzadzenia 2017/1129.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, wprowadzanie
alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu nastepuje na zasadach
okreslonych w rozporzadzeniu 2017/1129 oraz w ustawie o ofercie

publicznej.”;
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24)

25)

26)

27)

28)

w art. 70s w ust. 3 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) dane osobowe cztonkow zarzadu i rady nadzorczej wraz z opisem ich
kwalifikacji 1 doswiadczen zawodowych oraz informacje z Krajowego
Rejestru Karnego, ze wskazaniem dwoch czlonkéw zarzadu, ktorzy
spelniajg warunki okreslone w art. 70d ust. 3;”;

w art. 70t w ust. 4 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) wnioskodawca, cztonkowie jego zarzadu lub rady nadzorczej lub osoby, o
ktorych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 10, moga wykonywaé dziatalnos$¢ z
naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposdb nienalezycie
zabezpieczajacy interes inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej, a
takze gdy czlonkowie zarzadu Ilub rady nadzorczej nie spetniajg
wymogow, o ktorych mowa w art. 70d ust. 2, lub nie sa spelnione
wymagania, o ktérych mowa w art. 70d ust. 3;”;

w art. 70zb w ust. 4 po wyrazach ,,nie stosuje si¢ przepisow” dodaje si¢ wyrazy

»art. 70ba—70bd,”;

w art. 72a ust. 7 otrzymuje brzmienie:

» . Depozytariusz moze zada¢ od towarzystwa, a w przypadku gdy na
podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. la albo 1b, funduszem
inwestycyjnym zarzadza i1 prowadzi jego sprawy spotka zarzadzajaca albo
zarzadzajacy z UE — od spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE,
podmiotow, o ktdrych mowa w art. 45a lub art. 46, podmiotu, ktéremu zlecono
prowadzenie ksigg rachunkowych funduszu lub dokonywanie wyceny aktywow
funduszu, bieglego rewidenta funduszu, agenta emisji prowadzacego zgodnie z
art. 7a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ewidencje 0sOb
uprawnionych z certyfikatow inwestycyjnych oraz podmiotu prowadzacego
rejestr uczestnikow albo rachunki papierow wartosciowych albo rachunki
zbiorcze, na ktorych zapisywane sg certyfikaty inwestycyjne, informacji
niezbednych do wytoczenia powddztwa, o ktorym mowa w ust. 1.”;
wart. 117:

a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Osoby fizyczne mogg nabywac certyfikaty inwestycyjne funduszu

inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 15 ust. la, jezeli warto$¢
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b)

certyfikatu inwestycyjnego pierwszej emisji tego funduszu bedzie nie
mniejsza niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 40 000 euro.”,
dodaje si¢ ust. 4-9 w brzmieniu:

4. W przypadku gdy uczestnikami funduszu inwestycyjnego, o
ktorym mowa w art. 15 ust. la, sg osoby fizyczne, cena emisyjna drugiej
lub nastepnych emisji certyfikatow inwestycyjnych nie moze by¢ nizsza
niz warto§¢ aktywoéw netto funduszu przypadajagca na certyfikat
inwestycyjny wedtug wyceny aktywow netto funduszu dokonanej na 7 dni
przed dniem rozpoczg¢cia przyjmowania zapisOw na certyfikaty kolejnej
emisji. Przepisu art. 132 ust. 1 nie stosuje sie.

5. Fundusz inwestycyjny, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a, nie moze
przydzieli¢ osobie fizycznej certyfikatow inwestycyjnych drugiej lub
kolejnych emisji za wptate do funduszu na certyfikaty inwestycyjne tej
emisji w wysokosci mniejszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 40 000
euro.

6. Rownowartos¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro, 0 ktérej mowa
w ust. 3 i 5, ustala si¢ przy zastosowaniu S$redniego kursu euro
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu sporzadzenia warunkow
emisji danej emisji certyfikatow.

7. Statut funduszu inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a,
okresla podmioty, ktére moga by¢ uczestnikami funduszu, lub warunki,
ktore muszg spetnia¢ osoby mogace zosta¢ uczestnikami funduszu.

8. Ograniczen przewidzianych w statucie, okreslonych na
podstawie ust. 7, nie stosuje si¢ w przypadku nabycia certyfikatow
inwestycyjnych w postgpowaniu egzekucyjnym, w wyniku dziedziczenia
lub w przypadku zaj$cia zdarzenia prawnego innego niz czynno$¢ prawna.

9. Do ofert publicznych certyfikatow inwestycyjnych funduszu, o
ktorym mowa w art. 15 ust. 1a, nie stosuje si¢ przepisu art. 3 ust. la i art.

38b ustawy o ofercie publicznej.”;

29) art. 117a otrzymuje brzmienie:

LArt. 117a. 1. W przypadku funduszu, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a,

zmiana statutu funduszu inwestycyjnego w zakresie okre$lenia, ze certyfikaty

inwestycyjne funduszu be¢da oferowane w drodze oferty publicznej lub
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dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzane do

alternatywnego systemu obrotu, wymaga uzyskania zezwolenia Komisji, z

wyjatkiem oferty publicznej, ktéra nie wymaga sporzadzenia prospektu na

podstawie:

1) art. 1 pkt 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mnigj
niz 150 os6b bedacych inwestorami kwalifikowanymi, lub

2) art. 1 pkt 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129.

2. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w ust. 1,
wymaga rowniez zatwierdzenia prospektu zgodnie z przepisami rozporzadzenia
2017/1129 lub rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej, jezeli obowigzek ich
sporzadzenia i zatwierdzenia wynika z przepisOw tego rozporzadzenia lub tej
ustawy.”;

30) wart. 117b:
a) wust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) prospekt — jezeli obowigzek jego sporzadzenia i zatwierdzenia
wynika z przepisOw rozporzadzenia 2017/1129 Iub rozdziatu 2
ustawy o ofercie publicznej;”,

b) w ust. 3 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

»Wydanie zezwolenia jest takze rdwnoznaczne z zatwierdzeniem przez

Komisje¢ prospektu zgodnie z przepisami rozporzadzenia 2017/1129 lub

rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej, jezeli obowigzek ich sporzadzenia

1 zatwierdzenia wynika z przepisow tego rozporzadzenia lub tej ustawy.”,
C) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Od dnia uzyskania zezwolenia, o ktérym mowa w art. 117a ust. 1,
statut funduszu nie podlega zmianom do czasu zarejestrowania
certyfikatow inwestycyjnych, ktore beda:

1) oferowane w drodze oferty publicznej, z wyjatkiem oferty publiczne;j,
ktora nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie:

a) art. 1 ust. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana
do mniej niz 150 oséb bedacych inwestorami kwalifikowanymi,
lub

b) art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129, lub
2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub
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31)

32)

3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
—w depozycie papieréw wartosciowych.”;
w art. 118 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Do sporzadzenia oraz zatwierdzenia prospektu lub memorandum
informacyjnego albo udostgpnienia memorandum informacyjnego w
rozumieniu przepisOw rozdzialu 2 ustawy o ofercie publicznej, dotyczacego
certyfikatow inwestycyjnych lub dopuszczenia certyfikatow inwestycyjnych do
obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzenia certyfikatow inwestycyjnych
do alternatywnego systemu obrotu stosuje si¢ przepisy ustawy o ofercie
publicznej lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli ustawa nie
stanowi inaczej, a takze przepisy rozporzadzenia 2017/1129 oraz aktow
delegowanych i wykonawczych wydanych na jego podstawie.”;

w art. 119:
a) ust. 112 otrzymujg brzmienie:

»1. Wydanie przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie funduszu
inwestycyjnego zamknigtego emitujacego certyfikaty inwestycyjne, ktore
zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego beda:

1) oferowane w drodze oferty publicznej, z wyjatkiem oferty publiczne;j,

ktora nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie:

a) art. 1 ust. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana
do mniej niz 150 osoéb begdacych inwestorami kwalifikowanymi,
lub

b) art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129, lub
2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub
3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
— jest réwnoznaczne z zatwierdzeniem prospektu lub memorandum
informacyjnego pierwszej emisji certyfikatow inwestycyjnych funduszu
zgodnie z przepisami rozporzadzenia 2017/1129 lub rozdziatu 2 ustawy o
ofercie publicznej, jezeli obowigzek ich sporzadzenia i zatwierdzenia
wynika z przepisOw tego rozporzadzenia lub tej ustawy.

2. Publiczny fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowigzany do

emitowania certyfikatow inwestycyjnych wylacznie w drodze oferty
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33)

34)

35)

publicznej, z wyjatkiem oferty publicznej, ktéra nie wymaga sporzadzenia

prospektu na podstawie:

1) art. 1 ust. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do

mniej niz 150 oséb begdacych inwestorami kwalifikowanymi, lub

2) art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129.”,

b) uchyla si¢ ust. 4;
w art. 120 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Fundusz inwestycyjny zamkniety emitujacy certyfikaty inwestycyjne,
ktore zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego beda:

1) oferowane w drodze oferty publicznej, z wyjatkiem oferty publicznej,
ktora nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie:

a) art. 1 ust. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do

mniej niz 150 oséb begdacych inwestorami kwalifikowanymi, lub

b) art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129, lub
2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub
3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
— jest obowigzany, w terminie 14 dni od dnia wpisania funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych oraz od dnia zamknig¢cia kazdej kolejnej emisji
certyfikatow, do ztozenia wniosku o dopuszczenie certyfikatow inwestycyjnych
do obrotu na rynku regulowanym lub o wprowadzenie do alternatywnego
systemu obrotu.”;

w art. 127 dodaje si¢ zdanie drugie w brzmieniu:

»W takim przypadku fundusz nie moze przydziela¢ certyfikatow
inwestycyjnych tych emisji osobom fizycznym.”;

w art. 136 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Wydanie, o ktorym mowa w ust. 1, nastepuje w chwili zapisania
certyfikatu na rachunku papierow wartosciowych uczestnika albo na
wilasciwym rachunku zbiorczym, albo w chwili wpisania certyfikatu do
ewidencji os6b uprawnionych z papieréw wartosciowych prowadzonej przez
agenta emisji, o ktorym mowa w art. 7a ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi.”;
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36)

37)

38)

w art. 137 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a1 Ib w brzmieniu:

»la. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, jezeli uczestnikiem funduszu,
w wyniku przydziatu certyfikatoéw inwestycyjnych pierwszej emisji, zostanie
osoba fizyczna, -certyfikaty inwestycyjne pierwszej emisji moga by¢
przydzielone lub wydane uczestnikom, jezeli kazdy certyfikat inwestycyjny
zostal optacony przed jego wydaniem w wysoko$ci nie mniejsze] niz
rownowarto$¢ w ztotych kwoty 40 000 euro. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty
wyrazone] w euro ustala si¢ przy zastosowaniu S$redniego kursu euro
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu sporzadzenia warunkow
emisji.

1b. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, jezeli uczestnikiem funduszu,
w wyniku przydziatu certyfikatow inwestycyjnych drugiej lub kolejnych emisji,
zostanie osoba fizyczna, certyfikaty inwestycyjne takiej emisji moga by¢
przydzielone lub wydane osobie fizycznej, jezeli dokonala ona wptaty do
funduszu na optlacenie tych certyfikatow inwestycyjnych danej emisji w
wysoko$ci nie mniejszej niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 40 000 euro.
Rownowarto$¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala si¢ przy zastosowaniu
sredniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
sporzadzenia warunkéw emisji.”;

w art. 141 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Cztonkiem rady inwestoréw moze by¢ wylacznie uczestnik funduszu
inwestycyjnego zamknigtego reprezentujagcy ponad 5% ogélnej liczby
certyfikatow inwestycyjnych w danym funduszu, ktéry wyrazil pisemng zgode
na udzial w radzie oraz dokonat blokady certyfikatow inwestycyjnych w liczbie
stanowigcej ponad 5% ogolnej liczby certyfikatbw na rachunku papieréw
wartosciowych lub na rachunku zbiorczym, albo w ewidencji o0sob
uprawnionych z papieréw wartosciowych prowadzonej przez agenta emisji, 0
ktorym mowa w art. 7a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.”;

w art. 143 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Uprawnionymi do udzialu w zgromadzeniu inwestorow sg uczestnicy
funduszu, ktérzy nie p6zniej niz na 7 dni przed dniem odbycia zgromadzenia, a
w przypadku, o ktorym mowa w art. 142 ust. 2a, najpézniej w dniu jego

odbycia, ztoza towarzystwu $wiadectwo depozytowe wydane zgodnie z
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39)

40)

41)
42)

43)

przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, albo zaswiadczenie
wydane przez agenta emisji, o ktébrym mowa w art. 7a ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, prowadzacego ewidencje 0so6b uprawnionych z
certyfikatbw inwestycyjnych, potwierdzajace zablokowanie certyfikatow
inwestycyjnych uczestnika w tej ewidencji oraz wskazujace liczbe, rodzaj i
seri¢ tych certyfikatow.”;

w art. 145 w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia, w tym w spotkach

z siedzibg za granicg,”;

w art. 152 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Emisja obligacji przez publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety
moze nastgpi¢ wylacznie w trybie przewidzianym w rozporzadzeniu 2017/1129
lub w ustawie o ofercie publicznej.”;

w art. 187 uchyla si¢ ust. 51 6;
w art. 196 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
»1) papiery wartosciowe:

a) bedace przedmiotem oferty publicznej, z wyjatkiem papierow

wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej, ktora nie

Wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie:

— art. | ust. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana
do mniej niz 150 oséb bedacych inwestorami kwalifikowanymi,
lub

— art. 1 pkt 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129, lub

b) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

— chyba ze staly si¢ one przedmiotem oferty publicznej, ktéra wymaga

sporzadzenia prospektu na podstawie rozporzadzenia 2017/1129, lub

zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu
przez fundusz;”;
w art. 197 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

4. W przypadku, w ktorym wptaty na poczet optacenia certyfikatow
inwestycyjnych funduszu aktywow niepublicznych pochodzg w catosci albo w
czesci ze $Srodkéw Unii Europejskiej, w tym w szczegdlnosci ze $rodkow

realizujacych Polityke Spojnosci 1 s3 realizowane bezposrednio przez
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44)

45)

beneficjenta tych $rodkow w rozumieniu przepisow Unii Europejskiej, do

lokat funduszu przepisu art. 145 ust. 3 nie stosuje si¢.”;

tytut dziatu VIII otrzymuje brzmienie:

»Laczenie funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych i funduszy zagranicznych”;

po dziale VIII dodaje si¢ dziat VIIIA w brzmieniu:

~DZIAL VIIIA
Laczenie funduszy inwestycyjnych zamknigtych

Art. 208zzi. 1. Fundusze inwestycyjne zamknigte, o ktdrych mowa w art.
15 ust. la, prowadzace dziatalno$¢ jako fundusze aktywow niepublicznych,
ktorych organem jest to samo towarzystwo, moga si¢ ze sobg taczyc.

2. Potaczenie, o ktérym mowa w ust. 1, nastepuje przez:

1) przeniesienie majgtku funduszu przejmowanego do istniejacego funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
certyfikatow inwestycyjnych funduszu przejmujgcego w zamian za
certyfikaty inwestycyjne funduszu przejmowanego;

2) utworzenie przez towarzystwo bedace organem laczonych funduszy
funduszu, o ktérym mowa w art. 15 ust. la, prowadzacego dziatalnos¢
jako fundusz aktywoéw niepublicznych, do ktérego wniesiony zostaje
majatek dwoch lub wigecej funduszy przejmowanych w zamian za
przydzielenie uczestnikom funduszy przejmowanych certyfikatéw
inwestycyjnych nowo tworzonego funduszu.

3. Przez fundusz przejmowany rozumie si¢ fundusz, o ktérym mowa w art.
15 wust. la, prowadzacy dzialalno§¢ jako fundusz aktywoéw niepublicznych,
ktorego majatek jest wnoszony do innego istniejacego lub do nowo tworzonego
funduszu, w zamian za przydzielenie uczestnikom tego funduszu certyfikatow
inwestycyjnych funduszu, do ktorego jest wnoszony ten majatek.

4. Przez fundusz przejmujacy rozumie si¢ istniejacy lub nowo tworzony
fundusz, o ktérym mowa w art. 15 ust. la, prowadzacy dziatalnos¢ jako fundusz
aktywow niepublicznych, do ktorego wnoszony jest majatek:

1)  funduszu przejmowanego — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1;

2) dwoch lub wigcej funduszy przejmowanych — w przypadku, o ktérym
mowa w ust. 2 pkt 2.
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5. W potaczeniu, o ktébrym mowa w ust. 1, nie mogg bra¢ udziatu

subfundusze wydzielone w funduszach, o ktérych mowa w art. 15 ust. 1a,

prowadzacych dzialalno$¢ jako fundusz aktywow niepublicznych, ani fundusze

z wydzielonymi subfunduszami.

6. Polaczenie, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga sporzadzenia planu

polaczenia.

7. Potaczenie, o ktéorym mowa w ust. 1, moze nastgpi¢ wylacznie za

uprzednio wyrazong zgoda w formie uchwaly zgromadzenia inwestorow:

1)

2)

w przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1 — w funduszu przejmowanym
1 funduszu przejmujacym;

w przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2 - w funduszu
przejmowanym.

8. Zgoda, o ktorej mowa w ust. 7, jest udzielana, jezeli glosy za

potaczeniem oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej

liczby certyfikatow inwestycyjnych danego funduszu.

1)

2)

1)

2)

3)
4)

5)

Art. 208zzj. 1. Plan potaczenia sporzadzaja i podpisuja:

fundusz przejmowany i fundusz przejmujacy — w przypadku potaczenia, o
ktorym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1;

fundusze przejmowane i towarzystwo, w imieniu funduszu przejmujacego
— w przypadku potaczenia, o ktdrym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 2.

2. Plan potaczenia zawiera:

w przypadku potaczenia, o ktorym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1 —
wskazanie funduszu przejmowanego i funduszu przejmujacego;

w przypadku potaczenia, o ktorym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 2 —
wskazanie funduszy przejmowanych;

wskazanie przyczyn i celu potaczenia funduszy;

analize skutkéw potaczenia dla mozliwosci prowadzenia przez fundusz
przejmujacy dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy i statutu oraz dla
uczestnikow wszystkich funduszy bioragcych udziat w potaczeniu, w tym
mozliwosci realizacji uprawnien uczestnikow wynikajgcych z ustawy lub
statutu funduszu;

wskazanie metod i zasad dokonywania wyceny aktywOw oraz ustalania

wartosci aktywow netto funduszy;
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6)

7)

wskazanie:

a)

b)

w przypadku potaczenia, o ktorym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1 —
metody obliczenia stosunku liczby certyfikatéw inwestycyjnych,
ktore zostang przydzielone uczestnikowi w funduszu przejmujacym,
w stosunku do liczby certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez
uczestnika w funduszu przejmowanym,

w przypadku potaczenia, o ktorym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 2 —
poczatkowej warto$ci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny

funduszu przejmujacego;

wskazanie planowanego terminu potgczenia.

3. Plan potaczenia podlega badaniu przez biegtego rewidenta w zakresie

poprawnosci 1 rzetelnosci.

Art. 208zzk. 1. Nie p6zniej niz na 90 dni przed planowanym terminem

potaczenia towarzystwo:

1)

2)

3)

zawiadamia, na papierze lub innym trwalym nos$niku informacii,

uczestnikow funduszu przejmowanego, a w przypadku potaczenia, o

ktorym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1, takze uczestnikdw funduszu

przejmujacego, o planowanym potagczeniu;

udostepnia uczestnikom funduszy biorgcych udziat w potaczeniu zbadany

przez biegtego rewidenta plan potaczenia oraz:

a)

b)

c)

statuty funduszy bioracych udzial w potaczeniu — w przypadku, o
ktorym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1,

statuty funduszy przejmowanych oraz projekt statutu funduszu
przejmujacego — W przypadku, o ktérym mowa w art. 208zzi ust. 2
pkt 2,

ostatnie zbadane przez bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe

funduszy;

zwotuje zgromadzenie inwestorow funduszu przejmowanego, a w

przypadku polaczenia, o ktorym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1, takze

zgromadzenie inwestorow funduszu przejmujacego, w celu uzyskania

zgody zgromadzenia inwestoréw na potaczenie.
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2. Zawiadomienie, 0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, jest wysylane wraz z
zawiadomieniem 0 zwotaniu zgromadzenia inwestorow w sposob okreslony dla
zawiadomienia o zwotaniu zgromadzenia inwestorow.

3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, zawiera:

1) wskazanie dnia, do ktorego uczestnicy funduszu przejmowanego, a w
przypadku potaczenia, o ktorym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1, takze
uczestnicy funduszu przejmujacego, maja prawo zazagda¢ wykupu
certyfikatow inwestycyjnych funduszu, o ile statut funduszu przewiduje
wykup certyfikatow inwestycyjnych;

2) wskazanie dnia przydzialu certyfikatow inwestycyjnych funduszu
przejmujacego.

4. W przypadku wykupu, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1:

1) nie stosuje si¢ warunkéw wykupywania certyfikatow inwestycyjnych,
okreslonych w statucie funduszu;

2) nie pobiera si¢ optat manipulacyjnych.

5. Wykup certyfikatow inwestycyjnych, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 1,
nastgpuje w dniu wyceny, 0 ktorym mowa w art. 208zzm ust. 3.

6. Dzien, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 1, do ktdrego uczestnicy maja
prawo zada¢ wykupu certyfikatow inwestycyjnych, nalezy wyznaczy¢ nie
wczesniej niz 14. dnia po zgromadzeniu inwestorow, o ktorym mowa w art.
208zzi ust. 7, i nie pozniej niz w dniu poprzedzajacym dzien wyceny, 0 Ktorym
mowa w art. 208zzm ust. 3.

7. Jezeli statut funduszu, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a, prowadzacego
dziatalno$¢ jako fundusz aktywow niepublicznych, nie przewiduje dziatania
zgromadzenia inwestorow, towarzystwo jest obowigzane do dokonania zmiany
statutu funduszu w zakresie dotyczacym wprowadzenia zgromadzenia
inwestorow w celu wyrazenia zgody na potaczenie funduszy.

8. Zgromadzenie inwestorow odbywa si¢ nie wczesniej niz 60 dni przed
planowanym terminem potaczenia.

9. Niezwtocznie po podjeciu przez zgromadzenie inwestorOw uchwaty 0
wyrazeniu zgody na polaczenie towarzystwo zglasza do sadu rejestrowego

planowane potaczenie funduszy w celu wpisania do rejestru wzmianki o takiej
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uchwale. Zgloszenie zawiera zaprotokotowang przez notariusza uchwate

zgromadzenia inwestorow o wyrazeniu zgody na potaczenie.

10. Dniem polaczenia jest:

1) w przypadku potaczenia, o ktorym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1 — dzien
wykreslenia  funduszu  przejmowanego z  rejestru  funduszy
inwestycyjnych;

2) w przypadku polgczenia, o ktorym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 2 — dzien
wpisania funduszu przejmujacego do rejestru funduszy inwestycyjnych.
11. Po dniu polaczenia:

1) niedopuszczalne jest stwierdzenie niewaznos$ci uchwaly zgromadzenia
inwestoréw o wyrazeniu zgody na potaczenie;

2) postepowanie w przedmiocie zaskarzenia uchwaly zgromadzenia
inwestorow o wyrazeniu zgody na potaczenie umarza sig.

Art. 208zzl. 1. W przypadku gdy statut funduszu biorgcego udzial w
potaczeniu przewiduje wyptate dochodow funduszu lub przychodow ze zbycia
lokat funduszu, wyptata moze nastapi¢ nie pdzniej niz w dniu poprzedzajacym
dzien wyceny, 0 ktorym mowa w art. 208zzm ust. 3.

2.0d dnia wyceny, o ktorym mowa w art. 208zzm ust. 3, do dnia
potaczenia fundusze biorgce udzial w potaczeniu nie emitujg certyfikatow
inwestycyjnych ani nie przeprowadzaja wykupow certyfikatow.

Art. 208zzm. 1. Przed pofaczeniem funduszy, o ktéorych mowa w art. 15
ust. la, prowadzacych dziatalno$¢ jako fundusze aktywow niepublicznych
towarzystwo obowigzane jest uzyska¢ os$wiadczenie niezaleznego biegtego
rewidenta o prawidlowosci wyceny aktywow i ustaleniu stosunku liczby
certyfikatow inwestycyjnych, ktore zostang przydzielone uczestnikowi w
funduszu przejmujagcym, w stosunku do liczby certyfikatow inwestycyjnych
posiadanych przez uczestnika w funduszu przejmowanym.

2. Os$wiadczenie, o ktorym mowa w ust. 1, niezwlocznie udostepniane jest
uczestnikom funduszy biorgcych udzial w potaczeniu.

3. Do ustalenia stosunku certyfikatow inwestycyjnych w funduszu
przejmujagcym do certyfikatow inwestycyjnych w funduszu przejmowanym
stosuje sie wycen¢ aktywow dokonang w funduszu przejmujacym i funduszu

przejmowanym na 30 dni przed planowanym terminem potaczenia.
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Art. 208zzn. 1. Od dnia przydziatu, o ktorym mowa w art. 208zzk ust. 3
pkt 2, warto$¢ aktywow netto funduszu przejmujacego oraz wartos¢ aktywow
netto przypadajaca na certyfikat inwestycyjny funduszu przejmujacego ustala
si¢ z uwzglednieniem aktywow i zobowigzan funduszu przejmowanego.

2. Przy dokonywaniu przydziatu, o ktorym mowa w ust. 1, nie pobiera si¢
optat manipulacyjnych.

3. W przypadku gdy przydzielona uczestnikowi liczba certyfikatow nie
bylaby liczba catkowita, fundusz przejmujacy zwraca uczestnikowi w srodkach
pieni¢znych kwot¢ wynikajaca z iloczynu nadwyzki ponad catkowitg liczbe
certyfikatow oraz wartosci aktywow netto funduszu przypadajacych na
certyfikat inwestycyjny. Zwrot kwoty nastgpuje w terminie 30 dni od dnia
przydziatu certyfikatow.

Art. 208zzo. W przypadku, o ktorym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 1,
fundusz przejmujgcy, w terminie 12 miesiecy od dnia, o ktérym mowa w art.
208zzq lub art. 208zzs, dostosuje stan swoich aktywow do wymagan
okreslonych w ustawie i statucie.

Art. 208zzp. 1. Towarzystwo sktada do sadu wniosek o wykreslenie
funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie 14 dni od dnia ztozenia
whniosku albo jego uzupetnienia.

3. Towarzystwo  informuje Komisj¢ o  wykre$leniu  funduszu
przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Art. 208zzq. Z dniem wykreslenia funduszu przejmowanego z rejestru
funduszy inwestycyjnych:

1) fundusz przejmujacy wstgpuje w prawa i obowiazki funduszu
przejmowanego;

2) wygasajg zezwolenia i zgody udziclone funduszowi w zwigzku z
prowadzong dziatalnos$cia.

Art. 208zzr. 1. W przypadku, o ktérym mowa w art. 208zzi ust. 2 pkt 2,
stosuje si¢ przepisy o utworzeniu funduszu, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a.

2. Do funduszu przejmujgcego nie stosuje si¢ przepisow art. 15 ust. 3 oraz

art. 26-30.
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46)

47)

48)

3. Wptaty do funduszu inwestycyjnego przejmujacego sa zbierane w
drodze wniesienia aktywow funduszy przejmowanych.

Art. 208zzs. Depozytariusz funduszu przejmowanego oraz inne podmioty
przechowujace aktywa funduszu przejmowanego wydaja depozytariuszowi
funduszu przejmujagcego rejestr aktywow i przechowywane aktywa funduszu
przejmowanego oraz dokumenty zwigzane z wykonywaniem obowigzkow
okreslonych w art. 72, niezwtocznie po dniu, o ktorym mowa w art. 208zzq.

Art. 208zzt. 1. Koszty zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem
potaczenia funduszy ponosi wylacznie towarzystwo.

2. Towarzystwo  ponosi  odpowiedzialno§¢  wobec  uczestnikéw
zarzadzanego przez siebie funduszu inwestycyjnego za szkode wyrzadzong
polaczeniem funduszy.”;

w art. 219 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety udostepnia do publicznej
wiadomosci lub wiadomosci zainteresowanych inwestorow prospekt lub
memorandum informacyjne w sposob okreslony przepisami rozporzadzenia
2017/1129, aktéw delegowanych i wykonawczych wydanych na jego podstawie
lub ustawy o ofercie publicznej, jezeli obowigzek ich sporzadzenia wynika z
przepisOw tego rozporzadzenia lub rozdziatu 2 tej ustawy.”;

w art. 222a w ust. 5 pkt 2 1 3 otrzymujg brzmienie:

»2) prospekt lub memorandum informacyjne funduszu inwestycyjnego albo
alternatywnej  spotki  inwestycyjnej na  podstawie  przepisoOw
rozporzadzenia 2017/1129 albo ustawy o ofercie publiczne;,

3) prospekt unijnego AFI na podstawie przepisow prawa wilasciwego dla
tego AFI”;

w art. 228:

a) wust. 1c wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa regulujace

dziatalno$¢ towarzystwa w zwigzku z zarzadzaniem alternatywnym

funduszem inwestycyjnym, nie wypelnia warunkow okreslonych w

zezwoleniu na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

lub zgodzie udzielonej przez Komisje, przekracza zakres tego zezwolenia

lub narusza interes uczestnikbw  specjalistycznego  funduszu
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49)

50)

51)

inwestycyjnego  otwartego, uczestnikow funduszu  inwestycyjnego

zamknigtego lub inwestorow unijnego AFI, Komisja moze, w drodze

decyzji:”,

b) w ust. 3a wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»W przypadku razacego naruszenia obowigzkoéw, o ktorych mowa w ust.

1, Ic, 2 oraz 2b, Komisja moze nalozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie

pehita funkcje:”;

po art. 234a dodaje si¢ art. 234b w brzmieniu:

HArt. 234b. W przypadku gdy likwidator funduszu inwestycyjnego
narusza przepisy prawa, w szczegolnosci dotyczace trybu likwidacji, Komisja
moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na likwidatora kare pieni¢zng do wysokosci
500 000 zt.”;

w art. 263a:

a) wust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) wérdd klientow detalicznych — wylgcznie jezeli prawa uczestnictwa
tego unijnego AFI sa papierami warto§ciowymi bedacymi
przedmiotem oferty publicznej, z wyjatkiem oferty publicznej, ktora
nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b
rozporzadzenia 2017/1129.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, wprowadzanie tego

unijnego AFI do obrotu nastepuje na zasadach okreSlonych w

rozporzadzeniu 2017/1129 oraz w ustawie o ofercie publicznej.”;

w art. 263b w ust. 2 pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»7) w przypadku gdy prawa uczestnictwa unijnego AFI nie s3 papierami
wartosciowymi bedacymi przedmiotem oferty publicznej, z wyjatkiem
oferty publicznej, ktora nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie
art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129 - opis procedur
ustanowionych w celu zapobiegania jego wprowadzaniu przez
zarzadzajacego z UE lub podmioty dziatajace na jego zlecenie do obrotu

wsréd klientéw detalicznych;”;
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52) wart. 263c w ust. 2 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»D) w przypadku gdy prawa uczestnictwa unijnego AFI nic sg papierami
warto$ciowymi bedacymi przedmiotem oferty publicznej, z wyjatkiem
oferty publicznej, ktora nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie
art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129 - opis procedur
ustanowionych w celu zapobiegania jego wprowadzaniu przez
towarzystwo albo zarzadzajacego ASI lub podmioty dziatajace na ich
zlecenie do obrotu wsrod klientow detalicznych;”;

53) wart. 281 w ust. 1 po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

,»,2a) organu podatkowego lub organu Krajowej Administracji Skarbowej w
zwigzku z trwajagcymi czynnos$ciami sprawdzajacymi lub toczaca si¢
kontrola podatkowa, kontrolg celno-skarbowa lub postepowaniem
podatkowym;”;

54) po art. 288b dodaje si¢ art. 288c—288e w brzmieniu:

»Art. 288c. Kto, bedac do tego obowigzanym, nie opracowuje, nie
przekazuje lub nie publikuje dokumentéw, o ktérych mowa w art. 46d-46f lub
art. 70ba—-70bc,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia

wolnosci do roku.

Art. 288d. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w polityce
dotyczacej zaangazowania, o ktorej mowa w art. 46d ust. 1 lub art. 70ba ust. 1,
podaje w niej nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane wptywajace w
istotny sposob na tres¢ tej polityki,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia

wolnosci do roku.

Art. 288e. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje, o ktérych mowa w
art. 46f lub art. 70bc, podaje w nich nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe
dane wptywajace w istotny sposob na tres¢ tych informacji,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia

wolnosci do roku.”.

Art. 11. W ustawie z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupekniajacym nad

instytucjami kredytowymi, zakladami ubezpieczen, zaktadami reasekuracji i firmami
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inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego (Dz. U. z 2016 r.

poz. 1252 oraz z 2018 r. poz. 2243) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1)
2)

uchyla si¢ art. 34;
w art. 39 uchyla si¢ ust. 3.

Art. 12. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem

kapitatowym (Dz. U. z 2018 r. poz. 1417 1 2243) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1)

2)

3)

w art. 2 po pkt 51 dodaje si¢ pkt 5] w brzmieniu:
»0]) rozporzadzeniu 2017/1129 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017

r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta

publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na

rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE

L 168 z 30.06.2017, str. 12);”;

w art. 3 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Komisja jest wilasciwym organem w rozumieniu rozporzadzenia
236/2012, rozporzadzenia 648/2012, rozporzadzenia 1031/2010, z wylaczeniem
art. 55 ust. 1 tego rozporzadzenia, rozporzadzenia 596/2014, rozporzadzenia
909/2014, rozporzadzenia 600/2014, rozporzadzenia 2016/1011 oraz
rozporzadzenia 2017/1129.”;

w art. 3a:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Komisja przyjmuje zgloszenia naruszen lub potencjalnych
naruszen przepisOw rozporzadzenia 596/2014 oraz rozporzadzenia
2017/1129. Przekazanie Komisji zgloszenia naruszen lub potencjalnych
naruszen rozporzadzenia 596/2014 albo rozporzadzenia 2017/1129 nie
narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej, a takze innych
obowigzkow zachowania poufnosci informacji, wynikajgcych z
obowigzujacych przepisow prawa lub umowy. Przekazanie Komisji
zgloszenia naruszen lub potencjalnych naruszen nie moze stanowic
przyczyny rozwigzania z osobg zglaszajagcg umowy o pracg, umowy

zlecenia, umowy o dzieto lub innej umowy o podobnym charakterze.”,
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4)

5)

6)

7)

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w

drodze rozporzadzenia, sposob odbierania zgloszen, o ktorych mowa w

ust. 1, sposdb postgpowania z odebranymi zgloszeniami 1 ich

przechowywania, a takze informowania o sposobie odbierania zgloszen i o

dziataniach, jakie moga by¢ podejmowane po przyjeciu zgloszenia, majac

na wzgledzie zapewnienie nalezytej ochrony osoby dokonujacej zgtoszenia
lub osoby, ktorej zarzuca si¢ naruszenie, w zakresie wskazanym
odpowiednio w art. 32 ust. 2 lit. b i ¢ rozporzadzenia 596/2014 albo w art.

41 ust. 2 lit. b i ¢ rozporzadzenia 2017/1129.”;
po art. 3b dodaje si¢ art. 3¢ w brzmieniu:

»Art. 3c. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze wydaé¢ w
stosunku do 0sob naruszajacych obowiazki, o ktorych mowa w art. 69-69b
ustawy o ofercie publicznej lub art. 19 rozporzadzenia 596/2014, zalecenia
zaprzestania ich naruszania, jezeli waga naruszenia tych przepisow jest
niewielka.”;

w art. 20 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) prawidtowego wykonywania okreslonych zadan w zakresie nadzoru, w
tym zadan okres§lonych ustawg o nadzorze uzupekniajacym,
rozporzadzeniem 575/2013, rozporzadzeniem 596/2014, rozporzadzeniem
600/2014 oraz rozporzadzeniem 2017/1129, lub”;

w art. 25 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) przypadkach naruszenia przepisdbw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, ustawy o ofercie publicznej, ustawy o funduszach
inwestycyjnych, ustawy o gieldach towarowych, przepisow aktéw
wykonawczych wydanych na podstawie tych ustaw oraz przepisow
rozporzadzenia 1031/2010, rozporzadzenia 596/2014 i rozporzadzenia
2017/1129,”;

w art. 26 w ust. 2 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) banku, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi — kontrola dotyczy wytacznie prowadzenia dziatalno$ci, o
ktorej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi, praktyk sprzedazy krzyzowej obejmujacych czynnos$ci, o
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ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi, lub instrumenty finansowe, dziatalno$ci w zakresie lokat

strukturyzowanych, o ktérych mowa w rozdziale 6a ustawy z dnia 29

sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, oraz dziatalnosci prowadzonej w

charakterze podmiotu systematycznie internalizujgcego transakcje w

rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.”.

Art. 13. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 2286, 2243 i 2244 oraz z 2019 r. poz. 730 i 875)

wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) wart. 3:

a)

b)

pkt 2e otrzymuje brzmienie:

»2€) podmiocie systematycznie internalizujacym transakcje — rozumie si¢

przez to firm¢ inwestycyjng lub bank, o ktorym mowa w art. 70 ust.
2, ktore w sposdb zorganizowany, czesty, systematycznie i w
znacznych wielko$ciach zawierajg transakcje na wilasny rachunek,
wykonujac zlecenia klientéw poza rynkiem regulowanym, ASO lub

OTF, bez prowadzenia ASO lub OTF;”,

po pkt 4x dodaje si¢ pkt 4y i 4z w brzmieniu:

,»4Yy) rozporzadzeniu 2017/1129 — rozumie si¢ przez to rozporzgdzenie

42)

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12);
rozporzadzeniu 2018/1212 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
wykonawcze Komisji (UE) 2018/1212 z dnia 3 wrze$nia 2018 r.
ustanawiajgce minimalne wymogi w celu wykonania przepiséw
dyrektywy 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
odniesieniu do identyfikacji akcjonariuszy, przekazywania informacji
i utatwiania wykonywania praw akcjonariuszy (Dz. Urz. UE L 223 z
04.09.2018, str. 1);”,
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c)

d)

9)

h)

)

pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,»D) ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ofert¢ publiczng papierow
wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d rozporzadzenia
2017/1129;”,

w pkt 7 lit. a otrzymuje brzmienie:

»,a) dokonywanie oferty publicznej przez podmiot inny niz emitent lub
gwarant emisji, o ktorym mowa w art. 14a ust. 1 lub 2 ustawy o
ofercie publicznej, lub nabywanie papieréw wartosciowych od tego
podmiotu, albo”,

pkt 11 otrzymuje brzmienie:

»,11) emitencie — rozumie si¢ przez to emitenta w rozumieniu art. 2 lit. h
rozporzadzenia 2017/1129;”,

uchyla si¢ pkt 13,

po pkt 13a dodaje si¢ pkt 13b w brzmieniu:

,»,13b) oferujacym — rozumie si¢ przez to oferujgcego w rozumieniu art. 2
lit. i rozporzadzenia 2017/1129;”,

uchyla si¢ pkt 141 15,

po pkt 15 dodaje si¢ pkt 15a w brzmieniu:

»,1lba)umowie o gwarancj¢ emisji — rozumie si¢ przez to umowe o
gwarancj¢ emisji w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;”,

po pkt 29 dodaje si¢ pkt 29a w brzmieniu:

»29a)gictdowym prawie pochodnym - rozumie si¢ przez to papier
wartosciowy, o ktorym mowa w pkt 1 lit. b, emitowany w serii przez
instytucje kredytowa lub firm¢ inwestycyjna, inkorporujacy
uprawnienie do nabycia lub objecia innych papierow wartosciowych,
lub dokonania rozliczenia pieni¢znego, odnoszacy si¢ do papierow
wartosciowych, walut, stop procentowych, stop zwrotu, towardow
oraz innych wskaznikow lub miernikow, dopuszczony do obrotu na

rynku regulowanym;”;

2) art. 3bi art. 3¢ otrzymujg brzmienie:

»Art. 3b. 1. Firma inwestycyjna lub bank, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2,

niespelniajace kryteriow okreslonych w art. 3 pkt 2e, po uprzednim
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3)

4)

zawiadomieniu Komisji moga dobrowolnie podda¢ si¢ wymogom majacym

zastosowanie do podmiotu systematycznie internalizujgcego transakcje.

2. Firma inwestycyjna lub bank, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2,
niezwtocznie informujg Komisj¢ o rezygnacji z dobrowolnego poddawania si¢
wymogom  majacym  zastosowanie do  podmiotu  systematycznie
internalizujgcego transakcje.

3. Do firmy inwestycyjnej lub banku, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2, w
okresie od dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, do dokonania
zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 2, stosuje si¢ odpowiednio przepisy
dotyczace podmiotu systematycznie internalizujgcego transakcje.

Art. 3c. 1. Kryteria czgstosci 1 systematycznos$ci, o ktorych mowa w art. 3
pkt 2e, ustala si¢, z uwzglgdnieniem art. 12—-17 rozporzadzenia 2017/565, na
podstawie liczby transakcji, ktorych przedmiotem jest dany instrument
finansowy, zawieranych na wlasny rachunek poza systemem obrotu
instrumentami finansowymi przez firm¢ inwestycyjng lub bank, o ktérym
mowa w art. 70 ust. 2, wykonujace zlecenia klientow.

2. Kryterium zawierania transakcji w znacznych wielkosciach, 0 ktorym
mowa w art. 3 pkt 2e, ustala si¢, z uwzglednieniem art. 12—17 rozporzadzenia
2017/565, na podstawie wielkosci transakcji zawieranych poza systemem
obrotu instrumentami finansowymi przez firme¢ inwestycyjng lub bank, o
ktorym mowa w art. 70 ust. 2, w odniesieniu do catkowitej wielkosci transakcji,
ktorych przedmiotem jest dany instrument finansowy, zawieranych przez t¢
firme¢ inwestycyjng lub ten bank albo na podstawie wielkosci transakcji poza
systemem obrotu instrumentami finansowymi zawieranych przez te firme
inwestycyjng lub ten bank, w odniesieniu do catkowitej wielko$ci transakcji,
ktorych przedmiotem jest dany instrument finansowy, na terytorium Unii
Europejskiej.”;

w art. 4a w ust. 3 po pkt 3 dodaje si¢ pkt 3a w brzmieniu:

,»3a) zagraniczne osoby prawne nieprowadzace dziatalnosci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 pkt
2a lub art. 78 ust. 1ba, lub”;

w art. 5:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
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5)

6)

7)

»2. Papiery wartoSciowe mogg nic mie¢ lub nie majg formy
dokumentu rowniez w przypadku, gdy przewiduja to odrgbne przepisy
dotyczace emisji tych papierow.”,

b) po ust. 5 dodaje si¢ ust. Sa w brzmieniu:

,»od. Papiery wartosciowe, ktére zostaly dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzone do ASO bez zgody ich emitenta,
moga zosta¢ zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych bez
koniecznos$ci zawierania umowy, o ktérej mowa w ust. 4, o ile zostaly one
zarejestrowane przez osob¢ prawng lub inng jednostke organizacyjng
wykonujaca poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie
centralnej rejestracji papierow wartosciowych, a Krajowy Depozyt
utworzyt do niej potaczenie operacyjne CDPW w rozumieniu art. 2 ust. 1
pkt 29 rozporzadzenia 909/2014.”;

w art. 6 w ust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»W przypadku papieréw wartosciowych wydanych w formie dokumentu
emitent jest obowigzany, przed zawarciem umowy, ktorej przedmiotem jest
rejestracja  tych  papierow  wartosciowych ~w  depozycie papierow
wartosciowych, ztozy¢ te papiery do depozytu prowadzonego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez firme inwestycyjng, bank powierniczy,
Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1.”;

w art. 7 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Prawa ze zdematerializowanych papierow wartosciowych powstajg z
chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych i
przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku, z zastrzezeniem art. 7a
ust. 7a.”;

w art. 7a:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku obligacji emitowanych na podstawie ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2018 r. poz. 483 i 2243 oraz z
2019 r. poz. ...) oraz listbw zastawnych emitowanych na podstawie
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach
hipotecznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1771, z 2018 r. poz. 2243 oraz z 2019
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b)

r. poz. ...), z zastrzezeniem art. 5a ust. 2 tej ustawy, w odniesieniu do
ktorych emitent nie zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym ani o wprowadzenie do ASO, a takze w przypadku
certyfikatdow inwestycyjnych emitowanych przez fundusz inwestycyjny
zamkniety, ktéry nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknigtym, przed zawarciem umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja
tych papierow wartosciowych w depozycie papieréw wartosciowych,
emitent zawiera umowe¢ o wykonywanie funkcji agenta emisji tych
papierow warto$ciowych z firmg inwestycyjng uprawniong do
prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych albo z bankiem
powierniczym.”,

po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. W przypadku certyfikatow inwestycyjnych pierwszej emisji
funduszu inwestycyjnego zamknigtego umowe, o ktorej mowa w ust. 1, z
firmg inwestycyjng uprawniong do prowadzenia rachunkow papierow
wartosciowych albo z bankiem powierniczym zawiera towarzystwo
funduszy inwestycyjnych tworzace ten fundusz.”,

w ust. 4:
—  pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) weryfikacje = zgodnosci ~ dokumentacji 1 o$wiadczen
przedstawionych przez emitenta z wymogami dotyczacymi
oferowania papieréw wartosciowych, wynikajacymi z przepisow
prawa;”,

— pkt4i5 otrzymujg brzmienie:

»4) utworzenie ewidencji 0s6b uprawnionych z  papieréw
wartosciowych oraz wydawanie zaswiadczen, o ktorych mowa w
ustawie o funduszach inwestycyjnych oraz ustawie z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach;

5) zawarcie w imieniu emitenta umowy, ktorej przedmiotem jest
rejestracja papierow wartosciowych w depozycie papierow
wartosciowych, a takze udzielanie emitentowi niezbednej
pomocy w zakresie ustalenia i przygotowania dokumentacji

niezbednej do zawarcia tej umowy.”,
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d) po ust. 7 dodaje si¢ ust. 7a i 7b w brzmieniu:

»fa. Prawa z papierow wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 1,
powstaja z chwilg dokonania zapisu w ewidencji os6b uprawnionych z
papierow warto$ciowych prowadzonej przez agenta emisji i przystuguja
osobom wskazanym w tej ewidencji jako osoby uprawnione z tych
papieréw wartosciowych.

7b. Do chwili zarejestrowania papierow wartosciowych, o ktorych
mowa w ust. 1, w depozycie papieréw warto§ciowych:

1) umowa zobowigzujagca do  przeniesienia tych  papierow
wartosciowych przenosi je z chwilg dokonania wpisu w ewidencji
0s6b uprawnionych z papieréw wartosciowych prowadzonej przez
agenta emisji, wskazujagcego nabywce oraz liczbg nabytych przez
niego papierow wartosciowych;

2) w przypadku, gdy nabycie tych papierow wartosciowych nastgpito na
podstawie zdarzenia prawnego powodujacego z mocy ustawy ich
przeniesienie na nabywce, agent emisji dokonuje wpisu w ewidencji
0sOb uprawnionych z tych papieréw wartosciowych na zadanie
nabywcy.”,

ust. 8 otrzymuje brzmienie:

»8. Agent emisji tworzy ewidencj¢ osob uprawnionych z papierow
warto§ciowych po spelnieniu  wymogéw bedacych przedmiotem
weryfikacji dokonanej w zakresie okreSlonym w ust. 4 pkt 1-3 lub gdy
ujawnione w toku weryfikacji nieprawidtlowosci lub niezgodnos$ci zostaty
usuni¢te przez emitenta albo nie zagrazaja bezpieczenstwu obrotu ani
interesom inwestorow.”,
po ust. 8 dodaje si¢ ust. 8a—8c w brzmieniu:

,»8a. Z chwilg utworzenia ewidencji osob uprawnionych z papierow
wartosciowych agent emisji staje si¢ bezwarunkowo i nieodwotalnie
umocowany do zawarcia w imieniu emitenta umowy, ktérej przedmiotem
jest rejestracja tych papierow wartosciowych w depozycie papieréw
wartosciowych.

8b. Agent emisji jest obowigzany ztozy¢é w Krajowym Depozycie
albo w spotce, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci
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z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, o§wiadczenia i
dokumenty, ktore zgodnie z regulaminem, o ktorym mowa odpowiednio w
art. 50 albo art. 48 ust. 15, s3 wymagane do zawarcia tej umowy w
imieniu emitenta, w terminie 2 dni roboczych od dnia utworzenia
ewidencji oso6b uprawnionych z papierow wartosciowych, chyba ze
zostang one umorzone przed uplywem tego terminu. Jezeli papiery
wartosciowe zostang umorzone przed zawarciem tej umowy, ale po
ztozeniu o$wiadczen i dokumentéw wymaganych do jej zawarcia, agent
emisji niezwlocznie informuje o tym Krajowy Depozyt albo spotke, ktorej
Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o
ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6.

8c. W zwigzku z prowadzeniem ewidencji osob uprawnionych z
papierdw warto§ciowych agent emisji jest uprawniony do przetwarzania
danych osobowych os6b wpisanych do tej ewidencji, obejmujacych imiona
i nazwiska takich osob, adresy miejsc ich zamieszkania, numery PESEL
lub numery identyfikacji podatkowej, a takze inne dane okreslone w art. 36
ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdzialaniu praniu
pienigdzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2019 r. poz. 1115), w
zakresie niezbednym do prawidlowego wykonywania przez agenta emisji
obowigzkow zwigzanych z przeciwdzialaniem praniu pienigdzy i
finansowaniu terroryzmu, a takze dane w zakresie niezbednym do
prawidtowego wykonania przez agenta emisji obowigzkow, o ktérych
mowa w art. 39 ust. 3 oraz art. 42 ust. 2 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o
podatku dochodowym od os6b fizycznych (Dz. U. z 2019 r. poz. 1387,
1358 i 1394). Do przetwarzania tych danych przez agenta emisji przepisy
art. 83a ust. 4a oraz art. 90 stosuje si¢ odpowiednio.”;

8) wart. 7b:
a) wust. 2 dodaje si¢ zdanie drugie w brzmieniu:

»,Obowiazek ten wygasa wraz z przekazaniem Krajowemu Depozytowi
informacji, z ktérej wynika, ze emitent nie posiada zadnych zobowigzan z

tytutu tych papieréw wartosciowych.”,
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9)

10)

b)

dodaje si¢ ust. 41 5 w brzmieniu:

»4. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1 1 2, sg przekazywane w
postaci elektronicznej, za pomoca oOprogramowania interfejsowego
dostepnego na stronie internetowej Krajowego Depozytu.

5. Przepisy ust. 1-4 stosuje si¢ odpowiednio do emitenta
niekorzystajacego z uprawnienia, o ktorym mowa w art. 5 ust. la, w
odniesieniu do papierow wartosciowych zapisanych w ewidencji oséb
uprawnionych z papieréw wartosciowych prowadzonej przez agenta
emisji, z tym ze w przypadku takiego emitenta obowiazki, 0 ktérych mowa
w ust. 1 12, wygasaja z chwilg zawarcia umowy, ktorej przedmiotem jest
rejestracja tych papierow wartosciowych w depozycie papieréw

warto$ciowych.”;

w art. 8a po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Przez panstwo roOwnowazne, o ktérym mowa w ust. 2, rozumie si¢

panstwo, o ktorym mowa w art. 42 ust. 2 pkt 6 lit. ¢ ustawy z dnia 1 marca 2018

1. 0 przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu.”;

w art. 16:

a)

b)

w ust. 3 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,»Do spotki prowadzacej rynek regulowany, ktoéra prowadzi ASO, stosuje
si¢ odpowiednio przepisy art. 78 ust. 1-11, 13-16 i 19, art. 78b, art. 83a
ust. 4 i 4a, art. 104a, przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 31 5
— w zakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5
okreslajg warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia
dziatalno$ci, oraz przepisy rozporzadzenia 2017/584.”,

w ust. 5 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,DO0 spotki prowadzacej rynek regulowany, ktéra prowadzi OTF, stosuje
si¢ odpowiednio przepisy art. 78 ust. 1-6a, 8 i 12-19, art. 78c, art. 78d, art.
78e ust. 21 3, art. 78f, art. 83a ust. 4 i 4a, art. 104a, przepisy wydane na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 31 5 —w zakresie, w jakim przepisy wydane na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okreslajg warunki techniczne i1 organizacyjne
wymagane do prowadzenia dziatalnos$ci, oraz przepisy rozporzadzenia

2017/584.™,
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11)

12)

13)

14)

w art. 17 w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) Szczegdtowe kryteria w zakresie spetniania przez cztonkow zarzadu i rady
nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany wymogoéw posiadania
nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji, doswiadczenia, a takze
niezaleznos$ci osadu 1 poswiecenia wystarczajacej ilosci czasu w zwigzku z
pelieniem swoich funkcji 1 powierzonych obowiazkow oraz w zakresie
liczby funkcji pelnionych jednoczes$nie, oraz tryb 1 warunki postepowania
przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spelniania przez cztonkow
zarzagdu i rady nadzorczej, stosowanych wobec nich odpowiednich
wymogow w zakresie posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy,
kompetencji, 1 doswiadczenia, niezaleznosci osadu 1 poswigcania
wystarczajacej ilosci czasu w zwiagzku z petnieniem swoich funkcji i
powierzonych obowigzkow, zakres dokumentéw gromadzonych przez
spotke prowadzaca rynek regulowany potwierdzajacych spetnianie przez
cztonkow zarzadu 1 rady nadzorczej tej spoiki takich wymogow oraz tryb i
warunki postgpowania w zakresie utrzymywania i doskonalenia wiedzy i
kompetencji tych oséb”;

w art. 19 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie
tej oferty, z wyjatkiem oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 1 ust. 3 i
ust. 4 lit. a, b, e oraz h—j rozporzadzenia 2017/1129 oraz oferty publicznej
bankowych papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, wymaga posrednictwa firmy
inwestycyjnej;”;

w art. 20 w ust. 5 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

»Przepisy art. 37 rozporzadzenia 2017/1129 stosuje si¢ odpowiednio.”;

w art. 25 w ust. 2 po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

»2a) oswiadczenia czlonkow zarzadu oraz rady nadzorczej, ze nie byli uznani
prawomocnym orzeczeniem za winnych popelnienia przestgpstwa
skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiarygodnosci  dokumentow,
mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i1 papierami
warto§ciowymi, przestepstwa lub wykroczenia okreslonego w art. 305, art.

307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnosci
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przemystowej (Dz. U. z 2017 r. poz. 776, z 2018 r. poz. 2302 oraz z 2019
r. poz. 501), przestgpstwa okreslonego w art. 523 ustawy z dnia 28 lutego
2003 r. — Prawo upadtosciowe (Dz. U. z 2019 r. poz. 498, 912 1 ...),
przestepstwa okreslonego w ustawach, 0 ktorych mowa w art. 1 ust. 2
ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, oraz
przestepstwa  stanowigcego naruszenie rownowaznych — przepisow

obowigzujacych w innych panstwach;”;

15) w art. 25a:

a)

b)

po ust. 1 dodaje si¢ ust. lai b w brzmieniu:

»la. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek
regulowany pelnigc swoje funkcje kierujg si¢ niezaleznoscig osadu, aby
zapewni¢ skuteczng oceng i weryfikacj¢ podejmowania i wykonywania
decyzji zwigzanych z biezagcym zarzadzaniem oraz poswigcaja
wystarczajgcg 1lo$¢ czasu na sprawowanie swoich funkcji i powierzonych
im obowigzkow.

1b. W sktad zarzadu lub rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek
regulowany nie moga wchodzi¢ osoby, ktore byty prawomocnie skazane
za przestgpstwo skarbowe, przestepstwo przeciwko wiarygodnosci
dokumentow, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieni¢dzmi 1
papierami warto$ciowymi, przestgpstwo lub wykroczenie okreslone w art.
305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo
wlasno$ci przemystowej, przestepstwo okreslone w art. 523 ustawy z dnia
28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe, przestepstwo okreSlone w
ustawach, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. 0
nadzorze nad rynkiem finansowym, oraz przestgpstwo stanowigce
naruszenie rownowaznych przepisow obowigzujacych w  innych
panstwach.”,
ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany prowadzi
ASO lub OTF, warunki, o ktorych mowa w ust. 1, 1la i 1lb, powinny

spetnia¢ osoby kierujace tg dziatalnoscia.”,
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16)

17)

C) wust. 7 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) funkcje cztonka zarzadu lub rady nadzorczej sprawowane w
podmiotach, w ktorych spotka prowadzaca rynek regulowany posiada
bezposrednio lub posrednio akcje lub udzialy uprawniajace do
samodzielnego lub w porozumieniu z innymi podmiotami
wykonywania co najmniej 10% ogdlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspdlnikow lub stanowigce co
najmniej 10% udzialu w kapitale zaktadowym.”,

d) po ust. 8 dodaje si¢ ust. 8a w brzmieniu:

,»8a. Spotka prowadzaca rynek regulowany gromadzi dokumenty
potwierdzajace spetnianie przez cztonkow zarzadu i1 rady nadzorczej tej
spotki  wymogéw  posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy,
kompetencji, doswiadczenia, a takze niezalezno$ci osadu i poswigcenia
wystarczajacej ilosci czasu w zwigzku z pelieniem swoich funkcji i
powierzonych obowigzkéw oraz w zakresie liczby funkcji petnionych
jednoczesnie.”,

po art. 25d dodaje si¢ art. 25¢ w brzmieniu:

HArt. 25e. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana
posiada¢ procedury anonimowego zgtaszania wskazanemu cztonkowi zarzadu,
a w szczegolnych przypadkach — radzie nadzorczej, naruszen przepisow prawa,
w tym przepisow rozporzadzenia 596/2014 i rozporzadzenia 600/2014, oraz
procedur 1 standardow etycznych obowigzujacych w spotce prowadzacej rynek
regulowany.

2. W ramach procedur, o ktérych mowa w ust. 1, spotka prowadzaca rynek
regulowany zapewnia pracownikom, ktérzy zglaszaja naruszenia, ochrong co
najmniej przed dziataniami o charakterze represyjnym, dyskryminacja lub
innymi rodzajami niesprawiedliwego traktowania.”;

w art. 26 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie rynku
regulowanego, jezeli czlonkowie =zarzadu Ilub rady nadzorczej spoétki
prowadzace] rynek regulowany lub inne osoby, ktére odpowiadaja za

rozpoczecie dziatalnosci rynku regulowanego lub beda nim kierowaé, nie
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18)

19)

speiniajg wymagan, o ktorych mowa w art. 25a ust. 1, 1a lub 1b, lub nie daja

rekojmi skutecznego 1 ostroznego zarzadzania rynkiem regulowanym.”;

w art. 28 w ust. 2 w pkt 15c kropke zastepuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt

15d w brzmieniu:

»,15d) w przypadku gdy spotka prowadzgca rynek regulowany umozliwia
dopuszczanie do obrotu na tym rynku papierdbw wartosciowych na
wniosek ztozony przez podmiot inny niz ich emitent:

a) mechanizmy zabezpieczajace inwestorow w przypadku zaprzestania
dopuszczania do obrotu na rynku regulowanym w innym panstwie
takich papierow warto$ciowych lub zaprzestania ich dopuszczania do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

b) sposob wykonywania obowigzkéow informacyjnych zwigzanych z
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym takich papierow
wartosciowych,

c) mechanizmy zabezpieczajace przed przeptywem takich papieréw
warto$ciowych z rynku regulowanego prowadzonego w innym
panstwie czlonkowskim na prowadzony przez spotke rynek
regulowany.”;

po art. 29c dodaje si¢ art. 29d w brzmieniu:

»Art. 29d. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze przetwarzaé
dane osobowe posiadane w zwigzku z wykonywaniem obowiazku, o ktérym
mowa w art. 25 ust. 2 rozporzadzenia 600/2014, do celéw statystycznych w
zakresie udziatu inwestorow w strukturze obrotow instrumentami finansowymi
w danym systemie obrotu.

2. Opracowania, zestawienia i analizy statystyczne opracowane na
podstawie danych osobowych, o ktorych mowa w ust. 1, zawierajg wytacznie
zagregowane dane statystyczne uniemozliwiajace identyfikacje 0sob
fizycznych, ktorych dane zostaty przetworzone.

3. Przy przetwarzaniu danych osobowych, o ktérych mowa w ust. 1,
spotka prowadzaca rynek regulowany wdraza odpowiednie zabezpieczenia

techniczne i organizacyjne praw i wolnosci osob fizycznych, ktérych dane
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20)

osobowe sg przetwarzane, zgodnie z rozporzadzeniem 2016/679, polegajace co

najmniej na:

1)

2)

3)

4)

dopuszczeniu przez spotk¢ prowadzaca rynek regulowany do
przetwarzania danych osobowych wytacznie oséb do tego uprawnionych
oraz nadawanie tych uprawnien minimalnej liczbie oséb niezbednych do
prowadzenia analiz i opracowan statystycznych;

pisemnym zobowigzaniu oséb upowaznionych do zachowania danych
osobowych w tajemnicy;

zapewnieniu ochrony przed nieuprawnionym dostgpem do systemu
informatycznego spotki prowadzacej rynek regulowany, w ktorym dane
osobowe sg przetwarzane;

okresleniu zasad bezpieczenstwa przetwarzanych danych osobowych.

4. Do przetwarzania danych osobowych, o ktérych mowa w ust. 1, do

celow statystycznych, o ktérych mowa w tym przepisie, nie stosuje si¢

przepisoéw art. 15, art. 16, art. 18 i art. 21 rozporzadzenia 2016/679.”;

w art. 31:
a) wust. 1 po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

,»,28) zagraniczne o0soby prawne z siedziba na terytorium panstwa
nalezacego do OECD nieprowadzace dziatalno$ci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;”,

b) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a i 3b w brzmieniu:

»3d. Zagraniczna osoba prawna, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2a, moze
by¢ strong transakcji zawieranych na rynku regulowanym, jezeli:

1) posiada zezwolenie lub na innej podstawie §wiadczy ustugi w
zakresie obrotu instrumentami finansowymi w panstwie swojej
siedziby;

2) podlega nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w panstwie swojej siedziby;

3) panstwo jej siedziby nalezy do Grupy Specjalnej do Spraw
Przeciwdziatania Praniu Pieni¢gdzy (FATF);

4) zostalo zawarte porozumienie, o ktorym mowa w art. 20 ust. 2
ustawy o nadzorze, z wlasciwym organem nadzoru nad rynkiem

finansowym w panstwie jej siedziby lub wielostronne porozumienie
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d)

zapewniajace wspotprace 1 skuteczng wymiang informacji, ktorego

strong jest ten organ nadzoru i Komisja, lub w inny sposéb

zapewnione jest przekazywanie mi¢dzy tym organem nadzoru a

Komisja informacji niezb¢dnych z punktu widzenia sprawowanego

przez Komisj¢ nadzoru nad dziatalnoscig tej zagranicznej osoby

prawnej w systemie obrotu instrumentami finansowymi.

3b. Zagraniczna osoba prawna, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2a, moze
by¢ strong transakcji zawieranych na rynku regulowanym wytacznie w
zakresie nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na witasny
rachunek, z wytaczeniem pelnienia funkcji animatora rynku, lub na
rachunek klientow majacych siedzibe lub miejsce zamieszkania na
terytorium panstwa innego niz panstwo cztonkowskie.”,
ust. 4 1 5 otrzymuja brzmienie:

»4. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela 0soby
uprawnione do reprezentowania podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt
2 i 2a, bedacych stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym,
lub wchodzace w sktad ich statutowych organdéw albo pozostajace z nimi
w stosunku pracy sa obowigzane do niezwlocznego sporzadzenia i
przekazania, na koszt tych podmiotéw, kopii dokumentow i innych
no$nikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien
w zakresie transakcji zawieranych na rynku regulowanym.

5. Komisja powiadamia wtasciwy organ nadzoru podmiotéw, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 i 2a, o wystagpieniu z zadaniem, o ktorym
mowa w ust. 4, a takze o kazdym przypadku niewykonania albo
nienalezytego wykonania tego obowiagzku.”,
dodaje si¢ ust. 7 w brzmieniu:

o[- Jezeli wlasciwy organ nadzoru nad rynkiem finansowym
zagranicznej osoby prawnej, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2a, nie podjat
srodkow majacych na celu wykonanie przez ten podmiot zadania, o
ktorym mowa w ust. 4, albo, mimo $rodkéw podjetych przez ten organ
nadzoru, podmiot ten nie wykonuje obowigzku okre$lonego w ust. 4 albo
nie wykonuje go nalezycie, Komisja moze, w celu zapewnienia

prawidlowego funkcjonowania obrotu instrumentami finansowymi lub
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ochrony interesdbw inwestoréw, po uprzednim poinformowaniu tego
organu, natozy¢ na ten podmiot kare pieni¢zng do wysokosci 500 000 zt.”;
21) po dziale III dodaje si¢ dziat IIIA w brzmieniu:
~DZIAL ITA
Identyfikacja akcjonariuszy, przekazywanie informacji akcjonariuszom i
utatwianie wykonywania praw akcjonariuszy

Art. 68i. 1. Tlekro¢ w niniejszym dziale jest mowa o:

1) posredniku — nalezy przez to rozumie¢:

a) Krajowy Depozyt,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie

czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1,

c) centralny depozyt papieréw wartosciowych,

d) firme inwestycyjng Swiadczaca ushugi, o ktorych mowa w art. 69

ust. 4 pkt 1,

e) bank, o ktébrym mowa w art. 119 ust. 1;

2) spolce gietdowej — nalezy przez to rozumie¢ spotke z siedzibg na
terytorium panstwa czlonkowskiego, ktérej co najmniej jedna akcja jest
dopuszczona do obrotu na rynku regulowanym lub na zagranicznym rynku
regulowanym.

2. Przepisy niniejszego dziatu dotyczace posrednikow stosuje si¢ takze do
podmiotéw majacych siedzib¢ na terytorium panstwa innego niz panstwo
cztonkowskie, prowadzacych, na podstawie przepisow obowigzujacych w tym
panstwie, dziatalno$¢ polegajaca na przechowywaniu akcji, administrowaniu
akcjami lub prowadzeniu rachunkéw papierow wartosciowych w imieniu
akcjonariuszy lub innych osob, jezeli Swiadczg oni takie ustugi w zakresie akcji
spotek gieldowych na rzecz majacych miejsce zamieszkania lub siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej akcjonariuszy takich spdtek lub innych
posrednikow.

Art. 68j. 1. Na zadanie spotki gietdowej lub osoby upowaznionej przez
spotke gietldowa podmioty prowadzace rachunki papierow warto$ciowych lub
rachunki zbiorcze sg obowigzane udost¢pni¢ spolce gieldowej lub tej osobie
informacje umozliwiajace identyfikacj¢ akcjonariuszy spolki gieldowej oraz

liczby wyemitowanych przez nig akcji, posiadanych przez kazdego z tych
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akcjonariuszy, wedlug stanu na wskazany w tym zadaniu dzien, przypadajacy
nie wczesniej niz na dzien jego ztozenia.

2. Do zadania, o ktorym mowa w ust. 1, a takze do informacji, o ktorych
mowa w ust. 1, przekazywanych w odpowiedzi na to zadanie, stosuje si¢
przepisy rozporzadzenia 2018/1212.

3. W przypadku gdy akcje spotki gietldowej sa rejestrowane w depozycie
papieréw wartosciowych, spotka ta moze zebra¢ informacje, o ktorych mowa w
ust. 1, za posrednictwem Krajowego Depozytu. W takim przypadku spotka
gietdowa lub upowazniona przez nig osoba powinny ztozy¢ zadanie, o ktorym
mowa w ust. 1, do Krajowego Depozytu, a zagdanie to powinno wskazywac
Krajowy Depozyt jako upowaznionego odbiorce informacji, o ktorych mowa w
ust. 1, oraz zawiera¢ dyspozycje jego dalszego przekazywania.

4. Krajowy Depozyt niezwlocznie przekazuje zadanie, o ktérym mowa w
ust. 1, uczestnikom prowadzacym rachunki papieréw wartoSciowych lub
rachunki zbiorcze.

5. Jezeli akcje, ktorych dotyczy zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, sa
rejestrowane na rachunku zbiorczym, podmiot prowadzacy ten rachunek
niezwlocznie przekazuje to zadanie posiadaczowi tego rachunku, chyba ze
zadanie to nie zawiera takiej dyspozycji.

6. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, w dniu roboczym nastepujacym
po dniu wskazanym w Zadaniu, o ktorym mowa w ust. 1, jako termin emitenta
w rozumieniu art. 1 pkt 14 rozporzadzenia 2018/1212, Krajowy Depozyt
udostgpnia spdice gietdowej, przy wykorzystaniu $rodkoéw komunikacji
elektronicznej, informacje, o ktérych mowa w ust. 1, otrzymane od
uczestnikow, a takze sporzadzone na podstawie zapisOw na rachunkach
papieréw wartosciowych prowadzonych przez Krajowy Depozyt.

7. Spotka gietdowa moze zada¢ sprostowania niekompletnych lub
nieprawidlowych informacji przekazanych jej w odpowiedzi na zadanie, o
ktorym mowa w ust. 1. W takim przypadku przepisy ust. 1-6 stosuje si¢
odpowiednio.

8. Przepisy ust. 3-6, w zakresie dotyczagcym Krajowego Depozytu, stosuje
si¢ odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie

czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1.
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Art. 68k. 1. Posrednik niezwtocznie przekazuje akcjonariuszom spotki
gietdowej lub ich pelnomocnikom informacje, ktore ta spotka udostepnia
swoim akcjonariuszom w celu umozliwienia im wykonywania praw
zwigzanych z posiadanymi przez nich akcjami.

2. W przypadku gdy informacje, o ktorych mowa w ust. 1, sg udostepniane
na stronie internetowej spotki gietdowej, posrednik przekazuje akcjonariuszom
lub ich pelnomocnikom informacje o adresie strony internetowej, na ktorej
informacje te sg udostepniane.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 1 2, sg przez spotke gietdowa
przekazywane posrednikom zgodnie z przepisami rozporzadzenia 2018/1212.

4. PrzepisOw ust. 1-3 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy spotka gietdowa
przekaze informacje, o ktorych mowa w wust. 1 i 2, bezposrednio
akcjonariuszom lub ich pelnomocnikom.

5. Posrednik niezwlocznie przekazuje spotce gietdowej otrzymane od
akcjonariuszy informacje kierowane do tej spotki zwigzane z wykonywaniem
praw wynikajacych z ich akcji.

6. Posrednicy przekazuja migdzy sobg informacje, o ktorych mowa w ust.
1, 2 i 5, na zasadach okreslonych w przepisach rozporzadzenia 2018/1212.
Posrednik nie przekazuje takich informacji innemu posrednikowi, jezeli
informacje, o ktérych mowa w ust. 1, 2 i 5, mogg by¢ przekazane spoice,
akcjonariuszowi lub jego pelnomocnikowi bezposrednio przez tego posrednika.

Art. 68l. 1. Na wniosek akcjonariusza spotki gieldowej posrednik
przekazuje:

1) akcjonariuszowi informacj¢ o liczbie posiadanych przez niego akcji
wedtug stanu na dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu w
rozumieniu art. 406! § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych;

2) spolce gieldowej zawiadomienie o udziale akcjonariusza lub jego
petlnomocnika w walnym zgromadzeniu.
2.Do czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, stosuje si¢ przepisy

rozporzadzenia 2018/1212.
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22)

23)

Art. 68m. 1. Posrednicy  udostepniajag  publicznie  informacje o
wynagrodzeniu oraz oplatach za ushugi swiadczone na podstawie przepisow
niniejszego dziatu.

2. Wynagrodzenie oraz opftaty za ustugi $wiadczone na podstawie
przepisOw niniejszego dzialu przez posrednikdw sg niedyskryminujgce i
proporcjonalne do faktycznych kosztow poniesionych w zwigzku ze
$wiadczeniem ustug.

3.Jezeli jest to uzasadnione zréznicowaniem faktycznych kosztow
poniesionych w zwiazku ze §wiadczeniem ustug, posrednicy moga pobiera¢ od
podmiotdow majgcych swoja siedzib¢ poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej wyzsze wynagrodzenie i oplaty za ustugi swiadczone na podstawie
przepisow niniejszego dziatu, niz wynagrodzenie i optaty pobierane od
podmiotéw majacych swoja siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Art. 68n. 1. Dane osobowe akcjonariuszy przetwarzane na podstawie
przepisdw niniejszego dzialu mogg by¢ przetwarzane wylacznie w celu
umozliwienia  spotce  gieldowej identyfikacji swoich akcjonariuszy,
zapewnienia bezposredniej komunikacji z nimi oraz utatwienia wykonywania
praw akcjonariuszy i zaangazowania w sprawy spotki.

2. Spotka gieldowa zaprzestaje przetwarzania danych osobowych
akcjonariusza przetwarzanych na podstawie przepisdw niniejszego dziatu
najpozniej z uptywem 12 miesiecy od dnia powzigcia informacji o tym, ze
dana osoba przestata by¢ akcjonariuszem spotki.”;

w art. 69:
a) wust. 2 pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»7) $wiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych umow o gwarancje emisji
lub zawieraniu i wykonywaniu innych uméw o podobnym
charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe;”,

b) wust. 4 pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»7) $wiadczeniu ustug dodatkowych zwigzanych z umowa o gwarancje¢
emisji;”;

w art. 69h ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku gdy dom maklerski wykonuje czynnosci, o ktorych
mowa W ust. 1, przepisy art. 3a, art. 13b, art. 73 ust. 6a, art. 76, art. 82a ust. 1 i
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24)

25)

3, art. 83a ust. 3a-3f i ust. 3h—-4d, art. 83b ust. 1-3 i 7-17 oraz art. 83c-83j

stosuje si¢ odpowiednio, z tym ze do lokat strukturyzowanych, ktérych

konstrukcja nie utrudnia Kklientowi lub potencjalnemu klientowi zrozumienia
ryzyka zwigzanego ze stopa zwrotu lub zrozumienia kosztow likwidacji lokaty

przed terminem, jezeli spelnione sg warunki okreslone w art. 83h ust. 5 pkt 2—4,

przepisow art. 83h ust. 1-4 nie stosuje si¢.”;

w art. 70 w ust. 1 w pkt 17 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i1 dodaje si¢ pkt 18

w brzmieniu:

,»18) zagranicznych os6b prawnych nieprowadzacych dziatalnosci maklerskie;j
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktore w ramach bezposredniego
dostgpu elektronicznego wykonuja czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2
pkt 1-3, w zakresie nabywania lub zbywania instrumentow finansowych
na wlasny rachunek, z wylaczeniem peknienia funkcji animatora rynku,
lub na rachunek klientow majacych siedzibe lub miejsce zamieszkania na
terytorium panstwa innego niz panstwo cztonkowskie.”;

wart. 72:

a) wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,»Przez oferowanie instrumentow finansowych rozumie si¢ podejmowanie
na rzecz emitenta papierow wartoSciowych, wystawcy instrumentu
finansowego lub  oferujacego instrument finansowy czynnosci
prowadzacych do nabycia przez inne podmioty instrumentow
finansowych, przez:”,

b) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) prezentowanie, w dowolnej formie i w dowolny sposob,
udostepnianych przez emitenta, wystawce lub oferujacego, informacji
o0 instrumentach finansowych i warunkach ich nabycia, stanowiacych
wystarczajacg podstawe do podjecia decyzji o nabyciu tych
instrumentow lub”,

c) w pkt 3 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:
»prezentowanie indywidualnie oznaczonym adresatom, w dowolnej formie
1 w dowolny sposob, udostepnianych przez emitenta, wystawce lub

oferujacego informacji w celu:”;
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26)

27)

w art. 74b w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych do innego podmiotu, w tym do emitenta instrumentu
finansowego, wystawcy instrumentu finansowego lub oferujacego taki
instrument, w celu ich wykonania lub”;

w art. 78:

a) po ust. 1b dodaje si¢ ust. 1ba—1be w brzmieniu:

»1ba. Zagraniczna osoba prawna z siedzibg na terytorium panstwa
nalezacego do OECD nieprowadzaca dziatalno$ci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze by¢ strong transakcji
zawieranych w systemach obrotu instrumentami finansowymi, o ktérych
mowa w ust. 1, jezeli:

1) posiada zezwolenie lub na innej podstawie §wiadczy ustugi w
zakresie obrotu instrumentami finansowymi w panstwie swojej
siedziby;

2) podlega nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w panstwie swojej siedziby;

3) panstwo jej siedziby nalezy do Grupy Specjalnej do Spraw
Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy (FATF);

4)  zostalo zawarte porozumienie, o ktorym mowa w art. 20 ust. 2
ustawy o nadzorze, z wlasciwym organem nadzoru nad rynkiem
finansowym w panstwie jej siedziby lub wielostronne porozumienie
zapewniajgce wspOtprace i skuteczng wymiane informacji, ktdrego
strong jest ten organ nadzoru i Komisja, lub w inny sposob
zapewnione jest przekazywanie mi¢dzy tym organem nadzoru a
Komisjg informacji niezb¢dnych z punktu widzenia sprawowanego
przez Komisj¢ nadzoru nad dziatalnos$cig tej zagranicznej osoby
prawnej w systemie obrotu instrumentami finansowymi.
1bb. Zagraniczna osoba prawna, o ktoérej mowa w ust. 1ba, moze by¢

strong transakcji zawieranych w systemach obrotu instrumentami

finansowymi, o ktorych mowa w ust. 1, wytacznie w zakresie nabywania
lub zbywania instrumentow finansowych na wilasny rachunek, =z

wylaczeniem pelnienia funkcji animatora rynku, lub na rachunek klientow
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b)

majacych siedzibe lub miejsce zamieszkania na terytorium panstwa innego

niz panstwo cztonkowskie.
1bc. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela

osoby uprawnione do reprezentowania zagranicznej osoby prawnej, 0

ktorej mowa w ust. lba, bedacej strong transakcji zawieranych w

systemach obrotu instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w ust. 1,

lub wchodzace w skiad ich statutowych organéw albo pozostajagce z nimi

w stosunku pracy s3 obowigzane do niezwlocznego sporzadzenia i

przekazania, na koszt tej zagranicznej osoby prawnej, kopii dokumentow i

innych no$nikow informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych

wyjasnien w zakresie transakcji zawieranych w systemach obrotu

instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w ust. 1.
1bd. Komisja powiadamia wlasciwy organ nadzoru nad rynkiem

finansowym zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w ust. 1lba, o

wystgpieniu z zgdaniem, o ktorym mowa w ust. 1bc, a takze o kazdym

przypadku niewykonania albo nienalezytego wykonania tego obowigzku.
1be. Jezeli wtasciwy organ nadzoru nad rynkiem finansowym
zagranicznej osoby prawnej, o ktorej mowa w ust. 1ba, nie podjat srodkow

majacych na celu wykonanie przez te osobe zadania, o ktorym mowa w

ust. 1bc, albo, mimo $rodkow podjetych przez ten organ nadzoru, osoba ta

nie wykonuje obowigzku okreslonego w ust. 1bc albo nie wykonuje go
nalezycie, Komisja moze, w celu zapewnienia prawidlowego
funkcjonowania obrotu instrumentami finansowymi lub ochrony intereséw
inwestorow, po uprzednim poinformowaniu tego organu, natozy¢ na te
zagraniczng osobe¢ prawnag kar¢ pieni¢zng do wysokosci 500 000 zt.”,
dodaje si¢ ust. 15-19 w brzmieniu:

»15. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO Ilub OTF informuje

Komisje 0 przypadku:

1) istotnego naruszenia regulacji dotyczacych obrotu dokonywanego w
tym ASO lub na tym OTF lub zasad uczciwego obrotu, oraz istotnych
zaktoceniach funkcjonowania systemu informatycznego ASO lub
OTF, z uwzglednianiem art. 81 rozporzadzenia 2017/565 oraz sekcji
A Zatacznika III do tego rozporzadzenia,
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2) uzasadniajagcym podejrzenie wystgpienia manipulacji na rynku, o
ktorej mowa w art. 12 rozporzadzenia 596/2014, lub wykorzystania
informacji poufnej w rozumieniu art. 7 rozporzadzenia 596/2014, z
uwzglednieniem art. 82 rozporzadzenia 2017/565 1 sekcji B
Zaltacznika 111 do tego rozporzadzenia

— niezwlocznie po powzigciu informacji o wystgpieniu takiego przypadku.
16. W przypadku gdy z ustalen Komisji wynika, Zze naruszenia, o

ktorych mowa w ust. 15, miaty miejsce, Komisja:

1) przekazuje Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych oraz wtasciwym organom nadzoru innych panstw
cztonkowskich otrzymane od firmy inwestycyjnej prowadzacej ASO
lub OTF informacje o naruszeniach;

2) informuje prokuratora lub Policje o podejrzeniu wystapienia w ASO
lub na OTF manipulacji na rynku, o ktorej mowa w art. 12
rozporzadzenia 596/2014, lub wykorzystania informacji poufnej w
rozumieniu art. 7 rozporzadzenia 596/2014;

3) przekazuje ministrowi wlasciwemu do spraw budzetu otrzymane od
firmy inwestycyjnej prowadzacej ASO informacje o naruszeniach —
w przypadku gdy naruszenia te dotyczg prowadzonego przez firme
inwestycyjna jako ASO rynku obrotu skarbowymi papierami
warto§ciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o
finansach publicznych oraz instrumentami finansowymi, ktorych
instrumentem bazowym jest skarbowy papier warto§ciowy.

17. Firma inwestycyjna prowadzaca OTF informuje Komisj¢ 0
manipulacji na rynku lub prébie manipulacji na rynku, o ktérych mowa
w art. 2 pkt 2 1 3 rozporzadzenia 1227/2011, niezwtocznie po powzigciu
informacji o wystgpieniu takich przypadkow.

18. W przypadku gdy z ustalen Komisji wynika, Ze naruszenia, o
ktorych mowa w ust. 17, mialy miejsce, Komisja przekazuje Prezesowi
Urzedu Regulacji Energetyki otrzymane od firmy inwestycyjnej

prowadzacej OTF informacje o naruszeniach.
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19. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF wspoélpracuje z
prokuratorem lub Policja podczas wyjasniania okoliczno$ci naruszen, o

ktorych mowa w ust. 16 pkt 2.”;

28) w art. 79 ust. 2a otrzymuje brzmienie:

»2a. Czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1, pkt 2 lit. a 1 pkt 3 lit. a

oraz ust. 2c, mogg by¢ wykonywane wylacznie przez samg firme¢ inwestycyjna

lub przez agenta tej firmy inwestycyjnej, z zastrzezeniem ust. 2b. Agentem

firmy inwestycyjnej moze by¢ inna firma inwestycyjna, pod warunkiem ze

zostala ona wpisana do rejestru, o ktorym mowa w ust. 8.”;

29) wart. 81 wust. 1 w pkt 2 lit. h otrzymuje brzmienie:

»,N) opini¢ firmy inwestycyjnej, ze do$wiadczenie w zakresie obrotu
instrumentami finansowymi posiadane przez dany podmiot lub przez
osoby kierujace jego dziatalno$cig oraz struktura organizacyjna tego
podmiotu gwarantujg wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa w
art. 79 ust. 2 1 2¢, w sposob prawidtowy, z dolozeniem nalezytej
starannosci — chyba ze agentem firmy inwestycyjnej ma by¢ inna

firma inwestycyjna.”;

30) wart. 83a:

a)

b)

po ust. 3g dodaje si¢ ust. 3h w brzmieniu:
,»3h. Firma inwestycyjna:

1) nagrywa rozmowy telefoniczne prowadzone z klientami w zwigzku
ze $wiadczonymi ustugami maklerskimi, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 1-5;

2) sporzadza  protokoty, notatki lub nagrania  rozmow
przeprowadzonych w  bezposredniej obecnosci klienta lub
potencjalnego klienta w zwigzku ze $wiadczonymi ustugami
maklerskimi, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-5.”,

ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Firma inwestycyjna rejestruje, przechowuje i archiwizuje
dokumenty, nagrania rozmow  telefonicznych,  korespondencj¢
elektroniczng oraz inne informacje sporzadzane, przekazywane lub

otrzymywane w zwiazku ze $wiadczonymi ustugami maklerskimi.”,
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c)

d)

po ust. 4a dodaje si¢ ust. 4aa i 4ab w brzmieniu:

»4aa. Obowigzki okreslone w ust. 3h i 4, w tym w odniesieniu do
ustug, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 1 5, firma inwestycyjna
wykonuje na zasadach okre§lonych w art. 72-76 rozporzadzenia 2017/565.

4ab. Firma inwestycyjna oznacza date i doktadny czas sporzadzenia,
przekazania lub otrzymania informacji, o ktérych mowa w ust. 3h i 4, w
przypadku gdy dane te nie sg zawarte w ich tresci.”,
ust. 4b i 4c otrzymuja brzmienie:

»4b. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 3h i 4, obejmuje réwniez
nagrywanie rozméw telefonicznych 1 zapisywanie korespondencji
elektronicznej, zwigzanych z czynno$ciami, ktore moglyby skutkowaé
$wiadczeniem jednej z ustug maklerskich, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 1-5, nawet jezeli w wyniku prowadzenia tych rozméw lub
korespondencji nie dochodzitoby do s$wiadczenia ustugi. Obowigzek
nagrywania rozméw telefonicznych 1 zapisywania korespondencji
elektronicznej obejmuje urzadzenia firmy inwestycyjnej oraz, pod
warunkiem zatwierdzenia do uZzywania przez firm¢ inwestycyjng
prywatnych urzadzen osob zatrudnionych w firmie inwestycyjnej — takze
takie prywatne urzadzenia.

4c. Firma inwestycyjna informuje klientdw lub potencjalnych
klientbw o nagrywaniu rozméw telefonicznych lub zapisywaniu
prowadzonej  korespondencji  elektronicznej, w wyniku ktdérych
dochodzitloby lub mogloby dojs¢ do $wiadczenia jednej z ustug
maklerskich, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-5, przed rozpoczgciem
takiego nagrania lub zapisu. Firma inwestycyjna moze poinformowaé
jednokrotnie klienta lub potencjalnego klienta wskazujac, ze bedzie
nagrywata lub zapisywata przyszte rozmowy lub korespondencj¢. Firma
inwestycyjna nie moze prowadzi¢ rozmow telefonicznych lub
korespondencji elektronicznej, jezeli nie poinformowata klienta lub
potencjalnego Kklienta o nagrywaniu rozmow lub zapisywaniu

korespondencji.”;
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31)

32)

33)

34)

35)

w art. 106 w ust. 9 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:
»Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ W przypadku, gdy nabycie albo obj¢cie akcji
domu maklerskiego dokonywane jest przez bank krajowy lub instytucje
kredytowa w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, dom maklerski lub zagraniczng firm¢ inwestycyjng majaca siedzibe
na terytorium panstwa cztonkowskiego, w wykonaniu umowy o gwarancj¢
emisji, o ktoérej mowa w art. 14a ust. 5 ustawy o ofercie publicznej, jezeli:”;

w art. 114 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Do banku prowadzacego dzialalno§¢ maklerska stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 25e, art. 104 i art. 104a.”;

w art. 115:

a) po ust. 5 dodaje si¢ ust. 5a w brzmieniu:

,»Dba. Do zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w ust. 1, stosuje
si¢ odpowiednio przepisy art. 25e.”,

b) wust. 7 dodaje si¢ zdanie drugie w brzmieniu:

»,Podmiot wpisany do rejestru moze rodwniez prowadzi¢ dziatalno$¢ w

zakresie, 0 ktérym mowa w art. 31 ust. 3b lub art. 78 ust. 1bb.”;

w art. 117 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

»,0.Do tworzenia 1 dzialalno$ci oddzialéw zagranicznych firm
inwestycyjnych nie stosuje si¢ przepisow ustawy z dnia 6 marca 2018 r. o
zasadach uczestnictwa przedsigbiorcow zagranicznych 1 innych o0s6b
zagranicznych w obrocie gospodarczym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, z wyjatkiem art. 17 tej ustawy.”;
wart. 121 w ust. 2 pkt 1 1 2 otrzymuja brzmienie:

»1) firmy inwestycyjnej, zagranicznej firmy inwestycyjnej nieprowadzacej
dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
zagraniczne] osoby prawnej nieprowadzacej dziatalno$ci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ktdérej mowa w art. 31 ust. 1 pkt
2a, wykonujacych bezposrednio zlecenie na rynku regulowanym — w
przypadku gdy zlecenie, o ktéorym mowa w ust. 1, jest skladane
bezposrednio w tej firmie inwestycyjnej, zagranicznej firmie
inwestycyjnej nieprowadzacej dziatalno$ci maklerskiej na terytorium

Rzeczypospolitej  Polskiej  lub  zagranicznej  osobie  prawnej
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36)

37)

2)

nieprowadzacej dzialalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, o ktorej mowa w art. 31 ust. 1 pkt 2a, albo

firmy inwestycyjnej, zagranicznej firmy inwestycyjnej nieprowadzacej
dzialalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zagraniczne] osoby prawnej nieprowadzacej dziatalno$ci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ktoérej mowa w art. 31 ust. 1 pkt
2a lub art. 115 ust. 1 — w przypadku gdy podmiot ten posredniczy w

przekazywaniu zlecenia klienta do podmiotéw wymienionych w pkt 1”;

art. 123 otrzymuje brzmienie:

LArt. 123. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym oddziale do banku

powierniczego oraz do wykonywania nadzoru nad takim bankiem stosuje si¢

odpowiednio przepisy art. 83a ust. 4 i 4a, art. 85, art. 86, art. 89, art. 90, art. 92
iart. 104.”;

w art. 131b w pkt 6 kropke zastepuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 7 w

brzmieniu:

»7) o$wiadczenia czlonkow zarzadu oraz rady nadzorczej podmiotu

ubiegajacego si¢ o zezwolenie, ze nie byli uznani prawomocnym
orzeczeniem za winnych popelienia przestepstwa skarbowego,
przestepstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentoéw, mieniu, obrotowi
gospodarczemu, obrotowi pienigdzmi 1 papierami wartoSciowymi,
przestepstwa lub wykroczenia okreslonego w art. 305, art. 307 lub art. 308
ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wilasno$ci przemystowe;j,
przestepstwa okre$lonego w art. 523 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. —
Prawo upadlosciowe, przestepstwa okre§lonego w ustawach, o ktdrych
mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad
rynkiem finansowym, oraz przestepstwa stanowigcego naruszenie

rownowaznych przepisOw obowigzujacych w innych panstwach.”;

38) wart. 131f:

a)

ust. 112 otrzymujg brzmienie:
»1. Cztonkowie zarzadu i1 rady nadzorczej podmiotow $wiadczacych
uslugi w zakresie udostepniania informacji o transakcjach posiadaja

nieposzlakowang opini¢ w zwiagzku ze sprawowanymi funkcjami oraz
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b)

wiedze, kompetencje 1 doswiadczenie, odpowiednie do petnionych przez
nich funkcji 1 powierzonych im obowigzkow.

2. Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej podmiotow §wiadczacych
ustugi w zakresie udostepniania informacji o transakcjach, petnigc swoje
funkcje, kieruja si¢ niezaleznos$cig osadu, aby zapewni¢ skuteczng oceng 1
weryfikacje podejmowania 1 wykonywania decyzji zwigzanych z biezagcym
zarzadzaniem oraz poswigcajg wystarczajacg iloS¢ czasu na sprawowanie
swoich funkcji i powierzonych im obowigzkow.”,
po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a i 2b w brzmieniu:

»2a. W sktad zarzadu lub rady nadzorczej podmiotow $wiadczacych
uslugi w zakresie udostegpniania informacji o transakcjach nie moga
wchodzi¢ osoby, ktére byly prawomocnie skazane za przestepstwo
skarbowe, przestepstwo przeciwko wiarygodnosci dokumentéw, mieniu,
obrotowi  gospodarczemu, obrotowi pieniegdzmi 1  papierami
wartosciowymi, przestepstwo lub wykroczenie okreslone w art. 305, art.
307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnos$ci
przemystowej, przestepstwo okreslone w art. 523 ustawy z dnia 28 lutego
2003 r. — Prawo upadtosciowe, przestepstwo okreslone w ustawach, o
ktorych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad
rynkiem finansowym, oraz przestgpstwo stanowigce naruszenie
réwnowaznych przepiséw obowigzujacych w innych panstwach.

2b. Podmiot $wiadczacy ustugi w zakresie udost¢pniania informacji o
transakcjach zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez osoby, o
ktorych mowa w ust. 1, wiedzy i kompetencji niezbednych do nalezytego
wykonywania powierzonych obowigzkoéw.”,
ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»9. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych moze
okresli¢, w drodze rozporzadzenia, szczegoétowe kryteria w zakresie
spelniania przez czlonkéw zarzadu 1 rady nadzorczej podmiotu
swiadczacego ushugi w zakresie udostepniania informacji o transakcjach
wymogow, o ktorych mowa w ust. 1 1 2, a takze tryb 1 warunki
postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania przez

cztonkow zarzadu 1 rady nadzorczej stosowanych wobec nich
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39)

40)

41)

odpowiednich wymogow, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, oraz tryb i warunki

postepowania w zakresie utrzymywania 1 doskonalenia wiedzy i

kompetencji tych o0so6b, uwzgledniajac konieczno$¢ skutecznego i

ostroznego zarzadzania podmiotem.”;

w art. 131j po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. W przypadku, o ktérym mowa w art. 26 ust. 5 rozporzadzenia
600/2014, podmiot prowadzacy system obrotu instrumentami finansowymi
moze przekazywaé¢ Komisji informacje wymagane na podstawie art. 26
rozporzadzenia 600/2014 za posrednictwem zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego.”;
po art. 1311 dodaje si¢ art. 131m w brzmieniu:

HArt. 131m. 1. Podmiot $§wiadczacy ustugi w zakresie udostgpniania
informacji o transakcjach jest obowigzany posiada¢ procedury anonimowego
zglaszania wskazanemu cztonkowi zarzadu, a w szczegdlnych przypadkach —
radzie nadzorczej, naruszen przepisbw prawa, W tym przepisow
rozporzadzenia 596/2014 | rozporzadzenia 600/2014, oraz procedur i
standardow etycznych obowigzujacych w podmiocie $wiadczacym ustugi w
zakresie udostepniania informacji o transakcjach.

2. W ramach procedur, o ktorych mowa w ust. 1, podmiot $wiadczacy
ustugi w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach zapewnia
pracownikom, ktorzy zglaszaja naruszenia, ochron¢ co najmniej przed
dziataniami o charakterze represyjnym, dyskryminacjg lub innymi rodzajami
niesprawiedliwego traktowania.”;

w dziale IV dodaje si¢ rozdzial 5 w brzmieniu:

,,Rozdzial 5
Polityka dotyczgca zaangazowania

Art. 131n. Przepisy niniejszego rozdzialu maja zastosowanie do firm
inwestycyjnych, ktore $wiadcza ustugi, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4.

Art. 1310. 1. Firma inwestycyjna dokonujaca, w ramach $wiadczenia
ushugi, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4, inwestycji w dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym akcje spotek, opracowuje i publikuje polityke

dotyczacg zaangazowania, ktora opisuje, w jaki sposob zaangazowanie
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akcjonariuszy takich spotek jest przez nig uwzgledniane w jej strategii

inwestycyjnej.

2. Polityka, o ktorej mowa w ust. 1, zawiera opis sposobow:

1) monitorowania spotek, o ktorych mowa w ust. 1, w szczego6lnosci pod
wzgledem strategii, wynikéw oraz ryzyk finansowych i niefinansowych,
struktury kapitatlowej, wpltywu spotecznego i na srodowisko naturalne
oraz fadu korporacyjnego;

2) prowadzenia dialogu ze spotkami, o ktorych mowa w ust. 1;

3) wykonywania prawa glosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami
spotek, o ktorych mowa w ust. 1;

4)  wspdlpracy z innymi akcjonariuszami spotek, o ktorych mowa w ust. 1;

5) komunikacji z pozostatymi akcjonariuszami i cztonkami organow spotek,
0 ktérych mowa w ust. 1;

6) zarzadzania faktycznymi i potencjalnymi konfliktami interesow w
odniesieniu do zaangazowania firmy inwestycyjne;j.

3. Firma inwestycyjna co rok opracowuje i publikuje sprawozdanie z
realizacji polityki, o ktérej mowa w ust. 1. Sprawozdanie zawiera w
szczegoOlnosci:

1) ogolny opis sposobu glosowania;

2)  oOpis najwazniejszych glosowan;

3) opis sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw
glosowania, o ktorym mowa w art. 4 § 1 pkt 16 ustawy z dnia 15 wrzes$nia
2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

4. W przypadku gdy firma inwestycyjna nie opracowuje lub nie publikuje
polityki, o ktérej mowa w ust. 1, lub sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 3,
publikuje wyjasnienie powoddw ich nieopracowania lub nieopublikowania.

5. Sprawozdanie, o ktéorym mowa w ust. 3, moze nie obejmowac
glosowan, ktore sa malo istotne ze wzgledu na ich przedmiot lub wielko$¢
udziatu firmy inwestycyjnej w spotce, o ktorej mowa w ust. 1.

Art. 131p. Polityka, sprawozdanie oraz wyjasnienia, o ktérych mowa w
art. 1310 ust. 1, 3 i 4, sag publikowane na stronie internetowej firmy

inwestycyjnej.
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1)

2)

Art. 131qg. 1. W przypadku gdy firma inwestycyjna w ramach:

zarzadzania aktywami pracowniczego funduszu emerytalnego, o ktorym
mowa w art. 152 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, lokuje, na podstawie ustalen z
pracowniczym funduszem emerytalnym i w jego imieniu, aktywa tego
funduszu w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje spotek,
$wiadczenia na rzecz zaktadu ubezpieczen wykonujacego dzialalnos¢ w
zakresie ubezpieczen, o ktorych mowa w dziale I zatacznika do ustawy z
dnia 11 wrze$nia 2015r. o dzialalnoSci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej, lub na rzecz zakladu reasekuracji wykonujacego
dziatalno$¢ w zakresie reasekuracji ubezpieczen, o ktorych mowa w dziale
I zatacznika do tej ustawy, ushugi, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4,
lokuje, na podstawie ustalen z tym zaktadem ubezpieczen lub zakladem
reasekuracji 1 w jego imieniu, aktywa tego zaktadu ubezpieczen lub tego
zaktadu reasekuracji, w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

akcje spotek

— firma inwestycyjna przekazuje corocznie, odpowiednio temu pracowniczemu

funduszowi emerytalnemu, zaktadowi ubezpieczen lub zaktadowi reasekuracii,

informacj¢ dotyczaca zgodnosci przyjetej strategii inwestycyjnej i jej realizacji

Z tymi ustaleniami oraz sposobu, w jaki strategia ta i jej realizacja przyczyniaja

si¢ do $rednio- 1 dlugoterminowych wynikow uzyskiwanych z aktywdéw tych

podmiotow.

1)

2)

3)

4)

2. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera w szczegélnosci:

opis istotnych czynnikbw ryzyka s$rednio- i dlugoterminowego
zwigzanego z inwestycjami;

opis struktury portfela, sposobu zarzadzania portfelem i kosztow tego
zarzadzania;

opis sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw
glosowania, o ktorym mowa w art. 4 § 1 pkt 16 ustawy z dnia 15 wrzeénia
2000 r. — Kodeks spotek handlowych;

opis ewentualnych konfliktow interesow, do ktorych doszto w zwigzku z

dziataniami w zakresie zaangazowania, oraz sposobu ich rozwigzania;
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42)

43)

5) wskazanie, czy, i w jaki sposob, firma inwestycyjna podejmuje decyzje
inwestycyjne w oparciu o ocen¢ $rednio- i dtugoterminowych wynikow
spotki, w ktorej akcje, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
dokonano lokat.

3. Informacja, o ktorej mowa w ust. 1, moze by¢ réwniez przekazywana
wraz ze sprawozdaniem, o ktorym mowa w art. 83;j.

4. Przepiséw ust. 1 1 3 nie stosuje si¢, jezeli informacja, o ktorej mowa w
ust. 1, jest publicznie udostgpniana przez firm¢ inwestycyjna.

Art. 131r. Za opracowanie i publikacj¢ dokumentdéw, o ktérych mowa w
art. 1310-131q oraz za informacje zawarte w tych dokumentach s3g
odpowiedzialni cztonkowie zarzadu firmy inwestycyjnej, a w przypadku firmy
inwestycyjnej bedacej spotka osobowa — wspdlnicy lub komplementariusze w
tej spotce, ktorym przystluguje prawo prowadzenia spraw spotki lub jej
reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. —
Kodeks spotek handlowych.”;

w art. 150 w ust. 1:

a) pkt 11 otrzymuje brzmienie:

»11) przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt

przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, a takze przez uczestnikow Krajowego
Depozytu lub tej spoitki, spotce publicznej, w przypadku okreslonym
w art. 91 ust. 15 ustawy o ofercie publicznej;”,

b) w pkt 23 kropke zastepuje si¢ $rednikiem i dodaje si¢ pkt 24 w brzmieniu:
»24) przez po$rednikdéw w rozumieniu przepisow dziatu IITA — w zakresie

1 na zasadach okre$lonych zgodnie z przepisami dziatu I1IA.”;

po art. 151 dodaje si¢ art. 151a w brzmieniu:

»Art. 151a. Informacje dotyczace firmy inwestycyjnej przekazane przez te
firm¢ Komisji w ramach sprawowanego nad nig nadzoru oraz o$wiadczenia
Komisji dotyczace tej firmy, zawarte w dokumentacji nadzorczej, mogg zosta¢
ujawnione, o ile nie narusza to interesu podmiotu, ktory je przekazat, lub
interesu 0sOb trzecich, lub nie stanowi zagrozenia dla prawidlowego

funkcjonowania systemu nadzoru nad dziatalno$cig firm inwestycyjnych.”;
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44)

45)

46)

47)

48)

w art. 163 po ust. 10 dodaje si¢ ust. 10a w brzmieniu:

,»,10a. Zagraniczne osoby prawne nieprowadzace dziatalnosci maklerskie;j
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 pkt
2a, bedace stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym sg
obowigzane do wnoszenia optaty rocznej w wysokosci réwnowartosci w
ztotych kwoty 10 000 euro.”;

w art. 163a dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

,»,0. Przepisy ust. 1-5 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku nieuiszczenia
optaty, o ktorej mowa w art. 163 ust. 10a, przez zagraniczng osob¢ prawng
nieprowadzacg dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, o ktorej mowa w art. 31 ust. 1 pkt 2a.”;
po art. 167d dodaje si¢ art. 167e w brzmieniu:

LArt. 167e. W przypadku gdy posrednik, o ktorym mowa w art. 68i ust. 1
pkt 1, lub podmiot majacy siedzibe na terytorium panstwa innego niz panstwo
cztonkowskie, o ktorym mowa w art. 681 Ust. 2, narusza przepisy dziatu IIIA,
Komisja moze nakaza¢, odpowiednio temu posrednikowi albo temu
podmiotowi, zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem naruszen i
niepodejmowanie tych dziatan w przysztosci albo natozy¢ na tego posrednika
albo na ten podmiot kare¢ pienigzng do wysokosci 500 000 zt.”;
art. 176a otrzymuje brzmienie:

LArt. 176a. W przypadku gdy emitent nie wykonuje obowiazkow
wynikajacych z art. 5 albo wykonuje je nienalezycie, Komisja moze natozy¢
na niego kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt.”;
po art. 178d dodaje si¢ art. 178e—178h w brzmieniu:

»Art. 178e. Kto, bedac do tego obowigzanym, nie opracowuje, nie
przekazuje lub nie publikuje dokumentow, o ktérych mowa w art. 1310-131q,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia

wolno$ci do roku.
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Art. 178f. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w polityce
dotyczacej zaangazowania, o ktorej mowa w art. 131o, podaje w niej
nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane wptywajace w istotny sposob na
tres¢ tej polityki,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia

wolnosci do roku.

Art. 178g. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje, o ktorych mowa w
art. 131q, podaje w nich nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane
wplywajace w istotny sposob na tre$¢ tych informacji,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia

wolnosci do roku.

Art. 178h. Kto, dzialajagc w imieniu lub na rachunek emitenta lub bedac
osobg uprawniong do reprezentowania emitenta, ujawnia agentowi emisji
nieprawdziwe lub nierzetelne dane, lub podaje nieprawdziwe informacje lub
zataja prawdziwe informacje dotyczace papierow warto§ciowych lub emitenta,
ktére sg istotne dla realizacji przez agenta emisji obowigzkow wskazanych w
art. 7a ust. 4, dopuszczajac do tego, ze agent emisji nie wykonuje obowigzkow,
o ktorych mowa w art. 7a ust. 4, albo wykonuje je nienalezycie,

podlega grzywnie do 2 000 000 zt.”.

Art. 14. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym

(Dz. U. 22019 r. poz. 298, 326, 730 1 875) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1)

2)

3)

w art. 1 w ust. 2 w pkt 4 po wyrazach ,,zwanego dalej ,,rozporzadzeniem nr
909/2014” dodaje si¢ przecinek oraz wyrazy ,,oraz rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12);
w art. 5 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W sktad Komisji wchodzg Przewodniczacy, trzech Zastgpcow
Przewodniczacego i1 dziewigciu cztonkoéw.”;
w art. 11 w ust. 2 w zdaniu pierwszym wyrazy ,,czterech 0sob” zastepuje si¢

wyrazami ,,pieciu 0s6b”;
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4)

w art. 12 w ust. 2 w pkt 4 lit. b otrzymuje brzmienie:

»D) zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu zorganizowanego,”.

Art. 15. W ustawie z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2018 r.

poz. 483 1 2243) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1)

2)

w art. 8:

a)

b)

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Do powstawania oraz przenoszenia praw z obligacji stosuje si¢
przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.”,
dodaje si¢ ust. 5-8 w brzmieniu:

,»9. Jezeli emitent nie spetnil w terminie przewidzianym w warunkach
emisji $wiadczen z tytutu wykupu obligacji albo speit je tylko w cze¢sci,
mozliwo$¢ przenoszenia praw z obligacji zostaje przywrocona po uptywie
tego terminu. Prawa z obligacji nie moga zosta¢ przeniesione na klienta
detalicznego w rozumieniu przepisow ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

6. Uprawnionych do $wiadczen pienie¢znych z tytulu wykupu
obligacji, ktore spelniane s3 po terminie ich wykupu, ustala si¢
kazdorazowo wedlug stanu na drugi dzien roboczy po dniu, w ktéorym
kwota $wiadczenia zostala przekazana podmiotowi prowadzacemu
depozyt papierow wartosciowych.

7. Kwota, o ktorej] mowa w ust. 6, podlega wyptacie w nastgpnym
dniu roboczym po dniu ustalenia os6b uprawnionych do jej otrzymania.
Przepisy ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio.

8. Swiadczenia pieniezne z tytutu wykupu obligacji sa spehiane
poczawszy od obligacji o najwczesniejszym terminie wykupu, a w
przypadku spehniania tych §wiadczen w cze$ci — w réwnych kwotach z

tytutu kazdej obligacji tej samej serii.”;

w art. 31 w ust. 6 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) oswiadczenie podmiotu prowadzacego depozyt papierow warto§ciowych

zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi albo
agenta emisji, o ktorym mowa w art. 7a ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, potwierdzajace, ze za posrednictwem skladajacego

o$wiadczenie emitent dokonal wykupu obligacji.”;
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3)

4)

5)

6)

7)

w art. 33 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) w trybie oferty publicznej papierow warto$ciowych, o ktorej mowa w art.
2 lit. d rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwiazku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12),
zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 2017/1129”;”;

w art. 34 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Emitent udostepnia propozycje nabycia rowniez w przypadku emisji
obligacji zgodnie z art. 33 pkt 1, jezeli przepisy rozporzadzenia 2017/1129 lub
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2019 r. poz. 623 1 ...) nie wymagaja
udostepnienia prospektu albo memorandum informacyjnego.”;

w art. 43 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W terminie 2 tygodni od zakonczenia zapisOw na obligacje lub uptywu
terminu na przyjecie propozycji nabycia emitent dokona przydziatu obligacii,
zgodnie z zasadami okre§lonymi w prospekcie, memorandum informacyjnym
albo propozycji nabycia.”;

w art. 45 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W przypadku emisji obligacji zgodnie z art. 33 pkt 1, dla ktorej
udostgpniono prospekt, o niedojsciu emisji do skutku emitent zawiadamia w
formie ogloszenia, udostgpnianego w sposob, o ktorym mowa w art. 21 ust. 2
rozporzadzenia 2017/1129.”;

w art. 51 w ust. 2 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

W ogloszeniu zamieszcza si¢ informacje o dacie, godzinie, miejscu oraz

porzadku obrad zgromadzenia obligatariuszy, a takze informacj¢ o miejscu

ztozenia §wiadectwa depozytowego, albo zaswiadczenia, o ktérym mowa w art.

55 ust. 1a.”;
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8)

9)

10)

w art. 55:
a) po ust. 1 dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

,»1a. Obligacje zapisane w ewidencji 0s6b uprawnionych z papieréw
wartosciowych prowadzonej przez agenta emisji, 0 ktorym mowa w art.
7a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, dajag prawo
uczestniczenia w zgromadzeniu obligatariuszy, jezeli zostanie ztozone u
emitenta zaswiadczenie wystawione przez agenta emisji, potwierdzajace,
ze obligacje nie beda przedmiotem obrotu do chwili utraty wazno$ci przez
to zaswiadczenie albo jego zwrotu przed uptywem terminu waznos$ci. Do
zaswiadczenia stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 9, art. 10, art. 11 1 art.
12 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.”,

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

5. Swiadectwo depozytowe albo zaswiadczenie, o ktorym mowa w
ust. la, powinno zosta¢ zlozone co najmniej na 7 dni przed terminem
zgromadzenia obligatariuszy 1 nie moze zosta¢ odebrane przed jego
zakonczeniem.”;

w art. 80 w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) bedaca oferujacym w rozumieniu art. 2 lit. i rozporzadzenia 2017/1129
papiery wartosSciowe danego emitenta;”;

w art. 82 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Przepisow ust. 1 pkt 1 i 2 nie stosuje si¢ do emitentow, ktorych papiery
wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, a w przypadku informacji
podlegajacych przekazaniu do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w
ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych lub regulaminie alternatywnego systemu obrotu nie

stosuje si¢ rowniez przepisu ust. 1 pkt 3.”;
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11) art. 94 1 art. 95 otrzymujg brzmienie:

LA 94, Kto w celu umozliwienia bezprawnego glosowania na
zgromadzeniu obligatariuszy wystawia falszywe zaswiadczenie, o ktéorym
mowa w art. 55 ust. la, albo przekazuje lub udostgpnia fatszywa liste
obligatariuszy uprawnionych do uczestnictwa w zgromadzeniu obligatariuszy,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia

wolnosci do roku.

Art. 95. Kto w glosowaniu na zgromadzeniu obligatariuszy postuguje si¢
falszywym zaswiadczeniem, o ktérym mowa w art. 55 ust. la, albo falszywym
swiadectwem depozytowym, o ktorym mowa w art. 55 ust. 2,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia

wolno$ci do roku.”.

Art. 16. W ustawie z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z

2019 r. poz. 243, 326 1 912) w art. 156 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Nie stanowi oferty publicznej w rozumieniu rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertag publiczng
papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z
30.06.2017, str. 12) propozycja uktadowa przewidujaca konwersje
wierzytelno$ci na akcje. Do takiej propozycji nie stosuje si¢ art. 19 ust. 1 pkt 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2018 r. poz. 2286, 2243 i 2244 oraz z 2019 r. poz. 730, 8751 ...).".

Art. 17. W ustawie z dnia 11 wrzeénia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej

i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2019 r. poz. 381 i 730) wprowadza si¢ nast¢pujace

zmiany:

1)

w art. 81 w ust. 5 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

» W przypadku wykluczenia akcji zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji
Z obrotu zorganizowanego lub wycofania akcji zakladu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji z obrotu zorganizowanego, zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi lub ustawy z dnia

29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
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2)

3)

4)

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
zaktad ubezpieczen i1 zaktad reasekuracji dokonuja, w terminie 3 miesigcy od
dnia dorgczenia decyzji w tej sprawie, zamiany akcji na okaziciela na akcje
imienne.”;

w art. 82 w ust. 9 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢, w przypadku gdy nabycie albo objecie akcji
krajowego zakladu ubezpieczen Ilub krajowego zakladu reasekuracji
dokonywane jest przez instytucj¢ kredytowa lub firme¢ inwestycyjna majaca
siedzib¢ na terytorium panstwa czlonkowskiego Unii Europejskiej, w
wykonaniu umowy o gwarancj¢ emisji, o ktorej mowa w art. 14a ust. 5 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, jezeli:”;

w art. 177 dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

9. W przypadku zawarcia przez Uni¢ FEuropejska z panstwem
niebedgcym panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej, ktorego system
wyptacalno$ci nie zostal uznany za rdwnowazny lub czasowo réwnowazny
zgodnie z art. 172 dyrektywy 2009/138/WE, umowy mig¢dzynarodowe;j
odnoszacej si¢ do reasekuracji, dzialalno$¢ reasekuracyjna wykonywana na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez zaktad reasekuracji lub zaktad
ubezpieczen z siedzibg w tym panstwie jest wykonywana zgodnie z warunkami
tej umowy.”;
po rozdziale 8 dodaje si¢ rozdziat 8a w brzmieniu:

,,Rozdzial 8a
Polityka dotyczaca zaangazowania i strategia inwestycji kapitalowych

Art. 222a. Przepisy niniejszego rozdzialu stosuje si¢ do zakladow
ubezpieczen wykonujacych dzialalnos¢ w zakresie ubezpieczen, o ktorych
mowa w dziale [ zalgcznika do ustawy, oraz zakladow reasekuracji
wykonujacych dziatalno§¢ w zakresie reasekuracji ubezpieczen, o ktérych
mowa w dziale | zatgcznika do ustawy.

Art. 222b. 1. Zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuracji lokujgce aktywa w

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje spotek, opracowujg i
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publikujg polityke dotyczaca zaangazowania, ktora opisuje, w jaki sposob

zaangazowanie akcjonariuszy takich spotek jest przez te zaktady uwzgledniane

w ich strategiach inwestycyjnych.

2. Polityka, o ktorej mowa w ust. 1, zawiera opis sposobow:

1) monitorowania spotek, o ktorych mowa w ust. 1, w szczego6lnosci pod
wzgledem strategii, wynikow oraz ryzyk finansowych 1 niefinansowych,
struktury kapitatlowej, wpltywu spotecznego i na srodowisko naturalne
oraz fadu korporacyjnego;

2) prowadzenia dialogu ze spotkami, o ktorych mowa w ust. 1;

3) wykonywania prawa glosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami
spotek, o ktorych mowa w ust. 1;

4)  wspolpracy z innymi akcjonariuszami spotek, o ktorych mowa w ust. 1;

5) komunikacji z pozostatymi akcjonariuszami i cztonkami organow spotek,
0 ktérych mowa w ust. 1;

6) zarzadzania faktycznymi i potencjalnymi konfliktami interesow w
odniesieniu do zaangazowania zakladu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji.

3. Zaktad ubezpieczen 1 zaktad reasekuracji co rok opracowujg i publikuja
sprawozdanie z realizacji polityki, o ktorej mowa w ust. 1. Sprawozdanie
zawiera w szczeg6lnosci:

1) ogdlny opis sposobu glosowania;

2) opis najwazniejszych gtosowan;

3) opis sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw
glosowania, o ktorym mowa w art. 4 § 1 pkt 16 ustawy z dnia 15 wrzeénia
2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

4. W przypadku gdy zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji nie
opracowujg lub nie publikujg polityki, o ktérej mowa w wust. 1, lub
sprawozdania, o ktorym mowa w ust. 3, publikuja wyjasnienie powodow ich
nieopracowania lub nieopublikowania.

5. Sprawozdanie, o ktéorym mowa w ust. 3, moze nie obejmowac
glosowan, ktore sg mato istotne ze wzglgdu na ich przedmiot lub wielko$¢
udzialu zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji w spotce, o ktérej mowa

w ust. 1.
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6. W przypadku gdy podmiot bedacy strong ustalen z zaktadem
ubezpieczen lub zakladem reasekuracji, o ktorych mowa w art. 222d ust. 2,
wdraza polityke dotyczaca zaangazowania zaktadu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji, zaktad ten zamieszcza na swojej stronie internetowej odnosnik do
strony internetowej, na ktorej ten podmiot opublikowat sprawozdanie, o ktorym
mowa w ust. 3.

Art. 222c. Polityka, sprawozdanie oraz wyjasnienia, o ktérych mowa w
art. 222b ust. 1, 3 i 4, sa publikowane na stronie internetowej odpowiednio
zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji.

Art. 222d. 1. Zaktad ubezpieczen i zaklad reasekuracji publikujg
informacje o tym, w jaki sposob gléwne elementy ich strategii inwestycji
kapitatowych sg spojne z profilem i terminami zapadalnos$ci ich zobowigzan, w
szczeg6lnosci ich zobowigzan dlugoterminowych, oraz w jaki sposob
przyczyniajg si¢ one do srednio- 1 dtugoterminowych wynikow uzyskiwanych z
ich aktywow.

2. W przypadku gdy:

1) firma inwestycyjna lub towarzystwo funduszy inwestycyjnych, w ramach
$wiadczenia na rzecz zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji ustugi
zarzadzania portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentoéw finansowych, lokuja, na podstawie ustalen z tym zakladem
ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji i w jego imieniu, aktywa tego
zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji w dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym akcje spotek,

2) towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajace funduszem
inwestycyjnym, ktory, na podstawie ustalen z zakladem ubezpieczen lub
zaktadem reasekuracji, lokuje swoje aktywa w dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym akcje spotek, 1 ktorego jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne posiada zaklad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji,

3) zarzadzajacy ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych
zarzadzajacy alternatywng spotka inwestycyjng w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych, ktéra, na podstawie ustalen z zaktadem

ubezpieczen lub zakladem reasekuracji, lokuje swoje aktywa w
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dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje spotek, i ktorej
prawa uczestnictwa w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych

posiada zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji

— zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji publikuja informacje dotyczace

tych ustalen.

3. W informacjach dotyczacych ustalen, o ktorych mowa w ust. 2, zaktad

ubezpieczen lub zaktad reasekuracji w szczegolnosci wskazuja:

1)

2)

3)

4)

w jaki sposob ustalenia te zachgcaja firmy inwestycyjne, towarzystwa
funduszy inwestycyjnych lub zarzadzajacych ASI w rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych do dostosowania ich strategii
inwestycyjnych i decyzji inwestycyjnych do profilu i terminow
zapadalno$ci zobowiazan zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, w
szczeg6lnosci zobowigzan dlugoterminowych;

w jaki sposob ustalenia te zachgcajg firmy inwestycyjne, towarzystwa
funduszy inwestycyjnych lub zarzadzajacych ASI w rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych do podejmowania decyzji inwestycyjnych
na podstawie oceny S$rednio- i dlugoterminowych finansowych i
niefinansowych wynikow spotek, w ktorych akcje dokonano lokat, oraz do
angazowania si¢ w sprawy takich spoétek, w celu poprawy ich wynikow w
perspektywie $rednio- i dlugoterminowej;

w jaki spos6b metoda i horyzont czasowy oceny wynikow firmy
inwestycyjnej, towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub zarzadzajgcego
ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, oraz
wynagrodzenie za ustugi zarzadzania aktywami sa zgodne z profilem i
terminem zapadalno$ci zobowigzan zaktadu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji, w szczegdlnoSci zobowigzan dlugoterminowych, a takze
uwzgledniajg dlugoterminowe wyniki bezwzgledne;

w jaki sposob zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji monitoruja
koszty zarzadzania portfelem poniesione przez firmy inwestycyjne,
towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub zarzadzajacych ASI w
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w jaki sposéb
okreslaja 1 monitoruja zgodno$¢ dokonywanych lokat z ustaleniami, o

ktorych mowa w ust. 2;
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5)

5) okres obowigzywania ustalen z firmg inwestycyjng, towarzystwem
funduszy inwestycyjnych lub zarzadzajacym ASI w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

4. Jezeli ustalenia, o ktorych mowa w ust. 2, nie obejmuja co najmniej
jednego z elementéw, o ktorych mowa w ust. 3, zaktad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji wyjasniaja 1 uzasadniajg tego przyczyny.

5. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1-3, oraz wyjasnienia i
uzasadnienie, o ktorych mowa w ust. 4, s3 publikowane i1 bezptatnie
udostgpniane na stronie internetowej zakladu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji oraz sg uaktualniane co rok, a takze w przypadku istotnej
zmiany.

6. Zaktad ubezpieczen i zaklad reasekuracji moga zamieszcza¢ informacje,
0 ktorych mowa w ust. 1-4, w sprawozdaniu o wyplacalnosci i kondycji
finansowej, o ktorym mowa w art. 284.

Art. 222e. Za opracowanie i publikacje dokumentow, o ktorych mowa w
art. 222b-222d, oraz za informacje zawarte w tych dokumentach sa
odpowiedzialni cztonkowie zarzadu odpowiednio zaktadu ubezpieczen albo
zaktadu reasekuracji.”;
po art. 339 dodaje si¢ art. 339a w brzmieniu:

»Art. 339%. 1. Organ nadzoru moze, w drodze decyzji, zwolni¢ zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji, 0 ktérych mowa w art. 339 ust. 3 pkt 1 i
2, z obowigzku przedstawiania informacji, o ktorych mowa w art. 304
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35, za okresy kwartalne,
jezeli tacznie sg spelnione nastgpujace warunki:

1) przekazywanie tych informacji za okresy kwartalne stanowitoby
nadmierne obcigzenie w stosunku do charakteru, skali i ztozonos$ci ryzyk
wlasciwych dla dziatalnosci danego zaktadu;

2) informacje te sg przekazywane co najmniej raz w roku.

2. Organ nadzoru nie moze zwolni¢ zaktadu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji, ktory wchodzi w sktad grupy, z obowigzku, o ktérym mowa w ust.
1, chyba ze dany zaklad moze wykaza¢ organowi nadzoru, ze przekazywanie
informacji za okresy kwartalne nie jest wtasciwe z uwagi na charakter, skale 1

ztozono$¢ ryzyk wiasciwych dla dziatalnosci danej grupy.
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6)

7)

3. Organ nadzoru, klasyfikujac zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji
do zwolnienia z obowiazku, o ktorym mowa w ust. 1, kieruje si¢ rozmiarem
wykonywanej przez zaklad dziatalnosci i priorytetowo traktuje najmniejsze
zaktady.

4. Przy wydawaniu decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, organ nadzoru stosuje
przepis art. 339 ust. 5.”;

w art. 410 po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Organ nadzoru bedacy organem sprawujacym nadzér nad grupg moze
zwolni¢ z obowiagzku przedstawiania sprawozdan na poziomie grupy do organu,
o ktorych mowa w art. 372 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2015/35, za okresy kwartalne, jezeli wszystkie zaktady ubezpieczen lub zaktady
reasekuracji wchodzace w sktad grupy zostaly zwolnione z obowiazku, 0
ktorym mowa w art. 339a ust. 1, lub uzyskaly odpowiednie uprawnienie
przyznane na podstawie przepisbw obowigzujgcych w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, biorgc pod
uwage charakter, skale oraz zlozono$¢ ryzyk wiasciwych dla dziatalnosci
wykonywanej przez grupe.”;

w art. 416:
a) wust. 1 wyrazy ,,moze dokona¢” zast¢puje si¢ wyrazami ,,dokonuje”,
b) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:
,»3a. Organ nadzoru petnigcy obowiazki organu sprawujacego nadzor
nad grupg nie dokonuje weryfikacji rdwnowaznos$ci, o ktorej mowa w ust.

1, w przypadku panstwa, wobec ktorego dokonal juz takiej weryfikacji,

chyba Ze wynika to z koniecznosci uwzglgdnienia istotnych zmian

dokonanych w systemie nadzoru, jaki sprawowany jest na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie ustawy oraz na terytorium innych

niz Rzeczpospolita Polska panstw czionkowskich Unii Europejskiej na

podstawie przepisoOw stanowigcych implementacje tytutu I dyrektywy
2009/138/WE oraz w odpowiednim systemie nadzoru tego panstwa.”,
C) po ust. 5 dodaje si¢ ust. 5a w brzmieniu:
»oa. W przypadku gdy organ nadzoru peini obowigzki organu
sprawujacego nadzor nad grupa i w sklad grupy wchodzi zaktad

ubezpieczen lub zaklad reasekuracji majacy siedzibe w panstwie
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cztonkowskim Unii Europejskiej, ktorego suma aktywow bilansu jest

wieksza niz suma aktywow bilansu jednostki dominujacej, 0 ktorej mowa

w ust. 1, przepisu ust. 5 nie stosuje si¢, a zadania organu sprawujacego

nadzér nad grupa wykonuje organ nadzoru.”;

8) po art. 433 dodaje si¢ art. 433a—433c w brzmieniu:

»Art. 433a. Kto, bedac do tego obowigzanym, nie opracowuje lub nie
publikuje dokumentow, o ktdérych mowa w art. 222b-222d,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia

wolnosci do roku.

Art. 433b. Kto, bedagc odpowiedzialnym za informacje zawarte w polityce
dotyczacej zaangazowania, o ktorej mowa w art. 222b, podaje w niej
nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane wptywajace w istotny sposob na
tres¢ tej polityki,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia

wolnosci do roku.

Art. 433c. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje, o ktorych mowa w
art. 222d, podaje w nich nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane
wplywajace w istotny sposob na tres¢ tych informacji,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia

wolno$ci do roku.”.

Art. 18. W ustawie z dnia 9 czerwca 2016 r. o zasadach ksztaltowania
wynagrodzen osob kierujacych niektérymi spotkami (Dz. U. z 2017 r. poz. 2190 oraz
z 2018 r. poz. 2215) w art. 1 w ust. 3 pkt 8 otrzymuje brzmienie:

»8) spotce publicznej — nalezy przez to rozumie¢ spotke, o ktorej mowa w art.

4 pkt 20 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2019 r. poz. 6231 ...);”.
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Art. 19. W ustawie z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu

Gwarancyjnym, systemie  gwarantowania depozytOw oraz  przymusowej

restrukturyzacji (Dz. U. z 2019 r. poz. 795 i1 730) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

2)

po pkt 54 dodaje si¢ pkt 54a w brzmieniu:

.D4a)rozporzadzenie nr 596/2014 - rozporzadzenie Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE  Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1,

Z pozn. zm.*V);”,

b) po pkt 55 dodaje si¢ pkt 55a w brzmieniu:

»Dba)rozporzadzenie nr 2017/1129 - rozporzadzenie Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiagzku z oferta
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.
Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12);”;

w art. 109 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»2. Jezeli prawa udzialowe lub instrumenty dluzne wyemitowane przez
podmiot w restrukturyzacji zostaly dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym zgodnie z przepisami rozporzadzenia nr 2017/1129 lub ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2019 r. poz. 623 1 ...), zwanej dalej ,,ustawg o
ofercie publicznej”, lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu,
decyzje i informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sg oglaszane niezwlocznie takze

w sposob okreSlony w przepisach o ujawnianiu informacji dotyczacych

1D Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.20186, str.

1, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320 oraz Dz. Urz.
UE L 254 z 10.10.2018, str. 19.
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3)

4)

5)

emitentow, ktorych papiery wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku
regulowanym, lub w przepisach regulaminu alternatywnego systemu obrotu.”;
w art. 121 w pkt 1 po lit. b dodaje si¢ lit. ba w brzmieniu:

,»,ba) przepiséw rozdzialow 4a i 4b ustawy o ofercie publicznej,”;

w art. 178 ust. 7 otrzymuje brzmienie:

/. Podanie do wiadomosci publicznej informacji 0 poszukiwaniu ofert na
przejecie przedsigbiorstwa, ktore w innych przypadkach byloby wymagane
zgodnie z art. 17 ust. 1 rozporzadzenia nr 596/2014, moze zosta¢ opdznione
zgodnie z art. 17 ust. 4 lub 5 tego rozporzadzenia.”;
art. 212 otrzymuje brzmienie:

LAt 212. Do konwersji zobowigzan przepisow art. 69 ustawy o ofercie
publicznej, art. 19 ust. 1 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
art. 418! 8 1, art. 441 i art. 456 Kodeksu spotek handlowych oraz art. 3 ust. 113

rozporzadzenia nr 2017/1129 nie stosuje sie.”.

Art. 20. W ustawie z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o

nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego i agentami (Dz. U. poz. 819 oraz z

2018 r. poz. 2245) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

2)

po art. 48 dodaje si¢ art. 48a w brzmieniu:

,»Art. 48a. Osoba prawna, spotka nieposiadajgca osobowosci prawnej albo
osoba fizyczna, ktora sktada wniosek o wydanie zezwolenia, powinna mie¢ w
dniu skfadania wniosku oraz przez caty okres wykonywania dziatalnosci w
zakresie posrednictwa kredytu hipotecznego:

1) siedzib¢ zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — w przypadku
osoby prawnej;

2) miejsce zamieszkania lub siedzibe wspolnika lub komplementariusza
prowadzacego sprawy spotki i uprawnionego do jej reprezentacji na
terytorium  Rzeczypospolitej  Polskiej - w  przypadku spotki
nieposiadajacej osobowosci prawnej;

3) adres miejsca prowadzenia dziatalno$ci na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej — w przypadku osoby fizycznej.”;

w art. 70 dodaje si¢ ust. 6 1 7 w brzmieniu:

»,0. Komisja Nadzoru Finansowego moze odmowi¢ przekazania

informacji, o ktorych mowa w ust. 2, wtasciwemu organowi nadzorczemu
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3)

odpowiednio macierzystego panstwa cztonkowskiego albo goszczacego

panstwa cztonkowskiego, jezeli:

1) przekazanie tych informacji mogloby wplyna¢ niekorzystnie na
suwerenno$¢, bezpieczenstwo lub interes publiczny Rzeczypospolitej
Polskiej, lub

2) zadanie udzielenia informacji dotyczy tych samych naruszen przepiséw
prawa obowigzujacych w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim przez ten sam podmiot, co do ktérych na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej toczy si¢ juz postgpowanie sadowe lub
administracyjne albo wydany zostat prawomocny wyrok lub zostala
wydana przez Komisj¢e Nadzoru Finansowego ostateczna decyzja
administracyjna.

7. W przypadku odmowy przekazania informacji, o ktérej mowa w ust. 6,
Komisja Nadzoru Finansowego w terminie 30 dni od dnia otrzymania zgdania
powiadamia o odmowie wiasciwy organ nadzorczy, ktory zwrécil si¢ z
zadaniem.”;
po art. 72 dodaje si¢ art. 72a w brzmieniu:

LAt 72a. 1. W przypadku gdy posrednik kredytu hipotecznego oraz agent
majacy siedzibe lub miejsce zamieszkania w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim wykonuja dzialalno§¢ w zakresie posrednictwa
kredytu hipotecznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez oddziat,
wlasciwy organ nadzorczy macierzystego panstwa cztonkowskiego, po
uprzednim  powiadomieniu  Komisji  Nadzoru Finansowego, moze
przeprowadzi¢ kontrol¢ dziatalno$ci tego oddziatu.

2. Komisja Nadzoru Finansowego moze wystapi¢ do wlasciwego organu
nadzorczego macierzystego panstwa czlonkowskiego o uczestniczenie w
przeprowadzanej w tym oddziale kontroli, o ktérej mowa w ust. 1.

3. W przypadku gdy posrednik kredytu hipotecznego oraz agent
wykonuja dzialalno$¢ w zakresie posrednictwa kredytu hipotecznego na
terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego przez oddzial, Komisja
Nadzoru Finansowego, po uprzednim powiadomieniu wlasciwego organu
nadzorczego goszczacego panstwa czlonkowskiego, moze przeprowadzié

kontrole dziatalnosci tego oddziatu.
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4. W przeprowadzanej przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego kontroli, o
ktorej mowa w ust. 3, moze uczestniczy¢ wlasciwy organ nadzorczy
goszczacego panstwa cztonkowskiego lub jego upowazniony przedstawiciel,
jezeli organ ten ztozy taki wniosek.

5. Komisja Nadzoru Finansowego moze nie uwzgledni¢ wniosku, o
ktorym mowa w ust. 4, jezeli jego wykonanie:

1) mogloby wplyngé niekorzystnie na suwerenno$¢, bezpieczenstwo lub
interes publiczny Rzeczypospolitej Polskiej lub

2) zadanie udzielenia informacji dotyczy tych samych naruszen przepiséw
prawa obowigzujacych w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim przez ten sam podmiot, co do ktérych na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej toczy si¢ juz postgpowanie sadowe lub

administracyjne albo wydany zostal prawomocny wyrok lub zostala

wydana przez Komisj¢e Nadzoru Finansowego ostateczna decyzja
administracyjna.

6. W przypadku odmowy, o ktérej mowa w ust. 5, Komisja Nadzoru
Finansowego powiadamia w terminie 30 dni od dnia otrzymania zadania o

odmowie wlasciwy organ, ktéry zwrdcit si¢ z wnioskiem.”.

Art. 21. W ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2019 r. poz. 1421) w art. 130 ust. 5
otrzymuje brzmienie:

,»9. DO jednostki zainteresowania publicznego bedacej matym lub $rednim
przedsi¢biorstwem w rozumieniu art. 2 lit. f rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12)

przepisow ust. 3 pkt 2 nie stosuje si¢.”.

Art. 22. W ustawie z dnia 12 kwietnia 2018 r. o zasadach pozyskiwania
informacji o niekaralnosci 0os6b ubiegajacych si¢ o zatrudnienie 1 oséb zatrudnionych
w podmiotach sektora finansowego (Dz. U. poz. 1130) w art. 3 w ust. 1 pkt 32

otrzymuje brzmienie:
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»32) art. 99-104e ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,”.

Art. 23. W ustawie z dnia 9 listopada 2018 r. 0 zmianie niektorych ustaw w
zwigzku ze wzmocnieniem nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony
inwestorow na tym rynku (Dz. U. poz. 2243 oraz z 2019 r. poz. 875) w art. 44 po ust.
5 dodaje si¢ ust. 5a w brzmieniu:

,»0a. Informacje, o ktorych mowa w ust. 3 1 4, sa przekazywane w postaci
elektronicznej, za pomocg oprogramowania interfejsowego dostepnego na

stronie internetowej Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.”.

Art. 24.1. Do spotek publicznych w rozumieniu art. 4 pkt 20 ustawy
zmienianej w art. 1 w brzmieniu dotychczasowym, ktorych akcje w dniu wejscia w
zycie niniejszej ustawy nie byly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, lub zostaty wykluczone
lub wycofane z obrotu na rynku regulowanym lub z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu przed tym dniem, do dnia wyrejestrowania ich akcji z depozytu
papierdw warto$ciowych w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 13, stosuje si¢
przepisy ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa,
dotyczace spotek publicznych, z wyjatkiem art. 70 pkt 3 ustawy zmienianej w art. 1.

2. Komisja Nadzoru Finansowego, na wniosek spotki, o ktorej mowa w ust. 1,
wydaje zezwolenie na zaprzestanie stosowania do niej obowigzkow okreslonych w
ustawie zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, dotyczacych
spotek publicznych. Do wydania zezwolenia oraz wyrejestrowania akcji przez
podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych stosuje si¢ odpowiednio

przepis art. 91 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym.

Art. 25. Wpisy do ewidencji, o ktorej mowa w art. 10 ustawy zmienianej w art.
1, w brzmieniu dotychczasowym, dokonane przed dniem wejscia w zycie niniejszego

przepisu, zachowuja moc.

Art. 26. 1. Pracowniczy fundusz emerytalny, o ktorym mowa w art. 142a ust. 1
ustawy zmienianej w art. 5, opracowuje i publikuje po raz pierwszy polityke
dotyczacg zaangazowania, albo publikuje wyjasnienie powodow jej nieopracowania

lub nieopublikowania, o ktérych mowa odpowiednio w art. 142a ust. 1 i 4 ustawy



Liczba stron : 168 Data : 2019-09-09 Nazwa pliku : 1063-5.PPN.DOCX
V111 kadencja/druk 3755

163

zmienianej w art. 5, w terminie 6 miesigcy od dnia wejscia w zycie niniejszej
ustawy.

2. Pracowniczy fundusz emerytalny, o ktorym mowa w art. 142a ust. 1 ustawy
zmienianej w art. 5, opracowuje i publikuje po raz pierwszy sprawozdanie z
realizacji polityki dotyczgcej zaangazowania, albo publikuje wyjasnienie powodow
jego nieopracowania lub nieopublikowania, o ktérych mowa odpowiednio w art.
142a ust. 3 i 4 ustawy zmienianej w art. 5, lacznie za lata 2019 i 2020.

3. Pracowniczy fundusz emerytalny, o ktorym mowa w art. 142a ust. 1 ustawy
zmienianej w art. 5, publikuje po raz pierwszy informacje, o ktérych mowa w art.
142c ust. 1 1 2 ustawy zmienianej w art. 5, w terminie 6 miesi¢cy od dnia wejscia w

zycie niniejszej ustawy.

Art. 27. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, o ktérym mowa w art. 46d
ust. 1 ustawy zmienianej w art. 10, oraz zarzadzajacy ASI, o ktérym mowa w art.
70ba ust. 1 ustawy zmienianej w art. 10, opracowuja i publikuja po raz pierwszy
polityke dotyczacg zaangazowania, albo publikuja wyjasnienie powodow jej
nieopracowania lub nieopublikowania, o ktérych mowa odpowiednio w art. 46d
ust. 1 i 4 oraz art. 70ba ust. 1 i 4 ustawy zmienianej w art. 10, w terminie 6
miesi¢cy od dnia wej$cia w zycie niniejszej ustawy.

2. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, o ktérym mowa w art. 46d ust. 1
ustawy zmienianej w art. 10, oraz zarzadzajacy ASI, o ktorym mowa w art. 70ba ust.
1 ustawy zmienianej w art. 10, opracowuja i publikuja po raz pierwszy
sprawozdanie z realizacji polityki dotyczacej zaangazowania, albo publikujg
wyjasnienie powodow jego nieopracowania lub nieopublikowania, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 46d ust. 3 i 4 oraz art. 70ba ust. 3 i 4 ustawy zmienianej w art.
10, Iacznie za lata 2019 i 2020.

3. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, o ktérym mowa w art. 46d ust. 1
ustawy zmienianej w art. 10, oraz zarzadzajacy ASI, o ktorym mowa w art. 70ba ust.
1 ustawy zmienianej w art. 10, przekazuja po raz pierwszy informacjg, o ktorej
mowa odpowiednio w art. 46f ust. 1 lub w art. 70bc ust. 1 ustawy zmienianej w art.

10, w terminie 6 miesi¢cy od dnia wej$cia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 28. 1. Firma inwestycyjna, o ktorej mowa w art. 1310 ust. 1 ustawy

zmienianej w art. 13, opracowuje i publikuje po raz pierwszy polityke dotyczaca
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zaangazowania, albo publikuje wyjasnienie powodow jej nieopracowania lub
nieopublikowania, o ktorych mowa w odpowiednio w art. 1310 ust. 1 i 4 ustawy
zmienianej w art. 13, w terminie 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej
ustawy.

2. Firma inwestycyjna, o ktérej mowa w art. 1310 ust. 1 ustawy zmienianej w
art. 13, opracowuje i publikuje po raz pierwszy sprawozdanie z realizacji polityki
dotyczacej zaangazowania, albo publikuje wyjasnienie powoddéw jego
nieopracowania lub nieopublikowania, o ktérych mowa odpowiednio w art. 1310
ust. 3 i 4 ustawy zmienianej w art. 13, lacznie za lata 2019 i 2020.

3. Firma inwestycyjna, o ktérej mowa w art. 1310 ust. 1 ustawy zmienianej w
art. 13, przekazuje po raz pierwszy informacj¢, 0 ktdrej mowa w art. 131q ust. 1
ustawy zmienianej w art. 13, w terminie 6 miesigcy od dnia wejscia w zycie

niniejszej ustawy.

Art. 29. 1. Zaktad ubezpieczen i zaklad reasekuracji, o ktorych mowa w art.
222b ust. 1 ustawy zmienianej w art. 17, opracowuja i publikuja po raz pierwszy
polityke dotyczaca zaangazowania, albo publikuja wyjasnienie powodow jej
nieopracowania lub nieopublikowania, o ktérych mowa odpowiednio w art. 222b
ust. 1 i 4 ustawy zmienianej w art. 17, w terminie 6 miesi¢cy od dnia wejscia w
zycie niniejszej ustawy.

2. Zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuracji, o ktérych mowa w art. 222b ust. 1
ustawy zmienianej w art. 17, opracowujg i publikuja po raz pierwszy sprawozdanie
z realizacji polityki dotyczacej zaangazowania, albo publikuja wyjasnienie
powodow jego nieopracowania lub nieopublikowania, o ktérych mowa odpowiednio
w art. art. 222b ust. 3 i 4 ustawy zmienianej w art. 17, lacznie za lata 2019 i 2020.

3. Zaktad ubezpieczen i zaklad reasekuracji, o ktorych mowa w art. 222b ust. 1
ustawy zmienianej w art. 17, publikuja po raz pierwszy informacje, o ktorych mowa
w art. 222d ust. 1 1 2 ustawy zmienianej w art. 17, w terminie 6 miesi¢cy od dnia

wejscia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 30. 1. Akcjonariuszom, ktorym przed dniem wejScia w zycie niniejszej
ustawy, zgodnie z art. 82 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu
dotychczasowym, przystugiwato prawo do zgdania od pozostatych akcjonariuszy

sprzedazy akcji, prawo to przystuguje nadal, pod warunkiem ze nie uptynat termin 3
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miesi¢cy, o ktorym mowa w art. 82 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu
dotychczasowym.

2. W sprawach, o ktérych mowa w ust. 1, stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

Art. 31. 1. Akcjonariuszom, ktorym przed dniem wejscia w zycie niniejszej
ustawy, zgodnie z art. 83 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu
dotychczasowym, przystugiwato prawo do zadania wykupienia posiadanych przez
nich akcji, prawo to przystuguje nadal, pod warunkiem ze nie uplynat termin 3
miesiecy, o ktorym mowa w art. 83 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu
dotychczasowym.

2. W sprawach, o ktorych mowa w ust. 1, stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

Art. 32. Do uméw o subemisje¢ ustugowag oraz o subemisj¢ inwestycyjng w
rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, zawartych przed dniem wej$cia w zycie
niniejszej ustawy, stosuje si¢ przepisy ustaw zmienianych w art. 1 i art. 13, w
brzmieniu nadanym niniejsza ustawg, oraz przepisy rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12)
dotyczace umow o gwarancje¢ emisji, o ktorych mowa odpowiednio w art. 14a ust. 1 i

2 albo 5 ustawy zmienianej w art. 1.

Art. 33. 1. Walne zgromadzenie spoiki, o ktorej mowa w art. 90c ust. 1 ustawy
zmienianej w art. 1, podejmuje uchwate w sprawie polityki wynagrodzen cztonkow
zarzadu 1 rady nadzorczej, o ktorej mowa w art. 90d ust. 1 ustawy zmienianej w art.
1, do dnia 30 czerwca 2020 r.

2. Rada nadzorcza spotki, o ktorej mowa w art. 90c ust. 1 ustawy zmienianej w
art. 1, sporzadza po raz pierwszy sprawozdanie o wynagrodzeniach, o ktorym mowa

w art. 90g ustawy zmienianej w art. 1, fgcznie za lata 2019 i 2020.

Art. 34. Do spraw wszczg¢tych na podstawie przepisow dotychczasowych i
niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy stosuje si¢
przepisy dotychczasowe, z tym ze przepis art. 281 ust. 1 pkt 2a ustawy zmienianej w

art. 10 stosuje si¢ takze do czynnosci sprawdzajacych, kontroli podatkowej, kontroli
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celno-skarbowej lub postgpowania podatkowego, wszczetych i trwajacych lub

niezakonczonych przed dniem wejécia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 35. Bank $wiadczacy ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych w
rozumieniu ustawy zmienianej w art. 7 jest obowigzany do dostosowania
prowadzonej dziatalno$ci do przepisOw ustawy zmienianej w art. 7, w brzmieniu
nadanym niniejsza ustawa, w terminie 12 miesiecy od dnia wejScia w zycie

niniejszej ustawy.

Art. 36. 1. Towarzystwa funduszy inwestycyjnych prowadzace dziatalno$¢ na
podstawie zezwolenia udzielonego przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy
oraz zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalnos¢ na podstawie zezwolenia udzielonego
przed dniem wejécia w zycie niniejszej ustawy lub wpisu w rejestrze dokonanego
przed tym dniem, sa obowiazani do dostosowania prowadzonej dziatalnosci do
przepisOw ustawy zmienianej w art. 10, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, w
terminie 18 miesiecy od dnia wejécia w zycie niniejszej ustawy.

2. Towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz zarzadzajacy ASI sg obowigzani
do przekazania Komisji Nadzoru Finansowego, w terminie miesiagca od dnia wejscia
w zycie niniejszego ustawy, informacji o podziale kompetencji w zarzadzie

towarzystwa wedtug stanu na dzien wejscia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 37. 1. Spotka prowadzaca w dniu wejScia w zycie niniejszej ustawy rynek
regulowany w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 13 jest obowigzana do
dostosowania prowadzonej dzialalno$ci do przepisow ustawy zmienianej w art. 13, w
brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, w terminie 12 miesiecy od dnia wejscia w
zycie niniejszej ustawy.

2. Podmiot $wiadczacy w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy ushugi w
zakresie udostgpniania informacji o transakcjach w rozumieniu ustawy zmienianej w
art. 13 jest obowigzany do dostosowania prowadzonej dzialalno$ci do przepisow
ustawy zmienianej w art. 13, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg, w terminie 12
miesi¢cy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

3. Firma inwestycyjna w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 13 jest
obowigzana do dostosowania prowadzone] dziatalno$ci do przepiséw ustawy
zmienianej w art. 13, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg, w terminie 12

miesi¢cy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.
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4. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnos$ci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 7
oraz ust. 4 pkt 7 ustawy zmienianej w art. 13, udzielone przed dniem wejsScia w zycie
niniejszej ustawy, uprawniaja do wykonywania dziatalnosci, o ktérej mowa
odpowiednio w art. 69 ust. 2 pkt 7 oraz ust. 4 pkt 7 ustawy zmienianej w art. 13, w

brzmieniu nadanym niniejszg ustawg, po dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 38. Za zachowania zaistniate przed dniem wejScia w ZzZycie niniejszej
ustawy, stanowigce naruszenie przepisOw ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu
dotychczasowym, Komisja Nadzoru Finansowego wymierza sankcj¢ administracyjna
wedlug przepisow dotychczasowych, chyba Ze sankcja administracyjna wymierzona
wedlug przepisoOw ustawy zmieniane] w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg

ustawg, bytaby wzgledniejsza dla strony postepowania.

Art. 39. Przepisow art. 36 ust. 1a, art. 117 ust. 3, 7 i 8, art. 127 oraz art. 137 ust.
la ustawy zmienianej w art. 10, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, nie stosuje
si¢ do funduszy utworzonych przed dniem wejScia w zycie niniejszej ustawy oraz
do funduszy, w przypadku ktorych przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy

ztozono wniosek o ich wpis do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Art. 40. Posrednicy kredytu hipotecznego prowadzacy w dniu wejsScia w zycie
niniejszej ustawy dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa kredytu hipotecznego w
rozumieniu ustawy zmienianej w art. 20, obowigzani sg w terminie 3 miesiecy od
dnia wejécia w zycie niniejszej ustawy dostosowaé swoja dziatalno$¢ do wymogow

okreslonych w art. 48a ustawy zmienianej w art. 20.

Art. 41.1. W celu uzupelienia skladu Komisji Nadzoru Finansowego
dziatajacej w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy, Prezes Rady Ministrow, na
wniosek Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego, powoluje Zastepce
Przewodniczacego w terminie 14 dni od dnia wejécia w zycie niniejszej ustawy.

2. Zastepca Przewodniczacego powolany zgodnie z ust. 1 peini funkcje do

czasu uptywu kadencji Komisji Nadzoru Finansowego, o ktorej mowa w ust. 1.

Art. 42. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie:

1) art. 10 ust. 8 ustawy zmienianej w art. 1, zachowuja moc do dnia wejscia w
zycie przepisow wykonawczych wydanych na podstawie art. 10 ust. 6 ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg, nie dtuzej jednak

niz przez 12 miesig¢cy od dnia wej$cia w zycie art. 1 pkt 10;
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

art. 55 ustawy zmienianej w art. 1, zachowujag moc do dnia wejscia w zycie
przepisow wykonawczych wydanych na podstawie art. 55 ustawy zmienianej w
art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, nie dluzej jednak niz przez 12
miesi¢cy od dnia wej$cia w zycie niniejszej ustawy;

art. 81 ustawy zmienianej w art. 1, zachowujag moc do dnia wejscia w zycie
przepisow wykonawczych wydanych na podstawie art. 81 ustawy zmienianej w
art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, nie dluzej jednak niz przez 12
miesi¢cy od dnia wej$cia w zycie niniejszej ustawy;

art. 48a ustawy zmienianej w art. 10, zachowuja moc do dnia wejscia w zycie
przepisow wykonawczych wydanych na podstawie art. 48a ustawy zmienianej
w art. 10, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, nie dluzej jednak niz przez
12 miesigcy od dnia wejScia w zycie niniejszej ustawy;

art. 3a ust. 3 ustawy zmienianej w art. 12 zachowuja moc do dnia wejscia w
zycie przepisow wykonawczych wydanych na podstawie art. 3a ust. 3 ustawy
zmienianej w art. 12, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg, nie dtuzej jednak
niz przez 12 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy;

art. 17 ust. 1 pkt 3 ustawy zmienianej w art. 13 zachowuja moc do dnia wejscia
w zycie przepisow wykonawczych wydanych na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 3
ustawy zmienianej w art. 13, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, nie dtuzej
jednak niz przez 12 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy;

art. 131f ust. 5 ustawy zmienianej w art. 13 zachowujg moc do dnia wejscia w
zycie przepisdéw wykonawczych wydanych na podstawie art. 131f ust. 5 ustawy
zmienianej w art. 13, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, nie dtuzej jednak

niz przez 12 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 43. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, z

wyjatkiem:

1)

2)

art. 1 pkt 10 i 76 oraz art. 25, ktore wchodzg w zycie z dniem 1 stycznia
2020 r.;
art. 8 pkt 4 i1 5 oraz art. 13 pkt 21, pkt 42 lit. b i pkt 46, ktore wchodza w zycie

z dniem 3 wrze$nia 2020 r.
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