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Szanowna Pani Marszatek,

na podstawie art. 118 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiam
Sejmowi Rzeczypospolitej Polskiej projekt ustawy

- 0 zZmianie ustawy 0 obrocie instrumentami
finansowymi oraz niektorych innych ustaw.

Projekt ma na celu wykonanie prawa Unii Europejskiej.

Do prezentowania stanowiska Rzadu w tej sprawie w toku prac parlamentarnych
zostal upowazniony Minister Finansow, Funduszy i Polityki Regionalne;.

Z powazaniem

Mateusz Morawiecki

/podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym/

SEJM

Ttoczono z polecenia Marszatka Sejmu Rzeczypospolitej Polskiej




Projekt
USTAWA

z dnia

0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych

ustaw!?

Art. 1. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.

z 2021 r. poz. 328, 355 1 680) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

)]

w art. 3:
a) pkt4d otrzymuje brzmienie:
,»4d) rozporzadzeniu 575/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie

wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace

&y

Niniejsza ustawa:

1) w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajaca
dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE (Dz. Urz.
UE L 314 z 05.12.2019, str. 64, Dz. Urz. UE L 195 z 19.06.2020, str. 120 oraz Dz. Urz. UE L 405 z
02.12.2020, str. 84);

2) stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie wymogdéw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajagcego
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz.
UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 20 z 24.01.2020, str. 26 oraz Dz. Urz. UE L 405 z
02.12.2020, str. 79).

Niniejszg ustawa zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, ustawe z dnia

29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych, ustawe z dnia 7 grudnia 2000 r. o

funkcjonowaniu bankéw spétdzielczych, ich zrzeszaniu sig¢ 1 bankach zrzeszajacych, ustawe z dnia 28 lutego

2003 r. — Prawo upadtosciowe, ustawe z dnia 14 marca 2003 r. o Banku Gospodarstwa Krajowego, ustawe z

dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi, ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym, ustawe z dnia 29 lipca

2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, ustawe z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem

finansowym, ustawe z dnia 5 listopada 2009 r. o spoldzielczych kasach oszczgdno$ciowo-kredytowych,
ustawe z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektdrych instytucji oraz o rzgdowych instrumentach
stabilizacji finansowej, ustawe z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych, ustawe z dnia 15 stycznia

2015 r. o obligacjach, ustawe z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne, ustawe z dnia 5 sierpnia

2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w

systemie finansowym, ustawe z dnia 11 wrze$nia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,

ustawe z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji, ustaw¢ z dnia 15 grudnia 2017 r. o dystrybucji ubezpieczen,
ustawe z dnia 6 marca 2018 r. o zasadach uczestnictwa przedsigbiorcOw zagranicznych i innych osob
zagranicznych w obrocie gospodarczym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ustawe z dnia 12 kwietnia

2018 r. o zasadach pozyskiwania informacji o niekaralnosci osob ubiegajacych si¢ o zatrudnienie i 0sob

zatrudnionych w podmiotach sektora finansowego, ustawe z dnia 4 kwietnia 2019 r. o wspieraniu

dziatalno$ci naukowej z Funduszu Polskiej Nauki oraz ustawe z dnia 25 lutego 2021 r. 0 zmianie ustawy —

Prawo bankowe oraz niektorych innych ustaw.



2)
3)

rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z
pozn. zm.Y);”,
b) po pkt 4zb dodaje si¢ pkt 4zc w brzmieniu:

»4zc) rozporzadzeniu 2019/2033 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz
zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE)
nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, z
pézn. zm.Y);”,

c) po pkt 36 dodaje si¢ pkt 36a w brzmieniu:

,»36a) domu maklerskim stosujacym rozporzadzenie 575/2013 — rozumie si¢ przez

to dom maklerski:
a) wobec ktorego zostata wydana decyzja, o ktorej mowa w art. 110ac
ust. 1, lub
b) o ktorym mowa w art. 1 ust. 2 lit. a lub b lub ust. 5 rozporzadzenia
2019/2033;”,
d) uchyla si¢ pkt 61,
e) dodaje si¢ pkt 62 w brzmieniu:

,02) przepisach prawa bankowego stosowanych przez niektore domy maklerskie —
rozumie si¢ przez to przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe oraz aktdow wykonawczych wydanych na jej podstawie, ktore na
podstawie art. 4 ust. 2b—2d tej ustawy stosuje si¢ do domow maklerskich
stosujacych rozporzadzenie 575/2013.”;

uchyla sig¢ art. 13b;
w art. 82 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
,»2) o$wiadczenia cztonkoéw zarzadu albo wspdlnikow lub komplementariuszy w spoice

osobowej, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile jest ustanowiona, jak rowniez

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 208 z 02.08.2013, str. 68,
Dz. Urz. UE L 321 z 30.11.2013, str. 6, Dz. Urz. UE L 11 z 17.01.2015, str. 37, Dz. Urz. UE L 171 z
29.06.2016, str. 153, Dz. Urz. UE L 20 z 25.01.2017, str. 4, Dz. Urz. UE L 310 z 25.11.2017, str. 1, Dz. Urz.
UE L 345z 27.12.2017, str. 27, Dz. Urz. UE L 347 z 28.12.2017, str. 1, Dz. Urz. UE L 111 z 25.04.2019,
str. 4, Dz. Urz. UE L 150 z 07.06.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 183 z 09.07.2019, str. 14, Dz. Urz. UE L 314 z
05.12.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 328 z 18.12.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 204 z 26.06.2020, str. 4, Dz. Urz.
UE L 84 7 11.03.2021, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 116 z 06.04.2021, str. 25.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 20 z 24.01.2020, str. 26 oraz
Dz. Urz. UE L 405 z 02.12.2020, str. 79.



4)

innych osob, ktore odpowiadaja za rozpoczgcie przez wnioskodawce dziatalno$ci
maklerskiej lub beda nig kierowaé, z wylgczeniem wspdlnikow oraz
komplementariuszy w przypadku domu maklerskiego dziatajacego w formie spotki
osobowej, ktorym nie przyshuguje prawo prowadzenia spraw spotki lub jej
reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych, ze nie byly uznane prawomocnym orzeczeniem za winne
popelnienia przestgpstwa skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiarygodnosci
dokumentoéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pienigdzmi i papierami
warto$ciowymi, przestepstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub
art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnosci przemystowe;,
przestepstwa okreslonego w ustawach, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z
dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, przestepstwa
stanowigcego naruszenie réwnowaznych przepisOw obowigzujacych w innych
panstwach cztonkowskich oraz ze w okresie 3 lat poprzedzajacych dzien ztozenia
wniosku nie zostaly ukarane w trybie administracyjnym przez wilasciwy organ
nadzoru innego panstwa cztonkowskiego za naruszenie przepiséw wdrazajacych
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci
oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi, zmieniajacg
dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE
(Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 338, z pozn. zm.”), przepisow
rozporzadzenia 575/2013, przepisow wdrazajacych dyrektywe Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajaca
dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i
2014/65/UE (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 64, z pdzn. zm.®) lub przepiséw
rozporzadzenia 2019/2033;;
w art. 83a:

5)

Zmiany wymienionej dyrektywy zostaty ogtoszone w Dz. Urz. UE L 208 z 02.08.2013, str. 73, Dz. Urz. UE
L 60 z 28.02.2014, str. 34, Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 190, Dz. Urz. UE L 337 z 23.12.2015,
str. 35, Dz. Urz. UE L 20 z 25.01.2017, str. 1, Dz. Urz. UE L 156 z 19.06.2018, str. 43, Dz. Urz. UE L 150 z
07.06.2019, str. 253, Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 64, Dz. Urz. UE L 203 z 26.06.2020, str. 95,
Dz. Urz. UE L 212 z 03.07.2020, str. 20 oraz Dz. Urz. UE L 68 z 26.02.2021, str. 14.

Zmiany wymienionej dyrektywy zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 195 z 19.06.2020, str. 120 oraz
Dz. Urz. UE L 405 z 02.12.2020, str. 84.



5)

6)

7)

a) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,,J. Firma inwestycyjna zarzadza ryzykiem w swojej dziatalno$ci, przy czym
dom maklerski oraz maly dom maklerski, o ktérych mowa odpowiednio w art. 110a
ust. 1 pkt 4 1 9a, stosuja w tym zakresie przepisy oddziatu 2a — w zakresie i na
zasadach okreslonych w oddziale 2a.”,

b) wuchyla si¢ ust. 6;
art. 93b otrzymuje brzmienie:

,»Art. 93b. W celu zapewnienia przestrzegania przez firm¢ inwestycyjng przepisow
ustawy, przepisOw wykonawczych wydanych na jej podstawie, przepisdéw prawa
bankowego stosowanych przez niektore domy maklerskie, przepisow rozporzadzenia
575/2013, rozporzadzenia 600/2014, rozporzadzenia 2017/565, rozporzadzenia
2019/2033 oraz innych bezposrednio stosowanych przepisow prawa Unii Europejskiej
majacych zastosowanie do firmy inwestycyjnej Komisja moze zaleci¢ zaprzestanie w
wyznaczonym terminie dzialania naruszajacego te przepisy lub niepodejmowanie
takiego dzialania w przysztosci.”;
art. 97 otrzymuje brzmienie:

»Art. 97. Struktura kapitatu zatozycielskiego domu maklerskiego jest zgodna
z art. 9 rozporzadzenia 2019/2033.”;

w art. 98:
a) ust. 1-3 otrzymujg brzmienie:

»1. Kapitat zatozycielski domu maklerskiego na prowadzenie dzialalno$ci
maklerskiej wynosi co najmniej rownowartos¢ w ztotych 150 000 euro.

2. W przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi dziatalnosci, o ktérej mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 8 lub w art. 69 ust. 4 pkt 1, kapitat zatozycielski wynosi co
najmniej rdwnowartos¢ w ztotych 75 000 euro.

3. W przypadku gdy dom maklerski prowadzi dziatalno$¢, o ktorej mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 3, 7 lub 9, kapital zatozycielski wynosi co najmniej rownowarto$¢
w ztotych 750 000 euro.”,

b) uchyla si¢ ust. 4,

c) uchyla si¢ ust. 8-9b,

d) wust. 10 wyrazy ,,ust. 1-4” zastepuje si¢ wyrazami ,,ust. 1-3”,
e) uchylasigust. 11;



8)

9)
10)

w art. 100 w ust. 3b wyrazy ,,0ddzialu 2a oraz rozporzadzenia 575/2013” zastepuje si¢

wyrazami ,,0ddzialu 2a i rozporzadzenia 2019/2033 lub przepiséw prawa bankowego

stosowanych przez niektore domy maklerskie i1 rozporzadzenia 575/2013”;

w art. 102c uchyla si¢ ust. 5;

w art. 103:

a)

b)

d)

ust. 1c otrzymuje brzmienie:

,»lc. Liczba funkcji czlonka zarzadu lub rady nadzorczej petionych
jednocze$nie przez czlonka zarzadu lub rady nadzorczej domu maklerskiego
stosujacego rozporzadzenie 575/2013 powinna by¢ uzalezniona od indywidualnych
okolicznosci oraz charakteru, skali 1 stopnia zlozono$ci dziatalnosci domu
maklerskiego.”,

w ust. 1d wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,»Czlonek zarzadu 1lub rady nadzorczej domu maklerskiego stosujacego
rozporzadzenie 575/2013, spelniajacego co najmniej jeden z warunkéw
okreslonych w ust. 1h, moze sprawowac jednoczes$nie nie wigcej niz:”,

w ust. le w pkt 2 lit. b otrzymuje brzmienie:

,b) W ktérych dom maklerski stosujacy rozporzadzenie 575/2013 posiada znaczny

pakiet akcji, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 36 rozporzadzenia 575/2013.”,
ust. 1f otrzymuje brzmienie:

,»1f. Przepisu ust. 1d nie stosuje si¢ do funkcji sprawowanych przez cztonka
zarzadu lub rady nadzorczej domu maklerskiego stosujacego rozporzadzenie
575/2013 w podmiotach nieprowadzacych dzialalno$ci gospodarczej, jak roéwniez
do reprezentantow Skarbu Panstwa.”,

w ust. 1g zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,»Na wniosek rady nadzorczej Komisja, bioragc pod uwage w szczegdlnosci zakres,
skale 1 zlozono$¢ dzialalnosci prowadzonej przez dom maklerski stosujacy
rozporzadzenie 575/2013, moze wyrazi¢ zgod¢ na sprawowanie przez cztonka
zarzadu lub rady nadzorczej, o ktérych mowa w ust. 1d, jednej dodatkowej funkcji
cztonka rady nadzorczej ponad ograniczenia przewidziane w ust. 1d 1 le, jezeli nie
zagrozi to nalezytemu wykonywaniu przez czlonka zarzadu lub rady nadzorczej
powierzonych mu obowigzkéw w tym domu maklerskim.”,

ust. 1h—3 otrzymuja brzmienie:



»1h. Przepis ust. 1d ma zastosowanie do domu maklerskiego stosujacego
rozporzadzenie 575/2013 spetniajgcego co najmniej jeden z warunkdéw:
1) instrumenty finansowe wyemitowane przez taki dom maklerski zostaly
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;
2) udziat takiego domu maklerskiego w aktywach sektora doméw maklerskich
jest nie mniejszy niz 2%;
3) udzial takiego domu maklerskiego w funduszach wiasnych sektora domow
maklerskich jest nie mniejszy niz 2%.
2. W przypadku domu maklerskiego dzialajacego w formie spotki osobowe;j
wymogi okreslone w ust. 1-1b majg zastosowanie do komplementariuszy lub
wspolnikéw, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spoiki lub jej
reprezentowania, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych.
3. Przepisy:
1) ust. 1-1b stosuje si¢ rowniez do inwestycyjnej spotki holdingowej, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 23 rozporzadzenia 2019/2033, oraz do finansowe;j
spotki holdingowej o dziatalnos$ci mieszanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 40 rozporzadzenia 2019/2033, o ile spotka ta jest podmiotem
dominujagcym wobec domu maklerskiego;
2) ust. Ic—1h stosuje si¢ rowniez do:
a) inwestycyjnej spotki holdingowej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 23
rozporzadzenia 2019/2033,

b) finansowej spoiki holdingowej o dziatalnos$ci mieszanej, o ktoérej] mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia 2019/2033,

c) finansowej spotki holdingowej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 20
rozporzadzenia 575/2013

— o ile spotka ta jest podmiotem dominujagcym wobec domu maklerskiego

stosujacego rozporzadzenie 575/2013.”,

g) uchylasigust.415;
11) uchyla si¢ art. 103a;

12) w dziale IV w rozdziale 1 tytut oddziatu 2a otrzymuje brzmienie:



»Szczegblne zasady prowadzenia dziatalno$ci przez domy maklerskie i male domy

maklerskie”;

13) wart. 110a:

a)

w ust. 1:

uchyla si¢ pkt 1-3,

pkt 4 15 otrzymujg brzmienie:

»4) domu maklerskim — rozumie si¢ przez to dom maklerski, o ktorym mowa
w art. 95 ust. 1, niebedacy mala 1 niepowigzang wzajemnie firmag
inwestycyjng w rozumieniu art. 12 ust. 1 rozporzadzenia 2019/2033;

5) finansowej spotce holdingowej — rozumie si¢ przez to finansowg spotke
holdingowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporzadzenia
2019/2033;”,

po pkt 5 dodaje si¢ pkt Sa w brzmieniu:

,»Ja) Inwestycyjnej spotce holdingowej — rozumie si¢ przez to inwestycyjng
spotke holdingowa, o ktoérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 23 rozporzadzenia
2019/2033;”,

pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,0) finansowej spotce holdingowej o dziatalno$ci mieszanej — rozumie si¢
przez to finansowa spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia 2019/2033;”,

uchyla si¢ pkt 6a,

po pkt 6a dodaje si¢ pkt 6aa w brzmieniu:

»0aa) grupie firm inwestycyjnych — rozumie si¢ przez to grupg firm
inwestycyjnych, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 25 rozporzadzenia
2019/2033, w sktad ktorej wchodzi co najmniej jeden dom maklerski lub
maty dom maklerski;”,

po pkt 6b dodaje si¢ pkt 6¢ w brzmieniu:

,0¢) holdingu mieszanym — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy
niebedacy finansowa spotka holdingowa, inwestycyjng spotka
holdingowa, instytucja kredytowa, firmg inwestycyjng w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia 2019/2033 ani finansowag spotka
holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, do ktérego podmiotow zaleznych

nalezy co najmniej jeden dom maklerski lub maty dom maklerski;”,



uchyla si¢ pkt 7,

pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,»3) Instytucji finansowej — rozumie si¢ przez to instytucj¢ finansowa, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia 2019/2033;”,

po pkt 9 dodaje si¢ pkt 9a i 9b w brzmieniu:

»9a) matym domu maklerskim — rozumie si¢ przez do dom maklerski, o
ktorym mowa w art. 95 ust. 1, bedacy mata i niepowigzang wzajemnie
firma inwestycyjna w rozumieniu art. 12 ust. 1 rozporzadzenia
2019/2033;

O9b) na zasadzie skonsolidowanej — rozumie si¢ przez to na zasadzie
skonsolidowanej w rozumieniu w art. 4 ust. 1 pkt 12 rozporzadzenia
2019/2033;”,

pkt 10 otrzymuje brzmienie:

,»10) podmiocie dominujagcym — rozumie si¢ przez to jednostke dominujaca,
o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 42 rozporzadzenia 2019/2033, jak
réwniez podmiot uznany przez Komisj¢ za dominujacy zgodnie z ust. 2;”,

po pkt 10 dodaje si¢ pkt 10a i 10b w brzmieniu:

,»10a) podmiocie prowadzagcym handel towarami i uprawnieniami do emisji —
rozumie si¢ przez to podmiot prowadzacy handel towarami
iuprawnieniami do emisji w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 150
rozporzadzenia 575/2013;

10b) polityce wynagrodzen neutralnej pod wzgledem plci — rozumie si¢ przez
to polityke wynagrodzen opartg na zasadzie jednakowego wynagrodzenia
za jednakowa prace lub za prace o jednakowej wartosci;”,

pkt 11 otrzymuje brzmienie:

,»11) podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to jednostke zalezng, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 51 rozporzadzenia 2019/2033;”,

po pkt 11 dodaje si¢ pkt 11a w brzmieniu:

»l1la) przedsiebiorstwie ustug pomocniczych — rozumie si¢ przez to
przedsigbiorstwo ushug pomocniczych, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1
pkt 1 rozporzadzenia 2019/2033;”,

uchyla si¢ pkt 12—14,

pkt 15 1 15a otrzymuja brzmienie:



»15) unijnej dominujacej finansowej spodtce holdingowej o dziatalno$ci
mieszanej — rozumie si¢ przez to unijng dominujacg finansowa spotke
holdingowg o dziatalno$ci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 58
rozporzadzenia 2019/2033;

15a) unijnej dominujacej firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to unijng
dominujacg firme¢ inwestycyjng, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 56
rozporzadzenia 2019/2033;”,

— po pkt 15a dodaje si¢ pkt 15b w brzmieniu:

,»15b) unijnej dominujacej inwestycyjnej spdtce holdingowej — rozumie si¢
przez to unijng dominujacg inwestycyjng spotke holdingowa, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 57 rozporzadzenia 2019/2033;”,

— uchyla sie pkt 16,

—  pkt 17 otrzymuje brzmienie:

,»17) zagranicznej firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to firme
inwestycyjng, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia
2019/2033, z siedziba w innym panstwie cztonkowskim;”,

— dodaje si¢ pkt 18 w brzmieniu:

,»18) zgodnos$ci z grupowym testem kapitalowym — rozumie si¢ przez to
zachowanie przez podmiot dominujagcy w grupie firm inwestycyjnych
zgodnosci z wymogami, o ktorych mowa w art. 8 rozporzadzenia
2019/2033.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Komisja moze, w drodze decyzji, uzna¢ za podmiot dominujagcy wobec
domu maklerskiego lub matego domu maklerskiego osobg¢ fizyczna, osobe prawna
lub jednostkg¢ organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej, jezeli wywiera
ona znaczacy wpltyw na ten dom maklerski lub maly dom maklerski zgodnie
z art. 96 ust. 3.”;

14) po art. 110a dodaje si¢ art. 110aa—110ad w brzmieniu:

HArt. 110aa. 1. Przepisy art. 110ab, art. 110ad—110d, art. 110f-110ga,
art. 110i—110m, art. 1100—110q, art. 110v, art. 110va, art. 110w ust. 1, 3-51 7, art. 110y
ust. 1 1 art. 110z stosuje si¢ takze do matego domu maklerskiego. Przepisow art. 110v
nie stosuje si¢ do matego domu maklerskiego w zakresie dotyczacym zmiennych

sktadnikoéw wynagrodzenia.
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2. Jezeli maty dom maklerski przestanie spetnia¢ warunki okreslone w art. 12 ust. 1
rozporzadzenia 2019/2033 niezwlocznie powiadamia o tym Komisje. W takim
przypadku, w terminie 12 miesiecy od dnia, w ktorym przestat spetnia¢ te warunki,
zapewnia zgodnos¢ prowadzonej dzialalnos$ci takze z dotyczacymi domoéw maklerskich
przepisami niniejszego oddziatu niewymienionymi w ust. 1 zdanie pierwsze oraz z
dotyczacymi domoéw maklerskich przepisami wykonawczymi wydanymi na podstawie
art. 110x 1 z przepisami wykonawczymi wydanymi na podstawie art. 110zaa, z tym ze
przepisy art. 110v, w zakresie dotyczacym zmiennych skladnikéw wynagrodzenia,
stosuje do wynagrodzenia przyznanego za rok obrotowy nastgpujacy po roku
obrotowym, w ktorym przestal spetnia¢ warunki okreslone w art. 12 wust. 1
rozporzadzenia 2019/2033.

3. W przypadku gdy dom maklerski spelni warunki okre§lone w art. 12 ust. 1
rozporzadzenia 2019/2033 i powiadomi Komisje o ich spelnieniu, przepisy niniejszego
oddzialu dotyczace doméw maklerskich, z wyjatkiem art. 110ab, art. 110ad—110d,
art. 110f~110ga, art. 110i—110m, art. 1100—110q, art. 110v, art. 110va, art. 110w ust. 1,
3-51 7, art. 110y ust. 1 i art. 110z oraz dotyczace domoé6w maklerskich przepisy
wykonawcze wydane na podstawie art. 110x i przepisy wykonawcze wydane na
podstawie art. 110zaa przestaje si¢ do niego stosowaé po uptywie szesciu miesiecy od
dnia, w ktérym spelnit te warunki, o ile warunki te byly spelnione nieprzerwanie przez
caty ten okres szeSciu miesigcy.

Art. 110ab. 1. Przepisy niniejszego oddziatlu stosuje si¢ do domu maklerskiego na
poziomie jednostkowym.

2. W przypadku udzielenia przez Komisj¢ zezwolenia, o ktorym mowa w art. 8
ust. 1 lub 4 rozporzadzenia 2019/2033, do domu maklerskiego objetego grupowym
testem kapitalowym stosuje si¢ przepisy niniejszego oddzialu na poziomie
jednostkowym.

3. Do domu maklerskiego objetego konsolidacja ostrozno$ciowag zgodnie z art. 7
rozporzadzenia 2019/2033 stosuje si¢ przepisy niniejszego oddziatu na poziomie
jednostkowym oraz na zasadzie skonsolidowane;.

4. W przypadku gdy podmiot dominujagcy majacy siedzibe w panstwie
cztonkowskim przedtozy Komisji opini¢ prawna, ze stosowanie niniejszego oddziatu do
podmiotu majacego siedzibe¢ w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim,

bedacego podmiotem zaleznym od tego podmiotu dominujacego, bytoby niezgodne z
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prawem panstwa, w ktérym ten podmiot zalezny ma siedzibg¢, do domu maklerskiego

nie stosuje si¢ przepisow niniejszego oddziatu na zasadzie skonsolidowanej w zakresie

tego podmiotu zaleznego.

5. W przypadku gdy stosowanie niniejszego oddzialu do podmiotu zaleznego, o

ktorym mowa w ust. 4, przestanie by¢ niezgodne z prawem panstwa, w ktérym ten

podmiot zalezny ma siedzibg, przepisy niniejszego oddzialu stosuje si¢ na zasadzie

skonsolidowanej do domu maklerskiego w zakresie tego podmiotu zaleznego. O ustaniu

takiej niezgodno$ci podmiot dominujacy, o ktéorym mowa w ust. 4, niezwlocznie

informuje Komisje.

1)

2)

3)

Art. 110ac. 1. W przypadku gdy:

dom maklerski w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej wykonuje

czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 lub 7, oraz

catkowita warto$¢ skonsolidowanych aktywdéw domu maklerskiego obliczona jako

srednia z ostatnich 12 miesigcy jest rOwna roOwnowartosci w zlotych kwoty

5000 000 000 euro lub przekracza t¢ wartos¢, oraz

dom maklerski spetnia co najmniej jeden z nast¢pujacych warunkow:

a)

b)

wykonuje czynnosci, o ktorych mowa w pkt 1, na taka skalg, ze jego upadtosé
lub trudnosci finansowe moga prowadzi¢ do ryzyka systemowego, o ktorym
mowa w art. 4 pkt 15 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze
makroostrozno$§ciowym nad systemem finansowym 1 zarzadzaniu
kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. z 2021 r. poz. 140, 6801 ...),
jest cztonkiem rozliczajacym, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 3
rozporzadzenia 2019/2033,

ze wzgledu na wielko$¢, charakter, skale 1 zlozonos$¢ dzialalnosci domu
maklerskiego, z uwzglednieniem zasady proporcjonalno$ci oraz znaczenia
domu maklerskiego dla gospodarki Unii Europejskiej lub gospodarki
Rzeczypospolitej Polskiej, znaczenia dzialalno$ci transgranicznej domu
maklerskiego lub wzajemnych powigzan domu maklerskiego z systemem
finansowym, uzasadnione jest stosowanie przez ten dom maklerski przepisow
rozporzadzenia 575/2013 zgodnie z art. 1 ust. 2 lit. ¢ rozporzadzenia

2019/2033
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— Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ stosowanie przez ten dom maklerski
przepisow rozporzadzenia 575/2013, zgodnie z art. 1 ust. 2 lit. ¢ rozporzadzenia
2019/2033.

2. Decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, nie wydaje si¢ dla doméw maklerskich
bedacych podmiotami prowadzacymi handel towarami i uprawnieniami do emisji.

3. Komisja uchyla decyzje, o ktérej mowa w ust. 1, w przypadku gdy warunki
wydania takiej decyzji, okreslone w ust. 1, przestajg by¢ spetnione.

4. Komisja niezwlocznie informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o
wydaniu i uchyleniu decyzji, o ktérej mowa w ust. 1.

5. Rownowarto$s¢ w ztotych kwoty, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, oblicza si¢
wedlug $redniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
bilansowym, na ktory zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy.

Art. 110ad. W przypadku gdy stosuje si¢ art. 8 rozporzadzenia 2019/2033, Komisja
obejmuje nadzorem nad zgodno$cia z grupowym testem kapitalowym takze
inwestycyjng spotke holdingowa 1 finansowa spotke holdingowa o dziatalno$ci
mieszanej, wchodzace w sktad grupy firm inwestycyjnych, do ktérej nalezy dom
maklerski.”;

w art. 110b:
a) wust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) skuteczne procedury w celu identyfikacji ryzyka, na ktore jest lub moze by¢
narazony lub ryzyka, ktore stwarza lub moze stwarza¢ dla innych, jego
szacowania 1 monitorowania, a takze zarzadzania tym ryzykiem;”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Dom maklerski, ktorego $rednia warto$¢ aktywow bilansowych 1 pozycji
pozabilansowych jest wyzsza niz rownowarto§¢ w ztotych 100 000 000 euro w
czteroletnim okresie bezposrednio poprzedzajacym dany rok obrotowy, ustanawia
komitet do spraw ryzyka. Zadaniem komitetu jest wspieranie zarzadu domu
maklerskiego w zakresie zarzadzania ryzykiem.”,

c) dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:
4. Rownowartos¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro, o ktéorej mowa

w ust. 3, oblicza si¢ wedtug $redniego kursu euro oglaszanego przez Narodowy
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Bank Polski, obowigzujacego w ostatnim dniu roboczym odpowiedniego roku

obrotowego.”;

16) wart. 110c:

a)

b)

d)

w ust. 1 dodaje si¢ zdania drugie i trzecie w brzmieniu:

»dystem zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim uwzglednia otoczenie
makroekonomiczne oraz cykl koniunkturalny domu maklerskiego. Zarzad domu
maklerskiego poswigca wystarczajaco duzo czasu na zapewnienie prawidlowego
dzialania systemu zarzadzania ryzykiem.”,

w ust. 2:

— pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) okresla strategiec domu maklerskiego w zakresie zarzadzania ryzykiem,
zapewnia jej wykonanie i przeprowadzanie okresowych przegladow tej
strategii;”,

— po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

»2a) zapewnia  odpowiednie  zasoby, niezbedne do prawidlowego
funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem;”,

—  w pkt 3 kropke zastegpuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 4 i 5 w brzmieniu:

»4) okresla mechanizmy nadzoru zgodno$ci dzialania domu maklerskiego z
przepisami prawa, kontroli wewnetrznej 1 audytu wewnetrznego, w tym
procedury wewnetrzne 1 ksiegowe;

5) okresla polityke wynagrodzen, ktora jest zgodna z zasadami nalezytego i
skutecznego zarzadzania ryzykiem oraz sprzyja takiemu zarzadzaniu
ryzykiem.”,

w ust. 3 wyrazy ,system zarzadzania ryzykiem” zastg¢puje si¢ wyrazami
,akceptowalny ogélny poziom ryzyka domu maklerskiego”,
ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. Rada nadzorcza domu maklerskiego oraz komitet do spraw ryzyka, jezeli
zostal powotany, ma prawo dostepu do informacji dotyczacych ryzyka zwigzanego
z dziatalno$cia domu maklerskiego, w szczegolnosci moze zada¢ informacji od
0s0b wykonujacych w domu maklerskim funkcje w zakresie zarzadzania ryzykiem
oraz wyjasnien od ekspertow zewnetrznych s$wiadczacych ustugi w zakresie

zarzadzania ryzykiem na rzecz domu maklerskiego.”;

17) uchyla si¢ art. 110ca i art. 110cb;
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18) art. 110d otrzymuje brzmienie:

19)

1)

2)

,Art. 110d. Na potrzeby stosowania:

rozporzadzenia 2019/2033 zarzad domu maklerskiego uznaje si¢ za organ
zarzadzajacy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 39 rozporzadzenia 2019/2033,
rozporzadzenia 575/2013 — w przypadku domu maklerskiego stosujacego
rozporzadzenie 575/2013 — zarzad domu maklerskiego uznaje si¢ za organ

zarzadzajacy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 9 rozporzadzenia 575/2013

— chyba Ze przepisy odrgbne stanowig inaczej.”;

w art. 110e:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Dom maklerski dokonuje oszacowania kapitalu wewnetrznego 1 aktywow
ptynnych. Kapitat wewnetrzny 1 aktywa plynne powinny zosta¢ oszacowane w
wysoko$ci, rodzaju 1 strukturze zapewniajagcych  pokrycie istotnych
zidentyfikowanych rodzajow 1 skali ryzyka, ktore dom maklerski stwarza lub
moglby stwarza¢ dla innych oraz na ktore jest lub moze by¢ narazony. Dom
maklerski opracowuje i wdraza rozwigzania, strategie 1 procedury stuzace do
oszacowania i utrzymywania kapitatu wewnetrznego i aktywow plynnych.”,

b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Rozwigzania, strategie 1 procedury, o ktorych mowa w ust. 1, s3
odpowiednie, skuteczne, kompletne i proporcjonalne do charakteru, skali i
ztozono$ci dziatalno$ci danego domu maklerskiego. Dom maklerski poddaje je
regularnym przegladom wewnetrznym.”,

c) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Dom maklerski utrzymuje w kazdym czasie:

1) poziom funduszy witasnych, o ktorych mowa w art. 9 rozporzadzenia

2019/2033, na poziomie nie nizszym niz poziom kapitalu wewnetrznego;

2) aktywa plynne na poziomie nie nizszym niz wynika to z oszacowania

dokonanego zgodnie z ust. 1.”,

d) uchyla sig ust. 3,
e) uchyla sie ust. 5,
f)  dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

,0. Komisja moze, w drodze decyzji, obja¢ obowigzkami, o ktéorych mowa w

ust. 1-2, maly dom maklerski, w zakresie w jakim uzna to za uzasadnione ze
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wzgledu na poziom ryzyka wynikajacego z modelu biznesowego matego domu

maklerskiego.”;

20) art. 110f otrzymuje brzmienie:

»Art. 110f. 1. W ramach sprawowanego nadzoru Komisja uwzglednia potencjalny
wpltyw swoich decyzji na stabilno$¢ systemow finansowych w innych panstwach
cztonkowskich, a takze w Unii Europejskiej, w szczegdlnosci w sytuacjach
nadzwyczajnych.

2. W przypadku gdy dom maklerski prowadzi dzialalno$¢ na terytorium innego
panstwa cztonkowskiego, zwanego dalej ,,przyjmujacym panstwem cztonkowskim”, w
zakresie okre§lonym w niniejszym oddziale oraz rozporzadzeniu 2019/2033, nadzo6r nad
dziatalnoscig tego domu maklerskiego sprawuje Komisja.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, Komisja wspotpracuje z wlasciwymi
organami nadzoru z innych panstw cztonkowskich, na terytorium ktérych dom
maklerski prowadzi dziatalno$¢, zwanymi dalej ,,wlasciwymi organami przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego™”, i w zakresie niezb¢dnym do wykonywania obowigzkow
okreslonych w niniejszym oddziale oraz rozporzadzeniu 2019/2033 niezwlocznie
przekazuje tym organom niezbe¢dne informacje, dotyczace w szczego6lnos$ci:

1) struktury zarzadzania 1 wtasnosci w domu maklerskim;

2) spelniania przez dom maklerski wymogdéw w zakresie funduszy wtasnych;

3) spelniania wymogdéw dotyczacych ryzyka koncentracji i wymogoéw ptynnosci w
domu maklerskim,;

4) procedur administracyjnych i ksieggowych oraz mechanizméw kontroli
wewnetrznej, nadzoru zgodnosci dziatalnos$ci z prawem oraz audytu wewnetrznego

w domu maklerskim;

5) innych istotnych czynnikow, ktore moga wptywaé na ryzyko stwarzane przez dom
maklerski.

4. W przypadku ustalenia przez Komisj¢, ze dziatalnos¢ domu maklerskiego moze
powodowaé zagrozenie ochrony klientoéw lub stabilno$ci systemu finansowego w
przyjmujacym panstwie cztonkowskim, Komisja niezwlocznie powiadamia wiasciwy
organ przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego.

5. W przypadku otrzymania od wilasciwego organu przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego informacji o dziatalno$ci domu maklerskiego na terytorium tego

panstwa cztonkowskiego, Komisja wykorzystuje te informacje w zakresie nadzoru
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sprawowanego nad domem maklerskim, w szczego6lnosci w celu uniknigcia zagrozenia
ochrony klientow lub stabilnosci systemu finansowego w przyjmujacym panstwie
cztonkowskim. Na wniosek wtasciwego organu przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
Komisja wyjasnia, w jaki sposob uwzglednita informacje uzyskane do tego organu.

6. W przypadku gdy wilasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego nie
wspolpracuje z Komisjg, Komisja moze skierowa¢ informacj¢ w tym zakresie do
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego. Komisja moze skierowac taka informacj¢
takze w przypadku gdy wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego podjat
wobec domu maklerskiego dziatania, z ktorymi Komisja si¢ nie zgadza.

7. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna prowadzi dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja wspotpracuje z wiasciwymi organami
panstwa cztonkowskiego, ktore sprawuja nad zagraniczng firma inwestycyjng nadzor w
zakresie odpowiadajagcym przepisom niniejszego oddzialu oraz rozporzadzenia
2019/2033, zwanymi dalej ,wlasciwymi organami panstwa czlonkowskiego
pochodzenia”, w szczegdlnosci moze zwracac si¢ o informacje dotyczace zagranicznej
firmy inwestycyjnej okre§lone w ust. 3.

8. W przypadku gdy dziatalno$¢ zagranicznej firmy inwestycyjnej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej stwarza zagrozenie dla klientéw majacych siedzibe, miejsce
zamieszkania lub przebywajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub dla
stabilno$ci systemu finansowego w Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja niezwtocznie
przekazuje odpowiednie informacje, w zakresie niezb¢dnym do wykonywania
obowigzkow okreslonych w niniejszym oddziale oraz rozporzadzeniu 2019/2033,
wlasciwemu organowi panstwa czlonkowskiego pochodzenia i moze zwroci¢ si¢ do tego
organu o podjecie wlasciwych dziatan w celu zapobiezenia tym zagrozeniom. Komisja
moze zwrdci¢ si¢ jednoczesnie o przekazanie informacji o dziataniach podjetych przez
wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia. Jezeli Komisja uzna dziatania
podjete przez wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia za nieskuteczne, po
powiadomieniu tego organu, Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego oraz
Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gield i Papierow Warto§ciowych, Komisja moze podja¢
dziatania w celu ochrony klientéw, na rzecz ktérych $wiadczone sg ushugi, lub
stabilnosci systemu finansowego. Komisja moze takze skierowa¢ informacje o
niewystarczajacej wspotpracy ze strony wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego

pochodzenia do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego.
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9. Do celéow oceny spetnienia warunku, o ktdrym mowa w art. 23 ust. 1 akapit
pierwszy lit. ¢ rozporzadzenia 2019/2033, Komisja moze zwrdci¢ si¢ do wlasciwego
organu w innym panstwie cztonkowskim, w ktérym cztonek rozliczajacy w rozumieniu
art. 2 pkt 14 rozporzadzenia 648/2012 ma siedzibg, o przekazanie informacji
dotyczacych modelu 1 parametréw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego,
wykorzystywanych do obliczania wymogu dotyczacego tego depozytu dla domu
maklerskiego.

10. Na zadanie wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego pochodzenia, 1 w
zakresie niezbednym do celéw oceny spetnienia warunku, o ktérym mowa w art. 23
ust. 1 akapit pierwszy lit. ¢ rozporzadzenia 2019/2033, Komisja przekazuje temu
organowi informacje dotyczace modelu 1 parametrow dotyczacych depozytu
zabezpieczajacego, wymaganego przez czlonka rozliczajacego w rozumieniu art. 2 pkt
14 rozporzadzenia 648/2012, majacego siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, wykorzystywanych do obliczania wymogu dotyczacego tego depozytu dla
zagranicznej firmy inwestycyjnej.”;

w art. 110fa:
a) ust. 213 otrzymuja brzmienie

,»2. Posrednig unijng jednostka dominujaca moze by¢ unijna dominujgca
instytucja kredytowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 29d rozporzadzenia 575/2013,
unijna dominujaca finansowa spétka holdingowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 31
rozporzadzenia 575/2013 albo unijna dominujaca finansowa spotka holdingowa o
dziatalnos$ci mieszanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 33 rozporzadzenia 575/2013,
ktorych dziatalno$¢ zostata zatwierdzona przez wlasciwe wiadze nadzorcze innego
panstwa albo zostatla zatwierdzona zgodnie z art. 48q ust. 3 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.

3. W przypadku gdy do grupy z panstwa trzeciego, o ktorej mowa w ust. 1,
nie nalezy instytucja kredytowa, posrednig unijng jednostka dominujaca moze by¢
unijna dominujaca firma inwestycyjna w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 29b
rozporzadzenia 575/2013.”,

b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,»,0. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 5 pkt 1, gdy obowigzek rozdzielenia

dzialalnosci, o ktérym mowa w tym przepisie, zwigzany jest z dziatalno$cig o

charakterze inwestycyjnym, jednym z podmiotéw bedacych posrednig unijng
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jednostka dominujaca moze by¢ unijna dominujagca firma inwestycyjna w
rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 29b rozporzadzenia 575/2013.”;
22) art. 110g otrzymuje brzmienie:

YArt. 110g. 1. W przypadku gdy dom maklerski jest unijng dominujaca firma
inwestycyjng Komisja sprawuje nad grupg firm inwestycyjnych nadzér na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzér nad zgodnos$cig z grupowym testem kapitalowym.

2. W przypadku gdy podmiot dominujagcy domu maklerskiego jest unijng
dominujacag inwestycyjng spotka holdingowa lub unijng dominujaca finansowa spotka
holdingowg o dziatalnos$ci mieszanej, Komisja sprawuje nad grupa firm inwestycyjnych
nadzér na zasadzie skonsolidowanej lub nadzér nad zgodnos$cig z grupowym testem
kapitatlowym.

3. W przypadku gdy podmiotem dominujagcym wobec domu maklerskiego i
zagranicznej firmy inwestycyjnej jest ta sama unijna dominujaca inwestycyjna spotka
holdingowa lub ta sama unijna dominujgca finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci
mieszane] Komisja sprawuje nad grupg firm inwestycyjnych nadzor na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzér nad zgodnoscia z grupowym testem kapitalowym, jezeli ta
unijna dominujgca inwestycyjna spotka holdingowa lub ta unijna dominujaca finansowa
spotka holdingowa o dziatalnos$ci mieszanej ma siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskie;.

4. W przypadku gdy podmiotami dominujacymi wobec domu maklerskiego oraz
zagranicznej firmy inwestycyjnej sa:

1) co najmniej dwie inwestycyjne spotki holdingowe, z ktoérych co najmniej jedna ma
siedzibe¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 1 co najmniej jedna ma siedzibe w
panstwie cztonkowskim, w ktorym ma siedzibe¢ ta zagraniczna firma inwestycyjna,
lub

2) co najmniej dwie finansowe spotki holdingowe o dziatalnos$ci mieszanej, z ktorych
co najmniej jedna ma siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 1 co
najmniej jedna ma siedzibe w panstwie czlonkowskim, w ktorym ma siedzibg ta
zagraniczna firma inwestycyjna, lub

3) co najmniej jedna inwestycyjna spdétka holdingowa oraz co najmniej jedna
finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, z ktorych co najmniej

jedna ma siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i co najmniej jedna ma
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siedzib¢ w panstwie cztonkowskim, w ktorym ma siedzibe ta zagraniczna firma

inwestycyjna
— Komisja sprawuje nad grupg firm inwestycyjnych nadzor na zasadzie skonsolidowanej
lub nadzér nad zgodno$cia z grupowym testem kapitalowym, jezeli zZadna z
zagranicznych firm inwestycyjnych w grupie firm inwestycyjnych nie ma wigkszej
sumy bilansowej od domu maklerskiego nalezacego do tej grupy firm inwestycyjnych.

5. W przypadku gdy podmiotem dominujagcym domu maklerskiego i zagranicznej
firmy inwestycyjnej jest ta sama inwestycyjna spotka holdingowa lub ta sama finansowa
spotka holdingowa o dzialalno$ci mieszanej i jednocze$nie ta inwestycyjna spotka
holdingowa lub finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej ma siedzibge w
panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczypospolita Polska i1 panstwo, w ktorym
udzielono zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci
maklerskiej, Komisja sprawuje nad grupa firm inwestycyjnych nadzér na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzér nad zgodnoscig z grupowym testem kapitatlowym, jezeli
zadna z zagranicznych firm inwestycyjnych w grupie firm inwestycyjnych nie ma
wigkszej sumy bilansowej od domu maklerskiego nalezacego do tej grupy firm
inwestycyjnych.

6. Komisja 1 wlasciwy organ nadzoru nad zagraniczng firmg inwestycyjng moga
uzgodni¢, w drodze porozumienia, odstgpienie od kryteriow okreslonych w ust. 3-5,
jezeli ich zastosowanie jest niewtasciwe ze wzgledu na specyfike domu maklerskiego
lub zagranicznej firmy inwestycyjnej 1 istotno$¢ ich dzialalno$ci w poszczegolnych
panstwach cztonkowskich oraz ustali¢, ze Komisja albo wlasciwy organ nadzoru
sprawujacy nadzor nad zagraniczng firmg inwestycyjng bedzie sprawowac nad grupa
firm inwestycyjnych nadzor na zasadzie skonsolidowanej lub nadzér nad zgodnoscig z
grupowym testem kapitalowym. W takim przypadku Komisja, przed zawarciem
porozumienia, umozliwia wyrazenie opinii przez odpowiednig unijng dominujgca
inwestycyjng spotke holdingowa, unijng dominujgcg finansowa spotke holdingowa o
dziatalnosci mieszanej lub dom maklerski albo zagraniczng firm¢ inwestycyjng o
najwickszej sumie bilansowej ze wszystkich podmiotéw wchodzacych w skiad grupy
firm inwestycyjnych bedacych domami maklerskimi lub zagranicznymi firmami
inwestycyjnymi, chyba ze taka opinia zostala wyrazona wobec wilasciwego organu

nadzoru z innego panstwa czlonkowskiego.
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7. Komisja powiadamia Komisj¢ FEuropejska i Europejski Urzad Nadzoru

Bankowego o zawarciu porozumienia, o ktorym mowa w ust. 6.”;

po art. 110g dodaje si¢ art. 110ga w brzmieniu:

»Art. 110ga. 1. Komisja sprawuje nadzor skonsolidowany zgodnie z art. 6-17

rozporzadzenia 575/2013, w przypadku gdy:

1)

2)

3)

dom maklerski stosujacy rozporzadzenie 575/2013 jest dominujacg firma
inwestycyjng z panstwa cztonkowskiego w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 29a
rozporzadzenia 575/2013 lub unijng dominujaca firmg inwestycyjng w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 29b rozporzadzenia 575/2013 i zaden z jego podmiotéw zaleznych
nie jest instytucja kredytowa;

podmiotem dominujacym domu maklerskiego stosujacego rozporzadzenie
575/2013  jest dominujaca finansowa spotka holdingowa z panstwa
cztonkowskiego w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 30 rozporzadzenia 575/2013,
dominujaca finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej z panstwa
cztonkowskiego w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 32 rozporzadzenia 575/2013, unijna
dominujaca finansowa spotka holdingowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 31
rozporzadzenia 575/2013 lub unijna dominujaca finansowa spotka holdingowa o
dzialalnos$ci mieszanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 33 rozporzadzenia 575/2013, 1
zaden z podmiotow zaleznych od tych spotek nie jest instytucjg kredytows;
podmiotem dominujacym wobec domu maklerskiego stosujacego rozporzadzenie
575/2013 oraz wobec przynajmniej jednej zagranicznej firmy inwestycyjnej jest ta
sama dominujaca finansowa spotka holdingowa z panstwa cztonkowskiego w
rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 30 rozporzadzenia 575/2013, ta sama dominujgca
finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej z panstwa cztonkowskiego
w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 32 rozporzadzenia 575/2013, ta sama unijna
dominujaca finansowa spotka holdingowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 31
rozporzadzenia 575/2013 lub ta sama unijna dominujgca finansowa spoéika
holdingowa o dziatalno§ci mieszanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 33
rozporzadzenia 575/2013, i zaden z podmiotéw zaleznych od tych spotek nie jest
instytucja kredytowa, oraz:

a) zadna z takich zagranicznych firm inwestycyjnych nie ma wyzszej sumy

bilansowej niz taki dom maklerski lub
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b) taczna suma bilansowa doméw maklerskich bedacych podmiotami zaleznymi
od takich spotek jest wigksza od kazdej z tacznych sum bilansowych takich
zagranicznych firm inwestycyjnych majgcych siedzibe w tym samym
panstwie czlonkowskim.

2. Komisja i wlasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor nad zagraniczng firma
inwestycyjng moga uzgodni¢, w drodze porozumienia, odstgpienie od kryteriow
okreslonych w ust. 1 pkt 1 lub pkt 3 lit. a, jezeli ich zastosowanie jest niewtasciwe z
uwagi na specyfike domu maklerskiego stosujacego rozporzadzenie 575/2013 lub
zagranicznej firmy inwestycyjnej 1 wzglgdng istotno$¢ ich dziatalnosci w
poszczegbdlnych panstwach czionkowskich lub potrzebe zapewnienia cigglosci nadzoru
skonsolidowanego sprawowanego przez Komisj¢ albo ten wtasciwy organ nadzoru, oraz
ustali¢, ze Komisja albo wlasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor nad zagraniczng
firmg inwestycyjng bedzie sprawowa¢ nadzor skonsolidowany. W takim przypadku
Komisja, przed zawarciem porozumienia, umozliwia wyrazenie opinii przez unijng
dominujacg finansowa spoitke holdingowa, unijng dominujaca finansowa spotke
holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, unijng dominujaca firme¢ inwestycyjng lub firme
inwestycyjng w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia 575/2013 o najwigkszej
sumie bilansowej, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 lub pkt 3 lit. a.

3. Komisja powiadamia Komisj¢ Europejska 1 Europejski Urzad Nadzoru
Bankowego o zawarciu porozumienia, o ktorym mowa w ust. 2.

4. W przypadku wystapienia sytuacji nadzwyczajnej, w tym sytuacji okreslonej w
art. 18 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia
24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia FEuropejskiego Urzgdu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz
uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 12, z
pozn. zm.”), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 1093/2010”, lub sytuacji niekorzystnych
zmian na rynkach, ktora to sytuacja potencjalnie zagraza plynnosci na rynku i
stabilnos$ci systemu finansowego w ktérymkolwiek z panstw cztonkowskich, w ktérym
podmioty nalezace do grupy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 138 rozporzadzenia

575/2013, w sktad ktoérej wchodzi dom maklerski stosujacy rozporzadzenie 575/2013,

7 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogtoszone w Dz. Urz. UE L 287 z 29.10.2013, str. 5, Dz. Urz.
UE L 60 z 28.02.2014, str. 34, Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 190, Dz. Urz. UE L 225 z 30.07.2014,
str. 1, Dz. Urz. UE L 337 z 23.12.2015, str. 35, Dz. Urz. UE L 291 z 16.11.2018, str. 1, Dz. Urz. UE L 314 z
05.12.2019, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 334 z 27.12.2019, str. 1.
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otrzymaly zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci lub w ktorym uzyskaly

zatwierdzenie dziatalno$ci, Komisja sprawujac nadzoér skonsolidowany zawiadamia o

tym niezwlocznie Europejski Urzad Nadzoru Bankowego, Europejska Rad¢ do spraw

Ryzyka Systemowego, Komitet Stabilnosci Finansowej i Narodowy Bank Polski oraz

przekazuje im wszystkie informacje kluczowe dla wykonywania ich zadan.

5. W przypadku gdy Narodowy Bank Polski uzyska informacje o wystapieniu
sytuacji nadzwyczajnej, o ktorej mowa w ust. 4, zawiadamia o tym niezwlocznie
Komisje.

6. Jezeli do prawidlowego wykonywania nadzoru skonsolidowanego przez
Komisje niezbedne sg informacje o wystgpieniu sytuacji nadzwyczajnej, o ktorej mowa
w ust. 4, bedace w posiadaniu innego wlasciwego organu nadzoru, Komisja zwraca si¢
bezposrednio do tego organu o ich udostepnienie.

7. W celu wykonywania nadzoru skonsolidowanego Komisja ustanawia kolegia
wlasciwych wladz nadzorczych i1 przewodniczy tym kolegiom. Przepisy art. 141f
ust. 18-21 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe stosuje si¢ odpowiednio.

8. Komisja moze zawiera¢ z wlasciwymi organami nadzoru innych panstw
czlonkowskich porozumienia okreslajace zakres i tryb wspotpracy przy wykonywaniu
nadzoru skonsolidowanego, a takze okre$lajagce zakres i tryb dziatania kolegiow, o
ktorych mowa w ust. 7. Komisja Nadzoru Finansowego informuje Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego o zawarciu oraz o tresci takich porozumien. Przepisy art. 141f
ust. 3—4 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe stosuje si¢ odpowiednio.

9. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzoér skonsolidowany, przekazuje
zainteresowanym wilasciwym organom nadzoru innych panstw czlonkowskich oraz
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego dane dotyczace struktury prawnej oraz
struktury zarzadzania i struktury organizacyjnej grupy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 138
rozporzadzenia 575/2013, do ktorej naleza podmioty, o ktéorych mowa w ust. 1, w tym:
1) informacje o istnieniu bliskich powigzan migedzy podmiotami wchodzacymi w

sktad takiej grupy;

2) opis systemu zarzadzania podmiotéw wchodzacych w sktad takiej grupy, w tym
systemu zarzadzania ryzykiem i systemu kontroli wewnetrznej oraz polityki
wynagrodzen.”;

24) uchyla si¢ art. 110h;
25) art. 110i-1101 otrzymuja brzmienie:
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»Art. 1101. W przypadku wystapienia sytuacji nadzwyczajnej, w tym okreslonej w
art. 18 rozporzadzenia 1093/2010, lub wystgpienia niekorzystnych zmian na rynkach,
potencjalnie zagrazajacych plynnosci na rynku i stabilno$ci systemu finansowego
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwa cztonkowskiego, w ktorym zagranicznej firmie
inwestycyjnej nalezacej do tej samej grupy firm inwestycyjnych co dom maklerski
udzielono zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci maklerskiej, Komisja, w ramach
sprawowanego nadzoru na zasadzie skonsolidowanej lub nadzoru nad zgodnoscig z
grupowym testem kapitalowym, zawiadamia o tym niezwtocznie Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego, Europejska Rad¢ do spraw Ryzyka Systemowego i wlasciwy
organ nadzoru nad tg zagraniczng firmg inwestycyjng, i przekazuje im informacje
niezbe¢dne do realizacji ich zadan.

Art. 1105. 1. W przypadku gdy Komisja sprawuje nad grupa firm inwestycyjnych
nadzor na zasadzie skonsolidowanej lub nadzér nad zgodno$ciag z grupowym testem
kapitatowym, moze ustanowi¢ kolegium ztozone z wiasciwych organdw nadzoru, zwane
dalej ,kolegium”, w celu utatwienia wykonywania zadan w zakresie koordynacji i
wspotpracy Komisji 1 wilasciwych organéw nadzoru nad zagranicznymi firmami
inwestycyjnymi, a takze zapewnienia koordynacji i wspotpracy z wlasciwymi organami
nadzoru z panstw niebedagcych panstwami cztonkowskimi, w szczegolnosci gdy jest to
konieczne do celow stosowania art. 23 ust. 1 akapit pierwszy lit. ¢ 1 art. 23 ust. 2
rozporzadzenia 2019/2033, a takze w celu umozliwienia dokonywania wymiany i
aktualizacji stosownych informacji na temat modelu dotyczacego depozytu
zabezpieczajagcego z wilasciwymi organami nadzoru sprawujacymi nadzor nad
kwalifikujacymi si¢ kontrahentami centralnymi w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 45
rozporzadzenia 2019/2033.

2. W skiad kolegium wchodza wlasciwe organy nadzoru sprawujace nadzor nad
podmiotami zaleznymi od domu maklerskiego, unijnej dominujacej inwestycyjnej spotki
holdingowej lub unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci
mieszanej. W uzasadnionych przypadkach w sktad kolegium mogg wchodzi¢ takze
wlasciwe organy nadzoru z panstw niebedacych panstwami czlonkowskimi, jezeli
podmiot z takiego panstwa wchodzi w sktad grupy firm inwestycyjnych, a w panstwie
tym obowigzujg przepisy dotyczace zachowania tajemnicy zawodowej, ktore, w opinii
Komisji, sag rownowazne z zasadami okre§lonymi w dziale VI, a w opinii wszystkich

wlasciwych organdow nadzoru z innych panstw czlonkowskich wchodzacych w sktad
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kolegium sg zgodne z zasadami wynikajagcymi z ich rownowaznych przepisoéw prawa.

Prawo udzialu w kolegium przystuguje takze Europejskiemu Urzedowi Nadzoru

Bankowego.

3. W uzasadnionych przypadkach Komisja moze ustanowi¢ kolegium takze w
przypadku, gdy podmioty zalezne domu maklerskiego, unijnej dominujace;j
inwestycyjnej spotki  holdingowej lub unijnej dominujacej finansowej spotki
holdingowej o dziatalno$ci mieszanej majg siedzibe w panstwie niebedagcym panstwem
cztonkowskim.

4. Ustanowienie i1 okre$lenie zasad funkcjonowania kolegium nast¢puje na
podstawie porozumienia zawartego z wlasciwymi organami nadzoru. Jezeli wiasciwy
organ nadzoru sprawujacy nadzoér nad zagraniczng firmg inwestycyjng odmawia
zawarcia porozumienia, Komisja moze zwrécic¢ si¢ o pomoc do Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1093/2010.

5. Kolegium umozliwia:

1) wymiang informacji, o ktorej mowa w art. 110i;

2) koordynowanie wnioskéw o udzielenie informacji, w przypadku gdy jest to
niezbedne dla ulatwienia nadzoru na zasadzie skonsolidowanej, zgodnie z art. 7
rozporzadzenia 2019/2033;

3) koordynowanie wnioskéw o udzielenie informacji, w przypadkach gdy wieksza
liczba wtasciwych organow nadzoru wchodzacych w sktad kolegium zwraca si¢ do
wlasciwego organu nadzoru panstwa czlonkowskiego, w ktorym ma siedzibe
cztonek rozliczajacy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia 2019/2033,
albo do wlasciwego organu nadzoru panstwa czlonkowskiego sprawujacego nadzor
nad kwalifikujacym si¢ kontrahentem centralnym w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 45
rozporzadzenia 2019/2033, o informacje o modelu i parametrach dotyczacych
depozytu zabezpieczajacego stosowanych do obliczania wymogu dotyczacego tego
depozytu dla domu maklerskiego lub zagranicznych firm inwestycyjnych
nalezacych do tej samej grupy firm inwestycyjnych co dom maklerski;

4) wymian¢ informacji migdzy wlasciwymi organami nadzoru oraz wymiang
informacji z Europejskim Urzgdem Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 21
rozporzadzenia 1093/2010, a takze z Europejskim Urzedem Nadzoru Gietd 1
Papierow Warto$ciowych zgodnie z art. 21 rozporzadzenia 1095/2010;
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5) osigganie porozumienia w odniesieniu do przekazywania zadan i obowigzkoéw
miedzy wiasciwymi organami nadzoru na zasadzie dobrowolnosci;

6) zwigkszanie efektywnos$ci nadzoru przez dazenie do unikania zbednego powielania
wymogow nadzorczych.

6. W przypadku ustanowienia kolegium przez Komisj¢ przewodniczy ona
posiedzeniom kolegium i podejmuje decyzje. Komisja, z odpowiednim wyprzedzeniem,
informuje wszystkich cztonkow kolegium o sposobie organizacji posiedzen oraz
kwestiach, ktore maja by¢ omawiane na tych posiedzeniach, w tym o ewentualnych
dziataniach, ktére powinny zosta¢ podjete przez kolegium.

7. Komisja informuje wszystkich czlonkéw kolegium o decyzjach podjetych w
trakcie tych posiedzen lub zastosowanych srodkach. Podejmujac decyzje, Komisja
uwzglednia zasadno$¢ dzialalnos$ci nadzorczej, ktéora ma zostaé zaplanowana lub
podlega¢ koordynacji przez kolegium.

8. W przypadku gdy dom maklerski jest podmiotem zaleznym w grupie firm
inwestycyjnych, nad ktorg nadzor na zasadzie skonsolidowanej lub nadzor nad
zgodno$ciag z grupowym testem kapitalowym sprawuje wilasciwy organ nadzoru z
innego panstwa cztonkowskiego, Komisja moze bra¢ udzial w kolegium ztozonym z
wlasciwych organdéw nadzoru powotanym przez ten witasciwy organ nadzoru, zawrzec
odpowiednie porozumienie w zakresie ustanowienia i okreslenia zasad funkcjonowania
takiego kolegium, przekazywa¢ i uzyskiwaé informacje, zglaszaé wnioski, a w
uzasadnionych przypadkach zwroci¢ si¢ o pomoc do Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1093/2010.

Art. 110k. 1. Komisja wspolpracuje z wlasciwymi organami nadzoru w zakresie
sprawowanego nad grupg firm inwestycyjnych nadzoru na zasadzie skonsolidowanej lub
nadzoru nad zgodno$cig z grupowym testem kapitatowym, w szczegdlnosci przekazuje
informacje niezbedne do wykonywania zadan nadzorczych lub zwraca si¢ do nich
o udostepnienie takich informacji.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, moga obejmowaé¢ w szczegdlnosci
informacje o:

1) strukturze prawnej grupy firm inwestycyjnych oraz jej strukturze zarzadzania, w
tym strukturze organizacyjnej, w odniesieniu do:

a) podmiotéw objetych nadzorem,

b) podmiotdéw nieobjetych nadzorem,
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¢) podmiotéw dominujacych

— w zakresie, o ktorym mowa w niniejszym oddziale lub rownowaznych

przepisach obowigzujacych w innym panstwie cztonkowskim;

wiasciwych organach dla podmiotéw objetych nadzorem, o ktérym mowa w

niniejszym oddziale lub réwnowaznych przepisach obowigzujacych w innym

panstwie czlonkowskim, wchodzacych w sktad grupy firm inwestycyjnych;
procedurach gromadzenia informacji od podmiotow wchodzacych w skiad dane;j
grupy firm inwestycyjnych oraz weryfikacji tych informacji,

niekorzystnych sytuacjach w podmiotach wchodzacych w skiad grupy firm

inwestycyjnych, mogacych mie¢ powazny wplyw na dom maklerski lub

zagraniczng firme¢ inwestycyjng wchodzace w sktad grupy firm inwestycyjnych;
sankcjach natozonych:

a) zgodnie z art. 167 w zwigzku z naruszeniem przepiséw niniejszego oddziatu
lub rozporzadzenia 2019/2033,

b) na podstawie rownowaznych przepisow obowigzujagcych w innym panstwie
cztonkowskim w zwigzku z ich naruszeniem lub naruszeniem rozporzadzenia
2019/2033;

srodkach nadzorczych podjetych przez Komisj¢ zgodnie z przepisami niniejszego

oddziatu lub przez wilasciwe organy nadzoru zgodnie z rGwnowaznymi przepisami

obowigzujacymi w innym panstwie cztonkowskim, jezeli jest to istotne dla zadan
nadzorczych sprawowanych przez Komisj¢ lub wlasciwe organy nadzoru.

3. Komisja moze powiadomi¢ Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o kazdym

przypadku, w ktorym:

1)

2)

wlasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor nad zagranicznag firmg inwestycyjng
wchodzaca w sktad grupy firm inwestycyjnych nie przekazal niezbgdnych
informacji, o ktérych mowa w ust. 1;

wniosek o wspodlprace, w szczegdlnosci dotyczacy wymiany istotnych informacji,
zostat odrzucony przez wilasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor nad
zagraniczng firmg inwestycyjna wchodzaca w sktad grupy firm inwestycyjnych lub
nie podjeto w jego sprawie zadnych dziatan w odpowiednim terminie.

4. Komisja konsultuje si¢ z wlasciwymi organami nadzoru sprawujacymi nadzor

nad zagranicznymi firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w sklad grupy firm



- 27 —

inwestycyjnych przed podjeciem decyzji, ktora moze by¢ istotna dla sprawowanego

przez nie nadzoru, w sprawach:

1) zmian w strukturze akcjonariatu, strukturze organizacyjnej lub strukturze
zarzadzania zagranicznych firm inwestycyjnych wchodzacych w sklad grupy firm
inwestycyjnych, w przypadku zmian wymagajacych zatwierdzenia lub zezwolenia
ze strony Komisji;

2) natozenia na dom maklerski sankcji zgodnie z art. 167, w zwigzku z naruszeniem
przepisOw niniejszego oddzialu lub rozporzadzenia 2019/2033, lub natoZenia
srodka nadzorczego, o ktorym mowa w art. 110y ust. 3.

5. Komisja, w ramach sprawowanego nadzoru nad domem maklerskim nalezagcym
do grupy firm inwestycyjnych, nad ktérg nadzor na zasadzie skonsolidowanej lub
nadzér nad zgodno$cia z grupowym testem kapitalowym sprawuje wilasciwy organ
nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego, moze zwrdci¢ si¢ do tego wiasciwego
organu nadzoru o informacje w zakresie, o ktérym mowa w ust. 2, dotyczace
zagranicznych firm inwestycyjnych wchodzacych w sktad grupy firm inwestycyjnych,
do ktorej nalezy dom maklerski.

6. Komisja, podejmujac decyzje w sprawie nalozenia na dom maklerski sankcji
zgodnie z art. 167, w zwigzku z naruszeniem przepisOw niniejszego oddziatu lub
rozporzadzenia 2019/2033, zwraca si¢ o opini¢ do wlasciwego organu nadzoru
sprawujacego nad grupa firm inwestycyjnych nadzor na zasadzie skonsolidowanej lub
nadzor nad zgodno$cig z grupowym testem kapitatowym.

7. Komisja moze odstgpi¢ od przeprowadzenia konsultacji, o ktérych mowa
w ust. 4, w przypadku gdy jest to niezbedne do zapewnienia wykonania decyzji, o ktorej
mowa w ust. 4. W takim przypadku Komisja niezwlocznie informuje inne wiasciwe
organy nadzoru o odstapieniu od przeprowadzenia konsultacji.

8. Komisja moze zwroci¢ si¢ do wlasciwych organdéw nadzoru z innych panstw
cztonkowskich o przeprowadzenie weryfikacji informacji dotyczacych zagranicznej
firmy inwestycyjnej, inwestycyjnej spotki holdingowej, finansowej spotki holdingowe;j
o dziatalno$ci mieszanej, instytucji finansowej, przedsigbiorstwa ustug pomocniczych,
holdingu mieszanego lub podmiotu zaleznego, majacych siedzibe w danym panstwie

cztonkowskim, w tym podmiotu zaleznego bgdacego zaktadem ubezpieczen.
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9. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 8, Komisja moze zwroci¢ si¢ o
umozliwienie Komisji lub jej upowaznionym przedstawicielom przeprowadzenia takiej
weryfikacji.

10. Jezeli Komisja otrzyma od wlasciwego organu nadzoru z innego panstwa
cztonkowskiego wniosek o przeprowadzenie weryfikacji informacji dotyczacych domu
maklerskiego, inwestycyjnej spotki holdingowej, finansowej spotki holdingowej o
dziatalno$ci mieszanej, instytucji finansowej, przedsiebiorstwa ustug pomocniczych,
holdingu mieszanego lub podmiotu zaleznego, majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, w tym podmiotu zaleznego bedacego zakladem ubezpieczen,
przeprowadza ja we wilasnym zakresie lub umozliwia jej przeprowadzenie przez
wlasciwy organ nadzoru sktadajagcy wniosek albo bieglego rewidenta lub firme
audytorska lub inny podmiot posiadajacy wiedz¢ specjalistyczng. Przepisy art. 25
ust. 3—7 ustawy o nadzorze stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 1101. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby
uprawnione do reprezentowania podmiotu dominujgcego wobec domu maklerskiego,
inwestycyjnej spotki holdingowej, finansowej spotki holdingowej o dziatalnos$ci
mieszanej, holdingu mieszanego lub innych podmiotéw wchodzacych w sktad grupy
firm inwestycyjnych, do ktorej nalezy dom maklerski, niezwlocznie sporzadzaja i
przekazuja, na koszt odpowiednio tego podmiotu dominujgcego, tych spotek, tego
holdingu lub innych podmiotow wchodzacych w sktad grupy firm inwestycyjnych, do
ktérej nalezy dom maklerski, kopie dokumentow i informacji oraz udzielaja wyjasnien,
w celu umozliwienia Komisji sprawowania nadzoru nad domem maklerskim.”;

w art. 110m:
a) ust. 112 otrzymuja brzmienie:

»1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, skierowane
bezposrednio lub za posrednictwem domu maklerskiego, holding mieszany oraz
podmioty zalezne tego holdingu przekazuja, na wiasny koszt, niezbedne informacje
do sprawowania nadzoru nad domem maklerskim, okreslone w tym zadaniu.

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby
uprawnione do reprezentowania holdingu mieszanego, o ktorym mowa w ust. 1, lub
podmiotu zaleznego od tego holdingu lub osoby wchodzace w sktad statutowych
organow tego holdingu lub jego podmiotu zaleznego, niezwtocznie sporzadzaja i

przekazuja, na koszt odpowiednio tego holdingu lub jego podmiotu zaleznego,
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kopie dokumentéw i informacji, oraz udzielaja wyjasnien w celu umozliwienia

Komisji sprawowania nadzoru nad domem maklerskim, bedacym podmiotem

zaleznym tego holdingu.”,

b) uchyla si¢ ust. 3,
c) ust. 4-6 otrzymuja brzmienie:

»4. W przypadku gdy podmiot dominujacy domu maklerskiego jest
holdingiem mieszanym Komisja w ramach sprawowanego nadzoru monitoruje
transakcje dokonywane mi¢dzy domem maklerskim a holdingiem mieszanym lub
jego podmiotami zaleznymi.

5. Dom maklerski wprowadza procedury zarzadzania ryzykiem, w tym
procedury sprawozdawcze 1 ksiegowe, w celu identyfikacji, pomiaru,
monitorowania 1 kontrolowania transakcji dokonywanych z jego podmiotem
dominujagcym bedacym holdingiem mieszanym i podmiotami zaleznymi tego
holdingu.

6. Dom maklerski zglasza Komisji kazdg istotng transakcj¢ z podmiotami, o
ktérych mowa w ust. 4.”,

d) dodaje si¢ ust. 7 w brzmieniu:

,» 1. Procedury, o ktorych mowa w ust. 5, oraz istotne transakcje, o ktérych
mowa w ust. 6, podlegaja kontroli Komisji.”;

uchyla si¢ art. 110n;
art. 1100 1 art. 110p otrzymujg brzmienie:

SArt. 1100. 1. W przypadku gdy dom maklerski nalezacy do grupy firm
inwestycyjnych jest podmiotem zaleznym podmiotu, ktory ma siedzibe w panstwie
niebgdacym panstwem cztonkowskim, i nadzér nad tym domem maklerskim nie jest
sprawowany przez Komisj¢ w ramach nadzoru nad grupa firm inwestycyjnych na
zasadzie skonsolidowanej lub w ramach nadzoru nad zgodnos$cig z grupowym testem
kapitalowym, Komisja ocenia, czy dom maklerski podlega nadzorowi sprawowanemu
przez organ nadzoru panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim na zasadach
rownowaznych w stosunku do ustanowionych w przepisach niniejszego oddziatu i
czesci pierwszej rozporzadzenia 2019/2033.

2. W przypadku gdy ocena, o ktérej mowa w ust. 1, nie wykaze peinej
rownowaznosci, Komisja moze podja¢ dziatania nadzorcze zmierzajace do zapewnienia

celow nadzoru zgodnie z art. 7 lub art. 8 rozporzadzenia 2019/2033. Komisja podejmuje
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te dzialania jezeli petnitaby role organu sprawujacego nad grupa firm inwestycyjnych
nadzor na zasadzie skonsolidowanej lub nadzér nad zgodno$cig z grupowym testem
kapitatowym zgodnie z przepisami niniejszego oddziatu, gdyby podmiot dominujacy
mial swojg siedzibe w panstwie czlonkowskim. Komisja podejmuje dziatania po
konsultacji z wlasciwymi organami nadzoru sprawujacymi nadzor nad zagranicznymi
firmami inwestycyjnymi nalezagcymi do grupy firm inwestycyjnych. Komisja informuje
wlasciwe organy nadzoru sprawujace nadzor nad zagranicznymi firmami
inwestycyjnymi nalezacymi do grupy firm inwestycyjnych, Europejski Urzad Nadzoru

Bankowego i Komisje Europejska o podjetych dziataniach nadzorczych.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, Komisja moze, w drodze decyzji,
nakaza¢ domowi maklerskiemu podjecie dziatan w celu zmiany struktury grupy firm
inwestycyjnych w taki sposéb, aby podmiotem dominujagcym wobec tego domu
maklerskiego stala si¢ inwestycyjna spotka holdingowa Iub finansowa spotka
holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, ktorej siedziba znajduje si¢ w panstwie
cztonkowskim, oraz zastosowac art. 7 lub art. 8 rozporzadzenia 2019/2033 do tej
inwestycyjnej spotki holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dziatalnos$ci
mieszanej.

Art. 110p. 1. Dom maklerski dokumentuje systemy oraz procesy, o ktorych mowa
w przepisach niniejszego oddzialu oraz rozporzadzenia 2019/2033, oraz rejestruje
transakcje, w sposob umozliwiajacy Komisji nadzor nad zgodnoscia dziatalno$ci domu
maklerskiego z tymi przepisami.

2. Dom maklerski przechowuje i archiwizuje dokumenty i inne nosniki informacji,
zawierajace procedury, strategie, sprawozdania, raporty 1 analizy sporzadzone w
zwigzku z organizacja domu maklerskiego w ramach:

1) systemu zarzadzania ryzykiem,

2) szacowania kapitalu wewngtrznego i aktywoéw ptynnych oraz dokonywania
przegladdw procesu szacowania i utrzymywania kapitatu wewnetrznego 1 aktywow
ptynnych,

3) stosowania metod obliczania wymogow w zakresie funduszy witasnych, ktorych
zastosowanie wymaga zezwolenia Komisji zgodnie z art. 22 rozporzadzenia
2019/2033,

4)  polityki wynagrodzen
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— 0 ktérych mowa w niniejszym oddziale oraz rozporzadzeniu 2019/2033, oraz
przechowuje i1 archiwizuje dokumenty dotyczace wykonywanych przez dom maklerski
w tym zakresie czynno$ci i prowadzonych polityk, a takze dokumenty i no$niki
zawierajagce inne informacje, ktorych sporzadzenia lub przekazania wymagaja przepisy
niniejszego oddziatu, przepisy prawa bankowego stosowane przez niektdére domy
maklerskie, przepisy rozporzadzenia 2019/2033 lub rozporzadzenia 575/2013.

3. Dom maklerski przechowuje i archiwizuje dokumenty i inne no$niki informacji,
o ktérych mowa w ust. 2, przez 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nast¢pujacego po
roku, w ktérym te dokumenty i inne no$niki sporzadzono.”;
art. 110r otrzymuje brzmienie:

»Art. 110r. 1. Komisja dokonuje badania i oceny nadzorczej regulacji, strategii,
proceséw 1 mechanizmow wdrozonych przez dom maklerski w zakresie zarzadzania
ryzykiem, w tym w celu realizacji przepisow niniejszego oddziatu i rozporzadzenia
2019/2033.

2. W zakresie badania i oceny nadzorczej, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja
ocenia rodzaje ryzyka:

1) na ktdre jest lub moze by¢ narazony dom maklerski;

2) jakie dziatalno$¢ domu maklerskiego stwarza dla rynku kapitatowego;
3) jakie dziatalno$¢ domu maklerskiego stwarza dla innych podmiotow;
4)  ujawnione w ramach testow warunkow skrajnych.

3. Badania i oceny nadzorczej w odniesieniu do malego domu maklerskiego
Komisja dokonuje w formie odpowiedniej dla takiego domu maklerskiego. Badania i
oceny nadzorczej w odniesieniu do matego domu maklerskiego Komisja dokonuje tylko
w przypadku, gdy jest to uzasadnione wielkoscia, charakterem, skalg lub ztozono$cia
jego dziatalnosci.

4. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Bankowego informacje
w zakresie:

1) funkcjonowania badania i oceny nadzorczej, w tym o kryteriach i metodach
stosowanych w badaniu i ocenie nadzorczej;

2)  kryteriow uwzglednianych przy wydawaniu decyzji lub zalecen, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 110y i art.110ya.

5. Komisja zamieszcza na swojej stronie internetowej kryteria i metody stosowane

w badaniu i ocenie nadzorczej domow maklerskich lub matych doméw maklerskich.”;
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30) uchyla si¢ art. 110s 1 art. 110t;
31) art. 110u otrzymuje brzmienie:

LwArt. 110u. 1. W przypadku gdy dom maklerski stosuje do obliczania wymogdéw w
zakresie funduszy wlasnych metody, ktorych zastosowanie wymaga zezwolenia Komisji
zgodnie z art. 22 rozporzadzenia 2019/2033, Komisja, nie rzadziej niz raz na 3 lata,
weryfikuje spelnianie przez dom maklerski warunkéw okreslonych dla uzyskania
takiego zezwolenia.

2. Na potrzeby weryfikacji, o ktorej mowa w ust. 1, dom maklerski przekazuje na
zadanie Komisji wyniki obliczeh wymogéw w zakresie funduszy wiasnych uzyskane
przy pomocy metod, na ktore uzyskal zezwolenie, wraz z objasnieniem tych metod.

3. W ramach weryfikacji, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja w szczego6lnosci:

1) uwzglednia:

a) zmiany w dziatalno$§ci domu maklerskiego zaistniale od czasu udzielenia
zezwolenia zgodnie z art. 22 rozporzadzenia 2019/2033 lub od czasu ostatniej
weryfikacji dokonanej zgodnie z ust. 1, oraz

b) zasady stosowania metod, na ktére dom maklerski uzyskal zezwolenie, w
odniesieniu do nowych produktow;

2) ocenia, czy dom maklerski stosuje prawidlowe i1 aktualne techniki i praktyki w
odniesieniu do metod, na ktore uzyskat zezwolenie.

4. Jezeli w ramach weryfikacji, o ktorej mowa w ust. 1, zostang stwierdzone istotne
niedociagnigcia w zakresie pokrycia ryzyka przez stosowane na podstawie zezwolenia
metody, w celu ich usunigcia oraz skorygowania ich negatywnych skutkow Komisja, w
drodze decyzji, nakazuje domowi maklerskiemu przyjecie wyzszych mnoznikow,
naktada dodatkowy wymodg w zakresie funduszy wtasnych lub podejmuje inne dziatania
zmierzajace do przywrocenia zgodno$ci stosowanej na podstawie zezwolenia metody z
przepisami rozporzadzenia 2019/2033.

5. Jezeli w odniesieniu do stosowanej na podstawie zezwolenia metody dotyczacej
ryzyka dla rynku liczne przekroczenia, o ktérych mowa w art. 366 rozporzadzenia
575/2013, wskazuja, ze metoda ta nie jest lub przestala by¢ wystarczajaco doktadna,
Komisja uchyla zezwolenie na stosowanie tej metody przez dom maklerski lub nakazuje
domowi maklerskiemu jej zmian¢ niezwlocznie lecz nie pdzniej niz w terminie

ustalonym przez Komisjg.
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6. W przypadku gdy dom maklerski przestal spetnia¢ okreslone w rozporzadzeniu
2019/2033 wymogi niezbedne do stosowania metody, na stosowanie ktorej uzyskat
zezwolenie, Komisja moze nakaza¢ domowi maklerskiemu przedstawienie planu
przywrocenia zgodnosci z tymi wymogami wraz ze wskazaniem terminu jego realizacji,
chyba Ze zaprzestanie spelniania takich wymogoéw nie stanowi istotnego naruszenia. W
przypadku gdy w ocenie Komisji realizacja planu nie przywroci petnej zgodnosci z
wymogami lub jezeli wskazany przez dom maklerski termin jest nieodpowiedni,
Komisja moze nakaza¢ domowi maklerskiemu zmiang tego planu. W przypadku gdy
dom maklerski nie przywrdéci w terminie zgodno$ci z wymogami lub gdy brak
zgodnos$ci z tymi wymogami stanowi ich istotne naruszenie, Komisja cofa zezwolenie
na stosowanie danej metody lub ogranicza zakres udzielonego zezwolenia do obszaréw,
w ktérych spelniane sa te wymogi, lub w ktorych zgodnos$¢ z tymi wymogami moze
zosta¢ osiggni¢ta w odpowiednim terminie.”;

w art. 110v:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Dom maklerski sporzadza i stosuje polityke wynagrodzen dla osob,
ktérych dziatalno§¢ zawodowa ma istotny wpltyw na profil ryzyka domu
maklerskiego, obejmujaca wynagrodzenia i uznaniowe $wiadczenia emerytalne,
zwang dalej ,,polityka wynagrodzen”. Polityka wynagrodzen w domu maklerskim
jest politykg wynagrodzen neutralng pod wzgledem pftci.”,

b) uchyla si¢ ust. la—1e,
c) ust. 415 otrzymujg brzmienie:

»4. Komisja gromadzi i1 analizuje informacje publikowane przez domy
maklerskie zgodnie z art. 51 akapit pierwszy lit. ¢ i d rozporzadzenia 2019/2033,
oraz informacje dotyczace zrdéznicowania wynagrodzenia ze wzgledu na plec,
przekazywane przez domy maklerskie, w celu monitorowania tendencji i praktyk w
zakresie polityki wynagrodzen stosowanej przez domy maklerskie.

5. Dom maklerski, w terminie do dnia 30 czerwca kazdego roku, przekazuje
Komisji dane o liczbie 0s6b okreslonych w ust. 1, ktorych taczne wynagrodzenie w
poprzednim roku wyniosto co najmniej rownowartos¢ w ztotych 1 000 000 euro,
wraz z informacjami dotyczacymi stanowisk zajmowanych przez te osoby i ich

zakresu obowigzkow oraz warto$ci glownych skladnikow wynagrodzenia,
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przyznanych premii, nagroéd dlugookresowych oraz odprowadzonych sktadek

emerytalnych.”,

d) wust. 7-10 otrzymujg brzmienie:

»7. Rownowartos¢ w zlotych kwoty wyrazonej w euro, o ktérej mowa
w ust. 5, oblicza si¢ wedtug $redniego kursu euro oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski, obowigzujacego w ostatnim dniu roboczym roku, za ktory
przekazywane sg dane zgodnie z ust. 5.

8. Dom maklerski, ktorego Srednia warto§¢ aktywow bilansowych i pozycji
pozabilansowych w czteroletnim okresie bezposrednio poprzedzajacym dany rok
obrotowy jest wyzsza niz rownowartos¢ w zitotych 100 000 000 euro, ustanawia
zrownowazony pod wzgledem pici komitet do spraw wynagrodzen. Przepis
art. 110b ust. 4 stosuje si¢ odpowiednio.

9. Czlonkami komitetu do spraw wynagrodzen moga by¢ jedynie cztonkowie
rady nadzorczej domu maklerskiego. Komitet do spraw wynagrodzen moze by¢
ustanawiany na poziomie grupy kapitatowej, do ktorej nalezy dom maklerski.

10. Komitet do spraw wynagrodzen wspiera zarzad domu maklerskiego w
przygotowaniu rozwigzan dotyczacych wynagrodzen zgodnie z polityka
wynagrodzen, bioragc pod uwage interes publiczny oraz dlugoterminowe interesy
akcjonariuszy, udzialowcoéw lub inwestoréw domu maklerskiego oraz innych osob
lub podmiotéw posiadajacych interes prawny albo faktyczny w sprawach
zwigzanych z domem maklerskich. Komitet do spraw wynagrodzen wydaje
niezalezne opinie na temat polityki i praktyk w zakresie wynagrodzen zwigzanych
z zarzadzaniem ryzykiem, kapitatem 1 ptynnos$cia.”;

33) po art. 110v dodaje si¢ art. 110va w brzmieniu:

JArt. 110va. Dom maklerski, ktoéry korzysta z finansowego wsparcia
pochodzacego ze srodkdéw publicznych, w szczegdlnosci na podstawie ustawy z dnia
12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb Panstwa wsparcia instytucjom finansowym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1436) lub ustawy z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji
niektorych instytucji oraz o rzagdowych instrumentach stabilizacji finansowej (Dz. U. z
2018 r. poz. 124, 22019 r. poz. 1798 oraz z 2021 r. poz. ...):

1) nie wyplaca cztonkom =zarzadu 1 rady nadzorczej zmiennych sktadnikow

wynagrodzenia;
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w przypadku zagrozenia speilniania wymogoéw w zakresie funduszy wtasnych,
okreslonych w przepisach prawa oraz wynikajacych z indywidualnych decyzji
dotyczacych domu maklerskiego oraz terminowego wycofania si¢ ze wsparcia
pochodzacego ze S$rodkéw publicznych, ogranicza zmienne sktadniki
wynagrodzenia osob niebedacych cztonkami zarzadu lub rady nadzorczej do

odsetka zysku netto.”;

34) wart. 110w:

a)

b)

d)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

, 1. Dom maklerski posiadajacy oddziat lub podmiot zalezny bedacy instytucja
finansowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia 575/2013 w innym
panstwie cztonkowskim lub w panstwie niebgdacym panstwem cztonkowskim
podaje w sprawozdaniu z dziatalnos$ci, o ktérym mowa w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, dodatkowo dane dotyczace takiego oddziatu
lub podmiotu zaleznego, obejmujace:

1) nazwg, charakter dzialalnosci i lokalizacje geograficzng dziatalnosci,

2) przychody w danym roku wykazane w sprawozdaniu finansowym,

3) liczbe pracownikéw w przeliczeniu na petne etaty,

4)  zysk lub strate przed opodatkowaniem,

5) podatek dochodowy,

6) otrzymane dotacje publiczne

— odrgbnie dla oddzialow i podmiotow zaleznych posiadanych w panstwach
cztonkowskich i panstwach niebedacych panstwami cztonkowskimi.”,

uchyla si¢ ust. 2,

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Informacje, o ktéorych mowa w ust. 1, podlegaja badaniu przez bieglego
rewidenta.”,
ust. 6 1 7 otrzymujg brzmienie:

,0. Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ domowi maklerskiemu lub
malemu domowi maklerskiemu, o ktorym mowa w art. 46 ust. 2 rozporzadzenia
2019/2033:

1) oglaszanie czg$ciej niz raz do roku informacji, o ktorych mowa w art. 46

rozporzadzenia 2019/2033, oraz okresli¢ terminy ich ogtaszania;
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2) stosowanie wskazanego przez Komisj¢ sposobu oglaszania informacji innych
niz zamieszczone w sprawozdaniu finansowym.

7. Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ podmiotowi dominujgcemu
wobec domu maklerskiego coroczne oglaszanie, w pelnym zakresie lub przez
zamieszczenie odestan do odpowiednich dostepnych publicznie dokumentéw, opisu
formy prawnej tego podmiotu oraz struktury zarzadzania 1 struktury organizacyjnej
grupy firm inwestycyjnych.”;

35) art. 110x otrzymuje brzmienie:
»Art. 110x. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia:

1) szczegotowe warunki i sposob szacowania przez dom maklerski oraz przez maty
dom maklerski objety obowigzkami, o ktorych mowa w art. 110e ust. 1-2, kapitatu
wewnetrznego 1 aktywow plynnych oraz dokonywania przegladow procesu
szacowania 1 utrzymywania tego kapitatu i aktywow pltynnych,

2) szczegotowe warunki i sposob funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem w
domu maklerskim i matym domu maklerskim, w tym sktad, szczegétowe zadania i
sposob funkcjonowania komitetu do spraw ryzyka,

3) sposoOb przeprowadzania oraz szczegdlowy zakres badania i oceny nadzorczej,

4) szczegotowy zakres polityki wynagrodzen, w tym kategorie osob, dla ktorych si¢
sporzadza 1 stosuje polityke wynagrodzen, a takze sposob jej ustalania i
dokonywania jej przegladéw oraz ocen

— majac na wzgledzie potrzebe zapewnienia skutecznego funkcjonowania organow

domu maklerskiego 1 malego domu maklerskiego, nalezytego podejscia do

podejmowanego ryzyka w zakresie prowadzonej dzialalno$ci, wiasciwego

funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem, szacowania kapitalu wewnetrznego i

aktywow ptynnych, realizacji celéw badania i oceny nadzorczej, a takze sprawnego ich

przebiegu, jak rowniez zapewnienia wlasciwego funkcjonowania w domu maklerskim 1

matym domu maklerskim polityki wynagrodzen, w tym wyeliminowania negatywnego

wplywu systemow wynagrodzen na nalezyte zarzadzanie ryzykiem oraz uwzgledniajac

rozwigzania umozliwiajace Komisji monitorowanie prawidlowosci stosowanych w

domach maklerskich 1 matych domach maklerskich wewnetrznych rozwigzan w zakresie

zarzadzania.”,

36) uchyla si¢ art. 110xa;
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37) wart. 110y:

a) wust 1:

wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,»W przypadku naruszenia przez dom maklerski przepisow niniejszego oddziatu

lub  rozporzadzenia 2019/2033 oraz gdy zachodzi uzasadnione

prawdopodobienstwo ich naruszenia przez dom maklerski w okresie kolejnych

12 miesiecy, Komisja moze, w drodze decyz;ji:”,

pkt 1-6 otrzymuja brzmienie:

»1) mnakaza¢ zmian¢ stosowanych rozwigzan, procedur, mechanizmow i
strategii w zakresie systemu zarzadzania ryzykiem oraz szacowania i
utrzymywania kapitatu wewnetrznego 1 aktywow ptynnych;

2) nakaza¢ sporzadzenie w ciggu 12 miesigcy planu przywrdcenia stanu
zgodnego z przepisami prawa; w decyzji tej Komisja moze wskazac¢
termin realizacji tego planu;

3) nakaza¢ zastosowanie szczegOlnych zasad polityki w zakresie wyceny
aktywow lub zastosowanie szczegdlnego kwalifikowania aktywow w
zakresie wymogow dotyczacych funduszy wtasnych;

4) nakaza¢ ograniczenie zakresu prowadzonej przez dom maklerski
dzialalnosci, w tym nakaza¢ domowi maklerskiemu zbycie
zorganizowane] cze$ci przedsigbiorstwa, ktora stanowi zagrozenie dla
stabilno$ci finansowej domu maklerskiego;

5) nakazaé ograniczenie ryzyka w prowadzonej dziatalno$ci, w tym ryzyka
powierzenia wykonywania czynnos$ci, o ktorym mowa w art. 2 pkt 3
rozporzadzenia 2017/565;

6) nakaza¢ ograniczenie wysokosci zmiennego sktadnika wynagrodzenia,
jako wyznaczonego procentu przychodu netto domu maklerskiego, w
przypadku gdy jego utrzymanie w tej wysoko$ci zagraza spelnianiu
wymogow adekwatnosci kapitatowej;”,

pkt 8 1 9 otrzymuja brzmienie:

,»8) ograniczy¢ wyplate zyskow lub zakaza¢ wyptaty zyskow akcjonariuszom,
udziatowcom lub posiadaczom instrumentéw dodatkowych zaliczonych
zgodnie z przepisami cze$ci drugiej tytulu pierwszego rozdziatu 3

rozporzadzenia 575/2013 do kapitatlu dodatkowego Tier I domu
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maklerskiego, w przypadku gdy takie ograniczenie lub taki zakaz nie
stanowi niewykonania zobowigzania przez dom maklerski;

natozy¢ na dom maklerski dodatkowe wymogi w zakresie ptynnosci
zgodnie z art. 110yb — jezeli spelnione sa warunki okreslone

w art. 110yb;”,

— dodaje si¢ pkt 10—12 w brzmieniu:

,»10) natozy¢ dodatkowe obowiazki sprawozdawcze lub zwigkszy¢

11)

12)

czestotliwo$¢ sprawozdawczosci w stosunku do obowigzkow okreslonych
w rozporzadzeniu 2019/2033, w tym w zakresie sprawozdawczosci
dotyczacej adekwatnosci kapitatowej 1 plynnosci, gdy jest to niezbedne
dla celow sprawowanego nadzoru i nie prowadzi do przekazywania
danych tozsamych z danymi przekazywanymi na podstawie tego
rozporzadzenia;

nakaza¢ ograniczenie ryzyka, na jakie jest narazone bezpieczenstwo sieci
1 systemow informacyjnych domu maklerskiego;

nakaza¢ dostosowanie funduszy witasnych i aktywoéw plynnych w

przypadku istotnych zmian w dziatalno$ci domu maklerskiego.”,

uchyla si¢ ust. 2,

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku gdy z badania i oceny nadzorczej lub weryfikacji, o ktorej

mowa w art. 110u, wynika ze:

1) dom maklerski jest narazony na istotne ryzyko lub stwarza istotne ryzyko,

ktore nie zostato pokryte w catosci lub zostalo pokryte w niewystarczajagcym

stopniu  wymogiem w zakresie funduszy wlasnych, w szczegdlnosci

wymogiem opartym o wspotczynnik K, o ktorym mowa w czgsci trzeciej lub

czwartej rozporzadzenia 2019/2033,

2) dom maklerski nie spelnia wymogdéw okreslonych w art. 110b, art. 110c lub

art. 110e, a zastosowanie innych srodkow nadzorczych moze nie zapewni¢ we

wladciwym stopniu 1 czasie przestrzegania wymogow okreslonych w

niniejszym oddziale i rozporzadzeniu 2019/2033,

3) korekty ostroznej wyceny portfela handlowego sa niewystarczajgce, aby

umozliwi¢ domowi maklerskiemu, w normalnych warunkach rynkowych,
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sprzedaz lub zabezpieczenie w krotkim czasie jego pozycji w instrumentach

finansowych bez ponoszenia znaczacych strat,

4) niespelnienie wymogoéw dotyczacych uzyskania, zgodnie z art. 22
rozporzadzenia 2019/2033, zezwolenia na stosowanie modeli wewngtrznych
moze doprowadzi¢ do nieadekwatnych poziomow kapitatu lub

5) dom maklerski systematycznie uchyla si¢ od osiggnigcia lub utrzymywania
odpowiedniego poziomu 1 struktury funduszy wiasnych, niezbednego do
spelnienia zalecen w zakresie funduszy wlasnych, o ktéorych mowa
w art. 110ya

— Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ domowi maklerskiemu posiadanie

funduszy wilasnych przewyzszajacych wymogi okreslone w art. 11 rozporzadzenia

2019/2033.”,

uchyla si¢ ust. 3a-5,

dodaje si¢ ust. 6-10 w brzmieniu:

,0. Wymogi w zakresie funduszy wtasnych sg niewystarczajace do pokrycia
ryzyk, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1, w przypadku gdy poziomy, rodzaje i
struktura kapitalu wewnetrznego, ktory Komisja uznata za adekwatny na podstawie
badania 1 oceny nadzorczej w zakresie szacowania dokonanego przez dom
maklerski zgodnie z art. 110e, sg wyzsze niz wymog w zakresie funduszy wtasnych
domu maklerskiego okreslony w czeSci trzeciej lub czwartej rozporzadzenia
2019/2033. Kapitat wewnetrzny uznany przez Komisje za adekwatny moze
obejmowaé ryzyka wylaczone z zakresu wymogu w zakresie funduszy wiasnych
okreslonego w czg¢sci trzeciej lub czwartej rozporzadzenia 2019/2033.

7. Komisja nakazuje domowi maklerskiemu speilnianie wymogu w zakresie
dodatkowych funduszy witasnych, o ktorym mowa w ust. 3, w wysokosci
okreslonej jako réznica miedzy kapitatem uznanym przez Komisj¢ za adekwatny a
wymogiem w zakresie funduszy wlasnych okreslonym w czesci trzeciej lub
czwartej rozporzadzenia 2019/2033.

8. Komisja, nakazujac domowi maklerskiemu speinianie wymogu, o ktérym
mowa w ust. 3, okresla, ze:

1) co najmniej 75% wymogu w zakresie dodatkowych funduszy wlasnych
stanowi kapital Tier I, o ktérym mowa w art. 9 rozporzadzenia 2019/2033;
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2) co najmniej 75% kapitatu Tier I, o ktérym mowa w pkt 1, sktada si¢ z kapitatu

podstawowego Tier I, o ktorym mowa w art. 9 rozporzadzenia 2019/2033;

3) kapital, o ktorym mowa w pkt 1 i1 2, nie jest wykorzystywany w celu

spelnienia wymogoéw w zakresie funduszy wilasnych, okreslonych w art. 11

ust. 1 lit. a, b lub ¢ rozporzadzenia 2019/2033.

9. Komisja, na podstawie oceny indywidualnych przypadkéw, jezeli uzna to
za uzasadnione, moze, w drodze decyzji, natlozy¢ wymog w zakresie dodatkowych
funduszy wlasnych zgodnie z ust. 3 1 68 na maty dom maklerski.

10. Komisja informuje Bankowy Fundusz Gwarancyjny o nalozeniu
wymogow w zakresie dodatkowych funduszy wtasnych zgodnie z ust. 3 na dom
maklerski, o ktorym mowa w art. 98 ust. 3.”;

38) po art. 110y dodaje si¢ art. 110ya i art. 110yb w brzmieniu:

LJArt. 110ya. 1. Komisja moze zaleci¢ domowi maklerskiemu utrzymywanie
funduszy wtasnych na poziomie, ktory Komisja uznaje za adekwatny dla kapitatu
wewnetrznego domu maklerskiego, o ktérym mowa w art. 110e. Ustalona w ten sposéb
wysokos$¢ funduszy wiasnych moze przewyzsza¢ wymogi okreslone w czgsci trzeciej
rozporzadzenia 2019/2033 oraz wymogi w zakresie dodatkowych funduszy witasnych
natozone zgodnie z art. 110y ust. 3. W zaleceniu Komisja okresla termin zwigkszenia
funduszy wlasnych domu maklerskiego.

2. Komisja, wydajac zalecenie, o ktorym mowa w ust. 1, uwzglednia zasady
proporcjonalnosci oraz wielko$¢, znaczenie systemowe, charakter, skale 1 zlozono$¢
dziatalnosci domu maklerskiego, oraz bierze pod uwage konieczno$¢ zapewnienia, aby
cykliczne wahania koniunktury gospodarczej nie prowadzity do naruszenia przez dom
maklerski wymogéw w zakresie funduszy wilasnych, w tym dodatkowych funduszy
wlasnych, o ktérych mowa w art. 110y ust. 3, lub nie zagrazaly zdolnosci domu
maklerskiego do likwidacji 1 zaprzestania dziatalnosci w uporzadkowany sposob.

3. W przypadku gdy z badania i oceny nadzorczej lub weryfikacji, o ktérej mowa
w art. 110u, wynika Zze wysoko$¢ funduszy wilasnych zalecona przez Komisje zgodnie z
ust. 1 nie jest wystarczajaca, Komisja moze zaleci¢ domowi maklerskiemu
utrzymywanie innego poziomu funduszy witasnych, wskazujac termin na dostosowanie
ich wysokosci przez dom maklerski.

4. Komisja informuje Bankowy Fundusz Gwarancyjny o wydaniu domowi

maklerskiemu, o ktéorym mowa w art. 98 ust. 3, zalecen okreslonych w ust. 11 3.
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Art. 110yb. 1. Komisja moze natozy¢ wymogi, o ktorych mowa w art. 110y ust. 1
pkt 9, jezeli na podstawie badania i oceny nadzorczej lub weryfikacji, o ktérej mowa w
art. 110u, stwierdzi, ze dom maklerski albo maty dom maklerski, nieposiadajacy
zwolnienia, o ktorym mowa w art. 43 ust. 1 akapit drugi tego rozporzadzenia:

1) jest narazony na istotne ryzyko ptynnosci niepokryte w catosci lub pokryte w
niewystarczajagcym stopniu wymogiem ptynnosci okre§lonym w czgsci piatej
rozporzadzenia 2019/2033 lub

2) nie spelnia wymogoéw okreSlonych w art. 110b, art. 110c lub art. 110e a
zastosowanie innych $srodkéw nadzorczych moze nie zapewni¢ we wilasciwym
stopniu 1 czasie przestrzegania wymogow plynnosci, o ktérych mowa w niniejszym
oddziale 1 rozporzadzeniu 2019/2033.

2. Wymogi ptynnosci sa niewystarczajace do pokrycia ryzyk, o ktorych mowa w
ust. 1 pkt 1, w przypadku gdy poziomy i rodzaje aktywow pltynnych, ktore Komisja
uznata za adekwatne na podstawie badania i oceny nadzorczej w zakresie szacowania
dokonanego przez dom maklerski zgodnie z art. 110e, s3 wyzsze niz wymog ptynnosci
okreslony w czgsci piatej rozporzadzenia 2019/2033.

3. Komisja okresla dodatkowe wymogi w zakresie ptynnosci, o ktéorych mowa w
art. 110y ust. 1 pkt 9, jako réznice miedzy poziomem aktywow plynnych, ktore Komisja
uznata za adekwatne na podstawie badania i oceny nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 2,
a wymogiem ptynnosci okreslonym w cze$ci piatej rozporzadzenia 2019/2033. Dom
maklerski speinia dodatkowe wymogi w zakresie pltynnosci przez utrzymywanie
aktywow plynnych, o ktorych mowa w art. 43 ust. 1 rozporzadzenia 2019/2033, w
odpowiedniej wysokosci.”;

w art. 110z:

a) wust. I:

— wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moga zada¢ przekazania,
jednorazowo lub okresowo, informacji dotyczacych spetniania obowigzkéw
okreslonych przepisami niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 2019/2033,
jezeli sg one niezbgdne do wykonywania nadzoru, od:”,

—  pkt 2 otrzymuje brzmienie:
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»2) inwestycyjnej spotki holdingowej, finansowej spotki holdingowe;j,
finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej lub holdingu
mieszanego, majacych siedzibe¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby
uprawnione do reprezentowania domu maklerskiego lub wchodzace w sktad jego
organéw albo pozostajace z domem maklerskim w stosunku pracy sporzadzajg i
przekazuja, na koszt tego domu maklerskiego:

1) dodatkowe informacje sprawozdawcze, niezwlocznie lub okresowo, w tym w
zakresie sprawozdawczosci dotyczacej sytuacji kapitalowej lub poziomu
ptynnosci;

2) inne informacje niezb¢edne do wykonywania nadzoru w zakresie okreslonym
przepisami niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 2019/2033.”;

uchyla sig¢ art. 110za;
po art. 110za dodaje si¢ art. 110zaa i art. 110zab w brzmieniu:

,»Art. 110zaa. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiggnigciu
opinii Komisji, moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, ekspozycje podlegajace
wytaczeniu z zakresu stosowania art. 37 rozporzadzenia 2019/2033, majac na uwadze
spetlnienie warunkow okreslonych w art. 41 ust. 2 tego rozporzadzenia.

Art. 110zab. W przypadku domu maklerskiego, ktory $wiadczy ushuge
prowadzenia rejestru akcjonariuszy, o ktorym mowa w art. 328! § 1 ustawy z dnia
15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, wartosci akcji zarejestrowanych w
rejestrze akcjonariuszy nie wlicza si¢ do wartosci aktywow zabezpieczonych 1 objetych
administrowaniem, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 29 rozporzadzenia 2019/2033.”;
po art. 110zh dodaje si¢ art. 110zha w brzmieniu:

»Art. 110zha. Przepisow niniejszego oddzialu nie stosuje si¢ do domow
maklerskich, o ktorych mowa w art. 110zi ust. 1 pkt 4, oraz domoéw maklerskich
stosujacych rozporzadzenie 575/2013, z zastrzezeniem art. 110zza ust. 41 5.”;

w art. 110zi:
a) wust 1:
— uchyla si¢ pkt 1-3,

—  pkt 4 otrzymuje brzmienie:
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»4) domu maklerskim — rozumie si¢ przez to dom maklerski, o ktérym mowa
w art. 98 ust. 3, ktory nie jest domem maklerskim stosujagcym
rozporzadzenie 575/2013;”,

uchyla sie¢ pkt 5,

pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,0) finansowej spotce holdingowej o dziatalno$ci mieszanej — rozumie si¢
przez to finansowg spotke holdingowa o dziatalnos$ci mieszanej, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia 2019/2033;”,

w pkt 8 wyraz ,,grupy” zastepuje si¢ wyrazami ,,grupy firm inwestycyjnych”,

uchyla si¢ pkt 9,

po pkt 9 dodaje si¢ pkt 9a w brzmieniu:

»9a) grupie firm inwestycyjnych — rozumie si¢ przez to grupe firm
inwestycyjnych, o ktorej mowa w art. 110a ust. 1 pkt 6aa;”,

pkt 10—13 otrzymujg brzmienie:

,10) holdingu mieszanym — rozumie si¢ przez to holding mieszany, o ktorym
mowa w art. 110a ust. 1 pkt 6c;

11) instytucji — rozumie si¢ przez to dom maklerski lub firme¢ inwestycyjna, o
ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia 2019/2033, z siedzibg w
innym panstwie cztonkowskim, ktéra jest objeta wymogiem dotyczacym
kapitatu zatozycielskiego w wysokosci 750 000 euro;

12) instytucji finansowej — rozumie si¢ przez to instytucj¢ finansowa, o ktore;j
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia 2019/2033;

13) instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to instytucje kredytowa, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 8 rozporzadzenia 2019/2033;”,

po pkt 13 dodaje si¢ pkt 13a w brzmieniu:

»13a) inwestycyjnej spotce holdingowej — rozumie si¢ przez to inwestycyjng
spotke holdingowa, o ktoérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 23 rozporzadzenia
2019/2033;”,

uchyla si¢ pkt 14,

po pkt 14 dodaje si¢ pkt 14a w brzmieniu:

,»14a) nadzorze na zasadzie skonsolidowanej — rozumie si¢ przez to nadzor nad
grupa firm inwestycyjnych na zasadzie skonsolidowanej, o ktérym mowa

w art. 110g;”,
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w pkt 15 wyraz ,,grupy” zastepuje si¢ wyrazami ,,grupy firm inwestycyjnych”,
w pkt 17 wyraz ,,grupy” zastepuje si¢ wyrazami ,,grupy firm inwestycyjnych”,
pkt 18 otrzymuje brzmienie:

»18) podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to jednostke zalezna, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 51 rozporzadzenia 2019/2033;”,

uchyla si¢ pkt 201 21,

pkt 22 otrzymuje brzmienie:

»22) unijnej dominujacej finansowej spdtce holdingowej o dziatalno$ci
mieszanej — rozumie si¢ przez to unijng dominujaca finansowa spotke
holdingowg o dziatalno$ci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 58
rozporzadzenia 2019/2033;”,

po pkt 22 dodaje si¢ pkt 22a 1 22b w brzmieniu:

»22a) unijnej dominujacej firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to unijng
dominujacg firme¢ inwestycyjng, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 56
rozporzadzenia 2019/2033;

22b) unijnej dominujacej inwestycyjnej spoice holdingowej — rozumie sig
przez to unijng dominujaca inwestycyjng spotke holdingowa, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 57 rozporzadzenia 2019/2033;”,

uchyla si¢ pkt 23,

pkt 24 otrzymuje brzmienie:

,»24) unijnej jednostce dominujacej — rozumie si¢ przez to unijng dominujaca
firme¢ inwestycyjng, unijng dominujaca inwestycyjng spotke holdingowa

lub unijng dominujaca finansowa spotke holdingowa o dziatalnosci

mieszane;j.”,
b) uchyla si¢ ust. 2;
w art. 110z;:
a) wust. | wyraz ,,grupie” zastepuje si¢ wyrazami ,,grupie firm inwestycyjnych”,
b) wust. 2 wyrazy ,,art. 110zk ust. 2—11” zastgpuje si¢ wyrazami ,,art. 110zk ust. 2, 3 1
5-117,
c) wust 3:

w pkt 6 wyraz ,,grupie” zastepuje si¢ wyrazami ,,grupie firm inwestycyjnych”,



45)

46)

47)

45—

— w pkt 10 wyrazy ,art. 110e oraz zgodnie z przepisami rozporzadzenia
575/2013” zastgpuje si¢ wyrazami ,,art. 110e lub art. 110y ust. 3 oraz zgodnie z
przepisami rozporzadzenia 2019/2033”,

— uchyla sie pkt 12,

d) wust. 4:

—  wpkt 1 wyraz ,,grupy” zastepuje si¢ wyrazami ,,grupy firm inwestycyjnych”,

— w pkt 2 po wyrazie ,,instytucje” dodaje si¢ wyrazy ,,lub instytucje kredytowe”;
w art. 110zk:

a) wust. 3 wyrazy ,,ust. 2 1 4-10” zastgpuje si¢ wyrazami ,,ust. 2 1 5-10”,
b) wuchyla si¢ ust. 4;
w art. 110zl ust. 1-3 otrzymujg brzmienie:

,»1. Dom maklerski bedacy unijng dominujaca firma inwestycyjng albo unijna
dominujaca inwestycyjna spotka holdingowa oraz unijna dominujaca finansowa spotka
holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, nad ktorymi Komisja sprawuje nadzor na zasadzie
skonsolidowanej, sag obowigzane posiada¢ grupowe plany naprawy. Grupowy plan
naprawy moze okre§la¢ dziatania, ktore powinny zosta¢ podjete przez ten dom
maklerski, t¢ unijng dominujaca inwestycyjng spotke holdingowa oraz t¢ unijng
dominujacg finansowg spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, jak rowniez
poszczegbdlne podmioty zalezne.

2. Celem grupowego planu naprawy jest poprawa sytuacji finansowej grupy firm
inwestycyjnych lub podmiotéw powigzanych bedacych instytucjami, z jednoczesnym
uwzglednieniem sytuacji finansowej innych podmiotéw powigzanych. Grupowy plan
naprawy zapewnia koordynacje¢ dzialan w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej 1
podmiotow zaleznych.

3. Do grupowego planu naprawy przepisy art. 110zj ust. 3—6 i art. 110zk ust. 51 12
stosuje si¢ odpowiednio. Grupowy plan naprawy moze uwzglednia¢ umowy, o ktérych
mowa w art. 110zr ust. 1. Grupowy plan naprawy okresla informacje, o ktorych mowa w
art. 110zj ust. 3, w odniesieniu do grupy firm inwestycyjnych, domu maklerskiego, jak
rowniez w odniesieniu do poszczegolnych podmiotow zaleznych.”;

w art. 110zm:
a) Wwust. 2:
— wpkt 1 wyraz ,,grupie” zastgpuje si¢ wyrazami ,,grupie firm inwestycyjnych”,

— uchyla si¢ pkt 2,
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b) wust. 3 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:
,»Komisja dazy do osiaggnigcia porozumienia z wlasciwymi organami nadzoru dla
podmiotow zaleznych wchodzacych w sklad grupy firm inwestycyjnych w
zakresie:”,

c) wust. 5 wyrazy ,.art. 110zk ust. 4-8” zastepuje si¢ wyrazami ,,art. 110zk ust. 5-8”,

d) wust. 9 wyraz ,,grupy” zastepuje si¢ wyrazami ,,grupy firm inwestycyjnych”;

w art. 110zn:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. W przypadku domu maklerskiego bedacego podmiotem zaleznym od
unijnej jednostki dominujacej, nad ktdrg nadzor na zasadzie skonsolidowanej
sprawuje wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego, Komisja dazy
do osiagnigcia porozumienia z tym wlasciwym organem nadzoru oraz z innymi
wlasciwymi organami nadzoru, w terminie 4 miesi¢cy od dnia przekazania Komisji
grupowego planu naprawy przez wilasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor na
zasadzie skonsolidowanej, w zakresie spraw, o ktorych mowa w art. 110zm ust. 3,
w tym moze przekaza¢ temu organowi stanowisko w zakresie, o ktérym mowa w
art. 110zm ust. 3 pkt 1 lub 3, w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej.”,

b) dodaje si¢ ust. 7 w brzmieniu:

»1. W przypadku gdy dom maklerski jest objety nadzorem skonsolidowanym
sprawowanym zgodnie z art. 6—17 rozporzadzenia 575/2013, przepisy ust. 1-6
stosuje si¢ odpowiednio.”;

w art. 110zp w ust. 2:
a) po wyrazach ,inne instytucje” dodaje si¢ przecinek 1 wyrazy ,instytucje
kredytowe”,
b) uchyla si¢ pkt 4;
uchyla si¢ art. 110zq;
w art. 110zr ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,» 1. Objety nadzorem na zasadzie skonsolidowanej dom maklerski i obj¢ta wspolnie
z nim nadzorem na zasadzie skonsolidowanej unijna jednostka dominujaca, holding
mieszany, oraz ich podmioty zalezne w panstwach czlonkowskich lub w panstwach
niebgdacych panstwami czlonkowskimi bedace instytucjami lub instytucjami
finansowymi moga zawiera¢ umowy dotyczace udzielenia wsparcia finansowego

dowolnej stronie tej umowy na wypadek zaistnienia w odniesieniu do tej strony
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przestanek zastosowania §rodkéw wcezesnej interwencji okre§lonych w art. 110zz, jezeli
sa spelnione warunki okreslone w art. 110zs—110zy.”;

w art. 110zs:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Umowa, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, moze obejmowac jeden lub
wiekszg liczbg podmiotéw zaleznych w grupie firm inwestycyjnych 1 przewidywac
w szczegolnos$ci wsparcie finansowe ze strony podmiotu dominujgcego na rzecz
podmiotdw zaleznych, ze strony podmiotoéw zaleznych na rzecz podmiotu
dominujacego lub migdzy podmiotami zaleznymi w grupie firm inwestycyjnych.”,

b) wust. 3 wyraz ,,grupy” zastepuje si¢ wyrazami ,,grupy firm inwestycyjnych”,
c) wust 5:
—  w pkt 3 wyraz ,,grupy” zastgpuje si¢ wyrazami ,,grupy firm inwestycyjnych”,
— w pkt 4 wyraz ,,grupa” zastgpuje si¢ wyrazami ,,grupg firm inwestycyjnych”,
d) wust. 6 wyraz ,,grupy” zastepuje si¢ wyrazami ,,grupy firm inwestycyjnych”,
e) wust. 7 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Dom maklerski lub inne objete nadzorem na zasadzie skonsolidowanej podmioty,

o ktérych mowa w art. 110zr ust. 1, mogg udzieli¢ wsparcia finansowego rowniez

gdy nie zawarly umowy, jezeli udzielenie wsparcia nie stanowi zagrozenia dla

grupy firm inwestycyjnych.”,
f)  ust. 8 otrzymuje brzmienie:

»8. Umowa, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, moze zosta¢ zawarta jedynie,
jezeli w momencie zawierania umowy zadna ze stron nie speilnia warunkow do
zastosowania §rodkdw wczesnej interwencji.”;

w art. 110zt:
a) w pkt2 wyraz ,,grupie” zastgpuje si¢ wyrazami ,,grupie firm inwestycyjnych”,
b) pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»7) W momencie udzielania wsparcia finansowego dom maklerski udzielajacy
wsparcia finansowego spelnia wymagania okre§lone w oddziale 2a,
przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 110x oraz nalozone na
dom maklerski dodatkowe wymogi, o ktorych mowa w art. 110y ust. 1 pkt 9 1
art. 110yb, a udzielenie wsparcia finansowego nie spowoduje naruszenia tych
wymagan przez dom maklerski, chyba ze zgody na to udzieli Komisja;”,

c) uchyla si¢ pkt 8;
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w art. 110zu:
a) wust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzor na zasadzie skonsolidowanej nad

domem maklerskim bedacym unijng dominujaca firma inwestycyjna, zawarcie

przez dom maklerski umowy, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, wymaga zgody

Komisji wydanej na wniosek domu maklerskiego o zatwierdzenie umowy.”,

b) wust. 5 wyraz ,,grupa” zast¢puje si¢ wyrazami ,,grupa firm inwestycyjnych”,
c) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,»9. Komisja, sprawujac nadzor nad domem maklerskim bedacym podmiotem
zaleznym od unijnej dominujacej firmy inwestycyjnej, majagcym stac¢ si¢ strong
umowy, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, dazy do osiggni¢cia porozumienia w
zakresie, o ktorym mowa w ust. 5, w terminie 4 miesiecy od dnia przekazania przez
unijng dominujagcg firm¢ inwestycyjng wniosku o zatwierdzenie umowy
wiasciwemu organowi nadzoru nad t3 unijng dominujaca firmg inwestycyjna. Przed
uptywem terminu 4 miesiecy Komisja moze przekaza¢ wlasciwemu organowi
nadzoru nad t3 unijng dominujacg firmg inwestycyjng stanowisko lub zwroci¢ sig¢
do Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzadzenia
1093/2010.”,

d) dodaje si¢ ust. 10 w brzmieniu:

,»10. W przypadku gdy dom maklerski jest objety nadzorem skonsolidowanym
sprawowanym zgodnie z art. 6—17 rozporzadzenia 575/2013, przepisy ust. 1-9
stosuje si¢ odpowiednio.”;

art. 110zv 1 art. 110zw otrzymujg brzmienie:

»Art. 110zv. 1. Zawarcie umowy, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, ktdrej strong
mialby si¢ sta¢ dom maklerski, wymaga zgody walnego zgromadzenia albo
zgromadzenia wspdlnikow domu maklerskiego.

2. Zarzad domu maklerskiego co roku sktada walnemu zgromadzeniu albo
zgromadzeniu wspolnikéw, wraz ze sprawozdaniem z dzialalno$ci, sprawozdanie z
wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1.

Art. 110zw. Po udzieleniu zgody, o ktérej mowa w art. 110zu, Komisja przekazuje
kopie umowy, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, a takze wszelkie kopie zmian w tej

umowie Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu oraz organom do spraw
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przymusowej restrukturyzacji w innych panstwach czltonkowskich wilasciwym dla

podmiotdéw zaleznych, ktore sg stronami umowy.”;

w art. 110zx:

a)

b)

d)

w ust. 1 w pkt 1 wyrazy ,,skonsolidowany nad grupa, w ktorej sktad wchodzi dom
maklerski” zast¢puje si¢ wyrazami ,,na zasadzie skonsolidowane;j”,

w ust. 2 wyrazy ,,umowy dotyczace] wsparcia finansowego w ramach grupy”
zastepuje si¢ wyrazami ,,umowy, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1,”,

w ust. 9:

—  pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) Wwlasciwemu organowi nadzoru sprawujgcemu nadzér na zasadzie
skonsolidowanej — w przypadku gdy Komisja nie sprawuje nadzoru na
zasadzie skonsolidowanej nad domem maklerskim;”,

— w pkt 4 wyraz ,skonsolidowany” zastepuje si¢ wyrazami ,na zasadzie
skonsolidowane;j”,
ust. 10 otrzymuje brzmienie:

»10. W przypadku gdy wlasciwy organ nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim zakazat udzielenia albo ograniczyt udzielenie wsparcia finansowego
domowi maklerskiemu albo innemu podmiotowi powigzanemu, Komisja jako
organ sprawujacy nadzor na zasadzie skonsolidowanej albo sprawujac nadzor nad
domem maklerskim bedgcym podmiotem zaleznym moze, w razie powzigcia
watpliwosci co do tej decyzji, w terminie 2 dni roboczych od dnia jej otrzymania,
ztozy¢ wniosek do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego o udzielenie
wsparcia w osiggnieciu porozumienia zgodnie z art. 31 lit. ¢ rozporzadzenia
1093/2010.”,

w ust. 12 wyraz ,skonsolidowany” =zastgpuje si¢ wyrazami ,na zasadzie
skonsolidowane;j”,
ust. 13 otrzymuje brzmienie:

,»13. Jezeli wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego zakazat
udzielenia albo ograniczyt podmiotowi powigzanemu, nad ktorym sprawuje nadzor,
udzielenie wsparcia finansowego domowi maklerskiemu, a wsparcie finansowe
byto przewidziane w grupowym planie naprawy, Komisja moze zwroci¢ si¢ do
wlasciwego organu nadzoru, ktéry sprawuje nadzor na zasadzie skonsolidowanej, o

ponowng weryfikacje grupowego planu naprawy, zgodnie z art. 110zn.
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W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzor na zasadzie skonsolidowanej,
podejmuje dzialania w sprawie weryfikacji grupowego planu naprawy zgodnie z
art. 110zm.”,

ust. 15 otrzymuje brzmienie:

,»15. Jezeli Komisja zglosita sprzeciw wobec planowego udzielenia wsparcia
finansowego albo ograniczyla udzielenie wsparcia finansowego przez dom
maklerski podmiotowi powigzanemu albo wlasciwy organ nadzoru z innego
panstwa czlonkowskiego zakazat udzielenia albo ograniczyl podmiotowi
powigzanemu, nad ktérym sprawuje nadzor, udzielenie wsparcia finansowego
podmiotowi powigzanemu, a wsparcie finansowe byto przewidziane w grupowym
planie naprawy i Komisja sprawuje nadzor na zasadzie skonsolidowanej, na
wniosek wilasciwego organu nadzoru z innego panstwa czlonkowskiego dla
podmiotu powigzanego, ktéoremu odmowiono wsparcia finansowego lub
ograniczono wsparcie finansowe, Komisja zaleca domowi maklerskiemu albo jego
podmiotowi dominujgcemu bedgcemu unijng jednostkg dominujgcg zmiane

grupowego planu naprawy.”;

57) art. 110zy otrzymuje brzmienie:

58)

»Art. 110zy. Dom maklerski podaje do publicznej wiadomosci, zgodnie z art. 46

rozporzadzenia 2019/2033, informacje, czy jest strong umowy, o ktéorej mowa

w art. 110zr ust. 1.”;

w art. 110zz:

a)

b)

w ust. 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:
wJezeli ze wzgledu na szybko pogarszajacg si¢ sytuacje finansowa domu
maklerskiego, w tym pogarszajaca si¢ plynnos¢, rosngca warto$¢ pozyczek
zagrozonych udzielonych przez dom maklerski lub koncentracj¢ ekspozycji, dom
maklerski narusza albo z duzym prawdopodobienstwem naruszy przepisy art. 98,
oddziatu 2a, rozporzadzenia 2019/2033, art. 3—7, art. 1417, art. 24, art. 25 lub
art. 26 rozporzadzenia 600/2014, niezaleznie od S$rodkow nadzorczych
przewidzianych w art. 110y, Komisja, w drodze decyzji, moze zastosowa¢ wobec
domu maklerskiego nastepujace $rodki wczesnej interwencji:”,
po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

,la. Srodki, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9, Komisja moze zastosowaé takze

wobec domu maklerskiego stosujacego rozporzadzenie 575/2013, jezeli ze wzgledu
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na szybko pogarszajaca si¢ sytuacje finansowg tego domu maklerskiego, w tym
pogarszajaca si¢ pltynno$é, rosngca wartos¢ pozyczek zagrozonych udzielonych
przez ten dom maklerski lub koncentracje ekspozycji, narusza on albo z duzym
prawdopodobienstwem naruszy przepisy art. 98, przepisy prawa bankowego
stosowane przez niektére domy maklerskie, przepisy rozporzadzenia 575/2013,
przepisy art. 3—7, art. 14—17, art. 24, art. 25 lub art. 26 rozporzadzenia 600/2014,
niezaleznie od $rodkow nadzorczych podejmowanych zgodnie z art. 138 ust. 2
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.”,

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Przy ocenie sytuacji finansowej domu maklerskiego Komisja moze brac¢
pod uwage w szczegdlnosci zachowanie przez dom maklerski wymogow funduszy
wlasnych okreslonych w art. 9 ust. 1 rozporzadzenia 2019/2033, powigkszonych
o 19 punktéw procentowych.”,
ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 1 1 1a, Komisja moze okresli¢ termin jej

wykonania.”;

w art. 110zza w ust. 1 w zdaniu pierwszym po wyrazach ,,domu maklerskiego” dodaje

si¢ wyrazy ,,lub domu maklerskiego stosujgcego rozporzadzenie 575/2013;

w art. 110zzb:

a)

b)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Jezeli przestanki zastosowania §rodkéw, o ktorych mowa w art. 110zz i
art. 110zza, zostang spelnione w odniesieniu do domu maklerskiego bedacego
unijng dominujacag firmg inwestycyjng albo w odniesieniu do unijnej dominujace;j
inwestycyjnej spotki holdingowej albo unijnej dominujacej finansowej spoiki
holdingowej o dzialalnosci mieszanej, Komisja, w przypadku gdy sprawuje nadzor
na zasadzie skonsolidowanej, powiadamia o tym FEuropejski Urzad Nadzoru
Bankowego oraz zainteresowane wlasciwe organy nadzoru wchodzace w sktad
kolegium.”,
w ust. 3 wyraz ,skonsolidowany” zastgpuje si¢ wyrazami ,na zasadzie
skonsolidowane;j”,
ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W przypadku gdy Komisja zostanie powiadomiona przez wlasciwy organ

nadzoru z innego panstwa czlonkowskiego o planowanym zastosowaniu $rodkow
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réwnowaznych do $rodkow przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zza wobec
instytucji bedacej podmiotem zaleznym od unijnej jednostki dominujacej objetej
nadzorem na zasadzie skonsolidowanej sprawowanym przez Komisje, Komisja
moze przekaza¢ temu wlasciwemu organowi nadzoru stanowisko w zakresie
wptywu planowanych $rodkéw na grupe firm inwestycyjnych oraz na podmioty
powigzane w terminie 3 dni roboczych od dnia otrzymania powiadomienia.”,

d) w ust. 5 wyraz ,skonsolidowany” zastgpuje si¢ wyrazami ,na zasadzie
skonsolidowane;j”,

e) w ust. 6 wyraz ,skonsolidowany” zastepuje si¢ wyrazami ,na zasadzie
skonsolidowane;j”,

f)  ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,» 7. Jezeli przestanki zastosowania §rodkow, o ktorych mowa w art. 110zz 1
art. 110zza, zostang spelnione w odniesieniu do domu maklerskiego bedacego
podmiotem zaleznym od unijnej jednostki dominujgcej objetej nadzorem na
zasadzie skonsolidowanej sprawowanym przez witasciwy organ nadzoru z innego
panstwa cztonkowskiego, Komisja powiadamia o tym Europejski Urzad Nadzoru
Bankowego oraz ten wlasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzér na zasadzie
skonsolidowanej. Wydajac decyzje, Komisja uwzglednia stanowisko wlasciwego
organu nadzoru sprawujacego nadzoér na zasadzie skonsolidowanej z innego
panstwa cztonkowskiego, jezeli zostata ona wyrazona w terminie 3 dni roboczych
od dnia otrzymania przez ten wlasciwy organ nadzoru powiadomienia od Komisji.
Komisja powiadamia o wydaniu decyzji organ sprawujacy nadzor na zasadzie
skonsolidowanej, pozostate wlasciwe organy nadzoru w ramach kolegium oraz
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.”,

g) w ust. 8 wyraz ,skonsolidowanym” zastgpuje si¢ wyrazami ,na zasadzie
skonsolidowane;j”,

h) w ust. 9 wyraz ,skonsolidowany” =zastepuje si¢ wyrazami ,na zasadzie
skonsolidowanej”,

1)  dodaje si¢ ust. 16 w brzmieniu:

,»16. W przypadku gdy dom maklerski jest objety nadzorem skonsolidowanym
sprawowanym zgodnie z art. 6—17 rozporzadzenia 575/2013, przepisy ust. 1-15
stosuje si¢ odpowiednio.”;

61) uchyla si¢ art. 110zzc;
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w art. 111 w ust. 2 w pkt 3 wyrazy ,,dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkoéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami
kredytowymi 1 firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i
uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE lub przepiséw rozporzadzenia
575/2013” zastepuje si¢ wyrazami ,,dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami
kredytowymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE
oraz 2006/49/WE, przepisow rozporzadzenia 575/2013, przepisow wdrazajacych
dyrektywe¢ Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajaca
dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i
2014/65/UE lub przepisow rozporzadzenia 2019/2033”;

w art. 115:

a) wust. 4 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) podlegania przez zagraniczng osobe prawng w panstwie jej siedziby
wymogom w zakresie adekwatnosci kapitatowej rownowaznym z wymogami
okreslonymi w przepisach oddziatu 2a 1 rozporzadzenia 2019/2033;”,

b) dodaje si¢ ust. 9—11 w brzmieniu:
,»9. Komisja, corocznie, przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i

Papieréw Wartosciowych liste zagranicznych oséb prawnych, o ktérych mowa w

ust. 1.

10. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd 1 Papierow

Warto$ciowych, na wniosek tego Urzedu, o:

1) wydanych zezwoleniach, o ktérych mowa w ust. 1, oraz o zmianach tych
zezwolen;

2) rodzaju wykonywanych czynno$ci, zakresie 1 skali dzialalnos$ci prowadzonej
przez oddziaty, o ktorych mowa w ust. 1;

3) kwocie przychodow i catkowitych aktywow oddziatow, o ktérych mowa w
ust. 1;

4) nazwie grupy kapitalowej, do ktoérej nalezy zagraniczna osoba prawna, o

ktérej mowa w ust. 1.
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11. Komisja wspotpracuje z wlasciwymi organami nadzoru sprawujacymi
nadzor nad podmiotami wchodzacymi w sklad grupy kapitatowej, do ktérej nalezy
zagraniczna osoba prawna, o ktorej mowa w ust. 1, Europejskim Urzedem Nadzoru
Gietd 1 Papierow WartoSciowych oraz Europejskim Urzedem Nadzoru
Bankowego.”;

w art. 115a ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Wylaczenie, o ktorym mowa w ust. 1, nie obejmuje proponowania klientowi
przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, ani przez podmiot lub osobe dziatajacych w
jego imieniu lub blisko z nim powigzanych wushugi dotyczacej instrumentow
finansowych innego rodzaju niz bedace przedmiotem ustug swiadczonych zgodnie z ust.
1 lub proponowania mu innych ustug niz §wiadczone zgodnie z ust. 1.”;
po art. 115b dodaje si¢ art. 115¢ w brzmieniu:

SArt. 115¢. 1. Oddziat zagranicznej osoby prawnej, o ktorej mowa w art. 115
ust. 1, przekazuje Komisji, corocznie, informacje o:

1) skali i zakresie $wiadczonych ustug 1 dziatalnosci prowadzonej przez ten oddziat
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j;

2) miesiecznych minimalnych, $rednich 1 maksymalnych ekspozycjach wobec
kontrahentéw majacych miejsce zamieszkania lub siedzibg na terytorium panstw
cztonkowskich, w przypadku gdy dziatalno$¢ oddziatu obejmuje wykonywanie
czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3;

3) lacznej warto$ci instrumentdw finansowych pochodzacych od kontrahentéw
majacych miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium panstw czlonkowskich,
bedacych przedmiotem czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 7 w okresie
poprzednich 12 miesigcy;

4) obrocie 1 zbiorczej warto$ci aktywow odpowiadajacych ustugom i dziatalnosci, o
ktérych mowa w pkt 1;

5) mechanizmach ochrony inwestorow dostgpnych dla klientéw oddzialu, w tym o
prawach tych klientéw wynikajacych z systemu rekompensat dla inwestoréw;

6) polityce i mechanizmach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez oddziat przy
swiadczeniu ustug i prowadzeniu dziatalnosci;

7) zasadach zarzadzania, w tym o osobach pelnigcych najwazniejsze funkcje w

dzialalnosci tej zagranicznej osoby prawne;.
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2. Oddziat zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1,
przekazuje, na zadanie Komisji, inne informacje, ktore s3 niezbedne do celu
monitorowania dziatalnosci oddziatu.”;

w art. 119 w ust. 4 w pkt 7 wyrazy ,,dyrektywe¢ Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji
kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami
kredytowymi 1 firmami inwestycyjnymi, zmieniajacg dyrektywe 2002/87/WE i
uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE lub przepiséw rozporzadzenia
575/2013” zastepuje si¢ wyrazami ,dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji
kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami
kredytowymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE
oraz 2006/49/WE, przepisow rozporzadzenia 575/2013, przepisow wdrazajacych
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajgcg
dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i
2014/65/UE lub przepisow rozporzadzenia 2019/2033”;

w art. 142 w ust. 2:

a) wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»Przepis art. 440 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadloSciowe stosuje si¢

odpowiednio do zaspokojenia naleznosci z funduszow masy upadtosci,

podlegajacych sprawowanemu przez Komisj¢ nadzorowi, w tym nadzorowi
skonsolidowanemu, nadzorowi na zasadzie skonsolidowanej nad grupa firm
inwestycyjnych lub nadzorowi nad zgodnoscia z grupowym testem kapitalowym:”,
b) pkt 2 otrzymuje brzmienie:
,»2) instytucji finansowej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia
575/2013, z siedzibg w panstwie cztonkowskim, jezeli jest jednostkg zalezng
w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporzadzenia 575/2013 wobec instytucji
kredytowej, o ktorej] mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 575/2013,
podmiotu, o ktérym mowa w pkt 3—10, lub firmy inwestycyjnej i jest objeta
nadzorem skonsolidlowanym sprawowanym zgodnie z art. 6-17
rozporzadzenia 575/2013;”,
c) po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:
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,»2a) instytucji finansowej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia

2019/2033, z siedzibg w panstwie cztonkowskim, jezeli jest jednostka zalezna
w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 51 rozporzadzenia 2019/2033 wobec instytucji
kredytowej, o ktoérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 575/2013,
podmiotu, o ktorym mowa w pkt 3—10, lub firmy inwestycyjnej i jest objeta
nadzorem nad grupa firm inwestycyjnych na zasadzie skonsolidowanej lub

nadzorem nad zgodno$cig z grupowym testem kapitalowym;”,

po pkt 3 dodaje si¢ pkt 3a w brzmieniu:

,»3a) inwestycyjnej spotki holdingowej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 23

rozporzadzenia 2019/2033, z siedzibg w panstwie cztonkowskim;”,

po pkt 5 dodaje si¢ pkt 5a w brzmieniu:

,»Ja) holdingu mieszanego, o ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 6¢;”,

po pkt 7 dodaje si¢ pkt 7a w brzmieniu:

,»/2) unijnej dominujacej inwestycyjnej spotki holdingowej, o ktorej mowa w art. 4

ust. 1 pkt 57 rozporzadzenia 2019/2033;”,

w pkt 9 kropke zastepuje si¢ srednikiem i1 dodaje si¢ pkt 10 w brzmieniu:

,»10) unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej,

o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 58 rozporzadzenia 2019/2033.”;

68) wart. 150 w ust. 1:

a) pkt7ai7b otrzymujg brzmienie:

,»7a) przez dom maklerski podmiotowi podlegajacemu w Rzeczypospolitej Polskiej

7b)

lub w innym panstwie czlonkowskim obowigzkom, o ktéorych mowa
w przepisach dzialu IV rozdzialu 1 oddziatow 2a i 2c, przepisach prawa
bankowego stosowanych przez niektore domy maklerskie, réwnowaznych
przepisach obowigzujacych w innym panstwie cztonkowskim, rozporzadzenia
2019/2033 lub rozporzadzenia 575/2013, w zakresie, w jakim jest to
niezb¢dne do wykonania tych obowigzkow;

migdzy podmiotami zaleznymi i dominujacymi w grupie firm inwestycyjnych,
w rozumieniu odpowiednio art. 110a ust. 1 pkt 11, 10 1 6aa, jezeli informacje
sa objete zakresem nadzoru nad grupg firm inwestycyjnych na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzorem nad zgodno$cia z grupowym testem
kapitatowym, o ktorym mowa w dziale IV rozdziale 1 oddziale 2a, o ile

przekazanie tych informacji jest niezb¢dne do wykonania obowigzkow, o
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ktérych mowa w przepisach art. 110b, art. 110c, art. 110e, art. 110f, art. 110g,
art. 110ga, art. 110i—110k, art. 110m, art. 110p, art. 110q, art. 110v, art. 110va
lub art. 110w oraz w przepisach dziatu IV rozdziatu 1 oddziatu 2c¢;”,

b) w pkt 14 uchyla sig lit. f;

w art. 162 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Udzielenie zezwolenia, pozwolenia lub zgody przewidzianych niniejsza
ustawg, rozporzadzeniem 2019/2033 lub rozporzadzeniem 575/2013 — w zakresie
zezwolen, pozwolen lub zgod udzielanych domom maklerskim, lub rozporzadzeniem
648/2012 podlega oplacie w wysokosci nie wickszej niz rownowartos¢ w ztotych
4500 euro.”;

w art. 167:
a) wust. 1 pkt I otrzymuje brzmienie:

,»1) narusza przepisy ustawy lub innych ustaw majacych zastosowanie do

dziatalnosci firmy inwestycyjnej, w tym zasad 1 trybu jej wykonywania,
przepisy wydane na ich podstawie lub przepisy rozporzadzenia 2019/2033,
rozporzadzenia 575/2013, rozporzadzenia 596/2014, rozporzadzenia
600/2014, rozporzadzenia 1031/2010 Iub inne bezposrednio stosowane
przepisy prawa Unii Europejskiej majace zastosowanie do dziatalnosci firmy
inwestycyjnej;”,

b) wust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) mnalozy¢ na firm¢ inwestycyjng kar¢ pieniezna do wysokosci 21 312 000 zt
albo do wysokosci kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 10% caltkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdania
kare pieniezng w wysokosci do 10% prognozowanego przychodu w
pierwszym roku dziatalnosci okreslonego w przedtozonej Komisji informacji
finansowej, o ktorej mowa w art. 5 lit. a rozporzadzenia 2017/1943 — jezeli
przekracza ona 21 312 000 zt, albo”,

c) wust. 9 wyrazy ,,ust. 1-3” zastepuje si¢ wyrazami ,,ust. 1-5a”,
d) po ust. 9 dodaje si¢ ust. 9a w brzmieniu:
»9a. Sankcje, o ktérych mowa w ust. 1-2¢, Komisja moze zastosowac takze
wobec domu maklerskiego, ktory nie wykonuje decyzji, o ktéorych mowa

w art. 110y ust. 1 i 3 lub w art. 110yb, lub wobec domu maklerskiego stosujacego
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rozporzadzenie 575/2013, ktory nie realizuje zalecen lub nakazéw, o ktéorych mowa
w art. 138 ust. 1 1 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe. Przepisy

ust. 2d—5a stosuje sie.”;

71) wart. 167a:

a)

b)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. W przypadku gdy inwestycyjna spotka holdingowa, o ktorej mowa
w art. 110a ust. 1 pkt 5a, finansowa spotka holdingowa, o ktorej mowa w art. 110a
ust. 1 pkt 5, finansowa spotka holdingowa o dzialalno$ci mieszanej, o ktorej mowa
w art. 110a ust. 1 pkt 6, lub holding mieszany, o ktorym mowa w art. 110a ust. 1
pkt 6c, naruszaja przepisy ustawy, przepisy wydane na jej podstawie, przepisy
prawa bankowego stosowane przez niektére domy maklerskie, przepisy
rozporzadzenia 2019/2033 lub przepisy rozporzadzenia 575/2013, Komisja moze
nakaza¢ tym podmiotom usunig¢cie stwierdzonych naruszen lub przyczyn tych
naruszen lub natozy¢ na te podmioty kar¢ pieniezng w wysokosci do 10%
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, a jezeli ostatnie zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie jest dostgpne — do wysokosci 21 312 000 zi,
uwzgledniajac w szczegodlnoSci wage naruszenia, uprzednie naruszenia przepisow
oraz sytuacje finansowg tych podmiotow.”,
w ust. 2b zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:
»W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknigtej przez inwestycyjng spotke holdingowa, finansowa spotke holdingowa,
finansowa spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszanej lub holding mieszany w
wyniku naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktorej mowa w ust. 1,
Komisja moze natozy¢ kare pienigzng w wysokosci do dwukrotnosci kwoty

osiggnigtej korzysci lub uniknietej straty.”;

72) w art. 168a ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W przypadku gdy naruszenia dokonane przez zagraniczng firme inwestycyjna

dotycza przepisow dzialu IV rozdzialu 1 oddzialu 2a, przepiséw prawa bankowego

stosowanych przez niektére domy maklerskie, rozporzadzenia 2019/2033 lub

rozporzadzenia 575/2013, zastosowanie sankcji, o ktorych mowa w ust. 2, nast¢gpuje po

poinformowaniu rowniez Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego.”;

73) w art. 169b ust. 2 otrzymuje brzmienie:
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astrzezeniem wymogoéw dotyczacych ochrony tajemnicy zawodowe;,

o ktorych mowa w art. 147, Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego

o sankcjach nalozonych w zwigzku z naruszeniem przepisow dziatu IV rozdziatu 1

oddziatu 2a ni

niejszej ustawy, przepisow prawa bankowego stosowanych przez niektore

domy maklerskie, rozporzadzenia 2019/2033 lub rozporzadzenia 575/2013, a takze o

whniesionych §rodkach odwotawczych oraz o sposobie ich rozpatrzenia.”.

Art. 2. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2020 r.

poz. 1896, 23201 2
zmiany:
1) wart. 4:

a) wust 1:

419 oraz z 2021 r. poz. 432, 680, 815 1 1177) wprowadza si¢ nastgpujace

— pkt 37a 1 38 otrzymujg brzmienie:

»37a) dyrektywa 2013/36/UE — dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady

38)

2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow
dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru
ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi, zmieniajaca dyrektywe
2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE
(Dz. Urz. UE L 176 2 27.06.2013, str. 338, z p6zn. zm.%);

rozporzadzenie nr 575/2013 — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1
Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013,

str. 1, z pézn. zm.”);”,

— po pkt 40a dodaje si¢ pkt 40b w brzmieniu:

,40b) rozporzadzenie 2019/2033 — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i

Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych oraz  zmieniajgce
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 1
(UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, z pdzn.

10)y.»
zm.'9);”,

8  Patrz odnosnik nr 5.
9  Patrz odnoénik nr 3.
10) Patrz odnoénik nr 4.



2)

b)

— 60—

— po pkt 44 dodaje si¢ pkt 44a w brzmieniu:
»44a) dom maklerski stosujacy rozporzadzenie nr 575/2013 — dom maklerski:
a) wobec ktérego zostata wydana decyzja, o ktorej mowa w art. 110ac
ust. 1 ustawy dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi lub
b) o ktorym mowa w art. 1 ust. 2 lit. a lub b lub ust. 5 rozporzadzenia
2019/2033;”,
po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a—2e w brzmieniu:
»2a. Dom maklerski stosujacy rozporzadzenie nr 575/2013 spetlnia wymogi
okreslone w rozporzadzeniu nr 575/2013.
2b. llekro¢ w art. 9 ust. 1, 2 i ust. 3 pkt 1, art. 9a, art. 9b, art. 9ca—9cc, art. 9cd
ust. 1-4, art. 9ce, art. 11a, art. 11b ust. 11 3-5, art. 111a, art. 126, art. 128 ust. 1-3g
17, art. 133a—133d, art. 138 ust. 1 pkt 1, 3-5 1 7-9 1 ust. 2-2h, 2k i 2I, art. 138b—
138d, art. 141e ust. 1 pkt 1 1 3-8 1 ust. 2-7, art. 141f ust. 2 1 5, art. 141g—141j,
art. 141k, art. 1411 ust. 2, art. 141m, art. 141n, art. 141p ust. 1-4, art. 141q ust. 1, 2
14-10, art. 141r—141x, art. 142 ust. 1, 2 i ust. 3 pkt 1, 3, 4 1 6-8 1 ust. 4-8 oraz
art. 142a jest mowa o banku lub o banku krajowym, nalezy przez to rozumie¢ takze
dom maklerski stosujacy rozporzadzenie nr 575/2013.
2c. Do domow maklerskich stosujgcych rozporzadzenie nr 575/2013 przepisy
art. 146a oraz przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 9cd ust. 5, art. 9f,
art. 128 ust. 6 1 6a, art. 133e, 1411 ust. 3 i art. 141p ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio.
2d. Za bank istotny w rozumieniu przepisow, o ktérych mowa w ust. 2b i 2c,
uznaje si¢ takze dom maklerski stosujacy rozporzadzenie nr 575/2013, w
przypadku gdy uzasadnia to wielko$¢, struktura organizacyjna, charakter, zakres i
ztozonos$¢ dziatalnosci prowadzonej przez ten dom maklerski.
2e. Do domoéw maklerskich stosujacych rozporzadzenie nr 575/2013 nie
stosuje si¢ art. 110aa, art. 110ab, art. 110ad—110c, art. 110d pkt 1, art. 110e,
art. 1101, art. 110g, art. 110i—110m, art. 1100—110r, art.110u—110w oraz art. 110y—
110z ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz

przepisow wykonawczych wydanych na podstawie art. 110x i1 art. 110zaa tej

ustawy.”;

w rozdziale 2 po oddziale Da dodaje si¢ oddziat Daa w brzmieniu:
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,Daa. Przeksztatcenie domu maklerskiego w bank krajowy

Art. 42fa. Dom maklerski spelniajacy warunki, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1

pkt 1 lit. b rozporzadzenia nr 575/2013, jest obowigzany przeksztalci¢ si¢ w bank

krajowy, na zasadach okreslonych w niniejszych oddziale.

Art. 42fb. 1. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym oddziale do

przeksztatcenia domu maklerskiego w bank krajowy stosuje si¢ odpowiednio przepisy

art. 30-31a, art. 32-38 oraz przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 31b, z tym

Ze:

1)

2)

3)

4

5)

bank krajowy, o ktorym mowa w art. 42fa, moze by¢ wylacznie bankiem w formie

spoiki akcyjnej;

jezeli dom maklerski, o ktorym mowa w art. 42fa, prowadzi dziatalno$§¢ w inne;j

formie niz spolka akcyjna, jest obowigzany przeksztalci¢ si¢ w spotke akcyjna

przed wystapieniem o zezwolenia, o ktorych mowa w art. 34 ust. 1 i art. 36;

przepisy dziatu III rozdziatu 1 1 4 Kodeksu spétek handlowych stosuje si¢, z tym ze

podmioty niebedgce udziatowcami takiego domu maklerskiego nie moga, do dnia
przeksztalcenia, obejmowac¢ akcji w powstatej w wyniku przeksztatcenia spotce
akcyjnej;

ilekro¢ w przepisach tych jest mowa o kapitale zatozycielskim banku nalezy przez

to rozumie¢ fundusze wilasne domu maklerskiego odpowiadajace elementom

kapitalu podstawowego Tier I, o ktorych mowa w art. 26 ust. 1 lit. a—e

rozporzadzenia nr 575/2013, spelniajace wymagania okre$lone w art. 32;

wniosek o wydanie zezwolen, o ktorych mowa w art. 34 ust. 1 i art. 36, sktada si¢

jednoczesnie;

do wniosku o wydanie zezwolen, o ktorych mowa w art. 34 ust. 1 i art. 36, dolacza

si¢ dokumenty okreslone w art. 31 ust. 2 pkt 1-3 i 3b oraz:

a) opinie wilasciwych witadz nadzorczych kraju siedziby akcjonariuszy domu
maklerskiego, bedacych podmiotami nadzorowanymi przez te wladze,
posiadajacych, bezposrednio lub posrednio, akcje lub prawa z akcji w liczbie
zapewniajacej co najmniej 10% ogdlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym,

b) dokumenty i informacje okreslone w rozporzadzeniu delegowanym Komisji
wydanym na podstawie upowaznienia zawartego w art. 8a ust. 6 lit. a

dyrektywy 2013/36/UE,
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7)
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c) zweryfikowane przez firme¢ audytorskga sprawozdanie finansowe lub wyciag z
ksigg rachunkowych pozwalajagce na ustalenie warto$§ci majatku domu
maklerskiego na okreslony dzien w miesigcu poprzedzajacym ztozenie
wniosku o wydanie zezwolen, wedtug dotychczasowych zasad rachunkowosci
przyjetych przez dom maklerski, bez uyjmowania w aktywach dodatkowych
sktadnikow oraz dokonywania zmian w zasadach ustalania szacunkow
wptywajacych na wycene aktywow 1 pasywow;

przepisy art. 30-31a, art. 3238 oraz przepisy wykonawcze wydane na podstawie
art. 31b pkt 3, dotyczace zalozycieli, stosuje si¢ odpowiednio do podmiotéw
posiadajacych, bezposrednio lub posrednio, akcje lub prawa z akcji domu
maklerskiego w liczbie zapewniajacej co najmniej 10% ogdlnej liczby gltoséw na
walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale zaktadowym, albo do domu
maklerskiego;

w zezwoleniu, o ktorym mowa w art. 34 ust. 1, nie okresla si¢ warunkow, po

spetnieniu ktorych Komisja Nadzoru Finansowego zezwoli na rozpoczecie przez

bank dziatalnosci;

w sprawie wydania zezwolen, o ktorych mowa w art. 34 ust. 1 i art. 36, Komisja

Nadzoru Finansowego rozstrzyga jednoczes$nie, wydajac jedna decyzje.

2. Jezeli do spelnienia wymogoéw okreSlonych w ust. 1 pkt 3 konieczne jest

zwigkszenie funduszy wlasnych, akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym moga

zosta¢ objete wylacznie przez dotychczasowych akcjonariuszy lub udziatowcéw domu

maklerskiego.

Art. 42fc. 1. Dom maklerski, o ktorym mowa w art. 42fa, wystepuje do Komisji

Nadzoru Finansowego z wnioskiem o wydanie zezwolen, o ktérych mowa w art. 34

ust. 1 1 art. 36:

1)

najpozniej w dniu, w ktérym miato miejsce jedno z nastgpujacych zdarzen:

a) $rednia miesigczna catkowita warto$¢ aktywow, obliczona za okres
12 kolejnych miesigcy, jest rowna lub wyzsza niz rownowarto$§¢ w ztotych
30 000 000 000 euro lub

b) $rednia miesieczna catkowita warto§¢ aktywdéw, obliczona za okres
12 kolejnych  miesigecy, jest nizsza niz réwnowarto§¢ w ztotych
30 000 000 000 euro, a dom maklerski wchodzi w sktad grupy, w ktorej

catkowita warto$¢ skonsolidowanych aktywoéw wszystkich przedsiebiorstw
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nalezacych do grupy, posiadajacych, kazde z osobna, aktywa o catkowitej
wartosci nizszej niz réwnowarto§¢ w ztotych 30 000 000 000 euro oraz
prowadzacych ktorykolwiek z rodzajow dziatalnosci, o ktérych mowa
wart. 69 ust. 2 pkt 3 lub 7 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, jest roéwna lub wyzsza niz roOwnowarto$¢ w
ztotych 30 000 000 000 euro, przy czym obie te wartosci obliczane sg jako
srednia za okres 12 kolejnych miesiecy;

2) w terminie 60 dni od dnia otrzymania decyzji, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1
lit. b (ii1) rozporzadzenia nr 575/2013 — w przypadku gdy decyzja taka zostata
wydana.

2. W przypadku, o ktérym mowa w art. 42fb ust. 1 pkt 2, dom maklerski:

1) niezwlocznie po wystapieniu jednego ze zdarzen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1,
albo niezwltocznie po otrzymaniu decyzji, o ktéorej mowa w ust. 1 pkt 2, jest
obowigzany przeksztalci¢ si¢ w spotke akcyjng;

2) wystepuje o zezwolenia, o ktorych mowa w art. 34 ust. 1 i art. 36, niezwlocznie po
dniu przeksztalcenia.

3. Rownowarto$¢ w zlotych aktywow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, oblicza si¢
wedlug $redniego kursu euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujacego w dniu bilansowym, na ktory zostalo sporzadzone ostatnie zbadane
sprawozdanie finansowe.

4. Srednie miesigczne wartoéci aktywow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, oblicza
si¢ zgodnie z metoda obliczania warto$ci progowych, okreslong w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji wydanym na podstawie upowaznienia zawartego w art. 8a ust. 6
lit. b dyrektywy 2013/36/UE.

Art. 421d. Przed wydaniem zezwolen, o ktorych mowa w art. 34 ust. 1 i art. 36, w
domu maklerskim przeprowadza si¢ czynnosci kontrolne. Do czynnosci tych przepisy
art. 133 ust. 24, art. 135 1 art. 136 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 42fe. 1. Dom maklerski, o ktorym mowa w art. 42fa, do dnia zarejestrowania
statutu banku, ktorego projekt zatwierdzono w zezwoleniu, o ktérym mowa w art. 34
ust. 1, prowadzi dziatalno§¢ maklerska w zakresie ustalonym w zezwoleniu, o ktorym
mowa w art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi.
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2. Z dniem zarejestrowania statutu banku, ktorego projekt zatwierdzono w
zezwoleniu, o ktérym mowa w art. 34 ust. 1, zezwolenie, o ktérym mowa w art. 69
ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, udzielone
domowi maklerskiemu, o ktérym mowa w art. 42fa, uznaje si¢ za zezwolenie, o ktorym
mowa w art. 111 tej ustawy.”;

w art. 131a ust. 1a otrzymuje brzmienie:

»la. Wplaty wnoszone przez bank bedacy w dniu 1 stycznia danego roku
kalendarzowego uczestnikiem systemu ochrony, o ktérym mowa w art. 22b ust. 1
ustawy o funkcjonowaniu bankow spotdzielczych, ich zrzeszaniu si¢ i bankach
zrzeszajacych, wynosza 80% kwot, do ktérych uiszczenia bylby on obowigzany w
przypadku, gdyby zaden bank spétdzielczy nie uczestniczyt w takim systemie. Powstatg
roéznice uwzglednia si¢ w kosztach nadzoru bankowego do pokrycia w danym roku z
pozostatych wptat, o ktéorych mowa w ust. 1.”;

w art. 141fa w ust. 1 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»d) Wwyznaczy¢, do czasu zaprzestania dziatan skutkujacych powstaniem naruszen,
jednak nie dtuzej niz na okres 12 miesiecy, inng finansowa spotke holdingowa,
finansowa spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszanej lub bank, nalezace do
grupy, jako podmiot obowigzany do =zapewnienia spelniania wymogoéw
okreslonych w przepisach ustawy 1 rozporzadzenia nr 575/2013 na zasadzie
skonsolidowanej;”,

w art. 1411:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Komisja Nadzoru Finansowego prowadzi wykaz:
1) holdingéw:
a) bankowych krajowych,
b) bankowych zagranicznych, w ktérych dziata bank krajowy,
¢) finansowych, w ktérych dziata bank krajowy,
d) hybrydowych;

2)  dominujacych finansowych spolek holdingowych;

3) dominujacych finansowych spétek holdingowych o dziatalno$ci mieszanej;

4)  unijnych dominujacych finansowych spotek holdingowych;

5) unijnych dominujacych finansowych spotek holdingowych o dziatalnosci

mieszanej.”,
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b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a i 2b w brzmieniu:

»2a. Podmioty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2-5, Komisja Nadzoru
Finansowego wpisuje do wykazu z urzedu, po zatwierdzeniu ich dzialalnos$ci
zgodnie z art. 48q ust. 1. Zawarte w wykazie dane dotyczace takich podmiotow sa
przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego aktualizowane z urzgdu.

2b. Do wykazu wpisuje si¢ dane umozliwiajgce odpowiednig identyfikacje
podmiotow, o ktorych mowa w ust. 1, w tym dane dotyczace grupy, do ktorej
podmioty te naleza.”,

c) ust. 314 otrzymuja brzmienie:

,»3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, sposob prowadzenia wykazu, o ktorym mowa w ust. 1,
szczegblowy zakres danych w nim zawartych, tryb i terminy sktadania oraz
aktualizacji zgloszen holdingdéw, a takze wzor zgloszenia holdingu, majac na
wzgledzie zapewnienie Komisji Nadzoru Finansowego dostepu do danych
niezbednych do prawidlowego sprawowania nadzoru oraz zapewnienie
przejrzystosci dziatania i stabilnos$ci rynku finansowego.

4. O zmianach w wykazie, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja Nadzoru
Finansowego informuje wlasciwe wladze nadzorcze panstw cztonkowskich,
Komisje Europejska, Europejski Urzad Nadzoru Bankowego oraz Europejski
Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych.”.

Art.3. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach
hipotecznych (Dz. U. z 2020 r. poz. 415) art. 14 otrzymuje brzmienie:

wArt. 14. Ze srodkéw uzyskanych z emisji listow zastawnych bank hipoteczny
moze refinansowac kredyty zabezpieczone hipotekg oraz nabyte wierzytelnosci innych
bankow z tytutu udzielonych przez nie kredytow zabezpieczonych hipoteka;
refinansowanie w odniesieniu do pojedynczego kredytu lub pojedynczej wierzytelnosci
nie moze jednak przekroczy¢ kwoty odpowiadajacej 60% bankowo-hipotecznej wartosci
nieruchomosci, a w przypadku nieruchomos$ci mieszkalnych w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 75 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia

26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogoéw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych
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oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013,

str. 1, z p6zn. zm.'V) — 80% bankowo-hipotecznej warto$ci nieruchomosci.”.

Art. 4. W ustawie z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu bankow spotdzielczych,
ich zrzeszaniu si¢ 1 bankach zrzeszajacych (Dz. U. z 2021 r. poz. 102 i 680) w art. 2 pkt 8
otrzymuje brzmienie:

,»3) rozporzadzeniu nr 575/2013 — nalezy przez to rozumie¢ rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z pdzn.

zm.12);”,

Art. 5. W ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe (Dz. U. z 2020 r.
poz. 1228 1 2320 oraz z 2021 r. poz. 1080 1 1177) w art. 440 w ust. 2 pkt 8 otrzymuje
brzmienie:

»3) kategoria 6sma — naleznosci z tytutu zobowigzan zaliczanych do funduszy
wilasnych banku, o ktorych mowa w art. 62 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z pozn.
zm.'"?), zwanego dalej ,rozporzadzeniem nr 575/2013”, wraz z odsetkami i

kosztami egzekucji;”.

Art. 6. W ustawie z dnia 14 marca 2003 r. o Banku Gospodarstwa Krajowego (Dz. U.
72020 r. poz. 1198 oraz z 2021 r. poz. 680) w art. 3 ust. 1a otrzymuje brzmienie:

»la. BGK przestrzega przepisow rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady

(UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogoéw ostroznosciowych dla

instytucji kredytowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz.

UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z pézn. zm.'"Y), zwanego dalej ,rozporzadzeniem

nr 575/2013”, oraz aktow przyjetych zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia, chyba

ze odrebne przepisy stanowig inaczej.”.

1) Patrz odnoénik nr 3.
12) Patrz odnoénik nr 3.
13) Patrz odnoénik nr 3.
14) Patrz odnoénik nr 3.
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Art. 7. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605) wprowadza si¢

nastepujace zmiany:

1) wart. 71 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego

zamknigtego mozna zawrze¢ roéwniez z firmg inwestycyjng uprawniong do

wykonywania czynnos$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi, jezeli jej kapitat zatozycielski, o ktorym mowa w art. 97

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, wynosi co najmniej rownowarto$¢ w

ztotych 750 000 euro.”;

2) wart. 81b w ust. 2 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) firmg inwestycyjna uprawniong do wykonywania czynnos$ci, o ktérych mowa w

art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli jej kapitat
zatozycielski, o ktorym mowa w art. 97 ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi, wynosi co najmniej rownowartos¢ w ztotych 750 000 euro;”.

Art. 8. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (Dz. U.

7 2020 r. poz. 1400 1 2320 oraz z 2021 r. poz. 355) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) wart. 2:

a)

b)

c)

pkt 5d otrzymuje brzmienie:

,Jd) rozporzadzeniu 575/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z
pozn. zm.'>);”,

po pkt 5j dodaje si¢ pkt Sk w brzmieniu:

,»Jk) rozporzadzeniu 2019/2033 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogow ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i
(UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, z pézn. zm.'®);”,

w pkt 15 kropke zastepuje si¢ srednikiem 1 dodaje si¢ pkt 16 w brzmieniu:

15 Patrz odno$nik nr 3.
16) Patrz odno$nik nr 4.
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,»16) przepisach prawa bankowego stosowanych przez niektére domy maklerskie —
rozumie si¢ przez to przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe (Dz. U. z 2020 r. poz. 1896, z pdézn. zm.!”) oraz aktow
wykonawczych wydanych na jej podstawie, ktore na podstawie art. 4
ust. 2b—2d tej ustawy stosuje si¢ do domoéw maklerskich:

a) wobec ktérych zostata wydana decyzja, o ktorej mowa w art. 110ac ust. 1
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi lub

b) o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 lit. a lub b lub ust. 5 rozporzadzenia
2019/2033.”;

w art. 3 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Komisja jest wlasciwym organem w rozumieniu rozporzadzenia 236/2012,

rozporzadzenia 648/2012, rozporzadzenia 1031/2010, z wytaczeniem art. 55 ust. 1 tego

rozporzadzenia, rozporzadzenia 596/2014, rozporzadzenia 909/2014, rozporzadzenia

600/2014, rozporzadzenia 2016/1011, rozporzadzenia 2017/1129 oraz rozporzadzenia

2019/2033, z wylaczeniem wydawania aktow, o ktorych mowa w art. 41 ust. 2 tego

rozporzadzenia.”;

w art. 3a:

a)

b)

w ust. 1 zdania pierwsze i drugie otrzymujg brzmienie:

~Komisja przyjmuje zgloszenia naruszen lub potencjalnych naruszen przepiséw

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, rozporzadzenia 596/2014,

rozporzadzenia 2017/1129, rozporzadzenia 575/2013, rozporzadzenia 909/2014,

rozporzadzenia 600/2014 oraz rozporzadzenia 2019/2033. Przekazanie Komisji

zgloszenia naruszen lub potencjalnych naruszen nie narusza obowigzku zachowania

tajemnicy zawodowej, a takze innych obowigzkow zachowania poufnos$ci

informacji, wynikajacych z obowigzujacych przepisow prawa lub umowy.”,

w ust. 2 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) W ramach wspolpracy migedzynarodowej z panstwami trzecimi, na zasadach
okreslonych w porozumieniach zawieranych na podstawie art. 26 ust. 1
rozporzadzenia 596/2014, w tym z uwzglednieniem warunkow okre§lonych w

art. 29 tego rozporzadzenia, jezeli informacja zawiera dane osobowe —

11 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2020 r. poz. 2320 i 2419 oraz z

2021 r. poz. 432, 680, 815, 11771 ...
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w przypadku informacji o naruszeniach lub potencjalnych naruszeniach

rozporzadzenia 596/2014.”,
ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okre$li, w drodze
rozporzadzenia, sposob odbierania zgtoszen, o ktorych mowa w ust. 1, sposob
postepowania z odebranymi zgloszeniami 1 ich przechowywania, a takze
informowania o sposobie odbierania zgloszen 1 o dziataniach, jakie mogag by¢
podejmowane po przyjeciu zgloszenia, majac na wzgledzie zapewnienie nalezytej
ochrony osoby dokonujacej zgloszenia lub osoby, ktorej zarzuca si¢ naruszenie, w
szczegOlnosci w zakresie wskazanym odpowiednio w art. 32 ust. 2 lit. b1 ¢
rozporzadzenia 596/2014, art. 41 ust. 2 lit. b i ¢ rozporzadzenia 2017/1129 albo w
art. 65 ust. 2 lit. b 1 ¢ rozporzadzenia 909/2014.”;

w art. 3b dotychczasowa tres$¢ oznacza si¢ jako ust. 1 i dodaje si¢ ust. 2 w brzmieniu:

,»2. Firmy inwestycyjne, o ktorych mowa w art. 5 pkt 1, s3 obowigzane posiadac

procedury anonimowego zglaszania wskazanemu cztonkowi zarzadu, a w szczegdlnych

przypadkach — radzie nadzorczej, naruszen przepisow rozporzadzenia 2019/2033, jakich

dopuscili si¢ pracownicy tych podmiotow.”;

w art. 5:

a)

b)

po pkt 18 dodaje si¢ pkt 18a w brzmieniu:

»18a) inwestycyjne spotki holdingowe w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 23
rozporzadzenia 2019/2033, majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,”,

pkt 19 1 20 otrzymujg brzmienie:

»19) finansowe spotki holdingowe o dziatalno$ci mieszanej w rozumieniu art. 4
ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia 2019/2033, majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

20) holdingi mieszane w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia 575/2013,
majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,”,

po pkt 20 dodaje si¢ pkt 20a w brzmieniu:

,»20a) holdingi mieszane w rozumieniu art. 110a ust. 1 pkt 6¢ ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej,”;

w art. 20 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
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»1) prawidlowego wykonywania okreslonych zadan w zakresie nadzoru, w tym zadan
okreslonych ustawa o nadzorze uzupehlniajagcym, rozporzadzeniem 575/2013,
rozporzadzeniem 596/2014, rozporzadzeniem 600/2014, rozporzadzeniem
2017/1129 oraz rozporzadzeniem 2019/2033, lub”;

w art. 2la w pkt 5 po wyrazach ,,zgodnie z” dodaje si¢ wyrazy ,,rozporzadzeniem

2019/2033 albo z”’;

art. 22a otrzymuje brzmienie:

,»Art. 22a. Komisja moze przekazywa¢ Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i
Papierow Warto$ciowych oraz Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego
informacje niezbedne do wykonania przez te urzedy zadan i uprawnien okreslonych
odpowiednio w rozporzadzeniu 1095/2010 i rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz. Urz. UE L
3312 15.12.2010, str. 12, z poézn. zm.'®).”;

w art. 25 ust. 2b otrzymuje brzmienie:

»2b. W przypadku naruszenia przez dom maklerski, inwestycyjng spotke
holdingowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 23 rozporzadzenia 2019/2033, finansowg
spotke holdingowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia 575/2013,
finansowa spotke holdingowa o dziatalnos$ci mieszanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 40
rozporzadzenia 2019/2033, holding mieszany w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 22
rozporzadzenia 575/2013 lub holding mieszany w rozumieniu art. 110a ust. 1 pkt 6¢
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przepisow dzialu IV rozdzialu 1
oddziatlu 2a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, przepisOw prawa bankowego
stosowanych przez niektore domy maklerskie, rozporzadzenia 575/2013 Iub
rozporzadzenia 2019/2033 Komisja, w drodze uchwaty, przekazuje do publicznej
wiadomosci informacje o naruszeniu, wraz ze wskazaniem imienia i nazwiska osoby lub
nazwy (firmy) podmiotu, odpowiedzialnych za dane naruszenie.”;

w art. 26 ust. 3b otrzymuje brzmienie:

,»3b. W zakresie niezbednym do zweryfikowania informacji przekazanych Komisji

na podstawie art. 110f, art. 110m lub art. 110z ust. 1 1 3 ustawy o obrocie instrumentami

18) Patrz odno$nik nr 7.
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finansowymi Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moga przeprowadzi¢
kontrole, o ktérej mowa w ust. 1, w podmiotach, ktore przekazaly informacje, takze w
przypadku gdy podmioty te majg siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W
takim przypadku przeprowadzenie kontroli nastgpuje po poinformowaniu organu
nadzoru w panstwie, na ktorego terytorium dany podmiot ma siedzib¢. Komisja
niezwlocznie po przeprowadzeniu kontroli, o ktorej mowa w ust. 1, przekazuje do tego
organu nadzoru informacje, ktére sg istotne dla oceny ryzyka kontrolowanego
podmiotu.”;
w art. 37a:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,1. Upowaznieni pracownicy urzgdu Komisji mogg przeprowadzi¢ w domu
maklerskim lub podmiocie, o ktorym mowa w art. 5 pkt 18-20a, wizyte¢ nadzorcza
w zakresie niezbednym do nadzoru ostroznosciowego nad domami maklerskimi.”,
b) w ust. 2 po wyrazach ,w przepisach” dodaje si¢ wyrazy ,rozporzadzenia

2019/2033 lub”.

Art.9. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych (Dz. U. z 2020 r. poz. 2080 oraz z 2021 r. poz. 355) w art. 4 pkt 25¢

otrzymuje brzmienie:

,»25¢) rozporzadzeniu 575/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z pdzn.

Zm.lg));”,

Art. 10. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U.

7 2020 r. poz. 2059 oraz z 2021 r. poz. 6801 815) w art. 1 w ust. 2:

)]

w pkt 1 wyrazy ,,rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z
dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z po6zn. zm.)” zastepuje si¢ wyrazami
,rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca

19) Patrz odnoénik nr 3.
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2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz
zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013,
str. 1, z pdzn. zm.29)”;

w pkt 4 wyrazy ,,oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017,
str. 12)” zastepuje si¢ wyrazami ,,rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z
30.06.2017, str. 12, z pézn. zm.?) oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajacego rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L
3142 05.12.2019, str. 1, z pézn. zm.2?)”.

Art.11. W ustawie z dnia 5 listopada 2009 r. o spotdzielczych kasach

oszczednosciowo—kredytowych (Dz. U. z 2020 r. poz. 1643 1 1639 oraz z 2021 r. poz. 432

1 815) w art. 1a pkt 6 otrzymuje brzmienie:

»0) instytucja kredytowa — instytucje, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogoOw ostrozno$ciowych dla instytucji
kredytowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L
176 z 27.06.2013, str. 1, z pdzn. zm.?>), majaca siedzibe na terytorium innego niz

Rzeczpospolita Polska panstwa cztonkowskiego Unii Europejskie;j.”.

Art. 12. W ustawie z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektorych instytucji oraz o

rzagdowych instrumentach stabilizacji finansowej (Dz. U. z 2018 r. poz. 124 oraz z 2019 r.

poz. 1798) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

)]

w art. 2:

20 Patrz odnoénik nr 3
1) Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogtoszone w Dz. Urz. UE L 320 z 11.12.2019, str. 1, Dz. Urz.

UE L 347 z 20.10.2020, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 68 z 26.02.2021, str. 1.

22) Patrz odnoénik nr 4.
23) Patrz odnoénik nr 3.
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pkt 6 1 7 otrzymuja brzmienie:

,0) firma inwestycyjna — firm¢ inwestycyjna, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22
rozporzadzenia 2019/2033, objeta wymogiem dotyczacym kapitatu
zatozycielskiego w wysokosci 750 000 euro;

7)  holding mieszany — holding mieszany, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22
rozporzadzenia 575/2013, lub holding mieszany, o ktérym mowa w art. 110a
ust. 1 pkt 6¢c ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 328, 355, 6801 ...);”,

pkt 12 otrzymuje brzmienie

,»12) instytucja finansowa — instytucj¢ finansowa, o ktéorej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 26 rozporzadzenia 575/2013, lub instytucje¢ finansowg, o ktérej] mowa w
art. 4 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia 2019/2033;”,

po pkt 13 dodaje si¢ pkt 13a w brzmieniu:

»13a) inwestycyjna spotka holdingowa — inwestycyjng spdétke holdingowsa, o
ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 23 rozporzadzenia 2019/2033;”,

pkt 19 otrzymuje brzmienie:

,»19) rozporzadzenie 575/2013 — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 2 27.06.2013, str. 1, z pézn. zm.?);”,

po pkt 19 dodaje si¢ pkt 19a w brzmieniu:

»19a) rozporzadzenie 2019/2033 — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014
(Dz. Urz. UE L 314 2 05.12.2019, str. 1, z p6zn. zm.>>);”,

pkt 21 otrzymuje brzmienie:

,»21) unijna dominujaca finansowa spoétka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej —
unijng dominujaca finansowa spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, o

ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 33 rozporzadzenia 575/2013, lub unijng

24) Patrz odno$nik nr 3.
%) Patrz odnoénik nr 4.
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dominujaca finansowa spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 58 rozporzadzenia 2019/2033;”,

dodaje si¢ pkt 22 w brzmieniu:

»22) unijna dominujaca inwestycyjna spotka holdingowa — unijng dominujaca
inwestycyjng spotke holdingowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 57
rozporzadzenia 2019/2033.”;

w art. 2a w ust. 2 pkt 2—4 otrzymujg brzmienie:

»2) Instytucji finansowej z siedzibg na terytorium panstwa cztonkowskiego, jezeli

3)

4)

instytucja finansowa jest jednostka zalezng instytucji kredytowej lub firmy
inwestycyjnej, lub spotki, o ktorej mowa w art. 2 pkt 2-5, 7, 13a lub 20-22, 1 jest
objeta nadzorem skonsolidowanym nad jednostkg dominujacg zgodnie z art. 6-17
rozporzadzenia 575/2013, nadzorem nad grupa firm inwestycyjnych na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzorem nad zgodnoscia z grupowym testem kapitatowym,
o ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

finansowej spotki holdingowej, inwestycyjnej spotki holdingowej, finansowe;j
spoitki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej oraz holdingu mieszanego, z siedziba
na terytorium panstwa cztonkowskiego;

dominujacej finansowej spotki holdingowej z panstwa czionkowskiego, unijnej
dominujacej finansowej spotki holdingowej, unijnej dominujacej inwestycyjnej
spotki holdingowej, dominujacej finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci
mieszane] z panstwa czltonkowskiego, unijnej dominujacej finansowej spotki

holdingowej o dzialalnosci mieszanej.”;

w art. 3 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. Jezeli w wyniku testow warunkéw skrajnych, o ktorych mowa w art. 133b

ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, oceny jakosci aktywow lub innych

dziatan nadzorczych Komisja Nadzoru Finansowego zobowigzala instytucje do

zwigkszenia funduszy wlasnych zgodnie z art. 138 ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 29 sierpnia

1997 r. — Prawo bankowe albo art. 110y ust. 1 pkt 7 i ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca

2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a dziatania podjgte przez instytucje

okazaly si¢ nieskuteczne, Skarb Panstwa moze udzieli¢ tej instytucji gwarancji

zwigkszenia funduszy wilasnych, na zasadach okreslonych w niniejszym rozdziale,

29 9

zwanej dalej ,,gwarancjg ostroznosciowa”.”.
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Art. 13. W ustawie z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych (Dz. U. z 2020 r.

poz. 794 1 1639 oraz z 2021 r. poz. 355) w art. 2 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) bliskie powigzania — bliskie powigzania, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 38
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji
kredytowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L
176 2 27.06.2013, str. 1, z pozn. zm.>®);”.

Art. 14. W ustawie z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2020 r. poz. 1208

oraz z 2021 r. poz. 187) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

)

2)

w art. 74 w ust. 7 wyrazy ,rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
instytucji kredytowych 1 firm inwestycyjnych zmieniajacego rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z pdzn. zm.), zwanego dalej
,rozporzadzeniem w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i
firm inwestycyjnych”™ zast¢gpuje si¢ wyrazami ,rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z poézn. zm.?”), zwanego dale;
,rozporzadzeniem 575/2013;

w art. 75 w ust. 4 wyrazy ,,rozporzadzenia w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych” zastepuje si¢ wyrazami ,,rozporzadzenia

575/2013”.

Art. 15. W ustawie z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2020 r.

poz. 8141 1298 oraz z 2021 r. poz. 1080 1 1177) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

)]

w art. 4 w ust. 2:
a) pkt9 otrzymuje brzmienie:
,»9) Instytucji finansowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz

zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z

26) Patrz odnoénik nr 3.
27) Patrz odnoénik nr 3.
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27.06.2013, str. 1, z pézn. zm.*®), zwanego dalej ,rozporzadzeniem
nr 575/2013”, z siedzibg w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, jezeli
sg jednostka zalezng w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporzadzenia
nr 575/2013 wobec instytucji kredytowej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1
rozporzadzenia nr 575/2013, podmiotu, o ktérym mowa w pkt 3-8, innej
instytucji finansowej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia
nr 575/2013 z siedzibg w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub
wobec firmy inwestycyjnej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz
zmieniajacego rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE)
nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, z
pozn. zm.?”), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem nr 2019/2033”, i s3 objete
nadzorem skonsolidowanym sprawowanym zgodnie z art. 6-17
rozporzadzenia nr 575/2013;”,
b) po pkt 9 dodaje si¢ pkt 9a w brzmieniu:

,»92a) instytucji finansowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia
nr 2019/2033 z siedzibg w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, jezeli
s jednostka zalezng w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 51 rozporzadzenia
nr 2019/2033 wobec podmiotu, o ktérym mowa w pkt 6-8, innej instytucji
finansowej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia nr 2019/2033 z
siedzibg w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub wobec firmy
inwestycyjnej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia nr 2019/2033 i
sa objete nadzorem nad grupa firm inwestycyjnych na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzorem nad zgodnoscia z grupowym testem
kapitatowym, o ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami (Dz. U. z 2021 r. poz. 328, 355, 6801 ...);”,

c) po pkt 10 dodaje si¢ pkt 10a w brzmieniu:

,»10a) inwestycyjnych spotek holdingowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 23

rozporzadzenia nr 2019/2033;”,

d) pkt 12 otrzymuje brzmienie:

28) Patrz odnoénik nr 3.
29) Patrz odnoénik nr 4.
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,»12) holdingdbw mieszanych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia
nr 575/2013 z siedzibg w panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej lub
holdingéw mieszanych w rozumieniu art. 110a ust. 1 pkt 6¢ ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, z siedzibg w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej;”,

po pkt 14 dodaje si¢ pkt 14a w brzmieniu:

,»14a) unijnych dominujacych inwestycyjnych spotek holdingowych w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 57 rozporzadzenia nr 2019/2033;”,

pkt 16 otrzymuje brzmienie:

,16) unijnej dominujgcej finansowej spotki holdingowej o dzialalno$ci mieszane;,
o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 33 rozporzadzenia nr 575/2013, lub unijne;j
dominujacej finansowej spotki holdingowej o dziatalnos$ci mieszanej, o ktorej

mowa w art. 4 ust. 1 pkt 58 rozporzadzenia nr 2019/2033.”;

w art. 156 w ust. 6 w zdaniu drugim skres$la si¢ wyrazy ,,(Dz. U. z 2020 r. poz. 89, 284,
2881568)”.

Art. 16. W ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym nad

systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. z 2021 r.

poz. 140 1 680) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

)]

w art. 4:

a)
b)

uchyla si¢ pkt 1,
pkt 3 otrzymuje brzmienie:
,»3) instytucji — rozumie si¢ przez to:
a) instytucje, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia 575/2013, z
wytaczeniem:
— Banku Gospodarstwa Krajowego,
— spoéldzielczych kas oszczgdnosciowo-kredytowych,
— instytucji kredytowych, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy
— Prawo bankowe, oraz oddzialéw instytucji kredytowych, o ktorych
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 18 tej ustawy,
b) dom maklerski:
— wobec ktorego zostata wydana decyzja, o ktorej mowa w art. 110ac
ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 328, 355, 6801 ...), lub



— 78 —

o ktorym mowa w art. 1 ust. 2 lit. a lub b lub ust. 5 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla firm
inwestycyjnych  oraz  zmieniajacego  rozporzadzenia  (UE)
nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr
806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 2 05.12.2019, str. 1, z p6zn. zm.3V);”,

c) pkt 12 otrzymuje brzmienie:

,»12) rozporzadzeniu 575/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie

wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace

rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z

pézn. zm.3V);”;

2) wart. 19 wust. 2:

a) w pkt 2 skresla si¢ wyrazy ,,Jub art. 110y ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o

obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 328, 3551 680)”,

3) uchyla si¢ art. 20;
4) wart. 21 wust. 3:

b) w pkt 5 skresla si¢ wyrazy ,,lub art. 110r ust. 2a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi”;
a) w pkt 2 skresla si¢ wyrazy ,,Jub art. 110y ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o

obrocie instrumentami finansowymi”,

b) w pkt 5 skreéla si¢ wyrazy ,,lub art. 110r ust. 2a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o

obrocie instrumentami finansowymi’’;

5) uchyla si¢ art. 22;
6) wart. 42:

a) w pkt 2 skresla si¢ wyrazy ,,Jub art. 110y ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o

obrocie instrumentami finansowymi”,

b) w pkt 5 skresla si¢ wyrazy ,,lub art. 110r ust. 2a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.

@)

obrocie instrumentami finansowymi”;

7) wart. 48:

30) Patrz odnoénik nr 4.
31) Patrz odnoénik nr 3.
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a) w pkt 2 skresla si¢ wyrazy ,,lub art. 110y ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi”,
b) w pkt 5 skresla si¢ wyrazy ,,lub art. 110r ust. 2a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi”;
8) wart. 51 w ust. 5 wyrazy ,,w wysokosci od 3% do 5%” zastepuje si¢ wyrazami ,,w
wysokosci powyzej 3% do 5%”;
9) wart. 55 w ust. 5 w pkt 2 skresla si¢ wyrazy ,,lub art. 110y ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi”;
10) w art. 56 w ust. 1b:
a) we wprowadzeniu do wyliczenia skre$la si¢ wyrazy ,,lub art. 110r ust. 2a ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi”,
b) w pkt 2 skresla si¢ wyrazy ,,lub art. 110y ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi”;
11) w art. 58 w ust. 1 we wprowadzeniu do wyliczenia skre$la si¢ wyrazy ,lub art. 110y

ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi”.

Art. 17. W ustawie z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej (Dz. U. z 2021 r. poz. 1130) w art. 374 w ust. 10 wyrazy ,dyrektywy
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkow  dopuszczenia instytucji  kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru
ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajacej
dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajacej dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz. UE
L 176 z 27.06.2013, s. 338, z pdzn. zm.) i przepisow rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych 1 firm inwestycyjnych, zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, s. 1, z pdzn. zm.)”
zastepuje si¢ wyrazami ,,dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do
dzialalno$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi, zmieniajacej
dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajacej dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz. UE
L 176 z 27.06.2013, str. 338, z poézn. zm.>?) i przepisdbw rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow

32) Patrz odnoénik nr 5.
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ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE)

nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 2 27.06.2013, str. 1, z poézn. zm.*>¥)”.

Art. 18. W ustawie z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2020 r.
poz. 842 oraz z 2021 r. poz. 680 i 1177) wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

1) wart. 2:

a) po pkt 3 dodaje si¢ pkt 3a w brzmieniu:

,»3a) dom maklerski stosujacy rozporzadzenie nr 575/2013 — dom maklerski:

a) wobec ktdrego zostala wydana decyzja, o ktorej mowa w art. 110ac ust. 1
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub

b) o ktorym mowa w art. 1 ust. 2 lit. a lub b lub ust. 5 rozporzadzenia
nr 2019/2033;”,

b) pkt 4 otrzymuje brzmienie:

,»4) dominujaca finansowa spotka holdingowa o dziatalnos$ci mieszanej z panstwa
cztonkowskiego — finansowg spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszane;,
ktora:

a) nie jest podmiotem zaleznym w stosunku do banku, instytucji kredytowe;j
lub firmy inwestycyjnej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22
rozporzadzenia nr 2019/2033, objetej; wymogiem dotyczacym kapitatu
zatozycielskiego w wysokos$ci 750 000 euro, ktorej udzielono zezwolenia
W tym samym panstwie czlonkowskim, w ktorym siedzibe ma ta spoika,
oraz

b) nie jest podmiotem zaleznym w stosunku do finansowej spotki
holdingowej, inwestycyjnej spotki holdingowej lub finansowej spotki
holdingowej o dziatalnos$ci mieszanej, majacych siedzib¢ w tym samym
panstwie cztonkowskim, w ktorym siedzibe ma ta spoika;”,

c) po pkt 5 dodaje si¢ pkt Sa w brzmieniu:

»Ja) dominujaca inwestycyjna spotka holdingowa z panstwa cztonkowskiego —
inwestycyjna spotke holdingowa, ktora:

a) nie jest podmiotem zaleznym w stosunku do firmy inwestycyjnej, o

ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia nr 2019/2033, objetej

33) Patrz odnoénik nr 3.



d)

g)

h)

)
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wymogiem dotyczacym kapitatu zatozycielskiego w  wysokosci
750 000 euro, ktorej zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
maklerskiej udzielono w tym samym panstwie czlonkowskim, w ktorym
siedzib¢ ma ta spotka, oraz

b) nie jest podmiotem zaleznym w stosunku do inwestycyjnej spoiki
holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dziatalnos$ci mieszane;,
majacych siedzibe w tym samym panstwie czionkowskim, w ktéorym
siedzib¢ ma ta spotka, oraz

c) nie jest dominujaca finansowa spotka holdingowa 2z panstwa
cztonkowskiego;”,

uchyla si¢ pkt 6,

pkt 14 otrzymuje brzmienie:

,»14) firma inwestycyjna — dom maklerski w rozumieniu przepisOw ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, ktory posiada zezwolenie na
prowadzenie dziatalno$ci w zakresie, o ktorym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, 7
lub 9 tej ustawy;”,

pkt 16 otrzymuje brzmienie:

,16) fundusze wlasne — fundusze wiasne, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 118
rozporzadzenia nr 575/2013, a w przypadku firm inwestycyjnych niebedacych
domami maklerskimi stosujagcymi rozporzadzenie nr 575/2013 fundusze
wlasne, o ktoérych mowa w art. 9 rozporzadzenia nr 2019/2033;”,

pkt 21 otrzymuje brzmienie:

»21) holding mieszany — holding mieszany, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22
rozporzadzenia nr 575/2013, lub holding mieszany w rozumieniu art. 110a
ust. 1 pkt 6¢ ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;”,

pkt 24 otrzymuje brzmienie:

,»24) instytucja finansowa — instytucje¢ finansowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 26 rozporzadzenia nr 575/2013, lub instytucje finansowa, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia nr 2019/2033;”,

po pkt 26 dodaje si¢ pkt 26a w brzmieniu:

,20a) inwestycyjna spotka holdingowa — inwestycyjng spétke holdingowsa, o
ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 23 rozporzadzenia nr 2019/2033;”,

w pkt 27:
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— uchyla sig lit. b,
— w lit. ¢ wyrazy ,,podmiotu krajowego” zastepuje si¢ wyrazem ,,banku”,
k) pkt 33 otrzymuje brzmienie:

»33) krajowy podmiot dominujacy:

a) bank bedacy unijng instytucjg dominujaca lub firme inwestycyjng bedaca
unijng dominujacg firmg inwestycyjna,

b) wunijng dominujgcg finansowa spotke holdingowa, unijng dominujaca
finansowg spotke holdingowa o dzialalno$ci mieszanej lub unijng
dominujaca inwestycyjna spotke holdingowa, jezeli s3 objete nadzorem
skonsolidowanym, nadzorem nad grupg firm inwestycyjnych na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzorem nad zgodnos$cia z grupowym testem
kapitatowym, sprawowanym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego;”,

1) pkt 54 otrzymuje brzmienie:

»J4) rozporzadzenie nr 575/2013 — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1
Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z pézn. zm.*);”,

m) po pkt 55a dodaje si¢ pkt 55b w brzmieniu:

»J5b) rozporzadzenie nr 2019/2033 — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1
Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014
(Dz. Urz. UE L 314 2 05.12.2019, str. 1, z p6zn. zm.*);”,

n) pkt 73 otrzymuje brzmienie:

,»73) unijna dominujaca finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej —
unijng dominujaca finansowa spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, o
ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 33 rozporzadzenia nr 575/2013, lub unijng
dominujaca finansowa spotke holdingowa o dziatalnos$ci mieszanej, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 58 rozporzadzenia nr 2019/2033;”,

0) po pkt 73 dodaje si¢ pkt 73a i 73b w brzmieniu:

39) Patrz odnoénik nr 3.
) Patrz odnoénik nr 4.
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»73a) unijna dominujgca firma inwestycyjna — unijng dominujgcg firme
inwestycyjna, o ktoérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 29b rozporzadzenia
nr 575/2013, lub unijng dominujacg firme¢ inwestycyjng, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 56 rozporzadzenia nr 2019/2033;

73b) unijna dominujaca inwestycyjna spotka holdingowa — unijng dominujaca
inwestycyjng spotke holdingowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 57
rozporzadzenia nr 2019/2033;”;

w art. 64:

a)

b)

pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1) 1nstytucja — instytucj¢ kredytowa lub firm¢ inwestycyjng, o ktérej mowa w
art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia nr 2019/2033, objeta wymogiem
dotyczacym kapitatu zatozycielskiego w wysokosci 750 000 euro;”,

w pkt 2:

— wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,podmiot — podmiot krajowy oraz, jezeli jest objeta nadzorem

skonsolidowanym, nadzorem nad grupa firm inwestycyjnych na zasadzie

skonsolidowanej lub nadzorem nad zgodno$cia z grupowym testem
kapitatowym, sprawowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego:”,

— lit. ¢ 1 d otrzymujg brzmienie:

»C) finansowg spotke holdingowa, holding mieszany, finansowa spotke
holdingowa o dziatalnosci mieszanej z siedziba na terytorium panstwa
cztonkowskiego, inwestycyjng spotke holdingowa,

d) dominujaca finansowg spdtke holdingowag z panstwa czlonkowskiego,
unijng dominujaca finansowa spotke holdingowa, dominujaca finansowa
spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszanej z panstwa cztonkowskiego,
unijng dominujaca finansowa spotke holdingowa o dziatalnosci mieszane;j,
dominujacg inwestycyjng spotke holdingowa z panstwa cztonkowskiego 1

unijng dominujacg inwestycyjng spotke holdingowa;”;

w art. 70 ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,»7. Jezeli instrument kapitatlowy jest zaliczany do funduszy wlasnych krajowego

podmiotu zaleznego od unijnej instytucji dominujacej lub unijnej dominujacej firmy

inwestycyjnej na poziomie indywidualnym oraz do funduszy wlasnych na poziomie

skonsolidowanym, Fundusz moze uzgodni¢ z wilasciwym organem przymusowe]
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5)

6)
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restrukturyzacji dla grupy lub wlasciwym organem nadzoru dla grupy dokonanie

umorzenia lub konwersji tego instrumentu, jezeli w opinii Funduszu i tego organu bez

umorzenia lub konwersji tego instrumentu grupa bedzie zagrozona upadioscia.”;

w art. 82 w ust. 2:

a)

b)

pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) unijnej instytucji dominujacej lub unijnej dominujacej firmy inwestycyjnej;”,

pkt 3 1 4 otrzymujg brzmienie:

,»3) finansowej spotki holdingowej, inwestycyjnej spotki holdingowej, holdingu
mieszanego i finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej;

4) dominujacej finansowej spotki holdingowej z panstwa czionkowskiego lub
dominujacej inwestycyjnej spotki holdingowej z panstwa cztonkowskiego i
dominujacej finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej z

panstwa czlonkowskiego;”;

w art. 95 w ust. 4 pkt 9 otrzymuje brzmienie:

,9) utworzenia dominujacej finansowej spotki holdingowej z panstwa cztonkowskiego

z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dominujacej inwestycyjnej
spotki  holdingowej z panstwa czlonkowskiego z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej lub

unijnej dominujacej inwestycyjnej spotki holdingowej;”;

w art. 97 dodaje si¢ ust. 16 w brzmieniu:

,16. W przypadku firmy inwestycyjnej niebedacej domem maklerskim stosujacym

rozporzadzenie nr 575/2013 do obliczenia minimalnego poziomu funduszy wiasnych i

zobowigzan kwalifikowalnych:

1)

2)

3)

zamiast wspotczynnika kapitalowego, o ktorym mowa w art. 92 ust. 1 lit. ¢

rozporzadzenia nr 575/2013, stosuje si¢ wspoOtczynnik stanowigcy iloraz:

a) wymogu okreslonego w art. 11 ust. 1 rozporzadzenia nr 2019/2033 oraz

b) iloczynu wymogu okreslonego w art. 11 ust. 1 rozporzadzenia nr 2019/2033 1
liczby 12,5;

zamiast tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko, o ktorej mowa w art. 92 ust. 3

rozporzadzenia nr 575/2013, stosuje si¢ iloczyn wymogu okreslonego w art. 11

ust. 1 rozporzadzenia nr 2019/2033 1 liczby 12,5;

nie stosuje si¢ miary ekspozycji catkowitej, obliczonej zgodnie z art. 429

1 art. 429a rozporzadzenia nr 575/2013.”;
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w art. 98 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

,»1a. Podmioty podlegajace przymusowej restrukturyzacji, o ktorych mowa w art. 4
ust. 1 pkt 52 ustawy — Prawo bankowe, ktore nie sporzadzaja skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, lub ktore zgodnie z art. 8 rozporzadzenia nr 2019/2033 nie
podlegaja nadzorowi na zasadzie skonsolidowanej, utrzymuja minimalny poziom
funduszy wlasnych 1 zobowigzan kwalifikowalnych na poziomie indywidulanym.”;

w art. 99 ust. 2—6 otrzymujg brzmienie:

,»2. Fundusz 1 wiasciwe organy przymusowej restrukturyzacji informuja unijng
instytucje¢ dominujacg lub unijng dominujaca firme¢ inwestycyjng i podmioty zalezne o
okreslonym dla podmiotéw zaleznych minimalnym poziomie funduszy wlasnych 1
zobowigzan podlegajacych umorzeniu lub konwers;ji.

3. Jezeli w terminie 4 miesigcy Fundusz i wilasciwe organy przymusowej
restrukturyzacji nie okre$la minimalnego poziomu funduszy wlasnych i zobowigzan
podlegajacych umorzeniu lub konwersji dla podmiotéw zaleznych od unijnej instytucji
dominujacej lub unijnej dominujgcej firmy inwestycyjnej na poziomie indywidualnym,
Fundusz okre$la minimalny poziom funduszy wtasnych i zobowigzan podlegajacych
umorzeniu lub konwersji dla zaleznego od unijnej instytucji dominujacej lub unijnej
dominujacej firmy inwestycyjnej podmiotu krajowego, uwzgledniajagc opini¢
wlasciwego organu przymusowej restrukturyzacji dla grupy.

4. Jezeli przed uptywem terminu, o ktorym mowa w ust. 3, Fundusz 1 wlasciwe
organy przymusowej restrukturyzacji nie okre$la minimalnego poziomu funduszy
wlasnych i zobowigzan podlegajacych umorzeniu lub konwersji dla podmiotow
zaleznych od unijnej instytucji dominujacej lub unijnej dominujacej firmy inwestycyjnej
na poziomie indywidualnym a wtasciwy organ przymusowej restrukturyzacji dla grupy
zwrocit sie do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego o wigzaca mediacje, Fundusz
nie okresla minimalnego poziomu funduszy wlasnych i zobowigzan podlegajacych
umorzeniu lub konwersji dla zaleznego od unijnej instytucji dominujgcej lub unijne;j
dominujacej firmy inwestycyjnej podmiotu krajowego na poziomie indywidualnym do
czasu podjecia decyzji przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

5. Jezeli Europejski Urzad Nadzoru Bankowego nie podejmie decyzji w terminie
miesigca od dnia ztozenia wniosku o wigzaca mediacje, Zarzad Funduszu okresla, w

drodze uchwaly, minimalny poziom funduszy wtasnych i zobowigzan podlegajacych
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10)
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umorzeniu lub konwersji dla zaleznego od unijnej instytucji dominujacej lub unijnej
dominujacej firmy inwestycyjnej podmiotu krajowego.

6. Jezeli Europejski Urzad Nadzoru Bankowego podejmie decyzje w wyniku
wigzace] mediacji, Fundusz okresla minimalny poziom funduszy wilasnych i zobowigzan
podlegajacych umorzeniu lub konwersji dla zaleznego od unijnej instytucji dominujace;j
lub unijnej dominujacej firmy inwestycyjnej podmiotu krajowego na poziomie
indywidualnym zgodnie z decyzjg Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego.”;

w art. 102 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, jezeli podmiot krajowy jest
podmiotem zaleznym finansowej spdotki holdingowej o dziatalnosci mieszane]
kontrolowanym posrednio lub bezposrednio przez posrednig finansowg spotke
holdingowa lub posrednig inwestycyjna spotke holdingowa, Fundusz podejmuje decyzje
w odniesieniu do tej posredniej finansowej spotki holdingowej lub posredniej
inwestycyjnej spotki holdingowe;j.”;

w art. 131 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. W przypadku gdy podmioty zalezne sa kontrolowane przez finansowa spotke
holdingowg z siedzibg na terytorium panstwa czlonkowskiego lub inwestycyjng spotke
holdingowa z siedzibg na terytorium panstwa cztonkowskiego, Fundusz uzgadnia z
innymi  wlasciwymi organami przymusowej restrukturyzacji, ktéory z nich ma

przewodniczy¢ europejskiemu kolegium przymusowej restrukturyzacji.”.

Art. 19. W ustawie z dnia 15 grudnia 2017 r. o dystrybucji ubezpieczen (Dz. U.

72019 1. poz. 1881) w art. 3 w ust. 1 w pkt 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje

brzmienie:

»agent oferujacy ubezpieczenia uzupelniajace — przedsiebiorce wykonujacego
dziatalno$¢ agencyjna na podstawie umowy agencyjnej zawartej z zakladem
ubezpieczen, wpisanego do rejestru agentéw, niebgdacego instytucja kredytowa w
rozumieniu art. 3 pkt 1 ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupetniajacym
nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen, zakladami reasekuracji i
firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego (Dz. U. z
2020 r. poz. 1413) ani firmg inwestycyjng w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 2
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych oraz

zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013,
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str. 1, z pozn. zm.®®), ktéry za wynagrodzeniem wykonuje dystrybucje ubezpieczen jako

dziatalno$¢ uboczna, jezeli spetnione sg tacznie nastgpujace warunki:”.

Art. 20. W ustawie z dnia 6 marca 2018 r. o zasadach uczestnictwa przedsi¢biorcow
zagranicznych 1 innych o0so6b zagranicznych w obrocie gospodarczym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (Dz. U. z 2021 r. poz. 994) w art. 12 w ust. 3 pkt 2 otrzymuje
brzmienie:

,»2) ustlug finansowych, takich jak ustugi z zakresu dziatalnos$ci kredytowej, doradztwa

inwestycyjnego, obstugi papierow warto$ciowych oraz innych ustug finansowych,
o ktérych mowa w zataczniku nr I do dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia
instytucji kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad
instytucjami kredytowymi, zmieniajacej dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajacej
dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013,
str. 338, z pozn. zm.>?), okre$lajacym wykaz rodzajow dziatalnosci podlegajacych

wzajemnemu uznawaniu.”.

Art. 21. W ustawie z dnia 12 kwietnia 2018 r. o zasadach pozyskiwania informacji
o niekaralno$ci oséb ubiegajacych si¢ o zatrudnienie i oséb zatrudnionych w podmiotach
sektora finansowego (Dz. U. z 2020 r. poz. 1349) w art. 2 w ust. 1:
1) pkt 617 otrzymuja brzmienie:

,»0) instytucja finansowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w
sprawie  wymogoéw  ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz
zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013,
str. 1, z p6zn. zm.*®), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 575/2013”, lub instytucja
finansowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogow ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajacego
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE)
nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, z pézn. zm.?*), zwanego

%) Patrz odnoénik nr 3.
87) Patrz odnoénik nr 5.
38) Patrz odnoénik nr 3.
39) Patrz odnoénik nr 4.
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dalej ,,rozporzadzeniem 2019/2033”, majace siedzib¢ na terytorium panstwa
cztonkowskiego;

holding mieszany, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia 575/2013,
lub holding mieszany, o ktéorym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 6¢c ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 328,

355, 680 1 ...), majace siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego;”;

po pkt 7 dodaje si¢ pkt 7a—7c w brzmieniu:

,»7a) finansowa spotka holdingowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia

7b)

7¢)

575/2013, majaca siedzib¢ na terytorium panstwa cztonkowskiego;

finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, o ktorej mowa w art. 4
ust. 1 pkt 21 rozporzadzenia 575/2013, majaca siedzibe¢ na terytorium panstwa
cztonkowskiego;

inwestycyjna spotka holdingowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 23
rozporzadzenia 2019/2033, majgca siedzib¢ na terytorium = panstwa

cztonkowskiego;”;

w pkt 46 skresla si¢ wyrazy ,,(Dz. U. z 2020 r. poz. 89, 284, 288 1 568)”;
uchyla si¢ pkt 57-59;

po pkt 59 dodaje si¢ pkt 59a w brzmieniu:

»29a) dostawca ustug w zakresie udostepniania informacji, o ktorym mowa w art. 2

ust. 1 pkt 36a rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 600/2014 z
dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz
zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014,

str. 84, z pozn. zm.*0);”.

Art. 22. W ustawie z dnia 4 kwietnia 2019 r. o wspieraniu dziatalnosci naukowej z

Funduszu Polskiej Nauki (Dz. U. z 2021 r. poz. 1060) w art. 20 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. Do obnizenia funduszu statutowego, o ktorym mowa w ust. 2, nie stosuje si¢

wymogu uzyskania zezwolenia, o ktérym mowa w art. 77 rozporzadzenia Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow

40) Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 270 z 15.10.2015, str. 4, Dz. Urz.

UE L 175 z 30.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 334 z 27.12.2019,
str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 22 7 22.01.2021, str. 1.
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ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE)

nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 2 27.06.2013, str. 1, z pézn. zm.*").”.

Art. 23.

W ustawie z dnia 25 lutego 2021 r. o zmianie ustawy — Prawo bankowe oraz

niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 680) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1) wart. 4:

a) wpkt17 wlit. b w zakresie art. 110r:

w ust. 2a uchyla si¢ pkt 4,
w ust. 2¢ uchyla si¢ pkt 3,

b) wpkt21 wlit. d w zakresie art. 110y w ust. 3d uchyla si¢ pkt 2;

2) wart. 6 w pkt 25 w zakresie art. 58:

a) Wwust. 2:

we wprowadzeniu do wyliczenia skresla si¢ wyrazy ,,lub art. 110y ust. 3
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi”,

w pkt 1 wyrazy ,,odsetek tacznej kwoty ekspozycji” zastepuje si¢ wyrazami
,odsetek ekspozycji catkowitej”,

w pkt 2 wyrazy ,,odsetek lacznej kwoty ekspozycji” zastgpuje si¢ wyrazami
,odsetek ekspozycji catkowitej”,

w pkt 3 wyrazy ,,odsetek lacznej kwoty ekspozycji” zastgpuje si¢ wyrazami
,,odsetek ekspozycji catkowitej”,

w pkt 4 wyrazy ,,odsetek tacznej kwoty ekspozycji” zastgpuje si¢ wyrazami

,odsetek ekspozycji catkowitej”,

b) wust. 4:

w pkt 1 wyrazy ,,odsetek tacznej kwoty ekspozycji” zastgpuje si¢ wyrazami
,odsetek ekspozycji catkowitej”,
w pkt 2 wyrazy ,,odsetek tacznej kwoty ekspozycji” zastgpuje si¢ wyrazami

,»odsetek ekspozycji catkowitej”;

3) wart. 11:

a) Wwust. 2:

w pkt 2 skresla si¢ wyrazy ,,lub art. 110y ust. 3 ustawy zmienianej w art. 4, w
brzmieniu nadanym niniejszg ustawa,”,

w pkt 5 skresla si¢ wyrazy ,,lub art. 110r ust. 2a ustawy zmienianej w art. 47,

4 Patrz odnosnik nr 3.



—90 —

b) wust. 3:
— w pkt 2 skre$la si¢ wyrazy ,,lub art. 110y ust. 3 ustawy zmienianej w art. 4, w
brzmieniu nadanym niniejszg ustawa,”,
—  w pkt 5 skresla si¢ wyrazy ,,lub art. 110r ust. 2a ustawy zmienianej w art. 4”;
w art. 12:
a) Wwust. 2:
— w pkt 2 skresla si¢ wyrazy ,,lub art. 110y ust. 3 ustawy zmienianej w art. 4, w
brzmieniu nadanym niniejszg ustawa,”,
—  w pkt 5 skresla si¢ wyrazy ,,lub art. 110r ust. 2a ustawy zmienianej w art. 4”,
b) wust. 3:
— w pkt 2 skresla si¢ wyrazy ,,lub art. 110y ust. 3 ustawy zmienianej w art. 4, w
brzmieniu nadanym niniejszg ustawa,”,
—  w pkt 5 skresla si¢ wyrazy ,,lub art. 110r ust. 2a ustawy zmienianej w art. 4”;
w art. 13:
a) Wwust. 2:
— w pkt 2 skresla si¢ wyrazy ,,lub art. 110y ust. 3 ustawy zmienianej w art. 4, w
brzmieniu nadanym niniejszg ustawa,”,
—  w pkt 5 skresla si¢ wyrazy ,,lub art. 110r ust. 2a ustawy zmienianej w art. 47,
b) wust. 3:
— w pkt 2 skre$la si¢ wyrazy ,.lub art. 110y ust. 3 ustawy zmienianej w art. 4, w
brzmieniu nadanym niniejsza ustawa,”,
— w pkt 5 skre$la si¢ wyrazy ,,lub art. 110r ust. 2a ustawy zmienianej w art. 4”;
w art. 14:
a) Wwust. 2:
— w pkt 2 skreéla si¢ wyrazy ,,lub art. 110y ust. 3 ustawy zmienianej w art. 4, w
brzmieniu nadanym niniejszg ustawa,”,
—  w pkt 5 skresla si¢ wyrazy ,,lub art. 110r ust. 2a ustawy zmienianej w art. 47,
b) wust. 3:
— w pkt 2 skreéla si¢ wyrazy ,,lub art. 110y ust. 3 ustawy zmienianej w art. 4, w
brzmieniu nadanym niniejszg ustawa,”,
—  w pkt 5 skresla si¢ wyrazy ,,lub art. 110r ust. 2a ustawy zmienianej w art. 4”;

w art. 15:
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a) wust. 2 wpkt 2 skresla si¢ wyrazy ,,lub art. 110y ust. 3 ustawy zmienianej w art. 4,
w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa,”,
b) wust. 3 w pkt 2 skresla si¢ wyrazy ,,lub art. 110y ust. 3 ustawy zmienianej w art. 4,
w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa,”;
8) wart. 16 w ust. 2 we wprowadzeniu do wyliczenia skre$la si¢ wyrazy ,,lub art. 110y
ust. 3 ustawy zmienianej w art. 4, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa,”;

9) wart. 19 w ust. 4 wyrazy ,,w ust. 4” zastepuje si¢ wyrazami ,,w ust. 3”.

Art. 24. 1. Dom maklerski, o ktérym mowa w art. 42fa ustawy zmienianej w art. 2,
ktéry w dniu 24 grudnia 2019 r. prowadzil dziatalno$¢ maklerska i po dniu wejscia w zycie
niniejszej ustawy nadal ja prowadzi, w przypadku ktorego ktorekolwiek ze zdarzen, o ktorych
mowa w art. 42fc ust. 1 pkt 1 lit. a lub b ustawy zmienianej w art. 2, mialo miejsce przed
dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy, wystepuje do Komisji Nadzoru Finansowego z
wnioskiem o wydanie zezwolen, o ktorych mowa w art. 34 ust. 1 i art. 36 ustawy zmieniangj
w art. 2, zgodnie z art. 42fc ust. 1 ustawy zmienianej w art. 2, w terminie 30 dni od dnia
wejscia w Zycie niniejszej ustawy.

2. Jezeli dom maklerski, o ktérym mowa w ust. 1, prowadzi dziatalno$§¢ w innej formie
niz spoétka akcyjna, jest on obowigzany niezwlocznie po dniu wejScia w zycie niniejszej
ustawy przeksztatci¢ si¢ w spotke akcyjng oraz niezwlocznie po dniu przeksztalcenia
wystgpi¢ do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o wydanie zezwolen, o ktérych
mowa w art. 34 ust. 1 i art. 36 ustawy zmienianej w art. 2, zgodnie z art. 42fc ust. 1 ustawy

zmienianej w art. 2.

Art. 25. Do czynow skutkujacych odpowiedzialno$cig na podstawie ustawy zmienianej
w art. 1, popelnionych przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy, stosuje si¢ przepisy

dotychczasowe.

Art. 26. Wykazy, o ktorych mowa w art. 1411 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 2,
prowadzone przed dniem wejScia w zycie niniejszej ustawy, staja si¢ wykazem, o ktorym

mowa w art. 1411 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 2 w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg.

Art. 27. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie:
1) art. 110x ustawy zmienianej w art. 1 zachowuja moc do dnia wej$cia w zycie przepisow
wykonawczych wydanych na podstawie art. 110x ustawy zmienianej w art. 1 w

brzmieniu nadanym niniejszg ustawa,
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2) art. 131a ust. 3 oraz art. 1411 ust. 3 ustawy zmienianej w art. 2 zachowuja moc do dnia
wejscia w zycie przepisow wykonawczych wydanych odpowiednio na podstawie
art. 131a ust. 3 ustawy zmienianej w art. 2 1 art. 1411 ust. 3 ustawy zmienianej w art. 2 w
brzmieniu nadanym niniejszg ustawa,

3) art. 3a ust. 3 ustawy zmienianej w art. 8 zachowuja moc do dnia wejscia w zycie
przepisoOw wykonawczych wydanych na podstawie art. 3a ust. 3 ustawy zmienianej w
art. 8 w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg

— nie dtuzej jednak niz przez 12 miesiecy od dnia wejécia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 28. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, z wyjatkiem:

1) art. 8 pkt 1 lit. b 1 pkt 2, ktore wchodza w zycie z dniem nastgpujagcym po dniu
ogloszenia,

2) art. 21 pkt415, ktére wchodza w zycie z dniem 1 stycznia 2022 r.;

3) art. 23 pkt 1 i 2, ktére wchodza w zycie z dniem 1 stycznia 2023 r.



UZASADNIENIE

Celem projektu jest dokonanie niezb¢dnych zmian w krajowym porzadku prawnym w
zwigzku z wejSciem w zycie przepisow Unii Europejskiej dotyczacych wymogow

kapitatlowych dla firm inwestycyjnych, tzw. pakietu IFD/IFR, ktory obejmuje:

— dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie nadzoru ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajaca
dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i
2014/65/UE (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 64, z poézn. zm.), zwang dalej
,»dyrektywa IFD”,

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada
2019r. w sprawie wymogdéw ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych oraz
zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014
i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, z p6zn. zm.), zwane dalej

,rozporzadzeniem IFR”.

Pakiet IFD/IFR odnosi si¢ do firm inwestycyjnych, natomiast w polskich warunkach

obejmuje wytacznie domy maklerskie.

Celem pakietu IFD/IFR jest ustanowienie nowego systemu ostroznosciowego dla firm

inwestycyjnych.

Firmy inwestycyjne, zgodnie z aktualnie obowigzujacymi przepisami, sa objete wymogami
ostroznosciowymi takimi jak instytucje kredytowe. Podlegaja zatem rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow  ostroznosciowych dla instytucji kredytowych 1 firm inwestycyjnych,
zmieniajagcemu rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z
pézn. zm.), zwanemu dalej ,rozporzadzeniem CRR”, oraz dyrektywie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow
dopuszczenia instytucji kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad
instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajacej dyrektywe 2002/87/WE i
uchylajacej dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str.
338, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,dyrektywg CRD”.

Systemy nadzoru ostrozno$ciowego ustanowione na mocy rozporzadzenia CRR i dyrektywy

CRD w duzej mierze opieraja si¢ na kolejnych wersjach migdzynarodowych standardow



regulacyjnych okreslonych przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego dla duzych grup
bankowych i jedynie cz¢$ciowo odnoszg si¢ do szczegodlnych rodzajow ryzyka zwigzanego ze

zréznicowang dziatalno$cig duzej liczby firm inwestycyjnych.

Jednoczes$nie wiele wymogow wynikajacych z rozporzadzenia CRR i1 dyrektywy CRD
dotyczy ryzyka, na jakie narazone sg instytucje kredytowe. W zwigzku z tym wymogi te sg w
duzej mierze ustalone w taki sposob, aby zachowa¢ zdolno$¢ instytucji kredytowych do
udzielania pozyczek, niezaleznie od fazy cyklu koniunkturalnego, oraz aby chroni¢
deponentéw i podatnikéw przed mozliwa upadtoscia instytucji kredytowej. Takie podejscie
nie uwzglednia profilu ryzyka firm inwestycyjnych, ktore nie posiadajg duzych detalicznych i
korporacyjnych portfeli kredytowych i nie przyjmujg depozytow.

Nadzor ostroznosciowy nad firmami inwestycyjnymi powinien uwzglednia¢ zdolno$¢ firm
inwestycyjnych i ich klientow do podejmowania ryzyka oraz rézne stopnie tego ryzyka.
Powinien réwniez sprzyja¢ unikaniu naktadania nadmiernych obcigzen administracyjnych na
firmy inwestycyjne. Jednoczes$nie nalezy umozliwiaé osiggnigcie rownowagi migdzy
zapewnieniem bezpieczenstwa klientow firm inwestycyjnych a unikaniem nadmiernych

kosztow, ktore moglyby zagrozi¢ rentownosci ich dzialalno$ci gospodarcze;.

Najwazniejsze zatozenia nowego systemu ostrozno$ciowego dla firm inwestycyjnych zawarte

w pakiecie IFD/IFR:

— firmy inwestycyjne zostaja podzielone na trzy kategorie ze wzgledu na ich wielko$¢ i ich
wzajemne powigzania z innymi podmiotami finansowymi i gospodarczymi. Do pierwszej
kategorii zalicza si¢ firmy inwestycyjne o znaczeniu systemowym, najwigksze i
najbardziej wzajemnie powigzane, ktoére nadal podlegaja istniejacym ramom
ostroznosciowym wynikajacym z rozporzadzenia CRR i dyrektywy CRD (konieczno$¢
uzyskania zezwolenia jako instytucja kredytowa). Do drugiej kategorii nalezag podmioty,
ktére nie generuja ryzyka systemowego, jednak charakteryzuja si¢ najwyzszym
prawdopodobienstwem generowania ryzyka dla klientow, rynkéw lub prawidtowego
funkcjonowania firm inwestycyjnych. Powinny one zatem podlega¢ okreslonym
wymogom ostrozno$ciowym dostosowanym do szczegodlnych rodzajow ryzyka. Trzecig
kategori¢ stanowig mate 1 wzajemnie niepowigzane firmy inwestycyjne, dla ktorych
okreslono najmniej restrykcyjne wymogi. Jednoczesnie przewidziane sa mechanizmy
monitorowania firm pod katem spelniania wymogoéw, od ktorych jest uzalezniona ich

klasyfikacja do danej kategorii (grupy),



system nadzoru ostroznosciowego dla firm inwestycyjnych, ktore ze wzgledu na swoja
wielkos$¢ 1 wzajemne powigzania z innymi podmiotami finansowymi i gospodarczymi nie
sg uznawane za podmioty 0 znaczeniu systemowym, bedzie miat zastosowanie do kazde;j
firmy inwestycyjnej. W celu utatwienia stosowania wymogow ostroznosciowych dla firm
inwestycyjnych w UE, ktore sg czgscia grup bankowych (uniknigcia zaktocen niektorych
modeli biznesowych, ktérych ryzyka sa juz objete zastosowaniem przepisOw
ostroznos$ciowych), takie firmy inwestycyjne beda mogly uzyska¢ decyzje organu
nadzoru w sprawie stosowania przez nie wymogow rozporzadzenia CRR i dyrektywy
CRD;

wymogi dotyczace poziomu kapitalu zatozycielskiego firmy inwestycyjnej beda
uzaleznione od rodzaju dziatalnosci (ustug), na ktorych $wiadczenie lub prowadzenie
dana firma inwestycyjna posiada zezwolenie,

struktura funduszy wlasnych firm inwestycyjnych bedzie uregulowana przez
odpowiednie zastosowanie przepisow rozporzadzenia CRR,

firmy inwestycyjne beda zobowiazane do wykazania spelniania w kazdym momencie
statego minimalnego wymogu kapitalowego w wysokosci rownej poziomowi
wymaganego kapitatu zatozycielskiego,

mate 1 niepowigzane wzajemnie firmy inwestycyjne beda zobowigzane posiada¢ fundusze
wiasne rowne ich stalemu minimalnemu wymogowi kapitalowemu lub jednej czwartej
ich statych kosztow posrednich obliczonych na podstawie ich dziatalnosci w poprzednim
roku, w zaleznosci od tego, ktora z tych wartosci jest wyzsza,

w celu uwzglednienia wyzszego ryzyka, na jakie narazone sa firmy inwestycyjne
kategorii drugiej, minimalny wymédg w zakresie funduszy wiasnych dla takich firm
bedzie odpowiadat ich statemu minimalnemu wymogowi kapitalowemu, jednej czwartej
ich statych kosztow posrednich za poprzedni rok lub sumie ich wymogu na podstawie
zestawu wspotczynnikéw ryzyka dostosowanego do specyfiki firm inwestycyjnych
(,,wspotczynniki K”), za pomocag ktdorego ustala si¢ kapital w odniesieniu do rodzajow
ryzyka wystepujacych w okreslonych obszarach dziatalnosci firm inwestycyjnych, w
zalezno$ci od tego, ktdra z tych wartosci jest wyzsza,

firmy inwestycyjne beda zobowigzane do spelniania wymogoéw dotyczacych prynnosci,
co bedzie skutkowato obowigzkiem posiadania procedur wewngtrznych w celu

monitorowania wymogow dotyczacych ptynnosci 1 zarzadzania tymi wymogami.



Ponadto, beda zobowigzane do utrzymywania, w kazdym momencie, CO najmniej jednej
trzeciej wymogu dotyczacego statych kosztow posrednich w aktywach ptynnych,

w przypadku firm inwestycyjnych w grupach przewidziane zostaly zasady konsolidacji
ostroznosciowej, w tym, w przypadku grup skladajacych si¢ wylacznie z firm
inwestycyjnych, grupowy test kapitatowy dla prostszych struktur grupowych,
proporcjonalne do dziatalnosci firm inwestycyjnych oraz wymogoéw ostroznosciowych
wymogi dotyczace sprawozdawczo$ci dla firm inwestycyjnych, dotyczace poziomu
I struktury ich funduszy wlasnych, ich wymogow w zakresie funduszy wlasnych,
podstawy obliczania ich wymogéw w zakresie funduszy wlasnych, ich profilu
dziatalnosci oraz wielkosci w odniesieniu do parametrow stosowanych do celow
uznawania firm inwestycyjnych za mate i niepowigzane wzajemnie, i za inne firmy
inwestycyjne,

obowigzek ujawniania odpowiednich informacji, np. o funduszach wtasnych i wymogach
ptynnosci,

wymogi polityki wynagrodzen w celu ograniczania ryzyka prowadzonej dziatalnosci,
zasady wspotpracy migdzy wlasciwymi organami w UE, zasady dotyczace zapewnienia
wlasciwym organom uprawnien nadzorczych i sankcyjnych oraz zasady dotyczace

prowadzenia badania i oceny nadzorczej firm inwestycyjnych.

W zwigzku z powyzszym konieczne jest dokonanie zmian w nastgpujacych aktach prawnych:

ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2021 r.
poz. 328, z p6zn. zm.),

ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2020 r. poz. 1896, z p6zn.
zm.),

ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z
2020 r. poz. 415),

ustawie z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu bankow spotdzielczych, ich zrzeszaniu
si¢ 1 bankach zrzeszajacych (Dz. U. z 2021 r. poz. 102, z p6zn. zm.),

ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe (Dz. U. z 2020 r. poz. 1228, z
pozn. zm.),

ustawie z dnia 14 marca 2003 r. o Banku Gospodarstwa Krajowego (Dz. U. z 2020 r.
poz. 1198, z p6zn. zm.),

ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605),
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ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatlowym (Dz. U. z 2020 r.
poz. 1400, z p6zn. zm.),

ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. z 2020 r. poz. 2080, z p6zn. zm.),

ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2020 r.
poz. 2059, z p6zn. zm.),

ustawie z dnia 5 listopada 2009 r. o spoldzielczych kasach oszczgdnosciowo-kredytowych
(Dz. U. 22020 r. poz. 1643, z pdzn. zm.),

ustawie z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektorych instytucji oraz o rzadowych
instrumentach stabilizacji finansowej (Dz. U. z 2018 r. poz. 124, z p6zn. zm.),

ustawie z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych (Dz. U. z 2020 r. poz. 794, z
pozn. zm.),

ustawie z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2020 r. poz. 1208, z p6zn. zm.),
ustawie z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2020 r. poz. 814, z
pozn. zm.),

ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem
finansowym 1 zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. z 2021 r. poz.
140, z p6zn. zm.),

ustawie z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjnej
(Dz. U.z 2021 r. poz. 1130),

ustawie z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2020 r. poz. 842,
z poézn. zm.),

ustawie z dnia 15 grudnia 2017 r. o dystrybucji ubezpieczen (Dz. U. z 2019 r. poz. 1881),

ustawie z dnia 6 marca 2018 r. o zasadach uczestnictwa przedsi¢gbiorcow zagranicznych i
innych os6b zagranicznych w obrocie gospodarczym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (Dz. U. z 2021 r. poz. 994),

ustawie z dnia 12 kwietnia 2018 r. o zasadach pozyskiwania informacji o niekaralnosci
osOb ubiegajacych si¢ o zatrudnienie i oséb zatrudnionych w podmiotach sektora
finansowego (Dz. U. z 2020 r. poz. 1349),

ustawie z dnia 4 kwietnia 2019 r. o wspieraniu dziatalnoséci naukowej z Funduszu Polskie;j

Nauki (Dz. U. z 2021 r. poz. 1060),



— ustawie z dnia 25 lutego 2021 r. o zmianie ustawy — Prawo bankowe oraz niektorych

innych ustaw (Dz. U. poz. 680).

W art. 1 projektu dokonano zmian w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi (,,ustawa o obrocie”).

W art. 1 pkt 1 dodano do stowniczka ustawy o obrocie, znajdujacego si¢ w art. 3, definicje¢
rozporzadzenia IFR, a takze dokonano zmiany nazwy rozporzadzenia CRR zgodnie
z brzmieniem nadanym rozporzadzeniem IFR. Ponadto, w zwigzku z wejSciem w zZycie
ustawy z dnia 25 lutego 2021 r. 0 zmianie ustawy — Prawo bankowe oraz niektorych innych
ustaw, ktora stanowi implementacje dyrektywy CRD V, uchyla si¢ pkt 61 w art. 3 ustawy o
obrocie. Zmiana ta jest konieczna, gdyz czg¢$¢ przepisOw stanowigcych implementacje
dyrektywy CRD V nie bedzie miata zastosowania do doméw maklerskich. Wprowadzono
takze definicje domu maklerskiego stosujacego rozporzadzenie 575/2013 oraz przepisow

prawa bankowego stosowanych przez niektore domy maklerskie.

W art. 1 pkt 2 uchyla si¢ art. 13b ustawy o obrocie. Przedmiotowe przepisy przeniesiono do
art. 3a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (dalej ,,unk™), 0
czym stanowi art. 8 pkt 3 ustawy zmieniajacej. Dodatkowo art. 3a ust. 1 unk ulegt
rozszerzeniu w zakresie naruszen zgtaszanych do Komisji Nadzoru Finansowego (dalej

,»KINF’) 0 naruszenia przepisow rozporzadzenia IFR.

Przepis art. 1 pkt 3 (art. 82 ust. 1 ustawy o obrocie) rozszerza zakres oswiadczen cztonkow
zarzadu 1 rady nadzorczej domu maklerskiego (ewentualnie innych organéw domu
maklerskiego) dotyczacych niekaralnosci, sktadanych w toku postgepowania o udzielenie

zezwolenia na dziatalno$¢ maklerska, o brak naruszen rozporzadzenia IFR i dyrektywy IFD.

Zmiany wprowadzane art. 1 pkt 4 do art. 83a ustawy o0 obrocie reguluja zasady zarzadzania

ryzykiem w domach maklerskich kategorii drugiej i trzeciej.

Przepis art. 1 pkt 5 dotyczacy art. 93b ustawy o obrocie rozszerza kompetencje KNF

0 mozliwo$¢ natozenia $rodka nadzorczego w razie naruszania przepisOw rozporzadzenia

IFR.

Art. 1 pkt 6 (art. 97 ustawy o obrocie) naktada na domy maklerskie obowigzek posiadania

struktury kapitatu zatozycielskiego zgodnie z art. 9 rozporzadzenia IFR.



Dyrektywa IFD wprowadza nowe poziomy minimalne kapitalu zalozycielskiego, o ktorych

mowa w art. 98 ustawy o obrocie, co zostato uregulowane w art. 1 pkt 7 projektu.

Art. 1 pkt 8 zawiera uzupehienie art. 100 ust. 3b ustawy o obrocie w zakresie obowigzku
biegtego rewidenta do przekazywania KNF informacji dotyczacych badania sprawozdania
finansowego domu maklerskiego w zwiazku z nadzorem KNF sprawowanym na podstawie
rozporzadzenia IFR lub w przypadku niektorych domow maklerskich na podstawie prawa

bankowego i rozporzadzenia 575/2013.

W art. 1 pkt 9 projektu uchyla si¢ ust. 5 w art. 102¢ ustawy o obrocie. Zmiana ta jest
konieczna, gdyz czgs$¢ przepisow stanowigcych implementacje dyrektywy CRD V nie bedzie

miala zastosowania do domow maklerskich.

W art. 1 pkt 10 (art. 103 ustawy o obrocie) dokonano zmiany polegajacej na dookresleniu,

ktore przepisy maja zastosowanie do doméw maklerskich stosujacych rozporzadzenie CRR.

Przepis art. 1 pkt 11 uchyla art. 103a ustawy o obrocie, poniewaz przepisy dyrektywy IFD

nie zawierajg podstawy do utrzymania wymogu okreslonego w tym artykule.

Przepis art. 1 pkt 12 zmienia nazwe oddzialu 2a, zas§ pkt 13 wprowadza zmiany w art. 110a
ust. 1 ustawy o obrocie w zakresie definicji, ktorych konieczno$¢ zmiany lub wprowadzenia
wynika z wejscia w zycie pakietu IFD/IFR, natomiast zakresem przepisu ust. 2 zostang obj¢te

takze mate domy maklerskie.

W art. 1 pkt 14 dodaje si¢ art. 110aa—art. 110ad do ustawy o obrocie, tj. zasady Spetniania
przez dom maklerski wymogéw oddzialu 2a ustawy o obrocie na poziomie jednostkowym
i skonsolidowanym, jak rowniez przez domy maklerskie objete grupowym testem
kapitatlowym. Zostaly dodane przepisy dotyczace wydawania przez KNF decyzji nakazujace;j
domowi maklerskiemu stosowanie wymogow okreslonych w rozporzadzeniu CRR oraz
stosowania do domow maklerskich przepisow ustawy - Prawo bankowe. Ponadto przepis
reguluje postepowanie domow maklerskich, zaliczonych do kategorii matych i wzajemnie
niepowigzanych, w przypadku potencjalnej zmiany kwalifikacji takiego podmiotu,
W szczegolnosci w zakresie terminu, w jakim dom maklerski jest obowigzany spelni¢ wymogi

ostrozno$ciowe dla kategorii wyzszej.

Przepisy art. 1 pkt 15 i 16 (art. 110b i art. 110c ustawy o obrocie) reguluja obowiazki
w zakresie zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim, ustanowienia systemu zarzadzania
ryzykiem, wzajemnego podziatu kompetencji mi¢dzy zarzadem i rada nadzorczg domu

maklerskiego, a takze okres$lajg kiedy nastepuje obowigzek powotania komitetu do spraw
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ryzyka. Ponadto w art. 110c ust. 2 rozszerzono kompetencje zarzadu o zapewnienie zasobow
niezb¢dnych do prawidlowego funkcjonowania systemu zarzgdzania ryzykiem, okre$lania
mechanizméw nadzoru zgodnosci dziatania domu maklerskiego z przepisami prawa, kontroli

wewngtrznej 1 audytu wewngtrznego oraz okreslenie polityki wynagrodzen.

Dyrektywa IFD nie przewiduje powotywania komitetu ds. nominacji, w zwiazku z czym art.
1 pkt 17 uchyla dotychczasowe przepisy w tym zakresie, tj. art. 110ca i art. 110cb ustawy

0 obrocie.

Zmiana dokonana w art. 1 pkt 18 nadaje nowe brzmienie art. 110d ustawy o obrocie,

rozszerzajac odwotanie zawarte w tym przepisie takze 0 rozporzadzenie IFR.

Dotychczasowy art. 110e ustawy o obrocie reguluje =zasady szacowania kapitatu
wewngetrznego w domu maklerskim. Art. 1 pkt 19 dostosowuje te zasady do dyrektywy IFD,
m.in. przez wskazanie, ze kapital wewngtrzny powinien obejmowaé takze aktywa ptynne.
Ponadto uchyla si¢ przepisy, ktorych nie przewiduje dyrektywa IFD, w zakresie szacowania
kapitalu wewnetrznego na poziomie skonsolidowanym lub subskonsolidowanym, w
przypadku gdy dom maklerski jest zalezny od spdélek holdingowych o okreslonym

charakterze.

Zgodnie z dyrektywa IFD, KNF sprawuje nadzér nad domem maklerskim, ktory prowadzi
dziatalno$¢ na terytorium innych panstw UE w formie oddziatu, jednak wspoipracuje
w zakresie tego nadzoru z wlasciwymi organami panstw przyjmujacych. Analogicznie, gdy na
terytorium RP funkcjonuje oddzial zagranicznej firmy inwestycyjnej, KNF wspolpracuje
z wlasciwym organem sprawujacym nadzor nad tg zagraniczng firmg inwestycyjng. Zasady te

zostaly uregulowane w art. 1 pkt 20 zmieniajgcym art. 110f ustawy o obrocie.

W art. 1 pkt 21, ktory dotyczy art. 110fa ustawy o obrocie, wprowadzono zmiany wynikowe
zwigzane ze zmianami w zakresie definicji zawartych w stowniczku. W zwigzku z tym

konieczne jest wprowadzenie odpowiednich odestan w aktualnych przepisach.

Zmiany wynikajgce z art. 1 pkt 22 i 23 dotyczg art. 110g oraz nowego art. 110ga ustawy o
obrocie. Przepisy okreslaja, kiedy KNF jest wlasciwy do sprawowania nadzoru
skonsolidowanego, nadzoru na zasadzie skonsolidowanej lub nadzoru nad zgodnoscia
z grupowym testem kapitalowym. Jednoczesénie, w okreslonych przypadkach, projektowane
przepisy umozliwig Komisji Nadzoru Finansowego zawieranie z wiaSciwymi organami

nadzoru sprawujacymi nadzor nad zagraniczng firmg inwestycyjng porozumien dotyczacych



m.in. odstapienia od kryteriow okreslonych w art. 110ga ust. 1 pkt 1 lub pkt 3 lit. a ustawy o

obrocie.

Przepis art. 1 pkt 24 uchyla art. 110h ustawy o obrocie, poniewaz dyrektywa IFD nie
przewiduje okreslonych w nim zasad wspolpracy miedzy wlasciwymi organami w panstwach

UE i KNF w przypadku nadzoru skonsolidowanego.

Przepis art. 1 pkt 25 nadaje nowe brzmienie art. 110i-1101 ustawy o obrocie. Przepis art.
110i reguluje zasady wspotpracy miedzy wiasciwymi organami w panstwach UE i KNF w
razie sytuacji nadzwyczajnej. W przypadku gdy KNF sprawuje nad grupa firm
inwestycyjnych nadzoér na zasadzie skonsolidowanej lub nadzor nad zgodnos$cig z grupowym
testem kapitalowym, moze ustanowi¢ kolegium ztozone z wiasciwych organow nadzoru.
Zasady prowadzenia prac kolegium i1 wspotpracy miedzy KNF i wiasciwymi organami
okresla przepis art. 110j. Analogicznie, w przypadku gdy dom maklerski jest podmiotem
zaleznym w grupie firm inwestycyjnych, nad ktérg nadzoér skonsolidowany lub nadzoér nad
zgodnoscig z grupowym testem kapitalowym sprawuje wiasciwy organ z innego panstwa UE,
niezb¢dne jest uregulowanie zasad wspotpracy i1 uprawnien KNF w grupie wiasciwych
organéw (art. 110k). Na podstawie art. 1101 KNF bedzie mogla zazadaé¢ dokumentow,

informacji oraz wyjasnien wymaganych do sprawowania nadzoru nad domem maklerskim.

Przepis art. 1 pkt 26 (art. 110m ustawy o obrocie) umozliwia KNF Zadanie informacji od
podmiotu dominujagcego domu maklerskiego lub innych podmiotéw wchodzacych w sktad
grupy kapitalowej, do ktorej nalezy dom maklerski, oraz informacji o transakcjach

dokonywanych w ramach holdingu mieszanego.

Przepis art. 1 pkt 27 uchyla art. 110n ustawy o obrocie, dotyczacy rejestru finansowych
spotek holdingowych lub finansowych spdtek holdingowych o dziatalno$ci mieszane;.
Odpowiednie przepisy dotyczace tej materii, w zakresie, w jakim jest to wymogiem

dyrektywy CRD, zostang przeniesione do art. 1411 ustawy — Prawo bankowe.

W art. 1100 ustawy o obrocie okreslono zasady postgpowania KNF i sprawowania nadzoru,
w przypadku gdy dom maklerski jest podmiotem zaleznym od podmiotu, ktory ma siedzibg
W panstwie trzecim, i nie jest nad nim sprawowany przez KNF nadzor na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzor nad zgodnoscig z grupowym testem kapitalowym. Przepis art. 1
pkt 28 dostosowuje te regulacje do wymagan dyrektywy IFD. Ponadto, dotychczasowe
odestanie w art. 110p ustawy o obrocie zastgpiono odestaniem do rozporzadzenia IFR oraz

dodano przepisy regulujace zasady i czas przechowywania i archiwizacji dokumentow i



innych nosnikow informacji, zawierajace procedury, strategie, sprawozdania, raporty i analizy

sporzadzone w zwigzku z organizacjg domu maklerskiego.

Dyrektywa IFD odmiennie niz dotychczasowe przepisy reguluje zadania wlasciwych organow
co do prowadzenia procesu badania i oceny nadzorczej, ponadto nie przewiduje obowiazku
przygotowania programu nadzorczego oraz prowadzenia testow warunkoéw skrajnych.
Ponadto badanie i ocene nadzorczg w odniesieniu do matego domu maklerskiego KNF bedzie
mogta dokona¢ tylko w przypadku, gdy to bedzie uzasadnione wielkos$cia, charakterem skalg
lub zlozonos$cig dziatalnosci matego domu maklerskiego. Dodatkowo naktada si¢ na KNF
obowigzek informowania Europejskiego Urzgedu Nadzoru Bankowego o procedurach badania
i oceny nadzorczej oraz o kryteriach uwzglednianych przy stosowaniu $rodkoéw nadzorczych,
o ktorych mowa w art. 110y 1 art. 110ya ustawy o obrocie. Przepisy te zostaly uwzglednione
w art. 1 pkt 29 i 30, ktoére nadaja nowe brzmienie art. 110r i uchylaja art. 110s i art. 110t

ustawy o obrocie.

Przepis art. 1 pkt 31 (art. 110u ustawy 0 obrocie) dostosowuje wymogi dotyczace bardziej
zaawansowanych metod szacowania ryzyka do przepisdéw rozporzadzenia IFR. Przepisy
reguluja kwesti¢ weryfikacji realizowanej przez KNF w zakresie metod, na ktére podmiot
otrzymal pozwolenie, oraz przekazywania, na zadanie KNF, niezb¢dnych danych, na
podstawie ktorych Komisja bedzie mogta zweryfikowaé, czy warunki pozwolenia nadal sg
spelniane. Przepisy te takze okre$laja dziatania, jakie moze podja¢ KNF w zwiagzku z

przeprowadzong weryfikacja.

Przepis art. 1 pkt 32 (art. 110v ustawy o obrocie) wprowadza zmiany w przepisie
dotyczacym polityki wynagrodzen w domach maklerskich. Polityka wynagrodzen musi by¢
m.in. neutralna pod wzgledem pici. Ponadto doprecyzowano, kiedy wystgpuje obowigzek
powotania komitetu ds. wynagrodzen, jak réwniez obowiazki przekazywania do KNF
informacji o wynagrodzeniach w domach maklerskich, a takze okreslono zadania KNF w
zakresie gromadzenia takich informacji i ich analizy. Ponadto, w zwigzku z wejsciem w Zycie
ustawy z dnia 25 lutego 2021 r. 0 zmianie ustawy — Prawo bankowe oraz niektorych innych
ustaw, ktora stanowi implementacj¢ dyrektywy CRD V, uchyla si¢ ust. 1a—1e. Zmiana ta jest
konieczna, gdyz cze$¢ przepisoOw stanowigcych implementacje dyrektywy CRD V nie bedzie

miala zastosowania do domow maklerskich.

W art. 1 pkt 33 dodaje si¢ art. 110va do ustawy o obrocie, ktory reguluje zasady wyptacania
wynagrodzenia cztonkom zarzadu i rady nadzorczej oraz pracownikom doméw maklerskich,
ktore korzystaja z finansowego wsparcia pochodzacego ze Srodkow publicznych. Nalezy
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doda¢, ze przedmiotowa regulacja dotychczas znajdowata si¢ w rozporzadzeniu Ministra
Rozwoju i1 Finansow z dnia 25 kwietnia 2017 r. w sprawie kapitalu wewnetrznego, systemu
zarzadzania ryzykiem, programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny nadzorczej, a takze

polityki wynagrodzen w domu maklerskim.

Art. 1 pkt 34 dostosowuje do regulacji IFD/IFR wymogi zawarte w art. 110w ustawy o
obrocie, dotyczace podawania informacji w sprawozdaniu z dziatalnosci jednostki
dotagczanym do rocznego sprawozdania finansowego domu maklerskiego. Ponadto
dostosowuje uprawnienia KNF do Zgdania od domu maklerskiego ujawnienia dodatkowych

danych do przepisow rozporzadzenia IFR.

Art. 1 pkt 35 nadaje nowe brzmienie przepisowi art. 110x ustawy 0 obrocie, ktory stanowi
delegacje ustawowa dla ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych do wydania
rozporzadzenia w zakresie szacowania przez domy maklerskie i mate domy maklerskie
kapitalu wewnetrznego i aktywoéw plynnych, funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem,
przeprowadzania badania i oceny nadzorczej oraz ustalania, dokonywania przegladow oraz

szczegotowego zakresu polityki wynagrodzen.

W art. 1 pkt 36 uchyla si¢ art. 110xa ustawy o obrocie, ktory stanowi implementacje
dyrektywy CRD V. Zmiana ta jest konieczna, gdyz czg$¢ przepisow stanowigcych

implementacje dyrektywy CRD V nie bedzie miata zastosowania do domow maklerskich.

Przepis art. 1 pkt 37 i 38 zmienia art. 110y ustawy o obrocie oraz dodaje art. 110ya i 110yb
tej ustawy. Zmianie ulega katalog srodkéw nadzorczych przystugujacych KNF — przewiduje
si¢ m.in. zmiany w zakresie nakladania dodatkowych wymogéw w zakresie utrzymywania
funduszy wlasnych domu maklerskiego oraz wprowadza si¢ mozliwo$¢ nalozenia wyzszego
wymogu w zakresie kapitalu wewngtrznego. Niezaleznie od tych $rodkéw, w celu
zapewnienia, aby cykliczne wahania koniunktury gospodarczej nie prowadzily do naruszenia
wymogow kapitatowych lub nie zagrazaty zdolnosci domu maklerskiego do likwidacji i
zaprzestania dziatalno$ci w uporzadkowany sposob, KNF bedzie przystugiwato dodatkowe
uprawnienie do nalozenia na dom maklerski wyzszego wymogu w zakresie kapitatu
wewnetrznego. W zwigzku z wprowadzeniem wymogow dla domoéw maklerskich w zakresie
ptynnosci, KNF begdzie uprawniona rowniez, w uzasadnionych przypadkach, do natozenia na
dom wyzszych wymogow ptynnosci. Wszystkie srodki nadzorcze KNF bedzie podejmowac w
formie decyzji administracyjnej. Ponadto w art. 110y uchyla si¢ ust. 3a—5, ktore stanowig
implementacj¢ dyrektywy CRD V. Zmiana ta jest konieczna, gdyz cze§¢ przepisow
stanowigcych implementacj¢ dyrektywy CRD V nie begdzie miala zastosowania do domow
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maklerskich. Za$ uchylenie ust. 4 zapewnia dostosowanie przepiséw krajowych do regulacji

zawartych w dyrektywie IFD.

W celu zapewnienia odpowiednich uprawnien nadzorczych KNF w art. 1 pkt 39 (art. 110z
ustawy 0 obrocie) zapewnia si¢, ze bedzie mogla ona zgdaé — w zakresie wymogow
ostroznosciowych — informacji dodatkowych, ponad obowigzki sprawozdawcze okreslone w
pakiecie IFD/IFR.

W art. 1 pkt 40 uchyla si¢ art. 110za ustawy o obrocie, poniewaz jest to implementacja
dyrektywy CRD V, ktéora w zakresie okreslonym w tym przepisie nie bedzie miata

zastosowania do domoéw maklerskich.

Zgodnie z art. 41 rozporzadzenia IFR istnieje mozliwo$¢ wytgczenia niektorych ekspozycji
z zakresu stosowania art. 37 tego rozporzadzenia, tj. limitu ryzyka koncentracji. W zwiazku z
tym art. 1 pkt 41 (art. 110zaa ustawy o0 obrocie) wprowadza upowaznienie dla ministra
wlasciwego do spraw instytucji finansowych do wydania rozporzadzenia, ktore okresli
rodzaje ekspozycji podlegajacych wylaczeniu z zakresu stosowania art. 37 rozporzadzenia
IFR. Ponadto zgodnie z art. 110zab ustawy o obrocie, w przypadku domu maklerskiego, ktory
Swiadczy ustuge prowadzenia rejestru akcjonariuszy, wartos$ci akcji zarejestrowanych w
rejestrze akcjonariuszy nie wlicza si¢ do warto$ci aktywow zabezpieczonych i objetych
administrowaniem. Zgodnie z art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie prowadzenie rejestru
akcjonariuszy stanowi dzialalno§¢ maklerskg, w zwigzku z czym bez ustanowienia
wylaczenia, dom maklerski musiatby uwzgledni¢c wartos¢ takich akcji co byloby

nieuzasadnione i problematyczne dla domu maklerskiego.

W art. 1 pkt 42 (art. 110zha ustawy o obrocie) wylgcza si¢ z obowigzku stosowania
oddziatu 2b ustawy o obrocie domy maklerskie, o ktorych mowa w art. 110zi ust. 1 pkt 4,

oraz domy maklerskie stosujace rozporzadzenie 575/2013.

Przepisy art. 1 pkt 43-61 (dot. art. 110zi-art. 110zn, art. 110zp-art. 110zzc ustawy o
obrocie) majg na celu dostosowanie przepisow ustawy 0 obrocie do rozporzadzenia IFR.
Zmiany te obejmuja oddziat 2c ustawy o obrocie. W art. 110zi dostosowano siatke pojeciowa
do rozporzadzenia IFR. Ponadto w catym oddziale 2¢ dokonano zamiany terminu ,,grupa’” na
»grupa firm inwestycyjnych”, terminu ,,nadzér skonsolidowany” na ,nadzér na zasadzie
skonsolidowanej” oraz wprowadzono odwotania w aktualnie obowigzujacych przepisach, tak
aby tre$¢ nowych przepisow byla zgodna z rozporzadzeniem IFR oraz projektowanymi

przepisami. Ponadto uchyla si¢ art. 110zq oraz art. 110zzc ustawy o0 obrocie.
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W art. 1 pkt 62 dokonuje si¢ zmiany art. 111 ust. 2 pkt 3 ustawy o obrocie, analogicznie jak
w art. 1 pkt 3, w stosunku do o$wiadczen cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej banku w toku

postepowania o udzielenie zezwolenia na dziatalno$¢ maklerska.

Przepisy art. 1 pkt 63 (art. 115 ust. 4 pkt 2 oraz ust. 9-11 ustawy o obrocie) maja na celu

dostosowanie przepisOw art. 115 ustawy o obrocie do rozporzadzenia IFR.

W art. 1 pkt 64 i 65, przez zmiang art. 115a ust. 2 ustawy o obrocie oraz dodanie art. 115c tej
ustawy, reguluje si¢ przypadek wykonywania lub s$wiadczenia ustug maklerskich przez
podmioty spoza UE na rzecz polskich klientéw i z wylacznej inicjatywy klienta. Ponadto
przepisy te reguluja obowigzki sprawozdawcze podmiotéw spoza UE, w przypadku gdy
uzyskaty one zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci na terytorium RP. Przepisy te stanowig

transpozycje dyrektywy 2014/65/UE.

W zwigzku ze zmiang zakresu o§wiadczen cztonkéw organow domu maklerskiego lub banku
sktadanych w toku postepowania o udzielenie zezwolenia na dziatalno$¢ maklerska, zachodzi
potrzeba analogicznej zmiany oswiadczenia osob, ktore beda kierowaly dziatalno$cig
powiernicza, dla celow wniosku o udzielenie zezwolenia na dziatalno$¢ powierniczg (art. 1

pkt 66 — zmiana art. 119 ust. 4 pkt 7 ustawy o obrocie).

W art. 1 pkt 67 wprowadza si¢ zmiany do art. 142 ust. 2 ustawy o obrocie w zwigzku z
koniecznos$cig uwzglednienia poje¢ zawartych w rozporzadzeniu IFR, analogicznie i w
konsekwencji do zmian z art. 64 pkt 2 ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,

systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowe;j restrukturyzacji.

Przepis art. 1 pkt 68 (art. 150 ust. 1 ustawy 0 obrocie) ma na celu dostosowanie przepiséw

dotyczacych zachowania tajemnicy zawodowej do przepisow rozporzadzenia [FR.

Zmiana zawarta w art. 1 pkt 69 (art. 162 ust. 1 ustawy o obrocie) rozszerza katalog zezwolen

1 zgod objetych optatami nadzorczymi o przypadki przewidziane w rozporzadzeniu IFR.

Przepisy art. 1 pkt 70-73 majg na celu uwzglednienie w przepisach o charakterze
sankcyjnym naruszen przepisOw rozporzadzenia IFR oraz przepisow prawa bankowego
stosowanych przez niektore domy maklerskie, a takze wprowadzaja zmiane wysokosci kary
pienigznej z 20 000 000 zt na 21 312 000 zt. Zgodnie z dyrektywa IFD, maksymalna
wysokos$¢ kary pienigznej wynosi rownowartos¢ kwoty 5 000 000 euro w walucie krajowe;j
obliczonej wedlug kursu z dnia 25 grudnia 2019 r. Sredni kurs euro ogloszony przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujacy w ww. dniu wynosit 4,2624 co oznacza, ze

maksymalna kwota przedmiotowej kary pieni¢znej powinna wynosi¢ 21 312 000 zt. W
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zwigzku z czym proponuje si¢ przepis zmieniajacy wysokos$¢ kary pienigznej. Zmiany te
obejmujg art. 167 ust. 1, 2, 91 9a, art. 167a ust. 1 i 2b, art. 168a ust. 4 oraz art. 169b ust. 2

ustawy o obrocie.

Art. 2 projektu dotyczy zmiany ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (,,Prawo
bankowe”). W art. 2 pkt 1 lit. a (art. 4 ust. 1 Prawa bankowego) dokonuje si¢ zmiany nazwy
dyrektywy CRD i rozporzadzenia CRR zawartej w stowniczku ustawy oraz dodaje sie
definicj¢ rozporzadzenia 2019/2033 oraz domu maklerskiego stosujgcego rozporzadzenie
575/2013. Zas art. 2 pkt 1 lit. b (art. 4 ust. 2a—2e Prawa bankowego) stanowi o zakresie
przepiséw, jakim objete bedg domy maklerskie, ktore w drodze decyzji KNF lub z mocy
rozporzadzenia IFR, bedg podlegaty rezimowi takiemu jak banki.

Art. 2 pkt 2 wprowadza do Prawa bankowego nowy oddzial regulujacy proces
przeksztatcania domu maklerskiego w bank krajowy. Oddziat ten obejmuje art. 42fa—42fe.
Konieczno$¢ uzyskania przez okreslone domy maklerskie zezwolenia na utworzenie banku
oraz rozpoczecie dziatalno$ci bankowej wynika zart. 8a dyrektywy CRD V. Przepisy
projektowanego oddzialu stanowig regulacje uzupelniajgce, i niezbedne w zakresie
nicobjetym Kodeksem spoétek handlowych, a dotyczace przypadku, gdyby dom maklerski
objety obowigzkiem uzyskania zezwolenia na dzialalno$¢ bankowa nie mial formy prawne;j
spotki akcyjnej. Nie bedzie woéwczas jednak powstawat nowy podmiot, ale dotychczas
funkcjonujacy dom maklerski przeksztatci si¢ w spotke akcyjna. Wynika to z faktu, ze w celu
uzyskania zezwolenia na utworzenie banku trzeba spetni¢ wymogi ustawowe, np. co do formy
prawnej (spotka akcyjna). W projekcie zawarto takze regulacje wynikajaca z potrzeby
zapewnienia ostroznego i stabilnego zarzadzania bankiem, zmierzajacg do zachowania, na
etapie przeksztalcania, dotychczasowego katalogu podmiotéw bedacych udziatowcami i
akcjonariuszami domu maklerskiego przeksztalcajacego si¢ w bank — jako Ze osoby te zostaty
pozytywnie ocenione przez KNF w zakresie niezbednych kryteriow, takich jak np. r¢kojmia.
Po przeksztatlceniu domu maklerskiego w bank bedzie natomiast mozliwos¢ nabycia albo

objecia akcji banku zgodnie z przepisami Prawa bankowego na ogélnych zasadach.

Ponadto zgodnie z projektowanymi regulacjami dom maklerski do zarejestrowania w KRS
statutu banku bedzie prowadzit dziatalno$¢ na podstawie i w zakresie posiadanego zezwolenia
na dziatalno$¢ maklerska. Jednoczesnie po takiej rejestracji bank bedzie mogl prowadzié
dzialalno$¢ maklerska bez uzyskiwania oddzielnego zezwolenia, w zakresie w jakim

prowadzit dziatalno$¢ maklerska przed rozpoczeciem prowadzenia dziatalnosci bankowe;.
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Zmiana w art. 2 pkt 3 (art. 131a ust. 1a Prawa bankowego) wynika z potrzeby dostosowania
przepisu do ustawowego wymogu samofinansowania Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego,
wynikajacego z art. 19a ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym, a takze
wyeliminowania niespojnosci w obrgbie art. 131a Prawa bankowego migdzy ust. la

w obecnym brzmieniu a jego ust. 1.

Zmiana systemu finansowania UKNF nastgpita w zwigzku z utworzeniem UKNF w formie
panstwowej osoby prawnej, co nastgpito z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z art. 19a ust. 1
ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym UKNF prowadzi samodzielng gospodarke
finansowg w ramach posiadanych srodkow. Koszty nadzoru nad rynkiem finansowym, w tym
takze koszty nadzoru bankowego, sa finansowane bez posrednictwa budzetu panstwa,
bezposrednio z przychodéw UKNF — panstwowe] osoby prawnej dzialajacej w oparciu

0 wlasny plan finansowy.

Przepis art. 131a ust. 1a Prawa bankowego w obecnym brzmieniu skutkuje obnizeniem do
wysokosci 80% naleznosci od banku bedacego uczestnikiem systemu ochrony, o ktorym
mowa w art. 22b ust. 1 ustawy z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu bankow
spotdzielczych, ich zrzeszaniu si¢ i bankach zrzeszajacych, ale rdéznica wynikajaca z tego
obnizenia, ktora nast¢gpuje juz po ustaleniu naleznosci od poszczegdlnych bankdw,
W konsekwencji nie jest uwzgledniona w kosztach nadzoru bankowego do pokrycia w danym
roku. Takie uksztaltowanie przepisOw stoi jednak w sprzecznosci nie tylko z ustawowym
wymogiem pokrycia kosztow UKNF z przychodow UKNF (co wynika z art. 19a ust. 6
ustawy o nadzorze finansowym), ale takze z art. 131a ust. 1 Prawa bankowego, z ktorego
wynika, ze koszty nadzoru bankowego pokrywane sg przez banki, co oznacza, ze UKNF nie
moze pokry¢ powstalej straty z innych przychodow. Zaproponowana zmiana polega na takim
doprecyzowaniu 1 uszczegdlowieniu przepisu, aby umozliwi¢ pokrycie catosci kosztow
nadzoru bankowego w danym roku, zgodnie ze wskazanymi wymogami ustawowymi. W tym
zakresie nowe brzmienie przepisu przewiduje takze doprecyzowanie, ze obnizona naleznos¢
Z tytuhu kosztéw nadzoru za dany rok przystuguje bankowi, ktory jest uczestnikiem systemu

ochrony, na dzien 1 stycznia danego roku kalendarzowego.

Pilnos¢ projektowanej zmiany wynika z tego wzgledu, ze UKNF nie moze pokry¢ powstatej
straty z innych zrédet. Prowadzi to do kumulowania straty w kolejnych latach. Szacowana

strata za rok 2020 wyniesie ok. 3 190 tys. zi.

Art. 2 pkt 4 (art. 141fa ust. 1 pkt 5 Prawa bankowego) wprowadza zmian¢ polegajaca na
usunieciu domu maklerskiego z aktualnego brzmienia tego przepisu.
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W art. 2 pkt 5 dotyczacym art. 1411 Prawa bankowego wprowadza si¢ zmiang w zakresie
wykazu prowadzonego przez KNF, polegajacg na dodaniu dominujgcych finansowych spotek
holdingowych, dominujacych finansowych spotek holdingowych o dziatalno$ci mieszanej,
unijnych dominujacych finansowych spdtek holdingowych oraz unijnych dominujacych
finansowych spotek holdingowych o dziatalno$ci mieszanej. Okreslony zostat takze moment
wpisu do wykazu. Ponadto przepisy przewidujg delegacje ustawowsg dla ministra wtasciwego
do spraw instytucji finansowych do wydania rozporzadzenia dotyczacego sposobu
prowadzenia wykazu, szczegotowego zakresu danych w nim zawartych, trybu i terminow

sktadania oraz aktualizacji zgloszen holdingdéw, wraz ze wzorem zgtoszenia holdingu.

Art. 3 projektu wprowadza zmiane w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych
i bankach hipotecznych polegajaca na zmianie nazwy rozporzadzenia CRR w aktualnie
obowigzujacych przepisach na brzmienie zgodne z nadanym rozporzadzeniem IFR. Podobne
zmiany wprowadzone zostaly w art. 4-6, art. 9, art. 11, art. 13, art. 14, art. 19 i art. 22
projektu dotyczace odpowiednio ustawy z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu bankow
spotdzielczych, ich zrzeszaniu si¢ i bankach zrzeszajacych, ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. —
Prawo upadtosciowe, ustawy z dnia 14 marca 2003 r. o Banku Gospodarstwa Krajowego,
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, ustawy z dnia
5 listopada 2009 r. o spotdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych, ustawy z dnia
19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych, ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach,
ustawy z dnia 15 grudnia 2017 r. o dystrybucji ubezpieczen oraz ustawy z dnia 4 kwietnia

2019 r. 0 wspieraniu dziatalno$ci naukowej z Funduszu Polskiej Nauki.

Art. 7 projektu obejmuje zmian¢ ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Nowe brzmienie
art. 71 ust. 3 iart. 81b ust. 2 pkt 3 tej ustawy uwzgledni, w przypadku domu maklerskiego
penigcego funkcje odpowiednio depozytariusza funduszu inwestycyjnego zamknigtego |
depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej, poziom kapitatu zatozycielskiego
podwyzszony zgodnie z przepisami ustawy o obrocie, do wysokosci rownowartosci 750 tys.

euro.

Art. 8 projektu obejmuje zmiany w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym. W przepisach art. 8 pkt 1 (art. 2 unk) dokonuje si¢ zmiany nazwy

rozporzadzenia CRR na brzmienie zgodne z nadanym rozporzadzeniem IFR, dodaje si¢ do
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,stowniczka” ustawy rozporzadzenie IFR oraz definicj¢ ,,przepisow prawa bankowego

stosowanych przez niektore domy maklerskie”.

W art. 8 pkt 2 (art. 3 ust. 2 unk) okresla sie, ze KNF jest organem wilasciwym w rozumieniu

rozporzadzenia IFR.

Art. 8 pkt 3 i 4 (art. 3a i art. 3b unk) reguluje kwesti¢ zglaszania naruszen. Projektowany
przepis przenosi regulacje zawarte w usuni¢tym art. 13b ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, ktore takze dotyczyly zglaszania naruszen, oraz dodatkowo wprowadza

obowigzek zgtaszania naruszen rozporzadzenia [FR.

W art. 8 pkt 5 (art. 5 unk) wprowadza si¢ zmiany dostosowawcze w zakresie siatki

pojeciowej adekwatnie do implementowanych regulacji.

Art. 8 pkt 6 i 7 maja na celu uwzglednienie przepisdw rozporzadzenia IFR w regulacjach
art. 20 ust. 1 i art. 21a unk.

Zmiana wprowadzana w art. 8 pkt 8 (art. 22a unk) rozszerza uprawnienia KNF 0 mozliwos¢é

przekazywania informacji Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego.

Zmiany w art. 8 pkt 9-11 (art. 25 ust. 2b, art. 26 ust. 3b oraz art. 37a unk) majg na celu

uwzglednienie W Unk przepiséw rozporzadzenia IFR 0raz zmian przepisoOw ustawy o obrocie.

Art. 10 projektu dotyczy zmiany ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem
finansowym. Zmiana art. 1 ust. 2 pkt 1 tej ustawy wprowadza zmiang polegajgca na zmianie
nazwy rozporzadzenia CRR zgodnie z brzmieniem nadanym rozporzadzeniem IFR, za$
zmiana w pkt 4 polega na uwzglednieniu rozporzadzenia IFR w zakresie aktow stanowiagcych

podstawe nadzoru sprawowanego przez KNF nad rynkiem finansowym.

Art. 12 projektu dotyczy ustawy z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektorych
instytucji oraz o rzadowych instrumentach stabilizacji finansowej. Art. 12 pkt 1 (art. 2
ustawy zmienianej) ma na celu dostosowanie siatki pojeciowe] adekwatnie do

implementowanych regulacji.

Art. 12 pkt 2 i 3 dotyczace art. 2a ust. 2 pkt 2—4 oraz art. 3 ust. 1 ustawy zmienianej sg

zmianami wynikowymi zwigzanymi ze zmiang definicji zgodnie z rozporzadzeniem IFR.

Art. 15 projektu dotyczy ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne. Zmiany
wprowadzane w ustawie zmienianej sa zmianami wynikowymi zwigzanymi ze zmiang

definicji instytucji.
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Art. 16 projektu dotyczy ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze
makroostrozno$ciowym nad systemem finansowym 1 zarzadzaniu kryzysowym w systemie
finansowym (,,ustawa o nadzorze makroostroznosciowym™). W art. 16 pkt 1 lit. ai b (art. 4
pkt 1 i 3 ustawy zmienianej) rezygnuje si¢ z definicji firmy inwestycyjnej oraz wprowadza si¢
zmiang definicji instytucji, ktora wynika ze zmian wprowadzonych do rozporzadzenia CRR
przez rozporzadzenie IFR. Dotychczas instytucjg byla instytucja kredytowa lub firma
inwestycyjna. Po zmianach instytucja jest instytucja kredytowa lub podmiot, ktory uzyskat
zezwolenie jako instytucja kredytowa, tj. najwigksze i najbardziej wzajemnie powigzane
firmy inwestycyjne, zakwalifikowane do pierwszej kategorii. Instytucjami bedg takze te domy
maklerskie, ktore na podstawie decyzji KNF lub wlasciwych przepisow rozporzadzenia IFR
beda obowigzane do stosowania rozporzadzenia CRR. Tym samym nie ma zastosowania
mozliwo$¢ zwolnienia z obowigzku spetniania wymogu bufora zabezpieczajacego i bufora
antycyklicznego dla firm inwestycyjnych bedacych mikroprzedsi¢biorcami, matymi albo
$rednimi przedsiebiorcami, dlatego uchyla si¢ art. 20 i art. 22 zmienianej ustawy (art. 16 pkt
3 i 5 projektu). Ponadto w art. 16 pkt 1 lit. ¢ (art. 4 pkt 12 ustawy zmienianej) wprowadza
si¢ zmiang nazwy rozporzadzenia CRR na brzmienie zgodne z nadanym rozporzadzeniem
IFR.

Art. 16 pkt 2, 4, 6, 7, 9-11 (art. 19 ust. 2, art. 21 ust. 3 pkt 21 5, art. 42 pkt 2 i 5, art. 48 pkt 2
i 5, art. 55 ust. 5 pkt 2, art. 56 ust. 1b i art. 58 ust. 1 ustawy zmienianej) ma charakter
dostosowujacy w zwigzku ze zmiang definicji instytucji. Tym samym firmy inwestycyjne
inne niz obowigzane do stosowania rozporzadzenia CRR nie bedg juz objete zakresem ustawy

o nadzorze makroostroznosciowym.

Art. 16 pkt 8 (art. 51 ust. 5 ustawy zmienianej) wprowadza ujednolicenie przedziatu
wysokosci bufora ryzyka systemowego z przedzialem w art. 51 ust. 4 ustawy zmienianej, do
ktérego odnosi si¢ art. 51 ust. 5. Ujednolicenie ma na celu wyeliminowanie ryzyka btednej

interpretacji przepisow dotyczacych bufora ryzyka systemowego.

Art. 17 projektu dotyczy ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej. Dyrektywa IFD wprowadza zmian¢ nazwy dyrektywy CRD, w zwigzku
z czym nalezy dokona¢ niezbednych korekt w przepisach odwotujacych si¢ do tej dyrektywy.
Zmiany dotyczy art. 374 ust. 10 zmienianej ustawy.

Art. 18 projektu dotyczy zmiany ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu

Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytdw oraz przymusowej restrukturyzacji.
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W art. 18 pkt 1 oraz pkt 2 (art. 2 i art. 64 ustawy zmienianej) wprowadza si¢ zmiany majace

na celu dostosowanie siatki pojeciowej adekwatnie do implementowanych regulaciji.

Art. 18 pkt 3 wprowadza zmian¢ w brzmieniu art. 70 ust. 7 zmienianej ustawy, ktoéra wynika

ze zmiany definicji instytucji, w ktdrej nie zawiera si¢ juz firma inwestycyjna.

Art. 18 pkt 4 (art. 82 ust. 2 ustawy zmienianej) dodaje do katalogu podmiotow objgtych
grupowym planem przymusowej restrukturyzacji, unijna dominujaca firmg¢ inwestycyjna,
inwestycyjna spotke holdingowsa oraz dominujgca inwestycyjng spotke holdingowa z panstwa

cztonkowskiego.

W art. 18 pkt 5 wprowadza si¢ zmian¢ w zakresiec zalecen, do wydawania ktorych
upowazniony jest Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Zmiana w art. 95 ust. 4 pkt 9 zmienianej
ustawy polega na stworzeniu uprawnienia do wydania zalecenia w zakresie utworzenia takze
dominujacej inwestycyjnej spotki holdingowej z panstwa czionkowskiego z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub unijnej dominujacej inwestycyjnej spotki
holdingowej.

Art. 18 pkt 6 (art. 97 ust. 16 ustawy zmienianej) stanowi implementacje art. 63 pkt 2
dyrektywy IFD dotyczacego okreslenia niektorych wymogéw lub kwot do obliczenia

minimalnego poziomu funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowalnych.

W art. 18 pkt 7 dodaje si¢ ust. la w art. 98 ustawy zmienianej stanowigcy o obowigzku
utrzymywania minimalnego poziomu funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowalnych na
poziomie indywidulanym przez wskazane w przepisie podmioty podlegajace przymusowej

restrukturyzacji.

Art. 18 pkt 8 (art. 99 ust. 2-6 ustawy zmienianej) wprowadza zmian¢ do obecnego brzmienia

przepisow przez odpowiednie uwzglednienie unijnej dominujacej firmy inwestycyjnej.

W art. 18 pkt 9 zachodzi konieczno$¢ rozszerzenia art. 102 ust. 3 ustawy z dnia 10 czerwca
2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz
przymusowej restrukturyzacji o ,,posrednig inwestycyjng spotk¢ holdingowa” w celu
zachowania spdjnosci zbioru podmiotow (spojnos$é siatki poje¢ rozporzadzenia CRR i
rozporzadzenia IFR), wobec ktorych Fundusz powinien utrzymaé swoje uprawnienia. Pojecie
posredniej finansowej spotki holdingowej jest uzyte w ustawie zmieniajgcej ustawe o
Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytoOw oraz przymusowej
restrukturyzacji w kontekscie grupowych planéw przymusowej restrukturyzacji (vide

projektowany art. 82a ustawy o BFG — druk sejmowy 1164). Wdrozenie pakietu IFD/IFR
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bedzie skutkowalo konieczno$ciag odniesienia si¢ w tym przepisie réwniez do posredniej
inwestycyjnej spotki holdingowej (dla zachowania uprawnien Funduszu rowniez wobec
roznych form firm finansowych, ktére sg obj¢te mechanizmem resolution). Dyrektywa BRRD
stosuje sformutowanie intermediate financial holding company, ktére nie jest definiowane,
poniewaz zakres podmiotowy tego poj¢cia wynika z samego brzmienia przepisu art. 33 ust. 3
BRRD. Analogiczne znaczenie bedzie miata ,,posrednia inwestycyjna spdtka holdingowa”.
Nie jest zatem konieczne definiowanie tego pojecia, poniewaz zakres tego pojecia wynikac

bedzie z samego brzmienia przepisu.

Art. 18 pkt 10 (art. 131 ust. 3 ustawy zmienianej) wprowadza zmian¢ do obecnego brzmienia

przepiséw przez odpowiednie uwzglednienie inwestycyjnej spotki holdingowej.

Art. 20 projektu dotyczy ustawy z dnia 6 marca 2018 r. o zasadach uczestnictwa
przedsigbiorcoOw zagranicznych i innych osdb zagranicznych w obrocie gospodarczym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Wprowadza si¢ zmian¢ nazwy dyrektywy CRD
(w art. 12 ust. 3 pkt 2 zmienianej ustawy).

W art. 21 projektu, ktory dotyczy ustawy 0 zasadach pozyskiwania informacji o
niekaralno$ci 0sob ubiegajacych si¢ o zatrudnienie i os6b zatrudnionych w podmiotach
sektora finansowego, wprowadza si¢ zmiany majace na celu dostosowanie siatki pojeciowej
adekwatnie do implementowanych regulacji. Ponadto wprowadzono zmiany wynikajace z

implementacji dyrektywy CRD V.

Art. 23 projektu dotyczy ustawy z dnia 25 lutego 2021 r. 0 zmianie ustawy — Prawo

bankowe oraz niektorych innych ustaw, ktéra stanowi implementacje dyrektywy CRD V.

W art. 23 pkt 1 wprowadza si¢ zmiang w art. 4 dotyczgcym ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zmiana jest konieczna, gdyz regulacje te nie beda obejmowaly domow

maklerskich w zwigzku z wejsciem w zycie pakietu IFD/IFR.

W art. 23 pkt 2, ktory stanowi o zmianie w art. 6 dotyczagcym ustawy 0 nadzorze
makroostroznosciowym, W lit. a tiret pierwsze skresla si¢ odwotanie do ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ktore jest nieaktualne w zwigzku ze
zmianami dokonywanymi jednoczesnie w ustawie o obrocie. Za$ lit. a tiret drugie do
piatego oraz lit. b wprowadzajg zmian¢ wyrazenia w zwigzku z opublikowaniem

sprostowania thumaczenia na jezyk polski dyrektywy IFD w tym zakresie.

Art. 23 pkt 3-9 wprowadzaja zmiang do przepisow przejsciowych ustawy zmienianej

W zwigzku ze zmianami jednoczesnie dokonywanymi w ustawie o obrocie.
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Art. 24 projektu okresla termin, do ktorego najwigksze i najbardziej wzajemnie powigzane
firmy inwestycyjne sa zobowigzane do wystgpienia z wnioskiem o zezwolenie na

prowadzenie dziatalno$ci jako instytucje kredytowe.

Art. 25 projektu wprowadza przepis przejsciowy, zgodnie z ktorym do czyndéw skutkujacych
odpowiedzialnos$cig na podstawie ustawy 0 obrocie, popetionych przed dniem wejscia w
zycie niniejszej ustawy, stosuje sie przepisy dotychczasowe. Uzasadnieniem do
wprowadzenia tego przepisu s3 zmiany polegajace na wylaczeniu stosowania przepisOw
sankcyjnych zawartych w CRD/CRR w stosunku do domoéw maklerskich, i jednoczesne
stosowanie w stosunku do tych podmiotow sankcji okreslonych w dyrektywie IFD/IFR, fj.
nowych regulacji. Jednak proponuje si¢, aby po wejsciu w zycie nowych regulacji, organ
nadzoru miat mozliwo$¢ natozenia sankcji za naruszenia i czyny popelnione przed dniem

wejscia w zycie tej ustawy, na podstawie dotychczasowych przepisow.

Art. 26 projektu jest przepisem przejsciowym w zakresie zmian wprowadzonych w art. 1411

ust. 1 Prawa bankowego.

Art. 27 projektu stanowi o utrzymaniu w mocy aktéw wykonawczych wydanych na
podstawie art. 110x ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, art. 131a ust. 3 i art. 1411
ust. 3 ustawy — Prawo bankowe oraz art. 3a ust. 3 ustawy o nadzorze nad rynkiem
kapitatlowym. Akty pozostang w mocy do czasu wydania nowych regulacji, nie dtuzej jednak

niz przez 12 miesiecy od dnia wej$cia w zycie ustawy zmieniajace;.

Art. 28 projektu okresla dzien wejscia w zycie ustawy co do zasady po uplywie 14 dni od

dnia ogloszenia w Dzienniku Ustaw.

Zawarte w projekcie regulacje nie stanowig przepisow technicznych w rozumieniu
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania
krajowego systemu notyfikacji norm i aktow prawnych (Dz. U. poz. 2039, z pdzn. zm.),

dlatego tez projekt ustawy nie podlega procedurze notyfikacji.

Projekt nie wymaga przedstawiania organom i instytucjom Unii Europejskiej w celu
uzyskania opinii, dokonania powiadomienia, konsultacji albo uzgodnienia. W szczeg6lnosci,
zgodnie zart. 2 ust. 1 decyzji Rady 98/415/WE z dnia 29 czerwca 1998 r. w sprawie
konsultacji Europejskiego Banku Centralnego udzielanych wiadzom krajowym w sprawie
projektow przepisoOw prawnych (Dz. Urz. WE L 189 z 03.07.1998, str. 42), projekt ustawy nie

podlega konsultacji z Europejskim Bankiem Centralnym.
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Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dzialalnos$ci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. z 2017 r. poz. 248) oraz § 52 uchwaty nr 190 Rady Ministrow z
dnia 29 pazdziernika 2013 r. — Regulamin pracy Rady Ministrow (M.P. z 2016 r. poz. 1006, z
p6zn. zm.) projekt ustawy zostal udostgpniony w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie

podmiotowej Rzadowego Centrum Legislacji, w serwisie Rzadowy Proces Legislacyjny.

W trybie okreslonym przepisami ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w

procesie stanowienia prawa zaden podmiot nie zglosit zainteresowania pracami nad projektem

ustawy.

Zawarte w projekcie regulacje nie bedg miaty wplywu na dziatalno§¢ mikroprzedsigbiorcow,
matych i $rednich przedsigbiorcéw, o ktorych mowa w ustawie z dnia 6 marca 2018 r. —

Prawo przedsigbiorcow (Dz. U. z 2021 r. poz. 162).

Projekt ustawy jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.
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Nazwa projektu Data sporzadzenia
Ustawa 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami 30 czerwca 2021 r.
finansowymi oraz niektorych innych ustaw

.. . s , . Zrédlo:
Ministerstwo wiodace i ministerstwa wspolpracujace Prawo UE
Ministerstwo Finansow
Osoba odpowiedzialna za projekt w randze Ministra, Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
Sekretarza Stanu lub Podsekretarza Stanu 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru

Piotr Patkowski, Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Finansow | ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz

Kontakt do opiekuna merytorycznego projektu zmicniajaca dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE,
Malgorzata Piskorz, malgorzata piskorz@mf.gov.pl, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE

tel. 22 694 51 53 Nr w wykazie prac: UC56

Jarostaw Niezgoda, jaroslaw.niezgoda@mf.gov.pl,
tel. 22 694 58 49

1. Jaki problem jest rozwigzywany?

Celem projektu jest dokonanie zmian w krajowym porzadku prawnym w zwigzku z wej$ciem w zycie przepisow Unii
Europejskiej dotyczacych wymogow ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych:

— dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru
ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajacej dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 64, z p6zn. zm.), Zwanej
dalej ,,dyrektywa IFD”,

— rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajagcego rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr
575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, z p6zn. zm.), zwanego dalej
,rozporzadzeniem IFR”.

Celem dyrektywy IFD oraz rozporzadzenia IFR jest stworzenie jednolitych, zintegrowanych ram regulacyjnych dla firm
inwestycyjnych. Ze wzgledu na zréznicowane profile dzialalno$ci gospodarczej firmy inwestycyjne podlegaja licznym
zwolnieniom z wymogoéw prawnych w poszczegdlnych panstwach UE. Skutkuje to ztozono$cig regulacyjng dla wielu
firm, w szczegdlnosci tych, ktore prowadzg dziatalno$¢ na terenie wielu panstw UE. Taka sytuacja niesie ze sobg
dodatkowe ryzyko i zagraza funkcjonowaniu jednolitego rynku.

W zwiagzku z tym ww. przepisy UE zmierzaja do stworzenia systemu nadzoru ostroznosciowego dla firm inwestycyjnych
niemajacych znaczenia systemowego za wzgledu na ich wielko$¢ i ich wzajemne powigzania z innymi podmiotami
finansowymi i gospodarczymi.

W przeciwienstwie do instytucji kredytowych firmy inwestycyjne nie przyjmuja depozytéw ani nie udzielaja kredytow.
Oznacza to, ze nie sg one narazone na ryzyko kredytowe i ryzyko wycofania Ssrodkow pienieznych przez deponentow
z krotkim wyprzedzeniem. Ich ustugi skupiaja si¢ na instrumentach finansowych, ktore — w przeciwienstwie do
depozytéw — nie sa ptatne wedtug warto$ci nominalnej, poniewaz ich warto$¢ podlega wahaniom w zaleznosci od zmian
rynkowych. Firmy inwestycyjne konkuruja jednak z instytucjami kredytowymi w zakresie $wiadczenia ushug
inwestycyjnych, ktore instytucje kredytowe moga oferowaé¢ swoim klientom na podstawie licencji bankowej. Instytucje
kredytowe i firmy inwestycyjne to zatem dwa rozne jakoSciowo rodzaje instytucji o odmiennych podstawowych
modelach biznesowych, przy czym niektore ze Swiadczonych przez nie ushug moga si¢ ze soba pokrywac.

Specyfika firm inwestycyjnych wymaga odzwierciedlenia w odpowiednich rozwigzaniach ostrozno$ciowych, i skali
obcigzen administracyjnych, przy jednoczesnym uwzglednieniu potrzeby unikania nadmiernych kosztow, ktore moglyby
zagrozi¢ rentownosci ich dziatalno$ci gospodarcze;j.

Firmy inwestycyjne zostaja podzielone na trzy kategorie, ze wzgledu na ich wielko$¢ i wzajemne powigzania z innymi
podmiotami finansowymi i gospodarczymi.

Do pierwszej kategorii zaliczaja si¢ firmy inwestycyjne o znaczeniu systemowym, najwigksze i wzajemnie powigzane
W najwyzszym stopniu. Sg wystarczajaco duze, aby stanowi¢ potencjalne zagrozenie dla stabilnego i prawidtowego
funkcjonowania rynkow finansowych na rowni z duzymi instytucjami kredytowymi. Posiadaja one modele biznesowe
i profile ryzyka, ktore stanowia takie zagrozenie. W zwiazku z tym te firmy inwestycyjne beda — tak jak dotychczas —
podlegaé przepisom rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r.
W sprawie wymogow ostroznos$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 i dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dzialalno$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami
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kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajacej dyrektywe 2002/87/WE i uchylajacej dyrektywy 2006/48/WE oraz
2006/49/WE, w szczegblnosci bedg miaty obowigzek uzyskania zezwolenia jako instytucja kredytowa.

Do drugiej kategorii naleza podmioty, ktore nie generuja ryzyka systemowego, jednak charakteryzuja si¢ najwyzszym
prawdopodobienstwem generowania ryzyka dla klientow, rynkow lub prawidlowego funkcjonowania firm
inwestycyjnych, powinny zatem podlegaé okreSlonym wymogom ostrozno$ciowym, dostosowanym do tych
szczegolnych rodzajow ryzyka.

Trzecia kategoria to mate i wzajemnie niepowigzane firmy inwestycyjne, podlegajace najmniej obcigzajacym wymogom.

Jednoczesénie przewidziane sg mechanizmy monitorowania firm na podstawie kryteriow, od ktorych jest uzalezniona
zmiana kategorii (klasyfikacji).

2. Rekomendowane rozwiazanie, w tym planowane narzedzia interwencji, i oczekiwany efekt

Dyrektywa IFD wprowadza regulacje w zakresie:

— kapitatu zatozycielskiego firm inwestycyjnych — wymagany poziom kapitatu zatozycielskiego domu maklerskiego
bedzie zalezat od swiadczonych ustug i prowadzonych rodzajéw dziatalnosci, na ktory dany dom maklerski posiada
zezwolenie,

— obowiazku statego spetniania minimalnego wymogu kapitatlowego w wysoko$ci rownej poziomowi wymaganego
kapitatu zalozycielskiego,

— naktadania dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wlasnych oraz wymogdéw dotyczacych ptynnosci. Zmianie
ulegnie katalog srodkow nadzorczych przystugujacych KNF, gdyz przewiduje si¢ umozliwienie organowi nadzoru
ustalania dodatkowych wymogow, w tym w szczegdlnosci w zakresie funduszy wlasnych, i wymogow dotyczacych
ptynnosci, w szczego6lnosci dla doméw maklerskich, ktore nie sg uznawane za mate i niepowigzane wzajemnie, oraz,
w przypadku gdy wiasciwy organ uzna to za uzasadnione i odpowiednie, réwniez dla matych i niepowigzanych
wzajemnie domdéw maklerskich,

— procesu oceny ryzyka i kapitalu wewngtrznego oraz procesu badania i oceny nadzorczej — organ nadzoru w ramach
czynnosci nadzorczych bedzie dokonywat oceny zarzadzania, proceséw i procedur zarzadzania ryzykiem, a takze — w
razie potrzeby — bedzie mogt ustanowi¢ dodatkowe wymogi w zakresie funduszy wiasnych lub wymogoéw dotyczacych
ptynnosci,

— zasad polityki wynagrodzen — wprowadzone zostang zmiany w przepisie dotyczacym polityki wynagrodzen w domach
maklerskich. Polityka wynagrodzen musi by¢ m.in. neutralna pod wzgledem pici. Ponadto doprecyzowano, kiedy
wystepuje obowigzek powotania komitetu ds. wynagrodzen, jak rowniez obowiazki przekazywania do KNF informacji
0 wynagrodzeniach w domach maklerskich,

— grupowego testu kapitalowego — wprowadzenie grupowego testu kapitalowego dla prostszych struktur grupowych
sktadajacych si¢ wyltacznie z firm inwestycyjnych,

— ustanawiania kolegiow organdow nadzoru — uregulowane zostang zasady wspolpracy miedzy wiasciwymi organami w
panstwach UE i KNF w razie sytuacji nadzwyczajnej. W przypadku gdy KNF bedzie sprawowal nad grupa firm
inwestycyjnych nadzor na zasadzie skonsolidowanej lub nadzoér nad zgodno$cig z grupowym testem kapitatowym,
bedzie mogt ustanowi¢ kolegium zlozone z wiasciwych organéw nadzoru. Zostang takze okre$lone zasady
prowadzenia prac kolegium i wspotpracy migdzy KNF i wihadciwymi organami. Zostana dodane analogiczne
regulacje, w przypadku gdy nadzoér w przedmiotowym zakresie bedzie sprawowany przez inny niz KNF wlasciwy
organ z innego panstwa UE,

— proporcjonalnego do dziatalnosci firm inwestycyjnych oraz wymogdw ram ostrozno$ciowych wymogu dotyczacego
sprawozdawczosci dla firm inwestycyjnych.

W zwigzku z tym niezb¢dne bgdzie wprowadzenie zmian w:

— ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 328, z p6zn. zm.),

— ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2020 r. poz. 1896, z pdzn. zm.),

— ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2020 r. poz. 415),

— ustawie z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu bankow spoétdzielczych, ich zrzeszaniu si¢ i bankach zrzeszajacych
(Dz. U. z 2021 r. poz. 102, z p6zn. zm.),

— ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe (Dz. U. z 2020 r. poz. 1228, z p6zn. zm.),

— ustawie z dnia 14 marca 2003 r. o Banku Gospodarstwa Krajowego (Dz. U. z 2020 r. poz. 1198, z pdzn. zm.),

— ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2021 r. poz. 605),

— ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2020 r. poz. 1400, z p6zn. zm.),

2




ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2020 r. poz. 2080, z p6zn. zm.),

ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2020 r. poz. 2059, z p6zn. zm.),

ustawie z dnia 5 listopada 2009 r. o spétdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych (Dz. U. z 2020 r. poz. 1643,
z pbézn. zm.),

ustawie z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektorych instytucji oraz o rzadowych instrumentach stabilizacji
finansowej (Dz. U. z 2018 r. poz. 124, z p6zn. zm.),

ustawie z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych (Dz. U. z 2020 r. poz. 794, z p6zn. zm.),

ustawie z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2020 r. poz. 1208, z p6zn. zm.),

ustawie z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2020 r. poz. 814, z p6zn. zm.),

ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu
kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. z 2021 r. poz. 140, z p6zn. zm.),

ustawie z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2021 r. poz. 1130),
ustawie z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz
przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2020 r. poz. 842, z pdzn. zm.),

ustawie z dnia 15 grudnia 2017 1. o dystrybucji ubezpieczen (Dz. U. z 2019 r. poz. 1881),

ustawie z dnia 6 marca 2018 r. o zasadach uczestnictwa przedsigbiorcéw zagranicznych i innych os6b zagranicznych w
obrocie gospodarczym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (Dz. U. z 2021 r. poz. 994),

ustawie z dnia 12 kwietnia 2018 r. o zasadach pozyskiwania informacji o niekaralnosci osob ubiegajacych si¢ o
zatrudnienie 1 0s0b zatrudnionych w podmiotach sektora finansowego (Dz. U. z 2020 r. poz. 1349),

ustawie z dnia 4 kwietnia 2019 r. o wspieraniu dziatalno$ci naukowej z Funduszu Polskiej Nauki (Dz. U. z 2021 r. poz.
1060),

ustawie z dnia 25 lutego 2021 r. 0 zmianie ustawy — Prawo bankowe oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 680).

Projektowane przepisy zapewnig wdrozenie regulacji unijnych zawartych w dyrektywie IFD. Zawarte w projekcie regulacje
stuza ustanowieniu skutecznych i proporcjonalnych ram ostrozno$ciowych w celu zapewnienia, aby firmy inwestycyjne
posiadajgce zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w catej Unii Europejskiej dziataly w oparciu o solidne podstawy
finansowe oraz byly zarzadzane w prawidlowy sposob, w tym w najlepiej pojetym interesie ich klientdw.

3. Jak problem zostal rozwigzany w innych krajach, w szczegélnosci krajach czlonkowskich OECD/UE?

Aktualnie 11 panstw cztonkowskich notyfikowato wdrozenie dyrektywy IFD do krajowego porzadku prawnego.

Dyrektywa IFD weszta w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym UE, tj. z dniem 25
grudnia 2019 r. Czas przewidziany na jej transpozycje wynosi 18 miesiecy.

4. Podmioty, na ktore oddzialuje projekt

Grupa Wielkos¢ Zrodlo danych Oddziatywanie
domy maklerskie 38 Wykaz podmiotéw rynku Koniecznos¢ dostosowania do
(wg wstepnych kapitatowego prowadzony nowych regulacji.

przez Urzad Komisji Nadzoru

szacunkow UKNF: Finansowego W szczegblnosci pakiet
e kategoria 1: (www.knf.gov.pl.) IF[.)/IFR Wprovyadza nowy
ewen tualnié 6 o rezim w zakresie adekwatnos$ci
. kapitatowej, norm
(p%%mlokty pltynnosciowych, norm
Egt e ?)nriiog €z dotyczacych ryzyka
g koncentraciji,
e Kkategoria 2: 15 sprawozdawczo$ci oraz

ujawnien. Celem dostosowania
do nowych przepiséw
konieczne bedzie
wprowadzenie gruntownych
zmian systemow 1 procesow
wewnetrznych (w
szczegolnosci w zakresie
systemu zarzadzania
ryzykiem), jak rowniez
systemow informatycznych.

e kategoria 3: 23)

Nowe regulacje wprowadza




zagraniczne firmy
inwestycyjne prowadzace
dziatalno$¢ w formie
oddziatu

zagraniczne osoby prawne
prowadzace dziatalnos¢
maklerskg na terytorium
RP

10

10

nowy wymog dla firm
inwestycyjnych, w zakresie
plynnosci.

Poziom wymagan, a tym
samym zakres dostosowania do
nowych regulacji uzalezniony
bedzie od kategorii firmy
inwestycyjnej.

Dodatkowo, wymogami
IFD/IFR objete zostang domy
maklerskie, ktore do tej pory
(ze wzgledu na skale i rodzaj
prowadzonej dziatalnosci) nie
podlegaty pod CRD/CRR (dla
nich objecie rezimem IFD/IFR
bedzie oznaczalo wzrost
obcigzenia zwigzanego z
wymogami regulacyjnymi).

Z danych Europejskiego
Urzedu Nadzoru Bankowego
wynika, ze wymogi dla firm
inwestycyjnych w UE wzrosng
0 10% w poréwnaniu z
obecnymi wymogami w
ramach Filara I, za$
zmniejszytyby sie 0 16% w
przypadku catkowitych
wymogow uwzgledniajacych
narzuty kapitatowe (add-on)
naktadane w ramach Filara Il
przez organ nadzoru. W
przypadku funduszy wlasnych,
wickszo$¢ firm inwestycyjnych
powinna spetnia¢ nowe
wymagania w oparciu o
istniejace poziomy funduszy
wiasnych.

Urzad Komisji Nadzoru
Finansowego

Konieczno$¢ dostosowania do
nowych regulacji wynikajacych
z projektu.

W szczegolnosci koniecznos¢
dostosowania systemow
sprawozdawczych i
analitycznych, zmiana metodyk
dotyczacych prowadzenia
nadzoru ostrozno$ciowego, w
tym metodyki badania i oceny
nadzorczej.

Ponadto, majac na uwadze
nowa kategoryzacj¢ firm
inwestycyjnych, w przypadku
zidentyfikowania podmiotow
kategorii 1, konieczne bedzie
utrzymywanie podwojnych
standardow nadzoru
ostrozno$ciowego — tych
opartych na IFD/IFR (kategoria




21 3)orazna CRD V/CRRII
(kategoria 1).

5. Informacje na temat zakresu, czasu trwania i podsumowanie wynikéw konsultacji

Nie prowadzono konsultacji poprzedzajacych przygotowanie projektu.

Projekt ustawy =zostat przekazany do konsultacji publicznych i opiniowania Urzedowi Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw, Najwyzszej Izbie Kontroli, Rzecznikowi Praw Obywatelskich, Gtéwnemu Urzgdowi Statystycznemu,
Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej, Generalnemu Inspektorowi Ochrony Danych Osobowych, Zwigzkowi
Bankow Polskich, Krajowemu Zwigzkowi Bankow Spoétdzielczych, Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A., BondSpot
S.A., Krajowemu Depozytowi Papierow WartoSciowych S.A., Stowarzyszeniu Inwestoréw Indywidualnych, Zwigzkowi
Makleré6w i Doradcow, Izbie Doméw Maklerskich, Stowarzyszeniu Emitentow Gietdowych, Izbie Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami, Radzie Bankow Depozytariuszy, Polskiemu Stowarzyszeniu Inwestorow Kapitatowych,
Stowarzyszeniu Rynkow Finansowych — ACI Polska, Krajowej Izbie Bieglych Rewidentow, a takze instytucjom sieci
bezpieczenstwa finansowego, tj. Narodowemu Bankowi Polskiemu, Komisji Nadzoru Finansowego i Bankowemu
Funduszowi Gwarancyjnemu.

Podsumowanie wynikoéw konsultacji jest zawarte w raporcie z konsultacji.

6. Wplyw na sektor finansow publicznych

(ceny state z ...... r.) Skutki w okresie 10 lat od wej$cia w zycie zmian [min zt]

0Ol 1 [ 23456 7] 871 9 [10] zgemie(0-10)

Dochody ogélem

budzet panstwa

JST

pozostate jednostki (oddzielnie)

Wydatki ogélem

budzet panstwa

JST

pozostate jednostki (oddzielnie)

Saldo ogélem

budzet panstwa

JST
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pozostate jednostki (oddzielnie)

Wejscie w zycie ustawy nie wptynie na sektor finansow publicznych, w tym budzet panstwa i

Zrédta finansowania budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

Dodatkowe informacje, | Zmiany wynikajace z projektu moga wiaza¢ si¢ z koniecznoscia poniesienia okreslonych

w tym wskazanie kosztow nadzoru (dostosowanie systemow sprawozdawczych, analitycznych, koszty szkolen),
zrodet danych i a dodatkowe obowiazki (m.in. zwigzane z konieczno$cig ustanawiana kolegiow nadzorczych,
przyjetych do obliczer | ytrzymywaniem dodatkowych standardow sprawozdawczosci i nadzoru ostrozno$ciowego
zatozen w zaleznos$ci od kategorii firmy inwestycyjnej) moga powodowaé konieczno$¢ utworzenia

dodatkowych dwoch etatow w UKNF.

7. Wplyw na konkurencyjno$¢ gospodarki i przedsiebiorczo$é, w tym funkcjonowanie przedsi¢biorcow oraz na
rodzine, obywateli i gospodarstwa domowe

Skutki

Czas w latach od wej$cia w zycie zmian 0 1 2 3 5 10 Lgcznie (0-10)
W ujeciu duze przedsi¢biorstwa
pienieznym sektor mikro-, matych i
(w mln z, éredni(;h .
ceny stale z przeFIsm;blorstw
...... r) rodzina, obywatele oraz

gospodarstwa domowe
W ujeciu duze przedsi¢biorstwa




niepienigznym | sektor mikro-, matych i
$rednich
przedsigbiorstw

Nowe przepisy ureguluja wymogi adekwatnosci kapitalowej firm
inwestycyjnych w sposéb bardziej dostosowany do specyfiki ich dziatalnosci,
co docelowo bedzie lepiej odzwierciedlato zasady ich funkcjonowania.

Obecnie obowigzujace przepisy ostrozno$ciowe Kierowane sa analogicznie
z reglamentacjg instytucji kredytowych i jako takie stanowig nadmiarowe lub
zbyt obcigzajace wymogi dla domoéw maklerskich.

W poczatkowym okresie koszty dostosowania dla firm inwestycyjnych moga
by¢ relatywnie wysokie (konieczno$¢ wprowadzenia zmian w systemach IT,
sposobie kalkulacji wymogdéw kapitalowych, raportowania, ujawniania
informacji, procesach i systemach wewnetrznych, w szczegdlnosci w zakresie
systemu zarzagdzania ryzykiem, koszty szkolen).

Z danych Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego wynika, ze wymogi dla
firm inwestycyjnych w UE wzrosng o 10% w poréwnaniu z obecnymi
wymogami w ramach Filara I, za§ zmniejszytyby si¢ o 16% w przypadku
catkowitych wymogow uwzgledniajacych narzuty kapitalowe (add-on)
naktadane w ramach Filara II przez organ nadzoru. W przypadku funduszy
wiasnych, wiekszo$¢ firm inwestycyjnych powinna spelnia¢ nowe wymagania
w oparciu o istniejagce poziomy funduszy wiasnych (Commission Staff
Working Document — Review of the prudential framework for investment

firms https://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=SWD:2017:0481:FIN:EN:PDF)

rodzina, obywatele oraz

Dodatkowe informacje, | Wejscie w zycie ustawy nie wptynie na rodzing, obywateli, przedsigbiorczos$¢ i gospodarstwa

gospodarstwa domowe
Niemierzalne
w tym wskazanie domowe.
zrodet danych i
przyjetych do obliczen
zatozen

W ujeciu dtugoterminowym projektowane rozwigzania zapewnig pozytywne skutki dla sektora
finansowego — bardziej proporcjonalne i odpowiednie ramy ostrozno$ciowe dla mniejszych
firm inwestycyjnych powinny przyczynié si¢ do poprawy warunkow prowadzenia dziatalnosci
oraz zmniejszenia barier zwigzanych z wej$ciem na rynek.

8. Zmiana obcigzen regulacyjnych (w tym obowigzkow informacyjnych) wynikajacych z projektu

[ ] nie dotyczy

Whprowadzane sg obciazenia poza bezwzglednie [ ] tak
wymaganymi przez UE (szczegoty w odwrdconej tabeli [X] nie

zgodnosci).

[] nie dotyczy

[] zmniejszenie liczby dokumentow
(] zmniejszenie liczby procedur

[] skrocenie czasu na zatatwienie sprawy

[] zwigkszenie liczby dokumentow
[] zwigkszenie liczby procedur
[] wydtuzenie czasu na zatatwienie sprawy

[ ]inne: [ ]inne:
Wprowadzane obcigzenia sa przystosowane do ich [ ] tak
elektronizacji. [ ] nie

X nie dotyczy

Firmy inwestycyjne, ktore nie zostaty zakwalifikowane jako mate i niepowigzane wzajemnie, bedg miaty obowigzek
corocznego ujawniania niektorych informacji, w tym informacji dotyczacych osiagnigtych zyskow, zaptaconych
podatkéw oraz otrzymanych dotacji z budzetu panstwa.

Projektowane przepisy wdroza skuteczne, odpowiednie i proporcjonalne rozwiazania ostroznosciowe, co pozwoli
unikng¢ naktadania nieproporcjonalnie duzego obcigzenia administracyjnego i nadmiernych kosztow dla firm

inwestycyjnych.

Poziom wymagan, a tym samym zakres dostosowania do nowych regulacji, jak i obcigzen z nich wynikajacych uzalezniony

bedzie od kategorii firmy inwestycyjnej.



https://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=SWD:2017:0481:FIN:EN:PDF
https://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=SWD:2017:0481:FIN:EN:PDF

Wprowadzany pakiet znosi lub lagodzi niedostosowane do dziatalnosci firm inwestycyjnych obecnie funkcjonujace
wymagania (m.in. w zakresie miar ptynnosci, ryzyka koncentracji), ale rowniez wprowadza szereg nowych, dostosowanych
do dziatalnosci firm inwestycyjnych obowigzkow i wymogow kapitatlowych, ktorych faktyczne obcigzenie nie moze by¢ na
obecnym etapie jednoznacznie ocenione.

Dodatkowo wymogami IFR/IFD objete zostang domy maklerskie, ktére do tej pory (ze wzgledu na skale i rodzaj
prowadzonej dziatalnosci) nie podlegaty pod CRR/CRD (dla nich objgcie rezimem IFR/IFD bedzie oznaczato wzrost
obciazenia zwigzanego z wymogami regulacyjnymi).

Z danych Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego wynika, ze wymogi dla firm inwestycyjnych w UE wzrosna o 10%
W poréwnaniu do obecnych wymogdéw w ramach Filara I, za§ zmniejszylyby si¢ o 16% w przypadku catkowitych
wymogow uwzgledniajacych narzuty kapitatlowe (add-on) naktadane w ramach Filara II przez organ nadzoru. W przypadku
funduszy wlasnych, wigkszo$¢ firm inwestycyjnych powinna spetnia¢ nowe wymagania w oparciu o istniejace poziomy
funduszy wiasnych.

9. Wplyw na rynek pracy

Wejscie w zycie ustawy nie wptynie na rynek pracy.

10. Wplyw na pozostale obszary

[] srodowisko naturalne [] demografia (] informatyzacja
[] sytuacja i rozwoj regionalny [] mienie panstwowe (] zdrowie
[ ]inne:

Wejscie w zycie ustawy nie wptynie na sytuacje i rozwdj regionalny oraz pozostate obszary, o
o ktorych mowa w pkt 10.

Omowienie wptywu o ] . . L . .
Wejécie w zycie ustawy nie wplynie na wymienione obszary oraz sytuacje ekonomiczng
i spoteczna rodziny, a takze 0sob niepelnosprawnych oraz 0sob starszych.

11.Planowane wykonanie przepisow aktu prawnego

Wykonanie przepisoéw aktu prawnego nastapi z dniem jego wejscia w zycie.

12. W jaki sposob i kiedy nastapi ewaluacja efektow projektu oraz jakie mierniki zostang zastosowane?

Ewaluacja efektow projektu bedzie dokonywana na biezaco, na podstawie wnioskow wynikajacych z dziatan nadzorczych
Komisji Nadzoru Finansowego.

Zgodnie z art. 66 dyrektywy IFD, Komisja Europejska we wspotpracy z Europejskim Urzedem Nadzoru Bankowego
i Europejskim Urzedem Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych przygotuje sprawozdanie dotyczace wdrozenia
i stosowania przepisow W zakresie wynagrodzen, obowigzkow sprawozdawczych i wymogdéw ujawniania informaciji,
ryzyka srodowiskowego i spolecznego oraz tadu korporacyjnego, wspolpracy z panstwami trzecimi. Sprawozdanie
zostanie przedtozone Parlamentowi Europejskiemu i Radzie do dnia 26 czerwca 2024 r.

13.Zalaczniki (istotne dokumenty zrodlowe, badania, analizy itp.)




RAPORT Z KONSULTACJI

projektu ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw

(projekt z dnia 19 pazdziernika 2020 r.)

1. Oméwienie wynikéw przeprowadzanych konsultacji publicznych i opiniowania.
Jednostka
redakcyjna/c | Podmiot,
ze$¢ ktory
Lp. projektu przedstawil Stanowisko/opinia podmiotu Stanowisko MF

zalozen stanowisko/

projektu opinie

ustawy

Uwaga BFG Pragniemy roéwniez wskazaé, ze Regulacje rozporzadzenia 2019/2033 sprawiajg, ze wymogi | Decyzja co do uwzglednienia

ogolna kapitatowe wzgledem firm inwestycyjnych beda okreslone w art. 11 rozporzadzenia. W przypadku | Zmian  zostanie podjeta po
firm inwestycyjnych, nie znajda wowczas zastosowania regulacje art. 92 rozporzadzenia 575/2013. | Wejsciu w zycie ustawy o BFG.
Wprawdzie art. 65 rozporzadzenia 2019/2033 (,,Odestania do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w
innych aktach prawnych Unii”) stanowi, ze ,,Do celéw wymogoéw ostroznosciowych dla firm
inwestycyjnych odestania do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w innych aktach Unii traktuje si¢
jako odestania do niniejszego rozporzadzenia”, proponujemy rozwazy¢ wprowadzenie
odpowiednich zmian w projektowanych art. 91 ust. 5a pkt 1, art. 97 ust. 2e, art. 97 ust. 2g, art. 27
ust. 2j pkt 1, art. 97d ust. 1 projektu ustawy o BFG (projekt w brzmieniu z 15 pazdziernika 2020
r.) — gdy projekt ten wejdzie w zycie w planowanym ksztalcie.

Uwagi do art. 1 (zmiana ustawy o obrocie instrumentami finansowymi)
Art. 1 pkt3 UKNF Przedmiotem regulacji w obszarze licencyjnym jest przeksztalcenie domu maklerskiego, | Uwaga uwzgledniona

(dot. art. 69j)

catosciowa regulacja w tym obszarze zawarta powinna by¢ wigc w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, bez niepotrzebnej ingerencji w tres¢ ustawy Prawo bankowe. Przepisy te powinny
wskazywac na warunki, w ktoérych dom maklerski jest obowigzany do wystgpienia o zezwolenia
wynikajace z ustawy Prawo bankowe.

Ponadto Projekt postugiwat si¢ sformutowaniem ,warto$¢ aktywow wynikajaca z bilansu
skonsolidowanego” co moglo wprowadza¢ w blad, majac na uwadze, iz sposdb kalkulacji warto$ci
progowych dookre$lony zostanie w regulacyjnych standardach technicznych wydanych na
podstawie upowaznienia zawartego w art. 8a ust. 6 lit. b CRD.




Powyzsze kwestie zostaty zaadresowane w proponowanym brzmieniu przepiso6w Projektu.

LArt. 695, 1. Dom maklerski, o ktorym mowa w art. 4 ust. Ipkt 1 lit. b) rozporzqdzenia
575/2013,wystepuje do Komisji z wnioskiem o wydanie zezwolen, o ktorych mowa w art. 34 ust. 1
i 36 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2019 r. poz. 2357 oraz z 2020 r.
poz. 284, 288, 321, 1086 i 1639), nie pozniej niz w dniu, w ktorym miato miejsce ktorekolwiek z
nastepujqcych zdarzen:

1) srednia miesigczna catkowita wartos¢ aktywow obliczona za okres 12 kolejnych miesigcy
jest rowna lub wyzsza 30 000 000 000 euro, lub
2) Srednia miesieczna catkowita wartos¢ aktywow obliczona za okres 12 kolejnych miesigcy

Jjest nizsza niz 30 000 000 000 euro, a dom maklerski wchodzi w sktad grupy, w ktorej catkowita
wartos¢  skonsolidowanych —aktywow wszystkich przedsiebiorstw nalezgcych do  grupy,
posiadajgcych, kazde z osobna, aktywa o catkowitej wartosci nizszej niz 30 000 000 000 euro oraz
prowadzqgcych ktorykolwiek z rodzajow dziatalnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 lub 7,
jest rowna lub wyzsza 30 000 000 000 euro, przy czym obie te wartosci obliczane sq jako Srednia
za okres 12 kolejnych miesiecy.

2. Rownowartos¢ w euro aktywow, o ktorych mowa w ust. 1, oblicza si¢ wedlug sredniego kursu
euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowiqzujgcego w dniu bilansowym, na ktory
zostato sporzgdzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe.

3. Srednie miesieczne wartosci aktywéw, o ktérych mowa w ust. 1, oblicza sie zgodnie z metodg
obliczania wartosci progowych, okreslong w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji wydanym na
podstawie upowaznienia zawartego w art. 8a ust. 6 lit. b dyrektywy 2013/36/UE.

4. Dom maklerski, o ktorym mowa w art. 4 ust. Ipkt 1 lit. b) rozporzqdzenia 575/2013, do czasu
wydania przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolen, o ktorych mowa w ust. 1, prowadzi
dzialalnos¢ obejmujgcq wylgcznie zakres posiadanego zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej, o ktorym mowa w art. 69.

5. Do postepowania w sprawie wydania zezwolen, o ktorych mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio
art. 30-38 ustawy Prawo bankowe, z tym Ze Komisja Nadzoru Finansowego jednoczesnie
rozstrzyga w zakresie zezwolen, o ktorych mowa w ust. 1.”

Art. 1 pkt5
lit. a (dot.
art. 83a ust.
5)

UKNF

Proponowana zmiana wynika z koniecznosci dookreslenia, jakiego rodzaju firm inwestycyjnych
dotycza przepisy oddzialu 2a ustawy w zakresie zarzadzania ryzykiem.

,,J. Firma inwestycyjna zarzadza ryzykiem w swojej dziatalnosci. Domy maklerskie stosujg w tym
zakresie przepisy oddziatu 2a. w tym stosuje przepisy w zakresie zarzadzania ryzykiem, o ktérych
mowa w oddziale 2a.”;

Uwaga cze$ciowo
uwzgledniona




Art. 1 pkt 5 UKNF Zmiana jest konieczna ze wzgledu na dostosowanie do nowych przepisow prawa. Art. 95 ust. 2 | Uwaga uwzgledniona poprzez
lit. b (dot. rozporzadzenia CRR od czerwca 2021 nie bedzie obowigzywat domoéw maklerskich. Natomiast | zmiang ust. 6 w art. 83a oraz
art. 8§)a ust. szczegblnym rodzajem domow maklerskich, ktorych przepisy w zakresie zarzgdzania ryzykiem priepisuf przejls;:iovs'/ego w
- - : : . : . : zakresie firmy o ktorej mowa w
beda dotyczy¢ jedynie w ograniczonym stopniu sg male i niepowigzane firmy inwestycyjne. art. 95 ust y2 rozp ojrzqdzenia
,6. Do domu maklerskiego bedgcego matq i niepowiqzang wzajemnie firmq inwestycyjng w 575/2013.
rozumieniu art. 12 ust. 1 rozporzqdzenia 2019/2033 firmq, o ktorej mowa w art. 95 ust. 2
rozporzgdzenia 575/2013, ktory prowadzi dziatalnos¢ maklerskq w zakresie, o ktorym mowa w art.
69 ust. 2 pkt 2 lub 4, stosuje sie przepisy art. 110a—110d, art. 110g-110q i art. 110v—/70za.”
Art. 1 pkt 6 IDM Proponujemy doprecyzowaé zmiang w art. 89 ust. 1 poprzez jednoznaczne wskazanie, ze | Uwaga uwzgledniona
(dot. art. 89 projektowana zmiana dotyczy domoéw maklerskich, a nie dotyczy bankow prowadzacych
ust. 1 pkt 4) dziatalnoé¢ maklerska (po uzyskaniu zezwolenia w trybie art. 111 UoO).
W zwiazku z powyzszym proponujemy, aby art. 89 ust. 1 pkt. 4) otrzymat nast¢pujace brzmienie
— ,,z dniem rozpoczecia przez dom maklerski dziatalno$ci, o ktorej mowa w art. 36 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe”.
Art. 1 pkt9 IDM Art. 98 ust. 1 — wg nas powinien pozosta¢ zapis ,z zastrzezeniem ust. ...” i wymienione | Uwaga niezasadna z powodu
lit. a (dot. odpowiednie odniesienia. niezgodnosci z zasadami
art. 98 ust. 1) techniki legislacyjnej.
Art. 1 pkt 10 IDM 3. Art. 100 ust 3b - odnosi si¢ do art. 110a ust 7 czy on obejmuje wszystkie przypadki kiedy | Uwaga niezasadna
(dot. art. 100 dom maklerski zostaje pod CRR? Naszym zdaniem nie, uwaga szczegotowo ponizej w pkt 4.
ust. 3b) 4. Generalna uwaga do projektu ustawy: wydaje sig, Ze przepisy nie obejmuja wszystkich | Rozporzadzenie  IF R’ jest
sytuacji, kiedy dom maklerski pozostaje pod CRR (odnosza sie do sytuacii, ktore wynikaja z IFD, | Stosowane bezposrednio,
natomiast moga by¢ takie sytuacj¢ rowniez z IFR (art. 1 ust 2 lit a-b lub art. 1 ust 5 IFR) --> natomlasit ; 'mlfrlemert]t?l?l
zasadniczo UoO tez takie podmioty obowigzuje jako ze to nie sg podmioty, ktdére musza uzyskac ;{Héadg;remygvn; IT:aD'esw Yo
licencj¢ bankowa. Ewidentnie wida¢ to w tresci art. 110 d, gdzie przewiduje si¢ ze dom maklerski
moze podlega¢ pod IFR lub CRR, ale w przypadku o ktorym mowa w art. 110 a ust 7 (gdzie
implementuje si¢ zapis art. 5 IFD, o ktorych jest mowa rowniez w art. 1 ust. 2 lit ¢ IFR, a co jesli
stato si¢ to zgodnie z zapisami na art. 1 ust 2 lit a -b lub art. 1 ust 5 IFR — tego naszym zdaniem
brak w wigkszej ilo§ci miejsc. Naszym zdaniem w ogole te sytuacje, gdzie dom maklerski pozostaje
pod CRR z uwagi na zgody wskazane w IFR sa niezaadresowane.
Art. 1 pkt 11 IDM 5. Art. 103 1d dotyczacy ,,ilosci stanowisk” organdéw zarzadzajacych: pozostawiono wprost | Uwaga nieuwzgledniona
(dot. art. 103 zapisy bedace pochodng CRD 1V, podczas gdy w IFD jest wskazane jedynie: Pafstwa |pyickiodawca przyjal, 7e
ust. 1d) cztonkowskie zapewniajg, aby organ zarzadzajacy poswiecal wystarczajaco duzo czasu na

zapewnienie wlasciwego uwzglednienia kwestii, o ktorych mowa w ust. 1, oraz przeznaczyt
odpowiednie zasoby na zarzadzanie wszystkimi istotnymi rodzajami ryzyk, na ktore narazona jest
firma inwestycyjna. Wiec tutaj o Zadnym luzowaniu wymogow nie ma mowy.

implementacje art. 28 ust. 2 [FD
A zakresie poswigcania
wystarczajaco  duzej  iloSci
czasu zapewnia przepis art. 103

3




1d UoO dotyczacy obsadzania

wystarczajacej liczby
stanowisk.
9. Art. 1 pkt 13 UKNF Wprowadzona definicja ma na celu doprecyzowanie, ktore z przepisoOw oddziatu 2a odnoszg si¢ do | Uwaga uwzgledniona
lit. a (dot. matych doméw maklerskich
art. 110a ust.
1 pkt 4a) Proponowane brzmienie przepisu:
., 4a) matym domu maklerskim — rozumie si¢ przez do dom maklerski, o ktorym mowa w art. 95 ust.
1, bedgcy malq i niepowigzang wzajemnie firmg inwestycyjng w rozumieniu art. 12 ust. 1
rozporzgdzenia 2019/2033;”
10. Art. 1 pkt 13 NBP Nie znajdujemy uzasadnienia dla zamieszczania w projektowanym art. 110a ustawy o obrocie | Uwaga czgSciowo
lit. a (dot. instrumentami finansowymi definicji, ktére zawieraja odestania do dyrektywy MiFID II (tj. | uwzgledniona poprzez
art. 110a ust. ~podmiotu dominujacego”, ,,podmiotu zaleznego”, ,zagranicznej firmy inwestycyjnej” oraz | Wykreslenie definicji ,bliskich
1) Lbliskich powiazan™). Z towarzyszacej projektowi ustawy o zmianie ustawy o obrocie | POWiazan. W pozostalym
instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (wdrazajacego do prawa polskiego zakresie (pkt 10, 11 oraz 12)
.. . : -, . . . .. .2 | zmieniono brzmienie definicji.
postanowienia dyrektywe MiFID II) tabeli zgodnosci wynika, ze albo wspomniane definicje juz
wystepowaly w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi (tj. pojecia ,,podmiotu zaleznego”,
,podmiotu dominujacego” oraz ,zagranicznej firmy inwestycyjnej”), albo zostaly dodane do
polskiego prawa w drodze nowelizacji tej ustawy . Ponadto pragniemy zauwazy¢, ze zamieszczone
w projektowanym art. 110a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi definicje ,,holdingu
mieszanego” (pkt 12) oraz ,polityki wynagrodzen neutralnej pod wzgledem plci” (pkt 22)
zawierajg odestanie do poje¢ okreslonych, odpowiednio, w dyrektywie 2002/87/WE oraz
dyrektywie CRD . Majac na uwadze, ze dyrektywa nie jest aktem prawnym bezposrednio
skutecznym, proponujemy wprowadzi¢ odestanie do aktu prawa krajowego implementujacego
odpowiednig dyrektywe, badz do innego aktu prawnego bezposrednio skutecznego.
11. Art. 1 pkt 13 UKNF Brak konieczno$ci wprowadzenia definicji ze wzgledu na mozliwo$¢ wykorzystania definicji z art. | Uwaga uwzgledniona
lit. a (dot. 3 pkt 18a u.o.i.f.
art. 110a ust.
1pktl3) REPRE viazaniach o
ust—1-pkt 35-dyrektywy 2014/65/UE
12. Art. 1 pkt 13 UKNF Brak pojawienia si¢ pojecia definiowanego w oddziale 2a, na potrzeby ktorego jest ono | Uwaga uwzgledniona
lit. a (dot. zdefiniowane
art. 110a ust.
1 pkt 21)




13.

Art. 1 pkt 13
lit. b (dot.
art. 110a ust.
3i4)

UKNF

Decyzja o ktorej mowa w ust. 3 nie powinna by¢ traktowana jako zezwolenie a jako przejaw
mozliwos$ci podjecia przez KNF dyskrecjonalnej decyzji nakazujacej stosowanie wobec
okreslonych doméw maklerskich.

Proponowane brzmienie przepisu:

”3. W przypadku gdy posiadane przez dom maklerski zezwolenie na dziatalnos¢ maklerskq
obejmuje co najmniej jedng z czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 lub 7, i ktorego
catkowita wartos¢ skonsolidowanych aktywow obliczona jako srednia z ostatnich 12 miesigcy jest
rowna rownowartosci 5 000 000 000 euro lub przekracza te wartosé, oraz jest spetniony co
najmniej jeden z warunkow:

1) dom maklerski wykonuje te rodzaje czynnosci na takq skale, ze upadtos¢ lub trudnosci
finansowe tego domu moglyby prowadzic¢ do ryzyka systemowego,

2) dom maklerski jest czlonkiem rozliczajgcym, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 3
rozporzgdzenia 2019/2033,

3) Komisja uzna to za uzasadnione ze wzgledu na wielkos¢, charakter, skale i ztozonosé
dziatan domu maklerskiego, z uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci oraz majgc na uwadze
znaczenie domu maklerskiego dla gospodarki Unii Europejskiej lub gospodarki Rzeczypospolitej
Polskiej, znaczenie dziatalnosci transgranicznej domu maklerskiego lub wzajemne powigzania
domu maklerskiego z systemem finansowym

— Komisja moze, w drodze decyzji, zezweli¢—na nakazaé¢ stosowanie przez ten dom maklerski
przepisow rozporzqgdzenia 575/2013, zgodnie z art. 1 ust. 2 akapit pierwszy lit. ¢ rozporzqdzenia

2019/2033.

4. Komisja—odmawia—udzielenia—zezwolenia Decyzja, 0 ktérypm—ktorej mowa w ust. 3, nie moze
zostaé¢ podjeta w odniesieniu do demewi—maklerskiemuy domu maklerskiego, ktéry wykonuje
czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, w zakresie instrumentow finansowych, o ktorych
mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. j, lub na wiasny rachunek prowadzi dziatalnosé w zakresie obrotu
towarami gieldowymi, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o
gietdach towarowych.”

Uwaga uwzgledniona

14.

Art. 1 pkt 13
lit. b (dot.
art. 110a ust.
5-10)

UKNF

1. Zmiana w ust. 5 wynika z tego, ze spadek aktywow domu maklerskiego ponizej 5 mld euro nie
jest jedyna przestanka dla uchylenia decyzji, o ktorej mowa w ust. 3. Decyzje uchyli¢ nalezy
rowniez w przypadku, gdy ustaje spelnienie pozostatych przestanek okreslonych w ust. 3.

2. W ocenie KNF korzystniejsze jest przyjecie jednej Sciezki uchylenia dla takich decyzji i
rezygnacja z wprowadzenia instytucji wygasnigcia decyzji. Z tego wzgledu usunicto ust. 617, a
dla ust. 8 i nast. zmieniono numeracjg.

Uwaga uwzgledniona




Proponowane brzmienie przepisu:

. KOmlS]a uchyla decyZJ¢ o ktore] mowa w ust 3, bez zgody domu maklersklego w przypadku
gdy i -

jeﬁ—m'i%sfa—mz—waﬁeswﬁkaz%a—w—uﬂ%—wamnkl umozltwquce wydame teJ decyzjt, okreslone w

ust. 3, przesta]q byc spelmone

6 8 KomZSJa niezwlocznie informuje Europejskl Urzqd Nadzoru Bankowego 0 wydanlu uchyleniu
i wygasnieciu decyzji, o ktorej mowa w ust. 3.

9-7. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 oraz w art. 1 ust. 2 lit. a lub b oraz ust. 5
rozporzgqdzenia 2019/2033, domy maklerskie spefniajq wymogi okreslone w rozporzqdzeniu
575/2013 oraz stosuje sie do nich odpowiednio przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe.

10-8. Rownowartosé¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug Sredniego kursu tej waluty
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktory zostalo sporzgdzone
ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy.”

15. Art. 1 pkt 13 NBP Proponujemy, aby w projektowanym art. 110a ust. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi | Uwaga uwzgledniona
lit. b (dot. skre$li¢ wyrazenie ,,bez zgody domu maklerskiego”.
art. 110a ust.
5)
16. Art. 1 pkt 13 NBP Ponadto sugerujemy, aby przeredagowac projektowany art. 110a ust. 10 ustawy Uwaga nieuwzgledniona
a|!'I[J_['1ti (ggol;[ét_ 0 1{)"brocie instn’J,ment}ami tillnle(msowymi W1 sppséE nqstili.uja,cy:. e $rednices & - Brz.mier)ie. zaproponowane W
10) »Rownowartos¢ w zlotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wediug $redniego kursu tej waluty projekeie jest spojne z ustawa 0
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w-dnit-bilansewssm na dzien bilansowy, obrocie instrumentami
na ktory zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy.” finansowymi.
17. Art. 1 pkt 13 IDM Art. 110a ust 3-10: to implementacja art. 5 IFD --> ust. 5-7 wydaja si¢ nie implementowa¢ jednak | Uwaga czgSciowo
lit. b (dot. tego co jest wskazane w art. 5 IFD. uwzgledniona.

art. 110a ust.

3-10)

W IFD jest nastepujaca sekwencja:

a) dm aktywa >5 mld euro + dodatkowe warunki to wlasciwy organ moze postanowié
pozosta¢ pod CRR.
b) gdy spadnie aktywa spadng ponizej 5 mld euro za okres 12 m-cy to automatycznie decyzja

nie jest wazna

Zaproponowano nowe
brzmienie przepisu 110a.




C) + wlasciwy organ moze odwota¢ decyzje informujac o tym firm¢ inwestycyjna (odwotac -
bo te inne warunki przede wszystkim nie sa nadal spelniane, prog 5 mld euro jest
,hiedyskutowalny”, to wygasa automatycznie).

W UoO natomiast to wyglada tak:

a) Art. 110a Ust. 5 - KNF jak spadng aktywa <5 mld to uchyla decyzja.

b) Art. 110a Ust. 6 - decyzja wygasa automatycznie jak spadnie <5 mld

C) Art. 110a Ust. 7 - jak wygasnie automatycznie to KNF jeszcze to potwierdza.

d) Nie jest okreslone ze mozna anulowa¢ z uwagi na niespetienie pozostatych warunkow, co
jest wskazane z IFD.

18.

Art. 1 pkt 14
(dot. art.
110aa ust. 3)

UKNF

Zmieniono sformutowanie ,,poziom skonsolidowany” na ,,zasada skonsolidowana”, ze wzgledu na
to, ze jest to pojecie zdefiniowane w art. 110a ust. 1 pkt 23 projektu ustawy i jest konsekwentnie
uzywane w jej przepisach

,»3. Do domu maklerskiego objetego konsolidacjq ostroznosciowq zgodnie z art. 7 rozporzqdzenia
2019/2033 stosuje si¢ przepisy niniejszego oddziatu na poziomie jednostkowym +skenselidewanym
oraz na zasadzie skonsolidowanej. W przypadku gdy podmiot dominujgcy w Unii Europejskiej
moze wykazac¢ Komisji, Zze stosowanie niniejszego oddziatu jest niezgodne z prawem panstwa
trzeciego, w ktorym podmiot zalezny ma siedzibe, oraz do podmiotu Zalez'nego ktory ma siedzibe
w panstwie trzecim, do domu maklerskiego nie stosuje si¢ przepisow niniejszego oddziatu na

poziomie-skensolidewanym zasadzie skonsolidowanej w zakresie tego podmiotu zaleznego.”

Uwaga uwzgledniona

19.

Art. 1 pkt 14
(dot. art.
110aa ust. 5)

UKNF

Zmiana ma na celu dostosowanie do nowej definicji matego domu maklerskiego i doprecyzowanie
kategorii domow maklerskich, ktorych przepis dotyczy

., J. Jezeli maly dom maklerski nie spetnia warunkow okreslonych w art. 12 ust. 1 rozporzqdzenia
2019/2033 niezwlocznie powiadamia o tym Komisje. W takim przypadku, w terminie 12 miesigcy
od dnia, w ktorym przestal spetniac te warunki, zapewnia zgodnos¢ prowadzonej dziatalnosci z
przepisami niniejszego oddziatu.”

Uwaga uwzgledniona

20.

Art. 1 pkt 14
(dot. art.
110aa ust. 7)

UKNF

Dostosowanie wynikajace ze zmiany definicji oraz wynikajace z tego, ze przepis ten powinien by¢
stosowany do wszystkich doméw maklerskich, ktore spelnity warunki z art. 12 ust. 1 IFR, a nie
tylko do takich, ktére powrdcity do spetniania tych warunkow

,, 1. W przypadku gdy dom maklerski -e-ktérymmowawwst—5; spetni warunki okreslone w art. 12
ust. 1 rozporzqdzenia 2019/2033 przepiséw Przepisy niniejszego oddziatu nie-stosuje-sie przestaje

si¢ stosowac do tego domu maklerskiego po uptywie szesciu miesiecy od dnia, w ktorym warunki
te zostaly penewnie spefnione, o ile spetnial on te warunki nieprzerwanie przez caly ten okres i
powiadomil Komisje o penewnym spelnieniu tych warunkow, z zastrzezeniem art. 83a ust. 6.”

Uwaga uwzgledniona




21. Art. 1 pkt 15 UKNF W pkt 4 zmieniono sformutowania celem nazwania odpowiednich systeméw funkcjonujacych w | Uwaga czgsciowo
lit. a (dot. domu maklerskim zgodnie z utarta praktyka rynkowa. Ponadto zmieniono sformulowanie | uwzgledniona
art. 110b ust. ,regulacje wewnetrzne”, ktore jest bardzo pojemnym pojeciem, na ,,procedury administracyjne”.
1pkt4is) Zmiany majg na celu zapewnienie zgodnosci z brzmieniem IFD.
W pkt 5 zmiana redakcyjna.
4) mechanizmy kentreli nadzoru zgodnosci dziatania domu maklerskiego z przepisami
prawa prawem, kontroli wewngtrznej i audytu wewnetrznego, w tym regulacje—wewnetrzne
procedury administracyjne i ksiegowe;
5) polityka polityke wynagrodzen, ktora jest zgodna z zasadami nalezytego i skutecznego
zarzadzania ryzykiem oraz sprzyja takiemu zarzadzaniu ryzykiem.
22. Art. 1 pkt 16 BFG Nowelizacja przewiduje zmiang art. 110c ustawy o obrocie. Podkreslone fragmenty przytoczonego | Uwaga nieuwzgledniona
lit. a-b (dot. ponizej przepisu budza watpliwosci legislacyjne. O ile mozna zrozumieé dazenie do wprowadzenia | Brzmienie art.110c wynika z
art. 110c ust. og6lnego obowiazku, ciazacego na zarzadzie domu maklerskiego, o tyle nadano temu niepoprawna | tresci przepisu dyrektywy.
1 oraz ust. 2 normatywnie tres¢. Nie jest bowiem konieczne zastrzeganie ,,odpowiednich zasobow”, czy tez
pkt 4-5) ,»poswiecenie wystarczajaco duzo czasu”, tym bardziej, ze ustawodawca nie doprecyzowat zakresu
przedmiotowego tych pojec.
16) w art. 110c:
a) w ust. 1 dodaje si¢ zdanie drugie i trzecie w brzmieniu:
,»System zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim uwzglednia otoczenie makroekonomiczne
oraz cykl koniunkturalny domu maklerskiego. Zarzad domu maklerskiego poswigca wystarczajaco
duzo czasu na zapewnienie prawidtowego dzialania systemu zarzadzania ryzykiem.”,
b) w ust. 2 w pkt 3 kropke zastepuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 4 i 5 w brzmieniu:
,» 4) zapewnia przeprowadzanie okresowych przegladow strategii, o ktorych mowa w pkt 2;
5) zapewnia odpowiednie zasoby, niezbedne do prawidlowego funkcjonowania systemu
zarzadzania ryzykiem.”.
23. Art. 1 pkt 19 UKNF Dodanie przepisu bedzie dawalo mozliwo$s¢ wymagania od matych domow maklerskich | Uwaga uwzgledniona
lit. d (dot. utrzymywania kapitatu wewnetrznego i aktywow plynnych, co stanowi realizacje przepisu art. 24
art. 12;’9 ust. ust. 2 akapit 2 IFD
Komisja moze, w drodze decyzji, obja¢ obowigzkiem, o ktorym mowa w ust. 1, maly dom
maklerski.
24. Art. 1 pkt 20 UKNF Zmiana redakcyjna Uwaga uwzgledniona
(dot. art.
110f ust. 5) »J. W przypadku gdy wiasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego nie wspolpracuje z

Komisja, Komisja moze skierowa¢ informacje w tym zakresie do Europejskiego Urzedu Nadzoru




Bankowego. Komisja moze takze skierowac takg informacje, jezeli wtasciwy organ przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego podjat wobec domu maklerskiego dziatania, zktérymina ktore Komisja
nie wyrazila zgody.”

25. Art. 1 pkt 21 UKNF Zmiana ma na celu doprecyzowanie podmiotu, do ktérego nalezy zwrdci¢ si¢ o opini¢ i|Uwagda uwzgledniona
lit. b (dot. ujednolicenie z ust. 6 i 7
art. 110g ust.
8) ,,3. Komisja i wlasciwy organ nadzoru nad zagraniczng firmg inwestycyjng moga uzgodnié, w
drodze porozumienia, odstgpienie od kryteriow okreslonych w ust. 57, jezeli ich zastosowanie jest
niewlasciwe ze wzgledu na specyfike domu maklerskiego lub zagranicznej firmy inwestycyjnej i
istotnos¢ ich dziatalno$ci w poszczegodlnych panstwach cztonkowskich oraz ustali¢, ze Komisja
albo wlasciwy organ nadzoru bedzie sprawowac nadzor na zasadzie skonsolidowanej lub nadzor
nad zgodno$cig z grupowym testem kapitalowym nad grupa firm inwestycyjnych. W takim
przypadku Komisja, przed zawarciem porozumienia, umozliwia wyrazenie opinii przez
odpowiednig unijng dominujgca inwestycyjng spotke holdingowa, unijnag dominujaca finansowsa
spotke holdingowa o dziatalnosci mieszanej lub dom maklerski albo zagraniczng firme
inwestycyjna o najwiekszej sumie bilansowej ze wszystkich firm inwestycyjnych w grupie firm
inwestycyjnych, chyba ze taka opinia zostala wyrazona wobec wiasciwego organu nadzoru z
innego panstwa cztonkowskiego.”
26. Art. 1 pkt 23 UKNF Zmiana redakcyjna Uwaga uwzgledniona
(dot. art.
110k ust. 2 ,»sankcjach natozonych zgodnie z art. 167 w zwigzku z naruszeniem przepisOw niniejszego
pkt5) oddziatu lub rozporzadzenia 2019/2033, oraz $redki-nadzereze—pedjete Srodkach nadzorczych
podjetych przez Komisje zgodnie z przepisami niniejszego oddziatu, jezeli jest to istotne dla zadan
nadzorczych sprawowanych przez wlasciwe organy nadzoru.”
27. Art. 1 pkt 23 UKNF | Zmiana redakcyjna Uwaga czgsciowo
(dot. art. uwzgledniona
110k ust. 7) ,,7. Komisja moze odstgpi¢ od przeprowadzenia konsultacji z wlasciwym organem nadzoru, o
ktérych mowa w ust. 4, w przypadku gdy—wydanie-deeyzji—o-ktbrej-mowa—w—ust—4, gdy jest to
niezbedne do zapewnienia wykonania tej decyzji. W takim przypadku Komisja niezwlocznie
informuje inne wlasciwe organy nadzoru o odstapieniu od przeprowadzenia konsultacji.”
28. Art. 1 pkt 27 UKNF | Zmiana redakcyjna Uwaga uwzgledniona
(dot. art.
1100 ust. 2) »2. W przypadku gdy ocena rownowaznos$ci zasad, o ktorej mowa w ust. 1, nie wykaze pelne;j

réwnowaznos$ci, Komisja moze podja¢ dziatania nadzorcze zmierzajace do zapewnienia celow
nadzoru zgodnie z art. 7 lub art. 8 rozporzadzenia 2019/2033. Komisja podejmuje te dziatania jezeli
pehilaby role organu sprawujacego nadzér na zasadzie skonsolidowanej lub nadzér nad




zgodnoscig z grupowym testem kapitatlowym zgodnie z przepisami niniejszego oddziatu, gdyby
podmiot dominujgcy miat swoja siedzibg w panstwie cztonkowskim. Komisja podejmuje dzialania
po konsultacji z wtasciwymi organami nadzoru nad pozostatymi firmami inwestycyjnymi w grupie
firm inwestycyjnych. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego i Komisje
Europejska o podjetych dziataniach nadzorczych.”

29. Art. 1 pkt 28 UKNF Proponujemy rozszerzenie katalogu podmiotow wzgledem ktoérego dom maklerski stwarza ryzyko | Uwaga czgsciowo
lit. b (dot. na wszystkie inne podmioty. Proponowana zmiana pozwoli na zachowanie spojnosci z art. 26 ust. | uwzgledniona
art. 110r ust. 1 lit. b dyrektywy IFD.
2 pkt 2)
12) jakie dziatalno$¢ domu maklerskiego stwarza dla innych pedmietéwrynlcafinansewegeo;”
30. Art. 1 pkt 30 IDM 7. Art. 110 u: Uwaga uwzgledniona
(dot. art. Naszym zdaniem tutaj mowa jest o ,,wymogach w zakresie funduszy wlasnych” a nie samych
110u ust. 1) ,funduszach wlasnych” — cho¢ akurat ten zapis jest w obecnej wersji UoO — niemniej jednak chodzi
o wewnetrzne modele wyliczania ryzyka (wymogow w zakresie funduszy wlasnych) a nie funduszy
wiasnych, ktore majg je pokrywac,
31. Art. 1 pkt 31 IDM 8. Art. 110 v: ,,Komitet do spraw wynagrodzen moze by¢ ustanowiony na poziomie grupy” — | Uwaga uwzgledniona poprzez
lit. ¢ (dot. zapis jest nieprecyzyjny, IFD okre$la w definicjach co rozumiane jest jako grupa, wiec w IFD jest | definicj¢ grupy kapitalowej w
art. 110v ust. to precyzyjnie okreslone (odwolujac sie do art. art. 2 pkt 11 dyrektywy 2013/34/UE wskazuje, ze | &'t 3 pkt 18 UoO.
8) jest to spotka dominujaca i wszystkie jej podmioty zalezne), w UoO nie ma takiego doprecyzowania
— warto doprecyzowaé¢ z uwagi na wielorako$¢ poje¢ zawierajacych w nazwie grupg (grupa
kapitatowa, grupa firm inwestycyjnych, grupy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 138 rozporzadzenia
575/2013 itp.), a dla bankowych doméw maklerskich jest istotne czy komitet moze by¢ tylko w
banku.
32. Art. 1 pkt 33 UKNF Brak podstaw dla wprowadzenia zmian w zakresie tego przepisu Uwaga nieuwzgledniona
lit. a (dot. Przepis stanowi implementacje
arti }Jlkoty5l)JSt. »3) nakaza¢ ograniczenie ryzyka w prowadzonej dzialalno$ci—w—tym—ryzykapowierzenia | art- 39 ust. 2 litf) IFD.
on N1 Nnosel—o Arveh m 1 N OZDO d=zent 0 657
33. Art. 1 pkt 33 UKNF Zmiany redakcyjne Uwaga cze$ciowo
lit. ¢ (dot. uwzgledniona w zakresie
art. 110y ust. »1) dom maklerski jest narazony na istotne ryzyko lub stwarza istotne ryzyko, ktore nie zostato | ISt0tnego ryzyka.
3pktl) pokryte w calosci lub zostalo pokryte w niewystarczajagcym stopniu wymogiem w zakresie
funduszy wlasnych, w szczegdlnosci wymogiem opartym o wspoétczynnik K, o ktorym mowa w
cze$ci trzeciej lub czwartej rozporzadzenia 2019/2033,”
34. Art. 1 pkt 33 UKNF W przypadku tego przepisu nie mamy do czynienia z sytuacja, w ktorej wymogi sg niespetnione, a | Uwaga nieuwzgledniona ~w
“t-te 1((118t- z sytuacja, w ktorej kalkulowane przez dom maklerski wymogi nie odzwierciedlaja rzeczywistego | zakresie skreSlenie odwotania
art. 110y
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ust. 6)

poziomu ryzyka, usunieto ponadto odniesienie do kapitalu wewnetrznego szacowanego przez dom
maklerski.

,»0. Wymogi w zakresie funduszy wlasnych sg niewystarczajace do pokrycia ryzyk, o ktorych
mowa W ust. 3 pkt 1,-nie-sg-spelnione w przypadku gdy poziomy, rodzaje i struktura kapitatu
Wewnf;trznego ktory Komisja uznala za adekwatny na podstawie badania nadzorczego #

A a - A $3 WyZzsze niz wymog w
zakresw funduszy wtasnych domu maklersklego okreslony w czeSci trzeciej lub czwartej
rozporzadzenia 2019/2033. Kapitat wewnetrzny uznany przez Komisje za adekwatny moze
obejmowac ryzyka wylaczone z zakresu wymogu w zakresie funduszy wlasnych okreslonego w
cze$ci trzeciej lub czwartej rozporzadzenia 2019/2033.”

do art. 110e ze wzglgdu na
brzemiennie art. 40 ust. 2 IFD.

35. Art. 1 pkt 33 UKNF Pkt 1-3 nie powinny okresla¢ warunkow kiedy Komisja moze podja¢ decyzj¢, a warunki jakie | Uwaga czgSciowo
lit. e (dot. powinny spetniaé kapitaly pokrywajace wymog okreslony w decyzji. uwzgledniona.
art. 110y ust.
7 »7. Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ domowi maklerskiemu spelianie wymogu
dodatkowych funduszy witasnych okreslonego jako réznicae miedzy kapitalem uznanym przez
Komisj¢ za adekwatny a wymogiem w zakresie funduszy wtasnych okreslonym w czgsci trzeciej
lub czwartej rozporzadzenia 2019/2033, jezeli-z zastrzezeniem nastepujacych warunkow:
1) co najmniej 75% wymogu w zakresie funduszy wtasnych stanowi kapitat Tier I;
2) co najmniej 75% kapitalu Tier I, o ktorym mowa w pkt 1, sklada si¢ z kapitatu
podstawowego Tier I;
3) kapital, o ktorym mowa w pkt 1 i 2, nie jest wykorzystywany w celu spetnienia wymogow
w zakresie funduszy wlasnych okreslonych w art. 11 ust. 1 lit. a, b i ¢ rozporzadzenia 2019/2033.”
36. Art. 1 pkt 34 UKNF W przypadku tego przepisu nie mamy do czynienia z sytuacja, w ktorej wymogi sa niespetnione, a | Uwaga  nieuwzgledniona W
(dot. art. z sytuacja, w ktorej kalkulowane przez dom maklerski wymogi nie odzwierciedlajg rzeczywistego | zakresie skreslenie odwotania
110yb ust. 2) poziomu ryzyka, usunigto ponadto odniesienie do aktywow ptynnych szacowanych przez dom |do art. 110e ze wzgledu na
maklerski. brzmienie art. 42 ust. 2 IFD.
,»2. Wymogi ptynnosci sq niewystarczajace do pokrycia ryzyk, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1,
nte-sg-spelntone w przypadku gdy poziomy i rodzaje aktywow plynnych, ktére Komisja uznata za
adekwatne na podstawie badania nadzorczego i-eszacewania-dekonanegeprzez-dom-maklerski
zgodnie—zart—110e, s3 wyzsze niz wymog plynnosci okreslony w czesci piatej rozporzadzenia
2019/2033.”
37. Art. 1 pkt 48 UKNF Zmiana redakcyjna Uwaga uwzgledniona
(dot. art.
115c pkt 3)
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»~tacznej wartosci instrumentow finansowych pochodzacych od kontrahentow z Unii Europejskiej
bedacych przedmiotem tyeh usiug, 0 ktorych mowa w art 69 ust. 2 pkt 6 lub 7 w Okl’eSIe
poprzednich 12 miesigcy,w ke t ettt a-W-a

2
69—H-St—2—pkt—6—|—bl-b—l. g s

Uwagi do art. 2 (zmiana ustawy — Prawo bankowe)

38.

Art. 2 pkt 1
(dot. art. 36)

UKNF

W zwigzku z modyfikacjami w art. 69j ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie bgdzie
koniecznosci wprowadzania wigkszosci zmian do ustawy prawo bankowe (poza dodaniem pkt 3
do ust. 2a)

HArt. 2. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2019 r. poz. 2357 oraz z
2020 r. poz. 284, 288, 321, 1086 i 1639) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 36:

Uwaga uwzgledniona
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dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:
»3) wprzypadku, o ktorym mowa w art. 69j ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o

obrocie instrumentami finansowymi, dokumenty i informacje okreslone w
rozporzadzeniu delegowanym Komisji wydanym na podstawie upowaznienia
zawartego w art. 8a ust. 6 lit. a dyrektywy 2013/36/UE.”

13




SugerUJemy, aby w prOJektowanym art. 36 ust. 2a pkt 3 ustawy Prawo bankowe zawierajgcym

39. Art. 2 pkt 1 NBP Uwaga uwzgledniona
lit. b (dot. 36 odestanie do art. 8a ust. 6 lit. a dyrektywy CRD, wprowadzié tytul tej dyrektywy wraz z jej rubryka
ust. 2a pkt 3) promulgacyjna.
40. Art. 2 pkt 1 NBP Ponadto proponujemy, aby przeredagowaé projektowany art. 36 ust 2c ustawy Prawo bankowe w | Uwaga niewymagajaca
lit. ¢ (dot. 36 sposob nastepujacy: rozpatrzenia
ust. 2¢) »2¢. Rownowarto$¢ w euro aktywow, o ktorych mowa w ust. 2b, oblicza si¢ wedtug $redniego | \W zwigzku ze skresleniem art.
kursu euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujagcego w-dniu-bilansewsrm 36 Pr. bankowego.
na dzien bilansowy, na ktory zostalo sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe.”.
41. Art. 2 pkt 2 NBP W projektowanym art. 141f ust. 7 ustawy Prawo bankowe proponujemy skresli¢ wyrazenie ,,w | Uwaga niewymagajaca
lit. b (dot. szczegdlnych przypadkach”. Zwracamy bowiem uwage, ze w dalszej tresci tego przepisu |rozpatrzenia
art. 1§'1f ust. dookreslono te przypadki. W zwiagzku ze skreSleniem art.
)
36 Pr. bankowego.
Uwagi do art. 4 (zmiana ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym)
42. Art. 4 pkt 4 UKNF W tym przepisie rozporzadzenie 2019/2033 powinno znalez¢ si¢ obok rozporzadzenia 2017/1129, | Uwaga uwzgledniona
(dot. art. 20 a nie go zastapié
ust. 1 pkt 1)
,1) prawidtowego wykonywania okre$lonych zadan w zakresie nadzoru, w tym zadan okreslonych
ustawa o nadzorze uzupehiajagcym, rozporzgdzeniem 575/2013, rozporzadzeniem 596/2014,
rozporzadzeniem 600/2014 eraz , rozporzadzeniem 2017/1129 oraz rozporzadzeniem 2019/2033,
lub”
43. Art. 4 pkt 9 UKNF Zmiana wynika z usunigcia art. 110s z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Uwaga uwzgledniona
(dot. art. 37a
ust. 1) ,Upowaznieni pracownicy urzedu Komisji moga przeprowadzi¢ w domu maklerskim lub

podmiocie, o ktéorym mowa w art. 5 pkt 18-20, wizyte nadzorcza w zakresie niezbednym do

nadzoru ostroznoscmwego nad domami maklersklml *N—Z—ﬁk?%&lHH%Z—b%dﬁ{ﬁﬂ—d@—P%&h—Z—&ﬂ-}
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Uwagi do art. 6 (zmiana ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji)

44.

Art. 6 pkt 1
(dot. art. 2
pkt 27 lit. b)

BFG

Nowelizacja ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw (dalej
jako: ,ustawa o obrocie”) skresla pojecie ,istotnego oddzialu” oraz procedury zwiazane z
uznawaniem okreslonego oddziatu za istotny. To jednak nie tylko zmiana art. 110f ustawy, ale
odpowiednio innych nowelizowanych przepiso6w ustawy o obrocie. W miejsce ,,istotnego oddziatu”
przewiduje si¢ generalnie okreslanie podmiotu ,,prowadzacego dziatalno$¢ na terytorium innego
panstwa cztonkowskiego” (vide projektowane brzmienie art. 110f ustawy o obrocie).

W konsekwencji, nowelizacja przewiduje wykreslenie art. 2 pkt 27 lit. b ustawy o BFG. Takie
dziatanie legislacyjne spowoduje, ze pojecie ,.istotnego oddziatu” na gruncie ustawy o BFG, nie
bedzie dotyczyto oddzialow zagranicznych firm inwestycyjnych dziatajacych w na terytorium RP.
Nalezy przy tym podkresli¢, ze nowelizacja nie przewiduje zmiany art. 2 pkt 27 lit. ¢ ustawy o
BFG, zgodnie z ktéorym istotny oddziat w przypadku oddzialu podmiotu krajowego prowadzacego
dziatalno$¢ poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — bedzie oznaczal oddziat uznany za istotny
przez organy panstwa przyjmujacego. W dalszym ciggu zatem przy postgpowaniach zwigzanych z
planami przymusowe;j restrukturyzacji wzgledem podmiotdéw krajowych, majacych oddziaty poza
terytorium RP, istnieje mozliwo$¢ uznania ich za istotne i uwzglednienie w dokumentach
planistycznych. Nalezy rozstrzygna¢, czy procedura identyfikacyjna firm inwestycyjnych jako
istotne oddziaty” bedzie nadal prowadzona przez organy nadzoru w panstwach przyjmujacych (w
zwigzku ze zmiang brzmienia art. 51 CRD — zawezenie do instytucji kredytowych). Jesli nie, to
warto rozwazy¢ stosowanie art. 2 pkt 27 lit. ¢ jedynie do instytucji kredytowych.

Zarazem nowelizowany art. 110fustawy o obrocie przewiduje regulacje, zwigzane z zapewnianiem
kontroli nad dziatalno$cia podmiotow krajowych, prowadzacych dziatalno$¢ na terytorium innego
panstwa, jak i z prowadzeniem na terytorium RP przez podmioty zagraniczne, w tym zwlaszcza
wzajemng wymian¢ informacji (projektowany art. 110f ust. 2) oraz powiadamianie organow
wlasciwych o zagrozeniu ochrony klientow lub stabilno$ci systemu finansowego (projektowane
art. 110f ust. 2i 3).

Uwaga uwzgledniona

45.

Art. 6 pkt 2
(dot. art. 64
pkt 1)

BFG

Projektowane brzmienie pkt 1 w art. 64 ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym nie zawiera
definiowanego okreslenia, a ponadto wymaga korekty redakcyjnej. W zwiagzku z powyzszym
Fundusz proponuje nastepujace brzmienie pkt 1 w art. 64 ustawy o BFG:

w art. 64 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,,1) instytucja - instytucje kredytowa lub firme¢ inwestycyjna, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w
sprawie wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajacego rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz.U. L 314 z

Uwaga uwzgledniona
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5.12.2019, str. 1), objeta wymogiem dotyczacym kapitalu zatozycielskiego w wysokosci 750 000
euro.”.

46. Art. 6 pkt 2 NBP Sugerujemy, aby w definicji proponowanej na poczatku projektowanego art. 64 pkt 1 ustawy o | Uwaga uwzgledniona
(dot. art. 64 Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej
pkt1) restrukturyzacji doda¢ wyraz definiowany, tj. ,,instytucja”.
Przepisy przejsciowe
47. Art. 10 ust. 1 NBP Zauwazamy, ze zgodnie z art. 8a ust. 3 dyrektywy CRD (wprowadzonym przez art. 62 dyrektywy | Uwaga nieuwzgledniona
IFD ) firmy inwestycyjne, ktore spetnig kryteria wskazane w art. 4 ust. 1 pkt lit. b rozporzadzenia | Kwestia art. 8a ust. 3
CRR (wprowadzonym przez art. 62 rozporzadzenia IFR ), powinny zlozy¢ wniosek o uzyskanie | dYrektywy — CRD  bedzie
zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci jako instytucje kredytowe do 27 grudnia 2020 r. Majac na przedmiotem corrigendum
uwadze, ze zgodnie z proponowanym art. 10 ust. 1 opiniowanego projektu ustawy krajowe
podmioty, ktore beda spetniaty wspomniane kryteria, musialyby ztozy¢ wniosek w terminie 30 dni
od wejscia w zycie opiniowanych przepiséw, pod rozwage poddajemy wyjasnienie w uzasadnieniu
do tego projektu kwestii rozbieznosci tych terminéw (okre§lanych w prawie UE i krajowym).
Dodatkowe propozycje legislacyjne
48. Art. 131a UKNF Konieczno$¢ zmiany art. 131a ust. 1a ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe wynika | Uwaga uwzgl¢dniona
ust. 1a z potrzeby dostosowania przepisu do ustawowego wymogu samofinansowania Urzedu Komisji
Bpr?(WO Nadzoru Finansowego (UKNF), wynikajacego z art. 19a ust. 1 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o
ankowe

nadzorze nad rynkiem finansowym, a takze wyeliminowania niespdjno$ci w obrebie art. 131a
ustawy — Prawo bankowe pomiedzy ust. 1a w obecnym brzmieniu a jego ust. 1.

Zmiana systemu finansowania UKNF nastgpita w zwigzku z utworzeniem UKNF w formie
panstwowej osoby prawnej, co nastgpito z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z art. 19a ust. 1 ustawy
z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym UKNF prowadzi samodzielna
gospodarke finansowa w ramach posiadanych $rodkoéw. Koszty nadzoru nad rynkiem finansowym,
w tym takze koszty nadzoru bankowego, sa finansowane bez posrednictwa budzetu panstwa,
bezposrednio z przychodow UKNF — panstwowej osoby prawnej dziatajacej w oparciu o wlasny
plan finansowy.

Przepis art. 131a ust. 1a ustawy — Prawo bankowe w obecnym brzmieniu skutkuje obnizeniem do
wysokosci 80% naleznosci od banku bgdacego uczestnikiem systemu ochrony, o ktorym mowa w
art. 22b ust. 1 ustawy z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu bankéw spoétdzielczych, ich
zrzeszaniu si¢ 1 bankach zrzeszajacych, ale roznica wynikajaca z tego obnizenia, ktora nastepuje
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juz po ustaleniu naleznosci od poszczegolnych bankow, w konsekwencji nie jest uwzgledniona w
kosztach nadzoru bankowego do pokrycia w danym roku. Takie uksztalttowanie przepisow stoi
jednak w sprzecznosci nie tylko z ustawowym wymogiem pokrycia kosztéw UKNF z przychoddéw
UKNF (co wynika z art. 19a ust 6 ustawy o nadzorze finansowym), ale takze z art. 131a ust. 1
ustawy — Prawo bankowe, z ktérego wynika, ze koszty nadzoru bankowego pokrywane sa przez
banki, co oznacza, ze UKNF nie moze pokry¢é powstatej straty z innych przychodow.
Zaproponowana zmiana polega na takim doprecyzowaniu i uszczegdétowieniu przepisu, aby
umozliwi¢ pokrycie catosci kosztow nadzoru bankowego w danym roku, zgodnie ze wskazanymi
wymogami ustawowymi. W tym zakresie nowe brzmienie przepisu przewiduje takze
doprecyzowanie, ze obnizona nalezno$¢ z tytulu kosztow nadzoru za dany rok przystuguje
bankowi, ktory jest uczestnikiem systemu ochrony, na dzien 1 stycznia danego roku
kalendarzowego.

Pilnos¢ projektowanej zmiany wynika z tego wzgledu, ze UKNF nie moze pokry¢ powstatej straty
z innych zrédet. Prowadzi to do kumulowania straty w kolejnych latach. Szacowana strata za rok
2020 wyniesie ok. 3 190 tys. zt.

Przepis zmieniajacy powinien wejs¢ w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.

Konsekwencja zmiany ustawowej bedzie konieczno$¢ odpowiedniego dostosowania przepisow
wykonawczych wydanych na postawie art. 131a ust. 3 ustawy — Prawo bankowe

Proponowane brzmienie przepisu:

”la. Wplaty wnoszone przez bank bedacy w dniu 1 stycznia danego roku kalendarzowego
uczestnikiem systemu ochrony, o ktérym mowa w art. 22b ust. 1 ustawy o funkcjonowaniu bankow
spotdzielczych, ich zrzeszaniu si¢ i bankach zrzeszajacych, ustala si¢ z zastosowaniem
dodatkowego wspotczynnika o wartosci 0,8. Powstata roznice uwzglednia si¢ w kosztach nadzoru
bankowego do pokrycia w danym roku z pozostatych wptat, o ktérych mowa w ust. 1.”

49,

Art. 81b ust.
2 pkt 3
ustawy o
funduszach
inwestycyjny
ch

UKNF

Dodanie zmiany wynika z checi dostosowania wysokosci kapitatu zatozycielskiego dla domu
maklerskiego bedacego depozytariuszem alternatywnej spotki inwestycyjne;.

Proponowane brzmienie przepisu:

,,3) firmg inwestycyjng uprawniong do wykonywania czynno$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4
pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli jej kapitat zatozycielski, o ktorym mowa
w art. 97 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, wynosi co najmniej rownowartos¢
w ztotych 750 000 #36-898 euro;”

Uwaga uwzgledniona
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Przedstawienie wynikéw zasiegniecia opinii, dokonania konsultacji albo uzgodnienia projektu z wlasciwymi organami i instytucjami Unii Europejskiej,
w tym Europejskim Bankiem Centralnym.

Projekt nie wymaga zasiggnigcia opinii, dokonania konsultacji oraz uzgodnienia z wlasciwymi organami i instytucjami Unii Europejskiej, w tym Europejskim
Bankiem Centralnym.

Podmioty, ktore zglosily zainteresowanie pracami nad projektem w trybie przepiséw 0 dzialalno$ci lobbingowej w procesie stanowienia prawa.

Brak zgloszen w trybie przepisow o dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia prawa.
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TABELA ZGODNOSCI

TYTUL PROJEKTU

Ustawa o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych

ustaw

TYTUL WDRAZANEGO AKTU PRAWNEGO /

WDRAZANYCH AKTOW PRAWNYCH

DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie nadzoru ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/87/WE,
2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE

WYJASNIENIE TERMINU WEJSCIA W ZYCIE
PROJEKTU / OW

26 czerwca 2021 r.

Jedn.
red.

Tres¢ przepisu UE

Koniecz
-nosé
wdrozenia

T/N

Jedn.
red.

Tre$é przepisu/ow ustawy

Uzasadnienie

Art. 1

Artykut 1

Przedmiot
Niniejsza dyrektywa ustanawia przepisy dotyczace:
a) kapitatu zatozycielskiego firm inwestycyjnych;

b) uprawnien i narzedzi nadzorczych na potrzeby nadzoru
ostroznosciowego  sprawowanego  nad  firmami
inwestycyjnymi przez wlasciwe organy;

€) nadzoru ostrozno$ciowego sprawowanego nad
firmami inwestycyjnymi przez wlasciwe organy w
sposob, ktory jest zgodny z przepisami okreslonymi w
rozporzadzeniu (UE) 2019/2033;

d) wymogdéw w zakresie publikowania przez wiasciwe
organy informacji w obszarze regulacji ostrozno$ciowej
firm inwestycyjnych oraz nadzoru ostroznosciowego nad
firmami inwestycyjnymi.

N

Art. 2
ust. 1

Artykut 2
Zakres stosowania

1. Niniejsza dyrektywa ma zastosowanie do firm
inwestycyjnych, ktore posiadajg zezwolenie i sg objete
nadzorem na mocy dyrektywy 2014/65/UE.

Art. 2
pkt 1 lit.
b(art. 4
ust. 2a—
2e)

Art. 2. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z
2020 r. poz. 1896, 2320 i 2419 oraz z 2021 r. poz. 432, 680 i 815)
wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) w art. 4:
(...




b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a—2e w brzmieniu:

»2a. Dom maklerski stosujacy rozporzadzenie nr 575/2013 spelnia
wymogi okreslone w rozporzadzeniu nr 575/2013.

2b. Ilekro¢ w art. 9 ust. 1, 2 i ust. 3 pkt 1, art. 9a, art. 9b, art. 9ca—9cc, art.
9cd ust. 14, art. 9ce, art. 11a, art. 11b ust. 1 i 3-5, art. 111a, art. 126, art.
128 ust. 1-3g i 7, art. 133a—133d, art. 138 ust. 1 pkt 1, 3-5i 7-9 i ust. 2—
2h, 2k i 21, art. 138b-138d, art. 141e ust. 1 pkt 1 i 3-8 i ust. 2—7, art. 141f
ust. 2 i 5, art. 141g-141i, art. 141k, art. 1411 ust. 2, art. 141m-141n, art.
141p ust. 14, art. 141q ust. 1, 2i 4-10, art. 141r-141x, art. 142 ust. 1, 2
i ust. 3 pkt1,3,4i6-8iust. 4-8 oraz art. 142a jest mowa o banku lub o
banku krajowym, nalezy przez to rozumie¢ takze dom maklerski
stosujacy rozporzadzenie nr 575/2013.

2c. Do domoéw maklerskich stosujacych rozporzadzenie nr 575/2013
przepis art. 146a oraz przepisy wykonawcze wydane na podstawie art.
9cd ust. 5, art. 9f, art. 128 ust. 6 i 6a, art. 133e, 1411 ust. 3 i art. 141p ust.
5 stosuje si¢ odpowiednio.

2d. Za bank istotny w rozumieniu przepisow, o ktorych mowa w ust. 2b i
2¢, uznaje si¢ takze dom maklerski stosujacy rozporzadzenie nr 575/2013,
w przypadku gdy uzasadnia to wielko$¢, struktura organizacyjna,
charakter, zakres i ztozono$¢ dziatalnosci prowadzonej przez ten dom
maklerski.

2e. Do domoéw maklerskich stosujacych rozporzadzenie nr 575/2013 nie
stosuje si¢ art. 110aa, art. 110ab, art. 110ad —110c, art. 110d pkt 1, art.
110e, art. 110f, art. 110g, art. 110i —110m, art. 1100-110r, art.110u-110w
oraz art. 110y-110z ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi oraz przepisow wykonawczych wydanych
na podstawie art. 110x i art. 110zaa tej ustawy.”;

Art.2 | 2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, tytuly IV 1 V jw
ust. 2 niniejszej dyrektywy nie majg zastosowania do firm
inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 1 5
rozporzadzenia (UE) 2019/2033, ktére obejmuje si¢
nadzorem w  zakresie  spelniania = wymogow
ostroznosciowych na mocy tytutéw VII i VIII dyrektywy
2013/36/UE zgodnie z art. 1 ust. 2 akapit drugi i art. 1 ust.
5 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) 2019/2033.
Art. 3 Artykut 3 Art. 1 13) w art. 110a:
;ittll Definicje Et: 12' a) w ust. 1:
(art. - uchyla sie pkt 1-3,

110a ust.




1. Do celow niniejszej dyrektywy stosuje si¢ nastgpujace
definicje:

1) ,,przedsiebiorstwo ustug pomocniczych” oznacza
przedsigbiorstwo, ktorego podstawowa dziatalnosé
polega na posiadaniu majatku lub zarzadzaniu nim,
zarzadzaniu uslugami przetwarzania danych lub na
podobnej dziatalnosci o charakterze pomocniczym W
stosunku do podstawowej dziatalnosci jednej lub
wiegkszej liczby firm inwestycyjnych;

1 oraz
art.
110d)

- pkt 4 1 5 otrzymujg brzmienie:

4) domu maklerskim — rozumie si¢ przez to dom maklerski, o
ktorym mowa w art. 95 ust. 1, niebedacy mata i niepowigzana wzajemnie
firma inwestycyjng w rozumieniu art. 12 ust. 1 rozporzadzenia
2019/2033;

5) finansowej spotce holdingowej — rozumie si¢ przez to finansowa
spotke holdingowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporzadzenia
2019/2033;”,

- po pkt 5 dodaje si¢ pkt 5a w brzmieniu:

»Ja) inwestycyjnej spotce holdingowej — rozumie si¢ przez to
inwestycyjna spotke holdingowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 23
rozporzadzenia 2019/2033;”,

- pkt 6 otrzymuje brzmienie:

»0) finansowej spodlce holdingowej o dziatalno$ci mieszanej —
rozumie si¢ przez to finansowa spotke holdingowa o dzialalno$ci
mieszanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia
2019/2033;”,

- uchyla si¢ pkt 6a,
- po pkt 6a dodaje si¢ pkt 6aa w brzmieniu:

»0aa)  grupie firm inwestycyjnych — rozumie si¢ przez to grupe firm
inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 25 rozporzadzenia
2019/2033, w sktad ktorej wehodzi co najmniej jeden dom maklerski lub
maty dom maklerski;”,

- po pkt 6b dodaje si¢ pkt 6¢ w brzmieniu:

,,60) holdingu mieszanym — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy
nieb¢dgcy finansowa spotka holdingowa, inwestycyjna spotka
holdingowa, instytucja kredytowa, firmg inwestycyjna w rozumieniu art.
4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia 2019/2033 ani finansowg spotka

holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, do ktérego podmiotéw zaleznych
nalezy co najmniej jeden dom maklerski lub maty dom maklerski;”,

- uchyla si¢ pkt 7,
- pkt 8 otrzymuje brzmienie:

»3) instytucji finansowej — rozumie si¢ przez to instytucje
finansowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia
2019/2033;”,

- po pkt 9 dodaje si¢ pkt 9a i 9b w brzmieniu:




,,92) matym domu maklerskim — rozumie si¢ przez do dom maklerski,
o ktorym mowa w art. 95 ust. 1, bedacy mata i niepowigzang wzajemnie

firma inwestycyjng w rozumieniu art. 12 ust. 1 rozporzadzenia
2019/2033;

9b) na zasadzie skonsolidowanej — rozumie si¢ przez to na zasadzie
skonsolidowanej w rozumieniu w art. 4 ust. 1 pkt 12 rozporzadzenia
2019/2033;”,

- pkt 10 otrzymuje brzmienie:

»10)  podmiocie dominujgcym — rozumie si¢ przez to jednostke
dominujaca, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 42 rozporzadzenia
2019/2033, jak réwniez podmiot uznany przez Komisje za dominujacy
zgodnie z ust. 2;”,

- po pkt 10 dodaje si¢ pkt 10a i 10b w brzmieniu:

,»10a)  podmiocie prowadzacym handel towarami i uprawnieniami do
emisji — rozumie si¢ przez to podmiot prowadzacy handel towarami i
uprawnieniami do emisji w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 150
rozporzadzenia 575/2013;

10b)  polityce wynagrodzen neutralnej pod wzgledem plci — rozumie
si¢ przez to polityke wynagrodzen oparta na zasadzie jednakowego
wynagrodzenia za jednakowg pracg lub za prace o jednakowej wartosci;”,

- pkt 11 otrzymuje brzmienie:

»11)  podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to jednostke¢ zalezna, o
ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 51 rozporzadzenia 2019/2033;”,

- po pkt 11 dodaje si¢ pkt 11a w brzmieniu:

,»lla)  przedsigbiorstwie uslug pomocniczych — rozumie si¢ przez to
przedsigbiorstwo ustug pomocniczych, o ktéorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt
1 rozporzadzenia 2019/2033;”,

- uchyla sie pkt 12-14,
- pkt 15 1 15a otrzymujg brzmienie:

»15)  unijnej dominujacej finansowej spolce holdingowej o
dzialalno$ci mieszanej — rozumie si¢ przez to unijng dominujaca
finansowa spotke holdingowsa o dziatalno$ci mieszanej, o ktorej mowa w
art. 4 ust. 1 pkt 58 rozporzadzenia 2019/2033;

15a) unijnej dominujacej firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to
unijng dominujacg firmg inwestycyjna, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt
56 rozporzadzenia 2019/2033;”,




Art. 10
pkt 2
(art. 1

- po pkt 15a dodaje si¢ pkt 15b w brzmieniu:

»15b) unijnej dominujacej inwestycyjnej spotce holdingowej —
rozumie si¢ przez to unijng dominujacg inwestycyjng spotke holdingowa,
o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 57 rozporzadzenia 2019/2033;”,

- uchyla si¢ pkt 16,
- pkt 17 otrzymuje brzmienie:

»17)  zagranicznej firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to firme
inwestycyjna, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia
2019/2033, z siedziba w innym panstwie cztonkowskim;”,

- dodaje si¢ pkt 18 w brzmieniu:

»18)  zgodnosci z grupowym testem kapitatlowym — rozumie si¢ przez
to zachowanie przez podmiot dominujacy w grupie firm inwestycyjnych
zgodno$ci z wymogami, o ktéorych mowa w art. 8 rozporzadzenia
2019/2033.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Komisja moze, w drodze decyzji, uzna¢ za podmiot dominujacy
wobec domu maklerskiego lub matego domu maklerskiego osobe
fizyczng, osobg prawng lub jednostk¢ organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej, jezeli wywiera ona znaczacy wplyw na ten dom
maklerski lub maty dom maklerski zgodnie z art. 96 ust. 3.”;

18) art. 110d otrzymuje brzmienie:
»Art. 110d. Na potrzeby stosowania:

1) rozporzadzenia 2019/2033 zarzad domu maklerskiego uznaje si¢
za organ zarzadzajacy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 39 rozporzadzenia
2019/2033,

2) rozporzadzenia 575/2013 — w przypadku domu maklerskiego
stosujacego rozporzadzenie 575/2013 — zarzad domu maklerskiego
uznaje si¢ za organ zarzadzajacy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 9
rozporzadzenia 575/2013

— chyba zZe przepisy odrgbne stanowig inaczej.”;

Art. 10. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem
finansowym (Dz. U. z 2020 r. poz. 2059 oraz z 2021 r. poz. 680 i 815) w
art. 1 wust. 2:

(..)




ust. 2 pkt | 2) w pkt 4 wyrazy ,,oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
4) i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktory ma by¢ publikowany w zwiagzku z oferta publiczng papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017,
str.  12)” zastgpuje si¢ wyrazami ,rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz.
UE L 168 z 30.06.2017, str. 12, z p6zn. zm.?Y) oraz rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie wymogdw ostroznos$ciowych dla firm inwestycyjnych
oraz zmieniajagcego rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr
575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z
05.12.2019, str. 1, z p6zn. zm.??)”.

Art. 3 2) ,,zezwolenie” oznacza zezwolenie na dzialalno$¢ jako T Jw.
ust. 1 firma inwestycyjna zgodnie z art. 5 dyrektywy
pkt 2 2014/65/UE;

Art. 3 3) ,,oddzial” oznacza oddziat zdefiniowany w art. 4 ust. 1 T Jw.
ust. 1 pkt 30 dyrektywy 2014/65/UE;

pkt 3

Art.3 | 4) ,bliskie powigzania” oznaczaja bliskie powigzania T Jw.

ust. 1 zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 35 dyrektywy
pkt 4 2014/65/UE;

Art.3 | 5) ,wlasciwy organ” oznacza organ lub podmiot T Jw.
ust. 1 publiczny panstwa cztonkowskiego oficjalnie uznany w
pkt 5 prawie krajowym, ktoéry na mocy prawa krajowego jest

uprawniony do sprawowania nadzoru nad firmami
inwestycyjnymi zgodnie z niniejszg dyrektywa w ramach
systemu nadzoru funkcjonujacego w tym panstwie
czlonkowskim;

2 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 320 z 11.12.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 347 z 20.10.2020, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 68 z 26.02.2021,
str. 1.
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Art.3 | 6) ,podmiot prowadzagcy handel towarami i Jw.
ust. 1 uprawnieniami do emisji” oznacza podmiot prowadzacy
pkt 6 handel towarami i uprawnieniami do emisji zdefiniowany

w art. 4 ust. 1 pkt 150 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,;
Art.3 | 7) ,kontrola” oznacza stosunek zachodzacy migdzy Jw.
ust. 1 jednostka dominujaca i jej jednostka zalezng, jak opisano
pkt 7 w art. 22 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady

2013/34/UE (17) lub w standardach rachunkowosci,

ktorym podlega firma inwestycyjna zgodnie z

rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu

Europejskiego i Rady (18), lub podobny stosunek miedzy

jakakolwiek  osoba  fizyczng lub  prawng i

przedsigbiorstwem,;
Art. 3 | 8),,zgodno$¢ z grupowym testem kapitalowym” oznacza Jw.
ust. 1 zachowanie przez jednostke dominujaca w grupie firm
pkt 8 inwestycyjnych zgodnosci z wymogami art. 8§

rozporzadzenia (UE) 2019/2033;
Art.3 | 9) ,instytucja kredytowa” oznacza instytucj¢ kredytowa Jw.
ust. 1 zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia (UE) nr
pkt 9 575/2013;
Art. 3 10) ,jinstrumenty pochodne” oznaczaja instrumenty Jw.
ust. 1 pochodne zdefiniowane w art. 2 ust. 1 pkt 29
pkt 10 | rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr

600/2014 (19);
Art. 3 11) ,,instytucja finansowa” oznacza instytucje finansowg Jw.
ust. 1 zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia (UE)
pkt11 | 2019/2033;

Art. 12
pktl lit.
c(art. 2
pkt 12)

Art. 12. W ustawie z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektorych
instytucji oraz o rzadowych instrumentach stabilizacji finansowej (Dz. U.
z 2018 r. poz. 124 oraz z 2019 r. poz. 1798) wprowadza si¢ nastepujace
zmiany:

1) w art. 2;
...

c) pkt 12 otrzymuje brzmienie




Art. 18
pkt 1 lit.
h (art. 2
pkt 24)

Art. 21
pkt 1
(art. 2
ust. 1 pkt

»12) instytucja finansowa — instytucj¢ finansowa, o ktorej mowa w
art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia 575/2013, lub instytucje finansowa, o
ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia 2019/2033;”,

Art. 18. W ustawie z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowe;j
restrukturyzacji (Dz. U. z 2020 r. poz. 842 oraz z 2021 r. poz. 680)
wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) w art. 2:
(..
h) pkt 24 otrzymuje brzmienie:

»24) instytucja finansowa — instytucje¢ finansowa, o ktorej mowa w
art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia nr 575/2013 lub instytucje finansowa,
o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia nr 2019/2033;”,

Art. 21. W ustawie z dnia 12 kwietnia 2018 r. o zasadach pozyskiwania
informacji o niekaralnosci osob ubiegajacych si¢ o zatrudnienie i 0oso6b
zatrudnionych w podmiotach sektora finansowego (Dz. U. z 2020 r. poz.
1349) w art. 2 w ust. 1:

1) pkt 6 i 7 otrzymuja brzmienie:

»0) instytucja finansowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 26
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z
dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
instytucji kredytowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr
648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z pozn. zm.%?),
zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 575/2013”, lub instytucja finansowa, o
ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w
sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych oraz
zmieniajagcego rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013,
(UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019,
str. 1, z pozn. zm.??), zwanego dalej ,rozporzadzeniem 2019/2033”,
majace siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego;

38) Patrz odnoénik nr 3.
%) Patrz odnoénik nr 4.




Art. 3

12) ,polityka wynagrodzen neutralna pod wzgledem

Jw.

ust. 1 plci” oznacza polityke wynagrodzen neutralng pod
pkt12 | wzgledem plci zdefiniowang w art. 3 ust. 1 pkt 65
dyrektywy  2013/36/UE  zmienionej  dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/878 (20);
Art. 3 13) ,,grupa” oznacza grupe zdefiniowana w art. 2 pkt 11 Art. 1 23) poart. 110g dodaje si¢ art. 110ga w brzmieniu:
ust. 1 dyrektywy 2013/34/UE; pkt 23
pkt 13 (art. ()
110ga 4. W przypadku wystapienia sytuacji nadzwyczajnej, w tym sytuacji
ust. 4i okreslonej w art. 18 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
9) (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia

Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji
Komisji 2009/78/WE (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 12, z pozn.
zm.”), zwanego dalej ,rozporzadzeniem 1093/2010”, lub sytuacji
niekorzystnych zmian na rynkach, ktora to sytuacja potencjalnie zagraza
ptynnosci na rynku i stabilnosci systemu finansowego w ktorymkolwiek
z panstw czlonkowskich, w ktérym podmioty nalezace do grupy w
rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 138 rozporzadzenia 575/2013, w sktad ktorej
wchodzi dom maklerski stosujacy rozporzadzenie 575/2013, otrzymaty
zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci lub w ktorym uzyskaly
zatwierdzenie dziatalno$ci, Komisja sprawujgc nadzor skonsolidowany
zawiadamia o tym niezwlocznie Europejski Urzad Nadzoru Bankowego,
Europejska Rade do spraw Ryzyka Systemowego, Komitet Stabilnosci
Finansowej i Narodowy Bank Polski oraz przekazuje im wszystkie
informacje kluczowe dla wykonywania ich zadan.

(..)

9. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzor skonsolidowany,
przekazuje zainteresowanym wlasciwym organom nadzoru innych
panstw cztonkowskich oraz Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru
Bankowego dane dotyczace struktury prawnej oraz struktury zarzadzania
i struktury organizacyjnej grupy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 138
rozporzadzenia 575/2013, do ktorej nalezg podmioty, o ktorych mowa w
ust. 1, w tym:

1) informacje o istnieniu bliskich powigzan mi¢dzy podmiotami
wchodzacymi w sktad takiej grupy;

" Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 287 z 29.10.2013, str. 5, Dz. Urz. UE L 60 z 28.02.2014, str. 34, Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str.
190, Dz. Urz. UE L 225 7 30.07.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 337 z 23.12.2015, str. 35, Dz. Urz. UE L 291 z 16.11.2018, str. 1, Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1 oraz Dz. Urz.
UE L 334 z 27.12.20109, str. 1.
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2) opis systemu zarzadzania podmiotéw wchodzacych w sktad
takiej grupy, w tym systemu zarzadzania ryzykiem i systemu kontroli
wewnetrznej oraz polityki wynagrodzen.”;

Art. 3 14) ,sytuacja skonsolidowana” oznacza sytuacje Jw.

ust. 1 skonsolidowang zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 11

pkt 14 | rozporzadzenia (UE) 2019/2033;

Art. 3 15) ,jorgan sprawujacy nadzor nad grupa” oznacza Art. 1 22) art. 110g otrzymuje brzmienie:

ust. 1 w}ascm{y. organ, ktéry odpow1adg za nadzorﬂ nad pkt 22 LArt. 110g. 1. W przypadku gdy dom maklerski jest unijng dominujaca

pkt 15 | zgodno$cig z grupowym testem kapitatowym unijnych (art. firma inwestycyjna Komisja sprawuje nad grupa firm inwestycyjnych
dominujagcych  firm  inwestycyjnych oraz  firm 1109) 4 yeyna Ja SP ! grupa yiny

inwestycyjnych kontrolowanych przez  unijne
dominujace inwestycyjne spotki holdingowe lub unijne
dominujace finansowe spotki holdingowe o dziatalnosci
mieszanej;

nadzor na zasadzie skonsolidowanej lub nadzér nad zgodnoscia z
grupowym testem kapitalowym.

2. W przypadku gdy podmiot dominujacy domu maklerskiego jest unijna
dominujaca inwestycyjng spotka holdingowa lub unijng dominujaca
finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci mieszanej, Komisja
sprawuje nad grupa firm inwestycyjnych nadzoér na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzor nad zgodnoscia z grupowym testem
kapitatlowym.

3. W przypadku gdy podmiotem dominujgcym wobec domu
maklerskiego i zagranicznej firmy inwestycyjnej jest ta sama unijna
dominujgca inwestycyjna spotka holdingowa lub ta sama unijna
dominujgca finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci mieszanej
Komisja sprawuje nad grupa firm inwestycyjnych nadzor na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzér nad zgodnoscia z grupowym testem
kapitalowym, jezeli ta wunijna dominujagca inwestycyjna spotka
holdingowa lub ta unijna dominujaca finansowa spoétka holdingowa o
dzialalno$ci mieszanej ma siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

4. W przypadku gdy podmiotami dominujagcymi wobec domu
maklerskiego oraz zagranicznej firmy inwestycyjnej sa:

1) co najmniej dwie inwestycyjne spotki holdingowe, z ktorych co
najmniej jedna ma siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i co
najmniej jedna ma siedzib¢ w panstwie cztonkowskim, w ktorym ma
siedzibe ta zagraniczna firma inwestycyjna, lub

2) co najmniej dwie finansowe spotki holdingowe o dziatalno$ci
mieszanej, z ktorych co najmniej jedna ma siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i co najmniej jedna ma siedzibe w panstwie
cztonkowskim, w ktorym ma siedzibg ta zagraniczna firma inwestycyjna,

lub
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3) co najmniej jedna inwestycyjna spotka holdingowa oraz co
najmniej jedna finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, z
ktorych co najmniej jedna ma siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej i co najmniej jedna ma siedzib¢ w panstwie cztonkowskim, w
ktorym ma siedzibe ta zagraniczna firma inwestycyjna

— Komisja sprawuje nad grupa firm inwestycyjnych nadzor na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzéor nad zgodnoscia z grupowym testem
kapitatowym, jezeli zadna z zagranicznych firm inwestycyjnych w grupie
firm inwestycyjnych nie ma wigkszej sumy bilansowej od domu
maklerskiego nalezacego do tej grupy firm inwestycyjnych.

5. W przypadku gdy podmiotem dominujagcym domu maklerskiego i
zagranicznej firmy inwestycyjnej jest ta sama inwestycyjna spotka
holdingowa lub ta sama finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej i jednocze$nie ta inwestycyjna spotka holdingowa Iub
finansowa spotka holdingowa o dzialalno$ci mieszanej ma siedzibg w
panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczypospolita Polska i panstwo, w
ktorym udzielono zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na
wykonywanie dziatalno$ci maklerskiej, Komisja sprawuje nad grupa firm
inwestycyjnych nadzor na zasadzie skonsolidowanej lub nadzér nad
zgodno$cia z grupowym testem kapitalowym, jezeli zadna =z
zagranicznych firm inwestycyjnych w grupie firm inwestycyjnych nie ma
wickszej sumy bilansowej od domu maklerskiego nalezacego do tej grupy
firm inwestycyjnych.

6. Komisja i wlasciwy organ nadzoru nad zagraniczng firma inwestycyjna
moga uzgodni¢, w drodze porozumienia, odstapienie od kryteriow
okreslonych w ust. 3-5, jezeli ich zastosowanie jest niewlasciwe ze
wzgledu na specyfike domu maklerskiego lub zagranicznej firmy
inwestycyjnej 1 istotnos$¢ ich dziatalnoéci w poszczegdlnych panstwach
cztonkowskich oraz ustali¢, ze Komisja albo wiasciwy organ nadzoru
sprawujacy nadzor nad zagraniczng firmg inwestycyjng bedzie
sprawowa¢ nad grupa firm inwestycyjnych nadzor na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzor nad zgodnoscia z grupowym testem
kapitalowym. W takim przypadku Komisja, przed zawarciem
porozumienia, umozliwia wyrazenie opinii przez odpowiednia unijna
dominujgca inwestycyjna spolke holdingowa, unijnag dominujaca
finansowa spotke holdingowa o dzialalnoSci mieszanej lub dom
maklerski albo zagraniczng firme inwestycyjna o najwiekszej sumie
bilansowej ze wszystkich podmiotow wchodzacych w sktad grupy firm
inwestycyjnych bedacych domami maklerskimi lub zagranicznymi
firmami inwestycyjnymi, chyba ze taka opinia zostala wyrazona wobec
wlasciwego organu nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego.
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7. Komisja powiadamia Komisje Europejska i Europejski Urzad Nadzoru
Bankowego o zawarciu porozumienia, o ktdrym mowa w ust. 6.”;

Art. 3 16) ,,panstwo czlonkowskie pochodzenia” oznacza Jw.

ust. 1 macierzyste panstwo cztonkowskie zdefiniowane w art. 4

pkt 16 | ust. 1 pkt 55 lit. a) dyrektywy 2014/65/UE;

Art. 3 17) ,przyjmujace panstwo czlonkowskie” oznacza Jw.

ust. 1 przyjmujace panstwo cztonkowskie zdefiniowane w art.

pkt 17 | 4 ust. 1 pkt 56 dyrektywy 2014/65/UE;

Art. 3 18) ,kapital zalozycielski” oznacza kapitat, ktory jest Art. 1 6) art. 97 otrzymuje brzmienie:

ust. 1 wymagany w celu uzyskania zezwolenia na dziatalno$é¢ pkt6i7 . e . .

pkt18 | jako firma inwestycyjna i ktérego kwota i rodzaj sa (art. 97 i »Art. 97. Struktura kap1talu. zalozymelskf,ego domu maklerskiego jest

. J zgodna z art. 9 rozporzadzenia 2019/2033.”;
okreslone w art. 91 11; 98)

7) w art. 98:
a) ust. 1-3 otrzymujg brzmienie:
»l. Kapitat zalozycielski domu maklerskiego na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej wynosi co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 150
000 euro.
2. W przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi dziatalnosci, o ktorej
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 8 lub w art. 69 ust. 4 pkt 1, kapitat zalozycielski
wynosi co najmniej rownowartos¢ w ztotych 75 000 euro.
3. W przypadku gdy dom maklerski prowadzi dziatalno$¢, o ktorej mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 3, 7 lub 9, kapital zatozycielski wynosi co najmniej
rownowarto$¢ w ztotych 750 000 euro.”,
b) uchyla sie ust. 4,
C) uchyla si¢ ust. 8-9b,
d) w ust. 10 wyrazy ,,ust. 1-4” zastgpuje si¢ wyrazami ,,ust. 1-3”,
e) uchyla si¢ ust. 11;

Art. 3 19) ,firma inwestycyjna” oznacza firm¢ inwestycyjna Jw.

ust. 1 zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy 2014/65/UE;

pkt 19

Art.3 | 20) ,grupa firm inwestycyjnych” oznacza grupe firm Jw.

ust. 1 inwestycyjnych zdefiniowana w art. 4 ust. 1 pkt 25

pkt 20 | rozporzadzenia (UE) 2019/2033;
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Art.3 | 21) ,jinwestycyjna spotka holdingowa” oznacza Jw.
ust. 1 inwestycyjna spotke holdingowa zdefiniowang w art. 4
pkt 21 | ust. 1 pkt 23 rozporzadzenia (UE) 2019/2033;
Art.3 | 22) ,ustugi inwestycyjne i dziatalno§¢ inwestycyjna” Jw.
ust. 1 oznaczajg ustugi inwestycyjne i dziatalno$¢ inwestycyjna
pkt 22 | zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 2 dyrektywy 2014/65/UE;
Art. 3 23) ,organ zarzadzajacy” oznacza organ zarzadzajacy Jw.
ust. 1 zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 36 dyrektywy
pkt 23 | 2014/65/UE;
Art.3 | 24) ,organ zarzadzajacy w ramach swojej funkcji Jw.
ust. 1 nadzorczej” oznacza organ zarzadzajacy dziatajacy w roli
pkt 24 | obejmujacej nadzorowanie i monitorowanie procesu
podejmowania decyzji przez kierownictwo;
Art.3 | 25) ,finansowa spolka holdingowa o dziatalno$ci Jw.
ust. 1 mieszanej” oznacza finansowa spotk¢ holdingowa o
pkt 25 | dziatalno$ci mieszanej zdefiniowang w art. 2 pkt 15
dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady (21);
Art.3 | 26) ,,holding mieszany” oznacza jednostke dominujaca Jw.
ust. 1 niebedaca finansowa spotka holdingowsa, inwestycyjna
pkt 26 | spotkg holdingows, instytucja kredytowg, firmag
inwestycyjng ani finansowa spdtka holdingowa o
dzialalnoSci mieszanej w rozumieniu dyrektywy
2002/87/WE, do ktérej jednostek zaleznych nalezy co
najmniej jedna firma inwestycyjna;
Art.3 | 27) ,kadra kierownicza wyzszego szczebla” oznacza Definicja nie zostata uwzgledniona w projekcie, poniewaz nie jest ona
ust. 1 kadre kierownicza wyzszego szczebla zdefiniowang w wykorzystywana w redakcji przepisow. Cel dyrektywy zostal osiggniety
pkt 27 | art. 4 ust. 1 pkt 37 dyrektywy 2014/65/UE; poprzez przytoczenie wprost w odpowiednim przepisie definicji ,kadry
kierowniczej wyzszego szczebla”
Art.3 | 28) ,jednostka dominujaca” oznacza przedsigbiorstwo Jw.
ust. 1 dominujace zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 32 dyrektywy
pkt28 | 2014/65/UE;
Art.3 | 29) ,jednostka =zalezna” oznacza przedsigbiorstwo Jw.
ust. 1 zalezne zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 33 dyrektywy
pkt 29 | 2014/65/UE;

13




Art. 3
ust. 1
pkt 30

30) ,ryzyko systemowe” oznacza ryzyko systemowe
zdefiniowane w art. 3 ust. 1 pkt 10 dyrektywy
2013/36/UE.

Art. 1
pkt 14
(art.

110ac
ust. 1)

14) po art. 110a dodaje si¢ art. 110aa—art. 110ac w brzmieniu:

...
Art. 110ac. 1. W przypadku gdy:

1) dom maklerski w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej
wykonuje czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 lub 7, oraz

2) catkowita warto$§¢ skonsolidowanych aktywow domu
maklerskiego obliczona jako $rednia z ostatnich 12 miesigcy jest roOwna
rownowartosci w ztotych kwoty 5 000 000 000 euro lub przekracza te
wartos¢, oraz

3) dom maklerski spelnia co najmniej jeden z nastgpujacych
warunkow:
a) wykonuje czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1, na taka skale, ze

jego upadlo$¢ lub trudno$ci finansowe moga prowadzi¢ do ryzyka
systemowego, o ktorym mowa w art. 4 pkt 15 ustawy z dnia 5 sierpnia
2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i
zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. z 2021 r. poz.
140, 6801 ...),

b) jest cztonkiem rozliczajagcym, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt
3 rozporzadzenia 2019/2033,

C) ze wzgledu na wielko$¢, charakter, skale 1 zlozonosc¢
dziatalnosci domu maklerskiego, z uwzglednieniem zasady
proporcjonalno$ci oraz znaczenia domu maklerskiego dla gospodarki
Unii Europejskiej lub gospodarki Rzeczypospolitej Polskiej, znaczenia
dzialalno$ci transgranicznej domu maklerskiego lub wzajemnych
powigzan domu maklerskiego z systemem finansowym, uzasadnione jest
stosowanie przez ten dom maklerski przepisow rozporzadzenia 575/2013
zgodnie z art. 1 ust. 2 lit. ¢ rozporzadzenia 2019/2033

— Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ stosowanie przez ten dom
maklerski przepiséw rozporzadzenia 575/2013, zgodnie z art. 1 ust. 2 lit.
¢ rozporzadzenia 2019/2033.

(..)

Ponadto implementacja nastapi w drodze rozporzadzenia w sprawie
szacowania kapitalu wewngtrznego i aktywow plynnych, systemu
zarzadzania ryzykiem, badania i oceny nadzorczej, a takze polityki
wynagrodzen w domu maklerskim oraz malym domu maklerskim.
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Art.3 | 31) ,unijna dominujgca firma inwestycyjna” oznacza Jw.
ust. 1 unijng dominujaca firme inwestycyjng zdefiniowana w
pkt 31 | art. 4 ust. 1 pkt 56 rozporzadzenia (UE) 2019/2033;
Art.3 [32) ,unijna dominujgca  inwestycyjna  spotka Jw.
ust. 1 holdingowa” oznacza unijng dominujgca inwestycyjna
pkt 32 | spotke holdingowa zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 57

rozporzadzenia (UE) 2019/2033;
Art. 3 | 33) ,,unijna dominujgca finansowa spétka holdingowa o Jw.
ust. 1 dzialalnoSci mieszanej” oznacza unijng dominujacg
pkt 33 | finansowa spotke holdingowa o dziatalnos$ci mieszanej

zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 58 rozporzadzenia (UE)

2019/2033.
Art. 3 | 2. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow
ust. 2 delegowanych zgodnie z art. 58 w celu uzupelnienia

niniejszej dyrektywy poprzez doprecyzowanie definicji

okreslonych w ust. 1 celem:

a) zapewnienia jednolitego stosowania niniejszej

dyrektywy;

b) uwzglednienia przy stosowaniu niniejszej dyrektywy

zmian na rynkach finansowych.
Art. 4 Artykut 4 Art. 1 28) art. 1100 1 art. 110p otrzymujg brzmienie:
ust. 1 . - . . pkt 28

Wyznaczenie wlasciwych organow oraz ich (art (...)
uprawnienia 110p) Art. 110p. 1. Dom maklerski dokumentuje systemy oraz procesy, 0

1. Panstwa cztonkowskie wyznaczaja jeden lub wigksza
liczb¢ wtasciwych organdéw do celow wykonywania
funkcji 1 obowiazkow przewidzianych w niniejszej
dyrektywie i w rozporzadzeniu (UE) 2019/2033. Panstwa
cztonkowskie informuja Komisje, EUNB i ESMA o
wyznaczeniu takich organéw, a w przypadku gdy
wyznaczono wiecej niz jeden wiasciwy organ, informuja
réwniez o funkcjach i obowigzkach kazdego wtasciwego
organu.

ktérych mowa w przepisach niniejszego oddziatu oraz rozporzadzenia
2019/2033, oraz rejestruje transakcje, w sposob umozliwiajacy Komisji
nadzér nad zgodno$cig dzialalnosci domu maklerskiego z tymi
przepisami.

2. Dom maklerski przechowuje i archiwizuje dokumenty i inne no$niki
informacji, zawierajace procedury, strategie, sprawozdania, raporty i
analizy sporzadzone w zwigzku z organizacja domu maklerskiego w
ramach:

1) systemu zarzadzania ryzykiem,

2) szacowania kapitatu wewnetrznego 1 aktywow ptynnych oraz
dokonywania przegladéw procesu szacowania i utrzymywania kapitatu
wewnetrznego i aktywow ptynnych,
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Art. 8
pkt 2

(art. 3
ust. 2)

3) stosowania metod obliczania wymogdéw w zakresie funduszy
wlasnych, ktorych zastosowanie wymaga zezwolenia Komisji zgodnie z
art. 22 rozporzadzenia 2019/2033,

4) polityki wynagrodzen

— o ktérych mowa w niniejszym oddziale oraz rozporzadzeniu 2019/2033,
oraz przechowuje i archiwizuje dokumenty dotyczace wykonywanych
przez dom maklerski w tym zakresie czynnosci i prowadzonych polityk,
a takze dokumenty i no$niki zawierajace inne informacje, ktorych
sporzadzenia lub przekazania wymagaja przepisy niniejszego oddziatu,
przepisy prawa bankowego stosowane przez niektéore domy maklerskie,
przepisy rozporzadzenia 2019/2033 lub rozporzadzenia 575/2013.

3. Dom maklerski przechowuje i archiwizuje dokumenty i inne no$niki
informacji, o ktorych mowa w ust. 2, przez 5 lat, liczac od pierwszego
dnia roku nastepujacego po roku, w ktorym te dokumenty i inne nosniki
sporzadzono.”;

2) w art. 3 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Komisja jest wlasciwym organem w rozumieniu rozporzadzenia
236/2012, rozporzadzenia 648/2012, rozporzadzenia 1031/2010, z
wylaczeniem art. 55 ust. 1 tego rozporzadzenia, rozporzadzenia
596/2014, rozporzadzenia 909/2014, rozporzadzenia 600/2014,
rozporzadzenia  2016/1011,  rozporzadzenia  2017/1129  oraz
rozporzadzenia 2019/2033, z wytaczeniem wydawania aktow, o ktorych
mowa w art. 41 ust. 2 tego rozporzadzenia.”;

Ponadto obowigzujace przepisy prawa polskiego zapewniaja wdrozenie
przepisu dyrektywy (art. 1 ust. 1 i 2, art. 2, art. 3 ust. 4 pkt 1 ustawy o
nadzorze nad rynkiem finansowym oraz art. 3 pkt 35 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi).

Art. 4
ust. 2

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe
organy sprawowaly nadzor nad dziatalnodcig firm
inwestycyjnych, a w stosownych przypadkach nad
dziatalno$cig inwestycyjnych spotek holdingowych i
finansowych spotek holdingowych o dzialalnosci
mieszanej, w celu oceny zgodnosci z wymogami
okreslonymi w niniejszej dyrektywie i w rozporzadzeniu
(UE) 2019/2033.

Jw.
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Art. 4
ust. 3

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe
organy posiadaty wszystkie niezbedne uprawnienia, w
tym uprawnienie do przeprowadzania kontroli na miejscu
zgodnie z art. 14, do uzyskania informacji niezbednych
do oceny zgodnosci firm inwestycyjnych, a w
stosownych  przypadkach inwestycyjnych  spolek
holdingowych 1 finansowych spoétek holdingowych o
dziatalno$ci mieszanej, z wymogami okreslonymi w
niniejszej dyrektywie 1 w rozporzadzeniu (UE)
2019/2033 oraz do  prowadzenia  czynnosci
wyjasniajacych w odniesieniu do mozliwych naruszen
tych wymogow.

Jw.

Art. 4
ust. 4

4. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe
organy posiadaly specjalistyczng wiedze, zasoby,
zdolno$¢ operacyjna, uprawnienia oraz niezalezno$¢,
niezb¢dne do wykonywania okre$lonych w niniejszej
dyrektywie  funkcji  zwigzanych z  nadzorem
ostroznosciowym, postepowaniami wyjasniajacymi i
karami.

Jw.

Art. 4
ust. 5

5. Panstwa czlonkowskie wymagaja od firm
inwestycyjnych przedktadania ich wlasciwym organom
wszelkich  informacji  niezbednych do  oceny
przestrzegania przez firmy inwestycyjne przepisow
krajowych, ktore transponuja niniejsza dyrektywe, oraz
rozporzadzenia (UE) 2019/2033. Mechanizmy kontroli
wewnetrznej oraz procedury administracyjne i ksiggowe
firm inwestycyjnych musza umozliwia¢ wiasciwym
organom sprawdzenie w kazdej chwili przestrzegania
tych przepisow przez te podmioty.

Jw.

Art. 4
ust. 6

6. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby firmy
inwestycyjne rejestrowaty wszystkie swoje transakcje
oraz dokumentowatly systemy i procesy, ktore podlegaja
niniejszej dyrektywie i rozporzadzeniu (UE) 2019/2033,
W sposob umozliwiajacy wlasciwym organom oceng w
kazdej chwili przestrzegania przepisow krajowych, ktore
transponujg niniejsza dyrektywe, oraz rozporzadzenia
(UE) 2019/2033.

Jw.

Art. 5
ust. 1

Artykut 5

Art. 1
pkt 14

14)
(..)

po art. 110a dodaje si¢ art. 110aa—art. 110ad w brzmieniu:
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Uprawnienia dyskrecjonalne wlasciwych organéw do
objecia niektorych firm inwestycyjnych wymogami
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

1. Wiasciwe organy moga postanowi¢ o stosowaniu
wymogdéw rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zgodnie z
art. 1 ust. 2 akapit pierwszy lit. ¢) rozporzadzenia (UE)
2019/2033 do firmy inwestycyjnej, ktora prowadzi
ktorykolwiek z rodzajow dziatalnosci wymienionych w
sekcji A pkt 3 1 6 zatacznika I do dyrektywy 2014/65/UE,
w przypadku gdy catkowita warto§¢ skonsolidowanych
aktywow firmy inwestycyjnej jest rowna lub przekracza
5 mld EUR, obliczona jako $rednia z poprzednich 12
miesigcy, oraz spelniony jest co najmniej jeden z
nastepujacych warunkow:

a) firma inwestycyjna prowadzi te rodzaje dziatalno$ci na
takg skale, ze upadek lub trudnosci tej firmy mogtyby
prowadzi¢ do ryzyka systemowego;

b) firma inwestycyjna jest czlonkiem rozliczajagcym
zdefiniowanym w art. 4 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia (UE)
2019/2033;

c) wlasciwy organ uzna to za uzasadnione w $wietle
wielkos$ci, charakteru, skali i ztozono$ci dzialan danej
firmy inwestycyjnej, z uwzglgdnieniem zasady
proporcjonalnosci oraz majac na uwadze jeden lub
wiekszg liczbe nastepujacych czynnikdw:

(i) znaczenie firmy inwestycyjnej dla gospodarki
Unii  lub gospodarki danego  panstwa
cztonkowskiego;

(i1) znaczenie dziatalnosci transgranicznej firmy
inwestycyjnej;

(ii1) wzajemne powigzania firmy inwestycyjnej z
systemem finansowym.

(art.
110ac)

Art. 110ac. 1. W przypadku gdy:

1) dom maklerski w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej
wykonuje czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 lub 7, oraz

2) catkowita warto$§¢ skonsolidowanych aktywow domu
maklerskiego obliczona jako $rednia z ostatnich 12 miesigcy jest rowna
rownowartosci w zlotych kwoty 5 000 000 000 euro lub przekracza te
wartos¢, oraz

3) dom maklerski spelnia co najmniej jeden z nastgpujacych
warunkow:
a) wykonuje czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1, na taka skale, ze

jego upadlos¢ lub trudnosci finansowe moga prowadzi¢ do ryzyka
systemowego, o ktorym mowa w art. 4 pkt 15 ustawy z dnia 5 sierpnia
2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i
zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. z 2021 r. poz.
140, 6801 ...),

b) jest cztonkiem rozliczajacym, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt
3 rozporzadzenia 2019/2033,

C) ze wzgledu na wielko$¢, charakter, skale 1 zlozonosc¢
dziatalnosci domu maklerskiego, z uwzglednieniem zasady
proporcjonalnosci oraz znaczenia domu maklerskiego dla gospodarki
Unii Europejskiej lub gospodarki Rzeczypospolitej Polskiej, znaczenia
dziatalno$ci transgranicznej domu maklerskiego lub wzajemnych
powigzan domu maklerskiego z systemem finansowym, uzasadnione jest
stosowanie przez ten dom maklerski przepisow rozporzadzenia 575/2013
zgodnie z art. 1 ust. 2 lit. ¢ rozporzadzenia 2019/2033

— Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ stosowanie przez ten dom
maklerski przepisoéw rozporzadzenia 575/2013, zgodnie z art. 1 ust. 2 lit.
¢ rozporzadzenia 2019/2033.

2. Decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, nie wydaje si¢ dla doméw maklerskich
bedacych podmiotami prowadzacymi handel towarami i uprawnieniami
do emisji.
3. Komisja uchyla decyzje, o ktorej mowa w ust. 1, w przypadku gdy
warunki wydania takiej decyzji, okre§lone w ust. 1, przestaja byc¢
spelnione.

4. Komisja niezwlocznie informuje FEuropejski Urzad Nadzoru
Bankowego o wydaniu i uchyleniu decyzji, o ktorej mowa w ust. 1.

5. Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, oblicza
si¢ wedhug $redniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank
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Polski w dniu bilansowym, na ktory zostato sporzadzone ostatnie zbadane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy.

Art. 5 2. Ust. 1 nie ma zastosowania do podmiotéw Jw.
ust. 2 prowadzacych handel towarami i uprawnieniami do
emisji, przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania ani
zakladow ubezpieczen.
Art.5 |3. W przypadku gdy wlasciwy organ postanowi o Jw.
ust. 3 stosowaniu wymogdow rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
do firmy inwestycyjnej zgodnie z ust. 1, t¢ firme
inwestycyjng obejmuje si¢ nadzorem w zakresie
spetniania wymogow ostroznos$ciowych na mocy tytutow
VIIi VI dyrektywy 2013/36/UE.
Art.5 | 4. W przypadku gdy wilasciwy organ postanowi odwotaé Art. 1 14) po art. 110a dodaje sig¢ art. 110aa—art. 110ad w brzmieniu:
ust. 4 decyzje podjeta zgodnie z ust. 1, informuje o tym pkt 14 ()
niezwlocznie firm¢ inwestycyjna. (art.
Kasda decyzja podjeta przez wlasciwy organ zgodnie 7 110ac 3. Kom}SJa uchyla deC.y'ZJQ 0 kt'(.)rej mowa w ust. 1, w przypadku gd)f
. . . ust. 3) warunki wydania takiej decyzji, okreSlone w ust. 1, przestaja by¢
ust. 1 przestaje mie¢ zastosowanie w przypadku gdy spelnione
firma inwestycyjna nie osiaga juz progu, o ktérym mowa p )
W tym ustgpie, obliczonego za okres 12 kolejnych
miesigey.
Art.5 | 5. Wiasciwe organy niezwlocznie informuja EUNB o Art. 1 13) po art. 110a dodaje si¢ art. 110aa—art. 110ad w brzmieniu:
ust. 5 wszelkich decyzjach podjetych na mocy ust. 1, 3 1 4. pkt 14 ()
(art.
110ac 4. Komisja niezwlocznie informuje Europejski Urzad Nadzoru
ust. 4) Bankowego o wydaniu i uchyleniu decyzji, o ktoérej mowa w ust. 1.
Art.5 | 6. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty
ust. 6 regulacyjnych standardow technicznych w celu

doprecyzowania kryteriow okreslonych w ust. 1 lit. a) i b)
oraz zapewnienia ich spojnego stosowania.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych
standardéw technicznych do dnia 26 grudnia 2020 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelniania
niniejszej dyrektywy poprzez przyjmowanie
regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa
w akapicie drugim, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010.
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Art. 6
ust. 1

Artykut 6
Wspélpraca w ramach panstwa czlonkowskiego

1. Wiasciwe organy $ci§le wspotpracuja z organami lub
podmiotami publicznymi, ktére w ich panstwie
cztonkowskim odpowiadajg za nadzor nad instytucjami
kredytowymi i instytucjami finansowymi. Panstwa
cztonkowskie wymagaja, aby te wlasciwe organy oraz te
organy lub podmioty publiczne niezwtocznie wymieniaty
si¢ wszelkimi informacjami o podstawowym znaczeniu
lub informacjami istotnymi dla wykonywania ich funkcji
i obowigzkow.

Art. 8
pkt 2

(art. 3
ust. 2)

2) w art. 3 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Komisja jest wlasciwym organem w rozumieniu rozporzadzenia
236/2012, rozporzadzenia 648/2012, rozporzadzenia 1031/2010, z
wylaczeniem art. 55 ust. 1 tego rozporzadzenia, rozporzadzenia
596/2014, rozporzadzenia 909/2014, rozporzadzenia 600/2014,
rozporzadzenia  2016/1011,  rozporzadzenia  2017/1129  oraz
rozporzadzenia 2019/2033, z wytaczeniem wydawania aktow, o ktorych
mowa w art. 41 ust. 2 tego rozporzadzenia.”;

Art. 6
ust. 2

2. Wiasciwe organy, ktore sa inne niz wlasciwe organy
wyznaczone zgodnie z art. 67 dyrektywy 2014/65/UE,
ustanawiaja mechanizm wspoélpracy z tymi organami
oraz mechanizm wymiany wszelkich informacji, ktore sa
istotne dla wykonywania ich odpowiednich funkcji i
obowigzkow.

Jw.

Art. 7
ust. 1

Artykut 7

Wspélpraca w ramach Europejskiego Systemu
Nadzoru Finansowego

1. Podczas wykonywania swoich obowiazkow wiasciwe
organy uwzgledniaja konwergencje narzedzi
nadzorczych oraz praktyk nadzorczych przy stosowaniu
przepisow przyjetych na mocy niniejszej dyrektywy i
rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Art. 7
ust. 2

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby:

a) wlasciwe organy, jako strony ESNF, wspotpracowaty
w duchu zaufania i pelnego wzajemnego poszanowania,
w  szczegllnoSci  przy  zapewnianiu = wymiany
odpowiednich, wiarygodnych i  wyczerpujacych
informacji migdzy nimi a pozostatymi stronami ESNF;

b) wlasciwe organy uczestniczyly w dziataniach EUNB
oraz — w stosownych przypadkach — w kolegiach
organéw nadzoru, o ktérych mowa w art. 48 niniejszej

dyrektywy i art. 116 dyrektywy 2013/36/UE;

c) wlasciwe organy doktadaty wszelkich staran w celu
zapewnienia zgodnosci z wytycznymi i zaleceniami
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wydawanymi przez EUNB zgodnie z art. 16
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 oraz reagowaly na
ostrzezenia i zalecenia wydawane przez Europejska Rade
ds. Ryzyka Systemowego (ERRS) zgodnie z art. 16
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1092/2010 (22);

d) wlasciwe organy S$cisle wspotpracowaty z ERRS;

e) zadania i uprawnienia powierzone wlasciwym
organom nie utrudniaty wykonywania obowigzkow tych
wlasciwych organéw jako czlonkow EUNB lub ERRS,
lub obowiazkow wynikajacych z niniejszej dyrektywy i
rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Art. 8 Artykut 8 Art. 1 20) art. 110f otrzymuje brzmienie:
Unijny wymiar dzialan nadzorczych ?all(rtt Zflof Art. 110f. 1. W ramach sprawowanego nadzoru Komisja uwzglednia
. . . — - o | potencjalny wplyw swoich decyzji na stabilno$¢ systemow finansowych
Wykonujac swoje ogoélne obowiazki, wlasciwe organy w ust. 1i . , . . .. S
. , . .. - w innych panstwach cztonkowskich, a takze w Unii Europejskiej, w
kazdym panstwie cztonkowskim nalezycie uwzgledniaja 2) 1 . )
. . 7. NG szczegblnosci w sytuacjach nadzwyczajnych.
potencjalny wptyw swoich decyzji na stabilno$¢
systemow finansowych w pozostatych zainteresowanych 2. W przypadku gdy dom maklerski prowadzi dziatalno$¢ na terytorium
panstwach cztonkowskich, a takze w Unii jako catosci innego panstwa czlonkowskiego, zwanego dalej ,przyjmujacym
oraz, w szczegolnosci, w sytuacjach nadzwyczajnych, na panstwem cztonkowskim”, w zakresie okre§lonym w niniejszym oddziale
podstawie informacji dostgpnych w danym czasie. oraz rozporzadzeniu 2019/2033, nadzor nad dzialalno$cig tego domu
maklerskiego sprawuje Komisja.
Art. 9 Artykut 9 Art. 1 7) w art. 98:
ust. 1 . P pkt 7 lit. . -
Kapital zalozycielski a (art. 98 a) ust. 1-3 otrzymujg brzmienie:
1. Kapitat zatozycielski firmy inwestycyjnej wymagany ust. 1-3) |,,1. Kapitat =zalozycielski domu maklerskiego na prowadzenie
zgodnie z art. 15 dyrektywy 2014/65/UE w celu dziatalno$ci maklerskiej wynosi co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 150
uzyskania zezwolenia na $wiadczenie jakichkolwiek 000 euro.
ustug ’mwes'tycyjnyc'h ’ .lub P rowgdz'eme Jal.(legOkOIWlek 2. W przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi dziatalnosci, o ktorej
rodzaju dzialalnosci inwestycyjnej wymienionego w . T
5 . . mowa w art. 69 ust. 2 pkt 8 lub w art. 69 ust. 4 pkt 1, kapital zatozycielski
sekcji A pkt 3 16 zatacznika I do dyrektywy 2014/65/UE, Hosi co naimniel Féwnowartodé w zotveh 75 000 euro
wynosi 750 000 EUR. Wy ! J rownow W zIoty uro-.
3. W przypadku gdy dom maklerski prowadzi dziatalno$¢, o ktorej mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 3, 7 lub 9, kapital zatozycielski wynosi co najmniej
rownowarto$¢ w ztotych 750 000 euro.”,
Art. 9 2. Kapitat zatozycielski firmy inwestycyjnej wymagany Jw.
ust. 2 zgodnie z art. 15 dyrektywy 2014/65/UE w celu

uzyskania zezwolenia na $wiadczenie jakichkolwiek
ushug inwestycyjnych lub prowadzenie jakiegokolwiek
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rodzaju dzialalnosci inwestycyjnej wymienionego w
sekcji A pkt 1, 2, 4, 51 7 zalacznika I do dyrektywy
2014/65/UE, przez firm¢ inwestycyjna, ktora nie ma
uprawnien do przechowywania $rodkow pienieznych
klientow lub papieréw wartoSciowych nalezacych do jej
klientow, wynosi 75 000 EUR.

Art. 9
ust. 3

3. Kapitat zatozycielski firmy inwestycyjnej wymagany
zgodnie z art. 15 dyrektywy 2014/65/UE od firm
inwestycyjnych innych niz te, o ktérych mowa w ust. 1,
2 14 niniejszego artykutu, wynosi 150 000 EUR.

Jw.

Art. 9
ust. 4

4. Kapitat zatozycielski firmy inwestycyjnej posiadajacej
zezwolenie na $§wiadczenie ustug inwestycyjnych lub
prowadzenie rodzajow dziatalnosci inwestycyjnej
wymienionych w sekcji A pkt 9 zalacznika I do
dyrektywy 2014/65/UE, w przypadku gdy ta firma
inwestycyjna zawiera lub ma uprawnienia do zawierania
transakcji na wlasny rachunek, wynosi 750 000 EUR.

Jw.

Art. 10

Artykut 10

Odniesienia do kapitalu zalozycielskiego w
dyrektywie 2013/36/UE

Odniesienia do poziomoéw kapitatu zalozycielskiego
okreslone w art. 9 niniejszej dyrektywy, od dnia 26
czerwca 2021 r., traktuje si¢ jako zastgpujace odniesienia
w innych aktach prawnych Unii do poziomoéw kapitatu
zatozycielskiego okreslonych w dyrektywie 2013/36/UE
W nastepujacy sposob:

a) odniesienia do kapitalu zatozycielskiego firm
inwestycyjnych w art. 28 dyrektywy 2013/36/UE traktuje
si¢ jako odniesienia do art. 9 ust. 1 niniejszej dyrektywy;

b) odniesienia do kapitatu zatozycielskiego firm
inwestycyjnych w art. 29 i 31 dyrektywy 2013/36/UE
traktuje si¢ jako odniesienia do art. 9 ust. 2, 3 lub 4
niniejszej dyrektywy, w zaleznoséci od rodzajow ushug
inwestycyjnych i dziatalnosci inwestycyjnej danej firmy
inwestycyjnej;

¢) odniesienia do kapitatu zatozycielskiego w art. 30

dyrektywy 2013/36/UE traktuje si¢ jako odniesienia do
art. 9 ust. 1 niniejszej dyrektywy.

Art. 7
pkt1i2
(art. 71
ust. 3
oraz art.
81b ust.
2 pkt 3)

Art. 7. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021
r. poz. 605) wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

1) w art. 71 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Umowg o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego zamknigtego mozna zawrze¢ rowniez z firma
inwestycyjna uprawniong do wykonywania czynnosci, o ktorych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli
jej kapitat zatozycielski, o ktorym mowa w art. 97 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, wynosi co najmniej roéwnowarto§¢ w
ztotych 750 000 euro.”;

2) w art. 81b w ust. 2 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) firma inwestycyjna uprawniona do wykonywania czynnosci, o
ktorych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, jezeli jej kapitat zatozycielski, o ktorym mowa w art. 97
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, wynosi co najmniej
rownowarto$¢ w ztotych 750 000 euro;”.
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Art. 11 Artykut 11 Art. 1 6) art. 97 otrzymuje brzmienie:
Struktura kapitalu zalozycielskiego ?:rtt 697) »Art. 97. Struktura kapitatu zatozycielskiego domu maklerskiego jest
Struktura kapitatu zatozycielskiego firmy inwestycyjnej zgodna z art. 9 rozporzadzenia 2019/2033.7,
musi by¢ zgodna z art. 9 rozporzadzenia (UE) 2019/2033.
Art. 12 Artykut 12 Art. 1 20) art. 110f otrzymuje brzmienie:
Kompetencje wlasciwych organéw panstwa ?:rtt 2?10f »Art. 110f. 1. W ramach sprawowanego nadzoru Komisja uwzglednia
czlonkowskiego pochodzenia i przyjmujacego ust .l : potencjalny wplyw swoich decyzji na stabilno$¢ systemow finansowych
panstwa czlonkowskiego 2) ' w innych panstwach czionkowskich, a takze w Unii Europejskiej, w
Za nadzoér ostrozno$ciowy nad firmami inwestycyjnymi szczegblnosei w sytuacjach nadzwyczajnych.
odpowiedzialne sg  wlasciwe organy  panstwa 2. W przypadku gdy dom maklerski prowadzi dziatalno$¢ na terytorium
czlonkowskiego pochodzenia, bez uszczerbku dla innego panstwa czlonkowskiego, zwanego dalej ,,przyjmujacym
przepis6w niniejszej dyrektywy, ktore powierzaja panstwem cztonkowskim”, w zakresie okreslonym w niniejszym oddziale
odpowiedzialno$¢ wiasciwym organom przyjmujacego oraz rozporzadzeniu 2019/2033, nadzoér nad dzialalnoscia tego domu
panstwa cztonkowskiego. maklerskiego sprawuje Komisja.
Art. 13 Artykut 13 Art. 1 20) art. 110f otrzymuje brzmienie:
ust. 1 , . - . s pkt 20
Wspolpraca miedzy whasciwymi organami réznych (art. 110f (...
paiistw czlonkowskich ust. 3i |3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, Komisja wspolpracuje z
1. Wiasciwe organy roznych panstw czlonkowskich 7) wlasciwymi organami nadzoru z innych panstw cztonkowskich, na

scisle wspolpracuja w celu wykonywania swoich
obowigzkow wynikajacych z niniejszej dyrektywy i z
rozporzadzenia (UE) 2019/2033, w szczegolnosci
niezwlocznie wymieniajac si¢ informacjami na temat
firm inwestycyjnych, w tym:

a) informacjami na temat struktury zarzadzania i
wlasnosci w firmie inwestycyjnej;

b) informacjami na temat spetlniania wymogow w
zakresie funduszy wlasnych przez firme¢ inwestycyjna;

c) informacjami na temat spelniania wymogow
dotyczacych  ryzyka koncentracji 1 wymogdw
dotyczacych ptynnosci firmy inwestycyjnej;

d) informacjami na temat procedur administracyjnych i

ksiggowych oraz mechanizméw kontroli wewngtrznej w
firmie inwestycyjnej;

e) wszelkich innych istotnych czynnikow, ktore moga
wplywac na ryzyko stwarzane przez firme¢ inwestycyjna.

terytorium ktorych dom maklerski prowadzi dziatalnos¢, zwanymi dalej
»wlasciwymi organami przyjmujacego panstwa cztonkowskiego”, i w
zakresie niezbednym do wykonywania obowigzkow okreslonych w
niniejszym oddziale oraz rozporzadzeniu 2019/2033 niezwlocznie
przekazuje tym organom niezbedne informacje, dotyczace w
szczegoblnoscei:

1) struktury zarzadzania i wlasnosci w domu maklerskim;

2) spetniania przez dom maklerski wymogéw w zakresie funduszy
wlasnych;

3) spetniania wymogoéw dotyczacych ryzyka koncentracji i

wymogow plynnosci w domu maklerskim;

4) procedur administracyjnych i ksiggowych oraz mechanizmow
kontroli wewnetrznej, nadzoru zgodnosci dziatalnoéci z prawem oraz
audytu wewnetrznego w domu maklerskim;

5) innych istotnych czynnikow, ktére moga wpltywac na ryzyko
stwarzane przez dom maklerski.
(...
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7. W przypadku gdy =zagraniczna firma inwestycyjna prowadzi
dziatalno§¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja
wspolpracuje z wlasciwymi organami panstwa czlonkowskiego, ktore
sprawuja nad zagraniczng firmg inwestycyjng nadzér w zakresie
odpowiadajacym przepisom niniejszego oddzialu oraz rozporzadzenia
2019/2033, zwanymi dalej ,wlasciwymi organami panstwa
cztonkowskiego pochodzenia”, w szczegdlnosci moze zwracaé si¢ o
informacje dotyczace zagranicznej firmy inwestycyjnej okreslone w ust.
3.

Art. 13
ust. 2

2.  Wlasciwe organy panstwa czlonkowskiego
pochodzenia natychmiast przekazuja  wlasciwym
organom przyjmujacego panstwa czlonkowskiego
wszelkie informacje i ustalenia dotyczace potencjalnych
probleméw oraz ryzyka stwarzanego przez firme
inwestycyjng, wykrytych w ramach nadzoru nad
dzialalno$cig firmy inwestycyjnej, ktore zagrazaja
ochronie klientow lub stabilnosci systemu finansowego w
przyjmujacym panstwie cztonkowskim.

Art. 1
pkt 20
(art. 110f
ust. 4)

20) art. 110f otrzymuje brzmienie:

(..)

4. W przypadku ustalenia przez Komisje, ze dzialalnos¢ domu
maklerskiego moze powodowaé zagrozenie ochrony klientow Iub
stabilno§ci  systemu finansowego W przyjmujacym panstwie
cztonkowskim, Komisja niezwlocznie powiadamia wlasciwy organ
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego.

Art. 13
ust. 3

3. Wiasciwe organy panstwa czltonkowskiego
pochodzenia  dzialaja na podstawie informacji
przekazanych przez wiasciwe organy przyjmujacego
panstwa  cztonkowskiego, podejmujac  wszelkie
niezbe¢dne srodki, aby unikna¢ potencjalnych problemow
1 ryzyka, o ktorych mowa w ust. 2, lub im zaradzic.
Wiasciwe organy panstwa cztonkowskiego pochodzenia
szczegblowo wyjasniaja, na wniosek, wlasciwym
organom przyjmujacego panstwa czlonkowskiego
sposob, w jaki uwzglednily informacje i ustalenia
przekazane przez wlasciwe organy przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego.

Art. 1
pkt 20
(art. 110f
ust. 5)

20) art. 110f otrzymuje brzmienie:

(..)

5. W przypadku otrzymania od wlasciwego organu przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego informacji o dziatalno$ci domu maklerskiego na
terytorium tego panstwa czlonkowskiego, Komisja wykorzystuje te
informacje w zakresie nadzoru sprawowanego nad domem maklerskim,
w szczegdlnosci w celu uniknigcia zagrozenia ochrony klientow lub
stabilno§ci  systemu finansowego W przyjmujacym panstwie
cztonkowskim. Na wniosek wlasciwego organu przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego Komisja wyjasnia, w jaki sposob uwzglednita
informacje uzyskane do tego organu.

Art. 13
ust. 4

4. W przypadku gdy po przekazaniu informacji i ustalen,
o ktorych mowa w ust. 2, wlasciwe organy
przyjmujacego panstwa czlonkowskiego uznaja, ze
wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego pochodzenia
nie podjely niezbgdnych srodkow, o ktorych mowa w ust.
3, wiasciwe organy przyjmujgcego  panstwa
cztonkowskiego moga, po poinformowaniu wiasciwych
organdw panstwa cztonkowskiego pochodzenia, EUNB i
ESMA, podja¢ odpowiednie $rodki, aby chronic¢
klientoéw, na rzecz ktorych swiadczone s ustugi, lub aby
chroni¢ stabilno$¢ systemu finansowego.

Art. 1
pkt 20
(art. 110f
ust. 6 i
8)

20) art. 110f otrzymuje brzmienie:

(..)

6. W przypadku gdy wlasciwy organ przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego nie wspotpracuje z Komisjg, Komisja moze skierowaé
informacj¢ w tym zakresie do Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego. Komisja moze skierowa¢ takg informacje takze w
przypadku gdy wlasciwy organ przyjmujacego panstwa czlonkowskiego
podjat wobec domu maklerskiego dziatania, z ktorymi Komisja si¢ nie
zgadza. (...)
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Wiasciwe organy moga kierowa¢ do EUNB sprawy, w
ktorych wniosek o wspotprace, w szczegolnosci wniosek
dotyczacy wymiany informacji, zostat odrzucony, lub
gdy w rozsadnym terminie nie podjeto w sprawie tego
wniosku Zadnych dzialan. W odniesieniu do takich
spraw, EUNB moze, bez uszczerbku dla art. 258 TFUE,
podjac¢ dziatania zgodnie z uprawnieniami przyznanymi
mu na mocy art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
EUNB moze tez z wlasnej inicjatywy, zgodnie z art. 19
ust. 1 akapit drugi tego rozporzadzenia, wspieraé
wlasciwe organy w wypracowaniu porozumienia w
sprawie wymiany informacji na mocy niniejszego
artykuhu.

8. W przypadku gdy dziatalno$¢ zagranicznej firmy inwestycyjnej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej stwarza zagrozenie dla klientow
majacych siedzibe, miejsce zamieszkania lub przebywajacych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub dla stabilnosci systemu
finansowego w Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja niezwlocznie
przekazuje odpowiednie informacje, w zakresie niezbednym do
wykonywania obowiazkow okreslonych w niniejszym oddziale oraz
rozporzadzeniu  2019/2033,  wlasciwemu  organowi  panstwa
cztonkowskiego pochodzenia i moze zwroci¢ si¢ do tego organu O
podjecie wilasciwych dziatan w celu zapobiezenia tym zagrozeniom.
Komisja moze zwrdci¢ si¢ jednoczesnie o przekazanie informacji o
dziataniach podj¢tych przez wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego
pochodzenia. Jezeli Komisja uzna dzialania podjete przez wiasciwy organ
panstwa  czlonkowskiego  pochodzenia za nieskuteczne, po
powiadomieniu tego organu, Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego
oraz Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Warto$ciowych,
Komisja moze podjaé dzialania w celu ochrony klientow, na rzecz
ktorych $wiadczone sa ushugi, lub stabilnosci systemu finansowego.
Komisja moze takze skierowaé¢ informacje o niewystarczajacej
wspoélpracy ze strony wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego
pochodzenia do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego.

Art. 13
ust. 5

5. Wilasciwe organy panstwa czlonkowskiego
pochodzenia, ktore nie zgadzaja si¢ ze $rodkami
podjetymi przez wlasciwe organy przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego, moga skierowaé sprawe do
EUNB, ktory podejmuje dziatania zgodnie z procedura
okreslong w art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
W przypadku podjecia dziatan przez EUNB zgodnie z
tym artykulem, przyjmuje on decyzje w terminie jednego
miesigca.

Art. 1
pkt 20
(art. 110f
ust. 8)

20) art. 110f otrzymuje brzmienie:

(..)

8. W przypadku gdy dziatalno§¢ zagranicznej firmy inwestycyjnej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej stwarza zagrozenie dla klientow
majacych siedzibe, miejsce zamieszkania lub przebywajacych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub dla stabilno$ci systemu
finansowego w Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja niezwlocznie
przekazuje odpowiednie informacje, w zakresie niezbednym do
wykonywania obowigzkow okreslonych w niniejszym oddziale oraz
rozporzadzeniu  2019/2033,  wlasciwemu  organowi  panstwa
cztonkowskiego pochodzenia i moze zwroci¢ si¢ do tego organu o
podjecie wilasciwych dziatan w celu zapobiezenia tym zagrozeniom.
Komisja moze zwrdci¢ si¢ jednoczesnie o przekazanie informacji o
dziataniach podjetych przez wilasciwy organ panstwa czlonkowskiego
pochodzenia. Jezeli Komisja uzna dziatania podjete przez wlasciwy organ
panstwa  czlonkowskiego pochodzenia za  nieskuteczne, po
powiadomieniu tego organu, Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego
oraz Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych,
Komisja moze podjaé dzialania w celu ochrony klientow, na rzecz
ktorych $wiadczone sa ustugi, lub stabilnosci systemu finansowego.
Komisja moze takze skierowaé¢ informacje o niewystarczajacej
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wspolpracy ze strony wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego
pochodzenia do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego.

Art. 13
ust. 6

6. Do celéw oceny spetnienia warunku, o ktérym mowa
w art. 23 ust. 1 akapit pierwszy lit. ¢) rozporzadzenia
(UE)  2019/2033,  wlasciwy  organ  panstwa
cztonkowskiego pochodzenia firmy inwestycyjnej moze
zwrocic  sie  do  wlasciwego organu  panstwa
cztonkowskiego pochodzenia cztonka rozliczajacego o
przekazanie informacji  dotyczacych modelu i
parametrow dotyczacych depozytu zabezpieczajacego,
wykorzystywanych do obliczania wymogu dotyczacego
tego depozytu dla danej firmy inwestycyjne;j.

Art. 1
pkt 20
(art. 110f
ust. 9)

20) art. 110f otrzymuje brzmienie:

(..)

9. Do celow oceny spetnienia warunku, o ktorym mowa w art. 23 ust. 1
akapit pierwszy lit. ¢ rozporzadzenia 2019/2033, Komisja moze zwrocié
si¢ do wlasciwego organu w innym panstwie cztonkowskim, w ktorym
cztonek rozliczajacy w rozumieniu art. 2 pkt 14 rozporzadzenia 648/2012
ma siedzibg, o przekazanie informacji dotyczacych modelu i parametrow
dotyczacych depozytu zabezpieczajacego, wykorzystywanych do
obliczania wymogu dotyczacego tego depozytu dla domu maklerskiego.

Art. 13
ust. 7

7. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia wymogdéw dotyczacych rodzaju i charakteru
informacji, o ktorych mowa w ust. 1 i 2 niniejszego
artykuhu.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelniania
niniejszej dyrektywy poprzez przyjmowanie
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Art. 13
ust. 8

8. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty
wykonawczych standardow technicznych stuzacych
ustanowieniu standardowych formularzy, szablonow i
procedur do celow wymiany informacji, aby ulatwié¢
nadzor nad firmami inwestycyjnymi.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania
wykonawczych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Art. 13
ust. 9

9. EUNB przedlozy Komisji projekty standardow
technicznych, o ktérych mowa w ust. 7 i 8, do dnia 26
czerwca 2021 .

Art. 14
ust. 1

Artykul 14

Kontrola na miejscu oraz inspekcja oddzialéw
utworzonych w innym panstwie czlonkowskim

Art. 8
pkt 10
(art. 26
ust. 3b)

10) w art. 26 ust. 3b otrzymuje brzmienie:

»3b. W zakresie niezbednym do zweryfikowania informacji
przekazanych Komisji na podstawie art. 110f, art. 110m lub art. 110z ust.
1 i 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Komisja lub jej
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1. Przyjmujace panstwa cztonkowskie zapewniajg — W
przypadku gdy firma inwestycyjna dziatajaca na
podstawie zezwolenia udzielonego w innym panstwie
cztonkowskim prowadzi dziatalno$¢ za posrednictwem
oddzialu — aby wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego
pochodzenia mogly, po poinformowaniu wlasciwych
organdw przyjmujacego panstwa czlonkowskiego,
przeprowadzié— samodzielnie lub za posrednictwem
os6b, ktore wyznaczyly do tego celu — kontrole na
miejscu informacji, o ktérych mowa w art. 13 ust. 1, oraz
inspekcje takich oddziatow.

upowazniony przedstawiciel moga przeprowadzi¢ kontrole, o ktorej
mowa w ust. 1, w podmiotach, ktore przekazaly informacje, takze w
przypadku gdy podmioty te maja siedzibe poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. W takim przypadku przeprowadzenie kontroli
nastgpuje po poinformowaniu organu nadzoru w panstwie, na ktorego
terytorium dany podmiot ma siedzibe. Komisja niezwlocznie po
przeprowadzeniu kontroli, o ktorej mowa w ust. 1, przekazuje do tego
organu nadzoru informacje, ktore sa istotne dla oceny ryzyka
kontrolowanego podmiotu.”; Ponadto obowigzujagce przepisy prawa
polskiego zapewniaja wdrozenie przepisu dyrektywy (art. 26 ust. 4
ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatlowym).

Art. 14
ust. 2

2. Wlasciwe organy przyjmujacego  panstwa
cztonkowskiego sg uprawnione, do celéw nadzoru oraz w
przypadku gdy uznajg to za istotne z uwagi na stabilno$¢
systemu  finansowego  przyjmujacego  panstwa
cztonkowskiego, do przeprowadzania w indywidualnych
przypadkach kontroli na miejscu i inspekcji dziatalnosci
prowadzonej przez oddzialy firm inwestycyjnych na
terytorium tego panstwa cztonkowskiego oraz do zgdania
od oddziatu udostepnienia informacji na temat jego
dziatalnosci.

Przed przeprowadzeniem takich kontroli i inspekcji
wlasciwe organy przyjmujacego panstwa
czlonkowskiego konsultuja si¢ niezwlocznie z
wlasciwymi  organami  panstwa  czlonkowskiego
pochodzenia.

Jak najszybciej po przeprowadzeniu tych kontroli i
inspekcji  wlasciwe organy przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego przekazuja wlasciwym  organom
panstwa  czlonkowskiego  pochodzenia  uzyskane
informacje i ustalenia, ktore sg istotne dla oceny ryzyka
danej firmy inwestycyjnej.

Jw.

Art. 15
ust. 1

Artykut 15

Tajemnica zawodowa oraz wymiana informacji
poufnych

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe
organy oraz wszystkie osoby, ktore sa lub byly
zatrudnione przez te wlasciwe organy, w tym osoby, o
ktérych mowa w art. 76 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE,
byly objete obowiazkiem zachowania tajemnicy

Art. 1
pkt 68
(art. 150
ust. 1 pkt
7a oraz
7b)

68) w art. 150 w ust. 1:
a) pkt 7a i 7b otrzymujg brzmienie:

»7a)  przez dom maklerski podmiotowi podlegajacemu w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie czlonkowskim
obowigzkom, o ktorych mowa w przepisach dziatu IV rozdziatu 1
oddziatéw 2a i 2c, przepisach prawa bankowego stosowanych przez
niektore domy maklerskie, rownowaznych przepisach obowiazujacych w
innym panstwie cztonkowskim, rozporzadzenia 2019/2033 lub
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zawodowej do celow niniejszej dyrektywy i
rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Bez uszczerbku dla przypadkow podlegajacych
przepisom prawa karnego informacje poufne, ktore takie
wlasciwe organy i osoby uzyskuja w trakcie petnienia ich
obowigzkoéw, mogg by¢ ujawniane jedynie W postaci
skroconej lub  zbiorczej, pod warunkiem @ zZe
zidentyfikowanie poszczegolnych firm inwestycyjnych
Iub 0s6b nie jest mozliwe.

W przypadku gdy firma inwestycyjna oglosita upadtosé
lub podlega przymusowej likwidacji, informacje poufne,
ktore nie dotycza stron trzecich, moga zosta¢ ujawnione
w ramach postgpowania sadowego w sprawach
cywilnych lub gospodarczych, w przypadku gdy takie
ujawnienie jest niezbedne do przeprowadzenia tego
postepowania.

rozporzadzenia 575/2013, w zakresie, w jakim jest to niezbedne do
wykonania tych obowiazkow;

7b) pomiedzy podmiotami zaleznymi i dominujgcymi w grupie firm
inwestycyjnych, w rozumieniu odpowiednio art. 110a ust. 1 pkt 11, 10 i
6aa, jezeli informacje sg objete zakresem nadzoru nad grupg firm
inwestycyjnych na zasadzie skonsolidowanej lub nadzorem nad
zgodnoscig z grupowym testem kapitalowym, o ktorym mowa w dziale
IV rozdziale 1 oddziale 2a, o ile przekazanie tych informacji jest
niezbedne do wykonania obowiazkow, o ktorych mowa w przepisach art.
110b, art. 110c, art. 110e, art. 110f, art. 110g, art. 110ga, art. 110i-110Kk,
art. 110m, art. 110p, art. 110q, art. 110v, art. 110va lub art. 110w oraz w
przepisach dziatu IV rozdziatu 1 oddziatlu 2c;”,

b) w pkt 14 uchyla sie lit. f;

Ponadto obowigzujace przepisy prawa polskiego zapewniaja wdrozenie
przepisu dyrektywy (art. 148-153 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz art. 19 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym).

Art. 15
ust. 2

2. Wiasciwe organy wykorzystuja informacje poufne
zgromadzone, otrzymane w drodze wymiany lub
przekazane na podstawie niniejszej dyrektywy i
rozporzadzenia (UE) 2019/2033 wylacznie do celu
wykonywania swoich obowigzkow, w szczegdlnosci:

a) w celu monitorowania przepisow ostroznosciowych
okreslonych w niniejszej dyrektywie i rozporzadzeniu
(UE) 2019/2033;

b) w celu natozenia kar;

¢) w odwotawczych postgpowaniach administracyjnych
dotyczacych decyzji wydanych przez wlasciwe organy;

d) w postepowaniach sgdowych wszczetych na podstawie
art. 23.

Jw.

Art. 15
ust. 3

3. Osoby fizyczne i prawne oraz inne podmioty, inne niz
wlasciwe organy, ktore otrzymujg informacje poufne na
podstawie niniejszej dyrektywy i rozporzadzenia (UE)
2019/2033 (23), mogg wykorzystywac te informacje
wylacznie do celow wyraznie okreslonych przez
wlasciwe organy lub zgodnie z prawem krajowym.

Jw.

Art. 15
ust. 4

4. Wiasciwe organy moga wymienia¢ informacje poufne
do celow ust. 2, moga wyraznie okresli¢, w jaki sposob
informacje te majag by¢ traktowane, a takze moga

Jw.
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wyraznie ograniczy¢ wszelkie dalsze przekazywanie tych
informacji.

Art. 15
ust. 5

5. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, nie uniemozliwia
wlasciwym organom przekazywania informacji poufnych
Komisji, w przypadku gdy informacje te sa niezbedne do
wykonywania uprawnien Komisji.

Jw.

Art. 15
ust. 6

6. Wtasciwe organy moga przekazywac¢ informacje
poufne EUNB, ESMA, ERRS, bankom centralnym
panstw czlonkowskich, Europejskiemu Systemowi
Bankow Centralnych (ESBC) oraz Europejskiemu
Bankowi Centralnemu, w ramach ich kompetencji jako
wladz monetarnych oraz, w stosownych przypadkach,
organom publicznym odpowiedzialnym za nadzorowanie
systemOow platniczych 1 systemow rozrachunku, w
przypadku gdy informacje te sa niezbgdne do
wykonywania ich zadan.

Jw.

Art. 16

Artykut 16

Porozumienia dotyczace wspdélpracy z panstwami
trzecimi w zakresie wymiany informacji

Do celow wykonywania ich zadan nadzorczych na mocy
niniejszej dyrektywy lub rozporzadzenia (UE) 2019/2033
oraz do celow wymiany informacji wtasciwe organy,
EUNB i ESMA, zgodnie z art. 33 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010 lub art. 33 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
w zaleznosci od przypadku, moga zawiera¢ porozumienia
dotyczace wspoélpracy z organami nadzoru z panstw
trzecich, a takze z organami lub podmiotami z panstw
trzecich odpowiedzialnymi za nast¢pujace zadania, pod
warunkiem ze ujawniane informacje podlegajg
gwarancjom zachowania tajemnicy zawodowej, ktore sa
co najmniej rOwnowazne gwarancjom okre§lonym w art.
15 niniejszej dyrektywy:

a) nadzorowanie instytucji finansowych 1 rynkéw
finansowych, w tym nadzorowanie podmiotow
finansowych posiadajacych zezwolenie na prowadzenie
dziatalnoSci jako kontrahenci centralni, w przypadku gdy
kontrahenci centralni zostali uznani zgodnie z art. 25
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
648/2012 (24);
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b) prowadzenie postgpowan likwidacyjnych i
upadto$ciowych firm inwestycyjnych oraz podobnych
postepowan;

¢) nadzorowanie podmiotow zaangazowanych w
postepowania likwidacyjne 1 upadilosciowe firm
inwestycyjnych oraz podobne postgpowania;

d) prowadzenie ustawowych badan instytucji
finansowych lub instytucji, ktore zarzadzaja systemami
rekompensat;

¢) nadzorowanie 0s6b zobowigzanych do wykonywania
ustawowych badan sprawozdan finansowych instytucji
finansowych;

f) nadzorowanie 0sob dziatajacych na rynkach uprawnien
do emisji w celu zapewnienia skonsolidowanego obrazu
rynkow finansowych i kasowych;

g) nadzorowanie o0sO6b dzialajacych na rynkach
instrumentéw pochodnych opartych na towarach rolnych
w celu zapewnienia skonsolidowanego obrazu rynkow
finansowych i kasowych.

Art. 17

Artykut 17

Obowiazki 0s6b odpowiedzialnych za badanie
rocznych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby kazda osoba,
ktéra jest upowazniona zgodnie z dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2006/43/WE (25) i ktora wykonuje
w firmie inwestycyjnej zadania opisane w art. 73
dyrektywy 2009/65/WE Iub w art. 34 dyrektywy
2013/34/UE, lub jakiekolwiek inne ustawowe zadania,
byla zobowigzana do bezzwlocznego powiadamiania
wlasciwych organow o wszelkich faktach lub decyzjach
dotyczacych tej firmy inwestycyjnej lub dotyczacych
przedsi¢biorstwa blisko powigzanego z ta firma
inwestycyjna, ktore:

a) stanowig istotne naruszenie przepisOw ustawowych,
wykonawczych lub administracyjnych ustanowionych na
podstawie niniejszej dyrektywy;

Art. 1
pkt 8
(art. 100
ust. 3b)

8) w art. 100 w ust. 3b wyrazy ,,oddziatu 2a oraz rozporzadzenia
575/2013” zastgpuje si¢ wyrazami ,,oddzialu 2a i rozporzadzenia
2019/2033 lub przepisow prawa bankowego stosowanych przez niektore
domy maklerskie i rozporzadzenia 575/2013”;

Ponadto obowiazujace przepisy prawa polskiego zapewniaja wdrozenie
przepisu dyrektywy (art. 100 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi).
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b) moga wplyna¢ na ciagglto§¢ funkcjonowania firmy
inwestycyjnej; lub
c¢) mogag prowadzi¢ do odmowy zatwierdzenia

sprawozdan finansowych lub moga prowadzi¢ do
wydania opinii z zastrzezeniami.

Art. 18
ust. 1

Artykut 18
Kary administracyjne i inne srodki administracyjne

1. Bez uszczerbku dla uprawnien nadzorczych, o ktorych
mowa w tytule IV rozdzial 2 sekcja 4 niniejszej
dyrektywy, w tym uprawnien w zakresie prowadzenia
czynnosci wyjasniajacych i uprawnien wlasciwych
organé6w do stosowania §rodkoéw zaradczych, oraz dla
prawa panstw czionkowskich do wprowadzania i
naktadania sankcji karnych, panstwa czlonkowskie
ustanawiaja przepisy dotyczace kar administracyjnych i
innych §rodkéw administracyjnych oraz zapewniaja, aby
ich wilasciwe organy byly uprawnione do naktadania
takich kar i $rodkow w odniesieniu do naruszen
przepisbw  krajowych  transponujacych  niniejsza
dyrektywe i rozporzadzenia (UE) 2019/2033, w tym w
przypadku gdy firma inwestycyjna:

a) nie posiada wewngtrznych zasad zarzadzania jak
okreslono w art. 26;

b) nie przekazuje wlasciwym organom informacji
dotyczacych przestrzegania obowigzku spelnienia
wymogow w zakresie funduszy wlasnych okreslonych w
art. 11 rozporzadzenia (UE) 2019/2033 lub przekazuje im
informacje niekompletne lub niedoktadne, naruszajac art.
54 ust. 1 lit. b) tego rozporzadzenia,

¢) nie przekazuje wiasciwym organom informacji
dotyczacych ryzyka koncentracji lub przekazuje im
informacje niekompletne lub niedoktadne, naruszajac art.
54 ust. 1 lit. e) rozporzadzenia (UE) 2019/2033;

d) doprowadza do powstania ryzyka koncentracji
przekraczajacego limity okres§lone w art. 37
rozporzadzenia (UE) 2019/2033, bez uszczerbku dla art.
38139 tego rozporzadzenia;

e) wielokrotnie lub stale nie spelnia wymogu w zakresie
posiadania plynnych aktywoéw, naruszajac art. 43

Art. 1

pkt5 i

70 lit. a
(art. 93b
oraz art.
167 ust.
1 pkt 1)

5) art. 93b otrzymuje brzmienie:

ATt 93b. W celu zapewnienia przestrzegania przez firme¢ inwestycyjng
przepisOw ustawy, przepisow Wykonawczych wydanych na jej
podstawie, przepisow prawa bankowego stosowanych przez niektore
domy maklerskie, przepisow rozporzadzenia 575/2013, rozporzadzenia
600/2014, rozporzadzenia 2017/565, rozporzadzenia 2019/2033 oraz
innych bezposrednio stosowanych przepisow prawa Unii Europejskiej
majacych zastosowanie do firmy inwestycyjnej Komisja moze zaleci¢
zaprzestanie w wyznaczonym terminie dzialania naruszajacego te
przepisy lub niepodejmowanie takiego dzialania w przysztosci.”;

70) w art. 167:
a) w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) narusza przepisy ustawy lub innych ustaw majgcych
zastosowanie do dziatalnosci firmy inwestycyjnej, w tym zasad i trybu jej
wykonywania, przepisy wydane na ich podstawie lub przepisy
rozporzadzenia 2019/2033, rozporzadzenia 575/2013, rozporzadzenia
596/2014, rozporzadzenia 600/2014, rozporzadzenia 1031/2010 lub inne
bezposrednio stosowane przepisy prawa Unii Europejskiej majace
zastosowanie do dzialalnosci firmy inwestycyjnej;”,
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rozporzadzenia (UE) 2019/2033, bez uszczerbku dla art.
44 tego rozporzadzenia;

f) nie ujawnia informacji lub przekazuje informacje
nickompletne lub niedokladne, naruszajagc przepisy
okreslone w czeSci szostej rozporzadzenia (UE)
2019/2033;

g) dokonuje ptatnosci na rzecz posiadaczy instrumentow
wilaczonych do funduszy wiasnych firmy inwestycyjnej,
w przypadku gdy w art. 28, 52 Iub 63 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 zakazuje si¢ takich ptatnosci na rzecz
posiadaczy instrumentdw wiaczonych do funduszy
wlasnych;

h) jest uznana za odpowiedzialng za powazne naruszenie
przepiséw krajowych przyjetych na podstawie dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 (26);

i) zezwolila osobie lub osobom, ktore nie speiniajg
wymogow art. 91 dyrektywy 2013/36/UE, na objecie lub
zachowanie funkcji cztonka organu zarzadzajgcego.

Panstwa cztonkowskie, ktoére nie ustanawiaja przepisow
dotyczacych kar administracyjnych w przypadku
naruszen podlegajacych krajowemu prawu karnemu,
informujag Komisj¢ o odpowiednich przepisach prawa
karnego.

Kary administracyjne i inne $rodki administracyjne
musza by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

Art. 18
ust. 2

2. Kary administracyjne i inne $rodki administracyjne, o
ktérych mowa w ust. 1 akapit pierwszy, obejmuja:

a) podanie do publicznej wiadomosci informacji
wskazujace] osobe fizyczng lub prawna, firme
inwestycyjna, inwestycyjna spotke holdingowa lub
finansowa spotke holdingowa o dziatalnosci mieszane;j
odpowiedzialne za naruszenie oraz wskazujacej charakter
naruszenia;

b) nakaz zobowiazujacy odpowiedzialng osob¢ fizyczna
lub prawna do zaprzestania okre$lonego postgpowania
oraz powstrzymania si¢ od jego ponownego
podejmowania;

c) tymczasowy zakaz sprawowania funkcji w firmach
inwestycyjnych wobec czlonkéw organu zarzadzajacego

Jw.
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firmy inwestycyjnej lub wobec wszelkich innych osob
fizycznych, uznanych za odpowiedzialne za naruszenie;

d) w przypadku osoby prawnej — administracyjne kary
finansowe w maksymalnej wysokosci 10 % catkowitych
rocznych obrotdw netto przedsi¢biorstwa w poprzednim
roku obrachunkowym, w tym dochodu brutto, ktory
obejmuje odsetki nalezne i podobne dochody, dochdd z
akcji 1 innych papierow wartosciowych o zmiennej lub
statej stopie dochodu, a takze naleznosci z tytulu prowizji
lub optat;

e) w przypadku osoby prawnej — administracyjne kary
finansowe w maksymalnej wysokosci odpowiadajacej
dwukrotno$ci kwoty korzysci uzyskanych Iub strat
uniknigtych w wyniku naruszenia, w przypadku gdy
mozliwe jest ustalenie kwoty tych korzysci lub strat;

f) w przypadku osoby fizycznej — administracyjne kary
finansowe w maksymalnej wysokosci 5 000 000 EUR
lub, w przypadku panstw cztonkowskich, ktorych waluta
nie jest euro, rownowarto$ci tej kwoty w walucie
krajowej na dzien 25 grudnia 2019 r.

W przypadku gdy przedsi¢biorstwo, o ktérym mowa w
lit. d) akapitu pierwszego, jest jednostka zalezna,
wlasciwy dochdd brutto stanowi dochod brutto za
poprzedni rok  obrachunkowy  wynikajacy ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki
dominujacej najwyzszego szczebla.

Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby w przypadku
naruszenia przez firm¢ inwestycyjng przepisoOw
krajowych transponujacych niniejszg dyrektywe lub
naruszenia przepisoOw rozporzadzenia (UE) 2019/2033
wlasciwe organy mogly stosowac kary administracyjne
wobec cztonkdéw organu zarzadzajacego oraz innych
0os6b fizycznych odpowiedzialnych za naruszenie na
podstawie prawa krajowego.

Art. 18
ust. 3

3. Panstwa cztonkowskie zapewniaja uwzglednianie
przez whasciwe organy — przy ustalaniu rodzaju kar
administracyjnych lub innych srodkow
administracyjnych, o ktéorych mowa w ust. 1, oraz
wysoko$ci administracyjnych kar finansowych —

Jw.
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wszelkich istotnych okolicznosci, w tym w stosownych
przypadkach:

a) wagi naruszenia i czasu jego trwania;

b) stopnia odpowiedzialnosci o0sob fizycznych lub
prawnych odpowiedzialnych za naruszenie;

¢) sytuacji finansowej osob fizycznych lub prawnych
odpowiedzialnych za naruszenie, w tym wysokosci
catkowitych obrotow os6b prawnych lub rocznego
dochodu os6b fizycznych;

d) skali korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez
osoby prawne odpowiedzialne za naruszenie;

e) wszelkich strat poniesionych przez osoby trzecie w
wyniku naruszenia;

f) poziomu wspdtpracy z odpowiednimi wiasciwymi
organami;

g) uprzednich naruszen popehlionych przez osoby
fizyczne lub prawne odpowiedzialne za naruszenie;

h) wszelkich potencjalnych skutkow systemowych
naruszenia.

Art. 19

Artykut 19

Uprawnienia w zakresie prowadzenia czynno$ci
wyjasniajacych

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy
posiadaty wszelkie uprawnienia w zakresie gromadzenia
informacji oraz uprawnienia w zakresie prowadzenia
czynno$ci wyjasniajacych niezb¢dne do wykonywania
ich funkgcji, w tym:

a) uprawnienie do zadania informacji od nastepujacych
0s0b fizycznych lub prawnych:

(1) firm inwestycyjnych majacych siedzibe w danym
panstwie cztonkowskim;

(i1) inwestycyjnych spotek holdingowych majacych
siedzib¢ w danym panstwie czlonkowskim;

(ii1) finansowych spolek holdingowych o dziatalnosci
mieszanej majacych siedzib¢ w danym panstwie
cztonkowskim;

Art. 1
pkt 25
(art.
110I)

Art. 8
pkt5i
10 (art. 5
pkt 18-

25) art. 110i—1101 otrzymuja brzmienie:
(...

Art. 1101. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela
osoby uprawnione do reprezentowania podmiotu dominujacego wobec
domu maklerskiego, inwestycyjnej spotki holdingowej, finansowej spotki
holdingowej o dziatalno$ci mieszanej, holdingu mieszanego lub innych
podmiotéw wchodzacych w sktad grupy firm inwestycyjnych, do ktorej
nalezy dom maklerski, niezwlocznie sporzadzaja i przekazuja, na koszt
odpowiednio tego podmiotu dominujacego, tych spotek, tego holdingu
lub innych podmiotéw wchodzacych w sktad grupy firm inwestycyjnych,
do ktorej nalezy dom maklerski, kopie dokumentéw i informacji oraz
udzielajg wyjasnien, w celu umozliwienia Komisji sprawowania nadzoru
nad domem maklerskim.”;

5) w art. 5:
a) po pkt 18 dodaje si¢ pkt 18a w brzmieniu:
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(iv) holdingdéw mieszanych majacych siedzibe w
danym panstwie cztonkowskim;

(v) 0s6b nalezacych do podmiotow, o ktorych mowa
w ppkt (i)—(iv);

(vi) 0s6b trzecich, ktorym podmioty, o ktorych mowa
w ppkt (i)-(iv), zlecity funkcje operacyjne lub
dziatalno$¢ operacyjna na zasadzie outsourcingu;

b) uprawnienie do prowadzenia wszelkich niezbednych
postepowan wyjasniajacych dotyczacych wszelkich
0s6b, o ktoérych mowa w lit. a), majacych siedzibg lub
znajdujacych si¢ w danym panstwie cztonkowskim, w
tym prawo do:

(i) zadania przedlozenia dokumentéw przez osoby, o
ktérych mowa w lit. a);

(i) badania ksiag i dokumentacji osob, o ktorych
mowa w lit. a), oraz sporzadzania kopii lub wyciggow
z tych ksiag i tej dokumentacji;

(i) uzyskiwania wyjasnien w formie pisemnej lub
ustnej od 0sdb, o ktorych mowa w lit. a), lub od ich
przedstawicieli lub 0séb przez nie zatrudnionych;

(iv) przestuchiwania wszelkich innych odpowiednich
0sob do celow gromadzenia informacji zwigzanych z
przedmiotem postgpowania wyjasniajacych;

¢) uprawnienie do prowadzenia wszelkich niezbednych
inspekcji w lokalach os6b prawnych, o ktéorych mowa w
lit. a), oraz wszelkich innych przedsigbiorstw objetych
nadzorem nad zgodnoScig z grupowym testem
kapitatowym, w przypadku gdy wilasciwy organ jest
organem sprawujacym nadzor nad grupa, z zastrzezeniem
uprzedniego  powiadomienia innych  wiasciwych
organéw, ktorych to dotyczy.

20a oraz
art. 26
ust. 3b)

»18a)  inwestycyjne spotki holdingowe w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt
23 rozporzadzenia 2019/2033, majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,”,

b) pkt 19 1 20 otrzymuja brzmienie:

»19)  finansowe spotki holdingowe o dzialalnosci mieszanej w
rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia 2019/2033, majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,

20) holdingi mieszane w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 22
rozporzadzenia  575/2013, majace  siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,”,

C) po pkt 20 dodaje si¢ pkt 20a w brzmieniu:

,»20a)  holdingi mieszane w rozumieniu art. 110a ust. 1 pkt 6¢ ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,”;

10) w art. 26 ust. 3b otrzymuje brzmienie:

»3b. W zakresie niezbgdnym do zweryfikowania informacji
przekazanych Komisji na podstawie art. 110f, art. 110m lub art. 110z ust.
1 i 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Komisja lub jej
upowazniony przedstawiciel moga przeprowadzi¢ kontrolg, o ktorej
mowa w ust. 1, w podmiotach, ktore przekazaty informacje, takze w
przypadku gdy podmioty te majg siedzib¢ poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. W takim przypadku przeprowadzenie kontroli
nastgpuje po poinformowaniu organu nadzoru w panstwie, na ktorego
terytorium dany podmiot ma siedzibe. Komisja niezwlocznie po
przeprowadzeniu kontroli, o ktorej mowa w ust. 1, przekazuje do tego
organu nadzoru informacje, ktére sa istotne dla oceny ryzyka
kontrolowanego podmiotu.”; Ponadto obowigzujace przepisy prawa
polskiego zapewniajg wdrozenie przepisu dyrektywy (art. 88 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz art. 26 ustawy o nadzorze nad
rynkiem kapitalowym).

Art. 20
ust. 1

Artykut 20

Publikowanie informacji o nalozonych karach
administracyjnych i innych S§rodkach
administracyjnych

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe
organy bez zbednej zwloki publikowaly na swojej
urzedowej stronie internetowej informacje na temat

Art. 4
pkt 9
(art. 25
ust. 2b)

9) w art. 25 ust. 2b otrzymuje brzmienie:

,»2b. W przypadku naruszenia przez dom maklerski, inwestycyjng spotke
holdingowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 23 rozporzadzenia 2019/2033,
finansowg spolke holdingowa w rozumieniu w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 20 rozporzadzenia 575/2013, finansowa spotke holdingowa o
dzialalno$ci mieszanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia
2019/2033, holding mieszany w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 22
rozporzadzenia 575/2013 lub holding mieszany w rozumieniu art. 110a
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wszelkich kar administracyjnych 1 innych $rodkéow
administracyjnych, ktore natozono zgodnie z art. 18 i od
ktorych nie wniesiono odwotania lub w przypadku
ktoérych wniesienie odwotania nie jest juz mozliwe.
Publikacja ta obejmuje informacje na temat rodzaju i
charakteru naruszenia oraz tozsamos$ci osoby fizycznej
lub prawnej, na ktérg natozono kar¢ lub wobec ktorej
podjeto $rodek. Informacje publikuje si¢ dopiero po
poinformowaniu danej osoby o natozeniu tych kar lub
podjeciu tych $rodkéw oraz tylko w zakresie, w jakim
publikacja ta jest niezbedna i proporcjonalna.

ust. 1 pkt 6¢c ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przepisow
dziatu IV rozdzialu 1 oddziatu 2a ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, przepiséw prawa bankowego stosowanych przez niektore
domy maklerskie, rozporzadzenia 575/2013 lub rozporzadzenia
2019/2033 Komisja, w drodze uchwatly, przekazuje do publicznej
wiadomosci informacje o naruszeniu, wraz ze wskazaniem imienia i
nazwiska osoby lub nazwy (firmy) podmiotu, odpowiedzialnych za dane
naruszenie.”; Ponadto obowiazujace przepisy prawa polskiego
zapewniajg wdrozenie przepisu dyrektywy (art. 25 ustawy o nadzorze nad
rynkiem kapitatlowym).

Art. 20
ust. 2

2. W przypadku gdy panstwa czlonkowskie zezwalaja na
publikowanie informacji o karach administracyjnych lub
innych $rodkach administracyjnych natozonych zgodnie
z art. 18, od ktérych wniesiono odwotanie, wlasciwe
organy publikuja na swojej urzedowej stronie
internetowej rOwniez informacje o statusie postepowania
odwotawczego i o jego wyniku.

Jw.

Art. 20
ust. 3

3. Wiasciwe organy publikujg informacje o karach
administracyjnych lub innych srodkach
administracyjnych natozonych zgodnie z art. 18 z
zachowaniem anonimowosci w kazdej z ponizszych
sytuacji:

a) kara lub $rodek zostat nalozony na osobg¢ fizyczna, a
opublikowanie danych osobowych tej osoby uznano za
nieproporcjonalne;

b) opublikowanie tych informacji zagrozitoby
prowadzonemu postgpowaniu przygotowawczemu w
sprawie karnej lub stabilnosci rynkéw finansowych;

c) opublikowanie tych informacji spowodowatoby
nieproporcjonalng szkode dla firm inwestycyjnych lub
0s6b fizycznych, ktorych ta sytuacja dotyczy.

Jw.

Art. 20
ust. 4

4. Wiasciwe organy zapewniaja, aby informacje
publikowane zgodnie z niniejszym artykulem
pozostawaly dostegpne na ich urzgdowej stronie
internetowej przez co najmniej pig¢ lat. Dane osobowe
moga by¢ zatrzymywane na urzedowej stronie
internetowej wlasciwego organu tylko w przypadku gdy

Jw.
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zezwalaja na to majace zastosowanie przepisy o ochronie
danych.

Art. 21

Artykut 21
Zglaszanie kar do EUNB

Wiasciwe organy informuja EUNB o karach
administracyjnych i innych $rodkach administracyjnych
natozonych zgodnie z art. 18, wszelkich odwotaniach od
tych kar administracyjnych 1 innych $rodkow
administracyjnych oraz o wynikach tych odwotan. EUNB
prowadzi centralng baz¢ danych o zgloszonych mu
karach  administracyjnych i  innych  $rodkach
administracyjnych wylacznie do celéw wymiany
informacji miedzy wlasciwymi organami. Do tej bazy
danych dostep maja wylacznie wlasciwe organy i ESMA
oraz jest ona regularnie, co najmniej raz w roku,
aktualizowana.

EUNB prowadzi stron¢ internctowag zawierajaca
odsytacze do informacji opublikowanych przez kazdy
wlasciwy organ na temat kar administracyjnych i innych
srodkow administracyjnych natozonych zgodnie z art. 18
oraz wskazuje okres, przez ktory kazde panstwo
cztonkowskie  publikuje  informacje o  karach
administracyjnych i innych $rodkach administracyjnych.

Obowiazujace przepisy prawa polskiego zapewniaja wdrozenie przepisu
dyrektywy (art. 150 ust. 1 pkt 15, art. 169 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz art. 17d ust. 1 ustawy o nadzorze nad
rynkiem finansowym)

Art. 22
ust. 1

Artykut 22
Zglaszanie naruszen

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja ustanowienie przez
wlasciwe organy skutecznych i niezawodnych
mechanizmow umozliwiajacych szybkie zglaszanie
wlasciwym organom potencjalnych lub faktycznych
naruszen przepisOw krajowych transponujacych niniejsza
dyrektywe i rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Mechanizmy te muszg obejmowac nastepujace elementy:

a) szczegblne procedury odbierania i rozpatrywania
takich zgloszen oraz podejmowania wobec nich dziatan
nastepczych, w tym ustanowienie bezpiecznych kanatow
komunikaciji;

b)  odpowiednia  ochrone¢  pracownikow  firm
inwestycyjnych, ktorzy zglaszaja naruszenia popetnione

Art. 1
pkt 2
(art. 13b)

Art. 8
pkt3i4
(art. 3a
ust. 1i3
oraz art.
3b ust.
2)

2) uchyla si¢ art. 13b;
3) w art. 3a:
a) w ust. 1 zdanie pierwsze i drugie otrzymuja brzmienie:

»Komisja przyjmuje zgloszenia naruszen lub potencjalnych naruszen
przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, rozporzadzenia
596/2014, rozporzadzenia 2017/1129, rozporzadzenia 575/2013,
rozporzadzenia 909/2014, rozporzadzenia 600/2014 oraz rozporzadzenia
2019/2033. Przekazanie Komisji zgtoszenia naruszen lub potencjalnych
naruszen nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej, a
takze innych obowiazkow zachowania poufnosci informacji,
wynikajacych z obowiazujacych przepisow prawa lub umowy.”,

b) w ust. 2 pkt 3 otrzymuje brzmienie:
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w firmie inwestycyjnej, przed $rodkami odwetowymi,
dyskryminacja lub innymi rodzajami niesprawiedliwego
traktowania przez firmg¢ inwestycyjna;

¢) ochron¢ danych osobowych zarowno osoby, ktora
zglasza naruszenie, jak i osoby fizycznej, ktdrej zarzuca
si¢  popelnienie tego naruszenia, zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) 2016/679;

d) przejrzyste zasady zapewniajace, aby we wszystkich
przypadkach zagwarantowana byta poufnos¢ tozsamosci
osoby, ktora zglasza naruszenia popetnione w firmie
inwestycyjnej, chyba ze jej ujawnienia wymaga prawo
krajowe w  kontek$cie  dalszych  postepowan
wyjasniajacych  lub  pdzniejszego  postgpowania
administracyjnego lub sadowego.

»3) w ramach wspotpracy migdzynarodowej z panstwami trzecimi,
na zasadach okreslonych w porozumieniach zawieranych na podstawie
art. 26 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014, w tym z uwzglednieniem
warunkow okreslonych w art. 29 tego rozporzadzenia jezeli informacja
zawiera dane osobowe — w przypadku informacji o naruszeniach lub
potencjalnych naruszeniach rozporzadzenia 596/2014.”,

C) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, sposob odbierania zgloszen, o ktorych mowa w ust. 1,
sposob postgpowania z odebranymi zgtoszeniami i ich przechowywania,
a takze informowania o sposobie odbierania zgloszen i o dziataniach,
jakie moga by¢ podejmowane po przyjeciu zgloszenia, majac na
wzgledzie zapewnienie nalezytej ochrony osoby dokonujacej zgloszenia
lub osoby, ktorej zarzuca si¢ naruszenie, w szczegolnosci w zakresie
wskazanym odpowiednio w art. 32 ust. 2 lit. b i ¢ rozporzadzenia
596/2014, art. 41 ust. 2 lit. b i ¢ rozporzadzenia 2017/1129 albo w art. 65
ust. 2 lit. b i ¢ rozporzadzenia 909/2014.”;4)w art. 3b dotychczasowg
tre$¢ oznacza si¢ jako ust. 1 1 dodaje si¢ ust. 2 w brzmieniu:

,»2. Firmy inwestycyjne, o ktorych mowa w art. 5 pkt 1, s3 obowiazane
posiada¢ procedury anonimowego zglaszania wskazanemu czlonkowi
zarzadu, a w szczegdlnych przypadkach — radzie nadzorczej, naruszen
przepisow rozporzadzenia 2019/2033, jakich dopuscili si¢ pracownicy
tych podmiotow.”;

Art. 22 | 2. Panstwa czlonkowskie wymagaja, aby firmy Art. 8 Jw.
ust. 2 inwestycyjne posiadaly odpowiednie = wewngtrzne pkt 5 L . . - . .
. . o Obowigzujace przepisy prawa polskiego zapewniaja wdrozenie przepisu
procedury zglaszania przez swoich pracownikow (art. 3b dvrekt ot 3b ust 4 d rvnkiem kabital
naruszen za posrednictwem specjalnego niezaleznego ust. 2) yrektywy (art. 3b ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym).
kanalu. Procedury te moga by¢ zapewniane przez
partnerow spotecznych, pod warunkiem ze procedury te
oferujg taka samg ochrong jak ochrona, o ktorej mowa w
ust. 1 lit. b), ¢) i d).
Art. 23 Artykut 23 Obowigzujace przepisy prawa polskiego zapewniaja wdrozenie przepisu

Prawo do odwolania

Panstwa cztonkowskie zapewniajg prawo do odwotania
od decyzji i $§rodkow zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2019/2033 lub  z  przepisami ustawowymi,
wykonawczymi i administracyjnymi przyjetymi zgodnie
z niniejsza dyrektywa.

dyrektywy. Organ nadzoru wydaje decyzje w oparciu o ustawe - Kodeks
postepowania administracyjnego. Zgodnie z art. 107 § 1 pkt 6 decyzja
zawiera pouczenie, czy i w jakim trybie stuzy od niej odwotanie oraz o
prawie do zrzeczenia si¢ odwotania i skutkach zrzeczenia si¢ odwotania.
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Art. 24 Artykut 24 Art. 1 19) w art. 110e:
ust. 1 . . pkt 19 . .
Kapital wewnetrzny i aktywa plynne (art a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
1. Firmy inwestycyjne, ktore nie spetniaja warunkéw do 110e) ,»1. Dom maklerski dokonuje oszacowania kapitalu wewnetrznego i
zakwalifikowania si¢ jako male 1 niepowigzane aktywow ptynnych. Kapitat wewnetrzny i aktywa ptynne powinny zostac¢
wzajemnie firmy inwestycyjne, okre§lonych w art. 12 ust. oszacowane w wysokosci, rodzaju i strukturze zapewniajacych pokrycie
1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, musza posiadac istotnych zidentyfikowanych rodzajow 1 skali ryzyka, ktore dom
nalezyte, skuteczne i kompleksowe rozwigzania, strategie maklerski stwarza lub moglby stwarzaé¢ dla innych oraz na ktore jest lub
i procesy shuzace do oceny i statego utrzymywania moze by¢ narazony. Dom maklerski opracowuje i wdraza rozwigzania,
poziomow, rodzajow i struktury kapitatu wewngtrznego i strategie i procedury stuzace do oszacowania i utrzymywania kapitatu
aktywow plynnych, ktére uwazaja za adekwatne do wewnetrznego i aktywow plynnych.”,
pokryma .Charakteru I pOZI,Omu .I’yzyka, ktére ﬁrrpy b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:
inwestycyjne moga stwarza¢ dla innych oraz na ktdére
same sg lub moglyby by¢ narazone. ,la. Rozwigzania, strategie i procedury, o ktorych mowa w ust. 1, sa
odpowiednie, skuteczne, kompletne i proporcjonalne do charakteru, skali
i zlozono$ci dziatalno$ci danego domu maklerskiego. Dom maklerski
poddaje je regularnym przegladom wewnetrznym.”,
C) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Dom maklerski utrzymuje w kazdym czasie:
1) poziom funduszy wilasnych, o ktorych mowa w art. 9
rozporzadzenia 2019/2033, na poziomie nie nizszym niz poziom kapitatu
wewnetrznego,
2) aktywa plynne na poziomie nie nizszym niz wynika to z
oszacowania dokonanego zgodnie z ust. 1.”,
d) uchyla si¢ ust. 3,
e) uchyla sie ust. 5,
f) dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:
,0. Komisja moze, w drodze decyzji, obja¢ obowigzkami, o ktorych
mowa W ust. 1-2, maty dom maklerski, w zakresie w jakim uzna to za
uzasadnione ze wzgledu na poziom ryzyka wynikajacego z modelu
biznesowego matego domu maklerskiego.”;
Art. 24 | 2. Rozwigzania, strategie i procesy, o ktorych mowa w Art. 1 19) w art. 110e:
ust. 2 ust. 1, musza by¢ odpowiednie i proporcjonalne do pkt 19 )
charakteru, skali i ztozonosci dziatalnosci danej firmy lit. f
inwestycyjnej. Poddaje sie¢ je regularnym przegladom (dot. art. |f) dodaje sie¢ ust. 6 w brzmieniu:
t . 110e ust. . o . .
wewngtziym 6) ,,0. Komisja moze, w drodze decyzji, obja¢ obowigzkami, o ktorych

Wtlasciwe organy moga zwr6ci¢é si¢ do firm

inwestycyjnych,  ktére  spelniaja  warunki  do

mowa W ust. 1-2, maty dom maklerski, w zakresie w jakim uzna to za
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zakwalifikowania si¢ jako male i niepowigzane
wzajemnie firmy inwestycyjne, okre§lone w art. 12 ust. 1
rozporzadzenia (UE) 2019/2033, o stosowanie wymogow
przewidzianych w niniejszym artykule w zakresie, jaki
wlasciwe organy uznajg za stosowny.

uzasadnione ze wzgledu na poziom ryzyka wynikajacego z modelu
biznesowego matego domu maklerskiego.”;

Art. 25
ust. 1

Artykut 25
Zakres stosowania niniejszej sekcji

1. Niniejsza sekcja nie ma zastosowania w przypadku gdy
na podstawie art. 12 wust. 1 rozporzadzenia (UE)
2019/2033 firma inwestycyjna stwierdzi, ze speinia
wszystkie warunki do zakwalifikowania si¢ jako mata i
niepowiazana wzajemnie firma inwestycyjna, okreslone
w tym przepisie.

Art. 1
pkt 4 i
14 (art.
83a ust.
5i6

oraz art.

110aa—
art.
110ac)

4) w art. 83a:
a) ust. 5 otrzymujg brzmienie:

,»>. Firma inwestycyjna zarzadza ryzykiem w swojej dzialalnosci, przy
czym dom maklerski oraz maly dom maklerski, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 110a ust. 1 pkt 4 i 9a, stosuja w tym zakresie przepisy
oddzialu 2a — w zakresie i na zasadach okreslonych w oddziale 2a.”,

b) uchyla sie ust. 6;14)
110ad w brzmieniu:

»Art. 110aa. 1. Przepisy art. 110ab, art. 110ad—110d, art. 110f-110ga, art.
110i-110m, art. 1100-110q, art. 110v, art. 110va, art. 110w ust. 1, 3-5 i
7, art. 110y ust. 1 i art. 110z stosuje si¢ takze do malego domu
maklerskiego. Przepisow art. 110v nie stosuje si¢ do matego domu
maklerskiego w  zakresie dotyczacym zmiennych skladnikéw
wynagrodzenia.

po art. 110a dodaje si¢ art. 110aa—

2. Jezeli maty dom maklerski przestanie spetnia¢ warunki okreslone w
art. 12 ust. 1 rozporzadzenia 2019/2033 niezwtocznie powiadamia o tym
Komisj¢. W takim przypadku, w terminie 12 miesigcy od dnia, w ktérym
przestal spelnia¢ te warunki, zapewnia zgodno$¢ prowadzonej
dziatalnosci takze z dotyczagcymi doméw maklerskich przepisami
niniejszego oddzialu niewymienionymi w ust. 1 zdanie pierwsze oraz z
dotyczacymi domoéw maklerskich przepisami wykonawczymi wydanymi
na podstawie art. 110x i z przepisami wykonawczymi wydanymi na
podstawie art. 110zaa, z tym ze przepisy art. 110v, w zakresie
dotyczagcym zmiennych sktadnikdéw wynagrodzenia, stosuje do
wynagrodzenia przyznanego za rok obrotowy nastgpujacy po roku
obrotowym, w ktorym przestat spetnia¢ warunki okreslone w art. 12 ust.
1 rozporzadzenia 2019/2033.

3. W przypadku gdy dom maklerski spetni warunki okreslone w art. 12
ust. 1 rozporzadzenia 2019/2033 i powiadomi Komisj¢ o ich spehieniu,
przepisy niniejszego oddzialu dotyczace doméw maklerskich, z
wyjatkiem art. 110ab, art. 110ad-110d, art. 110f~110ga, art. 110i-110m,
art. 1100-110q, art. 110v, art. 110va, art. 110w ust. 1, 3-5i 7, art. 110y
ust. 1 1 art. 110z oraz dotyczace domdéw maklerskich przepisy
wykonawcze wydane na podstawie art. 110x i przepisy wykonawcze
wydane na podstawie art. 110zaa przestaje si¢ do niego stosowac po
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uptywie szesciu miesigcy od dnia, w ktorym spetnit te warunki, o ile
warunki te byly spelnione nieprzerwanie przez caly ten okres szeSciu
miesigcy.

Art. 110ab. 1. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje si¢ do domu
maklerskiego na poziomie jednostkowym.

2. W przypadku udzielenia przez Komisje zezwolenia, o ktérym mowa w
art. 8 ust. 1 lub 4 rozporzadzenia 2019/2033, do domu maklerskiego
objetego grupowym testem kapitalowym stosuje si¢ przepisy niniejszego
oddziatlu na poziomie jednostkowym.

3. Do domu maklerskiego obj¢tego konsolidacja ostroznosciowa zgodnie
z art. 7 rozporzadzenia 2019/2033 stosuje si¢ przepisy niniejszego
oddziatlu na poziomie jednostkowym oraz na zasadzie skonsolidowane;j.

4. W przypadku gdy podmiot dominujacy majacy siedzib¢ w panstwie
cztonkowskim przedtozy Komisji opini¢ prawna, ze stosowanie
niniejszego oddzialu do podmiotu majacego siedzibe w panstwie
niebedacym panstwem czlonkowskim, bedacego podmiotem zaleznym
od tego podmiotu dominujgcego, bytoby niezgodne z prawem panstwa,
w ktorym ten podmiot zalezny ma siedzibg, do domu maklerskiego nie
stosuje si¢ przepisow niniejszego oddzialu na zasadzie skonsolidowane;j
w zakresie tego podmiotu zaleznego.

5. W przypadku gdy stosowanie niniejszego oddzialu do podmiotu
zaleznego, o ktorym mowa w ust. 4, przestanie by¢ niezgodne z prawem
panstwa, w ktorym ten podmiot zalezny ma siedzibe, przepisy niniejszego
oddziatu stosuje si¢ na zasadzie skonsolidowanej do domu maklerskiego
w zakresie tego podmiotu zaleznego. O ustaniu takiej niezgodnos$ci
podmiot dominujacy, o ktorym mowa w ust. 4, niezwlocznie informuje
Komisje.

Art. 110ac. 1. W przypadku gdy:

1) dom maklerski w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej
wykonuje czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 lub 7, oraz

2) catkowita warto§¢ skonsolidowanych aktywow domu
maklerskiego obliczona jako $rednia z ostatnich 12 miesigcy jest rowna
rownowartosci w ztotych kwoty 5 000 000 000 euro lub przekracza te
warto$¢, oraz

3) dom maklerski spelnia co najmniej jeden z nastgpujacych
warunkow:
a) wykonuje czynnosci, o ktorych mowa w pkt 1, na takg skale, ze

jego upadlo$¢ lub trudnosci finansowe moga prowadzi¢ do ryzyka
systemowego, o ktorym mowa w art. 4 pkt 15 ustawy z dnia 5 sierpnia
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2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i
zarzgdzaniu Kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. z 2021 r. poz.
140, 6801 ...),

b) jest cztonkiem rozliczajacym, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt
3 rozporzadzenia 2019/2033,

C) ze wzgledu na wielko$¢, charakter, skale 1 zlozonosc¢
dziatalnosci domu maklerskiego, z uwzglednieniem zasady
proporcjonalno$ci oraz znaczenia domu maklerskiego dla gospodarki
Unii Europejskiej lub gospodarki Rzeczypospolitej Polskiej, znaczenia
dzialalno$ci transgranicznej domu maklerskiego lub wzajemnych
powiazan domu maklerskiego z systemem finansowym, uzasadnione jest
stosowanie przez ten dom maklerski przepiso6w rozporzadzenia 575/2013
zgodnie z art. 1 ust. 2 lit. ¢ rozporzadzenia 2019/2033

— Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ stosowanie przez ten dom
maklerski przepisow rozporzadzenia 575/2013, zgodnie z art. 1 ust. 2 lit.
¢ rozporzadzenia 2019/2033.

2. Decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, nie wydaje si¢ dla domow maklerskich
bedacych podmiotami prowadzacymi handel towarami i uprawnieniami
do emisji.

3. Komisja uchyla decyzje, o ktorej mowa w ust. 1, w przypadku gdy

warunki wydania takiej decyzji, okreSlone w ust. 1, przestaja byc
spelnione.

4. Komisja niezwlocznie informuje FEuropejski Urzad Nadzoru
Bankowego o wydaniu i uchyleniu decyzji, o ktorej mowa w ust. 1.

5. Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty, o ktdrej mowa w ust. 1 pkt 2, oblicza
si¢ wedlug $redniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski w dniu bilansowym, na ktdry zostato sporzadzone ostatnie zbadane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy.

Art. 110ad. W przypadku gdy stosuje si¢ art. 8 rozporzadzenia
2019/2033, Komisja obejmuje nadzorem nad zgodno$cig z grupowym
testem kapitalowym takze inwestycyjng spotke holdingowa i finansowsa
spotke holdingowsa o dziatalnoéci mieszanej, wchodzace w sklad grupy
firm inwestycyjnych, do ktérej nalezy dom maklerski.”;
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Art. 25
ust. 2

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna, ktora nie
spetniata wszystkich warunkow okreslonych w art. 12
ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, nastepnie je
spelni, niniejsza sekcja przestaje mie¢ zastosowanie po
uptywie szeéciu miesigcy od dnia, w ktdrym warunki te
zostaly spelnione. Niniejsza sekcja przestaje miec
zastosowanie do firmy inwestycyjnej po uplywie tego
okresu wytacznie w przypadku, gdy firma inwestycyjna
spelniata warunki okreslone w art. 12 wust. 1
rozporzadzenia (UE) 2019/2033 przez caly ten okres w
sposob nieprzerwany oraz odpowiednio powiadomita
wlasciwy organ.

Jw.

Art. 25
ust. 3

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna stwierdzi, ze nie
spetnia juz wszystkich warunkoéw okreslonych w art. 12
ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, powiadamia o
tym wlasciwy organ oraz w ciggu 12 miesiecy od dnia, w
ktorym dokonano tej oceny, zapewnia zgodno$¢ z
niniejszg sekcja.

Jw.

Art. 25
ust. 4

4. Panstwa czlonkowskie wymagaja od firm
inwestycyjnych, aby stosowaty przepisy okreslone w art.
32 do wynagrodzenia przyznanego za $wiadczone ustugi
Iub osiagnigte wyniki w roku obrachunkowym
nastgpujacym po roku obrachunkowym, w ktorym
dokonano oceny, o ktorej mowa w ust. 3.

W przypadku gdy zastosowanie ma niniejsza sekcja i
stosowany jest art. 8 rozporzadzenia (UE) 2019/2033,
panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby niniejsza sekcja
byla stosowana do firm inwestycyjnych na zasadzie
indywidualnej.

W przypadku gdy zastosowanie ma niniejsza sekcja i
stosowana jest konsolidacja ostroznosciowa, o ktorej
mowa w art. 7 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, panstwa
cztonkowskie zapewniajg, aby niniejsza sekcja byta
stosowana do firm inwestycyjnych na zasadzie
indywidualnej i skonsolidowanej.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu trzeciego, niniejsza
sekcja nie ma zastosowania do jednostek zaleznych
uwzglednionych w sytuacji skonsolidowanej, ktére maja
siedzib¢ w panstwach trzecich, w przypadku gdy
jednostka dominujaca w Unii moze wykaza¢ wlasciwym

Jw.
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organom, ze stosowanie niniejszej sekcji jest niezgodne z
prawem panstwa trzeciego, w ktorym te jednostki zalezne
maja siedzibe.

Art. 26 Artykut 26 Art. 1 15) w art. 110b:
ust. 1 . pkt 15 . Lo
Zarzadzanie wewnetrzne lit. a a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby firmy oraz pkt |,2) skuteczne procedury w celu identyfikacji ryzyka, na ktore jest
inwestycyjne posiadaty solidne zasady zarzadzania, 32lit.a |lub moze by¢ narazony lub ryzyka, ktore stwarza lub moze stwarza¢ dla
obejmujace wszystkie ponizsze elementy: (art. innych, jego szacowania i monitorowania, a takze zarzadzania tym
. . . . 110D ust. iem;”
a) jasng struktur¢ organizacyjng z dobrze okreslonymi, 1 oraz ryzykiem.”,
przejrzystymi i spojnymi zakresami odpowiedzialnosci; art. 110v 32) w art. 110v:
b) skuteczne procedury stuzace identyfikacji ryzyka, na ust. 1) a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
ktbre firmy lnvyestycyj 1e 52 lub mogtyby by¢ natazone ,»1. Dom maklerski sporzadza i stosuje polityke wynagrodzen dla oséb,
lub ryzyka, ktére stwarzaja lub moglyby stwarzaé¢ dla . . L .
. . . . . S ktoérych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wpltyw na profil ryzyka domu
innych, zarzadzaniu tym ryzykiem, jego monitorowaniu i . A L . A .
. maklerskiego, obejmujaca wynagrodzenia i uznaniowe S$wiadczenia
zglaszaniu; . . - . ,
emerytalne, zwang dalej ,,polityka wynagrodzen”. Polityka wynagrodzen
¢) odpowiednie mechanizmy kontroli wewnetrznej, w w domu maklerskim jest polityka wynagrodzen neutralng pod wzgledem
tym nalezyte procedury administracyjne i ksiggowe; ptci.”,
d) polityki i praktyki w zakresie wynagrodzen, ktore sa Implementacja nastapi takze w drodze nowego rozporzadzenia w sprawie
zgodne z zasadami nalezytego i skutecznego zarzadzania szacowania kapitalu wewngtrznego 1 aktywoéw plynnych, systemu
ryzykiem oraz sprzyjaja takiemu zarzadzaniu ryzykiem. zarzadzania ryzykiem, badania i oceny nadzorczej, a takze polityki
Polityki i praktyki w zakresic wynagrodzeh, o ktérych wynagrodzen w domu maklerskim oraz matym domu maklerskim
mowa w akapicie pierwszym lit. d), muszg by¢ neutralne Ponadto obowigzujace przepisy prawa polskiego zapewniajg wdrozenie
pod wzgledem pici. przepisu dyrektywy (art. 110b ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi).
Art. 26 | 2. Przy ustanawianiu zasad, o ktorych mowa w ust. 1, Jw.
ust. 2 uwzglednia si¢ kryteria okre§lone w art. 28—33.
Art. 26 | 3. Zasady, o ktorych mowa w ust. 1, musza by¢ Jw.
ust. 3 odpowiednie i proporcjonalne do charakteru, skali i
ztozonosci ryzyka nieodlacznie zwigzanych z modelem
biznesowym  oraz  dzialalnoscia  danej  firmy
inwestycyjnej.
Art. 26 | 4. EUNB, w porozumieniu z ESMA, wydaje wytyczne w
ust. 4 sprawie stosowania zasad zarzadzania, o ktorych mowa

w ust. 1.

EUNB, w porozumieniu z ESMA, wydaje, zgodnie z art.
16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, wytyczne dla firm
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inwestycyjnych w sprawie polityk wynagrodzen
neutralnych pod wzgledem pici.

W ciggu dwoch lat od dnia opublikowania tych
wytycznych EUNB wyda, na podstawie informacji
zgromadzonych przez wlasciwe organy, sprawozdanie na
temat stosowania przez firmy inwestycyjne polityk
wynagrodzen neutralnych pod wzgledem pici.

Art. 27
ust. 1

Artykut 27

Sprawozdawczo$¢ w odniesieniu do poszczegolnych
panstw

1. Panstwa czlonkowskie wymagaja od firm
inwestycyjnych, ktére maja oddziat lub jednostke zalezng
bedace instytucja finansowg zdefiniowana w art. 4 ust. 1
pkt 26 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w panstwie
czlonkowskim lub w panstwie trzecim innym niz
panstwo, w ktorym udzielono zezwolenia firmie
inwestycyjnej, aby corocznie ujawniaty, w podziale na
panstwa cztonkowskie i1 panstwa trzecie, nastgpujace
informacje:

a) nazwg, charakter dziatalnosci i lokalizacje kazdej
jednostki zaleznej i kazdego oddziatu;

b) obrot;

¢) liczbg pracownikow w przeliczeniu na pelne etaty;
d) zysk lub strate przed opodatkowaniem;

e) podatek dochodowy;

f) otrzymane dotacje publiczne.

Art. 1
pkt 34
lit. a-c
(art.
110w
ust. 1-3)

34) w art. 110w:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Dom maklerski posiadajacy oddziat lub podmiot zalezny bedacy
instytucja finansowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia
575/2013 w innym panstwie czlonkowskim lub w panstwie niebedacym
panstwem czltonkowskim podaje w sprawozdaniu z dzialalno$ci, o
ktérym mowa w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
dodatkowo dane dotyczace takiego oddzialu lub podmiotu zaleznego,
obejmujace:

1) nazwe, charakter dziatalnosci i lokalizacje geograficzng
dziatalnosci,

2) przychody w danym roku wykazane w sprawozdaniu
finansowym,

3) liczbe pracownikow w przeliczeniu na pelne etaty,

4) zysk lub strat¢ przed opodatkowaniem,

5) podatek dochodowy,
6) otrzymane dotacje publiczne

— odrebnie dla oddzialdéw i podmiotow zaleznych posiadanych w
panstwach czlonkowskich 1 panstwach niebedacych panstwami
cztonkowskimi.”,

b) uchyla sie ust. 2,
c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja badaniu przez
biegtego rewidenta.”,

d) ust. 6 1 7 otrzymujg brzmienie:

,,0. Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ domowi maklerskiemu lub
matemu domowi maklerskiemu, o ktéorym mowa w art. 46 ust. 2
rozporzadzenia 2019/2033:
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1) oglaszanie czeSciej niz raz do roku informacji, o ktérych mowa
w art. 46 rozporzadzenia 2019/2033, oraz okresli¢ terminy ich oglaszania;

2) stosowanie wskazanego przez Komisje sposobu oglaszania
informacji innych niz zamieszczone w sprawozdaniu finansowym.

7. Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ podmiotowi dominujgcemu
wobec domu maklerskiego coroczne oglaszanie, w pelnym zakresie lub
przez zamieszczenie odestan do odpowiednich dostgpnych publicznie
dokumentow, opisu formy prawnej tego podmiotu oraz struktury
zarzadzania i struktury organizacyjnej grupy firm inwestycyjnych.”;

Art. 27 | 2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego Jw.

ust. 2 artykulu, podlegaja badaniu zgodnie z dyrektywa
2006/43/WE i sa zalaczane, w miar¢ mozliwosci, do
rocznych  sprawozdan  finansowych tej  firmy
inwestycyjnej lub, w stosownych przypadkach, do jej
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Art. 28 Artykut 28 Art. 1 16) w art. 110c:

ust. 1 Rola organu zarzadzajacego w zarzadzaniu ryzykiem Fllt(t ;?b a) w ust. 1 dodaje si¢ zdanie drugie i trzecie w brzmieniu:
1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organ (art. »System zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim uwzglednia
zarzadzajacy firmy inwestycyjnej zatwierdzat strategie i 110c ust. | otoczenie makroekonomiczne oraz cykl koniunkturalny domu
polityki dotyczace gotowosci firmy inwestycyjnej do liust. |maklerskiego. Zarzad domu maklerskiego poswieca wystarczajgco duzo
podejmowania  ryzyka,  zarzadzania  ryzykiem, 2) czasu na zapewnienie prawidtowego dziatania systemu zarzadzania

monitorowania i ograniczania ryzyka, na ktore jest lub
moze by¢ narazona firma inwestycyjna, uwzgledniajac
otoczenie makroekonomiczne oraz cykl koniunkturalny
firmy inwestycyjnej, a takze aby przeprowadzat
okresowe przeglady tych strategii i polityk.

ryzykiem.”,
b) w ust. 2:
- pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) okresla strategi¢ domu maklerskiego w zakresie zarzadzania
ryzykiem, zapewnia jej wykonanie i przeprowadzanie okresowych
przegladow tej strategii;”,

- po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

,»22) zapewnia odpowiednie zasoby, niezbedne do prawidtowego
funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem;”,

- w pkt 3 kropke zastepuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 415 w
brzmieniu:

»4) okresla mechanizmy nadzoru zgodnosci dziatania domu
maklerskiego z przepisami prawa, kontroli wewnetrznej 1 audytu
wewngtrznego, w tym procedury wewnetrzne i ksiggowe;
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5) okresla polityke wynagrodzen, ktora jest zgodna z zasadami
nalezytego i skutecznego zarzadzania ryzykiem oraz sprzyja takiemu
zarzadzaniu ryzykiem.”,

Ponadto obowigzujace przepisy prawa polskiego zapewniaja wdrozenie
przepisu dyrektywy (art. 110c ust. 1 i 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi).

Art. 28
ust. 2

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organ
zarzadzajacy poswigcal wystarczajaco duzo czasu na
zapewnienie wlasciwego uwzglednienia kwestii, o
ktoérych mowa w ust. 1, oraz przeznaczyt odpowiednie
zasoby na zarzadzanie wszystkimi istotnymi rodzajami
ryzyk, na ktore narazona jest firma inwestycyjna.

Jw.

Art. 28
ust. 3

3. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby firmy
inwestycyjne ustanowily zasady podleglosci stuzbowe;j
wobec organu zarzadzajagcego w odniesieniu do
wszystkich istotnych rodzajéw ryzyk oraz wszystkich
polityk w zakresie zarzadzania ryzykiem i wszelkich ich
Zzmian.

Obowiazujace przepisy prawa polskiego zapewniaja wdrozenie przepisu
dyrektywy (art. 110b ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi).

Art. 28
ust. 4

4. Panstwa cztonkowskie wymagaja, aby wszystkie firmy
inwestycyjne, ktore nie spetniajg kryteriow okreslonych
w art. 32 ust. 4 lit. a), ustanowily komitet ds. ryzyka
ztozony z cztonkoéw organu zarzadzajacego, ktorzy nie
pelnia Zadnej funkcji wykonawczej] w danej firmie
inwestycyjnej.

Czlonkowie komitetu ds. ryzyka, o ktorym mowa w
akapicie pierwszym, muszg dysponowa¢ odpowiednia
wiedzg, umiejetnos$ciami i wiedze specjalistyczna, aby w
petni  zrozumie¢ 1 monitorowaé strategie¢ firmy
inwestycyjnej w zakresie ryzyka i gotowo$¢ firmy
inwestycyjnej do podejmowania ryzyka oraz zarzadzac tg
strategia i tg gotowoscig. Zapewniaja oni, aby komitet ds.
ryzyka doradzat organowi zarzadzajacemu w odniesieniu
do caloéciowej biezacej 1 przyszlej gotowosci firmy
inwestycyjnej do podejmowania ryzyka oraz jej strategii
w zakresie ryzyka, a takze pomagal organowi
zarzadzajacemu w nadzorowaniu wdrazania tej strategii
przez kadr¢ kierownicza wyzszego szczebla. Organ
zarzadzajacy pozostaje catoSciowo odpowiedzialny za
strategie i polityki w zakresie ryzyka stosowane przez
firme inwestycyjna.

Art. 1
pkt 15
lit. b (art.
110b ust.
3)

15) w art. 110b:
(...

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Dom maklerski, ktorego Srednia wartos¢ aktywow bilansowych i
pozycji pozabilansowych jest wyzsza niz rownowarto$¢ w ztotych 100
000 000 euro w czteroletnim okresie bezposrednio poprzedzajacym dany
rok obrotowy, ustanawia komitet do spraw ryzyka. Zadaniem komitetu
jest wspieranie zarzadu domu maklerskiego w zakresie zarzadzania
ryzykiem.”, Implementacja nastapi takze w drodze nowego
rozporzadzenia w sprawie Szacowania kapitatu wewnetrznego i aktywow
ptynnych, systemu zarzadzania ryzykiem, badania i oceny nadzorczej, a
takze polityki wynagrodzen w domu maklerskim oraz matym domu
maklerskim.
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Art. 28
ust. 5

5. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organ
zarzadzajacy w ramach swojej funkcji nadzorczej oraz
komitet ds. ryzyka tego organu zarzadzajacego, w
przypadku gdy ustanowiono komitet ds. ryzyka, miaty
dostep do informacji dotyczacych ryzyka, na jakie firma
inwestycyjna jest lub moze by¢ narazona.

Art. 1
pkt 16
lit.cid
(art.
110c ust.
3i4)

16) w art. 110c:
...

C) w ust. 3 wyrazy ,,system zarzadzania ryzykiem” zastgpuje si¢
wyrazami ,,akceptowalny ogdlny poziom ryzyka domu maklerskiego”,

d) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. Rada nadzorcza domu maklerskiego oraz komitet do spraw ryzyka,
jezeli zostal powotany, ma prawo dostgpu do informacji dotyczacych
ryzyka zwiazanego z dzialalnoscia domu maklerskiego, w szczegdlnosci
moze zada¢ informacji od os6b wykonujagcych w domu maklerskim
funkcje w zakresie zarzadzania ryzykiem oraz wyjasnien od ekspertow
zewnetrznych §wiadczacych ushugi w zakresie zarzadzania ryzykiem na
rzecz domu maklerskiego.”; Ponadto cze$¢ przepisow art. 28 IFD
zostanie zaimplementowana w rozporzadzeniu W Sprawie szacowania
kapitalu wewnetrznego i aktywow plynnych, systemu zarzadzania
ryzykiem, badania i oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen w
domu maklerskim oraz matym domu maklerskim

Art. 29
ust. 1

Artykut 29
Traktowanie ryzyka

1. Wtasciwe organy zapewniajg, aby firmy inwestycyjne
posiadaty solidne strategie, polityki, procesy i systemy do
celow  identyfikacji, = pomiaru, zarzadzania i
monitorowania w odniesieniu do:

a) istotnych zrodet i skutkow ryzyka dla klientow oraz
wszelkich istotnych skutkow dla funduszy wtasnych;

b) istotnych zrédet i skutkéw ryzyka dla rynku oraz
wszelkich istotnych skutkéw dla funduszy wilasnych;

c) istotnych zrédel i skutkéw ryzyka dla firmy
inwestycyjnej, w szczegdlnosci tych, ktore moga
zmniejszy¢ poziom dostgpnych funduszy wtasnych;

d) ryzyka utraty ptynnosci w réznych odpowiednich
horyzontach czasowych, w tym w perspektywie
$roddziennej, tak aby zapewni¢, utrzymywanie przez
dang firmg¢ inwestycyjng odpowiednich pozioméw
zasobow ptynnych, w tym w odniesieniu do
przeciwdziatania istotnym zrédtom ryzyka okreslonym w
lit. @), b) i c).

Implementacja zostanie zrealizowana w rozporzadzeniu W sprawie
szacowania kapitalu wewnetrznego i aktywow ptynnych, systemu
zarzadzania ryzykiem, badania i oceny nadzorczej, a takze polityki
wynagrodzen w domu maklerskim oraz malym domu maklerskim.
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Strategie, polityki, procesy 1 systemy muszg by¢
proporcjonalne do ztozonosci, profilu ryzyka i zakresu
dziatalno$ci firmy inwestycyjnej oraz do tolerancji
ryzyka okre$lonej przez organ zarzadzajacy, a takze
odzwierciedla¢ znaczenie firmy inwestycyjnej w kazdym
panstwie cztonkowskim, w ktérym prowadzi ona
dziatalnose.

Do celow akapitu pierwszego lit. a) oraz akapitu drugiego
wlasciwe organy uwzgledniaja przepisy prawa
krajowego regulujace wyodrebnianie majace
zastosowanie do srodkow pienieznych klientow.

Do celéw akapitu pierwszego lit. a) firmy inwestycyjne
biora pod uwage wykupienie ubezpieczenia
odpowiedzialnoéci cywilnej z tytulu prowadzenia
dzialalno$ci zawodowej jako skutecznego narzedzia w
zarzadzaniu przez nie ryzykiem.

Do celow akapitu pierwszego lit. c) istotne zrodta ryzyka
dla samej firmy inwestycyjnej obejmuja, stosownie do
przypadku, istotne zmiany wartosci ksiggowej aktywow,
w tym wszelkich roszczen naleznych od agentow,
roszczen z tytulu niewykonania zobowigzan przez
klientoéw lub kontrahentow, pozycji w instrumentach
finansowych, walutach obcych i towarach oraz
zobowigzan na rzecz programéw emerytalnych o
zdefiniowanych §wiadczeniach.

Firmy inwestycyjne nalezycie uwzgledniaja wszelkie
istotne skutki dla funduszy wtasnych, w przypadku gdy
takie ryzyka nie s w odpowiedni sposob pokryte
wymogami w zakresie funduszy wilasnych obliczonymi
zgodnie z art. 11 rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Art. 29
ust. 2

2. W przypadku koniecznosci zlikwidowania lub
zaprzestania dziatalnosci firm inwestycyjnych, wlasciwe
organy wymagaja, aby firmy inwestycyjne, biorac pod
uwage rentowno$¢ 1 trwato§¢ ich modeli i strategii
biznesowych, nalezycie uwzglednialy wymogi i
niezbgdne zasoby, ktore sa realistyczne, pod wzgledem
horyzontu czasowego i utrzymania funduszy wlasnych i
zasobow plynnych, przez caly czas trwania procesu
wychodzenia z rynku.

Jw.
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Art. 29
ust. 3

3. Na zasadzie odstgpstwa od art. 25, ust. 1 lit. a), ¢) i d)
niniejszego artykulu maja zastosowanie do firm
inwestycyjnych,  ktore  spelniaja = warunki  do
zakwalifikowania si¢ jako male i niepowigzane
wzajemnie firmy inwestycyjne, okreslone w art. 12 ust. 1
rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Jw.

Art. 29
ust. 4

4. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow
delegowanych zgodnie z art. 58 w celu uzupetnienia
niniejszej dyrektywy celem zapewnienia, aby strategie,
polityki, procesy i systemy firm inwestycyjnych bytly
solidne. Komisja uwzglednia przy tym zmiany na
rynkach finansowych, w szczegodlnosci pojawianie si¢
nowych produktéw finansowych, zmiany w standardach
rachunkowo$ci  oraz  zmiany, ktére ulatwiaja
konwergencje praktyk nadzorczych.

Art. 30
ust. 1

Artykut 30
Polityki wynagrodzen

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby firmy
inwestycyjne, ustanawiajac i stosujgc swoje polityki
wynagrodzen dla kategorii 0sob zatrudnionych, w tym
kadry  kierowniczej wyzszego szczebla, 0sob
podejmujacych ryzyko dziatalnosci, osob zatrudnionych
sprawujacych funkcje kontrolne oraz wszelkich
pracownikow, ktorzy otrzymuja taczne wynagrodzenie
rébwne co najmniej najnizszemu wynagrodzeniu kadry
kierowniczej wyzszego szczebla lub 0séb podejmujacych
ryzyko dziatalnosci i ktorych dziatalno§¢ zawodowa ma
istotny wptyw na profil ryzyka firmy inwestycyjnej lub
aktywow, ktorymi zarzadza, zachowaly zgodno$¢ z
nastepujacymi zasadami:

a) polityka  wynagrodzen musi by¢  jasno
udokumentowana i proporcjonalna do wielkosci,
organizacji wewnetrznej i charakteru, a takze zakresu i
ztozonosci dziatalno$ci firmy inwestycyjnej;

b) polityka wynagrodzen musi by¢ polityka wynagrodzen
neutralng pod wzgledem pici;
¢) polityka wynagrodzen musi by¢ zgodna z nalezytym i

skutecznym zarzadzaniem ryzykiem oraz sprzyjacé
takiemu zarzadzaniu ryzykiem;

Art. 1
pkt 32
lit. a (art.
110v ust.
1)

32) w art. 110v;
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,,1. Dom maklerski sporzadza i stosuje polityke wynagrodzen dla osob,
ktorych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wpltyw na profil ryzyka domu
maklerskiego, obejmujaca wynagrodzenia i uznaniowe $wiadczenia
emerytalne, zwang dalej ,,polityka wynagrodzen”. Polityka wynagrodzen
w domu maklerskim jest polityka wynagrodzen neutralng pod wzgledem
ptci.”, Ponadto czg§¢ przepisow zostanie zaimplementowana w
rozporzadzeniu w sprawie szacowania kapitatu wewngtrznego i aktywow
ptynnych, systemu zarzadzania ryzykiem, badania i oceny nadzorczej, a
takze polityki wynagrodzen w domu maklerskim oraz matym domu
maklerskim.
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d) polityka wynagrodzen musi by¢ zgodna ze strategia
biznesowg 1 celami firmy inwestycyjnej oraz
uwzglednia¢ diugoterminowe skutki podejmowanych
decyzji inwestycyjnych;

e) polityka wynagrodzen musi obejmowac srodki stuzace
unikaniu ~ konfliktu  intereséw,  zachgcaé  do
odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej oraz promowaé $wiadomo$¢ ryzyka i
ostrozne podejmowanie ryzyka;

f) organ zarzadzajacy firmy inwestycyjnej w ramach
swojej funkcji nadzorczej musi przyjmowac polityke
wynagrodzen i okresowo dokonywaé jej przegladu, a
takze ponosi¢ ogdlng odpowiedzialno$¢ za nadzorowanie
jej wdrazania;

g) stan wdrozenia polityki wynagrodzen musi podlegaé
co najmniej raz w roku scentralizowanemu i
niezaleznemu  przegladowi  wewngtrznemu  przez
jednostki sprawujgce funkcje kontrolne;

h) osoby zatrudnione sprawujace funkcje kontrolne
muszg by¢ niezalezne od jednostek organizacyjnych,
ktore nadzoruja, posiada¢ odpowiednie uprawnienia i
otrzymywac wynagrodzenie uzaleznione od osiagnigcia
celow zwiazanych z ich funkcjami, niezaleznie od
wynikdéw obszaréw dziatalnosci, ktére kontroluja;

i) wynagrodzenie pracownikéw wysokiego szczebla
zajmujacych si¢ zarzadzaniem ryzykiem oraz zgodno$cia
z przepisami musi by¢ bezposrednio nadzorowane przez
komitet ds. wynagrodzen, o ktorym mowa w art. 33, lub,
w przypadku gdy nie ustanowiono takiego komitetu,
przez organ zarzadzajacy w ramach jego funkcji
nadzorczej;

j) w polityce wynagrodzen, przy uwzglednieniu
krajowych przepisow dotyczacych ustalania ptac, musza
by¢ wyraznie wyodrgbnione kryteria stosowane do
okreslania:

(i) podstawowego statego wynagrodzenia, ktore
musi  przede wszystkim  odzwierciedla¢
odpowiednie do$wiadczenie zawodowe oraz
zakres  odpowiedzialnosci  organizacyjnej
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przewidziany w opisie stanowiska pracownika
jako element jego warunkow zatrudnienia;

(i) wynagrodzenia zmiennego, ktore musi
odzwierciedla¢ state i dostosowane do ryzyka
wyniki osiggane przez pracownika, a takze
wyniki wykraczajace poza zakres obowigzkow
wyrazony w opisie jego stanowiska;

k) state sktadniki musza stanowi¢ wystarczajaco duza
cze$¢ tacznego wynagrodzenia, aby mozliwe bylo
prowadzenie catkowicie elastycznej polityki dotyczacej
zmiennych  skladnikéw  wynagrodzenia, w tym
niewyplacanie zmiennego sktadnika wynagrodzenia.

Art. 30
ust. 2

2. Do celow ust. 1 lit. k) panstwa cztonkowskie
zapewniaja, aby firmy inwestycyjne okreslity w swoich
politykach ~ wynagrodzen  odpowiedni  stosunek
sktadnikéw zmiennych tacznego wynagrodzenia do
sktadnikow  statych, uwzgledniajac  dziatalnosc
gospodarczg firmy inwestycyjnej i zwigzane z nig rodzaje
ryzyka, a takze wplyw, ktory rozne kategorie o0sob
zatrudnionych, o ktérych mowa w ust. 1, maja na profil
ryzyka firmy inwestycyjnej.

Jw.

Art. 30
ust. 3

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby firmy
inwestycyjne ustanowily i stosowaly zasady, o ktorych
mowa w ust. 1, w sposob odpowiedni do ich wielkosci i
organizacji wewngtrznej oraz do charakteru, zakresu i
ztozonosci ich dziatalno$ci.

Jw.

Art. 30
ust. 4

4. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia odpowiednich kryteriow ustalania kategorii
0s0b zatrudnionych, ktorych dziatalno§¢ zawodowa ma
istotny wplyw na profil ryzyka firmy inwestycyjnej, o
czym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu. EUNB i
ESMA nalezycie uwzgledniaja zalecenie Komisji
2009/384/WE (27) oraz obowiazujace wytyczne w
dziedzinie wynagrodzen zgodnie z dyrektywami
2009/65/WE, 2011/61/UE i 2014/65/UE, a takze daza do
zminimalizowania  odchylen od obowigzujacych
przepisow.
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EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych
standardow technicznych do dnia 26 czerwca 2021 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetniania
niniejszej dyrektywy poprzez przyjmowanie
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Art. 31

Artykut 31

Firmy inwestycyjne, ktére korzystaja z
nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby w przypadku gdy
firma inwestycyjna korzysta z nadzwyczajnego
publicznego wsparcia finansowego zdefiniowanego w
art. 2 ust. 1 pkt 28 dyrektywy 2014/59/UE:

a) ta firma inwestycyjna nie wyptacata cztonkom organu
zarzadzajacego zadnego wynagrodzenia zmiennego;

b) w przypadku gdy wynagrodzenie zmienne wyptacane
osobom zatrudnionym niebedgcym cztonkami organu
zarzadzajacego staloby w sprzecznosci z mozliwoScig
utrzymania  nalezytej bazy  kapitalowej  firmy
inwestycyjnej  oraz  terminowym  zaprzestaniem
korzystania przez nia z nadzwyczajnego publicznego
wsparcia  finansowego,  wynagrodzenie  zmienne
ograniczato si¢ do odsetka przychodow netto.

Art. 1
pkt 33
(art.
110va)

33) po art. 110v dodaje sig¢ art. 110va w brzmieniu:

»Art. 110va. Dom maklerski, ktory korzysta z finansowego wsparcia
pochodzacego ze $rodkdéw publicznych, w szczegodlnosci na podstawie
ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb Panstwa
wsparcia instytucjom finansowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1436) lub
ustawy z dnia 12 Iutego 2010 r. o rekapitalizacji niektorych instytucji oraz
o rzadowych instrumentach stabilizacji finansowej (Dz. U. z 2018 r. poz.
124,z 2019 r. poz. 1798 oraz z 2021 r. poz. ...):

1) nie wyptaca cztonkom zarzadu i rady nadzorczej zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia;

2) w przypadku zagrozenia spelniania wymogéw w zakresie
funduszy wlasnych, okreslonych w przepisach prawa oraz wynikajacych
z indywidualnych decyzji dotyczacych domu maklerskiego oraz
terminowego wycofania si¢ ze wsparcia pochodzacego ze S$rodkow
publicznych, ogranicza zmienne sktadniki wynagrodzenia o0s6b
niebedacych cztonkami zarzadu lub rady nadzorczej do odsetka zysku
netto.”;

Art. 32
ust. 1

Artykut 32
Wynagrodzenie zmienne

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby wszelkie
wynagrodzenia zmienne przyznawane i wyptacane przez
firme inwestycyjng kategoriom o0s6b zatrudnionych, o
ktorych mowa w art. 30 ust. 1, byly zgodne z
nastepujacymi wymogami na tych samych warunkach, co
warunki okreslone w art. 30 ust. 3:

a) w przypadku wynagrodzen zmiennych zaleznych od
wynikow podstawa do okreslenia tacznej wysokosci
wynagrodzenia zmiennego jest polaczenie oceny
wynikéw danej osoby, danej jednostki organizacyjnej
oraz calos$ciowych wynikdéw firmy inwestycyjne;j;

Implementacja zostanie zrealizowana w rozporzadzeniu W Sprawie
szacowania kapitalu wewnetrznego i1 aktywow plynnych, systemu
zarzadzania ryzykiem, badania i oceny nadzorczej, a takze polityki
wynagrodzen w domu maklerskim oraz malym domu maklerskim.
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b) przy ocenie indywidualnych wynikéw poszczegdlnych
0sOb brane sa pod uwage kryteria finansowe i
niefinansowe;

¢) podstawa dla oceny wynikow, o ktorej mowa w lit. a),
jest wieloletni okres, w ktorym uwzglednia si¢ cykl
koniunkturalny firmy inwestycyjnej oraz jej ryzyko
prowadzenia dziatalnosci;

d) wynagrodzenie zmienne nie ma wplywu na zdolnos¢
firmy inwestycyjnej do zapewnienia nalezytej bazy
kapitatowej;

€) wynagrodzenie zmienne jest gwarantowane jedynie w
przypadku nowych oséb zatrudnionych i tylko w
pierwszym  roku  zatrudnienia  nowych  o0séb
zatrudnionych oraz w przypadku gdy firma ma silng baze
kapitatowa;

f) ptatnosci z tytulu przedterminowego rozwigzania
umowy o prace odzwierciedlajg wyniki osiagniete przez
dang osobe¢ w dtuzszym okresie i nie mogg wynagradzac
ztych wynikow ani uchybien;

g) pakiety wynagrodzenia w zwigzku z odprawami lub
ptatnoéciami z tytutlu przedterminowego rozwigzania
umow poprzedniego zatrudnienia s3 zgodne z
dlugoterminowymi interesami firmy inwestycyjne;j;

h) pomiary wynikow stosowane jako podstawa do
obliczania puli wynagrodzenia zmiennego uwzgledniaja
wszystkie rodzaje obecnego i przyszilego ryzyka oraz
koszty kapitalu i pltynnosci wymaganych zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) 2019/2033;

i) przy przyznawaniu zmiennych  sktadnikow
wynagrodzenia w obrebie firmy inwestycyjnej,
uwzgledniane sg wszelkie rodzaje obecnego i przysztego
ryzyka;

j) na co najmniej 50 % wynagrodzenia zmiennego
sktadaja si¢ ktorekolwiek sposrod nastgpujacych
instrumentow:

(i) akcje lub rownowazne tytuly wlasnosci, w
zalezno$ci od struktury prawnej danej firmy
inwestycyjnej;

54




(i) instrumenty zwigzane z akcjami lub
rownowazne instrumenty niepieni¢zne, w
zaleznosci od struktury prawnej danej firmy
inwestycyjnej;

(iii) instrumenty dodatkowe w Tier | lub
instrumenty w Tier Il lub inne instrumenty, ktore
moga zosta¢ w pelni przeksztalcone w
instrumenty kapitalu podstawowego Tier I lub
ktére moga podlega¢ odpisowi obnizajacemu
warto$¢ 1 ktore odpowiednio odzwierciedlaja
jakos¢  kredytowa  firmy  inwestycyjnej
kontynuujacej dziatalno$¢;

(iv) instrumenty niepieniezne, ktore
odzwierciedlaja  sklad  instrumentow  w
zarzadzanych portfelach;

k) na zasadzie odstgpstwa od lit. j), w przypadku gdy
firma inwestycyjna nie emituje zadnego z wymienionych
w tej literze instrumentow, wlasciwe organy moga
wyrazi¢ zgod¢ na  stosowanie alternatywnych
mechanizmow stuzacych realizacji tych samych celow;

1) co najmniej 40 % wynagrodzenia zmiennego jest
odroczone na okres od trzech do pigciu lat, stosownie do
przypadku, w zaleznosci od cyklu koniunkturalnego
firmy inwestycyjnej, charakteru jej dziatalno$ci,
zwigzanych z nig rodzajow ryzyk i dziatan danej osoby, z
wyjatkiem  przypadku szczegblnie  wysokiego
wynagrodzenia zmiennego, w przypadku ktérego co
najmniej 60 % jego kwoty podlega odroczeniu;

m) do 100 % wynagrodzenia zmiennego podlega redukcji
w przypadku gdy firma inwestycyjna uzyskuje stabsze
lub ujemne wyniki finansowe, w tym w drodze ustalen
dotyczacych zmniejszenia wysokosci lub cofnigcia
wyptaty, co podlega okreSlonym przez firmy
inwestycyjne kryteriom, ktore w szczegdlnosci obejmuja
sytuacje, w ktorych dana osoba:

(i) uczestniczylta w dzialaniach, ktérych
wynikiem byly znaczace straty dla firmy
inwestycyjnej, lub byta odpowiedzialna za takie
dziatania;
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(i) nie jest juz uznawana za osobeg spelniajaca
wymogi dotyczace kompetencji i reputacji;

n) polityka w zakresie uznaniowych $§wiadczen
emerytalnych jest zgodna ze strategia dzialalnoSci,
celami, wartosciami i dlugoterminowymi interesami
firmy inwestycyjnej.

Art. 32
ust. 2

2. Do celow ust. 1 panstwa cztonkowskie zapewniaja,
aby:

a) osoby, o ktorych mowa w art. 30 ust. 1, nie korzystaty
z osobistych strategii hedgingowych ani ubezpieczen
dotyczacych wynagrodzenia i odpowiedzialno$ci w celu
podwazania zasad, o ktéorych mowa w ust. 1;

b) zmienne wynagrodzenie nie bylo wyplacane za
pomoca instrumentdéw lub metod finansowych
ulatwiajgcych nieprzestrzeganie niniejszej dyrektywy lub
rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Jw.

Art. 32
ust. 3

3. Do celow ust. 1 lit. j) instrumenty, o ktérych mowa w
tym przepisie, podlegaja odpowiednim zasadom
ograniczajagcym  rozporzadzanie  nimi, stuzacym
dostosowaniu  zach¢t motywujagcych  osobe do
dlugoterminowych interesoéw danej firmy inwestycyjne;j,
jej wierzycieli i klientow. Panstwa cztonkowskie lub ich
wlasciwe organy moga wprowadza¢ ograniczenia co do
rodzajow i form tych instrumentdow Iub zakazaé
stosowania niektorych z nich do celow wynagrodzenia
zmiennego.

Do celéw ust. 1 lit. 1) wynagrodzenie zmienne platne w
ramach uzgodnien o odroczeniu wyplaty wyptacane jest
proporcjonalnie.

Do celéow ust. 1 lit. n), w przypadku gdy pracownik
odchodzi z firmy inwestycyjnej przed osiagnieciem
wieku emerytalnego, firma inwestycyjna zatrzymuje
uznaniowe $wiadczenia emerytalne przez okres pigciu lat
w formie instrumentow, o ktorych mowa w lit. j).
Pracownikowi, ktory osiaga wiek emerytalny i odchodzi
na emeryture, uznaniowe $wiadczenia emerytalne
wyplaca si¢ w formie instrumentdéw, o ktorych mowa w
lit. j), z zastrzezeniem ograniczenia rozporzadzania tymi
instrumentami przez okres pi¢eciu lat.

Jw.
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Art. 32
ust. 4

4. Ust. 1 lit. j) i 1) oraz ust. 3 akapit trzeci nie maja
zastosowania do:

a) firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy warto$¢ jej
aktywow bilansowych i pozabilansowych jest $rednio
rowna lub nizsza niz 100 mln EUR w czteroletnim
okresie bezposrednio poprzedzajacym dany rok
obrachunkowy;

b) osoby, ktorej roczne wynagrodzenie zmienne nie
przekracza 50 000 EUR i nie stanowi wigcej niz jednej
czwartej calkowitego rocznego wynagrodzenia tej osoby.

Jw.

Art. 32
ust. 5

5. Na zasadzie odstepstwa od ust. 4 lit. a) panstwo
cztonkowskie moze podwyzszy¢ prog, o ktorym mowa w
tej literze, pod warunkiem ze firma inwestycyjna spetnia

nastepujace kryteria:

a) firma inwestycyjna nie stanowi, w panstwie
czltonkowskim, w ktorym ma siedzibe, jednej z trzech
najwigkszych firm inwestycyjnych pod wzgledem
catkowitej warto$ci aktywow;

b) firma inwestycyjna nie podlega obowigzkom Iub
podlega uproszczonym obowigzkom w  zakresie
sporzadzania planéw naprawy oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 4 dyrektywy
2014/59/UE;

c) wielko$¢ bilansowej 1 pozabilansowej dzialalnosci
firmy inwestycyjnej zaliczanej do portfela handlowego
nie przekracza 150 min EUR;

d) wielko$¢ bilansowej i pozabilansowej dzialalnos$ci
firmy inwestycyjnej na rynku instrumentéw pochodnych
nie przekracza 100 min EUR;

e) prog nie przekracza 300 min EUR; oraz

f) podwyzszenie progu jest wiasciwe, uwzgledniajac
charakter i zakres dziatalnosci firmy inwestycyjnej, jej
organizacj¢ = wewnetrzng oraz, w  stosownych
przypadkach, charakterystyke grupy, do ktorej nalezy.

Jw.

Art. 32
ust. 6

6. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 4 lit. a), panstwo
cztonkowskie moze obnizy¢ prog, o ktorym mowa w tej
literze, pod warunkiem ze jest to wlasciwe,
uwzgledniajac charakter i zakres dzialalnoséci firmy

Jw.
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inwestycyjnej, jej organizacj¢ wewnetrzng oraz, w
stosownych przypadkach, charakterystyke grupy, do
ktorej nalezy.

Art. 32
ust. 7

7. Na zasadzie odstepstwa od ust. 4 lit. b) panstwo
cztonkowskie moze postanowié, ze osoby zatrudnione
uprawnione do rocznego wynagrodzenia zmiennego
ponizej progu i udziatu, o ktérych mowa w tej literze, nie
podlegaja przewidzianemu w tym przepisie wylaczeniu
ze wzgledu na specyfike rynku krajowego pod wzgledem
praktyk w zakresie wynagrodzenia lub ze wzgledu na
charakter obowigzkow i profil stanowiska tych osob
zatrudnionych.

Jw.

Art. 32
ust. 8

8. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia klas instrumentow, ktore spelniaja warunki
okreslone w ust. 1 lit. j) ppkt (iii), a takze w celu
okreslenia ewentualnych alternatywnych mechanizméw
okreslonych w ust. 1 lit. k).

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych
standardéw technicznych do dnia 26 czerwca 2021 .

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelniania
niniejszej dyrektywy poprzez przyjmowanie
regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Art. 32
ust. 9

9. EUNB, w porozumieniu z ESMA, przyjmuje
wytyczne, ktére ultatwiajg wdrozenie ust. 4, 5 i 6 oraz
zapewniaja ich spdjne stosowanie.

Art. 33
ust. 1

Artykut 33
Komitet ds. wynagrodzen

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby firmy
inwestycyjne, ktore nie spehniajg kryteriow okreslonych
w art. 32 ust. 4 lit. a), ustanowily komitet ds.
wynagrodzen. Sktad komitetu ds. wynagrodzen musi by¢
zrownowazony pod wzglgdem plci; komitet ten wydaje
kompetentne i niezalezne opinie na temat polityk i
praktyk w zakresie wynagrodzen oraz zachet
wprowadzonych z mys$la o zarzadzaniu ryzykiem,

Art. 1
pkt 30
lit. d (art.
110v ust.
8-10)

32) w art. 110v;
(-.)
d) ust. 7-10 otrzymuja brzmienie:

,»7. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro, o ktorej mowa w
ust. 5, oblicza si¢ wedlug $redniego kursu euro oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego w ostatnim dniu roboczym roku,
za ktory przekazywane sa dane zgodnie z ust. 5.

8. Dom maklerski, ktorego srednia warto$¢ aktywow bilansowych i
pozycji pozabilansowych w czteroletnim okresie bezposrednio
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kapitatem i ptynnoscia. Komitet ds. wynagrodzen moze
by¢ ustanawiany na poziomie grupy.

poprzedzajacym dany rok obrotowy jest wyzsza niz rownowarto$¢ w
ztotych 100 000 000 euro, ustanawia zrownowazony pod wzgledem pici
komitet do spraw wynagrodzen. Przepis art. 110b ust. 4 stosuje si¢
odpowiednio.

9. Czlonkami komitetu do spraw wynagrodzeh moga by¢ jedynie
cztonkowie rady nadzorczej domu maklerskiego. Komitet do spraw
wynagrodzen moze by¢ ustanawiany na poziomie grupy kapitatlowe;j, do
ktorej nalezy dom maklerski.

10. Komitet do spraw wynagrodzen wspiera zarzad domu maklerskiego
W przygotowaniu rozwigzan dotyczacych wynagrodzen zgodnie z
polityka wynagrodzen, biorgc pod uwage interes publiczny oraz
dlugoterminowe interesy akcjonariuszy, udzialowcéw lub inwestorow
domu maklerskiego oraz innych os6b lub podmiotéw posiadajacych
interes prawny albo faktyczny w sprawach zwigzanych z domem
maklerskich. Komitet do spraw wynagrodzen wydaje niezalezne opinie
na temat polityki i praktyk w zakresie wynagrodzen zwiagzanych z
zarzadzaniem ryzykiem, kapitatem i ptynnoscia.”;

Art. 33
ust. 2

2. Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby komitet ds.
wynagrodzen odpowiadal za przygotowanie decyzji
dotyczacych wynagrodzen, w tym decyzji, ktore maja
wplyw na ryzyko i zarzadzanie ryzykiem w danej firmie
inwestycyjnej i ktore maja by¢ podejmowane przez organ
zarzadzajacy. Przewodniczacy oraz cztonkowie komitetu
ds. wynagrodzen musza by¢ czlonkami organu
zarzadzajacego, ktorzy nie sprawuja zadnych funkcji
wykonawczych w danej firmie inwestycyjnej. W
przypadku gdy w prawie krajowym przewiduje si¢
reprezentacje¢ pracownikow w organie zarzadzajagcym, w
komitecie ds. wynagrodzen musi zasiada¢ co najmnigj
jeden przedstawiciel pracownikow.

Jw.

Art. 33
ust. 3

3. Przygotowujac decyzje, o ktérych mowa w ust. 2,
komitet ds. wynagrodzen bierze pod uwagg interes
publiczny oraz dlugoterminowe interesy akcjonariuszy i
inwestorow danej firmy inwestycyjnej oraz innych
zainteresowanych stron zwigzanych z dang firma.

Jw.

Art. 34
ust. 1

Artykut 34
Nadzo6r nad polityka wynagrodzen

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe
organy gromadzily informacje ujawniane zgodnie z art.

Art. 1
pkt 32
lit. c (art.
110v ust.
415)

32) w art. 110v:
(...

C) ust. 4 1 5 otrzymuja brzmienie:
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51 akapit pierwszy lit. ¢) i d) rozporzadzenia (UE)
2019/2033, a takze informacje przekazywane przez firmy
inwestycyjne na temat zréznicowania wynagrodzenia ze
wzgledu na pte¢, oraz aby wykorzystywaly te informacje
w celu przeprowadzania analiz porownawczych tendencji
i praktyk w dziedzinie wynagrodzen.

Wiasciwe organy przekazuja te informacje EUNB.

4. Komisja gromadzi i analizuje informacje publikowane przez domy
maklerskie zgodnie z art. 51 akapit pierwszy lit. ¢ 1 d rozporzadzenia
2019/2033, oraz informacje dotyczace zrdéznicowania wynagrodzenia ze
wzgledu na pte¢, przekazywane przez domy maklerskie, w celu
monitorowania tendencji i praktyk w zakresie polityki wynagrodzen
stosowanej przez domy maklerskie.

5. Dom maklerski, w terminie do dnia 30 czerwca kazdego roku,
przekazuje Komisji dane o liczbie osob okreslonych w ust. 1, ktorych
faczne wynagrodzenie w poprzednim roku wyniosto co najmniej
rownowartos¢ w zlotych 1 000 000 euro, wraz z informacjami
dotyczacymi stanowisk zajmowanych przez te osoby i ich zakresu
obowiazkéw oraz wartosci gltéwnych skladnikéw wynagrodzenia,
przyznanych premii, nagréd dtugookresowych oraz odprowadzonych
sktadek emerytalnych.”, Ponadto obowiazujace przepisy prawa polskiego
zapewniajg wdrozenie przepisu dyrektywy (art. 88 oraz art. 110v ust. 6
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).

Art. 34
ust. 2

2. EUNB wykorzystuje informacje przekazywane przez
wlasciwe organy zgodnie z ust. 1 i 4 do przeprowadzania
analiz porownawczych tendencji i praktyk w dziedzinie
wynagrodzen na poziomie Unii.

Art. 34
ust. 3

3. EUNB, w porozumieniu z ESMA, wydaje wytyczne
dotyczace stosowania rozsadnej polityki wynagrodzen.
W tych wytycznych uwzglednia si¢ przynajmniej
wymogi, o ktérych mowa w art. 30-33, oraz zasady

rozsadnej polityki wynagrodzen okreslone w zaleceniu
2009/384/WE.

Art. 34
ust. 4

4. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby firmy
inwestycyjne  przekazywaty  wlasciwym organom
informacje na temat liczby osob fizycznych w firmie
inwestycyjnej, ktorych wynagrodzenie wynosi co
najmniej 1 min EUR w danym roku obrachunkowym, w
przedziatach wynagrodzenia wynoszacych 1 mln EUR, w
tym informacje dotyczace ich zakresu obowigzkow,
obszaru dzialalno$ci oraz gltéwnych skladnikoéw
wynagrodzenia, premii, nagrody dlugookresowej i
sktadek emerytalnych.

Panstwa  czlonkowskie zapewniaja, aby firmy
inwestycyjne przekazywaly wiasciwym organom, na ich
wniosek, dane liczbowe dotyczace catkowitego

Jw.
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wynagrodzenia kazdego czlonka organu zarzadzajacego
lub kadry kierowniczej wyzszego szczebla.

Wiasciwe organy przekazujg informacje, o ktorych mowa
w akapitach pierwszym i drugim, EUNB, ktory publikuje
je na zasadzie zbiorczej dla panstw cztonkowskich
pochodzenia we wspdlnym formacie sprawozdawczym.
EUNB, w porozumieniu z ESMA, moze wydawac
wytyczne majace na celu ulatwienie wdrozenia
niniejszego ustgpu oraz zapewnienie  spojnosci
gromadzonych informacji.

Art. 35

Artykut 35

Sprawozdanie EUNB na temat ryzyk
Srodowiskowych, spotecznych i z zakresu ladu
korporacyjnego

EUNB przygotowuje sprawozdanie na temat wlaczenia
kryteriow technicznych dotyczacych ekspozycji z tytutu
dzialan  powigzanych zasadniczo z  celami
srodowiskowymi, spolecznymi i z zakresu tadu
korporacyjnego do procesu przegladu nadzorczego i
oceny nadzorczej ryzyka, aby dokona¢ oceny mozliwych
zrodet ryzyk i ich skutkéw dla firm inwestycyjnych, z
uwzglednieniem  majacych  zastosowanie  aktow
prawnych Unii w dziedzinie systematyki srodowiskowej,
spotecznej i z zakresu tadu korporacyjnego.

W sprawozdaniu EUNB, o ktérym mowa w akapicie
pierwszym, uwzglednia si¢ co najmniej nastgpujace
elementy:

a) definicje ryzyk $rodowiskowych, spotecznych i z
zakresu tadu korporacyjnego, obejmujacych ryzyka
fizyczne oraz ryzyka przejscia  zwigzane @z
przechodzeniem do bardziej zréwnowazonej gospodarki,
w tym takze, w odniesieniu do ryzyk przejicia, ryzyka
zwigzane z utratg wartosci aktywow wskutek zmian
regulacyjnych, kryteria i wskazniki iloSciowe i
jakosciowe odpowiednie do oceny takich ryzyk, a takze
metod¢ oceny mozliwosci wystapienia takich ryzyk w
perspektywie krotko-, srednio- lub dlugoterminowej oraz
mozliwosci spowodowania przez takie ryzyka istotnych
skutkéw finansowych dla firmy inwestycyjnej;
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b) oceng mozliwosci zwickszenia, na skutek znacznej
koncentracji okreslonych aktywow, ryzyk
srodowiskowych, spotecznych 1 z zakresu tadu
korporacyjnego, obejmujacych ryzyka fizyczne oraz
ryzyka przejécia dla danej firmy inwestycyjnej;

¢) opis procesow, za pomocg ktorych firma inwestycyjna
moze identyfikowaé i oceniaé ryzyka S$rodowiskowe,
spoteczne i z zakresu tadu korporacyjnego, obejmujace
ryzyka fizyczne i ryzyka przejicia, oraz zarzadzaé¢ tymi
ryzykami;

d) kryteria, parametry i wskazniki, za pomocg ktorych
organy sprawujace nadzor i firmy inwestycyjne moga
ocenia¢ skutki krotko-, $rednio- i dlugoterminowe ryzyk
$rodowiskowych, spotecznych i z zakresu tadu
korporacyjnego w  ramach  procesu  przegladu
nadzorczego i oceny nadzorczej.

EUNB przedlozy sprawozdanie ze swoich ustalen
Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji do dnia
26 grudnia 2021 r.

Na podstawie tego sprawozdania EUNB moze w
stosownym przypadku przyja¢é wytyczne w sprawie
wlaczenia do procesu przegladu nadzorczego i oceny
nadzorczej kryteriow dotyczacych ryzyk
srodowiskowych, spotecznych i z zakresu tadu
korporacyjnego, uwzgledniajace ustalenia zawarte w
sprawozdaniu EUNB, o ktorym mowa w niniejszym
artykule.

Art. 36
ust. 1

Artykut 36
Przeglad nadzorczy i ocena nadzorcza

1. Wiasciwe organy dokonuja — w zakresie, w jakim jest
to istotne i niezbedne, z uwzglgdnieniem wielkosci,
profilu ryzyka i modelu biznesowego firmy
inwestycyjnej — przegladu rozwiazan, strategii, procesow
i mechanizméw wdrozonych przez firmy inwestycyjne w
celu zapewnienia zgodno$ci z niniejsza dyrektywa i
rozporzadzeniem (UE) 2019/2033 oraz oceniaja
wymienione ponizej elementy, stosownie do okoliczno$ci
i potrzeb, aby zapewni¢ prawidlowe zarzadzanie
ryzykiem i pokrycie ryzyka, na ktore sa narazone firmy
inwestycyjne:

Art. 1
pkt 29
(art. 110r
ust. 1-3)

29) art. 110r otrzymuje brzmienie:

»Art. 110r. 1. Komisja dokonuje badania i oceny nadzorczej regulacji,
strategii, procesow 1 mechanizméw wdrozonych przez dom maklerski w
zakresie zarzadzania ryzykiem, w tym w celu realizacji przepiséw
niniejszego oddziatu i rozporzadzenia 2019/2033.

2. W zakresie badania i oceny nadzorczej, o ktorym mowa w ust. 1,
Komisja ocenia rodzaje ryzyka:

1) na ktore jest lub moze by¢ narazony dom maklerski;
2) jakie dziatalno$¢ domu maklerskiego stwarza dla rynku
kapitatowego;
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a) rodzaje ryzyka, o ktorych mowa w art. 29;

b) lokalizacje  geograficzng  ekspozycji  firmy
inwestycyjnej;

c¢) model biznesowy firmy inwestycyjnej;

d) oceng ryzyka systemowego, z uwzglgdnieniem
identyfikacji i pomiaru ryzyka systemowego zgodnie z
art. 23 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 lub
zaleceniami ERRS;

e) rodzaje ryzyka, na ktore narazone jest bezpieczenstwo
sieci 1 systemow informacyjnych firm inwestycyjnych w
celu zapewnienia poufnosci, integralnosci i dostgpnosci
ich procesow, danych i aktywow;

f) ekspozycje firm inwestycyjnych na ryzyko stopy
procentowej wynikajace z dziatalnosci w ramach portfela
bankowego;

g) zasady zarzadzania firm inwestycyjnych i zdolnos¢
cztonkow organu zarzadzajacego do wykonywania ich
obowigzkow.

Do celow niniejszego ustepu wlasciwe organy nalezycie
uwzgledniaja fakt posiadania przez firmy inwestycyjne
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu
prowadzenia dziatalnosci zawodowe;.

3) jakie dziatalnos¢ domu maklerskiego stwarza dla innych
podmiotdw;

4) ujawnione w ramach testow warunkéw skrajnych.

3. Badania i oceny nadzorczej w odniesieniu do malego domu
maklerskiego Komisja dokonuje w formie odpowiedniej dla takiego
domu maklerskiego. Badania i oceny nadzorczej w odniesieniu do
matego domu maklerskiego Komisja dokonuje tylko w przypadku, gdy
jest to uzasadnione wielko$cig, charakterem skalg Iub ztozono$cia jego
dziatalnosci.

Ponadto czg$¢ przepisdw zostanie zaimplementowana w rozporzadzeniu
w sprawie szacowania kapitalu wewnetrznego i1 aktywéw plynnych,
systemu zarzadzania ryzykiem, badania i oceny nadzorczej, a takze
polityki wynagrodzeh w domu maklerskim oraz matym domu
maklerskim.

Art. 36
ust. 2

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe
organy ustalily czgstotliwo$¢ i intensywno$¢ przegladow
i ocen, o ktéorych mowa w ust. 1, biorgc pod uwage
wielkos¢, charakter, skale i1 zlozono$¢ dziatalnosci
danych firm inwestycyjnych oraz, w stosownych
przypadkach, ich znaczenie  systemowe, z
uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci.

Wiasciwe organy decyduja indywidualnie dla kazdego
przypadku, czy 1 w jakiej formie majg zostaé
przeprowadzone przeglad i ocena w odniesieniu do firm
inwestycyjnych,  ktére  spelniajg  warunki  do
zakwalifikowania si¢ jako male 1 niepowiazane
wzajemnie firmy inwestycyjne, okreslone w art. 12 ust. 1
rozporzadzenia (UE) 2019/2033, jedynie w przypadku
gdy uznaja to za niezbgdne ze wzglgdu na wielkose,
charakter, skale i zlozono$¢ dziatalnosci tych firm
inwestycyjnych.

Jw.
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Do celow akapitu pierwszego uwzglednia sie¢ przepisy
prawa krajowego regulujace wyodrebnianie majace
zastosowanie do  przechowywanych srodkow
pienigznych klientow.

Art. 36
ust. 3

3. Przeprowadzajac przeglad i oceng, o ktorych mowa w
ust. 1 lit. g), wlasciwe organy muszg mie¢ dost¢p do
porzadkéw obrad, protokotdw posiedzen i dokumentacji
uzupetniajace;j dotyczacych  posiedzen  organu
zarzadzajacego 1 jego komitetow, a takze do wynikow
wewngetrznych lub zewngtrznych ocen dziatalnos$ci
organu zarzadzajacego.

Jw.

Art. 36
ust. 4

4. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow
delegowanych zgodnie z art. 58 w celu uzupelnienia
niniejszej  dyrektywy, celem zapewnienia, aby
rozwigzania, strategie, procesy i mechanizmy stosowane
przez firmy inwestycyjne zapewnialy prawidlowe
zarzadzanie ryzykiem i pokrycie ryzyka, na ktore
narazone sg firmy inwestycyjne. Komisja uwzglgdnia
przy tym zmiany na rynkach finansowych, w
szczegolnoSci  pojawianie si¢ nowych produktow
finansowych, zmiany w standardach rachunkowosci oraz
zmiany, ktore ulatwiaja konwergencj¢  praktyk
nadzorczych.

Art. 37
ust. 1

Artykut 37

Biezacy przeglad pozwolenia na stosowanie modeli
wewnetrznych

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe
organy regularnie, a co najmniej raz na trzy lata,
dokonywaly  przegladu spelniania przez firmy
inwestycyjne wymogow dotyczacych pozwolenia na
stosowanie modeli wewnetrznych, o ktérych mowa w art.
22 rozporzadzenia (UE) 2019/2033. Wtasciwe organy
majg na uwadze w szczegblnosci zmiany w dziatalnosSci
danej firmy inwestycyjnej oraz stosowanie tych modeli
wewnetrznych w odniesieniu do nowych produktéw oraz
dokonuja przegladu i oceny tego, czy dana firma
inwestycyjna stosuje dobrze opracowane i aktualne
techniki i praktyki w odniesieniu do tych modeli
wewnetrznych. Wilasciwe organy zapewniaja, aby
korygowano istotne niedociggniecia w zakresie pokrycia

Art. 1
pkt 31
(art.

110u)

31) art. 110u otrzymuje brzmienie:

»Art. 110u. 1. W przypadku gdy dom maklerski stosuje do obliczania
wymogow w zakresie funduszy wlasnych metody, ktérych zastosowanie
wymaga zezwolenia Komisji zgodnie z art. 22 rozporzadzenia
2019/2033, Komisja, nie rzadziej niz raz na 3 lata, weryfikuje spelnianie
przez dom maklerski warunkow okreslonych dla uzyskania takiego
zezwolenia.

2. Na potrzeby weryfikacji, o ktérej mowa w ust. 1, dom maklerski
przekazuje na zadanie Komisji wyniki obliczen wymogoéw w zakresie
funduszy wiasnych uzyskane przy pomocy metod, na ktore uzyskat
zezwolenie, wraz z objasnieniem tych metod.

3. W ramach weryfikacji, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja w
szczegolnosci:

1) uwzglednia:
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ryzyka przez modele wewnetrzne firmy inwestycyjne;j,
lub podejmuja kroki w celu ztagodzenia ich skutkow, w
tym poprzez natozenie narzutow kapitalowych lub
narzucenie wyzszych mnoznikow.

a) zmiany w dziatalno$ci domu maklerskiego zaistniate od czasu
udzielenia zezwolenia zgodnie z art. 22 rozporzadzenia 2019/2033 lub od
czasu ostatniej weryfikacji dokonanej zgodnie z ust. 1, oraz

b) zasady stosowania metod, na ktoére dom maklerski uzyskat
zezwolenie, w odniesieniu do nowych produktow;

2) ocenia, czy dom maklerski stosuje prawidtowe i aktualne
techniki i praktyki w odniesieniu do metod, na ktore uzyskat zezwolenie.

4. Jezeli w ramach weryfikacji, o ktorej mowa w ust. 1, zostana
stwierdzone istotne niedociagnigcia w zakresie pokrycia ryzyka przez
stosowane na podstawie zezwolenia metody, w celu ich usuni¢cia oraz
skorygowania ich negatywnych skutkow Komisja, w drodze decyzji,
nakazuje domowi maklerskiemu przyjecie wyzszych mnoznikow,
naktada dodatkowy wymdg w zakresie funduszy wtasnych lub podejmuje
inne dziatania zmierzajace do przywrocenia zgodno$ci stosowanej na
podstawie zezwolenia metody z przepisami rozporzadzenia 2019/2033.

5. Jezeli w odniesieniu do stosowanej na podstawie zezwolenia metody
dotyczacej ryzyka dla rynku liczne przekroczenia, o ktérych mowa w art.
366 rozporzadzenia 575/2013, wskazuja, ze metoda ta nie jest lub
przestata by¢ wystarczajaco doktadna, Komisja uchyla zezwolenie na
stosowanie tej metody przez dom maklerski lub nakazuje domowi
maklerskiemu jej zmiang niezwlocznie lecz nie pdzniej niz w terminie
ustalonym przez Komisje.

6. W przypadku gdy dom maklerski przestal spelnia¢ okreslone w
rozporzadzeniu 2019/2033 wymogi niezbedne do stosowania metody, na
stosowanie ktorej uzyskal zezwolenie, Komisja moze nakaza¢ domowi
maklerskiemu przedstawienie planu przywrocenia zgodnosci z tymi
wymogami wraz ze wskazaniem terminu jego realizacji, chyba ze
zaprzestanie spelniania takich wymogdéw nie stanowi istotnego
naruszenia. W przypadku gdy w ocenie Komisji realizacja planu nie
przywrdci pelnej zgodnosci z wymogami lub jezeli wskazany przez dom
maklerski termin jest nieodpowiedni, Komisja moze nakaza¢ domowi
maklerskiemu zmiang tego planu. W przypadku gdy dom maklerski nie
przywrdci w terminie zgodno$ci z wymogami lub gdy brak zgodnosci z
tymi wymogami stanowi ich istotne naruszenie, Komisja cofa zezwolenie
na stosowanie danej metody lub ogranicza zakres udzielonego
zezwolenia do obszaréw, w ktorych spelniane sa te wymogi, lub w
ktorych zgodno$¢ z tymi wymogami moze zosta¢ osiggnigta w
odpowiednim terminie.”;

Czeg$¢ przepisOw zostanie zaimplementowana w rozporzadzeniu W

sprawie szacowania kapitalu wewnetrznego i1 aktywow plynnych,
systemu zarzadzania ryzykiem, badania i oceny nadzorczej, a takze
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polityki wynagrodzen w domu maklerskim oraz matym domu
maklerskim.

Art. 37
ust. 2

2. W przypadku gdy w odniesieniu do modeli
wewnetrznych dotyczacych ryzyka dla rynku liczne
przekroczenia, o ktorych mowa w art. 366 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, wskazujg, ze te modele wewngtrzne
nie sg lub przestaly by¢ doktadne, wtasciwe organy cofaja
zezwolenie na stosowanie modeli wewngtrznych lub
wprowadzaja  odpowiednie  $§rodki  zapewniajace
niezwloczne poprawienie modeli wewngtrznych w
okreslonym terminie.

Jw.

Art. 37
ust. 3

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna, ktora otrzymata
zezwolenie na stosowanie modeli wewngtrznych,
przestata spelnia¢ wymogi konieczne do stosowania tych
modeli wewnetrznych, wlasciwe organy wymagaja, aby
wykazata ona, ze skutek braku zgodno$ci nie ma
istotnego znaczenia, albo przedstawita plan spetienia
tych wymogow i ustalita termin realizacji tego planu.
Wiasciwe organy wymagajg poprawienia
przedstawionego planu, jezeli w wyniku jego realizacji
uzyskanie petnej zgodnosci jest mato prawdopodobne lub
jezeli ustalony termin jest nicodpowiedni.

W przypadku gdy mato prawdopodobne jest, ze firma
inwestycyjna spelni wymogi w ustalonym terminie, lub
jezeli nie wykazata ona w zadowalajacy sposob, ze skutek
braku zgodnosci nie ma istotnego znaczenia, panstwa
czltonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy cofnety
zezwolenie na stosowanie modeli wewngtrznych lub
ograniczyty je do obszaréw, w ktorych zgodno$é jest
zapewniona lub w ktorych zgodnos¢ moze zostaé
osiagnigta w odpowiednim terminie.

Jw.

Art. 37
ust. 4

4. EUNB analizuje modele wewnetrzne roznych firm
inwestycyjnych oraz sposob, w jaki firmy inwestycyjne
stosujgce modele wewnetrzne traktujg podobne rodzaje
ryzyka lub ekspozycje. EUNB przekazuje odpowiednie
informacje ESMA.

Aby promowac¢ spojne, skuteczne i efektywne praktyki
nadzorcze, EUNB opracowuje — na podstawie tej analizy
oraz zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010
— wytyczne zawierajace wartosci referencyjne dotyczace
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sposobu, w jaki firmy inwestycyjne majg stosowac
modele wewnetrzne, oraz sposobu, w jaki te modele
wewnetrzne maja by¢ stosowane w odniesieniu do
podobnych rodzajoéw ryzyk lub ekspozycji.

Panstwa czlonkowskie zachecajg wiasciwe organy do
uwzglednienia tej analizy 1 tych wytycznych w
przegladzie, o ktorym mowa w ust. 1.

Art. 38

Artykut 38
Srodki nadzorcze

Wtasciwe organy zobowigzuja firmy inwestycyjne do
stosowania na weczesnym etapie srodkéw niezbednych do
zaradzenia nast¢pujacym problemom:

a) firma inwestycyjna nie spelnia wymogoéw niniejszej
dyrektywy lub rozporzadzenia (UE) 2019/2033;

b) wlasciwe organy dysponuja dowodami na to, ze firma
inwestycyjna prawdopodobnie naruszy przepisy krajowe
transponujgce  niniejszg  dyrektywe Iub  przepisy
rozporzadzenia (UE) 2019/2033 w ciagu najblizszych 12
miesigcy.

Art. 1
pkt 37
lit. a (art.
110y ust.
1)

37) w art. 110y:
a) w ust. 1:
- wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»W przypadku naruszenia przez dom maklerski przepisow niniejszego
oddziatu lub rozporzadzenia 2019/2033 oraz gdy zachodzi uzasadnione
prawdopodobienstwo ich naruszenia przez dom maklerski w okresie
kolejnych 12 miesigcy, Komisja moze, w drodze decyzji:”,

- pkt 1-6 otrzymujg brzmienie:

»l) nakaza¢  zmian¢  stosowanych  rozwigzan, procedur,
mechanizmow 1 strategii w zakresie systemu zarzadzania ryzykiem oraz
szacowania i utrzymywania kapitatu wewnetrznego i aktywow ptynnych;

2) nakaza¢ sporzadzenie w ciggu 12 miesi¢cy planu przywrocenia
stanu zgodnego z przepisami prawa; w decyzji tej Komisja moze wskazaé
termin realizacji tego planu;

3) nakaza¢ zastosowanie szczegélnych zasad polityki w zakresie
wyceny aktywow lub zastosowanie szczegodlnego kwalifikowania
aktywow w zakresie wymogow dotyczacych funduszy wiasnych;

4) nakaza¢ ograniczenie zakresu prowadzonej przez dom maklerski
dzialalnosci, w tym nakaza¢ domowi maklerskiemu zbycie
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, ktora stanowi zagrozenie dla
stabilnosci finansowej domu maklerskiego;

5) nakazac¢ ograniczenie ryzyka w prowadzonej dziatalnosci, w tym
ryzyka powierzenia wykonywania czynnosci, o ktorym mowa w art. 2 pkt
3 rozporzadzenia 2017/565;

6) nakaza¢ ograniczenie wysokosci zmiennego skladnika
wynagrodzenia, jako wyznaczonego procentu przychodu netto domu
maklerskiego, w przypadku gdy jego utrzymanie w tej wysokosci zagraza
spetnianiu wymogow adekwatnosci kapitatowej;”,

- pkt 8 19 otrzymuja brzmienie:
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»3) ograniczy¢ wyptate zyskow lub zakazaé wyplaty zyskow
akcjonariuszom, udzialowcom lub posiadaczom instrumentéw
dodatkowych zaliczonych zgodnie z przepisami czesci drugiej tytutu
pierwszego rozdzialu 3 rozporzadzenia 575/2013 do kapitatu
dodatkowego Tier | domu maklerskiego, w przypadku gdy takie
ograniczenie lub taki zakaz nie stanowi niewykonania zobowigzania
przez dom maklerski;

9) natozy¢ na dom maklerski dodatkowe wymogi w zakresie
ptynnosci zgodnie z art. 110yb — jezeli spetnione sg warunki okreslone w
art. 110yb;”,

- dodaje si¢ pkt 10-12 w brzmieniu:

10) natozy¢ dodatkowe obowiazki sprawozdawcze lub zwigkszy¢
czgstotliwos¢  sprawozdawczosci w  stosunku do  obowiazkéw
okreslonych w rozporzadzeniu 2019/2033, w tym w zakresie
sprawozdawczo$ci dotyczacej adekwatnosci kapitatowej 1 pltynnosci, gdy
jest to niezbgdne dla celéw sprawowanego nadzoru i nie prowadzi do
przekazywania danych tozsamych z danymi przekazywanymi na
podstawie tego rozporzadzenia;

11) nakaza¢ ograniczenie ryzyka, na jakie jest narazone
bezpieczenstwo sieci i systemow informacyjnych domu maklerskiego;

12) nakaza¢ dostosowanie funduszy wtasnych i aktywoéw ptynnych
w przypadku istotnych zmian w dziatalnosci domu maklerskiego.”,

Art. 39
ust. 1

Artykut 39
Uprawnienia nadzorcze

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe
organy posiadaly niezbedne uprawnienia nadzorcze w
celu interwencji, w ramach sprawowanych przez te
organy funkcji, w dziatalno$¢ firm inwestycyjnych w
skuteczny i proporcjonalny sposob.

Art. 1
pkt 37
lit. a-c
(art.
110y ust.
1-3)

Jw. art. 1 pkt 37 lit. a ustawy zmieniajace;j
37) w art. 110y:

...
b) uchyla sie ust. 2,
c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku gdy z badania i oceny nadzorczej lub weryfikacji, o
ktorej mowa w art. 110u, wynika ze:

1) dom maklerski jest narazony na istotne ryzyko lub stwarza
istotne ryzyko, ktore nie zostalo pokryte w catosci lub zostato pokryte w
niewystarczajacym stopniu wymogiem w zakresie funduszy wtasnych, w
szczegolnosci wymogiem opartym o wspotczynnik K, o ktérym mowa w
czesci trzeciej lub czwartej rozporzadzenia 2019/2033,

2) dom maklerski nie spetnia wymogéw okreslonych w art. 110b,
art. 110c lub art. 110e, a zastosowanie innych §rodkéw nadzorczych moze
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nie zapewni¢ we wlasciwym stopniu i czasie przestrzegania wymogow
okreslonych w niniejszym oddziale i rozporzadzeniu 2019/2033,

3) korekty ostroznej wyceny portfela handlowego sa
niewystarczajace, aby umozliwi¢ domowi maklerskiemu, w normalnych
warunkach rynkowych, sprzedaz lub zabezpieczenie w krotkim czasie
jego pozycji w instrumentach finansowych bez ponoszenia znaczacych
strat,

4) niespelnienie wymogdéw dotyczacych uzyskania, zgodnie z art.
22 rozporzadzenia 2019/2033, zezwolenia na stosowanie modeli
wewnetrznych moze doprowadzi¢ do nieadekwatnych poziomoéw
kapitatu Iub

5) dom maklerski systematycznie uchyla si¢ od osiagnigcia lub
utrzymywania odpowiedniego poziomu i struktury funduszy wiasnych,
niezbednego do spehienia zalecen w zakresie funduszy wilasnych, o
ktérych mowa w art. 110ya

— Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ domowi maklerskiemu
posiadanie funduszy wlasnych przewyzszajacych wymogi okreslone w
art. 11 rozporzadzenia 2019/2033.”,

Art. 39
ust. 2

2. Do celow art. 36, art. 37 ust. 3 i art. 38 oraz do celow
stosowania rozporzadzenia (UE) 2019/2033 wilasciwe
organy musza dysponowac¢ uprawnieniami do:

a) wymagania od firm inwestycyjnych posiadania
funduszy wlasnych przewyzszajacych wymogi okreslone
w art. 11 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, na warunkach
okreslonych w art. 40 niniejszej dyrektywy, lub
dostosowania funduszy wilasnych i aktywow ptynnych
wymaganych w przypadku istotnych zmian w
dziatalnosci tych firm inwestycyjnych;

b) wymagania wzmocnienia rozwigzan, procesow,
mechanizmow oraz strategii wdrozonych zgodnie z art.
241 26;

c¢) wymagania od firm inwestycyjnych przedstawienia w
ciggu roku planu przywrocenia zgodnosci z wymogami
nadzorczymi zgodnie z niniejszg dyrektywa 1 z
rozporzadzeniem (UE) 2019/2033 okreslenia terminu
wdrozenia tego planu oraz wymagania wprowadzenia
poprawek do tego planu dotyczacych jego zakresu i
terminu jego wdrozenia;

Art. 1
pkt 32
lit. a-c
(art.

110y ust.

1-3)

Jw.
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d) wymagania od firm inwestycyjnych stosowania
szczegolnej polityki w zakresie rezerw lub szczegdlnego
traktowania aktywow w konteks$cie wymogow w zakresie
funduszy wiasnych;

e) ograniczania dziatalno$ci, operacji lub sieci firm
inwestycyjnych  lub  zadania zbycia rodzajow
dziatalno$ci, ktore stwarzaja nadmierne ryzyka dla
stabilnosci finansowej firmy inwestycyjne;j;

f) wymagania ograniczenia ryzyka nieodtacznie
zwigzanego z dziatalnoscia, produktami i systemami firm
inwestycyjnych, w tym dzialalnos$cig zlecong na zasadzie
outsourcingu;

g) wymagania od firm inwestycyjnych ograniczenia
wysoko$ci zmiennego wynagrodzenia jako odsetka
przychodow netto, w przypadku gdy to zmienne
wynagrodzenie utrudnia utrzymanie nalezytej bazy
kapitatowej;

h) wymagania od firm inwestycyjnych przeznaczenia
zyskow netto na zwigkszenie funduszy wlasnych;

i) ograniczenia lub zakazania dokonywania przez firmg
inwestycyjng wyplat zyskow lub odsetek na rzecz
akcjonariuszy, udziatlowcow lub posiadaczy
instrumentow dodatkowych w Tier I, w przypadku gdy
takie ograniczenie lub taki zakaz nie stanowi
niewykonania zobowigzania przez firme¢ inwestycyjna;

1) naktadania dodatkowych obowiazkow
sprawozdawczych lub  zwigkszenia czgstotliwosci
sprawozdawczosci w  stosunku do  obowigzkow
okreslonych w niniejszej dyrektywie i w rozporzadzeniu
(UE) 2019/2033, w tym w zakresie sprawozdawczosci
dotyczacej pozycji kapitatowej 1 ptynnosci;

k) naktadania szczegélnych wymogow dotyczacych
ptynnosci zgodnie z art. 42;

1) wymagania ujawniania dodatkowych informacji;

m) wymagania od firm inwestycyjnych ograniczenia
ryzyka, na jakie narazone jest bezpieczenstwo sieci i
systemOow informacyjnych firm inwestycyjnych, aby
zapewni¢ poufno$¢, integralno$¢ 1 dostepno$¢ ich
procesow, danych i aktywow.
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Art. 39
ust. 3

3. Do celoéw ust. 2 lit. j) whasciwe organy moga naktadac
na firmy inwestycyjne dodatkowe obowiagzki
sprawozdawcze lub zwigkszaja jej czestotliwose
wylacznie w przypadku, gdy przekazanie informacji nie
prowadzi do ich powielenia i gdy spelniony jest jeden z
nastgpujacych warunkow:

a) zastosowanie ma jeden z przypadkow, o ktorych mowa
w art. 38 lit. a) i b);

b) wilasciwy organ uwaza, Ze niezbedne jest
zgromadzenie dowodow, o ktorych mowa w art. 38 lit. b);

¢) dodatkowe informacje sag wymagane do celéw procesu
przegladu nadzorczego i oceny nadzorczej, o ktéorym
mowa w art. 36.

Informacje uznaje si¢ za powielone, jezeli wlasciwy
organ posiada juz te same lub zasadniczo takie same
informacje, w przypadku gdy organ ten jest w stanie
wygenerowac te informacje lub moze uzyskac¢ je w inny
sposoOb niz wyegzekwowanie wymogu przekazania tych
informacji przez firme inwestycyjng. Wiasciwy organ nie
wymaga przekazania dodatkowych informacji, jezeli
informacje sg dostgpne wlasciwemu organowi w innym
formacie lub w innym stopniu szczegétowosci niz
dodatkowe informacje podlegajace przekazaniu, a ten
inny format lub poziom szczeg6towos$ci nie uniemozliwia
organowi  wygenerowania zasadniczo podobnych
informacji.

Art. 1
pkt 32
lit. a-c
(art.
110y ust.
1-3)

Art. 40
ust. 1

Artykut 40
Dodatkowy wymog w zakresie funduszy wlasnych

1. Wiasciwe organy nakladaja dodatkowy wymog w
zakresie funduszy wilasnych, o ktorym mowa w art. 39
ust. 2 lit. a), wylgcznie w przypadku, gdy na podstawie
przegladéw dokonanych zgodnie z art. 36 1 37 stwierdza,
ze dana firma inwestycyjna znajduje si¢ w ktorejkolwiek
z nastgpujacych sytuacji:

a) firma inwestycyjna jest narazona na ryzyka lub
elementy ryzyka, lub stwarza dla innych ryzyka, ktore sa
istotne i1 ktore nie sa pokryte lub sa niewystarczajaco
pokryte wymogiem w zakresie funduszy wlasnych, a
szczeg6lnie wymogami opartymi o wspoOlczynnik K,

Art. 1
pkt 37
lit. c-e
(art.
110y ust.
3-8)

37) w art. 110y:
...

c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku gdy z badania i oceny nadzorczej lub weryfikacji, o
ktorej mowa w art. 110u, wynika ze:

1) dom maklerski jest narazony na istotne ryzyko lub stwarza
istotne ryzyko, ktore nie zostalo pokryte w catosci lub zostato pokryte w
niewystarczajacym stopniu wymogiem w zakresie funduszy wtasnych, w
szczegolnosci wymogiem opartym o wspolezynnik K, o ktorym mowa w
czesci trzeciej lub czwartej rozporzadzenia 2019/2033,

2) dom maklerski nie spetnia wymogo6w okreslonych w art. 110b,
art. 110c lub art. 110e, a zastosowanie innych §rodkéw nadzorczych moze
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okreslonym w czgéci trzeciej lub czwartej rozporzadzenia
(UE) 2019/2033;

b) firma inwestycyjna nie spelnia wymogow okreslonych
w art. 24 1 26, a zastosowanie innych $rodkéw
nadzorczych prawdopodobnie nie doprowadzi w
wystarczajagcym stopniu i we wilasciwym czasie do
poprawy rozwigzan, procesow, mechanizmow i strategii;

c) korekty zwigzane z ostrozng wyceng portfela
handlowego sa niewystarczajace, aby umozliwi¢ firmie
inwestycyjnej, w normalnych warunkach rynkowych,
sprzedanie lub zabezpieczenie w krotkim czasie jej
pozycji bez ponoszenia istotnych strat;

d) przeglad przeprowadzony zgodnie z art. 37 wykazuje,
ze niespelnienie wymogoéw dotyczacych uzyskania
zezwolenia na stosowanie modeli wewnetrznych
prawdopodobnie  doprowadzi do nieadekwatnych
poziomow kapitatu;

e) firma inwestycyjna wielokrotnie nie jest w stanie
osiggna¢ lub utrzyma¢ adekwatnego poziomu
dodatkowych funduszy wtasnych okreslonego w art. 41.

nie zapewni¢ we wlasciwym stopniu i czasie przestrzegania wymogow
okreslonych w niniejszym oddziale i rozporzadzeniu 2019/2033,

3) korekty ostroznej wyceny portfela handlowego sa
niewystarczajace, aby umozliwi¢ domowi maklerskiemu, w normalnych
warunkach rynkowych, sprzedaz lub zabezpieczenie w krotkim czasie
jego pozycji w instrumentach finansowych bez ponoszenia znaczacych
strat,

4) niespelnienie wymogdéw dotyczacych uzyskania, zgodnie z art.
22 rozporzadzenia 2019/2033, zezwolenia na stosowanie modeli
wewnetrznych moze doprowadzi¢ do nieadekwatnych poziomoéw
kapitatu Iub

5) dom maklerski systematycznie uchyla si¢ od osiagniecia lub
utrzymywania odpowiedniego poziomu i struktury funduszy wiasnych,
niezbednego do spehienia zalecen w zakresie funduszy wlasnych, o
ktérych mowa w art. 110ya

— Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ domowi maklerskiemu
posiadanie funduszy wlasnych przewyzszajacych wymogi okreslone w
art. 11 rozporzadzenia 2019/2033.”,

d) uchyla sie ust. 3a-5,
e) dodaje si¢ ust. 6-10 w brzmieniu:

,0. Wymogi w zakresie funduszy wilasnych sa niewystarczajace do
pokrycia ryzyk, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1, w przypadku gdy
poziomy, rodzaje i struktura kapitalu wewngtrznego, ktory Komisja
uznata za adekwatny na podstawie badania i oceny nadzorczej w zakresie
szacowania dokonanego przez dom maklerski zgodnie z art. 110e, sa
wyzsze niz wyméog w zakresie funduszy wiasnych domu maklerskiego
okreslony w czesci trzeciej lub czwartej rozporzadzenia 2019/2033.
Kapital wewnetrzny uznany przez Komisje za adekwatny moze
obejmowacé ryzyka wytaczone z zakresu wymogu w zakresie funduszy
wlasnych okre§lonego w czgsci trzeciej lub czwartej rozporzadzenia
2019/2033.

7. Komisja nakazuje domowi maklerskiemu spelnianie wymogu w
zakresie dodatkowych funduszy wtasnych, o ktorym mowa w ust. 3, w
wysokosci okreslonej jako réznica migdzy kapitalem uznanym przez
Komisje za adekwatny a wymogiem w zakresie funduszy wlasnych
okreslonym w czesci trzeciej lub czwartej rozporzadzenia 2019/2033.

8. Komisja nakazujac domowi maklerskiemu spetlnianie wymogu, o
ktérym mowa w ust. 3, okresla, ze:
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1) €0 najmniej 75% wymogu w zakresie dodatkowych funduszy
wlasnych stanowi kapitat Tier I, o ktorym mowa w art. 9 rozporzadzenia

2019/2033;

2) co najmniej 75% kapitatu Tier I, o ktorym mowa w pkt 1, sktada
si¢ z kapitalu podstawowego Tier I, o ktorym mowa w art. 9
rozporzadzenia 2019/2033;

3) kapitat, o ktorym mowa w pkt 1 i 2, nie jest wykorzystywany w
celu spetnienia wymogow w zakresie funduszy wtasnych, okreslonych w
art. 11 ust. 1 lit. a, b lub ¢ rozporzadzenia 2019/2033.

9. Komisja, na podstawie oceny indywidualnych przypadkow, jezeli uzna
to za uzasadnione, moze, w drodze decyzji, nalozy¢ wymog w zakresie
dodatkowych funduszy wtasnych zgodnie z ust. 3 i 6—8 na maty dom
maklerski.

10. Komisja informuje Bankowy Fundusz Gwarancyjny o natozeniu
wymogow w zakresie dodatkowych funduszy wlasnych zgodnie z ust. 3
na dom maklerski, o ktérym mowa w art. 98 ust. 3.”;

Art. 40
ust. 2

2. Do celow ust. 1 lit. a) niniejszego artykutu uznaje sig,
ze wymogi w zakresie funduszy wilasnych okreslone w
czgscl trzeciej i czwartej rozporzadzenia (UE) 2019/2033
nie pokrywaja ryzyk lub elementow ryzyka Ilub
pokrywaja je w niewystarczajacym stopniu jedynie w
przypadku, gdy poziomy, rodzaje i struktura kapitatu,
ktory wlasciwy organ uznat za adekwatny na podstawie
przegladu nadzorczego oceny przeprowadzonej przez
firmy inwestycyjne zgodnie z art. 24 ust. 1 niniejszej
dyrektywy, sa wyzsze niz wymdg w zakresie funduszy
wlasnych dla firmy inwestycyjnej okreslony w cze$ci
trzeciej lub czwartej rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Do celow akapitu pierwszego kapital uznawany za
adekwatny moze obejmowaé ryzyka lub elementy
ryzyka, ktore sa wyraznie wylaczone z zakresu wymogu
w zakresie funduszy wlasnych okreslonego w czesci
trzeciej lub czwartej rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Jw.

Art. 40
ust. 3

3. Wiasciwe organy okreslaja poziom dodatkowych
funduszy wilasnych wymaganych na podstawie art. 39
ust. 2 lit. a) jako ro6znic¢ migedzy kapitalem uznawanym
za adekwatny zgodnie z ust. 2 niniejszego artykulu a
wymogiem w zakresie funduszy wlasnych okreslonym w

Jw.
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cze$ci trzeciej lub czwartej rozporzadzenia (UE)
2019/2033.

Art. 40
ust. 4

4. Wiasciwe organy wymagaja od firm inwestycyjnych
spetnienia dodatkowego wymogu w zakresie funduszy
wlasnych, o ktérym mowa w art. 39 ust. 2 lit. a), za
pomocg funduszy  wilasnych z  zastrzezeniem
nastgpujacych warunkow:

a) co najmniej trzy czwarte dodatkowego wymogu w
zakresie funduszy wlasnych jest spelnione za pomoca
kapitatu w Tier I;

b) co najmnie;j trzy czwarte kapitatu w Tier I sktada si¢ z
kapitalu podstawowego w Tier I;

c) te fundusze wlasne nie sg wykorzystywane w celu
spetlnienia ktéregokolwiek z wymogéw w zakresie
funduszy wlasnych okreslonych w art. 11 ust. 1 lit. a), b)
i ¢) rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Jw.

Art. 40
ust. 5

5. Wlasciwe organy uzasadniajg na pismie swoja decyzj¢
o nalozeniu dodatkowego wymogu w zakresie funduszy
wlasnych, o ktorym mowa w art. 39 ust. 2 lit. a), jasno
przedstawiajac pelng oceng elementdw, o ktérych mowa
w ust. 1-4 niniejszego artykulu. W przypadku
okreslonym w ust. 1 lit. d) niniejszego artykutu obejmuje
to podanie konkretnych powodoéw, dla ktérych poziom
kapitalu okreslony zgodnie z art. 41 ust. 1 nie jest juz
uznawany za wystarczajacy.

Obowiazujace przepisy prawa polskiego zapewniaja wdrozenie przepisu
dyrektywy. Organ nadzoru wydaje decyzje w oparciu o ustawe - Kodeks
postepowania administracyjnego. Zgodnie z art. 107 § 1 pkt 6 decyzja
zawiera uzasadnienie faktyczne i prawne.

Art. 40
ust. 6

6. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty
regulacyjnych  standardéw technicznych w  celu
okreslenia sposobu pomiaru ryzyk i elementéw ryzyka, o
ktorych mowa w ust. 2, w tym ryzyk lub elementow
ryzyka, ktore sa wyraznie wylaczone z zakresu
wymogow w zakresie funduszy wiasnych okre§lonych w
cze$ci trzeciej lub czwartej rozporzadzenia (UE)
2019/2033.

EUNB zapewnia, aby projekty regulacyjnych standardow
technicznych obejmowaty orientacyjne  wskazniki
ilosciowe dla kwot dodatkowych funduszy wilasnych, o
ktérych mowa w art. 39 ust. 2 lit. a), z uwzglednieniem
calego zakresu réznych modeli biznesowych i form
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prawnych, jakie moga przyjmowaé firmy inwestycyjne,
oraz aby byly proporcjonalne w kontekscie:

a) obcigzen zwigzanych z ich  wdrozeniem,
spoczywajagcych na  firmach  inwestycyjnych i
wilasciwych organach;

b) mozliwosci, ze wyzszy poziom wymogdéw w zakresie
funduszy wtasnych majacych zastosowanie w przypadku,
gdy firmy inwestycyjne nie stosuja  modeli
wewngetrznych, uzasadnia natozenie nizszych wymogow
w zakresie funduszy wlasnych w ramach oceny ryzyk i
elementow ryzyka zgodnie z ust. 2.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych
standardéw technicznych do dnia 26 czerwca 2021 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelniania
niniejszej dyrektywy poprzez przyjmowanie
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Art. 40
ust. 7

7. Wiasciwe organy moga natozy¢é dodatkowy wymog w
zakresie funduszy wilasnych zgodnie z ust. 1-6 na firmy
inwestycyjne, ktore spetniaja ~ warunki do
zakwalifikowania si¢ jako male 1 niepowiazane
wzajemnie firmy inwestycyjne, okre§lone w art. 12 ust. 1
rozporzadzenia (UE) 2019/2033, na podstawie oceny
indywidualnych przypadkéw oraz w przypadku gdy
wlasciwy organ uzna to za uzasadnione.

Jw. (art. 40 ust. 1-5 IFD)

Art. 41
ust. 1

Artykut 41

Wytyczne dotyczace dodatkowych funduszy
wlhasnych

1. Wtasciwe organy moga — z uwzglednieniem zasady
proporcjonalno$ci oraz wspotmiernie do wielkosci,
znaczenia systemowego, charakteru, skali i ztozonosci
dziatalno$ci firm inwestycyjnych, ktére nie spelniaja
warunkow do zakwalifikowania si¢ jako male i
niepowigzane  wzajemnie firmy  inwestycyjne,
okreslonych w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
2019/2033 — wymagac¢ od takich firm inwestycyjnych,
aby posiadaly poziomy funduszy wlasnych, ktore
zgodnie z art. 24 w sposOb wystarczajacy przewyzszaja

Art. 1
pkt 38
(art.
110ya)

38) po art. 110y dodaje si¢ art. 110ya i art. 110yb w brzmieniu:

HArt. 110ya. 1. Komisja moze zaleci¢ domowi maklerskiemu
utrzymywanie funduszy wlasnych na poziomie, ktory Komisja uznaje za
adekwatny dla kapitalu wewnetrznego domu maklerskiego, o ktorym
mowa w art. 110e. Ustalona w ten sposob wysokos¢ funduszy wlasnych
moze przewyzsza¢ wymogi okreslone w czgsci trzeciej rozporzadzenia
2019/2033 oraz wymogi w zakresie dodatkowych funduszy wilasnych
natozone zgodnie z art. 110y ust. 3. W zaleceniu Komisja okresla termin
zwigkszenia funduszy wlasnych domu maklerskiego.

2. Komisja, wydajac zalecenie, o ktorym mowa w ust. 1, uwzglednia
zasady proporcjonalnosci oraz wielko$¢, znaczenie systemowe,
charakter, skale i ztozono$¢ dziatalnosci domu maklerskiego, oraz bierze
pod uwage konieczno$¢ zapewnienia, aby cykliczne wahania koniunktury
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wymogi okreslone w czesci trzeciej rozporzadzenia (UE)
2019/2033 i w niniejszej dyrektywie, w tym dodatkowe
wymogi w zakresie funduszy wlasnych, o ktérych mowa
w art. 39 ust. 2 lit. a), w celu zapewnienia, aby cykliczne
wahania koniunktury gospodarczej nie prowadzity do
naruszenia tych wymogoéw lub nie zagrazaly zdolnoS$ci
firmy inwestycyjnej do likwidacji i zaprzestania
dziatalno$ci w uporzgdkowany sposob.

gospodarczej nie prowadzity do naruszenia przez dom maklerski
wymogow w zakresie funduszy wtasnych, w tym dodatkowych funduszy
wlasnych, o ktorych mowa w art. 110y ust. 3, lub nie zagrazaty zdolno$ci
domu maklerskiego do likwidacji 1 =zaprzestania dziatalnosci w
uporzadkowany sposéb.

3. W przypadku gdy z badania i oceny nadzorczej lub weryfikacji, o ktorej
mowa w art. 110u, wynika ze wysoko$¢ funduszy wilasnych zalecona
przez Komisje zgodnie z ust. 1 nie jest wystarczajagca, Komisja moze
zaleci¢ domowi maklerskiemu utrzymywanie innego poziomu funduszy
wlasnych, wskazujac termin na dostosowanie ich wysoko$ci przez dom
maklerski.

4. Komisja informuje Bankowy Fundusz Gwarancyjny o wydaniu
domowi maklerskiemu, o ktorym mowa w art. 98 ust. 3, zalecen
okreslonych w ust. 11 3.

Art. 41
ust. 2

2. Wlasciwe organy w stosownych przypadkach poddaja
przegladowi poziom funduszy wlasnych ustalony przez
kazda firme inwestycyjna, ktdra nie spetnia warunkéw do
zakwalifikowania si¢ jako mata 1 niepowigzana
wzajemnie firma inwestycyjna, okreslonych w art. 12 ust.
1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, zgodnie z ust. 1
niniejszego artykulu oraz w stosownych przypadkach
przekazuja wnioski z tego przegladu danej firmie
inwestycyjnej, w tym wszelkie oczekiwania w
odniesieniu do korekt poziomu funduszy wiasnych
ustanowionego zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutu.
Taka informacja musi zawiera¢ termin dokonania korekty
wymaganej przez wlasciwy organ.

Jw.

Art. 42
ust. 1

Artykut 42
Szczegélne wymogi dotyczace plynnosci

1. Wiasciwe organy nakladaja szczegdlne wymogi
dotyczace ptynnosci, o ktérych mowa w art. 39 ust. 2 lit.
k) niniejszej dyrektywy, jedynie w przypadkach gdy na
podstawie przegladéw dokonanych zgodnie z art. 36 i 37
niniejszej dyrektywy stwierdza, ze firma inwestycyjna,
ktora nie spetnia warunkow do zakwalifikowania si¢ jako
mata i niepowigzana wzajemnie firma inwestycyjna,
okreslonych w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
2019/2033, lub ktora spetnia warunki okreslone w art. 12
ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, ale nie jest
zwolniona z wymogu dotyczacego ptynnosci zgodnie z

Art. 1
pkt 38
(art.
110yb)

38) po art. 110y dodaje si¢ art. 110ya i art. 110yb w brzmieniu:
(...

Art. 110yb. 1. Komisja moze natozy¢é wymogi, o ktorych mowa w art.
110y ust. 1 pkt 9, jezeli na podstawie badania i oceny nadzorczej lub
weryfikacji, o ktérej mowa w art. 110u, stwierdzi, ze dom maklerski albo
maly dom maklerski, nieposiadajacy zwolnienia, o ktdrym mowa w art.
43 ust. 1 akapit drugi tego rozporzadzenia:

1) jest narazony na istotne ryzyko ptynnosci niepokryte w catosci
lub pokryte w niewystarczajacym stopniu wymogiem ptynnosci
okreslonym w czgéci piatej rozporzadzenia 2019/2033 lub

2) nie spetnia wymogo6w okreslonych w art. 110b, art. 110c lub art.
110e a zastosowanie innych $rodkéw nadzorczych moze nie zapewnié we
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art. 43 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, znajduje
si¢ w jednej z nastgpujacych sytuacji:

a) firma inwestycyjna jest narazona na ryzyko ptynnosci
lub elementy ryzyka ptynnosci, ktore sg istotne i ktore nie
sa objete lub sg niewystarczajgco objete wymogiem
dotyczacym ptynnosci okreslonym w czeSci piatej
rozporzadzenia (UE) 2019/2033;

b) firma inwestycyjna nie spetnia wymogow okre$lonych
w art. 24 i 26 niniejszej dyrektywy, a zastosowanie
innych $rodkéw administracyjnych prawdopodobnie nie
doprowadzi w wystarczajacym stopniu i we wlasciwym
czasie do poprawy rozwigzan, proceséw, mechanizmow i
strategii.

wlasciwym stopniu i czasie przestrzegania wymogdéw plynnosci, o
ktorych mowa w niniejszym oddziale i rozporzadzeniu 2019/2033.

2. Wymogi ptynnosci sg niewystarczajace do pokrycia ryzyk, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 1, w przypadku gdy poziomy i rodzaje aktywow
ptynnych, ktore Komisja uznata za adekwatne na podstawie badania i
oceny nadzorczej w zakresie szacowania dokonanego przez dom
maklerski zgodnie z art. 110e, s wyzsze niz wymog ptynnosci okreslony
w czesci pigtej rozporzadzenia 2019/2033.

3. Komisja okresla dodatkowe wymogi w zakresie ptynnosci, o ktorych
mowa w art. 110y ust. 1 pkt 9, jako réznice miedzy poziomem aktywow
ptynnych, ktéore Komisja uznata za adekwatne na podstawie badania i
oceny nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 2, a wymogiem ptynnosci
okreslonym w czesci piatej rozporzadzenia 2019/2033. Dom maklerski
spelnia dodatkowe wymogi w zakresie ptynnoSci przez utrzymywanie
aktywéw plynnych, o ktdorych mowa w art. 43 ust. 1 rozporzadzenia
2019/2033, w odpowiedniej wysokos$ci.”;

Art. 42
ust. 2

2. Do celow ust. 1 lit. a) niniejszego artykutu uznaje sig,
ze wymog dotyczacy ptynnosci okreslony w czesci piatej
rozporzadzenia (UE) 2019/2033 nie obejmuje ryzyka
ptynnosci ani elementdéw ryzyka ptynnosci lub obejmuje
je w niewystarczajacym stopniu jedynie w przypadku,
gdy poziomy i rodzaje ptynnosci, ktore wlasciwy organ
uznat za adekwatne na podstawie przegladu nadzorczego
oceny przeprowadzonej przez firmy inwestycyjne
zgodnie z art. 24 ust. | niniejszej dyrektywy, sa wyzsze
niz wymog dotyczacy ptynnosci dla firmy inwestycyjnej
okres$lony w czesci piatej rozporzadzenia (UE)
2019/2033.

Jw.

Art. 42
ust. 3

3. Wilasciwe organy okreslaja szczegdlny poziom
ptynnosci wymagany na podstawie art. 39 ust. 2 lit. k)
niniejszej dyrektywy jako réznice miedzy poziomem
ptynnosci uznawanym za adekwatny zgodnie z ust. 2
niniejszego artykutu a wymogiem dotyczgcym plynnosci
okreslonym w czgsci piatej rozporzadzenia (UE)
2019/2033.

Jw.

Art. 42
ust. 4

4. Wiasciwe organy wymagaja od firm inwestycyjnych
spelnienia  szczeg6lnych  wymogéw  dotyczacych
ptynnosci, o ktérych mowa w art. 39 ust. 2 lit. k)
niniejszej dyrektywy, za pomoca aktywoéw plynnych
okreslonych w art. 43 rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Jw.
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Art. 42

5. Wiasciwe organy uzasadniajg na pismie swoja decyzje

Obowiazujace przepisy prawa polskiego zapewniaja wdrozenie przepisu

ust. 5 o nalozeniu szczegdlnego wymogu dotyczacego dyrektywy. Organ nadzoru wydaje decyzje w oparciu o ustawe - Kodeks
plynnosci, o ktérym mowa w art. 39 ust. 2 lit. k), jasno postepowania administracyjnego. Zgodnie z art. 107 § 1 pkt 6 decyzja
przedstawiajac petng oceng elementow, o ktorych mowa zawiera uzasadnienie faktyczne i prawne.
w ust. 1-3 niniejszego artykutu.
Art. 42 | 6. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty
ust. 6 regulacyjnych standardow technicznych w  celu
okreslenia — w sposob, ktory jest odpowiedni do
wielko$ci, struktury i organizacji wewngtrznej firm
inwestycyjnych oraz do charakteru, zakresu i ztozonosci
ich dziatalno$ci — sposobu pomiaru ryzyka plynnosci i
elementéw ryzyka ptynnosci, o ktérych mowa w ust. 2.
EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych
standardéw technicznych do dnia 26 czerwca 2021 r.
Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelniania
niniejszej dyrektywy poprzez przyjmowanie
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
Art. 43 Artykut 43 Art. 1 37) w art. 110y:
Wspélpraca z organami ds. restrukturyzacji i ﬁ't(t eS ! (...)
uporzadkowanej likwidacji oraz38 |e) dodaje si¢ ust. 6-10 w brzmieniu:
Wiasciwe organy powiadamiaja odpowiednie organy ds. (art. )
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o kazdym 110y ust. | *°°
wymogu w zakresie dodatkowych funduszy wtasnych 10oraz |10. Komisja informuje Bankowy Fundusz Gwarancyjny o naloZeniu
nalozonym na mocy art. 39 ust. 2 lit. a) niniejszej art. wymogow w zakresie dodatkowych funduszy wtasnych zgodnie z ust. 3
dyrektywy w przypadku firmy inwestycyjnej, ktora jest 110ya na dom maklerski, o ktorym mowa w art. 98 ust. 3.”;
objeta zakresem stosowania dyrektywy 2014/59/UE, oraz ust. 4) L. . oo
o wszelkich oczekiwaniach dotyczacych korekt, o 38) po art. 110y dodaje si¢ art. 110ya i art. 110yb w brzmieniu:
ktorych mowa w art. 41 ust. 2 niniejszej dyrektywy, w ..)
odniesieniu do takiej firmy inwestycyjnej. L . . .
) y yeyInel 4. Komisja informuje Bankowy Fundusz Gwarancyjny o wydaniu
domowi maklerskiemu, o ktorym mowa w art. 98 ust. 3, zalecen
okreslonych w ust. 11 3.
Art. 44 Artykut 44 Art. 1 34) w art. 110w:
. o pkt 34
Wymogi dotyczace publikacji lit. d (art. (...)
Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wiasciwe organy 110w d) ust. 6 i 7 otrzymujg brzmienie:

byty uprawnione do:
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a) naktadania na firmy inwestycyjne, ktore nie spetniaja
warunkow do zakwalifikowania si¢ jako mate i
niepowigzane  wzajemnie  firmy  inwestycyjne,
okreslonych w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
2019/2033, oraz firmy inwestycyjne, o ktorych mowa w
art. 46 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, wymogu
publikowania informacji, o ktorych mowa w art. 46 tego
rozporzadzenia czeSciej niz raz do roku oraz ustalania
terminow tej publikacji;

b) naktadania na firmy inwestycyjne, ktore nie spetniaja
warunkow do zakwalifikowania si¢ jako male i
niepowigzane  wzajemnie  firmy  inwestycyjne,
okreslonych w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
2019/2033, oraz firmy inwestycyjne, o ktéorych mowa w
art. 46 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, wymogu
korzystania z okres$lonych $rodkow przekazu i miejsc, w
szczegolnosci stron internetowych firm inwestycyjnych,
do celéw publikacji innych niz publikacje sprawozdan
finansowych;

c) naktadania na jednostki dominujace wymogu
corocznego publikowania, w pelnej formie albo poprzez
zamieszczenie odniesien do rownowaznych informacji,
opisu ich struktury prawnej oraz struktury zarzadzania i
struktury organizacyjnej grupy firm inwestycyjnych
zgodnie z art. 26 ust. 1 niniejszej dyrektywy oraz art. 10
dyrektywy 2014/65/UE.

ust. 6 i
7

,,0. Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ domowi maklerskiemu lub
matemu domowi maklerskiemu, o ktorym mowa w art. 46 ust. 2
rozporzadzenia 2019/2033:

1) oglaszanie czeSciej niz raz do roku informacji, o ktérych mowa
w art. 46 rozporzadzenia 2019/2033, oraz okresli¢ terminy ich ogtaszania;

2) stosowanie wskazanego przez Komisj¢ sposobu oglaszania
informacji innych niz zamieszczone w sprawozdaniu finansowym.

7. Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ podmiotowi dominujagcemu
wobec domu maklerskiego coroczne oglaszanie, w pelnym zakresie lub
przez zamieszczenie odestan do odpowiednich dostepnych publicznie
dokumentéw, opisu formy prawnej tego podmiotu oraz struktury
zarzadzania i struktury organizacyjnej grupy firm inwestycyjnych.”;

Art. 45
ust. 1

Artykut 45
Obowigzek informowania EUNB

1. Wiasciwe organy przekazuja EUNB informacje na
temat:

a) ich procesu przegladu i oceny, o ktorych mowa w art.
36;

b) metody zastosowanej w odniesieniu do decyzji, o
ktérych mowa w art. 39, 40 141.

C) poziomu ustanowionych przez panstwa cztonkowskie
kar administracyjnych, o ktérych mowa w art. 18.

EUNB przekazuje ESMA informacje, o ktérych mowa w
niniejszym ustepie.

Art. 1
pkt 29 i
73 lit. e
(art. 110r
ust. 4
oraz art.
168a ust.
4)

29)  29)

»Art. 110r. 1. Komisja dokonuje badania i oceny nadzorczej regulacji,
strategii, procesow i mechanizmoéw wdrozonych przez dom maklerski w
zakresie zarzadzania ryzykiem, w tym w celu realizacji przepisow
niniejszego oddziatu i rozporzadzenia 2019/2033.

art. 110r otrzymuje brzmienie:

2. W zakresie badania i oceny nadzorczej, o ktorym mowa w ust. 1,
Komisja ocenia rodzaje ryzyka:

1) na ktore jest lub moze by¢ narazony dom maklerski;

2) jakie dziatalnos¢ domu maklerskiego stwarza dla rynku
kapitalowego;

3) jakie dziatalno§¢ domu maklerskiego stwarza dla innych
podmiotdw;

4) ujawnione w ramach testoéw warunkow skrajnych.
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3. Badania i oceny nadzorczej w odniesieniu do malego domu
maklerskiego Komisja dokonuje w formie odpowiedniej dla takiego
domu maklerskiego. Badania i oceny nadzorczej w odniesieniu do
matego domu maklerskiego Komisja dokonuje tylko w przypadku, gdy
jest to uzasadnione wielkoscia, charakterem skalg lub ztoZzonoécia jego
dziatalnoSci.

4. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego
informacje w zakresie:

1) funkcjonowania badania i oceny nadzorczej, w tym o kryteriach
i metodach stosowanych w badaniu i ocenie nadzorczej;

2) kryteriow uwzglednianych przy wydawaniu decyzji lub zalecen,
o ktérych mowa odpowiednio w art. 110y i art.110ya.

5. Komisja zamieszcza na swojej stronie internetowej kryteria i metody
stosowane w badaniu i ocenie nadzorczej doméw maklerskich lub matych
domoéw maklerskich.”;

72) w art. 168a ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W przypadku gdy naruszenia dokonane przez zagraniczng firmeg
inwestycyjng dotycza przepisow dziatu IV rozdziatu 1 oddzialu 2a,
przepisOw prawa bankowego stosowanych przez niektore domy
maklerskie, rozporzadzenia 2019/2033 lub rozporzadzenia 575/2013,
zastosowanie sankcji, o ktorych mowa w ust. 2, nastgpuje po
poinformowaniu rowniez Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego.”;

Art. 45 ust. 1 lit. b) IFD odnosi si¢ do metod dotyczacych decyzji, ktore
wynikaja z przegladu, wiec kryteria i metody przegladow sa
przekazywane przez Komisje do EBA.

Art. 45
ust. 2

2. EUNB, w porozumieniu z ESMA, ocenia informacje
przekazane przez wilasciwe organy w celu rozwijania
spojnosci  procesu przegladu nadzorczego 1 oceny
nadzorczej. W celu uzupehienia swojej oceny EUNB, po
konsultacji z ESMA, moze si¢ zwroci¢ do wiasciwych
organow o dodatkowe informacje na zasadzie
proporcjonalnosci oraz zgodnie z art. 35 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010.

EUNB publikuje na swojej stronie internetowej w ujgciu
zbiorczym informacje, o ktérych mowa w ust. 1 akapit
pierwszy lit. ).

80




EUNB przedktada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
sprawozdanie na temat stopnia konwergencji w
stosowaniu  niniejszego rozdzialu przez panstwa
cztonkowskie. EUNB w razie potrzeby przeprowadza
wzajemne oceny zgodnie z art. 30 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010. EUNB informuje ESMA o takich
wzajemnych ocenach.

EUNB 1 ESMA wydaja wytyczne skierowane do
wlasciwych organow zgodnie z art. 16 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010 i art. 16 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010, w zalezno$ci od przypadku, w celu
doprecyzowania — w sposob, ktory jest odpowiedni do
wielko$ci, struktury i organizacji wewnetrznej firm
inwestycyjnych oraz do charakteru, zakresu i ztozonosci
ich dziatalnoSci — wspdlnych procedur i metod
dotyczacych procesu przegladu nadzorczego i oceny
nadzorczej, o ktorych mowa w ust. 1, oraz oceny
traktowania ryzyk, o ktérych mowa w art. 29 niniejszej

dyrektywy.

Art. 46 Artykut 46 Art. 1 22) art. 110g otrzymuje brzmienie:
ust. 1 Okreslenie organu sprawujacego nadzér nad grupa gl(rtt 22 ,HArt. 110g. 1. W przypadku gdy dom maklerski jest unijng dominujaca
1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadku 110§ ust. ﬁrmq inwestycy] o4 Komisja .sprawuj ¢ nad grupa firm inwestyC}’/j r.1ych
- . . TP nadzér na zasadzie skonsolidowanej lub nadzér nad zgodnoscia z
gdy na czele grupy firm inwestycyjnych stoi unijna 1) testem kabitatlowym )
dominujgca firma inwestycyjna, nadzor na zasadzie grupowym testem kapitatowym. (...
skonsolidowanej lub nadzoér nad zgodnoscia z grupowym
testem kapitalowym sprawowal wlasciwy organ tej
unijnej dominujacej firmy inwestycyjnej.
Art. 46 | 2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby w przypadku Art. 1 2) art. 110g otrzymuje brzmienie:
ust. 2 gdy jednostka dominujgca firmy inwestycyjnej jest unijng pkt 22
dominujaca inwestycyjng spotka holdingowa lub unijng (art. ()
dominujaca finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci 110g ust. | 2. W przypadku gdy podmiot dominujacy domu maklerskiego jest unijng
mieszanej, nadzor na zasadzie skonsolidowanej lub 2) dominujgca inwestycyjna spotka holdingowa lub unijng dominujaca
nadzor nad zgodno$cig z grupowym testem kapitatowym finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, Komisja
sprawowat wlasciwy organ tej firmy inwestycyjne;j. sprawuje nad grupa firm inwestycyjnych nadzor na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzor nad zgodnoscia z grupowym testem
kapitatowym. (...)
Art. 46 | 3. Panstwa czltonkowskie zapewniaja, aby w przypadku Art. 1 22) art. 110g otrzymuje brzmienie:
ust. 3 gdy dwie lub wigksza liczba firm inwestycyjnych pkt 22
posiadajacych zezwolenie w dwoch lub wigkszej liczbie (art. G-)

panstw cztonkowskich maja t¢ sama unijng dominujaca
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inwestycyjna spotke holdingowa lub te samg unijna
dominujaca finansowa spotke holdingowa o dziatalnosci
mieszanej, nadzor na zasadzie skonsolidowanej lub
nadzor nad zgodno$cig z grupowym testem kapitatowym
byl sprawowany przez wlasciwy organ firmy
inwestycyjnej posiadajacej zezwolenie w panstwie
cztonkowskim, w ktorym siedzib¢ ma inwestycyjna
spotka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa o
dziatalno$ci mieszane;.

110g ust.
3)

3. W przypadku gdy podmiotem dominujagcym wobec domu
maklerskiego i zagranicznej firmy inwestycyjnej jest ta sama unijna
dominujgca inwestycyjna spotka holdingowa lub ta sama unijna
dominujaca finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej
Komisja sprawuje nad grupa firm inwestycyjnych nadzor na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzér nad zgodnoscig z grupowym testem
kapitalowym, jezeli ta wunijna dominujgca inwestycyjna spotka
holdingowa lub ta unijna dominujaca finansowa spoétka holdingowa o
dziatalnosci mieszanej ma siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. (...)

Art. 46
ust. 4

4. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadku
gdy jednostki dominujace dwoch lub wiekszej liczby firm
inwestycyjnych posiadajacych zezwolenie w dwoch lub
wiekszej liczbie panstw cztonkowskich, obejmuja wigcej
niz jedng inwestycyjna spétke holdingowa lub finansowa
spotke holdingowa o dziatalnosci mieszanej, ktorych
siedziby gléwne znajdujg si¢ w roéznych panstwach
cztonkowskich, a w kazdym z tych panstw
cztonkowskich znajduje si¢ firma inwestycyjna, nadzor
na zasadzie skonsolidowanej lub nadzoér nad zgodnoscia
z grupowym testem kapitalowym byl sprawowany przez
wlasciwy organ firmy inwestycyjnej o najwigkszej sumie
bilansowej.

Art. 1
pkt 22
(art.
110g ust.
4)

22) art. 110g otrzymuje brzmienie:

(..)

4. W przypadku gdy podmiotami dominujacymi wobec domu
maklerskiego oraz zagranicznej firmy inwestycyjnej sa:

1) co najmniej dwie inwestycyjne spétki holdingowe, z ktorych co
najmniej jedna ma siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i co
najmniej jedna ma siedzibe w panstwie cztonkowskim, w ktorym ma
siedzibe ta zagraniczna firma inwestycyjna, lub

2) co najmniej dwie finansowe spotki holdingowe o dziatalnosci
mieszanej, z ktorych co najmniej jedna ma siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i co najmniej jedna ma siedzibe w panstwie
cztonkowskim, w ktorym ma siedzibg ta zagraniczna firma inwestycyjna,
lub

3) co najmniej jedna inwestycyjna spotka holdingowa oraz co
najmniej jedna finansowa spdtka holdingowa o dziatalnosci mieszanej, z
ktoérych co najmniej jedna ma siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej i co najmniej jedna ma siedzib¢ w panstwie cztonkowskim, w
ktorym ma siedzibe ta zagraniczna firma inwestycyjna

— Komisja sprawuje nad grupa firm inwestycyjnych nadzor na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzér nad zgodnoscia z grupowym testem
kapitatowym, jezeli zadna z zagranicznych firm inwestycyjnych w grupie
firm inwestycyjnych nie ma wigkszej sumy bilansowej od domu
maklerskiego nalezacego do tej grupy firm inwestycyjnych. (...)

Art. 46
ust. 5

5. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby w przypadku
gdy dwie lub wigksza liczba firm inwestycyjnych
posiadajacych zezwolenie w Unii maja, jako jednostke
dominujgca, t¢ sama unijng inwestycyjng spotke
holdingowa lub t¢ samg unijng finansowa spotke
holdingowa o dziatalnos$ci mieszanej, przy czym zadna z

Art. 1
pkt 22
(art.
110g ust.
5)

22) art. 110g otrzymuje brzmienie:

(..)

5. W przypadku gdy podmiotem dominujacym domu maklerskiego i
zagranicznej firmy inwestycyjnej jest ta sama inwestycyjna spotka
holdingowa lub ta sama finansowa spotka holdingowa o dziatalnos$ci
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tych firm inwestycyjnych nie posiada zezwolenia w
panstwie  czlonkowskim, w  ktéorym utworzono
inwestycyjna spotke holdingowa lub finansowa spotke
holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, nadzor na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzér nad zgodno$cia z grupowym
testem kapitalowym byl sprawowany przez organ
wiasciwy dla firmy inwestycyjnej o najwigkszej sumie
bilansowej.

mieszanej 1 jednocze$nie ta inwestycyjna spotka holdingowa lub
finansowa spoétka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej ma siedzibe w
panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczypospolita Polska i panstwo, w
ktorym udzielono zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na
wykonywanie dziatalno$ci maklerskiej, Komisja sprawuje nad grupag firm
inwestycyjnych nadzér na zasadzie skonsolidowanej lub nadzor nad
zgodno$cia z grupowym testem kapitalowym, jezeli zadna z
zagranicznych firm inwestycyjnych w grupie firm inwestycyjnych nie ma
wigkszej sumy bilansowej od domu maklerskiego nalezacego do tej grupy
firm inwestycyjnych. (...)

Art. 46
ust. 6

6. Wilasciwe organy moga — na mocy wspolnego
porozumienia — odstapi¢ od kryteriow, o ktorych mowa
w ust. 3, 4 i 5, w przypadku gdy ich zastosowanie nie
bytoby wtasciwe do celow sprawowania skutecznego
nadzoru na zasadzie skonsolidowanej lub nadzoru nad
zgodno$cia z grupowym testem kapitalowym, biorac pod
uwage dane firmy inwestycyjne oraz znaczenie
dziatalno$ci prowadzonej przez nie w odno$nych
panstwach cztonkowskich, oraz wyznaczy¢ inny
wlasciwy organ w celu sprawowania hadzoru na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzoru nad zgodnoscia z
grupowym testem kapitatowym. W takich przypadkach
wlasciwe organy przed podj¢ciem kazdej takiej decyzji
zapewniaja mozliwo$¢ wyrazenia opinii na temat tej
planowanej decyzji, stosownie do przypadku, unijnej
dominujacej inwestycyjnej spotce holdingowej, unijnej
dominujgcej finansowej spdtce  holdingowej o
dziatalno$ci mieszanej lub firmie inwestycyjnej o
najwigkszej sumie bilansowej. Wlasciwe organy
powiadamiajg Komisje i EUNB o kazdej takiej decyzji.

Art. 1
pkt 22
(art.
110g ust.
6-7)

22) art. 110g otrzymuje brzmienie:

(..)

6. Komisja i wlasciwy organ nadzoru nad zagraniczng firma inwestycyjna
moga uzgodni¢, w drodze porozumienia, odstgpienie od kryteriow
okreslonych w ust. 3-5, jezeli ich zastosowanie jest niewlasciwe ze
wzgledu na specyfike domu maklerskiego lub zagranicznej firmy
inwestycyjnej 1 istotnos$¢ ich dziatalnoéci w poszczegdlnych panstwach
cztonkowskich oraz ustali¢, ze Komisja albo wlasciwy organ nadzoru
sprawujacy nadzor nad zagraniczng firma inwestycyjng bedzie
sprawowa¢ nad grupa firm inwestycyjnych nadzor na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzér nad zgodnoscia z grupowym testem
kapitalowym. W takim przypadku Komisja, przed zawarciem
porozumienia, umozliwia wyrazenie opinii przez odpowiednia unijna
dominujgca inwestycyjna spolke holdingowa, unijng dominujaca
finansowa spotke holdingowa o dzialalnosci mieszanej lub dom
maklerski albo zagraniczng firme inwestycyjna o najwigkszej sumie
bilansowej ze wszystkich podmiotow wchodzacych w sktad grupy firm
inwestycyjnych bedacych domami maklerskimi lub zagranicznymi
firmami inwestycyjnymi, chyba ze taka opinia zostala wyrazona wobec
wlasciwego organu nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego.

7. Komisja powiadamia Komisje Europejska i Europejski Urzad Nadzoru
Bankowego o zawarciu porozumienia, o ktérym mowa w ust. 6.”;

Art. 47

Artykut 47

Wymogi dotyczace informowania w sytuacjach
nadzwyczajnych

W przypadku wystapienia sytuacji nadzwyczajnej, w tym
sytuacji okreslonej w art. 18 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010 lub sytuacji niekorzystnych zmian na rynkach,
ktora to sytuacja potencjalnie zagraza ptynnosci rynku i
stabilnosci systemu finansowego w ktérymkolwiek z

Art. 1
pkt 25
(art.
110i)

25) art. 110i—110k otrzymuja brzmienie:

SHArt. 110i. W przypadku wystgpienia sytuacji nadzwyczajnej, w tym
okreslonej w art. 18 rozporzadzenia 1093/2010, lub wystapienia
niekorzystnych zmian na rynkach, potencjalnie zagrazajacych ptynnosci
na rynku i stabilno$ci systemu finansowego Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwa cztonkowskiego, w ktorym zagranicznej firmie inwestycyjnej
nalezacej do tej samej grupy firm inwestycyjnych co dom maklerski
udzielono zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci maklerskiej,
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panstw czlonkowskich, w ktorym podmioty nalezace do
grupy firm inwestycyjnych posiadaja zezwolenie, organ
sprawujacy nadzor nad grupa okreslony zgodnie z art. 46
niniejszej dyrektywy, z zastrzezeniem rozdziatu 1 sekcja
2 niniejszego tytulu, zawiadamia w najkrétszym
mozliwym terminie EUNB, ERRS i1 wszelkie
odpowiednie wlasciwe organy oraz przekazuje im
wszystkie informacje istotne dla wykonywania ich zadan.

Komisja, w ramach sprawowanego nadzoru na zasadzie skonsolidowanej
lub nadzoru nad zgodno$cia z grupowym testem kapitalowym,
zawiadamia o tym niezwlocznie Europejski Urzad Nadzoru Bankowego,
Europejska Rade do spraw Ryzyka Systemowego i wilasciwy organ
nadzoru nad ta zagraniczng firmg inwestycyjng, i przekazuje im
informacje niezbedne do realizacji ich zadan. (...)

Art. 48
ust. 1

Artykut 48
Kolegia organéw nadzoru

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organ
sprawujacy nadzor nad grupg okreslony zgodnie z art. 46
niniejszej dyrektywy mogt, w stosownych przypadkach,
ustanawia¢ kolegia organéw nadzoru w celu ulatwienia
wykonywania zadan, o ktérych mowa w niniejszym
artykule, oraz w celu zapewnienia koordynacji i
wspoélpracy z odpowiednimi organami nadzoru z panstw
trzecich, w szczegdlnosci w przypadku gdy jest to
konieczne do celéw stosowania art. 23 ust. 1 akapit
pierwszy lit. c¢) i art. 23 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
2019/2033, aby dokonywa¢ wymiany i aktualizacji
stosownych informacji na temat modelu dotyczacego
depozytu zabezpieczajacego =z organami nadzoru
kwalifikujacych si¢ kontrahentow centralnych.

Art. 1
pkt 25
(art.
110j)

25) art. 110i—110k otrzymuja brzmienie:

(..)

Art. 110j. 1. W przypadku gdy Komisja sprawuje nad grupa firm
inwestycyjnych nadzor na zasadzie skonsolidowanej lub nadzér nad
zgodno$cia z grupowym testem kapitalowym, moze ustanowié¢ kolegium
zlozone z wlasciwych organdw nadzoru, zwane dalej ,,kolegium”, w celu
ulatwienia wykonywania zadan w zakresie koordynacji i wspolpracy
Komisji i wiasciwych organéw nadzoru nad zagranicznymi firmami
inwestycyjnymi, a takze zapewnienia koordynacji i wspolpracy z
wlasciwymi organami nadzoru z panstw niebedacych panstwami
cztonkowskimi, w szczegdlnosci gdy jest to konieczne do celow
stosowania art. 23 ust. 1 akapit pierwszy lit. ¢ i art. 23 ust. 2
rozporzadzenia 2019/2033, a takze w celu umozliwienia dokonywania
wymiany i aktualizacji stosownych informacji na temat modelu
dotyczacego depozytu zabezpieczajacego z wlhasciwymi organami
nadzoru sprawujacymi nadzor nad kwalifikujacymi si¢ kontrahentami
centralnymi w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 45 rozporzadzenia 2019/2033.

2. W sklad kolegium wchodza wilasciwe organy nadzoru sprawujace
nadzor nad podmiotami zaleznymi od domu maklerskiego, unijnej
dominujacej inwestycyjnej spotki holdingowej lub unijnej dominujgce;j
finansowej spotki  holdingowej o dzialalnoci mieszanej. W
uzasadnionych przypadkach w sktad kolegium moga wchodzi¢ takze
wlasciwe organy nadzoru =z panstw niebedacych panstwami
cztonkowskimi, jezeli podmiot z takiego panstwa wchodzi w sktad grupy
firm inwestycyjnych, a w panstwie tym obowiazujg przepisy dotyczace
zachowania tajemnicy zawodowej, ktore, w opinii Komisji, sa
réwnowazne z zasadami okreslonymi w dziale VI, a w opinii wszystkich
wlasciwych organéw nadzoru z innych panstw czlonkowskich
wchodzacych w sklad kolegium sg zgodne z zasadami wynikajacymi z
ich réwnowaznych przepisow prawa. Prawo udzialu w kolegium
przystuguje takze Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego.

3. W uzasadnionych przypadkach Komisja moze ustanowi¢ kolegium
takze w przypadku, gdy podmioty zalezne domu maklerskiego, unijnej
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dominujacej inwestycyjnej spotki holdingowej lub unijnej dominujace;j
finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej majg siedzibe w
panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim.

4. Ustanowienie i okre$lenie zasad funkcjonowania kolegium nastepuje
na podstawie porozumienia zawartego z wlasciwymi organami nadzoru.
Jezeli wlasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor nad zagraniczng firma
inwestycyjna odmawia zawarcia porozumienia, Komisja moze zwrocic¢
si¢ o pomoc do Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego zgodnie z art.
19 rozporzadzenia 1093/2010.

5. Kolegium umozliwia:
1) wymiang informacji, o ktorej mowa w art. 110i;

2) koordynowanie wnioskéw o udzielenie informacji, w przypadku
gdy jest to niezbedne dla wulatwienia nadzoru na zasadzie
skonsolidowanej, zgodnie z art. 7 rozporzadzenia 2019/2033;

3) koordynowanie wnioskbw o udzielenie informacji, w
przypadkach gdy wigksza liczba wlasciwych organdow nadzoru
wchodzacych w sklad kolegium zwraca si¢ do wiasciwego organu
nadzoru panstwa cztonkowskiego, w ktorym ma siedzibe czlonek
rozliczajacy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia 2019/2033,
albo do wlasciwego organu nadzoru panstwa czlonkowskiego
sprawujacego nadzor nad kwalifikujagcym si¢ kontrahentem centralnym
w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 45 rozporzadzenia 2019/2033, o informacje
o modelu i1 parametrach dotyczacych depozytu zabezpieczajacego
stosowanych do obliczania wymogu dotyczacego tego depozytu dla
domu maklerskiego lub zagranicznych firm inwestycyjnych nalezacych
do tej samej grupy firm inwestycyjnych co dom maklerski;

4) wymiang informacji mi¢dzy wiasciwymi organami nadzoru oraz
wymian¢ informacji z Europejskim Urzgdem Nadzoru Bankowego
zgodnie z art. 21 rozporzadzenia 1093/2010, a takze z Europejskim
Urzgdem Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych zgodnie z art. 21
rozporzadzenia 1095/2010;

5) osigganie porozumienia w odniesieniu do przekazywania zadan
i obowiazkéw miedzy wiasciwymi organami nadzoru na zasadzie
dobrowolnosci;

6) zwigkszanie efektywnosci nadzoru poprzez dazenie do unikania
zbednego powielania wymogdw nadzorczych.

6. W przypadku ustanowienia kolegium przez Komisje¢ przewodniczy ona
posiedzeniom kolegium i podejmuje decyzje. Komisja, z odpowiednim
wyprzedzeniem, informuje wszystkich cztonkéw kolegium o sposobie
organizacji posiedzen oraz kwestiach, ktére maja by¢ omawiane na tych
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posiedzeniach, w tym o ewentualnych dziataniach, ktore powinny zosta¢
podjete przez kolegium.

7. Komisja informuje wszystkich cztonkow kolegium o decyzjach
podjetych w trakcie tych posiedzen lub zastosowanych Srodkach.
Podejmujac  decyzje, Komisja uwzglednia zasadno$¢ dziatalnosci
nadzorczej, ktdra ma zosta¢ zaplanowana lub podlega¢ koordynacji przez
kolegium.

8. W przypadku gdy dom maklerski jest podmiotem zaleznym w grupie
firm inwestycyjnych, nad ktora nadzor na zasadzie skonsolidowanej lub
nadzér nad zgodno$cia z grupowym testem kapitalowym sprawuje
wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego, Komisja
moze bra¢ udziat w kolegium ztozonym z wlasciwych organéw nadzoru
powolanym przez ten wlasciwy organ nadzoru, zawrze¢ odpowiednie
porozumienie w zakresie ustanowienia i okreslenia zasad funkcjonowania
takiego kolegium, przekazywaé i uzyskiwa¢ informacje, zglaszaé
whnioski, a w uzasadnionych przypadkach zwroci¢ si¢ o pomoc do
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19
rozporzadzenia 1093/2010. (...)

Art. 48
ust. 2

2. Kolegia organow nadzoru zapewniajg ramy
umozliwiajagce organowi sprawujagcemu nadzor nad
grupa, EUNB i pozostalym wlasciwym organom
wykonywanie nast¢pujacych zadan:

a) zadan, o ktorych mowa w art. 47;

b) koordynowania wnioskéw o udzielenie informacji w
przypadku, gdy jest to niezbedne w celu ulatwienia
nadzoru na zasadzie skonsolidowanej, zgodnie z art. 7
rozporzadzenia (UE) 2019/2033;

¢) koordynowania wnioskow o udzielenie informacji w
przypadkach, gdy wigksza liczba whasciwych organow
firm inwestycyjnych nalezacych do tej samej grupy musi
zwroci¢  sig  do  wlasciwego organu  panstwa
cztonkowskiego pochodzenia cztonka rozliczajacego albo
do wlasciwego organu kwalifikujacego si¢ kontrahenta
centralnego o informacje na temat modelu i parametrow
dotyczacych depozytu zabezpieczajacego stosowanych
do obliczania wymogu dotyczacego tego depozytu dla
odnos$nych firm inwestycyjnych;

d) wymiany informacji migdzy wszystkimi wiasciwymi
organami oraz z EUNB zgodnie z art. 21 rozporzadzenia

Art. 1
pkt 25
(art. 110j
ust. 5)

25) art. 110i—110k otrzymuja brzmienie:
(-.)

5. Kolegium umozliwia:
1) wymiang informacji, o ktérej mowa w art. 110i;

2) koordynowanie wnioskéw o udzielenie informacji, w przypadku
gdy jest to niezbgedne dla wulatwienia nadzoru na zasadzie
skonsolidowanej, zgodnie z art. 7 rozporzadzenia 2019/2033;

3) koordynowanie wnioskbw o udzielenie informacji, w
przypadkach gdy wigksza liczba wlasciwych organéw nadzoru
wchodzacych w sklad kolegium zwraca si¢ do wiasciwego organu
nadzoru panstwa cztonkowskiego, w ktorym ma siedzibe czlonek
rozliczajacy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia 2019/2033,
albo do wlasciwego organu nadzoru panstwa czlonkowskiego
sprawujacego nadzor nad kwalifikujacym si¢ kontrahentem centralnym
w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 45 rozporzadzenia 2019/2033, o informacje
o modelu 1 parametrach dotyczacych depozytu zabezpieczajacego
stosowanych do obliczania wymogu dotyczacego tego depozytu dla
domu maklerskiego lub zagranicznych firm inwestycyjnych nalezacych
do tej samej grupy firm inwestycyjnych co dom maklerski;

4) wymiang informacji miedzy wlasciwymi organami nadzoru oraz
wymian¢ informacji z Europejskim Urzedem Nadzoru Bankowego
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(UE) nr 1093/2010, a takze z ESMA zgodnie z art. 21
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010;

e) osiggniecia porozumienia, w stosownych przypadkach,
w odniesieniu do przekazywania zadan i obowigzkoéw
miedzy  wlasciwymi  organami na  zasadzie
dobrowolnosci;

f) zwigkszenia efektywnosci nadzoru poprzez dgzenie do
unikania zb¢dnego powielania wymogoéw nadzorczych.

zgodnie z art. 21 rozporzadzenia 1093/2010, a takze z Europejskim
Urzedem Nadzoru Gield i Papierow WartoSciowych zgodnie z art. 21
rozporzadzenia 1095/2010;

5) osigganie porozumienia w odniesieniu do przekazywania zadan
i obowigzkéw migdzy wlasciwymi organami nadzoru na zasadzie
dobrowolnosci;

6) zwigkszanie efektywnosci nadzoru poprzez dazenie do unikania
zbednego powielania wymogow nadzorczych.

Art. 48
ust. 3

3. W stosownych przypadkach kolegia organéw nadzoru
mozna rowniez ustanawia¢ w przypadku, gdy jednostki
zalezne grupy firm inwestycyjnych, na ktorej czele stoi
unijna  firma inwestycyjna, unijna dominujaca
inwestycyjna spotka holdingowa lub unijna dominujaca
finansowa spodtka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej,
znajdujg si¢ w panstwie trzecim.

Art. 1
pkt 25
(art. 110j
ust. 2)

25) art. 110i—110k otrzymuja brzmienie:
(...)

2. W sklad kolegium wchodza wilasciwe organy nadzoru sprawujace
nadzér nad podmiotami zaleznymi od domu maklerskiego, unijnej
dominujacej inwestycyjnej spotki holdingowej lub unijnej dominujace;j
finansowej spotki holdingowej o dzialalnosci mieszanej. W
uzasadnionych przypadkach w sklad kolegium moga wchodzi¢ takze
wlasciwe organy nadzoru z panstw niebedacych panstwami
cztonkowskimi, jezeli podmiot z takiego panstwa wchodzi w sktad grupy
firm inwestycyjnych, a w panstwie tym obowigzujg przepisy dotyczace
zachowania tajemnicy zawodowej, ktore, w opinii Komisji, sa
réwnowazne z zasadami okreslonymi w dziale VI, a w opinii wszystkich
wlasciwych organéw nadzoru z innych panstw czlonkowskich
wchodzacych w sktad kolegium sg zgodne z zasadami wynikajacymi z
ich rownowaznych przepisow prawa. Prawo udzialu w kolegium
przyshuguje takze Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Bankowego. (...)

Art. 48
ust. 4

4. Zgodnie z art. 21 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010
EUNB bierze udzial w posiedzeniach kolegiow organow
nadzoru.

Art. 48
ust. 5

5. Nastepujace organy posiadajg status czionkow w
kolegium organéw nadzoru:

a) wilasciwe organy odpowiedzialne za nadzér nad
jednostkami zaleznymi grupy firm inwestycyjnych, na
ktorej czele stoi unijna firma inwestycyjna, unijna
dominujaca inwestycyjna spotka holdingowa lub unijna
dominujaca finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej;

b) w stosownych przypadkach, organy nadzoru z panstw
trzecich, z zastrzezeniem wymogow poufnosci, ktore
zdaniem  wszystkich  wlasciwych  organow  sa

Art. 1
pkt 25
(art. 110j
ust. 2)

jw.
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réwnorzedne z wymogami okres$lonymi w rozdziale 1
sekcja 2 niniejszego tytutu.

Art. 48
ust. 6

6. Organ sprawujacy nadzor nad grupa okreslony zgodnie
z art. 46 przewodniczy posiedzeniom kolegium organdéw
nadzoru i przyjmuje decyzje. Ten organ sprawujacy
nadzor nad grupa z wyprzedzeniem i w pelni informuje
wszystkich cztonkéw kolegium organéow nadzoru o
organizacji tych posiedzen, o gtéwnych kwestiach, ktore
maja by¢ przedmiotem dyskusji, oraz o dziataniach,
ktorych podjecie nalezy rozwazyé. Organ sprawujacy
nadzér nad grupa w odpowiednim czasie w pelni
informuje takze wszystkich cztonkow kolegium organéw
nadzoru o decyzjach podjetych w trakcie tych posiedzen
lub zastosowanych $rodkach.

Podejmujac decyzje, organ sprawujacy nadzor nad grupa
uwzglednia zasadno$¢ dziatalno$ci nadzorczej, ktéra ma
zosta¢ zaplanowana lub podlega¢ koordynacji przez
organy, o ktorych mowa w ust. 5.

Ustanowienie 1 zasady funkcjonowania kolegiow
organdow nadzoru formalnie zatwierdza si¢ w drodze
ustalen sporzadzonych na piSmie.

Art. 1
pkt 25
(art. 110j
ust. 6)

25) art. 110i—110k otrzymuja brzmienie:
(--)

6. W przypadku ustanowienia kolegium przez Komisj¢ przewodniczy ona
posiedzeniom kolegium i podejmuje decyzje. Komisja, z odpowiednim
wyprzedzeniem, informuje wszystkich czlonkéw kolegium o sposobie
organizacji posiedzen oraz kwestiach, ktore majg by¢ omawiane na tych
posiedzeniach, w tym o ewentualnych dziataniach, ktore powinny zosta¢
podjete przez kolegium. (...)

Art. 48
ust. 7

7. W przypadku braku zgody na podjeta przez organ
sprawujacy nadzor nad grupa decyzje w sprawie
funkcjonowania kolegiow organéw nadzoru, kazdy z
zainteresowanych wtasciwych organéw moze skierowaé
spraw¢ do EUNB oraz zwré6ci¢ si¢ o pomoc EUNB
zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

EUNB moze — z wlasnej inicjatywy zgodnie z art. 19 ust.
1 akapit drugi rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 —
podjac rowniez dziatania wspierajace wlasciwe organy w
przypadku roznicy zdan w sprawie funkcjonowania
kolegiéw organdow nadzoru na mocy niniejszego artykutu.

Art. 1
pkt 25
(art. 110j
ust. 7)

25) art. 110i—110k otrzymuja brzmienie:
(...)

7. Komisja informuje wszystkich cztonkow kolegium o decyzjach
podjetych w trakcie tych posiedzen lub zastosowanych S$rodkach.
Podejmujac decyzje, Komisja uwzglednia zasadnos¢ dziatalnosci
nadzorczej, ktéra ma zosta¢ zaplanowana lub podlega¢ koordynacji przez
kolegium. (...)

Art. 48
ust. 8

8. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty
regulacyjnych  standardow  technicznych w  celu
doprecyzowania warunkow, na ktorych kolegia organéw
nadzoru wykonuja swoje zadania, o ktorych mowa w ust.
1.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych
standardéw technicznych do dnia 26 czerwca 2021 r.
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Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupeiniania
niniejszej dyrektywy poprzez przyjmowanie
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych mowa
w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Art. 49
ust. 1

Artykut 49
Wymogi dotyczace wspolpracy

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organ
sprawujacy nadzor nad grupa oraz wlasciwe organy, o
ktorych mowa w art. 48 ust. 5, wzajemnie przedstawialy
sobie wszystkie wymagane istotne informacje, w tym
informacje dotyczace:

a) okreslenia struktury prawnej oraz struktury
zarzadzania grupy firm inwestycyjnych, w tym jej
struktury  organizacyjnej, obejmujacej  wszystkie
podmioty objete regulacja i podmioty nieobjg¢te regulacja,
jednostki zalezne nieobjete regulacja 1 jednostki
dominujace, oraz okreslenia wlasciwych organow
podmiotéw objetych regulacja wchodzacych w sktad
danej grupy firm inwestycyjnych;

b) procedur gromadzenia informacji od firm
inwestycyjnych wchodzacych w sklad grupy firm
inwestycyjnych oraz  procedur weryfikacji  tych
informacji;

c) wszelkich niekorzystnych zmian sytuacji w firmach
inwestycyjnych lub w innych jednostkach wchodzacych
w sktad grupy firm inwestycyjnych, ktére moglyby mieé
powazny wplyw na te firmy inwestycyjne;

d) wszelkich znaczacych kar nalozonych przez wiasciwe
organy i nadzwyczajnych srodkow zastosowanych przez
te organy zgodnie z przepisami  krajowymi
transponujgcymi niniejszg dyrektywe;

e) nalozenia szczegdlnego wymogu w zakresie funduszy
wlasnych na podstawie art. 39 niniejszej dyrektywy.

Art. 1
pkt 25
(art.
110k ust.
1-2)

25) art. 110i—110k otrzymuja brzmienie:
(-.)

Art. 110k. 1. Komisja wspodlpracuje z wlasciwymi organami nadzoru w
zakresie sprawowanego nad grupa firm inwestycyjnych nadzoru na
zasadzie skonsolidowanej lub nadzoru nad zgodnoscia z grupowym
testem kapitatowym, w szczego6lnosci przekazuje informacje niezbgdne
do wykonywania zadan nadzorczych lub zwraca si¢ do nich o
udostepnienie takich informacji.

2. Informacje, o ktéorych mowa w ust. 1, moga obejmowaé w
szczegblnosci informacje o:

1) strukturze prawnej grupy firm inwestycyjnych oraz jej strukturze
zarzgdzania, w tym strukturze organizacyjnej, w odniesieniu do:

a) podmiotéw objetych nadzorem,

b) podmiotéw nieobjetych nadzorem,

c) podmiotéw dominujacych

— w zakresie, o ktorym mowa w niniejszym oddziale lub rownowaznych
przepisach obowiazujacych w innym panstwie cztonkowskim;

2) wlasciwych organach dla podmiotow objetych nadzorem, o
ktorym mowa w niniejszym oddziale lub réwnowaznych przepisach
obowiazujacych w innym panstwie cztonkowskim, wchodzacych w sktad
grupy firm inwestycyjnych;

3) procedurach  gromadzenia  informacji od podmiotow
wchodzacych w sktad danej grupy firm inwestycyjnych oraz weryfikacji
tych informaciji;

4) niekorzystnych sytuacjach w podmiotach wchodzacych w sktad
grupy firm inwestycyjnych, mogacych mie¢ powazny wptyw na dom
maklerski lub zagraniczng firme¢ inwestycyjng wchodzace w sktad grupy
firm inwestycyjnych;

5) sankcjach natozonych:

a) zgodnie z art. 167 w zwiazku z naruszeniem przepisow
niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 2019/2033,

89




b) na podstawie réwnowaznych przepiséw obowigzujgcych w
innym panstwie czlonkowskim w zwigzku z ich naruszeniem lub
naruszeniem rozporzadzenia 2019/2033;

6) srodkach nadzorczych podjetych przez Komisje zgodnie z
przepisami niniejszego oddziatu lub przez wilasciwe organu nadzoru
zgodnie z rOwnowaznymi przepisami obowigzujacymi w innym panstwie
cztonkowskim, jezeli jest to istotne dla zadan nadzorczych
sprawowanych przez Komisj¢ lub wtasciwe organy nadzoru. (...)

Art. 49 | 2. Zgodnie z art. 19 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr Art. 1 25) art. 110i—110k otrzymuja brzmienie:
ust. 2 1093/2010 wtasciwe organy i organ sprawujacy nadzor pkt 25 ()
nad grupa moga powiadomi¢ EUNB, w przypadku gdy (art.
istotnych informacji nie przekazano zgodnie z ust. 1 bez 110k ust. | 3. Komisja moze powiadomi¢ Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o
zbednej zwtoki lub w przypadku gdy wniosek o 3) kazdym przypadku, w ktérym:
wspolprace, w szczeg6lno$ci dotyczacy wymiany , . . . .
istotnych informacji, zostat odrzucony lub nie podjeto w 1 . wiascnyy organ nadzoru sprawujacy nadzgr nad zagraniczig
. o S I firmg inwestycyjng wchodzaca w sklad grupy firm inwestycyjnych nie
jego sprawie zadnych dzialan w rozsagdnym terminie. . . .. .
przekazat niezbednych informacji, o ktérych mowa w ust. 1;
EUNB moze, zgodnie z art. 19 ust. 1 akapit drugi 2 osek . Snosei dot .
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 oraz z wlasnej ) WIIOSCK 0 WSpolprace, W §z€zegoinosel dotyczacy wymiany
o L . . istotnych informacji, zostat odrzucony przez wiasciwy organ nadzoru
inicjatywy, wspiera¢ wlasciwe organy w opracowywaniu . , . . .
spéinych prakiyk w zakresie wspolpracy. sprawujacy nadzor nad zagraniczng firmg inwestycyjng wchodzacg w
sktad grupy firm inwestycyjnych lub nie podj¢to w jego sprawie zadnych
dziatan w odpowiednim terminie. (...)
Art. 49 | 3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby przed Art. 1 25) art. 110i—110k otrzymuja brzmienie:
ust. 3 przyjeciem decyzji, ktéra moze by¢ istotna dla zadan pkt 25 ()
nadzorczych innych wlasciwych organéw, wilasciwe (art.
organy konsultowaly si¢ ze soba w sprawach: 110k ust. | 4. Komisja konsultuje si¢ z wlasciwymi organami nadzoru sprawujacymi
4) nadzor nad zagranicznymi firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w

a) zmian w strukturze akcjonariatu, w strukturze
organizacyjnej lub w strukturze zarzadzania firm
inwestycyjnych wchodzacych w skiad grupy firm
inwestycyjnych,  ktéore to zmiany  wymagajg
zatwierdzenia lub zezwolenia ze strony wtasciwych
organow;

b) znaczacych kar natozonych na firmy inwestycyjne
przez wlasciwe organy lub wszelkich innych
nadzwyczajnych $rodkow zastosowanych przez te
organy; oraz

C) szczegélnych wymogéw w zakresie funduszy
wlasnych nalozonych zgodnie z art. 39.

sktad grupy firm inwestycyjnych przed podjeciem decyzji, ktora moze
by¢ istotna dla sprawowanego przez nie nadzoru, w sprawach:

1) zmian w strukturze akcjonariatu, strukturze organizacyjnej lub
strukturze zarzadzania zagranicznych firm inwestycyjnych wchodzacych
w sktad grupy firm inwestycyjnych, w przypadku zmian wymagajacych
zatwierdzenia lub zezwolenia ze strony Komisji;

2) nalozenia na dom maklerski sankcji zgodnie z art. 167, w
zwigzku z naruszeniem przepisOw niniejszego oddziatlu lub
rozporzadzenia 2019/2033, lub natozenia $rodka nadzorczego, o ktoérym
mowa w art. 110y ust. 3. (...)
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Art. 49 | 4. W przypadku, gdy wlasciwe organy maja natozyé Art. 1 25) art. 110i—110k otrzymuja brzmienie:
ust. 4 znaczace kary lub zastosowaé inne nadzwyczajne $rodki, pkt 25
0 czym mowa w ust. 3 lit. b), organy te konsultuja si¢ z (art. ()
organem sprawujgcym nadzor nad grupa. 110k ust. | 5. Komisja, w ramach sprawowanego nadzoru nad domem maklerskim
5-6) nalezacym do grupy firm inwestycyjnych, nad ktorg nadzor na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzor nad zgodnoscia z grupowym testem
kapitalowym sprawuje wilasciwy organ nadzoru z innego panstwa
cztonkowskiego, moze zwrocié si¢ do tego wlasciwego organu nadzoru o
informacje w zakresie, o ktorym mowa w ust. 2, dotyczace zagranicznych
firm inwestycyjnych wchodzacych w sktad grupy firm inwestycyjnych,
do ktorej nalezy dom maklerski.
6. Komisja, podejmujac decyzje w sprawie natozenia na dom maklerski
sankcji zgodnie z art. 167, w zwiazku z naruszeniem przepisow
niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 2019/2033, zwraca si¢ o opini¢
do wlasciwego organu nadzoru sprawujacego nad grupa firm
inwestycyjnych nadzor na zasadzie skonsolidowanej lub nadzér nad
zgodnoscig z grupowym testem kapitalowym. (...)
Art. 49 | 5. Na zasadzie odstepstwa od ust. 3 wlasciwy organ nie Art. 1 25) art. 110i—110k otrzymujg brzmienie:
ust. 5 | jest zobowigzany do konsultowania si¢ z innymi pkt 25
wlasciwymi organami w przypadkach pilnych lub jezeli (art. ()
taka konsultacja moglaby zagrozi¢ skuteczno$ci jego 110k ust. | 7. Komisja moze odstgpi¢ od przeprowadzenia konsultacji, o ktérych
decyzji, przy czym w takim przypadku wiasciwy organ 7) mowa w ust. 4, w przypadku gdy jest to niezbedne do zapewnienia
niezwlocznie informuje pozostale zainteresowane wykonania decyzji, o ktérej mowa w ust. 4. W takim przypadku Komisja
wlasciwe organy o swojej decyzji o niekonsultowaniu sig. niezwlocznie informuje inne wlasciwe organy nadzoru o odstgpieniu od
przeprowadzenia konsultacji. (...)
Art. 50 Artykut 50 Art. 1 25) art. 110i—110k otrzymuja brzmienie:
ust. 1 Weryfikacja informacji dotyczacych podmiotéw E);ttlZS ..)
znajdujacych si¢ w innych panstwach czlonkowskich 110k ust. | 8. Komisja moze zwrdci¢ si¢ do wlasciwych organéw nadzoru z innych
1. W przypadku gdy zaistnieje potrzeba zweryfikowania 8-10) panstw cztonkowskich o przeprowadzenie weryfikacji informacji

przez wlasciwy organ w jednym panstwie cztonkowskim
informacji na temat firm inwestycyjnych, inwestycyjnych
spotek holdingowych, finansowych spotek holdingowych
o0 dzialalnoéci mieszanej, instytucji finansowych,
przedsigbiorstw  uslug  pomocniczych, holdingbéw
mieszanych lub jednostek zaleznych znajdujacych si¢ w
innym panstwie czlonkowskim, w tym jednostek
zaleznych bedacych zakltadami ubezpieczen, oraz
zgloszony zostanie wniosek w tej sprawie, panstwa
czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy tego

dotyczacych zagranicznej firmy inwestycyjnej, inwestycyjnej spoiki
holdingowej, finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej,
instytucji finansowej, przedsigbiorstwa ustug pomocniczych, holdingu
mieszanego lub podmiotu zaleznego, majacych siedzibe w danym
panstwie cztonkowskim, w tym podmiotu zaleznego bedacego zaktadem
ubezpieczen.

9. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 8, Komisja moze zwrdcic¢ si¢ o
umozliwienie Komisji lub jej upowaznionym przedstawicielom
przeprowadzenia takiej weryfikacji.
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innego panstwa czlonkowskiego przeprowadzily taka
weryfikacje zgodnie z ust. 2.

10. Jezeli Komisja otrzyma od wlasciwego organu nadzoru z innego
panstwa czlonkowskiego wniosek o przeprowadzenie weryfikacji
informacji dotyczacych domu maklerskiego, inwestycyjnej spotki
holdingowe;j, finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej,
instytucji finansowej, przedsiebiorstwa ustug pomocniczych, holdingu
mieszanego lub podmiotu zaleznego, majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, w tym podmiotu zaleznego bedacego
zaktadem ubezpieczen, przeprowadza ja we wlasnym zakresie lub
umozliwia jej przeprowadzenie przez wlasciwy organ nadzoru sktadajacy
whniosek albo biegtego rewidenta lub firme audytorska lub inny podmiot
posiadajacy wiedze specjalistyczng. Przepisy art. 25 ust. 3—7 ustawy o
nadzorze stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 50 | 2. Wlasciwe organy, ktore otrzymaly wniosek na Jw.
ust. 2 podstawie ust. 1, podejmuja ktorekolwiek z
nastepujacych dziatan:
a) samodzielnie przeprowadzajg weryfikacje w zakresie
swoich kompetencji;
b) zezwalajg wlasciwym organom, ktore ztozyly ten
whniosek, na przeprowadzenie weryfikacji;
c) zwracaja si¢ do audytora lub eksperta o
przeprowadzenie weryfikacji w sposob bezstronny oraz o
szybkie przekazanie jej wynikow.
Do celow lit. a) i c) wlasciwe organy, ktore ztozyly
whniosek, sa uprawnione do uczestniczenia w weryfikacji.
Art. 51 Artykut 51 Art. 1 14) po art. 110a dodaje si¢ art. 110aa—art. 110ad w brzmieniu:
Objecie spolek holdingowych nadzorem nad F();tt 14 (...)
zgodnoscia z grupowym testem kapitalowym 110ad) |Art. 110ad. W przypadku gdy stosuje si¢ art. 8 rozporzadzenia
Panstwa cztonkowskie zapewniaja objecie 2019/2033, Komisja obejmuje nadzorem nad zgodno$ciag z grupowym
inwestycyjnych spotek holdingowych i finansowych testem kapitalowym takze inwestycyjng spotke holdingows i finansowa
spotek holdingowych o dziatalnoéci mieszanej nadzorem spotke holdingowa o dziatalnosci mieszanej, wchodzace w sktad grupy
nad zgodnoscia z grupowym testem kapitalowym. firm inwestycyjnych, do ktorej nalezy dom maklerski.”;
Art. 52 Artykut 52 Art. 1 10) w art. 103:
Kwalifikacje dyrektorow Fi|t(_tf1(0art_ (...)
Panstwa czlonkowskie wymagaja, aby cztonkowie 103 ust. |f) ust. 1h—3 otrzymujg brzmienie:
organu zarzadzajacego inwestycyjnej spotki holdingowe;j 3) 3. Przepisy:

Iub finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci
mieszanej cieszyli si¢ odpowiednio dobra opinig oraz
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posiadali  wystarczajaca wiedzg, umiejetnosci i
doswiadczenie do skutecznego wykonywania ich
obowigzkow, z uwzglednieniem szczegdlnej roli danej
inwestycyjnej sp6iki holdingowej lub finansowej spotki
holdingowej o dziatalno$ci mieszanej.

1) ust. 1-1b stosuje si¢ rowniez do inwestycyjnej spotki
holdingowej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 23 rozporzadzenia
2019/203, oraz do finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci
mieszanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia 2019/2033,
o ile spodtka ta jest podmiotem dominujgcym wobec domu maklerskiego;

2) ust. 1c—1h stosuje si¢ rowniez do:

a) inwestycyjnej sp6iki holdingowej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 23 rozporzadzenia 2019/203,

b) finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszane;j, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia 2019/2033,

C) finansowej spotki holdingowe;j, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt
20 rozporzadzenia 575/2013

— o ile spolka ta jest podmiotem dominujacym wobec domu maklerskiego
stosujacego rozporzadzenie 575/2013.”,

Art. 53
ust. 1

Artykut 53
Holdingi mieszane

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby w sytuacji, w
ktérej jednostkg dominujacg firmy inwestycyjnej jest
holding mieszany, wlasciwe organy odpowiedzialne za
nadzor nad firmg inwestycyjng mogty:

a) wymagac¢ od holdingu mieszanego przedstawienia tym
organom wszelkich informacji, ktére moga by¢ istotne
dla nadzoru nad ta firma inwestycyjna;

b) nadzorowaé transakcje migdzy firma inwestycyjng a
holdingiem mieszanym i jego jednostkami zaleznymi, a
takze wymagaé¢ od firmy inwestycyjnej posiadania
odpowiednich proceséw zarzadzania ryzykiem i
mechanizméw kontroli wewnetrznej, w tym rzetelnych
procedur sprawozdawczych i ksiggowych, na potrzeby
rozpoznawania, pomiaru, monitorowania i kontrolowania
tych transakgji.

Art. 1
pkt 24
(art.

110m)

26) w art. 110m;
a) ust. 112 otrzymujg brzmienie:

»l. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela,
skierowane bezposrednio lub za posrednictwem domu maklerskiego,
holding mieszany oraz podmioty zalezne tego holdingu przekazujg, na
wlasny koszt, niezb¢dne informacje do sprawowania nadzoru nad domem
maklerskim, okreslone w tym zadaniu.

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby
uprawnione do reprezentowania holdingu mieszanego, o ktérym mowa w
ust. 1, lub podmiotu zaleznego od tego holdingu lub osoby wchodzace w
sktad statutowych organéw tego holdingu lub jego podmiotu zaleznego,
niezwlocznie sporzadzaja i przekazuja, na koszt odpowiednio tego
holdingu lub jego podmiotu zaleznego, kopie dokumentéw i informacji,
oraz udzielaja wyjasnien w celu umozliwienia Komisji sprawowania
nadzoru nad domem maklerskim, bedagcym podmiotem zaleznym tego
holdingu.”,

b) uchyla sie ust. 3,
c) ust. 4-6 otrzymujg brzmienie:

4. W przypadku gdy podmiot dominujacy domu maklerskiego jest
holdingiem mieszanym Komisja w ramach sprawowanego nadzoru
monitoruje transakcje dokonywane pomigdzy domem maklerskim a
holdingiem mieszanym lub jego podmiotami zaleznymi.
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5. Dom maklerski wprowadza procedury zarzadzania ryzykiem, w tym
procedury sprawozdawcze i ksiggowe, w celu identyfikacji, pomiaru,
monitorowania i kontrolowania transakcji dokonywanych z jego
podmiotem dominujgcym bedagcym holdingiem mieszanym i podmiotami
zaleznymi tego holdingu.

6. Dom maklerski zglasza Komisji kazda istotng transakcje z podmiotami,
o ktérych mowa w ust. 4.7,

d) dodaje si¢ ust. 7 w brzmieniu:

,»7. Procedury, o ktorych mowa w ust. 5, oraz istotne transakcje, o ktorych
mowa w ust. 6, podlegaja kontroli Komisji.”;

Art. 53 | 2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby ich wlasciwe Jw.
ust. 2 organy mogly przeprowadzaé kontrole na miejscu w celu
zweryfikowania informacji otrzymanych od holdingéw
mieszanych i od ich jednostek zaleznych lub zlecaé takie
kontrole inspektorom zewnetrznym.
Art. 54 Artykut 54 Art. 1 71) w art. 167a:
Kary F()all(rtt?l a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
Zgodnie z rozdziatem 1 sekcji 3 niniejszego tytutu 167a) ,»1. W przypadku gdy inwestycyjna spotka holdingowa, o ktorej mowa w

panstwa cztonkowskie zapewniajg mozliwos¢ naktadania
kar administracyjnych lub podejmowania innych
srodkow  administracyjnych  majgcych na celu
zaprzestanie lub ztagodzenie naruszen przepisow
ustawowych, wykonawczych lub administracyjnych
transponujacych niniejszy rozdzial lub zaradzenie
przyczynom takich naruszen w odniesieniu do
inwestycyjnych spotek holdingowych, finansowych
spotek  holdingowych o dzialalno$ci mieszanej,
holdingdw mieszanych, lub o0s6b faktycznie nimi
zarzadzajacych.

art. 110a ust. 1 pkt 5a, finansowa spota holdingowa, o ktdrej mowa w art.
110a ust. 1 pkt 5, finansowa spotka holdingowa o dziatalnos$ci mieszane;j,
o ktorej mowa w art. 110a ust. 1 pkt 6 lub holding mieszany, o ktorym
mowa w art. 110a ust. 1 pkt 6¢, naruszajg przepisy ustawy, przepisy
wydane na jej podstawie, przepisy prawa bankowego stosowane przez
niektore domy maklerskie, przepisy rozporzadzenia 2019/2033 lub
przepisy rozporzadzenia 575/2013, Komisja moze nakaza¢ tym
podmiotom usuni¢cie stwierdzonych naruszen lub przyczyn tych
naruszen lub nalozy¢ na te podmioty kare pienigzna w wysokosci do 10%
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, a jezeli ostatnie zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie jest dostepne — do
wysokosci 21 312 000 zi, uwzgledniajac w szczegdlnosci wage
naruszenia, uprzednie naruszenia przepisoOw oraz sytuacje finansowg tych
podmiotoéw.”,

b) w ust. 2b zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub
straty uniknigtej przez inwestycyjng spotke holdingowa, finansowa
spotke holdingowa, finansowa spotke holdingowa o dziatalnosci
mieszanej lub holding mieszany w wyniku naruszenia, o ktorym mowa w
ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja moze natozy¢ kare
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pieniezna w wysoko$ci do dwukrotno$ci kwoty osiagnietej korzysci lub
uniknietej straty.”;

Art. 55
ust. 1

Artykut 55

Ocena nadzoru sprawowanego przez panstwa trzecie
oraz inne techniki nadzoru

1. Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby w przypadku
gdy dwie lub wigksza liczba firm inwestycyjnych, ktore
sa jednostkami zaleznymi tej samej jednostki
dominujgcej majacej siedzibg¢ glowng w panstwie
trzecim, nie podlegaja skutecznemu nadzorowi na
poziomie grupy, wilasciwy organ ocenil, czy firmy
inwestycyjne podlegaja nadzorowi sprawowanemu przez
organ nadzoru z panstwa trzeciego, ktory jest
rownowazny nadzorowi okreSlonemu w niniejszej
dyrektywie i w cze$ci pierwszej rozporzadzenia (UE)
2019/2033.

Art. 1
pkt 28
(art.
1100 ust.
1)

28) art. 1100 i art. 110p otrzymujg brzmienie:

»Art. 1100. 1. W przypadku gdy dom maklerski nalezacy do grupy firm
inwestycyjnych jest podmiotem zaleznym podmiotu, ktory ma siedzibe w
panstwie niebgdacym panstwem cztonkowskim, i nadzor nad tym domem
maklerskim nie jest sprawowany przez Komisje w ramach nadzoru nad
grupa firm inwestycyjnych na zasadzie skonsolidowanej lub w ramach
nadzoru nad zgodnoscia z grupowym testem kapitalowym, Komisja
ocenia, czy dom maklerski podlega nadzorowi sprawowanemu przez
organ nadzoru panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim na
zasadach réwnowaznych w stosunku do ustanowionych w przepisach
niniejszego oddziatu i czesci pierwszej rozporzadzenia 2019/2033.

Art. 55
ust. 2

2. W przypadku gdy z oceny, o ktérej mowa w ust. 1,
wynika, ze taki rownowazny nadzor nie ma zastosowania,
panstwa czlonkowskie zezwalaja na stosowanie
odpowiednich technik nadzoru, ktore osiagaja cele
nadzoru zgodnie z art. 7 lub 8 rozporzadzenia (UE)
2019/2033. Decyzj¢ dotyczacg tych technik nadzoru
podejmuje wlasciwy organ, ktory pehilby rol¢ organu
sprawujacego nadzor nad grupa gdyby jednostka
dominujaca miata swoja siedzib¢ w Unii, po konsultacji
z pozostalymi zainteresowanymi wlasciwymi organami.
Informacje o wszelkich $§rodkach zastosowanych na
podstawie niniejszego ustgpu przekazuje sie pozostatym
zainteresowanym wlasciwym organom, EUNB oraz
Komisji.

Art. 1
pkt 28
(art.
1100 ust.
2)

28) art. 1100 i art. 110p otrzymuja brzmienie:
(...

2. W przypadku gdy ocena, o ktorej mowa w ust. 1, nie wykaze pelnej
rownowaznosci, Komisja moze podja¢ dziatania nadzorcze zmierzajace
do zapewnienia celow nadzoru zgodnie z art. 7 lub art. 8 rozporzadzenia
2019/2033. Komisja podejmuje te dziatania jezeli petnitaby rol¢ organu
sprawujacego nad grupa firm inwestycyjnych nadzér na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzér nad zgodnoscia z grupowym testem
kapitalowym zgodnie z przepisami niniejszego oddziatu, gdyby podmiot
dominujacy miat swojg siedzibe w panstwie czlonkowskim. Komisja
podejmuje dziatania po konsultacji z wiasciwymi organami nadzoru
sprawujacymi nadzér nad zagranicznymi firmami inwestycyjnymi
nalezacymi do grupy firm inwestycyjnych. Komisja informuje wtasciwe
organy nadzoru nad sprawujace nadzor nad zagranicznymi firmami
inwestycyjnymi nalezgcymi do grupy firm inwestycyjnych, Europejski
Urzad Nadzoru Bankowego i Komisje Europejska o podjetych
dziataniach nadzorczych.

Art. 55
ust. 3

3. Wiasciwy organ, ktory pehilby rolg organu
sprawujacego nadzor nad grupa gdyby jednostka
dominujagca miata swoja siedzib¢ w Unii, moze w
szczegblno$ci wymagaé ustanowienia inwestycyjnej
spotki holdingowej Iub finansowej spotki holdingowej o
dziatalno$ci mieszanej w Unii oraz zastosowac art. 7 lub

Art. 1
pkt 28
(art.
1100 ust.
3)

28) art. 1100 i art. 110p otrzymujg brzmienie:
(-.)

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, Komisja moze, w drodze
decyzji, nakaza¢ domowi maklerskiemu podj¢cie dzialan w celu zmiany
struktury grupy firm inwestycyjnych w taki sposob, aby podmiotem
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8 rozporzadzenia (UE) 2019/2033 do tej inwestycyjnej
spotki holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o
dziatalno$ci mieszanej.

dominujagcym wobec tego domu maklerskiego stata si¢ inwestycyjna
spotka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej, ktorej siedziba znajduje si¢ w panstwie cztonkowskim, oraz
zastosowa¢ art. 7 lub art. 8 rozporzadzenia 2019/2033 do tej
inwestycyjnej spotki holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o
dziatalnos$ci mieszanej.

Art. 56

Artykut 56
Wspélpraca z organami nadzoru panstw trzecich

Komisja, na wniosek panstwa cztonkowskiego albo
dziatajac z wlasnej inicjatywy, moze przedktada¢ Radzie
zalecenia w sprawie negocjowania z panstwem trzecim
lub panstwami trzecimi uméw dotyczacych s$rodkéw
sprawowania nadzoru nad zgodno$cia z grupowym
testem kapitatlowym nastepujacych firm inwestycyjnych:

a) firm inwestycyjnych, ktorych jednostka dominujaca
ma siedzibe gtowng w panstwie trzecim;

b) firm inwestycyjnych, ktére znajduja si¢ w panstwach
trzecich 1 ktérych jednostka dominujaca ma siedzibe
glowna w Unii.

Art. 57
ust. 1

Artykut 57
Wymogi dotyczace publikacji

1. Wiasciwe organy podaja do wiadomosci publicznej
wszystkie nastepujace informacje:

a) teksty przepisow ustawowych, wykonawczych i
administracyjnych oraz ogélne wytyczne przyjete w ich
panstwie czlonkowskim na podstawie niniejszej

dyrektywy;

b) sposoby korzystania z opcji i uprawnien
dyskrecjonalnych dostepnych na podstawie niniejszej
dyrektywy i rozporzadzenia (UE) 2019/2033;

C) og6lne kryteria i metody stosowane podczas przegladu
nadzorczego 1 oceny nadzorczej, o ktorych mowa w art.

36 niniejszej dyrektywy;

d) zbiorcze dane statystyczne dotyczace kluczowych
aspektow  wdrazania  niniejszej  dyrektywy i
rozporzadzenia (UE) 2019/2033 w ich panstwie
cztonkowskim, w tym liczb¢ i charakter $rodkow

Art. 1
pkt 29
(art. 110r
ust. 5)

29) art. 110r otrzymuje brzmienie:

)

4. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego
informacje w zakresie:

1) funkcjonowania badania i oceny nadzorczej, w tym o kryteriach
i metodach stosowanych w badaniu i ocenie nadzorczej;

2) kryteriow uwzglednianych przy wydawaniu decyzji lub zalecen,
o ktérych mowa odpowiednio w art. 110y i art.110ya.

5. Komisja zamieszcza na swojej stronie internetowej kryteria i metody
stosowane w badaniu i ocenie nadzorczej doméw maklerskich lub matych
doméw maklerskich.”; Zgodnie z art. 88 ust. 2 Konstytucji RP, zasady i
tryb oglaszania aktow normatywnych okresla ustawa. Natomiast zgodnie
z art. 2 ust. 1 ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o oglaszaniu aktow
normatywnych i niektoérych innych aktéw prawnych (Dz. U. z 2019 r.
poz. 1461), ogloszenie aktu normatywnego w dzienniku urzgdowym jest
obowigzkowe.

96




nadzorczych zastosowanych zgodnie z art. 39 ust. 2 list.
a) niniejszej dyrektywy oraz kar administracyjnych
natozonych zgodnie z art. 18 niniejszej dyrektywy.

Art. 57
ust. 2

2. Informacje opublikowane zgodnie z ust. 1 musza by¢
wystarczajaco kompleksowe i doktadne, aby umozliwié
dokonanie odpowiedniego poré6wnania zastosowania ust.
1 lit. b), ¢) 1 d) przez wlasciwe organy poszczegodlnych
panstw cztonkowskich.

Jw.

Art. 57
ust. 3

3. Informacje publikuje si¢ w jednakowym formacie i
regularnie aktualizuje. Publikowane informacje musza
by¢ dostgpne pod jednym wspdlnym adresem
elektronicznym.

Zgodnie z art. 88 ust. 2 Konstytucji RP, zasady i tryb oglaszania aktow
normatywnych okresla ustawa. Natomiast zgodnie z art. 2 ust. 1 ustawy z
dnia 20 lipca 2000 r. o oglaszaniu aktow normatywnych i niektorych
innych aktéw prawnych (Dz. U. z 2019 r. poz. 1461), ogloszenie aktu
normatywnego w dzienniku urzedowym jest obowigzkowe.

Art. 57
ust. 4

4. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty
wykonawczych standardow technicznych w  celu
okreslenia formatu, struktury, spisu tresci i daty corocznej
publikacji informacji wymienionych w ust. 1.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Art. 57
ust. 5

5. EUNB przedtozy Komisji projekty wykonawczych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w ust. 4, do
dnia 26 czerwca 2021 r.

Art. 58
ust. 1

Artykut 58
Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjmowania
aktow delegowanych podlega warunkom okreslonym w
niniejszym artykule.

Art. 58
ust. 2

2. Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o
ktérych mowa w art. 3 ust. 2, art. 29 ust. 4 i art. 36 ust. 4,
powierza si¢ Komisji na okres pieciu lat od dnia 25
grudnia 2019 r.

Art. 58
ust. 3

3. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 3 ust. 2,
art. 29 ust. 4 i art. 36 ust. 4, moze zosta¢ w dowolnym
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momencie odwotane przez Parlament Europejski lub
przez Radg. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie
okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o odwotaniu staje
si¢ skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w
Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub w
pozniejszym terminie okreslonym w tej decyzji. Nie
wplywa ona na wazno$¢ juz obowiazujacych aktow
delegowanych.

Art. 58
ust. 4

4. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja
konsultuje si¢ z ekspertami wyznaczonymi przez kazde
panstwo czlonkowskie zgodnie z zasadami okreslonymi
w Porozumieniu mig¢dzyinstytucjonalnym z dnia 13
kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia prawa.

Art. 58
ust. 5

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego
Komisja przekazuje go roéownocze$nie Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie.

Art. 58
ust. 6

6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 3 ust. 2, art.
29 ust. 4 lub art. 36 ust. 4 wchodzi w zycie tylko wowczas,
gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazily
sprzeciwu w terminie dwoch miesiecy od przekazania
tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy,
przed uplywem tego terminu, zaréwno Parlament
Europejski, jak 1 Rada poinformowaty Komisje, ze nie
wniosg sprzeciwu. Termin ten przedluza si¢ o dwa
miesiagce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub
Rady.

Art. 59

Artykut 59
Zmiana w dyrektywie 2002/87/WE
Art. 2 pkt 7 dyrektywy 2002/87/WE otrzymuje brzmienie:

»7) »zasady sektorowe« oznaczaja akty prawne Unii
dotyczace nadzoru ostroznos$ciowego nad podmiotami
objetymi regulacja, w szczegdlnosci rozporzadzen
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (*1)
i (UE) 2019/2033 (*2) oraz dyrektyw Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE, 2013/36/UE (*3),
2014/65/UE (*4) i (UE) 2019/2034 (*5);
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Art. 60

Artykut 60
Zmiana w dyrektywie 2009/65/WE

Art. 7 ust. 1 lit. a) ppkt (iii) dyrektywy 2009/65/WE
otrzymuje brzmienie:

»(1i1) niezaleznie od wysokosci wymaganych kwot,
fundusze wlasne spotki zarzadzajacej nie moga byé w
zadnym momencie nizsze niz kwota ustalona w art. 13
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2033 (*6).

Obowiazujace przepisy prawa polskiego zapewniaja wdrozenie przepisu
dyrektywy (art. 49-51 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi).

Art. 61

Artykut 61
Zmiana w dyrektywie 2011/61/UE
Art. 9 ust. 5 dyrektywy 2011/61/UE otrzymuje brzmienie:

,»J. Niezaleznie od ust. 3 wysokos¢ funduszy wlasnych
ZAFI nie moze by¢ nigdy nizsza od kwoty wymaganej na
mocy art. 13 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2019/2033 (*7).

Obowigzujace przepisy prawa polskiego zapewniaja wdrozenie przepisu
dyrektywy (art. 700 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi).

Art. 62
pkt 1

Artykut 62
Zmiany w dyrektywie 2013/36/UE

W dyrektywie 2013/36/UE wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

1) tytut otrzymuje brzmienie:

,»Dyrektywa  Parlamentu  Europejskiego 1 Rady
2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkéw dopuszczenia instytucji  kredytowych do
dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad
instytucjami  kredytowymi, zmieniajagca dyrektywe
2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz
2006/49/WE”;

Art. 1
pkt 3, 62
i 66 (art.
82 ust. 1
pkt 2,
art. 111
ust. 2 pkt
3 oraz
art. 119
ust. 4 pkt
7)

3) w art. 82 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) oswiadczenia czlonkow zarzadu albo wspolnikéw lub
komplementariuszy w spolce osobowej, rady nadzorczej, komisji
rewizyjnej, o ile jest ustanowiona, jak roéwniez innych osob, ktore
odpowiadaja za rozpoczecie przez wnioskodawce dziatalnosci
maklerskiej lub beda nig kierowaé, z wylaczeniem wspolnikéw oraz
komplementariuszy w przypadku domu maklerskiego dziatajacego w
formie spotki osobowej, ktorym nie przystuguje prawo prowadzenia
spraw spotki lub jej reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, ze nie byly uznane
prawomocnym orzeczeniem za winne popelnienia przestgpstwa
skarbowego, przestepstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentow,
mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami
warto$ciowymi, przestepstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art.
307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnoS$ci
przemystowej, przestgpstwa okreslonego w ustawach, o ktorych mowa w
art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem
finansowym, przestepstwa stanowigcego naruszenie roéwnowaznych
przepisow obowiazujacych w innych panstwach cztonkowskich oraz ze
w okresie 3 lat poprzedzajacych dzien zlozenia wniosku nie zostaty
ukarane w trybie administracyjnym przez wlasciwy organ nadzoru innego
panstwa czlonkowskiego za naruszenie przepisOw wdrazajacych
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dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26
czerweca 2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji
kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad
instytucjami kredytowymi, zmieniajacag dyrektywe 2002/87/WE i
uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz. UE L 176
z 27.06.2013, str. 338, z pdzn. zm.5)), przepisOw rozporzadzenia
575/2013, przepisow wdrazajacych dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru
ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajaca
dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE,
2014/59/UE i 2014/65/UE (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 64, z
pozn. zm.6)) lub przepisdéw rozporzadzenia 2019/2033;”;62) w art. 111
w ust. 2 w pkt 3 wyrazy ,,dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow
dopuszczenia instytucji kredytowych do dzialalnos$ci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami  kredytowymi 1 firmami
inwestycyjnymi, zmieniajacg dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajaca
dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE lub przepiséw rozporzadzenia
575/2013” zastepuje si¢ wyrazami ,,dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow
dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi, zmieniajaca dyrektywe
2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE,
przepiséw rozporzadzenia 575/2013, przepiséw wdrazajacych dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami
inwestycyjnymi oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE lub przepiséw
rozporzadzenia 2019/2033”;

66) w art. 119 w ust. 4 w pkt 7 wyrazy ,,dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz
nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami
inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca
dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE lub przepiséw rozporzadzenia
575/2013” zastepuje si¢ wyrazami ,,dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw
dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi, zmieniajaca dyrektywe
2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE,
przepiséw rozporzadzenia 575/2013, przepiséw wdrazajacych dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami
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Art. 17

Art. 20

inwestycyjnymi oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE lub przepisoéw
rozporzadzenia 2019/2033”;

Art. 17. W ustawie z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalno$ci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2020 r. poz. 895, 1180 i
2320 oraz z 2021 r. poz. 355 i 680) w art. 374 w ust. 10 wyrazy
»dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji
kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad
instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajacej
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajacej dyrektywy 2006/48/WE oraz
2006/49/WE (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, s. 338, z pézn. zm.) i
przepiséw rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z
27.06.2013, s. 1, z pézn. zm.)” zastgpuje si¢ wyrazami ,,dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do
dziatalno$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami
kredytowymi, zmieniajacej dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajacej
dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz. UE L 176 z
27.06.2013, str. 338, z pdézn. zm.32)) i przepisOw rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogoéw ostrozno$ciowych dla instytucji
kredytowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE L 176 2 27.06.2013, str. 1, z p6zn. zm.33))”.

Art. 20. W ustawie z dnia 6 marca 2018 r. o zasadach uczestnictwa
przedsigbiorcow zagranicznych i innych osob zagranicznych w obrocie
gospodarczym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (Dz. U. z 2021 r.
poz. 994) w art. 12 w ust. 3 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) ustug finansowych, takich jak ustugi z zakresu dzialalnosci
kredytowej, doradztwa inwestycyjnego, obstugi papieréw wartoSciowych
oraz innych ustug finansowych, o ktérych mowa w zatgczniku nr I do
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji
kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad
instytucjami kredytowymi, zmieniajacej dyrektywe 2002/87/WE i
uchylajacej dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz. UE L
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176 z 27.06.2013, str. 338, z p6zn. zm.37)), okreslajagcym wykaz
rodzajow dziatalnosci podlegajacych wzajemnemu uznawaniu.”.

Art. 62 | 2) art. 1 otrzymuje brzmienie: Obowiazujace przepisy prawa polskiego zapewniajg wdrozenie przepisu
pkt 2 Arvkul I dyrektywy (art. 1 ustawy — Prawo bankowe).
Przedmiot
Niniejsza dyrektywa ustanawia przepisy dotyczace:
a) warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do
dziatalnosci;
b) uprawnien i narzedzi nadzorczych w zakresie nadzoru
ostrozno$ciowego sprawowanego przez wlasciwe organy
nad instytucjami kredytowymi;
€) nadzoru ostroznosciowego sprawowanego nad
instytucjami kredytowymi przez wlasciwe organy w
sposob, ktory jest zgodny z przepisami okre§lonymi w
rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013;
d) wymogoéw w zakresie publikowania przez wlasciwe
organy informacji w obszarze regulacji ostrozno$ciowe;j
instytucji kredytowych oraz nadzoru ostrozno$ciowego
nad instytucjami kredytowymi.”;
Art. 62 | 3) w art. 2 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
pkt3 a) uchyla si¢ ust. 21 3;
b) w ust. 5 uchyla si¢ pkt 1;
C) ust. 6 otrzymuje brzmienie:
,0. Na uzytek art. 34 i tytulu VII rozdziat 3 podmioty, o
ktérych mowa w ust. 5 pkt 3—24 niniejszego artykutu,
uznaje si¢ za instytucje finansowe.”;
Art. 62 | 4) w art. 3 ust. 1 uchyla sie pkt 4;
pkt 4
Art. 62 |5) art. 5 otrzymuje brzmienie: W Polsce jest jeden organ nadzoru — Komisja Nadzoru Finansowego
pkt 5

SArtykut 5
Koordynacja wewngtrz panstw czlonkowskich

Panstwa cztonkowskie, w ktorych istnieje wigcej niz
jeden wlasciwy organ sprawujacy nadzor ostroznosciowy
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nad instytucjami  kredytowymi i instytucjami
finansowymi, podejmuja wymagane $rodki w celu
zapewnienia koordynacji prac takich organow.”;

Art. 62
pkt 6

6) dodaje si¢ artykut w brzmieniu:
, Artykut 8a

Szczegolne wymogi w zakresie zezwolen dla instytucji
kredytowych, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit.
b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

1. Panstwa cztonkowskie wymagaja, aby
przedsigbiorstwa, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit.
b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktére uzyskaly juz
zezwolenie na podstawie tytulu II  dyrektywy
2014/65/UE, przedtozyly wniosek o udzielenie
zezwolenia zgodnie z art. 8 najpdzniej w dniu, w ktorym
miato miejsce ktorekolwiek z nastgpujacych zdarzen:

a) ¢$rednia miesigczna catkowita warto§¢é aktywow
obliczona za okres 12 kolejnych miesigcy jest rowna lub
wyzsza niz 30 mld EUR; lub

b) érednia miesigczna calkowita warto$¢ aktywow
obliczona za okres 12 kolejnych miesigcy jest nizsza niz
30 mld EUR, a przedsi¢biorstwo wchodzi w sktad grupy,
w ktorej catkowita warto$¢ skonsolidowanych aktywow
wszystkich  przedsigbiorstw nalezacych do grupy,
posiadajacych, kazde z osobna, aktywa o catkowitej
warto$ci nizszej niz 30 mld EUR oraz prowadzacych
ktérykolwiek z rodzajow dziatalnoscei, o ktorych mowa w
sekcji A pkt 3 i 6 zatacznika I do dyrektywy 2014/65/UE,
jest rowna lub wyzsza 30 mld EUR, przy czym obie te
wartosci obliczane sg jako $rednia za okres 12 kolejnych
miesigcy.

2. Przedsigbiorstwa, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego
artykutu, moga w dalszym ciggu prowadzi¢ dziatalnosc, o
ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, do czasu uzyskania zezwolenia, o
ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu.

3. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 niniejszego artykutu
przedsigbiorstwa, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit.
b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktére w dniu 24
grudnia 2019 r. prowadza dzialalno$¢ jako firmy
inwestycyjne posiadajace zezwolenie na mocy dyrektywy

Art. 2
pkt 2
(art.

42fa-

42fT))

Art. 2. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z
2020 r. poz. 1896, 2320 i 2419 oraz z 2021 r. poz. 432, 680 i 815)

wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:(...)

2) w rozdziale 2 po oddziale Da dodaje si¢ oddzial Daa w
brzmieniu:

,,Daa. Przeksztalcenie domu maklerskiego w bank krajowy

Art. 42fa. Dom maklerski spelniajacy warunki, o ktorych mowa w art. 4
ust. 1 pkt 1 lit. b rozporzadzenia nr 575/2013, jest obowigzany
przeksztalci¢ si¢ w bank krajowy, na zasadach okreslonych w niniejszych
oddziale.

Art. 42fb. 1. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym oddziale do
przeksztalcenia domu maklerskiego w bank krajowy stosuje sie¢
odpowiednio przepisy art. 30-31a, art. 32—-38 oraz przepisy wykonawcze
wydane na podstawie art. 31b, z tym, Ze:

1) bank krajowy, o ktorym mowa w art. 42fa, moze by¢ wylacznie
bankiem w formie spotki akcyjne;j;

2) jezeli dom maklerski, o ktorym mowa w art. 42fa, prowadzi
dziatalno$¢ w innej formie niz spotka akcyjna, jest obowigzany
przeksztalci¢ si¢ w spotke akcyjna przed wystapieniem o zezwolenia, o
ktorych mowa w art. 34 ust. 1 i art. 36; przepisy dziatu III rozdzialu 11 4
Kodeksu spotek handlowych stosuje si¢, z tym ze podmioty niebedace
udzialowcami takiego domu maklerskiego nie moga, do dnia
przeksztalcenia, obejmowac akcji w powstatej w wyniku przeksztalcenia
spotce akcyjnej;

3) ilekro¢ w przepisach tych jest mowa o kapitale zatozycielskim
banku nalezy przez to rozumie¢ fundusze wiasne domu maklerskiego
odpowiadajace elementom kapitatu podstawowego Tier I, o ktdrych
mowa w art. 26 ust. 1 lit. a—e rozporzadzenia nr 575/2013, spetniajace
wymagania okreslone w art. 32;

4) wniosek o wydanie zezwolen, o ktorych mowa w art. 34 ust. 1 i
art. 36, sktada si¢ jednoczes$nie;

5) do wniosku o wydanie zezwolen, o ktorych mowa w art. 34 ust.
1 i art. 36, dotacza si¢ dokumenty okreslone w art. 31 ust. 2 pkt 1-3 i 3b
oraz:
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2014/65/UE, sktadaja wniosek o zezwolenie zgodnie z
art. 8 niniejszej dyrektywy do dnia 27 grudnia 2020 r.

4. W przypadku gdy po otrzymaniu informacji zgodnie z
art. 95a dyrektywy 2014/65/UE wlasciwy organ
stwierdzi, ze przedsi¢biorstwo ma uzyskac zezwolenie na
dziatalnos¢ jako instytucja kredytowa zgodnie z art. 8
niniejszej dyrektywy, powiadamia on przedsigbiorstwo i
wlasciwy organ zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 26
dyrektywy 2014/65/UE oraz przejmuje odpowiedzialnosé
za procedure udzielania zezwolenia od dnia tego
powiadomienia.

5. W przypadku ponownego udzielenia zezwolenia
wlasciwy organ udzielajacy zezwolenia zapewnia, aby
proces przebiegat tak ptynnie, jak to mozliwe, oraz aby
uwzglednione zostaly informacje dotyczace istniejacych
zezwolen.

6. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw
technicznych w celu okre$lenia:

a) informacji, ktore przedsigbiorstwo ma przekazac
wlasciwym organom we wniosku o udzielenie
zezwolenia, obejmujacych program dziatalnosci, o
ktorym mowa w art. 10;

b) metody obliczania wartosci progowych, o ktorych
mowa w ust. 1.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupeiniania
niniejszej dyrektywy poprzez przyjmowanie
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych mowa
w akapicie pierwszym lit. a) i b), zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych
standardow technicznych do dnia 26 grudnia 2020 r.”;

a) opinie wlasciwych wiladz nadzorczych kraju siedziby
akcjonariuszy =~ domu  maklerskiego,  bedacych  podmiotami
nadzorowanymi przez te wiladze, posiadajacych, bezposrednio lub
posrednio, akcje lub prawa z akcji w liczbie zapewniajacej co najmniej
10% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub udziatu w
kapitale zaktadowym,

b) dokumenty i informacje okreSlone w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji wydanym na podstawie upowaznienia zawartego
w art. 8a ust. 6 lit. a dyrektywy 2013/36/UE,

C) zweryfikowane przez firme audytorska sprawozdanie finansowe
lub wyciag z ksiag rachunkowych pozwalajace na ustalenie wartosci
majatku  domu maklerskiego na okre§lony dzien w miesigcu
poprzedzajacym zlozenie wniosku o wydanie zezwolen, wedhlug
dotychczasowych zasad rachunkowosci przyjetych przez dom maklerski,
bez ujmowania w aktywach dodatkowych skladnikéw oraz dokonywania
zmian w zasadach ustalania szacunkéw wplywajacych na wyceng
aktywow 1 pasywow;

6) przepisy art. 30-31a, art. 32-38 oraz przepisy wykonawcze
wydane na podstawie art. 31b pkt 3, dotyczace zatozycieli, stosuje sie
odpowiednio do podmiotéw posiadajacych, bezposrednio Iub posrednio,
akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniajacej co
najmniej 10% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu lub
udzialu w kapitale zaktadowym, albo do domu maklerskiego;

7) w zezwoleniu, o ktérym mowa w art. 34 ust. 1, nie okreéla si¢
warunkéw, po spehlieniu ktorych Komisja Nadzoru Finansowego
zezwoli na rozpoczecie przez bank dziatalnos$ci;

8) w sprawie wydania zezwolen, o ktorych mowa w art. 34 ust. 11
art. 36, Komisja Nadzoru Finansowego rozstrzyga jednoczesnie, wydajac
jedng decyzje.

2. Jezeli do spetnienia wymogow okreslonych w ust. 1 pkt 3 konieczne
jest zwigkszenie funduszy wiasnych, akcje w podwyzszonym Kapitale
zakladowym moga zosta¢ objete wylacznie przez dotychczasowych
akcjonariuszy Iub udzialowcow domu maklerskiego.

Art. 42fc. 1. Dom maklerski, o ktérym mowa w art. 42fa, wystepuje do
Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o wydanie zezwolen, o
ktoérych mowa w art. 34 ust. 1 i art. 36:

1) najpoézniej w dniu, w ktorym mialo miejsce jedno z
nastepujacych zdarzen:
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Art. 24

a) srednia miesieczna catkowita warto§¢ aktywdow, obliczona za

okres 12 kolejnych miesiecy, jest rowna lub wyzsza niz rownowarto$¢ w
ztotych 30 000 000 000 euro lub

b) $rednia miesieczna catkowita warto§¢ aktywow, obliczona za
okres 12 kolejnych miesiecy, jest nizsza niz rownowarto$¢ w ztotych 30
000 000 000 euro, a dom maklerski wchodzi w sktad grupy, w ktorej
catkowita  wartos¢  skonsolidowanych  aktywow  wszystkich
przedsigbiorstw nalezacych do grupy, posiadajacych, kazde z osobna,
aktywa o catkowitej warto$ci nizszej niz rownowartos¢ w ztotych 30 000
000 000 euro oraz prowadzacych ktérykolwiek z rodzajow dziatalno$ci,
o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 lub 7 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi, jest rowna lub wyzsza niz
rownowarto$¢ w ztotych 30 000 000 000 euro, przy czym obie te warto$ci
obliczane sg jako $rednia za okres 12 kolejnych miesigcy;

2) w terminie 60 dni od dnia otrzymania decyzji, o ktorej mowa w
art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b (iii) rozporzadzenia nr 575/2013 — w przypadku
gdy decyzja taka zostata wydana.

2. W przypadku, o ktorym mowa w art. 42fb ust. 1 pkt 2, dom maklerski:

1) niezwlocznie po wystgpieniu jednego ze zdarzen, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 1, albo niezwlocznie po otrzymaniu decyzji, o ktorej
mowa w ust. 1 pkt 2, jest obowigzany przeksztalci¢ si¢ w spotke akcyjna;

2) wystepuje o zezwolenia, o ktorych mowa w art. 34 ust. 1 i art.
36, niezwlocznie po dniu przeksztatcenia.

3. Rownowarto$¢ w zlotych aktywoéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1,
oblicza si¢ wedtug $redniego kursu euro oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski, obowigzujacego w dniu bilansowym, na ktory zostato
sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe.

4. Srednie miesigczne wartosci aktywow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1,
oblicza si¢ zgodnie z metodg obliczania wartosci progowych, okre§lona
w rozporzadzeniu delegowanym Komisji wydanym na podstawie
upowaznienia zawartego w art. 8a ust. 6 lit. b dyrektywy 2013/36/UE.

Art. 42fd. Przed wydaniem zezwolen, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 i
art. 36, w domu maklerskim przeprowadza si¢ czynnosci kontrolne. Do
czynnosci tych przepisy art. 133 ust. 2—4, art. 135 i art. 136 stosuje si¢
odpowiednio.

Art. 42fe. 1. Dom maklerski, o ktorym mowa w art. 42fa, do dnia
zarejestrowania statutu banku, ktoérego projekt zatwierdzono w
zezwoleniu, o ktorym mowa w art. 34 ust. 1, prowadzi dziatalnos¢
maklerska w zakresie ustalonym w zezwoleniu, o ktérym mowa w art. 69
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ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

2. Z dniem zarejestrowania statutu banku, ktorego projekt zatwierdzono
w zezwoleniu, o ktorym mowa w art. 34 ust. 1, zezwolenie, o ktorym
mowa w art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, udzielone domowi maklerskiemu, o ktérym
mowa w art. 42fa, uznaje si¢ za zezwolenie, o ktorym mowa w art. 111
tej ustawy.”; Art. 24. 1. Dom maklerski, o ktorym mowa w art. 42fa
ustawy zmienianej w art. 2, ktéry w dniu 24 grudnia 2019 r. prowadzit
dziatalno$¢ maklerska i po dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy nadal
ja prowadzi, w przypadku ktorego ktorekolwiek ze zdarzen, o ktoérych
mowa w art. 42fc ust. 1 pkt 1 lit. a lub b, miato miejsce przed dniem
wejScia w zycie niniejszej ustawy, wystepuje do Komisji Nadzoru
Finansowego z wnioskiem, o wydanie zezwolen, o ktorych mowa w art.
34 ust. 1 i art. 36 ustawy zmienianej w art. 2, zgodnie z art. 42fc ust. 1
ustawy zmienianej w art. 2, w terminie 30 dni od dnia wejécia w zycie

ustawy.

2. Jezeli dom maklerski, o ktérym mowa w ust. 1, prowadzi dziatalno$¢
w innej formie niz spotka akcyjna, jest on obowigzany niezwlocznie po
wejsciu w zycie niniejszej ustawy przeksztatci¢ si¢ w spotke akcyjna,
oraz niezwlocznie po dniu przeksztalcenia wystapi¢ do Komisji Nadzoru
Finansowego z wnioskiem o wydanie zezwolen, o ktérych mowa w art.
34 ust. 1 i art. 36 ustawy zmienianej w art. 2, zgodnie z art. 42fc ust. 1
ustawy zmienianej w art. 2.

Art. 62
pkt 7

7) w art. 18 dodaje sig liter¢ w brzmieniu:

,»aa) wykorzystuje swoje zezwolenie wylacznie w celu
prowadzenia dziatalno$ci, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, a jej $rednia
catkowita warto$¢ aktywow jest, przez okres pigciu
kolejnych lat, nizsza niz warto$ci progowe okres$lone w
tym artykule;”;

Obowigzujace przepisy prawa polskiego zapewniaja wdrozenie przepisu
dyrektywy (art. 138 ust. 3 ustawy — Prawo bankowe).

Art. 62
pkt 8

8) w art. 20 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Wykaz zawierajacy nazwe¢ wszystkich instytucji
kredytowych, ktorym udzielono zezwolenia, jest
publikowany przez EUNB na jego stronie internetowej
oraz co najmniej raz w roku aktualizowany.”;

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:
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»3a. W wykazie, o ktorym mowa w ust. 2 niniejszego
artykuhu, umieszcza si¢ nazwy przedsigbiorstw, o ktorych
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr
575/2013, oraz wskazuje si¢, ze sa one instytucjami
kredytowymi. W wykazie zaznacza si¢ takze wszelkie
zmiany w stosunku do poprzedniej wersji wykazu.”;

Art. 62
pkt 9

9) art. 21b ust. 5 otrzymuje brzmienie:
»d. Do celow niniejszego artykutu:

a) catkowita warto$¢ aktywoéw w Unii grupy z panstwa
trzeciego jest sumg nastgpujacych wartosci:

(i) catkowita wartos¢ aktywow kazdej instytucji w Unii
nalezacej do grupy z panstwa trzeciego, ktora to kwota
wynika z jej skonsolidowanego bilansu lub z ich
poszczegolnych bilansow, w przypadku gdy bilans
instytucji nie jest skonsolidowany; oraz

(ii) catkowita warto$¢ aktywow kazdego oddziatu grupy
z panstwa trzeciego posiadajagcego zezwolenie na
prowadzenie dzialalnosci w Unii zgodnie z niniejsza
dyrektyws, rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 600/2014 (*8) lub dyrektywa 2014/65/UE;

b) pojecie »instytucja« obejmuje rowniez firmy
inwestycyjne.

(*8) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkow instrumentdw finansowych oraz zmieniajace
rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z
12.6.2014, s. 84).”;"

Art. 21b CRDV dotyczy posredniej unijnej jednostka dominujacej, ktory
zostat zaimplemntowany do ustawy — Prawo bankowe (oddziat DB) oraz
do ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 110fa i art. 110fb).

Art. 62 | 10) uchyla sie tytut IV; Tytut IV obejmuje art. 28-32 i odnosit si¢ do kapitatu zatozycielskiego

pkt 10 firm inwestycyjnych. Przedmiotowe regulacje zostaly zastapione
przepisem art. 9 dyrektywy IFD.

Art. 62 | 11) wart. 51 ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie: Obowiazujace przepisy prawa polskiego zapewniajg wdrozenie przepisu

pkt 11 dyrektywy (art. 141f ust. 12-13 oraz art. 11 ust. 2 pkt 28 ustawy — Prawo

»l.  Wlasciwe organy przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego moga zwréci¢ sie do organu
sprawujacego nadzor skonsolidowany — w przypadkach,
gdy zastosowanie ma art. 112 ust. 1 — lub do wiasciwych
organdow panstwa czlonkowskiego pochodzenia z

bankowe).
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wnioskiem o uznanie oddziatu instytucji kredytowej za
istotny.”;

Art. 62
pkt 12

12) art. 53 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Ust. 1 nie stanowi przeszkody dla wymiany informacji
migdzy wilasciwymi organami ani dla przekazywania
informacji ERRS, EUNB lub Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru (Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i
Papierow Wartosciowych) (»EUNGIiPW«)
ustanowionemu rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (*9) przez
wlasciwe organy zgodnie z niniejszg dyrektywa, z
rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013, z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 (*10),
z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1092/2010, z art. 31, 35
i 36 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, z art. 31 1 36
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, z dyrektywa (UE)
2019/2034 (*11) oraz z innymi dyrektywami majacymi
zastosowanie do instytucji kredytowych. Do informacji
tych zastosowanie ma ust. 1.

(*9) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia ~ Europejskiego ~ Urzedu = Nadzoru
(Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gietd i Papierow
Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i
uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z
15.12.2010, s. 84)."

(*10) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych
oraz zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,
(UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014
(Dz.U. L 314 25.12.2019, s. 1).."

(*11) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru
ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz
zmieniajaca dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE
(Dz.U.L 314 25.12.2019, s. 1).”;"

Obowiazujace przepisy prawa polskiego zapewniaja wdrozenie przepisu
dyrektywy (art. 10a ust. 4 pkt 7 ustawy — Prawo bankowe oraz art. 150
ust. 1 pkt 15 lit. d ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).

Art. 62
pkt 13

13) w art. 66 ust. 1 dodaje si¢ litere w brzmieniu:

Obowigzujace przepisy prawa polskiego zapewniaja wdrozenie przepisu
dyrektywy (art. 138 ust. 3 ustawy — Prawo bankowe).
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,aa) prowadzenia przynajmniej jednego rodzaju
dziatalno$ci, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz osiagnigcia progu
wskazanego w tym artykule bez zezwolenia na
dziatalnos$¢ jako instytucja kredytowa;”;

Art. 62
pkt 14

14) w art. 76 ust. 5 uchyla sie akapit szdsty;

Art. 62
pkt 15

15) art. 86 ust. 11 otrzymuje brzmienie:

»11. Wlasciwe organy zapewniaja posiadanie przez
instytucje planow restrukturyzacji ptynnosci
okreslajacych wilasciwe strategie i odpowiednie srodki
wykonawcze w celu pokrycia ewentualnego braku
plynnosci, w tym w odniesieniu do oddzialéw majacych
siedzibe w innych panstwach cztonkowskich. Wtasciwe
organy zapewniaja, aby plany te byly testowane przez
instytucje co najmniej raz do roku, uaktualniane na
podstawie rezultatéw  alternatywnych scenariuszy
okreslonych w ust. 8, zglaszane kadrze kierowniczej
wyzszego szczebla 1 przez nig zatwierdzane, tak aby
mozna bylo odpowiednio dostosowal wewngtrzne
polityki 1 procedury. Instytucje podejmuja z
wyprzedzeniem niezbgdne dziatania operacyjne w celu
zapewnienia mozliwosci natychmiastowego wdrozenia
planéw  restrukturyzacji ptynnosci. Te dziatania
operacyjne  obejmuja  posiadanie  zabezpieczenia
dostepnego w trybie natychmiastowym na potrzeby
pozyskania finansowania z banku centralnego. Obejmuje
to posiadanie zabezpieczenia w walucie innego panstwa
cztonkowskiego, w razie potrzeby, lub w walucie panstwa
trzeciego, w stosunku do ktérego instytucja posiada
ekspozycje, oraz, jezeli jest to niezbedne z punktu
widzenia operacyjnego, na terytorium przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego lub panstwa trzeciego, ktdrego
waluty dotyczy jej ekspozycja.”;

Przepis zostanie zaimplementowany w nowym rozporzadzeniu
rozporzadzenie w sprawie szacowania kapitalu wewngtrznego i aktywow
ptynnych, systemu zarzadzania ryzykiem, badania i oceny nadzorczej, a
takze polityki wynagrodzen w domu maklerskim oraz matym domu
maklerskim.

Art. 62
pkt 16

16) w art. 110 uchyla sie ust. 2;

Art. 62
pkt 17

17) art. 111 otrzymuje brzmienie:
LArtykut 111

Obowigzujace przepisy prawa polskiego zapewniaja wdrozenie przepisu
dyrektywy (art. 141f ust. 6, 7 i 10 ustawy — Prawo bankowe).
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Okreslenie organu sprawujacego nadzor
skonsolidowany

1. W przypadku gdy jednostka dominujgca jest
dominujaca instytucja  kredytowa w  panstwie
cztonkowskim lub unijng dominujaca instytucja
kredytows, nadzor skonsolidowany sprawowany jest
przez wilasciwy organ, ktory indywidualnie nadzoruje t¢
dominujaca instytucj¢  kredytowa w  panstwie
cztonkowskim lub t¢ unijng dominujaca instytucje
kredytowa.

W przypadku gdy jednostka dominujaca jest dominujaca
firmg inwestycyjng w panstwie cztonkowskim lub unijng
dominujaca firmg inwestycyjng i zadna z jej jednostek
zaleznych nie jest instytucja kredytowa, nadzor
skonsolidowany sprawowany jest przez wlasciwy organ,
ktory indywidualnie nadzoruje t¢ dominujacag firme
inwestycyjng w panstwie cztonkowskim Iub t¢ unijng
dominujacg firme inwestycyjna.

W przypadku gdy jednostka dominujaca jest dominujaca
firma inwestycyjna w panstwie cztonkowskim lub unijng
dominujaca firma inwestycyjng i przynajmniej jedna z jej
jednostek zaleznych jest instytucja kredytowa, nadzor
skonsolidowany sprawowany jest przez wlasciwy organ
tej instytucji kredytowej lub — w przypadku wigkszej
liczby instytucji kredytowych — instytucji kredytowej o
najwickszej sumie bilansowe;j.

2. W przypadku gdy jednostkg dominujgca instytucji
kredytowej lub firmy inwestycyjnej jest dominujaca
finansowa spotka holdingowa w panstwie cztonkowskim,
dominujaca finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej w panstwie cztonkowskim, unijna dominujaca
finansowa spotka holdingowa lub unijna dominujaca
finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej,
nadzor skonsolidowany sprawowany jest przez wlasciwy
organ, ktory indywidualnie nadzoruje instytucje
kredytowa lub firme inwestycyjna.

3. W przypadku gdy dwie lub wigksza liczba instytucji
kredytowych lub firm inwestycyjnych posiadajacych
zezwolenie w Unii maja t¢ sama dominujaca finansowa
spotke  holdingowa w  panstwie czlonkowskim,
dominujaca finansowa spotke holdingowa o dziatalnosci
mieszanej w panstwie cztonkowskim, unijng dominujaca
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finansowa spotke holdingowa lub unijng dominujaca
finansowg spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszanej,
nadzor skonsolidowany sprawowany jest przez:

a) wilasciwy organ instytucji kredytowej, w przypadku
gdy w ramach grupy wystepuje tylko jedna instytucja
kredytowa;

b) wlasciwy organ instytucji kredytowej o najwickszej
sumie bilansowej, w przypadku gdy w ramach grupy
wystepuje wigksza liczba instytucji kredytowych; lub

c) wilasciwy organ firmy inwestycyjnej o najwickszej
sumie bilansowej, w przypadku gdy w ramach grupy nie
wystepuje instytucja kredytowa.

4. W przypadku gdy konsolidacja jest wymagana zgodnie
z art. 18 ust. 3 lub 6 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
nadzor skonsolidowany sprawowany jest przez wlasciwy
organ instytucji kredytowej o najwickszej sumie
bilansowej lub, w przypadku gdy w ramach grupy nie
wystepuje instytucja kredytowa, przez wilasciwy organ
firmy inwestycyjnej o najwigkszej sumie bilansowe;j.

5. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 akapit trzeci, od ust.
3 lit. b) i od ust. 4, w przypadku gdy wilasciwy organ
indywidualnie nadzoruje wigcej niz jedna instytucja
kredytowa w ramach grupy, organem sprawujacym
nadzér skonsolidowany jest wlasciwy organ, ktory
indywidualnie nadzoruje jedna lub wicksza liczbe
instytucji kredytowych w ramach grupy, w przypadku
gdy laczna  wartos¢ sum  bilansowych  tych
nadzorowanych instytucji kredytowych jest wyzsza niz
taczna warto$¢ sum bilansowych instytucji kredytowych
nadzorowanych indywidualnie przez jakikolwiek inny
wlasciwy organ.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 3 lit. ¢), w przypadku gdy
wlasciwy organ indywidualnie nadzoruje wigcej niz jedna
firma inwestycyjna w ramach grupy, organem
sprawujacym nadzor skonsolidowany jest wlasciwy
organ, ktory indywidualnie nadzoruje jedng lub wigksza
liczbe firm inwestycyjnych w ramach grupy o lacznej
najwyzszej sumie bilansowe;j.

6. W szczegdlnych przypadkach wlasciwe organy moga
na mocy wspolnego porozumienia odstgpi¢ od kryteriow,
o ktérych mowa w ust. 1, 3 i 4, oraz wyznaczy¢ inny

111




wlasciwy organ do celow sprawowania nadzoru
skonsolidowanego, w przypadku gdy stosowanie
kryteridw, o ktorych mowa w tych przepisach, bytoby
niewlasciwe, biorgc pod uwage odnos$ne instytucje
kredytowe lub firmy inwestycyjne i relatywne znaczenie
dziatalno$ci prowadzonej przez nie w poszczegdlnych
panstwach czltonkowskich Iub potrzebe zapewnienia
cigglosci nadzoru skonsolidowanego sprawowanego
przez ten sam wilasciwy organ. W takich przypadkach
unijna instytucja dominujaca, unijna dominujgca
finansowa spotka holdingowa, unijna dominujaca
finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej
lub instytucja kredytowa lub firma inwestycyjna o
najwickszej sumie bilansowej, zaleznie od przypadku,
maja prawo do bycia wystuchanymi przed podjeciem
decyzji przez wlasciwe organy.

7. Wlasciwe organy niezwlocznie powiadamiajg Komisje

i EUNB o kazdym porozumieniu obj¢tym zakresem
stosowania ust. 6.”;

Art. 62
pkt 18

18) wart. 114 ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,»1. W przypadku wystapienia sytuacji nadzwyczajnej, w
tym sytuacji okreslonej w art. 18 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010 lub sytuacji niekorzystnych zmian na rynkach,
ktora to sytuacja potencjalnie zagraza ptynnosci na rynku
i stabilnosci systemu finansowego w ktorymkolwiek z
panstw cztonkowskich, w ktérym podmioty grupy
otrzymatly zezwolenie na dziatalno$¢ lub w ktérym maja
siedzibe istotne oddziaty, o ktérych mowa w art. 51, organ
sprawujacy nadzor skonsolidowany, z zastrzezeniem
tytulu VII rozdziatu 1 sekcja 2 niniejszej dyrektywy oraz,
w stosownych przypadkach, tytutu IV rozdziat 1 sekcja 2
dyrektywy (UE) 2019/2034, zawiadamia w najkrotszym
mozliwym terminie EUNB i organy, o ktorych mowa w
art. 58 ust. 4 i art. 59, oraz przekazuje im wszystkie
informacje kluczowe dla wykonywania ich zadan.
Obowiazki te dotycza wszystkich wlasciwych organow.”;

Obowigzujace przepisy prawa polskiego zapewniaja wdrozenie przepisu
dyrektywy (art. 141f ust. 11b-11d ustawy — Prawo bankowe).

Art. 62
pkt 19

19) w art. 116 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Wilasciwe organy wchodzace w sktad kolegiow
organéw nadzoru oraz EUNB dciSle ze soba

Obowiazujace przepisy prawa polskiego zapewniaja wdrozenie przepisu
dyrektywy (art. 141f ust. 18-21 ustawy — Prawo bankowe).
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wspotpracuja. Wymogi poufnosci wynikajace z tytutu VII
rozdziat 1 sekcja Il niniejszej dyrektywy oraz, w
stosownych przypadkach, tytulu IV rozdziat 1 sekcja 2
dyrektywy (UE) 2019/2034 nie uniemozliwiajg
wlasciwym organom wymiany informacji poufnych w
ramach kolegiow organow nadzoru. Ustanowienie i
funkcjonowanie kolegiow organdéw nadzoru nie wpltywa
na prawa i obowiazki wtasciwych organéw wynikajace z
niniejszej dyrektywy 1 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013.”;

b) w ust. 6 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,»0. W kolegiach organdéw nadzoru moga uczestniczy¢
wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzér nad
jednostkami zaleznymi unijnej dominujacej instytucji lub
unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej, lub
unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej o
dziatalnosci mieszanej, a takze wlasciwe organy
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, w ktorym maja
siedzibe istotne oddzialy, o ktorych mowa w art. 51, w
stosownych przypadkach banki centralne wchodzace w
sktad ESBC, a takze organy nadzoru z panstw trzecich, w
stosownych przypadkach oraz z zastrzezeniem wymogow
poufnosci réwnowaznych — zdaniem wszystkich
wlasciwych organdw — wymogom okreslonym w tytule
VII rozdziat 1 sekcja II niniejszej dyrektywy oraz, w
stosownych przypadkach, w tytule IV rozdziat 1 sekcja 2
dyrektywy (UE) 2019/2034.”;

) w ust. 9 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,»9. Z zastrzezeniem wymogow poufnosci wynikajacych z
tytutu VII rozdziat 1 sekcja II niniejszej dyrektywy oraz,
w stosownych przypadkach, z tytutu IV rozdziat 1 sekcja
2 dyrektywy (UE) 2019/2034, organ sprawujacy nadzor
skonsolidowany informuje EUNB o dziataniach
kolegium organéw nadzoru, w tym w sytuacjach
nadzwyczajnych, oraz przekazuje EUNB wszystkie
informacje, ktore sg szczegélnie istotne do celow
zbiezno$ci praktyk nadzorczych.”;

Art. 62
pkt 20

20) art. 125 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Informacje uzyskane w ramach nadzoru
skonsolidowanego, w szczegdlnosci wszelka wymiana
informacji migdzy wiasciwymi organami przewidziana w

Obowigzujace przepisy prawa polskiego zapewniaja wdrozenie przepisu
dyrektywy (art. 10a ustawy — Prawo bankowe oraz art. 150 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi).
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niniejszej dyrektywie, podlegaja wymogom zachowania
tajemnicy zawodowej lub stuzbowej, co najmniej
réwnowaznym wymogom, o ktorych mowa w art. 53 ust.
1 niniejszej dyrektywy w odniesieniu do instytucji
kredytowych lub na mocy art. 15 dyrektywy (UE)
2019/2034.”;

Art. 62
pkt 21

21) w art. 128 uchyla sie akapit piaty;

Art. 16
pkt 1 lit.
b (art. 4
pkt 3)

Art. 16. W ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze
makroostrozno$ciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu
kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. z 2021 r. poz. 140 i 680)
wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) w art. 4:

a) uchyla sie pkt 1,

b) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) instytucji — rozumie si¢ przez to:

a) instytucje, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia
575/2013, z wylaczeniem:

- Banku Gospodarstwa Krajowego,
- spotdzielczych kas oszczednosciowo—kredytowych,

- instytucji kredytowych, o ktérych mowa w mowa w art. 4 ust. 1
pkt 17 ustawy — Prawo bankowe oraz oddziatlow instytucji kredytowych,
o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 18 tej ustawy,

b) dom maklerski:

- wobec ktorego zostata wydana decyzja, o ktérej mowa w art.
110ac ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 328, 355, 6801 ...) lub

- o ktéorym mowa w art. 1 ust. 2 lit. a lub b lub ust. 5
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla firm
inwestycyjnych oraz zmieniajgcego rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,
(UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L
314 2 05.12.2019, str. 1,z p6zn. zm.30));”,

Art. 62
pkt 22

22) w art. 129 uchyla sie ust. 2, 31 4;

Art. 16
pkt 3
(art. 20)

3) uchyla sie art. 20;
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Art. 62
pkt 23

23) w art. 130 uchyla si¢ ust. 2, 3 i 4;

Art. 16
pkt 5
(art. 22)

5) uchyla sie art. 22.

Art. 62
pkt 24

24) w art. 143 ust. 1 lit. d) otrzymuje brzmienie:

,»,d) bez uszczerbku dla przepisow okreslonych w tytule
VII rozdziat 1 sekcja II niniejszej dyrektywy oraz, w
stosownych przypadkach, przepisow okreslonych w
tytule IV rozdziat 1 sekcja 2 dyrektywy (UE) 2019/2034,
zbiorcze dane statystyczne dotyczace kluczowych
aspektow wdrazania zasad ostroznosciowych w kazdym
panstwie czlonkowskim, w tym liczbe i charakter
srodkoéw nadzorczych podjetych zgodnie z art. 102 ust. 1
lit. @) niniejszej  dyrektywy oraz  sankcji
administracyjnych natozonych zgodnie z art. 65 niniejszej
dyrektywy.”.

Obowigzujace przepisy prawa polskiego zapewniaja wdrozenie przepisu
dyrektywy (art. 4 ust. 4 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym).

Art. 63
pkt 1

Artykut 63
Zmiany w dyrektywie 2014/59/UE

W dyrektywie 2014/59/UE wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

1) art. 2 ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) »firma inwestycyjna« oznacza firm¢ inwestycyjna
zgodnie z definicjg w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 (*12),
objeta wymogiem dotyczacym kapitalu zalozycielskiego
okreslonym w art. 9 ust. 1 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 (*13);

(*12) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych
oraz zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,
(UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014
(Dz.U. L 314 z5.12.2019,s. 1)."

(*13) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru
ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz
zmieniajaca dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE
(Dz.U.L 314 25.12.2019, s. 64).”;"

Art. 18
pktli?2
(art. 21i
art. 64)

Art. 18. W ustawie z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej
restrukturyzacji (Dz. U. z 2020 r. poz. 842 oraz z 2021 r. poz. 680)
wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) wart. 2:
a) po pkt 3 dodaje si¢ pkt 3a w brzmieniu:

»3a) dom maklerski stosujacy rozporzadzenie nr 575/2013 — dom
maklerski:

a) wobec ktorego zostata wydana decyzja, o ktérej mowa w art.
110ac ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi lub

b) o ktéorym mowa w art. 1 ust. 2 lit. a lub b lub ust. 5
rozporzadzenia nr 2019/2033;”,

b) pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) dominujgca finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci

mieszanej z panstwa cztonkowskiego — finansowa spotke holdingowa o
dziatalno$ci mieszanej, ktora:

a) nie jest podmiotem zaleznym w stosunku do banku, instytucji
kredytowej lub firmy inwestycyjnej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22
rozporzadzenia nr 2019/2033, obje¢tej wymogiem dotyczacym kapitatu
zatozycielskiego w wysokosci 750 000 euro, ktorej udzielono zezwolenia
w tym samym panstwie cztonkowskim, w ktorym siedzib¢ ma ta spotka,
oraz
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b) nie jest podmiotem zaleznym w stosunku do finansowej sp6tki
holdingowej, inwestycyjnej spotki holdingowej lub finansowej spotki
holdingowej o dziatalnoéci mieszanej, majacych siedzib¢ w tym samym
panstwie cztonkowskim, w ktorym siedzib¢ ma ta spotka.”,

C) po pkt 5 dodaje si¢ pkt 5a w brzmieniu:

»Ja) dominujaca inwestycyjna spotka holdingowa z panstwa
cztonkowskiego — inwestycyjng spotke holdingowa, ktora:

a) nie jest podmiotem zaleznym w stosunku do firmy
inwestycyjnej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia nr
2019/2033, objetej wymogiem dotyczacym kapitatu zatozycielskiego w
wysokos$ci 750 000 euro, ktorej zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci
maklerskiej udzielono w tym samym panstwie cztonkowskim, w ktorym
siedzibe ma ta spotka, oraz

b) nie jest podmiotem zaleznym w stosunku do inwestycyjnej
spotki holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci
mieszanej, majacych siedzibe w tym samym panstwie cztonkowskim, w
ktoérym siedzibe ma ta spoika, oraz

c) nie jest dominujgcg finansowa spotka holdingowa z panstwa
cztonkowskiego;”,

d) uchyla si¢ pkt 6,
e) pkt 14 otrzymuje brzmienie:

»14)  firma inwestycyjna — dom maklerski w rozumieniu przepisow
ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi, ktory posiada zezwolenie
na prowadzenie dzialalno$ci w zakresie, o ktorym mowa w art. 69 ust. 2
pkt 3, 7 lub 9 tej ustawy;”,

f) pkt 16 otrzymuje brzmienie:

,»16) fundusze wtasne — fundusze wiasne, o ktérych mowa w art. 4
ust. 1 pkt 118 rozporzadzenia nr 575/2013, a w przypadku firm
inwestycyjnych niebedacych domami maklerskimi stosujacymi
rozporzadzenie nr 575/2013 fundusze wiasne, o ktorych mowa w art. 9
rozporzadzenia nr 2019/2033;”,

0) pkt 21 otrzymuje brzmienie:

»21)  holding mieszany — holding mieszany, o ktérym mowa w art. 4
ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia nr 575/2013 lub holding mieszany w
rozumieniu art. 110a ust. 1 pkt 6¢c ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;”,

h) pkt 24 otrzymuje brzmienie:
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,»24) instytucja finansowa — instytucj¢ finansowa, o ktorej mowa w
art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia nr 575/2013 lub instytucje finansowa,
o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia nr 2019/2033;”,

i) po pkt 26 dodaje si¢ pkt 26a w brzmieniu:

»26a) inwestycyjna spotka holdingowa — inwestycyjng spotke
holdingowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 23 rozporzadzenia nr
2019/2033;”,

j) w pkt 27:
- uchyla si¢ lit. b,

- w lit. ¢ wyrazy ,,podmiotu krajowego” zastgpuje si¢ wyrazem
,.banku”,

k) pkt 33 otrzymuje brzmienie:
»33)  krajowy podmiot dominujacy:

a) bank bedacy wunijng instytucja dominujaca lub firmg
inwestycyjna bedacg unijng dominujacg firma inwestycyjna,

b) unijng dominujaca finansowg spotke holdingowa, unijng
dominujaca finansowa spotke holdingowa o dziatalnosci mieszanej lub
unijng dominujacg inwestycyjng spotke holdingows, jezeli sa objete
nadzorem skonsolidowanym, nadzorem nad grupa firm inwestycyjnych
na zasadzie skonsolidowanej lub nadzorem nad zgodno$cia z grupowym
testem kapitalowym, sprawowanym przez Komisje Nadzoru
Finansowego;”,

1) pkt 54 otrzymuje brzmienie:

»4) rozporzadzenie nr 575/2013 — rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w
sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z
27.06.2013, str. 1, z pdzn. zm.34));”,

m) po pkt 55a dodaje si¢ pkt 55b w brzmieniu:

,»35b)  rozporzadzenie nr 2019/2033 — rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w
sprawie wymogdw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz
zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE)
nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1,
z p6zn. zm.35));”,

n) pkt 73 otrzymuje brzmienie:
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»73)  unijna dominujaca finansowa spotka holdingowa o dziatalnos$ci
mieszanej — unijng dominujacg finansowa spotke holdingows o
dziatalno$ci mieszanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 33
rozporzadzenia nr 575/2013 lub unijna dominujgca finansowa spotke
holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 58
rozporzadzenia nr 2019/2033;”,

0) po pkt 73 dodaje si¢ pkt 73a i 73b w brzmieniu:

»73a) unijna dominujgca firma inwestycyjna — unijng dominujacg
firma inwestycyjna, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 29b rozporzadzenia
nr 575/2013 lub unijng dominujaca firm¢ inwestycyjna, o ktérej mowa w
art. 4 ust. 1 pkt 56 rozporzadzenia nr 2019/2033;

73b)  unijna dominujgca inwestycyjna spotka holdingowa — unijng
dominujaca inwestycyjng spotke holdingowa, o ktérej mowa w art. 4 ust.
1 pkt 57 rozporzadzenia nr 2019/2033;”;

2) w art. 64:
a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»l) instytucja — instytucj¢ kredytowg lub firme¢ inwestycyjng, o
ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia nr 2019/2033, objeta
wymogiem dotyczacym kapitatu zalozycielskiego w wysokosci 750 000
euro;”,

b) w pkt 2:
- wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»podmiot — podmiot krajowy oraz, jezeli jest objeta nadzorem
skonsolidowanym, nadzorem nad grupg firm inwestycyjnych na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzorem nad zgodno$cia z grupowym testem
kapitatowym, sprawowanym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego:”,

- lit. ¢ 1 d otrzymujg brzmienie:

C) finansowa spotke holdingows, holding mieszany, finansowa
spotke holdingowa o dziatalnoéci mieszanej z siedziba na terytorium
panstwa czlonkowskiego, inwestycyjng spotke holdingows,

d) dominujacg finansowa spotke holdingowa =z panstwa
cztonkowskiego, unijng dominujacg finansowa spotke holdingowa,
dominujaca finansowag spotke holdingowa o dzialalno$ci mieszanej z
panstwa cztonkowskiego, unijng dominujaca finansowa spotke
holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, dominujaca inwestycyjna spotke
holdingowg z panstwa cztonkowskiego i unijng dominujaca inwestycyjna
spotke holdingowa;”;
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Art. 18

Art. 63 |2) w art. 45 ust. 3 dodaje si¢ ustep w brzmieniu: okt 6 6) w art. 97 dodaje si¢ ust. 16 w brzmieniu:

pkt 2 »3. Zgodnie z art. 65 rozporzadzenia (UE) 2019/2033 (art. 97 |,,16. W przypadku firmy inwestycyjnej niebedgcej domem maklerskim
odniesienia do art. 92 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 ust. 16) | stosujacym rozporzadzenie nr 575/2013 do obliczenia minimalnego
w niniejszej dyrektywie dotyczace wymogow w zakresie poziomu funduszy wtasnych i zobowiagzan kwalifikowalnych:
fﬁgigf;gijgi?};ci tét?fclf ar?i)dvi;e Wm;}tllwzldllj:tl.n? pE{rrgl 1) .zamiast wspé%czynpika kapitatowego, o ktg’)ryn.l mowa w art. 92

A . ) . . ust. 1 lit. ¢ rozporzadzenia nr 575/2013, stosuje si¢ wspoOlczynnik
niniejszej dyrektywy, 1 ktore nie s3 firmami t . 1 !
inwestycyjnymi, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 Iub 5 stanowigey tloraz:
rozporzadzenia (UE) 2019/2033, traktuje si¢ w a) wymogu okreslonego w art. 11 ust. 1 rozporzadzenia nr
nastepujacy sposob: 2019/2033 oraz
a) odniesienia do art. 92 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) b) iloczynu wymogu okres$lonego w art. 11 ust. 1 rozporzadzenia nr
nr 575/2013 dotyczace wymogu w zakresie tacznego 2019/2033 i liczby 12,5;
:vspoi'czym'nka. kapltalovyego W ainie)sze) dyrektywie 2) zamiast tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko, o ktoérej mowa w
raktuje si¢ jako odniesienia do art. 11 wust. 1 . S
rozporzadzenia (UE) 2019/2033; art. 92 ust. 3 rozporzadzenia nr 575/2013, stosuje si¢ 1lo§;yn wymogu
okreslonego w art. 11 ust. 1 rozporzadzenia nr 2019/2033 i liczby 12,5;
b) odniesienia do art. 92 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 3 . S .. . . . .
575/2013 dotyczace tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko ) nie stosuje si¢ miary ekspozycy caikowgej, obliczonej zgodnie
T . A Lo z art. 429 i art. 429a rozporzadzenia nr 575/2013.”;

w niniejszej dyrektywie traktuje si¢ jako odniesienia do
majacego zastosowanie wymogu w art. 11 ust. 1
rozporzadzenia (UE) 2019/2033 pomnozonego przez
12,5.
Zgodnie z art. 65 dyrektywy (UE) 2019/2034 odniesienia
w niniejszej dyrektywie do art. 104a dyrektywy
2013/36/UE dotyczace dodatkowego wymogu w zakresie
funduszy wlasnych firm inwestycyjnych, o ktérych mowa
w art. 2 ust. 1 pkt 3 niniejszej dyrektywy, i1 ktore nie sg
firmami inwestycyjnymi, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2
lub 5 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, traktuje sie jako
odniesienia do art. 40 dyrektywy (UE) 2019/2034.”.

Art. 64 Artykut 64 Art. 1 70) w art. 167:

pkt 1 . . pkt 70 . N

Zmiany w dyrektywie 2014/65/UE lit. a (art a) w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

W dyrektywie 2014/65/UE wprowadza si¢ nastepujace 167 ust. |,,1) narusza przepisy ustawy lub innych ustaw majacych
zmiany: 1pkt1l) |zastosowanie do dziatalno$ci firmy inwestycyjnej, w tym zasad i trybu jej

1) w art. 8 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»C) nie spetnia juz warunkow, na ktérych podstawie
zezwolenie zostalo udzielone, takich jak zgodno$¢ z

wykonywania, przepisy wydane na ich podstawie lub przepisy
rozporzadzenia 2019/2033, rozporzadzenia 575/2013, rozporzadzenia
596/2014, rozporzadzenia 600/2014, rozporzadzenia 1031/2010 lub inne
bezposrednio stosowane przepisy prawa Unii Europejskiej majace
zastosowanie do dziatalno$ci firmy inwestycyjnej;”,
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warunkami okre§lonymi w rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 (*14);

(*14) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych
oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,
(UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014
(Dz.U.L 314 z5.12.2019, s. 1).”;"

Art. 64
pkt 2

2) art. 15 otrzymuje brzmienie:
L Artykut 15
Finansowanie kapitalu zalozycielskiego

Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy
nie udzielaly zezwolenia, o ile firma inwestycyjna nie
posiada wystarczajacego kapitalu zalozycielskiego
zgodnie z wymogami okre$lonymi w art. 9 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 (*15),
przy  uwzglednieniu  charakteru  danej  ushlugi
inwestycyjnej lub dziatalno$ci inwestycyjne;j.

(*15) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru
ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz
zmieniajaca dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE
(Dz.U.L 314 25.12.2019, s. 64).”;"

Obowigzujace przepisy prawa polskiego zapewniaja wdrozenie przepisu
dyrektywy (art. 85 ust. 1 pkt 3 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi).

Art. 64
pkt 3

3) art. 41 otrzymuje brzmienie:
, Artykut 41
Udzielenie zezwolenia

1. Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktérym
firma z panstwa trzeciego utworzyla lub zamierza
utworzy¢é swoj oddzial, udziela zezwolenia tylko w
przypadku, gdy wlasciwy organ upewnit sig, ze:

a) warunki okreslone w art. 39 zostaly spetnione; oraz

b) oddziat firmy z panstwa trzeciego bedzie w stanie
przestrzegac przepisow, o ktorych mowa w ust. 2 1 3.

Art. 1
pkt 63
lit. b
oraz pkt
65 (art.
115 ust.
9-11
oraz art.
115c)

63) w art. 115:
(-.)
b) dodaje si¢ ust. 9-11 w brzmieniu:

,»,9. Komisja, corocznie, przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
Gield i Papierow Wartosciowych liste zagranicznych osob prawnych, o
ktorych mowa w ust. 1.

10. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow
Warto$ciowych, na wniosek tego Urzedu, o:

1) wydanych zezwoleniach, o ktérych mowa w ust. 1, oraz o
zmianach tych zezwolen;
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Wtasciwy organ informuje firme z panstwa trzeciego w
terminie szeSciu miesigcy od zlozenia kompletnego
wniosku o tym, czy zezwolenie zostato udzielone.

2. Oddziat firmy z panstwa trzeciego, ktorej udzielono
zezwolenia zgodnie z ust. 1, wypelnia obowigzki
okres$lone w art. 1620, art. 23, 24, art. 25 27, art. 28 ust.
1 oraz art. 30, 31 i 32 niniejszej dyrektywy, a takze w art.
3-26 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, oraz w $rodkach
przyjetych na ich podstawie, a takze podlega nadzorowi
ze strony wlasciwego organu w panstwie cztonkowskim,
w ktorym udzielono zezwolenia.

W odniesieniu do kwestii objetych niniejszg dyrektywa
panstwa  czlonkowskie nie nakladaja  zadnych
dodatkowych wymogoéw w zakresie organizacji i
funkcjonowania oddziatu i nie traktujg zadnego oddziatu
firm z panstw trzecich w sposob bardziej korzystny niz
firmy z Unii.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wilasciwe organy
powiadamialy corocznie EUNGiPW o wykazie
oddzialow firm z panstw trzecich, ktore dziataja na ich
terytorium.

EUNGIiPW publikuje corocznie wykaz oddziatow firm z
panstw trzecich dzialajacych w Unii zawierajacy nazwy
firm z panstw trzecich, do ktérych naleza dane oddziaty.

3. Oddziat firmy z panstwa trzeciego, ktérej udzielono
zezwolenia zgodnie z ust. 1, przekazuje corocznie
wlasciwemu organowi, o ktorym mowa w ust. 2,
nastepujace informacje:

a) informacje dotyczace skali i zakresu ustug
$wiadczonych i dziatalnosci prowadzonej przez ten
oddziat w danym panstwie cztonkowskim;

b) w odniesieniu do firm z pafistw trzecich prowadzgcych
rodzaje dzialalno$¢ wymienione w sekcji A pkt 3
zalgcznika 1 — ich miesigczne minimalne, S$rednie i
maksymalne ekspozycje wobec kontrahentéw z Unii;

¢) w odniesieniu do firm z panstw trzecich §wiadczacych
jedna lub obie ustlugi wymienione w sekcji A pkt 6
zalacznika I — taczng warto$¢ instrumentéw finansowych
pochodzacych od kontrahentow z Unii w ramach

2) rodzaju wykonywanych czynnosci, zakresie i skali dziatalnosci
prowadzonej przez oddziaty, o ktérych mowa w ust. 1;

3) kwocie przychodéw i calkowitych aktywow oddziatow, o
ktoérych mowa w ust. 1;

4) nazwie grupy kapitatowej, do ktorej nalezy zagraniczna osoba
prawna, o ktorej mowa w ust. 1.

11. Komisja wspoélpracuje z wlasciwymi organami nadzoru
sprawujagcymi nadzor nad podmiotami wchodzacymi w sktad grupy
kapitalowej, do ktore nalezy zagraniczna osoba prawna, o ktorej mowa w
ust. 1, Europejskim Urzedem Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych
oraz Europejskim Urzgdem Nadzoru Bankowego.”;65) po art.
115b dodaje si¢ art. 115¢ w brzmieniu:

,»Art. 115c. 1. Oddziat zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w art.
115 ust. 1, przekazuje Komisji, corocznie, informacije o:

1) skali i zakresie $wiadczonych ustug i dziatalno$ci prowadzone;j
przez ten oddziat na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) miesiecznych  minimalnych, $rednich 1 maksymalnych
ekspozycjach wobec kontrahentéw majacych miejsce zamieszkania lub
siedzib¢ na terytorium panstw czlonkowskich, w przypadku gdy
dziatalno$¢ oddziatu obejmuje wykonywanie czynnosci, o ktorych mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 3;

3) lacznej wartosci instrumentéw finansowych pochodzacych od
kontrahentéw majacych miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium
panstw cztonkowskich, bedacych przedmiotem czynnosci, o ktérych
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 7 w okresie poprzednich 12 miesigcy;

4) obrocie i zbiorczej wartosci aktywow odpowiadajacych ustugom
i dziatalnosci, o ktorych mowa w pkt 1;

5) mechanizmach ochrony inwestorow dostepnych dla klientow
oddzialu, w tym o prawach tych klientow wynikajacych z systemu
rekompensat dla inwestorow;

6) polityce i mechanizmach zarzadzania ryzykiem stosowanych
przez oddziat przy §wiadczeniu ushug i prowadzeniu dziatalnosci;

7) zasadach zarzadzania, w tym o osobach petiacych
najwazniejsze funkcje w dziatalno$ci tej zagranicznej osoby prawne;.

2. Oddziat zagranicznej osoby prawnej, o ktorej mowa w art. 115 ust. 1,
przekazuje, na zadanie Komisji, inne informacje, ktore sa niezbedne do
celu monitorowania dzialalnosci oddziatlu.”;
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gwarantowanej emisji lub subemisji z gwarancja
przejecia emisji w okresie poprzednich 12 miesiecy;

d) informacje dotyczace obrotu i zbiorczej warto$ci
aktywow odpowiadajacych ustugom i dziatalnosci, o
ktoérych mowa w lit. a);

e) szczegblowy opis mechanizméw ochrony inwestorow
dostgpnych dla klientéw oddziatlu, w tym praw tych
klientow wynikajacych z systemu rekompensat dla
inwestorow, o ktorym mowa w art. 39 ust. 2 lit. f);

f) informacje dotyczace polityki i mechanizmow
zarzadzania ryzykiem stosowanych przez oddziat przy
$wiadczeniu ushug i prowadzeniu dziatalnosci, o ktorych
mowa w lit. a);

g) informacje na temat zasad zarzgdzania, w tym na temat
0sOb pelnigcych najwazniejsze funkcje w dziatalno$ci
danego oddziatu;

h) wszelkie inne informacje, ktore wlasciwy organ uzna
za  niezbedne, aby umozliwi¢  kompleksowe
monitorowanie dziatalno$ci oddziatu.

4. Wlasciwe organy przekazuja EUNGiPW, na wniosek,
nastepujace informacje:

a) informacje dotyczace wszelkich zezwolen udzielonych
zgodnie z ust. 1 w odniesieniu do oddzialow oraz
dotyczace wszelkich p6zniejszych zmian tych zezwolen;

b) informacje dotyczace skali i zakresu ustug
$wiadczonych i dziatalnosci prowadzonej przez oddziat
posiadajacy  zezwolenie ~w  danym  panstwie
cztonkowskim;

¢) informacje dotyczace obrotu i calkowitej warto$ci
aktywow odpowiadajacych ustugom i dziatalnosci, o
ktoérych mowa w lit. b);

d) nazwe grupy z panstwa trzeciego, do ktorej nalezy
oddziat posiadajacy zezwolenie.

5. Wiasciwe organy, o ktorych mowa w ust. 2 niniejszego
artykulu, wlasciwe organy podmiotow stanowigcych
czes¢ tej samy grupy, do ktorej naleza oddzialy firm z
panstw trzecich, ktérym udzielono zezwolenia zgodnie z
ust. 1, oraz EUNGiPW i EUNB S$cisle wspolpracuja w
celu zapewnienia, aby cata dziatalno$¢ tej grupy w Unii
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podlegata kompleksowemu, spojnemu i skutecznemu
nadzorowi  zgodnie  z  niniejsza  dyrektywa,
rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013, rozporzadzeniem
(UE) nr 600/2014, rozporzadzeniem (UE) 2019/2033,
dyrektywa 2013/36/UE i dyrektywa (UE) 2019/2034.

6. EUNGIPW opracowuje projekty wykonawczych
standardow technicznych w celu okreslenia formatu, w
jakim informacje, o ktorych mowa w ust. 3 i 4, maja by¢
zglaszane.

EUNGiPW  przedlozy = Komisji te  projekty
wykonawczych standardow technicznych do dnia 26
wrzesnia 2020 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do uzupelniania
niniejszej dyrektywy poprzez przyjmowanie
wykonawczych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 64
pkt 4

4) art. 42 otrzymuje brzmienie:
, Artykut 42
Swiadczenie ustug z wylacznej inicjatywy klienta

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadku
gdy Klient detaliczny lub klient profesjonalny w
rozumieniu zatgcznika II sekcja II, majacy siedzibe lub
znajdujacy si¢ w Unii doprowadzi z wlasnej wylacznej
inicjatywy do $wiadczenia ustugi inwestycyjnej lub
prowadzenia dziatalnos$ci inwestycyjnej przez firme¢ z
panstwa trzeciego, wymog uzyskania zezwolenia
ustanowiony w art. 39 nie mial zastosowania do
$wiadczenia tej ustugi lub prowadzenia tej dziatalnosci
przez firm¢ z panstwa trzeciego na rzecz tej osoby, CO
obejmuje stosunki zwigzane konkretnie ze $wiadczeniem
tej ustugi lub prowadzeniem dziatalnos$ci.

Bez uszczerbku dla relacji wewnatrzgrupowych, w
przypadku gdy firma z panstwa trzeciego, w tym za
posrednictwem podmiotu dziatajacego w jej imieniu lub
majacego z nig bliskie powigzania lub jakiejkolwiek innej
osoby dzialajagcej w imieniu takiego podmiotu, oferuje
swoje ushugi klientom lub potencjalnym klientom w Unii,

Art. 1
pkt 64
(art.
115a
ust.2)

64) w art. 115a ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Wylaczenie, o ktérym mowa w ust. 1, nie obejmuje proponowania
klientowi przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, ani przez podmiot lub
osobe dziatajacych w jego imieniu lub blisko z nim powigzanych ustugi
dotyczacej instrumentéow finansowych innego rodzaju niz bedace
przedmiotem ustug $wiadczonych zgodnie z ust. 1 lub proponowania mu
innych ustug niz $wiadczone zgodnie z ust. 1.”;

Ponadto obowigzujace przepisy prawa polskiego zapewniaja wdrozenie
przepisu dyrektywy (art. 115a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi).
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nie jest to uznawane za usluge $wiadczong z wlasnej
wylacznej inicjatywy klienta.

2. Inicjatywa klienta, o ktorym mowa w ust. 1, nie
uprawnia firmy z panstwa trzeciego do sprzedazy temu
klientowi nowych kategorii produktow inwestycyjnych
lub ustug inwestycyjnych inaczej niz za posrednictwem
oddzialu, w przypadku gdy jego utworzenie wymagane
jest zgodnie z prawem krajowym.”;

Art. 64
pkt 5

5) art. 49 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. Panstwa czlonkowskie wymagaja, aby rynki
regulowane przyjely systemy minimalnej wielko$ci
zmiany ceny dla akcji, kwitow depozytowych, funduszy
inwestycyjnych typu ETF, s$wiadectw i innych podobnych
instrumentow finansowych, a takze dla wszelkich innych
instrumentdw finansowych, dla ktérych opracowuje si¢
regulacyjne standardy techniczne zgodnie z ust. 4.
Stosowanie minimalnych wielko$ci zmiany ceny nie
uniemozliwia rynkom regulowanym kojarzenia zlecen o
duzej skali wedtug wartosci posredniej miedzy biezacymi
cenami kupna i sprzedazy.”;

Przepis zawarty w projekcie ustawy implementujacej dyrektywe CRD V.

Art. 64
pkt 6

6) w art. 81 ust. 3 lit. a) otrzymuje brzmienie:

»d) sprawdzenia, czy spelnione zostaly warunki
regulujace podejmowanie dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne, oraz dla ulatwienia monitorowania takiej
dziatalnosci, procedur administracyjnych i rachunkowych
oraz mechanizméw kontroli wewnetrznej;”;

Art. 8
pkt 6
(art. 20
ust. 1 pkt
1)

6) w art. 20 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»l) prawidtowego wykonywania okreslonych zadan w zakresie
nadzoru, w tym zadan okreslonych ustawa o nadzorze uzupetniajacym,
rozporzadzeniem 575/2013, rozporzadzeniem 596/2014,
rozporzadzeniem  600/2014, rozporzadzeniem 2017/1129 oraz
rozporzadzeniem 2019/2033, lub”;

Ponadto obowigzujace przepisy prawa polskiego zapewniaja wdrozenie
przepisu dyrektywy (art. 20 ust. 1 i 3 ustawy o nadzorze nad rynkiem
kapitatlowym).

Art. 64
pkt 7

7) dodaje si¢ artykut w brzmieniu:
,, Artykut 95a

Przepis przejsciowy dotyczacy zezwolen dla instytucji
kredytowych, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit.
b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

Wiasciwe organy informujg wlasciwy organ, o ktérym
mowa w art. 8 dyrektywy 2013/36/UE, w przypadku gdy
przewidywana catkowita wartos¢ aktywow
przedsigbiorstwa, ktore ztozyto wniosek o zezwolenie na
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podstawie tytutu Il niniejszej dyrektywy przed dniem 25
grudnia 2019 r. w celu prowadzenia rodzajow
dziatalno$ci, o ktorych mowa w sekcji A pkt 3 i 6
zalacznika I, jest rowna lub wyzsza niz 30 mld EUR, oraz
powiadamiajg o tym wnioskodawce.”.

Art. 65

Artykut 65

Odestania do dyrektywy 2013/36/UE w innych aktach
prawnych Unii

Do celow nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami
inwestycyjnymi oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji firm inwestycyjnych odestania do dyrektywy
2013/36/UE w innych aktach Unii traktuje si¢ jako
odestania do niniejszej dyrektywy.

Art. 66

Artykut 66
Przeglad

Do dnia 26 czerwca 2024 r. Komisja, w $cislej
wspolpracy z EUNB i ESMA, przedstawi Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie, w stosownym przypadku wraz z
whnioskiem ustawodawczym, sprawozdanie dotyczace:

a) przepisow dotyczacych wynagrodzenia ustanowionych
w niniejszej dyrektywie oraz w rozporzadzeniu (UE)
2019/2033, a takze w dyrektywie 2009/65/WE oraz w
dyrektywie 2011/61/UE, majacych na celu uzyskanie
rownych warunkow dziatania dla wszystkich firm
inwestycyjnych prowadzacych dziatalno$¢ w Unii, w tym
dotyczace stosowania tych przepisow;

b) adekwatnosci Wymogow w zakresie
sprawozdawczo$ci i ujawniania informacji
ustanowionych ~w niniejszej  dyrektywie i w

rozporzadzeniu (UE) 2019/2033, z uwzglgdnieniem
zasady proporcjonalnosci;

c) oceny — uwzgledniajacej sprawozdanie EUNB, o
ktorym mowa w art. 35, oraz systematyke
zrownowazonego finansowania — tego, czy:

(i) ryzyka srodowiskowe, spoteczne i z zakresu tadu
korporacyjnego maja by¢ rozwazane w kontekscie
wewnetrznych zasad zarzadzania firma
inwestycyjna;
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(ii) ryzyka srodowiskowe, spoteczne i z zakresu tadu
korporacyjnego maja by¢ rozwazane w kontekscie
polityki wynagrodzen w firmie inwestycyjnej;

(iii) ryzyka $rodowiskowe, spoteczne i z zakresu tadu
korporacyjnego maja by¢ rozwazane w kontekscie
traktowania ryzyka;

(iv) ryzyka srodowiskowe, spoteczne i z zakresu tadu
korporacyjnego maja by¢ uwzgledniane w procesie
przegladu nadzorczego i oceny nadzorczej;

d) skutecznos$ci rozwigzan w zakresie przekazywania
informacji na podstawie niniejszej dyrektywy;

e) wspotpracy Unii i panstw cztonkowskich z panstwami
trzecimi w zakresie stosowania niniejszej dyrektywy i
rozporzadzenia (UE) 2019/2033;

f) stosowania niniejszej dyrektywy i rozporzadzenia (UE)
2019/2033 waobec firm inwestycyjnych na podstawie ich
struktury prawnej i modelu wlasno$ciowego;

0) ryzyka zaklocenia systemu finansowego z powaznymi
negatywnymi skutkami dla systemu finansowego i
gospodarki realnej, jakie moga stwarza¢ firmy
inwestycyjne, oraz odpowiednich narzedzi
makroostrozno$ciowych shuizacych zaradzeniu takiemu
ryzyku i zastapieniu wymogow przewidzianych w art. 36
ust. 1 lit. d) niniejszej dyrektywy;

h) warunkéw, na jakich wtasciwe organy moga stosowac

wobec firm inwestycyjnych, zgodnie z art. 5 niniejszej
dyrektywy, wymogi rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Art. 67
ust. 1

Artykut 67
Transpozycja

1. Panstwa cztonkowskie przyjmuja i publikujg do dnia
26 czerwca 2021 r. przepisy niezbedne do wykonania
niniejszej dyrektywy. Niezwlocznie powiadamiajg o tym
Komisje.

Panstwa czlonkowskie stosujg te przepisy od dnia 26
czerwca 2021 r. Jednakze panstwa cztonkowskie stosujg
przepisy niezbedne do wykonania art. 62 pkt 6
dotyczacego art. 8a ust. 3 dyrektywy 2013/36/UE do dnia

Art. 28

Art. 28. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia,
z wyjatkiem:

1) art. 8 pkt 1 lit. b i pkt 2, ktére wchodzg w Zycie z dniem
nastegpujacym po dniu ogloszenia;

2) art. 21 pkt 4 i 5, ktére wchodzg w zycie z dniem 1 stycznia 2022
r.;

3) art. 23 pkt 1 1 2, ktoére wchodza w zycie z dniem 1 stycznia 2023

r.
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27 grudnia 2020 r. oraz przepisy niezbedne do wykonania
art. 64 pkt 5 od dnia 26 marca 2020 r.

Przepisy przyjete przez panstwa cztonkowskie zawieraja
odniesienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie
towarzyszy ich urzedowej publikacji.  Sposob
dokonywania takiego odniesienia okre$lany jest przez
panstwa cztonkowskie.

Art. 67
ust. 2

2. Po wejsciu w zycie niniejszej dyrektywy panstwa
cztonkowskie zapewniaja powiadomienie Komisji, z
wyprzedzeniem umozliwiajacym jej przedstawienie
swoich uwag, o wszelkich projektach przepisow
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych, ktore
zamierzaja przyja¢ w dziedzinie objetej niniejsza
dyrektywa.

Art. 67
ust. 3

3. Panstwa cztonkowskie przekazuja Komisji i EUNB
teksty przepisbw prawa krajowego, przyjetych w
dziedzinie objetej niniejsza dyrektywa.

W  przypadku gdy  dokumenty  towarzyszace
powiadomieniu o transpozycji przekazane przez panstwa
cztonkowskie nie sg wystarczajagce do pelnej oceny
zgodnosci przepisow transponujacych z okreslonymi
przepisami niniejszej dyrektywy, Komisja moze, na
wniosek EUNB oraz w celu wykonywania jego zadan
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1093/2010, lub z
wlasnej inicjatywy wymagac od panstw cztonkowskich
przekazania  bardziej  szczegblowych  informacji
dotyczacych transpozycji i wykonania tych przepisow i
niniejszej dyrektywy.

Art. 68

Artykut 68
Wejscie w zycie
Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia

po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej.

Art. 69

Artykut 69
Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw
cztonkowskich.

127




128



ODWROCONA TABELA ZGODNOSCI
w zakresie objetym przedmiotem projektu ustawy 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw

Lp. | Jedn. red.

| Tres¢ przepisu projektu

| Uzasadnienie wprowadzenia przepisu

Art. 2. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2020 r. poz. 1896, 2320 i 2419 oraz z 2021 r. poz. 432, 680 i 815)

1. Art. 131a ust. 1la

,la. Wplaty wnoszone przez bank bedgcy w
dniu 1 stycznia danego roku kalendarzowego
uczestnikiem systemu ochrony, o ktérym mowa
w art. 22b ust. 1 ustawy o funkcjonowaniu
bankow spoldzielczych, ich zrzeszaniu sig i
bankach zrzeszajgcych, wynoszq 80% kwot, do
ktorych uiszczenia bytby on obowigzany w
przypadku, gdyby zaden bank spoldzielczy nie
uczestniczyl w takim systemie. Powstalg roznice
uwzglednia sie w kosztach nadzoru bankowego
do pokrycia w danym roku z pozostatych wplat,
o ktorych mowa w ust. 1.”’;

Konieczno$¢ zmiany art. 131a ust. la ustawy — Prawo bankowe wynika z
potrzeby dostosowania przepisu do ustawowego wymogu samofinansowania
Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, wynikajacego z art. 19a ust. 1
ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym, a takze wyeliminowania
niespojnosci w obrebie art. 131a ustawy — Prawo bankowe pomiedzy ust. 1a
w obecnym brzmieniu a jego ust. 1.

Zmiana systemu finansowania UKNF nastgpita w zwigzku z utworzeniem
UKNF w formie panstwowej osoby prawnej, co nastapito z dniem 1 stycznia
2019 r. Zgodnie z art. 19a ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym
UKNF prowadzi samodzielng gospodarke finansowg w ramach posiadanych
srodkéw. Koszty nadzoru nad rynkiem finansowym, w tym takze koszty
nadzoru bankowego, sa finansowane bez posrednictwa budzetu panstwa,
bezposrednio z przychodow UKNF — panstwowej osoby prawnej dziatajace;j
w oparciu o wlasny plan finansowy.

Przepis art. 131a ust. l1a ustawy — Prawo bankowe w obecnym brzmieniu
skutkuje obnizeniem do wysokosci 80% naleznosci od banku bedacego
uczestnikiem systemu ochrony, o ktorym mowa w art. 22b ust. 1 ustawy z
dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu bankéw spoétdzielczych, ich
zrzeszaniu si¢ i bankach zrzeszajacych, ale roéznica wynikajaca z tego
obnizenia, ktéra nastgpuje juz po ustaleniu naleznosci od poszczegodlnych
bankéw, w konsekwencji nie jest uwzgledniona w kosztach nadzoru
bankowego do pokrycia w danym roku. Takie uksztalttowanie przepiséw stoi
jednak w sprzecznosci nie tylko z ustawowym wymogiem pokrycia kosztow
UKNF z przychodéow UKNF (co wynika z art. 19a ust 6 ustawy o nadzorze
finansowym), ale takze z art. 131a ust. 1 ustawy — Prawo bankowe, z ktérego




wynika, ze koszty nadzoru bankowego pokrywane sa przez banki, co
oznacza, ze UKNF nie moze pokry¢ powstatej straty z innych przychodéw.
Zaproponowana zmiana polega na takim doprecyzowaniu i
uszczegotowieniu przepisu, aby umozliwi¢ pokrycie catosci kosztow
nadzoru bankowego w danym roku, zgodnie ze wskazanymi wymogami
ustawowymi. W tym zakresie nowe brzmienie przepisu przewiduje takze
doprecyzowanie, ze obnizona naleznos¢ z tytutu kosztoéw nadzoru za dany
rok przystuguje bankowi, ktory jest uczestnikiem systemu ochrony, na dzien
1 stycznia danego roku kalendarzowego.

Pilno$¢ projektowanej zmiany wynika z tego wzgledu, ze UKNF nie moze
pokry¢ powstatej straty z innych zrédet. Prowadzi to do kumulowania straty
w Kkolejnych latach. Szacowana strata za rok 2020 wyniesie ok. 3 190 tys. zt.




Projekt
ROZPORZADZENIE

MINISTRA FINANSOW, FUNDUSZY I POLITYKI
REGIONALNEJ?Y

z dnia

w sprawie ekspozycji podlegajacych wylaczeniu z zakresu stosowania art. 37

rozporzadzenia 2019/2033%

Na podstawie art. 110zaa ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 328, 355, 6801 ...) zarzadza si¢, co nastepuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla ekspozycje podlegajace wytgczeniu z zakresu stosowania art.
37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajacego
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014
(Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, z pézn. zm.>), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
2019/2033”.

§ 2. Ekspozycje, o ktérych mowa w art. 41 ust. 2 rozporzadzenia 2019/2033, wylacza

si¢ ze stosowania art. 37 rozporzadzenia 2019/2033.

§ 3. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.
MINISTER FINANSOW, FUNDUSZY
I POLITYKI REGIONALNEJ

Y Minister Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje
finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 6 pazdziernika 2020 r.
w sprawie szczegotowego zakresu dzialania Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej (Dz. U. poz.
1719).

2 Niniejsze rozporzadzenie W zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi
oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE
(Dz. Urz. UE L 314 7 05.12.2019, str. 64, Dz. Urz. UE L 195 z 19.06.2020, str. 120 oraz Dz. Urz. UE L 405 z
02.12.2020, str. 84).

9 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 20 z 24.01.2020, str. 26 oraz Dz.
Urz. UE L 405 z 02.12.2020, str. 79.



UZASADNIENIE

Projektowane rozporzadzenie ma stanowi¢ uzupehienie transpozycji do polskiego prawa
przepisow dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajacej
dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE 1 2014/65/UE
(Dz. Urz. UE L 314 2 05.12.2019, str. 64, z p6zn. zm.), zwanej dalej "dyrektywa IFD". Ponadto
projektowane przepisy zmierzaja do dostosowania prawa krajowego do rozwigzan
przewidzianych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych oraz
zmieniajacego rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 1 (UE)
nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, z p6ézn. zm.), zwanego dalej

"rozporzadzeniem [FR".

Projektowane rozporzadzenie wykonuje przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 328, z p6Zn. zm.) zmienionej ustawg z dnia
.... 2021 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych

ustaw (Dz. U. poz. ...), stanowigcej transpozycj¢ dyrektywy IFD do polskiego prawa.

Przepisy rozporzadzenia okreslajg rodzaje ekspozycji podlegajacych wylaczeniu z zakresu
stosowania art. 37 rozporzadzenia IFR, ktory okresla limity w odniesieniu do ryzyka
koncentracji oraz nadwyzka wartosci ekspozycji. Zgodnie z art. 41 ust. 2 rozporzadzenia IFR
z zakresu stosowania art. 37 tego rozporzadzenia moga zosta¢ wylaczone calkowicie lub

czgsciowo nastepujace ekspozycje:
a) obligacje zabezpieczone;

b) ekspozycje firmy inwestycyjnej wobec jej jednostki dominujacej, innych jednostek
zaleznych tej jednostki dominujacej lub wobec jej wlasnych jednostek zaleznych, o ile
jednostki te s nadzorowane na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr
575/2013 lub z art. 7 rozporzadzenia IFR, lub sa nadzorowane w odniesieniu do zgodnosci z
grupowym testem kapitalowym zgodnie z art. 8 rozporzadzenia IFR, lub sa nadzorowane
zgodnie z réwnowaznymi standardami obowigzujacymi w panstwie trzecim, oraz pod

warunkiem ze spelnione sg nastepujace warunki:



— nie istnieja obecnie ani nie sg przewidywane w przyszlosci istotne przeszkody natury
praktycznej lub prawnej dla szybkiego transferu kapitatu lub sptaty zobowigzan przez jednostke

dominujaca; oraz

— procedury oceny, pomiaru i kontroli ryzyka w jednostce dominujacej obejmuja dany podmiot

sektora finansowego.
Zgodnie z procedowanym rozporzadzeniem wylaczenie obejmie calkowicie ww. ekspozycje.

Wejscie w zycie rozporzadzenia nastgpi po uptywie 14 dni od dnia opublikowania w Dzienniku

Ustaw.

Zawarte w projekcie regulacje nie stanowig przepisOw technicznych w rozumieniu
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania
krajowego systemu notyfikacji norm 1 aktow prawnych (Dz. U. poz. 2039, z p6zn. zm.), dlatego

tez projekt rozporzadzenia nie podlega procedurze notyfikacji.

Projekt nie wymaga przedstawiania organom i instytucjom Unii Europejskiej w celu uzyskania
opinii, dokonania powiadomienia, konsultacji albo uzgodnienia. W szczegolnosci, zgodnie
z art. 2 ust. 1 decyzji Rady 98/415/WE z dnia 29 czerwca 1998 r. w sprawie konsultacji
Europejskiego Banku Centralnego udzielanych wladzom krajowym w sprawie projektow
przepisow prawnych (Dz. Urz. WE L 189 z 03.07.1998, str. 42), projekt rozporzadzenia nie

podlega konsultacji z Europejskim Bankiem Centralnym.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalno$ci lobbingowej w procesie stanowienia
prawa oraz § 52 uchwatly nr 190 Rady Ministréw z dnia 29 pazdziernika 2013 r. — Regulamin
pracy Rady Ministréw (M. P. z2016 r. poz. 1006, z p6zn. zm.) projekt rozporzadzenia zostanie
udostepniony w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej Rzadowego Centrum

Legislacji, w serwisie Rzadowy Proces Legislacyjny.

Zawarte w projekcie regulacje nie bedg miaty wplywu na dzialalno§¢ mikroprzedsiebiorcow,
matych i $rednich przedsigbiorcéw, o ktérych mowa w ustawie z dnia 6 marca 2018 r. — Prawo

przedsiebiorcow (Dz. U. z 2021 r. poz. 162).

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.



Nazwa projektu lz)ilitsczp%;zidfema
Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej w
sprawie ekspozycji podlegajacych wylaczeniu z zakresu stosowania art. | Zrédlo

37 rozporzadzenia 2019/2033 art. 110zaa ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.

z 2021 r. poz. 328, 355 680)
Nr w Wykazie prac

Ministerstwo wiodace i ministerstwa wspolpracujace
Ministerstwo Finansow

Osoba odpowiedzialna za projekt w randze Ministra, Sekretarza
Stanu lub Podsekretarza Stanu
Pan Piotr Patkowski, Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Finansow

Kontakt do opiekuna merytorycznego projektu
Adriana Kaminska adriana.kaminska@mf.gov.pl, tel. 22 694 51 07;

1. Jaki problem jest rozwiazywany?

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie upowaznienia zawartego w art. 110zaa ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 328, z p6zn. zm.).

Konieczno$¢ wydania rozporzadzenia jest konsekwencja wejscia w zycie ustawy z dnia ...... 2021 r. 0 zmianie ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2021 r. poz. ....). Zaréwno ww. ustawa jaki
projektowane rozporzadzenie stanowig implementacje, tzw. pakietu IFD/IFR, ktory obejmuje:

— dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru
ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajgcg dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 64, z p6zn. zm.), zwang dalej ,,dyrektywa
IFD”,

- rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzgdzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE)
nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, z p6zn. zm.), zwane dalej ,,rozporzadzeniem
IFR”.

Pakiet IFD/IFR odnosi si¢ do firm inwestycyjnych, natomiast w polskich warunkach obejmuje wylacznie domy maklerskie.
Celem pakietu IFD/IFR jest ustanowienie nowego systemu ostroznosciowego dla firm inwestycyjnych.

2. Rekomendowane rozwiazanie, w tym planowane narzedzia interwencji, i oczekiwany efekt

Rekomendowanym rozwigzaniem zw. z implementacja dyrektywy IFD jest inicjatywa legislacyjna, ktora prowadzi do
zblizenia krajowych regulacji w UE.

Przepisy rozporzadzenia okreslaja rodzaje ekspozycji podlegajacych wylaczeniu z zakresu stosowania art. 37
rozporzadzenia IFR, ktory okres§la limity w odniesieniu do ryzyka koncentracji oraz nadwyzka wartosci ekspozycji.
Zgodnie z art. 41 ust. 2 rozporzadzenia IFR z zakresu stosowania art. 37 tego rozporzadzenia moga zosta¢ wylaczone
catkowicie lub czgsciowo nastepujace ekspozycje:

a) obligacje zabezpieczone;

b) ekspozycje firmy inwestycyjnej wobec jej jednostki dominujacej, innych jednostek zaleznych tej jednostki dominujace;j
lub wobec jej wilasnych jednostek zaleznych, o ile jednostki te sg nadzorowane na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013 lub z art. 7 rozporzadzenia IFR, lub sa nadzorowane w odniesieniu do zgodnosci z
grupowym testem kapitatowym zgodnie z art. 8 rozporzadzenia IFR, lub sa nadzorowane zgodnie z réwnowaznymi
standardami obowiazujacymi w panstwie trzecim, oraz pod warunkiem ze spetnione sa nastgpujace warunki:

— nie istniejg obecnie ani nie sg przewidywane w przysztosci istotne przeszkody natury praktycznej lub prawnej dla
szybkiego transferu kapitatu lub sptaty zobowiazan przez jednostke dominujaca; oraz

— procedury oceny, pomiaru i kontroli ryzyka w jednostce dominujacej obejmuja dany podmiot sektora finansowego.

Zgodnie z procedowanym rozporzadzeniem wylaczenie obejmie catkowicie ww. ekspozycje.
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Projektowana regulacja pozwoli na pelne dostosowanie dziatalnosci domow maklerskich i matych doméw maklerskich do
przepisOw prawa unijnego.

3. Jak problem zostal rozwiazany w innych krajach, w szczego6lnosci krajach cztonkowskich OECD/UE?

Aktualnie 11 panstw cztonkowskich notyfikowato wdrozenie dyrektywy IFD do krajowego porzadku prawnego.

Dyrektywa IFD weszta w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzegdowym UE, tj. z dniem 25 grudnia
2019 r. Czas przewidziany na jej transpozycje wynosi 18 miesiecy.

4. Podmioty, na ktore oddzialuje projekt

Grupa Wielkos$¢ Zrédto danych Oddzialywanie
: . . Wykaz podmiotéw rynku Koniecznos¢ dostosowania sig¢
(Firmy inwestycyjne) 136 kapitatowego prowadzony do nowych wymogdéw przez
1. domy maklerskie, 2. 10 przez Urzad Komisji Nadzoru | domy maklerskie.
2. zagraniczne firmy 3. 11 Finansowego

inwestycyjne prowadzace (www.knf.gov.pl)

dziatalnos¢ w  formie

oddziatu,
3. zagraniczne osoby
prawne prowadzace

dzialalno$¢ maklerskg na
terytorium RP,

Komisja Nadzoru 1 . . .

Finansoweao Konieczno$¢ dostosowania si¢
g do nowych regulacji

wynikajgcych z projektu.

5. Informacje na temat zakresu, czasu trwania i podsumowanie wynikow konsultacji

Projekt rozporzadzenia bedzie przedmiotem konsultacji publicznych i opiniowania, w ramach ktérych zostat przedstawiony
nastepujagcym podmiotom: Komisji Nadzoru Finansowego, Narodowemu Bankowi Polskiemu, Urzedowi Ochrony
Konkurencji i Konsumentow, Najwyzszej Izby Kontroli, Rzecznikowi Praw Obywatelskich, Gtéwnemu Urz¢dowi
Statystycznemu, Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej, Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu,
Generalnemu Inspektorowi Ochrony Danych Osobowych, Zwigzkowi Bankow Polskich, Krajowemu Zwigzkowi Bankoéw
Spoétdzielczych, Gieldzie Papierow Wartosciowych S. A., BondSpot S. A., Krajowemu Depozytowi Papieréw
Wartosciowych S. A., Stowarzyszeniu Inwestorow Indywidualnych, Zwiazkowi Makleréw i Doradcow, Izbie Domow
Maklerskich, Stowarzyszeniu Emitentéw Gieldowych, Izbie Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Radzie Bankow
Depozytariuszy, Krajowemu Zwigzkowi Bankow Spoétdzielczych, Polskiemu Stowarzyszeniu Inwestorow Kapitatlowych
oraz Stowarzyszeniu Rynkéw Finansowych — ACI Polska.

6. Wplyw na sektor finanséw publicznych

(ceny state z ...... r.) Skutki w okresie 10 lat od wejscia w zycie zmian [miIn zi]
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 | Zgcznie (0-10)

Dochody ogélem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
budzet pafistwa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
JST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pozostate jednostki (oddzielniey |0 (0 [0 O (O O O O |O O O |O
Wydatki ogétem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
budzet panstwa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
JST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pozostate jednostki (oddzielnie) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo ogélem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0




budzet panstwa

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

JST

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

pozostate jednostki (oddzielnie) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Zrbodla finansowania

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie bgdzie miato wptywu na dochody i wydatki sektora finanséw
publicznych.

Dodatkowe informacje,
w tym wskazanie zrodet
danych i przyjetych do
obliczen zalozen

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie bedzie miato wptywu na dochody i wydatki sektora finanséw
publicznych.

7. Wplyw na konkurencyjnosé¢ gospodarki i przedsiebiorczosé, w tym funkcjonowanie przedsiebiorcow oraz na
rodzine, obywateli i gospodarstwa domowe

Skutki

Czas w latach od wejscia w zycie zmian 0 1 2 3 5 10 Lqcznie (0-10)
W ujeciu duze przedsigbiorstwa
pienieznym sektor mikro-, matych i
(w mln zk, érednigh .
ceny state z przec_lsm;blorstw
...... r) rodzina, obywatele oraz

gospodarstwa domowe
W ujeciu duze przedsigbiorstwa
niepieni¢znym | sektor mikro-, matych i

$rednich

przedsigbiorstw

rodzina, obywatele oraz

gospodarstwa domowe
Niemierzalne rodzina, obywatele oraz

gospodarstwa domowe

gospodarka

Dodatkowe informacje,
w tym wskazanie
zrodet danych i
przyjetych do obliczen
zalozen

8. Zmiana obciazen regulacyjnych (w tym obowiazkéw informacyjnych) wynikajacych z projektu

X nie dotyczy

Woprowadzane sg obcigzenia poza bezwzglednie [ ] tak
wymaganymi przez UE (szczegdty w odwrdconej tabeli [] nie

X nie dotyczy

zgodnosci).
(| zmniejszenie liczby dokumentow | zwigkszenie liczby dokumentow
(] zmniejszenie liczby procedur [] zwigkszenie liczby procedur
[] skrécenie czasu na zatatwienie sprawy [ ] wydhuzenie czasu na zalatwienie sprawy
[ ]inne: []inne:
[]tak

Woprowadzane obcigzenia sg przystosowane do ich [] nie

elektronizaciji.

X nie dotyczy




Komentarz:
Projekt zasadniczo nie przewiduje zmian w zakresie obcigzen regulacyjnych.

9. Wplyw na rynek pracy

Projektowane rozporzadzenie nie wptynie na rynek pracy.

10. Wplyw na pozostale obszary

[] srodowisko naturalne (] demografia [] informatyzacja
[] sytuacja i rozwoj regionalny [] mienie panstwowe [] zdrowie
[ ]inne:

Omowienie wplywu Projektowane rozporzadzenie nie wptynie na wymienione obszary.

11.Planowane wykonanie przepiséw aktu prawnego

Wykonanie przepiséw aktu prawnego nastgpi w momencie wejscia w zycie rozporzadzenia. Rozporzadzenie wejdzie w zycie
po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

12. W jaki sposob i kiedy nastapi ewaluacja efektow projektu oraz jakie mierniki zostang zastosowane?

Ewaluacja efektow projektu bedzie dokonywana na biezaco, na podstawie wnioskdw wynikajacych z dziatan nadzorczych
Komisji Nadzoru Finansowego.

13.Zalaczniki (istotne dokumenty zrédlowe, badania, analizy itp.)

Brak.




Projekt
ROZPORZADZENIE

PREZESA RADY MINISTROW
z dnia

w sprawie wplat na pokrycie kosztow nadzoru bankowego

Na podstawie art. 131a ust. 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U.
7 2020 r. poz. 1896, 232012419 oraz z 2021 r. poz. 432, 680, 815, 1177 1...) zarzadza si¢, co

nastepuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla terminy uiszczania, wysoko$¢ 1 sposob obliczania wplat
z tytutu nadzoru bankowego oraz sposob pokrywania z tych wptat kosztow nadzoru bankowego
oraz udzialu w kosztach, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (Dz. U. z 2020 r. poz. 140012320 oraz z 2021 r. poz. 355

1...), lacznie zwanych dalej ,.kosztami nadzoru”.

§ 2. 1. Wysokos$¢ naleznej od banku wplaty na pokrycie kosztow nadzoru za dany rok
kalendarzowy, zwanej dalej ,,nalezng wptata”, oblicza si¢ wedlug wzoru:
Kyn = Apn—2 XS

gdzie:

Kon— o0znacza nalezng wplate;

Abn2— oznacza aktywa bilansowe banku na ostatni dzien roku kalendarzowego
poprzedzajacego o dwa lata rok kalendarzowy, za ktory jest nalezna wplata, a w
przypadku banku, ktérego rok obrotowy nie pokrywa si¢ z rokiem
kalendarzowym, aktywa bilansowe na ostatni dzien roku obrotowego
zakonczonego w roku kalendarzowym poprzedzajacym o dwa lata rok
kalendarzowy, za ktory jest nalezna wpfata;

S-— oznacza stawke obowigzujacg w danym roku kalendarzowym, obliczang zgodnie
z ust. 2.

2. Stawke (S) oblicza si¢ wedtug wzoru:

gdzie:



An-2 -

oznacza koszty nadzoru do pokrycia w danym roku kalendarzowym, obliczane
zgodnie z ust. 3;

oznacza sumg¢ aktywoOw bilansowych wszystkich bankow, ktore prowadzily
dziatalno$¢ w ostatnim dniu poprzedniego roku kalendarzowego, ustalang na
podstawie zbadanych i zatwierdzonych sprawozdan finansowych za rok
kalendarzowy poprzedzajacy o dwa lata dany rok, a w przypadku bankoéw,
ktérych rok obrotowy nie pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym — sume aktywow
bilansowych na ostatni dzien roku obrotowego zakonczonego W roku
kalendarzowym poprzedzajacym o dwa lata dany rok, ustalang na podstawie
zbadanych 1 zatwierdzonych sprawozdan finansowych za rok obrotowy

zakonczony w roku kalendarzowym poprzedzajacym o dwa lata dany rok.

3. Koszty nadzoru do pokrycia w danym roku kalendarzowym (K) oblicza si¢ wedlug

wzoru:

gdzie:
PKn—

K = PK, — (PKy_1 — WK, 1)

oznacza planowane koszty nadzoru, o ktorych mowa w art. 19a ust. 2 pkt 1 ustawy
z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2020 r. poz.
2059 oraz z 2021 r. poz. 680 i 815), ujete w planie finansowym Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego na dany rok kalendarzowy, w czesci przypadajacej na
koszty nadzoru bankowego, powickszone o kwote stanowigcg warto$¢ 16,5%
planowanych na dany rok kalendarzowy kosztow, o ktérych mowa w art. 17 ust.

1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym:;

PKn.1— o0znacza planowane koszty nadzoru, o ktérych mowa w art. 19a ust. 2 pkt 1 ustawy

z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, ujete w planie
finansowym Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego na poprzedni rok
kalendarzowy, w czgéci przypadajacej na Kkoszty nadzoru bankowego,
powiekszone o kwote stanowigcg wartos¢ 16,5% wykonanych w poprzednim
roku kalendarzowym kosztow, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1 ustawy z dnia 29

lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym;

WKh.1—0znacza wykonane koszty nadzoru, o ktérych mowa w art. 19a ust. 2 pkt 1 ustawy

z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, ujete w planie
finansowym Urzgdu Komisji Nadzoru Finansowego na poprzedni rok

kalendarzowy, w czgéci przypadajacej na koszty nadzoru bankowego,
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powigkszone o kwot¢ stanowigcg warto$¢ 16,5% wykonanych w poprzednim
roku kalendarzowym kosztoéw, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym.

4. Jezeli wysokos¢ stawki, o ktorej mowa w ust. 1, przekracza 0,024%, do obliczenia

naleznej wplaty przyjmuje si¢ wysokosc 0,024%.

§ 3. 1. Bank niebedacy uczestnikiem systemu ochrony, o ktorym mowa w art. 22b ust. 1
ustawy z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu bankéw spéldzielczych, ich zrzeszaniu si¢ 1
bankach zrzeszajacych (Dz. U. z 2021 r. poz. 102, 680 1 ...), ustala nalezng wptatg jako sume
kwoty obliczonej zgodnie z § 2 1 kwoty kompensacyjnej, o ktorej mowa w ust. 2.

2. Kwote kompensacyjng (KKk) za dany rok kalendarzowy oblicza si¢ wedtug wzoru:

Kk = Ab,_, X Wk

gdzie:

Kk —  oznacza wysoko$¢ kwoty kompensacyjnej,

Abn—2 —oznacza aktywa bilansowe banku na ostatni dzien roku kalendarzowego
poprzedzajacego o dwa lata rok kalendarzowy, za ktory jest nalezna wplata, a w
przypadku banku, ktérego rok obrotowy nie pokrywa si¢ z rokiem
kalendarzowym, aktywa bilansowe na ostatni dzien roku obrotowego
zakonczonego w roku kalendarzowym poprzedzajagcym o dwa lata rok
kalendarzowy, za ktory jest nalezna wptata,

WK — oznacza wspélczynnik kompensacji  obowigzujacy w  danym  roku
kalendarzowym, obliczany zgodnie z ust. 3.

3. Wspotczynnik kompensacji (Wk) oblicza si¢ wedtug wzoru:

Knp

Wk = 71—

x100%

gdzie:

Knp — oznacza kwotg kosztow nadzoru, ktore pozostawatyby niepokryte w danym roku
kalendarzowym w zwiazku z pomniejszeniem wplat naleznych od bankow
bedacych uczestnikami systemu ochrony,

AKkn-2 —oznacza sumg aktywow bilansowych wszystkich bankéw niebgdacych
uczestnikami systemu ochrony, ktore prowadzity dzialalno$§¢ w ostatnim dniu
poprzedniego roku kalendarzowego, ustalang na podstawie zbadanych i
zatwierdzonych sprawozdan finansowych za rok kalendarzowy poprzedzajacy o

dwa lata dany rok, a w przypadku bankow niebedacych uczestnikami systemu



ochrony, ktorych rok obrotowy nie pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym — sumg
aktywow bilansowych na ostatni dzien roku obrotowego zakonczonego w roku
kalendarzowym poprzedzajacym o dwa lata dany rok, ustalang na podstawie
zbadanych 1 zatwierdzonych sprawozdan finansowych za rok obrotowy

zakonczony w roku kalendarzowym poprzedzajacym o dwa lata dany rok.

4. Jezeli nalezna wplata od banku niebedacego uczestnikiem systemu ochrony, ustalona
zgodnie z ust. 2, przekracza warto$¢ 0,024% aktywow bilansowych tego banku, bank wnosi
nalezng wplate w wysokosci 0,024% jego aktywdw bilansowych.

§ 4. Bank bedacy uczestnikiem systemu ochrony, o ktérym mowa w art. 22b ust. 1 ustawy
z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu bankoéw spotdzielczych, ich zrzeszaniu si¢ i bankach
zrzeszajacych ustala nalezng wptate zgodnie z § 2 oraz art. 131a ust. la ustawy z dnia 29

sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.

§ 5. Do dnia 15 lutego kazdego roku kalendarzowego Przewodniczacy Komisji Nadzoru
Finansowego podaje do publicznej wiadomosci, w drodze komunikatu oglaszanego w
Dzienniku Urzegdowym Komisji Nadzoru Finansowego:

1) wysokos¢ stawki obowigzujacej w danym roku kalendarzowym,;
2)  wysokos¢ wspotczynnika kompensacji obowigzujacego w danym roku kalendarzowym;
3) wysoko$¢ kosztéw nadzoru do pokrycia w danym roku kalendarzowym, ze wskazaniem

warto$ci poszczegdlnych zmiennych, o ktorych mowa w § 2 ust. 3.

§ 6. 1. Nalezng wptate bank uiszcza w terminie do dnia 15 marca danego roku
kalendarzowego na rachunek bankowy Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego.

2. Do ustalenia naleznej wptaty bank przyjmuje dane ze zbadanego i zatwierdzonego
sprawozdania finansowego za rok kalendarzowy poprzedzajacy o dwa lata dany rok, a w
przypadku banku, ktérego rok obrotowy nie pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym - dane ze
zbadanego 1 zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony w roku
kalendarzowym poprzedzajacym o dwa lata dany rok.

3. W terminie nie dluzszym niz 5 dni od dnia uiszczenia wplaty, bank przekazuje
Urzgdowi Komisji Nadzoru Finansowego deklaracje zawierajaca:

1) nazwe i numer identyfikacji podatkowej (NIP) banku;
2) wskazanie, czy bank jest uczestnikiem systemu ochrony, o ktdrym mowa w art. 22b ust. 1
ustawy z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu bankéw spoidzielczych, ich zrzeszaniu

si¢ 1 bankach zrzeszajacych;



3) wysoko$¢ naleznej wptaty wraz ze wskazaniem sumy aktywow bilansowych na ostatni
dzien roku kalendarzowego poprzedzajacego o dwa lata dany rok albo ostatni dzien roku
obrotowego zakonczonego w roku kalendarzowym poprzedzajacym dany rok o dwa lata
oraz wysoko$¢ zastosowanej stawki;

4)  kwote wplaty dokonanej na rachunek bankowy Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego;

5) date wplaty, o ktorej mowa w pkt 4.

4. Deklaracja, o ktérej mowa w ust. 3, jest sktadana w postaci dokumentu elektronicznego
przez system teleinformatyczny udostepniony nieodplatnie za posrednictwem strony
internetowej Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego.

5. Deklaracje, o ktorej mowa w ust. 3, sporzadza si¢ na formularzu, ktorego wzor okresla

zalgcznik do rozporzadzenia.

§ 7. 1. Bank rozpoczynajacy dziatalno$¢ pierwsza nalezng wplate uiszcza za rok
kalendarzowy nastepujacy dwa lata po roku, w ktorym rozpoczat dziatalnos¢.

2. W przypadku banku, ktérego rok obrotowy nie pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym,
pierwsza nalezng wplate uiszcza si¢ za rok kalendarzowy nastepujacy dwa lata po roku, w

ktorym zakonczyt si¢ pierwszy rok obrotowy tego banku.

§ 8. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2022 r."

PREZES RADY MINISTROW

Y Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadzeniem Prezesa Rady Ministréw z dnia 8 lutego 2019 r.

w sprawie wplat na pokrycie kosztow nadzoru bankowego (Dz. U. poz. 258), ktore traci moc z dniem wejscia
w zycie niniejszego rozporzadzenia, zgodnie z art. 27 pkt 2 ustawy z dnia .... 0 zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. ...).



Zalacznik

do rozporzadzenia
Prezesa Rady Ministrow
z dnia

(poz. )

WZOR

DEKLARACJA BANKU O WNIESIONYCH WPEATACH NA POKRYCIE KOSZTOW
NADZORU ZA ROK ...

Nazwa banku:

Bank jest uczestnikiem systemu ochrony, o ktérym mowa w art. 22b ust. 1 ustawy z dnia 7 grudnia
2000 r. o funkcjonowaniu bankéw spotdzielczych, ich zrzeszaniu sie i bankach zrzeszajacych (Dz. U.
22021 r. poz. 102, 6801 ...) — nalezy zaznaczy¢ whasciwe pole znakiem ,,X":

O TAK O NIE

Dane, w tym kwoty
Poz. Wyszczegdlnienie zaokraglone do pelnych
zlotych

1 | Suma aktywow bilansowych na ostatni dziefi roku kalendarzowego
poprzedzajacego o dwa lata dany rok albo ostatni dzien roku
obrotowego zakonczonego w roku kalendarzowym poprzedzajacym
dany rok o dwa lata, ustalona na podstawie zbadanego i zatwierdzonego
sprawozdania finansowego

2 | Wysokos$¢ stawki zastosowanej do obliczenia wysokosci naleznej od
banku wptaty na pokrycie kosztow nadzoru za dany rok kalendarzowy

3 | Kwota naleznej od banku wptaty na pokrycie kosztow nadzoru

4 Kwota wptaty dokonanej na rachunek bankowy Urzgdu Komisji
Nadzoru Finansowego

5 | Data wptaty, 0 ktorej mowa w poz. 4

Osoba upowazniona do zlozenia deklaracji:
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Uzasadnienie
Projektowane rozporzadzenie stanowi wykonanie upowaznienia ustawowego, zawartego w art.
131a ust. 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2020 r. poz. 1896, z
p6zn. zm.). Zgodnie z brzmieniem przepisu upowazniajacego, Prezes Rady Ministrow okresla,
w drodze rozporzadzenia, terminy uiszczania, wysoko$¢ i sposob obliczania wptat, o ktérych
mowa w art. 131a ust. 1 ustawy — Prawo bankowe, tj. wptat wnoszonych przez banki na
pokrycie kosztow nadzoru bankowego, a takze sposob pokrywania z tych wplat kosztéw
nadzoru bankowego oraz kosztow nadzoru, o ktorych mowa w art. 131a ust. 1b ustawy — Prawo

bankowe.

Konieczno$¢ wydania nowego rozporzadzenia jest konsekwencja wejécia w zycie ustawy z dnia
...... 2021 r. 0 zmianie ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych
ustaw (Dz. U. poz. ....). W art. 131a ustawy — Prawo bankowe zmieniono ust. 1a, co wynika z
potrzeby dostosowania przepisu do ustawowego wymogu samofinansowania Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego (UKNF), wynikajacego z art. 19a ust. 1 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r.
0 nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2020 r. poz. 2059, z p6zn. zm.), a takze
wyeliminowania niespdjnosci w obrebie art. 131a ustawy — Prawo bankowe pomigdzy ust. la
w obecnym brzmieniu a jego ust. 1.

Zmiana systemu finansowania UKNF nastgpita w zwigzku z utworzeniem UKNF w formie
panstwowej osoby prawnej, co nastgpito z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z art. 19a ust. 1
ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym UKNF prowadzi samodzielng gospodarke
finansowa w ramach posiadanych srodkow. Koszty nadzoru nad rynkiem finansowym, w tym
takze koszty nadzoru bankowego, s3 finansowane bez posrednictwa budzetu panstwa,
bezposrednio z przychodow UKNF — panstwowej osoby prawnej dziatajagcej w oparciu o

wlasny plan finansowy.

Przepis art. 131a ust. la ustawy — Prawo bankowe w poprzednim brzmieniu skutkowat
obnizeniem do wysokosci 80% naleznosci od banku bedacego uczestnikiem systemu ochrony,
o ktorym mowa w art. 22b ust. 1 ustawy z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu bankéw
spotdzielczych, ich zrzeszaniu si¢ i bankach zrzeszajacych (Dz. U. z 2021 r. poz. 102, z pdzn.
zm.), a r6znica wynikajaca z tego obnizenia, ktora nastepowata juz po ustaleniu naleznosci od
poszczegdlnych bankow, w konsekwencji nie byta uwzgledniona w kosztach nadzoru
bankowego do pokrycia w danym roku. Takie uksztaltowanie przepisow Stato w sprzecznosci
nie tylko z ustawowym wymogiem pokrycia kosztow UKNF z przychodow UKNF (co wynika

z art. 19a ust. 6 ustawy o nadzorze finansowym), ale takze z art. 131a ust. 1 ustawy — Prawo
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bankowe, z ktorego wynika, ze koszty nadzoru bankowego pokrywane sa przez banki, co
oznacza, ze¢ UKNF nie moze pokry¢ powstalej straty z innych przychodow. Przepisy zostaty
doprecyzowane i uszczegbélowione, aby umozliwi¢ pokrycie calosci kosztow nadzoru
bankowego w danym roku, zgodnie ze wskazanymi wymogami ustawowymi. Doprecyzowano
takze, ze obnizona naleznos$¢ z tytutu kosztow nadzoru za dany rok przystuguje bankowi, ktory

jest uczestnikiem systemu ochrony, na dzien 1 stycznia danego roku kalendarzowego.

W przypadku bankow niebedacych uczestnikami systemu ochrony instytucjonalnej, nalezna
wplata bedzie powigkszona o kwote kompensacyjng. Kwota ta bedzie obliczana z
wykorzystaniem wspolczynnika kompensacji. W projekcie zawarto wzor stuzacy obliczaniu

zarOwno kwoty kompensacyjnej jak 1 wspotczynnika kompensacji.

Zawarte w projekcie regulacje nie stanowig przepisOw technicznych w rozumieniu
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania
krajowego systemu notyfikacji norm i aktéw prawnych (Dz. U. poz. 2039, z pdzn. zm.), dlatego

tez projekt ustawy nie podlega procedurze notyfikacji.

Zgodnie z § 8 rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2022 r. Odejscie od 14-
dniowego okresu vacatio legis wynika z koniecznoSci wprowadzenia zmian w zakresie
rozliczania kosztow nadzoru bankowego od poczatku okresu rozliczeniowego. Wazny interes
panstwa wymaga natychmiastowego wejécia w zycie aktu normatywnego i zasady

demokratycznego panstwa prawnego nie stoja temu na przeszkodzie.

Projekt nie wymaga przedstawiania organom i instytucjom Unii Europejskiej w celu uzyskania
opinii, dokonania powiadomienia, konsultacji albo uzgodnienia. W szczegdlnosci, zgodnie
zart. 2 ust. 1 decyzji Rady 98/415/WE z dnia 29 czerwca 1998 r. w sprawie konsultacji
Europejskiego Banku Centralnego udzielanych wiladzom krajowym w sprawie projektow
przepisow prawnych (Dz. Urz. WE L 189 z 03.07.1998, str. 42), projekt ustawy nie podlega

konsultacji z Europejskim Bankiem Centralnym.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia
prawa oraz § 52 uchwaty nr 190 Rady Ministréw z dnia 29 pazdziernika 2013 r. — Regulamin
pracy Rady Ministrow (M. P. z 2016 r. poz. 1006, z pé6zn. zm.) projekt ustawy zostanie
udostepniony w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej Rzadowego Centrum

Legislacji, w serwisie Rzadowy Proces Legislacyjny.

Zawarte w projekcie regulacje nie beda mialy wptywu na dziatalno$¢ mikroprzedsiebiorcow,

matych i §rednich przedsigbiorcow, o ktérych mowa w ustawie z dnia 6 marca 2018 r. — Prawo
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przedsigbiorcow (Dz. U. z 2021 r. poz. 162).

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.
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N okt Data sporzadzenia
azwa proje w L, . . | 10 czerwca 2021 r.
Rozporzadzenie Prezesa Rady Ministrow w sprawie wpltat na pokrycie

kosztéw nadzoru bankowego .,

Zrodlo
Ministerstwo wiodace i ministerstwa wspélpracujace Art. 131a ust. 3 ustawy z dnia 29 sierpnia
Ministerstwo Finansow 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2020 r.

Osoba odpowiedzialna za projekt w randze Ministra, Sekretarza Stanu | poz. 1896, z p6zn. zm.)
lub Podsekretarza Stanu
Pan Piotr Patkowski, Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Finansow Nr w Wykazie

Kontakt do opiekuna merytorycznego projektu
Malgorzata Piskorz, malgorzata.piskorz@mf.gov.pl, tel. 22 694 51 53;

1. Jaki problem jest rozwiazywany?

Konieczno$¢ wydania nowego rozporzadzenia jest konsekwencjg wejScia w zycie ustawy z dnia ...... 2021 r. o zmianie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. ....). W art. 131a ustawy — Prawo
bankowe (Dz. U. z 2020 r. poz. 1896, z p6zn. zm.) zmieniono ust. 1a, co wynika z potrzeby dostosowania przepisu do
ustawowego wymogu samofinansowania Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, wynikajacego z art. 19a ust. 1 ustawy z
dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2020 r. poz. 2059, z p6zn zm.), a takze wyeliminowania
niespdjnosci w obrebie art. 131a ustawy — Prawo bankowe pomiedzy ust. 1a w obecnym brzmieniu a jego ust. 1.

Zmiana systemu finansowania UKNF nastgpita w zwigzku z utworzeniem UKNF w formie panstwowej osoby prawnej, co
nastgpito z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z art. 19a ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym UKNF prowadzi
samodzielng gospodarke finansowa w ramach posiadanych srodkow. Koszty nadzoru nad rynkiem finansowym, w tym
takze koszty nadzoru bankowego, sg finansowane bez posrednictwa budzetu panstwa, bezposrednio z przychodow UKNF
— panstwowej osoby prawnej dzialajacej w oparciu o wlasny plan finansowy.

Przepis art. 131a ust. 1a ustawy — Prawo bankowe w poprzednim brzmieniu skutkowat obnizeniem do wysokosci 80%
naleznos$ci od banku bedacego uczestnikiem systemu ochrony, o ktérym mowa w art. 22b ust. 1 ustawy z dnia 7 grudnia
2000 r. o funkcjonowaniu bankow spétdzielczych, ich zrzeszaniu sie i bankach zrzeszajacych (Dz. U. z 2021 r. poz. 102,
z pozn zm.), a rdznica wynikajaca z tego obnizenia, ktora nastepowata juz po ustaleniu naleznosci od poszczegdlnych
bankoéw, w konsekwencji nie byta uwzgledniona w kosztach nadzoru bankowego do pokrycia w danym roku. Takie
uksztattowanie przepisow stato w sprzecznoSci nie tylko z ustawowym wymogiem pokrycia kosztoéw UKNF z przychodow
UKNF (co wynika z art. 19a ust. 6 ustawy o nadzorze finansowym), ale takze z art. 131a ust. 1 ustawy — Prawo bankowe,
z ktorego wynika, ze koszty nadzoru bankowego pokrywane sg przez banki, co oznacza, ze UKNF nie moze pokry¢
powstatej straty z innych przychoddéw. Przepisy zostaly doprecyzowane i uszczegoétowione, aby umozliwi¢ pokrycie
calosci kosztow nadzoru bankowego w danym roku, zgodnie ze wskazanymi wymogami ustawowymi. Doprecyzowano
takze, ze obnizona nalezno$¢ z tytutu kosztéw nadzoru za dany rok przyshuguje bankowi, ktory jest uczestnikiem systemu
ochrony, na dzien 1 stycznia danego roku kalendarzowego.

2. Rekomendowane rozwiazanie, w tym planowane narzedzia interwencji, i oczekiwany efekt

W zwiazku ze zmiang ustawy i czasowym utrzymaniem w mocy dotychczasowych przepiséw wykonawczych koniecznej jest
wydanie nowego rozporzadzenia.

3. Jak problem zostal rozwiazany w innych krajach, w szczegolnosci krajach cztonkowskich OECD/UE?

Projekt rozporzadzenia nie wynika z implementacji aktow prawnych Unii Europejskie;j.

4. Podmioty, na ktore oddzialuje projekt

Grupa Wielkos$¢ Zrodto danych Oddzialywanie
Banki 29 bankow w formie KNF . .
spolek akeyjnych, 535 Banki beda ponosity optaty na

pokrycie  kosztow  nadzoru
bankowego i nadzoru nad
rynkiem kapitalowym ustalone
raz w roku w oparciu o dane
zawarte w  zbadanych i
zatwierdzonych

sprawozdaniach  finansowych
bankow za rok obrotowy
poprzedzajacy o dwa lata rok
wplaty oraz kosztow nadzoru

bankoéw spotdzielczych
oraz 1 bank panstwowy
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poniesionych w danym roku.
Dane konieczne do obliczenia
wplat na pokrycie kosztow
nadzoru beda podawane do
publicznej wiadomosci przez

Przewodniczacego KNF.
Nastapi uproszczenie systemu
rozliczen m.in. poprzez
elektronizacje deklaracji

sktadanych  przez banki.
Proponowane rozwigzanie nie
zmienia maksymalnej
ustawowe] wysokosci obcigzen
bankéw  ponoszonych  na
pokrycie  kosztow  nadzoru
sprawowanego przez KNF.
Rzeczywiste obcigzenia
bankow w danym roku beda
uzaleznione od  wysokosci
zaplanowanych ~ w  planie
finansowym  $rodkdow  na
pokrycie kosztow nadzoru w
cze$ci przypadajacej na sektor
bankowy, powickszonych
zgodnie z art. 131 ust. 1b ustawy
— Prawo bankowe, o 16,5%
wysokosci kosztow nadzoru nad
rynkiem  finansowym. W
kolejnym  roku  obrotowym
UKNF ustala si¢ rdznice
pomiedzy  planowanymi a
wykonanymi kosztami, ktorg
uwzglednia sie w rozliczeniu
kosztow nadzoru
dokonywanym w danym roku
obrotowym.  Rozporzadzenie
wprowadza maksymalnie
uproszczong metode
jednorazowej kwoty nalezno$ci
ustalonej przez bank w drodze
samoobliczenia wraz z
wymogiem ztozenia deklaracji.
Zarazem zmienia termin wplaty,
przenoszac go na | kwartat roku
obrotowego co  umozliwi
biezace pokrywanie kosztow
sprawowanego przez KNF
nadzoru w czesci przypadajacej

na sektor bankowy.

Nastgpi  doprecyzowanie i
uszczegotowienie — przepisow,
aby umozliwi¢ pokrycie catosci
kosztow nadzoru bankowego w
danym roku, zgodnie ze
wskazanymi wymogami
ustawowymi. Doprecyzowano
takze, ze obnizona nalezno$¢ z
tytutu kosztow nadzoru za dany
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rok przystuguje bankowi, ktory
jest  uczestnikiem  systemu
ochrony, na dzien 1 stycznia
danego roku kalendarzowego.

KNF

Przewodniczacy KNF bedzie
obowigzany oglasza¢ dane
konieczne do obliczenia optat
na pokrycie kosztow nadzoru
bankowego w terminie do 15
lutego kazdego roku
kalendarzowego.

5. Informacje na temat zakresu, czasu trwania i podsumowanie wynikéw konsultacji

Projekt rozporzadzenia bedzie przedmiotem opiniowania oraz konsultacji publicznych z Komisja Nadzoru Finansowego,
Narodowym Bankiem Polskim, Bankowym Funduszem Gwarancyjnym, Rzecznikiem Finansowym, Bankiem
Gospodarstwa Krajowego, Zwiazkiem Bankow Polskich, Krajowym Zwigzkiem Bankow Spotdzielczych.

6. Wplyw na sektor finanséw publicznych

(cenystate z ...... r.) Skutki w okresie 10 lat od wej$cia w zycie zmian [min zt]
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 | Egcznie (0-10)
Dochody ogélem Ozt | Ozt [0zt |0zt |Ozt [0zt |0zt |0zt |0zt [0zt |0zt | Ozt
budzet panstwa Ozt | Ozt [0zt |0zt |Ozt [0zt |0zt |0zt |0zt [0zt |0zt | Ozt
JST Ozt |0zt |0zt [0zt [0zt [0zt |0zt |0zt |0zl |0zl |0zl | Ozt

pozostale jednostki (oddzielnie) Ozt | Ozt [0zt | Ozt | Ozt [0zl |0zt [0zt [0zl | Ozt [0zt | Ozt

Wydatki ogélem Ozt |0zt |0zt [0zt [0zt [0zt |0zt |0zt |0zl |0zl |0zt | Ozt
budzet panstwa Ozt | Ozt [0zt |0zt |0zt [ Ozt [0zt |0zt |0zt [0zt |0zt | Ozt
JST Ozt | Ozt [0zt {0zt | Ozt |0zt |0zt |0zt | Ozt |0zt |0zl | Ozt

pozostate jednostki (oddzielnie) Ozt | Ozt [0zt {0zt | Ozt |0zt [0zt [0zt | Ozt |0zt |0zl | Ozt

Saldo ogélem

Ozt |0zt |0zt |0zt |0zt |0zt Ozt [0zt |0zt |0zt |0zt | Ozt

budzet panstwa

Ozt |0zt |0zt |0zt |0zt |0zt |0zt {0zt |0zt |0zt |0zt | Ozt

JST

Ozt |0zt |0zt |0zt |0zt |0zt |0zt [0zt |0zt |0zt |0zt | Ozt

pozostale jednostki (oddzielnie) Ozt |0zt |0zt |0zt | Ozt | Ozt | Ozt |0zt |0zt [0zt |0zt | Ozt

Zrodta finansowania

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie wptynie na sektor finanséw publicznych, w tym budzet
panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego. UKNF od 1 stycznia 2019 r. ma status
panstwowej osoby prawnej, ktora prowadzi samodzielng gospodarke finansowa na podstawie
planu finansowego uchwalonego przez KNF oraz zatwierdzonego przez Prezesa Rady Ministrow.
Zgodnie z ustawg z dnia 9 listopada 2018 r. o zmianie niektorych ustaw w zwiazku ze
wzmocnieniem nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestorow na tym rynku (Dz.
U. poz. 2243, z p6zn. zm.) od dnia 1 stycznia 2019 r. UKNF z osiaganych przychodow pokrywaé
bedzie koszty dziatalnosci UKNF i jego organow. Przychody pochodza gtownie z wplat
wnoszonych przez podmioty nadzorowane w wysokos$ci i na zasadach okre§lonych w przepisach
ustaw sektorowych.

Dodatkowe informacie,
w tym wskazanie
zrodet danych i
przyjetych do obliczen
zalozen

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie bedzie miato wptywu na dochody i wydatki sektora finanséw
publicznych.
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7. Wplyw na konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsiebiorczosé, w tym funkcjonowanie przedsigbiorcéw, oraz na
rodzineg, obywateli i gospodarstwa domowe

Skutki

Czas w latach od wej$cia w zycie zmian 0 1 2 3 5 10 Lgcznie (0-10)
W ujeciu Duze przedsigbiorstwa
pienieznym sektor mikro-, matych i
(w mln z1, srednich
ceny stale z przedsigbiorstw
...... r) rodzina, obywatele oraz

gospodarstwa domowe
W ujeciu Duze przedsigbiorstwa
niepieni¢znym | sektor mikro-, matych i

$rednich

przedsigbiorstw

rodzina, obywatele oraz
gospodarstwa domowe

Dodatkowe informacie,
w tym wskazanie
zrddet danych i
przyjetych do obliczen
zalozen

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie bedzie mialo wplywu na konkurencyjno$¢ gospodarki i
przedsiebiorczo$¢. Komisja Nadzoru Finansowego jest jednostka sektora finansow publicznych.
Zgodnie z projektem rozporzadzenia banki bedg ponosity obcigzenia w wysoko$ci
nieprzekraczajacej 0,024% sumy aktywow bilansowych na ostatni dzien danego roku
kalendarzowego poprzedzajacego o dwa lata rok wptaty. Jest to obcigzenie nieprzekraczajgce
maksymalnego obcigzenia wynikajacego z obowigzujacego dotychczas art. 131a ust. 1 Prawa
bankowego, ktory pozostat niezmieniony.

8. Zmiana obciazen regulacyjnych (w tym obowigzkow informacyjnych) wynikajacych z projektu

X nie dotyczy

Woprowadzane sg obcigzenia poza bezwzglgdnie [ ] tak
wymaganymi przez UE (szczegoty w odwroconej tabeli X1 nie

[] nie dotyczy

zgodnosci).

(] zmniejszenie liczby dokumentow [] zwickszenie liczby dokumentow

(] zmniejszenie liczby procedur (] zwickszenie liczby procedur

[] skrocenie czasu na zatatwienie sprawy [] wydtuzenie czasu na zatatwienie sprawy
(] inne: [X] inne: uproszczenie sposobu naliczania
Wprowadzane obcigzenia sa przystosowane do ich [ ] tak

elektronizacji.

[ ] nie
X nie dotyczy

Komentarz:

9. Wplyw na rynek pracy

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie bedzie miato wptywu na rynek pracy.

10. Wplyw na pozostale obszary

[ ] srodowisko naturalne

] demografia (] informatyzacja

[] sytuacja i rozwdj regionalny [ ] mienie panstwowe [] zdrowie

[ ]inne:

Omowienie wptywu

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie bedzie mialo wpltywu na sytuacj¢ i rozwdj regionalny oraz
pozostate obszary, o ktorych mowa w pkt 10.

Projektowane rozporzadzenie nie wplynie na wymienione obszary oraz sytuacje ekonomiczng i
spoteczng rodziny, a takze 0s6b niepelnosprawnych oraz osob starszych.
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11.Planowane wykonanie przepiséw aktu prawnego

Planowane rozporzadzenie bedzie wykonywac upowaznienie ustawowe zawarte w art. 131a ust. 3 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe.

Realizacja planowanego wykonywania przepisow aktu prawnego nastapi wraz z wejsciem w zycie rozporzadzenia
12. W jaki sposob i kiedy nastapi ewaluacja efektow projektu oraz jakie mierniki zostang zastosowane?

Ewaluacja efektow projektu bedzie dokonywana na biezaco, na podstawie wnioskow wynikajacych z dzialan nadzorczych
Komisji Nadzoru Finansowego.

13.Zalaczniki (istotne dokumenty zrédlowe, badania, analizy itp.)




Projekt
ROZPORZADZENIE

MINISTRA FINANSOW, FUNDUSZY I POLITYKI
REGIONALNEJ?Y

z dnia

w sprawie szacowania kapitalu wewnetrznego i aktywow plynnych, systemu zarzadzania

ryzykiem, badania i oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen w domu

maklerskim oraz malym domu maklerskim >

Na podstawie art. 110x ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 328, 355, 6801 ...) zarzadza si¢, co nastepuje:

1)

2)

3)

Rozdziatl 1
Przepisy ogodlne

§ 1. Rozporzadzenie okresla:

szczegdlowe warunki 1 sposob szacowania przez dom maklerski oraz przez maly dom
maklerski objety obowigzkami, o ktorych mowa w art. 110e ust. 1-2 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, zwanej dalej "ustawg", kapitalu
wewnetrznego i aktywow plynnych oraz dokonywania przegladdéw procesu szacowania i
utrzymywania tego kapitatu i aktywow ptynnych;

szczegdbtlowe warunki funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem w domu
maklerskim 1 malym domu maklerskim, w tym skfad, szczegdétlowe zadania i sposéb
funkcjonowania komitetu do spraw ryzyka,;

sposob przeprowadzania oraz szczegotowy zakres badania 1 oceny nadzorczej;

Minister Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej kieruje dziatem administracji rzagdowej — instytucje
finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 6 pazdziernika 2020 r.
w sprawie szczegotowego zakresu dzialania Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej (Dz. U. poz.
1719).

Niniejsze rozporzadzenie w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi
oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE
(Dz. Urz. UE L 314 7 05.12.2019, str. 64, Dz. Urz. UE L 195 z 19.06.2020, str. 120 oraz Dz. Urz. UE L 405 z
02.12.2020, str. 84).



4)

1)

2)

3)

4)

S)

6)

7)

8)

9)

szczegblowy zakres polityki wynagrodzen, w tym kategorie osob, dla ktorych sig
sporzadza i stosuje polityke wynagrodzen, a takze sposob jej ustalania i dokonywania jej

przegladoéw oraz ocen.

§ 2. Ilekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

domu maklerskim - rozumie si¢ przez to dom maklerski, o ktorym mowa w art. 110a ust. 1
pkt 4 ustawy;

malym domu maklerskim — rozumie si¢ przez to maty dom maklerski, o ktorym mowa w
art. 110a ust. 1 pkt 9a ustawy.

grupie powigzanych kontrahentéw - rozumie si¢ przez to grupe powigzanych klientow, o
ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 19 rozporzadzenia 2033/2019;

kadrze kierowniczej wyzszego szczebla - rozumie si¢ przez to cztonka zarzadu, dyrektora
lub osobg posiadajacego wiedze z zakresu ryzyka zwigzanego z dzialalno$cig domu
maklerskiego oraz podejmujacego decyzje majace wplyw na to ryzyko;

kontrahencie centralnym - rozumie si¢ przez to podmiot, o ktorym mowa w art. 2 pkt 1
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 1.
w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z
27.07.2012, str. 1, z pdzn. zm.);

portfelu niehandlowym - rozumie si¢ przez to pozycje aktywoOw oraz pozycje
pozabilansowe domu maklerskiego, ktére nie stanowig portfela handlowego domu
maklerskiego w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 54 rozporzadzenia 2033/2019;
rozporzadzeniu 1093/2010 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 12, z p6zn. zm.);

rozporzadzeniu 2033/2019 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314
7 05.12.2019, str. 1);

rozporzadzeniu 575/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow


https://lex.oirpwarszawa.pl/#/document/67998242?cm=DOCUMENT

ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z p6zn. zm.);

10) ryzyku bazy - rozumie si¢ przez to ryzyko straty powstatej w wyniku niedopasowania
pomigdzy aktywem stanowigcym zabezpieczenie a aktywem zabezpieczanym, w
szczeg6lnosci w wyniku rozbieznosci cen tych aktywow, w tym ryzyko straty w wyniku
zmiany wartosci kontraktu terminowego typu futures na indeks gietdowy lub w wyniku
zmiany warto$ci innego produktu powigzanego z indeksem gietdowym, ktdra nie bylaby
w pehi zgodna ze zmiang kurséw akcji wehodzacych w sktad indeksu;

11) ryzyku modelu - rozumie si¢ przez to potencjalng strate, jakg moze ponie$s¢ dom maklerski
w wyniku decyzji, ktore mogly opiera¢ si¢ na danych uzyskanych przy zastosowaniu
modeli wewnetrznych, z powodu bledow w opracowaniu, wdrazaniu lub stosowaniu
takich modeli;

12) zasadzie skonsolidowanej - rozumie si¢ przez to zasade skonsolidowang, o ktorej mowa

w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 2033/2019;

§ 3. 1. O ile nie wskazano inaczej, przepisy rozdziatu 2, 4 1 5 stosuje si¢ odpowiednio do

matych domow maklerskich.

2. Przepisy § 8 majg zastosowanie do domoéw maklerskich zobligowanych do

ustanowienia komitetu do spraw ryzyka na podstawie art. 110b ust. 3 ustawy.
3. Przepisy § 10 ust. 1 lit b nie majg zastosowania do matych doméw maklerskich.

4. Przepisy rozdziatu 3 stosuje si¢ odpowiednio do matego domu maklerskiego, ktory na
podstawie art. 110e ust. 6 ustawy zostat objety obowigzkami, o ktorych mowa w art. 110e ust.
1-2 ustawy.

Rozdziat 2

System zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim
§ 4. 1. Dom maklerski opracowuje i wdraza system zarzadzania ryzykiem, na ktore jest
lub moze by¢ narazony w zwigzku z prowadzong dziatalnos$ciag lub ktdére stwarza lub moglby
stwarza¢ dla innych, w szczegdlnosci uwzgledniajac systemy i procesy stosowane w tej
dziatalnosci lub czynniki wystgpujace w otoczeniu zewnetrznym domu maklerskiego,
w szczegdlnosci wynikajace ze stanu cyklu koniunkturalnego. System zarzadzania ryzykiem

zapewnia adekwatno$¢ i prawidlowos¢ procesu wyznaczania i realizacji szczegétowych celow



prowadzonej przez dom maklerski dziatalnosci przez odpowiednio zaprojektowane i wdrozone
procesy identyfikacji, pomiaru lub szacowania, monitorowania i kontroli oraz ograniczania
ryzyka.

2. W ramach systemu zarzadzania ryzykiem dom maklerski opracowuje i wdraza
wewngetrzne polityki, strategie i procedury w zakresie identyfikacji, pomiaru lub szacowania,
monitorowania i kontroli oraz ograniczania ryzyka, biorgc pod uwage skutki podejmowania
ryzyka oraz sposoby zarzadzania ryzykiem, wlacznie z ryzykiem, jakie niesie otoczenie
zewngetrzne, a takze zasady sprawozdawczosci w tym zakresie.

3. Strategie, polityki, procesy 1 systemy muszg by¢ proporcjonalne do ztozonosci, profilu
ryzyka 1 zakresu dzialalno$ci domu maklerskiego oraz do apetytu na ryzyko okreslonego przez
rade nadzorcza, a takze odzwierciedla¢ znaczenie domu maklerskiego w kazdym panstwie
cztonkowskim, w ktorym prowadzi dzialalnos¢.

4. Polityki, strategie i procedury, o ktérych mowa w ust. 2, zatwierdza zarzagd domu
maklerskiego.

5. Polityki, strategie i procedury, o ktorych mowa w ust. 2, podlegaja weryfikacji w celu
ich dostosowania do zmian profilu ryzyka dziatalno$ci prowadzonej przez dom maklerski i do
zmian otoczenia zewnetrznego. Weryfikacji polityk, strategii i procedur dokonuje zarzad domu
maklerskiego, co najmniej raz w roku, w szczeg6lnosci w sytuacji pojawienia si¢ nowych
rodzajow ryzyka, znaczacych zmian w strategii i planach dzialania oraz zmian w otoczeniu
zewnetrznym, w ktorym dziata dom maklerski.

6. Dom maklerski, co najmniej raz w roku, bada i ocenia, w ramach audytu wewnetrznego,
adekwatnos¢ 1 skuteczno$¢ wdrozonego systemu zarzadzania ryzykiem oraz poziom jego
wykorzystywania.

7. Dom maklerski przekazuje radzie nadzorczej pisemne sprawozdania, raporty 1 istotne
informacje dotyczace funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem.

§ 5. 1. Rada nadzorcza =zatwierdza akceptowalny ogdélny poziom ryzyka domu
maklerskiego (apetyt na ryzyko).

2. Apetyt na ryzyko przyjmowany jest w formie jednolitego, odrebnego dokumentu
okreslajacego  w sposob  jakoSciowo-ilosciowy  sklonno§¢ domu maklerskiego do
podejmowania ryzyka.

3. Apetyt na ryzyko podlega, co najmniej raz w roku, przegladom pod katem

adekwatnosci 1 aktualno$ci przyjetych zalozen, z uwzglednieniem w szczego6lnosci profilu



ryzyka prowadzonej dziatalnosci, znaczacych zmian w strategii i planach dzialania oraz w

otoczeniu zewn¢trznym domu maklerskiego.

§ 6. 1. Zarzad i rada nadzorcza, w zakresie swojej wlasciwosci, s3 obowigzani doktadaé
nalezytej starannos$ci w zakresie zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim, w tym w zakresie
identyfikacji, pomiaru lub szacowania, monitorowania i kontroli oraz ograniczania ryzyka.

2. Zarzad i rada nadzorcza, w zakresie swojej wlasciwosci, uczestniczg w
zarzadzaniu wszystkimi istotnymi rodzajami ryzyka, o ktérych mowa w § 10 oraz § 11, w dziale

IV rozdziale 1 oddziale 2a ustawy 1 w rozporzadzeniu 2033/2019.

3. Zarzad zapewnia przeznaczenie odpowiednich zasobow do realizacji zadan
okreslonych w ust. 112, w szczegdlnosci odpowiednich zasobow kadrowych, informatycznych
1 finansowych.

§ 7. 1. Dom maklerski wyodrgbnia w swojej strukturze organizacyjnej jednostke
realizujaca funkcje zarzadzania ryzykiem, do ktorej zadan nalezy:

1) opracowanie kompletnego katalogu rodzajow ryzyka, na jakie jest narazony dom
maklerski;

2) identyfikacja, pomiar lub szacowanie, monitorowanie i kontrola oraz raportowanie w
zakresie istotnych rodzajow ryzyka do organéw domu maklerskiego lub jednostek
organizacyjnych i stanowisk w domu maklerskim;

3) wspieranie zarzadu w zakresie zarzadzania ryzykiem przez aktywne zaangazowanie w
opracowywanie strategii domu maklerskiego w zakresie zarzadzania ryzykiem oraz
zaangazowanie w podejmowanie wszystkich decyzji dotyczacych zarzadzania istotnymi
rodzajami ryzyka;

4) wykonywanie czynnos$ci zwigzanych z procesami oceny adekwatnosci kapitatu
wewnetrznego 1 aktywow ptynnych, o ktorych mowa w rozdziale 3;

5) przekazywanie organom domu maklerskiego, regularnie, nie rzadziej jednak niz raz na
rok, pisemnych sprawozdan z funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem,
zawierajacych w szczegolnosci wskazanie S$rodkdw podejmowanych w ramach
zarzadzania ryzykiem.

2. Jednostka realizujaca funkcj¢ zarzadzania ryzykiem jest niezalezna od jednostek
realizujacych zadania operacyjne, posiada dostateczne uprawnienia i zasoby oraz ma
mozliwo$¢ bezposredniego przekazywania informacji do zarzadu i rady nadzorcze;.

3. W razie koniecznosci jednostka realizujaca funkcje zarzadzania ryzykiem, niezaleznie

od obowiazkdw wobec zarzadu, jest uprawniona do bezposredniego przekazywania informacji



radzie nadzorczej, w tym powiadamiania rady nadzorczej o niepokojacych sygnatach i
ostrzegania jej, jezeli zmiany w zakresie ryzyka w znaczacym stopniu wplywaja lub moga
wplyna¢ na sytuacje domu maklerskiego.

4. Kierownik jednostki realizujacej funkcj¢ zarzadzania ryzykiem podlega bezposrednio
cztonkowi zarzadu domu maklerskiego, chyba ze sam jest cztonkiem zarzadu. W regulaminie
organizacyjnym, o ktorym mowa w art. 83a ust. 3¢ ustawy, kierownika jednostki realizujace;j
funkcje zarzadzania ryzykiem wskazuje si¢ jako kierownika jednostki organizacyjnej lub
jednoosobowe stanowisko, ktoremu to kierownikowi lub jednoosobowemu stanowisku
powierza si¢ odpowiedzialnos$¢ za funkcje zarzadzania ryzykiem. W przypadku gdy charakter,
skala 1 zlozono$¢ dziatalnosci domu maklerskiego nie uzasadniaja wyznaczenia odrgbnego
stanowiska do realizacji wylacznie tej funkcji, moze jg sprawowac¢ osoba wchodzaca w skiad
kadry kierowniczej wyzszego szczebla, wykonujaca takze inng funkcje, o ile nie zachodzi
konflikt interesow.

5. Kierownik jednostki realizujacej funkcje zarzadzania ryzykiem jest zatrudniany po
konsultacji z radg nadzorczag domu maklerskiego 1 nie moze zosta¢ zwolniony z peinionej
funkcji bez uprzedniej konsultacji z radg nadzorczg i1 przedstawienia jej przyczyn tego
zwolnienia.

§ 8. 1. W sklad komitetu do spraw ryzyka moga wchodzi¢ wylacznie cztonkowie rady
nadzorczej domu maklerskiego.

2. W przypadku gdy jest to uzasadnione ze wzgledu na wielko$¢, strukture organizacyjna,
a takze charakter, skale 1 ztlozono§¢ prowadzonej przez dom maklerski dziatalnosci, zadania
komitetu do spraw ryzyka moga by¢ wykonywane jednoosobowo.

3. Czlonkowie komitetu do spraw ryzyka powinni posiada¢ wiedze, umiejetnosci i
kompetencje w zakresie zarzadzania ryzykiem, odpowiednie, aby monitorowac¢ strategie¢ domu
maklerskiego w zakresie zarzadzania ryzykiem oraz zgodnos$¢ dziatalnosci domu maklerskiego
Z przyjetym apetytem na ryzyko.

4. Do zadan komitetu do spraw ryzyka nalezy:

1) opracowanie projektu dokumentu dotyczacego apetytu na ryzyko domu maklerskiego;

2) opiniowanie opracowanej przez zarzad strategii domu maklerskiego w zakresie
zarzadzania ryzykiem;

3) wspieranie rady nadzorczej w nadzorowaniu realizacji strategii domu maklerskiego w

zakresie zarzadzania ryzykiem przez zarzad;



4) weryfikacja polityki wynagrodzen i zasad jej realizacji pod katem dostosowania systemu
wynagrodzen do ryzyka, na jakie jest narazony dom maklerski, do jego kapitatu,
plynnosci oraz prawdopodobienstwa i terminéw uzyskiwania dochodow.

§ 9. 1. Dom maklerski opracowuje jednolity dokument okreslajacy zasady przekazywania
informacji zarzadowi, radzie nadzorczej oraz komitetowi do spraw ryzyka, jezeli komitet taki
zostat powotany, w zakresie:

1) kwestii istotnych dotyczacych zarzadzania ryzykiem, w szczegdlno$ci w zakresie
istotnych rodzajéw ryzyka, ich poziomu i wpltywu na stabilng sytuacje finansowa domu
maklerskiego;

2) realizacji polityk, strategii 1 procedur zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem oraz ich
zmian.

2. Rada nadzorcza i komitet do spraw ryzyka, jezeli komitet taki zostal powotany,
okreslaja zakres, format 1 czestotliwo$¢ informacji dotyczacych ryzyka, ktore maja by¢
przekazywane odpowiednio radzie nadzorczej 1 komitetowi do spraw ryzyka. Opracowujac
dokument, o ktéorym mowa w ust. 1, dom maklerski uwzglednia ustalenia rady nadzorczej 1
komitetu do spraw ryzyka.

§ 10. 1. W ramach polityk, strategii i procedur, o ktorych mowa w § 4 ust. 2, dom
maklerski okresla zasady identyfikacji, pomiaru, zarzagdzania i monitorowania w odniesieniu
do:

1) istotnych zrdédet i skutkow ryzyka dla klientow oraz wszelkich istotnych skutkéw

tego ryzyka dla funduszy wiasnych;

2) istotnych zrédet i skutkow ryzyka dla rynku oraz wszelkich istotnych skutkow tego
ryzyka dla funduszy wlasnych;

3) istotnych zrddet i skutkow ryzyka dla firmy inwestycyjnej, w szczegdlnosci tych,
ktére moga zmniejszy¢ poziom dostepnych funduszy wiasnych;

4) ryzyka utraty plynnosci w r6znych odpowiednich horyzontach czasowych, w tym w
perspektywie $roddziennej, tak aby zapewni¢ utrzymywanie odpowiednich
poziomdéw zasobow plynnych, w tym w odniesieniu do przeciwdzialania istotnym
zrodlom ryzyka okreslonym w pkt. 1, 21 3.

2. W ramach systemu zarzadzania ryzykiem dom maklerski okresla zasady zarzadzania

kapitalowego, w tym awaryjny plan kapitalowy oraz ptynnosciowego, w tym awaryjny plan

ptynnosci.



3. Do celéw ust. 1 pkt 1 dom maklerski uwzglednia przepisy prawa krajowego regulujace
wyodregbnianie $srodkow pieni¢znych klientéw, jak réwniez bierze pod uwage wykupienie
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci w przypadku gdy
takie ubezpieczenie posiada.

4. Do celow ust. 1 pkt 3 istotne zrodia ryzyka dla domu maklerskiego obejmuja, stosownie
do przypadku, istotne zmiany wartosci ksiggowej aktywow, w tym wszelkich roszczen
zwigzanych z dziatalnos$cig agentow firmy inwestycyjnej, niewykonania lub nieprawidtowego
wykonywania zobowigzan przez klientow lub kontrahentow, pozycji w instrumentach
finansowych, walutach obcych 1 towarach oraz zobowigzan na rzecz programow emerytalnych
o zdefiniowanych §wiadczeniach.

5. Dom maklerski w ramach systemu zarzadzania ryzykiem nalezycie uwzglednia
wszelkie istotne skutki zidentyfikowanych Zrodel ryzyka dla funduszy wlasnych, w przypadku,
gdy takie ryzyka nie sa w odpowiedni sposob pokryte wymogami w zakresie funduszy
wlasnych obliczonymi zgodnie z art. 11 rozporzadzenia 2033/2019.

6. W ramach polityk, strategii i procedur, o ktérych mowa w § 4 ust. 2, dom maklerski
uwzglednia:

1) w zakresie ryzyka operacyjnego:

a) procedury zarzadzania ryzykiem operacyjnym, obejmujace:

— definicje ryzyka operacyjnego i1 zdarzen ryzyka operacyjnego,

— tryb 1 spos6b monitorowania strat z tytulu ryzyka operacyjnego oraz ocen¢
ekspozycji na ryzyko operacyjne,

— zasady zarzadzania ryzykiem operacyjnym, uwzgledniajagce réwniez ryzyko
modelu oraz ryzyko zwigzane ze zdarzeniami charakteryzujacymi si¢ niska
czestotliwoscig wystepowania, lecz wysokimi stratami,

— zasady zarzadzania ryzykiem powierzenia wykonywania czynnosci podmiotom
zewnetrznym,

— zasady zarzadzania rodzajami ryzyka, na ktore narazone jest bezpieczenstwo
sieci 1 systemow informacyjnych w celu zapewnienia poufnosci, integralnosci 1
dostepnosci procesdw, danych 1 aktywoéw domu maklerskiego,

— zasady zarzadzania ryzykiem zwigzanym z duzymi wolumenami transakcji
zawieranych przez dom maklerski na wiasny rachunek lub na rzecz klientow w
imieniu  wlasnym domu maklerskiego, ktére mogloby wynika¢ z

nieodpowiednich lub zawodnych procedur wewngtrznych, btedéw ludzkich 1



2)

3)

b)

c)

nieodpowiednich lub zawodnych systemow lub ze zdarzen zewnetrznych - w
przypadku, gdy jest to uzasadnione ze wzgledu na charakter prowadzonej
dziatalnosci,
plany utrzymania ciaglo$ci dziatania oraz plany awaryjne shizace zapewnieniu
mozliwosci prowadzenia biezacej dziatalnosci domu maklerskiego 1 ograniczeniu
strat w przypadku wystgpienia niekorzystnych zdarzen wewnetrznych i
zewngtrznych mogacych powaznie zakloci¢ te dziatalnose,
polityke w zakresie kryteriow wyboru, uzupeliania oraz monitorowania potrzeb

kadrowych 1 planowania zaplecza kadrowego;

w zakresie ryzyka kredytowego 1 ryzyka kontrahenta:

a)

b)

wewnetrzne zasady oceny ryzyka kredytowego ekspozycji wobec poszczegdlnych
dtuznikéw, kontrahentéw, emitentow papieréw wartosciowych;

wewnetrzne zasady oceny ryzyka niewyplacalno$ci emitenta papierow
warto$ciowych, dla ktorego dom maklerski §wiadczy ustuge, o ktorej mowa w art.
7a ust. 1 lub art. 69 ust. 2 pkt 6 ustawy;

zasady dywersyfikacji portfela ekspozycji stosownie do zalozen w zakresie
dopuszczalnego poziomu ryzyka kredytowego oraz z uwzglednieniem rynkéw, na
ktorych dziata dom maklerski;

zasady monitorowania ekspozycji;

system klasyfikacji ekspozycji wedlug rodzaju kontrahenta okreslonego w
rozporzadzeniu 2033/2019 w przypadku, gdy zastosowanie majg przepisy dotyczace

niewykonania zobowigzania przez kontrahenta transakcyjnego.

w zakresie ryzyka koncentracji:

a)

b)

zasady zarzadzania ryzykiem koncentracji, w szczegolnos$ci z tytutu ekspozycji:

wobec pojedynczego kontrahenta, w tym kontrahentéw centralnych,

— wobec grup powigzanych kontrahentow,

— wobec kontrahentow dziatajacych w tym samym sektorze gospodarki, regionie
geograficznym, prowadzacych taka sama dzialalno$¢ lub obrot takimi samymi
towarami,

— zwiazanych ze stosowaniem technik ograniczania ryzyka kredytowego,

system limitow wewngtrznych w zakresie ryzyka koncentracji, obejmujacy zasady

ustalania 1 aktualizowania wysoko$ci limitow, jak rowniez czgstotliwosci

monitorowania ich przestrzegania i raportowania;



4)

5)

6)
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w zakresie ryzyka rynkowego:

a)

b)

©)
d)

zasady identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli wszystkich istotnych
elementow ryzyka rynkowego, oraz ich ograniczania i zarzadzania nimi,
mechanizmy zarzadzania ryzykiem braku ptynnosci, zwigzanym z brakiem
aktywnego rynku, na ktérym mozna naby¢ lub zby¢ dany instrument finansowy,
zasady zarzadzania ryzykiem bazy,

zasady zarzadzania portfelem handlowym, o ktéorym mowa w art. 21 ust. 2

rozporzadzenia 2033/2019;

w zakresie ryzyka stopy procentowej w portfelu niechandlowym: zasady zarzadzania

ryzykiem wynikajagcym z mozliwych zmian stop procentowych, w odniesieniu do pozycji

zaliczanych do portfela niechandlowego;

w zakresie ryzyka utraty ptynnosci:

a)

b)

d)

zasady identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka utraty ptynnosci oraz
raportowania o tym ryzyku w odpowiednich horyzontach czasowych, w tym w
horyzoncie $sroddziennym, ktore majg na celu zapewnienie utrzymywania przez dom
maklerski zasobow plynnosci adekwatnych do poziomu ryzyka oraz ksztattowanie
profilu ptynnosci zapewniajacego prawidlowe funkcjonowanie domu maklerskiego,
system zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci, o ktorym mowa w lit. a, dostosowany
do linii biznesowych, walut, funkcjonowania oddziatéw i podmiotow zaleznych
domu maklerskiego, a takze proporcjonalny do charakteru, zakresu i stopnia
zlozonosci prowadzonej dziatalnosci, profilu ryzyka i apetytu na ryzyko domu
maklerskiego,
metody identyfikacji, monitorowania i kontroli zrédet finansowania, uwzgledniajace
biezace 1 przewidywane istotne przeplywy pieni¢zne dotyczace aktywow, pasywow,
pozycji pozabilansowych oraz mozliwe skutki materializacji ryzyka utraty reputacji,
zasady dokonywania rozréznienia pomiedzy aktywami stanowigcymi
zabezpieczenie zobowigzan a aktywami wolnymi od obcigzen, ktére sa stale
dostepne, szczegdlnie w sytuacjach nadzwyczajnych, oraz zasady monitorowania
obejmujace:
— podmiot, ktdry jest w posiadaniu tych aktywow,
— sytuacj¢ w panstwie, w ktérym sg prowadzone rejestry lub rachunki, na ktérych
sg zapisane te aktywa,

— sposob i czas ewentualnego zbycia aktywow,
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e) zasady uwzgledniania ograniczen prawnych, statutowych, technicznych i
operacyjnych w stosunku do mozliwego transferu ptynnosci i aktywoéw wolnych od
obcigzen pomiedzy podmiotami,

f) instrumenty ograniczania ryzyka utraty plynnosci, w tym system limitow
plynnos$ciowych, majace na celu zabezpieczenie ptynnosci domu maklerskiego na
wypadek materializacji scenariuszy warunkéw skrajnych oraz odpowiednig
dywersyfikacje struktury finansowania i dost¢pu do zrodet finansowania,

g) zasady dostosowywania strategii, polityk, procedur wewnetrznych i limitow
dotyczacych ryzyka ptynnosci do rezultatow testow warunkow skrajnych ptynnosci
oraz zasady uwzgledniania tych rezultatow w planach awaryjnych ptynnosci,

h) awaryjne plany ptynnosci okreslajace wilasciwe strategie 1 odpowiednie $rodki
wykonawcze w celu pokrycia ewentualnego braku ptynnosci, w tym w stosunku do
oddzialow domu maklerskiego w innych panstwach cztonkowskich,

1)  okreslenie koniecznych dziatan operacyjnych niezbednych w celu zapewnienia
mozliwosci natychmiastowego wdrozenia awaryjnych planow plynnosci, o ktorych
mowa w lit. h.

7. Przepisy niniejszego paragrafu w przypadku matych doméw maklerskich, stosuje si¢

odpowiednio, w zakresie wynikajacym z ich rodzaju dziatalnos$ci oraz profilu ryzyka.

§ 11. W ramach systemu zarzadzania ryzykiem dom maklerski opracowuje i wdraza
strategie, polityki 1 procedury zarzadzania rodzajami ryzyka innymi niz wymienione w § 10
ust. 1, ktére zostaly zidentyfikowane jako istotne w prowadzonej przez dom maklerski
dziatalnosci.

§ 12. 1. W ramach systemu zarzadzania ryzykiem dom maklerski stosuje metody
identyfikacji 1 pomiaru ryzyka, na ktore dom maklerski jest lub mogltby by¢ narazony lub
ryzyka, ktore stwarza lub moglby stwarza¢ dla innych, dostosowane do profilu, skali i poziomu
ryzyka.

2. Czestotliwos¢ identyfikacji 1 pomiaru ryzyka jest dostosowana do wielkosci oraz
charakteru poszczego6lnych rodzajéw ryzyka w dziatalnosci domu maklerskiego.

3. Stosowane przez dom maklerski metody identyfikacji i pomiaru ryzyka uwzgledniaja
aktualnie prowadzong oraz planowang dzialalno$¢ domu maklerskiego.

4. Stosowane metody lub systemy pomiaru ryzyka, w tym ich zatozenia, s3 poddawane

okresowej ocenie obejmujacej przeprowadzanie testow 1 weryfikacje historyczng.
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§ 13. 1. W ramach systemu zarzadzania ryzykiem dom maklerski przeprowadza testy
warunkow skrajnych, co najmniej dla wszystkich rodzajow ryzyka, ktére zostaly
zidentyfikowane jako istotne w prowadzonej dziatalnosci.

2. Dom maklerski w przeprowadzanych testach warunkéw skrajnych przyjmuje zatozenia
odpowiadajace profilowi, skali i poziomowi ryzyka, dajace podstawy rzetelnej oceny ryzyka.

3. Dom maklerski przeprowadza testy warunkow skrajnych regularnie, co najmniej raz w
roku.

4. Przeprowadzenie testow warunkow skrajnych jest dokumentowane przez jednostke
realizujaca funkcje zarzadzania ryzykiem.

5. Zarzad zapoznaje si¢ z wynikami testow warunkow skrajnych 1 przekazuje je radzie
nadzorczej.

6. Zalozenia testow warunkow skrajnych podlegaja regularnej weryfikacji przez zarzad
domu maklerskiego, co najmniej raz w roku, a takze w kazdej sytuacji wystgpienia nowych
rodzajow ryzyka, znaczacych zmian w strategii prowadzenia dziatalnosci domu maklerskiego
oraz w otoczeniu zewng¢trznym, w ktorym dziata dom maklerski.

§ 14. 1. W ramach systemu zarzadzania ryzykiem dom maklerski wprowadza system
limitow wewng¢trznych ograniczajacych poziom ryzyka wystepujacego w poszczegdlnych
obszarach dziatania domu maklerskiego, w tym limit wewngtrzny, o ktérym mowa w art. 37
ust. 1 rozporzadzenia 2033/2019 wraz z okresleniem rodzajow 1 wysokosci tych limitow.
System limitow jest dostosowany do skali i stopnia ztozonos$ci prowadzonej dziatalnosci.

2. Dom maklerski okresla w procedurach zasady ustalania i aktualizowania wysokosci
limitow wewnetrznych, o ktorych mowa w ust. 1, oraz zasady monitorowania ich
przestrzegania i raportowania o przekroczeniach tych limitow.

3. Poziom limitow, o ktorych mowa w ust. 1, jest dostosowany do apetytu na ryzyko domu
maklerskiego.

4. Dom maklerski dokumentuje analizy bedace podstawa do okres$lenia wysokos$ci
limitéw wewnetrznych. Dokumenty sporzadzone w ramach analiz powinny by¢ wystarczajace
do udokumentowania 1 uzasadnienia okreslenia wysoko$ci poszczegdlnych limitow
wewngtrznych.

§ 15. Dom maklerski okresla sytuacje, w ktorych dopuszczalne jest przekroczenie limitow
wewnetrznych, o ktorych mowa w § 14 ust. 1, oraz sposdb postgpowania w przypadku ich

przekroczenia.
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§16. 1. W przypadku gdy dom maklerski bedacy podmiotem dominujacym lub
podmiotem zaleznym podlega obowigzkom, o ktérych mowa w rozporzadzeniu 2033/2019 na
zasadzie skonsolidowanej, jest obowigzany spelnia¢ wymogi okreslone w niniejszym rozdziale
na zasadzie skonsolidowanej, aby zapewni¢ sp6jnos¢ i wdrozenie stosowanych przez niego
zasad i procedur wymaganych w niniejszym rozdziale oraz aby umozliwi¢ przedstawienie
wszelkich danych i informacji wymaganych do celéw nadzoru ostrozno$ciowego przez
Komisje Nadzoru Finansowego, zwang dalej "Komisja", lub wilasciwy organ nadzoru
sprawujacy nadzor na zasadzie skonsolidowane;.

2. Dom maklerski zapewnia wdrozenie zasad 1 procedur okre$lonych w niniejszym
rozdziale odpowiednio w swoich podmiotach zaleznych. Dom maklerski zapewnia, aby
podmioty zalezne, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, bylty w stanie przedstawi¢ wszelkie
dane 1 informacje wymagane do celow nadzoru ostroznosciowego, chyba ze przekazanie tych

informacji jest sprzeczne z prawem panstwa trzeciego, w ktorym podmiot zalezny ma siedzibg.
Rozdziat 3
Kapital wewnetrzny i aktywa plynne

§ 17. 1. Zarzad domu maklerskiego zapewnia przygotowanie i wdrozenie procesow oceny
adekwatnosci kapitatu wewngtrznego 1 aktywdéw pltynnych, w tym zatwierdza szczegdlowe
polityki i procedury w tym zakresie.

2. Rada nadzorcza zatwierdza strategiczne zatozenia procesu szacowania kapitalu
wewnetrznego oraz oceny aktywow plynnych.

3. Procesy oceny adekwatnosci kapitatu wewngtrznego i aktywow ptynnych sg procesami:
1) opartymi na ocenie ryzyka, obejmujacymi wszystkie istotne ryzyka, ktore dom maklerski

moze stwarza¢ dla innych oraz na ktére sam jest lub moze by¢ narazony, a takze

uwzgledniajagcymi otoczenie regulacyjne, ekonomiczne i biznesowe, w ktérym dom
maklerski prowadzi dziatalnos¢.

2) odpowiadajacymi profilowi ryzyka domu maklerskiego - przyjete przez dom maklerski
rozwiazania, strategie 1 procesy sa odpowiednie i proporcjonalne do charakteru, skali 1
zlozonosci jego dziatalnosci.

3) uwzgledniajacymi podejsScie prospektywne — dom maklerski posiada strategie i procedury
zapewniajace utrzymywanie odpowiedniego poziomu kapitalu i aktywoéw ptynnych,
uwzgledniajace plany strategiczne domu maklerskiego oraz ich zwigzek z czynnikami

makroekonomicznymi.
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4. Procesy oceny adekwatnos$ci kapitalu wewnetrznego i aktywow plynnych powinny

stanowi¢ integralng czes$¢ systemu zarzadzania domem maklerskim oraz podejmowania decyzji

o charakterze zarzadczym w domu maklerskim.

1)
2)
3)
4)
S)
6)

§ 18. Na proces oceny adekwatnosci kapitatu wewngtrznego skladaja si¢ w szczegolnosci:
identyfikacja istotnych rodzajoéw ryzyka;

pomiar ryzyka;

testy warunkow skrajnych;

wyznaczenie 1 utrzymywanie kapitalu wewnetrznego;

planowanie kapitalowe;

zarzadzanie kapitalowe.

§ 19. W ramach procesu oceny adekwatnosci kapitalu wewnetrznego dom maklerski

ustala w szczegdlnosci:

1)
2)

3)

4)
5)

6)

7)
8)
9)
10)
11)

kryteria uznawania poszczegdlnych rodzajow ryzyka za istotne;

polityki oraz procedury identyfikowania, pomiaru i sprawozdawania o ryzyku
wystepujacym w dziatalnosci domu maklerskiego;

zasady uwzgledniania w procesie oceny adekwatnosci kapitatlu wewnetrznego wynikéw
testow warunkow skrajnych przeprowadzonych co najmniej dla wszystkich rodzajow
ryzyka, ktore zostaty zidentyfikowane jako istotne w prowadzonej dziatalnos$ci;

zasady dokonywania oceny wiarygodnosci planow kapitatlowych w warunkach skrajnych;
procedury wyznaczania 1 utrzymywania kapitalu wewngtrznego uwzgledniajace czynniki
jakosciowe 1 ilosciowe, w tym podstawowe elementy procesu przeksztalcania miar ryzyka
w ujeciu ilosciowym w kapitat wewnetrzny;

zasady oceny adekwatnosci przyjetych zalozen w ramach wyznaczania kapitatu
wewnetrznego oraz oceny prawidlowosci danych wejsciowych 1 wynikOw wyznaczania
kapitalu wewngtrznego z zastosowaniem modeli;

zalozenia oraz zasady planowania kapitalowego;

cele kapitalowe w zakresie adekwatno$ci kapitalowej (docelowy poziom kapitatu);
preferowang strukture kapitalowa;

awaryjne plany kapitalowe;

zasady uwzgledniania kapitalu wewnetrznego w systemie zarzadzania ryzykiem domu
maklerskiego, w tym w szczegdlnosci powiazanie ze strategia biznesowa, apetytem na

ryzyko oraz systemem limitow wewnetrznych;
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12) zasady kontroli jakos$ci i poprawnos$ci dzialalno$ci domu maklerskiego w obszarze

wyznaczania i utrzymywania kapitalu wewnetrznego, zgodnie z zasadami, limitami i
procedurami dotyczacymi tego obszaru.

§ 20. Na proces oceny adekwatnosci aktywoéw ptynnych sktadaja sie w szczegdlnosci:

1) identyfikacja czynnikow istotnych dla ryzyka ptynnosci i finansowania;

2) pomiar ryzyka;

3) testy warunkéw skrajnych;

4) planowanie ptynnosciowe;

5) zarzadzanie plynnosciowe.

§ 21. W ramach procesu oceny adekwatnosci aktywow pltynnych dom maklerski ustala w
szczegoOlnosci:

1) polityki oraz procedury identyfikowania, pomiaru i sprawozdawania o ryzyku ptynnosci
wystepujacym w dziatalno$ci domu maklerskiego, o ktérych mowa w szczegdlnosci w §
10 ust. 2 pkt 8 niniejszego rozporzadzenia;

2) zasady uwzgledniania w procesie oceny adekwatnosci aktywow pltynnych wynikéw
testow warunkow skrajnych przeprowadzonych dla ryzyka ptynnosci;

3) zalozenia oraz zasady planowania ptynnosciowego;

4) zasady dokonywania oceny wiarygodnosci plandw ptynnosciowych w warunkach
skrajnych;

5) awaryjne plany ptynnosciowe;

6) zasady uwzglednienia procesu oceny aktywoéw plynnych w systemie zarzadzania
ryzykiem domu maklerskiego, w tym m.in. powigzanie ze strategig biznesowa, apetytem
na ryzyko oraz systemem limitow wewnetrznych;

7)  zasady kontroli jakosci 1 poprawnosci dziatalno$ci domu maklerskiego w obszarze oceny

adekwatno$ci aktywow ptynnych, zgodnie z zasadami, limitami i1 procedurami
dotyczacymi tego obszaru.

§ 22. 1. Zarzad domu maklerskiego zapewnia przeprowadzanie regularnych, nie rzadziej

niz raz w roku, przegladow procesoOw oceny adekwatnosci kapitalu wewnetrznego 1 aktywow

ptynnych pod wzgledem dostosowania do charakteru, skali i poziomu ztoZono$ci dziatalno$ci

domu maklerskiego.

2. Niezaleznie od przegladow, o ktérych mowa w ust. 1, procesy oceny adekwatnosci

kapitatu wewnetrznego i aktywow ptynnych sg na biezaco dostosowywane przez zarzad domu

maklerskiego do zmian w dzialalno$ci prowadzonej przez dom maklerski, w tym w
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szczeg6lnosci w sytuacji pojawienia si¢ nowych rodzajow ryzyka, znaczacych zmian w
strategii 1 planach dziatania oraz w otoczeniu zewng¢trznym, w ktorym dziata dom maklerski.
3. Procesy oceny adekwatnosci kapitalu wewngtrznego i aktywow plynnych oraz
przeglady tych procesow podlegaja niezaleznej ocenie w ramach audytu wewngtrznego domu
maklerskiego nie rzadziej niz raz w roku.
4. Procesy oceny adekwatno$ci kapitalu wewnetrznego i aktywoéw plynnych sa

odpowiednio udokumentowane i spojne ze strategia domu maklerskiego.

Rozdzial 4
Badanie i ocena nadzorcza

§ 23. 1. Podstawowym instrumentem przeprowadzania badania i oceny nadzorczej jest
nadzor analityczny.

2. W ramach nadzoru analitycznego Komisja analizuje dane przekazywane przez domy
maklerskie, w szczegdlnosci dotyczace:

1) modelu biznesowego;

2) sytuacji finansowej i kapitalowej;

3) wdrozonych systemow zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnosci informacje o
poszczegbdlnych istotnych rodzajach ryzyka zwigzanego z dziatalnos$cig danego domu
maklerskiego;

4) procesu dokonywania przez dom maklerski oceny adekwatnos$ci kapitatu wewnetrznego
1 aktywow ptynnych;

5) procesu zarzadzania domem maklerskim, tadu korporacyjnego, a takze kompetencji
cztonkoé6w zarzadu 1 rady nadzorczej do wykonywania obowigzkow.

3. Badanie 1 ocena nadzorcza moga by¢ realizowane takze przez wizyt¢ nadzorcza, o
ktoérej mowa w art. 37a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym
(Dz. U. 22020 r. poz. 1400 12320 oraz z 2021 r. poz. 355 i ...), oraz kontrole, o ktérej mowa
w art. 26 ust. 1 pkt 1 tej ustawy.

4. Komisja, po przeprowadzeniu badania i na jego podstawie, wydaje ocen¢ nadzorcza i
informuje o niej dom maklerski.

5. W przypadku uzyskania informacji, ktore w ocenie Komisji mogg mie¢ wplyw na

spelianie przez dom maklerski wymogdéw z zakresu adekwatnosci kapitatowej, Komisja moze


https://lex.oirpwarszawa.pl/#/document/17220858?unitId=art(37(a))&cm=DOCUMENT
https://lex.oirpwarszawa.pl/#/document/17220859?unitId=art(26)ust(1)pkt(1)&cm=DOCUMENT
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dokona¢ uaktualnienia wcze$niej przeprowadzonej oceny nadzorczej w terminie nie dtuzszym

niz 6 miesiecy od dnia uzyskania informacji.

§ 24. 1. Przeprowadzajac badanie 1 ocen¢ nadzorcza, Komisja uwzglednia:

1) ekspozycje na ryzyka oraz zasady zarzadzania ryzykiem, o ktérych mowa w §11;

2) lokalizacje geograficzng ekspozycji domu maklerskiego;

3) model biznesowy domu maklerskiego;

4)  zasady zarzadzania domu maklerskiego i zdolno$¢ cztonkow zarzadu i rady nadzorczej
do wykonywania ich obowigzkdw;

5) weryfikacje spelniania przez dom maklerski warunkow, o ktérych mowa w art. 110u
ustawy.

6) oceng ryzyka systemowego, z uwzglednieniem identyfikacji i pomiaru ryzyka systemowego
zgodnie z art. 23 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 lub zaleceniami ERRS.

2. Dokonujac weryfikacji, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 5, Komisja uwzglednia zmiany w
dziatalnos$ci domu maklerskiego oraz wdrozenie i1 stosowanie metod, o ktorych mowa w art.
110u ustawy, w odniesieniu do nowych ustug oraz ocenia, czy dom maklerski wlasciwie stosuje
opracowane 1 aktualne techniki i praktyki.

3. W ramach badania i oceny nadzorczej Komisja bierze pod uwagg fakt posiadania przez
dom maklerski ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytulu prowadzenia dziatalnos$ci

zawodowe;.
Rozdziat 5

Polityka wynagrodzen

§ 25. 1. Zarzad domu maklerskiego odpowiada za opracowanie, wdrozenie i aktualizacje
polityki wynagrodzen obejmujacej wynagrodzenia i uznaniowe $wiadczenia emerytalne.

2. Rada nadzorcza, nie rzadziej niz raz w roku, dokonuje okresowych przegladéw polityki
wynagrodzen i nadzoruje jej wdrozenie. W przypadku gdy w domu maklerskim zostat
powolany komitet do spraw wynagrodzen, polityka wynagrodzen podlega zaopiniowaniu przez
ten komitet przed jej zatwierdzeniem przez rade nadzorcza zgodnie z art. 110v ust. 2 ustawy.

3. Polityka wynagrodzen powinna uwzglednia¢ wielko$¢ domu maklerskiego, ryzyko
zwigzane z jego dziatalnoscia, jego wewnetrzng organizacje, a takze zakres 1 stopien ztozono$ci
prowadzonej dziatalnosci.

4. Polityka wynagrodzen obejmuje osoby spetniajace kryteria, o ktorych mowa w
rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 604/2014 z dnia 4 marca 2014 r.


https://lex.oirpwarszawa.pl/#/document/17220859?unitId=art(110(u))&cm=DOCUMENT
https://lex.oirpwarszawa.pl/#/document/17220859?unitId=art(110(u))&cm=DOCUMENT
https://lex.oirpwarszawa.pl/#/document/17220859?unitId=art(110(u))&cm=DOCUMENT
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uzupehiajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE w odniesieniu do

regulacyjnych standardow technicznych w odniesieniu do kryteriow jako$ciowych i

wiasciwych kryteriow ilosciowych ustalania kategorii pracownikéw, ktérych dzialalnosé

zawodowa ma istotny wplyw na profil ryzyka instytucji (Dz. Urz. UE L 167 z 06.06.2014, str.

30, z p6zn. zm.).

5. Dom maklerski odpowiednio dokumentuje polityke wynagrodzen oraz prowadzi
wykaz stanowisk obejmujacych kategorie 0sob objetych polityka wynagrodzen.

6. Polityka wynagrodzefn ma na celu:

1) prawidlowe 1 skuteczne zarzadzanie ryzykiem i1 zapobieganie podejmowaniu ryzyka
wykraczajacego poza zatwierdzony przez rad¢ nadzorcza apetyt na ryzyko domu
maklerskiego;

2) realizacje celow strategicznych domu maklerskiego z uwzglednieniem dtugoterminowych
skutkéw dziatan podejmowanych przez dom maklerski;

3) zapobieganie wystgpieniu konfliktu interesow, zachecanie do odpowiedzialnego
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej oraz promowanie $wiadomosci ryzyka i
ostroznego podejmowania ryzyka.

§ 26. Realizacja polityki wynagrodzen co najmniej raz w roku podlega ocenie w ramach
audytu wewngtrznego domu maklerskiego. Raport z przegladu polityki wynagrodzen jest
przekazywany radzie nadzorczej oraz komitetowi do spraw wynagrodzen, jezeli komitet taki
zostat powotany.

§ 27. 1. Osoby wykonujace czynnosci z zakresu kontroli wewnetrznej, osoby wykonujace
zadania nadzoru zgodnosci dzialalno$ci z prawem, osoby wykonujace czynnosci z zakresu
audytu wewngtrznego oraz osoby realizujgce funkcje zarzadzania ryzykiem sg wynagradzane
za osigganie celow wynikajacych z wykonywanych zadan, niezaleznie od wynikéw osigganych
w ramach dziatalnosci, ktora te osoby kontroluja. Wynagrodzenie tych osob jest bezposrednio
nadzorowane przez komitet do spraw wynagrodzen lub, w przypadku gdy nie ustanowiono
takiego komitetu, przez rad¢ nadzorcza.

2. Zarzad informuje rad¢ nadzorczg i komitet do spraw wynagrodzen, jezeli komitet taki
zostat powotany, o wysokosci zmiennych sktadnikoéw wynagrodzenia wyptaconych w ostatnim
roku kalendarzowym osobom objetym polityka wynagrodzen, nie pdzniej niz w terminie 2

miesiecy od zatwierdzenia sprawozdania finansowego.



1)

2)
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§ 28. Polityka wynagrodzen okres$la kryteria ustalania:

statych  skladnikéw wynagrodzenia, ktore w szczegdlnosci odzwierciedlajg
dos$wiadczenie zawodowe oraz zakres odpowiedzialno$ci organizacyjnej przewidziany w
opisie stanowiska pracownika oraz

zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia zaleznych od zréwnowazonych i dostosowanych
do ryzyka wynikow lub innych czynnikéw okreslonych w polityce wynagrodzen.

§ 29. 1. Polityka wynagrodzen w zakresie zmiennych sktadnikow wynagrodzen powinna

uwzglednia¢ nastepujace zasady:

1)

2)

3)

4)

5)

w przypadku gdy wysokos¢ zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia zalezy od wynikow,
podstawa okreslenia tgcznej wysokosci wynagrodzenia jest ocena wynikow osiggnigtych
przez dang osobe i1 dang jednostke organizacyjng w odniesieniu do ogdlnych wynikdéw
domu maklerskiego; przy ocenie indywidualnych wynikéw osiagnigtych przez dang
osobe bierze si¢ pod uwage kryteria finansowe 1 niefinansowe;

ocena wynikow, o ktorej mowa w pkt 1, jest oparta o dane z co najmniej trzech ostatnich
lat obrotowych, a w przypadku osob sprawujacych funkcje w domu maklerskim kroce;j
niz trzy lata - o dane za ten okres; okres oceny wynikow ustala si¢ zgodnie z cyklem
koniunkturalnym firmy inwestycyjnej oraz ryzykiem prowadzonej przez nig dziatalnos$ci;
faczna wysoko§¢ zmiennych skladnikéw wynagrodzenia przyznanych przez dom
maklerski nie ogranicza istotnie mozliwosci podwyzszenia funduszy wilasnych domu
maklerskiego;

stale sktadniki stanowig na tyle duzg cz¢$¢ wynagrodzenia, aby mozliwe bylo
prowadzenie elastycznej polityki wynagrodzen, w tym poprzez wstrzymanie,
ograniczenie, odmowe wyptaty lub realizacji zmiennych sktadnikow wynagrodzenia;

w przypadku okreslenia w umowie z osoba objeta politykg wynagrodzen $wiadczenia
wyplacanego w razie rozwigzania umowy o prace lub innej umowy stanowigcej podstawe
sprawowania funkcji, wysoko$¢ wyptacanego $wiadczenia powinna odzwierciedla¢
wyniki osiagnigte przez t¢ osobe za okres co najmniej trzech ostatnich lat sprawowania
funkcji w domu maklerskim, a w przypadku os6b sprawujacych funkcje krocej niz trzy
lata - za ten okres; zasady dotyczace $§wiadczen przypadajacych z tytulu rozwigzania
umowy o prace lub innej umowy stanowigcej podstawe sprawowania funkcji sg okreslane
tak, aby zapobiegaty wynagradzaniu ztych wynikow, biorac pod uwagg kryteria, o ktorych

mowa w pkt 1; dom maklerski przewiduje w umowie z osoba objeta polityka
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9
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wynagrodzen mozliwo$¢ wstrzymania, ograniczenia lub odmowy wyptaty lub realizacji

tego $wiadczenia w takiej sytuacji;

dom maklerski zapewnia, ze $wiadczenia wyptacane osobie objetej polityka wynagrodzen

w zwigzku z rozwigzaniem umowy z poprzednim pracodawcg lub podmiotem, z ktorym

ta osoba zawarla umowe¢ o $wiadczenie ushug lub umowe o podobnym charakterze, sa

zgodne z dlugoterminowymi interesami domu maklerskiego;

wyniki finansowe domu maklerskiego przyjmowane w celu okreslenia zmiennych

sktadnikow wynagrodzenia powinny uwzglednia¢ poziom ryzyka ponoszonego przez

dom maklerski oraz koszt kapitalu i konieczno$¢ utrzymania wilasciwego poziomu
plynnosci;

dom maklerski uwzglednia w polityce wynagrodzen obecne 1 przyszte ryzyka;

co najmniej 50% zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia stanowig:

a) akcje albo udzialy, lub zwigzane z nimi instrumenty finansowe albo odpowiadajace
im instrumenty niepieni¢zne, w przypadku domu maklerskiego, ktorego akcje nie sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

b) instrumenty w rozumieniu art. 52 lub art. 63 rozporzadzenia 575/2013 lub
instrumenty finansowe uprawniajace dom maklerski do zamiany ich na instrumenty
kapitatu podstawowego Tier I, lub instrumenty finansowe, ktorych warto§¢ wykupu
moze podlegac¢ co najmniej czgSciowemu obnizeniu.

c) instrumenty niepieni¢zne, ktére odzwierciedlajg sktad instrumentéw w zarzadzanych
portfelach,

d) w przypadku gdy dom maklerski nie emituje zadnego z instrumentow wymienionych
w lit. a — ¢, Komisja, na podstawie informacji przedstawionych przez dom maklerski,
akceptuje alternatywne mechanizmy shuzace realizacji tych samych celow
— przy czym instrumenty, o ktérych mowa w lit. a — d, podlegaja odpowiednim

zasadom ograniczajagcym rozporzadzanie nimi, shuzagcym dostosowaniu zachet
motywujacych osobe, ktorej przystuguja do dlugoterminowych interesow dane;
firmy inwestycyjnej, jej wierzycieli i klientow;

co najmniej 40% zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia jest rozliczana i wyplacana w

okresie od trzech do pigciu lat, przy czym okres ten ustala si¢ z uwzglednieniem

charakteru i ryzyka prowadzonej dzialalno$ci oraz obowiazkéw danej osoby, a w

przypadku gdy kwota catkowitego wynagrodzenia tej osoby w poprzednim roku

obrotowym przekroczyta rownowartos¢ w zlotych kwoty 1 000 000 euro ustalonej
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wedtug kursu sredniego oglaszanego przez Narodowy Bank Polski obowiazujacego w
ostatnim dniu poprzedniego roku, co najmniej 60% zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia jest rozliczana i wyplacana w takim okresie;
zmienne skladniki wynagrodzenia powinny by¢ przyznawane lub wyplacane z
uwzglednieniem sytuacji finansowej domu maklerskiego, a gdy jest to uzasadnione - z
uwzglednieniem wynikow finansowych tego domu maklerskiego lub wynikoéw
osigganych przez jednostke¢ organizacyjna, w ramach ktérej dana osoba sprawowala
funkcje, z tym ze dom maklerski moze ograniczy¢, wstrzymac lub odméwi¢ wypftaty lub
realizacji czesci lub caloSci zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia, gdy dom maklerski
wykazuje strate; dom maklerski w polityce wynagrodzen okresla szczegotowe kryteria
dotyczace ograniczenia, wstrzymania, odmowy wypftaty lub realizacji czgsci lub catosci
zmiennych sktadnikow wynagrodzenia, w szczego6lnosci gdy osoba objgta polityka
wynagrodzen:

a) uczestniczyta w dziataniach, ktéorych wynikiem byly znaczne straty dla domu
maklerskiego, lub byla ona odpowiedzialna za takie dziatania,

b) nie spetita odpowiednich standardéw dotyczacych kompetencji i reputacji;

polityka wynagrodzen w zakresie uznaniowych $wiadczen emerytalnych jest zgodna ze

strategig dziatalnosci, celami, wartosciami i1 dlugoterminowymi interesami domu
maklerskiego, 1 przewiduje ich realizacj¢ w formie instrumentéw, o ktérych mowa w pkt

10, przy spetieniu nastepujacych warunkoéw:

a) dom maklerski wstrzymuje wydanie tych instrumentow na okres pigciu lat od dnia
rozwigzania umowy, jezeli dana osoba nie osiggneta wieku emerytalnego w dniu jej
rozwigzania,

b) dana osoba zobowigzala si¢ w umowie z domem maklerskim do niezbywania
otrzymanych instrumentéw przez okres pieciu lat od dnia rozwigzania umowy, jezeli
dana osoba osiagnela wiek emerytalny w dniu jej rozwigzania;

osoby, ktorym przystuguja zmienne skladniki wynagrodzenia, nie moga korzystaé z

indywidualnych strategii hedgingowych lub ubezpieczen dotyczacych wynagrodzenia i

odpowiedzialno$ci w celu podwazania skutkdw uwzgledniania ryzyka w majacym do nich

zastosowanie systemie wynagradzania.

zmienne skladniki wynagrodzenia nie moga by¢ wyptacane z wykorzystaniem rozwigzan

1 metod finansowych ulatwiajacych nieprzestrzeganie zasad okreslonych w przepisach

dzialu IV ustawy, niniejszego rozporzadzenia lub rozporzadzenia 2033/2019.
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2. Przepisy ust. 1 pkt 9 lit. a i b oraz pkt 10 nie maja zastosowania do:

1) domu maklerskiego, w przypadku gdy warto$¢ jego aktywow bilansowych i
pozabilansowych jest $rednio réwna lub nizsza niz rOwnowarto$¢ w zlotych
100 000 000 euro ustalona wedlug $redniego kursu euro oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski obowigzujacego na dzien bilansowy, na ktory jest
sporzadzane roczne sprawozdanie finansowe, w czteroletnim okresie bezposrednio
poprzedzajacym dany rok obrotowy;

2) os6b objetych politykag wynagrodzen, ktére otrzymujg zmienne skladniki
wynagrodzenia w wysokos$ci nie wyzszej niz rownowartos¢ w ztotych 50 000 euro
ustalona wedlig $redniego kursu euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacego na koniec roku obrotowego 1 jednoczesnie nieprzekraczajacej 25%
catkowitego rocznego wynagrodzenia tych oséb.

3. Dla potrzeb stosowania polityki wynagrodzen niepieni¢zne skladniki wynagrodzen

wycenia si¢ w wartosci godziwe;.

4. Polityka wynagrodzen domu maklerskiego wskazuje zasady postegpowania w
przypadku zakonczenia dziatalno$ci maklerskiej, w zakresie zmiennych skladnikow
wynagrodzen przyznanych a niewyptaconych lub niezrealizowanych, przy poszanowaniu praw
0sOb objetych polityka wynagrodzen do juz przyznanych zmiennych sktadnikow wynagrodzen.

§ 30. 1. Dom maklerski okresla w polityce wynagrodzenia odpowiedni stosunek
zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia do statych sktadnikow wynagrodzenia uwzgledniajac
charakter prowadzonej dziatalno$ci, zwigzane z nig ryzyka oraz wptyw osob objetych polityka
wynagrodzen na profil ryzyka domu maklerskiego.

2. W przypadku gdy czes¢ lub calo$¢ zmiennych sktadnikow wynagrodzenia jest
realizowana w formie instrumentéw finansowych, dom maklerski moze zastrzec, przy
obliczaniu warto$ci zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia do celéw obliczenia stosunku
zmiennych skladnikdw wynagrodzenia do stalych skladnikow wynagrodzenia, obnizenie
wartosci instrumentow finansowych z dnia przyznania zmiennego skladnika wynagrodzenia o
wielko$¢ stanowigcg iloczyn ich warto$ci z tego dnia oraz stopy dyskontowej, obliczonej w
sposob okreslony w zalaczniku do rozporzadzenia, jezeli:

1)  warunki emisji tych instrumentow finansowych przewiduja realizacj¢ §wiadczen na rzecz
ich posiadacza po uptywie okresu co najmniej 5 lat od dnia przyznania wynagrodzenia
oraz w zawartej umowie z osobg objeta polityka wynagrodzen zapewniono wylaczenie

zbywalnosci tych instrumentdéw przez okres co najmniej pigciu lat lub
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2) instrumenty te wydawane sg osobie uprawnionej po uptywie co najmniej 5 lat od dnia
przyznania wynagrodzenia oraz w zawartej umowie z osobg objeta polityka wynagrodzen
zapewniono wylaczenie zbywalnosci praw do wydania instrumentow finansowych

-z tym ze dom maklerski moze zastosowac stope dyskontowa do nie wigcej niz
25% wartosci zmiennego sktadnika wynagrodzenia.

3. W przypadku gdy wynagrodzenie obejmuje gwarantowane zmienne skladniki
wynagrodzenia, mogg one by¢ przyznane jedynie w momencie nawigzania stosunku pracy lub
zawarcia innej umowy stanowigcej podstawe sprawowania funkcji 1 przystuguja one jedynie w
pierwszym roku zatrudnienia lub sprawowania funkcji.

4. Dom maklerski jest obowigzany zapewni¢ w regulaminie pracy, regulaminie
wynagradzania, umowie o prac¢ lub w innej umowie stanowigcej podstawe sprawowania
funkcji skuteczno$¢ realizacji polityki wynagrodzen. Postanowienia regulaminu pracy,
regulaminu wynagradzania, umowy o prac¢ lub innej umowy stanowigcej podstawe
sprawowania funkcji zapewniajg mozliwos¢ wstrzymania, ograniczenia, odmowy wyptaty lub
realizacji zmiennych sktadnikow wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku gdyby osoby
objete polityka wynagrodzen uczestniczyty w dziataniach, ktérych wynikiem byly znaczne
straty dla domu maklerskiego, lub gdyby osoby te byly odpowiedzialne za takie dziatania lub
nie spetnity odpowiednich standardow dotyczacych kompetencji 1 reputacji. Postanowienia
regulaminu pracy, regulaminu wynagradzania, umowy o prac¢ lub innej umowy stanowigcej
podstawe sprawowania funkcji powinny by¢ sformutowane w sposob uniemozliwiajacy

unikanie obowigzkéw wynikajacych z polityki wynagrodzen.
Rozdziat 6
Przepisy przejsciowe i koncowe

§ 31. Przepisy rozporzadzenia nie maja zastosowania do zmiennych skladnikow

wynagrodzen naleznych za rok 2021 oraz za lata poprzednie.

§ 32. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uplywie 14 dni od dnia ogloszenia.

% Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 25 kwietnia

2017 r. w sprawie kapitatu wewnetrznego, systemu zarzadzania ryzykiem, programu oceny nadzorczej oraz
badania i oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen w domu maklerskim (Dz. U. z 2017 r. poz. 856),
ktoére traci moc z dniem wejécia w zycie niniejszego rozporzadzenia, zgodnie z art. 27 pkt 1 ustawy z dnia ....
0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. ...).
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MINISTER FINANSOW, FUNDUSZY
I POLITYKI REGIONALNEJ
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Zalacznik

do rozporzadzenia

Ministra Finanséw, Funduszy
I Polityki Regionalnej

z dnia

(poz. )

SPOSOB OBLICZANIA STOPY DYSKONTOWEJ
Stopa dyskontowa, o ktérej mowa w § 30 ust. 2 rozporzadzenia, jest obliczana wedtug wzoru:

gdzie:

D - stopa dyskontowa,

I - stopa inflacji w danym panstwie cztonkowskim lub panstwie trzecim,

g - oprocentowanie obligacji skarbowych w krajach Unii Europejskiej - srednia unijna,

id - wspolczynnik motywacyjny wynikajacy z dlugoterminowego odroczenia,

n - liczba lat okresu nabywania uprawnien,

przy czym:

1) I - stope inflacji w danym panstwie cztonkowskim lub panstwie trzecim stanowi
wartos¢:

a) sredniorocznej stopy zmian zharmonizowanego wskaznika cen konsumpcyjnych
(HICP) publikowanej przez Eurostat - w przypadku gdy wynagrodzenie ma by¢
wyptacane w walucie emitowanej przez panstwo cztonkowskie bedace gtownym
krajem zatrudnienia danego pracownika,

b) oficjalnych danych statystycznych odpowiadajacych danym, o ktérych mowa w

lit. a, dostepnych dla kraju emitujagcego walute, w ktorej ma by¢ wyplacane
wynagrodzenie, albo warto$¢ $redniorocznej stopy zmian zharmonizowanego
wskaznika cen konsumpcyjnych (HICP) publikowanej przez Eurostat, majacej
zastosowanie do panstwa cztonkowskiego, w ktorym pracownik wykonuje
zasadniczg cze$¢ swoich obowigzkow - w przypadku gdy wynagrodzenie ma by¢
wyplacane w walucie emitowanej przez panstwo trzecie lub przez panstwo
czlonkowskie inne niz panstwo bgdace glownym krajem zatrudnienia danego

pracownika,



d)

2)

b)

3)

gdzie:
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sredniorocznej stopy zmian zharmonizowanego wskaznika cen konsumpcyjnych
(HICP) publikowanej przez Eurostat dla panstwa czlonkowskiego unijnej
instytucji dominujace;j,
oficjalnych danych statystycznych odpowiadajacych $redniorocznej stopie zmian
zharmonizowanego wskaznika cen konsumpcyjnych (HICP) publikowanej przez
Eurostat dostgpnych dla panstwa trzeciego emitujacego walute albo wartos¢
sredniorocznej stopy zmian zharmonizowanego wskaznika cen konsumpcyjnych
(HICP) publikowanej przez Eurostat dla panstwa czlonkowskiego unijnej
instytucji dominujacej - w przypadku gdy wynagrodzenie ma by¢ wyptacone w
walucie emitowanej przez panstwo trzecie bedace gldownym krajem zatrudnienia
danego pracownika,
sredniorocznej stopy zmian zharmonizowanego wskaznika cen konsumpcyjnych
(HICP) publikowanej przez Eurostat dla panstwa czlonkowskiego unijnej
instytucji dominujacej - w przypadku gdy gtownym krajem zatrudnienia danego
pracownika jest panstwo trzecie, a wynagrodzenie ma by¢ wyptacone w walucie
emitowanej przez panstwo cztonkowskie;
g - oprocentowanie obligacji skarbowych w krajach Unii Europejskiej - $rednia
unijna, stanowi wartosc:
sredniego oprocentowania dla wszystkich panstw czlonkowskich Unii
Europejskiej] wyznaczonego na podstawie oglaszanych przez Eurostat stop
oprocentowania dlugoterminowych obligacji skarbowych o terminie
zapadalnosci co najmniej 10 lat - w przypadku gdy wynagrodzenie ma by¢
wyptacane w walucie emitowanej przez panstwo cztonkowskie,
rownowaznych oficjalnych danych statystycznych dostepnych w odniesieniu do
panstwa emitujgcego walutg, w ktorej ma by¢é wyptacane wynagrodzenie, albo
warto$¢ $redniego oprocentowania, o ktorej mowa w lit. a - w przypadku gdy
wynagrodzenie ma by¢ wyplacane w walucie emitowanej przez panstwo trzecie
pracownikom przebywajacym glownie poza panstwami cztonkowskimi;
id - wspolczynnik motywacyjny wynikajacy z dtugoterminowego odroczenia
oblicza si¢ wedlug wzoru:
id=10%dla[n] =5
id =10% + 0,04ndla[n] >5
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[n] - liczba pelnych lat odroczenia zmiennego sktadnika wynagrodzenia,

N - liczba lat okresu nabywania uprawnien.
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UZASADNIENIE

Projektowane rozporzadzenie ma stanowi¢ uzupehienie transpozycji do polskiego prawa
przepisow dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajacej
dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE
(Dz. Urz. UE L 314 2 05.12.2019, str. 64, z p6zn. zm.), zwanej dalej "dyrektywa IFD". Ponadto
projektowane przepisy zmierzaja do dostosowania prawa krajowego do rozwigzan
przewidzianych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz
zmieniajacego rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 1 (UE)
nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, z p6ézn. zm.), zwanego dalej

"rozporzadzeniem [FR".

Projektowane rozporzadzenie wykonuje przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 328, z p6zn. zm.) zmienionej ustawg z dnia
.... 2021 r. 0o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych

ustaw (Dz. U. poz. ...), stanowigcej transpozycje¢ dyrektywy IFD do polskiego prawa.

Przepisy rozporzadzenia okreslaja:

1) szczegbtowe warunki i sposob szacowania przez dom maklerski oraz przez maty dom
maklerski kapitatu wewngtrznego 1 aktywow plynnych oraz dokonywania przegladow
procesu szacowania i utrzymywania tego kapitatu i aktywow ptynnych;

2)  warunki funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim i malym
domu maklerskim, w tym sktad, szczegdtowe zadania i sposob funkcjonowania komitetu
do spraw ryzyka,

3) sposob przeprowadzania oraz szczegdtowy zakres badania i oceny nadzorczej oraz

4) szczegOlowy zakres polityki wynagrodzen, sposob jej ustalania oraz jej przegladow i

ocen,

— ktore pozwola na pelne dostosowanie regulacji dzialalno$ci doméw maklerskich i1 matych
domow maklerskich do przepisOw prawa unijnego w tym zakresie, a takze okre$la kryteria
techniczne przeprowadzania procesu badania 1 oceny nadzorczej przez organ nadzoru,

wskazujac na przejrzysty tryb prowadzenia nadzoru w tym zakresie w oparciu o ryzyko.
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Przepisy rozporzadzenia nie maja zastosowania do zmiennych skladnikow wynagrodzen

naleznych za rok 2021 oraz lata poprzednie.

Wejscie w zycie rozporzadzenia nastgpi po uptywie 14 dni od dnia opublikowania w Dzienniku
Ustaw. Zgodnie z art. 27 pkt 1 ustawy z dnia .... 2021 r. o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw (dalej "ustawa zmieniajaca"),
dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 110x ustawy o obrocie
instrumentami  finansowymi, zachowuja moc do dnia wejScia w Zycie przepisOw
wykonawczych wydanych na podstawie art. 110x ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w brzmieniu nadanym ustawg zmieniajaca, jednak nie dhuzej niz przez 12

miesiecy od dnia wejsScia w zycie ustawy zmieniajgce;.

Zawarte w projekcie regulacje nie stanowig przepisow technicznych w rozumieniu
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania
krajowego systemu notyfikacji norm 1 aktow prawnych (Dz. U. poz. 2039, z p6zn. zm.), dlatego

tez projekt rozporzadzenia nie podlega procedurze notyfikacji.

Projekt nie wymaga przedstawiania organom i instytucjom Unii Europejskiej w celu uzyskania
opinii, dokonania powiadomienia, konsultacji albo uzgodnienia. W szczeg6lnosci, zgodnie z
art. 2 ust. 1 decyzji Rady 98/415/WE z dnia 29 czerwca 1998 r. w sprawie konsultacji
Europejskiego Banku Centralnego udzielanych wiadzom krajowym w sprawie projektéw
przepisow prawnych (Dz. Urz. WE L 189 z 03.07.1998, str. 42), projekt rozporzadzenia nie

podlega konsultacji z Europejskim Bankiem Centralnym.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalno$ci lobbingowej w procesie stanowienia
prawa oraz § 52 uchwatly nr 190 Rady Ministréw z dnia 29 pazdziernika 2013 r. — Regulamin
pracy Rady Ministrow (M.P. z 2016 r. poz. 1006, z p6zn. zm.) projekt rozporzadzenia zostanie
udostepniony w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej Rzadowego Centrum

Legislacji, w serwisie Rzadowy Proces Legislacyjny.

Zawarte w projekcie regulacje nie bedg miaty wpltywu na dzialalno$¢ mikroprzedsigbiorcow,
matych i $rednich przedsigbiorcow, o ktorych mowa w ustawie z dnia 6 marca 2018 r. — Prawo

przedsiebiorcow (Dz. U. z 2021 r. poz. 162).

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.
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. Data sporzadzenia
Nazwa projektu 14 czerwca 2021 r.
Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej w
sprawie szacowania kapitatu wewnetrznego i aktywow plynnych, systemu | Zrédto

zarzadzania ryzykiem, badania i oceny nadzorczej, atakze polityki |art. 110x ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
wynagrodzen w domu maklerskim oraz malym domu maklerskim 0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.

Ministerstwo wiodace i ministerstwa wspolpracujace z 2021r. poz. 328, z pézn.zm.)

Ministerstwo Finansow Nr w Wykazie prac

Osoba odpowiedzialna za projekt w randze Ministra, Sekretarza
Stanu lub Podsekretarza Stanu
Pan Piotr Patkowski, Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Finansow

Kontakt do opiekuna merytorycznego projektu
Adriana Kaminska adriana.kaminska@mf.gov.pl, tel. 22 694 51 07;

1. Jaki problem jest rozwiazywany?

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie upowaznienia zawartego w art. 110x ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 328, z p6zn. zm.). Obecnie obowiazujgce rozporzadzenie Ministra
Rozwoju i1 Finanséw z dnia 25 kwietnia 2017 r. w sprawie kapitalu wewngtrznego, systemu zarzadzania ryzykiem,
programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen w domu maklerskim (Dz. U.
z 2017 r. poz. 856) utraci moc z dniem jego wejScia w zycie.

Konieczno$¢ wydania nowego rozporzadzenia jest konsekwencjg wejscia w zycie ustawy z dnia ...... 2021 r. o zmianie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2021 r. poz. ....). Zarbwno ww.
ustawa jaki projektowane rozporzadzenie stanowig implementacje, tzw. pakietu IFD/IFR, ktory obejmuje:

- dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru
ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajacg dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 64, z p6zn. zm.), zwang dalej ,,dyrektywa
IFD”,

- rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE)
nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, z p6zn. zm.), zwane dalej ,,rozporzadzeniem
IFR”.

Pakiet IFD/IFR odnosi si¢ do firm inwestycyjnych, natomiast w polskich warunkach obejmuje wylacznie domy maklerskie.
Celem pakietu IFD/IFR jest ustanowienie nowego systemu ostroznosciowego dla firm inwestycyjnych.

2. Rekomendowane rozwiazanie, w tym planowane narzedzia interwencji, i oczekiwany efekt

Rekomendowanym rozwigzaniem zw. z implementacja dyrektywy IFD jest inicjatywa legislacyjna, ktora prowadzi do
zblizenia krajowych regulacji w UE.

Przepisy projektowanego rozporzadzenia okreslajg: szczegdtowe warunki i sposob szacowania przez dom maklerski oraz
przez maly dom maklerski kapitalu wewngtrznego 1 aktywow plynnych oraz dokonywania przegladow procesu
szacowania i utrzymywania tego kapitatu i aktywow ptynnych; warunki funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem
w domu maklerskim i matym domu maklerskim, w tym skfad, szczegétowe zadania i sposob funkcjonowania komitetu do
spraw ryzyka; sposob przeprowadzania oraz szczegdtowy zakres badania i oceny nadzorczej, a takze szczegdtowy zakres
polityki wynagrodzen, sposéb jej ustalania oraz zasady dokonywania jej przegladow i ocen.

Projektowana regulacja pozwoli na pelne dostosowanie dziatalnosci domow maklerskich i matych doméw maklerskich do
przepisdw prawa unijnego i umozliwi okreslenie kryteridéw technicznych przeprowadzania procesu badania i oceny
nadzorczej przez organ nadzoru, wskazujac na przejrzysty tryb prowadzenia nadzoru w tym zakresie w oparciu o ryzyko.

3. Jak problem zostal rozwigzany w innych krajach, w szczegdlno$ci krajach cztonkowskich OECD/UE?

Aktualnie 11 panstw cztonkowskich notyfikowato wdrozenie dyrektywy IFD do krajowego porzadku prawnego.
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Dyrektywa IFD weszta w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym UE, tj. z dniem 25 grudnia
2019 r. Czas przewidziany na jej transpozycje wynosi 18 miesiecy.

4. Podmioty, na ktore oddzialuje projekt

Grupa Wielkos¢ Zrédto danych Oddzialywanie
. . . Wykaz podmiotoéw rynku Konieczno$¢ dostosowania si¢
(Firmy inwestycyjne) 136 kapitatowego prowadzony do nowych wymogéw przez
1. domy maklerskie, 2. 10 przez Urzad Komisji Nadzoru | domy maklerskie (w zakresie
2. zagraniczne firmy 3. 11 Finansowego Wymogow .dOtyCZq(.:yCh
inwestycyjne prowadzace (www.knf.gov.pl) systen)u'zarza(dzama ryzyklem,
dziatalnode W formie baqanlg i oceny nadzorf:zej oraz
oddziatu, polityki  wynagrodzen takzp
przez mate domy maklerskie
3. zagraniczne osoby zdefiniowane w art. 110a ust. 1
prawne prowadzace pkt 9a ustawy z dnia 29 lipca
dziatalno$¢ maklerskg na 2005 r. o obrocie instrumentami
terytorium RP, finansowymi).

Komisja Nadzoru 1

: Konieczno$¢ dostosowania si¢
Finansowego

do nowych regulacji
wynikajgcych z projektu.

5. Informacje na temat zakresu, czasu trwania i podsumowanie wynikoéw konsultacji

Projekt rozporzadzenia bgdzie przedmiotem konsultacji publicznych i opiniowania, w ramach ktorych zostat przedstawiony
nastepujagcym podmiotom: Komisji Nadzoru Finansowego, Narodowemu Bankowi Polskiemu, Urzedowi Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw, Najwyzszej Izby Kontroli, Rzecznikowi Praw Obywatelskich, Gtéwnemu Urzedowi
Statystycznemu, Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej, Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu,
Generalnemu Inspektorowi Ochrony Danych Osobowych, Zwigzkowi Bankéw Polskich, Krajowemu Zwigzkowi Bankoéw
Spotdzielczych, Gieldzie Papieréw Wartosciowych S. A., BondSpot S. A., Krajowemu Depozytowi Papieréw
Wartosciowych S. A., Stowarzyszeniu Inwestorow Indywidualnych, Zwigzkowi Makleréw i Doradcow, Izbie Domow
Maklerskich, Stowarzyszeniu Emitentoéw Gietdowych, Izbie Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Radzie Bankow
Depozytariuszy, Krajowemu Zwigzkowi Bankow Spoétdzielczych, Polskiemu Stowarzyszeniu Inwestorow Kapitatlowych
oraz Stowarzyszeniu Rynkéw Finansowych — ACI Polska.

6. Wplyw na sektor finanséw publicznych

(ceny state z ...... r.) Skutki w okresie 10 lat od wejscia w zycie zmian [min z1]

0 L [ 2] 3[4 5] 6] 7 8] 9 [10] £gemie(0-10)

Dochody ogélem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
budzet panstwa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
JST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pozostate jednostki (oddzielnie) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wydatki ogolem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
budzet panstwa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
JST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pozostate jednostki (oddzielniey |0 (0 |0 O (O O O O |O O O |O
Saldo ogélem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
budzet panstwa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
JST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

pozostate jednostki (oddzielnie)
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Zrbodia finansowania

publicznych.

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie bgdzie miato wptywu na dochody i wydatki sektora finansow

Dodatkowe informacje, | Wejscie w zycie rozporzadzenia nie bedzie miato wptywu na dochody i wydatki sektora finansow

w tym wskazanie zrodet | publicznych.
danych i przyjetych do
obliczen zalozen

7. Wplyw na konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsiebiorczosé, w tym funkcjonowanie przedsigbiorcow, oraz na

rodzine, obywateli i gospodarstwa domowe

Skutki

Czas w latach od wej$cia w zycie zmian 0 1 2 3 5 10 Lqcznie (0-10)
W ujeciu duze przedsigbiorstwa
pienigznym sektor mikro-, matych i
(w mln zk, S'.rednic.h .
ceny state z prze(_lsw;blorstw
...... r) rodzina, obywatele oraz

gospodarstwa domowe
W ujeciu duze przedsigbiorstwa
niepieni¢znym | sektor mikro-, matych i

$rednich

przedsigbiorstw

rodzina, obywatele oraz

gospodarstwa domowe
Niemierzalne rodzina, obywatele oraz

gospodarstwa domowe

gospodarka

Dodatkowe informacje,
w tym wskazanie
zrodet danych i
przyjetych do obliczen
zalozen

8. Zmiana obciazen regulacyjnych (w tym obowiazkéw informacyjnych) wynikajacych z projektu

X nie dotyczy

Woprowadzane sg obcigzenia poza bezwzglednie
wymaganymi przez UE (szczegoty w odwrdconej tabeli
zgodnosci).

[]tak
[ ] nie
X nie dotyczy

(| zmniejszenie liczby dokumentow
(] zmniejszenie liczby procedur
[] skrécenie czasu na zatatwienie sprawy

[] zwiekszenie liczby dokumentow
[] zwigkszenie liczby procedur
[ ] wydhuzenie czasu na zalatwienie sprawy

[ ]inne: []inne:
L | L] tak
Woprowadzane obcigzenia sa przystosowane do ich [ nie

elektronizacji.

X nie dotyczy

Komentarz:

Projekt zasadniczo nie przewiduje zmian w zakresie obcigzen regulacyjnych.

9. Wplyw na rynek pracy
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Projektowane rozporzadzenie nie wptynie na rynek pracy.

10. Wplyw na pozostale obszary

[] srodowisko naturalne (] demografia [] informatyzacja
[] sytuacja i rozwoj regionalny [] mienie panstwowe [] zdrowie

[ ]inne:

Omowienie wptywu Projektowane rozporzadzenie nie wptynie na wymienione obszary.

11.Planowane wykonanie przepiséw aktu prawnego

Wykonanie przepiséw aktu prawnego nastgpi w momencie wejscia w zycie rozporzadzenia. Rozporzadzenie wejdzie w zycie
po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

12. W jaki sposob i kiedy nastapi ewaluacja efektow projektu oraz jakie mierniki zostang zastosowane?

Ewaluacja efektow projektu bedzie dokonywana na biezaco, na podstawie wnioskow wynikajacych z dziatan nadzorczych
Komisji Nadzoru Finansowego.

13.Zataczniki (istotne dokumenty zrodlowe, badania, analizy itp.)

Brak.




Projekt
ROZPORZADZENIE

MINISTRA FINANSOW, FUNDUSZY I POLITYKI
REGIONALNEJD

z dnia

w sprawie sposobu prowadzenia wykazu, o ktorym mowa w art. 1411 ust. 1 ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, trybu i terminow skladania oraz

aktualizacji zgloszen holdingéw do tego wykazu, a takze wzoru zgloszenia holdingu

Na podstawie art. 1411 ust. 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U.
z 2020 r. poz. 1896, 2320 1 2419 oraz z 2021 r. poz. 432, 680, 815, 1177 1 ...) zarzadza sie,

co nastepuje:

§ 1. Wykaz podmiotow, o ktérych mowa w art. 1411 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe, jest prowadzony jako:
1)  zbidr zgloszen holdingdw - w przypadku podmiotow, o ktérych mowa w art. 1411 ust. 1
pkt 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;
2) wpisy z urzedu - w przypadku podmiotéw, o ktorych mowa w art. 1411 ust. 1 pkt 2-5

ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.

§ 2. Podmioty, o ktorych mowa w art. 1411 ust. 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe, dokonuja:
1) zgloszenia holdingu do wilasciwego wykazu w terminie 60 dni od dnia powstania
holdingu;
2) aktualizacji zgloszenia, o ktérym mowa w pkt 1, w terminie 30 dni od dnia, w ktorym

nastgpita zmiana danych.

§ 3. 1. Zgloszenie holdingu do wykazu oraz aktualizacja zgloszenia do wykazu nastepuje
w formie pisemnej na formularzu zgloszenia, z tym ze w przypadku aktualizacji nalezy
wypehi¢ formularz zgloszenia z zaznaczeniem danych ulegajacych zmianie.

2. Wz6r formularza, o ktérym mowa w ust. 1, okresla zalacznik do rozporzadzenia.

Y Minister Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje

finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 6 pazdziernika 2020
. w sprawie szczegOtowego zakresu dziatania Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej (Dz. U.
poz. 1719).
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§ 4. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uplywie 14 dni od dnia ogloszenia.?)
MINISTER FINANS()W, FUNDUSZY 1
POLITYKI REGIONALNEJ

2)

Niniejsze rozporzgdzenie bylo poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 14 lutego
2017 r. w sprawie sposobu prowadzenia wykazu holdingéw, trybu i termindéw sktadania oraz aktualizacji
zgloszen holdingdw, a takze wzoru zgloszenia holdingu (Dz. U. poz. 457), ktore traci moc z dniem wejscia w
zycie niniejszego rozporzadzenia, zgodnie z art. 27 pkt 2 ustawy z dnia .... o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. ...).



Zalacznik

do rozporzadzenia

Ministra Finanséw, Funduszy i
Polityki Regionalnej

z dnia

(poz. )

WZOR
FORMULARZ ZGLOSZENIA HOLDINGU

stannadzien......................

HOLDING PODMIOT ZGLASZAJACY
Typ? [INAZWA HOLDINGU? Forma prawna® [NAZWA
Al |A2 A3 A4

1) Typ holdingu nalezy podawa¢ zgodnie z nast¢gpujacymi symbolami: K1 holding bankowy krajowy, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 11b
lit. a ustawy — Prawo bankowe; K2 — holding bankowy krajowy, o ktérym mowa w art. 4 pkt. 11b lit. b ustawy — Prawo bankowe; Z — holding
bankowy zagraniczny, w ktorym dziata bank krajowy; F — holding finansowy, w ktérym dziata bank krajowy; H — holding hybrydowy.

2) Nazwg holdingu tworzy si¢ przez dodanie wyrazu ,,holding” do nazwy banku krajowego, w przypadku gdy w sktad holdingu wchodzi
wigcej niz jeden bank krajowy, nazwe holdingu tworzy si¢ przez dodanie wyrazu ,,holding” do nazwy banku krajowego o najwigkszej sumie
bilansowej.

3) Forme prawna nalezy podawac¢ zgodnie z nastgpujaca symbolika: OZ — podmiot zagraniczny, OF — osoba fizyczna, SO — spotka z 0.0., SA
— spotka akcyjna, SR — spétka partnerska, SJ — spotka jawna, SKA — spotka komandytowo-akcyjna, SP — spotdzielnia, SK — spotka

komandytowa, PP — przedsigbiorstwo pafistwowe, IN — inne.



PIERWOTNY PODMIOT DOMINUJACY

ORGAN NADZORUJACY?®
Forma . 5 Rodzaj
prawna Identyfikator™ INAZWA dziatalno$ci®

SEKTOR" NAZWA
B1 B2 B3 B4 C1 C2

4) Nalezy poda¢ numer REGON, PESEL lub EKZ.

5) Dziatalno$¢ zgodna z rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci (PKD) (Dz.

U. poz. 1885, z poézn. zm.) - nalezy poda¢ oznaczenie grupy wedtug tabeli PKD.

6) Pozycje nalezy wypetni¢ w przypadku, gdy podmiot dziatajacy na rynku finansowym jest nadzorowany przez wiasciwe wiadze nadzorcze

w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 13 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.

7) Sektor — nalezy poda¢: F — sektor finansowy, B — sektor bankowy, U — sektor ubezpieczeniowy.




PODMIOT DOMINUJACY®

ORGAN NADZORUJACY
Forma | o ntyfikator [NAZWA Rodzaj
prawna dziatalnosci

SEKTOR NAZWA
D2 D2 D4 D5 E1 E2

8) Pozycj¢ nalezy wypetni¢ w przypadku, gdy podmiot dominujacy bezposrednio posiada akcje lub udziaty banku krajowego, ktory dokonuje

zgloszenia, a nie jest jednocze$nie pierwotnym podmiotem dominujacym.

BANKI KRAJOWE WCHODZACE W SKEAD HOLDINGU

PODMIOT DOMINUJACY?
Lp. Forma prawnaNAZWA
Forma NAZWA
prawna
F1 F2 F3 G1 G2

9) Pozycje¢ nalezy wypehié¢ poprzez wskazanie podmiotu dominujacego, ktory bezposrednio lub posrednio posiada akcje lub udzialy w danym

banku krajowym.



INFORMACJA O ZMIANIE DANYCH

Symbole zmienianych
pozycji

10) pozycj¢ nalezy wypelnia¢ tylko w przypadku sktadania zgtoszenia aktualizacyjnego, przez wskazanie symbolu pozycji, w ktorych zostaty
dokonane zmiany; w przypadku gdy zmiana dotyczy wykres$lenia informacji, bez zastapienia jej nowa nalezy pozostawié¢ wiasciwa pozycje

niewypelniong, jednocze$nie wskazujac jej symbol w pozycji — symbole zmienianych pozyciji.
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UZASADNIENIE

Projektowane rozporzadzenie stanowi wykonanie upowaznienia ustawowego zawartego
w art. 1411 ust. 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2020 r.
poz. 1896, z p6zn. zm.). Zgodnie z tym przepisem, minister wlasciwy do spraw instytucji
finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, sposéb prowadzenia wykazu, o ktéorym mowa
w ust. 1, szczegblowy zakres danych w nim zawartych, tryb i terminy skladania oraz
aktualizacji zgloszen holdingéw, a takze wzor zgloszenia holdingu, majac na wzgledzie
zapewnienie Komisji Nadzoru Finansowego dostepu do danych niezbednych do prawidlowego
sprawowania nadzoru oraz zapewnienie przejrzystoSci dziatania 1 stabilno$ci rynku

finansowego.

Konieczno$¢ wydania nowego rozporzadzenia jest konsekwencja wejScia w zycie ustawy z dnia
...... 2021 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych
ustaw (Dz. U. poz. ....). W art. 1411 ustawy — Prawo bankowe dodano w ust. 1 pkt 2-5, dodano
ust. 2a12b oraz zmieniono brzmienie ust. 3 14. Konieczno$¢ wprowadzenia ww. zmian wynika
z potrzeby dostosowania do przepisdw unijnych, dotyczacych wymogow kapitalowych tzw.
pakietu CRD /CRR, ktory obejmuje: dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do
dziatalnos$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz. UE
L 176 z 27.06.2013, str. 338, z pd6zn. zm.) oraz rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
instytucji kredytowych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z
27.06.2013, str. 1, z p6zn. zm.).

W § 1 rozporzadzenia zaprezentowano sposob prowadzenia wykazu przez Komisje Nadzoru
Finansowego, o ktorym mowa w art. 1411 ust. 1 ustawy — Prawo bankowe. Wykaz podmiotow,
o ktorych mowa w art. 1411 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
czyli holdingéw: bankowych krajowych; bankowych zagranicznych, w ktorych dziata bank
krajowy; finansowych, w ktorych dziata bank krajowy; hybrydowych sg prowadzone jako
zbior zgloszen holdingow.

Niektore z podmiotow zapisywane sg z urzedu przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego, po
zatwierdzeniu ich dziatalno$ci zgodnie z art. 48q ust. 1 ustawy — Prawo bankowe. Dotyczy to

nastepujacych podmiotéw: dominujacych finansowych spétek holdingowych, dominujacych
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finansowych spotek holdingowych o dzialalno$ci mieszanej, unijnych dominujacych
finansowych spolek holdingowych oraz  unijnych dominujacych finansowych spolek
holdingowych o dziatalno$ci mieszane;.

W § 2 rozporzadzenia okre§lono w jakim czasie wlasciwe podmioty powinny dokonaé
zgloszenia holdingu do wlasciwego wykazu (60 dni od dnia powstania holdingu) oraz w jakim
czasie powinna zosta¢ dokonana aktualizacja zgloszenia, jesli nastgpita zmiana danych (30 dni
od dnia, w ktorym nastgpita zmiana danych). Zgodnie z art. 141 1 ust. 2 ustawy — Prawo
bankowe, zgloszen i aktualizacji sktadanych do Komisji Nadzoru Finansowego w terminach
okreslonych w § 2 niniejszego rozporzadzenia powinny dokona¢: bank krajowy, jezeli jest
podmiotem dominujgcym w holdingu lub jezeli pierwotny podmiot dominujacy w holdingu, w
ktorym dziata bank krajowy, ma siedzibe za granicg lub tez podmiot dominujacy w stosunku
do banku krajowego, jezeli jest pierwotnym podmiotem dominujgcym w holdingu, w ktorym
dziala bank krajowy, 1 ma siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

W § 3 rozporzadzenia okreslono, ze zgloszenia holdingdw do wykazu oraz aktualizacja
informacji bedzie nastgpowata w formie pisemnej na formularzu zgloszenia. W przypadku
aktualizacji nalezy na formularzu zaznaczy¢ ktére dane ulegaja zmianie. Wzory odpowiednich
formularzy stanowig zalagcznik do niniejszego rozporzadzenia.

Zawarte w projekcie regulacje nie stanowig przepisOw technicznych w rozumieniu
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania
krajowego systemu notyfikacji norm i aktow prawnych (Dz. U. poz. 2039, z p6zn. zm.), dlatego

tez projekt ustawy nie podlega procedurze notyfikacji.
Zgodnie z § 4 rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Projekt nie wymaga przedstawiania organom i instytucjom Unii Europejskiej w celu uzyskania
opinii, dokonania powiadomienia, konsultacji albo uzgodnienia. W szczegdlnosci, zgodnie
zart. 2 ust. 1 decyzji Rady 98/415/WE z dnia 29 czerwca 1998 r. w sprawie konsultacji
Europejskiego Banku Centralnego udzielanych wiadzom krajowym w sprawie projektow
przepisow prawnych (Dz. Urz. WE L 189 z 03.07.1998, str. 42), projekt ustawy nie podlega

konsultacji z Europejskim Bankiem Centralnym.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia
prawa oraz § 52 uchwaty nr 190 Rady Ministrow z dnia 29 pazdziernika 2013 r. — Regulamin
pracy Rady Ministrow (M.P. z 2016 r. poz. 1006, z pdzn. zm.) projekt ustawy zostanie
udostepniony w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej Rzadowego Centrum

Legislacji, w serwisie Rzadowy Proces Legislacyjny.
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Zawarte w projekcie regulacje nie bedg miaty wptywu na dziatalno$¢ mikroprzedsigbiorcow,
matych i $rednich przedsigbiorcow, o ktorych mowa w ustawie z dnia 6 marca 2018 r. — Prawo
przedsigbiorcow (Dz. U. z 2021 r. poz. 162).

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.
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. Data sporzadzenia
Nazwa projektu 10 cze?wcaq 2021r.
Rozporzadzenie Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej w
sprawie sposobu prowadzenia wykazu, o ktorym mowa w art. 1411 ust. | Zrédlo
1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, trybu i terminow
sktadania oraz aktualizacji zgtoszen holdingéw do tego wykazu, a takze

wzoru zgtoszenia holdingu

art. 1411 ust. 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2020 r. poz.
1896, z pdzn. zm.)

Nr w wykazie prac legislacyjnych Ministra

Ministerstwo wiodace i ministerstwa wspolpracujace Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalne;

Ministerstwo Finansow

Osoba odpowiedzialna za projekt w randze Ministra, Sekretarza Stanu
lub Podsekretarza Stanu

Pan Piotr Patkowski, Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Finansow

Kontakt do opiekuna merytorycznego projektu
Magdalena Beczek, Specjalista w Departamencie Rozwoju Rynku
Finansowego, magdalena.beczek@mf.gov.pl, tel. 22 694 46 71

1. Jaki problem jest rozwiazywany?

Wydanie nowego rozporzadzenia jest konsekwencjg wejscia w zycie ustawy z dnia ...... 2021 r. 0 zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. ....).

Projektowane rozporzadzenie stanowi wykonanie upowaznienia ustawowego zawartego w art. 1411 ust. 3 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2020 r. poz. 1896, z p6zn. zm.).

W art. 1411 ustawy — Prawo bankowe dodano w ust. 1 pkt 2-5, dodano ust. 2a i 2b oraz zmieniono brzmienie ust. 3 i 4.
Konieczno$¢ wprowadzenia ww. zmian wynika z potrzeby dostosowania do przepiséw unijnych, dotyczacych wymogow
kapitatowych, tzw. pakietu CRD /CRR, ktory obejmuje: dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia
26 czerwca 2013 r. wsprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dzialalno$ci oraz nadzoru
ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi, zmieniajacg dyrektywe 2002/87/WE iuchylajaca dyrektywy
2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 338, z p6zn. zm.) oraz rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z pozn. zm.).

Wskutek zmian, uwzgledniono dodatkowe rodzaje podmiotéw, a mianowicie: dominujace finansowe spotki holdingowe,
dominujace finansowe spotki holdingowe o dziatalno$ci mieszanej, unijne dominujace finansowe spotki holdingowe oraz
unijne dominujace finansowe spotki holdingowe o dziatalno$ci mieszanej. Dodatkowo, powyzsze podmioty Komisja
Nadzoru Finansowego bedzie wpisywac z urzedu, po zatwierdzenia dzialalno$ci takiego podmiotu zgodnie z odpowiednia
procedura.

2. Rekomendowane rozwiazanie, w tym planowane narzedzia interwencji, i oczekiwany efekt

W zwigzku ze zmiang ustawy i czasowym utrzymaniem w mocy dotychczasowych przepiséw wykonawczych konieczne jest
wydanie nowego rozporzadzenia, ktore zastapi rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 14 lutego 2017 r. w
sprawie sposobu prowadzenia wykazu holdingdw, trybu termindéw skladania oraz aktualizacji zgloszen holdingéw, a takze
wzoru zgtoszenia holdingdw.

Rozporzadzenie bedzie zawierac:
-sposob prowadzenia wykazu holdingéw — jako zbior zgtoszen holdingow;

-czas, w jakim wlasciwe podmioty powinny dokona¢ zgloszenia holdingu do wlasciwego wykazu (60 dni od dnia powstania
holdingu) oraz w jakim czasie powinna zosta¢ dokonana aktualizacja zgloszenia, jesli nastapita zmiana danych (30 dni od
dnia, w ktérym nastgpita zmiana danych);

-forme zgtoszenia holdingéw do wykazu oraz aktualizacji informacji;

-wzory formularzy zgtoszenia holdingéw do wykazu oraz aktualizacji informacji.
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3. Jak problem zostal rozwiazany w innych krajach, w szczego6lnosci krajach cztonkowskich OECD/UE?

Projekt rozporzadzenia nie wynikat z implementacji aktow prawnych Unii Europejskiej. Brak danych dotyczacych
rozwigzywanego problemu w krajach OECD.

4. Podmioty, na ktore oddzialuje projekt

Grupa

Wielkos¢

Zrédto danych

Oddziatywanie

KNF

Prowadzenie wykazu
podmiotow, o ktorych mowa
w art. 1411 ust. 1 pkt 1-5
ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe,
jako zbioru zgloszen
holdingow, a takze
dokonywanie aktualizacji w
zbiorze: na wniosek w
przypadku podmiotéow, o
ktorych mowa w art. 1411
ust. 1 pkt 1 ustawy — Prawo
bankowe albo z urzedu w
przypadku podmiotéw, o
ktorych mowa w art. 1411
ust. 1 pkt 2-5 ustawy —
Prawo bankowe, po
zatwierdzeniu ich
dziatalnos$ci zgodnie z art.
48q ust. 1.

Holdingi

18

UKNF

Koniecznosé
holdingu do  wlasciwego
wykazu i aktualizacje
zgloszenia do Komisji Nadzoru
Finansowego.

zgloszenia

Bank  krajowy, ktory jest
podmiotem dominujacym w
holdingu

18

UKNF

Koniecznosé zgloszenia
holdingu przez bank krajowy,
jezeli jest podmiotem
dominujacym w holdingu do
wlasciwego wykazu i
aktualizacj¢  zgloszenia do
Komisji Nadzoru Finansowego.

5. Informacje na temat zakresu, czasu trwania i podsumowanie wynikéw konsultacji

Projekt rozporzadzenia zostanie skierowany do konsultacji publicznych i opiniowania do Komisji Nadzoru Finansowego,
Narodowego Banku Polskiego, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego i Zwiazku Bankow Polskich. Przewidziano 14-

dniowy termin na zgloszenie uwag.

6. Wplyw na sektor finanséw publicznych

(cenystate z ...... r.) Skutki w okresie 10 lat od wejscia w zycie zmian [miIn zi]
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 | Zgcznie (0-10)
Dochody ogélem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
budzet panstwa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
JST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pozostate jednostki (oddzielnie) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wydatki ogélem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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budzet panstwa

JST

pozostale jednostki (oddzielnie)

Saldo ogélem

o O ol o

o O ol o

o O ol o

o o ol o

o o ol o
o o ol o
o O ol o
o O ol o
o O ol o
o O ol o
o O ol o

budzet panstwa

JST

pozostate jednostki (oddzielnie)

0
0
0

o O ©

o O ©

o O ©

o| O] Ol ol o ol o

o O ©
o O ©
o O ©
o O ©
o O O
o O ©
o O ©

Zrodia finansowania terytorialnego.

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie wplynie na budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu

Dodatkowe informacie,

w tym wskazanie
zrddet danych i

przyjetych do obliczen

zalozen

7. Wplyw na konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsigbiorczosé, w tym funkcjonowanie przedsiebiorcow, oraz na
rodzine, obywateli i gospodarstwa domowe

Skutki
Czas w latach od wejscia w zycie zmian 0 1 2 3 5 10 Lqcznie (0-10)
W ujeciu Duze przedsigbiorstwa 0 0 0 0 0 0
pieni¢znym sektor mikro-, matych i
(w min zt, $rednich
ceny stale z przedsigbiorstw
...... r.) rodzina, obywatele oraz 0 0 0 0 0 0
gospodarstwa domowe
W ujeciu Duze przedsiebiorstwa
niepieni¢znym | sektor mikro-, matych i

$rednich
przedsigbiorstw

rodzina, obywatele oraz
gospodarstwa domowe

Dodatkowe informacje,

w tym wskazanie
zrodet danych i

przyjetych do obliczen

zatozen

8. Zmiana obciazen regulacyjnych (w tym obowiazkéw informacyjnych) wynikajacych z projektu

X nie dotyczy

Woprowadzane sa obcigzenia poza bezwzglednie

wymaganymi przez UE (szczegdty w odwrdconej tabeli

zgodnosci).

[]tak
X nie
[] nie dotyczy

[] zmniejszenie liczby dokumentow
(] zmniejszenie liczby procedur
[] skrécenie czasu na zatatwienie sprawy

[ ] zwigkszenie liczby dokumentow
[ ] zwigkszenie liczby procedur
[ ] wydhuzenie czasu na zalatwienie sprawy

L] inne: L] inne:
Whprowadzane obciazenia sa przystosowane do ich [ ] tak
elektronizacji. [ ] nie

X nie dotyczy
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9. Wplyw na rynek pracy

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie bedzie miato wptywu na rynek pracy.

10. Wplyw na pozostale obszary

[] $rodowisko naturalne
[] sytuacja i rozwoj regionalny

[ ]inne:

(] demografia

[] mienie panstwowe

(] informatyzacja
[] zdrowie

Omowienie wptywu

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie bedzie mialo wptywu na sytuacje i rozwdj regionalny oraz
pozostate obszary, o ktorych mowa w pkt 10.
Projektowane rozporzadzenie nie wptynie na wymienione obszary oraz sytuacje ekonomiczng i
spoteczng rodziny, a takze osob niepelnosprawnych oraz o0séb starszych.

11.Planowane wykonanie przepiséw aktu prawnego

Realizacja planowanego wykonywania przepisow aktu prawnego nastagpi wraz z wejsciem w zycie rozporzadzenia.
Przewiduje sie, ze projektowane rozporzadzenie wejdzie w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

12. W jaki sposéb i kiedy nastapi ewaluacja efektéw projektu oraz jakie mierniki zostang zastosowane?

Ewaluacja efektow projektu bedzie dokonywana na biezaco, na podstawie wnioskow wynikajacych z dzialan nadzorczych

Komisji Nadzoru Finansowego.

13.Zataczniki (istotne dokumenty zrodlowe, badania, analizy itp.)

Brak.




Projekt
ROZPORZADZENIE

MINISTRA FINANSOW, FUNDUSZY I POLITYKI
REGIONALNEJDY

z dnia

w sprawie odbierania przez Komisje¢ Nadzoru Finansowego zgloszen naruszen

przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, rozporzadzenia 596/2014,

rozporzgdzenia 2017/1129, rozporzadzenia 575/2013, rozporzadzenia 909/2014,

rozporzadzenia 600/2014 oraz rozporzadzenia 2019/2033%

Na podstawie art. 3a ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym

(Dz. U. z 2020 . poz. 140012320 oraz z 2021 r. poz. 355 1 ...) zarzadza si¢, co nastepuje:

1

2)

Minister Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej kieruje dziatem administracji rzadowej - instytucje

finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 6 pazdziernika 2020

r. w sprawie szczegotowego zakresu dziatania Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej (Dz. U. z

2020 r. poz. 1719).

Niniejsze rozporzadzenie:

1) w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe wykonawcza Komisji (UE) 2015/2392 z dnia 17 grudnia
2015 r. w sprawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do
zglaszania wlasciwym organom rzeczywistych lub potencjalnych naruszen tego rozporzadzenia (Dz. Urz.
UE L 332z 18.12.2015, str. 126);

2) stuzy stosowaniu:

a) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w

b)

c)

d)

sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 2 12.06.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1, Dz. Urz.
UE L 175 z 30.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320, Dz. Urz. UE L 254 z
10.10.2018, str. 19 oraz Dz. Urz. UE L 320z 11.12.2019, str. 1),

rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz.
UE L 168 z 30.06.2017, str. 12, Dz. Urz. UE L 320 z 11.12.2019, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 68 z
26.02.2021, str. 1),

rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w
sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, Dz. Urz. UE L 208 z 02.08.2013, str. 68,
Dz. Urz. UE L 321 z 30.11.2013, str. 6, Dz. Urz. UE L 11 z 17.01.2015, str. 37, Dz. Urz. UE L 171 z
29.06.2016, str. 153, Dz. Urz. UE L 20 z 25.01.2017, str. 4, Dz. Urz. UE L 310 z 25.11.2017, str. 1, Dz.
Urz. UE L 345z 27.12.2017, str. 27, Dz. Urz. UE L 347 z 28.12.2017, str. 1, Dz. Urz. UE L 111 z
25.04.2019, str. 4, Dz. Urz. UE L 150 z 07.06.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 183 z 09.07.2019, str. 14, Dz.
Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 328 z 18.12.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 204 z
26.06.2020, str. 4, Dz. Urz. UE L 84 z 11.03.2021, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 116 z 06.04.2021, str. 25),
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papierow wartoSciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych
depozytow papierow warto§ciowych, zmieniajacego dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz



1)

§ 1. Rozporzadzenie okresla:

sposob odbierania zgloszen naruszen lub potencjalnych naruszen przepisow:

a) ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. z 2021
r. poz. 328, 355, 680 i ...), zwanej dalej ,ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi”,

b) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE 12004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173
2 12.06.2014, str. 1, z pdzn. zm.”), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 596/2014”,

c) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta
publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z
30.06.2017, str. 12, z pdzn. zm.?), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 2017/1129”,

d) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych

oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z

27.06.2013, str. 1, z pdzn. zm.s)), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 575/2013”,

3)

4)

5)

rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z
30.06.20186, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 349 z 21.12.2016, str. 8),
e) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkow instrumentdw finansowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE
L 173z 12.06.2014, str. 84, Dz. Urz. UE L 270 z 15.10.2015 str. 4, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016,
str. 1, Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 334 z 27.12.20109, str. 1 oraz Dz. Urz.
UE L 22 7 22.01.2021, str. 1),
f) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w

sprawie wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z
05.12.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 20 z 24.01.2020, str. 26 oraz Dz. Urz. UE L 405 z 02.12.2020, str.
79).

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostalty ogtoszone w Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1, Dz. Urz.

UE L 175z 30.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320, Dz. Urz. UE L 254 z 10.10.2018, str.

19 oraz Dz. Urz. UE L 320 z 11.12.20109, str. 1.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 320 z 11.12.2019, str. 1 oraz Dz.

Urz. UE L 68 z 26.02.2021, str. 1.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 208 z 02.08.2013, str. 68, Dz. Urz.

UE L 321 z 30.11.2013, str. 6, Dz. Urz. UE L 11 z 17.01.2015, str. 37, Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str.

153, Dz. Urz. UE L 20 z 25.01.2017, str. 4, Dz. Urz. UE L 310 z 25.11.2017, str. 1, Dz. Urz. UE L 345 z

27.12.2017, str. 27, Dz. Urz. UE L 347 2 28.12.2017, str. 1, Dz. Urz. UE L 111 7z 25.04.2019, str. 4, Dz. Urz.

UE L 150 z 07.06.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 183 z 09.07.2019, str. 14, Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str.



2)
3)

1)
2)

3)

e) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca
2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii
Europejskiej 1 w sprawie centralnych depozytow papierow wartoSciowych,
zmieniajacego dyrektywy 98/26/WE 12014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE)
nr 236/2012 (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1, z p6zn. zm®), zwanego dale;
,rozporzadzeniem 909/2014”,

f) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkow instrumentdw finansowych oraz zmieniajgcego
rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 2 12.06.2014, str. 84, z p6zn.
zm.”), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 600/2014”,

g) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i1 Rady (UE) nr 2019/2033 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych
oraz zmieniajacego rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr
600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 2 05.12.2019, str. 1, z p6zn. zm.%),
zwanego dalej ,,rozporzadzaniem 2019/2033”;

sposOb postepowania z odebranymi zgloszeniami i ich przechowywania;

sposob informowania o sposobie odbierania zgloszen i o dzialaniach, jakie moga by¢

podejmowane po przyje¢ciu zgloszenia.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

Komisji - rozumie si¢ przez to Komisje Nadzoru Finansowego;

osobie zglaszajacej - rozumie si¢ przez to osob¢ zglaszajacg Komisji naruszenie lub
potencjalne naruszenie przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
rozporzadzenia 596/2014, rozporzadzenia 2017/1129, rozporzadzenia 575/2013,
rozporzadzenia 909/2014, rozporzadzenia 600/2014 albo rozporzadzenia 2019/2033;
osobie, ktorej dotyczy zgloszenie - rozumie si¢ przez to osobe wskazang przez osobe

zglaszajacg jako naruszajaca lub potencjalnie naruszajaca przepisy ustawy o obrocie

7

8)

1, Dz. Urz. UE L 328 z 18.12.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 204 z 26.06.2020, str. 4, Dz. Urz. UE L 84 z
11.03.2021, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 116 z 06.04.2021, str. 25.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogtoszone w Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz.
Urz. UE L 349z 21.12.2016, str. 8.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 270 z 15.10.2015 str. 4, Dz. Urz.
UE L 175z 30.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 334 z 27.12.2019, str.
1oraz Dz. Urz. UE L 22z 22.01.2021, str. 1.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogltoszone w Dz. Urz. UE L 20 z 24.01.2020, str. 26 oraz Dz.
Urz. UE L 405 z 02.12.2020, str. 79.



4)
S)

instrumentami finansowymi, rozporzadzenia 596/2014, rozporzadzenia 2017/1129,
rozporzadzenia 575/2013, rozporzadzenia 909/2014, rozporzadzenia 600/2014 albo
rozporzadzenia 2019/2033;

Urzgdzie - rozumie si¢ przez to Urzad Komisji Nadzoru Finansowego;

zgloszeniu - rozumie si¢ przez to zgloszenie dotyczace naruszenia lub potencjalnego
naruszenia przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, rozporzadzenia
596/2014, rozporzadzenia 2017/1129, rozporzadzenia 575/2013, rozporzadzenia
909/2014, rozporzadzenia 600/2014 albo rozporzadzenia 2019/2033;

§ 3. Komisja wyznacza osoby uprawnione do obshigi zgloszen sposrod pracownikow

Urzedu, ktorzy odbyli szkolenie w zakresie:

1)
2)
3)

4)

1)

2)

3)
4)

procedur oraz regulacji prawnych zwigzanych ze zgloszeniami;

ochrony danych osobowych;

ochrony tajemnic ustawowo chronionych oraz stuzbowych i zawodowych wynikajacych
z przepisow powszechnie obowigzujacych, w tym ochrony tajemnicy przedsiebiorstwa w
rozumieniu art. 11 ustawy z dnia 16 kwietnia 1993 r. o zwalczaniu nieuczciwe]
konkurencji (Dz. U. z 2020 r. poz. 1913);

prawnokarnych skutkoéw naruszenia tajemnic ustawowo chronionych oraz stuzbowych 1

zawodowych, w tym tajemnicy przedsi¢biorstwa.

§ 4. 1. Osoby uprawnione do obstugi zgloszen, w szczego6Inosci:

przekazuja osobom zainteresowanym informacje dotyczace procedur przekazywania
zgloszen;

odbieraja zgloszenia oraz podejmujg dzialania nastepcze w zwigzku z tymi zgloszeniami,
umozliwiajgce podjecie dziatan nadzorczych;

utrzymuja kontakt z osobg zglaszajaca, ktora ujawnita swoja tozsamos¢;

na zadanie osoby zglaszajacej udzielaja jej kompleksowych informacji w zakresie trybu i
zasad dochodzenia roszczen z tytulu niezgodnego z prawem rozwigzania umowy o prace,
umowy zlecenia, umowy o dzieto lub innej umowy o podobnym charakterze lub ochrony
przed odwetem, dyskryminacjg lub innymi rodzajami niesprawiedliwego traktowania w
zwigzku z zatrudnieniem, w tym procedur dochodzenia odszkodowania pieni¢znego, oraz
o mozliwo$ci uzyskania przez osobe zglaszajacg zaswiadczenia potwierdzajacego fakt

dokonania zgloszenia.



2. Przed odebraniem zgloszenia, jednak nie pdzniej niz w momencie jego odbierania,
osoba uprawniona do obstugi zgloszen powiadamia osobe zglaszajaca o udostepnionych przez

Komisj¢ na jej stronie internetowej informacjach, o ktérych mowa w § 10 ust. 1.

§ 5. 1. Komisja zapewnia mozliwo$¢ odbierania zgloszen dokonywanych:

1) na wskazany przez Komisje adres poczty elektronicznej Komisji;

2) na wskazany przez Komisj¢ adres do korespondencji;

3) pod wskazanym przez Komisje numerem telefonu, z mozliwoscig nagrywania tresci
rozmowy po uzyskaniu zgody osoby zglaszajacej na takie nagranie;

4) osobiscie pod wskazanym przez Komisje adresem, z mozliwoscig nagrywania tresci
rozmowy po uzyskaniu zgody osoby zglaszajacej na takie nagranie.

2. Nieudzielenie przez osobg zglaszajaca zgody na nagranie rozmowy, o ktorej mowa w
ust. 1 pkt 3 lub 4, nie wylacza mozliwosci odebrania zgloszenia przez Komisjg.

3. Na potrzeby odbierania zgloszen i dziatan, jakie moga by¢ podejmowane przez Komisje
po odebraniu zgloszenia, Komisja zapewnia $rodki komunikacji niezalezne od ogoélnych
sposobow komunikacji Komisji 1 Urzedu.

4. Srodki komunikacji, o ktorych mowa w ust. 3:

1) zapewniajg kompletno$¢, integralno$¢, bezpieczenstwo i poufnos$¢ informacji, w tym ich
zabezpieczenie przed dostepem osdb nieuprawnionych, oraz

2) umozliwiajg przechowywanie informacji dotyczacych zgloszen w sposob zapewniajacy
prowadzenie dalszych czynnos$ci wyjasniajacych.

5. Zgloszenia telefoniczne, w przypadku gdy osoba zglaszajagca wyrazita zgode na
nagrywanie tresci rozmowy, s3 dokumentowane przez Komisj¢ w postaci nagrania rozmowy z
osobg zglaszajaca w formie trwalej i mozliwej do wyszukania lub przez sporzadzenie przez
osobe uprawniong do obshugi zgloszen kompletnego i doktadnego zapisu rozmowy.

6. Zgloszenia telefoniczne, w przypadku gdy osoba zglaszajaca nie wyrazita zgody na
nagrywanie tre$ci rozmowy, sa dokumentowane przez sporzadzenie przez osob¢ uprawniong
do obshugi zgloszen doktadnego protokotu z rozmowy.

7. Zgloszenia osobiste, w przypadku gdy osoba zglaszajaca wyrazita zgode na nagrywanie
tresci rozmowy, sa dokumentowane przez Komisj¢ w postaci nagrania rozmowy z osoba
zglaszajaca w formie trwalej 1 mozliwej do wyszukania.

8. Zgloszenia osobiste, w przypadku gdy osoba zglaszajaca nie wyrazita zgody na
nagrywanie tresci rozmowy, sa dokumentowane przez sporzadzenie przez osob¢ uprawniong

do obshugi zgloszen kompletnego 1 doktadnego protokotu ze spotkania.



9. W przypadku zgloszenia dokumentowanego przez sporzadzenie zapisu rozmowy,
protokotu z rozmowy albo protokolu ze spotkania osoba uprawniona do obstugi zgloszen
umozliwia osobie zgtaszajacej, ktora nie zastrzegta anonimowosci zgloszenia, zapoznanie si¢
z protokotem lub zapisem rozmowy, zgloszenie do niego poprawek oraz jego zatwierdzenie
przez ztozenie pod nim podpisu w siedzibie Urzedu.

10. W przypadku wskazania przez osobg zglaszajaca adresu korespondencyjnego Iub
adresu poczty elektronicznej Komisja niezwlocznie potwierdza odebranie zgloszenia przez
przestanie pisemnego potwierdzenia na ten adres. Jezeli osoba zglaszajaca sprzeciwia si¢
przestaniu potwierdzenia lub przestanie potwierdzenia moze zagrozi¢ ochronie tozsamosci tej
osoby, Komisja odstgpuje od jego przesytania.

11. W przypadku otrzymania przez Komisje zgloszenia dokonanego w sposob inny niz
wskazany w ust. 1 zgloszenie to niezwlocznie 1 bez wprowadzania zmian jest przekazywane w

sposob okreslony w ust. 1 osobie uprawnionej do obstugi zgloszen.

§ 6. 1. Komisja przechowuje odebrane zgloszenia w sposdb zapewniajacy poufnosc
danych osobowych.

2. Komisja zapewnia dostep do odebranych zgloszen wytacznie cztonkom Komisji oraz
pracownikom Urzedu, ktérym taki dostgp jest niezbedny do wypetliania przez nich
obowigzkéw zawodowych.

3. Komisja moze zwrdci¢ si¢ do osoby zglaszajacej o wyjasnienia w zakresie
przekazanych informacji lub o dodatkowe informacje, jakie moga by¢ w posiadaniu osoby
zglaszajacej, z wykorzystaniem srodka komunikacji, za posrednictwem ktorego zgloszenie
zostatlo odebrane, albo z wykorzystaniem adresu do korespondencji lub adresu poczty
elektronicznej wskazanego przez osobe zglaszajacg. Jezeli osoba zglaszajaca sprzeciwia si¢
przesytaniu zadan wyjasnien lub dodatkowych informacji lub przestanie takich zagdan moze
zagrozi¢ ochronie tozsamos$ci tej osoby, Komisja odstgpuje od zadania wyjasnien lub
dodatkowych informacji.

4. Komisja przekazuje osobie zglaszajacej, ktora ujawnita swoja tozsamos¢, informacje
na temat wynikOw zgloszenia naruszenia, jakich moze oczekiwac osoba zglaszajaca w zwigzku

z tym zgloszeniem, w terminie nie dluzszym niz 14 dni od przyjecia zgloszenia.

§ 7. 1. Przekazywanie informacji zwigzanych ze zgloszeniem czlonkom Komisji,
pracownikom Urzgdu lub innemu uprawnionemu organowi nast¢puje z zachowaniem

poufnosci danych osobowych osoby zglaszajacej 1 osoby, ktorej dotyczy zgloszenie, oraz



wszelkich okoliczno$ci sprawy, ktorych ujawnienie mogloby doprowadzi¢ do identyfikacji
tych osob.
2. Komisja przyjmuje procedury ochrony danych osobowych osoby zgtaszajacej i osoby,

ktorej dotyczy zgloszenie.

§ 8. Komisja dokonuje przegladu procedur przyjetych na potrzeby odbierania zgloszen
oraz dziatan, jakie moga by¢ podejmowane przez Komisj¢ po odebraniu zgloszenia, a takze
procedur ochrony danych osobowych osoby zglaszajacej i osoby, ktoérej dotyczy zgloszenie,
nie rzadziej niz raz na 2 lata, w celu ich dostosowania do doswiadczen nadzorczych, rozwoju

technologicznego 1 sytuacji rynkowe;.

§ 9. W przypadku gdy w zwigzku z odebranym zgloszeniem zachodzi potrzeba ochrony
uzasadnionych interesOw osoby zglaszajacej, Komisja wspdtpracuje z odpowiednimi organami
zaangazowanymi w ochrone oséb wykonujacych prace na podstawie umowy o prace, umowy
zlecenia, umowy o dzieto albo innej umowy o podobnym charakterze oraz wymienia z tymi

organami informacje niezbedne do zapewnienia tej ochrony.

§ 10. 1. Komisja udostgpnia na stronie internetowej w oddzielnej, tatwo dostepnej
zakladce informacje dotyczace odbierania zgloszen oraz dziatan, jakie moga by¢ podejmowane
przez Komisj¢ po odebraniu zgloszenia, obejmujace w szczegdlnosci:

1) sposob odbierania zgloszen, ze wskazaniem, ze zgloszenia mozna dokona¢ rowniez
anonimowo, oraz:

a) numeru telefonu, pod ktorym mozna dokona¢ zgloszenia, oraz informacji, czy

rozmowy s nagrywane, a takze godzin, w ktorych takie zgloszenia sg odbierane,

b) adresu do korespondencji i adresu poczty elektronicznej wraz z informacjg, ze

zapewniajg one bezpieczenstwo i1 poufnos$¢ obshugi zgloszen,

c) adresu, pod ktorym zgloszenia sa odbierane osobiscie, oraz godzin, w ktorych takie

zgloszenia s odbierane;

2) sposob ewentualnej komunikacji z osobami zglaszajacymi w odniesieniu do dziatan, jakie
mogg by¢ podejmowane przez Komisj¢ po odebraniu zgloszenia, oraz w odniesieniu do
wynikow zgloszenia naruszenia, jakich moze oczekiwa¢ osoba zglaszajaca;

3) procedury majace zastosowanie do obstugi zgloszen, w tym informacje o tresci § 6 ust. 3;

4) zasady zachowania poufnoS$ci majace zastosowanie do zgloszen, ze wskazaniem

przypadkow, w ktorych dane osoby zglaszajacej moga zosta¢ ujawnione;



5) zasady ochrony os6b wykonujacych prace na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia,
umowy o dzieto lub innej umowy o podobnym charakterze;

6) oswiadczenie, ze osoby zglaszajace nie zostang pociagni¢te do jakiejkolwiek
odpowiedzialno§ci w zwigzku z ujawnieniem w zgloszeniu informacji, ktorych
obowigzek zachowania poufno$ci wynika z obowigzujacych przepisow prawa lub
umowy, w tym informacji podlegajacych ochronie na podstawie przepisdw o tajemnicy
zawodowej, a takze ze zgloszenie nie bedzie stanowi¢ przyczyny rozwigzania z osoba
zglaszajaca umowy o prace, umowy zlecenia, umowy o dzieto lub innej umowy o
podobnym charakterze.

2. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 4, wskazuje mozliwos$¢ wystapienia sytuacji, w
ktorych zagwarantowanie poufnos$ci danych moze nie by¢ mozliwe, w tym przypadki, w
ktoérych ujawnienie danych jest koniecznym 1 proporcjonalnym obowigzkiem wymaganym
przepisami prawa w zwigzku z wszczynanym lub toczacym si¢ postgpowaniem
administracyjnym, przygotowawczym lub sadowym, w tym w celu zabezpieczenia wolnos$ci

innych osob, wiacznie z prawem do obrony przystugujacym osobie, ktorej dotyczy zgloszenie.

§ 11. Rozporzadzenie wchodzi w Zycie po uplywie 14 dni od dnia ogloszenia.”

MINISTER FINANSOW, FUNDUSZY
I POLITYKI REGIONALNEJ

9 Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 16 czerwca 2020 r.
w sprawie odbierania przez Komisje Nadzoru Finansowego zgloszen naruszen rozporzadzenia 596/2014
oraz rozporzadzenia 2017/1129 (Dz. U. poz. 1078), ktére traci moc z dniem wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia zgodnie z art. 27 pkt 3 ustawy z dnia ... 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. ...).
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UZASADNIENIE

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie zawartego w art. 3a ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitalowym (Dz. U. z 2020 r. poz. 1400, z p6zn. zm.),
upowaznienia do wydania przez ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych

rozporzadzenia okreslajacego:

1) sposob odbierania przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego, zwang dalej ,,KNF”, zgloszen
naruszen lub potencjalnych naruszen przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. z 2021 r. poz. 328, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o obrocie
instrumentami finansowymi”, rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego iRady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173
z 12.06.2014, str. 1, z pozn. zm.), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 596/2014”, rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12, z p6ézn. zm.), zwanego dalej
,rozporzadzeniem 2017/1129”, rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz
zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z
pézn. zm.), zwanego dalej ,rozporzadzeniem 575/2013”, rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia
rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytow
papiecrow  warto$ciowych,  zmieniajgcego  dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE  oraz
rozporzadzenia (UE) nr 236/2012 (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1, z p6ézn. zm),
zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 909/2014”, rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz
zmieniajacego rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84),
zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 600/2014”, oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych
dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajacego rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr
575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, z

poézn. zm.), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 2019/2033”;
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2) sposob postepowania z odebranymi zgtoszeniami i ich przechowywania,

3) sposob informowania o0 sposobie odbierania zgloszen i dziataniach, jakie moga by¢

podejmowane po przyjeciu zgloszenia

— majac na wzgledzie zapewnienie nalezytej ochrony osoby dokonujacej zgtoszenia lub osoby,

ktorej zarzuca si¢ naruszenie.

Projektowane rozporzadzenie ma zastgpi¢ obecnie obowigzujace rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 16 czerwca 2020 r. w sprawie odbierania przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
zgloszen naruszen rozporzadzenia 596/2014 oraz rozporzadzenia 2017/1129 (Dz. U. z 2020
poz. 1078), zwane dalej ,uchylanym rozporzadzeniem”. Utrata mocy uchylanego
rozporzadzenia jest spowodowana uchwaleniem ustawy z dnia ... 0 zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. ...). Na podstawie art. 27
pkt 3 ustawy z dnia ... zostala zachowana moc obowigzujgca uchylanego rozporzadzenia do
dnia wejsScia w zycie przepisow wykonawczych wydanych na podstawie znowelizowanych
przepisOw, nie pozniej jednak niz przez 12 miesigcy od dnia wejScia w zycie ustawy

nowelizujacej, tj. do dnia .....

Projektowane rozporzadzenie co do zasady oparte jest na przepisach uchylonego
rozporzadzenia, ktore w zakresie swojej regulacji stanowito implementacj¢ do polskiego
porzadku prawnego dyrektywy wykonawczej Komisji (UE) nr 2015/2392 z dnia 17 grudnia
2015 r. w sprawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
W odniesieniu do zglaszania wlasciwym organom rzeczywistych lub potencjalnych naruszen
tego rozporzadzenia (Dz. Urz. UE L 332 z 18.12.2015, str. 126), zwanej dalej ,,dyrektywa
2015/2392”.

Projektodawca, majac na wzgledzie przepisy art. 3a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o0 nadzorze
nad rynkiem kapitalowym, zdecydowat si¢ przy tym rozszerzy¢ model przyjmowania zgloszen
naruszen rozporzadzenia 596/2014 oraz rozporzadzenia 2017/1129 obowigzujacy obecnie na
przyjmowanie zgloszen naruszen przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
rozporzadzenia 575/2013, rozporzadzenia 909/2014, rozporzadzenia 600/2014 oraz
rozporzadzenia 2019/2033. Obecny sposodb postgpowania sprawdza si¢ bowiem w praktyce,
zapewnia sprawne dziatanie organu nadzoru oraz ochrong osob dokonujacych zgloszen, a przy
tym jest oparty na rozwigzaniach przyjetych w Unii Europejskiej. Na gruncie rozporzadzenia
2017/1129, rozporzadzenia 575/2013, rozporzadzenia 909/2014, rozporzadzenia 600/2014 oraz

rozporzadzenia 2019/2033 nie zostaly co prawda przyjete Zadne akty wykonawcze regulujace
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sposob przyjmowania zgloszen, a wigc panstwa czlonkowskie maja swobode w uksztattowaniu
swoich wlasnych procedur, jednak ze wzgledow opisanych powyzej nie jest celowe
ustanawianie odrgbnych metod przyjmowania zgloszen naruszen ustawy o obrocie
instrumentami  finansowymi, rozporzadzenia 2017/1129, rozporzadzenia 575/2013,

rozporzadzenia 909/2014, rozporzadzenia 600/2014 oraz rozporzadzenia 2019/2033.

Projektowany § 1 wskazuje zakres przedmiotowy projektowanego rozporzadzenia. W stosunku
do uchylanego rozporzadzenia zakres ten ulegl poszerzeniu o sposob odbierania zgloszen
naruszen przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, rozporzadzenia 575/2013,

rozporzadzenia 909/2014, rozporzadzenia 600/2014 oraz rozporzadzenia 2019/2033.

Zmiany wprowadzono takze w § 2 pkt 2, pkt 3 i pkt 5. W przepisach tych dostosowuje si¢
definicje, tak aby okre$lenie ,,0soby zglaszajacej”, ,,0soby, ktorej dotyczy zgloszenie” oraz
»Zgloszenia” obejmowaly swoim zakresem przypadki naruszen przepisOw rozporzadzenia
ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi, rozporzadzenia 575/2013, rozporzadzenia
909/2014, rozporzadzenia 600/2014 oraz rozporzadzenia 2019/2033

§ 3 okresla zakres szkolen jakie muszg odby¢ osoby wyznaczone do obstugi zgloszen. Zakres
tematyczny kladzie duzy nacisk na kwestie zwigzane z ochrong danych osobowych, ochrong

tajemnic i skutkami ich naruszenia.

§ 4 okresla uprawnienia i obowigzki os6b uprawnionych do obshugi zgltoszen. Obowigzki te
dotyczg mi¢dzy innymi utrzymywania kontaktu z osobg zglaszajaca, ktora ujawnita swoja
tozsamo$¢. Przepis wskazuje takze, ze pracownik Urzedu musi poinformowaé osobe
zglaszajaca nie tylko o zasadach dochodzenia roszczen z tytulu niezgodnego z prawem
rozwigzania umowy o prace, ale rowniez z tytutu rozwigzania umowy zlecenia, umowy o dzieto
lub innej umowy o podobnym charakterze. Pomimo, ze przepisy dyrektywy 2015/2392 odnoszg
si¢ jedynie do 0s6b zatrudnionych na podstawie umowy o pracg, celem przepiséw jest ochrona

wszystkich pracownikow, niezaleznie od podstawy wykonywania przez nich pracy.

§ 5 okresla sposob pozyskiwania informacji od o0so6b zglaszajacych oraz sposdb
dokumentowania zgloszen. Celem przepisu jest takze wyrazne wskazanie, ze Komisja ma
obowigzek odebrania zgloszenia niezaleznie od tego, czy osoba zglaszajaca wyrazi zgod¢ na
nagranie rozmowy, czy tej zgody nie wyrazi. Mozliwos¢ nienagrywania rozmowy jest przy tym
bardzo istotna z punktu widzenia osoby zglaszajacej, ktdra najczeSciej ujawnia
nieprawidlowosci w dziataniu swojego pracodawcy i1 obawia si¢ negatywnych konsekwencji

takiego zgloszenia z jego strony.
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§ 6 okresla, zapewniajacy poufnos¢ danych osobowych, dostep do informacji przekazanych
przez osobe zglaszajaca. Przepis wskazuje takze, ze Komisja moze zwrdci¢ si¢ do osoby
zglaszajacej o wyjasnienia w zakresie przekazanych informacji lub o dodatkowe informacje,
jakie moga by¢ w posiadaniu osoby zglaszajacej oraz sytuacje, w ktérych Komisja odstepuje
od zadania wyjasnien lub dodatkowych informacji. Opisywany artykut okresla takze, ze osoba
zglaszajaca, ktora ujawnila swoja tozsamos$¢ w terminie nie dluzszym niz 14 dni od przyjecia
zgloszenia otrzyma informacj¢ na temat wynikéw zgloszenia naruszenia, jakich moze

oczekiwa¢ w zwigzku ze swoim zgloszeniem.

§ 7 okresla konieczno$¢ zapewnienia poufnosci danych osobowych osoby zglaszajacej i osoby,
ktorej dotyczy zgloszenie, jak rowniez z zakresie wskazania wszelkich okolicznosci sprawy,

ktorych ujawnienie mogltoby doprowadzi¢ do identyfikacji tych osob.

§ 8 okresla obowigzek przegladu procedur przyjetych na potrzeby odbierania zgloszen oraz
dziatan, jakie mogg by¢ podejmowane przez Komisj¢ po odebraniu zgloszenia, a takze procedur
ochrony danych osobowych osoby zglaszajacej i osoby, ktorej dotyczy zgloszenie w celu ich
dostosowania do doswiadczen nadzorczych, rozwoju technologicznego i sytuacji rynkowe;j.
Dzigki temu okresowy przeglad procedur jest obowigzkowy w odniesieniu do kazdej procedury

przewidzianej rozporzadzeniem, co zapewnia jej aktualnos¢.

§ 9 okresla obowigzek wspolpracy oraz wymiany informacji Komisji z odpowiednimi
organami zaangazowanymi w ochron¢ oséb wykonujacych pracg na podstawie umowy o prace,
umowy zlecenia, umowy o dzieto albo innej umowy o podobnym charakterze, w przypadku
gdy w zwigzku z odebranym zgloszeniem zachodzi potrzeba ochrony uzasadnionych intereséw

osoby zglaszajace;j.

§ 10 okresla informacje dotyczace odbierania zgloszen oraz dziatan, jakie moga by¢
podejmowane przez Komisje po odebraniu zgloszenia, ktérych zakres Komisja udostgpnia na
stronie internetowej w oddzielnej, fatwo dostepnej zakladce. Przepis wskazuje takze na
mozliwo$¢ wystgpienia sytuacji, w ktorych zagwarantowanie poufnosci danych moze nie by¢

mozliwe.
Zgodnie z § 11 rozporzadzenie wejdzie w zycie po uplywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Projektowane rozporzadzenie nie wpltywa na dzialalno§¢ mikroprzedsigbiorcow, matych

1 srednich przedsigbiorcéw ani na rodzing i osoby niepetnosprawne.

Zawarte w projekcie regulacje nie stanowig przepisow technicznych w rozumieniu

rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania
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krajowego systemu notyfikacji norm i aktow prawnych (Dz. U. poz. 2039, z p6zn. zm.), dlatego

tez projekt rozporzadzenia nie podlega procedurze notyfikacji.

Zgodnie z art. 2 ust. 1 decyzji Rady 98/415/WE z dnia 29 czerwca 1998 r. w sprawie konsultacji
Europejskiego Banku Centralnego udzielanych wladzom krajowym w sprawie projektow
przepisow prawnych (Dz. Urz. WE L 189 z 03.07.1998, str. 42; Dz. Urz. UE Polskie Wydanie
Specjalne rozdz. 1,t. 1, str. 446), projekt rozporzadzenia nie wymaga konsultacji z Europejskim

Bankiem Centralnym.

Stosownie do art. 4 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnoSci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. z 2017 r. poz. 248) projekt zostanie zamieszczony w wykazie prac
legislacyjnych dotyczacym rozporzadzen Ministra Finansow, Funduszy 1 Polityki Regionalne;j.
Natomiast, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnos$ci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa oraz § 52 uchwaly nr 190 Rady Ministrow z dnia 29 pazdziernika 2013 r. -
Regulamin pracy Rady Ministrow (M.P. z 2016 r. poz. 1006, z p6zn. zm.), projekt
rozporzadzenia zostanie udostgpniony w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie

podmiotowej Rzadowego Centrum Legislacji, w serwisie Rzadowy Proces Legislacyjny.

W zwiazku z art. 50 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2019 r.
poz. 869, z pdzn. zm.), projektodawca nie przewiduje, aby rozporzadzenie miato wptyw na
sektor finanséw publicznych, w tym na zwigkszenie wydatkow lub zmniejszenie dochodow

jednostek sektora finansow publicznych.

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.
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Nazwa projektu Data sporzadzenia

Rozporzadzenie Ministra Finansow Funduszy i Polityki Regionalnej w | 11 czerwca 2021 r.

sprawie odbicrania przez Komisje Nadzoru Finansowego zgloszen | Zrédlo

naruszen przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, | ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad
rozporzadzenia 596/2014, rozporzadzenia 2017/1129, rozporzadzenia | rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2020 r.
575/2013, rozporzadzenia 909/2014, rozporzadzenia 600/2014 oraz | poz. 1400, z p6zn. zm.) — art. 3a ust. 3
rozporzadzenia 2019/2033 Nr w Wykazie prac

Ministerstwo wiodace i ministerstwa wspolpracujace

Ministerstwo Finansow

Osoba odpowiedzialna za projekt w randze Ministra, Sekretarza
Stanu lub Podsekretarza Stanu

Piotr Patkowski, Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Finansow

Kontakt do opiekuna merytorycznego projektu

Anna Wierzchowska, tel. 22 694 35 45

e-mail: anna.wierzchowska@mf.gov.pl

1. Jaki problem jest rozwiazywany?

Wydanie rozporzadzenia wynika ze zmiany art. 3a ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem
kapitalowym ustawa z dnia .... r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw
(Dz. U. ...).

Nadrzednym celem projektu jest okreslenie procedury przyjmowania przez Komisje Nadzoru Finansowego zgloszen
naruszen lub potencjalnych naruszen ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. z 2021
r. poz. 328, z pdzn. zm.), rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w
sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z p6zn. zm.), rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014
z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie
centralnych depozytéw papieréw wartoSciowych, zmieniajacego dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 236/2012 (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1, z p6zn. zm.), rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow finansowych oraz zmieniajgcego rozporzadzenie
(EU) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84) oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz
zmieniajgcego rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE
L 314 205.12.2019, str. 1, z pdzn. zm).

2. Rekomendowane rozwiazanie, w tym planowane narzedzia interwencji, i oczekiwany efekt

Przyjete w projekcie rozwigzania zostaty oparte na funkcjonujagcym obecnie modelu przyjmowania przez Komisje Nadzoru
Finansowego zgloszen naruszen i potencjalnych naruszen rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
12004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, z pdzn. zm.). Obecny sposob postepowania sprawdza si¢ bowiem
w praktyce, zapewnia sprawne dzialanie organu nadzoru oraz ochron¢ oséb dokonujacych zgloszen, a przy tym jest oparty
na rozwiazaniach przyjetych w Unii Europejskiej. W zwiazku z tym procedura przyjmowania zgloszen naruszen przepisow
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, rozporzadzenia 575/2013, rozporzadzenia 909/2014, rozporzadzenia
600/2014, rozporzadzenia 2019/2033 bedzie identyczna jak w przypadku przyjmowania zgloszen naruszen przepisow
rozporzadzenia 596/2014 oraz rozporzadzenia 2017/1129.

3. Jak problem zostal rozwiazany w innych krajach, w szczegolnosci krajach cztonkowskich OECD/UE?

Wszystkie panstwa cztonkowskie UE posiadaja procedury odbierania zgloszen naruszen lub potencjalnych naruszen
przepiséw rozporzadzenia 596/2014, rozporzadzenia 2017/1129, rozporzadzenia 575/2013, rozporzadzenia 909/2014,
rozporzadzenia 600/2014 oraz rozporzadzenia 2019/2033.

4. Podmioty, na ktore oddzialuje projekt

Grupa Wielkos¢ Zrodio danych Oddziatywanie
Komisja Nadzoru | 1 Rozszerzenie zakresu
Finansowego odbieranych zgloszen naruszen

przepisow 0 zgloszenia
naruszen przepisow ustawy o
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obrocie instrumentami
finansowymi, rozporzadzenia
575/2013, rozporzadzenia

909/2014, rozporzadzenia
600/2014 oraz rozporzadzenia

2019/2033.
Osoby dokonujace zgloszen | niemozliwa do Mozliwos¢ dokonywania
naruszen oszacowania zgloszen naruszen przepisow
ustawy 0 obrocie

instrumentami  finansowymi,
rozporzadzenia 575/2013,
rozporzadzenia 909/2014,
rozporzadzenia 600/2014 oraz
rozporzadzenia 2019/2033.

5. Informacje na temat zakresu, czasu trwania i podsumowanie wynikow konsultacji

Nie prowadzono konsultacji poprzedzajgcych przygotowanie projektu rozporzadzenia.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalno$ci lobbingowej w procesie stanowienia prawa (Dz. U. z 2017 r.
poz. 248) oraz § 52 uchwaly nr 190 Rady Ministrow z dnia 29 pazdziernika 2013 r. — Regulamin pracy Rady Ministréw
(M.P. 22016 r. poz. 1006, z p6zn. zm.), projekt rozporzadzenia zostanie udostgpniony w Biuletynie Informacji Publiczne;j
na stronie podmiotowej Rzadowego Centrum Legislacji, w serwisie Rzadowy Proces Legislacyjny.

Projekt rozporzadzenia zostanie przekazany do opiniowania Przewodniczacemu Komisji Nadzoru Finansowego, Prezesowi
Narodowego Banku Polskiego, Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, Rzecznikowi Finansowemu,
Rzecznikowi Praw Obywatelskich, Prezesowi Gtownego Urzedu Statystycznego, Prezesowi Prokuratorii Generalnej
Rzeczypospolitej Polskiej, Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki oraz Prezesowi Urzedu Ochrony Danych Osobowych.

W ramach konsultacji publicznych projekt rozporzadzenia zostanie — przekazany przedstawicielom instytucji
reprezentujacych srodowisko rynku kapitatowego, tj.: Gietdzie Papieréw WartoSciowych SA, BondSpot SA, Towarowej
Gieldzie Energii SA, Krajowemu Depozytowi Papieréw WartoSciowych SA, Izbie Domow Maklerskich, Izbie
Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Zwigzkowi Bankow Polskich, Radzie Bankdéw Depozytariuszy, Stowarzyszeniu
Emitentow Gietdowych, Izbie Rozliczeniowej Gietd Towarowych, Stowarzyszeniu Inwestorow Indywidualnych,
Zwigzkowi Makleréw i Doradcow, Polskiemu Stowarzyszeniu Inwestorow Kapitatowych, Fundacji Polski Instytut
Dyrektorow, Krajowej Spoétdzielczej Kasie Oszczednosciowo-Kredytowej, CFA Society Poland, Federacji
Przedsiebiorcow Polskich, Zwigzkowi Przedsiebiorcéw Finansowych w Polsce oraz Stowarzyszeniu Rynkéw Finansowych
ACI Polska.

6. Wplyw na sektor finanséw publicznych

(ceny state z ...... r.) Skutki w okresie 10 lat od wejscia w zycie zmian [miIn zi]

0 L [ 2] 3] 4] 5] 6] 7] 8] 9 [10] Zgezmie(0-10)

Dochody ogélem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
budzet pafistwa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
JST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pozostale jednostki (oddzielnie) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wydatki ogélem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
budzet pafistwa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
JST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pozostate jednostki (oddzielniey |0 |0 |0 {0 |0 O |0 (O O O |0 |O
Saldo ogélem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
budzet panstwa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
JST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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pozostate jednostki (oddzielnie) 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

Zrbodia finansowania

publicznych.

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie bgdzie miato wptywu na dochody i wydatki sektora finansow

Dodatkowe informacie,
w tym wskazanie zrodet
danych i przyjetych do
obliczen zalozen

7. Wplyw na konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsiebiorczosé, w tym funkcjonowanie przedsiebiorcéw, oraz na

rodzing, obywateli i gospodarstwa domowe

Skutki

Czas w latach od wejscia w zycie zmian 0 1 2 3 5 10 Lgcznie (0-10)
W ujeciu duze przedsigbiorstwa 0 0 0 0 0 0 0
pienieznym sektor mikro-, matychi |0 0 0 0 0 0 0
(w mln zk, srednich
ceny state z przedsigbiorstw
‘‘‘‘‘ r) rodzina, obywatele oraz | 0 0 0 0 0 0 0

gospodarstwa domowe
W ujeciu duze przedsigbiorstwa Brak
niepienigznym | sektor mikro-, matychi | Brak

$rednich

przedsigbiorstw

rodzina, obywatele oraz | Brak
gospodarstwa domowe

Niemierzalne rodzina, obywatele oraz | Brak
gospodarstwa domowe
gospodarka Brak
Dodatkowe informacje, | Rozwigzania przyjete w projektowanym rozporzadzeniu nie bedg mie¢ wptywu na sytuacje
w tym wskazanie ekonomiczng i spoteczng rodziny, 0s6b niepetnosprawnych i 0sob starszych.
zrodet danych i
przyjetych do obliczen
zatozen

8. Zmiana obciazen regulacyjnych (w tym obowigzkow informacyjnych) wynikajacych z projektu

[ | nie dotyczy

Woprowadzane sa obcigzenia poza bezwzglednie
wymaganymi przez UE (szczegoty w odwrdconej tabeli
zgodnosci).

[ ] tak
X nie
[] nie dotyczy

[] zmniejszenie liczby dokumentow
(] zmniejszenie liczby procedur
[] skrécenie czasu na zatatwienie sprawy

[] zwiekszenie liczby dokumentow
[] zwigkszenie liczby procedur
[ ] wydhuzenie czasu na zalatwienie sprawy

[ ]inne: []inne:
. . []tak
Woprowadzane obcigzenia sa przystosowane do ich (] nie

elektronizacji.

X nie dotyczy

9. Wplyw na rynek pracy
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Projektowane rozporzadzenie nie wptynie na rynek pracy.

10. Wplyw na pozostale obszary

[] srodowisko naturalne (] demografia [] informatyzacja
[] sytuacja i rozwoj regionalny [] mienie panstwowe [] zdrowie
[ ]inne:

Omowienie wptywu Projektowane rozporzadzenie nie wptynie na wymienione obszary.

11.Planowane wykonanie przepiséw aktu prawnego

Wykonanie przepiséw aktu prawnego nastapi w momencie wejscia w zycie rozporzadzenia. Rozporzadzenie wejdzie w zycie
po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

12. W jaki sposob i kiedy nastapi ewaluacja efektow projektu oraz jakie mierniki zostang zastosowane?

Ewaluacja efektow projektu w pozostatym zakresie bedzie dokonywana na biezaco, na podstawie wnioskow wynikajacych
z dziatan nadzorczych Komisji Nadzoru Finansowego.

13.Zalaczniki (istotne dokumenty zrédlowe, badania, analizy itp.)

Brak.




Warszawa, /elektroniczny znacznik czasu/

MINISTER DO SPRAW UNII EUROPEJSKIEJ]
Konrad Szymanski

Sygn. DPUE.920.1388.2021.RS(16)

dot.: RM-0610-79-21 z 02.07.2021 r.
Pan tukasz Schreiber
Sekretarz Rady Ministrow

Opinia
o zgodnosci z prawem Unii Europejskiej projektu ustawy o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw, wyrazona przez ministra
wiasciwego do spraw cztonkostwa Rzeczypospolitej Polskiej w Unii Europejskiej

Szanowny Panie Ministrze,

w zwigzku z przedtozonym projektem ustawy pozwalam sobie wyrazi¢ ponizszg opinie.

Projekt ustawy jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.

Z powazaniem

Konrad Szymanski
Minister do Spraw Unii Europejskiej
/podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym/

Do wiadomosci:
Pan Tadeusz Koscinski
Minister Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej
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