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Szanowny Panie Ministrze,

odpowiadajac na pismo z 10 listopada 2022 r., znak SPS-WP.020.302.4.2022, w sprawie
przedstawienia opinii do projektu ustawy o zmianie ustawy o podatku od niektérych instytucji
Jinansowych oraz ustawy o zmianie ustawy o finansach publicznych oraz ustawy - Prawo
ochrony srodowiska (druk nr 2767), przedstawiamy nastepujgce stanowisko Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego.

W naszej ocenie, zmiany proponowane w projekcie ustawy — w przypadku zaistnienia
okreslonych okolicznosci (m.in. ksztattowanie si¢ danych makroekonomicznych, ocena kraju)
— mogg powodowaé potencjalne ryzyka dla sektora bankowego. Struktura aktywow
posiadanych przez banki komercyjne w Polsce juz dzi§ wskazuje na istotne zaangazowanie
nadzorowanych przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego podmiot6w w instrumenty duzne, w tym
obligacje (na koniec wrze$nia 2022 r. - ok. 25% catkowitej wartosci aktywow sektora bankéw
komercyjnych).

Proponowana zmiana polegajgca na wylaczeniu z opodatkowania obligacji gwarantowanych
przez Skarb Pafistwa, moze — w zaleznosci od ceny i oprocentowania papieréw dhuznych —
zachgca¢ do zwigkszenia ekspozycji bankéw na te instrumenty w najblizszych kwartatach.
Ryzyko to szczegélnie nalezy bra¢ pod uwage w kontekscie utrzymywania przez banki
wysokiej plynnosci, przy jednoczesnym ograniczeniu akcji kredytowej spowodowanym
wzrostem poziomu stop procentowych. W przypadku obejmowania przez banki emisji
papieréw dhuznych stalokuponowych i braku checi utrzymywania ich do terminu zapadalnosci,
banki bedg zobowigzane wycenia¢ je w wartosci godziwej, co wigze si¢ z ryzykiem spadku
funduszy wiasnych oraz obnizenia wartosci wskaznikéw adekwatnosci kapitalowej bankéw w
przypadku m.in. dalszego wzrostu poziomu stop procentowych. Zwiekszenie tego portfela
wigze si¢ zatem ze zwigkszeniem wrazliwosci kapitaléw na zmiane poziomu stép
procentowych,

Podobne ryzyko moze zmaterializowa¢ si¢ w przypadku obnizenia wiarygodnosci kredytowej
emitenta, ktére — poprzez wzrost oczekiwanej stopy zwrotu — prowadzi¢ moze do obnizenia
wyceny, co przelozy si¢ na spadek funduszy wilasnych, obnizenie miar kapitalowych i w
konsekwencji ratingu banku. Powyzsza kwestia, w ocenie organu nadzoru, powinna byé
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réwniez rozpatrywana z perspektywy koncentracji zaangazowania bankéw w poszczegélne
podmioty (albo grupy podmiotéw powigzanych).

Z powazaniem

Marcin Mikolajczyk
Zastepca Przewodniczacego

Komisji Nadzoru Finansowego
/podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym/
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