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Synteza

Synteza

1. Zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej ,Centralnym bankiem panstwa jest
Narodowy Bank Polski. Przystuguje mu wylaczne prawo emisji pienigdza oraz ustalania
i realizowania polityki pienigeznej. Narodowy Bank Polski odpowiada za wartos$¢ polskiego
pieniadza”. Podstawowe zadania NBP okresla Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym
Banku Polskim i Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, a takze Traktat
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych
i Europejskiego Banku Centralnego. W 2019 r. NBP dziatal zgodnie z Zalozeniami polityki pienigznej
na rok 2019 oraz Planem dziatalnosci NBP na lata 2019-2021.

2. Sprawozdanie przedstawia realizacje przez NBP ustawowych zadan w 2019 r. w nastgpujacych
obszarach: polityka pieniezna, dzialania na rzecz stabilnosci systemu finansowego, dziatalno$¢
emisyjna, zarzadzanie rezerwami dewizowymi, dziatalno$¢ dewizowa, dzialania na rzecz systemu
platniczego, obstuga Skarbu Panstwa, dziatalno$¢ analityczno-badawcza, dziatalnos¢ statystyczna,
dziatalno$¢ edukacyjna i informacyjna oraz wspolpraca miedzynarodowa. W Sprawozdaniu
przedstawiono réwniez dziatalnos¢ legislacyjng, dziatalnoé¢ wewnetrzng oraz sprawozdanie
finansowe NBP na dzieri 31 grudnia 2019 r. wraz ze sprawozdaniem niezaleznego bieglego
rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego.

3. Zgodnie z Konstytucja RP oraz ustawg o Narodowym Banku Polskim organami NBP sg: Prezes
Narodowego Banku Polskiego, Rada Polityki Pienieznej i Zarzad Narodowego Banku Polskiego.
W 2019 r. strukture organizacyjng NBP tworzyty: Centrala i 16 jednostek organizacyjnych.

4. W 2019 r. polityka pieniezna byta prowadzona zgodnie z Zatozeniami polityki pienigznej na rok 2019.
Podobnie jak w poprzednich latach giéwnym celem polityki pienieznej byto utrzymanie stabilnosci
cen, przy jednoczesnym wspieraniu zréwnowazonego wzrostu gospodarczego oraz stabilnosci
systemu finansowego. Prowadzac polityke pienigzng, NBP nadal wykorzystywat strategie celu
inflacyjnego. Od 2004 r. cel inflacyjny ustalony jest na poziomie 2,5% z symetrycznym przedziatem
odchylen o szerokosci +/- 1 punkt procentowy. W 2019 r. koniunktura w Polsce byla dobra, cho¢
tempo wzrostu PKB bylo nizsze niz w poprzednim roku (4,1% w 2019 r. wobec 5,3% w 2018 r.).
Gléwnym czynnikiem wzrostu pozostala rosngca konsumpcja — wspierana przez wzrost
zatrudnienia i plac, niskie bezrobocie, a takze dobre nastroje konsumentéw i wyplaty swiadczen
socjalnych — cho¢ pod koniec roku jej dynamika obnizyta si¢. Towarzyszyl temu dalszy wzrost
inwestycji, chociaz dynamika nakltadéw brutto na srodki trwale w 2019 r. byla nieco nizsza niz
w 2018 r. Dynamika cen konsumpcyjnych w 2019 r. wyniosla sredniorocznie 2,3%, a wigc byla
zgodna z $redniookresowym celem inflacyjnym. Towarzyszyla temu umiarkowana inflacja
bazowa. Wskaznik inflagji po wylaczeniu cen zywnodci i energii wynidst w 2019 r. $redniorocznie
2,0%. Jednoczeénie w gospodarce nie narastaly nieréwnowagi —makroekonomiczne.
W szczegOlnosci, dynamika kredytu dla sektora niefinansowego w 2019 r. uksztaltowata si¢ ponizej
dynamiki nominalnego PKB (dynamika kredytu wyniosta 5,8%, a dynamika nominalnego PKB
7,2%). W konsekwengji zadluzenie sektora niefinansowego z tytulu kredytéw w relacji do PKB
obnizylo sie. Ponadto w 2019 r. wzrosta nadwyzka w handlu, podobnie jak dodatnie faczne saldo
na rachunku obrotéw biezgcych i kapitalowych. W efekcie obnizylo si¢ zadluzenie zagraniczne
w relagji do PKB. W tych warunkach kurs zlotego byt relatywnie stabilny. Wobec powyzszych
uwarunkowan Rada utrzymywata w 2019 r. stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie,
w tym stope referencyjng na poziomie 1,5%. Stabilizacja stép procentowych NBP wspierala
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Synteza

utrzymanie stabilnoéci cen, a takze sprzyjala utrzymaniu polskiej gospodarki na Sciezce
zréwnowazonego wzrostu oraz pozwalata zachowaé réwnowage makroekonomiczna.

5. W 2019 r. Narodowy Bank Polski realizowal polityke pieniezna, wykorzystujac zestaw
instrumentow przyjety przez Rade Polityki Pienieznej w Zalozeniach polityki pienigznej na rok 2019.
Gléwna stopa procentowa Narodowego Banku Polskiego byla stopa referencyjna NBP. Stopa ta
okreslata rentownos¢ podstawowych operacji otwartego rynku, wplywajac na oprocentowanie
krétkoterminowych rynkowych stép procentowych. Celem operacyjnym polityki pienieznej bylo
dazenie do ksztattowania stawki POLONIA, odzwierciedlajacej srednie wazone oprocentowanie
niezabezpieczonych lokat zawieranych na rynku miedzybankowym na termin overnight w poblizu
stopy referencyjnej NBP. W 2019 r. érednie absolutne odchylenie wspomnianego indeksu od stopy
referencyjnej NBP wyniosto 14 pb. Do realizacji celu operacyjnego polityki pienieznej
wykorzystywane byly przez NBP przede wszystkim operacje otwartego rynku. Za ich pomoca
bank centralny dazyt do ksztaltowania optymalnych, z punktu widzenia celu operacyjnego,
warunkéw plynnodciowych w sektorze bankowym. NBP stosowal regularnie operacje
podstawowe, przeprowadzane raz w tygodniu, w formie emisji bonéw pienieznych NBP
z 7-dniowym terminem zapadalnosci (za ich pomoca absorbowane byly $rodki bedace
w posiadaniu sektora bankowego przewyzszajace wymagany poziom rezerwy obowiazkowe;j).
Operacje dostrajajgce shuzyty za$ doraznemu oddzialywaniu na warunki ptynnosciowe w sektorze
bankowym. Realizacji celu operacyjnego polityki pienieznej NBP sprzyjal jednoczesnie system
rezerwy obowiazkowej. Usredniony sposéb utrzymywania rezerwy oddzialywal w kierunku
stabilizacji krétkoterminowych rynkowych stép procentowych, stwarzajac podmiotom nig objetym
swobode decydowania o wysokosci érodkéw pozostajacych na rachunkach w banku centralnym
(pod warunkiem zgromadzenia w NBP $rodkéw na poziomie nie nizszym od wymaganej wartosci
rezerwy, srednio w okresie jej utrzymywania). Obowiazek utrzymywania rezerwy ograniczal
ponadto skale operacji otwartego rynku, przeprowadzanych przez bank centralny w celu absorpdji
nadplynnosci. Banki mialy réwniez mozliwos¢ uzupelniania niedoboréw oraz lokowania
nadwyzek $rodkéw w banku centralnym, korzystajac z oferowanych przez NBP kredytu
lombardowego oraz depozytu na koniec dnia. Instrumenty te — podobnie jak system rezerwy
obowigzkowej — petnily role uzupelniajaca, w stosunku do operadji otwartego rynku, w zakresie
realizacji celu operacyjnego polityki pienieznej. Rentownoséci operacji depozytowo-kredytowych
wyznaczaly maksymalne pasmo wahar dla oprocentowania niezabezpieczonych lokat o terminie
overnight zawieranych na rynku miedzybankowym.

6. Poziom krétkoterminowej ptynnosci sektora bankowego, mierzonej jako $rednie w roku saldo
operacji prowadzonych przez bank centralny (emisji bonéw pienieznych NBP i operacji
depozytowo-kredytowych) w 2019 r. wyniést 81 518 mln zt. W poréwnaniu ze $rednim poziomem
w 2018 r. nastapilo ograniczenie plynnosci o 8 648 min zt. W 2019 r. $redni poziom bondéw
pienigznych emitowanych przez NBP wynidst 80 393 min zt. Z kwoty tej 97,8 %, tj. 78 662 mln z}
stanowily bony sprzedawane w ramach operacji podstawowych, natomiast 1 732 mln zt stanowily
operagje dostrajajace. Sredni poziom operacji depozytowo-kredytowych wyniést 1 125 min z1.
W kierunku zmniejszenia plynnosci sektora bankowego w 2019 r. oddziatywat gléwnie wzrost
poziomu pienigdza gotéwkowego. Wzrost plynnosci spowodowany byl przede wszystkim
przewaga skupu walut obcych przez NBP nad ich sprzedaza.

7. Zgodnie z art. 3 ust. 2 pkt 6 ustawy o Narodowym Banku Polskim do zadaii NBP nalezy
~ksztattowanie warunkéw niezbednych dla rozwoju systemu bankowego”. Polski bank centralny
realizuje to zadanie w sposéb ciagly przez dziatania na rzecz zapewnienia stabilnych warunkéw
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12.

funkcjonowania bankdw i catego systemu finansowego, a takze utrzymania niskiego poziomu
inflacji. W 2019 r. NBP kontynuowat dziatania na rzecz rozwoju systemu platniczego i jego
sprawnego funkcjonowania. Narodowy Bank Polski uczestniczyl w tworzeniu przepisdw
prawnych dotyczacych sektora bankowego, prowadzil analizy i badania krajowego systemu
bankowego i wspoélpracowat ze Zwigzkiem Bankéw Polskich.

W 2019 r. dziatania na rzecz stabilnosci polskiego systemu finansowego polegaty przede wszystkim
na prowadzeniu regularnych analiz i badant dotyczacych jego stabilnosci i rozwoju. Wyniki prac
zostaly opublikowane w formie cyklicznych opracowan. W 2019 r. NBP wypelniat zobowigzania
ustawowe, organizujagc prace Komitetu Stabilno$ci Finansowej w zakresie nadzoru
makroostroznosciowego (KSF-M) i zapewniajac Komitetowi zaplecze analityczno-badawcze. NBP
byt takze zaangazowany w dziatania KSF zwiazane z zarzadzaniem kryzysowym. Wspdlpracowat
z instytucjami tworzacymi sie¢ bezpieczenstwa finansowego, tj. z Ministerstwem Finanséw (MF),
Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) i Bankowym Funduszem Gwarancyjnym (BFG). Ponadto
w 2019 r. NBP prowadzit analizy dotyczace proceséw finansowych, wspoélzaleznosci systemu
finansowego i gospodarki oraz operacjonalizacji polityki makroostroznodciowej, jak rowniez
wspotpracowat z instytucjami europejskimi na rzecz ograniczania ryzyka systemowego.

Gléwnym celem dziatalnoéci emisyjnej NBP bylo zapewnienie bezpieczenstwa i plynnosci obrotu
gotowkowego. Wartoé¢ pieniadza gotéwkowego w obiegu (z kasami bankéw) wzrosta o 8,8%
i na koniec grudnia 2019 r. wyniosta 238,8 mld z. W 2019 r. NBP wyemitowal wartosci
kolekcjonerskie: 14,6 tys. sztuk monet zlotych, 367,5 tys. sztuk monet srebrnych oraz 55 tys. sztuk
banknotéw, w tym poswiecone waznym wydarzeniom zwigzanym z 100. rocznicg odzyskania
przez Polske niepodlegtoéci. Ponadto NBP wprowadzil do obiegu kolejny banknot z nowym
zabezpieczeniem przed zabrudzeniami (o wartosci nominalnej 100 zl), przygotowywal sie
do wprowadzenia do obiegu monet ze zmienionego materiatu i kontynuowat zmiany majace
na celu usprawnienie krajowego obrotu gotéwkowego w Polsce.

Zarzadzajac rezerwami dewizowymi, NBP dazy do zapewnienia bezpieczeristwa i niezbednej
plynnosci inwestowanych srodkéw. Jednoczesnie — spelniajac te kryteria — podejmuje dziatania
stuzace podwyzszeniu dochodowosci rezerw. W 2019 r. dochdd z dzialalnosci inwestycyjnej
zwigzanej z zarzadzaniem rezerwami dewizowymi, bez uwzglednienia zrealizowanych
i niezrealizowanych réznic kursowych, wynioést 7,6 mld (w 2018 r. — 3,0 mld) zt. Dazac
do wzmocnienia bezpieczeristwa finansowego Polski, Zarzad NBP podjat w 2019 r. decyzje
o zwigkszeniu zasobu zlota 0 100 ton (do 228,6 ton) i przeniesieniu 100 ton tego kruszcu z Banku
Anglii do skarbcéw NBP na terenie Polski.

Dziatalno$¢ dewizowa NBP polegata na prowadzeniu rejestru dziatalnoéci kantorowej, wydawaniu
decyzji w sprawach dewizowych oraz prowadzeniu okreslonych ustawowo kontroli. W 2019 r.
przeprowadzono 1366 kontroli dewizowych i wydano 35 decyzji dewizowych. Wedlug stanu
na 31 grudnia 2019 r. w Polsce dzialaly 4844 kantory.

Dzialania NBP na rzecz systemu platniczego polegaly przede wszystkim na prowadzeniu
system6w platnosci i dokonywaniu rozrachunku miedzybankowego, organizowaniu rozliczeri
pienieznych oraz sprawowaniu nadzoru nad infrastrukturg systemu platniczego. W 2019 r. NBP
zainicjowal zmiany prawne majace na celu pelniejsze uregulowanie statusu prawnego akceptacji
gotowki, wprowadzil zmiany w systemie SORBNET2 usprawniajace jego dzialanie, rozpoczat
prace zwiazane z konsolidacja systemu TARGET2 z platforma T2S oraz opublikowal wyniki
projektu badawczego poswieconego kosztom instrumentéw platniczych na polskim rynku.
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13.
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17.

Prowadzony przez NBP system SKARBNET4 uzyskal pozytywna ocene zgodnosci zasad
funkcjonowania z przepisami europejskimi.

Prowadzona przez NBP obstuga bankowa budzetu parfstwa przyczyniala si¢ do zapewnienia
bezpieczenistwa i ptynnodci rozliczen srodkéw sektora finanséw publicznych. Wedlug stanu
na 31 grudnia 2019 r. NBP prowadzit 23 127 rachunkéw dla 2956 klientéw. NBP wdrozyt zmiany
w organizacji zastepczej obslugi kasowej, umozliwiajace wyeliminowanie z koncem 2019 r.
stosowania czekow gotdwkowych przez posiadaczy rachunkéw w NBP, oraz prowadzil prace na
rzecz uruchomienia tzw. rachunku wspélnego do gromadzenia podatkowych i niepodatkowych
naleznosci budzetu panstwa z wykorzystaniem mikrorachunkéw. Narodowy Bank Polski
obstugiwal zobowiazania i nalezno$ci zagraniczne budzetu paristwa i obrét skarbowymi papierami
warto$ciowymi, a takze wspolpracowal z Ministerstwem Finanséw w ramach Komitetu
Zarzadzania Dtugiem Publicznym.

Najwazniejsze badania ekonomiczne z zakresu stabilnodci makroekonomicznej prowadzone
w NBP w 2019 r. dotyczyly: polityki pienieznej, w tym mechanizmu transmisji polityki pienieznej,
procesow cenotwdrczych, cen i inflacji, prognozowania makroekonomicznego, sytuacji fiskalnej
oraz sytuacji gospodarki. Doskonalono narzedzia prognostyczne (w szczegélnosci modele
NECMOD i Soe-PL) i przeprowadzono liczne prace modelowe. Wyniki prac byly wykorzystywane
przy podejmowaniu decyzji przez Zarzad NBP i Rade Polityki Pienieznej. W 2019 r. zorganizowano
10 konferengji naukowych (w tym 9 miedzynarodowych) i 26 otwartych seminariéw naukowych.
W 2019 r. w czasopismach z tzw. listy filadelfijskiej! ukazato si¢ 12 artykutéw naukowych
pracownikéw NBP.

W 2019 r. NBP realizowal zadania statystyczne obejmujace pozyskiwanie danych
sprawozdawczych, przede wszystkim od podmiotow sektora finansowego oraz, w wezszym
zakresie, od podmiotéw niefinansowych. W 2019 r. w NBP kontynuowano dostosowywanie
statystyki ostroznosciowej do wymogdéw projektu EUCLID realizowanego przez EBA, zakoriczono
wprowadzanie zmian w systemach informatycznych wykorzystywanych do pozyskiwania
i przetwarzania danych funduszy inwestycyjnych (w celu dostosowania do zmienionych regulacji
prawnych) oraz rozwijano metodyke i zwiekszano zakres badan proceséw migracyjnych.

W 2019 r. w ramach dziatan edukacyjnych NBP uczestniczyl w realizacji 235 projektéw na terenie
catego kraju. W 2019 r. poszerzono oferte Centrum Pienigdza NBP im. Stawomira S. Skrzypka
o nowe tematy i formy przekazu oraz promowano dziatalnos¢ tej placéwki, ktora odwiedzito blisko
76 tys. oséb. Ponadto NBP przeprowadzil kampanie informacyjne na temat 100. rocznicy nadania
nazwy zloty polskiej walucie narodowej oraz na temat zwigkszenia strategicznych rezerw zlota
NBP i sprowadzenia 100 ton kruszcu z Banku Anglii do Polski.

W 2019 r. NBP uczestniczyt w pracach Statego Komitetu Rady Ministréw, Komitetu do Spraw
Europejskich i innych gremiéw miedzyresortowych oraz wspoétpracowat z organami panstwa,
opiniujac projekty aktéw prawnych z zakresu polityki gospodarczej i systemu bankowego.
W ramach wspolpracy z Europejskim Bankiem Centralnym (EBC) Narodowy Bank Polski
uczestniczyl w opiniowaniu projektéw stanowisk EBC do projektéw wspolnotowych aktéw
prawnych oraz akiéw prawnych poszczegélnych krajéw UE. Dotyczyly one w szczegdlnosci
nadzoru finansowego, wzmocnienia stabilnosci finansowej i instrumentéw finansowych.

! Lista filadelfijska (ISI Master Journal List) — lista czasopism naukowych opracowana i aktualizowana przez Institute
for Scientific Information (ISI). Zawiera tytuty czasopism, ktére przeszly proces oceny i sq uwzgledniane w bazach ISL
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W 2019 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach gremiéw UE, w tym: Rady Ogdlnej EBC,
Rady Generalnej Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (ERRS), komitetow i grup roboczych
ESBC oraz ERRS, EBA, Rady ECOFIN (w ramach nieformalnych posiedzen), komitetow i grup
roboczych Rady UE oraz Komisji Europejskiej. Najwazniejsze prace dotyczyly zakorczenia
budowy unii bankowej, utworzenia wspélnego mechanizmu ochronnego dla jednolitego funduszu
restrukturyzagji i uporzadkowanej likwidacji bankéw oraz poglebienia unii rynkéw kapitatowych.
W 2019 r. NBP wspéipracowal ponadto z miedzynarodowymi instytucjami gospodarczymi
i finansowymi, w tym z: Grupa Banku Swiatowego, Miedzynarodowym Funduszem Walutowym,
Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju oraz Bankiem Rozrachunkéw Miedzynarodowych.
W 2019 r. NBP poszerzat relacje z bankami centralnymi i innymi instytucjami migdzynarodowymi
oraz umacnial swoja pozycje na arenie miedzynarodowej przez organizowanie konferencji
migdzynarodowych i udziat w miedzynarodowych projektach pomocowych. W 2019 r. zakonczono
jeden z takich projektéw — projekt twinningowy na rzecz Narodowego Banku Republiki Bialorusi.

W 2019 r. przecietne zatrudnienie w NBP byto o 32 etaty wyzsze niz w 2018 r. i wyniosto
3312 etatéw. Wzrost byt spowodowany zwickszeniem liczby zadani NBP wynikajacym ze zmian
prawnych, organizacyjnych i technicznych.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy o Narodowym Banku Polskim Sprawozdanie finansowe Narodowego
Banku Polskiego na dzier 31 grudnia 2019 roku zostalo zbadane przez bieglego rewidenta, wybranego
przez Rade Polityki Pienieznej. W zatgczniku 1 przedstawiono Sprawozdanie finansowe Narodowego
Banku Polskiego na dzien 31 grudnia 2019 roku wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta
z badania.

Wynik finansowy NBP za 2019 r. wynidst 7,8 mld zt. Ztozyly sie na to: dodatni wynik zarzadzania
rezerwami dewizowymi (+7,6 mld z), dodatni wynik z tytutu réznic kursowych (+5,6 mld zt),
koszty prowadzonej polityki pienieznej (-1,4 mld z}), koszty dzialania i amortyzaqji (-1,2 mld z1)
oraz koszty utworzenia rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych
(-2,8 mld zt), ktdrej obowiazek tworzenia wynika z ustawy o NBP.

Narodowy Bank Polski



Funkcjonowanie organéw Narodowego Banku Polskiego

1. Funkcjonowanie organ6w Narodowego

Banku Polskiego

Zgodnie z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej oraz ustawa o Narodowym Banku Polskim organami
NBP sa: Prezes Narodowego Banku Polskiego, Rada Polityki Pienieznej i Zarzad Narodowego Banku
Polskiego.

1.1. Prezes Narodowego Banku Polskiego

W 2019 r. Prezes NBP w ramach swoich obowiazkéw przewodniczyl Radzie Polityki Pienigznej
i Zarzadowi NBP oraz Komitetowi Stabilnodci Finansowej w formule makroostroznosciowej. Ponadto,
reprezentujac Narodowy Bank Polski i Rzeczpospolita Polska, Prezes NBP uczestniczyt (lub byt
reprezentowany) w nastgpujacych spotkaniach miedzynarodowych instytucji bankowych
i finansowych:

— posiedzeniach Rady Ogolnej Europejskiego Banku Centralnego,

— dorocznym spotkaniu Rady Gubernatoréw Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju,
spotkaniach Rad Gubernatoréw Grupy Banku Swiatowego i Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego,

~ nieformalnych posiedzeniach Rady ECOFIN,
posiedzeniach Rady Generalnej Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego,

— posiedzeniach Gubernatoréw Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych.

W 2019 r. Prezes NBP wydal 36 zarzadzen, dotyczacych m.in. emisji banknotéw i monet, sposobu
numeracji bankow i rachunkéw bankowych, sposobu i trybu przeliczania, sortowania, pakowania
i oznaczania opakowan banknotéw i monet oraz wykonywania czynnosci zwigzanych
z zaopatrywaniem bankéw w te znaki. Ponadto Prezes NBP wydat 3 obwieszczenia: 2 zawierajace
jednolite teksty aktéw prawnych organéw NBP oraz obwieszczenie w sprawie ogloszenia bilansu oraz

rachunku zyskéw i strat Narodowego Banku Polskiego za 2018 r.

Ponadto Prezes NBP jako przetozony pracownikéw brat udziat w ksztattowaniu i realizowaniu polityki
kadrowej, a takze sprawowat nadzoér nad przestrzeganiem standardéw pracy w NBP.
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1.2. Rada Polityki Pienieznej

Rada Polityki Pienigznej
Przewodniczacy: Adam Glapinski
Czlonkowie: Grazyna Ancyparowicz

Eugeniusz Gatnar

tukasz Hardt

Cezary Kochalski*

Jerzy Kropiwnicki

Eryk Lon

Jerzy Osiatynski™

Rafal Sura

Kamil Zubelewicz

Jerzy Zyzynski
* Z dniem 21 grudnia 2019 r. Cezary Kochalski zostal powolany na czlonka RPP.
** Z dniem 20 grudnia 2019 r. zakoriczyta sie kadencja cztonka RPP Jerzego Osiatytiskiego.
W 2019 r. Rada Polityki Pieni¢znej dzialala zgodnie z Zatozeniami polityki pieniginej na rok 2019.
W 2019 r. RPP odbyla 23 posiedzenia (w tym 11 decyzyjnych), na ktérych podjeta 8 uchwat
normatywnych i jedng uchwate nienormatywna. Uchwaly RPP byly publikowane w Dzienniku
Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej Monitor Polski i Dzienniku Urzgdowym Narodowego Banku
Polskiego.

W 2019 r. RPP nie podejmowala uchwal w sprawie stopy referencyjnej, oprocentowania kredytow
refinansowych, oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy redyskontowej weksli w Narodowym
Banku Polskim ani uchwal w sprawie stop rezerwy obowigzkowej bankéw, spotdzielczych kas
oszczednodciowo-kredytowych i Krajowej Spotdzielczej Kasy Oszczgdnosciowo-Kredytowej
oraz wysokoéci oprocentowania rezerwy obowiazkowej (Tabela 1, Tabela 2).

Tabela 1. Wysoko$¢ stop procentowych NBP na koniec 2019 r.2

Stopa procentowa Wysokosé w %
Stopa referencyjna 1,50
Stopa lombardowa 2,50
Stopa depozytowa 0,50
Stopa redyskonta weksli 1,75

Zrédto: dane NBP.

2 Z dniem 18 marca 2020 r. (dzien wejécia w zycie) RPP obnizyta wysokoé¢ stopy referencyjnej do poziomu 1,00%, stopy
lombardowej do 1,50%, stopy redyskontowej weksli do 1,05%, utrzymujac dotychczasowa wysokos¢ stopy depozytowej (0,50%).
Jednoczesnie RPP okreélita wysokos¢ stopy dyskontowej weksli na poziomie 1,10%. Powyzsza decyzja zostala podjeta
w dniu 17 marca 2020 r. Ponadto z dniem 9 kwietnia 2020 r. (dzieni wejscia w zycie) RPP obnizyta wysokos¢ stopy referencyjnej
do poziomu 0,50%, stopy lombardowej do 1,00%, stopy depozytowej do 0,00%, stopy redyskontowej weksli do 0,55%, a stopy
dyskontowej weksli do 0,60%. Powyzsza decyzja zostata podjgta w dniu 8 kwietnia 2020 r.

Narodowy Bank Polski
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Tabela 2. Wysoko$¢ stép rezerwy obowiazkowej i oprocentowania srodkéw rezerwy obowiazkowej
na koniec 2019 r.3

Stopa rezerwy obowigzkowej/loprocentowanie srodkéw rezerwy obowigzkowej Wysokosc w %

[
Stopa rezerwy obowigzkowej od $rodkéw ziotowych i srodkéw w walutach obcych 3,50
zgromadzonych na rachunkach bankowych oraz od $rodkéw uzyskanych z tytutu emisji
papieréw warto$ciowych

Stopa rezerwy obowigzkowej od srodkow uzyskanych z tytutu operacji repo i sefl-buy-back 0,00
oraz Srodkdw pozyskanych co najmniej na 2 lata ‘

Wysokosé oprocentowania $rodkow rezerwy obowigzkowej, utrzymywanej przez banki,
spoldzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe i Krajowa Spdidzielczg Kase
Oszczednosciowo-Kredytowg na rachunkach biezacych Iub rachunkach rezerwy
obowigzkowej

0,50

Zrédlo: dane NBP.

Uchwaty podjete przez RPP w 2019 r. dotyczyly:

przyjecia rocznego sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2018 r.,

— przyjecia sprawozdania z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2018,
oceny dzialalnosci Zarzadu Narodowego Banku Polskiego w zakresie realizacji zatozen polityki
pienigznej na rok 2018,

— zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2018 r.,

~ ustalenia zalozen polityki pienieznej na rok 2020,

— zasad tworzenia i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut
obcych w Narodowym Banku Polskim,

— zmiany uchwaly w sprawie zasad rachunkowosci, uktadu aktywdéw i pasywow bilansu oraz
rachunku zyskéw i strat Narodowego Banku Polskiego,

- zatwierdzenia planu finansowego Narodowego Banku Polskiego na rok 2020,

— wyboru bieglego rewidenta badajacego roczne sprawozdania finansowe Narodowego Banku
Polskiego za 201912020 r.

Realizujac obowiazek wynikajacy z art. 23 ustawy o Narodowym Banku Polskim, RPP przyjeta

nastepujace dokumenty:

= Bilans platniczy Rzeczypospolitej Polskiej — za IIl i IV kwartat 2018 r. oraz za I i Il kwartal
2019 r.,

—  Migdzynarodowq pozycje inwestycyjng Polski w 2018 r.,

-~ Prognoze bilansu platniczego Rzeczypospolitej Polskiej na 2020 7.,

3 Z dniem 30 kwietnia 2020 r. (dzieri wejécia w Zycie) RPP obnizyla poziom stopy rezerwy obowiazkowej od $rodkéw ztotowych
i érodkéw w walutach obcych zgromadzonych na rachunkach bankowych oraz od $rodkéw uzyskanych z tytutu emisji papieréw
wartosciowych do 0,50% i jednoczesnie podniosta wysokos¢ oprocentowania srodkéw rezerwy obowigzkowej do wysokoéci
stopy referencyjnej, okreslajacej oprocentowanie podstawowych operacji otwartego rynku prowadzonych przez NBP. Powyzsza
decyzja zostata podjeta w dniu 17 marca 2020 r.
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-~ Opinig do projektu ustawy budzetowej na rok 2020 przyjetego przez Rade Ministréw 24 wrzesnia
2019 r.

RPP rozpatrywala takze projekcje inflacji i PKB oraz przyjeta trzy Raporty o inflacji (w marcu, lipcu

i listopadzie).

W 2019 r. cztonkowie RPP uczestniczyli w:
- spotkaniu z przedstawicielami Komisji Nadzoru Finansowego, ktore byto poswigcone omdéwieniu
Raportu o sytuacji bankéw w 2018 roku,
- spotkaniach z analitykami i inwestorami rynkowymi,
~ konferencjach i seminariach organizowanych przez NBP oraz instytucje miedzynarodowe i banki

centralne.

1.3. Zarzad Narodowego Banku Polskiego*

Zarzad NBP

Przewodniczacy: Adam Glapinski
Wiceprezes NBP — Pierwszy Zastepca Prezesa NBP: Piotr Wiesiolek
Wiceprezes NBP: Anna Trzecinska
Czlonkowie: Jacek Bartkiewicz*

Teresa Czerwinska™*
Andrzej Kazmierczak
Ryszard Kokoszczyriski
Pawet Samecki

Pawet Szatamacha

* Z dniem 2 kwietnia 2019 r. zakoriczyla si¢ kadencja czlonka Zarzadu NBP Jacka Bartkiewicza.
** 7 dniem 4 czerwca 2019 r. Teresa Czerwiriska zostata powotana na cztonka Zarzadu NBP.

Zgodnie z ustawg o NBP dziatalnoscia Narodowego Banku Polskiego kieruje Zarzad NBP. Podejmuje
on uchwaly w sprawach niezastrzezonych do wylacznej kompetencji innych organéw NBP
oraz realizuje uchwaly RPP. W 2019 r. Zarzad NBP wykonywat podstawowe zadania zgodnie
z Zatozeniami polityki pienieznej na rok 2019, Planem dziatalnoéci Narodowego Banku Polskiego na lata 2019—
2021 i Planem finansowym Narodowego Banku Polskiego na rok 2019.

Ponadto Zarzad NBP rozpatrywal projekty uchwat oraz materialy przekazywane RPP, dotyczace

w szczegolnodci:

+ 7 dniem 17 lutego 2020 r. funkcje czlonka Zarzadu NBP przestal pelni¢ Pawet Samecki (w zwigzku z zakoriczeniem kadengji).
Z dniem 29 lutego 2020 r. funkeje czfonka Zarzadu NBP przestata pelni¢ Teresa Czerwiriska (odwolana na skutek zrzeczenia sie
przez nig funkgi cztonka Zarzadu NBP).

Z dniem 1 marca 2020 1. na funkcje czlonka Zarzadu NBP zostat powolany Piotr Pogonowski.

7 dniem 7 marca 2020 1. funkcje czlonka Zarzadu NBP, Wiceprezesa NBP - Pierwszego Zastepcy Prezesa NBP przestal pelni¢
Piotr Wiesiolek (w zwigzku z zakoniczeniem kadencji).

Z dniem 8 marca 2020 r. na funkcje cztonka Zarzadu NBP, Wiceprezesa NBP — Pierwszego Zastepcy Prezesa NBP zostala
powotana Marta Kightley.

14 Narodowy Bank Polski



Funkcjonowanie organéw Narodowego Banku Polskiego

~ projekgji inflacji i PKB,
biezacej sytuacji makroekonomicznej w kraju, w tym przebiegu proceséw inflacyjnych, sytuacji
sektora finansow publicznych, sytuacji ekonomicznej przedsiebiorstw i gospodarstw domowych,
sytuacji na rynkach: pracy, nieruchomosci, finansowym, kredytowym i walutowym,
biezacej sytuacji na $wiatowych rynkach finansowych, w tym rynkach finansowych strefy euro
oraz krajéw Europy Srodkowej i Wschodniej,
stabilnosci systemu finansowego w Polsce, w tym oceny funkcjonowania i perspektyw rozwoju
systemu bankowego,

- plynnosci sektora bankowego oraz instrumentéw polityki pienieznej,

- sytuacji na rynku miedzybankowym oraz operacji otwartego rynku,
zasad zwigzanych z tworzeniem i rozwigzywaniem rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu

zlotego do walut obcych w NBP.

Zarzad NBP omawiatl takze zagadnienia dotyczace: dzialalnosci emisyjnej, zarzadzania rezerwami
dewizowymi, w tym zwiekszenia strategicznych rezerw zlota bedacych w posiadaniu NBP
i sprowadzenia do Polski 100 ton kruszcu z Banku Anglii, funkcjonowania polskiego systemu
platniczego oraz dziatalnosci badawczo-analitycznej NBP.

W 2019 r. Zarzad NBP odbyt 51 posiedzen. Podjal 82 uchwaly (w tym 54 uchwaly normatywne
i 28 uchwat nienormatywnych)? oraz 165 uchwat zarzadczych.

Uchwaly podjete przez Zarzad NBP dotyczyly w szczegdlnosci:

kryteriéw uczestnictwa bankéw krajowych, oddzialéw bankéw zagranicznych oraz oddzialow
instytucji kredytowych w operacjach otwartego rynku prowadzonych przez Narodowy Bank
Polski,
regulaminu prowadzenia przez NBP rachunkéw i kont depozytowych bonéw skarbowych
ibonéw pienigznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz przeprowadzania w tym systemie
operacji na papierach warto$ciowych,
operacji kasowo-skarbcowych w Narodowym Banku Polskim,

- regulaminu prowadzenia przez NBP rachunkéw bankowych oraz wzoréw uméw rachunku
bankowego,
realizacji przez Narodowy Bank Polski w obrocie zagranicznym i krajowym polecen wyplaty
w walutach obcych i walucie krajowej oraz operacji czekowych w walutach obcych, a takze skupu
isprzedazy walut obcych,

— trybu i szczegdlowych zasad przekazywania przez banki Narodowemu Bankowi Polskiemu
danych niezbednych do ustalania polityki pienieznej i okresowych ocen sytuacji pienigznej
panstwa oraz oceny sytuacji finansowej bankéw i ryzyka sektora bankowego,

5 Zgodnie z art. 53 i 54 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz. U. z 2019 r. poz. 1810) uchwaty
Zarzadu Narodowego Banku Polskiego bedace aktami normatywnymi oglaszane s3 w Monitorze Polskim lub w Dzienniku
Urzedowym Narodowego Banku Polskiego.
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~ powotania Rady do spraw obrotu gotéwkowego oraz okreslenia trybu jej dziatania,

prowizji i optat bankowych stosowanych przez Narodowy Bank Polski,

~ regulaminu organizacyjnego NBP.

Uchwaty zarzadcze podjete przez Zarzad NBP dotyczyly m.in.:

przystapienia NBP, wspélnie z 17 bankami centralnymi Europejskiego Systemu Bankéw
Centralnych i Europejskim Bankiem Centralnym, do realizacji programu wspétpracy technicznej
Komisji Europejskiej na rzecz bankow centralnych oraz instytucji finansowych krajéw Batkanow
Zachodnich,

udziatu NBP jako instytucji wspoétpracujacej z UKNF przy realizacji projektu twinningowego na
rzecz Narodowego Banku Gruzji,

podpisania przez NBP porozumienia z Europejskim Bankiem Centralnym, okreslajacego zakres
Europejskich Dni Kultury EBC 2020 poswieconych Polsce,

przyjecia znowelizowanego dokumentu Polityka sprawowania przez Narodowy Bank Polski nadzoru
systemowego w zakresie systemu platniczego,

publikacji raportu Koszty instrumentéw platniczych na rynku polskim. Raport koticowy z projektu
badawczego NBP,

wyrazenia zgody na uruchomienie projektu konsolidacja T2-T2S,

przyjecia opracowania Model funkcjonowania bankowosci spétdzielczej w Polsce —w kierunku pozqdanych
zmian,

wyrazenia zgody na przediuzenie do korica 2020 r. umowy pozyczki dwustronnej zawartej
pomiedzy NBP a MFW.

Ponadto w 2019 r. Zarzad NBP sporzadzil roczne sprawozdanie finansowe NBP za 2018 r.6

1.4. Plan dzialalnosci NBP

W 2019 r. realizowano Plan dziatalnoéci Narodowego Banku Polskiego na lata 2019-2021, uchwalony
przez Zarzad NBP 25 pazdziernika 2018 r. W Planie okreslono cele NBP na najblizsze lata i zadania

stuzace ich realizacji.

Zgodnie z zasadami planowania dziatalnoéci w NBP Zarzad NBP uchwalit Plan dziatalnoci
Narodowego Banku Polskiego na lata 2020-2022, ktéry obowigzuje od 1 stycznia 2020 r.

6 Na podstawie art. 17 ust. 4 pkt 12 ustawy o Narodowym Banku Polskim.
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2. Polityka pieniezna’

Przedkladajac sprawozdanie z wykonania zalozen polityki pienieznej, Rada Polityki Pienieznej
wypelnia zobowiazanie zawarte w art. 227 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej do zlozenia Sejmowi
sprawozdania z wykonania zatozeri polityki pienieznej w ciagu 5 miesiecy od zakoriczenia roku
budzetowego. Zgodnie z art. 53 ustawy o Narodowym Banku Polskim sprawozdanie z wykonania
zalozen polityki pieni¢Znej jest ogtaszane w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej , Monitor
Polski”. Sprawozdanie prezentuje gléwne elementy realizowanej strategii polityki pienigznej, opis
uwarunkowarn makroekonomicznych i decyzji podejmowanych w zakresie polityki pienigznej w roku
objetym sprawozdaniem, a takze opis stosowanych instrumentéw polityki pienieznej.

Do Sprawozdania z wykonania zatozer polityki pienigznej na rok 2019 dotaczono zataczniki, w ktérych
przedstawiono wybrane dane makroekonomiczne i finansowe, a takze Opisy dyskusji na posiedzeniach
decyzyjnych Rady Polityki Pienigznej® i Wyniki glosowania cztonkéw Rady Polityki Pienigznej nad wnioskami
i uchwatami w roku objetym sprawozdaniem.

Przy ocenie polityki pienigznej ex post nalezy bra¢ pod uwage jej uwarunkowania, w tym przede
wszystkim to, ze dziatania wtadz monetarnych wplywaja na gospodarke ze znacznym opéznieniem,
ajednoczesnie sa podejmowane w warunkach niepewnosci dotyczacej przyszlych proceséw
makroekonomicznych. Nalezy takze uwzglednia¢ to, ze w gospodarce wystepuja wstrzasy
makroekonomiczne, ktére — cho¢ pozostaja poza kontrola krajowej polityki pienigznej — moga
w znacznej mierze wplywac na sytuacje gospodarcza i procesy inflacyjne w krétkim, a niekiedy takze

w Srednim okresie.
2.1. Strategia polityki pienieznej w 2019 r.

W 2019 r. Rada Polityki Pienigznej, zwana dalej ,Radg”, prowadzita polityke pieniezng zgodnie
z Zatozeniami polityki pienigznej na rok 2019 przyjetymi we wrzesniu 2018 r. Podobnie jak w poprzednich
latach gtéwnym celem polityki pienieznej bylo utrzymanie stabilnosci cen, przy jednoczesnym
wspieraniu zréwnowazonego wzrostu gospodarczego oraz stabilnosci systemu finansowego. W ten
sposob Rada realizowala podstawowe zobowigzania Narodowego Banku Polskiego zawarte
w Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej (Dz. U. z 1997 r. poz. 483, z pézn. zm.) oraz w ustawie z dnia
29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz. U. z 2019 r. poz. 1810 oraz z 2020 r. poz. 568).
Zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej ,Narodowy Bank Polski odpowiada za
warto$¢ polskiego pienigdza”. Ustawa o Narodowym Banku Polskim, zwanym dalej ,NBP”,
w art. 3 ust. 1 stanowi, ze ,podstawowym celem dziatalnosci NBP jest utrzymanie stabilnego poziomu

7 Rozdziat Polityka pieniezna jest Sprawozdaniem z wykonania zatozen polityki pieniginej na rok 2019, ktére Rada Polityki Pienieznej
przyjeta na posiedzeniu w dniu 28 maja 2020 r. Zadania z tego obszaru sg realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 5,
art. 12, art. 16, art. 17 ust. 3 pkt 11 ust. 4 pkt 2 i 4, art. 23—24 oraz przepiséw rozdziatu 6 ustawy o Narodowym Banku Polskim.
8 Zalgcznik Opisy dyskusji na posiedzeniach decyzyjnych Rady Polityki Pienigznej nie zostat dolaczony do Sprawozdania z dziatalnosci
NBP z uwagi na jego obszernoé¢. Jest dostepny w dokumencie Zrédlowym oraz na stronie internetowej NBP.
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cen, przy jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej Rzadu, o ile nie ogranicza to podstawowego
celu NBP”.

Rada dazy do zapewnienia stabilnosci cen, wykorzystujac strategie Sredniookresowego celu
inflacyjnego. Od 2004 r. Rada realizuje Sredniookresowy cel inflacyjny na poziomie 2,5%
z symetrycznym przedzialem odchylen o szerokosci + 1 punkt procentowy. W panstwach, w ktorych
realizowana jest strategia celu inflacyjnego, inflacja jest przecietnie nizsza niz w pozostatych krajach.

Od 2004 r. do korica 2019 r. przecigtny poziom inflacji w Polsce wynosit 2,0% rocznie, a wigc byt zblizony
do 2,5% i miedcit si¢ w symetrycznym przedziale odchylen, cho¢ w niektérych latach dynamika cen
znajdowala si¢ poza tym przedzialem. Réwniez tempo wzrostu gospodarczego bylo w ostatnich latach
stosunkowo stabilne i zblizone do dtugookresowego trendu, a w gospodarce nie narastaly
nieréwnowagi makroekonomiczne. Wskazuje to na skuteczno$¢ strategii celu inflacyjnego
w zapewnieniu diugookresowej stabilnosci cen, przy jednoczesnym wspieraniu zréwnowazonego

wzrostu gospodarczego.

Sredniookresowy charakter celu oznacza, ze ze wzgledu na szoki makroekonomiczne i finansowe
inflacja moze okresowo ksztaltowad sie powyzej lub ponizej celu, w tym réwniez poza okreslonym
przedzialem odchylent od celu. Reakcja polityki pieni¢znej na szoki jest elastyczna i zalezy od ich
przyczyn oraz oceny trwatodci ich skutkéw, w tym wplywu na procesy inflacyjne. W przypadku
odchylenia si¢ inflacji od celu Rada w sposéb elastyczny okreéla oczekiwane tempo powrotu inflacji
do celu, poniewaz szybkie sprowadzenie inflacji do celu moze wigza¢ sig¢ z istotnymi kosztami

dla stabilnosci makroekonomicznej lub finansowej.

Realizowana przez Rade strategia polityki pienieznej zaklada elastycznos¢ w zakresie stosowanych
instrumentéw. Oznacza to, ze instrumentarium NBP moze by¢ dostosowywane do natury
wystepujacych w gospodarce zaburzen. Elastyczne ksztaltowanie instrumentow polityki pienieznej
sprzyja efektywnemu dzialaniu mechanizmu transmisji oraz stabilnosci makroekonomicznej

i finansowej.

Podejmujac decyzje w zakresie polityki pienieznej, Rada bierze pod uwage opdznienia, z jakimi zmiany
parametréw polityki pienieznej wplywaja na gospodarke. Dlugos¢ opdznien, jakie wystepuja od
podjecia decyzji dotyczacej poziomu stop procentowych do zaobserwowania jej najsilniejszego wpltywu
na wielkosci realne (m.in. produkcje i zatrudnienie) oraz inflacje, wynosi kilka kwartatéw i moze
zmieniaé si¢ w czasie. Ponadto polityka pieniezna prowadzona jest w warunkach niepewnosci,

dotyczacej szczegdlnie przyszlego ksztattowania sie sytuadji gospodarcze;.

Do$wiadczenia globalnego kryzysu finansowego wskazuja, ze stabilizowanie inflacji na niskim
poziomie jest waznym, ale niewystarczajacym warunkiem utrzymania réwnowagi w gospodarce, ktéra
z kolei sprzyja utrzymaniu stabilnosci cen w dlugim okresie. Zagrozeniem dla stabilnosci cen w diugim
okresie sa zwlaszcza nieréwnowagi w sektorze finansowym. Majac to na uwadze, Rada prowadzi
polityke pieniezng w taki sposéb, aby sprzyja¢ utrzymaniu stabilnoéci systemu finansowego
i ogranicza¢ ryzyko narastania nierbwnowag w gospodarce, uwzgledniajac w swoich decyzjach
ksztaltowanie sie cen aktywow (zwlaszcza cen nieruchomosci) oraz dynamike akcji kredytowej.
W warunkach znacznej swobody przeplywu kapitatu i integracji rynkéw finansowych najwazniejsza
role w ograniczaniu nieréwnowag makroekonomicznych powinna pelni¢  polityka
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makroostroznosciowa. Wywierajac selektywny wplyw na ksztattowanie si¢ agregatéw kredytowych,
umozliwia ona stabilizowanie akcji kredytowej, przy mniejszych kosztach dla wzrostu gospodarczego

niz polityka pieniezna.

Oprocz polityki pienieznej i makroostroznosciowej istotng role w utrzymywaniu stabilnosci
makroekonomicznej pelni takze polityka fiskalna. W celu zachowania stabilnosci makroekonomicznej
niezbedne jest prowadzenie polityki fiskalnej, ktéra zapewnia dlugookresowa stabilnos¢ finanséw

publicznych.

Rada realizuje strategie celu inflacyjnego w warunkach ptynnego kursu walutowego. Rezim ptynnego
kursu nie wyklucza interwencji na rynku walutowym, gdy jest to niezbedne do zapewnienia stabilnosci

makroekonomicznej i finansowej kraju.

2.2, Polityka pieniezna i jej uwarunkowania w 2019 r.

Polityka pieniezna w Polsce w 2019 r. byla prowadzona w warunkach relatywnie niskiego tempa
wzrostu gospodarczego na $wiecie, w szczegdlnosci w strefie euro. Towarzyszylo temu wyrazne
obnizenie dynamiki handlu $wiatowego i oslabienie aktywnos$ci w sektorze przemystowym.
Jednoczesnie inflacja na $wiecie pozostata umiarkowana, a w strefie euro — niska, ksztattujac si¢ w tej
gospodarce wyraznie ponizej 2%. Pod koniec 2019 r. dynamika cen w wielu gospodarkach, zwlaszcza
w gospodarkach wschodzacych, istotnie sie zwiekszyla. Wynikato to przede wszystkim ze wzrostu cen
Zywnoéci zwigzanego w znacznej mierze z rosnacych cen migsa wieprzowego pod wptywem epidemii

afrykanskiego pomoru $win (ASF), gtéwnie w Chinach.

W warunkach umiarkowanej inflacji i relatywnie niskiego tempa wzrostu gospodarczego gtéwne banki
centralne w I polowie 2019 1. lagodzily retoryke dotyczaca polityki pienieznej, a w II potowie roku
luzowaly polityke pieniezng. W szczegdlnosci Rezerwa Federalna Stanéw Zjednoczonych (zwana dalej
~Fed”) obnizyla stopy procentowe oraz rozpoczeta skup bonéw skarbowych i uruchomita dodatkowe
operagje repo, a Europejski Bank Centralny (EBC) obnizyl stope depozytowa glebiej ponizej zera
i wznowil program skupu aktywow. W tych warunkach w gospodarkach rozwinietych rentownosci
diugoterminowych obligacji obnizyly si¢, a indeksy cen akcji wzrosty, osiagajac na czesci rynkow
rozwinigtych najwyzsze poziomy w historii.

W Polsce koniunktura w 2019 r. byla dobra, cho¢ tempo wzrostu PKB bylo nizsze niz w poprzednim
roku (4,1% w 2019 r. wobec 5,3% w 2018 r.). Gléwnym czynnikiem wzrostu pozostala rosngca
konsumpcja — wspierana przez wzrost zatrudnienia i plac, niskie bezrobocie, a takze dobre nastroje
konsumentéw i wyptaty swiadczen socjalnych — choé¢ pod koniec roku jej dynamika obnizyta sie.
Towarzyszyl temu dalszy wzrost inwestycji, chociaz dynamika nakladéw brutto na srodki trwale
w 2019 r. byla nieco nizsza niz w 2018 r. Przyczynit si¢ do tego spadek inwestycji publicznych
wynikajacy przede wszystkim ze spadku wydatkéw inwestycyjnych jednostek samorzadu
terytorialnego, po ich silnym wzroscie w 2018 r. zwiagzanym m.in. z realizagja licznych projektéw
inwestycyjnych przed wyborami samorzadowymi. Jednoczesnie skala spowolnienia wzrostu nakladow
na srodki trwale byla ograniczana przez wyrazne przyspieszenie wzrostu inwestycji przedsigbiorstw
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w warunkach wysokiego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych i nadal dobrej koniunktury
w przemyéle. Dodatni wktad do wzrostu PKB w 2019 r. miato réwniez saldo obrotéw z zagranica, co
wynikato z mniejszej skali spowolnienia eksportu — mimo ostabionej koniunktury w najblizszym

otoczeniu Polski — niz importu.

Dynamika cen konsumpcyjnych w 2019 r. wyniosta $redniorocznie 2,3%, a wigec byla zgodna
z $redniookresowym celem inflacyjnym (2,5% z symetrycznym przedziatem odchylen o szerokosci
+ 1 punkt procentowy). Towarzyszyta temu umiarkowana inflacja bazowa. Wskaznik inflacji po

wylaczeniu cen zywnosci i energii wynidst w 2019 r. $redniorocznie 2,0%.

Jednoczeénie w gospodarce nie narastaly nieréwnowagi makroekonomiczne. W szczegdlnosci,
dynamika kredytu dla sektora niefinansowego w 2019 r. uksztaltowata si¢ ponizej dynamiki
nominalnego PKB (dynamika kredytu wyniosta 5,8%, a dynamika nominalnego PKB 7,2%).
W konsekwencji zadtuzenie sektora niefinansowego z tytulu kredytéw w relacji do PKB obnizylo sie.
Ponadto w 2019 r. wzrosta nadwyzka w handlu, podobnie jak dodatnie faczne saldo na rachunku
obrotéw biezacych i kapitatlowych. W efekcie obnizylo sie zadtuzenie zagraniczne w relacji do PKB.

W tych warunkach kurs ziotego byl relatywnie stabilny.

Wobec powyzszych uwarunkowant Rada utrzymywata w 2019 r. stopy procentowe NBP na
niezmienionym poziomie, w tym stope referencyjng na poziomie 1,5%. Stabilizacja stép procentowych
NBP wspierata utrzymanie stabilnosci cen, a takze sprzyjata utrzymaniu polskiej gospodarki na éciezce

zréwnowazonego wzrostu oraz pozwalata zachowaé rownowage makroekonomiczna.

W 2019 r., podobnie jak w poprzednich latach, waznym elementem prowadzonej polityki pienigznej
byta komunikacja z otoczeniem polegajaca na przedstawianiu przez Rade informacji o podejmowanych
decyzjach wraz z ocena przebiegu procesow gospodarczych wplywajaca na te decyzje.
Do najwazniejszych instrumentéw komunikacji polityki pienieznej w 2019 r. nalezaly publikowane
cyklicznie: Informacje po posiedzeniach Rady Polityki Pienigznej (oraz towarzyszace im konferencje prasowe
po posiedzeniach Rady), Opisy dyskusji na posiedzeniach decyzyjnych Rady Polityki Pienigznej®, Raporty
o inflacji, a takze Sprawozdanie z wykonania zalozer polityki pienieznej na rok 2018 i Zalozenia polityki
pienigznej na rok 2020.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze uwarunkowania decyzji Rady w 2019 r. w podziale na pétrocza.

W I potowie 2019 r. dynamika PKB w wielu gospodarkach na $wiecie pozostata relatywnie niska.
Jednoczesnie utrzymywala si¢ niepewnosé dotyczaca perspektyw globalnej koniunktury, czgsciowo
zwigzana ze zmianami w polityce handlowej najwiekszych panstw. W tych uwarunkowaniach
aktywno$¢ w $wiatowym przemysle ostabita sig, natomiast koniunktura w sektorze ustug pozostata
korzystna. W strefie euro, w tym w Niemczech, w I pofowie ub.r. utrzymata sie obnizona dynamika
aktywnosci gospodarczej. W kierunku spowolnienia wzrostu PKB oddzialywata staba koniunktura
w sektorze przemystowym. Natomiast stabilizujgco na tempo wzrostu gospodarczego wplywal
utrzymujacy sie wzrost popytu konsumpcyjnego, wspierany przez rosnagce zatrudnienie i place oraz
spadek obciazen podatkowych i wzrost transferéw publicznych dla gospodarstw domowych w czesci

W Opisach dyskusji na posiedzeniach decyzyjnych Rady Polityki Pienieznej znajduje sie szersze oméwienie zagadnien i argumentow,
ktére wplywaly na decyzje Rady dotyczace poziomu stép procentowych podejmowane na poszczegolnych posiedzeniach
w2019r.
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gtownych gospodarek strefy euro. Korzystne uwarunkowania dla wzrostu konsumpdji sprzyjaty
utrzymaniu si¢ dobrej sytuacji w sektorze ustug. Z kolei w Stanach Zjednoczonych koniunktura
w I polowie 2019 r. pozostawala dobra w zwigzku z korzystng — z punktu widzenia pracownikéw
— sytuacja na rynku pracy. Natomiast w Chinach w I potowie 2019 r. — pomimo przejsciowej
stabilizacji dynamiki PKB w I kw. ub.r. zwigzanej z ekspansywna polityka gospodarcza — wzrost
aktywnosci gospodarczej stopniowo spowalnial.

W I potowie 2019 r. dynamika cen w gospodarce $wiatowej ksztaltowata si¢ nadal na umiarkowanym
poziomie, mimo wyraznego wzrostu cen czeéci produktéw zywnosciowych. W szczegdlnoéci wyraznie
wzrosty ceny migsa wieprzowego, co wynikato z rozprzestrzeniania si¢ epidemii afrykariskiego
pomoru swir (ASF) istotnie ograniczajacej podaz wieprzowiny na $wiecie. Z kolei ceny ropy naftowej
na rynkach swiatowych — mimo wzrostu w pierwszych miesigcach ubieglego roku — byly nizsze niz
w I pétroczu 2018 r. Umiarkowana dynamika cen w gospodarce globalnej wynikala z utrzymujacej sie
niskiej inflacji w czesci gospodarek rozwinigtych, przy szybszym wzroécie cen w gospodarkach
wschodzacych. Niska inflacja utrzymywata sie w szczeg6lnosci w strefie euro, gdzie w I polowie 2019 .
inflacja HICP wyniosta 1,4%, a inflacja bazowa (po wylaczeniu cen Zywnosci, energii, alkoholu

i wyrobéw tytoniowych) 1,0%.

Wobec utrzymywania sig relatywnie niskiej dynamiki PKB i umiarkowanej inflacji w wielu krajach
w I potowie 2019 r. gléwne banki centralne ztagodzity retoryke dotyczacy ich polityki pienigeznej. EBC
utrzymywatl stopy procentowe w poblizu zera, w tym stope depozytowa ponizej zera, a takze
reinwestowal w calosci raty kapitalowe z papieréw wartoéciowych zakupionych w ramach programu
skupu aktywow. Jednoczesnie EBC wydtuzyt sygnalizowany okres utrzymywania stép procentowych
na dotychczasowym poziomie. Z kolei Fed - po podwyzkach stép procentowych w 2018 r.
— w1 potowie 2019 r. stabilizowat stopy procentowe i sygnalizowal mozliwoéé ich obnizenia. Fed
ograniczyt przy tym tempo zmniejszania swojej sumy bilansowej i zapowiedziat zakoriczenie tego
procesu w II polowie 2019 r.

Zlagodzenie retoryki przez gléwne banki centralne w I potowie 2019 r. oddzialywato w kierunku
spadku rentownosci obligacji skarbowych na $wiecie, w tym w Polsce, a takze sprzyjato wyraznemu
wzrostowi cen akcji w gospodarkach rozwinigtych po ich spadku pod koniec 2018 r. Jednoczeénie kursy
walut wielu gospodarek wschodzacych, w tym ztotego, byly relatywnie stabilne wzgledem dolara.

W Polsce w I potowie 2019 r. utrzymywata si¢ dobra koniunktura, choé¢ tempo wzrostu byto nizsze niz
w poprzednich kwartatach (dynamika PKB w I potowie 2019 r. wyniosta 4,7% r/r). Wzrostowi
aktywnosci gospodarczej sprzyjata rosnaca konsumpcja wspierana przez zwigkszajace si¢ zatrudnienie
i ptace, bardzo dobre nastroje konsumentéw oraz wyplaty $wiadczen spotecznych. Utrzymujacemu sie
wzrostowi zatrudnienia towarzyszyl dalszy spadek stopy bezrobocia, ktéra ksztattowata sie na
historycznie niskim poziomie. Waznym czynnikiem wzrostu PKB byly réwniez rosnace inwestydje,
zwlaszcza przedsigbiorstw, czemu sprzyjato utrzymywanie sie silnego popytu krajowego w warunkach
wysokiego wykorzystania zdolnoéci wytwoérczych. Jednoczesnie ograniczajaco na skale inwestycji
przedsigbiorstw moglo oddzialywac pogorszenie sie nastrojow firm przetwdrstwa przemystowego
i podwyzszona niepewnos¢ dotyczaca dalszego wzrostu aktywnosci w tym sektorze. Dodatni wktad
do dynamiki PKB mial takze eksport netto, cho¢ w warunkach obnizonego tempa wzrostu
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gospodarczego w otoczeniu polskiej gospodarki wzrost obrotéw w handlu zagranicznym spowolnit.
Jednoczesnie dzigki ozywieniu sprzedazy zagranicznej do krajow spoza strefy euro, dynamika eksportu
obnizyta si¢ w mniejszym stopniu niz dynamika importu. Sprzyjato to utrzymaniu si¢ dodatniego salda
na rachunku obrotéw biezacych (w relacji do PKB). Dodatnie bylo takze taczne saldo obrotéw biezacych
i kapitatowych, co wskazywato na wysoki stopiefi rOwnowagi zewnetrznej. Brak byto takze wyraznych
sygnaléw narastania nierdbwnowag wewnetrznych: dynamika kredytu dla sektora niefinansowego
pozostawala zblizona — cho¢ nieco nizsza — do tempa wzrostu nominalnego PKB. W I potowie 2019 r.
glownym Zrddlem niepewnosci dla krajowej koniunktury byla skala i trwatos¢ spowolnienia
u glownych partneréw handlowych Polski oraz sila jego przelozenia na polska gospodarke.

W Polsce w I potowie 2019 r. dynamika cen débr i ustug konsumpcyjnych stopniowo rosta z niskiego
poziomu notowanego na poczatku ub.r. i w czerwcu wyniosta 2,6%, tj. byta bardzo zblizona do 2,5%.
W kierunku zwigkszenia sie inflacji w tym okresie oddziatlywat przede wszystkim wzrost cen zywnosci,
gtéwnie miesa wieprzowego — pod wplywem rozprzestrzeniania sie epidemii afrykanskiego pomoru
$win (ASF) na $wiecie — i warzyw ze wzgledu na susze. Jednoczesnie stopniowo rosta inflacja bazowa
(po wylaczeniu cen Zywnosci i energii; 1,4% srednio w I potowie 2019 r.), podwyzszana przez wzrost
dynamiki cen ustug w warunkach utrzymujacej sie korzystnej sytuacji polskich konsumentéw.

Wobec powyzszych uwarunkowan, w szczegdlnosci utrzymywania sie dobrej koniunktury przy
umiarkowanej dynamice cen oraz braku nieréwnowag makroekonomicznych, w I potowie 2019 r. Rada
utrzymywata stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie, w tym stope referencyjna
na poziomie 1,5%. Za taka decyzja przemawialy takze prognozy, w tym marcowa projekcja inflacji
i PKB, ktdére wskazywaty na stopniowe obnizenie sie tempa wzrostu PKB w kolejnych kwartatach
nastepujace w warunkach nadal umiarkowanej inflacji, ktéra w horyzoncie oddzialtywania polityki

pienieznej miata sie ksztaltowaé w poblizu celu inflacyjnego.

W II potowie 2019 r. dynamika aktywnosci w gospodarce $wiatowej pozostala niska, czemu
towarzyszylo pogorszenie perspektyw globalnej koniunktury. W strefie euro koniunktura w przemysle
pozostata staba, a pod koniec roku w sektorze ustugowym pojawily sie sygnaly pogorszenia nastrojéw.
Szczegélnie niekorzystna sytuacja utrzymywala si¢ w Niemczech, gdzie spadkowi produkcji
przemystowej w Il potowie 2019 r. towarzyszyly sygnaly spowolnienia wzrostu aktywnosci w sektorze
ustugowym i spadek dynamiki zatrudnienia. W Stanach Zjednoczonych koniunktura byta wcigz
relatywnie dobra na tle innych gospodarek rozwinietych, jednak w II potowie 2019 r. tempo wzrostu
aktywnosci gospodarczej — podobnie jak w Chinach — nieco obnizyto sie wzgledem I polowy roku.

Wobec utrzymujacej si¢ ostabionej koniunktury w wielu gospodarkach, inflacja na §wiecie w II polowie
2019 r. pozostata umiarkowana, mimo dalszego wzrostu cen czesci produktéw zywnoéciowych, w tym
wieprzowiny w wyniku rozprzestrzeniania sie epidemii ASF. W strefie euro inflacja HICP w I polowie
roku utrzymata sie na niskim poziomie ($redni 1,0%), mimo nieznacznego wzrostu inflacji bazowej pod

koniec roku (w II potowie 2019 r. wyniosta srednio 1,1%).

Pogorszenie perspektyw globalnego wzrostu gospodarczego sklonito gléwne banki centralne
do poluzowania polityki pienieznej w II polowie 2019 r. EBC obnizyt stope depozytowa do bardziej
ujemnego poziomu (-0,50%), wznowit program skupu aktywoéw finansowych i ponownie wydtuzyt
zapowiadany okres utrzymywania stép procentowych na dotychczasowym poziomie. Jednoczesnie
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Fed w II potowie 2019 r. trzykrotnie obnizyt stopy procentowe (przedziat dla stopy fed funds zostat
obnizony w sumie o 0,75 pkt proc. do 1,50-1,75%) oraz — w reakcji na zaburzenia na amerykariskim

rynku pienigznym — rozpoczat skup bonéw skarbowych i uruchomit dodatkowe operacje repo.

Poluzowanie polityki pienieznej przez gléwne banki centralne sprzyjato dalszemu wzrostowi cen akdji,
ktére na czedci rynkéw rozwinietych osiagnely najwyzsze poziomy w historii. Towarzyszyta temu
stabilizacja rentownosci dlugoterminowych obligacji skarbowych w wielu gospodarkach, w tym
w Polsce, na bardzo niskim poziomie. Jednoczesnie kursy walut gospodarek wschodzacych, w tym
zlotego, wzgledem dolara amerykanskiego pozostaly relatywnie stabilne.

W Polsce w II polowie 2019 r. utrzymywata sie¢ dobra koniunktura, chociaz dynamika PKB obnizyla sie
w $lad za spowolnieniem wzrostu w otoczeniu polskiej gospodarki (dynamika PKB w Polsce
w Il polowie 2019 r. wyniosta 3,6%). Glownym czynnikiem wzrostu w dalszym ciagu byt popyt
konsumpcyjny, nadal wspierany przez korzystna sytuacje pracownikéw na rynku pracy, dobre nastroje
konsumentéw oraz wyplaty swiadczen spotecznych. Przy czym realna dynamika konsumpgji
w IV kw. nieco si¢ obnizyta, do czego mogto sie przyczynic¢ pewne pogorszenie nastrojéw gospodarstw
domowych oraz wyzsza niz na poczatku 2019 r. dynamika cen. Towarzyszylo temu nieznaczne
obnizenie si¢ dynamiki zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw przy relatywnie stabilnej dynamice
wynagrodzen nominalnych. W II potowie 2019 r. nadal rosty réwniez inwestycje, cho¢ tempo tego
wzrostu obnizylo sie. Przyczynil sie do tego spadek inwestycji publicznych wynikajacy przede
wszystkim ze spadku wydatkéw inwestycyjnych jednostek samorzadu terytorialnego, po ich silnym
wzroscie w 2018 r. zwigzanym m.in. z realizacja licznych projektéw inwestycyjnych przed wyborami
samorzadowymi. Jednoczesnie nadal rosty inwestycje przedsiebiorstw. Dynamika kredytu dla sektora
niefinansowego pozostata relatywnie stabilna i uksztattowata si¢ ponizej tempa wzrostu nominalnego
PKB, w zwiazku z czym relacja stanu zadtuzenia sektora niefinansowego do PKB obnizyta sie¢ do okoto
50%.

W warunkach ostabienia w handlu swiatowym, ponownie obnizyta si¢ dynamika polskiego importu
i eksportu. Przy czym dzigki dywersyfikacji geograficznej odbiorcéw polskich produktéw, dynamika
eksportu pozostala wyzsza niz importu i zwiekszyt sie dodatni wktad eksportu netto do wzrostu PKB.
W efekcie saldo na rachunku obrotéw biezacych pozostato dodatnie. Jednoczeénie utrzymywata sie
niepewnos¢ dotyczaca sily i trwatosci wpltywu spowolnienia u gléwnych partneréw handlowych Polski

na krajowg koniunkture.

Przez wigkszos¢ II polowy 2019 r. dynamika cen w Polsce ksztaltowata sie w poblizu 2,5% ($rednio
w II potowie 2019 r. inflacja wyniosta 2,8%). W grudniu inflacja wzrosta do 3,4%, co wynikato gtéwnie
z oddzialywania czynnikéw podazowych i regulacyjnych. Wzrost dynamiki cen byt wiec w znacznej
mierze skutkiem czynnikéw poza bezposrednim wplywem polityki pienieznej, ktdrych wplyw na
inflacje byl oceniany jako przejsciowy. W kierunku wzrostu inflacji oddzialywata w szczegdlnosci
ograniczona podaz miesa wieprzowego na $wiecie zwigzana z rozszerzaniem si¢ epidemii ASF,
przekladajaca sie na wyzsza dynamike cen Zywnosci nieprzetworzonej. W grudniu wzrosta réwniez
roczna dynamika cen paliw, co wynikalo z tzw. efektu bazy (odzwierciedlajacego wyrazny spadek cen
ropy na rynkach $wiatowych pod koniec 2018 r. i ich stabilizacje w II potowie 2019 r.). Jednoczesnie
wzroslta takze dynamika cen ustug administrowanych, w tym oplat za wywo6z $mieci, co — wraz
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z nadal dobra koniunktura w kraju — przyczynito sie do zwiekszenia sie¢ inflacji bazowej (w grudniu

inflacja bazowa wyniosta 3,1%, a w II polowie roku srednio 2,5%).

Biorae pod uwage informacje naptywajace w II polowie 2019 r., Rada utrzymywata stopy procentowe
NBP na niezmienionym poziomie, w tym stope referencyjna na poziomie 1,5%. W ocenie Rady
za stabilizacja stop procentowych przemawialo utrzymywanie si¢ korzystnej koniunktury, przy
podwyzszonej niepewnosci dotyczacej skali i trwalosci ostabienia koniunktury za granica oraz jego
wplywu na krajowa aktywno$é gospodarcza. Jednoczesnie inflacja przez wigkszo$¢ analizowanego
okresu ksztaltowata si¢ na umiarkowanym poziomie, a jej wzrost w grudniu ub.r. oraz jej
prognozowane utrzymanie si¢ na podwyzszonym poziomie w I kw. wynikalo z czynnikow
podazowych i regulacyjnych, tj. znajdujacych sie poza bezposrednim wplywem polityki pienigznej.
Ponadto prognozy wskazywaly, ze po wygasnieciu wptywu tych czynnikéw inflacja obnizy sie
i w horyzoncie oddzialywania polityki pienieznej uksztaltuje sie na poziomie zgodnym z celem

inflacyjnym NBP.
2.3. Instrumenty polityki pienieznej w 2019 r.

W 2019 r. NBP wykorzystywal zestaw instrumentéw przyjety przez Rade Polityki Pienigznej
w Zalozeniach polityki pienieznej na rok 2019.

Plynnosé sektora bankowego w 2019 r.

W 2019 r. NBP realizowal polityke pieniezna w warunkach nadptynnosci sektora bankowego™. Jej
$redni poziom w roku wyni6st 81 518 min z}'! i byt nizszy w poréwnaniu do 2018 r. 0 8 648 min zi,
tj. 0 9,6%.

Sredni poziom nadptynnoéci w grudniu 2019 r. wyni6st 86 330 mln z} i byt o 295 miIn z1 (). o 0,3%)

nizszy niz w grudniu 2018 r.

Najwiekszy wplyw na ksztaltowanie ptynnosci sektora bankowego w 2019 r. miaty zmiany w poziomie
pieniagdza gotéwkowego w obiegu oraz transakcje, w ramach ktérych Ministerstwo Finansow
sprzedawalo NBP waluty obce. Pierwszy z wyzej wymienionych czynnikéw przyczynit sie do spadku
ptynnosci sektora bankowego w ciagu roku srednio o 20 872 min z1. Przewaga dokonywanego przez
NBP skupu walut obcych nad ich sprzedaza spowodowata natomiast wzrost plynnosci sektora
bankowego srednio 0 29 933 min z1.

10 Nadplynnoéé sektora bankowego stanowi nadwyzke srodkéw pozostajaca w sektorze bankowym ponad wymagany poziom
rezerwy obowigzkowej. Miara nadptynnosci jest saldo przeprowadzanych przez NBP operacji otwartego rynku oraz operacji
depozytowo-kredytowych.

11 W okresach utrzymywania rezerwy obowigzkowej.
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Stopy procentowe NBP

Podstawowym instrumentem polityki pienieznej w 2019 r. byly stopy procentowe NBP.

Stopa referencyjna NBP, okresdlajac rentownosé operacji otwartego rynku, wplywata na poziom
krétkoterminowych rynkowych stép procentowych.

Stopa depozytowa oraz stopa lombardowa NBP wyznaczaly pasmo wahan stop procentowych
overnight na rynku miedzybankowym.

Operacje otwartego rynku

W 2019 r. celem operacyjnym polityki pienieznej byto dazenie do ksztaltowania stawki POLONIA!2
w poblizu stopy referencyjnej NBP. Gléwnym instrumentem stuzacym realizacji wskazanego zadania
byly operacje otwartego rynku, przeprowadzane z inicjatywy banku centralnego. Za ich pomocg bank
centralny zarzadzal plynnoscig sektora bankowego. Realizacje celu operacyjnego polityki pienigznej
wspieraly system rezerwy obowiazkowej oraz oferowane przez bank centralny operacje depozytowo-
-kredytowe.

Za pomoca podstawowych operacji otwartego rynku bank centralny dazyl do utrzymywania
zbilansowanych warunkéw plynnosciowych w sektorze bankowym. Jednoczeénie rentownosci
poszczegolnych operacji, réwne obowigzujagcemu w dniu ich przeprowadzania poziomowi stopy
referencyjnej NBP, bezposrednio oddziatywaly na cene pieniagdza wyznaczana na rynku
miedzybankowym, w tym na stawke POLONIA.

Wykres 1. Srednie w miesigcu saldo operacji Wykres 2. Instrumenty absorbujace nadptynnosé

otwartego rynku w latach 2005-2019 w poszczegdlnych miesiacach w 2019 r.
glzd o .saldme-éq.iftwmowu 1"38?'7'.‘ . % Srednie saldo operadji depozytowokredytowych

Sredni poziom bonéw pienigznych NBP w operacjach dostrajajacych
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Zr6dto: dane NBP. Zrédio: dane NBP.

12 Stawka POLONIA (Polish Overnight Index Average) wyznaczana jest jako $rednia (wazona wolumenem poszczegdlnych
transakeji) oprocentowania niezabezpieczonych depozytéw miedzybankowych zawartych na termin O/N w danym dniu
roboczym do godziny 16.30.
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Operacje podstawowe stosowane byly w 2019 r. regularnie, raz w tygodniu, w formie emisji bonéw
pienieznych NBP z reguly z 7-dniowym terminem zapadalnosci®®. Za pomoca operacji podstawowych
bank centralny absorbowatl wigkszos¢ nadptynnosci utrzymujacej sie w sektorze bankowym. W 2019 r.
$redni poziom bonéw pienieznych NBP emitowanych w ramach operacji podstawowych wynidst
78 662 mln zt i byl nizszy w poréwnaniu z 2018 r. 0 8 475 miIn zl.

Poza operacjami podstawowymi NBP w 2019 r. stosowat réwniez operacje dostrajajace, ktore pelnity
role uzupelniajaca w zakresie realizacji celu operacyjnego polityki pienieznej. Przestanka dla ich
stosowania bylo dazenie banku centralnego do zapewnienia na rynku miedzybankowym warunkdéw
sprzyjajacych realizacji celu operacyjnego polityki pienieznej. Rentownosci poszczegolnych operacji
dostrajajacych byly réwne poziomowi stopy referencyjnej NBP i — w sposéb analogiczny jak
w przypadku rentownosci operacji podstawowych — wplywaly na cene pieniadza na rynku

miedzybankowym.

W 2019 r. NBP przeprowadzil 12 operacji dostrajajacych w ostatnich roboczych dniach okresow
utrzymywania rezerwy obowiazkowej. Ponadto 4-krotnie bank centralny zdecydowat sig
na zastosowanie operacji dostrajajacych w trakcie okreséw utrzymywania rezerwy obowigzkowe;.
W ramach dostrajajacych operacji otwartego rynku emitowane byly przez NBP bony pienigzne
z terminami zapadalnosci 1-, 2- i 3-dniowymi. Sredni poziom tego rodzaju operacji wyni6st w 2019 r.
1732 min zt i byl wyzZszy niz w 2018 r. 0 73 miln zl.

W 2019 1. $rednie absolutne odchylenie stawki POLONIA od stopy referencyjnej NBP wyniosto 14 pb,

w poréwnaniu do 21 pb odnotowanych w 2018 r.14

13 Wyjatek stanowily operage przeprowadzone w dniach 26 kwietnia i 25 pafdziernika (6-dniowe), a takze 2 maja i 31
pazdziernika (8-dniowe).

14 Przytoczony wskaznik obliczono jako érednie dzienne absolutne odchylenie stawki POLONIA od stopy referencyjnej NBP
(uéredniony modul réznicy) przeliczone wedtug bazy 365 dni.
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Wykres 3. Stopy procentowe NBP oraz stawka POLONIA w latach 2018-2019
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Zrédio: dane NBP.
Rezerwa obowigzkowa

System rezerwy obowiagzkowej sprzyjat realizacji celu operacyjnego polityki pienieznej, oddziatujac
w kierunku stabilizacji krotkoterminowych rynkowych stép procentowych. USredniony charakter
systemu rezerwy obowigzkowej stwarzal podmiotom swobode decydowania o wysokosci srodkéw
gromadzonych na rachunkach w banku centralnym w poszczegélnych dniach okresu rezerwowego,
pod warunkiem utrzymania $redniego stanu srodkéw na rachunkach w NBP na poziomie nie nizszym
od wartosci rezerwy wymaganej. Jednoczesnie obowiazek utrzymywania rezerwy obowiazkowej
ograniczat skale operacji otwartego rynku NBP, przeprowadzanych w celu sterylizacji nadptynnosci
utrzymujacej si¢ w sektorze bankowym w 2019 r.

W 2019 r. obowigzkowi utrzymania rezerwy obowiazkowej podlegaly banki, oddzialy instytucji
kredytowych, oddzialy bankéw zagranicznych dziatajace w Polsce, spdldzielcze kasy
oszczednosciowo-kredytowe oraz Krajowa Spoétdzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa.

Podstawowa stopa rezerwy obowigzkowej w 2019 r. wynosila 3,5% od wszystkich zobowigzan
stanowiacych podstawe naliczania rezerwy, z wyjatkiem srodkéw uzyskanych z tytutu transakcji repo
i sell-buy-back oraz srodkéw pozyskanych co najmniej na 2 lata, w przypadku ktérych analogiczny

parametr wynosit 0,0%.

Oprocentowanie srodkéw rezerwy obowiazkowej w 2019 r. wynosito 0,5%.
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Na dzienn 31 grudnia 2019 r. wysoko$¢ rezerwy obowiazkowej uksztaltowala si¢ na poziomie
46 845 min z1, w tym rezerwa obowiazkowa sektora bankowego wyniosta 46 630 min zl, a rezerwa
obowiazkowa spditdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych oraz Krajowej Spotdzielczej Kasy
Oszczednosciowo-Kredytowej — 215 min zt Poziom rezerwy obowigzkowej ogdlem byt wyzszy
w poréwnaniu do stanu na dzieni 31 grudnia 2018 r. 0 3 651 mln z}, co oznacza wzrost o 8,5%.

Wykres 4. Zmiany wielkosci rezerwy obowigzkowej i odchylenia od rezerwy wymaganej w 2019 r.
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Zrédo: dane NBP.

Gldwnym czynnikiem wplywajacym na zmiane wskazanej pozycji in plus w 2019 r. byl wzrost
depozytéw w scktorze bankowym, od ktérych naliczana byla rezerwa obowigzkowa. W kierunku
ograniczenia poziomu rezerwy obowiazkowej oddzialywalo za$ zwolnienie przez Zarzad NBP
z obowigzku utrzymywania rezerwy obowigzkowej 4 bankéw komercyjnych i 2 bankéw

spotdzielczych.

W 2019 r. we wszystkich okresach utrzymywania rezerwy obowigzkowej odnotowana zostala
niewielka nadwyzka S$redniego stanu s$rodkéw na rachunkach podmiotéw w poréwnaniu
z wymaganym poziomem rezerwy obowiazkowej. Przecietna nadwyzka sredniego stanu srodkéw na
rachunkach podmiotéw rezerwy w 2019 r. wyniosta 190 min zt i stanowita 0,42% sredniego poziomu
wymaganej rezerwy obowigzkowej. Jednoczesnie odnotowano 3 przypadki nieutrzymania
wymaganego poziomu rezerwy obowigzkowej przez 3 banki komercyjne.

Operacje depozytowo-kredytowe
Operacje depozytowo-kredytowe (depozyt na koniec dnia oraz kredyt lombardowy) pehnily role

instrumentéw stabilizujgcych poziom plynnosci w sektorze bankowym oraz skale wahan stép rynku
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migdzybankowego. Operacje te przeprowadzane byly z inicjatywy bankéw. Przy ich wykorzystaniu
wspomniane podmioty uzupehiaty niedobory plynnosci badz lokowaty nadwyzki srodkéw w NBP,

w obu przypadkach na okresy jednodniowe.

Stopa oprocentowania kredytu lombardowego, wyznaczajaca maksymalng cene pozyskania pienigdza
w NBP, okreslata gérna granice wahan stép procentowych overnight na rynku miedzybankowym.
Z kolei stopa depozytowa stanowita ograniczenie korytarza ich odchylen od dotu.

W 2019 r., podobnie jak w latach poprzednich, banki sporadycznie korzystaty z kredytu lombardowego.
Laczna kwota wykorzystanego kredytu w skali roku wyniosta 7,6 min zt i byta ponad 7-krotnie nizsza
od kwoty wykorzystania w 2018 r. (57,4 mln zl). Srednie dzienne wykorzystanie kredytu
lombardowego uksztattowalo si¢ na poziomie 0,02 mln zt (przy 0,2 mln zt w 2018 r.).

W 2019 r. banki zlozyly lokaty terminowe w NBP ogétem w kwocie 410 477,9 mln z1 (liczone za dni ich
utrzymywania) i byly one o 17,5% nizsze w stosunku do depozytéw zlozonych w roku poprzednim.
Sredni dzienny poziom depozytu na koniec dnia wynidst 1 124,6 min zt wobec 1 370,4 mln zt w 2018 r.
Najwyzsze kwoty srodkéw banki lokowaly w NBP w postaci depozytu na koniec dnia w ostatnich
dniach okres6w utrzymywania rezerwy obowiazkowe;j.

Swapy walutowe

Wykorzystujac transakcje typu swap walutowy, NBP moze dokonywa¢é kupna (lub sprzedazy) zlotego
za walute¢ obcg na rynku kasowym, przy jednoczesnej jego odsprzedazy (tub odkupie)
w ramach transakcji terminowej w okreslonej dacie.

W 2019 r. NBP nie przeprowadzal tego rodzaju operaciji.

Interwencje walutowe

W ramach obowigzujacej strategii polityki pienieznej NBP moze dokonywaé zakupu badz sprzedazy
na rynku walut obcych za zlote.

W 2019 r. NBP nie przeprowadzat tego rodzaju operacji.

Sprawozdanie z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2019 roku 29



Dziatania na rzecz stabilnosci systemu finansowego

3. Dzialania na rzecz stabilnosci systemu

finansowego?s

Stabilnie funkcjonujacy system finansowy jest niezbednym warunkiem zréwnowazonego rozwoju
gospodarczego w diugim okresie oraz realizacji podstawowego celu NBP — utrzymania stabilnego
poziomu cen. Powierzone Narodowemu Bankowi Polskiemu ustawowe zadania z tego obszaru
obejmuja: dzialania na rzecz wyeliminowania lub ograniczania ryzyka systemowego, ksztaltowanie
warunkéw niezbednych do rozwoju systemu bankowego oraz dziatania na rzecz stabilno$ci systemu

finansowego.

Szczegolne znaczenie dla zachowania stabilnosci systemu finansowego w Polsce ma utrzymanie
bezpieczernistwa sektora bankowego, ktérego aktywa stanowiq prawie trzy czwarte aktywow krajowych

instytucji finansowych.
3.1. Nadz6r makroostroznosciowy

W 2019 r. NBP realizowal zadania wynikajace z ustawy o Narodowym Banku Polskim, dotyczgce
obstugi Komitetu Stabilnoéci Finansowej jako organu odpowiedzialnego za nadzor
makroostrozno$ciowy w Polsce (KSF-M). W 2019 r. odbyto si¢ 8 posiedzen Komitetu.

W ramach prac KSE-M w 2019 r. Narodowy Bank Polski:

* Przygotowywatl i udostepniatl analizy, opracowania oraz opinie dotyczace identyfikacji i oceny
ryzyka systemowego w wymiarze krajowym i miedzynarodowym, w tym cykliczne raporty NBP:
Raport o stabilnosci systemu finansowego (dwa razy w roku) i Raport o stanie réwnowagi polskiej
gospodarki (raz w roku) oraz Raport o nadzorze systemowym nad systemem platniczym (raz w roku)'®.

* Przygotowywal analizy stanowigce merytoryczng podstawe formulowania przez KSF-M
propozycji dziatan na rzecz ograniczania ryzyka systemowego, w tym stanowisk i rekomendacji
Komitetu, dotyczacych bufora antycyklicznego, bufora ryzyka systemowego oraz reformy stawek
referencyjnych WIBOR w ramach dostosowan do wymogéw rozporzadzenia BMRY.

* Kontynuowat realizacje rekomendacji KSF-M dotyczacej poszerzenia zakresu dostepnych danych
o rynku nieruchomosci. Celem rekomendacji jest ograniczenie luk informacyjnych w zakresie

ryzyka systemowego!'®.

15 Zadania z tego obszaru sg realizowane na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 6, 6a i 6b ustawy o Narodowym Banku Polskim.

16 Por. rozdzial Dziatania na rzecz systemu platniczego.

17 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady UE 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. Urz. UE L 171
72016 1.).

8 W 2018 r. KSF-M skierowat do NBP rekomendacje dotyczaca zapewnienia dostepnosci danych i informagi o rynku
nieruchomosci (w zwigzku z wydanym w 2016 r. przez ERRS zaleceniem w tej sprawie, skierowanym do wszystkich krajow UE).
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* Informowat opini¢ publiczng i nadzorowane podmioty o pracach Komitetu za posrednictwem
strony internetowej po$wieconej nadzorowi makroostroznosciowemu.

® Wspdlpracowal w imieniu Komitetu z organami i instytucjami Unii Europejskiej, a takze
z organami makroostroznosciowymi innych panstw. W szczegblnosci w imieniu KSE-M
podejmowal dzialania majace na celu realizacje zaleceri Europejskiej Rady ds. Ryzyka

Systemowego.

Wzorem lat poprzednich przedstawiciel NBP przewodniczyl pracom eksperckiej grupy roboczej
o stalym charakterze powotanej przez Komitet. W 2019 r. grupa robocza — wykorzystujac gtéwnie
materialy opracowane w NBP — zajmowata sie zagadnieniami bedacymi przedmiotem prac KSF,
w tym dotyczacymi wysokosci bufora ryzyka systemowego?, przygotowaniami do dostosowania
stawek referencyjnych krajowego rynku pienieznego do wymogéw rozporzadzenia BMR
i przygotowaniem projektu opinii w sprawie identyfikacji innych instytucji o znaczeniu systemowym?.
Ponadto grupa przygotowata na potrzeby KSF-M projekt Strategii polityki makroostroznosciowe;.

Prezes NBP jako Przewodniczacy KSF-M przekazat Sejmowi RP informacje o dziatalnoéci Komitetu
w zakresie nadzoru makroostroznosciowego w 2018 r.2. Informacja jest dostgpna na stronie

internetowej NBP.

3.2, Wspolpraca z instytucjami sieci bezpieczenstwa finansowego

W 2019 r. NBP bral udziat w pracach Komitetu Stabilnosci Finansowej w formule zarzadzania
kryzysowego (KSF-K). W 2019 r. odbyto sie¢ 15 posiedzeri KSF-K. Omawiano podczas nich sytuacje
ekonomiczno-finansowg bankéw komercyjnych i spétdzielczych oraz dziatania stuzace zachowaniu

stabilnosci w systemie finansowym.
Zadaniem NBP jest w szczegdlnosci przedstawianie opinii dla KSF-K na temat wplywu na plynnosé
sektora bankowego instytucji, ktérej obecna lub prognozowana sytuacja finansowa moze stanowié

zagrozenie dla jej dalszego funkcjonowaniaZ.

NBP opiniowal réwniez projekty krajowych i unijnych regulacji prawnych dotyczacych instytucji
i rynk6w finansowych, jak réwniez infrastruktury finansowej.

1 Projekt opinii jest przekazywany Ministerstwu Finanséw zgodnie z art. 50 ust. 7 Ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze
makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. z 2019 .
poz. 483). Minister Finanséw co najmniej raz na 2 lata ocenia adekwatno$¢ bufora ryzyka systemowego, biorac pod uwage
rekomendacje KSF-M.

20 O-SII (ang. other systemically important institution) to podmiot niebedacy globalng instytucja systemowo wazna, ale mogacy
— ze wzgledu na swojg wielkoé¢, powigzania lub model biznesowy — stwarzad zagrozenie dla stabilnoéci sytemu finansowego
danego kraju. KSF-M wydaje opinig, o ktora corocznie wystepuje Komisja Nadzoru Finansowego.

21 Na podstawie art. 9 ust. 2 ustawy o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym
w systemie finansowym.

2 Zgodnie z art. 6 ust. 3 pkt 1 ustawy o nadzorze makroostroznosciowym.
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Wspotpraca NBP z instytucjami sieci bezpieczenstwa finansowego obejmowata takze:

czlonkostwo delegowanego przez Prezesa NBP czlonka Zarzadu NBP w Komisji Nadzoru
Finansowego® oraz cztonkostwo dwoch przedstawicieli delegowanych przez Prezesa NBP
w Radzie Bankowego Funduszu Gwarancyjnego®,

wspéldziatanie z Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego oraz Bankowym Funduszem
Gwarancyjnym — na podstawie ustawowych upowaznieri dotyczacych zasad przekazywania

informacji.
3.3. Dzialalno$¢ analityczna i badawcza w zakresie systemu finansowego

W 2019 r. przedmiotem badari NBP byly liczne zagadnienia dotyczace stabilnosci i rozwoju polskiego
systemu finansowego. Ze wzgledu na ustawowe zadanie regulowania ptynnosci bankéw i ich
refinansowania NBP analizowal réwniez sytuacje pojedynczych bankéw. Wyniki kluczowych prac byty
udostepniane KSF i UKNF. Czeé¢ zostata opublikowana w formie cyklicznych opracowan:

* Raport o stabilnodci systemu finansowego. Analizy wykazaly, Ze polski system finansowy
funkcjonowat stabilnie, a zagrozenia dla jego stabilno$ci byly umiarkowane. Potwierdzily to testy
warunkéw skrajnych — wigkszo$é bankéw bytaby w stanie zaabsorbowac skutki silnych szokow.
Obszarami wrazliwymi byly: sytuacja niektérych instytucji kredytowych (w warunkach
obserwowanej stabnacej dochodowosci sektora bankowego) i portfel walutowych kredytéw
mieszkaniowych (w zwiazku ze skutkami materializacji ryzyka prawnego). Uwagi wymaga
réwniez rosngcy portfel wysokokwotowych kredytéw konsumpcyjnych o diugich terminach
zapadalnoéci oraz kredyty mieszkaniowe (w kontekscie ozywienia na rynku nieruchomosci).

*  Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2018 r. W opracowaniu przedstawiono tendengje i bariery
rozwoju funkcjonujacych w Polsce instytucji oraz rynkéw finansowych. Na koniec 2018 r. aktywa
instytucji finansowych wyniosty 2,72 bln zti byly 0 3,6% wyzsze niz w 2017 r. Wzrost koncentrowat
sie w sektorze bankowym oraz przedsigbiorstwach faktoringowych i leasingowych, spadly
natomiast aktywa pozostalych instytucji finansowych. Relacja aktywéw systemu finansowego do
PKB na koniec 2018 r. wyniosta 128,7% i obnizyla sie¢ w poréwnaniu ze stanem
na koniec 2017 r. Najwigkszy udzial w aktywach utrzymat sektor bankowy (okolo 90% PKB).
Poziom rozwoju polskiego systemu finansowego jest niejednolity. W poréwnaniu z innymi
krajami rozwinietymi zdecydowanie lepiej s3 rozwiniete instytucje finansowe, w tym sektor
bankowy. Relatywnie stabiej rozwijaja si¢ natomiast rynki finansowe.

" Poziom antycyklicznego bufora kapitatowego w Polsce. Analizy wykazaly, ze luka kredytowa
(§. odchylenie od dlugoterminowego trendu relacji zadluzenia prywatnego sektora

2 Na podstawie art. 5 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2019 r. poz. 298,
Z pozn. zm.).

2 Na podstawie art. 7 ust. 4 pkt 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2019 1. poz. 795, z p6Zn. zm.).

25 Na podstawie art. 17 ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz art. 328 ust. 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 1.
0 Bankowym Funduszu Gwarancyjnym.
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niefinansowego do produktu krajowego brutto) pozostawata ujemna. Tempo wzrostu kredytéw
nie kreowalo nieréwnowagi w gospodarce i systemie finansowym i nie stanowito bariery wzrostu
gospodarczego.

* Sytuacja na rynku kredytowym?. W 2019 r. banki zaostrzaly polityke kredytowa w przypadku
wigkszosci oferowanych kategorii kredytow, tj. kredytéw dla matych i $rednich przedsigbiorstw
oraz kredytéw mieszkaniowych i kredytéw konsumpcyjnych dla gospodarstw domowych.
Zmianom polityki kredytowej towarzyszyl umiarkowany wzrost popytu na kredyty dla
gospodarstw domowych.

NBP prowadzil ponadto badania majace na celu poglebienie wiedzy o procesach finansowych
i wspoélzaleznosciach systemu finansowego i gospodarki oraz operacjonalizacje polityki
makroostroznosciowej. Projekty badawcze dotyczyly m.in.:

— prognozowania dynamiki i jakosci kredytéw dla sektora niefinansowego,

— zalezno$ci migdzy poziomem kapitalu sektora bankowego a dlugookresowym wzrostem
gospodarczym,

— optymalnego poziomu kapitatu w polskim sektorze bankowym,

~ rozwoju innowagji technologicznych w systemie finansowym i ich wplywu na ten system oraz
nakladéw bankéw na inwestycje w nowoczesne technologie,

inicjatyw w obszarze aktywow cyfrowych.

3.4. Migdzynarodowa wspélpraca na rzecz stabilnosci finansowej

W 2019 r. Narodowy Bank Polski wspétpracowat z instytucjami UE odpowiedzialnymi za oceng ryzyka
systemowego i przeciwdzialanie jego narastaniu. Prezes NBP jest czlonkiem Rady Generalnej
Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (ERRS). Przedstawiciele NBP brali udzial w pracach ERRS,
w tym dotyczacych: rynku nieruchomosci, ryzyka kontrahentow centralnych (central counterparty,
CCP), ryzyka wynikajacego z wyjécia Wielkiej Brytanii z UE, oceny skutecznosci polityki
makroostroznosciowej, sposobéw zapobiegania narastaniu problemu kredytéw zagrozonych w UE do
poziomu systemowo istotnego, testow warunkow skrajnych, oraz w przygotowaniu zalecenia Rady
dotyczacego oddzialéw instytucji kredytowych?.

Ponadto w 2019 r.:

* Przedstawiciele NBP brali udzial w posiedzeniach Rady organéw nadzoru Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego (European Banking Authority, EBA), pracach Europejskiej (Wiederiskiej)

2 Materiat jest opracowywany kwartalnie na podstawie ankiet kierowanych do przewodniczacych komitetéw kredytowych
bankow komercyjnych.

%7 Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia 26 wrzesnia 2019 r. w sprawie wymiany i gromadzenia informacji
do celéw makroostroznosciowych w odniesieniu do oddzialéw instytucji kredytowych majacych siedzibe zarzadu w innym
panstwie czlonkowskim lub w paristwie trzecim (ERRS/2019/18).
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Inicjatywy Koordynacyjnej (Vienna Initiative) oraz Regionalnej Grupy Konsultacyjnej
dla Europy przy Radzie Stabilnosci Finansowej (Financial Stability Board, FSB).

* NBP po raz kolejny uczestniczyl w badaniu ankietowym dotyczacym rozwoju Swiatowego
i krajowego rynku walutowego oraz pozagietdowych instrumentéw pochodnych. Jest ono
realizowane raz na 3 lata przez Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych (Bank for International
Settlements, BIS). Wyniki badania zostaly opublikowane na stronie internetowej NBP.

3.5. Dzialania operacyjne NBP na rzecz utrzymania stabilnosci finansowej

Na koniec 2019 r. z obowigzku utrzymywania rezerwy obowiazkowej byto zwolnionych (w pelnym
wymiarze lub czes$ciowo) 6 bankéw realizujacych programy postepowania naprawczego lub plany
naprawy (w tym 2 banki spotdzielcze).

W 2019 r. nie bylo koniecznosci udzielenia bankom wsparcia ptynnosciowego w postaci kredytu
refinansowego na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 6a oraz art. 42 ust. 1 ustawy o Narodowym Banku Polskim.
Kredyty udzielone w 2018 r. zostaly splacone w 2019 r. zgodnie z postanowieniami umoéw

kredytowych.

Najwazniejsze dzialania w 2019 r.:

* udzial w pracach KSF-M i KSF-K, w tym wykorzystanie w szerokim zakresie analiz i opracowan
NBP w procesie podejmowania decyzji przez KSF-M,

= prowadzenie analiz majacych na celu poglebienie wiedzy o procesach finansowych
i wspotzaleznosciach systemu finansowego i gospodarki oraz operacjonalizacj¢ polityki
makroostroznosciowej,

* wspllpraca z instytucjami europejskimi na rzecz przeciwdzialania narastaniu ryzyka

systemowego.
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4. Dzialalnos¢ emisyjna?

Narodowemu Bankowi Polskiemu przystuguje wylaczne prawo emitowania znakéw pienieznych

Rzeczypospolitej Polskiej. Dzieki wprowadzaniu do obiegu banknotéw i monet w pelnej strukturze

nominatowej NBP zapewnia plynno$¢ rozliczen gotéwkowych i odpowiednig jako$¢ znakéw

pienieznych w obiegu.

4.1. Pieniadz gotowkowy w obiegu

Wartos¢ pienigdza gotdéwkowego w obiegu (z kasami bankéw) wedlug stanu na 31 grudnia 2019 r.

wyniosta 238,8 mld zl. Oznacza to wzrost wartosci pieniadza gotoéwkowego o 19,3 mld, tj. o 8,8%,

w stosunku do stanu na 31 grudnia 2018 r. Strukture pienigdza gotéwkowego w obiegu na koniec

2018 i 2019 r. przedstawia Wykres 5.

Wykres 5. Struktura pienigdza gotéwkowego w obiegu na koniec 2018 r. 1 2019 r. (w mld z})
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28 Zadania z tego obszaru sg realizowane m.in. na podstawie art. 4 i art. 31-37 ustawy o Narodowym Banku Polskim.
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W 2019 r. producenci znakéw pienieznych dostarczyli do NBP 314 135,2 tys. sztuk banknotéw
1044 177,7 tys. sztuk monet. Oznacza to, ze w poréwnaniu z dostawami w 2018 r. (236 820,2 tys. sztuk
banknotéw i 1122 866,8 tys. sztuk monet) liczba banknotéw wzrosta o 32,6%, a liczba monet
zmniejszyta sie 0 7,0%.

4.2. Emisja wartosci kolekcjonerskich

Narodowy Bank Polski emituje monety i banknoty o charakterze kolekcjonerskim, upamigtniajgc wazne
rocznice historyczne i stawnych Polakéw. Dazy réwniez do rozwijania zainteresowania polska kultura,

nauka i tradycja.

W 2019 r. w ramach 26 tematéw NBP wyemitowat 14,62 tys. sztuk zlotych monet kolekcjonerskich,
367,5 tys. sztuk srebrnych monet kolekcjonerskich oraz 55 tys. sztuk banknotéw kolekcjonerskich
(w 2018 1. 6,7 tys. sztuk zlotych monet, 223,42 tys. sztuk srebrnych monet oraz 50 tys. sztuk banknotéw
kolekcjonerskich). Lacznie w 2019 r. wyemitowano 49 rodzajéw monet kolekcjonerskich oraz banknot

kolekcjonerski.

W 2019 r. kontynuowano upamigtnianie waznych wydarzen zwiazanych z 100. rocznicg odzyskania
przez Polske niepodleglosci. Z tej okazji wyemitowano nastepujace wartosci kolekcjonerskie: 100 lat
zlotego, Sejm Ustawodawczy 1919—1922, 100-lecie polskiej flagi panstwowej, 100-lecie polskiego lotnictwa

wojskowego, 100. rocznica podpisania Dekretu o archiwach paristwowych.

W 2019 r. wyemitowano ponadto: zfota monete w ksztalcie sztabki z okazji sprowadzenia do Polski
100 ton zlota wchodzacego w sktad aktywdédw rezerwowych NBP oraz srebrne i zlote monety
o nominatach 1, 2, 5, 10, 20, 50 gr oraz 1, 2, 5 z1 z okazji setnej rocznicy ustanowienia polskiego zlotego.

W 2019 r. Narodowy Bank Polski kontynuowat emisje zlotych monet inwestycyjnych Bielik — 100-lecie
odzyskania przez Polske niepodlegtosci, o wartosci nominalnej 500 z1, 100 z} i 50 z}, oraz monet o wartosci
nominalnej 5 zt z wizerunkiem okoliczno$ciowym, w standardzie obiegowym, z serii zatytulowanej
Odkryj Polske®.

4.3. Funkcjonowanie obiegu gotowkowego oraz dzialania na rzecz usprawnienia
obrotu gotowkowego

W 2019 r. przeprowadzono m.in. nastepujace dziatania zwiazane z funkcjonowaniem obiegu

gotoéwkowego:

» Wprowadzono do obiegu banknot o wartoéci nominalnej 100 zt, w ktérym wykorzystano
transparentng warstwe ochronna zabezpieczajaca przed zabrudzeniami. Jest to kolejny banknot
(po banknotach 10 z1, 20 zt i 50 z1), w ktérym zastosowano te technike zabezpieczenia.

29 W ramach tematdw Zabytki Fromborka i Kopiec Wyzwolenia; tacznie 2,4 min szt. monet.
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* Kontynuowano prace majace na celu wprowadzenie do obiegu (od stycznia 2020 r.) monet
o wartodci nominalnej od 10 gr do 1 zt z wykorzystaniem zmienionego materiatu. Zmiana
umozliwi uzyskanie oszczgdnosci w procesie emisji znakéw pienieznych.

® Z powodu zuzycia lub utraty zabezpieczen przed falszerstwami nie zakwalifikowano ponownie
do obiegu 181,3 mIn sztuk banknotéw i monet, w tym: 177,1 min sztuk banknotéw i 4,2 min sztuk
monet (w 2018 r. — 189,9 min sztuk, w tym 185,0 mln sztuk banknotow i 4,9 mln sztuk monet).

* Zaopatrywano banki w znaki pienigzne. W 2019 r. banki oraz podmioty majace ustawowe
upowaznienie do pobierania z NBP i odprowadzania do NBP polskiej waluty odprowadzity
184,2 mld z1 (w 2018 r. 177,6 mld zi), a pobraly 203,5 mld z1 (w 2018 r. 198,4 mld z}), z czego 95,5
mld zl w systemie depozytowym (w 2018 r. 99,2 mld zl) oraz 108,0 mld zt w systemie
podstawowym (w 2018 r. 99,2 mld z}).20

Ponadto w 2019 r. NBP kontynuowat przygotowywanie zainteresowanych podmiotéw do zmian
wprowadzonych zarzadzeniem nr 19/2016 Prezesa NBP?, majacych na celu usprawnienie obrotu

gotéwkowego. Dotyczyly one w szczegélnosci:

—- obowigzku maszynowego przeliczania, sortowania i sprawdzania autentycznoéci banknotéw
w przypadku przeznaczenia ich do wykorzystania w urzadzeniach obstugiwanych przez klientéw
(np. w bankomatach) — od 1 stycznia 2020 r.,

— wprowadzenia maksymalnego 10-procentowego limitu recznego przeliczania banknotéw, ich
sortowania oraz sprawdzania autentycznosci — od 1 stycznia 2021 r.,

wprowadzenia kodéw kreskowych na opakowaniach banknotéw i monet w NBP.

W 2019 r. NBP opublikowal na stronie internetowej Raport o obrocie gotéwkowym w Polsce w 2018 r.,
zawierajgcy wybrane informacje na temat funkcjonowania krajowego obiegu gotéwkowego.

4.4. Falszerstwa polskich znakow pienieznych

W 2019 r. liczba ujawnionych falsyfikatow polskich znakéw pienieznych wzrosta w poréwnaniu
z 2018 r. Zwiekszyta sie liczba falsyfikatéw banknotéw (z 5601 do 6467), natomiast w przypadku monet
nastapit spadek (z 825 do 718).

Ogdlna liczba falsyfikatow banknotéw i monet przypadajgca na milion znakéw pienieznych w obiegu?®
utrzymata si¢ na niskim poziomie i wyniosta 1,91 sztuki (1,83 w 2018 r., 1,91 w 2017 r.).

30 W systemie podstawowym polska waluta jest pobierana ze skarbcow oddziatéw okregowych NBP po przekazaniu NBP
$rodkéw na ten cel. W systemie depozytowym waluta polska, bedaca whasnoscia NBP, jest przechowywana w skarbcach
jednostek organizacyjnych bankéw i pobierana po przekazaniu NBP $rodkéw na ten cel. W obu przypadkach pobieranie polskiej
waluty odbywa sie na podstawie zawartych uméw.

31 Zarzadzenie nr 19/2016 z dnia 17 sierpnia 2016 r. Prezesa NBP w sprawie sposobu i trybu przeliczania, sortowania, pakowania
i oznaczania opakowari banknotéw i monet oraz wykonywania czynnosci zwigzanych z zaopatrywaniem bankéw w te znaki
(Dz. Urz. NBP z 2018 r. poz. 14, z pdzn. zm.).

2 W przypadku monet uwzgledniono nominaty 1,215 zt.
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Utrzymujacy sie niski poziom falszerstw jest zwigzany ze zwiekszeniem liczby zmodernizowanych

banknotéw w obiegu oraz podnoszeniem sie poziomu wiedzy spoleczenstwa na temat zabezpieczen,

wynikajacym z dziatan edukacyjnych NBP.

Dane na temat liczby falszerstw znakéw pienieznych ujawnionych w latach 2016-2019 przedstawia

Tabela 3.

Tabela 3. Liczba ujawnionych falsyfikatéw polskich znakéw pienieznych w latach 2016-2019

Falsyfikaty 2016 2017 2018 2019
Banknoty 6919 5156 5601 6 467
Monety 1490 1273 825 718
Ogdtem 8 409 6429 6426 7185

Zrédlo: dane NBP.

Najwazniejsze dziatania w 2019 r.:

* wprowadzenie do obiegu kolejnego banknotu z nowym zabezpieczeniem przed zabrudzeniami,

* prace nad wprowadzeniem do obiegu monet ze zmienionego materiatu,

* kontynuowanie zmian majacych na celu usprawnienie krajowego obrotu gotéwkowego.
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5. Zarzadzanie rezerwami dewizowymi?3

Zgodnie z art. 52 ust. 1 ustawy o Narodowym Banku Polskim bank centralny gromadzi rezerwy
dewizowe i zarzgdza nimi, a takze podejmuje czynnosci majace na celu zapewnienie bezpieczenistwa
obrotu dewizowego i ptynnosci platniczej kraju. W warunkach ptynnego kursu walutowego rezerwy
dewizowe stuza przede wszystkim wzmocnieniu wiarygodnosci finansowej kraju, przez co
przyczyniajg si¢ do obnizenia kosztu finansowania na rynkach globalnych i zmiennoéci kursu zlotego,
a takze do ograniczenia ryzyka gwattownego odptywu kapitatu. Incydentalnie moga by¢ wykorzystane
do wsparcia stabilnoéci rynkéw finansowych lub sektora bankowego w przypadku znacznych

zaburzen ich funkcjonowania.

5.1. Poziom oficjalnych aktywow rezerwowych
W 2019 1. oficjalne aktywa rezerwowe3 NBP wzrosty:

w przeliczeniu na euro o 12,2 mld (12,0%), do 114,5 mld euro,
—  w przeliczeniu na dolary o 11,4 mld (9,8%), do 128,4 mld dolaréw,
—~ w przeliczeniu na zlote 0 47,9 mld (10,9%), do 487,6 mld zt.

Do wzrostu oficjalnych aktywoéw rezerwowych w najwiekszym stopniu przyczynily sie: dodatnie saldo
przeplywoéw zewnetrznych, dochdéd uzyskany z inwestowania rezerw i zmiany relacji kursowych.

Wykres 6. Oficjalne aktywa rezerwowe w latach 2016—2019 (stan na koniec danego roku)
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Zrédto: dane NBP.

3 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 2 oraz art. 52 ustawy o Narodowym Banku Polskim.
3 Zgodnie z definicja Miedzynarodowego Funduszu Walutowego do oficjalnych aktywéw rezerwowych zalicza sie latwo
rozporzadzalne, plynne aktywa zagraniczne posiadane przez bank centralny. Kategoria ta obejmuje zloto monetarne, specjalne
prawa ciggnienia (SDR), pozyce rezerwowa w MFW oraz aktywa w walutach obcych, gléwnie w formie papieréw
wartosciowych, lokat i gotéwki.
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5.2. Strategia zarzadzania rezerwami dewizowymi®

Priorytetem w zarzadzaniu rezerwami dewizowymi jest zapewnienie bezpieczenstwa inwestowanych
$rodkéw oraz ich niezbednej ptynnosci. Narodowy Bank Polski, spelniajac te kryteria, podejmuje

jednoczeénie dziatania stuzace podwyzszeniu dochodowosci rezerw.

Dazac do wzmocnienia bezpieczenstwa finansowego Polski, w 2019 r. Zarzad NBP, uwzgledniajac
uwarunkowania rynkowe oraz wielkos¢ rezerw dewizowych, podjat strategiczng decyzje
o zwigkszeniu zasobu zlota o 100 ton (do 228,6 ton). W wyniku dokonanego zakupu udziat zlota
w oficjalnych aktywach rezerwowych NBP wzrdst do 8,7% na koniec 2019 r. (wobec 4,5% na koniec
2018 1r.).

Znaczne zwigkszenie zasobu zlota sktonito Zarzad NBP do podjecia decyzji o dywersyfikacji miejsc jego
przechowywania. W 2019 r. prawie polowa zasobu, tj. 100 ton, zostala przeniesiona z Banku Anglii
do skarbcéw NBP na terenie Polski. Dywersyfikacja miejsc przechowywania ztota jest czesto stosowana

przez banki centralne w ramach zarzadzania ryzykiem.

Jednoczesnie biorac pod uwage analizy globalnych perspektyw makroekonomicznych, prognozy
rozwoju sytuacji na $wiatowych rynkach finansowych oraz wyniki analizy optymalizacyjnej
i symulacyjnej Zarzad NBP podjat decyzje o zmianie struktury walutowej benchmarku strategicznego
(zwigkszenie zaangazowania w USD i ograniczenie udzialu EUR), co pozytywnie wplynelo
na stope zwrotu z rezerw. Po zmianie struktura walutowa obejmuje: 51% USD, 20% EUR, 12% GBP,
8% AUD, 6% NOK i 3% NZD. Z kolei modified duration® benchmarku strategicznego zostato utrzymane

na poziomie zblizonym do obowigzujacego w 2018 1. (2,1).

Wykres 7. Struktura walutowa rezerw w latach 2016 —2019 (stan na koniec danego roku)
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Zrédto: dane NBP.

35 Bez uwzglednienia srodkéw walutowych na rachunkach MF w NBP.
3 Modified duration stanowi miare ryzyka stopy procentowej, okreslajaca wrazliwoéé wartosci portfeli inwestycyjnych na zmiany
rentownoséci instrumentéw finansowych.
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Najwigksza czgs¢ rezerw dewizowych NBP inwestuje w rzadowe papiery wartosciowe krajéw
0 wysokim ratingu, charakteryzujace sie najwyzszym stopniem bezpieczenstwa i ptynnosci. W celu
podwyzszenia dochodowosci rezerw w 2019 r. zwieckszono zaangazowanie w pozarzadowe papiery
wartosciowe (Wykres 7), gléwnie emitowane przez europejskie agencje rzadowe. Niewielka czesé
rezerw jest inwestowana w obligace korporacyjne USD, a takze utrzymywana w postaci
krotkoterminowych lokat w bankach o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Ponadto przy zarzadzaniu
pozycja modified duration portfeli inwestycyjnych wykorzystywane sg transakde futures.

Wykres 8. Udziat instrumentéw inwestycyjnych w rezerwach dewizowych NBP z wylaczeniem ztota

(stan na koniec danego roku)
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Zrédio: dane NBP.

5.3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym w procesie zarzadzania rezerwami dewizowymi

Jednym z wazniejszych elementéw zarzadzania rezerwami dewizowymi jest zarzadzanie ryzykiem
towarzyszacym dokonywanym inwestycjom. Jego podstawe stanowi system limitéw i ograniczen

inwestycyjnych.

Tabela 4. Ograniczenia inwestycyjne obowiazujace w zarzadzaniu ryzykiem finansowym w NBP

Kredytowe

QOgraniczenie udziatu transakcji lokacyjnych i obligacji korporacyjnych w rezerwach

Kryteria wyboru kontrahentéw i biezgce monitorowanie ich wiarygodnosci kredytowej

Ograniczenie terminu zapadalnosci transakcji lokacyjnych

l

|

} Limity dla kontrahentdw transakgji lokacyjnych i wymiany walutowej
l Minimalny wymagany rating papieréw warto$ciowych

Limity dla emitentéw papieréw wartosciowych

Zabezpieczenia w transakcjach lokacyjnych z przyrzeczeniem odkupu papieréw

wartosciowych

I Kursowe Struktura walutowa Strategicznej Alokacji Aktywow wraz z przedziatami wahan okreélajacymi
zakres aktywnej polityki inwestycyjnej
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Metody ograniczania

Stopy procentowej Poziom modified duration Strategicznej Alokacji Aktywéw wraz z przedziatami wahan
okreslajagcymi zakres aktywnej polityki inwestycyjnej

Plynnosci Inwestowanie na rynkach finansowych charakteryzujgcych sie wysokg ptynnoscig
Ograniczenie udziatu transakcji lokacyjnych
Kryteria wyboru papieréw wartosciowych

Zrédlo: dane NBP.

5.4. Stopa zwrotu z rezerw walutowych®

Wysokoé¢ stopy zwrotu z inwestowania rezerw walutowych zalezy przede wszystkim
od uwarunkowan rynkowych: zmian kurséw walutowych, poziomu rentownosci oraz zmian cen

instrumentéw inwestycyjnych.

W 2019 r. stopa zwrotu z inwestowania rezerw walutowych liczona w walucie instrumentoéw® wyniosta
2,3%, {j. 0 1,2 pkt proc. wiecej niz w 2018 r. Najwyzszy w ostatnich latach poziom dochodowosci rezerw
wigzal sie ze spadkiem rentownosci (czyli wzrostem cen) papieréw rzadowych na wszystkich rynkach
(Wykres 9, Wykres 10).

Wykres 9. Stopa zwrotu z rezerw walutowych NBP bez uwzgledniania wplywu zmian kurséw
walutowych w latach 2016-2019 (w %)
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Zrédio: dane NBP.

% Rezerwy walutowe odpowiadaja rezerwom dewizowym z wylaczeniem ztota.
38 Stopa zwrotu z rezerw walutowych w walucie poszczegolnych portfeli inwestycyjnych jest wyliczana na podstawie dziennych
zmian wartosci rynkowej instrumentow.
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Wykres 10. Zmiany rentownosci 2-letnich i 10-letnich papieréw rzadowych na gtéwnych rynkach
w 2019 r. (w punktach bazowych)
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Zrédlo: dane NBP.

W 2019 r. stopa zwrotu z rezerw wyliczona w ziotych® wyniosta 3,2% (Wykres 11), do czego przyczynila
si¢ aprecjacja wigkszosci walut rezerwowych wzgledem zlotego* (Wykres 12). W kierunku umocnienia
si¢ walut rezerwowych wobec zlotego, zwlaszcza w III kwartale 2019 r., oddzialywalo przede
wszystkim pogorszenie si¢ nastawienia inwestoréw do walut gospodarek wschodzacych w sytuacdji
globalnego wzrostu awersji do ryzyka zwiazanego z konfliktem handlowym pomiedzy USA i Chinami

oraz wzrostem obaw o perspektywy swiatowej gospodarki.

Wykres 11. Stopa zwrotu z rezerw walutowych z uwzglednieniem wplywu zmian kurséw
walutowych w latach 2016-2019 (w %)
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Zrédto: dane NBP.

3 Stopa zwrotu z rezerw walutowych w zlotych dodatkowo uwzglednia w zmian kurséw walut rezerwowych w reladji
P wy y g Wy qJ

do zlotego.
0 Wzrost kurséw: GBP/PLN o0 4,3%, NZD/PLN o 1,3%, USD/PLN o 1,0% i AUD/PLN o 0,3%, spadek kurséw: EUR/PLN o 1,0%

i NOK/PLN o 0,1% (kursy $rednie NBP).

Sprawozdanie z dziatalnodci Narodowego Banku Polskiego w 2019 roku 43



Zarzadzanie rezerwami dewizowymi

Wykres 12. Zmiany kurséw gldownych walut rezerwowych w relacji do zlotego w 20181 2019 r. (w %)
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Zr6dto: dane NBP.

5.5. Dochéd z dzialalnosci inwestycyjnej

W 2019 r. dochdd z dziatalnodci inwestycyjnej zwigzanej z zarzadzaniem rezerwami dewizowymi,
bez uwzglednienia zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych, wyniost 7,6 mld zi
(w 2018 r. — 3,0 mld zl). Zlozyt sie na to gtéwnie dodatni wynik z tytutu odsetek, dyskonta
i premii od dluznych papieréw wartosciowych i lokat w wysokosci 4,8 mld zt oraz dodatni wynik

z transakcji dluznymi papierami wartosciowymi — 3,2 mld z1.

Wynik z tytulu zrealizowanych réznic kursowych wynidést w 2019 r. 5,7 mld zI, natomiast koszty

niezrealizowane z wyceny kursowej zasobéw walut obcych — 0,1 mld zt.

Najwazniejsze dziatania w 2019 r.:
* zwigkszenie zasobu ztota NBP o 100 ton i sprowadzenie nowo zakupionego kruszcu do Polski,
* zmiany struktury walutowej i inwestycyjnej rezerw, przyczyniajace si¢ do podwyzszenia

ich dochodowosci.

# Zgodnie z zasadami rachunkowosci NBP dodatnie réznice z wyceny kursowej (przychody niezrealizowane) nie wplywaja
na wynik finansowy NBP, lecz sq ujmowane w pasywach bilansu NBP. Koszty z tytulu niezrealizowanych ujemnych réznic
z wyceny kursowej pomniejszajg natomiast wynik finansowy NBP, podobnie jak koszty z tytulu zrealizowanych rdznic
kursowych.
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6. Dzialalnos¢ dewizowa#2

Dzialalnos¢ dewizowa polega na prowadzeniu rejestru dziatalnosci kantorowej, wydawaniu decyzji
w sprawach dewizowych oraz kontroli: dziatalnodci kantorowej, w tym w zakresie wypelnienia
obowiazkéw natozonych ustawg o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu,
korzystania z udzielonych indywidualnych zezwolen dewizowych oraz wykonania przez rezydentéw
i przedsigbiorcow prowadzacych dzialalno$¢ kantorowa obowiazku sprawozdawczego na potrzeby
bilansu platniczego i miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej. Celem tej dzialalnosci jest zapewnienie

bezpieczernistwa obrotu dewizowego.

6.1. Rejestr dzialalnosci kantorowej

W 2019 r. dokonano 827 wpisow do rejestru dzialalnosci kantorowej (w 2018 r. — 779), z tego
150 wpiséw dotyczyto nowych przedsigbiorcéw rozpoczynajacych dzialalnosé (w 2018 r. — 138).
Pozostale wpisy polegaty na wykresleniu wpisanych przedsigbiorcéw oraz zmianie danych wpisanych

do rejestru.

Wedlug stanu na 31 grudnia 2019 r. w Polsce dziataty 4844 kantory (wg stanu na 31 grudnia 2018 r.
— 4873).

6.2. Decyzje w sprawach dewizowych

W 2019 r. wydano ogélem 35 decyzji dewizowych, z tego 23 zezwolenia i 12 innych decyzji
(w 2018 r. — 28 decyzji dewizowych).

Zezwolenia zostaly udzielone na odstgpienie od ograniczern w zakresie dokonywania obrotu
dewizowego z nierezydentami z krajéw nienalezacych do UE, OECD oraz Europejskiego Obszaru
Gospodarczego (European Economic Area). Decyzje dotyczyly podwyzszenia kwoty przekazu
za granicg, przediuzenia terminu waznosci zezwolenia i umorzenia postgpowania z uwagi na jego

bezprzedmiotowos¢.

42 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 31 art. 52 ust. 2 ustawy o Narodowym Banku Polskim,
art. 130 ust. 2 pkt 1 lit. a Ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
(Dz.U. z 2018 1. poz. 1115, z pézn. zm.) oraz przepiséw Ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (Dz.U. z 2019 r. poz.
160).
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6.3. Kontrola obrotu dewizowego

Kontrolg prowadzona przez Prezesa NBP w 2019 r. zostali objeci rezydenci podlegajacy obowiazkowi
przekazywania NBP danych niezbednych do sporzadzania bilansu ptatniczego i migdzynarodowej
pozycji inwestycyjnej oraz podmioty gospodarcze prowadzace dzialalnos¢ kantorowa.

W 2019 r. przeprowadzono ogoétem 1366 kontroli (w 2018 r. — 1415), w tym:

- 568 kontroli w zakresie wykonywania obowiazku sprawozdawczego na potrzeby bilansu
platniczego (w 2018 r. — 1011),
— 797 kontroli dziatalnosci kantorowej (w 2018 r. — 402),

~ jedna kontrole realizacji indywidualnego zezwolenia dewizowego (w 2018 r. — 2).

Nieprawidlowodci stwierdzono w toku 565 kontroli, czyli w 41% wszystkich przeprowadzonych
kontroli (w 2018 r. — 35%), w tym podczas:

- 246 kontroli wykonywania obowigzku sprawozdawczego na potrzeby bilansu platniczego
(w2018 r. — 353),
319 kontroli dziatalnosci kantorowej (w 2018 r. — 142).

Po stwierdzeniu nieprawidlowosci do kierownikéw kontrolowanych jednostek wystosowano zalecenia
pokontrolne. W jednym przypadku razacego naruszenia warunkéw wykonywania dziatalnosci
kantorowej wydano decyzje o zakazie wykonywania takiej dzialalnosci i wykresleniu z rejestru
dzialalnodci kantorowej. Wydano réwniez 6 decyzji o nalozeniu kary pienieznej w zwiazku
ze stwierdzeniem niedopelnienia przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ kantorowa obowigzkow

wskazanych w ustawie o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

NBP zawiadomil wlasciwe organy finansowe o 577 przypadkach naruszenia prawa. Po
przeprowadzeniu stosownych postepowan urzedy skarbowe i urzedy celno-skarbowe poinformowaty
NBP o ukaraniu 95 podmiotéw, o 204 przypadkach ztozenia tzw. czynnego zalu® oraz o 2 przypadkach
wyrazenia zgody na dobrowolne poddanie si¢ odpowiedzialnosci. Wyniki wszystkich kontroli
w zakresie wypelniania przez przedsiebiorcéw prowadzacych dziatalnos¢ kantorowa obowiazkéw
okreglonych w ustawie o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu zostaty

przekazane Generalnemu Inspektorowi Informadji Finansowe;.

4 W mysél art. 16 § 1 Ustawy z dnia 10 wrzesnia 1999 r. — Kodeks karny skarbowy (Dz. U. z 2020 r. poz. 19) nie podlega karze
za przestepstwo skarbowe lub wykroczenie skarbowe sprawca, ktory po popelnieniu czynu zabronionego zawiadomil o tym
organ powolany do $cigania, ujawniajac istotne okolicznosci tego czynu, w szczegélnosci osoby wspéldzialajace w jego
popelnieniu.
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Podejmowane przez NBP dziatania kontrolne zapewniaja:

— zgodnosé¢ obrotu wartoéciami dewizowymi w kantorach z zasadami prowadzenia dziatalnosci
regulowanej,

— prawidlowe wypelnianie obowigzkéw w zakresie przeciwdzialania praniu pieniedzy
i finansowaniu terroryzmu,

— zgodnos¢ przekazywanych przez sprawozdawcow danych do bilansu platniczego z dokumentami

zrodfowymi.

Najwazniejsze dzialania w 2019 r.:
* przeprowadzenie 1366 kontroli dewizowych,
* wydanie 35 decyzji dewizowych.
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7. Dzialania na rzecz systemu platniczego*

Dziatania Narodowego Banku Polskiego na rzecz systemu platniczego obejmuja:

— dziatania operacyjne, w tym prowadzenie systeméw platnosci i przeprowadzanie rozrachunkéw
miedzybankowych,

~ dziatania w zakresie polityki i rozwoju systemu platniczego, w tym organizowanie rozliczen
pienieznych i przygotowywanie odpowiednich regulacji prawnych,

~ mnadzdr nad infrastrukturg systemu platniczego.

Celem Narodowego Banku Polskiego jest zapewnienie sprawnego dziatania systemu platniczego,
umozliwiajacego szybki i bezpieczny transfer srodkéw pienieznych pomiedzy osobami fizycznymi,
podmiotami gospodarczymi, instytucjami publicznymi lub innymi podmiotami, ktére s3 stronami

platnosci.

7.1. Realizacja zadan operacyjnych
7.1.1. Obsluga rachunkéw w systemie SORBNET2

System SORBNET2 jest systemem platnosci typu RTGS. Stuzy gtéwnie do prowadzenia rachunkéw
biezacych bankéw i dokonywania rozrachunku miedzybankowego platnosci w zlotych. W systemie
RTGS zlecenia platnicze s realizowane zgodnie z zasada rozrachunku brutto (przetwarzanie zlecer
pojedynczo, bez ich wzajemnego kompensowania) oraz zasada rozrachunku w czasie rzeczywistym
(przetwarzanie zleceni na biezaco w ciggu dnia, a nie w wyznaczonych godzinach).

Wedlug stanu na 31 grudnia 2019 r. w systemie SORBNET2 prowadzono rachunki biezace w zlotych
dla 44 bankéw (w 2018 r. — 44), rachunek biezacy KSKOK oraz rachunki KIR SA, KDPW SA
i KDPW_CCP SA. W 2019 r. 2 rachunki biezgce w zlotych zostaly otwarte®, a 2 zamknigto%.

W 2019 r. w systemie SORBNET? zrealizowano 4,4 min zlecei (w 2018 r. — 4,3 mln) na kwote 79,3 biln
zt (w 2018 r. — 77,9 bln z1). Oznacza to wzrost liczby zrealizowanych zlecen o 144 tys. (3,4%) oraz wzrost
ich wartodci o 1,4 bln zt (1,8%) w stosunku do 2018 r. Srednia warto$¢ pojedynczego zlecenia w 2019 r.
wyniosta 18 min zt (w 2018 r. — 18,3 mln z}) i spadia 0 1,5% w stosunku do poprzedniego roku.

4 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 1, 6 i 6a ustawy o Narodowym Banku Polskim,
a takze Ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw
warto$ciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami (Dz. U. z 2019 1. poz. 212).

45 W dniu 18 lutego 2019 r. zostal otwarty rachunek biezacy dla Bank of China (Luxembourg) SA Spétka Akcyjna Oddziat
w Polsce. W dniu 30 wrzesnia 2019 r. otwarto rachunek biezacy dla Banku Spétdzielczego Rzemiosta w Krakowie.

4 W dniu 18 lutego 2019 r. zostat zamkniety rachunek biezacy RBS Bank (Polska) SA. W dniu 30 wrzesnia 2019 r. zostal zamknigty
rachunek biezacy Euro Banku SA w zwiazku z polaczeniem go z Bankiem Millennium SA.
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7.1.2. Obstuga rachunkéw w euro w systemie TARGET2-NBP

System TARGET2-NBP stanowi polski komponent systemu TARGET2 — paneuropejskiego systemu
RTGS stuzacego do przeprowadzania rozrachunku platnosci w euro. Wedtug stanu na 31 grudnia
2019 r. w systemie TARGET2-NBP prowadzono rachunki w euro dla 20 podmiotéw: NBP, KIR SA,
KDPW SA i KDPW_CCP SA oraz dla 16 bankéw (na koniec 2018 r. — dla 17 bankow)¥.

W 2019 r. w systemie TARGET2-NBP zrealizowano 1,7 min operacji na Iaczna kwote 1,7 bln euro.
W poréwnaniu z 2018 r. liczba zrealizowanych operacji wzrosta o 51,3 tys. (4. 0 3,2%), a ich wartosé
zwiekszyla sig 0 267,8 mld euro (4. o 18,5%). Srednia wartos¢ pojedynczego zlecenia wyniosta 1,0 min
euro i wzrosta 0 14,9% w poréwnaniu z 2018 r.

7.2. Dzialania w zakresie polityki i rozwoju systemu platniczego
7.2.1. Dzialania regulacyjne, standaryzacyjne i badawcze

W ramach dziatari regulacyjnych dotyczacych systemu platniczego w 2019 r.:

" Prezes NBP wydat zarzadzenie majace na celu doprecyzowanie zasad postgpowania
Z numerami rozliczeniowymi i numerami rachunkéw bankowych w przypadku zastosowania
instrumentu przymusowej restrukturyzacji wobec bankéw zagrozonych niewyplacalnoscig®.
* NBP uczestniczyt w pracach legislacyjnych, ktére dotyczyly:
~ pelniejszego uregulowania statusu prawnego akceptacji gotéwki na terytorium RP — NBP
zaproponowat zmiany ustawodawcze majace na celu zagwarantowanie konsumentom prawa
wyboru dogodnej metody ptatnosci®,

~ przepisow dotyczacych sposobu tworzenia, utrwalania, przekazywania, przechowywania
i zabezpieczania dokumentéw zwiazanych z czynnosciami bankowymi, sporzadzanych
na informatycznych nosnikach danych,

- zwickszenia wykorzystania systeméw platnosci do przekazywania sktadek na ubezpieczenia
spoteczne i objecie nim wszystkich systeméw platnosci w rozumieniu ustawy o ostatecznosci
rozrachunku w systemach platnosci i systemach rozrachunku papieréw wartosciowych

oraz zasadach nadzoru nad tymi systemamis!-

W 2019 r. NBP opracowat projekt opublikowanej przez Polski Komitet Normalizacyjny normy
PN-ISO/IEC 7064:2019 Technika informatyczna — Techniki bezpieczeristwa — Systemy znakéw

¥ W dniu 8 listopada 2019 r. zostat zamkniety rachunek biezacy dla BNP Paribas Bank Polska SA.

#8 Zarzadzenie nr 22/2019 Prezesa NBP z dnia 22 lipca 2019 r. zmieniajace zarzadzenie w sprawie sposobu numeradji bankéw
i rachunkéw bankowych (Dz. Urz. NBP poz. 7). Tekst jednolity zarzadzenia zostal ogloszony obwieszczeniem Prezesa
Narodowego Banku Polskiego z dnia 30 sierpnia 2019 r. w sprawie ogloszenia jednolitego tekstu zarzadzenia Prezesa NBP
w sprawie sposobu numeracji bankéw i rachunkéw bankowych (Dz. Urz. NBP poz. 9).

* Projekt ustawy o zmianie niektérych ustaw w zwiazku z rozwojem platnosc bezgotéwkowych (UD329; KRM-10-26-18).

% Projekt rozporzadzenia Rady Ministrtéw w sprawie dokumentéw zwigzanych z czynnosciami bankowymi, sporzadzanych
na informatycznych nognikach danych (RD35; KRM-110-8-20).

51 Ustawa z dnia 12 grudnia 2019 1. o zmianie ustawy o systemie ubezpieczen spotecznych oraz ustawy o Krajowej Administracji
Skarbowej (Dz. U. z 2019 1. poz. 2550).
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kontrolnych. Norma ma zastosowanie m.in. do wyznaczania i sprawdzania liczby kontrolnej
w numerach rachunkéw platniczych, co przyczynia sie do wyeliminowania mozliwoséci btednego

wprowadzenia takiego numeru w bankowych systemach transakcyjnych.

W 2019 r. NBP opublikowat na stronie internetowej NBP raport prezentujagcy wyniki projektu
badawczego prowadzonego w latach 2015—2018 dotyczacego kosztow instrumentdéw platniczych

na polskim rynku.

7.2.2. Rozwdj krajowych wysokokwotowych systeméw platnosci

W 2019 r. podjeto nastepujace dziatania stuzace rozwojowi krajowych wysokokwotowych systeméw
platnosci:

= W ramach systemu SORBNET2 wprowadzono zmiany funkcjonalne i technologiczne,
usprawniajace dziatanie systemu.

* Rozpoczeto prace zwigzane z udziatem NBP w koordynowanej przez EBC konsolidagji systemu
TARGET?2 z platformg TARGET2-Securities (T2S). Celem konsolidacji jest uruchomienie w 2021 r.
nowego systemu RTGS w euro. W pracach biora udzial wszystkie banki centralne uczestniczace
w systemie TARGET?2, a takze uczestnicy krajowych komponentéw systemu TARGET2. W 2019 r.
prowadzono w NBP analizy wymagan biznesowych, funkcjonalnych i informatycznych

zwigzanych z wprowadzeniem nowego systemu.

7.2.3. Dzialania w zakresie schematu SEPA
W 2019 r. NBP kontynuowal $wiadczenie dla zainteresowanych bankéw ustugi posrednictwa

w dostgpie do paneuropejskiej izby rozliczeniowej STEP2, umozliwiajac im rozliczanie

transgranicznych polecen przelewu w euro w schemacie SEPA Credit Transfer (SCT).

7.2.4. Dzialalnos¢ Rady ds. Systemu Platniczego

Rada ds. Systemu Platniczego, organ opiniodawczo-doradczy przy Zarzadzie NBP, zajmuje si¢ biezacg

analiza i oceng polskiego systemu platniczego oraz dziata na rzecz rozwoju tego systemu.
W 2019 r. Rada omawiala w szczegdlnoSci nastepujace zagadnienia:
~ zakres dziata na rzecz rozwoju na polskim rynku kart przedplaconych i instrumentéw pienigdza

elektronicznego,
~ planowane przez KIR SA uruchomienie ustugi ptatnosci natychmiastowych w euro,

52 Na koniec 2019 r. z tego posrednictwa korzystato 18 bankéw.

50 Narodowy Bank Polski



Dzialania na rzecz systemu platniczego

— zasadno$¢ wdrozenia w wybranych systemach platnosci nowego standardu komunikatéw,
zgodnego z norma ISO 20022 (ISO 20022: Ustugi finansowe — uniwersalny schemat komunikatéw
branzy finansowej),

~ wyniki realizacji programu Polska Bezgotéwkowa,

— zakres wdrozenia przez polskie banki dyrektywy w sprawie ustug platniczych w ramach rynku
wewnetrznego (PSD2), w tym stopiefi wykorzystania standardu interfejsu komunikacyjnego
PolishAPI (rozwigzanie umozliwiajace stronom trzecim $wiadczenie ustug dzieki dostepowi
do rachunkéw ptatniczych klienta),
plany rozwoju systemu rozliczen i rozrachunku prowadzonego przez grupe kapitalowa KDPW
w zwigzku ze zmianami regulacji i potrzebami rynku,

- prace KIR SA dotyczace powszechnego stosowania elektronicznej identyfikacji i ushug zaufania

w sektorach komercyjnym i publicznym.

7.3. Nadzor nad infrastruktura systemu platniczego

Sprawowanie przez NBP nadzoru systemowego nad systemem platniczym ma na celu
minimalizowanie ryzyka zwiazanego z ewentualnymi zakléceniami w funkcjonowaniu systeméw
i ustug tworzacych infrastrukture systemu ptatniczego, tj. systeméw platnosci, schematéw platniczych,
systemow rozliczen i rozrachunku papieréw wartoéciowych oraz $wiadczonej przez krajowe instytucje
platnicze wuslugi acquiring. Sprawowany przez NBP nadzér systemowy przyczynia sie
do zapewnienia stabilnoéci systemu finansowego.

W 2019 r. dziataniami nadzorczymi NBP byly objete nastepujace sektory systemu platniczego:

* Systemy platnosci. Prezes NBP wydat 6 zezwolert na wprowadzenie zmian w zasadach
funkcjonowania system6w ptatnoéci. W NBP prowadzono dziatania zwigzane z przygotowaniem
oceny systemu platnosci Elixir, ktérego operatorem jest KIR SA.

* Schematy platnicze. Prezes NBP wydat jedno zezwolenie na prowadzenie schematu platniczego
na terytorium Polski oraz 6 zezwolenn na wprowadzenie zmian w zasadach funkcjonowania
schematéw platniczych. Rozpoczeto ocene zasad funkcjonowania schematéw platniczych
(systemdw kart platniczych) Visa Europe i Mastercard pod katem ich zgodnodci z przepisami
unijnymi dotyczacymi rozdzielnosci podmiotéw obstugujacych transakejes.

* Usluga platnicza acquiring (ustuga posrednictwa w autoryzacji platnosci bezgotéwkowych). Prezes
NBP, na wniosek KNF, wydat jedng opini¢ dotyczaca Swiadczenia tej ustugi.

®= Systemy rozrachunku i rozliczeri papieréw wartosciowych. Prezes NBP, na wniosek KNF, wydat
9 opinii dotyczacych zmian regulaminéw okredlajacych zasady funkcjonowania systeméw

% Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2018/72 z dnia 4 pazdziemika 2017 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/751 w sprawie oplat interchange w odniesieniu do transakdji platniczych realizowanych
w oparciu o karte w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych ustanawiajacych wymogi, ktére muszq spelniad
systemy kart platniczych i podmioty obstugujace transakcje w celu zapewnienia stosowania wymogéw niezaleznoéci pod
wzgledem rachunkowosci, organizadji i procedury podejmowania decyzji (Dz. Urz. UE L 13 z 18 stycznia 2018 r.), wydane jako
akt wykonawczy do rozporzadzenia w sprawie optat interchange w odniesieniu do transakdji platniczych realizowanych
w oparciu o karte.
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rozrachunku i rozliczers papieréw wartosciowych. Przedstawiciele NBP brali udzial w pracach
kolegium nadzorczego, ktére wydalo pozytywna opinie w sprawie wniosku KDPW_CCP SA
o rozszerzenie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci o rozliczenia i rozrachunek transakgji
sprzedazy uprawnien do emisji, oraz wspoélpracowali z KNF w zakresie badania wniosku KDPW
SA o wydanie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci w charakterze centralnego depozytu
papieréw wartosciowych. Pozytywnym wynikiem zakorniczono przeglad realizacji rekomendacji
sformulowanych w raporcie koficowym z oceny systemu SKARBNET4 z 2018 r. pod katem
spelniania wymogdw rozporzadzenia CSDR>.

Ponadto:

*  Kontynuowano® badanie odpornosci polskiego systemu platniczego w zakresie bezpieczenstwa
cybernetycznego, koordynowane przez EBC. Badaniem objeto systemowo wazne systemy
platnosci SORBNET?2 i Elixir, system rozrachunku papieréw wartosciowych SKARBNET4 oraz
systemy rozrachunku i rozliczen papieréw wartosciowych prowadzone przez grupe kapitalowg
KDPW.

* Zarzad NBP przyjat zaktualizowany dokument pt. Polityka sprawowania przez Narodowy Bank Polski
nadzoru systemowego w zakresie systemu platniczego. Gtdéwna zmiana polegata na uznaniu przez NBP
opracowanych w ramach ESBC wymagan w zakresie odpornosci cybernetycznej wobec
infrastruktur rynku finansowego® za wytyczna uzupelniajaca stosowana w ramach nadzoru nad
systemami platnosci.

= Zarzad NBP przyjat Raport o nadzorze systemowym w zakresie polskiego systemu ptatniczego za 2018 rok,
ktéry jest zbiorczym opracowaniem na temat nadzorowanej przez NBP infrastruktury rynku
platniczego oraz dziatan nadzorczych podejmowanych przez NBP. Zgodnie z decyzja Zarzadu
NBP raport ten bedzie cyklicznie udostgpniany KSF-M.

7.4. NBP jako udzialowiec krajowych o0s6b prawnych swiadczacych ustugi na rzecz
instytucji finansowych

W 2019 r. NBP posiadat akcje i udziaty w nastepujacych podmiotach krajowych”:

» Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych SA z siedzibg w Warszawie, ktéry prowadzi
centralny depozyt papierdw wartosciowych oraz dokonuje rozrachunku transakcji tymi
papierami; KDPW SA posiada 100% akcji spotki KDPW_CCP SA, prowadzacej systemy rozliczed

transakcji instrumentami finansowymi;

54 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku
papieréw wartosciowych w UE i w sprawie centralnych depozytéw papieréw wartosciowych oraz zmiany dyrektywy 98/26/WE,
dyrektywy 2014/65/UE oraz rozporzadzenia (UE) nr 236/2012 (Dz. Urz. UE L 257 z 28 sierpnia 2014 r,, str. 1).

55 Pierwsza edycja badania miata miejsce w 2018 r.

5% Wymagania nadzorcze w zakresie odpornosci cybernetycznej dla infrastruktur rynku finansowego (ang. CROE - Cyber
resilience oversight expectations for financial market infrastructures, EBC, grudzien 2018 r.).

57 Zgodnie z art. 5 ust. 2 ustawy o Narodowym Banku Polskim NBP moze by¢ udziatowcem albo akcjonariuszem innych oséb
prawnych, ktére prowadza dziatalno$¢ ustugowa na rzecz instytucji finansowych lub Skarbu Panstwa lub maja dla NBP istotne
znaczenie z punktu widzenia stabilnoéci krajowego systemu finansowego.
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Krajowej Izbie Rozliczeniowej SA z siedzibg w Warszawie, bedacej gléwna instytucjg
na krajowym rynku rozliczania ptatnosci detalicznych;

spolce Bazy i Systemy Bankowe sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, ktéra jest producentem
i integratorem rozwiazan informatycznych przeznaczonych przede wszystkim dla instytucji
sektora finansowego, w szczegolnosci bankowych i ubezpieczeniowych, oraz dla administracji

publicznej.

Tabela 5. Zestawienie posiadanych przez NBP akcji i udzialdéw w spétkach polskiego prawa

handlowego wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r.

Nazwa podmiotu Kapital zaktadowy (w zi) Liczba posiadanych przez ! Udziat NBP
NBP akcji/udzialow w kapitale zakladowym
(W “/n)
'I Kraj ierd
jowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych SA 21 000 000 7 000 33,33
Krajowa Izba Rozliczeniowa
SA 5445 000 3750 34,44
Bazy i Systemy Bankowe
sp. z0.0. 10 000 000 1000 100,00

.Z'rc')d{o: dane NBP.

Najwazniejsze dzialania w 2019 r.:

Sprawozdanie z dziatalnoéci Narodowego Banku Polskiego w 2019 roku

zainicjowanie przez NBP zmian prawnych majacych na celu pelniejsze uregulowanie prawnego
statusu akceptagji gotéwki,

wprowadzenie zmian w systemie SORBNET2 usprawniajacych jego dziatanie,

rozpoczecie prac zwigzanych z konsolidacja systemu TARGET2 z platforma T2S,
opublikowanie wynikéw projektu badawczego dotyczacego kosztéw instrumentéw platniczych
na polskim rynku,

pozytywna ocena zgodnosci zasad funkcjonowania systemu SKARBNET4 z przepisami
rozporzadzenia CSDR.
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8. Obstuga Skarbu Panstwa5®

Zadania realizowane przez Narodowy Bank Polski w ramach obstugi Skarbu Panstwa obejmuja:
obstuge bankowa rachunkéw budzetu panstwa, obsluge zobowigzan i naleznoéci zagranicznych
budzetu panistwa, obrét skarbowymi papierami warto$ciowymi oraz dzialania na rzecz zarzadzania
dlugiem publicznym, w szczegolnosci diugiem Skarbu Patistwa.

8.1. Rachunki bankowe prowadzone przez NBP

W 2019 r. NBP prowadzit rachunki bankowe wymienione w art. 196 ustawy o finansach publicznych,
przede wszystkim centralny rachunek biezacy budzetu panstwa, a takze rachunki biezace i pomocnicze
patistwowych jednostek budzetowych oraz urzedéw obstugujacych organy podatkowe, w tym tzw.
rachunki wspdlne do gromadzenia okreslonych rodzajéw podatkowych i niepodatkowych dochodéw
budzetu panistwa. Ponadto na podstawie art. 51 ust. 1 pkt 4 ustawy o Narodowym Banku Polskim NBP
prowadzil rachunki innych oséb prawnych.

NBP prowadzi rachunki w zlotych i walutach obcych, w tym rachunki stuzace do obstugi srodkow
pochodzacych z budzetu UE. Prowadzi takze rachunki lokat terminowych w ztotych i walutach obcych.
Wedlug stanu na 31 grudnia 2019 r. NBP obstugiwal 2956 klientéw (w 2018 r. 2969), dla ktérych
oddziaty okregowe prowadzily 23 127 rachunkéw, w tym 8594 rachunki VAT (w 2018 r. odpowiednio
22810 i 8445), z czego 5172 rachunki byly obstugiwane w ramach zastepczej obstugi kasowej
(6279 w 2018 r.)%.

8.1.1. Obstuga rachunkéw bankowych

Narodowy Bank Polski przeprowadzat rozliczenia pieniezne na rachunkach bankowych budzetu
panstwa w formie bezgotéwkowej (przede wszystkim za posrednictwem bankowosci elektronicznej
NBP i migdzysystemowego interfejsu B2B), a takze w formie gotéwkowej. W obstudze rachunkow
bankowych strategicznych dla budzetu parstwa (np. centralnego rachunku biezacego budzetu
panistwa, rachunku do platosci skladkowych ZUS, rachunku do platmosci podatkowych)
wykorzystywano interfejs B2B, ktéry zapewnia nowoczesny sposéb komunikowania si¢ posiadacza

rachunku z NBP oraz wysokie bezpieczenstwo przekazywanych danych.

Liczba operacji przetworzonych w systemie informatycznym NBP shuzagcym do prowadzenia
rachunkéw bankowych budzetu paristwa systematycznie wzrasta. W 2019 r. byto to 136,4 mln operacji
(w 2018 r. — 131,4 mln). Obserwowane w ostatnich latach procesy centralizacyjne w administracji

publicznej, zwiazane z zamykaniem wybranych rachunkéw bankowych i przenoszeniem rozliczen

58 Zadania z tego obszaru sq realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 4, art. 49, art. 51 i art. 52 ustawy o Narodowym Banku
Polskim, Ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2019 r. poz. 869, z pézn. zm.) i Ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz.U. z 2019 1. poz. 2357).

5 Zastepcza obsluga kasowa jest prowadzona dla posiadaczy rachunkéw majacych siedzibe poza miastem, w ktérym znajduje
sie oddzial okregowy NBP.
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na tzw. rachunki wspdlne, do ktérych obstugi czesto wykorzystuje sie mikrorachunki
(m.in. indywidualne rachunki sktadkowe do wplat na rzecz ZUS), nie maja wplywu na liczbe transakji.

Ponadto w 2019 r.:

* Kontynuowano unowoczeénianie systeméw informatycznych wspomagajacych bankowa obstuge
budzetu panistwa, wprowadzajac nowe funkdje, dostosowane do potrzeb posiadaczy rachunkéw.

* Wprowadzono zmiany w zastepczej obstudze kasowej umozliwiajace wyeliminowanie z koricem
2019 r. wykorzystywania przez posiadaczy rachunkéw w NBP czekéw gotéwkowych, oraz
promowano inne wprowadzone w ostatnim czasie ustugi, tj. karty platnicze i elektroniczng
wyplate gotowki.

* W ramach zainicjowanych przez Ministerstwo Finanséw zmian w zakresie poboru i redystrybucji
podatkéw PIT, CIT i VAT prowadzono prace zwigzane z uruchomieniem tzw. rachunku
wspélnego do gromadzenia podatkowych i niepodatkowych naleznoéci budzetu panstwa,
obstugiwanego w nowym kanale B2B, z wykorzystaniem mikrorachunkéw, w tym
indywidualnych mikrorachunkéw podatkowych®o.

8.2. Obstuga zobowiazan i naleznosci zagranicznych budzetu panstwa

Na podstawie umowy agencyjnej z 18 listopada 2016 r. zawartej z Ministrem Rozwoju i Finanséw
Narodowy Bank Polski prowadzit w 2019 r. obstuge zobowiazar i naleznosci zagranicznych budzetu
panstwa z tytulu:

— 53 pozyczek udzielonych Rzadowi RP przez miedzynarodowe instytucje finansowe,

— 73 gwarantowanych przez Rzad RP pozyczek i kredytéw zagranicznych udzielonych podmiotom
krajowym,
udzialow Polski w 9 migdzynarodowych instytucjach finansowych oraz zagranicznych naleznosci

udzialowych od jednej instytucji finansowej.

Petniac funkcje depozytariusza Grupy Banku Swiatowego, NBP obstugiwat 16 skryptow diuznych
wystawionych przez Rzad RP w zwigzku z czlonkostwem Polski w instytucjach tej grupy finansowej.

8.3. Obstuga obrotu papierami warto$ciowymi

8.3.1. Przetargi papieréw wartosciowych

Jako agent emisji skarbowych papieréw wartosciowych NBP jest zobowiazany do organizowania
przetargow sprzedazy i odkupu bonéw skarbowych oraz przetargéw sprzedazy, odkupu
i zamiany obligacji skarbowych. W 2019 r. zostalo przeprowadzonych:

80 Ustawa z dnia 4 lipca 2019 r. o zmianie ustawy o podatku od towaréw i ustug oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2019 r.
poz. 1520).
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* 6 przetargdw sprzedazy obligacji skarbowych. Lacznie podaz wyniosta 37,0 mld zl, popyt — 62,4
mld zl, sprzedaz — 39,7 mld zl, w tym sprzedaz dodatkowa 2,8 mld zt Wigkszos¢ obligacji
oferowanych przez MF stanowily obligacje o statym oprocentowaniu, a ich sprzedaz stanowila
53,7% sprzedazy ogdtem.

* 15 przetargéw zamiany, na ktérych MF odkupilo obligacje o wartosci 77,0 mld z}, a sprzedato
o wartoéci 77,7 mld zl, wartoéé¢ zakupu gotéwkowego wyniosta 45,5 miln zt; wiekszosé¢ obligacji
sprzedanych na przetargach to obligacje o statym oprocentowaniu — 49,9%.

W 2019 r. odbyl si¢ jeden przetarg odkupu obligacji nominowanych w dolarach — podaz wyniosta
400 mln USD, popyt 309,6 mIn USD, odkup 279,5 mIn USD.

8.3.2. System Dealer6w Skarbowych Papier6w Wartosciowych (DSPW)

W 2019 ., podobnie jak w poprzednich latach, NBP realizowat zadania zwiazane z systemem Dealerow
Skarbowych Papieréw Wartosciowych (DSPW)é.. Na podstawie umowy zawartej z Ministrem
Finanséw Narodowy Bank Polski:

- udostepnial Ministerstwu Finanséw dane wykorzystywane do sporzadzania oceny aktywnosci
bankéw pelniacych funkcje DSPW,
~ pelnil funkcje organizatora fixingu skarbowych papieréw wartosciowych®z.

8.4. Wspolpraca z Ministerstwem Finansow w ramach Komitetu Zarzadzania
Dlugiem Publicznym

W 2019 r. NBP wspolpracowat z Ministerstwem Finanséw w ramach Komitetu Zarzadzania Diugiem
Publicznym. Celem wsp6lpracy jest wymiana informacji wykorzystywanych do koordynowania
polityki zarzadzania dlugiem publicznym (prowadzonej przez MF) z polityka pieni¢zna i polityka

kursowg realizowanymi przez NBP.

6 Gléwnym celem systemu jest wyodrebnienie primary dealers. Jest to grupa bankéw, ktdére w zamian za przywilej wylacznosc
skladania ofert na przetargach skarbowych papieréw wartosciowych (SPW) oraz wylacznoéei lub uprzywilejowania w zakresie
przeprowadzania indywidualnych operadi z Ministrem Finans6w sg zobowiazane do regularnego uczestniczenia w przetargach
sprzedazy SPW i fixingach SPW, kwotowania SPW (szczegdlnie emisji bazowych na rynku elektronicznym), podejmowania
dziatari na rzecz rozszerzania bazy inwestorow SPW, rzetelnego wypelniania obowigzkéw wynikajacych z uczestniczenia
w systemach depozytowych oraz promowania rynku SPW. Dziatania te majg shuzyc realizadji strategii zarzadzania diugiem
sektora finanséw publicznych, w szczegdlnosci zwigkszeniu ptynnosci, efektywnoéci i przejrzystosci rynku SPW.

62 Jako organizator fixingu SPW Narodowy Bank Polski okresla jego zasady w porozumieniu z Ministrem Finanséw (emitentem)
i BondSpot SA (pelnomocnikiem) oraz sprawije ogélny nadzér nad funkcgonowaniem fixingu SPW (§ 2 ust. 3 regulaminu
fixingu).
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Najwazniejsze dzialania w 2019 r.:

* wprowadzenie zmian organizacyjnych umozliwiajacych wyeliminowanie z koficem 2019 r.
wykorzystywania przez posiadaczy rachunkéw w NBP czekéw gotéwkowych,

* prowadzenie prac zwigzanych z uruchomieniem tzw. rachunku wspdlnego do gromadzenia
podatkowych i niepodatkowych naleznosci budzetu panstwa 2z wykorzystaniem
mikrorachunkow,

* zorganizowanie lacznie 22 przetargéw sprzedazy, zamiany i odkupu skarbowych papieréw
wartodciowych.
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9. Dzialalnos¢ analityczno-badawcza®

Dziatania bankéw centralnych zmierzajace do zapewnienia stabilnosci makroekonomicznej
i finansowej wymagaja szczegdtowej wiedzy na temat proceséw zachodzacych w gospodarce i jej
otoczeniu. Realizujac te dziatania, NBP analizuje biezaca i oczekiwang sytuacje gospodarcza w Polsce
i na sSwiecie. Korzysta przy tym z szerokiego zakresu danych oraz narzedzi analitycznych
i prognostycznych. Bank prowadzi takze badania naukowe umozliwiajace ocene¢ zmian zachodzacych
w gospodarce i weryfikacje stosowanych narzedzi amnalitycznych. Wyniki analiz i badann sa
wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji przez Zarzad NBP oraz Rade Polityki Pienieznej.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze prace i dziatania analityczno-badawcze prowadzone w 2019 1.
dotyczgce stabilnosci makroekonomicznej®, w tym stabilnosci cen — w podziale na gtéwne grupy

tematyczne.
9.1. Analizy i badania dotyczace polityki pienieznej

*  Monitorowano i analizowano polityke pienigzna gtéwnych bankéw centralnych i jej potencjalny
wplyw na polska gospodarke. W szczegdlnosci badano, jak stosowane przez te banki luzowanie
ilociowe oddziatuje na przeplywy kapitatu do Polski.

»  Zrealizowano badania mechanizmu transmisji polityki pienieznej, w tym dotyczace: znaczenia
kredytu bankowego oraz innych czynnikéw ksztaltujacych ten mechanizm (m.in. wptywu kursu
walutowego na eksport i wplywu polityki pienieznej na rynek pracy). Rozwinigto takze stosowang
metodyke badan, w szczegdlnosci narzedzia umozliwiajace oceng zmian mechanizmu transmisji
polityki pienigeznej w czasie (wyniki prac przedstawiono w raporcie pt. Mechanizm transmisji
polityki pienigznej w Polsce. Co wiemy w 2019 roku?).

* Badano znaczenie nastepujacych czynnikéw ekonomicznych w kontekscie polityki pienigzne;:
procesy demograficzne i migracyjne, zachowanie przedsiebiorstw i réwnowaga na rynku pracy,
podejmowanie ryzyka przez gospodarstwa domowe. Przeanalizowano redystrybucyjne skutki
konwencjonalnej i niekonwencjonalnej polityki pienieznej.

= Prowadzono badania dotyczace wplywu rodzaju dzwigni finansowej stosowanej przez banki na
reakcje gospodarki na zmiany stéop procentowych oraz wplywu nieréwnosci majatkowych
i dochodowych wsrdéd gospodarstw domowych na interakcje miedzy polityka monetarng
a fiskalna.

9.2. Analizy i badania proceséw cenotworczych, cen i inflacji

* Przygotowywano krétkookresowe prognozy wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
oraz jego skladowych.

63 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 59 ustawy o Narodowym Banku Polskim.
¢ Dzialania analityczno-badawcze z zakresu stabilnosci i rozwoju systemu finansowego oraz systemu platniczego przedstawiono
w rozdziatach 3 1 7 Sprawozdania.
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* Prowadzono prace analityczne i badawcze dotyczace: miar wskaznikéw inflacji bazowej,
sztywnosci cen w polskiej gospodarce i wykorzystania danych ze sklepéw internetowych
do prognozowania inflacji, przyczyn ksztattowania sie inflacji na relatywnie niskim poziomie
oraz wplywu struktury rynku detalicznego i zachodzacych na nim zmian na ceny.

* Przeanalizowano spéjno$¢ odpowiedzi udzielonych przez polskich i firiskich konsumentéw
na pytania ilosciowe i jakoSciowe na temat oczekiwanych zmian cen.

* Na podstawie danych ankietowych przeanalizowano proces formulowania ocen inflacji biezacej

przez konsumentéw w Polsce.

9.3. Prognozowanie makroekonomiczne i rozw6j modeli prognostycznych

* Przygotowano regularne projekcje inflacji i PKB oraz prognozy krotkookresowe PKB i jego
komponentéw wykorzystywane do oceny stabilnosci makroekonomicznej i stabilnosci sektora
finansowego.

* Cyklicznie przekazywano szczegdlowe informacje o krétko- i sredniookresowych perspektywach
wzrostu gospodarczego i inflacji w Polsce, stanowigce wktad do prognoz i raportéw EBC.

* Prowadzono prace nad rozbudowa i modyfikacja modelu NECMOD, m.in. w celu: uwzglednienia
zwigkszonej roli sektora finansowego w gospodarce (modut odzwierciedlajacy kanat finansowania
przedsigbiorstw, modul kredytéw konsumpcyjnych i mieszkaniowych dla gospodarstw
domowych), pelnego uwzgledniania wptywu imigracji (gtéwnie z Ukrainy) na zmienne modelu
oraz weryfikacji wlasnosci symulacyjnych modelu.

* Opracowano zmodyfikowang i uaktualniong wersje modelu makroekonomicznego (SoePL-2018).

9.4. Analizy i badania sytuacji fiskalnej

* Prowadzono analizy i prognozy dotyczace: sytuacji budzetu paristwa oraz calego sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych, restrykcyjnosci polityki fiskalnej i jej oddziatywania na gospodarke,
wykorzystania funduszy z budzetu Unii Europejskiej oraz ich wplywu na gléwne agregaty
makroekonomiczne.

* Prowadzono prace badawcze nad powiazaniami: proceséw demograficznych i migracyjnych
z systemem ubezpieczen spolecznych oraz stabilnoécia fiskalng w Polsce i w Unii Europejskiej,
ekspansywnej polityki fiskalnej z sytuacja na rynku pracy i wielko$cia mnoznika wydatkéw
rzadowych, nieréwnoéci majatkowych i dochodowych z wielkoscia mnoznika wydatkéw

rzadowych.

9.5. Analizy gospodarki $wiatowej i wplywu zagranicy na polska gospodarke

* Cyklicznie analizowano relacje zagraniczne polskiej gospodarki oraz jej konkurencyjno$é cenowo-
kosztowy, a takze stopien niedopasowania poziomu polskiej waluty.

® Analizowano sie¢ powigzai handlowych w ramach globalnych taricuchéw wartosci dodanej
pomigdzy Polska a wybranymi parterami handlowymi oraz strukturalne determinanty salda
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bilansu obrotéw biezacych polskiej gospodarki, a takze rozwijano narzedzia wykorzystywane
w krétkookresowych prognozach aktywnosci w otoczeniu polskiej gospodarki.

Analizowano koniunkture i polityke gospodarcza wybranych krajéw, w tym gléwnych
gospodarek éwiata i paristw Europy Srodkowo-Wschodniej.

Prognozowano zmienne makrofinansowe wykorzystywane w procesie zarzadzania rezerwami
walutowymi w wybranych gospodarkach $wiata oraz oceniano perspektywy sytuacji
gospodarczej krajow, w ktérych NBP inwestuje rezerwy walutowe.

Zakoniczono badanie niepokrytego parytetu stép procentowych w gospodarkach wschodzacych
i rozwinietych.

Badano, w jaki sposéb luzowanie ilosciowe prowadzone przez duze banki centralne wptywa

na mate otwarte gospodarki.

9.6. Analizy i badania sektora realnego gospodarki

9.6.1. Analizy i badania sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych

Prowadzono cykliczne analizy sytuacji finansowej sektora gospodarstw domowych dotyczace
zroédet pozyskiwania dochodéw, wydatkéw konsumpcyjnych i oszczednosci, koniunktury
konsumenckiej, jak rowniez zmian stanu aktywdéw i zobowigzan.

Przeprowadzono analizy: majatku gospodarstw domowych w Polsce na tle krajéw europejskich,
wplywu czynnikéw ekonomiczno-spolecznych na postrzeganie inflacji przez gospodarstwa
domowe (na podstawie badan koniunktury konsumenckiej GUS), cyklicznych powigzan
pomiedzy konjunkturg konsumencka a koniunktura w sektorze przedsigbiorstw oraz wplywu

elastycznego czasu pracy na mechanizm transmisji monetarne;.

9.6.2. Analizy i badania sytuacji ekonomicznej rynku pracy

Analizowano wplyw imigracji zarobkowej (gléwnie z Ukrainy) na rynek pracy
i wzrost gospodarczy w Polsce.

Przeprowadzono analizy wplywu automatyzacji produkcji i globalnego rozwoju gospodarki
cyfrowej na polska gospodarke oraz ocene gotowosci gospodarki Polski na naptyw technologii
cyfrowych.

Cyklicznie analizowano sytuacje na rynku pracy.

9.6.3. Analizy i badania sytuacji ekonomicznej i finansowej przedsiebiorstw

Przeprowadzono kwartalne badania pn. Szybki Monitoring NBP, obejmujace m.in. decyzje
produkceyine, zatrudnieniowe, inwestycyjne, finansowe i cenowe firm oraz ich relacje z systemem
bankowym. Prowadzono prace nad narzedziami skracajagcymi cykl analityczny danych
ankietowych.

Przeprowadzono badanie pn. Ankieta Roczna NBP, dotyczace czynnikéw wplywajacych
na kondycje sektora przedsigbiorstw, w tym na mozliwosci dalszej dywersyfikacji rynkéw
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eksportowych polskich firm. Analizowano takze wrazliwo$é przedsigbiorstw na zaburzenia
popytowo-kosztowe, w tym wplyw takich zdarzen na ceny produktéw.

* Kontynuowano badanie mikroprzedsiebiorstw w Polsce, koncentrujac sie na kwestiach istotnych
z perspektywy polityki pienigznej, w tym na analizie polityki placowej oraz jej wplywie na ceny
ikoszty.

* Przeprowadzono badania nad ksztaltowaniem si¢ marz monopolistycznych w polskiej gospodarce
oraz ich zmianami w czasie, w tym nad powigzaniem spadkéw marz z procesami globalizacyjnymi

iintegracja z globalnymi sieciami podazowymi.
9.6.4. Analizy i badania rynku nieruchomosci

* Prowadzono cykliczne analizy sytuacji oraz cen na rynku nieruchomosci mieszkaniowych
i komercyjnych, w tym obliczano indeks hedoniczny czynszéw na rynkach biurowych
i handlowych dla wybranych miast.

* Prowadzono badania ankietowe przedsiebiorstw deweloperskich, analizowano dziatalnosé
przedsigbiorstw na rynku nieruchomosci w podziale na podmioty duze, érednie i notowane na
GPW, analizowano wpltyw sytuacji producentéw i hurtowni materiatéw budowlanych oraz firm
budowlanych na podaz mieszkar.

* Opublikowano kwartalne opracowanie Informacje o cenach mieszkati i sytuacji na rynku nieruchomosci
mieszkaniowych i komercyjnych oraz Raport o sytuacji na rynku nieruchomosci mieszkaniowych

i komercyjnych w Polsce w 2018 r.

9.7. Publikacje naukowe pracownikow NBP

Upowszechnianie wynikéw badan pracownikéw NBP umozliwia naukowg weryfikagje ich jakosci
i poprawnosci metodycznej — dzieki poddaniu ich ocenie ekspertéw krajowych i zagranicznych oraz

procesowi recenzyjnemu, ktéremu te publikacje podlegaja.

W 2019 r. w uznanych periodykach krajowych i miedzynarodowych ukazalo sie¢ 49 publikagji
naukowych pracownikéw NBP, w tym 8 publikacji po polsku i 41 publikacji po angielsku.
W czasopismach z tzw. listy filadelfijskiej znalazto si¢ 12 publikadji (zatacznik 3).

9.8. Konferencje i seminaria naukowe organizowane przez NBP

W 2019 r. NBP zorganizowat 10 konferencji naukowych (w tym 9 miedzynarodowych), w ktérych wzigli
udzial przedstawiciele bankéw centralnych i przedstawiciele $wiata nauki o znacznym dorobku

naukowym:
= 15 lutego 2019 r.: Challenges of Interactions between Macroprudential and Other Policies. Konferencja

zostata zorganizowana przez NBP we wspdtpracy z SUERF (The European Money and Finance
Forum). Byla poswigcona polityce makroostroznoéciowej, w szczegélnoséci narzedziom

Sprawozdanie z dziatalnodci Narodowego Banku Polskiego w 2019 roku 6l



Dzialalno$¢ analityczno-badawcza

ulatwiajacym jej projektowanie i prowadzenie, z uwzglednieniem powigzan polityki
makroostrozno$ciowej z polityka pieniezng, fiskalna i mikroostroznosciowa.

= 21-22 marca 2019 r.: Challenges in Understanding the Monetary Transmission Mechanism. Konferencje
zorganizowang przez NBP wspdlnie z Euro Area Business Cycle Network (EABCN) poswigcono
mechanizmowi transmisji polityki pieni¢zne;.

= 12 kwietnia 2019 r.. Produktywnos¢ gospodarki: uwarunkowania, determinanty, perspektywy.
Konferencja zostala zorganizowana we wspétpracy z Towarzystwem Ekonomistéw Polskich
i Uniwersytetem Wroclawskim. Prelegenci przedstawili wyniki najnowszych badari nad
glownymi zagadnieniami dotyczacymi uwarunkowan produktywnosci czynnikow wytworczych,
zarowno na poziomie makro-, jak i mikroekonomicznym.

= 23-24 maja 2019 r.. Annual Research Conference — Central Bank Communications: from Mystery
to Transparency. Byla to czwarta konferencja zorganizowana przez NBP we wspélpracy
z Narodowym Bankiem Ukrainy. Tematem obrad byly problemy komunikacji w bankowosci
centralne;j.

® 67 czerwca 2019 r.: Household Finance and Consumption Network Meeting. Bylo to posiedzenie grupy
badawczej dotyczace analiz i badart finanséw gospodarstw domowych, zorganizowane
we wspdtpracy z Europejskim Bankiem Centralnym. W trakcie spotkania zostaly zaprezentowane
najnowsze prace z dziedziny finanséw gospodarstw domowych w krajach uczestniczacych
w pracach sieci Household Finance and Consumption Network (HFCN), w tym w Polsce.

»  8-12 lipca 2019 r.: 8 Warsztaty Letnie NBP. Bylo to coroczne spotkanie ekonomistéw poswiecone
zagadnieniom makroekonomii i finansow.

* 11-13 wrzesnia 2019 r.: Metropolises and Peripheries of CEE Countries: New Challenges for UE, National
and Regional Policies. Konferencja zostata zorganizowana przez Uniwersytet Marii Curie-
Sktodowskiej (UMCS), organizacje Regional Studies Association (RSA) oraz NBP. Dotyczyla
wyzwari ekonomicznych, spotecznych i politycznych zwigzanych z funkcjonowaniem obszaréw
metropolitarnych i peryferyjnych w Europie Srodkowej i Wschodniej.

* 25 pazdziernika 2019 r.: Monetary Policies in the New European Setting — 9. konferencja NBP z cyklu
Conference on the Future of the European Economy (CoFEE). Podczas obrad omdéwiono wplyw
czynnikéw globalnych i europejskich na sytuacje paristw Europy Srodkowej i Wschodniej
oraz kryteria ustalania odpowiednej polityki pienieznej dla tego regionu.

= 25-26 listopada 2019 r.. NBP Workshop on Forecasting. Podczas 6. edycji warsztatéw omodwiono
metody stosowane w prognozowaniu gléwnych zmiennych makroekonomicznych w bankach
centralnych oraz innych instytucjach prognostycznych.

® 4-6 grudnia 2019 r.: Recent trends in the real estate market and its analysis, 2019 edition. Konferencja
miedzynarodowa zostata zorganizowana we wspodtpracy ze Szkota Gléwna Handlowa. Podczas
spotkania omawiano aktualne zagadnienia z dziedziny analizy rynku nieruchomosci z punktu

widzenia banku centralnego.
Ponadto zorganizowano 26 otwartych seminariéw naukowych. Dotyczyly one réznych zagadnieni

polityki pienieznej, funkcjonowania gospodarki, systemu finansowego oraz innych aspektow polityki

ekonomicznej. Wykaz seminariéw zamieszczono w zalgczniku 3.
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9.9. Wspolpraca ze srodowiskiem naukowym, bankami centralnymi i instytucjami
miedzynarodowymi

W 2019 r. w ramach wspélpracy ze srodowiskiem bankowym, bankami centralnymi i instytucjami

miedzynarodowymi:

* przeprowadzono projekty badawcze z Narodowym Bankiem Ukrainy i Bankiem Maroka
(program wspotpracy technicznej NBP),

* w ramach cyklicznego programu wizyt badawczych (NBP Visiting Researcher Program) w NBP
goscito 6 badaczy — wszyscy przedstawili wyniki prowadzonych badan podczas seminariéw
naukowych,

* zaakceptowano raporty z 3 projektéw badawczych wykonanych w ramach konkurséw na projekty
badawcze NBP przeznaczone do realizacji przez pracownikéw NBP i osoby spoza NBP,

" przedstawiciele Narodowego Banku Polskiego uczestniczyli w pracach grup roboczych ESBC,
gremiow unijnych oraz innych instytucji krajowych i miedzynarodowych po$wieconych
zagadnieniom i projektom zwigzanym z gtéwnymi obszarami prac analityczno-badawczych NBP.

Najwazniejsze dzialania w 2019 r.:

* prowadzenie analiz dotyczacych sytuacji gospodarczej w Polsce i jej otoczeniu na potrzeby
Zarzadu NBP i Rady Polityki Pienieznej,

* doskonalenie narzedzi prognostycznych, w szczegélnosci rozbudowa modeli NECMOD
i Soe-PL,

* opublikowanie 49 opracowari naukowych pracownikéw NBP, w tym 12 w czasopismach
z tzw. listy filadelfijskiej,

* zorganizowanie 10 konferencji naukowych (w tym 9 miedzynarodowych) i 26 otwartych

seminariéw naukowych.
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10. Dzialalnos¢ statystyczna®

Narodowy Bank Polski jest jedna z gtéwnych instytucji w Polsce prowadzacych badania statystyczne.
Dotycza one przede wszystkim dziatalnoéci sektora finansowego oraz szeroko rozumianych relacji
z zagranica. Uzyskane dane i informacje sa wykorzystywane do prowadzenia polityki pienieznej,
monitorowania ryzyka w sektorze finansowym, badan stabilnodci finansowej i analiz

makroostroznosciowych.

NBP regularnie publikuje dane w szerokim zakresie, a takze przekazuje informacje sprawozdawcze
instytucjom migdzynarodowym, przede wszystkim EBC, Eurostatowi i BIS. Dzieki zgodnoéci metodyki
opracowywania danych z obowiazujacymi standardami mozliwe jest dokonywanie poréwnan
migdzynarodowych i obserwowanie pozycji Polski na tle innych krajow europejskich. NBP stale
rozszerza zakres zbieranych danych oraz rozwija metody ich pozyskiwania, przetwarzania

i udostepniania.
10.1. Podstawowe zadania z zakresu statystyki

Podstawowe zadania NBP w obszarze statystyki obejmuja pozyskiwanie danych sprawozdawczych,
przede wszystkim od podmiotéw sektora finansowego oraz — w wezszym zakresie — od podmiotow
niefinansowych. Réwnolegle sa prowadzone prace nad metodyka opracowywania danych,
jej harmonizacja ze zmieniajacymi si¢ standardami miedzynarodowymi, jak réwniez doskonaleniem
rozwiazan informatycznych stuzacych do pozyskiwania i prezentacji danych. NBP otrzymuje réwniez
dane statystyczne z innych instytucji, w tym z GUS, UKNF i KDPW.

W 2019 r. NBP kontynuowal regularne opracowywanie zestawieri materialéw analitycznych
i publikacji, przeznaczonych zaréwno dla odbiorcéow w Banku, jak i odbiorcéw zewngtrznych.

Do najwazniejszych z nich naleza:

- kwartalne opracowania o bilansie ptatniczym oraz roczne opracowanie Migdzynarodowa pozycja
inwestycyjna Polski,

— kwartalne dane dotyczace zadluzenia zagranicznego kraju oraz miedzynarodowej pozycji
inwestycyjnej,

~ miesigczne dane bilansu ptatniczego,
miesigczny bilans skonsolidowany monetarnych instytucji finansowych, zawierajacy podstawowe
agregaty monetarne (podaz pienigdza M3 i czynniki jego kreacji),

~ miesigczne dane dotyczace $redniego oprocentowania depozytéw i kredytéw w bankach,

~ miesieczne dane finansowe sektora bankowego (naleznoéci, zobowigzania, rachunek zyskow

i strat),

65 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 7, art. 17 ust. 4 pkt 13, art. 23 ustawy
o Narodowym Banku Polskim oraz Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o statystyce publicznej (Dz. U. z 2019 1. poz. 649, z péZn.
zm.).
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— kwartalne dane na temat adekwatnosci kapitalowej sektora bankowego,
— kwartalne dane dotyczace rynku krajowych funduszy inwestycyjnych,
kwartalne i roczne rachunki finansowe wedtug sektoréw instytucjonalnych,
— roczne dane o zagranicznych inwestycjach bezposrednich w Polsce i polskich inwestycjach

bezposrednich za granica.

Informacje statystyczne byly udostepniane m.in. podmiotom krajowym: Sejmowi RP, Radzie
Ministrow, GUS, BFG, UKNF, ZBP i instytugom naukowym. Przekazywano je réwniez EBC
i instytucjom miedzynarodowym: Eurostatowi, BIS, MFW, BS i OECD.

W 2019 r. w NBP rozwijano narzedzia stuzace do prezentowania i wizualizacji informacji
statystycznych oraz zbudowano infrastrukture umozliwiajaca monitorowanie zrodet statystycznych

i wspieranie pracy analitykow.

10.2. Zadania statystyczne wynikajace z uczestnictwa NBP w Europejskim
Systemie Bankow Centralnych i innych instytucjach miedzynarodowych

W 2019 r. NBP kontynuowal wspélprace w obszarze statystyki z instytucjami miedzynarodowymi,
przede wszystkim z EBC, Komisja Europejska (Eurostatem), Komitetem ds. Statystyki Monetarnej,
Finansowej i Bilansu Platniczego (CMFB), Europejskim Urzedem Nadzoru Bankowego (EBA)
oraz Europejskg Rada ds. Ryzyka Systemowego (ERRS).

10.2.1. Statystyka monetarna i finansowa

W 2019 r. NBP przekazywal EBC zharmonizowane miesieczne i kwartalne dane z =zakresu
zagregowanego bilansu monetarnych instytucji finansowych (MIF), miesieczne dane dotyczace
statystyki stop procentowych, miesieczne i kwartalne dane o aktywach i zobowiazaniach funduszy
inwestycyjnych, roczne dane na temat statystyki instytucji ubezpieczeniowych, a takze dane

na potrzeby Rejestru RIAD®.
Ponadto w 2019 r. NBP:
* Rozpoczat gromadzenie i przetwarzanie danych funduszy inwestycyjnych zgodnie z zakresem
i trybem okreslonymi w zmodyfikowanych przepisach prawnych (od 1 stycznia 2019 r.)?.

Wprowadzil zmiany w systemach informatycznych usprawniajace pozyskiwanie i przetwarzanie

nowych danych na temat funduszy inwestycyjnych. Uczestniczyl ponadto w pracach

& Rejestr Danych Instytucji i Podmiotéw Powigzanych (Register of Institutions and Affiliates Data, RIAD).
87 Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 21 wrzesnia 2017 r. w sprawie sposobu, szczegblowego zakresu
i terminow przekazywania do Narodowego Banku Polskiego danych niezbednych do ustalania polityki pienieznej, okresowych
ocen sytuacji pienieznej paristwa oraz analiz ryzyka systemowego (Dz. U. z 2017 1. poz. 1803, z p6éZn. zm.).
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legislacyjnych®, w wyniku ktdrych natozono na fundusze inwestycyjne obowigzek przekazywania
danych o pracowniczych planach kapitatowych.

» Uczestniczyl w pracach dziatajacej w EBC Grupy Roboczej ds. Statystyki Monetarnej i Finansowej
(Working Group on Monetary and Financial Statistics), dotyczacych: nowelizacji europejskich
przepisow w  zakresie statystyki monetarnej®, statystyki platnosci®, aktywow
i zobowiazann funduszy inwestycyjnych’; przeprowadzenia badania dostepnosci danych
o sektorze instytucji typu captive i udzielajgcych pozyczek oraz utworzenia zintegrowanego
systemu sprawozdawczego bankéw (Integrated Reporting Framework).

= Braludzial w pracach dziatajacych w EBC: Grupy Roboczej ds. Danych Analitycznych o Kredytach
(Working Group on Analytical Credit Datasets —- WG AnaCredit) oraz Grupy Eksperckiej NEWS1.
Objely one uruchomienie systemu transmisji indywidualnych danych o ekspozycjach
kredytowych, opracowanie wskaznikoéw jakosci danych, rozpatrywanie kwestii metodycznych
zglaszanych przez banki oraz kontynuacje prac nad zapewnieniem poréwnywalnosci
sprawozdawczosci AnaCredit ze statystyka bilansowa (BSI) i stép procentowych?2.

*  Uczestniczyt w pracach Grupy Roboczej RIAD Hub Network: brat udziat w procesie harmonizacji
danych w systemach RIAD i CSDB (Centralised Securities Database), kontynuowat zasilanie RIAD
danymi referencyjnymi emitentéw papieréw wartosciowych i wspélpracowal z EBC
nad rozszerzeniem systemu RIAD o dane na temat kredytobiorcéw z ekspozycja zagraniczng.
W 2019 r. NBP przekazywat EBC zharmonizowane dane referencyjne o instytucjach finansowych
(monetarnych  instytucjach  finansowych, funduszach  inwestycyjnych, instytucjach
ubezpieczeniowych, instytucjach istotnych dla systemu ptatniczego) oraz dane o wybranych

podmiotach niefinansowych.

10.2.2. Statystyka ostroznosciowa

W 2019 r. w obszarze statystyki ostroznosciowej NBP:

* Prowadzil prace nad implementacja w krajowym procesie sprawozdawczym taksonomii XBRL
przygotowanych przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA), dla wszystkich sprawozdan
ostrozno$ciowych okreslonych w rozporzadzeniu wykonawczym Komisji (UE) nr 680/2014.
Zmiany maja charakter gtéwnie technologiczny i s3 podyktowane koniecznoécia dostosowania
krajowego procesu sprawozdawczego do zmian planowanych na poziomie europejskim,

tj. projektu EUCLID realizowanego przez EBA, wchodzacego w zycie w 2021 1.

6 Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Inwestydji i Rozwoju z dnia 6 listopada 2019 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie
sposobu, szczegblowego zakresu i termindéw przekazywania do Narodowego Banku Polskiego danych niezbgdnych do ustalania
polityki pienieznej, okresowych ocen sytuadji pienieznej panistwa oraz analiz ryzyka systemowego (Dz. U. z 2019 r. poz. 2187).
¢ Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) 1071/2013 z dnia 24 wrzesnia 2013 r. w sprawie bilansu sektora
monetarnych instytucji finansowych (EBC/2013/33).

7 Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (EU) 1409/2013 z dnia 28 listopada 2013 r. w sprawie statystyki platnosd
(EBC/2013/43).

71 Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) nr 1073/2013 z dnia 18 paZdziernika 2013 r. dotyczace danych
statystycznych w zakresie aktywéw i zobowiazari funduszy inwestycyjnych (wersja przeksztatcona) (EBC/2013/38).

72 W ramach zespolu eksperckiego utworzonego we wspdlpracy z Grupg Robocza ds. Statystyki Monetamej i Finansowej
(WG MFS).
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* Uczestniczyl w pracach grup roboczych dzialajacych w ramach EBC: Grupy Roboczej
ds. Statystyki Nadzorczej (Working Group on Supervisory Statistics) i Grupy Roboczej ds. Jakosci
Danych (Expert Group on Data Quality).

= Uczestniczyl w pracach Grup Roboczych EBA7™: ds. Ksieggowosci, Raportowania i Audytu
(Standing Committee on Accounting, Reporting and Auditing, SCARA) oraz ds. Regulacji
i Polityki (Standing Committee on Regulation and Policy).

* Kontynuowal przekazywanie EBC raportéw 2z zakresu sprawozdawczodci finansowej
oraz adekwatnosci kapitatowej (consolidated banking data, CBD).

10.2.3. Statystyka bilansu platniczego i migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej

W 2019 r. NBP:

* Kontynuowal badania proceséw migracyjnych. Zbadano sytuacje Polakéw pracujgcych za granica,
w tym wplyw planowanego brexitu na ich sytuacje ekonomiczna. Kolejne badanie dotyczylo
obywateli Ukrainy pracujacych w Polsce (w aglomeracji wroclawskiej i bydgoskiej). Rozpoczeto
jednoczesnie prace nad rozszerzeniem zakresu tego badania na wszystkie wojewodztwa w celu
uzyskania informacji na temat wpltywu imigracji na lokalne rynki pracy, sektory zatrudnienia
imigrantéw oraz procesy makroekonomiczne. Wyniki obu badati opublikowano w formie
raportow.

* Kontynuowal przekazywanie EBC zharmonizowanych danych miesiecznych i kwartalnych
z zakresu bilansu platniczego, miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej, oficjalnych aktywow
rezerwowych, plynnych aktywdw i pasywow w walutach obcych oraz zadtuzenia zagranicznego,
jak rowniez przekazywanie Eurostatowi rocznych danych o miedzynarodowym handlu ustugami
i zagranicznych inwestycjach bezposrednich.

*  Uczestniczyt w pracach migdzynarodowych grup roboczych: Grupy Roboczej ds. Statystyki Relacji
z Zagranicg (Working Group on External Statistics) w EBC, Grupy Roboczej ds. Statystyki Bilansu
Platniczego (Working Group on Balance of Payments Statistics) w Eurostacie oraz Grupy Roboczej
ds. Statystyki Inwestycji Zagranicznych (Working Group on International Investment Statistics)
w OECD.

®* Brat udziat w pracach powotanej wspdlnie przez ESS (European Statistical System) i ESBC Grupy
Zadaniowej ds. Statystyki Inwestycji Bezposrednich (Joint ESS and ESCB Task Force on Foreign
Direct Investment, TF-FDI) oraz przeprowadzonych przez te grupe badaniach pilotazowych nad

rozszerzeniem prezentacji inwestycji bezpoérednich.

10.2.4. Pozostale obszary statystyki

* Statystyka rachunkoéw finansowych. NBP przekazywat kwartalne i roczne rachunki finansowe
odpowiednio EBC i Eurostatowi, uczestniczyl w pracach dzialajacej w EBC Grupy Roboczej
ds. Rachunkéw Finansowych (Working Group on Financial Accounts) oraz w prowadzonych

73 W tym w ramach podgrup roboczych.
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przez instytucje unijne pracach nad zapewnieniem jakosci danych wykorzystywanych
w procedurze nierdwnowag makroekonomicznych w UE.

Statystyka sektora instytucji rzadowych i samorzadowych. W 2019 r. NBP przekazywat EBC dane
roczne z zakresu statystyki tego sektora. Bral udzial w pracach Zespotu ds. Statystyki Sektora
Instytucji Rzadowych i Samorzadowych powolanego przez Prezesa GUS, a takze w pracach Grupy
Roboczej ds. Statystyki Sektora Instytucji Rzadowych i Samorzadowych w EBC (Working Group
on Government Finance Statistics).

Statystyka sektora realnego. NBP kontynuowal wspolprace z grupa robocza BACH. Przygotowano
publikacje nt. zaawansowania technologicznego przedsigbiorstw niefinansowych w wybranych
krajach europejskich. Sfinalizowano prace nad narzedziem wizualizacji danych z bazy BACH.
W ramach uczestnictwa w Grupie Roboczej ds. Oceny Ryzyka (Risk Assessment Working Group)
opracowano metodyke przeprowadzania testow warunkéw skrajnych na poziomie pojedynczych
przedsigbiorstw niefinansowych (micro stress-test). Pozwala to na badanie stabilnosci finansowej
sektora bankéw komercyjnych z punktu widzenia ryzyka kredytowego, jakie moze wynika¢é z ich
relacji z przedsiebiorstwami niefinansowymi.

Statystyka inwestycji w papiery wartosciowe. NBP rozwijal narzedzia zarzadzania jakoscig danych
na temat charakterystyk papieréw warto$ciowych oraz uczestniczylt w pracach Grupy Roboczej
ds. Papierow Wartosciowych w EBC (Working Group on Securities Statistics).

Najwazniejsze dzialania w 2019 r.:

kontynuacja dostosowywania statystyki ostroznosciowej do wymogdéw i terminéw projektu
EUCLID realizowanego przez EBA,
zakonczenie prac nad zmianami w systemach informatycznych wykorzystywanych
do pozyskiwania i przetwarzania danych z funduszy inwestycyjnych — w celu dostosowania
do zmienionych regulacji prawnych,
rozwd] metodyki i rozszerzenie zakresu badani nad wplywem procesow migracyjnych

na ksztaltowanie si¢ bilansu platniczego oraz na rynek pracy.
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11. Dzialalnos¢ edukacyjna i informacyjna

Dziatalnoé¢ edukacyjna NBP wigze sie z zadaniami wymienionymi w art. 59 ustawy o Narodowym
Banku Polskim, zgodnie z ktérym bank centralny prowadzi dziatalnoé¢ wydawnicza i promocyjna.
W jej ramach realizowane sa przedsiewzigcia majace na celu informowanie o dziatalno$ci NBP oraz
podnoszenie poziomu wiedzy spoteczenstwa o zasadach funkcjonowania banku centralnego, systemu

bankowego i gospodarki rynkowe;j.

11.1. Dzialalnos¢ edukacyjna
11.1.1. Program edukacji ekonomicznej

W ramach dziatalnosci edukacyjnej NBP realizuje projekty majace na celu upowszechnianie zasad
funkgonowania rynku finansowego, ksztaltowanie postaw sprzyjajacych jego stabilnosci i rozwojowi,
podnoszenie poziomu znajomosci zagadnienn ekonomicznych, w tym wiedzy o roli i misji banku
centralnego, a takze promocje przedsiebiorczosci, przeciwdziatanie wykluczeniu finansowemu oraz
popularyzowanie wiedzy o dziedzictwie ekonomicznym, historii pienigdza i nowych nurtach

w ekonomii.

W 2019 r. NBP zorganizowat kolejne edycje konkurséw na prace o tematyce ekonomicznej: Konkursu
o Nagrode Prezesa NBP za najlepsza prace magisterska z zakresu nauk ekonomicznych? oraz
Konkursu na prace pisemng dla mlodziezy”. Rozstrzygnigeta zostala takze III edycja Konkursu
o Nagrode Prezesa NBP za wybitne publikacje ksigzkowe z zakresu bankowosci, pieniadza i finanséw.

NBP w 2019 r. zorganizowal dwa konkursy grantowe: dla szkét podstawowych i ponadpodstawowych
(pt. Polski ZLOTY ma sto lat!, w ramach ktérego przyznano wsparcie finansowe dla 102 najciekawszych
inicjatyw edukacyjnych) oraz dla uczelni (pt. Uczelnie Szkolom — o finansach z NBP, w ktérym wyr6zniono
17 projektow7s).

NBP przeprowadzit we wszystkich miastach wojewodzkich bezplatne szkolenia na temat nowych
technologii w edukacji ekonomicznej. Wzielo w nich udziat 351 nauczycieli.

W 2019 r. NBP dofinansowat projekty edukacyjne skierowane do réznych grup spotecznych, w tym
do srodowisk szkolnych??, akademickich, senioréw oraz oséb zagrozonych wykluczeniem finansowym.

Decyzje o dofinansowaniu przez NBP projektow edukacyjnych poprzedzono kilkuetapowa

74 Do konkursu zgloszono 53 prace.

75 Temat pracy dla ucznidw siédmych i dsmych klas szkét podstawowych oraz szkét ponadpodstawowych brzmiat: , Dbamy
o wartoéé pienigdza” to motio Narodowego Banku Polskiego. Co to oznacza 1 dlaczego jest tak wazne? Do konkursu zgloszono 259 prac.
76 Beneficjentami projektéw zgtoszonych do konkursu sg uczniowie klas siédmych i dsmych szkét podstawowych oraz uczniowie
szkét ponadpodstawowych.

77 Dzialaniami objeto blisko 140 tys. uczniéw i ponad 4,7 tys. nauczycieli.
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weryfikacjg. Projekty o wysokosci dofinansowania powyzej 30 tys. zt opiniowata Rada ds. Edukagji
Ekonomicznej, bedaca organem opiniodawczo-doradczym przy Zarzadzie NBP?. Projekty, ktdrych
wysokos$¢ dofinansowania nie przekraczala 30 tys. zl, opiniowata powotana w NBP Komisja
ds. Wspierania Spotecznych Inicjatyw Edukacyjnych. Lacznie dofinansowano 235 projektow
(38 projektéw zaopiniowanych przez Rade, 114 projektdw zaopiniowanych przez Komisje
oraz 83 projekty w ramach konkursu grantowego dla szkot).

Wszystkie projekty edukacyjne zrealizowane w 2019 r. zostaly poddane ewaluacji. Dzialania
ewaluacyjne przeprowadzaja pracownicy NBP i wylonione w przetargu zewnetrzne agencje badawcze.
Wazng role w ewaluacji odgrywa takze Rada ds. Edukacji Ekonomicznej i Komisja ds. Wspierania
Spotecznych Inicjatyw Edukacyjnych. Gremia te formuluja wnioski i rekomendacje bedace elementem
oceny zgtaszanych projektow.

W 2019 r. NBP przystapit do cyklicznego miedzynarodowego projektu badania kompetendji i wiedzy
finansowej Polakdw (International Survey of Adult Financial Literacy Competencies) organizowanego
w ramach OECD/INFE.

11.1.2. Centrum Pieniadza NBP im. Slawomira S. Skrzypka

Dziatalnos¢ placéwki edukacyjno-ekspozycyjnej Centrum Pienigdza NBP im. Stawomira S. Skrzypka
ma na celu przyblizanie dziejéw pienigdza oraz jego roli w spoteczno-gospodarczej historii Polski
i $wiata. Placéwka oferuje nowoczesne interaktywne wystawy, okoto 10 tys. eksponatow oraz
programy edukacyjne skierowane gléwnie do mlodziezy szkolnej i akademickiej. Zwiedzanie
ekspozycji i korzystanie z dziatalnosci edukacyjnej Centrum Pienigdza NBP jest bezptatne.

W 2019 r. placéwke odwiedzito blisko 76 tys. osdb (w 2018 r. — 68 tys.), przy czym przewazaly grupy
szkolne. Wéréd indywidualnych zwiedzajacych zwiekszyl sie udzial rodzin z dzie¢mi, oséb
o réznych formach niepelnosprawnosci i 0s6b rosyjsko- i ukraifiskojezycznych.

W 2019 r. w ramach dziatalnosci Centrum Pieniadza NBP:

» Rozpoczeto cykle wyktadow: o historii gospodarczej Polski, we wspétpracy z czasopismem Mdwig
Wieki, oraz o numizmatyce, we wspotpracy z Polskim Towarzystwem Numizmatycznym.

= Otwarto wystawe monet kolekcjonerskich wyemitowanych przez NBP w latach 1995-2018, w tym
monet i zestawdéw wybitych na 100-lecie odzyskania niepodlegtosci i 100-lecie zlotego, serii Skarby
Stanistawa Augusta oraz monet po$wieconych papiezowi Janowi Pawlowi II.

* Poszerzono oferte Centrum o: muzealna gre edukacyjna i warsztaty na temat produkgji banknotéw
(skierowane do rodzin), nowe lekcje tematyczne dla uczniow i nowe pomoce dydaktyczne dla
nauczycieli, audioprzewodniki w wersji polskiej i angielskiej oraz materiaty informacyjne w jezyku

rosyjskim i ukrainskim.

8 W jej sktad wchodzg przedstawiciele srodowisk spotecznych i zawodowych zwigzanych z dziatalnodcia edukacyjna, naukowa,
komunikacja spoteczng i polityka finansowa.
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* Podj¢to dzialania na rzecz wzbogacenia ekspozycji o tematy dotyczace nowych zjawisk
w gospodarce (np. rozwdj ptatnosci mobilnych, FinTech).
* Pozyskano nowe eksponaty” i wykonano konserwacj¢ 144 débr kultury posiadanych przez NBP#.

11.2. Dzialalnos¢ informacyjna i promocyjna
11.2.1. Kampanie informacyjno-promocyjne

W 2019 r. Narodowy Bank Polski zorganizowat kampanie informacyjne dotyczace:

— 100. rocznicy nadania nazwy zloty polskiej walucie narodowej — Narodowy Bank Polski
promowatl t¢ rocznicg i informowat spoteczenistwo o znaczeniu posiadania waluty narodowej,
decyzji Zarzadu Narodowego Banku Polskiego o zwickszeniu strategicznych rezerw zlota
i sprowadzeniu 100 ton kruszcu z Banku Anglii do Polski (kampania telewizyjna, prasowa,
internetowa oraz wydarzenia promocyjne),

— funkcji i znaczenia banku centralnego dla Polski i jej gospodarki (kampania pn. Moje NBP,
realizowana w formie promocji telewizyjnej i internetowej, za posrednictwem tematycznej strony

internetowej i innych wydarzen promocyjnych).
11.2.2. Dzialania informacyjno-promocyjne

W 2019 r. dzialania informacyjno-promocyjne NBP objety:

— popularyzacje wiedzy na temat banku centralnego za posrednictwem 16 oddzialéw okregowych
NBP — zorganizowano 22 wydarzenia, w ramach ktérych siedziby oddziatéw odwiedzilo ponad
100 tys. osob,
promowanie monet i banknotdw kolekcjonerskich,

~ promowanie dzialalnosci edukacyjnej NBP,

— rozpowszechnianie wiedzy o ofercie Centrum Pienigdza NBP im. Stawomira S. Skrzypka.

11.2.3. Prezentacja dzialan NBP w Internecie

W2019r.:

* Prowadzono strong internetowa NBP i inne serwisy internetowe banku. Strona NBP.pl utrzymata
liczbg odston na poziomie z 2018 r. (w 2019 r. — prawie 105 mln, w 2018 r. — 105,5 mln). Strony

7 Srebrny puchar zdobiony monetami, poswigcony Rudolfowi Modrzejewskiemu, wybitnemu projektantowi mostdow wiszacych
z poczatku XX w., zlota moneta ,darejka” z antycznej Persji, datowana na V w. p.ne., zloty éredniowieczny floren
z XIII w., waga szalkowa z XVIII w.

8 M.in. 20 dziet sztuki z kolekcji NBP, 70 monet chiniskich, dwoch dziewietnastowiecznych pocztowych skrzyn, srebrnego kufla
zdobionego medalami i monetami polskimi (ok. 1721 r.) oraz srebrnego pucharu zdobionego dziewig¢tnastowiecznymi talarami
pruskimi z wytworni w Berlinie, (po 1871 r.)
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Obserwatora Finansowego odnotowaly wzrost odston (w 2019 r. — 19 min
w2018 r. — 1,5 mln).

* Prowadzono kanaly NBP w Internecie (w tym NBPtv na YouTube). Zamieszczono w nich
93 materiaty wideo (w 2018 r. — 143, w 2017 r. — 81), ktére miaty 4,7 tys. subskrypcji i 3,1 mln
wyswietlen.

* W serwisie Twitter w 2019 r. odnotowano ponad 654 tys. wyswietlen tweetéw NBP,
a na Facebooku odnotowano 31,6 tys. sledzacych profil.

» Kontynuowano transmisje na zywo (streaming z thumaczeniem symultanicznym) z konferencji
prasowych RPP, prezentacji projekcji inflacji oraz wybranych krajowych i miedzynarodowych
konferencji NBP.

11.2.4. Kontakty z mediami i analitykami rynkowymi

W 2019 r. w ramach kontaktow z mediami i analitykami rynkowymi NBP:

informowat o opracowywanych w NBP raportach i analizach, w tym dotyczacych polityki
pienieznej, systemu finansowego (w szczegélnosci nadzoru makroostroznodciowego), systemu
platniczego i sytuacji makroekonomicznej,
prezentowat biezacq dziatalno$¢ NBP, m.in. dotyczaca realizacji polityki pieni¢znej, emisji znakéw
pienieznych (w tym monet i banknotéw kolekcjonerskich) oraz dziatalnoéci edukacyjnej banku
centralnego,
organizowat spotkania z dziennikarzami i konferencje prasowe, w tym po posiedzeniach Rady
Polityki Pieni¢znej, dotyczace publikacji wazniejszych raportéw i opracowan NBP,

- prowadzil korespondencje z dziennikarzami, udzielajac odpowiedzi na pytania dotyczace
dziatalnosci NBP,

— przeprowadzit po raz siedemnasty Konkurs o Nagrode im. Wiadystawa Grabskiego.

11.3. Dzialalno$¢ wydawnicza i biblioteczna

Dziatalno$¢ wydawnicza NBP obejmuje publikowanie dokumentéw zwigzanych z zadaniami banku
centralnego, opracowan naukowych i statystyczno-analitycznych oraz stuzacych upowszechnianiu

wiedzy z zakresu ekonomii i finanséw.

W 2019 r. wydano kilkadziesiat publikacji, w tym m.in.: Raport Roczny, Plan dziatalnosci NBP,
Sprawozdanie z dziatalnosci NBP, Zatozenia polityki pienieinej, Sprawozdanie z wykonania zatoZen polityki
pienieznej, Bilans Platniczy Rzeczypospolitej Polskiej, Raport o inflacji, Rozwdj systemu finansowego w Polsce,
Raport o stabilnoéci systemu finansowego w Polsce, Raport o plynnosci sektora bankowego i instrumentach
polityki pienieznej, Raport o sytuacji na rynku nieruchomosci mieszkaniowych i komercyjnych w Polsce,
Migdzynarodowa pozycja inwestycyjna Polski, Raport o nadzorze systemowym w zakresie polskiego systemu
platniczego, Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce i polskie inwestycje bezposrednie za granicq, Raport
o obrocie gotéwkowym w Polsce, Sytuacja na lokalnych rynkach nieruchomoéci mieszkaniowych w Polsce,
Biuletyn Informacyjny (miesiecznik statystyczny), czasopismo naukowe Bank i Kredyt, Materialy i Studia
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(zeszyty polskojezyczne), NBP Working Paper (zeszyty anglojezyczne)®, Przeglgd Spraw Europejskich,
kwartalne streszczenia Biuletynu Ekonomicznego EBC w jezyku polskim, Bankoteka (magazyn edukacyjny
Centrum Pienigdza NBP, wydawany kwartalnie w jezyku polskim, angielskim i rosyjskim).

W siedzibie NBP dziata Centralna Biblioteka NBP, bedaca biblioteka naukowa. Posiada ona jeden
z najwigkszych w Polsce zbioréw z zakresu nauk ekonomicznych, zwlaszcza bankowosci, finanséw
i zarzadzania. W 2019 r. Centralna Biblioteke NBP odwiedzilo okolo 7 tys. czytelnikéw. Udostepniono
Iacznie ok. 16 tys. woluminéw ksigzek i czasopism. Ksiegozbior Centralnej Biblioteki NBP liczy ponad
151,7 tys. wolumindw ksigzek (w 2019 r. zbiory powiekszyly sie o ponad 2,5 tys. pozydiji).

11.4. Rozpatrywanie petycji, skarg, wnioskéow i listow

W 2019 r. rozpatrzono ogodtem 3261 spraw skierowanych do NBP (w 2018 r. — 3586), w tym 3032 listow
(w 2018 r. — 3390) oraz 229 skarg i wnioskow (w 2018 r. — 196), w tym 151 wnioskdw o udostepnienie
informacji publicznej. Sposréd wszystkich spraw 3189 zalatwiono w NBP, a pozostate 72 przekazano
zgodnie z kompetencjami do bankéw lub innych instytugji.

Podobnie jak w poprzednich latach, sprawy rozpatrzone w NBP dotyczyly: présb o informacje
historyczne na temat bankéw i instytucgi finansowych, wskazania nastepcéw prawnych
zlikwidowanych bankéw, dziatalnosci bankéw, interpretacji przepiséw prawnych, jak réwniez kwestii
emisyjno-skarbcowych i kolekcjonerskich, spraw kadrowych i socjalno-bytowych, objecia patronatem
NBP, informacji statystycznych, biezacych wydarzen zwigzanych z dziatalnoscia NBP, informagji
o polityce pienigznej NBP oraz informacji o kredytach walutowych.

Najwazniejsze dzialania w 2019 r.:

= udziat w realizacji 235 projektéw z zakresu edukacji ekonomicznej realizowanych w catym kraju,

* poszerzenie oferty Centrum Pienigdza NBP im. Stawomira S. Skrzypka o nowe tematy i formy
przekazu, promocja dziatalnosci tej placowki,

= przeprowadzenie kampanii informacyjnych, m.in. na temat 100. rocznicy nadania nazwy zloty
polskiej walucie narodowej oraz zwigkszenia strategicznych rezerw zlota posiadanych
przez NBP i sprowadzenia 100 ton kruszcu z Banku Anglii do Polski.

81 Szczegdto kaz publikacji w ramach serii Materialy i Studia oraz NBP Working Paper danych w 2019 r. zawiera
gOIOWYy Wy p <] Y g LFaper wydany
zatgcznik 3.
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12. Dzialalnos¢ legislacyjna?®?

12.1. Dzialalnos¢ legislacyjna organow NBP

W 2019 r. organy NBP wydaty 130 aktéw prawnych, z tego 39 — Prezes NBP, 9 — Rada Polityki
Pienieznej, a 82 — Zarzad NBP.

W 2019 r. w Monitorze Polskim ogtoszono 33 akty prawne wydane przez organy NBP#, a w Dzienniku
Urzedowym NBP — 17 aktéw prawnych.

12.2. Udziat NBP w pracach organéw panstwa nad projektami aktéw normatywnych

Zgodnie z ustawg o Narodowym Banku Polskim NBP wspoéldziatal z organami panstwa, opiniujac
projekty aktéw normatywnych z zakresu polityki gospodarczej oraz majacych znaczenie dla systemu
bankowego. Miat przy tym na celu zapewnienie stabilnosci systemu finansowego oraz bezpieczenstwa

i rozwoju systemu bankowego.
W 2019 r. NBP otrzymat:

- 1002 dokumenty nadestane w ramach prac Stalego Komitetu Rady Ministrow (KRM),
w tym 223 projekty ustaw, do ktérych sporzadzono 16 opinii (stanowisk NBP),
116 dokumentéw nadestanych w ramach rzadowych uzgodnien miedzyresortowych, w tym
24 projekty ustaw i 92 projekty rozporzadzen, do ktérych sporzadzono 73 opinie (stanowiska
NBP),
75 projektéw ustaw nadestanych z Kancelarii Sejmu, Kancelarii Senatu i Kancelarii Prezydenta,
do kazdego przedstawiono stanowisko NBP,

— 22 projekty aktéw prawnych nadestanych w ramach prac Komitetu do Spraw Europejskich (KSE),
do ktérych sporzadzono 2 opinie (stanowiska NBP).

W 2019 r. pracownicy NBP wzieli udzial w 12 konferencjach uzgodnieniowych i 3 posiedzeniach komisji
prawniczych, a takze w 18 posiedzeniach komisji oraz podkomisji sejmowych i senackich.

Do najwazniejszych projektéw aktéw prawnych zaopiniowanych przez NBP w 2019 r., niedotyczacych
bezposrednio sektora bankowego (najwazniejsze akty prawne dotyczace sektora bankowego zostaly

wskazane w pkt 12.3), nalezaly:

8 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 7, art. 12, art. 16 ust. 3, art. 17 ust. 3 pkt 2 i art. 17 ust. 4
oraz art. 21 pkt 3 i 4 ustawy o Narodowym Banku Polskim oraz na podstawie przepiséw innych ustaw, zgodnie z zawartymi
w nich upowaznieniami dla organéw NBP do wydawania aktéw prawnych.

8 W tym dwa zarzadzenia Prezesa NBP podpisane 18 grudnia 2018 .
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= projekty uchwalonych ustaw:

- Ustawa z dnia 21 lutego 2019 r. o zmianie niektdrych ustaw w zwigzku z zapewnieniem stosowania
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r.
w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogolne
rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz. U. z 2019 r. poz. 730),

~ Ustawa z dnia 15 marca 2019 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz
niektdérych innych ustaw (Dz. U. z 2019 r. poz. 875),

— Ustawa z dnia 19 lipca 2019 r. o zmianie niektorych ustaw w celu ograniczenia zatoréw platniczych
(Dz. U. z 2019 r. poz. 1649),

— Ustawa z dnia 30 sierpnia 2019 r. o zmianie ustawy — Kodeks spdtek handlowych oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U. z 2019 r. poz. 1798),

— Ustawa z dnia 30 sierpnia 2019 r. o zmianie ustawy — Prawo upadlosciowe oraz o zmianie
niektdrych innych ustaw (Dz. U. z 2019 r. poz. 1802),

~ Ustawa z dnia 11 wrzesnia 2019 r. — Prawo zaméwien publicznych (Dz. U. z 2019 r. poz. 2019),

- Ustawa z dnia 11 wrzesnia 2019 r. — Przepisy wprowadzajace ustawe — Prawo zamoéwien
publicznych (Dz. U. z 2019 r. poz. 2020),

~- Ustawa z dnia 16 pazdziernika 2019 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2019 1. poz. 2217).
* projekty ustaw:

- poselski projekt ustawy o zmianie ustawy — Kodeks cywilny (druk sejmowy nr 1198 — VIII
kadencja),

- rzadowy projekt ustawy o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z przeniesieniem $rodkéow
z otwartych funduszy emerytalnych na indywidualne konta emerytalne (druk sejmowy nr 114
— IX kadencja),

- rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektérych
innych ustaw,

- rzadowy projekt ustawy o jawnosci zycia publicznego,

- rzadowy projekt ustawy o zmianie niektérych ustaw w zwiazku z rozwojem platnosci

bezgotéwkowych.

W 2019 r. NBP uczestniczyt w pracach KSE, w szczegdInosci przez opiniowanie wybranych projektéw
krajowych aktéw prawnych, o ktérych mowa w pkt 12.21 12.3.

Narodowy Bank DPolski wspoltworzyl réwniez rozwiazania dotyczace gloéwnych obszarow

funkcjonowania panstwa — w szczegolnosci przez udzial w pracach nastepujacych gremiow:

- Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,

~ Komisji Nadzoru Finansowego,
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Komitetu Stabilnosci Finansowej,

Komitetu Standardow Rachunkowosci,
Komitetu Polityki Ubezpieczen Eksportowych,
Rady Rozwoju Rynku Finansowego,

Rady Dialogu Spolecznego.

12.3. Projekty ustaw dotyczacych funkcjonowania systemu bankowego

Narodowy Bank Polski zaopiniowat:

projekty uchwalonych ustaw:

Ustawa z dnia 17 stycznia 2019 r. o zmianie ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji oraz niektérych innych
ustaw (Dz. U. z 2019 r. poz. 326),

Ustawa z dnia 22 lutego 2019 r. o zmianie ustawy o ograniczeniu prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej przez osoby pelniace funkcje publiczne oraz ustawy o Narodowym Banku Polskim
(Dz. U. z 2019 r. poz. 371),

Ustawa z dnia 4 lipca 2019 r. o zmianie ustawy o wsparciu kredytobiorcéw znajdujacych sig
w trudnej sytuadji finansowej, ktérzy zaciagneli kredyt mieszkaniowy oraz niektérych innych
ustaw (Dz. U. z 2019 r. poz. 1358),

Ustawa z dnia 16 pazdziernika 2019 r. o zmianie ustawy o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy

i finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2019 r. poz. 2088).
projekty ustaw:

rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy — Prawo bankowe oraz niektérych innych ustaw (druk
sejmowy nr 706 VIII kadencji),
rzadowy projekt ustawy o zmianie niektérych ustaw w celu przeciwdzialania lichwie (druk

sejmowy nr 3600 VIII kadencji).

12.4. Udzial NBP w konsultowaniu projektéow opinii Europejskiego Banku
Centralnego do projektow unijnych aktéw prawnych oraz projektéw krajowych
aktow prawnych panstw czlonkowskich Unii Europejskiej

W 2019 r. NBP uczestniczyl w opiniowaniu 42 projektéw aktéw prawnych (unijnych oraz panstw
cztonkowskich UE), do ktérych EBC wydat opinie®.

8 Zgodnie z postanowieniami Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz Statutu ESBC i EBC do zadari EBC nalezy
opiniowanie krajowych i unijnych projektéw aktéw prawnych dotyczacych dziatalnosci emisyjnej, srodkéw platniczych, statusu
i funkcjonowania narodowych bankéw centralnych, statystyki pienieznej, systeméw platniczych oraz instytucji finansowych.
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Opinie EBC do unijnych aktéw prawnych dotyczyly m.in.:

— rozporzadzenia w sprawie ram zarzadzania instrumentem budzetowym na rzecz konwergencji
i konkurencyjnosci w strefie euro,
projektu decyzji Rady w sprawie zawarcia Umowy o wystapieniu Zjednoczonego Krolestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Pélnocnej z Unii Europejskiej oraz Europejskiej Wspdlnoty Energii
Atomowej,

— zalecen Rady dotyczacych mianowania prezesa EBC oraz czlonkéw Zarzadu EBC.

Przedmiotem konsultacji byly takze liczne projekty aktow prawnych panstw czlonkowskich UE, w tym
projekt polskiej ustawy o zmianie ustawy — Prawo bankowe wprowadzajacy ograniczenia dotyczace
zbywania wierzytelnosci hipotecznych. Regulowaly one m.in. kwestie zwigzane z nadzorem
finansowym, wzmocnieniem stabilnosci finansowej, wprowadzeniem narzedzi
makroostroznosciowych, bezpieczenstwem systemow sieciowych i informatycznych oraz

przeciwdzialaniem praniu pieniedzy.

Najwazniejsze dziatania NBP w 2019 r.:

* udziat w pracach organow panstwa nad projektami aktéw prawnych majacych znaczenie dla
systemu bankowego,

* opiniowanie projektéw unijnych aktéw prawnych oraz projektéw aktéw prawnych parnstw
czlonkowskich UE, dotyczacych m.in. kwestii finansowych i bankowych, w tym nadzoru

finansowego, wzmocnienia stabilnosci finansowej oraz instrumentéw finansowych.
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13. Wspolpraca miedzynarodowa®

13.1. Realizacja zadah wynikajacych z cztonkostwa Polski w Unii Europejskiej

W 2019 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach gremiéw UE, w tym: Rady Ogélnej EBC, Rady
Generalnej ERRS, komitetéw i grup roboczych ESBC oraz ERRS, Rady ECOFIN (w ramach
nieformalnych posiedzerl), komitetéw i grup roboczych Rady UE oraz Komisji Europejskiej.
Najwazniejsze dzialania dotyczyly: dokoriczenia budowy unii bankowej (w tym zmiany dyrektywy
w sprawie naprawy oraz restrukturyzagi i uporzadkowanej likwidacji bankéw, rozporzadzenia
o jednolitym mechanizmie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankow oraz dyrektywy
i rozporzadzenia w sprawie wymogéw kapitalowych), a takze utworzenia wspélnego mechanizmu
ochronnego dla jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw oraz
poglebienia unii rynkéw kapitatowych.

NBP byt takze zaangazowany w dzialania zwigzane z wyjsciem Wielkiej Brytanii z UE — na szczeblu

wewnetrznym, krajowym i unijnym.
13.1.1. Wspdlpraca w ramach Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych

Przedstawiciele NBP brali udzial w pracach ESBC w zakresie wynikajacym ze statusu banku
centralnego panistwa czlonkowskiego UE pozostajacego poza strefa euro. Przedstawiciele NBP
uczestniczyli w kwartalnych posiedzeniach Rady Ogoélnej EBC (jednego z organéw decyzyjnych EBC)

oraz w pracach komitetéw ESBC.

Przedmiotem obrad Rady Ogélnej EBC byly przede wszystkim nastepujace kwestie: sytuacja
makroekonomiczna panstw cztonkowskich UE oraz sytuacja na rynkach finansowych (w tym wplyw
cyfryzacji na te rynki), uwarunkowania polityki pienieznej panstw pozostajacych poza strefa euro,
wplyw zmian kursu walutowego na ceny oraz monitorowanie dziatalnosci bankéw centralnych
w zwiazku z tzw. zakazem finansowania monetarnego sektora publicznego ze $rodkéw banku

centralnego® i zakazem uprzywilejowanego dostepu®.

W trakcie spotkart komitetéw ESBC oraz grup roboczych i zespotéw zadaniowych ESBC omawiano

zagadnienia dotyczace m.in.:

— sytuacji makroekonomicznej w krajach UE,

8 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 5, art. 11 ust. 2 i 3, art. 23 ust. 7 ustawy o Narodowym Banku
Polskim oraz na podstawie przepiséw Statutu ESBC i EBC.

8 Wynikajacym z art. 123 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej.

8 Wynikajacym z art. 124 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej.
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konsolidagji systemu TARGET2 z platforma rozrachunku papieréw warto$ciowych T2S,

— platnosci natychmiastowych oraz waluty cyfrowej banku centralnego,

- dostepu do systeméw platnosci dla podmiotéw niebankowych,

— rozwoju zintegrowanego systemu sprawozdawczego AnaCredit (baza danych o pojedynczych
kredytach bankowych w strefie euro),

~ cyberbezpieczenistwa oraz falszerstw banknotéw euro,

~ przygotowan do brexitu i wplywu brexitu na sytuacje gospodarcza w UE oraz na ESBC (zmiana
klucza kapitalowego EBC oraz umowy ERM II).

W 2019 r. pracownicy NBP wzieli udziat w 314 wyjazdach do bankéw centralnych i EBC
oraz w 98 wyjazdach do innych instytucji europejskich (w 2018 r. — odpowiednio 318 i 93).

13.1.2. Udziat w pracach innych organow unijnych

W 2019 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli — bezposrednio badz posrednio — w pracach
nastepujacych gremiow UE:

~ Rady ECOFIN (w ramach nieformalnych posiedzen);

- Komitetu Rady UE do Spraw Ekonomicznych i Finansowych (Economic and Financial Committee,
EFC); w 2019 r. NBP wspdlnie z MF zorganizowal po raz pierwszy doroczne, wyjazdowe
posiedzenie EFC;

— grup roboczych Rady UE i Komisji Europejskie;j.

13.2. Wspdlpraca z migdzynarodowymi instytucjami gospodarczymi i finansowymi
13.2.1. Wspélpraca z Organizacja Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD)

W 2019 r. eksperci NBP uczestniczyli w posiedzeniach komitetéw tematycznych i grup roboczych
OECD oraz dziataniach podejmowanych w ramach OECD International Network on Financial

Education (Migdzynarodowa Grupa ds. Edukagji Finansowej).
W 2019 r. przedstawiciele NBP spotkali sie z czlonkami misji Sekretariatu OECD przygotowujacej

XVI przeglad gospodarczy Polski. Tematami spotkania byly: biezaca sytuacja gospodarcza, polityka
pieniezna i stabilnos¢ systemu finansowego w Polsce.

13.2.2. Wspélpraca z Grupa Banku Swiatowego (GBS)

W ramach wspétpracy z GBS przedstawiciele NBPss:

8 Prezes NBP pelni funkcje Gubernatora RP w Banku Swiatowym.
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- uczestniczyli w Wiosennych i Dorocznych Spotkaniach Rad Gubernatoréw Banku Swiatowego
i Miedzynarodowego Funduszu Walutowego w Waszyngtonie,
wzieli udzial w negocjacjach w ramach 19. Uzupelienia Migedzynarodowego Stowarzyszenia
Rozwoju (International Development Association, IDA®),

~ wspdlpracowali z administracja publiczng w zakresie opracowania stanowisk Polski w sprawach
zwiazanych z dzialalnoécia GBS oraz przygotowan do objecia (od listopada 2020 r.) przez
przedstawiciela Polski stanowiska Dyrektora Wykonawczego w Banku Swiatowym.

Ponadto w 2019 r. NBP zorganizowal prezentacje raportu Banku Swiatowego pt. January 2019. Global

Economic Prospects.

13.2.3. Wspétpraca z Miedzynarodowym Funduszem Walutowym (MFW)

W 2019 r. wspdlpraca z MFW polegata na udziale NBP w spotkaniach z przedstawicielami MFW
w ramach ich wizyt w Warszawie (w lipcu oraz w grudniu) oraz na opiniowaniu dokumentéw

rozpatrywanych przez Rade Wykonawcza MFW.

W 2019 r. zakoriczono — realizowany przez MFW i Bank Swiatowy — przeglad stuzacy kompleksowej
ocenie stabilnosci systemu finansowego w Polsce (Financial Sector Assessment Program, FSAP®). NBP
brat udzial w pracach nad tym przegladem.

Ponadto w 2019 r. NBP kontynuowal dzialania w ramach czasowego zwigkszenia zasobow
finansowych MFW:
* jako czlonek Nowych Porozumien Pozyczkowych (New Arrangements to Borrow, NAB) NBP
pozostaje w gotowosci do wyplacenia MFW oprocentowanej pozyczki do kwoty odpowiadajacej
1,29 mld SDR; NBP ma uczesiniczy¢ w NAB do listopada 2022 r.;
* NBP jest sygnatariuszem umowy pozyczki dwustronnej na rzecz MFW o wartosci do 6,27 mld
EUR; za zgoda NBP*! umowa zostala przediuzona o kolejny rok i obecnie obowiazuje do korica
2020 r.

Srodki udostepnione MFW przez NBP w ramach NAB, jak tez na podstawie umowy pozyczki
dwustronnej zachowuja status rezerw walutowych. Do tej pory MEW nie korzystat ze Srodkéw
z pozyczki dwustronnej. W ramach NAB Fundusz wykorzystal natomiast kwote, ktéra na koniec
2019 r. stanowita 66,3 min SDR%2.

8 IDA to jeden z podmiotéw GBS, ktéry specjalizuje si¢ w udzielaniu pomocy rozwojowej najubozszym panstwom $wiata.

%0 Wspétpraca pomiedzy MFW i NBP w ramach FSAP trwata przez caly 2018 r.

91 Decyzja Zarzadu NBP z maja 2019 r.

92 W latach 2011-2019 NBP udzielit MFW pozyczek w ramach NAB na taczng kwote 451,2 min SDR oraz otrzymat splatg pozyczki
w lacznej wysokosci 384,9 min SDR.
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13.2.4. Wspdtpraca z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (EBOR)

W2019r.:

® przedstawiciele NBP uczestniczyli w XXVIII Dorocznym Spotkaniu Rady Gubernatoréw,

* NBP** we wspoélpracy z administracjg publiczng brat udziat w konsultacjach dotyczacych

wieloletniego planu strategicznego EBOR (Strategic and Capital Framework 2021-2025)
oraz innych dokumentéw rozpatrywanych na posiedzeniach Rady Dyrektoréw EBOR,
NBP zorganizowat prezentacje raportu EBOR pn. Transition Report 2018-2019: Work in Transition.

13.2.5. Wspélpraca z Bankiem Rozrachunkéw Miedzynarodowych, Miedzynarodowym Bankiem

Wspélpracy Gospodarczej i Azjatyckim Bankiem Inwestycji Infrastrukturalnych

W2019r.:

* przedstawiciele NBP uczestniczyli w 6 posiedzeniach Gubernatoréw Banku Rozrachunkéw

Migdzynarodowych (BIS);, w 2019 r. Narodowy Bank Polski jako akcjonariusz BIS otrzymal
dywidende w wysokosci 1,96 min SDR;

przedstawiciele NBP i Ministerstwa Finanséw uczestniczyli w posiedzeniach Rady MBWG
i spotkaniach roboczych zwigzanych z biezaca dzialalnodcia tego bankuy;

NBP kontynuowal wspétprace z Ministerstwem Finanséw w zakresie formulowania stanowisk
Polski w sprawach zwigzanych z dziatalnoscia Azjatyckiego Banku Inwestycji Infrastrukturalnych

(AlIB)*%; przedstawiciele NBP wzigli udziat w Dorocznym Spotkaniu AIIB w Luksemburgu.

13.2.6. Inne dzialania na forum miedzynarodowym

W 2019 r. NBP zorganizowal lub wspétorganizowatl z bankami centralnymi i zagranicznymi

oraz krajowymi instytucjami finansowymi tacznie 18 konferencji miedzynarodowych (w 2018 r. — 19),

a takze liczne spotkania grup roboczych, gremiéw unijnych i prezentacje raportéw miedzynarodowych

instytucji finansowych. Oprécz wydarzen przedstawionych w innych miejscach Sprawozdania

Zorganizowano m.in.:

* prezentacj¢ raportu Europejskiego Banku Inwestycyjnego pn. 2018/19 Investment Report. Retooling

Europe’s Economy (11 marca 2019 r.),
* konferencje pn. Shaping a New Reality of Cash (29-31 maja 2019 1.),

* seminarium NBP i stowarzyszenia Bruegel pt. Climate Change and the Role of Central Banks

(16 wrzesnia 2019 r.),

= 2. edycje konferencji NBP, Narodowego Banku Wegier oraz Official Monetary and Financial
Institutions Forum (OMFIF) pt. High-level Conference on the Successes and Challenges in the CEE Region

(3-5 pazdziernika 2019 r.),

9 Prezes NBP pelni funkcje Gubernatora RP w EBOR.
% Przedstawiciel NBP pelni funkcjg Zastgpcy Gubernatora w AIIB; funkcje Gubernatora w AlIB pelni Minister Finanséw.
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* konferencje pt. Financial Reporting and Auditing: Meeting the Information Users’ Needs
(we wspdlpracy z Uniwersytetem Ekonomicznym w Krakowie i Akademia Leona Kozminskiego;
11-13 grudnia 2019 r.).

W 2019 r. w ramach programu wspolpracy technicznej Narodowego Banku Polskiego z bankami
centralnymi panstw przechodzacych transformacje gospodarczg zrealizowano lacznie 84

przedsiewziecia (z udziatem 232 oséb z 29 instytucji), w tym:

» 20 wizyt studyjnych il staz w NBP,

= 56 wyjazdow ekspertéw NBP do innych bankéw centralnych,

* 4 seminaria po$wiecone obrotowi gotéwkowemu, przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz
finansowaniu terroryzmu, komunikacji polityki pienigznej oraz systemowi platniczemu,

* 3 warsztaty dotyczace transportu warto$ci pienieznych, zarzadzania ryzykiem finansowym oraz

organizowania konferencji miedzynarodowych przez NBP.

NBP kontynuowal ponadto wspdiprace dwustronna z bankami centralnymi Biatorusi i Ukrainy
oraz miedzynarodowe projekty pomocowe (w tym zakonczony projekt twinningowy dla Narodowego
Banku Republiki Bialorusi, realizowany projekt twinningowy na rzecz Narodowego Banku Gruzji
oraz program pomocowy Komisji Europejskiej dla bankéw centralnych krajow Batkanow
Zachodnich)®.

Aktywno$é miedzynarodowa NBP obejmowata réwniez wyjazdy zagraniczne pracownikéw (wyjazdy
na konferencje miedzynarodowe: w 2019 r. — 120, w 2018 r. — 133, oraz wyjazdy do instytucji
miedzynarodowych: w 2019 r. — 70, w 2018 r. — 100).

Najwazniejsze dzialania w 2019 r.:

* udziat w pracach gremiéw UE nad dokonczeniem budowy unii bankowej utworzeniem
wspdlnego mechanizmu ochronnego dla jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji bankéw oraz poglebieniem unii rynkéw kapitalowych,

* poszerzanie relaci z bankami centralnymi i innymi instytucjami migdzynarodowymi
oraz umacnianie pozycji miedzynarodowej NBP przez organizacje konferencji
miedzynarodowych i udzial w miedzynarodowych projektach pomocowych,

* zakoniczenie projektu twinningowego na rzecz Narodowego Banku Republiki Biatorusi.

9 W ramach projektu na rzecz Biatorusi zrealizowano 30 misji eksperckich i 2 staze w NBP, w ramach projektu dla Gruzji
~ 15 misji eksperckich, a w ramach programu dla Balkanow Zachodnich — 12 misji.
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14. Dziatlalnos¢ wewnetrzna

14.1. Zarzadzanie kadrami
14.1.1. Zatrudnienie w NBP

W 2019 r. przecigine zatrudnienie w NBP wyniosto 3312 etatéw i bylo wyzsze o 32 etaty niz w 2018 r.
Wzrost ten byl spowodowany m.n. nowelizacja przepisow prawa (rozszerzenie uprawnien
nadzorczych NBP), zmianami organizacyjnymi oraz rozwojem i obstugg nowych systemdéw

informatycznych.
Koszty wynagrodzenn pracownikow wraz z narzutami na wynagrodzenia w 2019 r.
w poréwnaniu z 2018 r. byly wyzsze o 4,1%, natomiast lacznie z kosztami rezerw na przyszle

zobowiazania wobec pracownikow — o0 5,6%.

Zmiany przecigtnego zatrudnienia w NBP w latach 2016-2019 przedstawia Tabela 6.

Tabela 6. Zmiana przecietnego zatrudnienia w NBP w latach 2016-2019

Wyszczegolnienie - 2019-2018
Ogdtem 3296 3281 3280 3312 32
Centrala | 1934 1949 1950 1983 33
Oddzialy okregowe 1362 1332 1330 1329 -1

Zrédlo: dane NBP.

14.1.2. Podnoszenie kwalifikacji pracownikéw NBP

Celem dziatalnosci szkoleniowej NBP jest zapewnienie kompetentnej i rzetelnej kadry. W 2019 r.
na jednego pracownika przypadato srednio 2,6 szkolenia (w 2018 r. — 3). Prowadzona w NBP ocena

efektywnosci szkolen pozostata na poziomie z 2018 r. i wynosi 4,8 w pieciostopniowej skali.

W 2019 r. organizowano szkolenia w ramach Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych,
kontynuowano realizacje programu rozwoju kadry kierowniczej oraz podejmowano dziatania
wspomagajace adaptacje nowych pracownikéw. Zorganizowano takze praktyki dla 15 studentéw
z uczelni krajowych i zagranicznych przygotowujacych prace dyplomowe z dziedziny finanséw

i bankowosci.
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14.2. Zmiany organizacyjne

Z dniem 12 listopada 2019 r. w Narodowym Banku Polskim przeksztalcono Departament Badar
Ekonomicznych w Departament Badan i Innowacji Finansowych oraz zlikwidowano Departament
Innowagji Finansowych. Do gléwnych zadann nowego departamentu nalezy prowadzenie prac
badawczych, a takze sporzadzanie prognoz w zakresie strategicznych zagadnien ekonomicznych

oraz innowacji finansowych.

14.3. Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym

W 2019 r. NBP kontynuowal dzialania majace na celu ograniczenie mozliwosci wystapienia zdarzen
powodujacych zaklécenia w realizacji zadan, straty finansowe lub negatywnie wplywajace na
wizerunek NBP. Identyfikowano i monitorowano aktualne i przyszle zagrozenia dla Banku.
Kontynuowano promowanie standardéw ujetych w Zasadach etyki pracownikéw Narodowego Banku

Polskiego.

14.4. Dzialalno$¢é inwestycyjna

W 2019 r. naklady inwestycyjne NBP wyniosly 78,0 mln zt (w 2018 r. — réwniez 78,0 min z1). Glowne
obszary dzialalnoéci inwestycyjnej w NBP obejmowatly teleinformatyke, infrastrukture budowlang

i zabezpieczenia.

Dokonane w 2019 r. inwestycje teleinformatyczne polegaly na wymianie technologicznej
lub modernizacji infrastruktury serwerowej i sieciowej, dostosowaniu systeméw transakcyjnych
do zmian przepiséw prawnych, unowoczesnieniu uzywanych lub wdrozeniu nowych systemoéw,
aplikacji informatycznych i systeméw cyberbezpieczeristwa oraz zakupie sprzetu komputerowego.
Inwestycje budowlane koncentrowaly si¢ na modernizacji infrastruktury regionalnej NBP.
Najwazniejsze inwestycje w obszarze zabezpieczenn objely zakup pojazdéw specjalnych
przeznaczonych do ochrony transportéw wartosci i kontynuowanie programu modernizacji

zabezpieczen technicznych w NBP.

14.5. Obstuga informatyczna systemu bankowego i NBP

Najwazniejsze dziatania o charakterze informatycznym przeprowadzone w 2019 r. w NBP objely:

— przygotowanie NBP do spelnienia zmienionych wymagan dotyczacych obstugi poboru podatkow
(m.in. rozbudowa systemu ZSK-C/O, modyfikacja oprogramowania interfejsowego, uruchomienie
nowego kanatu komunikacji z MF),

- wdrozenie standardu GS1 w procesie zarzadzania obiegiem gotéwkowym w ramach NBP,

- wdrozenie Systemu Wspierajacego Tworzenie Planu Finansowego w zakresie inwestowania
rezerw dewizowych (SWPF),

~ zakonczenie budowy bazy danych Baza Statystyki Platniczej — BSP.
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Ponadto unowoczeéniono inne systemy informatyczne z obszaru: systemu platniczego, polityki
pienigznej, kurséw walut, sprawozdawczosci i obstugi budzetu panistwa.

14.6. Audyt wewnetrzny

W 2019 r. przeprowadzono 39 zadan audytowych (w 2018 r. — 33 zadania audytowe). Badania objely
w szczegOlnosci zagadnienia z zakresu informatyki i bezpieczenistwa, dziatalno$é emisyjno-skarbcows,
dewizowa, rachunkowos¢ i dziatania na rzecz systemu platniczego. Badano réwniez zarzadzanie
ryzykiem operacyjnym, organizacje wewnetrzna NBP, a takze dziatalno$¢ statystyczna i badawcza.

Badania audytowe objely 19 departamentoéw Centrali i 9 oddzialéw okregowych NBP. W ich wyniku
sformulowano zalecenia i rekomendacje majace na celu wyeliminowanie nieprawidtowosci,

zwigkszenie efektywnosci dzialania i poprawe stosowanych rozwigzan organizacyjnych.

14.7. Dzialalnos¢ oddziatéw okregowych NBP

Narodowy Bank Polski prowadzi dziatalnoé¢ terenowgq za posrednictwem 16 oddziatéw okrggowych
znajdujacych sie w kazdym wojewddztwie.

W 2019 r. oddzialy okregowe:

uczestniczyly w badaniach analitycznych z obszaru statystyczno-dewizowego, w tym w badaniach
przedsigbiorstw oraz mikroprzedsiebiorstw, rynku nieruchomosci, rynku pracy oraz badaniu
zjawiska migradji;
zorganizowaly 18 konferencji skierowanych do lokalnych $rodowisk samorzadowych,
akademickich, naukowych i przedsigbiorcéw; ich tematem byly gospodarka, finanse, pienigdz
ibankowos¢;

- uczestniczyly w organizacji licznych szkolen, konkurséw, wystaw oraz wydarzen w ramach
dzialalnosci edukacyjnej, promocyjnej i informacyjnej NBP;

- wprowadzaty modyfikacje obstugi rachunkéw bankowych w zwigzku ze zmianami ustawowymi
i udostepnianiem przez NBP nowych ustug posiadaczom rachunkéw.

14.8. Zapewnienie bezpieczenstwa

W 2019 r. prowadzono prace nad utrzymaniem i zapewnieniem odpowiedniego poziomu

bezpieczenstwa w NBP, w tym:

— rozwijano dzialalno$¢ Operacyjnego Centrum Bezpieczenstwa w NBP, m.in. o wspéiprace
z innymi bankami centralnymi i poszerzone szkolenia dla pracownikéw NBP,
wprowadzono podstawy prawne stosowania zaawansowanego podpisu elektronicznego NBP
i zaktualizowano wewnetrzne przepisy dotyczace RODO,
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~ podniesiono poziom bezpieczenistwa kryptograficznego systemow informatycznych NBP przez
unowoczesnienie systemu DOCert.

Najwazniejsze dzialania w 2019 r.:
* unowoczesnienie stosowanych i wprowadzenie nowych systeméw informatycznych,

* liczne dzialania z obszaru statystyczno-dewizowego oraz edukacyjne i szkoleniowe
przeprowadzone przez oddzialy okregowe NBP.
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Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia 2019 roku wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego

bieglego rewidenta z badania

1 Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego
na dzien 31 grudnia 2019 roku wraz ze Sprawozdaniem
niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Bilans NBP

na dzien 31 grudnia 2019 roku

Aktywa 'S

1. Zlotoinaleznosci w zlocie odpowiadajacym miedzynarodowym
standardom czysto$ci

2. Naleznosci od nierezydentéw w walutach obcych

2.1.  Naleznosci od MFW
2.2, Rachunki w instytucjach zagranicznych, dfuzne papiery

warto$ciowe, udzielone kredyty, inne aktywa zagraniczne
3. Naleznosci od rezydentow w walutach obcych

4. Naleznoéci od nierezydentéw w walucie krajowej
5. Naleznosci od krajowych pozostalych monetarnych instytucji

finansowych w walucie krajowej z tytutu operacji polityki pienieznej
5.1.  Podstawowe operacje refinansujgce

5.2.  Diugoterminowe operacje refinansujace

5.3.  Operacje dostrajajace

5.4.  Operacje strukturaine

§.5.  Kredyly lombardowe
6. Pozostale naleznosci od krajowych pozostatych monetarnych

instytuciji finansowych w walucie krajowej
7. Dtuzne papiery wartoSciowe rezydentow w walucie krajowej
8. Naleznosci od sektora rzadowego w walucie krajowej
9. Pozycje w trakcie rozliczenia
10. Pozostate aktywa
10.1.  Srodki trwafe i wartosci niematerialne i prawne
10.2. Pozostale akiywa finansowe
10.3.  Réznice z wyceny instrumentow pozabilansowych
10.4. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow
10.5. Inne

Aktywa ogétem

1 42 518 790,2

445195 431,8

2 5271036,0
3 439 924 395,8

0,0

0,0
0,0

0,0
0.0
0,0
00
0,0
4 10,4

0,0

0,0

0,0

1386 084,0
898 026,4
272 163,0
10 497,9
31299,8
174 096,9

489 100 316,4

O 0 ~N < O

w tys. Zfotych

19928 317,3

419 868 025,9

4819 450,5
415048 575,4

0,0

0,0
00

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
56439151

0,0

0,0

0.0

1407 838,3
906 670,7
2711659
8714
35007,8
1941225

446 848 096,6
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bieglego rewidenta

7 badania

R R

1.
2.

© ® N o

10.
1.

12,
13,
14,

15,

Pieniadz w obiegu

Zobowiazania wobec krajowych pozostalych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej z tytulu operacii polityki pienigznej

2.1, Rachunki biezace (w tym rachunki rezerw obowigzkowych)

2.2, Depozyty na koniec dnia
2.3, Depozyly o stafym oprocentowaniu
24.  Inne operacje polityki pienigznej *

Pozostale zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetarnych

instytuciji finansowych w walucie krajowej

Zobowigzania z tytulu wyemitowanych diuznych papieréw warto$ciowych

w walucie krajowej *

Zobowiazania wobec innych rezydentow w walucie krajowe;
5.1, Zobowigzania wobec sektora rzagdowego

5.2.  Pozostale zobowigzania

Zobowiazania wobec nierezydentoéw w walucie krajowej
Zobowiazania wobec rezydentéw w walutach obcych
Zobowigzania wobec nierezydentow w walutach obcych
Zobowigzania wobec MFW

Pozycje w trakcie rozliczenia

Pozostate pasywa
11.1.  Réznice z wyceny instrumentow pozabilansowych

11.2.  Rozliczenia migdzyokresowe
11.3.  Imne

Rezerwy na przyszie zobowigzania
Réznice z wyceny

Fundusze i rezerwy

14.1.  Fundusz statutowy

14.2.  Fundusz rezerwowy

14.3.  Rezerwy

Wynik finansowy

15.1.  Wynik finansowy roku biezacego
15.2.  Strata z lat ubiegfych

Pasywa ogétem

31122018

w tys. zlotych
10 238 777 248,0 219 489 936,7
11 65 410 357,6 729426165
50 655 941,5 61390 258,2
14 754 416,1 11 552 358,3
00 0,0
0,0 0,0
12 385342,2 362 810,7
11 64 985 650,0 53 276 000,0
13 9346 735,8 7273508,0
9326 302,8 72519797
20 433,0 215283
14 2266 129,9 2605 986,1
15 22 356 217,5 25100 108,6
16 43 665 689,7 37 886 502,4
17 6875 252,6 6823 9857
0,0 0,0
2224773 2390793
18 6 356,5 23787,0
19 144 302,7 142 056,0
20 718181 73236,3
21 165 628,8 145 368,3
22 30 494 130,6 27183 170,3
23 8186 317,3 53743874
1 500 000,0 1500 000,0
0,0 0,0
6686 317,3 3874 3874
24 -4 036 860,9 -11 865 3634
7 828 502,5 0,0
-11 865 3634 -11 865 3634

489 100 316,4

446 848 096,6

* W 2019 r. przeniesiono saldo wyemitowanych bonéw pienieznych NBP prezentowane na dzieri 31.12.2018 w pozycji 2.4. Inne
operacje polityki pienigznej do nowo wyodrebnionej pozycji 4. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dhuznych papieréw wartosciouych
w walucie krajowej. Szczegolowe informacje przedstawiono w Rozdziale 3. ,,Zmiany zasad rachunkowosci”. Dane poréwnawcze
doprowadzono do pordwnywalnoéci.
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Rachunek zyskow i strat NBP
za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku!

w tys. zfotych

1. Wynik z tytulu odsetek, dyskonta, premii 32939598 2558 165,1
1.1, Przychody z tytutu odsetek, dyskonta, premii 8358 201,4 7639 880,1
1.2, Koszly z tytulu odsetek, dyskonta, premii -5 064 241,6 -5081715,0
2. Wynik z operacji finansowych* 5621 395,0 -1517 340,8
2.1, Wynik z tytulu zrealizowanych operacji finansowych, w tym: 29 8789 558,1 3391503,1
- wynik z tytulu zrealizowanych roznic kursowych 5733405,1 43631153

na transakcjach w walutach obcych
- wynik z tytulu zrealizowanych roznic cenowych 3056 1255 -972 057.6
22 Koszly niezrealizowane, w tym: 30 -356 233,2 -1034 456,5
- koszly niezrealizowane z wyceny kursowej waluf obcych -109 5453 -835 517,7
- koszly niezrealizowane z wyceny cenowsj -246 687,9 -198 938,8
2.3 Odpisy z tytutu utrafy wartodci aktywéw finansowych 0,0 0,0
24.  Wynik z tytulu aktualizacji rezerwy na ryzyko kursowe 3 28119299 -3874 3874
3. Wynik z tytutu optat i prowizji 10 238,8 107378
3.1, Przychody z tytutu optat i prowizji 32 49 565,6 44780,8
3.2.  Kosziy z tytutu opfat i prowizji 33 -39 326,8 -34 043,0
4. Przychody z tytulu akcji i udziatow K2 23372,2 14 703,6
5. Pozostate przychody 35 97 7041 87 289,2
A. Przychody netto ogétem 9 046 669,9 1153 554,9
6. Koszty wynagrodzen 36 -5-7;;12,9 -543992,4
7. Koszty administracyjne 37 -264 5594 -251 810,4
8. Koszty amortyzacji 38 -86 674,3 -85 736,3
9. Koszty emisji znakow pienigznych 39 -282 254,9 -260 891,9
10. Pozostate koszty 35 -9965,9 -11123,9
B. Wynik finansowy roku biezacego 40 7828 502,5 0,0

* W 2019 r. zmieniono sposdb prezentaqi sktadowych pozydji 2. Wynik z operacji finansowych. Szczegdlowe informacje
przedstawiono w Rozdziale 3. ,, Zmiany zasad rachunkowosci”.

1 Poczawszy od Sprawozdania finansowego NBP na dzieri 31 grudnia 2019 r. wartosci kosztéw prezentowane sg ze znakiem
»~" (minus). Odpowiednio dostosowano w tym zakresie dane poréwnawcze za 2018 r.
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Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzieri 31 grudnia 2019 roku wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego
bieglego rewidenta z badania

Informacja dodatkowa

1. Wprowadzenie

1.1. Podstawa prawna, przedmiot dzialania i organy NBP

Zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej, Narodowy Bank Polski, zwany dalej
~NBP”, jest centralnym bankiem panstwa. Przystuguje mu wylaczne prawo emisji pieniadza oraz
ustalania i realizowania polityki pienieznej. NBP odpowiada za warto$¢ polskiego pienigdza.

Role, funkcje oraz cel i zadania NBP okreslaja:

* ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz. U. z 2019 r. poz. 1810), zwana
dalej ,ustawg o NBP”,

* ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2019 r. poz. 2357),

* Traktat o Unii Europejskiej oraz Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (wersje
skonsolidowane Dz. Urz. UE 2016 C 202 z dnia 7 czerwca 2016 1., s. 1).

W mysl art. 2 ustawy o NBP, NBP posiada osobowo$¢ prawng i nie podlega wpisowi do rejestru
przedsigbiorstw panistwowych. NBP prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, a jego
siedziba jest Warszawa.

Zgodnie z ustawg o NBP, podstawowym celem dziatalno$ci NBP jest utrzymanie stabilnego poziomu
cen, przy jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej Rzadu, o ile nie ogranicza to podstawowego
celu NBP. Do zadan NBP nalezy takze:

" organizowanie rozliczen pienieznych,

* prowadzenie gospodarki rezerwami dewizowymi,

* prowadzenie dzialalnosci dewizowej w granicach okreslonych ustawami,

* prowadzenie bankowej obstugi budzetu paristwa,

® regulowanie plynnosci bankéw oraz ich refinansowanie,

* ksztaltowanie warunkéw niezbednych dla rozwoju systemu bankowego,

* dziatanie na rzecz stabilno$ci systemu finansowego,

® dzialanie na rzecz wyeliminowania lub ograniczania ryzyka systemowego w systemie
finansowym,

= opracowywanie statystyki pienieznej i bankowej, bilansu platniczego oraz miedzynarodowej
pozydji inwestycyjnej,

* wykonywanie innych zadan okreslonych ustawami.
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Zgodnie z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej oraz ustawa o NBP, organami NBP sa:

1. Prezes NBP (powolywany na szescioletnig kadencje),
2. Rada Polityki Pienieznej (czlonkowie powotywani na szescioletnia, nieodnawialng kadencjg),

3. Zarzad NBP (czlonkowie powolywani na szescioletnia kadencje).
Sktad osobowy organéw NBP na dzien 31 grudnia 2019 r.:

Prezes NBP

Adam Glapinski

Rada Polityki Pienieznej?

Przewodniczacy  Adam Glapiriski

Czlonkowie Grazyna Ancyparowicz ~ Cezary Kochalski Rafat Sura
Eugeniusz Gatnar Jerzy Kropiwnicki Kamil Zubelewicz
Lukasz Hardt Eryk Eton Jerzy Zyzytiski
Zarzad NBP?

Przewodniczacy Adam Glapiniski

Wiceprezes NBP -

Pierwszy Zastepca  Piotr Wiesiolek

Prezesa NBP

Wiceprezes NBP Anna Trzecinska

Czlonkowie Teresa Czerwitiska Ryszard Kokoszczyniski ~ Pawet Szatamacha

Andrzej KaZmierczak Pawet Samecki

2 Z dniem 20 grudnia 2019 r. zakoriczyta sie kadencja cztonka Rady Polityki Pieni¢znej Jerzego Osiatyriskiego.

Z dniem 21 grudnia 2019 r. na funkcje cztonka Rady Polityki Pienigznej powotany zostat Cezary Kochalski.

3 Z dniem 2 kwietnia 2019 r. funkcje czlonka Zarzadu NBP przestal peini¢ Jacek Bartkiewicz (w zwigzku z zakofczeniem
kadenciji).

Z dniem 4 czerwca 2019 r. na funkcje czlonka Zarzadu NBP powolana zostata Teresa Czerwiriska.

Z dniem 17 lutego 2020 r. funkcje cztonka Zarzadu NBP przestal pelni¢ Pawel Samecki (w zwigzku z zakonczeniem kadendji).

Z dniem 29 lutego 2020 r. funkeje czlonka Zarzadu NBP przestata pelni¢ Teresa Czerwiriska (odwotana na skutek zrzeczenia sie
przez nia funkdi cztonka Zarzadu NBP).

Z dniem 1 marca 2020 r. na funkcje czlonka Zarzadu NBP powolany zostat Piotr Pogonowski.

Z dniem 7 marca 2020 r. funkgje czlonka Zarzadu NBP, Wiceprezesa NBP - Pierwszego Zastepcy Prezesa NBP przestal petni¢
Piotr Wiesiotek (w zwiazku z zakonczeniem kadenciji).

Z dniem 8 marca 2020 r. na funkde czionka Zarzadu NBP, Wiceprezesa NBP - Pierwszego Zastepcy Prezesa NBP powolana
zostata Marta Kightley.
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1.2. Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania finansowego
Zarzad NBP sporzadzil sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2019 r. zgodnie z:

= ustawg o NBP,

* uchwala nr 16/2003 Rady Polityki Pieni¢znej z dnia 16 grudnia 2003 r. w sprawie zasad
rachunkowosci, ukladu aktywdw i pasywéw bilansu oraz rachunku zyskéw i strat Narodowego
Banku Polskiego (Dz. Urz. NBP z 2020 r. poz. 1), zwana dalej ,uchwatg nr 16/2003 RPP”,

* uchwala nr 6/2019 Rady Polityki Pienieznej z dnia 5 listopada 2019 r. w sprawie zasad tworzenia
irozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych w Narodowym
Banku Polskim (Dz. Urz. NBP poz. 14), zwana dalej ,,uchwala nr 6/2019 RPP”,

* uchwatlg nr 45/2013 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 12 grudnia 2013 r. w sprawie
sposobu wykonywania zadan z zakresu rachunkowosci w Narodowym Banku Polskim

(z pdzn. zm.).
1.3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe obejmuje rok kalendarzowy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
Dane poréwnawcze w sprawozdaniu finansowym obejmujg rok kalendarzowy od 1 stycznia 2018 r.
do 31 grudnia 2018 r.

1.4. Biegly rewident i sposéb jego wyboru

Roczne sprawozdanie finansowe NBP sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 r. podlega badaniu
i ocenie przez biegtego rewidenta - firme KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k.,
z siedziba w Warszawie. Biegly rewident zostal wybrany w 2019 r. przez Rade Polityki Pienieznej,
zwang dalej ,RPP”, na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy o NBP. Wyboru dokonano w trybie przetargu
nieograniczonego, na podstawie ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r.- Prawo zamdwieni publicznych
(Dz. U. z 2018 r. poz. 1986, z p6zn. zm.) na dwa lata (badanie sprawozdania finansowego za lata 2019
i 2020) z mozliwoscia przedluZzenia umowy na kolejny okres dwuletni (badanie sprawozdania

finansowego za lata 2021 i 2022).

1.5. Informacje o przyjeciu i zatwierdzeniu sprawozdania finansowego NBP
za 2018 rok

Roczne sprawozdanie finansowe NBP sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 r. zostalo przyjete
przez RPP uchwata nr 1/2019 w dniu 29 kwietnia 2019 r. (Dz. Urz. NBP poz. 2) oraz zatwierdzone przez
Rade Ministrow uchwata nr 63/2019 w dniu 11 lipca 2019 r. Biegty rewident, badajacy to sprawozdanie,
firma KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., wydat o nim opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2019 roku 93
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W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2018 r. NBP wykazal wynik
finansowy w kwocie zero. W zwiazku z tym, w 2019 r. NBP nie dokonat wplaty z zysku do budzetu

paristwa i nie dokonat odpisu na fundusz rezerwowy NBP.
2. Opis istotnych zasad rachunkowosci

2.1. Podstawowe zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane przez NBP, okreslone w aktach prawnych wymienionych w punkcie
1.2. wprowadzenia do niniejszego sprawozdania finansowego, odpowiadaja standardom stosowanym
w Europejskim Systemie Bankéw Centralnych, zwanym dalej ,ESBC”, ktérych podstawe stanowia
Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego — zwanego dalej ,EBC” - (UE) 2016/2249 z dnia 3 listopada
2016 r. w sprawie ram prawnych rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej w Europejskim
Systemie Bankéw Centralnych (EBC/2016/34,z pdzn. zm.), zwane dalej , Wytycznymi EBC”.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, NBP stosuje nastepujace zasady rachunkowosci:

" wiernego i rzetelnego obrazu,
* kontynuacji dziatania,

= ostroznosci,

* istotnodci,

= poréwnywalnosci,

=  memoriatu.

2.2. Kontynuacja dzialania

Sprawozdanie finansowe NBP zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
- zgodnie z art. 58 ustawy o NBP nie mozna ogtosi¢ upadlosci NBP.

2.3. Ujmowanie transakcji w ksiegach rachunkowych

W ksiegach rachunkowych roku obrotowego ujmuje si¢ wszystkie zdarzenia gospodarcze, ktdre

wystapily w danym roku obrotowym.

Ujmujac transakcje w ksiggach rachunkowych, NBP kieruje sie ustalonym w Wytycznych EBC
tzw. podejsciem ekonomicznym i w zwiazku z tym stosuje nastepujace reguty:

= waluty obce i zloto odpowiadajgce miedzynarodowym standardom czystosci zakupione

lub sprzedane w transakgji biezacej lub terminowej ujmuje sie w ksiegach rachunkowych (na
kontach pozabilansowych) w dniu zawarcia umowy,
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* odsetki, dyskonto i premie od aktywéw i zobowiazan oraz instrumentéw finansowych

pozabilansowych zalicza si¢ do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego®.

Dluzne papiery warto$ciowe zakupione lub sprzedane w transakgji biezacej ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych NBP w dniu rozliczenia.

2.4. Wycena na dzien bilansowy

Na dzien bilansowy dla zlota, walut obcych, papieréw warto$ciowych zakupionych przez NBP
(z wyjatkiem dluznych papieréw wartosciowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci oraz
papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku) i instrumentéw finansowych
pozabilansowych® stosuje si¢ zasade wyceny wedtug cen/kurséw rynkowych. Efekty wyceny aktywéw
i zobowiazan do cen/kurséw rynkowych obowiazujacych na dzien bilansowy ujmuje sie kierujac sie

regulami:

= zaliczania do wyniku finansowego kosztow niezrealizowanych (ujemnych réznic z wyceny),
* niezaliczania do wyniku finansowego przychodéw niezrealizowanych (dodatnich réznic

Z wyceny) — sa one ujmowane w pasywach bilansu jako Réznice z wyceny.

Zloto odpowiadajace miedzynarodowym standardom czystosci (standard London Good Delivery) jest
wyceniane wedlug $redniej ceny rynkowej zlota w dolarach amerykanskich z londynskiego rynku
kruszcéw (London Bullion Market).

Dluzine papiery wartoéciowe notowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug $redniej ceny
rynkowej. W przypadku papierow, ktérych wartos¢ rynkowa nie jest ustalana bezposrednio na
podstawie cen, do wyceny sa stosowane stawki krzywej rentownosci dla danego typu papieréw

wartosciowych o tym samym ratingu kredytowym emitenta.

Transakcje terminowe na dtuzne papiery wartosciowe (forward transactions in securities) wycenia sig

poprzez poréwnanie ceny rynkowej dluznych papierdw wartosciowych z ich ceng ustalong w umowie,

1 Z wyjatkiem:
= odsetek od srodkéw pienieznych utrzymywanych na rachunkach nostro, ktore s3 ujmowane na dzien zaplaty,
= odsetek do zaptaty z tytulu rezerwy obowigzkowej oraz odsetek od aktywow i zobowiazan zwiazanych z gospodarka wlasna,
ktdre sa ujmowane na koniec miesiaca,
= odsetek od depozytow zabezpieczajacych wykonanie gwarantowanych transakeji gietdowych (futures), ktore zalicza si¢ do
wyniku finansowego w dniu zaptaty.
5 Pozycje pozabilansowe w walutach obcych wynikajace z transakgji terminowych walutowych oraz transakcji wymiany walut
sa wyceniane wedtug kursu sredniego NBP.
6 Aktywny rynek cechuje jednorodnos¢ przedmiotu obrotu, mozliwos¢ znalezienia w dowolnym momencie nabywcéw
i sprzedawcéw oraz publicznie dostepna informacja o cenach lub mozliwos¢ ustalenia cen na podstawie informacji podawanych
do wiadomosci publicznej (w szczegodlnosci na podstawie krzywych rentownosci).
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zdyskontowang na dzien rozliczenia transakgji biezacej (spot) obowiazujacy dla cen rynkowych z dnia
wyceny.

Gwarantowane transakcje gieldowe (futures) sa wyceniane w oparciu o gietdowe ceny zamknigcia.
Pozostate sktadniki aktywow i zobowiazan sa wyceniane na bazie kosztu historycznego.

Dla aktywdéw, pasywow i instrumentéw finansowych pozabilansowych w walutach obcych,
po okreéleniu ich wartosci bilansowej w walucie oryginalnej, ustala sig ich warto$¢ w walucie krajowej.
W procesie wyceny stosowane sg kursy srednie NBP obowigzujace na dzieni bilansowy.

Do wyceny na dzied 31 grudnia 2019 roku zostaly wykorzystane ceny/kursy ogloszone w dniu
31 grudnia 2019 roku, a dla danych poré6wnawczych — ogloszone w dniu 31 grudnia 2018 roku.

2.5. Zasady ujmowania i wyceny aktywow, pasywow i instrumentow finansowych
pozabilansowych oraz zaliczania przychodoéw i kosztow do wyniku

finansowego

25.1. Ztoto odpowiadajace miedzynarodowym standardom czystosci

Zakupione zloto ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych NBP wedtug ceny zakupu, natomiast nalezno$ci
i zobowigzania w zlocie — wediug $redniej ceny rynkowej zlota ustalonej na dzien ujecia zdarzenia
gospodarczego w ksiegach rachunkowych. Ceny uncji zlota w dolarze amerykariskim przelicza si¢
na walute krajowa wedlug kursu $redniego NBP dolara amerykanskiego, obowiazujgcego na dzien

ujecia zdarzenia gospodarczego w ksiegach rachunkowych.

Aktywa i zobowiazania w zlocie, z uwzglednieniem transakcji biezacych ujetych na kontach
pozabilansowych oraz instrumentéw finansowych pozabilansowych w zlocie, tworza zaséb zlota, dla
ktorego ustala si¢ sredni koszt zasobu. Sredni koszt zasobu zlota, bedacy uérednionym kosztem
pozyskania uncji zlota przez NBP, stuzy do wyliczania przychodéw i kosztéw wynikajacych
ze sprzedazy zlota (zrealizowanych réznic na transakcjach w zlocie) oraz ustalania efektow wyceny
bilansowej. Na koniec dnia operacyjnego wartos¢ w walucie krajowej pozycji w zlocie koryguje si¢

do wartosci obliczonej wedtug Sredniego kosztu zasobu zlota.

Na dzien bilansowy zloto wycenia si¢ wedtug $redniej ceny rynkowej ungji ztota, przeliczonej na walute
krajowg wedtug kursu $redniego NBP dolara amerykanskiego obowigzujacego na dzien bilansowy. Nie
rozréznia sig efektéw wyceny kursowej i cenowej zlota, lecz traktuje sie je Iacznie jako roéznice z wyceny
zasobu zlota. Koszty niezrealizowane, zaliczone w dniu bilansowym do wyniku finansowego,

zmieniaja Sredni koszt zasobu zlota.
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2.5.2. Waluty obce
Walute obcg zakupiona lub sprzedang przez NBP za:

= walute krajowa — ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug kursu uzgodnionego w umowie
lub okreslonego odrebnym przepisem,

* inna walute obcg - ujmuje si¢ w ksieggach rachunkowych wedlug wartosci waluty obcej
kwotowanej, przeliczonej na walute krajowa wedtug kursu sredniego, obowigzujacego na dzien
ujecia zdarzenia gospodarczego w ksiegach rachunkowych.

W pozostalych przypadkach walute obcg przelicza sie na walute krajowa wedtug kursu sredniego NBP,
obowiazujacego na dzienn wystapienia zdarzenia gospodarczego, albo wedlug kursu $redniego NBP,
obowiazujacego na dzien ujecia zdarzenia gospodarczego w ksiegach rachunkowych.

Aktywa i zobowigzania w walucie obcej, z uwzglednieniem transakcji biezacych ujetych na kontach
pozabilansowych oraz instrumentéw finansowych pozabilansowych w tej walucie, tworza zaséb
waluty obcej, dla ktdrego ustala si¢ Sredni koszt zasobu. Zaséb waluty obcej jest wyznaczany odrebnie
dla kazdej waluty obcej. Sredni koszt zasobu waluty obcej, bedacy uérednionym kosztem pozyskania
jednostki waluty obcej przez NBP, stluzy do wyliczania przychodéw i kosztéw wynikajacych
ze sprzedazy waluty obcej (zrealizowanych réznic kursowych na transakcjach w walutach obcych) oraz
ustalania efektéw wyceny bilansowej. Na koniec dnia operacyjnego wartos¢ w walucie krajowej pozycji
w walutach obcych koryguje sie do wartosci obliczonej wedlug sredniego kosztu zasobu waluty obce;.

Na dzien bilansowy waluty obce wycenia sie wedlug kurséw srednich NBP obowiazujacych na dzien
bilansowy. Nie kompensuje si¢ kosztéw niezrealizowanych poniesionych na danym zasobie waluty
obcej z przychodami niezrealizowanymi osiggnietymi na innym zasobie waluty obcej. Koszty
niezrealizowane, zaliczone w dniu bilansowym do wyniku finansowego, zmieniaja Sredni koszt zasobu

waluty obce;j.

Specjalne Prawa Ciagnienia (Special Drawing Rights — SDR) sa traktowane jako odrebna waluta obca.
Transakcjami powodujacymi zmiang stanu SDR sa transakcje nominowane w SDR lub transakcje
w walutach obcych replikujace sktad koszyka SDR (zgodnie z odpowiednia definicja i wagami
koszyka). Przy ujmowaniu przychodéw i kosztéw niezrealizowanych na dzien bilansowy przyjmuje
sie zasade, ze zas6b SDR obejmuje desygnowane pojedyncze zasoby walut obcych, tworzace koszyk
SDR.

2.5.3. Dluzne papiery wartosciowe zakupione przez NBP

Zakupione w transakgji biezacej dtuzne papiery warto$ciowe ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych NBP
wedtug ceny zakupu.
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Dyskonto i premie od zakupionych dluznych papieréw wartosciowych zalicza si¢ do wyniku
finansowego (odpowiednio jako przychody z dyskonta i koszty premii) na koniec kazdego dnia
operacyjnego, w kwotach naliczonych wedlug wewnetrznej stopy zwrotu. Odsetki od zakupionych
dhuznych papieréw wartosciowych zalicza sie do wyniku finansowego (jako przychody z odsetek) na
koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych proporcjonalnie do uptywu czasu migdzy

dniem zakupu a konicem kazdego dnia.

Dluzne papiery warto$ciowe o tym samym kodzie (ISIN), wzgledem ktdérych NBP realizuje okreslony
zamiar zarzadczy, tworzg zasob dluznych papieréw wartosciowych.

Dla zasobu dluznych papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynkuy,
niezakwalifikowanych jako dluzne papiery wartoéciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
ustala sie $redni koszt zasobu. Sredni koszt zasobu dhuznych papieréw wartosciowych, bedacy
usrednionym kosztem pozyskania przez NBP papieru wartodciowego o danym kodzie
(uwzgledniajacym rozliczone dyskonto i premig), stuzy do wyliczania przychodéw i kosztow
wynikajacych ze sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych (zrealizowanych réznic cenowych) oraz

ustalania efektéw wyceny bilansowe;j.

Na dzien bilansowy dluzne papiery wartosciowe, notowane na aktywnym rynku, niezakwalifikowane
jako dluzne papiery wartoSciowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci wycenia sig wediug
obowigzujacych na dzied bilansowy $redniej ceny rynkowej lub stawki krzywej rentownosci. Nie
kompensuje si¢ kosztéw niezrealizowanych poniesionych na danym zasobie diuznych papieréw
wartosciowych z przychodami niezrealizowanymi osiggnietymi na innym zasobie diuznych papieréw
wartosciowych. Koszty niezrealizowane, zaliczone w dniu bilansowym do wyniku finansowego,

zmieniajg $redni koszt zasobu dtuznych papieréw wartosciowych.

Dluzne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, notowane na aktywnym rynku,
oraz dluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie na dzien bilansowy
wedlug ceny zakupu skorygowanej o rozliczone dyskonto/premie, z pomniejszeniem o odpis z tytutu

utraty wartosci.

2.5.4. Transakcje z otrzymanym/udzielonym przyrzeczeniem odkupu dtuinych papieréw

wartosciowych

Transakga z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu polega na kupnie papieréw wartosciowych
zjednoczesnym zobowiazaniem do ich odsprzedazy kontrahentowi w okreslonym terminie,
po uzgodnionej cenie. Transakcje te ujmuje sie¢ w aktywach bilansu NBP jako pozyczke udzielona,
zabezpieczong papierami wartosciowymi, ktorych stan nie zwigksza si¢ w momencie zawarcia umowy.
Papiery wartosciowe zakupione w transakcjach z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu nie podlegaja
wycenie i nie zalicza sie do wyniku finansowego przychodéw i kosztéw wynikajacych z tych papierow.
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Transakcja z udzielonym przyrzeczeniem odkupu polega na sprzedazy papieréw wartosciowych
z jednoczesnym zobowigzaniem do odkupu tych papieréw od kontrahenta w okreslonym terminie, po
uzgodnionej cenie. Transakcje te ujmuje sie w pasywach bilansu NBP jako lokate otrzymang,

zabezpieczong papierami wartosciowymi, ktérych stan nie zmniejsza sie¢ w momencie zawarcia

umowy.

Roéznice pomiedzy uzgodniona cena zakupu i odsprzedazy (sprzedazy i odkupu) papieréw
wartosciowych, stanowigcych zabezpieczenie transakcji z przyrzeczeniem odkupu, zalicza sig
do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych proporcjonalnie
do uptywu czasu miedzy dniem powstania skladnika aktywoéw lub zobowigzania a koricem kazdego

dnia.
2.5.5. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne
Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w aktywach bilansu NBP wedlug:

= ceny zakupu, powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem, a takze przystosowaniem
skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, lub

* kosztu wytworzenia.

Odpiséw amortyzacyjnych od $rodkéw trwalych oraz wartoéci niematerialnych i prawnych dokonuje
si¢ metodg liniowa, poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym te sktadniki majatku
przyjeto do uzywania. PoniZsza tabela przedstawia przewidywany okres uzywania poszczegdlnych
grup srodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych ustalony na dzien 31 grudnia
2019 1.

Grunty nieograniczony
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 800
Budynki i lokale 480 lub 780
Obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 267-480
Maszyny, urzqdzenia, aparaty, narzedzia, wyposazenie, w tym
- Kotty, maszyny energetyczne 86-300"
- Maszyny, urzqdzenia i aparaty ogdlnego zastosowania 48-2402
- Maszyny, urzqdzenia i aparaty specjalistyczne 86-240°
- Urzqdzenia techniczne 36-3004
- Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie, w tym
Dzieta sztuki nieograniczony
Inne narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 78-240°
Srodki transportu 72-180
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Licencje na oprogramowania informatyczne 72 lub 144
Oprogramowania informatyczne wytworzone przez NBP we wlasnym zakresie 120
Prawa autorskie, prawa do wynalazkéw, 120

zZnakéw towarowych, wzoréw uzytkowych i przemystowych

1 Okres 300 miesigcy dotyczy tylko pozostatych turbozespotéw 1 zespotow pradotwérezych, w tym agregatéw lub zespotdw pradotwdrczych
pradu przemiennego o napieciu ponizej 1000 V.

2 Okres 240 miesigcy dotyczy tylko urzgdzes do wymiany ciepla, w tym wymiennikdw przeponowych réznych typéw, oraz pozostalych
urzqdzen do wymiany ciepla.

3 Okres 240 miesigey dotyczy tylko maszyn, urzqdzen i aparatéw poligraficznych, w tym: maszyn do druku, maszyn introligatorskich,
wiertarek do papieru oraz urzgdzen i sprzetu pomocniczego.

4 Okres 300 miesiecy dotyczy tylko urzqdzed i aparatury energii elektrycznej, w tym: urzqdzest rozdzielczych pradu zmiennego, urzqdzest
nastawezych pradu zmiennego 1 stalego, aparatury pradu zmiennego, stacji transformatorowych statych i mobilnych, urzqdzen i aparatury
rozdzielczej pradu statego, aparatury pradu statego oraz transformatordw.

5 Okres 240 miesiecy dotyczy tylko szaf 1 kas pancernych, sejféw, regatow metalowych oraz innych przedmiotdw stanowigeych wyposazenie
uzytkowe pomieszczed.

W okreslonych przypadkach dla srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Przyjmuje si¢ indywidualne okresy uzywania.

Okresy uzywania $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych podlegajg weryfikacji
w kazdym roku obrotowym.

Odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych o niskiej
jednostkowej wartoéci poczatkowej, to jest ponizej 3,5 tys. zI, dokonuje sie jednorazowo na koniec
miesigca, w ktdrym te skfadniki majatku oddano do uzywania, w kwocie réwnej warto$ci poczatkowej.

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne podlegaja okresowemu przegladowi (nie rzadziej
niz na dzien bilansowy) w celu weryfikacji, czy nie wystapily istotne przestanki utraty wartosci, ktére
wymagalyby dokonania (zwickszenia) odpisu z tytulu utraty wartosci lub czy ustaly przyczyny utraty
wartosci, ktére wymagalyby odwrdcenia (zmniejszenia) odpisu z tytutu utraty wartosci.

Na dzien bilansowy $rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug wartosci

poczatkowej, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.
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2.5.6. Akcjeiudziaty
Akcje nienotowane na aktywnym rynku i udzialy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych NBP wedlug

ceny zakupu i wycenia si¢ na dzien bilansowy wedtug ceny zakupu, z pomniejszeniem o odpis z tytutu

utraty wartosci.
2.5.7. Srodki obrotowe
Srodki obrotowe ujmuje sie w aktywach bilansu NBP wedlug:
* ceny zakupu — materialy i towary oraz zloto nieodpowiadajgce miedzynarodowym standardom
czystosci i inne metale szlachetne,

» kosztu wytworzenia — produkty.

Na dzienn bilansowy $rodki obrotowe wycenia sie wedlug ceny zakupu/kosztu wytworzenia

pomniejszonej o odpis z tytutu utraty wartosci.

2.5.8. Utrata wartosci aktywow

Utrata wartosci aktywow jest ustalana na dzien bilansowy, przez poréwnanie ich wartosci ksiegowej
z wartoécig uzytkowa lub rynkowa, lub jezeli istnieje duze prawdopodobienstwo, ze sktadnik aktywéw
nie przyniesie w przysziosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych.

2.5.9. Pieniagdz w obiegu

Pienigdz w obiegu ujmuje si¢ w pasywach bilansu NBP wedlug wartosci nominalnej wyemitowanych

banknotéw i monet, pomniejszonej o wartos¢ nominalng banknotéw i monet:
= znajdujacych sie w kasach i skarbcach NBP,
* zlozonych do depozytu w skarbcach innych uprawnionych podmiotéw,

* wycofanych z obiegu z uwagi na stopien ich zuzycia.

Koszty emisji banknotéw i monet zalicza si¢ do wyniku finansowego w dnju ich poniesienia,

niezaleznie od momentu wprowadzenia banknotéw i monet do obiegu.
2.5.10. Dluine papiery wartoSciowe wyemitowane przez NBP

Dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez NBP ujmuje sie w pasywach bilansu NBP w wartosci

nominalne;j.
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Dyskonto i premie od wyemitowanych przez NBP dluznych papieréw wartosciowych ujmuje sig jako
rozliczenia miedzyokresowe i zalicza do wyniku finansowego (odpowiednio jako koszty dyskonta
i przychody z premii) na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach obliczonych dla okresu, na jaki
wyemitowano dluzny papier wartosciowy, proporcjonalnie do uplywu czasu migdzy dniem powstania

zobowigzania a konicem kazdego dnia.

Odsetki od wyemitowanych przez NBP dluznych papieréw wartodciowych zalicza si¢ do wyniku
finansowego (jako koszty odsetek) na koniec kazdego dnia operacyjnego w kwotach obliczonych dla
okresu, na jaki wyemitowano dluzny papier wartoéciowy, proporcjonalnie do uptywu czasu migdzy

dniem powstania zobowigzania a koricem kazdego dnia.
2.5.11. Rezerwy na przyszle zobowiazania

Rezerwy na przyszle zobowigzania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych NBP, gdy na NBP cigzy
obowiagzek wynikajacy ze =zdarzen przeszlych lub zidentyfikowanego ryzyka i gdy jest
prawdopodobne, ze wypelnienie obowiazku lub wystgpienie zidentyfikowanego ryzyka, spowoduje
w NBP zmniejszenie korzysci ekonomicznych, a kwote tego obowiazku i kwote odpowiednia, by
pokry¢ zidentyfikowane ryzyko, mozna wiarygodnie oszacowac. Rezerwy tworzy sie w ciezar kosztow
w kwocie, jaka musiataby by¢ zaptacona nie p6zniej niz na dzien bilansowy, w zwigzku z wypelnieniem
powyzszego obowiazku lub bytaby odpowiednia, aby pokry¢ powyzsze zidentyfikowane ryzyko.

Na dzien bilansowy rezerwy na przyszle zobowigzania podlegaja aktualizacji. Rezerwy na przyszle
zobowigzania, niewykorzystane z powodu ustania w catosci lub czesci obowiazku lub ryzyka

uzasadniajacego ich utworzenie, rozwigzuje si¢ na dobro przychodéw.

2.5.12. Rachunek rewaluacyjny zlota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom
czystosci

Rachunek rewaluacyjny ztota rozwiazuje si¢ na dobro przychodéw w kwocie:
* kosztéw niezrealizowanych z wyceny zasobu zlota, zaliczonych do wyniku finansowego w dniu
bilansowym,
* odpowiadajacej proporcjonalnie spadkowi stanu zasobu zlota w odniesieniu do stanu z dnia
bilansowego poprzedniego roku obrotowego.
2.5.13. Rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych
Rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych szacuje si¢ w oparciu o ogdlnie

akceptowane i stosowane konsekweninie przez NBP metody szacowania ryzyka finansowego
(por. Rozdziat 9.1.4.).
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Rezerwe tworzy si¢ i rozwiazuje na dzien bilansowy.

Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw w kwocie réwnej potowie nadwyzki przychodow
ze zrealizowanych roéznic kursowych walut obcych nad kosztami ze zrealizowanych
i niezrealizowanych réznic kursowych walut obcych ujetych w wyniku finansowym roku obrotowego.
Tworzenie rezerwy nie moze powodowa¢ dla NBP ujemnego wyniku finansowego roku obrotowego.

Rezerwe rozwiazuje si¢ — zaliczajac ja do przychodéw — na pokrycie kosztow niezrealizowanych,
wynikajacych ze zmian kursu ztotego do walut obcych, powiekszonych o nadwyzke kosztéw nad
przychodami ze zrealizowanych réznic kursowych walut obcych, w kwocie, ktéra moglaby

spowodowac strate.

Nadwyzke utworzonej rezerwy w stosunku do wartosci oszacowanej rozwigzuje si¢ na dobro

przychodow.
2.5.14. Transakcje terminowe walutowe — foreign exchange forward

Zakupione lub sprzedane $rodki pieniezne w transakcji terminowej walutowej ujmowane sg od dnia
zawarcia transakgji do dnia rozliczenia na kontach pozabilansowych wedlug okredlonego w umowie
kursu biezacego. R6znice pomiedzy uzgodnionym w umowie kursem terminowym a kursem biezacym
zalicza sig do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych
proporcjonalnie do uptywu czasu miedzy dniem zwyczajowo przyjetym dla rozliczenia transakcji

biezacej a dniem rozliczenia transakcji terminowej walutowej.
2.5.15. Transakcje wymiany walut — foreign exchange swap

Zakupione lub sprzedane oraz odpowiednio odsprzedane lub odkupione $rodki pieni¢zne w transakgji
wymiany walut ujmuje si¢ na kontach pozabilansowych wedlug okreslonego w umowie kursu
biezacego od dnia zawarcia umowy do dnia rozliczenia. Réznice pomiedzy uzgodnionym w umowie
kursem terminowym a kursem biezacym zalicza sie do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia
operacyjnego, w kwotach naliczonych proporcjonalnie do uplywu czasu migdzy dniem rozliczenia

transakdji biezgcej a dniem rozliczenia transakcji terminowej walutowe;j.

2.5.16. Transakcje terminowe na dluzne papiery wartosciowe — forward transactions

in securities

Dtuzne papiery wartosciowe zakupione lub sprzedane w transakgji terminowej ujmuje si¢ na kontach
pozabilansowych od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia wedtug ceny ustalonej w umowie.
W dniu zawarcia transakcji dluzne papiery wartoéciowe, zakupione lub sprzedane w transakgji

terminowej nie zmieniaja zasobu dtuznych papieréw wartosciowych.
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Dtuzne papiery wartosciowe zakupione lub sprzedane w transakgji terminowej wycenia sie na dzien
bilansowy wedtug ceny rynkowej tych transakcji, obowiazujacej w dniu wyceny, poprzez poréwnanie
ceny rynkowej dluznych papieréw wartosciowych lub stawki krzywej rentownosci (w przypadku
braku dostepnosci cen) z ich ceng ustalong w umowie, zdyskontowana na dzien rozliczenia transakgji
biezacej (spot). Do dodatnich i ujemnych réznic z wyceny stosuje sie reguly przewidziane dla ujecia

przychodéw i kosztow niezrealizowanych.

W dniu rozliczenia transakcji, dluzne papiery wartosciowe zakupione w transakcji terminowej
zwigkszaja zaséb diluinych papieréw wartosciowych, a dluzne papiery wartosciowe sprzedane

w transakcji terminowej pomniejszajg zasob diuznych papieréw warto$ciowych.
Wynik z rozliczenia transakgji ustala sie:

* dla diuznych papieréw wartosciowych zakupionych w transakcji terminowej jako réznice miedzy
ceng rynkowa a ceng ustalong w umowie, skorygowana o koszty z wyceny ujete na dzien
bilansowy,

* dla dluznych papieréw wartosciowych sprzedanych w transakcji terminowej jako réznice miedzy
ceng ustalona w umowie a srednim kosztem zasobu diuznych papierdw wartosciowych,

skorygowang o koszty z wyceny ujete na dzien bilansowy.

Jezeli zawarto wiecej niz jedna transakcje terminowa zakupu lub sprzedazy dtuznych papieréw
wartosciowych, wyceny i rozliczenia tych transakcji dokonuje sie odrebnie.

2.5.17. Gwarantowane transakcje gieldowe — futures

Gwarantowang transakcje gieldowa ujmuje si¢ na kontach pozabilansowych, od dnia zawarcia
transakcji do dnia rozliczenia, w wartosci nominalnej zakupionego lub sprzedanego instrumentu

bazowego.

Depozyt zabezpieczajacy wykonanie gwarantowanej transakcji gieldowej, zlozony w srodkach
pienieznych, ujmuje si¢ na kontach bilansowych jako skladnik aktywoéw. Depozyt zabezpieczajacy
ztozony w diuznych papierach wartosciowych nie zmienia ich zasobu.

Dzienne zmiany cen rynkowych gwarantowanej transakcji gieldowej zalicza sie do wyniku
finansowego kazdego dnia, w tym réwniez w dniu zamknigcia otwartej pozycji w gwarantowanej

transakdji gietdowej.
W przypadku, gdy w dniu zamkniecia otwartej pozycji w gwarantowanej transakcji gieldowej ma

miejsce rzeczywista dostawa instrumentu bazowego, jego zakup lub sprzedaz ujmuje si¢ wediug ceny

rynkowej.
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2.6. Zdarzenia po dacie bilansu

W bilansie oraz rachunku zyskéw i strat uwzglednia sie zdarzenia, o kt6rych informacje otrzymano po
dniu bilansowym, a przed zatwierdzeniem rocznego sprawozdania finansowego NBP, jezeli majg
istotny wptyw na ich tres¢ i sa zdarzeniami korygujacymi ich stan na dzien bilansowy.

3. Zmiany zasad rachunkowosci

Zmiana uchwaty nr 16/2003 RPP

Zmiany zasad rachunkowoéci w 2019 r. zostaly wprowadzone uchwata nr 7/2019 Rady Polityki
Pienieznej z dnia 5 listopada 2019 r. (Dz. Urz. NBP poz. 15) zmieniajaca uchwate nr 16/2003 RPP. Zmiany
dotyczyly rozszerzenia definicji aktywnego rynku oraz ceny rynkowej w zakresie zrodel informacji
wykorzystywanych do wyceny dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku,
niezakwalifikowanych jako utrzymywane do terminu wymagalnoéci. Zmieniono réwniez wzor bilansu

NBP oraz rachunku zyskéw i strat NBP w odniesieniu do prezentacji lub nazw niektérych pozycji.
Zmiany definicji aktywnego rynku i ceny rynkowej

W zakresie zmiany definicji aktywnego rynku dokonano jej rozszerzenia o rynki, na ktérych ceny nie
sa podawane do wiadomosci publicznej, ale sa mozliwe do ustalenia na podstawie informacji

podawanych do wiadomosci publicznej.

W zakresie zmiany definicji ceny rynkowej wprowadzono mozliwos¢, aby w przypadku diuznych
papieréw warto$ciowych notowanych na aktywnym rynku (niezakwalifikowanych jako utrzymywane
do terminu wymagalnoéci) oraz transakdji terminowych zakupu atbo sprzedazy diuznych papieréw
wartosciowych notowanych na aktywnym rynku, dla ktérych nie sa dostepne ceny, za ceng rynkowa
mozna bylo uznaé warto$é okreslong wedtug wiasciwych krzywych rentownosci podawanych do

wiadomosci publicznej.
Zmiany w prezentacji
W zakresie zmian w prezentacji:

= poczawszy od Sprawozdania finansowego NBP na dzien 31 grudnia 2019 r. wartoéci kosztéw
prezentowane sa ze znakiem ,-” (minus). Odpowiednio dostosowano w tym zakresie dane
poréwnawcze za 2018 r.;

= w bilansie NBP wprowadzono nowa pozycje 4. Zobowiazania z tytutu wyemitowanych diuznych
papieréw wartoéciowych w walucie krajowej, w ktdrej prezentowane jest saldo z pozycji 2.4. Inne

operacje polityki pienieznej zatwierdzonego sprawozdania finansowego NBP sporzadzonego
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na dzient 31 grudnia 2018 r. Na saldo tej pozycji skladajg sie zobowigzania z tytulu emisji przez
NBP bonéw pienigznych w ramach podstawowych i dostrajajacych operacji otwartego rynku.
Biorac pod uwage, ze nabywcami bonoéw pienieznych NBP moga by¢ nie tylko instytucje
monetarne, wyodrebnienie nowej pozycji w pasywach bilansu pozwolilo na bardziej przejrzysta
prezentacje zobowiazan NBP z tytulu emisji bonéw pienieznych (por. Nota 11). Nowy sposob
prezentacji nie wplywa na zmiane sumy bilansowej NBP. W tabeli ponizej zaprezentowano
pozycje 2. Zobowiazania wobec krajowych pozostalych monetarnych instytucji finansowych
w walucie krajowej z tytutu operacji polityki pienieznej oraz pozycje 4. Zobowiazania z tytutu
wyemitowanych dluznych papier6w wartoSciowych w walucie krajowej za 2018 r.
z zatwierdzonego sprawozdania finansowego NBP sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2018 r.

oraz dane poréwnawcze.

31.12.2018

31.12.2018 {zatwierdzone

Paswa (dane poréwnawcze) . |' ) oxdanie finansowe

w fys. zlotych

(-]
2. Zcbowigzania wobec krajowych pozostalych monetarnych 11 72942 616,5 126 218 616,5
instytucji finansowych w walucie krajowej z tytutu operacji
polityki pienieznej

2.1, Rachunki biezace (w tym rachunki rezerw 61390 2568,2 61 390 258,2
obowigzkowych)
2.2. Depozyly na koniec dnia 11552 358,3 11 552 358,3
2.3. Depozyty o stalym oprocentowaniu 0,0 00
2.4. Inne operacje polityki pienieznej 0,0 53 276 000,0
[..]
4. Zobowigzania z tytulu wyemitowanych diuznych papieréw 11 53 276 000,0 -

wartosciowych w walucie krajowej
w rachunku zyskéw i strat NBP wprowadzono gléwnie zmiany w prezentacji sktadowych

pozycji 2. Wynik z operadji finansowych zamiast prezentacji:

= osobno przychodéw i kosztéw operacji finansowych, w sprawozdaniu finansowym
za 2019 r. zaprezentowano taczny wynik z tytulu zrealizowanych operadji finansowych;

= przychoddéw i kosztéw z tytutu rezerw na ryzyko i odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywow
finansowych, w sprawozdaniu finansowym za 2019 r. zaprezentowano taczny wpltyw na wynik
finansowy, przy jednoczesnym rozdziale wyniku z tytutu odpiséw aktualizujacych wartosé
aktywow finansowych od wyniku z tytutu aktualizacji rezerwy na ryzyko kursowe.

Nowy sposéb prezentacji nie wplywa na zmiane wysokosci wyniku z operacji finansowych, a tym
samym wysokosci wyniku finansowego NBP. W ponizszej tabeli zaprezentowano pozycje 2. Wynik
z operacji finansowych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego NBP sporzadzonego na dzien

31 grudnia 2018 roku oraz dane porownawcze.

Narodowy Bank Polski



Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzieri 31 grudnia 2019 roku wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego
bieglego rewidenta z badania

2018
(zatwierdzone

2018

Rachunek zyskow i strat (dane porownawcze)* Rachunek zyskow i strat sprawozdanie
finansowe
w fys. zlotych w tys. zfotych

2. Wynik z operacji finansowych -1517 340,8 2. Wynik z operacji finansowych -1517 340,8

21, Wynik z tytulu zrealizowanych operacfi 29 33915031 2.1, Przychody z operaci finansowych 29 6856 8433

finansowych 22 Koszty operacjt finensowych 2 3465340,2

2.2 Koszty niezrealizowane 30 -1 034 456,5 2.3 Koszly niezrealizowane 30 10344565

2.3, Odpisy z tytutu utraty wartoSci aklywéw 0,0 2.4. Przychody z tytutu rozwiazania rezerw na 3 00
finansowych ryzyko i odpisow aktualizujgcych warfos¢

24,  Wynik z tytuty aklualizacji rezerwy na kil -38743874 2.5, Koszty z tytulu utworzenia rezerw na kil 38743874
ryzyko kursowe ryzyko i odpiséw aktualizujgeych wartos¢

aktywdw finansowych

* Poczawszy od Sprawozdania finansowego NBP na dzien 31 grudnia 2019 r. wartoéci kosztoéw prezentowane sa ze znakiem
- (minus). Odpowiednio dostosowano w tym zakresie dane poréwnawcze za 2018 .

Zmiana zasad tworzenia i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego
do walut obcych

W dniu 5 listopada 2019 r. Rada Polityki Pienieznej podjeta uchwale nr 6/2019 w sprawie zasad
tworzenia i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych
w Narodowym Banku Polskim (Dz. Urz. NBP poz.14), ktéra zastapita uchwate nr 12/2010 Rady Polityki
Pieni¢znej z dnia 14 grudnia 2010 r. w sprawie zasad tworzenia i rozwiazywania rezerwy na pokrycie
ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych w Narodowym Banku Polskim (Dz. Urz. NBP nr 17,
poz. 19; por. Rozdzial 9.1.4.). Zmiany dotyczyly przede wszystkim:

* rezygnacji z minimalnego poziomu oszacowania rezerwy’ - w zwigzku z przyjetym zalozeniem
stosowania bardziej konserwatywnych parametréw do szacowania ryzyka kursowego,

»  Zrddel tworzenia rezerwy — rezerwa moze by¢ tworzona maksymalnie w kwocie réwnej potowie
nadwyzki przychodéw ze zrealizowanych réznic kursowych walut obcych nad kosztami ze
zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych walut obcych ujetych w wyniku
finansowym roku obrotowego?; utrzymano przy tym zasade, iz tworzenie rezerwy nie moze
powodowac dla NBP ujemnego wyniku finansowego roku obrotowego (straty), oraz

» warunkéw jej rozwigzywania - rezerwa rozwigzywana jest na pokrycie kosztow
niezrealizowanych, wynikajacych ze zmian kursu zlotego do walut obcych, powigkszonych
onadwyzke kosztéw nad przychodami ze zrealizowanych réznic kursowych walut obcych,

w kwocie, ktéra mogtaby spowodowac strate (por. Rozdziat 2.5.13.).°

Zmienione zasady tworzenia i rozwiagzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do
walut obcych moga skutkowaé wyzszym oszacowaniem kwoty rezerwy przy jednoczesnym

wydtuzeniu okresu jej akumulagji.

7 Réwnego kwocie niepokrytej skumulowanej straty z lat ubieglych, powstatej w wyniku zmian kursu zlotego do walut obcych.
8 Dotychczas rezerwa byla tworzona w kwocie nadwyzki przychodéw nad kosztami.

9 Dotychczas rezerwa mogla by¢ rozwiazywana na pokrycie tylko kosztéw niezrealizowanych z wyceny kursowej walut obcych,
ktére moglyby spowodowac strate.
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4. Wartosci oparte na profesjonalnych szacunkach

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego, NBP dokonuje okreslonych szacunkéw oraz przyjmuje
zalozenia, ktdre maja wplyw na kwoty ujmowane w sprawozdaniu finansowym NBP. Szacunki
i zatozenia s oparte m.in. o dane historyczne oraz oczekiwania co do przysztych zdarzen, ktére wydaja
sie by¢ zasadne na dziers sporzadzenia sprawozdania finansowego. Poniewaz istniejace okolicznosci
i oczekiwania dotyczace przyszlosci moga ulec zmianie, w zwigzku ze zmianami rynkowymi lub
czynnikami bedacymi poza kontrola NBP, dokonane przez NBP szacunki podlegajg regularnemu
przegladowi.

Najistotniejszym obszarem, gdzie NBP dokonuje oszacowan, jest ustalanie wysokosci rezerwy
na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych. Zgodnie z uchwaly nr 6/2019 RPP
oszacowana rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych jest réwna kwocie, jaka
pokrylaby potencjalng zmiane warto$ci zasobéw walut obcych z tytulu zidentyfikowanego ryzyka
zmian kursu zlotego do walut obcych, pomniejszonej o oszacowane przychody niezrealizowane

wynikajace ze zmian kursu ztotego do walut obcych (por. Rozdziat 9.1.4.).
Inne obszary, gdzie NBP dokonuje istotnych oszacowan, dotycza w szczeg6lnosci ustalania:
»  kwoty rezerw na odprawy emerytalne, rentowe i nagrody jubileuszowe (szacowanie rezerw jest
dokonywane na podstawie wyceny aktuarialnej, sporzadzanej okresowo przez niezaleznego

aktuariusza),
» okreséw uzywania srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.
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5. Noty objasniajace do bilansu

Notal Zloto i naleinosci w zlocie odpowiadajacym miedzynarodowym
standardom czystosci

Ztoto przechowywane w NBP 19499 160,2 757 567,8 187415924
Ztoto na rachunkach w bankach zagranicznych, w tym 23 019630,0 19170 749,5 3848 8805
- rachunek biezacy w zfocie 108134389 2 265651,6 8547 787,3
- lokaty terminowe w zfocie 12 206 191,1 16 905 097,9 -4 698 906,8
Razem 42 518 790,2 19 928 317,3 22 590 472,9
‘w__zym roznice z wyceny Zlota R 17 794 9] 16 . __1 1 875 4283 59194833
Zioto przechowywane w NBP w tys. uncji 3371,2 157.2 32140
(w tonach) (104,9) 49 (100,0)
Ztoto na rachunkach w bankach zagranicznych, w tym w tys. uncji 3980,0 39785 15
(w tonach) {123,7) (1237) (0,0
- rachunek biezacy w zlocie w lys. uncji 1869,6 470,2 13994
{w tonach) (58,1) (14,6) (43,5)
- Iokaty terminowe w ziocie w tys. uncji 21104 35083 -1397,9
(w tonach) {65,6) (109,1) {-43,5)
Razem w tys. uncji 7351,2 41357 32155
(w tonach) (228,6) (128,6) (100,0)

Zloto jest przechowywane w NBP oraz w Banku Anglii.
Z}oto przechowywane w Banku Anglii jest:

" utrzymywane na rachunku biezgcym w Banku Anglii,

* inwestowane w transakcje lokat terminowych z zagranicznymi bankami komercyjnymi
oraz bankami centralnymi; odsetki od lokat terminowych w ziocie sg naliczane i wyplacane w USD
(por. Nota 3 i Nota 28).

Wzrost salda o 100,0 ton wynikat z transakcji zakupu zlota przez NBP na rynku miedzybankowym
w pierwszej polowie 2019 r. W drugiej potowie 2019 r. przetransportowano 100,0 ton zlota z Banku

Anglii do NBP.

Na wartos¢ pozycji w walucie krajowej wplyw miala takze aktualizacja wyceny zasobu zlota
(por. Nota 22).
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Nota 2 Naleznosci od MFW

stzantd | otz | znisna

Transza rezerwowa 33372308 26735400 663 690,8
Rachunek biezacy w MFW 1 547 266,4 1558 705,4 -11439,0
Lokata terminowa w MFW 37 229,3 369336 2957
Pozyczki udzielone MFW 349 309,5 550 271,5 -200 962,0
Razem 5271 036,0 4819 450,5 451 585,5
W iym réznice z wyceny kursowsj SDR  -2738750 3185311 44 9:521
besn | e | stuans | e
Transza rezerwowa 634 0929 512 054,7 122 038,2
Rachunek biezacy w MFW 2939894 298 533,9 45445
Lokata terminowa w MFW 70738 70738 0,0
Pozyczki udzielone MFW 66 370,8 105 391,8 -39021,0
Razem 1001 526,9 923 054,2 784727

Pozycja obejmuje nominowane w SDR:

* transze rezerwowa, ktéra odpowiada udzialom czlonkowskim Rzeczypospolitej Polskiej
w Miedzynarodowym Funduszu Walutowym, zwanym dalej ,MFW”, pomniejszonym
o zobowiazania z tytulu rachunku prowadzonego przez NBP dla MFW w walucie krajowej
(tzw. Rachunek nr 1).

Udzialy cztonkowskie w MFW 21796 747,9 21388 360,0 408 387,9
Rachunek nr 1 MFW -18 459 517,1 -18714 820,0 2553029
Transza rezerwowa 3337 230,8 2 673 540,0 663 690,8
BRET T R
Udzialy czionkowskie w MFW 4095 400,0 4095 400,0

Rachunek nr 1 MFW -3 461 307,1 -3583 3453 122 038,2
Transza rezerwowa 634 092,9 512 054,7 122 038,2

Wielkosé¢ udziatdbw w MFW jest okreslana dla kazdego kraju czlonkowskiego na podstawie
wybranych wskaznikéw makroekonomicznych i wnoszona w pelnej wysokosci (w walucie krajowej
i w walutach obcych). Od wielkoéci udzialéw uzaleznione sa m.in. liczba gloséw w MFW danego
kraju cztonkowskiego, przypisana mu wielko$¢ alokacji SDR, limity przyznawanych kredytow.
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Srodki zgromadzone na Rachunku nr 1 MFW sa wykorzystywane przez MFW w ramach
kwartalnych Planéw Transakcji Finansowych (Financial Transactions Plans - FTP). Srodki te sa
zamieniane na walute obcg i przekazywane krajom czltonkowskim - pozyczkobiorcom MFW,
co powoduje wzrost transzy rezerwowej. Z kolei splaty dokonywane przez pozyczkobiorcow MEW
w walutach obcych sa zamieniane na walute krajowa i ujmowane na Rachunku nr 1 MFW,
co powoduje spadek transzy rezerwowej.

Spadek transzy rezerwowej powoduja réwniez wplywy na Rachunek nr 1 MFW z tytutu optacenia
w zlotych przez kraje cztonkowskie podwyzszenia ich udziatéw w MFW.

» rachunek biezacy w MFW, na ktérym sa ujmowane $rodki pienigzne otrzymane w ramach alokacji
SDR (por. Nota 17) oraz sptaty w SDR naleznosci z tytulu pozyczek udzielonych MFW w ramach
Nowych Porozumien Pozyczkowych (New Arrangements to Borrow - NAB), jak réwniez sa
dokonywane rozliczenia z tytutu odsetek i optat od sald i transakcji zwigzanych z MFW,

* nieoprocentowana lokate terminowa NBP w administrowanym przez MFW Funduszu
Powierniczym PRG-HIPC (Program Ograniczania Ubostwa i Wspierania Wzrostu Gospodarczego
- Inicjatywa na rzecz Oddluzenia Krajéw Najubozszych) (por. Nota 41),

* pozyczki udzielone MFW w walutach obcych w ramach NAB (por. Nota 27).

Transza rezerwowa (z wyjatkiem czesci nieoprocentowanej, ktéra jest stala i wynosi 56.236,0 tys. SDR),
saldo rachunku biezacego w MFW oraz pozyczki udzielone MFW sgq oprocentowane wedlug stopy
procentowej okreslonej przez MFW.

Wzrost pozycji w walucie oryginalnej byt wynikiem zwiekszenia transzy rezerwowej, co byto efektem:

* transakgji zrealizowanych w ramach FTP - ptatnosci dokonane przez MFW z Rachunku nr 1 MFW
w NBP na rzecz krajéw cztonkowskich (122.000,0 tys. SDR), oraz

= zasilet Rachunku nr 2 MFW (por. Nota 14) srodkami pienieznymi z Rachunku nr 1 MFW w kwocie
odpowiadajacej 38,2 tys. SDR.

Jednoczesnie na zmiane pozycji w walucie oryginalnej wptyw miato:

= zmniejszenie naleznodci z tytulu pozyczek udzielonych MFW w ramach NAB, co bylo gtéwnie
efektem splaty przez MFW czesci zadluzenia wobec NBP w kwocie 38.900,0 tys. SDR
(por. Nota 27),

* zmniejszenie rachunku biezacego w MFW gléwnie w wyniku rozliczen z MFW z tytulu odsetek
i optat (4.490,4 tys. SDR).

Na warto$¢ pozycji w walucie krajowej wplyw miata réwniez aktualizacja wyceny kursowej SDR
(por. Nota 22).
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Nota3  Rachunki w instytucjach zagranicznych, dluzne papiery wartoSciowe,
udzielone kredyty, inne aktywa zagraniczne

Rachunki biezace w walutach obcych, w tym* 92591419 10 290 650,8 -1031508,9
- rachunek biezacy w EBC dla rozliczer w systemie TARGET?2 3507 926,5 33704999 137 426,6
Lokaty terminowe w walutach obcych 321684286 37477 995,2 -5 309 566,6
Dluzne papiery warto$ciowe w walutach obcych 354 961 158,9 329190 814,2 257703447
Zapas banknotow i monet zagranicznych 179119,9 195 945,7 -16 825,8
Inne nalezno$ci w walutach obcych, w tym 141323,3 431872 98 136,1
-;Z;gzvtg ;aﬁzﬁfgsjggjcg\:varantowane fransakcje 1411242 422683 98 855.9
- odsetki od lokat terminowych w ziocie 199,1 918,9 -719,8
Razem 439 924 395,8 415 048 575,4 24 8758204
wiym
- roZnice z wyceny kursowej 10411877,0 13352 860,9 -2 940 9839
- roznice z wyceny cenowej 1 §Jf_ 52§,9_ ) 12296221 584 904,8

et o v B ST

S S A 8 K T T P 680

* W 2019 r. przeniesiono saldo uzupetiajacych depozytéw zabezpieczajacych gwarantowane transakcje gieldowe w walutach obcych
(variation margin) prezentowane na dziert 31.12.2018 w pozycji Rachunki biezace w walutach obcych do pozycji Inne naleznosci w walutach
obcych - depozyly zabezpieczajgce gwarantowane transakcje gieldowe w walutach obcych, gdzie dotychczas prezentowano wylacznie
depozyty poczatkowe (initial margin). Saldo depozytéw variation margin na 31.12.2018 wynosito 2.880,0 tys. zt.

Pozycja obejmuje gtéwnie podstawowe instrumenty inwestycyjne rezerw walutowych w USD, EUR,
GBP, AUD, NOK i NZD, to jest:

» dluzne papiery warto$ciowe (dyskontowe i o oprocentowaniu stalym) - wszystkie dtuzne papiery
wartosciowe zakupione przez NBP s3 notowane na aktywnym rynku; zaréwno na 31.12.2019,
jak i na 31.12.2018 NBP nie posiadat dluznych papieréw wartosciowych zakwalifikowanych jako
utrzymywane do terminu wymagalnosci,

* lokaty terminowe,

= lokaty terminowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu diuznych papieréw wartosciowych
(lokaty reverse repo) — w ramach realizowanego przez NBP procesu inwestycyjnego powyzsze

lokaty sa zwykle zawierane tacznie z lokatami repo (por. Nota 16).

Podstawowe instrumenty inwestycyjne rezerw walutowych w podziale na waluty obce przedstawiono

ponizej.

10 Na 31.12.2019 diuzne papiery wartosciowe o wartosci 42.593.876,7 tys. zt stanowily zabezpieczenie przyjetych lokat
terminowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu — lokat repo (37.647.868,8 tys. zt na 31.12.2018 r.).
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31.12.2019

Lokaty terminowe 515400,0 26386815 155 200,0 174 400,0 29 350 529,6 19771454
Lokaty reverse repo 69822258 493 686,1 2594 163,2 6134199 0,0 0,0
Dhuzne papiery wartosciowe 49 937 405,5 17 269 891,4 8 968 740,6 11278 386,1 24 3714037 2501789,9
Razem 57 435031,3 20 402 259,0 11718 103,8 12 066 206,0 537219333 4478 9353

31.12.2018

Lokaty terminowe 606 500,0 4220 596,4 100 000,0 300 400,0 27489 4471 15392408
Lokaty reverse repo 57091886 1224 971,0 1660 449,6 1192 153,1 0,0 0,0
Diuzne papiery wartoSciowe 40 851 481,2 20 913 559,6 8744 136,1 10401 706,4 230140858 2466 932,98
Razem 47 167 169,8 26 359 127,0 10 504 585,7 11894 259,5 50 503 532,9 4006173,7

Zmiana

Lokaty terminowe -91100,0 -1581914,9 56 200,0 -126 000,0 1861082,5 437 904,6
Lokaty reverse repo 1273037,2 -7312849 9337136 -578 733,2 0,0 0,0
Dhuzne papiery wartosciowe 9085924,3 -3 643 668,2 224 604,5 876 679,7 13573179 34 857,0
Razem 10 267 861,5 -5 956 868,0 1213 518,1 171 946,5 3218 400,4 472761,6

Na zmiang pozycji w walutach obcych wptyw miaty gléwnie:

* naplyw srodkéw pienieznych w walutach obcych z tytutu transakeji posiadaczy rachunkéw

w NBP (por. Nota 11, Nota 15 oraz Nota 16);

* osiagniety dodatni wynik z zarzadzania instrumentami inwestycyjnymi rezerw walutowych oraz

efekty wyceny cenowej (por. Nota 28 i Nota 29 oraz Nota 22 i Nota 30);

* zmiana struktury walutowej benchmarku strategicznego w 2019 r., skutkujaca wzrostem udziatu

instrumentow inwestycyjnych w USD, przy zmniejszeniu udziatu instrumentéw inwestycyjnych

w EUR (por. Rozdzial 9.1.4.);
® zakup zlota (por. Nota 1);

* wzrost finansowania MEW z tytutu transakcji w ramach FTP (por. Nota 2);

* zmiana zaangazowania w jednoczesne transakcje z otrzymanym i udzielonym przyrzeczeniem

odkupu dhuznych papieréw wartosciowych (por. Nota 16).

Dodatkowo na zmiang pozycji wptyw miata aktualizacja wyceny kursowej (por. Nota 22 i Nota 30).
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Nota4  Pozostale naleznosci od krajowych pozostalych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej

stz | G

Kredyty i pozyczki udzielone w walucie krajowej 56434372 -5643437,2
Odse.tkl nalezpe za naruszenie obowigzku utrzymywania rezerwy 00 4209 4209
obowigzkowej

Inne nalezno$ci w walucie krajowej 10,4 57,0 -46,6
Razem 10,4 56439151 -5 643 904,7

Na 31.12.2019 pozycja obejmowata naleznosdci z tytutu rozliczen zwigzanych z przyjmowaniem
krajowych znakéw pienigznych.

Na 31.12.2018 pozycja obejmowata gldéwnie naleznosci od bankéw krajowych z tytutu kredytéow

refinansowych udzielonych w innej formie okreslonej przez Zarzad NBP, ktdre zostaly catkowicie

sptacone w pierwszym kwartale 2019 r.

Nota5  Srodki trwale i wartoéci niematerialne i prawne

2019 =TT TR R I Y aea ST

Zmiana stanu $rodkéw trwalych | ¥ E; f3 é E E 43 ’§

SN HBEH o = FAD L e ) [ gt =

(ze wzgledu na zaokraglenia, paszczegbine wartosei | &y .S‘;J g E % §_ § - é. g iz g E é E_ E_

w fabeli moga sfe nie sumowag) % = =5 £ % o % 23 E =2 & £ =

5 2 gEg” g 59 gEi” g

z 2 =5 = 5= == =

W tys. ziotych e = S =
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 1014 908,1 653 848,5 12059,8 1680 816,4 979 418,3 661 606,7 772091 1718 2341
Zwigkszenia 36181 36968,3 37 587,7 781741 391244 50762,4 28430,7 1183175
Zmniejszenia -278,6 -39232,5 233275 -62838,6 -3634,6 -58 520,6 -93 580,0 -155 735,2
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1018 247,86 651 584.4 263200 1696 152,0 1014 908,1 653 849,5 12 059,8 16803164
w tym calkowicie umorzone 24232 233 842,8 00 236 266,0 24232 220108,2 0,0 222 5264
Umorzenie na poczatek okresu -425 840,9 -451 634,8 0,0 <877 475,7 4121740 -461931,7 0,0 374 105,7
2Zwigkszenia -14099,9 -48319,2 0,0 -62419,1 -138134 -47 656,7 0,0 614701
Zmnigjszenia 2786 384287 0,0 387074 148,5 57953,6 0,0 58100,1
Umorzenie na koniec okresu -439 662,1 -461 525,3 0,0 -801 187,5 -425 340,9 -451634,8 0,0 877 475,7
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu -272,9 -3211 0,0 -594,0 -3397,0 -311,8 -25464,8 -20173,6
Zwigkszenia 0,0 -158,2 0,0 -158,2 0,0 -125 0,0 125
Zmnigjszenia* 0,0 51 0,0 5,1 31241 32 254648 235921
Odpisy aktualizujace na koniec okresu 27129 4743 0,0 -7472 <2729 -3211 0,0 -594,0

Warto$¢ netto na koniec okresu 5§78 312,6 189 584,7 26 320,0 7942173 I 588 794,3 201 892,6 12 059,8 802746,7 ]

* Na 31.12.2019 wartos¢ netto PWUG (praw wieczystego uzytkowania gruntéw) wyniosta 56.125,7 tys. 7t pray umorzeniu w kwocie 29.500,2 tys. zt (na 31.12.2018 odpowiednio: 57.250,1
tys. 201 28.375,7 tys. 2).

* Zmniejszenie odpiséw aktualizujacych wartodé gruntéw oraz naktadéw na $rodki trwate w 2018 r. zwiazane bylo z nieodplatnym przekazaniem nieruchomosci w Zegrzu na rzecz
Skarbu Paristwa. Wplynetlo to odpowiednio na zmniejszenie wartosci brutto tych pozydji.
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2019 2018

Zmiana stanu wartosci niematerialnych

h h = £z 3 . iz 5
— [-3 - -4 £ 23
prangye o ael -3 S o B
g3 £283 LR g5 £33 s22
(2e wegledu na zaokraglenia. poszczegoine wartasc: w tabels E S [ e 2 £3 £ 8 2es
b gz 2Es = 2 a 2858 SAShET
mogq sig nie Sumowac) 2 e 583 = E e FRC FEZ
o EH faT R S [ 52 | s | 3¢
E g = s g =
w iys. Ziotych & =
Warto&¢ brutte na poczatek okresu 464 0172 154294 4386,0 4838328 4774358 14 0544 16 356,5 457 848,7
Zwigkszenia 206368 3763,0 204240 448238 388723 15824 22394 62 694,1
Zmniejszenia -14073,3 -2264 -20 664,6 -34 9644 -2290,9 -2074 -34 209,9 -36 708,2
Wartosé brutto na koniec okresu 470 580,4 18 965,9 41454 493691,8 464 017,2 154294 4386,0 483 832,6
w fym catkowicie umorzone 138 359,6 23704 00 140730,0 1215339 22594 00 123793,3
Umorzenie na poczatek okrasu 3728384 -7061,3 0,0 -379 899,7 -351 685,6 -6044,0 0,0 -357729,6
Zwigkszenia 230475 -1222,8 0,0 242703 234437 410519 0,0 24 4358
Zmnigjszenia 14069,8 2264 0,0 14 296,3 22909 346 00 2325,5
Umorzenie na koniec okresu -381 816,0 -8 057,7 0,0 -389873,7 -3728384 -7 061,3 0,0 -379 899,7
Cdpisy aktualizujace na poczatek okresu -89 0,0 0,0 -39 8,9 0,0 0,0 8,9
Zwigkszenia 0.0 0,0 00 0,0 0,0 0.0 0,0 00
Zmniejszenia 0.0 0,0 00 00 0,0 0,0 0,0 0.0
Qdpisy aktualizujace na koniec okresu 8,9 0,0 0,0 89 8,9 0,0 0,0 49
Wartos¢ netto na koniec okresu l 887555 10908,2 41454 103 809,1 f 91169,9 8363,1 4386,0 103 924,0 I

Nota6  Pozostale aktywa finansowe

Akcje i udziaty w podmiotach krajowych, w tym 128 848,9 128 848,9
- akcje Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A. 517081 51708,1 0,0
- akcje Krajowej Izby Rozliczeniowej S.A. 753125 753125 0,0
- udziafy w Bazy i Systemy Bankowe Sp. z 0.0. 18200 1820,0 0,0
-inne 83 8,3 0,0

Akcje i udzialy w podmiotach zagranicznych, w tym 143 314,1 142 317,0 997 1
- akcje Banku Rozrachunkow Migdzynarodowych 52 630,0 522120 418,0
- udziaty w SW.IL.F.T. 6749 681,4 6,5
- udziay w Europejskim Banku Centralnym 90 009,2 894236 585,6

Razem 272163,0 2711659 997,1

Wzrost wartoéci pozycji wynikal ze wzrostu udzialu NBP w kapitale subskrybowanym EBC,
w zwiazku z regularng aktualizacjg klucza subskrypdji kapitatu EBC, a takze aktualizacji wyceny
kursowej akdji i udzialéw w podmiotach zagranicznych.

Zaangazowanie NBP w podmiotach krajowych nie uleglo zmianie w stosunku do 31.12.2018
i na 31.12.2019 ksztaltowalo si¢ nastepujaco:
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Zaangazowanie NBP w podmiotach krajowych, w tym

- Krajowy Depozyt Papieréw Wartodciowych S.A. 21000,0 1,0 7000 33,33%
- Krajowa Izba Rozliczeniowa S.A. 54450 0,5 3750 34,44%
- Bazy i Systemy Bankowe Sp. z 0.0. 10 000,0 10,0 1000 100,00%

Zaangazowanie NBP w podmiotach zagranicznych ksztaltowato sig nastepujaco:

= akgje Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych (Bank for International Settlements - BIS)
Na 31.12.2019 i 31.12.2018 NBP posiadat 8.000 akgji przektadajacych sie na te samga liczbe glosow.
Optacono 25% wartoéci nominalnej akcji (warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 5,0 tys. SDR),
co wynosi 10.000,0 tys. SDR. Udziat NBP w kapitale udzialowym BIS stanowi 1,43%.

= udzialy w S.W.LE.T. (The Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication)
Na 31.12.2019 i na 31.12.2018 NBP posiadat 53 udzialy (w wysokosci 158,5 tys. EUR) z ogélnej liczby
udzialéw: 109.612 - na 31.12.2019 1 109.814 - na 31.12.2018.

= udzialy w Europejskim Banku Centralnym.
Od 01.05.2004, to jest od dnia przystapienia Polski do Unii Europejskiej, NBP posiada udziaty
w kapitale EBC. Na 31.12.2019 warto$¢ optaconych przez NBP udzialéw w kapitale EBC wyniosta
21.136,4 tys. EUR (20.796,2 tys. EUR na 31.12.2018).

Zgodnie z art. 28 Statutu Europejskiego Systemu Bankoéw Centralnych i Europejskiego Banku
Centralnego, zwanego dalej ,Statutem ESBC i EBC”, wylacznie krajowe banki centralne ESBC sa
uprawnione do subskrybowania kapitatu EBC. Kapitat EBC jest subskrybowany zgodnie z kluczem
okreslonym w art. 29 Statutu ESBC i EBC, to jest udziaty krajowych bankéw centralnych w kapitale
EBC sa wyrazone procentowo i odpowiadaja udzialowi poszczegdlnych panstw czltonkowskich
w lacznej liczbie ludno$ci oraz tacznym produkcie krajowym brutto panstw Unii Europejskiej
(w réwnej propordi). Aktualizacja klucza subskrypcji kapitatu EBC jest przeprowadzana regularnie
co piec¢ lat, jak réwniez w momencie zmiany w sktadzie krajéw cztonkowskich Unii Europejskiej
(por. Nota 41). Ostatnia regularna aktualizacja klucza subskrypdji kapitalu obowiazuje od 1 stycznia
2019 1. W jej wyniku udziat NBP w kapitale subskrybowanym EBC wzrést z 5,1230% do 5,2068%,
co odpowiadato wzrostowi kwoty udzialéw z 554.565,1 tys. EUR do 563.636,5 tys. EUR.

NBP jako bank centralny spoza strefy euro jest zobligowany do pokrycia okreslonego przez Rade
Og6lng EBC (na podstawie art. 47 Statutu ESBC i EBC) minimalnego procentu subskrybowanego
przezen kapitatu EBC, jako wktadu NBP na rzecz kosztéw operacyjnych EBC. Procent ten od dnia
29 grudnia 2010 r. wynosi 3,75%. W przeciwienstwie do bankéw centralnych strefy euro, NBP nie
ma prawa do udziatu w zyskach EBC, ani tez obowiagzku pokrywania strat EBC. W wyniku ostatniej
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aktualizacji klucza subskrypcji kapitatu EBC z dnia 1 stycznia 2019 r. wysokos¢ udzialu oplaconego
przez NBP w kapitale EBC wzrosta z 20.796,2 tys. EUR do 21.136,4 tys. EUR. W momencie
przystapienia Polski do strefy euro, NBP bedzie zobowiazany do oplacenia pozostatych 96,25%
subskrybowanego przezen kapitatu EBC, to jest 542.500,1 tys. EUR.

Nota7  Roznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych

Réznice z wyceny kursowej 9639,3 763,9 88754
Roznice z wyceny cenowsj 858,6 107,5 7511
Razem 10497,9 8714 9626,5

Pozycja obejmuje dodatnie réznice z wyceny kursowej transakdji biezacych w walutach obcych ujetych
na kontach pozabilansowych (por. Nota 25) oraz wyceny cenowej transakgji terminowych na dluzne
papiery wartosciowe w walutach obcych (por. Nota 26 i Nota 22).

Nota8  Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow dyskonta

od bonéw pienieznych NBP* B 6667.1 12455
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw ustug 25878,2 28 3407 -2462,5
Razem 31299,8 35007,8 -3 708,0
* Por. Nota 11.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow ustlug dotycza gtéwnie wydatkéw zwigzanych
z gospodarka wiasng NBP (przede wszystkim z tytutu optat za ustugi informatyczne na rzecz NBP).
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Nota9 Inne pozostale aktywa

Srodki obrotowe, w tym 337942 23 305,6 10 488,6

- metale szlachetne 304571 19 870,0 10 587,1

- wartosci kolekcfonerskie nieobiegowe 27811 28541 -73,0

- inne 556,0 581,5 -25,5

Kredyty i pozyczki udzielone w walucie krajowej, w tym 107 027,3 120885,7 -13858,4

- pozyczki udzielone pracownikom, w tym 22 149,3 210859 10634

. poZ:yczki udzielone z Zakfadowego Funduszu Swiadczeri 12220,1 115588 6613

Socjainych

- inne kredyty 84 878,0 99799,8 -14921,8

Inne naleznosci, w tym 22 868,4 19 986,9 28815

- publicznoprawne 226,0 53 220,7

- od adbiorcow i dostawcow 10 393,1 9521,9 871,2

- inne 12 249,3 10 459,7 1789,6

Srodki pieniezne Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych 47617 5663,7 -902,0

Wyntownanle dl"J srednlego kosztu zasobu waluty obcej 56454 242806 186352
dla instrumentow pozabilansowych

Razem 174 096,9 194 122,5 -20 025,6

Spadek pozydji Inne kredyty, obejmujacej naleznos¢ z tytutu udzielonego przez NBP w 2015 r. kredytu
refinansowego w innej formie okreslonej przez Zarzad NBP, byt wynikiem sptat wierzytelnosci z uméw
kredytowych przelanych na rzecz NBP jako zabezpieczenie tego kredytu (por. Rozdziat 9.1.1.3.1.).

Wzrost wartosci pozycji Metale szlachetne wynikal gléwnie z zakupu zlota nieodpowiadajacego
migedzynarodowym standardom czysto$ci pod koniec 2019 r. na potrzeby emisji monet kolekcjonerskich
w 2020 r.

Wyrdwnanie do $redniego kosztu zasobu waluty obcej dla instrumentéw pozabilansowych dotyczy transakgji
biezacych w walutach obcych ujetych na kontach pozabilansowych. Spadek pozydji jest wypadkowa
wolumenu tych transakgji na koniec roku (por. Nota 25) oraz réznicy miedzy srednim kosztem zasobu

a kursem zakupu/sprzedazy w transakcji.

Nota10 Pieniadz w obiegu

Banknoty krajowe w obiegu 233384 9731 214 430 353,4 18 954 619,7
Monety krajowe w obiegu 53922749 5059 583,3 332691,6
Razem 238 777 248,0 219 489 936,7 19287 311,3
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Pozycja obejmuje znajdujace sie w obiegu wyemitowane przez NBP banknoty i monety, w tym
banknoty i monety kolekcjonerskie, ktérych warto$é na 31.12.2019 wyniosta 297.749,1 tys. zi
wporéwnaniu z 2917411 tys. zt na 31.12.2018. Wzrost pozyqi wynikal ze zwigkszenia
zapotrzebowania rynku na pieniadz gotéwkowy.

Sredni poziom pienigdza w obiegu w ciagu 2019 r. wyniést 2284331 min zt w poréwnaniu
z 206.813,5 mln zt w 2018 r.

Nota1l Zobowiazania z tytutu operacji polityki pieni¢zne;j

31.12.2019 31.12.2018

Zohowigzania wobec krajowych pozostatych monetarnych instytucji

2 finansowych w walucie krajowsj z tytutu operacji polityki pienigznej ERANET 72426165 75322589
Rachunki biezace (w tym rachunki rezerw obowigzkowych), w tym 50 655 941,5 61390 258,2 -10734 316,7
- rachunki biezgce bankéw oraz KSKOK 49 866 531,5 60585 533,9 -10719002,4
- rachunki re'ze‘n/v obowigzkowych bankow nieposiadajacych 780 410,0 8047243 153143
rachunku biezacego w NBP
Depozyty na koniec dnia, w tym 14754 416,1 11552 358,3 3202 057,8
- naliczone odsetki 2021 158,3 43,8
4 Zobovquzapna z.tytutu wyemitowanych diuznych papierow wartosciowych w 64 985 650,0 53 276 000,0 11709 50,0
walucie krajowej, w tym
- operacje podstawowe 64 985 650,0 53 276 000,0 11709 650,0
- operacje dostrajajace 0,0 0,0 0,0
Razem 130 396 007,6 126 218 616,5 4177 3911

Nota obejmuje zobowigzania z tytutu przeprowadzanych przez NBP operadji polityki pienigznej.

Warto$¢ srodkéw pienieznych utrzymywanych przez banki oraz KSKOK! w NBP z tytulu rezerwy
obowigzkowej jest uzalezniona od ksztattowania sie podstawy naliczania rezerwy obowiazkowej oraz
obowiazujacej stopy rezerwy obowiazkowej. Rezerwa obowiazkowa jest wielkoécia usredniona
w okresie jej utrzymywania.

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych w walucie krajowej
obejmuja gléwnie zobowigzania wobec bankéw krajowych z tytulu emisji przez NBP bonéw

! Spéidzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe utrzymujg rezerwe obowigzkowaq na rachunku KSKOK.
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pienieznych!2 w ramach podstawowych®? i dostrajajacych operacji otwartego rynku, ktérych celem jest
absorpcja ptynnosci.

Srodki rezerwy obowiazkowej oraz depozyty na koniec dnia podlegaja oprocentowaniu, natomiast
bony pieniezne sq emitowane z dyskontem (por. Nota 8). Na 31.12.2019 i 31.12.2018 stopy procentowe
bedace podstawg oprocentowania Srodkéw rezerwy obowiazkowej, depozytéw na koniec dnia
oraz ustalenia dyskonta bondéw pienieznych emitowanych przez NBP w ramach operacji otwartego
rynku ksztattowaly si¢ nastepujaco:

Rezerwa obowiazkowa* 0,50 0,50
Depozyt na koniec dnia*™ 0,50 0,50
Bony pienigzne*** 1,50 1,50

* Wysoko$¢ oprocentowania Srodkdw rezerwy obowigzkowe;.
** Stopa depozytowa NBP.
*** Stopa referencyjna NBP.

Wzrost ogdtu zobowigzan NBP z tytulu operacji polityki pienieznej o 4.177.391,1 tys. zl na 31.12.2019
w poréwnaniu do 31.12.2018 byt przede wszystkim rezultatem:

* skupu napltywajacych do NBP walut obcych z tytutu transakeji posiadaczy rachunkéw w NBP
(por. Nota 3, Nota 15 oraz Nota 16);

* wyplaconych: dyskonta od bondéw pienieznych oraz odsetek od $rodkéw rezerwy obowigzkowe;j
(por. Nota 28);

przy jednoczesnym zmniejszeniu pozycji z tytutu:

« gsplaty w pierwszym kwartale 2019 r. kredytéw refinansowych udzielonych w innej formie
okreslonej przez Zarzad NBP (por. Nota 4),
"  przyrostu pienigdza gotdwkowego w obiegu w 2019 r. (por. Nota 10).

Sposéb lokowania posiadanych w NBP srodkéw pienieznych pomiedzy zakup bondéw pienigznych
NBP, zlozenie depozytu na koniec dnja lub pozostawienie srodkéw na rachunku biezacym w NBP jest

wynikiem indywidualnych decyzji bankow.

12 Zgodnie z uchwatg nr 30/2003 Zarzadu NBP z dnia 12 wrzeénia 2003 r. w sprawie emitowania bonéw pienigznych Narodowego
Banku Polskiego (Dz. Urz. NBP Nr 15, poz. 24, z pézn. zm.) nabywcami bonéw pienigznych moga by¢ banki krajowe, oddziaty
bankéw zagranicznych i oddzialy instytucji kredytowych, Bankowy Fundusz Gwarancyjny oraz Krajowa Spétdzielcza Kasa
Oszczednosciowo-Kredytowa.

13 W 2019 r. okresy zapadalnosci operacji podstawowych wynosity 6, 7i 8 dni (w 2018 r. tylko 7 dni).

4 W 2019 1. okresy zapadalnoéci operacji dostrajajacych wynosity 1, 2 i 3 dni (w 2018 r. przeprowadzono réwniez operacje
o okresie zapadalnosci 4 dni).
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Nota12 Pozostale zobowiazania wobec krajowych pozostalych monetarnych

instytucji finansowych w walucie krajowej

Rozrachunki w krajowych systemach platniczych Krajowej Izby

Rozliczeniowe] SA., w tym 3835233 358751,5 247718
- w systemie Elixir 120 892,1 155 159,1 -34 267,0
- w systemie Express Elixir 262 631,2 2035924 59038,8
Zobowiazania z tytutu zastepczej obstugi kasowej 18189 4059,2 -2 240,3
Razem 385 342,2 362 810,7 225315

Pozycja obejmuje zobowiazania wobec bankéw z tytutu operacji niezwiazanych z polityka pieniezna,

ktére dotycza rozliczen w systemach platniczych Krajowej Izby Rozliczeniowej S.A. oraz zastepczej

obstugi kasowej's.

Nota13 Zobowiazania wobec innych rezydentéw w walucie krajowej

Zobowigzania wobec sektora rzadowego, w tym 9326 302,8 72519797 2074 3231
- rachunki budzetu panstwa 51998739 4279 041,1 920 832,8
- rachunki funduszy zabezpieczenia spofecznego 4058 661,0 2896 011,0 1162 650,0
- rachunki pozostafych podmiotow sektora rzadowego 67 750,6 76 927.6 -9177,0
- inne zobowigzania wobec sektora rzadowego 17,3 0,0 17,3
Pozostale zobowigzania 20433,0 215283 -1095,3
Razem 9346 735,8 7273 508,0 20732278

Pozycja obejmuje glownie rachunki biezace, pomocnicze oraz rachunki lokat terminowych w walucie

krajowej prowadzone przez NBP dla podmiotéw sektora rzadowego.

1> Dotyczy wyplat gotéwki dokonywanych w bankach krajowych przez panstwowe jednostki budzetowe oraz urzedy
obstugujace organy podatkowe, majace siedzibg poza miastem, w ktérym NBP prowadzi obstuge kasowa (por. Nota 33).
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Nota14 Zobowiazania wobec nierezydentow w walucie kraj oxllvej

Rachunki miedzynarodowych organizacji finansowych i bankow

centralnych, wtym 9379,0 16 549,8 -7170,8

- Rachunek nr 2 MFW 89,5 121,7 -32,2
Rachunki miedzynarodowych organizacji niefinansowych 2256 750,9 2589 436,3 -332685,4
Razem 22661299 2605 986,1 -339 856,2

Pozycja obejmuje rachunki biezace w walucie krajowej prowadzone przez NBP dla miedzynarodowych
organizadji finansowych i niefinansowych oraz bankéw centralnych.

Nota15 Zobowiazania wobec rezydentéw w walutach obcych

Rachunki budzetu parstwa 16 267 552,3 213282135 -5 060 661,2
Rachunki bankéw krajowych dia rozliczen w systemie TARGET2 3607 913,5 3307 151,7 2007618
Pozostate zobowigzania 25807517 464 7434 2116 008,3
Razem 22356 217,5 25100 108,6 2743 81,1

w 2’."1 r_c_i.z'gi‘c_e z wyceny kursong B . 1 §7 270,:1 552 _@i 3 -415 333,9

o S ————— 5 S5, oA

W pozydji Pozostate zobowigzania sa ujmowane zobowigzania w walutach obcych z tytutu zlecen
platniczych posiadaczy rachunkéw w NBP bedacych w trakcie rozliczenia na dzien bilansowy. Wzrost

pozycji wynikat z wiekszej wartoéci nierozliczonych zlecen posiadaczy rachunkéw.

Nota 16 Zobowiazania wobec nierezydentow w walutach obcych

Lokaty terminowe w walutach obcych z udzielonym przyrzeczeniem

odkupu dluznych papieréw wartodciowych J2218 8500 37848426,7 50714289
Rachunki miedzynarodowych organizacji niefinansowych 745 834,1 37796,9 708 037,2
Pozostate zobowigzania 0,0 2788 -278,8
Razem 43 665 689,7 37 886 502,4 5779187,3
tyminice 2 wyceny kursowe] 1489097 14724521 235424

o —————n v — et oo S ——

Pozycja obejmuje glownie lokaty terminowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu dtuznych papieré6w

wartoéciowych (lokaty repo) zawierane z zagranicznymi instytucjami finansowymi. W ramach
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realizowanego przez NBP procesu inwestycyjnego powyzsze lokaty sa zwykle zawierane lacznie
z lokatami reverse repo (por. Nota 3).

Ponizej przedstawiono lokaty repo w podziale na waluty obce.

31.12.2019 69821194 493 665,6 25937945 503 356,2
31.12.2018 5709 135,2 1224 878,2 1660 311,1 1192 042,9
Zmiana 12729842 7312126 933 4834 -688 686,7

Pozostate zobowigzania obejmuja gléwnie bedace w trakcie rozliczenia na dzieri bilansowy transakcje
wlasne w walutach obcych.

Nota17 Zobowigzania wobec MFW

Alokacja SDR 6 8752526 6823 985,7 51 26,9
Jlym réznico z wyceny kursows| SDR ST 4510185 387889

Alokacja SDR zostata przeprowadzona w drugiej potowie 2009 r. W ramach alokacji ogélnej i specjalnej
Rzeczypospolitej Polskiej przyznano facznie kwote 1.304.639,7 tys. SDR. Zobowiazanie wobec MFW
z tytutu alokacji SDR jest oprocentowane wedtug stopy procentowej MEW.

Spadek pozycji w walucie oryginalnej wynikat ze spadku naliczonych odsetek z tytulu alokagji.

Na zmiane pozycji w walucie krajowej wplyw miata przede wszystkim aktualizacja wyceny kursowej
SDR (por. Nota 22).

Nota18 Roznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych

Réznice z wyceny kursowe] 6 356,5 23 459,0 -17102,5
Réznice z wyceny cenowej 0,0 328,0 -328,0
Razem 6 356,5 23787,0 -17 430,5

Pozycja obejmuje ujemne réznice z wyceny kursowej transakji biezacych w walutach obcych ujetych
na kontach pozabilansowych oraz wyceny cenowej transakgji terminowych na dhuzne papiery
wartoéciowe w walutach obcych (por. Nota 26 i Nota 30). Spadek ujemnych réznic z wyceny kursowej
transakeji biezacych w walutach obcych ujetych na kontach pozabilansowych jest wypadkowa
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wolumenu tych transakcji na koniec roku (por. Nota 25) oraz réznicy miedzy $rednim kosztem zasobu

a kursem srednim NBP.

Nota19 Rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyockresowe kosztow 84 282,3 81206,0 3076,3
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 600204 60 850,0 -829,6
Razem 144 302,7 142 056,0 2246,7

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dotycza gtéwnie warto$ci otrzymanych nieodplatnie
w ubiegtych latach srodkéw trwatych.

Nota 20 Inne pozostale pasywa

Zakladowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych 16 981,0 172225 2415
Inne zobowigzania, w tym 44 804,2 54 658,3 -9 854,1
- publicznoprawne 177744 14 809,5 2 964,9
- wobec dostawcdw 18 326,6 382215 -19 894,9
-inne 87032 1627,3 7075,9

Wyréwnanie do Sredniego kosztu zasobu waluty obcej
dla instrumentéw pozabilansowych

Razem 71 818,11 73236,3 -1418,2

10032,9 13555 86774

Wyréwnanie do Sredniego kosztu zasobu waluty obcej dla instrumentéw pozabilansowych dotyczy transakeji
biezacych w walutach obcych ujetych na kontach pozabilansowych (por. Nota 25).

Nota 21 Rezerwy na przyszle zobowiazania

sizaots | atazavts | Zmiana |

Rezerwy na przyszte zobowigzania wobec pracownikéw 156 899,5 137 035,1 19 864 4
Pozostate rezerwy 87293 8333,2 396,1
Razem 165 628,8 145 368,3 20 260,5

Zmiane rezerw w 2019 i 2018 r. w podziale na poszczegolne tytuly przedstawiaja ponizsze tabele
(por. Nota 36).
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:e;;rwy na przyszle zobowigzania wobec pracownikdw, 1370351 333836 435015 27 156 8995
- 2 tytutu odpraw emerytalnych 701772 15 168,1 4 116,7 0,0 81226,6
- 2 tytutu odpraw renlowych 1810,1 2681 -57,2 0.0 20210
- 2 tytutu nagréd jubileuszowych 51844,2 14 259,8 -8 827,6 0.0 57 276,4
- 2 lytulu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych 120936 35220 -85,1 00 15530,5

- na ustawowe i dodatkowe odprawy pienigzne oraz
dodatkowe Swiadczenia dla pracownikGw zatrudnionych

na podstawie umowy o prace, Zwalnianych z przyczyn 11100 1706 4149 27 g
niedotyczacych pracownikéw
Pozostale, w tym 83332 3997 0,0 36 87203
- na przyszle zobowiazania z tytulu spraw sadowych 8276,0 399,2 0,0 -3,6 86716
- na przyszle zobowigzania wynikajace z operacji
finansowych w walucie krajowef 57.2 05 0.0 00 15
Razem 145 368,3 337883 -13501,5 26,3 165 628,8
wiys. Zlotych 01.01.2018 Wykorzystanie 31.12.2018
Ss;;emmy na przyszle zobowiazania wobec pracownikéw, 1254812 237500 119291 2670 137 0351
- Z tytulu odpraw emerytalnych 655420 87402 -4105,0 0,0 70177,2
- Z lytut odpraw rentowych 17221 238,6 -150,6 0,0 1810,1
- Z ytufu nagrod jubileuszowych 49 032,1 9802,5 -6 990,4 0.0 51844,2
- Z lytulu niewykorzystanych urlopow wypoczynkowych 73050 49242 -135,6 00 120936
- na ustawowe i dodatkowe odprawy pienigine oraz
dodatkowe ‘sw;adczema dla pracown'/kow zatrudnionych 1880,0 4“5 5475 2670 11100
na podstawie umowy o prace, zwalnianych z przyczyn
niedotyczacych pracownikow
Pozostate, w tym 83028 5571,7 0,0 5273 83332
- na przyszle zobowigzania z tytutu spraw sadowych 82499 5534 0,0 -527,3 8276,0
- na przyszfe zobow:qz'anla Wymllta]qce z operacji 529 43 00 00 572
finansowych w walucie krajowej
Razem 133784,0 24 307,7 11929,1 7943 145 368,3

Nota 22 Roéznice z wyceny

Dodatnie réznice z wyceny zasobu ziota 177949116 118754283 59194833

Dodatnie roznice z wyceny kursowej walut obeych 90191224 122713784 -3 252 256,0

Dodatnie roznice z wyceny cenowej, w tym 20620734 1428 3404 633733,0
- Z wyceny diuznych papieréw wartosciowych 2061214,8 14282329 632 981,9
- Z wyceny instrumentow finansowych pozabilansowych 858,6 107,5 751,1

Rachunek rewaluac'yjiny ztota odpowiadajacego migdzynarodowym 16180232 16180232 00

standardom czystoéci

Razem 30494 130,6 27193170,3 3300 960,3

Dodatnie réznice z wyceny zasobu zlota sq ustalane przez poréwnanie $redniego kosztu zasobu ztota

z wyzsza od niego srednig ceng rynkowa zlota przeliczong na zlote.
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Dodatnie réznice z wyceny kursowej walut obcych sg ustalane przez poréwnanie $redniego kosztu

zasobu waluty obcej z wyzszym od niego kursem $rednim NBP*.

Srednie koszty zasobu walut obeych i zlota oraz kursy rednie NBP i $rednia cena rynkowa ztota

usD 3,6517 3,7977 3,5129 3,7597

EUR 4,2588 4,2585 4,2166 4,3000
GBP 48319 4,9971 4,7761 4,7895
AUD 2,6600 2,6624 2,7066 2,6549
NOK 0.4340 0,4320 0,4381 0,4325
NZD 2,5106 2,5567 2,4997 2,5230
SDR 5,5365 5,2630 5,5663 52212
uncja zlota* 3363,2276 5783,8971 1947,1693 4818,6195

* Cena ungji ztota w USD wynosila odpowiednio: 1.523,00 USD na 31.12.2019 oraz 1.281,65 USD na 31.12.2018.

Dodatnie roznice z wyceny kursowej walut obcych w podziale na waluty obce przedstawiono ponizej.

wrys ziotych

7215159,5 10 104 703,6 -2 889 544,1
EUR 0,0 1827 3757 -1827 375,7
GBP 1495 388,86 1191083 1376 280,3
AUD 27 1639 0,0 271639
NZD 200 522,3 906525 109 869,8
SDR 80 618,1 129 034,6 -48 416,5
Pozostate 270,0 503,7 -233,7
Razem 90191224 12271378,4 -3 252 256,0

Dodatnie réznice z wyceny cenowej dla diuznych papieréw wartosciowych sg ustalane przez
poréwnanie $redniego kosztu zasobu dluznych papieréw wartoéciowych z wyzsza od niego $rednig
ceng rynkowa tych papieréw. Dodatnie réznice cenowe w podziale na papiery wartosciowe

nominowane w poszczegolnych walutach obcych przedstawiono ponize;.

16 W przypadku ujemnego zasobu waluty obcej, dodatnie réznice z wyceny kursowej s ustalane przez poréwnanie Sredniego
kosztu zasobu waluty obcej z nizszym od niego kursem $rednim NBP. Na koniec 2019 i 2018 r. taka sytuaga wystapila
w przypadku waluty SDR, ktérej zasob byl ujemny.
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Papiery wartosciowe w USD 788 135,0 413 286,2 374 848,8
Papiery wartosciowe w EUR 195 235,2 288 236,1 -93 000,9
Papiery warto$ciowe w GBP 248152,7 174 273,8 738789
Papiery wartosciowe w AUD 502012,8 256 889,6 245123,2
Papiery warto$ciowe w NOK 68 874,1 92314,8 -23 440,7
Papiery wartosciowe w NZD 258 805,0 2032324 555726
Razem 20612148 1428 232,9 6329819

Dodatnie réznice z wyceny cenowej instrumentéw finansowych pozabilansowych dotyczyty
na 31.12.2019 transakcji terminowych sprzedazy dtuznych papieréw wartoéciowych w AUD, natomiast
na 31.12.2018 transakdji terminowych zakupu diuznych papieréw wartosciowych w GBP (por. Nota 26
i Nota 7).

W zwigzku z niewystgpieniem na 31.12.2019:
* kosztéw niezrealizowanych z wyceny zasobu zlota,
® spadku stanu zasobu zlota w odniesieniu do stanu z dnia bilansowego poprzedniego roku

obrotowego,

NBP, podobnie jak na 31.12.2018, nie dokonat rozwiazania rachunku rewaluacyjnego zlota
odpowiadajacego miedzynarodowym standardom czystosci.

Nota 23 Fundusze i rezerwy

Fundusz statutowy 1500 000,0 1500 000,0

Fundusz rezerwowy 0,0 0,0 0,0
Rezerwy 6686 317,3 38743874 28119299
Razem 8186 317,3 53743874 28119299

Pozycja obejmuje:

* fundusz statutowy, ktérego wysokosé okregla art. 61 ustawy o NBP,

* fundusz rezerwowy, ktéry zgodnie z art. 62 ustawy o NBP jest tworzony z odpiséw z zysku NBP
w wysokosci 5% rocznego zysku az do osiagniecia przez ten fundusz réwnowartoéci funduszu
statutowego i moze by¢ przeznaczony wylacznie na pokrycie strat bilansowych NBP,
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= rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych, ktdrej tworzenie przewiduje
art. 65 ustawy o NBP.

Zmiana pozydji byla efektem zwiekszenia rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut
obcych (por. Rozdziat 2.5.13., Rozdziat 3., Nota 31 i Rozdziat 9.1.4.). Zmiane stanu rezerwy na pokrycie
ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych w 2019 i 2018 r. przedstawia ponizsza tabela:

2019 3874 3874 28119299 6686 317,3
2018 0,0 3874 387 4 0,0 38743874

ey e omemems o amppo s —— e -

Nota24 Wynik finansowy

Na 31.12.2019 pozycja obejmowata:

= wynik finansowy roku biezacego w kwocie 7.828.502,5 tys. zt (por. Nota 40),
* niepokryty strate z lat ubieglych w kwocie 11.865.363,4 tys. zl, kt6ra jest efektem poniesienia przez
NBP strat:
» za 2007 r. w wysokosci 12.427.261,7 tys. zl,
= za 2017 r. w wysokosci 2.524.935,6 tys. z1
oraz jej czesciowego pokrycia srodkami z funduszu rezerwowego:
= w2008 r. — w kwocie 969.350,0 tys. z,
= w2015 r. — w kwocie 250.000,0 tys. zi,
* w2016 r. — w kwocie 400.000,0 tys. zi,
* w2018 r. - w kwocie 1.467.483,8 tys. zl.
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6. Noty objasniajace do pozycji pozabilansowych

Nota25 Transakcje biezace ujete na kontach pozabilansowych

3122019
w tys. ziotych

Waluta do ofrzymania z tytutu 2258754 2128975 0,0 0,0 0,0 0,0 4387729
transakeji biezacych

Waluta do wydania z tytuhu transakef 0,0 0,0 1492044 0,0 2128975 765810 | 4387728
biezacych

31.12.2018

w tys. zfotych

Waluta do ofrzymania z tytutu 1872216 0,0 2728910 208 747,2 316 000,2 00 984 860,0
transakeji biezacych

Waluta do wydania z tytutu transakgji 3317278 386 239,2 0,0 0,0 187 221,7 79671,3 984 860,0

blezqcych

Spadek pozycji wynikal z nizszego wolumenu zawartych przez NBP pod koniec 2019 r. transakgji
biezacych zakupu/sprzedazy walut obcych.

Nota26 Instrumenty finansowe pozabilansowe

Diuzne papiery wartosciowe w walutach obcych zakupione

w transakcjach terminowych, w tym 4 489139 489139
- papiery wartosciowe w GBP 0,0 489139 -48913,9
Dluzne papiery warto$ciowe w walutach obcych sprzedane 7157473 5537249 1620224

w transakcjach terminowych, w tym
- papiery wariosciowe w AUD 715747,3 5537249 1620224

Zakuplone gwarantowane transakcle g|e+dowe w walutach obcych

(bond futures), w tym 8315511,7 0,0 83155117
- bond futures w USD 4950 243,2 0,0 4950 243,2
- bond futures w EUR 14684414 0,0 1468 4414
- bond futures w GBP 1376 491,0 0,0 1376 491,0
- bond futures w AUD 520 336,1 0,0 520 336,1
(Sb;;rﬁ:?jtr:]eregsv)v]avl;atr:;wane transakcje gietdowe w walutach obcych 0.0 1485646,8 1485646,8
- bond futures w EUR 0,0 1343 206,8 -1343 206,8
- bond futures w GBP NJO,O 142 44(2.9.._. "-zjg'ﬂog
Zakupione gwarantowane transakcje gietdowe w walutach obcych 74727250 00 74727250

(depo futures), w tym
- depo futures w GBP 74727250 0,0 74727250

Sprzedane gwarantowane transakcje gietdowe w walutach obcych
(depo futures), w tym

- depo futures w GBP 5041 400,0 0,0 5041 400,0

o s a—— P S——

5041 400,0 0,0 5041 400,0
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Pozycja obejmuje instrumenty finansowe wynikajace z transakcji terminowych wykorzystywane przez

NBP w ramach zarzadzania rezerwami walutowymi.

Nota 27 Limity pozyczek udzielonych MFW w walutach obcych

Nowe Porozumienia PoZyczkowe - NAB

Z dniem 15 listopada 2011 r. NBP stat si¢ uczestnikiem Nowych Porozumien Pozyczkowych, do ktérych
moga przystepowac panstwa cztonkowskie MFW lub banki centralne tych paristw. Jako uczestnik NAB,
NBP pozostaje w gotowosci do wyplacenia MFW oprocentowanych pozyczek, do kwoty
odpowiadajacej ustanowionemu limitowi. Przekazanie przez NBP érodkéw pienieznych nastgpuje
na wniosek MFW,

Obowiazujace Nowe Porozumienia Pozyczkowe z dnia 17 listopada 2017 r., bedace odnowieniem
Nowych Porozumien Pozyczkowych z 2011 r., wygasaja po okresie pieciu lat (to jest 16 listopada
2022 r.).

Na 31.12.2019 kwota, do ktérej NBP byt zobowiazany udzieli¢ MFW pozyczek w ramach NAB, wyniosta
1.219.125,0 tys. SDR (6.416.254,9 tys. zt wedlug kursu sredniego NBP na 31.12.2019). Na 31.12.2018
kwota, do ktérej NBP byt zobowigzany udzieli¢é MFW pozyczek w ramach NAB, wyniosta
1.180.225,0 tys. SDR (6.162.190,8 tys. zt wedlug kursu sredniego NBP na 31.12.2018).

Zwiekszenie Zmnigjszenie
Stan poczatkowy Stan koncowy
wiys SOR ustanowienie limitu | splata pozyczk| udzielenie pozyczki | zmniejszenie limity

2011 2528 590,0 1740000 00 23545900
2012 2354 5600 00 2 500,0 -127000,0 00 22300900
2013 2230 090,0 00 272000 516000 00 22056900
2014 2205 600,0 00 728275 544000 00 22241175
2015 22241175 00 1022000 442000 00 22821175
2016 22821175 0,0 213238 00 42431900 10602513
2017 1060 2513 00 83076,2 00 00 11433275
2018 11433275 0,0 368975 00 00 11802250
2019 1180 225,0 00 389000 0,0 00 12191250
" " Razem 25285900 3849250 4512000 Au31900 o

* W wyniku podniesienia udziatow czionkowskich Rzeczypospolitej Polskiej w MFW w 2016 r. W|elkosc limitu uIeg%a zmmejszemu 01.243.190,0 tys. SDR
{z piewotngj wielkosci 2.528.590,0 tys. SDR do 1.285.400,0 tys. SDRY).

Pozyczka dwustronna

W dniu 15 marca 2013 r. zostala zawarta umowa pozyczki dwustronnej pomiedzy NBP a MFW, zgodnie
z ktéra NBP pozostaje w gotowosci do wyplacenia MFW oprocentowanych pozyczek do wysokosci
stanowiacej réwnowarto$é w SDR kwoty 6.270.000,0 tys. EUR. Przekazanie przez NBP $rodkéw
pienieznych bedzie nastepowad na wniosek MFW. Skorzystanie przez MFW z tych srodkow jest
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mozliwe w przypadku, gdy MFW wyczerpie inne dostgpne zasoby finansowe pochodzace z udziatéw
czlonkowskich oraz pozyczek w ramach NAB.

Obecna umowa pozyczki dwustronnej z dnia 23 stycznia 2017 r., zastgpujaca umowe z marca 2013 r.,
obowiazuje do korica 2020 r. Wysokos¢ limitu pozyczki zostala utrzymana na dotychczasowym

poziomie.

Do 31.12.2019 MFW nie korzystat ze srodkéw dostepnych w ramach umowy pozyczki dwustronnej
zawartej z NBP. W zwigzku z tym na 31.12.2019 kwota, do kt6rej NBP zobowigzany byt udzieli¢ MFW
pozyczek w ramach umowy pozyczki dwustronnej, wyniosta 6.270.000,0 tys. EUR (26.700.795,0 tys. zt
wedtug kursu sredniego NBP na 31.12.2019). Na 31.12.2018 kwota, do ktérej NBP zobowigzany byt
udzieli¢ MFW pozyczek w ramach umowy pozyczki dwustronnej, wyniosta 6.270.000,0 tys. EUR
(26.961.000,0 tys. zt wedtug kursu $redniego NBP na 31.12.2018).
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7. Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat

Nota 28 Wrynik z tytulu odsetek, dyskonta, premii

S e i e e e

Instrumenty inwestycyjne rezerw 2720557 75609876 | -34825079  -34083381 | 47895478 41526495 £35898,3
walutowych, w tym
- diune papiery wartosciowe® 76349031 68668500 | -30585956  -29011670 | 45763075 39656830 610 6245
- lokaty terminowe** 282.342,0 231537,0 -96850,3 -75659,8 185 491,7 155 877,2 296145
- lokaty reverse repo™ 3507764 458 025,6 -1217,0 -6 192,6 349 559,4 448 833,0 -99 273,6
- lokaty repo*** 1684,2 72871 | -3255193 4243989 | 3238351 4171118 932767
- pozostale™ 2350,0 2679 3257 9198 20243 -631,9 26562
Zioto* 5960,2 113556 -164,7 00 57955 113556 -5560,1
Migdzynarodowy Fundusz Walutowy 476577 32 3666 688785 62 2624 212209 -29.895,8 86749
Instrumenty polityki pienigznej, w tym 906 1406 | 14550909  -15664892 | -14550003 15663486 1113483
- bony pienigzne NBP 00 00 | 12244028  -13507446 | -12244028  -13507446 126 341,8
- rezerwa obowigzkowa™** 90,1 1367 | -2250212 2086996 | -224931,1 -208 562,9 -16.368,2
- depozyt na koniec dhia 00 00 56669 -7045,0 -5666,9 70450 13781
- kredyt lombardowy 05 39 00 00 05 39 -3,4
Inne przychody/koszty z tytutu odsetek 324372 350297 575995 446253 251623 -9505,6 15566,7
Razem 83582014 76398801 | 50642416 50817150 | 32939598 25581651 7357947

* W przychodach ujeto przychody z dyskonta i odsetek, a w kosztach - koszty premii.

** W kosztach ujgto koszty odsetek z tytulu ujemnego oprocentowania.

*** W przychodach ujeto przychody z odsetek z tytulu ujemnego oprocentowania.

¥+ \W przychodach ujeto przychody z odsetek za naruszenie obowiazku utrzymywania rezerwy obowiazkowe.

Wynik z tytutu odsetek, dyskonta i premii od instrumentéw inwestycyjnych rezerw walutowych
(por. Nota 3 i Nota 16)

TS S B 2 T B ) R
Diuzne papiery wartosciowe 3860 949,5 -433782,7 314 436,0 495 687,0 160 039,2 178 978,5 4576 307,5
Lokaty terminowe 532774 -96 850,3 65116 2830, 148 799,6 709233 00 185491,7
Lokaty reverse repo 2398939 -1216,9 91906,5 184747 0,0 501,2 0,0 349 5594
Lokaty repo -225 206,3 1562,3 852214 -14 505,6 0,0 -464,1 0,0 | -3238351
Pozostale 22992 -299,8 15,6 14,9 8,0 -3,7 99 20243
Razem 39312137  -5305874 3276483 502 5011 308 846,8 2499352 99 | 47895478
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Diuzne papiery warlociowe 31823255 -437 826,2 295716,8 560 222,3 165 336,5 199 908,1 3965 683,0
Lokaty terminowe 67 562,4 -75659,8 58143 28641 768528 784436 0,0 155 877,2
Lokaty reverse repo 395 695,8 61926 343533 223185 0,0 2658,0 0,0 448 833,0
Lokaty repo -375 0804 71108 -292025 -17 550,1 0,0 -2389,6 00 | 4171118
Pozostate 2584 -622,3 0,5 27 12,5 0,1 2836 6319

32707617  -513190,1 306 682,4 567 857,5 2422016 278 620,0 -283,6 | 4152649,5

EEP S SN TN I T AN T I
Dluzne papiery wartosciowe 678 624,0 40435 187192 -64 535,3 -5297,3 -20 929.6 0,0 610624,5
Lokaty terminowe -14 2850 -211905 697,3 -34,0 719470 -7520,3 0,0 296145
Lokaty reverse repo -155 801,9 49757 57 553,2 -384338 0,0 -2156,8 0,0 -99 273,86
Lokaty repo 149 874,1 -5548,5 -56 018,9 30445 00 19255 0,0 93276,7
Pozoslate 20408 3225 15,1 12,2 45 36 2137 2656,2
660 452,0 -17397,3 20965,9 -65 356,4 66 645,2 -28 684,8 2137 636 898,3

Wzrost 0 636.898,3 tys. zt wyniku z tytulu odsetek, dyskonta i premii od instrumentéw inwestycyjnych

rezerw walutowych wystapil w warunkach:

zwigkszenia poziomu rezerw walutowych — ich srednioroczny poziom? wyniést 375.498,2 min zt
w 2019 r. w poréwnaniu z 354.047,4 min zt w 2018 r. (por. tez Nota 3);

zmiany struktury walutowej benchmarku strategicznego w drugiej potowie 2019 r. skutkujacej
wzrostem udziatu portfela w USD, przy zmniejszeniu udziatu portfela w EUR (por. Rozdziat
9.14);

$redniorocznej deprecjacji zlotego w stosunku do USD (wzrost $redniorocznego kursu
z 3,6134 w 2018 r. do 3,8395 w 2019 r.);

wzrostu $redniorocznego oprocentowania diuznych papieréw wartosciowych w USD przy
jednoczesnym spadku $redniorocznego oprocentowania dluznych papieréw wartosciowych
w AUD i NZD;

wzrostu sredniorocznego oprocentowania lokat terminowych w NOK;

spadku $redniorocznego zaangazowania w jednoczesne transakcje z otrzymanym i udzielonym
przyrzeczeniem odkupu diuznych papieréw wartosciowych.

17 Kalkulacja w oparciu o warto$ci nominalne na bazie dziennej.
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Srednioroczne kursy walut obcych

usD 3,8395 36134 0,2261

EUR 4,2980 4,2623 0,0357
GBP 4,8995 48170 0,0825
AUD 2,6687 2,6972 -0,0285
NOK 0,4364 0,4438 -0,0074

NZD 2,5295 2,4880 0,0315

Przychody z tytulu odsetek od zlota (por. Nota 1 i Nota 3)

Pozycja obejmuje przychody z odsetek od lokat terminowych w zlocie, ktére sa naliczane i wyptacane
w USD. Spadek pozycji w 2019 r. byt skutkiem nizszego $redniorocznego poziomu skladanych lokat
w warunkach obnizajacego si¢ $redniorocznego ich oprocentowania przy jednoczesnej deprecjacji
zlotego w stosunku do USD w ujeciu sredniorocznym.

Wynik z tytulu odsetek od naleinoéci/zobowiqzan zwigzanych z Migdzynarodowym Funduszem
Walutowym (por. Nota 2 i Nota 17)

00

Odsetki od transzy rezerwowej 27051,0 11 950,5 0,0 27 051,0 11 950,5 15100,5
e 1 ek bledseego 15591,1 141308 00 00 15501,1 141306 14605
Odsetki od pozyczek udzielonych MFW 5015,6 62855 00 0.0 50156 62855 -1269,9
Odsetki od alokacji SDR 0,0 0,0 -68 878,6 -62 262,4 -68 878,6 622624 -6616,2
Razem 47 657,7 32 366,6 -68 878,6 -62 262,4 212209 -20 895,8 86749

Ujemny wynik z tytutu odsetek od naleznosci/zobowiazar zwigzanych z MFW jest skutkiem nadwyzki
oprocentowanych zobowiazai w SDR (alokacja SDR) nad oprocentowanymi naleznosciami w SDR
(transza rezerwowal$, rachunek biezacy w MFW oraz pozyczki udzielone MFW, por. Rozdziat 9.1.4.1.).
Zmniejszenie ujemnego wyniku bylo przede wszystkim skutkiem wzrostu naleznosci z tytutu transzy
rezerwowej (por. tez Nota 2) w warunkach deprecjacji ztotego w stosunku do SDR w ujeciu
$redniorocznym (wzrost kursu z 5,1111 w 2018 r. do 53045 w 20191.), wyzszego Sredniorocznego
oprocentowania SDR oraz spadku naleznosci od pozyczek udzielonych MFW (por. tez Nota 2).

18 Warto$¢ nieoprocentowanej czedcl transzy rezerwowej jest stata i wynosi 56.236,0 tys. SDR (por. Nota 2).
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Wynik z tytutu odsetek i dyskonta od instrumentéw polityki pienigznej (por. Nota 11)

Spadek 0 111.348,3 tys. zt ujemnego wyniku z odsetek i dyskonta od instrumentéw wykorzystywanych
w ramach operadji polityki pienieznej byt gléwnie spowodowany:

* nizszymi 0 126.341,8 tys. zt kosztami dyskonta od bonéw pienieznych NBP,

Koszty dyskonta od bondw pienieznych NBP emitowanych

w ramach podstawowych operacji polityki pienigznej ARk 828 S 1265555
Koszty dyskonta.oq bonéw plenl?zny.ch NBP grrlltm{vanych 263846 263709 137
w ramach dostrajajacych operacji polityki pienigznej

Razem -1224 4028 -1 350 744,6 126 341,8

Powyzsza zmiana byla spowodowana gltéwnie spadkiem $redniorocznego poziomu emisji bonéw
pienieznych NBP przy niezmienionej stopie referencyjnej NBP.

Srednioroczny poziom operacji podstawowych i dostrajajqcych' oraz srednioraczny poziom stopy referencyjnej

Operacje podstawowe 786938 86 982,7 -8288,9
Operacje dostrajajace 1731,6 17317 0,1
Stopa referencyjna NBP 1,50 1,50 00p.p.

* Do wyliczenia wielkosci $redniorocznych operacii podstawowych i dostrajajacych uwzgledniono wszystkie dni kalendarzowe od 1 stycznia do 31 grudnia
kazdego roku.

*  wyzszymi o 16.321,6 tys. zt kosztami odsetek od rezerwy obowiazkowej, co byto efektem wzrostu
$redniego poziomu rezerwy obowiazkowej w ciagu roku,

Sredni poziom rezerwy obowiazkowe;j oraz $rednioroczne oprocentowanie rezerwy obowiazkowej

Rezerwa obowigzkowa 45008,0 419726 30334
Oprocentowanie rezerwy obowigzkowej 0,50 0,50 0,0 p.p.

* Kwoty rezerwy obowiazkowej obliczane przy uwzglednieniu okreséw rezerwowych, wazone liczba dni w okresie.
Inne przychody / koszty z tytulu odsetek

W ramach Innych przychodéw / kosztéw z tytulu odsetek ujmowane sa gtdwnie koszty odsetek
od rachunkéw prowadzonych przez NBP dla budzetu paristwa, przychody z odsetek od kredytéw
refinansowych udzielonych w innej formie okreslonej przez Zarzad NBP oraz przychody i koszty
z tytulu odsetek zwigzane z rozliczeniami w TARGET2.
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Nota 29 Wynik z tytulu zrealizowanych operacji finansowych

W tys. Zfotych Zmiana
Zrealizowane réznice kursowe na transakcjach w walutach obcych 5733 405,1 4363 115,3 1370 289.8
Zrealizowane roznice na transakcjach w ztocie™ 321 454,2 4221
Zrealizowane roznice cenowe, w tym 3056 125,5 9720576 4028 1831
-  transakcji biezqcych diuznymi papierami wartosciowyrmni 2887 114,3 -808 946,1 3696 060,4
- Z instrumentdw finansowych pozabilansowych, w tym 169 011,2 -163111,5 3321227
» Z fransakgji terminowych na diuzne papiery wartosciowe 2796881 5961,0 2737271
« z gwarantowanych transakcji gieldowych (futures), w tym: -110676.9 -169 072,5 58 395,6
# bond futures -110 265,8 -169072,5 58806,7
# depo futures 411,1 0,0 -411,1
Pozostate operacje finansowe 46 8,8 4,2
Razem § 789 558,1 3391 503,1 5398 055,0

* Zrealizowane roznice wynikajace z rozliczenia lokat w zlocie.

Wynik z tytulu zrealizowanych rézinic kursowych na transakcjach w walutach obcych

2019 38067712 11734937 523 369,1 533524 116118,2 18 490,5 38 862,3 29477 57334051
2018 25256158 6714638 4921777 -100 362,0 578087,8 1116741 %1190  -10660,9 4363 115.3
Zmiana 12811554 5020298 311914 1537144 -461969,6 -93183,6 -56 26,7 13608,6 1370289,8

Wynik z tytutu zrealizowanych réznic kursowych w 2019 r. dotyczy! gtéwnie transakdji sprzedazy USD
oraz EUR. Wzrost wyniku byt spowodowany przede wszystkim wzrostem s$redniorocznej réznicy
miedzy kursem érednim NBP a srednim kosztem zasobu waluty USD, a takze zwigkszonym

wolumenem sprzedazy waluty EUR.

Wynik z tytutu zrealizowanych réznic cenowych

Wynik z tytutu zrealizowanych réznic cenowych z transakcji biezqcych sprzedazy dtuznych papierdw

wartodciowych
S NN TN SN e B i .
2019 1550 220,0 609 0024 290364,3 4228281 88594 5840,1 28871143
2018 8918198 69 26,7 -30858,1 444651 00 0,0 -808 946,1
Zmiana 24420398 5397357 3212224 378 3630 88594 5840,1 3696 060,4
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Wynik z tytulu zrealizowanych réinic cenowych z transakcji terminowych na dluzne papiery

wartosciowe
wiszoper | o | ER | e | aw
2019 190536,9 17 108,0 -155,0 721982 279 688,1
2018 48281 -990,9 9626 127426 5961,0

Zmiana 195 365,0 18 098,9 8076 59 455,6 2737271

Wynik z tytutu zrealizowanych réznic cenowych z dziennej wyceny gwarantowanych transakcji

gietdowych (futures)

o I T

Bond futures
2019 -22 693,2 -67 659,2 -9548,1 -10 365,3 -110 265,8
2018 -142 665,2 -23004,3 -3 313,0 0,0 -169 072,5
Zmiana 199720 445649 §235,1 10%53 | 588067
Depo futures i
2019 0,0 0,0 4111 0,0 -411,1
2018 0,0 0,0 Oﬂ 0,0 0,0
Zmiana - 0,0 0,0 ——-———-4; A o 0,0 -411,1

Wynik z tytulu zrealizowanych réznic cenowych dotyczyt gléwnie transakeji sprzedazy papieréw
warto$ciowych w USD, EUR, AUD i GBP. Wzrost wyniku w 2019 r. w poréwnaniu do 2018 r. byt

zwigzany przede wszystkim z:

* transakcami sprzedazy diuznych papieréw wartosciowych przeprowadzanymi w warunkach
obnizajacej sie rentownosci na rynku USD, GBP oraz AUD;

® transakcjami sprzedazy dluznych papieréw warto$ciowych w zwiazku z transakcjami zakupu
zlota (por. Nota 1 oraz Nota 3);

®* transakcjami sprzedazy dluznych papieréw wartoéciowych w EUR w zwiazku ze zmiang
benchmarku strategicznego (por. Nota 3 oraz Rozdzial 9.1.4.).

Nota 30 Koszty niezrealizowane

Ujemne réznice z wyceny kursowej walut obcych -109 545,3 -8355617,7 7259724
Ujemne rdznice z wyceny cenowej, w tym -246 687,9 -198 938,8 -47 7491
- Z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych -246 687,9 -198 610,8 -48077,1
- Z wyceny instrumentéw finansowych pozabilansowych 0,0 -328,0 328,0
Razem -356 233,2 +1034 456,5 678223,3
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Ujemne réznice z wyceny kursowej walut obcych sa ustalane przez poréwnanie sredniego kosztu
zasobu waluty obcej z nizszym od niego kursem srednim NBP (por. Nota 22). Ujemne roznice

z wyceny kursowej w podziale na waluty obce przedstawiono ponizej.

iy o 0 T
EUR

-5817,7 0,0 -5 8177
AUD 0,0 -552 387,7 552 387,7
NOK -103 646,7 -283 076,6 179 429,9
Pozostate -80,9 -53,4 -27,5
Razem =109 545,3 -835 517.7 7259724

Ujemne réznice z wyceny cenowej dla dluznych papieréw wartosciowych sa ustalane
przez poréwnanie $redniego kosztu zasobu diuznych papieréw wartosciowych z nizsza od niego
érednig cena rynkowg tych papieréw. Ujemne réznice cenowe w podziale na papiery wartosciowe

w walutach obcych przedstawiono ponize;j.

vy zoen | oa | aw | 2w

Papiery wartosciowe w USD -147 292,3 -178 3725 31080,2
Papiery warto$ciowe w EUR -54 730,5 -989,1 537414
Papiery wartosciowe w GBP -33333,6 -8115,7 -25217,9
Papiery wartosciowe w AUD -11331,5 0,0 -11331,5
Papiery wartosciowe w NOK 0,0 -11133,5 111335
Razem -246 687,9 ~198 610,8 -48 077,1

Nota 31 Wynik z tytulu aktualizacji rezerwy na ryzyko kursowe

Por. Nota 23 i Rozdzial 9.1.4.

Nota 32 Przychody z tytulu oplat i prowizji

Za prowadzenie przez NBP rachunkéw bankowych 5822 526,4 55,8
Za wykonanie zlecen platniczych 32 388,7 316483 7404
Pozostale przychody z tytutu optat | prowiziji 16 594,7 12 606,1 3088,6
Razem 43 565,6 44780,8 47848

1 W przypadku ujemnego zasobu waluty obcej ujemne réznice z wyceny kursowej sg ustalane przez poréwnanie Sredniego
kosztu zasobu z wyzszym od niego kursem $rednim NBP.
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Wzrost pozostalych przychodéw z tytutu optat i prowizji w 2019 r. dotyczyl gtéwnie przychodow
z oplat za niedostarczenie w terminie dtuznych papieréw wartosciowych przez kontrahentéw NBP
(tzw. fails charges®), ktére w 2019 r. wyniosly 5.696,2 tys. zt w poréwnaniu z 1.849,5 tys. zt w 2018 r.

Nota 33 Koszty z tytulu oplat i prowizji

pyedopr | o ] am [ Zmena ]

Za otwarcie i prowadzenie rachunkéw NBP -7877,2 -7170,5 -706,7
Za wykonanie whasnych zlecen platniczych -4 979,8 -3 8899 -1089,9
Z tytulu zastepczej obstugi kasowej -3693,5 44174 7239
Koszty z tytulu opfaty za uczestnictwo NBP w systemie TARGET2 -14 640,6 -13249,0 -1391,6
Pozostate koszty z tytutu optat i prowizji -8135,7 -5316,2 28195
Razem -39 326,8 -34 043,0 -5283,8

Wzrost kosztow oplat i prowizji za wykonanie wiasnych zleceri platniczych zwiazany byt gléwnie
z wydaniem z Banku Anglii czeéci zasobu zlota w zwigzku z jego przetransportowaniem do Polski
(por. Nota 1).

Spadek kosztéw z tytulu zastgpczej obstugi kasowej (ZOK) byt spowodowany gtéwnie udostepnieniem
posiadaczom rachunkéw w NBP pod koniec 2018 r. nowych ustug bankowych, w wyniku czego
w 2019 r. wykorzystywano ustugi substytucyjne (tj. karty ptatnicze i wyptaty z bankomatéw z uzyciem
telefonu komorkowego), ograniczajac tym samym korzystanie z ZOK (por. Nota 12).

Wzrost pozostatych kosztoéw z tytutu optat i prowizji byt gtéwnie wynikiem wzrostu kosztéw optat
z tytulu braku dostarczenia w terminie papieréw wartosciowych (tzw. fails charges?) z 1.392,4 tys. zt
w 2018 r. do 5.575,3 tys. zt w 2019 r. (por. Nota 32), przy jednoczesnym spadku kosztéw optat
transakcyjnych zwigzanych z zawieraniem gwarantowanych transakgji gieldowych (futures) z 3.256,7
tys. zt w 2018 r. do 1.727,1 tys. zt w 2019 1.

Nota 34 Przychody z tytulu akcji i udziatow

Pozycja obejmuje przychody z tytulu dywidend od posiadanych przez NBP akcji i udzialéw
w podmiotach krajowych i zagranicznych (por. Nota 6).

2 Fails charges dotycza transakdji kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych oraz transakdji repo/reverse repo w USD. Oplaty sa
naliczane, gdy jedna strona dostarczy papiery warto$ciowe drugiej stronie z datg péZniejsza niz uzgodniona.

2 W sytuadji op6Znienia dostarczenia przez kontrahenta do NBP papieréw wartosciowych NBP otrzymuje przychody z tego
tytulu (por. Nota 32). W takim przypadku NBP moze ponie$¢ réwniez koszty, w zwiazku z brakiem mozliwosci przekazania
wymaganych papieréw wartosciowych innym kontrahentom.
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P i a0 | wt [ zmana

Dywidendy otrzymane, w tym 23372,2 14703,6 8 668,6
- Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. 6 565,5 0,0 6 565,5
- Krajowa Izba Rozliczeniowa S.A. 6 570,0 47025 1867,5
- Bank Rozrachunkéw Migdzynarodowych 10 236,7 10 001,1 2356

Nota 35 Pozostate przychody i pozostale koszty

Pozostale przychody/koszty obejmujg glownie przychody ze sprzedazy monet i banknotéw
kolekcjonerskich oraz koszty odpowiadajace wartosci nominalnej sprzedanych monet i banknotow
kolekcjonerskich, a takze przychody z uzyskania metali szlachetnych z przetopu monet
kolekcjonerskich wycofanych ze sprzedazy. Wzrost salda pozostatych przychodéw wynikat gtéwnie

ze wzrostu tych przychodéw.

Nota 36 Koszty wynagrodzen

Koszty wynagrodzen -442092,8 424 232,9 -17 859,9

Koszty utworzenia rezerw na przyszle zobowigzania

wobec pracownikow -33218,0 -23705,5 9512,5
Koszty narzutéw na wynagrodzenia, w tym -99 402,1 -96 054,0 -3 3481

- Pracowniczy Program Emerytalny -27 888,2 -26 885,9 -1002,3
Razem -574712,9 -543 992,4 -30720,5

W 2019 1. przecigtne zatrudnienie w NBP uksztattowato si¢ na poziomie 3.312 etatéw i bylo wyzsze
0 32 etaty w poréwnaniu do 2018 r. Wzrost ten spowodowany byt m. in. nowelizacja przepiséw prawa
(rozszerzenie uprawnien nadzorczych NBP), zmianami organizacyjnymi, rozwojem i obstuga nowych

systemow informatycznych.
W 2019 r. wyzsze koszty wynagrodzen wynikaly giéwnie z przyjetej polityki kadrowo-ptacowe;.

Wzrost kosztéw utworzenia rezerw na przyszie zobowigzania wobec pracownikéw zwiazany byl
gléwnie ze zmiang zatozen aktuarialnych przyjetych do ich oszacowania i dotyczacych glownie stopy
dyskontowej i dynamiki wzrostu wynagrodzen. W 2019 i 2018 r. koszty utworzenia rezerw na przyszle
zobowigzania wobec pracownikéw w podziale na poszczegdlne tytuly ksztattowaly si¢ nastepujaco
(por. Nota 21).
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Koszt utworzenia w'ty ™ Koszt utworzenia w.ty i
zyski/straty zyskifstraty
rezerw L rezerw Shf
w tys. Zfotych aktuarialne aktuarialne
Koszty utworzenia rezerw na przyszie zobowiazania
wobec pracownikéw, w tym -33218,0 -20 163,5 -23 705,5 -9 530,6
- 2 tytulu odpraw emerytalnych -15168,1 -10 506,3 -8740,2 -4 186,0
- 2 tytutu odpraw rentowych -268,1 -73,3 -238,6 -52,3
- z tytulu nagrod jubileuszowych -14259,8 -9583,9 -9802,5 -5292,3
- Z tytutu niewykorzystanych urlopow 35220 i 49242 i

wypoczynkowych

* Zyskii straty aktuariane to efekt zmian zatoZen aktuarialnych, takich jak prawdopodobieristwo rezygnacji pracownika z pracy, umieralnosé, stopa dyskontowa
czy poziom przysztych wynagrodzen. Zyski aktuarialne sa prezentowane ze znakiem (+), a straty ze znakiem (-).

Nota 37 Koszty administracyjne

Zuzycie materiatéw i energii -23 3294 -23 4994 170,0
Swiadczenia na rzecz pracownikow i innych 0séb uprawnionych -14 0771 -132853 -791,8
Podréze stuzbowe -4 264,0 43778 1138
Ustugi obce -1794719 -166 458,4 -13013,5
Podatki i opfaty -22 363,3 -21983,9 -3794
Qdpisy na Zaktadowy Fundusz $wiadczen Socjalnych 49145 4633,3 -281,2
Pozostate koszty administracyjne -16 139,2 -17572,3 14331
Razem -264 559,4 -251 810,4 -12749,0

Wzrost kosztéw ushug obcych w 2019 r. wynikat gléwnie ze zwigkszenia kosztéw w zakresie obstugi
systemow informatycznych (w tym serwis, konserwacja i asysta techniczna oprogramowania) oraz
konserwacji urzadzen kasowo-skarbcowych, przy jednoczesnym zmniejszeniu kosztéw informadji
i promocji NBP (w 2018 r. wyzsze koszty informadji i promocji zwigzane byly gtéwnie z obchodami
100. rocznicy odzyskania przez Polske niepodlegtosci).

Nota 38 Koszty amortyzacji

Koszty amortyzacji $rodkéw trwatych -62 404,0 -61240,7 -1163,3
Koszty amortyzacji wartoéci niemateriainych i prawnych -24270,3 -24 4856 2253
Razem -86 674,3 -85736,3 -938,0
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Nota 39 Koszty emisji znakéw pienieznych
Pozycja obejmuje koszty emisji banknotéw i monet, w tym banknotéw i monet kolekcjonerskich.

W 2019 r. pozycja wyniosta 282.254,9 tys. zt i byla o0 21.363,0 tys. zt wyZsza w poréwnaniu z 2018 r.
Wzrost pozycji byt gtéwnie wynikiem:

* zwiekszenia kosztéw emisji banknotéw powszechnego obiegu w wyniku wzrostu ogélnej liczby
zaméwionych banknotéw kazdego nominatu, w warunkach uzyskania nizszych cen ich zakupu,

przy jednoczesnym:
=  zmniejszeniu kosztéw emisji monet gléwnie w wyniku spadku ogélnej liczby zaméwionych monet
powszechnego obiegu, a takze nizszego kosztu zuzycia ztota na produkcje monet kolekcjonerskich.
Nota 40 Wrynik finansowy roku biezacego i jego podzial
Wynik finansowy NBP za 2019 r. wyni6st 7.828.502,5 tys. zl.

Zgodnie z art. 62 i 69 ustawy o NBP zysk NBP podlega podziatowi (w terminie 14 dni od dnia
zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego NBP przez Rad¢ Ministrow) na:

* odpis na fundusz rezerwowy NBP (5% zysku) — 391.425,1 tys. z},
= wplate z zysku NBP do budzetu paristwa —7.437.077 4 tys. z1.
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8. Pozostale noty objasniajace

Nota41 Zdarzenia po dacie bilansu

Aktualizacja klucza subskrypcji kapitatu EBC

W dniu 1 lutego 2020 r. nastapita aktualizacja klucza subskrypcji kapitatu EBC, w zwigzku z wyjsciem
Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej i w konsekwencji wycofaniem Banku Anglii z ESBC2. W wyniku
tej aktualizacji udziat NBP w kapitale subskrybowanym EBC wzrést do 6,0335%, co odpowiada kwocie
653.126,8 tys. EUR. W rezultacie wysokos¢ udzialu oplaconego przez NBP w kapitale EBC wzrosta
do 24.492,3 tys. EUR (por. Nota 6). Odpowiednia platnos¢ na rzecz EBC w kwocie 3.355,9 tys. EUR
zostala dokonana przez NBP w dniu 3 lutego 2020 r.

Lokata terminowa w MFW

W styczniu 2020 r. NBP wyrazil zgode na wydluzenie o 10 lat terminu obowigzywania wygasajace;
w czerwcu 2020 r. Umowy Depozytu (nieoprocentowanej lokaty terminowej) w ramach Funduszu
Powierniczego MFW przeznaczonego na operacje Programu Ograniczania Ubdstwa i Wspierania
Wzrostu Gospodarczego — Inicjatywa na rzecz Oddluzenia Krajéw Najubozszych (PRG-HIPC)
(por. Nota 2).

Epidemia wirusa SARS-CoV-2

W zwigzku z epidemia wirusa SARS-CoV-2, uwzgledniajac powage sytuacji oraz zagrozenie dla
polskiej gospodarki, NBP w marcu 2020 r. zastosowatl operacje z przyrzeczeniem odkupu, zasilajace
banki w plynnoé¢ oraz operacje zakupu obligacji skarbowych na rynku wtérnym w ramach
strukturalnych operacji otwartego rynku. Udostepnil takze mozliwos¢ udzielania kredytu wekslowego
dla bankéw, w celu refinansowania kredytow udzielanych przez banki przedsiebiorstwom sektora
niefinansowego. Ponadto obnizyl stope rezerwy obowiazkowej podwyzszajac jednoczesnie

oprocentowanie $rodkéw utrzymywanych w NBP w ramach tej rezerwy.

Nota 42 Pozostale kwestie

NBP jest strona uméw swapowych z Narodowym Bankiem Szwajcarii (SNB) oraz Narodowym
Bankiem Ukrainy (NBU)? odpowiednio od 2012 r. i 2015 r. Umowy te nie miaty wplywu na bilans lub
rachunek zyskow i strat NBP w 2019 r. 1 2018 1.

22 Warto$¢ kapitatu subskrybowanego EBC nie ulegta zmianie w wyniku wycofania Banku Anglii z ESBC i wynosi 10.825.007,1
tys. EUR. Udziat Banku Anglii w kapitale subskrybowanym EBC, ktéry na dzien 31.12.2019 wynosil 14,3374%, zostat alokowany
pomiedzy pozostate banki centralne ESBC.

2 Umowa swapowa z Narodowym Bankiem Ukrainy (NBU) wygasta w lutym 2020 r.
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9. Ryzyko finansowe i operacyjne

W NBP funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem stanowigcy ciagly i powtarzalny proces decyzyjny,
wspomagajacy — przy zastosowaniu odpowiednich rozwigzan organizacyjnych, proceduralnych
i technicznych — osiggniecie celéw banku. Obejmuje on:

= w zakresie ryzyka finansowego — dzialalnos¢ Departamentu Zarzadzania Ryzykiem Finansowym
odpowiedzialnego za zarzadzanie tym ryzykiem;
* w zakresie ryzyka operacyjnego (por. Rozdziat 9.2.) — zarzadzanie na nastepujacych poziomach:

= zdecentralizowane zarzadzanie ryzykiem operacyjnym - dokonywane przez dyrektorow
departamentow Centrali i Oddzialéw Okregowych NBP, ktérzy na biezaco monitoruja i oceniaja
poziom ryzyka operacyjnego w swojej jednostce i na tej podstawie podejmuja dzialania
ograniczajace wystepowanie ryzyka,

» dziatalno$¢ Departamentu Ryzyka Operacyjnego i Zgodnosci, ktéry monitoruje i analizuje
ryzyko operacyjne w skali NBP, odpowiada za opracowanie regulagji oraz projekty rozwigzan
dotyczace zmian procesu zarzadzania ryzykiem operacyjnym w NBP. Przygotowuje takze
sprawozdawczoé¢ dotyczaca ryzyka operacyjnego na potrzeby Zarzadu NBP i Komisji
ds. Zarzadzania Ryzykiem Operacyjnym,

» dzialalnoé¢ Komisji ds. Zarzadzania Ryzykiem Operacyjnym, ktéra dokonuje oceny
efektywnosci systemu zarzadzania ryzykiem operacyjnym w NBP, monitoruje biezacy poziom
ryzyka operacyjnego i analizuje przyczyny powstawania ryzyka na poziomie wysokim
lub nieakceptowalnym. Przedstawia i rekomenduje réwniez Zarzadowi NBP propozycje

rozwigzan i zmian w tym obszarze;

* podejmowanie przez Zarzad NBP decyzji o charakterze strategicznym.

Zadania realizowane w ramach zarzadzania ryzykiem obejmuja m.in.:

= biezace identyfikowanie oraz analizowanie poszczegdlnych rodzajow ryzyka,

* pomiar poziomu ryzyka oraz jego akceptacje badz brak akceptadji,

= dobodr mechanizméw ograniczajacych ryzyko,

* monitorowanie 1 biezace kontrolowanie skuteczno$ci zastosowanych —mechanizmow
ograniczajacych ryzyko,

* okresowe informowanie o wynikach zarzadzania ryzykiem.

9.1. Ryzyko finansowe
Podstawowymi rodzajami ryzyka finansowego towarzyszacego dzialalnosci NBP sa: ryzyko

kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko rynkowe (stopy procentowej i kursowe). Akceptowany
poziom ryzyka finansowego okreslany jest poprzez system limitow, ustalany w sposdb uwzgledniajacy
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rowniez ograniczenie ryzyka koncentracji. Ekspozycja na poszczegolne rodzaje ryzyka, w ramach
przyjetych ograniczen, jest monitorowana na biezaco przez Departament Zarzadzania Ryzykiem
Finansowym. Analiza ekspozycji na ryzyko finansowe jest regularnie przedstawiana Zarzadowi NBP.

9.1.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscia poniesienia strat finansowych wskutek niewywigzania
si¢ kontrahenta z cigzacych na nim zobowigzan (w szczegdlnosci niesplacenia catosci lub czesci kapitatu
wraz z odsetkami w uzgodnionym terminie) lub spadku wartosci rynkowej instrumentéw
inwestycyjnych w konsekwengcji pogorszenia wiarygodnosci kredytowej emitenta.

9.1.1.1. Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Ponizej przedstawiono maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe zwiazane z aktywami NBP,
bez uwzglednienia posiadanych zabezpieczenn (ekspozycje przedstawione w tabeli sa oparte na
kwotach ujetych w bilansie).

Ekspozycja na ryzyko kredytowe NBP wynika gtéwnie z aktywdéw finansowych zwiazanych
z zarzadzaniem rezerwami walutowymi (pozycja A.2.2 bilansu).

Rachunki biezace w zlocie 108134389 22656516

Lokaty terminowe w ziocie 12 206 191,1 16 905 097,9 A1 1
Nalezno$ci od MFW 5271036,0 48194505 A21 2
Rachunki biezace w walutach obcych* 92591419 10 290 650,8 A22 3
Lokaty terminowe w walutach obcych 32168 428,6 374779952 A22 3
e i T sy ruswas .
Diuzne papiery wartosciowe w walutach obcych 354 961 158,9 329190 814,2 A22 3
Zapas banknotéw i monet zagranicznych 179119,9 195 945,7 A22 3
Inne nalezno$ci w walutach obcych* 1413233 431872 A22 3
K et e e o s oo
Pozostale** 135 264,7 146 344,2 AB,A10.3,A105 4,79

Razem 468 350 326,5 444 828 556,8

* Por. wyjasnienie pod tabela w Nocie 3.

** Dotyczy gléwnie kredytéw i pozyczek udzielonych w walucie krajowej, srodkéw pienigznych Zakladowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych utrzymywanych w bankach komercyjnych, réznic z wyceny cenowej transakdji terminowych na dluzne
papiery wartoéciowe w walutach obcych oraz innych naleznoéci (por. Nota 4, Nota 7 oraz Nota 9).

Ponadto przystepujac do programéw pozyczkowych MFW (por. Nota 27) NBP zobowiazal sie
do udzielania MFW pozyczek w walutach obcych odpowiednio w ramach:
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porozumienia NAB — do kwoty 1.285.400,0 tys. SDR, z czego do wykorzystania na 31.12.2019
pozostato 1.219.125,0 tys. SDR,
pozyczek dwustronnych — do kwoty 6.270.000,0 tys. EUR, z czego do wykorzystania na 31.12.2019
pozostato 6.270.000,0 tys. EUR.

Ponizej przedstawiono koncentracje maksymalnej ekspozycji NBP na ryzyko kredytowe w ujeciu

sektorowym kontrahenta.

sazavts | szaos

Instytucje rzadowe i samorzgdowe 321836 977,9 316528 174,8
- Zagraniczne instytucje rzadowe szczebla centralnego 301 854 448,9 308 162 309,8
- Pozostale 19 982 529,0 8 365 865,0
Monetame instytucje finansowe 102 458 037,0 86 001 000,2
- Zagraniczne instytucje kredytows 75 654 975,0 55659 058,3
- Banki centraine, BIS oraz MFW 26 788 997,1 24 685 191,8
- Krajowe instytucje kredytowe 14 064,9 5656 750,1
Miedzynarodowe organizacje finansowe 4582 5354 904 068,3
Niemonetame instytucje finansowe 34 900 985,0 38189 416,86
Sektor niefinansowy 4 392 656,4 3009 944,0
Pozostate 179134,8 195 952,9
Razem 468 350 326,5 444 828 556,8

Ponizej przedstawiono koncentracje maksymalnej ekspozycji NBP na ryzyko kredytowe w ujeciu

geograficznym kontrahenta.
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Stany Zjednoczone 171762 301,6 170814 719,9
Strefa euro 128 895 310,0 125 262 038,1
Wielka Brytania 909026125 83307 373,1
Australia 303348859 27 657 150,1
Norwegia 14 262 780,8 11847 833,0
Kraje azjatyckie 96884352 1403 415,7
Nowa Zelandia 6 396 823,8 6224 804,3
Dania 3497 252,2 1989 856,4
Szwecja 1489 835,2 1856 175,7
Szwajcaria 826 005,1 1684 677,0
Polska 1321341 5787 484,3
Pozostale 10 161 950,1 6993 029,2
Razem 468 350 326,5 444 828 556,8
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9.1.1.2. Ryzyko kredytowe w zarzadzaniu rezerwami dewizowymi

W procesie zarzadzania rezerwami dewizowymi NBP stosuje nastepujace metody ograniczania ryzyka

kredytowego:

" ograniczenie udziatu transakdji lokacyjnych i obligacji korporacyjnych,

® kryteria wyboru kontrahentéw i biezace monitorowanie ich wiarygodnosci kredytowej,
* limity dla kontrahentéw do transakgji lokacyjnych oraz wymiany walutowej,

" ograniczenie terminu zapadalnosci transakcji lokacyjnych,

®= kryteria wyboru emitentéw papieréw wartodciowych,

® limity dla emitentéw papieréw wartosciowych,

® zawieranie uméw ramowych z kontrahentami,

" zabezpieczenia w transakcjach lokacyjnych z przyrzeczeniem odkupu papieréw wartosciowych.

Analizy ryzyka kredytowego sa przeprowadzane przez NBP przy wykorzystaniu zaréwno danych
dotyczacych sytuacji finansowej kontrahentéw i ocen agencji ratingowych, jak réwniez wyceny ryzyka
odzwierciedlonej w kwotowaniach rynkowych.

Dominujaca czed¢ rezerw dewizowych inwestowana jest w rzadowe papiery wartosciowe krajow
O wysokim ratingu, charakteryzujace si¢ najwyzszym stopniem bezpieczeristwa i plynnosci.
Utrzymywane w portfelach inwestycyjnych pozarzadowe papiery wartosciowe emitowane sa przede
wszystkim przez instytucje miedzynarodowe oraz agencje rzadowe. Skala inwestycji na rynku obligacji
korporacyjnych jest niewielka. Réwniez udzial lokat w rezerwach dewizowych jest niski - transakcje
zawierane sa na krétkie terminy, z bankami o wysokiej wiarygodnosci kredytowe;.

9.1.1.21. Jakos¢ kredytowa lokat terminowych

Kondycja finansowa kontrahentéw NBP, z ktérymi zawierane sg lokaty terminowe w ramach
zarzadzania rezerwami walutowymi i zlotem, monitorowana jest na biezaco na podstawie codziennych
informacji agencji ratingowych dotyczacych zmian ocen wiarygodnosci kredytowej oraz prognoz
ratingowych, a takze implikowanych ratingéw wyznaczanych w oparciu o rynkowe kwotowania CDS
(Credit Default Swap). Przy ocenie wiarygodnosci kredytowej uwzgledniane sa réwniez dane finansowe

kontrahentéw.

Ponizszy wykres przedstawia strukture zaangazowania w lokaty terminowe zwigzane z zarzadzaniem
rezerwami walutowymi wedtug $redniego ratingu kontrahentéw na 31.12.2018 i 31.12.2019.24

# Struktura zaangazowania w lokaty terminowe zostala zaprezentowana na podstawie wartoéci wykorzystywanych
do monitorowania limitéw inwestycyjnych dla kontrahentéw lokat terminowych.
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Wykres 1.  Struktura zaangazowania w lokaty terminowe wedlug sredniego ratingu kontrahenta
na 31.12.2019 i 31.12.2018

31.12.2019 31.12.2018
= 1,9% " 4,0%

34,4%
36,2%

u 59,8%
= 63,7%

= Kontrahenci 0 Srednim ratingu AAA Kontrahenci o Srednim ratingu AA+/AA/AA-

= Kontrahenci o $rednim ratingu A+/AJ/A-

NBP zawiera lokaty terminowe réwniez z bankami centralnymi krajéw speniajacych przyjete wymogi
ratingowe. Na 31.12.2019 NBP posiadal lokaty terminowe w dwéch bankach centralnych o wartoéci
nominalnej 1.565.886,6 tys. zi. Na 31.12.2018 NBP posiadat lokaty terminowe w trzech bankach
centralnych, o tacznej wartosci nominalnej 6.698.777,1 tys. zi.

9.1.1.2.2. Jako$¢ kredytowa dluznych papieréw wartosciowych

Ponizsza tabela przedstawia zaangazowanie NBP w dluzne papiery wartoéciowe emitowane przez
rzady i pozostale podmioty.

P e P o 0 0 ] Y ] PR e

Rzadowe dluzne papiery wartoSciowe w walutach obcych 301853 590,3 308 162 202,3 -6 308 612,0
\I’:’vczc;:taie diuzne papiery wartosciowe w walutach obcych, 53107 568.6 210286119 32078 956.7

- korporacyjne w USD 3843161,8 31031328 740 029,0
Razem 354 961 158,9 329190 814,2 257703447

Rzgdowe dluzne papiery wartosciowe
Przy ocenie jakosci kredytowej dluznych papieréw wartosciowych emitowanych przez rzady

wykorzystywane sa m.in. ratingi wiarygodnoéci kredytowej kraju emitenta papieréw wartosciowych.

Ponizej przedstawiono strukture zaangazowania w rzadowe papiery wartosciowe z uwzglednieniem
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sredniego ratingu kraju emitenta.> W 2019 r. NBP dokonywat inwestycji w papiery wartoéciowe krajow
o ratingu co najmniej na poziomie A-/Baal.

Wykres 2. Struktura zaangazowania w rzadowe papiery wartociowe z uwzglednieniem éredniego
ratingu kraju emitenta na 31.12.2019 i 31.12.2018

31.12.2019 31.12.2018
= 0,3% = 1,3%

26,0%

" 73,7%

= Kraje o Srednim ratingu AAA Kraje o srednim ratingu AA+/AAJAA-
= Kraje o érednim ratingu A+/AJA-

Pozostale dluine papiery wartosciowe

Ocena jakosci kredytowej emitentéw pozostatych papieréw warto$ciowych jest przeprowadzana
w oparciu 0o model punktowy uwzgledniajacy: status emitenta, ratingi przyznawane przez agencje
ratingowe oraz dane finansowe emitenta.

Ponizszy wykres przedstawia strukture zaangazowania w pozostale papiery wartoéciowe wedlug
$redniego ratingu emitenta na 31.12.2019 i 31.12.2018.2

% Struktura zaangazowania w papiery wartodciowe zostala zaprezentowana na podstawie wartodci wykorzystywanych
do monitorowania ryzyka kredytowego.

% Struktura zaangazowania w papiery wartoéciowe zostala zaprezentowana na podstawie wartoéci wykorzystywanych
do menitorowania limitéw inwestycyjnych dla emitentéw pozostatych papieréw wartosciowych.
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Wykres 3.  Struktura zaangazowania w pozostale papiery wartosciowe wedlug sredniego ratingu
emitenta na 31.12.2019 i 31.12.2018
31.12.2019 31.12.2018

" 14,1% 0,6% u6,9% 13%

29,2%
" 50,8%
34,5% " 62,6%
= Kontrahenci o Srednim ratingu AAA Kontrahenci o Srednim ratingu AA+/AAJAA-
=Kontrahenci 0 Srednim ratingu A+A/A- Kontrahenci o $rednim ratingu BBB+/BBB

9.1.1.3. Ryzyko kredytowe w krajowych operacjach kredytowych

NBP, wspierajac plynnos$¢ systemu finansowego, moze udziela¢ bankom kredytu refinansowego
w zlotych w celu uzupelnienia ich zasobéw pienieznych. Banki korzystaja w szczegolnosci z kredytu
technicznego, a takze kredytu lombardowego. Banki wykorzystuja rowniez kredyt w ciagu dnia w euro.
NBP moze réwniez, na wniosek banku, udzieli¢ kredytu refinansowego w innej formie okreslonej przez
Zarzad NBP.

Laczna kwota wykorzystanego kredytu w skali roku *

Kredyt lombardowy 7.6 574 49,8
Kredyt techniczny 12 106 854,1 12 155 347,2 -48 493,1
Kredyt reﬁnansowy udZIeIony*\:v innej formie 246 900,1 282 525.2 356251
okreslonej przez Zarzad NBP

Kredyt w ciggu dnia w euro 68 263,3 223017 45961,6

* Wartodci wyszczegdlnionych kredytow sa suma dziennego ich wykorzystania.

** Salda na dzien bilansowy przedstawiono w Nocie 4 oraz Nocie 9 (por. Rozdzial 9.1.1.3.1).

Ryzyko zwiazane z tymi operacjami ograniczane jest poprzez stosowanie zabezpieczeni spelniajacych

kryteria okreslone przez NBP.

Podstawowym zabezpieczeniem, przedstawianym przez banki, sa papiery wartoéciowe w zlotych
emitowane przez Skarb Paristwa oraz NBP. Lista akceptowanych aktywdéw zabezpieczajacych obejmuje
réwniez inne papiery wartosciowe zdeponowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych
— listy zastawne, obligacje komunalne, obligacje korporacyjne, emisje Europejskiego Banku
Inwestycyjnego w zlotych, a takze — dla kredytu lombardowego — papiery skarbowe w euro.
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W przypadku kredytu refinansowego udzielonego w innej formie okreslonej przez Zarzad NBP
stosowane moze by<¢ szersze spektrum zabezpieczen.

Przy okreslaniu wymaganej wysokoéci zabezpieczenia stosowany jest wspdtczynnik redukcji wartosci
aktywoéw zabezpieczajacych (haircut), stluzacy uwzglednieniu ryzyka niekorzystnych zmian cen
rynkowych oraz kurséw walutowych.

Kredyt w ciagu dnia w euro udzielany jest zgodnie z zasadami okreslonymi w Umowie w sprawie
warunkéw  otwierania i prowadzenia rachunku w euro w systemic TARGET2-NBP,
a jego zabezpieczeniem mogg by¢ obligacje skarbowe bedace przedmiotem fixingu na BondSpot S.A.,
zaakceptowane przez EBC (dodatkowo uwzgledniany jest haircut z tytutu ryzyka kursowego).

9.1.1.3.1. Naleznoéci przeterminowane z tytutu krajowych operacji kredytowych

Na dzieri 31.12.2019 NBP posiadat przeterminowang naleznos¢ w kwocie 84.878,0 tys. zt (99.799,8 tys.
zt na 31.12.2018) od banku krajowego w upadtosci likwidacyjnej z tytutu udzielonego w 2015 r. kredytu
refinansowego w innej formie okreélonej przez Zarzad NBP (por. Nota 9). Zabezpieczenie niesptaconej
na dzien bilansowy czesci kredytu stanowity wierzytelnosci banku krajowego z uméw kredytowych
bedacych przedmiotem przelewu na rzecz NBP. W ramach przeprowadzonej oceny stwierdzono, ze na
31.12.2019 zdyskontowana warto$¢ oczekiwanych przeptyw6w pienigznych z zabezpieczenia w pelni
pokrywa wartos¢ bilansowa naleznosci. Wierzytelnosci banku krajowego z uméw kredytowych
bedacych przedmiotem przelewu na rzecz NBP, stanowigcych zabezpieczenie kredytu refinansowego
udzielonego w innej formie okreélonej przez Zarzad NBP nie wchodza do masy upadloici banku
krajowego zgodnie z przepisami zawartymi w art. 67 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadlosciowe i naprawcze? (Dz. U. z 2015 r. poz. 233, z p6zn. zm.).

9.1.2. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci zwigzane jest z mozliwoscig poniesienia dodatkowych kosztéw w razie koniecznosci

niezwlocznego pozyskania ptynnych srodkéw.

Ze wzgledu na fakt, iz NBP przystuguje wylaczne prawo emitowania znakéw pienieznych
Rzeczypospolitej Polskiej, posiada on zdolno$¢ do kreowania ptynnosci w walucie krajowej. Jest ona
ograniczona przez odpowiedzialno$¢ NBP za stabilno$¢ waluty krajowej. Zalozenia polityki pienigznej
s co roku ustalane przez RPP, ktéra kierujac si¢ powyzszymi zalozeniami zatwierdza réwniez plan

finansowy NBP.

¥ Z dniem 1 stycznia 2016 r. stosownie do art. 428 pkt 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne
(Dz. U. poz. 978) tytut ustawy otrzymat brzmienie "Prawo upadiosciowe”. Tym niemniej zgodnie z art. 449 tej ustawy (§. Prawa
restrukturyzacyjnego), w sprawach, w ktérych przed dniem wejécia w Zycie ustawy, 4. przed 1 stycznia 2016 1., wplynat wniosek
o ogloszenie upadlosci, stosuje si¢ przepisy dotychczasowe, tj. przepisy ustawy Prawo upadioéciowe i naprawcze w brzmieniu
obowigzujacym przed dniem 1 stycznia 2016 1.
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W procesie zarzadzania rezerwami walutowymi NBP zapewnia wlasciwa plynnos$¢ $rodkow
dopasowujac biezace i przewidywane przeplywy pieniezne. Inwestycje dokonywane sg na rynkach
zapewniajacych niezwloczna dostepnosé srodkéw — waluty rezerwowe oraz instrumenty inwestycyjne

charakteryzuja sie zasadniczo wysokg plynnoscia.

9.1.2.1. Analiza wymagalno$ci zobowiazan finansowych w walutach obcych

Ponizej przedstawiono analize wymagalnosci zobowigzan finansowych NBP w walutach obcych na
31.12.20191 31.12.2018%.

Ponadto przystepujac do programéw pozyczkowych MFW (por. Nota 27) NBP zobowiazal si¢
do udzielania MFW pozyczek w walutach obcych odpowiednio w ramach:

= porozumienia NAB - do kwoty 1.285.400,0 tys. SDR, z czego do wykorzystania na 31.12.2019
pozostato 1.219.125,0 tys. SDR,

= pozyczek dwustronnych — do kwoty 6.270.000,0 tys. EUR, z czego do wykorzystania na 31.12.2019
pozostato 6.270.000,0 tys. EUR.

% Zobowiazania zwiazane z gospodarka wiasna jako nieistotne zostaty pominiete.
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bieglego rewidenta z badania

9.1.3. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwiazane jest z mozliwoscia spadku wartosci rynkowej instrumentow

finansowych w wyniku niekorzystnej zmiany ich rentownosci.

Podstawowga miarg ryzyka stopy procentowej, stosowana przez NBP, jest modified duration, zwana dalej
MD”, okreslajaca wrazliwo$¢ wartosci portfeli inwestycyjnych na zmiany rentownosci instrumentéw

finansowych.

Ograniczajac ryzyko stopy procentowej w procesie zarzadzania rezerwami walutowymi, NBP okresla
benchmarkowy poziom MD rezerw walutowych wraz z dopuszczalnymi przedzialami wahan.

W 2019 r. utrzymano MD rezerw na poziomie obowiazujacym w roku poprzednim.

Analiza wrazliwosci, przeprowadzona w oparciu 0 MD?, wykazata, ze zmiana stép procentowych
o 100 pb (dla kazdego portfela walutowego, réwnomiernie na catej dtugosci krzywej rentownosci)
spowodowalaby zmiane wartoci portfeli papieréw wartosciowych lacznie 07.583,4 min zt
na 31.12.2019 (na 31.12.2018 o0 6.991,1 min z}). PoniZej zaprezentowano oszacowang w oparciu o MD
zmiang wartosci portfeli papier6w wartosciowych w poszczegdlnych walutach w reakdji na zmiane

stép procentowych o 100 pb.

Oszacowana w oparciu 0 MD zmiana wartosci portfeli papierdw warto$ciowych w poszczegoinych
walutach w reakgji na zmiane stop procentowych o 100 pb

usb 33454 26789 666,5
EUR 13777 17659 -388,2
GBP 13984 1292,8 105,6
AUD 9378 799,6 138,2
NOK 362,7 3016 51,1
NZD L 171.4 1523 181

Razem 7583,4 6991,1 592,3

Zgodnie z zasadami rachunkowosci NBP, na koniec roku przychody powstale z wyceny cenowej
papieréw wartoéciowych sa ujmowane jako réznice z wyceny w pasywach bilansu, natomiast koszty
powstale z wyceny cenowej tych papieréw obcigzajg wynik finansowy NBP.

2 W analizie wrazliwosci wykorzystano wskaznik MD dla poszczegélnych portfeli walutowych papieréw wartosciowych
na 31.12.2019 i 31.12.2018, jako miare liniowa zaleznoéci ceny od rentownosdi, a takze stan portfeli papieréw wartosciowych
na 31.12.2019 i 31.12.2018 wedlug wartoéci wykorzystywanych do monitorowania MD.

154 Narodowy Bank Polski



Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzieni 31 grudnia 2019 roku wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego
bieglego rewidenta z badania

9.14 Ryzyko kursowe i ryzyko zmiany ceny zlota

Ryzyko kursowe wynika z mozliwoéci spadku wartosci zasobéw walut obcych na skutek

niekorzystnych zmian kurséw walut obcych na rynku walutowym.

Oszacowanie ekspozydji na ryzyko kursowe jest dokonywane w oparciu o wartoé¢ zagrozona (Value at
Risk - VaR) wyliczang przy zastosowaniu metody parametrycznej. Poziom wartoéci zagrozonej
wyliczony na dzien bilansowy jest uwzgledniany przy okreslaniu wielkosci rezerwy na ryzyko zmian

kursu zlotego do walut obcych (por. Rozdziat 4.).

Zarzadzajac rezerwami walutowymi, NBP okresla strukture walutowa benchmarku strategicznego®
wraz z dopuszczalnymi przedzialami wahai. W 2019 r. zmieniono obowigzujaca strukture walutowa

benchmarku strategicznego i na 31.12.2019 obejmowata ona3:

= 51% USD,
* 20% EUR,
= 12% GBP,
= 8% AUD,
* 6% NOK,
= 3% NZD.

9.1.4.1. Ekspozycja na ryzyko kursowe i zmiany ceny zlota

Ponizej przedstawiono wartosci zasobéw walutowych NBP na 31.12.2019 i 31.12.2018 w podziale na
waluty, przy czym pozycje w walutach obcych zwigzane z gospodarka wiasna jako nieistotne zostaly

zaprezentowane w ramach zasobu PLN.

% Benchmark strategiczny jest portfelem poréwnawczym odzwierciedlajacym diugoterminowe zaltozenia strategii inwestycyjnej
poprzez okreslenie struktury walutowej oraz poziomu modified duration.
3 Na 31.12.2018 struktura walutowa benchmarku strategicznego obejmowata: 44% USD, 27% EUR, 12% GBP, 8% AUD, 6% NOK

oraz 3% NZD.
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9.1.4.2 Warto§¢é zagrozona i rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut

obcych

Analiza ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych jest dokonywana w NBP przy zastosowaniu
metody wartosci zagrozonej (Value at Risk — VaR). Okresla ona oczekiwang strate z tytutu zmian kursu
zlotego do walut obcych, ktéra w warunkach normalnych, z zatozonym prawdopodobienstwem, nie

powinna zostaé przekroczona w przyjetym horyzoncie czasowym.

Wartoéé zagrozona jest nastepnie pomniejszona o przychody niezrealizowane z tytutu zmian kursu
zlotego do walut obcych, oszacowane na podstawie analizy ich rozktadu. Oszacowanie przychodéw
niezrealizowanych jest dokonywane w oparciu o stan zasobéw walut obcych w strukturze walutowej
rezerw na dzien bilansowy oraz historyczne szeregi czasowe $rednich kosztéw zasobu i $rednich
kurséw NBP dla tych walut. Takie podejécie pozwala na okreslenie stabilnego poziomu przychodow
niezrealizowanych i tym samym ogranicza zmienno$¢ rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego

do walut obcych.

Na 31.12.2018 r. zostala utworzona rezerwa w kwocie 3.874.387,4 tys. zl (oszacowanie kwoty rezerwy
bylo réwne kwocie niepokrytej skumulowanej straty z lat ubiegtych powstatej w wyniku zmian kursu
zlotego do walut obcych i wyniosto 11.865.363,4 tys. z1%?).

Na 31.12.2019 r. oszacowanie rezerwy na ryzyko zmian kursu zlotego do walut obcych w NBP byto
réwne wartosci zagrozonej pomniejszonej o przychody niezrealizowane z tytutu zmian kursu zlotego
do walut obcych i wyniosto 22.783.369,8 tys. zt. Na mocy uchwaty nr 6/2019 RPP na 31.12.2019
uzupelniono rezerwe o 2.811.929,9 tys. zl, to jest w kwocie réwnej potowie nadwyzki przychodow ze
zrealizowanych réznic kursowych walut obcych nad kosztami ze zrealizowanych i niezrealizowanych
réznic kursowych walut obcych ujetych w wyniku finansowym roku obrotowego (por. Nota 29,
Nota 30 i Nota 31). Na 31.12.2019 kwota rezerwy wyniosta 6.686.317,3 tys. zt (por. Nota 23).

9.1.4.3. Ryzyko zmiany ceny zlota

Ryzyko zmiany ceny zlota odpowiadajgcego miedzynarodowym standardom czystosci (por. Nota 1)
jest zwigzane z mozliwoscia spadku wartosci zasobu zlota na skutek niekorzystnych zmian rynkowe;j

ceny zlota.

# Zgodnie z obowiazujaca na 31.12.2018 r. uchwata nr 12/2010 Rady Polityki Pienigznej z dnia 14 grudnia 2010 r. w sprawie zasad
tworzenia i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych w Narodowym Banku Polskim
(Dz. Urz. NBP Nr 17, poz. 19) oszacowana rezerwa nie mogla by¢ nizsza od kwoty niepokrytej skumulowanej straty z lat
ubieglych, powstalej w wyniku zmian kursu zlotego do walut obcych. Tworzenie rezerwy nie moglo tez powodowac¢ ujemnego
wyniku finansowego roku biezacego (straty). Dlatego rezerwe utworzono jedynie w kwocie nadwyzki przychodéw nad
kosztami.
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Wptyw spadku ceny zfota na wynik finansowy ograniczaja przychody niezrealizowane z jego wyceny
oraz rachunek rewaluacyjny zlota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom czystosci
(por. Rozdziat 2.5.12. i Nota 22).

9.1.5. Kapital NBP

NBP jako centralny bank panstwa, nie podlega regulacjom dotyczacym adekwatnosci kapitatowej
obowigzujacym sektor bankowy.

Do skladnikéw kapitalu, zgodnie z praktyka przyjeta wéréd bankéw centralnych ESBC, NBP
kwalifikuje:

* fundusz statutowy,

* fundusz rezerwowy,

" rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych,

* rachunek rewaluacyjny zlota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom czystosci,

* dodatnie réznice z wyceny zasobu zlota, kursowej walut obcych i cenowej,

* strate bilansowg (z lat ubiegtych i roku biezacego),

" czes¢ zysku roku biezacego pozostajaca w NBP (to jest 5%), ktdra zostanie przeznaczona

na zwigkszenie funduszu rezerwowego.

Ponizej przedstawiono wartosci sktadnikéw kapitalu NBP.

Fundusz statutowy 1500 000,0 1500 000,0
Fundusz rezerwowy 0,0 0,0
Rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych 6686 317,3 38743874
th::;l;:;l)( n:e;/vzaj:ti?{:jiny Zlota odpowiadajacego migdzynarodowym 16180232 16180232
E:::Vtvrzje réznice z wyceny zasobu zlota, kursowej walut obcych i 28 876 1074 25 575147 1
Strata bilansowa z lat ubiegtych -11 865 363,4 -11 865 363,4
Whynik finansowy roku biezacego pozostajacy w NBP 3914251 0,0
Razem 27 206 509,6 20 702 194,3
% sumy biansowe; NBP S 1. 4%
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9.1.6. Wartos¢ rynkowa aktywdéw i zobowiazan finansowych oraz instrumentow

finansowych pozabilansowych

NBP wycenia aktywa i zobowiazania finansowe oraz instrumenty finansowe pozabilansowe stosujac
ceny rynkowe (wycena do rynku) lub uznane w praktyce rynkowej modele wyceny (wycena z modelu)
zasilane cenami lub parametrami rynkowymi, z wyjatkiem:

* naleznoéci i zobowigzan z tytutu rachunkéw bankowych, w tym lokat i depozytéw terminowych,
* udzielonych kredytéw i pozyczek,

* pozostatych aktywéw finansowych,

® pienigdza w obiegu,

* diluznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez NBP.

W odniesieniu do tych instrumentéw finansowych, biorac pod uwage ich charakterystyke
(np. krétkoterminowy charakter, unikalno$c instrumentu) przyjeto zatozenie, ze ich wartos¢ bilansowa

w przyblizeniu odpowiada wartoéci rynkowej/biezacej.

Na podstawie stosowanych przez NBP metod ustalania wartosci rynkowej dla wyceny cenowej, aktywa
i zobowiazania finansowe oraz instrumenty finansowe pozabilansowe klasyfikuje si¢ do jednego

z trzech poziomodw.

Aktywa i zobowigzania finansowe oraz
instrumenty  finansowe  pozabilansowe,
ktérych wartos¢ rynkowa jest ustalana
bezposrednio na podstawie cen notowanych
(nieskorygowanych) z aktywnych rynkow dia
identycznych aktywow, zobowigzan lub
instrumentéw  finansowych  pozabilanso-
wych.

Do tej kategorii NBP zaklasyfikowat diuzne
papiery wartosciowe zakupione przez NBP,
z  wyjatkiem  diuznych  papierow
wartosciowych wycenianych w oparciu o
stawki krzywych rentownosci.*

Aktywa i zobowigzania finansowe oraz
instrumenty  finansowe  pozabilansowe,
ktorych warto$¢ rynkowa jest wyceniana za
pomocg modeli wyceny, dia kidrych
wszystkie znaczace dane wejSciowe sg
obserwowalne na rynku w sposéb
bezposredni (jako ceny) lub posredni
(bazujace na cenach).

Do tej kategorii NBP zaklasyfikowat:

o diuzne papiery, do wyceny ktdrych sq
stosowane stawki krzywej rentownosci dla
danego typu papieréw wartoSciowych o
tym samym ratingu kredytowym emitenta,

e transakcje terminowe na dluzne papiery
wartosciowe, do  wyceny  ktdrych
stosowany  jest model  zasilany
parametrami pochodzacymi bezposrednio
Z rynkdw.

Aktywa | zobowigzania finansowe oraz
instrumenty  finansowe  pozabilansowe,
ktorych wartos¢ rynkowa jest wyceniana za
pomocg modeli wyceny, dla ktérych dane
wejéciowe nie sg oparte nadanych
rynkowych mozliwych do zaobserwowania.

Na 31122019 i 31.122018 NBP nie
zaklasyfikowat do tej kategorii Zadnych
aktywow i zobowigzan finansowych oraz
instrumentéw  finansowych  pozabilanso-

wych.

* Wycenie wedtug cen rynkowych podlega réwniez ztoto odpowiadajgce migdzynarodowym standardom czystosci. Do jego
wyceny NBP stosuje érednia cene rynkowa zlota, ktéra nastepnie podlega przeliczeniu na walute krajowa wedlug kursu
$redniego NBP dolara amerykanskiego obowiazujacego na dzien bilansowy.
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Przyporzadkowanie do poszczegdlnych pozioméw aktywéw 1 zobowigzan finansowych
oraz instrumentéw finansowych pozabilansowych, ktére na 31.12.2019 i 31.12.2018 zostaly wykazane
w bilansie wedtug wartoéci rynkowej, przedstawiono ponizej.

31.12.2019 Posi Pozi Pozi &6 bi Pozycja
w tys. ziotych 'oziom 1 oziom 2 oziom 3 Wartosc¢ bilansowa Risaed

AKTYWA
Papiery wartosciowe zakupione przez NBP 3227770213 321841376 0,0 354 961 1589 A22

Transakcje terminowe na dluzne papiery

- S 0,0 858,6 0,0 858,6 A103
wartosciowe (dodatnie roznice z wyceny)
PASYWA
Transakcje terminowe na diuzne papiery PA1A

warlosm owe jU emne roznlce eZ W’ZCG

31122018 Pozyqa
W tys. Ziotych Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Wartos¢ bilansowa bilansu

AKTYWA

Papiery wartosciowe zakupione przez NBP 329190 814,2 0,0 0,0 3291908142 A22
Transakcje terminowe na diuzne papiery 00 1075 00 1075 A10.3
wartoSciowe (dodatnie réznice z wyceny) ’ ’ ' ’

PASYWA

Transakcje terminowe na diuzne papiery 0,0 3280 00 3280 P11

WartoSciowe (uiemne roznicezwyceny)

W latach 2019 i 2018 nie wystapily transfery pomiedzy poziomem 1 2.

NBP przeprowadza réwniez gwarantowane transakgcje gieldowe (futures). Transakcje te s3 wyceniane
do cen rynkowych (poziom 1) i rozliczane na bazie dziennej (por. Rozdziat 2.4. oraz Nota 29).

9.2. Ryzyko operacyjne

Pojecie ryzyka operacyjnego w NBP obejmuje mozliwoéé poniesienia szkéd materialnych
lub niematerialnych, w tym niezrealizowania zadari i negatywnego wplywu na reputacje, wynikajacych
z niedostosowania lub zawodno$ci proceséw i systeméw wewnetrznych oraz ludzi lub zdarzeri

zewnetrznych.

W NBP obowigzuje podzial ryzyka operacyjnego na 4 podkategorie: ryzyko bezpieczeristwa, ryzyko
kadrowe, ryzyko prawne i ryzyko technologiczne, w ramach ktérego rozréznia sie teleinformatyczne
ryzyko technologiczne (dotyczace m.in. systeméw informatycznych i telekomunikacyjnych,
oprogramowania i sprzetu IT) oraz nieteleinformatyczne ryzyko technologiczne (dotyczace m.in.
obiektow budowlanych i elementéw wyposazenia ruchomego).

Do stosowanych w NBP mechanizméw ograniczania ryzyka operacyjnego naleza w szczeg6lnosci:

* regulacje zewnetrzne i wewnetrzne,

= zakresy czynnosci i obowigzkdw oraz podziat zadan,

* uzgadnianie danych oraz zasada komisyjnoéci,

* stosowanie systemu limitdw i ograniczen (finansowych, czasowych),
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* wprowadzenie kontroli dostepu oraz zabezpieczenn teleinformatycznych, fizycznych
i elektronicznych,

* sporzadzanie zapasowych kopii plikéw elektronicznych,

* sporzadzanie planéw awaryjnych i ewakuacyjnych, a takie ¢wiczenia i testy w ramach
zapewnienia ciggtosci dzialania NBP,

* ubezpieczenia,

* kontrola i audyt wewnetrzny.

W 2019 r. odbylo si¢ 13 posiedzen Komisji ds. Zarzadzania Ryzykiem Operacyjnym, na ktérych
podejmowano tematy zwigzane giéwnie z biezacymi zagadnieniami majacymi wplyw na poziom
ryzyka operacyjnego w NBP, cyberbezpieczeristwem w NBP, planami ciaglosci dziatania oraz

ewentualnym tzw. hard Brexitem.

W ramach zarzadzania ryzykiem braku zgodnosci umacniano standardy etyczne wspierajac
pracownikéw w stosowaniu Zasad Etyki Pracownikéw Narodowego Banku Polskiego.

Warszawa, dnia 26.03.2020 r.

Elektronicznie podpisane przez:

Dyrektor Departamentu Zarzad
Rachunkowosci i Finanséw Narodowego Banku Polskiego:
Narodowego Banku Polskiego:

/-/ Krzysztof Kruszewski /-/ Adam Glapiniski
/-/ Marta Kightley
/-/ Anna Trzecinska
/-/ Andrzej Kazmierczak
/-/ Ryszard Kokoszczynski
/-/ Piotr Pogonowski
/-/ Pawel Szatamacha
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KPmG

Sprawozdanie n

e7aleznedo

DIEgIEgO rewidenta Z hadania

Dla Rady Polityki Pienieznej Narodowego Banku

Polskiego

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

rocznego sprawozdanis finansowego
Marodowego Banku Polskiego { NBP"},
kiore zawiera:

— hilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2019+,

~— rachunek zyskow | strat za rok
zakohczony 31 grudnia 2019 .

oraz

— informacje dodatkowa

(sprawczdanie finansowe®).

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie

finansowe NBP:

— przedstawia rzeteiny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i inansowej NBP
na dzien 31 grudnia 2019 . Ofaz jego
wyniku finansowego za rok zakorczony
31 grudnia 2019 r. zgodnie z ustaws
Z dnia 23 sierpnia 1597 . 0 Narodowym
Banky Polskim (Dz. U. z 2019 r. poz.
1810} {Lustawa o NBP"}, uchwalg ne
16/2003 Rady Polityki Pieniesnej z dnia

159udua?003r.wspmmezasad
rachunkowcsci, ukdadu aktywonw

i pasywOw bilansu oraz rachunku
Zyskow | sitrat Narcdowego Banku
Polskiego (Dz. Urz. NBP z 2020 1. poz.
1), uchwala nr 672019 Rady Polityki
Pienieinej z dnia 5 listopada 2019 .
W sprawie zasad tworzenia

i rozwiazywania rezerwy na pokrycie
ryzyka zmian kursu 2lotego do walut
obeych w Narodowym Banku Polskin
{Dz. Urz. NBP z 2019 r. poz. 14) oraz
uchwalg rw 45/2013 Zarzadus
Narodowego Banku Polskiego z dnia
12 grudnia 2013 r. w sprawie sposocbu
wykmywamazadmzzn&uw
meﬂamamiw
Pdskim {z pdin. zm.} {fgcznie
Dodstawa prawna sporzadzenia
sprawozdania finansowego NBP®),
;&azgodne,wewszys&idﬂ;sﬁgmm
aspektach, co do formy | tresci
zebaniqzujacyniNBPpnzqisani

zcetaio sporzadzone, we wszysﬂud:

AP Mt wpdius 3 oo

L1 -1
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—_ ustawyzdma 11 maja 2017 r. o bieglych
rewidentach, fismach audytorskich oraz

Niezaleinoéé i etyka
meza!em od NBP zgoche

ﬁmnsoweguNBPuazzobmquqacymNBP
plzepisamprm @ takie za kontrole
mm kbtanrzadWmeza

nadzorze publicznym (,ustewa o bieglych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialinoéé zgodnie z tymi

mgtﬁaqmzostalaopnsanawsakqw

Odpowiedziainoé hieglego rewidenta za

badanie sprawozdania finansowego.

Uwasamy, Ze dowody badania, kidre
wzyskalis$my sq wystarczajace | odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dia naszej opinil.

i etyczne
i Kodeksu IFAC. W frakcie badania kluczowy
bwglymn&ﬁor&.ﬁnaaudyt«skamzom

istod . _ )
cszustwem b bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
NBP jest odpowiedzialny za ocene 2dolnosci
NBP do konfynuowania dzialainodd,
ujawnienie, jezeli ma to zasiosowanie, et
owigzanych z kontynuacia dzislalnodd oraz za
mmcezﬂozaiakmﬁnmpdaﬂdm
jako podstawy rachunkowosel, zgodnie
zma;acymzastwowame przepisami praws,
w azezeghinosd z art. 58 ustawy o NBP.

Odpowiedzialnosd bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Ceiembadana;&stuzyskaaeraqmm

Zakres bwma nie obejmuje zapewnienia 0

przez Zarzad NBP, obecmekbwmyszbsu
Podcezas badaria zgodnego z KSB stosujemy
Zawodowy osad | zachowujeny Zawodowy
soeplycyzm, a takze:
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KPmG

wynikejacego 2 bledu, poniewaz oszustwo
moZe obejmowat zmowe, falszarsiwo,

celowe pominigcie, mmdzmewbhd

kﬁmbe;sueaystmmkomuimm

kortynuacji dzialainosd. Jezeli

dodaodzmydomosktgzeiﬁrwem
mepewmc wymagane jest od nas
2wrbcenie uwagi w sprawozdaniu

Z badania sprawozdania finansowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
ﬁtwmmm jezeiitdoeqmmsa

sprawczdania wtym
odnoszacych sie do art. 58 ustawy o NBP;
— ommogdnqwemﬂaqe,wukure
i rest sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, a talce czy sprawozdanie
finanscwe odzwierciedia stanowigce ich
podstawe fransakcie i zdarzenia w sposéb
aapewmajacyrzetehaprezemaqe

ﬁzney ktore zZidentyfikuiermy podczas

W imieniu firmy

audytorskiej
KPMG Audyt Spotka z ogramczonq odpowiedziainoscig sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

T 2 Vil

Tadeusz de Ville
Komandytariusz, Pelnomocnik

Warszawa, 26 marca 2020 r.
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Kstarzyna tacka-Dziekan
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2. Wybrane dane makroekonomiczne i finansowe

o komponen
2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Tabela 1. PKBije

Ceny
biezace Roczna dynamika {w proc., ceny stale roku poprzedniego)
{mid PLN}

Qi

PKB 22736 1000 50 16 14 33 38 31 49 53 41 48 46 32
Popyt krajowy 21540 047 42 05 06 48 33 23 49 56 30 33 47 33 13
Spozycle 788 752 20 05 08 28 28 35 41 43 41 45 43 42 32
Spozycie
gospodarstw 12834 565 33 08 03 26 30 39 45 42 39 39 44 39 33
domowych
Akumulacja 451 196 128 39 58 128 49 20 79 106 07 33 63 04 36
Nakiady brutto
ot 4228 186 88 18 11 100 61 82 40 94 72 116 88 46 6
Eksport 12675 558 79 46 61 67 17 88 95 70 47 85 36 43 20
import 11480 505 58 03 17 100 66 76 98 76 27 59 38 35 20
Wartosé dodana 19981 879 50 17 15 33 37 30 48 53 41 47 46 40 32
Przemys| 5017 24 79 28 09 45 38 39 25 52 42 61 43 33 33
Budownictwo 537 68 135 40 50 90 64 85 68 117 30 88 44 36 -5
Usigi oyikoie 10539 464 34 26 28 23 37 49 63 54 42 a7 50 44 37

i rolnictwo

Uslugi nierynkowe 288.8 12,7 1,1 0.1 0.9 1.7 2.0 13 24 2,0 40 4.2 38 3.7 4.3

Popyt krajowy - - 43 -0,5 -0,6 47 32 23 4.6 53 29 32 44 31 1,2
Spozycie . - 16 04 0,6 22 22 27 31 32 30 37 33 32 2,2
Spozycie
gospodarstw - - 20 05 02 1,5 18 23 2.8 24 22 2,4 25 23 16
domowych
Akumulacja - - 2,7 -0,9 -12 24 1,0 -04 15 21 -0,1 0,5 1,1 -0,1 -1,0
Najdady britto . . 18 04 02 19 12 47 07 16 13 15 14 08 15

na Srodki trwale
Eksport netto - - 0.7 2,1 2,0 -1,4 0.6 08 0.3 0.0 12 1,6 0.2 0.9 2.0
Whkiad do rocznej dynamiki wartosci dodanej (w pk proc.
Przemyst = - 2,0 0,7 0,2 1,1 1,0 1,0 07 13 ] 1,6 10 0,7 09
Budownictwo - - 11 03 -04 07 05 -07 05 038 02 04 0.4 03 01
Ustugi rynkowe ; :
i rolnictwo 17 13 15 1.2 19 25 33 2,9 22 19 27 24 18
Ustugi nierynkowe - - 0.2 0,0 0,1 0,3 03 0,2 0.4 0,3 0.6 07 05 05 06
Zrédto: dane GUS, obliczenia NBP.
Ustugi rynkowe i rolnictwo obejmujg sekcje A, G-N i R-U Klasyfikacji PKD: rolnictwo, handel, transport, zakwaterowanie i gastronomie, informacje i komunikacje, dziatalnos¢

fi 7 i ubezpieczeniows, obstuge rynku nieruchomosci, dziatalnosé profesjonalng, naukows i techniczng, administrowanie { dziatalnos¢ wspierajacq, kulture, rozrywke
i rekreacje, pozostatq dziatalnodé ushigows, dziatalnosé gospodarstw domowych oraz organizacje i zespoly eksterytorialne.

Ustugi nierynkowe obejmuja sekcje O, P i Q kasyfikacji PKD: administracje publiczng i obrong narodows, obowigzkowe zabezpieczenia spoteczne, edukacje, a takze ochrong
zdrowotng i pomoc spoleczng. Wiiady do dynamiki PKB i dynamiki wartoéci dodanej moga nie sumowaé sig do lacznej dynamiki PKB i dynamiki wartosci dodanej ze wagledu
na zaokraglenia.
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Tabela 2. Roczna dynamika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych oraz wklad gltéwnych grup

Roeczna dynamika (w proc.)
2019

srednio

CPI
Inflacja bazowa

Vi

VIl

Vill

IX

w2018 r

Towary 31,3 60 00 03 02 04 04 06 04 04 05 04 07 04 0,0
. Ushugi 27,6 T2 2N 2 6 B3, 5 3 T 3 T 0 A 1 [ 4 6 R 5 519 38 15
Zywno$¢ | napoje
bezalkoholows 249 08 21 26 33 50 57 68 72 63 61 65 69 49 26
Przetworzana 13,6 16 22 2! S 2 -2 e N2, § 2, O MREL A 2, O S 2T 2 o I=r 218 25 30
Nieprzetworzona 11,2 00 20 27 46 78 92 115 128 107 103 11,3 120 78 21
Migso 6,2 02 04 06 41 62 60 67 68 68 80 92 128 56 1,7
Warzywa 2,6 81 1568 166 160 226 273 324 348 239 163 160 123 19,8 47
Energia 16,2 0,2 0,7 14 22 08 04 04 41 20 28 30 -12 -04 36
Nosniki energii 108 -18 -16 13 08 -08 09 10 14 -6 17 -18 -8 -14 1.6
Paliwa 5,4 47 658 73 86 41 30 07 -04 -27 48 54 00 1,6 7,8

Zywnosé | napoje

bezalkoholowe 249 08 21 26 33 50 57 68 72 63 61 65 69 49 28
Napaje alkoholowe i wyroby

tytoniowe 64 e 18 LK (AT o A1 2 W |3 S ORI 53 S/ 3 S 16 13 1.5
Odziez i obuwie 49 B0 32 24 22 18 486 45 14 12 A7 48 12 -19 -3,6
Uzytkowanie mieszkania

i nosniki energii 19,2 02550 0,5 I O i1 6 I 6 IR, 78 210 Rl 1 O S () S O 21 ) e 24 0) 1,5 21
Wyposazenie mieszkania

i prowadzenie gosp. dorn. 57 08 06 11 10 11 07 08 07 05 08 03 04 07 07
Zdrowie 5,1 A ALE PR R RE 37 36 38 40 31 32 32 2,0
Transport 10,3 19 25 35 48 17 14 03 02 -7 -30 -34 05 07 4,2
Lacznosé 42 46 24 25 -9 -26 15 11 07 09 10 37 43 07 -1.8
Rekreacja i kultura 6,5 12 13 19 24 29 34 30 28 26 26 36 38 2,6 13
Edukacja 1,1 31 31 31 30 30 31 31 31 44 47 46 46 36 24

Restauracje i hotele

2019 $rednio srednio
3 Vi Vil X X Xl w2197, w2018 1.

CPI 1000 0.7 12 17 22 221 e L T FOR O1C TR 71 NI O/ o 1 s 7 i 31 2,3 1,6
Inflacja bazowa 589 05 06 038 1.0 1,0 1.1 1.3 13 14 1.4 j1%5) 18 il 04
Towary 31,3 0,0 oo 01 0,1 01 0,1 02 01 0,1 02 01 0,2 0,1 0,0

8 Uslugi 216 05 08 07 10 09 10 11 1.2 ) 13 Skl d 1,6 1,0 04

ywnosé | napoje

bezalkoholowe 249 02 05 07 08 1.3 14 17 1,8 1,6 15 16 17 12 06
Przetworzona 136 62 03 03 03 04 04 04 04 04 04 04 04 0.3 04
Nieprzetworzona 1,2 0,0 0,2 03 05 09 1,0 1,3 1.4 1.2 11 1,2 1,3 0,9 0,2
Mieso 62 00 ©00 o00 03 04 04 04 04 04 05 086 08 0,3 0,1
Warzywa 26 02 04 04 04 06 07 08 08 06 04 04 04 05 0,1
Energia 16.2 00 041 02 04 01 01 01 H2 03 05 05 -02 -0,1 06
Nosniki energii 108 $2 02 01 01 -01 01 01t -02 02 -02 -02 -02 -0,1 0,2
Paliwa 5.4 02 03 04 04 02 02 00 02 03 03 00 0,1 0,4

Zywno$é i napoje

33

34

3,6

3.8

44

30

bezalkoholowe 249 0,2 0,5 0,7 08 13 14 17 18 1,6 1,5 1.6 17 1,2 0,6
Napoje alkoholowe i wyroby

tytoniowe 6,4 01 0,1 01 0,1 0,1 0.1 0,1 0,1 0.1 0,1 01 0,1 0.1 0.1
Odziez i ohuwie 49 01 02 01 01 -01 -010 -01 01 -01 -0%1 01 -01 -0,1 -0,2
Uzytkowanie mieszkanla

i nodniki energil 19,2 0,0 0,1 0,2 03 03 03 04 04 04 04 04 04 0,3 04
T iposstenis misssianta 57 01 00 01 01 01 00 00 00 00 00 00 00 00 0,0
i prowadzenie gosp. dom.

Zdrowie 51 0,1 0,1 01 0.2 0.2 0,2 02 02 0,2 02 02 02 0,2 0,1
Transport 10,3 0,2 02 03 05 02 0,2 0,0 00 92 -03 -04 01 0,1 04
tacznost 42 02 01 -01 -01 01 -01 0,0 0,0 0,0 0.0 01 0,2 0,0 -01
Rekreacja i kultura 6,5 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 02 02 0,2 0,2 02 02 0,2 0,2 0,1
Edukacja 11 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 00 0,1 01 0,1 0,0 0,0
Restauracije i hotele 62 0,2 0,2 02 0,2 03 03 0.3 03 03 03 03 0,3 03 02
Inne towary i ustugi 56 0,1 0,0 00 01 0,1 0.1 0,1 0.0 01 0,1 01 0,2 01 0,0

Zrédto: dane GUS i obliczenia NBP na podstawie danych GUS.

Podana w tabeli inflacja bazowa oznacza dynamike CPI po wylgczeniu cen Zywnoéci i energii.
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Tabela 3. Bilans ptatniczy (w mln PLN)

Rachunek biezacy
Saldo obrotéw towarowych
Saldo ustug
Saldo dochoddw pierwotnych
Saldo dochodéw widrnych
Rachunek kapitatowy
Rachunek finansowy
Saldo inwestycji bezposrednich
Saldo inwestycji portfelowych
Saldo pozostatych inwestycji
Pochodne instrumenty ﬂnénscwe
Oficjalne aktywa rezerwowe
Saldo btedow i opuszczen
Zr6dto: dane NBP.

2011
-81 394
-54 790
21073
-50 811

3134
30618
-80 227
40 631
-50 222
-7 882

525
17 983
-28 451

2012
-60 368
-34 128
25145
-50 765

-620
35711
-37 276
-19692
-64 060
18 847

-8942
36 571
-12619

2013
-20 923
-1345
32070
-49 900
-1748
37 857
-18 676
-13311
-398
-5781
-2200
3014
-35610

2014
-35 536
-13634
37922
-58 249
-1575
41990
-19 557
-40728

7639
11654

62

1940

-26 011

2015
-10 102
9326
45610
61408
-3630
42510
2296
-38 666
11865
29644
-3663
3116
-30 112

2016
-9662
12834
60 942
77229
6209
19471
6000
-16 594
14712
-52724

762
89 268
-3809

2017
1438
6100
76 320
-80 471
-581
25002
-9.861
-28 833
-17 940
71720
-4256
-30 552
-36 301

2018
2171
-20 373
92274
-87 523

-6089
44 605

7222
-52 881
15833
22 549
4841
26 562
-15672

018
10623
10 360
108 192
-100 121
-7808
45 461
38070
-42 980
47 480
1635
-4 353
39558
-18 014

Tabela 4. Wybrane wskaZniki nieréwnowagi zewnetrznej
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Saldo obrotéw biezacych/PKB (w proc.)

Saldo obrotéw biezacych i kapitatowych/PKE (w proc.)

Saldo obrotéw towarowych i ustug/PKB (w proc.)

Oficjalne aktywa rezerwowe {w miesiacach importu towaréw i ustug}

ZadluZenie zagraniczne brutto/PKB (w proc.)

Migdzynarodowa pozycja inwestycyjna netto/PKB (w proc.}

Zr6dto: dane NBP i GUS, obliczenia NBP.

Tabela 5. Agregaty monetarne (stan na koniec roku w mln PLN)

M3
Operacje z przyrzeczeniem odkupu
Emisja diuznych papieréw wartoSciowych
2z terminem pierwotnym do 2 lat (wtacznie)
Emisja udziatéw/jednostek uczestnictwa
w funduszach rynku pienigznego

M2
Depozyty i inne zobowiazania do 2 lat wiacznie
Gospodarstwa domowe
Pozostate instytucje finansowe

Przedsigbiorstwa niefinansowe

Instytucje niekomercyjne dzialajace
na rzecz gospodarstw domowych

Instytucje samorzadowe
Fundusze zabezpieczenia spofecznego
M1

Pieniadz gotowkowy w obiegu

{poza kasami MIF)

Depozyty i inne zobowigzania biezace
Gospodarstwa domowe
Pozostate instytucje finansowe
Przedsigbiorstwa niefinansowe

Instytucje niekomercyjne dziatajace
na rzecz gospodarstw domowych

Instytucje samorzadowe
Fundusze zabezpieczenia spotecznego
Zrédto: dane NBP.

MIF - Monetarne Instytucje Finansowe.

52 37 A3 21 06 05 0,1 -1,0 0,5
32 15 1,0 0,4 1,8 0,5 13 11 25
2.2 06 19 14 3,1 40 41 34 52
57 55 52 53 53 64 47 48 51
707 702 698 727 718 764 670 638 584
624 653 689 691 621 616 612 -556 498
21 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
8814963 9214125 9789082 10590153 11549926 12656617 13243686 14460926 15656398
95757 130472 122775 103503 7267,1 6238,6 6478,3 112396 68094
78504 802886 62858 41120 2466,7 32111 5042,8 66198 6187,4
324,7 0,0 0.0 0,0 0,0 00 0.0 0,0 0,0
8637455 9003367 9603449 10445529 11452588 1256211,9 13128473 14282332 15526429
305602,9 4155237 4045096 4382702 4531344 4409078 4064727 4158801 3977758
2430765 2781143 2637786 2907702 3048738 3029168 2792067 2827546 2775642
264613 364665 340382 333501 30516,0 232436 221897 244888 262193
113821,1 885262 940287 1016394 1033654 992344 882694 875857 828340
65881 71063 68887 68000 7022,0 72510 75152 717785 73753
4706,7 47081 46448 45263 56335 5 886,8 6046,3 4 562,1 32428
10382 6023 11327 11844 1723,7 23753 32453 87103 540,0
468 052,6 4848130 5558353 6062827 6921244 8153040 9063746 1012353,1 11548674
1018486 1024705 1144032 1300299 1487156 1744012 1844864 2032125 224 069,6
3662040 3823425 4414321 4762527 5424088 6409028 7218882 80914086 9307978
2349343 2367914 2798317 3007864 3411152 4020009 4532275 5233073 6038231
139031 159116 176646 185739 20302,3 258985 31588,2 328005 26 065,0
804722 992528 1124971 1242393 1459754 1697530 1871386 1997217 2334089
84013 93918 103933 113054 12518,0 149115 164257 18289,9 19 470,6
18586,0 197751 196586 194942 18867.8 25254,6 267436 277223 33936,7
9071 12198 13867 18535 3630,2 3084,2 6763,5 72989 14 093,5
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Wybrane dane makroekonomiczne i finansowe

Tabela 6. Czynniki kreacji pienigdza (stan na koniec roku w min PLN)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018
Aktywa zagraniczne netto 1401623 1691846 1429945 1729466 187 102,8 2342085 2325281 2902780 3447646
Aktywa zagraniczne 4054641 4099391 388006,0 4373577 4513217 5727272 4838037 5444189 590810,5
Pasywa zagraniczne 2653018 2407545 2451015 2644111 2642189 3385187 2512756 2541409 246 046,0
Naleznosci 8878908 9100521 9478001 10170171 10890106 11372434 11757885 1264010,1 1325 100,5
Kredyty i inne nalezno$ci 8617432 8724359 9040291 9636552 10291447 10764402 11139931 11978925 12597574
Gospodarstwa domowe 5369706 5381201 5623799 5932727 6325233 6650620 6763616 7232327 7665452
Pozostale instytucje finansowe 272914 345662 429921 53 346,3 58 344,0 58 646,2 657819 741821 837241
Przedsigbiorstwa niefinansowe 2534586 2569824 2590489 2757740 297 950,1 3145331 3333622 3585833 366 116,6
L’ftr‘z"e"u"’;:;:';‘;’:fs’z‘::r::“w?g:‘e 41773 48469 53065 56828 60676 64847 60463 72962 76210
Instytucje samorzadowe 390016 370800 343015 355793 34 259,5 31814,1 315411 345922  35750,5
Fundusze zabezpieczenia spotecznego 843,7 840,2 0,2 0,2 02 0,1 0,1 0,0 0,0
Dluzne papiery wartosciowe 190430 286811 333850 419853 472289 48019,9 475017 476097 469385
Pozostate instytucje finansowe 694,6 1004,9 761,0 17131 23589 39586 3496,3 34999 3164,5
Przedsiebiorstwa niefinansowe 79857 134379 155416 225878 26 099,7 254234 249410 225838 19 665,4
Instytucje samorzadowe 103626 142383 170824 176844 18770.3 186378 19064.4 215260 241087
Pozostate 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Akcje | pozostalte udziaty kapitatowe

oraz udzialy/jednostki uczestnictwa

w funduszach inwestycyjnych niebedacych
funduszami rynku pienieznego

71046 89351 10386,0 113766 12637,0 127834 142937 185079 184046

Pozostate instytucje finansowe 4 496,0 5914,9 6554,1 8970,8 10381,5 10 601,5 120703 156758  15857,0
Przedsigbiorstwa niefinansowe 2 608,6 3020,2 38319 24058 22555 21819 22225 28310 25468
Pozostate 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,0 1.0 08
Zadluzenie netto instytucji rzadowych
szczebla contralnego 1216242 108380,1 1453366 1688725 2013434 2533713 2688240 2756971 3102263
Naleznosci od instytuciji rzadowych
szczebla centralnego 1676314 1609094 1827924 2244086 2397874 3111594 3213981 3463522 3837465
Kredyty 964,3 809,8 780,6 7014 11417 961,4 1010,9 1042,6 1127,2
Diuzne papiery wartoSciowe 1305776 1191923 1386153 1808039 193 333,2 259 586,2 2672159 2932970 3311385
Pozostate 350835 409073 433965 429033 453125 506119 531713 6520126 514808

Zobowigzania wobecinstytucji zadowyeh 450075 gy5003 374558 555361 384440 577881 525741 706551 735202
szczebla centralnego

Dlugoterminowe zobowiazania finansowe 2990948 2959384 2935099 3364086 3596054 389 983,8 3749627 4073060 4385240
A T 90438 108439 171536 205122 220015 251885 257837 256758 288126

powyzej 2 lat
Gospodarstwa domowe 40850 45715 100668 137564 16 552,1 198388 213441 21831 253621
Pozostate instytucje finansowe 30072 4103,6 54853 §851,1 46238 44521 34827 2938,6 25408
Przedsigbiorstwa nisfinansowe 1837,9 20551 14923 8129 7328 776,5 788,8 7723 7838
L’fg‘;‘;’::;:';‘;’:fm’::::ﬁ;ﬂ:“ 1230 955 188 644 68,1 102,1 %41 1003 1003
Instytucje samorzadowe 8,0 18,2 304 27,3 247 19,0 239 28,6 25,6
Fundusze ubezpieczen spolecznych 238 0,1 01 0,1 0.1 0,0 0,0 0,0 0.0

Emisja diuznych papieréw wartosciowych
2 terminem pierwotnym powyzej 2 lat 307338 358708 408745 404217 43878,8 537818 697623 722672 783830

Kapital i rezerwy 2603172 2492236 2354817 2754747 2937252 3110134 2794168 3093631 3313284
Altywa trwale (bez aktywow finansowych) 426626 451599 484737 503820 51475,1 526099 532211 547774 620071
Saldo pozostalych pozycji netto -117488 154259 -121868 -137943 -14 3339 217877 -310305 -313639 -379347

Zrédto: dane NBP.
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Lista otwartych seminariéw naukowych i wybranych publikacji NBP

3.

Lista otwartych seminariow naukowych

i wybranych publikacji NBP

W 2019 r. zorganizowano w NBP 26 otwartych seminariéw naukowych (po tytule wskazano nazwisko

i afiliacje prelegenta):

170

Domestic and global output gaps as inflation drivers: what does the Phillips curve tell?, Richhild Moessner
— Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych.

Polityka stabilizacji cen a przeciwdziatanie recesji. Dylematy wspdlczesnej makroekonomii,
Jan L. Bednarczyk — Uniwersytet Technologiczno-Humanistyczny w Radomiu.

Crisis dynamics: The Case of Greece and Finland, Katarina Juselius — Uniwersytet Kopenhaski.
Poznaj samego siebie: ryzyko i niepewnosé, Tomasz Kopczewski — Wydziat Nauk Ekonomicznych,
Uniwersytet Warszawski.

Czy globalizacja jest powigzana ze spadkiem marz w Polsce?, Michat Gradzewicz, Jakub Muck
— Narodowy Bank Polski; Szkota Gléwna Handlowa.

Differences in Euro-Area Household Finances and their Relevance for Monetary Policy
Transmission, Winfried Koeniger — Uniwersytet w 5t. Gallen.

Optimal Monetary Policy and Liquidity with Heterogeneous Households, Xavier Ragot — Sciences Po,
Paryz.

Model hardware-software: nowe ujecie proceséw produkcji, B+R i wzrostu w swiecie ze sztucznyg inteligencja,
Jakub Growiec — Szkota Gléwna Handlowa w Warszawie; Narodowy Bank Polski.

An Qutline of the Theory of Growth and Crisis in a Financialized Economy, Amit Bhaduri - Jawaharlal
Nehru University.

Intertemporal Labor Supply Substitution? Evidence from the Swiss Income Tax Holidays, Michael
Siegenthaler - KOF Swiss Economic Institute.

Koszty instrumentéw platniczych na rynku polskim, Karolina Przenajkowska - Narodowy Bank
Polski.

Bought, Sold and Bought Again: The Impact of Complex Value Chains on Export Elasticities, Frangois de
Soyres — Bank Swiatowy.

The Source of Global Monetary Instability, Robert Z. Aliber — University of Chicago Booth School of
Business.

Wysokolewarowany wykup spdtek a innowacyjnosé, Monika Tarsalewska — Szkota Gtéwna Handlowa
w Warszawie, University of Exeter Business School.

Secular Stagnation? Growth, Asset Returns and Welfare in the Next Decades, Alexander Ludwig
— Uniwersytet Goethego.

The credit-creation theory of banking, the central bank and the Treasury: Reflections on MMT and QE,
Marc Lavoie — University of Ottawa; Université Paris 13 (CEPN).

Bayesian structural VAR models: a new approach for prior beliefs on impulse responses, Michele Piffer

— Queen Mary, University of London.
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— Exchange rate undershooting, Gernot J. Mueller - Uniwersytet w Tybindze.

~ Ramsey Rules, Fiscal Policies, and Labor Shares in the United States: 1948-2018, Paul McNelis
— Fordham University.

= Imigracja z Ukrainy i jej wkiad do wzrostu polskiego PKB, Pawet Strzelecki — Narodowy Bank Polski;
Szkota Gtowna Handlowa w Warszawie.

— The Nonlinear Effects of Fiscal Policy, Pedro Brinca — Nova School of Business and Economics,
Universidade Nova de Lisboa.

~  The Income Distributive Channel of Monetary Policy, Louis-Philippe Rochon — Laurentian University,
Kanada.

= The Dark Side of Bank Resolution: Counterparty Risk through Bail-in, Wolf-Georg Ringe — Instytut
Prawa i Ekonomii, Uniwersytet Hamburski.
How Does Bank Behaviour Affect Systemic Risk? An Adaptive Contagion Mapping Methodology, Giovanni
Covi - Bank Anglii.

—  Gravity without Apology: The Science of Elasticities, Distance, and Trade, J. Peter Neary — Uniwersytet
Oksfordzki, CEPR, CESifo.

= Ujemne naturalne stopy procentowe i stagnacja sekularna: wiele hatasu o nic?, Leon Podkaminer — The
Vienna Institute for International Economic Studies.

W 2019 r. w czasopismach z tzw. listy filadelfijskiej znalazly sie nastepujace publikacje pracownikéw
NBP:

— Justyna Brzezicka, Jacek Laszek, Krzysztof Olszewski, Joanna Waszczuk, Analysis of the filtering
process and the ripple effect on the primary and secondary housing market in Warsaw, Poland, Land Use
Policy, vol. 88, 104098.

—~ Marcin Bielecki, Michat Brzoza-Brzezina, Marcin Kolasa, Comment on “The limits of forward
guidance” by Jeffrey R.Campbell, Filippo Ferroni, Jonas D. M. Fisher and Leonardo Melosi, Journal of
Monetary Economics, vol. 108, Issue C, 135-139.

— Marcin Bielecki, Michal Brzoza-Brzezina, Marcin Kolasa, Krzysztof Makarski, Could the boom-bust
in the eurozone periphery have been prevented?, Journal of Common Market Studies, vol. 57, Issue 2,
336-352.

Krzysztof Gajewski, Alejandro Jara, Yujin Kang, Junghwan Mok, David Moreno, Dobromit Serwa,
International spillovers of monetary policy: Lessons from Chile, Korea, and Poland, Journal of International
Money and Finance, vol. 90, Issue C, 175-186.

— Aleksandra Hatka, Agnieszka Leszczyniska-Paczesna, Price convergence in the European Union —
What has changed?, Economic Modelling, vol. 79, Issue C, 226-241.

~ Aleksandra Hatka, Karol Szafranek, Determinants of Low Inflation in an Emerging, Small Open
Economy through the Lens of Aggregated and Disaggregated Approach, Emerging Markets Finance &
Trade, vol. 55, Issue 13, 3094-3111.

Alfred A. Haug, Tomasz Jedrzejowicz, Anna Sznajderska, Monetary and Fiscal Transmission in
Poland, Economic Modelling, vol. 79, Issue C, 15-27.
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Tomasz Lyziak, Do global output gaps help forecast domestic inflation? Evidence from Philips curves
for Poland, International Journal of Forecasting, vol. 35, Issue 3, 1032-1041.

Jan Hagemejer, Jakub Muck, Export-led growth and its determinants Evidence from CEEC countries, The
World Economy, Wiley Blackwell, vol. 42, Issue 7, 1994-2025.

Natalia Nehrebecka, Bank loans recovery rate in commercial banks: A case study of non-financial
corporations, Proceedings of Rijeka Faculty of Economics: Journal of Economics and Business,
vol. 37, Issue 1, 139-172.

Matgorzata Iwanicz-Drozdowska, Paola Bongini, Pawel Smaga, Bartosz Witkowski, The role of
banks in CESEE countries: exploring non-standard determinants of economic growth, Post-Communist
Economies; vol. 31, Issue 3, 349-382.

Karol Szafranek, Bagged neural networks for forecasting Polish (low) inflation, International Journal of
Forecasting, vol. 35, Issue 3, 1042-1059.

W serii wydawniczej Materialy i Studia w 2019 r. ukazaty sig:

Zbigniew Korzeb, Pawel Kulpaka, Pawet Niedzi6tka, Deoligopolizacja rynku agencji ratingowych oraz
inne inicjatywy na rzecz poprawy jakosci ratingéw zewnetrznych w kontekécie oddziatywania agencji
ratingowych na stabilnoé¢ finansowg.

Stawomir Franek, Marta Postuta, Pomiar sity instrumentéw fiskalnych oraz ich skutecznos¢ w poprawie
stabilnosci finanséw publicznych w krajach Unii Europejskiej.

Piotr Jaworski, Aleksander Kowalski, Kamil Liberadzki, Marcin Liberadzki, Obligacje typu
CoCo i bail-in jako instrumenty rekapitalizacji bankéw i zwiekszenia stabilnosci finansowej.

W serii wydawniczej NBP Working Papers w 2019 r. ukazaly sie:

Mariusz Kapusciniski, llona Pietryka, The impact of the excess reserves of the banking sector on interest
rates and money supply in Poland.
Ewa Stanistawska, Consumers’ perception of inflation in inflationary and deflationary environment.

Pawel Macias, Damian Stelmasiak, Food inflation nowcasting with web scraped data.

- Janusz Brzeszczynski, Jerzy Gajdka, Ali M. Kutan, Evolution of the impact of the interest rates changes

172

announced by Narodowy Bank Polski (NBP) on the financial markets in the high, medium and low level
of interest rates environments in Poland.

Michat Gradzewicz, Jakub Muck, Globalization and the fall of markups.

Tomasz Chmielewski, Tomasz Lyziak, Ewa Stanistawska, Risk-taking channel — does it operate in the
Polish banking sector?

Beata K. Bierut, Piotr Dybka, Institutional determinants of export competitiveness among the EU
countries: evidence from Bayesian model averaging.

Kristina Bluwstein, Michal Brzoza-Brzezina, Paolo Gelain, Marcin Kolasa, Multi-period loans,
occasionally binding constraints and monetary policy: a quantitative evaluation.

Claus Brand, Marcin Bielecki, Adrian Penalver, The natural rate of interest: estimates, drivers,

and challenges to monetary policy.
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~ Marcin Kolasa, Grzegorz Wesotowski, International spillovers of quantitative easing.

- Marcin Hotda, Newspaper-based economic uncertainty indices for Poland.
Jakub Growiec, Peter McAdam, Jakub Muck, On the optimal labor income share.

— DPiotr Baributa, Arkadiusz Kotula, Agnieszka Paluch, Mateusz Pipien, Piotr Wdowinski, Optimal
level of capital in the Polish banking sector.

— Ewa Stanistawska, Maritta Paloviita, Tomasz Lyziak, Assessing reliability of aggregated inflation views
in the European Commission Consumer Survey.
Magda Cizkowicz-Pekata, Witold Grostal, Joanna Niedzwiedzifiska, Elzbieta Skrzeszewska-
Paczek, Ewa Stawasz-Grabowska, Grzegorz Wesotowski, Piotr Zuk, Three decades of inflation
targeting.

~ Anna Sznajderska, Mariusz Kapuscinski, The spillover effects of Chinese economy on Southeast Asia and
Oceania.
George A. Matysiak, Krzysztof Olszewski, A panel analysis of Polish regional cities: residential price
convergence in the primary market.

— Ewa Wrébel, How to measure lending policy stance of commercial banks?

— Hubert Gabrisch, The productivity puzzle and the Kaldor-Verdoorn law: the case of Central and Eastern
Europe.

- Marcin Kolasa, Michal Rubaszek, Malgorzata Walerych, Are flexible working hours helpful
in stabilizing unemployment?

~ Kamila Kuziemska-Pawlak, Jakub Mudk, Structural current account benchmarks for the European
Union countries: cross-section exploration.

— Pawet Kopiec, Household heterogeneity and the value of government spending multiplier.
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4. Wyniki gtosowania cztonkéw Rady Polityki
Pieni¢znej nad wnioskami i uchwatami

Ponizej zamieszczono wyniki glosowania czionkéw Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami

i uchwatami podjetymi w 2019 r.

B Data: 29 kwietnia 2019 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Uchwata nr 1/2019 Rady Polityki Pienieznej z dnia 29 kwietnia 2019 r. w sprawie przyjecia rocznego
sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2018 r.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: A Glapinski Przeciw:  E. Gatnar
G. M. Ancyparowicz L.]. Hardt
E. M. Lon J. J. Kropiwnicki
E.J. Osiatynski K. Zubelewicz
R. Sura
J. Zyzynski

B Data: 14 maja 2019 1.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Uchwata nr 2/2019 Rady Polityki Pieni¢znej z dnia 14 maja 2019 r. w sprawie przyjecia sprawozdania
7 wykonania zatozen polityki pienigznej na rok 2018.

Wyniki glosowania czlonkéw RPP:

Za: A.Glapinski Przeciw:
G. M. Ancyparowicz
E. Gatnar
1..J. Hardt
E.M. ton
E.]. Osiatyniski
R. Sura
K. Zubelewicz

J. Zyzynski

]. J. Kropiwnicki byl nieobecny.
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Wyniki glosowania czlonkéw Rady Polityki Pienigznej nad wnioskami i uchwatami

® Data: 14 maja 2019r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Uchwata nr 3/2019 Rady Polityki Pienigznej z dnia 14 maja 2019 r. w sprawie oceny dziatalnosci
Zarzadu Narodowego Banku Polskiego w zakresie realizacji zatozen polityki pienigznej na rok 2018.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: A. Glapinski Przeciw:
G. M. Ancyparowicz
E. Gatnar
L. ]. Hardt
E.M. Lon
E.J. Osiatynski
R. Sura
K. Zubelewicz

J. Zyzyriski

J. J. Kropiwnicki byt nieobecny.

B Data: 24 maja 2019 r.
Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Uchwata nr 4/2019 Rady Polityki Pienigznej z dnia 24 maja 2019 r. w sprawie zatwierdzenia

sprawozdania z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2018 r.

Wyniki glosowania czlonkéw RPP:

Za: A. Glapinski Przeciw:  E. Gatnar
G. M. Ancyparowicz L.]. Hardt
E.M. Lon E.J. Osiatyniski
R. Sura K. Zubelewicz
J. Zyzytiski

J. J. Kropiwnicki byt nieobecny.
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Wyniki glosowania czlonkéw Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami i uchwatami

B Data: 4 czerwca 2019 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Uchwata nr 1/DRF/2019 Rady Polityki Pienieznej z dnia 4 czerwca 2019 r. w sprawie wyboru
bieglego rewidenta badajgcego roczne sprawozdania finansowe Narodowego Banku Polskiego
za lata 2019 i 2020.

Wyniki glosowania czionkéw RPP:

Za: A Glapinski Przeciw:
G. M. Ancyparowicz
E. Gatnar
t..J. Hardt
E.M. Lon
R. Sura
K. Zubelewicz
J. Zyzynski

J. J. Kropiwnicki oraz E. J. Osiatyniski byli nieobecni.

B Data: 3 lipca 20191.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Whriosek o podwyzszenie wysokosci stop procentowych NBP o 25 p.b.

Decyzja RPP:
Wniosek nie uzyskal wiekszosci glosdéw.

Wryniki glosowania cztonkéw RPF:

Za: E.Gatnar Przeciw:  A. Glapiniski
K. Zubelewicz G. M. Ancyparowicz
1. J. Hardt
E. M. Lon
E.J. Osiatynski
R. Sura
J. Zyzyniski

J. J. Kropiwnicki byt nieobecny.
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Wyniki glosowania cztonkéw Rady Polityki Pieni¢Zznej nad wnioskami i uchwatami

B Data: 10 wrzesnia 2019 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaly:
Uchwata nr 5/2019 Rady Polityki Pienigznej z dnia 10 wrzesnia 2019 r. w sprawie ustalenia zatozeri

polityki pienieznej na rok 2020.
Wyniki glosowania czlonkéw RPP:

Za: A. Glapinski Przeciw: K. Zubelewicz
G. M. Ancyparowicz
E. Gatnar
L.]J. Hardt
E.M. Lon
E.J. Osiatynski
R. Sura
J. Zyzynski

J. J. Kropiwnicki byt nieobecny.

B Data: 11 wrzeénia 2019 .

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Wniosek o obnizenie wysokosci stop procentowych NBP o 25 p.b.

Decyzja RPP:
Whiosek nie uzyskat wiekszosci gloséw.

Wryniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: E.M.Lon Przeciw:  A. Glapinski

G. M. Ancyparowicz
E. Gatnar
L.J. Hardt
J. J. Kropiwnicki
E.]. Osiatyriski
R. Sura

K. Zubelewicz

J. Zyzytiski
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Wyniki glosowania cztonkéw Rady Polityki Pienigznej nad wnioskami i uchwatami

B Data: 2 pazdziernika 2019 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Whniosek o obnizenie wysokosci stop procentowych NBP o 25 p.b.

Decyzja RPP:
Whiosek nie uzyskat wiekszosci gloséw.

Wryniki glosowania czlonkéw RPP:

Za: E.M.ton Przeciw:  A. Glapinski
G. M. Ancyparowicz
1.]. Hardt
J. J. Kropiwnicki
E.J. Osiatyniski
R. Sura
K. Zubelewicz
J. Zyzyniski
E. Gatnar byl nieobecny.

B Data: 5 listopada 2019 r.
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Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Uchwata nr 6/2019 Rady Polityki Pienieznej z dnia 5 listopada 2019 r. w sprawie zasad tworzenia
i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych w Narodowym
Banku Polskim.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: A. Glapinski Przeciw:
G. M. Ancyparowicz
E. Gatnar
1. ]. Hardt
J. J. Kropiwnicki
E.M. Lon
E.]. Osiatynski
R. Sura
K. Zubelewicz
J. Zyzynski

Narodowy Bank Polski



Wyniki glosowania cztonkéw Rady Polityki Pienigznej nad wnioskami i uchwatami

B Data: 5 listopada 2019 r.

P1zedmiot wniosku lub uchwaly:
Uchwata nr 7/2019 Rady Polityki Pieni¢znej z dnia 5 listopada 2019 r. zmieniajaca uchwate
w sprawie zasad rachunkowosci, uktadu aktywéw i pasywéw bilansu oraz rachunku zyskow i strat

Narodowego Banku Polskiego.
Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: A.Glapinski Przeciw:
G. M. Ancyparowicz
E. Gatnar
L. J. Hardt
J. J. Kropiwnicki
E.M. Lon
E. J. Osiatyriski
R. Sura
K. Zubelewicz
J. Zyzytiski

B Data: 6 listopada 2019 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Whiosek o obniZenie wysokosci stép procentowych NBP o 25 p.b.

Decyzja RPP:
Wnhiosek nie uzyskat wiekszodci gloséw.

Wryniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: E.M.Lon Przeciw:  A. Glapiniski
G. M. Ancyparowicz
E. Gatnar
L.]J. Hardt
J. J. Kropiwnicki
E.]. Osiatynski
R. Sura
K. Zubelewicz
J. Zyzynski
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Wyniki glosowania czlonkéw Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami i uchwalami

B Data: 3 grudnia 2019 1.

Przedmiot wniosku lub uchwaly:
Uchwala nr 8/2019 Rady Polityki Pieni¢znej z dnia 3 grudnia 2019 r. w sprawie zatwierdzenia planu
finansowego Narodowego Banku Polskiego na rok 2020.

Wryniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: A.Glapinski Przeciw: K. Zubelewicz
G. M. Ancyparowicz
E. Gatnar
t.]. Hardt
J. J. Kropiwnicki
E.M. Lon
E.]. Osiatyniski
R. Sura
J. Zyzyniski

B Data: 4 grudnia 2019 .

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Whiosek o obnizenie wysokosci stép procentowych NBP o 25 p.b.

Decyzja RPP:
Whniosek nie uzyskat wiekszoéci gloséw.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: E.M.bon Przeciw:  A. Glapirski
G. M. Ancyparowicz
E. Gatnar
E.]. Hardt
J. J. Kropiwnicki
E.]. Osiatynski
R. Sura
K. Zubelewicz

J. Zyzytiski
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Schemat organizacyjny NBP wedhug stanu na 31 grudnia 2019 r.

5. Schemat organizacyjny NBP wedlug stanu
na 31 grudnia 2019 r.
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Schemat organizacyjny NBP wedlug stanu na 31 grudnia 2019 r.
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Spis najwaznigjszych skrotéw

Spis najwazniejszych skrotow

BFG Bankowy Fundusz Gwarancyjny

BIS Bank for International Settlements (Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych)

BS Bank Swiatowy

EBA European Banking Authority (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego)

EBC Europejski Bank Centralny

EBOR Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

ECOFIN Economic and Financial Affairs Council (Rada ds. Gospodarczych i Finansowych)

ESBC Europejski System Bankéw Centralnych

ERRS Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego (European Systemic Risk Board)

GUS Gléwny Urzad Statystyczny

Fed System Rezerwy Federalnej

KDPW SA Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA

KIR SA Krajowa Izba Rozliczeniowa SA

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KSF Komitet Stabilnoéci Finansowej

MF Ministerstwo Finanséw

MFW Migdzynarodowy Fundusz Walutowy

NBP Narodowy Bank Polski

OECD Organisation for Economic Co-operation and Development (Organizacja Wspdtpracy
Gospodarczej i Rozwoju)

PKB produkt krajowy brutto

RPP Rada Polityki Pienieznej

SDR Special Drawing Rights (Specjalne Prawa Ciagnienia)

SEPA Single Euro Payments Area (Jednolity Obszar Platnosci w Euro)

SORBNET2 System Obshugi Rachunkéw Bankdw w Centrali NBP

TARGET2 Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System
(Paneuropejski Zautomatyzowany Blyskawiczny System Rozrachunku Brutto
w Czasie Rzeczywistym)

UE Unia Europejska

UKNF Urzad Komisji Nadzoru Finansowego

ZBP Zwigzek Bankow Polskich
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