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Na podstawie art. 118 wust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej
przedstawiam Sejmowi Rzeczypospolitej Polskiej projekt ustawy

- 0 zZmianie ustawy 0 obrocie instrumentami
finansowymi oraz niektorych innych ustaw.

Projekt ma na celu wykonanie prawa Unii Europejskiej.

Do prezentowania stanowiska Rzadu w tej sprawie w toku prac parlamentarnych
zostal upowazniony Minister Finansow, Funduszy i Polityki Regionalne;.

Z powazaniem

Mateusz Morawiecki

/podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym/
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Projekt
USTAWA

z dnia

0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych

ustaw!?

Art. 1. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.

72020 r. poz. 89, 284, 288, 568 1 2320) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

w art. 3:
a) pkt 33a otrzymuje brzmienie:

»33a)zatwierdzonym podmiocie publikujagcym — rozumie si¢ przez to zatwierdzony
podmiot publikujacy, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 34 rozporzadzenia
600/2014;”,

b) uchyla si¢ pkt 33b,

c) pkt 33c otrzymuje brzmienie:

1)

2)

Niniejsza ustawa:

1)

2)

w zakresie swojej regulacji:

a) wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2177 z dnia 18 grudnia 2019r.
zmieniajacg dyrektywe 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ 1), dyrektywe 2014/65/UE w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych oraz dyrektywe (UE) 2015/849 w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu
systemu finansowego do prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu (Dz. Urz. UE L 334
2 27.12.2019, str. 155),

b) uzupetnia wdrozenie dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie ushug platniczych w ramach rynku wewnetrznego, zmieniajacej dyrektywy
2002/65/WE, 2009/110/WE, 2013/36/UE i rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 oraz uchylajacej
dyrektywe 2007/64/WE (Dz. Urz. UE L 337 223.12.2015, str. 35 oraz Dz. Urz. UE L 102 z 23.04.2018,
str. 97);

stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2175 z dnia 18 grudnia

2019 r. zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu

Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), rozporzadzenie (UE) nr 1094/2010 w sprawie

ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen

i Pracowniczych Programow Emerytalnych), rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia

Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gietd i Papierow Warto$ciowych),

rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych, rozporzadzenie (UE)

2016/1011 w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych

i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych oraz rozporzadzenie (UE)

2015/847 w sprawie informacji towarzyszacych transferom $rodkoéw pieni¢znych (Dz. Urz. UE L 334

2 27.12.2019, str. 1).

Niniejsza ustawa zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym,
ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, ustawe z dnia 19 sierpnia 2011 r. 0 ustugach

pt

atniczych, ustawe z dnia 11 wrze$nia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz ustawe

z dnia 30 sierpnia 2019 r. 0 zmianie ustawy — Kodeks spotek handlowych oraz niektorych innych ustaw.



2)

3)

4)

d)

»33c)zatwierdzonym mechanizmie sprawozdawczym — rozumie si¢ przez to
zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy, o ktérym mowa w art. 2 ust. |
pkt 36 rozporzadzenia 600/2014;”,

po pkt 33¢ dodaje si¢ pkt 33ca w brzmieniu:

»33ca) dostawcy ustug w zakresie udostgpniania informacji — rozumie si¢ przez to
dostawce ustug w zakresie udostepniania informacji, o ktorym mowa w art. 2

ust. 1 pkt 36a rozporzadzenia 600/2014;”;

w art. 16:

a)

b)

w ust. 3 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,»Do spotki prowadzacej rynek regulowany, ktora prowadzi ASO, stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 78 ust. 1-11, 13-16 i 19, art. 78b, art. 78ha, art. 83a ust. 4
I 43, art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 i1 5 — w zakresie,
w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okreslajg warunki
techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalnos$ci, a takze przepisy
rozporzadzenia 2017/584.”,

w ust. 5 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

»Do spotki prowadzacej rynek regulowany, ktora prowadzi OTF, stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 78 ust. 1-6a, 8 i 12-19, art. 78c, art. 78d, art. 78e ust. 2
i 3, art. 78f, art. 78ha, art. 83a ust. 4 i 4a, art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie
art. 94 ust. 1 pkt 315 — w zakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94
ust. 1 pkt 5 okreslaja warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia

dziatalnosci, a takze przepisy rozporzadzenia 2017/584.”;

w art. 21 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Przedmiotem dzialalnosci spotki prowadzacej rynek regulowany moze by¢

wylacznie prowadzenie rynku regulowanego, prowadzenie ASO, prowadzenie platformy

aukcyjnej, prowadzenie OTF, prowadzenie dziatalno$ci jako dostawca ustug w zakresie

udostepniania informacji lub prowadzenie innej dziatalno$ci w zakresie organizowania

obrotu instrumentami finansowymi oraz dziatalno$ci zwigzanej z tym obrotem.”;

w art. 29c¢:

a)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,»1. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze prowadzi¢ dziatalno$¢ jako
dostawca ustug w zakresie udostgpniania informacji po uzyskaniu zezwolenia,

o ktorym mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia 600/2014.”,



5)

6)

7)

8)

9)
10)

b) wuchylasi¢ ust. 213,
c) dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:
»d. W przypadku odmowy udzielenia zezwolenia na prowadzenie rynku

regulowanego Komisja moze udzieli¢ zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1.”;
po art. 30a dodaje si¢ art. 30b w brzmieniu:

»Art. 30b. W przypadku, o ktorym mowa w art. 26 ust. 5 rozporzadzenia 600/2014,
podmiot prowadzacy system obrotu instrumentami finansowymi moze przekazywac
Komisji informacje wymagane na podstawie art. 26 ust. 1-3 tego rozporzadzenia za
posrednictwem zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego.”;

w art. 48:
a) wust. 5a pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) prowadzi¢ dzialalno$¢ jako dostawca ustug w zakresie udostgpniania

informacji.”,
b) uchyla si¢ ust. 5b—5d;
art. 69f otrzymuje brzmienie:

HArt. 69f. 1. Dom maklerski moze prowadzi¢ dziatalno$¢ jako dostawca ushug
w zakresie udostgpniania informacji po uzyskaniu zezwolenia, o ktorym mowa w art. 27c
ust. 1 rozporzadzenia 600/2014.

2. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ udzielone réwnoczesnie
z udzieleniem zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskie;j.

3. W przypadku odmowy udzielenia zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci
maklerskiej Komisja moze udzieli¢ zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1.”;
po art. 78h dodaje si¢ art. 78ha w brzmieniu:

»Art. 78ha. W przypadku, o ktorym mowa w art. 26 ust. 5 rozporzadzenia 600/2014,
firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF moze przekazywa¢ Komisji informacje
wymagane na podstawie art. 26 ust. 1-3 rozporzadzenia 600/2014 za posrednictwem
zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego.”;
uchyla sig art. 131a—131j;

w art. 131k ust. 1-3 otrzymujg brzmienie:

,»1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione
do reprezentowania zatwierdzonego podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego
mechanizmu sprawozdawczego posiadajacych zezwolenie Komisji, o ktérym mowa

w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, lub osoby wchodzace w sktad jego statutowych



11)
12)

organdéw albo pozostajace z nim w stosunku pracy niezwlocznie sporzadzaja i przekazuja,

na koszt tego podmiotu, kopie dokumentéw i innych no$nikéw informacji oraz udzielajg

pisemnych lub ustnych wyjasnien.

2. Biegly rewident lub firmy audytorskie badajacy sprawozdanie finansowe
zatwierdzonego  podmiotu  publikujacego lub  zatwierdzonego  mechanizmu
sprawozdawczego posiadajacych zezwolenie Komisji, o ktorym mowa w art. 27¢ ust. 1
rozporzadzenia 600/2014, niezwlocznie przekazuja Komisji oraz organom statutowym
tego podmiotu istotne informacje, w posiadanie ktérych weszli w zwigzku
z wykonywanymi czynno$ciami, dotyczace zdarzen powodujacych:

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisdw prawa regulujacych
dzialalno$¢ zatwierdzonego podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego
mechanizmu sprawozdawczego przez podmiot $wiadczacy taka dziatalnosé,
cztonkow jego organdw statutowych lub pracownikow;

2) powstanie zagrozenia dla dalszej dzialalno$ci zatwierdzonego podmiotu
publikujacego lub zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego;

3) odmowe¢ wydania opinii dotyczacej sprawozdania finansowego zatwierdzonego
podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego,
wydanie opinii negatywnej dotyczacej jego sprawozdania finansowego lub
whniesienie zastrzezen w tej opinii.

3. Biegly rewident lub firma audytorska moze odstgpi¢ od powiadomienia zgodnie
z ust. 2 organdw statutowych zatwierdzonego podmiotu publikujacego Iub
zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego posiadajacych zezwolenie Komisji,
o ktorym mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, jezeli przemawiajg za tym
wazne powody.”;
uchyla si¢ art. 1311;
art. 131m otrzymuje brzmienie:

»Art. 131m. 1. Zatwierdzony podmiot publikujacy i1 zatwierdzony mechanizm
sprawozdawczy posiadajace zezwolenie Komisji, o ktorym mowa w art. 27c¢ ust. 1
rozporzadzenia 600/2014, sa obowigzane posiada¢ procedury anonimowego zglaszania
wskazanemu cztonkowi zarzadu, a w szczegdlnych przypadkach — radzie nadzorczej,
naruszen przepisOw prawa, w tym przepisOw rozporzadzenia 596/2014 i rozporzadzenia

600/2014, oraz procedur i standardow etycznych obowigzujacych w tych podmiotach.



13)

14)

15)

2. W ramach procedur, o ktorych mowa w ust. 1, zatwierdzony podmiot publikujacy
1 zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy posiadajgce zezwolenie Komisji, o ktorym
mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, zapewniaja pracownikom, ktorzy
zglaszaja naruszenia, ochron¢ co najmniej przed dziataniami o charakterze represyjnym,
dyskryminacjg lub innymi rodzajami niesprawiedliwego traktowania.”;

w art. 162 po ust. 8 dodaje si¢ ust. 8a w brzmieniu:

,»8a. Udzielenie zezwolenia zatwierdzonemu podmiotowi publikujagcemu lub
zatwierdzonemu mechanizmowi sprawozdawczemu podlega optacie w wysokosci nie
wiekszej niz rownowartos¢ w ztotych 4500 euro.”;

w art. 163 ust. 11 otrzymuje brzmienie:

,»11. Od zatwierdzonego podmiotu publikujacego i zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego posiadajacych zezwolenie Komisji, o ktérym mowa w art. 27¢c ust. 1
rozporzadzenia 600/2014, za kazdy rodzaj prowadzonej ushugi pobiera si¢ optate roczng
w wysoko$ci rownowarto$ci w ztotych 500 euro.”;
po art. 167b dodaje si¢ art. 167ba w brzmieniu:

SArt. 167ba. 1. W przypadku gdy zatwierdzony podmiot publikujacy lub
zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy posiadajace zezwolenie Komisji, o ktorym
mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, naruszaja wymogi:

1) okreslone w art. 27f ust. 1-3 rozporzadzenia 600/2014 wobec organu zarzadzajacego
zatwierdzonego podmiotu publikujagcego 1 zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego,

2) organizacyjne, dotyczace zatwierdzonych podmiotow publikujacych lub
zatwierdzonych mechanizmoéw sprawozdawczych, okreslone odpowiednio
w art. 27g ust. 1-5 1 art. 271 ust. 1-4 rozporzadzenia 600/2014

— Komisja moze, w przypadku innym niz okre$lony w art. 167c ust. 1, nakaza¢ temu

podmiotowi zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem naruszen i niepodejmowanie

tych dziatah w przysziosci lub natozy¢ na zatwierdzony podmiot publikujacy lub
zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy posiadajace zezwolenie Komisji, o ktorym
mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, kare¢ pieniezng w wysokosci do

20 750 000 ztotych albo do wysokosci kwoty stanowigcej rownowartos¢ 10%

catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu

finansowym, jezeli przekracza ona 20 750 000 zlotych.



2. Komisja, ustalajac wysoko$¢ kary pieni¢znej, o ktorej mowa w ust. 1, uwzglednia

w szczegolnosci:

1)

2)

3)

4)

S)

6)

7)

8)

wage naruszenia i czas jego trwania,

stopien przyczynienia si¢ zatwierdzonego podmiotu publikujacego lub
zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego posiadajacych zezwolenie Komisji,
o ktéorym mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, do powstania naruszenia;
sytuacje finansowa zatwierdzonego podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego
mechanizmu sprawozdawczego posiadajacych zezwolenie Komisji, o ktorym mowa
w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, na ktére jest nakladana kara,
w szczegllnosci wysokos¢ ich catkowitych obrotow;

kwoty korzysci osiggnietych lub strat uniknigtych przez zatwierdzony podmiot
publikujacy lub zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy posiadajace zezwolenie
Komisji, o ktorym mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, jezeli mozna
ustali¢ te korzysci lub straty;

straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna je
ustalié;

gotowos¢  zatwierdzonego podmiotu publikujacego lub  zatwierdzonego
mechanizmu sprawozdawczego posiadajacych zezwolenie Komisji, o ktéorym mowa
w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, do wspoipracy z Komisjg podczas
wyjasniania okoliczno$ci naruszenia;

stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dzialan
zatwierdzonego podmiotu publikujagcego lub zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego posiadajacych zezwolenie Komisji, o ktorym mowa w art. 27¢
ust. 1 rozporzadzenia 600/2014;

uprzednie naruszenia przepisow prawa regulujacych dziatalno$¢ zatwierdzonego
podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego
posiadajacych zezwolenie Komisji, o ktorym mowa w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia
600/2014, popelnione przez podmiot, na ktdry jest naktadana kara.

3. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej przez

zatwierdzony podmiot publikujacy lub zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy

posiadajace zezwolenie Komisji, o ktorym mowa w art. 27c¢ ust. 1 rozporzadzenia

600/2014, w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1, kara pieni¢zna, o ktérej mowa

w ust. 1, moze zosta¢ nalozona do wysokosci dwukrotno$ci kwoty osiagnigtej korzysci.



16)

17)

4. W przypadku gdy zatwierdzony podmiot publikujacy lub zatwierdzony
mechanizm sprawozdawczy posiadajace zezwolenie Komisji, o ktérym mowa w art. 27¢
ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, sa podmiotami dominujagcymi, ktore sporzadzaja
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotami zaleznymi od podmiotu
dominujgcego, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity
roczny przychod wykazany w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym stanowi
kwota calkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujacego
ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy.

5. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug Sredniego
kursu tej waluty ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry
zostalo sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy.”;
art. 167c otrzymuje brzmienie:

»Art. 167c. 1. Komisja moze zawiesi¢ zezwolenie na $§wiadczenie uslug jako
zatwierdzony podmiot publikujacy lub zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy
posiadajace zezwolenie Komisji, o ktérym mowa w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia
600/2014, w przypadkach okreslonych w art. 27e ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, do
czasu zaprzestania dziatan skutkujacych powstaniem naruszen, jednak nie dtuzej niz na
okres 6 miesiecy.

2. W przypadku zawieszenia zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, na podstawie art.
27e ust. 1 lit. b—d rozporzadzenia 600/2014, Komisja moze jednoczes$nie natozy¢ kare
pieniezng w wysokosci do 20 750 000 ziotych albo do wysokosci kwoty stanowiacej
rownowartos¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym, jezeli przekracza ona 20 750 000 ztotych, jezeli uzasadnia to
charakter naruszen, jakich dopuscit si¢ zatwierdzony podmiot publikujacy lub
zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy.

3. Komisja, ustalajac wysokos$¢ kary pieni¢znej, o ktérej mowa w ust. 2, uwzglednia
w szczegolnosci okoliczno$ci, o ktérych mowa w art. 167ba ust. 2. Przepisy art. 167ba
ust. 3-5 stosuje si¢ odpowiednio.

4. Komisja wydaje decyzje, o ktorej mowa w ust. 1, po przeprowadzeniu rozprawy.

5. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 1, podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym
Komisji Nadzoru Finansowego.”;

po art. 167c dodaje si¢ art. 167ca w brzmieniu:



»Art. 167ca. 1. W przypadku cofnigcia przez Komisje zezwolenia na $§wiadczenie
uslug jako zatwierdzony podmiot publikujacy lub zatwierdzony mechanizm
sprawozdawczy posiadajace zezwolenie Komisji, o ktérym mowa w art. 27¢ ust. 1
rozporzadzenia 600/2014, na podstawie art. 27¢ ust. 1 lit. b—d rozporzadzenia 600/2014,
Komisja moze jednoczes$nie natozy¢ kare pieni¢zng w wysokosci do 20 750 000 ztotych
albo do wysokosci kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 10% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, jezeli
przekracza ona 20 750 000 ztotych, jezeli uzasadnia to charakter naruszen, jakich dopuscit
si¢ zatwierdzony podmiot publikujacy lub zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy.

2. Komisja, ustalajac wysokos$¢ kary pienieznej, o ktorej mowa w ust. 1, uwzglednia
w szczegdlnosci okolicznos$ci, o ktérych mowa w art. 167ba ust. 2. Przepisy art. 167ba
ust. 3—5 stosuje si¢ odpowiednio.

3. Komisja wydaje decyzje, o ktérej mowa w ust. 1, po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 1, podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym
Komisji Nadzoru Finansowego.”;

18) wart. 169a:

a) wust. 1ba:

— wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy zatwierdzony podmiot publikujacy lub zatwierdzony
mechanizm sprawozdawczy posiadajace zezwolenie Komisji, 0 ktorym mowa
w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, narusza przepisy okreslajace zasady
Swiadczenia ustug w zakresie udostgpniania informacji, Komisja moze,
w drodze decyzji:”,

— W pkt 2 wyrazy ,,podmiotu $wiadczacego ustugi w zakresie udostepniania
informacji o transakcjach” zastepuje si¢ wyrazami ,,zatwierdzonego podmiotu
publikujacego lub zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego”,

b) w ust. 1d w pkt 8 wyrazy ,,maklerska lub podmiot §wiadczacy ustugi w zakresie
udostepniania informacji o transakcjach” zastepuje si¢ wyrazami ,,maklerska,
zatwierdzony podmiot publikujacy lub zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy
posiadajace zezwolenie Komisji, o ktérym mowa w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia

600/2014”.

Art. 2. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatlowym (Dz. U.
z 2020 r. poz. 1400 i1 2320) wprowadza si¢ nastg¢pujace zmiany:



1)

2)

3)

4)

5)

w art. 5 pkt 22 otrzymuje brzmienie:

,»22) zatwierdzony podmiot publikujacy oraz zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy,
w rozumieniu odpowiednio art. 2 pkt 34 i 36 rozporzadzenia 600/2014, posiadajace
zezwolenie Komisji,”;

art. 7a otrzymuje brzmienie:

»Art. 7a. Komisja wykonuje zadania w zakresie nadzoru przekazane przez
Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych na podstawie art. 74
rozporzadzenia 648/2012, art. 380 rozporzadzenia 600/2014 oraz art. 48m rozporzadzenia
2016/1011.7;

w art. 19 w ust. 4 po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

,»,2a) tajemnicy sluzbowej w rozumieniu art. 38f rozporzadzenia 600/2014 — okresla
rozporzadzenie 600/2014;”;

w art. 21 w ust. 12 po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

,»2a) rozporzadzenia 600/2014 — okres$lajg art. 26 i art. 38e tego rozporzadzenia;”;

w art. 25 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) przypadkach naruszenia przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
ustawy o ofercie publicznej, ustawy o funduszach inwestycyjnych, ustawy
o gietdach towarowych, przepiséw aktow wykonawczych wydanych na podstawie
tych ustaw oraz przepiséw rozporzadzenia 1031/2010, rozporzadzenia 596/2014,
rozporzadzenia 600/2014 1 rozporzadzenia 2017/1129,”.

Art. 3. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania

instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

(Dz. U. z 2020 r. poz. 2080) w art. 91:

1))

2)

w ust. 2 dodaje si¢ zdanie drugie w brzmieniu:

,»Z chwilg wycofania lub wykluczenia akcji uwaza si¢ je za zarejestrowane w depozycie
papieréw warto$ciowych na podstawie art. 328 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 1. —
Kodeks spotek handlowych, a w przypadku akcji zarejestrowanych w systemie
depozytowym prowadzonym przez spotkeg, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi — za zarejestrowane w tym systemie.”;

w ust. 11 dodaje si¢ zdanie drugie w brzmieniu:

»Krajowy Depozyt lub spoétka, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie

czynnosci z zakresu zadan, o ktoérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 ustawy o obrocie
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instrumentami finansowymi, moga rozwigza¢ umowe¢ o rejestracje akcji w drodze
jednostronnego oswiadczenia woli ztozonego spotce.”;
3) ust. 141 15 otrzymujg brzmienie:

,»14. W przypadku wycofania lub wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie obrotu albo podjecia przez walne zgromadzenie spotki
niebedacej spotka publiczng uchwaty o rejestracji akcji w rejestrze akcjonariuszy,
o ktorym mowa w art. 328' § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych, spotka moze rozwigza¢ umowe o rejestracje akcji w depozycie papierow
wartosciowych zawartg z Krajowym Depozytem lub spotka, ktorej Krajowy Depozyt
przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Rozwigzanie umowy nastgpuje
z uptywem 14 dni od dnia ztozenia przez spotke o§wiadczenia o jej rozwigzaniu. Z dniem
rozwigzania umowy nastgpuje wyrejestrowanie akcji z depozytu papierow
warto§ciowych.

15. W przypadku wycofania lub wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie obrotu albo podjecia przez walne zgromadzenie spotki
niebedacej spotka publiczng uchwaly o rejestracji akcji w rejestrze akcjonariuszy,
o ktorym mowa w art. 328" § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych, uczestnicy Krajowego Depozytu lub spotki, ktorej Krajowy Depozyt
przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, przekazuja spotce, w terminie
wskazanym przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, dane osobowe akcjonariuszy, ze wskazaniem
liczby akcji posiadanych przez kazdego z nich, a takze obcigzen ustanowionych na tych
akcjach oraz danych osobowych osdb, na ktoérych rzecz obcigzenia te ustanowiono.
Informacje te sg sporzadzane wedtug stanu na dzien wyrejestrowania akcji z depozytu
papieréw wartosciowych, na podstawie zapisOw dokonanych na prowadzonych przez
uczestnikow rachunkach papieréw warto$ciowych irachunkach zbiorczych oraz na
podstawie wskazan dokonanych przez posiadaczy rachunkéw zbiorczych zgodnie z art.

8a ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.”.

Art. 4. W ustawie z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych (Dz. U. z 2020 r.
poz. 794 1 1639) po art. 20c dodaje si¢ art. 20d w brzmieniu:
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»Art. 20d. 1. Dostawca udostepnia konsumentowi, nieodplatnie, broszurg
informacyjng Komisji Europejskiej dotyczacg praw konsumentéw przy dokonywaniu
ptatnosci w Europie, opracowang na podstawie art. 106 ust. 1 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie ustug
platniczych w ramach rynku wewnetrznego, zmieniajacej dyrektywy 2002/65/WE,
2009/110/WE, 2013/36/UE 1 rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 oraz uchylajacej
dyrektywe 2007/64/WE (Dz. Urz. UE L 337 z 23.12.2015, str. 35, z p6zn. zm.”), zwang
dalej ,,broszurg”.

2. Dostawca udostepnia broszure w polskiej wersji jezykowej, w sposob przystepny:
1) na stronie internetowej dostawcy, z mozliwos$cig wydruku;

2)  w postaci papierowe;j:

a) w siedzibie dostawcy, gtownym miejscu prowadzenia dzialalnosci przez

dostawce 1 jego oddziatach,

b) w miejscach prowadzenia dziatalno$ci przez agentéw dostawcy lub podmioty,
ktorym  dostawca powierzyt wykonywanie okreslonych czynnosci
operacyjnych

— o ile w tych miejscach zawiera si¢ umowy o $wiadczenie ustug ptatniczych przy

jednoczesnej fizycznej obecnosci stron.

3. Dostawca udostepnia broszure w sposob przystepny dla os6b niepelnosprawnych,

w tym z wykorzystaniem sposoboéw udostgpniania innych niz okreslone w ust. 2.”.

Art.5. W ustawie z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dzialalno$ci ubezpieczeniowej
1 reasekuracyjnej (Dz. U. z 2020 r. poz. 895, 1180 i1 2320) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
1) wart. 3 wust. 1 pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,»8) EIOPA — Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen 1 Pracowniczych Programow
Emerytalnych, ustanowiony na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
iRady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen
1 Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE
1 uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 48,

z pozn. zm.Y), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 1094/20107;”;

9 Zmiana wymienionej dyrektywy zostata ogtoszona w Dz. Urz. UE L 102 z 23.04.2018, str. 97.
4 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 153 z 22.05.2014, str. 1 oraz
Dz. Urz. UE L 334 z 27.12.20109, str. 1.
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3)
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w art. 174 dotychczasowg tre$¢ oznacza si¢ jako ust. 1 1 dodaje si¢ ust. 2 w brzmieniu:

»2. W przypadku gdy plan dzialalnosci, o ktorym mowa w art. 163, wskazuje ze
krajowy zaklad ubezpieczen lub krajowy zaklad reasekuracji zamierza wykonywaé
dzialalno$¢ na terytorium innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa cztonkowskiego
Unii Europejskiej w ramach swobody §wiadczenia ustug lub przez oddziat i dziatalnos$¢
ta mogtaby by¢ istotna dla rynku przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, organ nadzoru
powiadamia o zamiarze wydania zezwolenia, o ktorym mowa w art. 162 ust. 1 i art. 169
ust. 1, EIOPA oraz organ nadzorczy przyjmujacego panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej.”;
po art. 213 dodaje si¢ art. 213a—213c w brzmieniu:

,»Art. 213a. Organ nadzoru moze:

1) wystgpi¢ do zainteresowanych organdéw nadzorczych z wnioskiem o ustanowienie
platformy wspotpracy, o ktorej mowa w art. 152b ust. 2 dyrektywy 2009/138/WE,;

2) uczestniczy¢ w platformie wspodlpracy ustanowionej na wniosek zainteresowanego
organu nadzorczego.

Art. 213b. 1. Organ nadzoru powiadamia EIOPA oraz organ nadzorczy
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej o stwierdzonym przypadku
pogorszenia sytuacji finansowej lub wystapieniu innego ryzyka wynikajacego
z dziatalnosci krajowego zaktadu ubezpieczen lub krajowego zakladu reasekuracji
wykonywanej na terytorium innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa cztonkowskiego
Unii Europejskiej w ramach swobody §wiadczenia ustug lub przez oddziat, ktore moga
mie¢ skutki dla rynku przyjmujacego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskie;.

2. W przypadku gdy dziatalno$¢ krajowego zaktadu ubezpieczen lub krajowego
zaktadu reasekuracji jest istotna dla rynku przyjmujacego panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej, organ nadzoru moze zwréci¢ si¢ do organu nadzorczego tego panstwa
o podjecie wspodtpracy w celu osiggniecia wspolnego stanowiska.

3. Jezeli organ nadzoru i organ nadzorczy przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego
Unii Europejskiej nie osiggng wspolnego stanowiska, organ nadzoru moze zwréci¢ si¢ do
EIOPA o pomoc lub o ustanowienie i koordynowanie platformy wspoipracy.

4. W przypadku ustanowienia przez EIOPA platformy wspolpracy organ nadzoru
przekazuje niezwlocznie zainteresowanym organom nadzorczym i EIOPA informacje

niezbedne dla wlasciwego funkcjonowania platformy.



4)

5)
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Art. 213c. 1. Organ nadzoru moze powiadomi¢ organ nadzorczy panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej, wtasciwy dla siedziby zagranicznego zaktadu
ubezpieczen wykonujacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosé
w ramach swobody $wiadczenia ustug lub przez oddzial, o mozliwosci naruszenia przez
ten zaktad interesow klientéw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 10 ustawy o dystrybucji
ubezpieczen, oraz uprawnionych z umow ubezpieczenia.

2. Jezeli dziatalnos¢ zagranicznego zaktadu ubezpieczen wykonywana na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w ramach swobody $wiadczenia ustug lub przez oddzial jest
istotna dla rynku polskiego, organ nadzoru wspoélpracuje z organem nadzorczym,
o ktérym mowa w ust. 1, w celu osiggnigcia wspolnego stanowiska.

3. Jezeli organ nadzoru i organ nadzorczy, o ktorym mowa w ust. 1, nie osiagng
wspolnego stanowiska, organ nadzoru moze zwréci¢ si¢ do EIOPA o pomoc lub
o ustanowienie 1 koordynowanie platformy wspotpracy.

4. W przypadku ustanowienia przez EIOPA platformy wspotpracy, organ nadzoru
przekazuje niezwlocznie zainteresowanym organom nadzorczym i EIOPA informacje
niezbedne dla wiasciwego funkcjonowania platformy.”;

w art. 258:
a) po ust. 5 dodaje si¢ ust. 5a w brzmieniu:

»da. Organ nadzoru powiadamia EIOPA, zgodnie z art. 35 wust. 1
rozporzadzenia 1094/2010, o otrzymaniu kompletnego wniosku o zatwierdzenie
petnego albo czgsciowego modelu wewnetrznego.”,

b) po ust. 6 dodaje si¢ ust. 6a w brzmieniu:

,0a. Organ nadzoru moze zwroci¢ si¢ do EIOPA o udzielenie, zgodnie z art. 8
ust. 1 lit. b rozporzadzenia 1094/2010, pomocy technicznej w sprawie zatwierdzenia
pelnego albo czgsciowego modelu wewngtrznego.”;

w art. 260:
a) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Organ nadzoru powiadamia EIOPA, zgodnie z art. 35 wust. 1
rozporzadzenia 1094/2010, o otrzymaniu kompletnego wniosku o zatwierdzenie
gldownych zmian modelu wewnetrznego oraz zmian zasad wprowadzania zmian
w stosowanym modelu wewngtrznym.”,

b) dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:
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,0. Organ nadzoru moze zwréci¢ si¢ do EIOPA o udzielenie, zgodnie z art. 8
ust. 1 lit. b rozporzadzenia 1094/2010, pomocy technicznej w sprawie zatwierdzenia
zmian, o ktérych mowa w ust. 2a.”;

6) wart. 365 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
»1) w zakresie niezbednym do realizacji wytycznych 1 zalecen EIOPA wydawanych na
podstawie art. 16 rozporzadzenia 1094/2010;”;
7) wart. 391:
a) po ust. 5 dodaje si¢ ust. 5a w brzmieniu:

»da. Organ nadzoru bedacy organem sprawujacym nadzor nad grupg moze
zwréci¢ si¢ do EIOPA o udzielenie, zgodnie z art. 8 ust. 1 lit. b rozporzadzenia
1094/2010, pomocy technicznej w sprawie wydania zgody albo odmowy wydania
zgody, o ktérej mowa w ust. 1.”,

b) po ust. 9 dodaje si¢ ust. 9a w brzmieniu:

»9a. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 9, organ nadzoru moze zwr6cié si¢
do EIOPA o udzielenie, zgodnie z art. 8 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 1094/2010,
pomocy technicznej w sprawie wniosku o wyrazenie zgody w zakresie
odpowiadajagcym ust. 2.”;

8) wart. 396 dodaje si¢ ust. 13 w brzmieniu:
»13. W przypadku gdy EIOPA nie wyda rozstrzygniecia zgodnie z art. 19 ust. 3
rozporzadzenia 1094/2010, decyzje wydaje organ nadzoru bedacy organem sprawujacym

nadzor nad grupa.”.

Art. 6. W ustawie z dnia 30 sierpnia 2019 r. o zmianie ustawy — Kodeks spotek
handlowych oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 1798 oraz z 2020 r. poz. 288, 875
1 1086) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1) wart. 8:
a) w pkt 6 lit. a otrzymuje brzmienie:
,»a) pkt 11 otrzymuje brzmienie:
,11) przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt
przekazatl wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, a takze przez uczestnikow Krajowego
Depozytu lub tej spoiki, spotce publicznej lub spdice niebedacej

spotka publiczng, z ktorg zostala rozwigzana umowa o rejestracje
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akcji w depozycie papierow wartosciowych, w przypadku
okreslonym w art. 91 ust. 15 ustawy o ofercie publiczne;j;”,”,
b) pkt 7 otrzymuje brzmienie:
,»7) po art. 178h dodaje si¢ art. 1781 w brzmieniu:
»Art. 1781. 1. Kto wystawia fatszywe swiadectwo, podlega grzywnie,
karze ograniczenia wolnos$ci albo pozbawienia wolnosci do roku.
2. Tej samej karze podlega, kto postluguje si¢ falszywym
Swiadectwem.”.”;
2) wart. 9:
a) uchyla si¢ pkt 1,
b) uchyla si¢ pkt 3-7;
3) uchyla si¢ art. 20;
4) wart. 20a w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
,»1) termin okreslony w art. 15 ust. 1 1 art. 19 przypada na pierwszy dzien po uptywie

okresu, o ktorym mowa w ust. 1;”.

Art. 7. Do wnioskdw o udzielenie zezwolenia na $§wiadczenie ustug w zakresie
udostepniania informacji o transakcjach, o ktérych mowa w art. 131b ust. 1 ustawy zmienianej
w art. 1, ztozonych przed dniem 1 pazdziernika 2021 r. i nierozpatrzonych do dnia 31 grudnia

2021 r., stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

Art. 8. 1. Do wykonywania umow ubezpieczenia, umow reasekuracji i uméw retrocesji
zawartych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przed dniem 1 stycznia 2021 r. przez zaktad
ubezpieczen i zaktad reasekuracji z siedzibg na terytorium Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej
Brytanii 1 Irlandii Potnocnej lub Gibraltaru, a w przypadku umow w zakresie dziatu II
zalacznika do ustawy zmienianej w art. 5, takze jezeli umowy te wskazujg Rzeczpospolitg
Polska jako panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej umiejscowienia ryzyka w rozumieniu art.
3 ust. 1 pkt 28 tej ustawy, do dnia wygasni¢cia roszczen z tych umow, stosuje si¢ odpowiednio
przepisy rozdziatu 8 tej ustawy.

2. Do zaktadow ubezpieczen 1 zaktadow reasekuracji, o ktorych mowa w ust. 1, stosuje

si¢ odpowiednio przepisy art. 173 ust. 1 i 2 ustawy zmienianej w art. 5.

Art. 9. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2022 r., z wyjatkiem:
1) art. 8, ktéry wchodzi z dniem nastgpujacym po dniu ogloszenia;

2) art. 4, ktéry wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia;
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3) art. 3 1art. 6, ktére wchodzg w zycie z dniem 1 marca 2021 r.;

4) art. 5, ktory wchodzi w zycie z dniem 30 czerwca 2021 r.



UZASADNIENIE

Celem projektu jest dokonanie zmian w Kkrajowym porzadku prawnym w zwigzku

z wejsciem w zycie regulacji Unii Europejskiej stanowigcych wynik przegladu przepisow

dotyczacych Europejskich Urzgdow Nadzoru (ESAs).

Na ESAs sktadajg si¢ Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA), Europejski Urzad

Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (ESMA) oraz Europejski Urzad Ubezpieczen

I Pracowniczych Programow Emerytalnych (EIOPA). Urzedy powstaly jako odpowiedz

na kryzys finansowy lat 2007 i 2008, a ich celem jest zrOwnowazone wzmocnienie

stabilnosci i efektywnosci systemu finansowego w catej Unii Europejskiej oraz poprawa

ochrony konsumentow i inwestoréw.

Regulacje unijne obejmuja:

dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2177 z dnia 18 grudnia
2019r. zmieniajacg dyrektywe 2009/138/WE w sprawie podejmowania
I prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnosé I1),
dyrektywe 2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz
dyrektywe (UE) 2015/849 w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu
finansowego do prania pieni¢gdzy lub finansowania terroryzmu (Dz. Urz. UE L 334
227.12.2019, str. 155), dalej ,,dyrektywa 2019/2177”,

rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2175 z dnia 18 grudnia
2019 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego),
rozporzadzenie (UE) nr 1094/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programow
Emerytalnych), rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzgdu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych), rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkdéw instrumentow
finansowych, rozporzadzenie (UE) 2016/1011 w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych oraz rozporzadzenie (UE) 2015/847
w sprawie informacji towarzyszacych transferom srodkow pieni¢znych (Dz. Urz. UE

L 334 z 27.12.2019, str. 1).



Zmianie ulegaja przepisy dotyczace dziatalnosci dostawcow ushug w zakresie
udostepniania informacji, ktérzy s$wiadczg ustugi jako zatwierdzony podmiot
publikujacy, zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy lub dostawca informacji
skonsolidowanych. Dotychczas dostawcy ustug w zakresie udostgpniania informacji
uzyskiwali zezwolenia oraz byli nadzorowani przez krajowe organy nadzoru.
Transgraniczny wymiar przetwarzania danych w Unii Europejskiej oraz negatywny
wplyw ewentualnych rozbieznosci w praktykach nadzorczych roznych panstw
cztonkowskich wplywal jednak negatywnie na jako$¢ danych transakcyjnych i zadania
dostawcow ustug w zakresie udostepniania informacji. Dlatego wprowadzone zostaty
rozwigzania polegajace na przeniesieniu uprawnien do udzielania zezwolen dostawcom
ustug w zakresie udostgpniania informacji oraz nadzoru nad nimi z poziomu wlasciwych
organow krajowych do ESMA. Wyjatkiem bedg zatwierdzone podmioty publikujace lub
zatwierdzone mechanizmy sprawozdawcze, ktore z racji ich ograniczonego znaczenia dla
rynku wewnetrznego zostaly wylaczone spod bezposredniego nadzoru ESMA, i nie
podlegaja wymogowi uzyskania zezwolenia od tego urzedu. Mozliwos$¢ korzystania
Z odstepstwa polegajacego na pozostaniu danego podmiotu pod nadzorem krajowego
organu nadzoru (nadzor nie przejdzie na poziom ESMA) bedzie uzalezniona od
spetnienia kryteriow stuzacych identyfikacji tych podmiotow w akcie delegowanym

wydanym przez Komisj¢ Europejska.

Z uwagi na rosngcy udzial transgranicznej dziatalno$ci ubezpieczeniowej
| reasekuracyjnej wykonywanej przez zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji na
zasadzie swobody $wiadczenia ustug lub przez oddziat oraz przypadki niewyplacalnos$ci
1 upadiosci europejskich zakladow ubezpieczen wykonujacych znaczaca dziatalnos¢
transgraniczng, konieczne jest takze wzmocnienie nadzoru nad tego typu dzialalnoscia
I zapewnienie bardziej efektywnej ochrony klientow takich zaktadow. Wystepujace na
rynku europejskim nieprawidtowosci powoduja konieczno$¢ zapewnienia koordynacji
dziatan organdw nadzorczych na terytorium, na ktérym dany zaktad ubezpieczen lub
zaktad reasekuracji wykonuje dziatalno$¢ transgraniczng, i usprawnienia komunikacji
miedzy tymi organami. Dlatego konieczne jest wprowadzenie mechanizmow
wzajemnego przekazywania informacji migdzy organami nadzorczymi poszczegdlnych
panstw czlonkowskich i EIOPA. Pozwoli to na podjgcie odpowiednich dziatan

prewencyjnych i interwencji. Waznym narzedziem poprawiajagcym skuteczno$¢ nadzoru



nad dziatalno$cig transgraniczng podmiotéw rynku ubezpieczeniowego bedg platformy

wspotpracy ustanawiane przez wlasciwe organy nadzorcze albo EIOPA.

Poprawie ochrony konsumentéw stuzg takze wprowadzane przepisy dotyczace
udostgpniania przez dostawcoéw ustug platniczych broszury sporzadzonej przez Komisje
Europejska, zawierajacej informacje dla konsumentoéw o przystugujacych im prawach.
Wprowadzane regulacje stanowig implementacje wymogow okreslonych w art. 106

ust. 3-5 dyrektywy PSD2Y.

Ponadto w projekcie ustawy wprowadzone sa zmiany dotyczace funkcjonowania spotek
publicznych. Dotycza one powszechnej dematerializacji akcji, tzn. catkowitej rezygnacji
z postaci papierowej dokumentu akcji, ktore od dnia 1 marca 2021 r. bedg funkcjonowac
wylacznie w formie zapisu na rachunku papieréw wartosciowych lub w depozycie
papierow wartosciowych. Zmiany maja charakter dostosowujacy i porzadkowy —
zmierzaja do wyeliminowania réznych unormowan dotyczacych tego samego zakresu,

ktore powstaly wskutek odrebnie prowadzonych prac legislacyjnych.
W projekcie ustawy zmieniane sg nast¢gpujace akty prawne:

— ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2020 r.
poz. 89, z pdzn. zm.) — art. 1 projektu,

— ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2020 r.
poz. 1400, z p6zn. zm.) — art. 2 projektu,

— ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. z 2020 r. poz. 2080) — art. 3 projektu,

— ustawa z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych (Dz. U. z 2020 r. poz. 794,
z p6zn. zm.) — art. 4 projektu,

— ustawa z dnia 11 wrze$nia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjne;j
(Dz. U. z 2020 r. poz. 895, z p6zn. zm.) — art. 5 projektu,

— ustawa z dnia 30 sierpnia 2019 r. o zmianie ustawy — Kodeks spétek handlowych oraz

niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 1798, z p6zn. zm.) — art. 6 projektu.

e

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
ushug ptatniczych w ramach rynku wewnetrznego, zmieniajaca dyrektywy 2002/65/WE, 2009/110/WE,
2013/36/UE irozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 oraz uchylajaca dyrektywe 2007/64/WE (Dz. Urz. UE
L 337 z 23.12.2015, str. 35, z pdzn. zm.)



W art. 1 pkt 1 dostosowano stowniczek poje¢ zamieszczony w art. 3 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (,,ustawa o obrocie”) do definicji zawartych w art. 2 ust. 1
pkt 34-36a rozporzadzenia 600/2014?. Stowniczek wprowadza nowa definicje
zatwierdzonego podmiotu publikujacego, zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego oraz dostawcy ustug w zakresie udostepniania informacji. Definicja
dostawcy informacji skonsolidowanych zostala uchylona z uwagi na fakt, ze
W zmienianej ustawie o obrocie nie bedzie wystepowac to pojecie, a regulacje dotyczace
dostawcow informacji skonsolidowanych zostaly kompleksowo uj¢te w rozporzadzeniu

600/2014.

Art. 1 pkt 2 obejmuje zmiang w art. 16 ust. 3 oraz 5 ustawy 0 obrocie polegajaca na
dodaniu art. 78ha do katalogu przepiséw, ktore stosuje si¢ odpowiednio do spotki
prowadzacej rynek regulowany, ktéra prowadzi ASO (alternatywny system obrotu —
art. 3 pkt 2 ustawy o obrocie) lub OTF (zorganizowang platformg¢ obrotu — art. 3 pkt 10b
ustawy 0 obrocie). Zmiana ma na celu uniknigcie watpliwosci interpretacyjnych, czy
rozwigzanie przyjete w art. 78ha bedzie mogto by¢ stosowane takze do systemow obrotu
prowadzonych przez spotk¢ organizujaca rynek regulowany innych niz rynek regulowany
(art. 21 ust. 2 ustawy o obrocie).

Art. 1 pkt 3 zawiera zmiang w art. 21 ust 2 ustawy o obrocie w zakresie okreslenia
przedmiotu dziatalno$ci spotki prowadzacej rynek regulowany — przepis bedzie si¢
odnosit do ,,prowadzenia dziatalnosci jako dostawca ustug w zakresie udostepniania
informacji” (obecnie: ,,prowadzenie dzialalno$ci polegajacej na $wiadczeniu ushug

w zakresie udostepniania informacji o transakcjach”).

Art. 1 pkt 4 i 7 dotyczy odpowiednio art. 29c oraz art. 69f ustawy o obrocie, tj.
zezwolenia, o ktorym mowa w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, oraz zezwolenia
na prowadzenie dziatalno$ci polegajacej na §wiadczeniu ustug w zakresie udostgpniania
informacji o transakcjach. W zwiagzku z uchyleniem art. 131a—131j ustawy o obrocie oraz

nowym brzmieniem rozporzadzenia 600/2014 zmiany te maja charakter dostosowujacy.

Przepisowi art. 29¢ ustawy o obrocie zostalo nadane brzmienie analogiczne jak

w przypadku zmienianego art. 69f tej ustawy. Zgodnie bowiem z art. 27b ust. 2

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE
L 173 z 12.06.2014, str. 84, z p6zn. zm.)



rozporzadzenia 600/2014, o dokonang przez ESMA uprzednig weryfikacj¢ dotyczaca
przestrzegania przepisow tytutu IVA tego rozporzadzenia dla celu swiadczenia ustugi
zatwierdzonego podmiotu publikujacego, dostawcy informacji skonsolidowanych lub
zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego moze si¢ ubiega¢ zardwno firma
inwestycyjna, jak i operator rynku, ktorzy prowadza system obrotu jedynie po
wczesniejszym  uzyskaniu Krajowego zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci.
W zwigzku z tym nie ma potrzeby réznicowania rozwigzan zawartych w art. 29¢ i art. 69f
ustawy o obrocie. Ponadto przyjecie odmiennego rozwigzania musiatoby prowadzi¢ do
koniecznos$ci wystepowania przez spotke do ESMA o dokonanie weryfikacji, o ktorej
mowa w art. 27b ust. 2 rozporzadzenia 600/2014, w toku prowadzonego przez Komisj¢
Nadzoru Finansowego postepowania w sprawie udzielenia tej spotce zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci, 0 ktorej mowa w art. 25 lub art. 69 ustawy o obrocie. W $wietle
przepisdw rozporzadzenia 600/2014 trudno wyobrazi¢ sobie zaistnienie takiej sytuacji
w praktyce. Natomiast firma inwestycyjna lub spotka prowadzaca rynek regulowany
posiadajace juz zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci, tj. odpowiednio dziatalno$ci
maklerskiej lub dziatalnosci w zakresie prowadzenia rynku regulowanego, ktére ubiegaja
si¢ 0 mozliwo$¢ prowadzenia dziatalnosci jako dostawcy ustug w zakresie udostgpniania
informacji, beda wystgpowac o zezwolenie, o ktérym mowa w art. 27c rozporzadzenia
600/2014. W takim przypadku uprzednia weryfikacja, o ktorej mowa w art. 27b ust. 2
rozporzadzenia 600/2014, bedzie miata miejsce w trakcie postgpowania
administracyjnego w przedmiocie uzyskania zezwolenia, o ktorym mowa w art. 27¢c

rozporzadzenia 600/2014.

Art. 1 pkt 5 i 8 umozliwig podmiotowi prowadzacemu system obrotu instrumentami
finansowymi oraz firmie inwestycyjnej prowadzacej ASO lub OTF przekazywanie
informacji wymaganych na podstawie art. 26 ust. 5 rozporzadzenia 600/2014 za

posrednictwem zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego.

Zgodnie z art. 26 ust. 5 rozporzadzenia 600/2014, w przypadku transakcji zawieranych
W systemie obrotu przez podmioty niebedace firmami inwestycyjnymi lub instytucjami
kredytowymi, obowigzek przekazywania organowi nadzoru raportow o transakcjach
spoczywa nie na cztonku czy uczestniku rynku bedacym strong transakcji gietdowej, lecz
bezposrednio na organizatorze danego systemu obrotu. System obrotu instrumentami
finansowymi stanowi rynek regulowany, ASO lub OTF, przy czym spotka prowadzaca

rynek regulowany réwniez moze prowadzi¢ ASO 1 OTF. W zwigzku z tym, dodawane



art. 30b i art. 78ha bedg stanowily podstawe realizacji tego obowigzku odpowiednio dla

wskazanych w nich organizatorow danego systemu obrotu.

Art. 1 pkt 6 zawiera rozwigzania bedace konsekwencja uchylenia art. 131a—131j oraz

art. 1311 ustawy o obrocie; zmiana ta ma charakter dostosowujacy.

Art. 1 pkt 91 11 przewiduja uchylenie art. 131a—131j i art. 131l ustawy o obrocie, co jest
konsekwencjg uchylenia przepiséw dotyczacych wymogdw operacyjnych dla dostawcow
ustug w zakresie udostepniania informacji oraz przepisow dotyczacych uprawnien

Komisji Nadzoru Finansowego.

W art. 1 pkt 10, dotyczacym zmiany art. 131k ust. 1-3 ustawy o obrocie, przewidziano
implementacje dyrektywy 2014/65/UE® przez zapewnienie, aby kazda osoba uprawniona
miata obowigzek niezwlocznego zglaszania wtasciwym organom wszelkich faktow lub
decyzji dotyczacych danego podmiotu przedsicbiorstwa, ktore moga wywolaé
niepozadane skutki. Na mocy obowigzujacego art. 13b ustawy o obrocie Komisja
Nadzoru Finansowego jest uprawniona do przyjmowania zgloszen naruszen lub
potencjalnych naruszen rozporzadzenia 600/2014. Celem zmiany jest takze dostosowanie
do rozwigzan zawartych w art. 22 akapit drugi dyrektywy 2014/65/UE, zgodnie z ktorym
wlasciwe organy maja mie¢ zagwarantowane uprawnienia do pozyskiwania informacji
od podmiotéw $wiadczacych ustugi w zakresie publikowania lub raportowania danych
0 transakcjach instrumentami finansowymi, ktore nie beda objete nadzorem ESMA na

podstawie art. 2 ust. 3 rozporzadzenia 600/2014.

W art. 1 pkt 12 (art. 131m ustawy 0 obrocie) zawarto rozwigzania zapewaniajgce
ochrone tzw. sygnalistow przez wskazanie, ze zgloszenie naruszen lub potencjalnych
naruszen nie narusza tajemnicy zawodowej ani obowigzkow zachowania poufnos$ci
informacji, a przekazanie Komisji Nadzoru Finansowego takiego zgloszenia nie moze
Stanowi¢ przyczyny rozwigzania z osobg zgtaszajagcg umowy o prace, umowy zlecenia,

umowy o dzieto lub innej umowy o podobnym charakterze.

Art. 1 pkt 13i 14, dotyczace art. 162 oraz art. 163 ustawy o obrocie, wprowadzaja zmiany
dostosowujace w przepisach o oplatach za prowadzenie dziatalnos$ci lub uzyskanie

wymaganego zezwolenia przez zatwierdzony mechanizm publikujacy lub zatwierdzony

9 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentdw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE
(Dz. Urz. UE. L 173 2 12.06.2014, str. 349, z p6zn. zm.)



mechanizm sprawozdawczy korzystajagce z odstepstwa wynikajgcego z art. 2 ust. 3

rozporzadzenia 600/2014.

Optata za udzielenie zezwolenia zatwierdzonemu podmiotowi publikujagcemu Iub
zatwierdzonemu mechanizmowi sprawozdawczemu (art. 162 ustawy o obrocie) pokrywa
catos¢ kosztow administracyjnych poniesionych przez Komisje Nadzoru Finansowego
w zwigzku z udzieleniem zezwolenia i jest analogiczna jak w przypadku udzielenia
zezwolenia innym podmiotom, m.in. platformie aukcyjnej, izbie rozliczeniowej i izbie
rozrachunkowej. Optata roczna (art. 163 ustawy o obrocie) ma na celu pokrycie
wydatkow Komisji Nadzoru Finansowego zwigzanych z nadzorem nad tymi podmiotami.
W przypadku gdy podmiot $wiadczy ustugi jako zatwierdzony podmiot publikujacy
I zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy optata roczna jest pobierana za kazdy rodzaj
prowadzonej ustugi. Wprowadzone zmiany polegaja na doprecyzowaniu zakresu
podmiotowego przepisu — stosownie do zmienionego zakresu kompetencji Komisji

Nadzoru Finansowego jako organu krajowego.

Art. 1 pkt 15, 16 i 17 oraz art. 2 pkt 5 dotyczg art. 167ba—167ca ustawy o obrocie oraz
art. 25 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym. Rozszerzaja one zakres sankcji za
naruszenie rozporzadzenia 600/2014, z uwzglednieniem odstgpstwa wynikajacego
z art. 2 ust. 3 tego rozporzadzenia. Przepisy te stanowig implementacje art. 70 ust. 6
dyrektywy 2014/65/UE. Na mocy tego przepisu panstwa czlonkowskie maja obowigzek
zapewni¢, aby naruszenie Wskazanych w nim przepisow dyrektywy 2014/65/UE lub
rozporzadzenia 600/2014 podlegato odpowiednim sankcjom. Dlatego tez panstwa
cztonkowskie sa obowigzane wprowadzi¢ do prawa krajowego przepisy przyznajace
wlasciwym organom uprawnienia do podejmowania 1 naktadania kar administracyjnych
i innych $rodkéw, ktorych katalog jest okreSlony w dyrektywie 2014/65/UE.
Proponowane rozwigzania maja na celu zapewnienie, aby Komisja Nadzoru
Finansowego, w celu skutecznego wykonywania uprawnien nadzorczych w obszarze
przetwarzania i udostepniania danych, miata mozliwo$¢ stosowania okresowych sankcji,
takich jak nakazanie danemu podmiotowi zaprzestania dziatan skutkujgcych powstaniem
naruszen i niepodejmowanie tych dziatan w przysztosci lub naktadania kary pienigznej,
w wysokos$ci do 20 750 000 zt (albo do wysokosci kwoty stanowigcej rownowarto$é 10%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu

finansowym, jezeli przekracza ona 20 750 000 zt).



Art. 1 pkt 16, dotyczacy art. 167¢ ustawy o obrocie, wprowadza mozliwo$¢ zawieszenia
zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego zatwierdzonemu
mechanizmowi publikujagcemu lub zatwierdzonemu mechanizmowi sprawozdawczemu
objetych odstepstwem wynikajacym z art. 2 ust. 3 rozporzadzenia 600/2014,

w przypadkach okreslonych w tym rozporzadzeniu.

Mozliwos¢ zawieszenia zezwolenia wynika z art. 70 ust 6 lit. ¢ dyrektywy 2014/65/UE,
ktéry wymaga, aby panstwa cztonkowskie wprowadzily w prawie krajowym przepisy
przyznajace wlasciwym organom uprawnienia do podejmowania 1 nakltadania
okreslonych kar administracyjnych 1 innych srodkéw w przypadku naruszen okreslonych
w tym artykule, w szczeg6lnosci uprawnienie do cofnigcia lub zawieszenia zezwolenia
zgodnie z art. 27e rozporzadzenia 2019/2175. Zezwolenie moze by¢ zawieszone
w przypadkach okreslonych w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, zgodnie z ktérym
wlasciwy organ moze cofnaé¢ zezwolenie w przypadku gdy dostawca uslug w zakresie
udostepniania informacji nie skorzysta z zezwolenia w ciggu 12 miesiecy, jednoznacznie
zrzeka si¢ zezwolenia lub gdy w ciagu poprzednich sze$ciu miesiecy nie §wiadczyt
zadnych ustug, jezeli dostawca ten uzyskat zezwolenie sktadajac fatszywe os§wiadczenia
lub w jakikolwiek inny sposob sprzeczny z prawem lub nie spetnia juz warunkoéw, na
ktorych podstawie udzielono mu zezwolenia, a takze gdy powaznie i Systematycznie

narusza to rozporzadzenie.

Przepis dyrektywy 2019/2177 wskazuje przestanki zawarte w rozporzadzeniu 600/2014,
nie pozostawiajac panstwom czlonkowskim mozliwosci ich modyfikacji czy
ograniczania. Nie jest takze mozliwe badanie ,,adekwatno$ci” sankcji w odniesieniu do

poszczegolnych przestanek.

Zezwolenie ,zawieszone” moze by¢ nastgpnie reaktywowane, w zwigzku
z zaprzestaniem dziatan skutkujacych powstaniem naruszen bgdacych przestanka
zawieszenia. Zawieszenie zezwolenia nie moze jednak trwaé dluzej niz 6 miesiecy.
Konstrukcja ,,odwieszenia” zezwolenia jest analogiczna do juz obowiazujacych regulacji

w ustawie o obrocie, m.in. w art. 168a ust. 2 pkt 2 i art. 169 ust. 5 pkt 1 lit. a tej ustawy.

W przypadkach wskazanych w art. 167c ustawy o obrocie Komisja Nadzoru
Finansowego bedzie uprawniona nie tylko do zawieszenia zezwolenia, ale takze
natozenia, w drodze decyzji, kary administracyjnej. Wyjatkiem beda przypadki naruszen,

o ktorych mowa w art. 167ba, co w przypadkach powaznego i systematycznego



naruszania przepisow rozporzadzenia 600/2014 zapewni wickszg jednoznaczno$¢
| przejrzysto$¢ w praktyce stosowania sankcji przez organ nadzoru. Jednocze$nie zostanie
zachowana zgodno$¢ z przepisami rozporzadzenia 600/2014, przez zastosowanie
wlasciwej dystynkcji miedzy przestankg okreslong w art. 27e ust. 1 lit. d rozporzadzenia
600/2014 (tj. przestankg powaznego i systematycznego naruszania rozporzadzenia
600/2014), do ktorej odwotuje si¢ projektowany art. 167c, oraz przestankami
zastosowania sankcji zgodnie z art. 167ba. Decyzja bedzie wydawana po
przeprowadzeniu rozprawy, tak jak w innych przypadkach okreslonych w dziale VIII
ustawy o obrocie, a nastepnie oglaszana w Dzienniku Urz¢dowym Komisji Nadzoru

Finansowego.

Art. 1 pkt 17 wprowadza nowy art. 167ca do ustawy o obrocie. Zgodnie z art. 27e
rozporzadzenia 600/2014, odpowiednio ESMA lub wlasciwy organ krajowy, moze
cofna¢ zezwolenie udzielone dostawcy ustlug w zakresie udostgpniania informacji.
Jednoczes$nie art. 70 ust 6 lit ¢ dyrektywy 2014/65/UE przewiduje w takim przypadku,
tak jak przy zawieszeniu zezwolenia, mozliwo$¢ natozenia, w drodze decyzji, kar
administracyjnych i innych sankcji na podmiot, ktéry dopuscit sie¢ okreslonych naruszen.
Natozenie kary pieni¢znej nie jest obligatoryjne ani w przypadku zawieszenia, ani
w przypadku cofni¢cia zezwolenia. Komisja Nadzoru Finansowego moze skorzystac
z takiego uprawnienia w zaleznosci od okoliczno$ci danego przypadku. Decyzja Komisji
jest wydawana po przeprowadzeniu rozprawy 1 podlega ogloszeniu w Dzienniku

Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego.

Art. 1 pkt 18 dotyczy zmiany art. 169a: zdania wprowadzajacego ust. 1ba, ust. 1ba pkt 2
oraz ust. 1d pkt 8 ustawy o obrocie. Zmiany te maja charakter dostosowujacy, w celu

sprecyzowania zakresu podmiotowego stosownie do kompetencji organu krajowego.

Art. 2 pkt 1, dotyczacy art. 5 ustawy 0 nadzorze nad rynkiem kapitalowym, dostosowuje
liste podmiotow podlegajacych nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego — dostawcow
ustug w zakresie udostgpniania informacji — do zmian bedacych skutkiem odstepstwa
wynikajgcego z art. 2 ust. 3 rozporzadzenia 600/2014. Od dnia 1 stycznia 2022 r.
dostawcy ustug w zakresie udostepniana informacji bedg, co do zasady, nadzorowani
przez Europejski Urzad Gietd i Papierow Wartosciowych, z wyjatkiem zatwierdzonych
mechanizmoéw sprawozdawczych i zatwierdzonych podmiotow publikujacych, ktore ze

wzgledu na ograniczone znaczenie dla rynku wewngtrznego beda na mocy aktu



delegowanego Komisji Europejskiej podlega¢ wymogowi uzyskania zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego i bedg przez nig nadzorowane. W zwigzku z powyzszym
konieczne jest zaktualizowanie wykazu podmiotéw nadzorowanych przez Komisjg
Nadzoru Finansowego, ktoére zostalty wymienione enumeratywnie w art. 5 ustawy

0 nadzorze nad rynkiem kapitalowym.

W art. 2 pkt 2 dotyczacym art. 7a ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym zostata
uregulowana mozliwo$¢ przekazania przez ESMA do Komisji Nadzoru Finansowego

zadan w zakresie nadzoru, na podstawie art. 380 rozporzadzenia 600/2014.

W art. 2 pkt 3i 4, dotyczacych odpowiednio art. 19 oraz art. 21 ustawy o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym, zawarto odniesienia do zmienionych przepiséw rozporzadzenia
600/2014. Ponadto dodano odniesienie do przepisu dotyczacego tajemnicy stuzbowej
(art. 38f rozporzadzenia 600/2014) oraz zasad wymiany informacji dla celéw realizacji

tego rozporzadzenia.

Proponowane zmiany zawarte w art. 3 oraz zwigzane z nimi zmiany zawarte w art. 6
uwzgledniajg powszechng dematerializacje¢ akcji z dniem 1 marca 2021 r., tzn. catkowita
rezygnacj¢ z postaci papierowej dokumentu akcji, ktore beda odtad funkcjonowac
wylacznie w formie zapisu na rachunku papieréw wartosciowych lub w depozycie
papierow wartosciowych. Ponadto zmierzaja one do wyeliminowania roznych
unormowan dotyczacych tego samego zakresu, ktore powstalty wskutek odrebnie
prowadzonych prac legislacyjnych, ktorych wynikiem sa ,,naktadajace si¢” na siebie
zmiany przepisow ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentoéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych ( ,,ustawa

o ofercie”). Zmiany wprowadzono:

— ustawg z dnia 30 sierpnia 2019 r. o zmianie ustawy — Kodeks spotek handlowych
oraz niektorych innych ustaw ( ,,ustawa o zmianie ksh”), ktore wchodzg w zycie

z dniem 1 marca 2021 r.,

— w odmiennym brzmieniu — w ustawie z dnia 16 pazdziernika 2019 r. o zmianie
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz niektorych
innych ustaw (Dz. U. poz. 2217, z p6zn. zm.), ktore weszty w zycie z dniem 30
listopada 2019 ., i stanowig aktualne wyrazenie stanowiska ustawodawcy w zakresie

ustawy o ofercie.
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W zwigzku z koniecznoscig usunigcia wskazanych sprzecznos$ci proponuje si¢ w art. 6
pkt 2 uchylenie art. 9 ustawy o zmianie ksh, ktéry zmienia ustawe o ofercie, z wyjatkiem
art. 9 pkt 2 dotyczacego tytutu rozdzialu 5 ustawy o ofercie. Jednoczes$nie nastepuje
zmiana art. 91 ustawy o ofercie (art. 3), ktdra ma na celu zapewnienie bezpieczenstwa
obrotu akcjami w przypadku ich wycofania lub wykluczenia z obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Stuzy temu w szczegdlnosci art. 91
ust. 2 (art. 3 pkt 1), zgodnie z ktérym akcje wycofane lub wykluczone z obrotu uwaza
si¢ za zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych na podstawie art. 328!
ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2020 r.
poz. 1526 i 2320). Rozwigzanie to stworzy akcjonariuszom mozliwos¢ obrotu akcjami

poza obrotem zorganizowanym na podstawie przepisow Kodeksu spoétek handlowych.

Elementem niezbg¢dnych zmian jest takze zmiana art. 150 ust. 1 pkt 11 ustawy o obrocie
— polega ona na korekcie odniesienia do ustawy o ofercie, z art. 92a ust. 4 na art. 91
ust. 15, co jest konsekwencja proponowanego uchylenia zmian ustawy o ofercie

zawartych w ustawie o zmianie ksh (art. 6 pkt 1 lit. a).

Brzmienie przepisu art. 91 ust. 15 ustawy o ofercie (art. 3 pkt 3) zapewni spojnosc ze
zmiang przewidziang w art. 150 ust. 1 pkt 11 ustawy o obrocie, a zarazem zgodna jest
Z rozwigzaniami przyjetymi w zwigzku z uchyleniem art. 92a ustawy o ofercie. Nie
znajduje dalszego uzasadnienia przekazywanie przez uczestnikbw danych
identyfikujacych akcjonariuszy do KDPW, ktory bedzie je nastgpnie przekazywat spotce,
dlatego dane te beda przekazywane bezposrednio do spotki. Z tajemnicy zawodowej
zwolnieni begda uczestnicy KDPW w przypadku przekazywania informacji
0 akcjonariuszach spotkom, €O zarazem ograniczy krag podmiotow, ktorym sa

udostepniane dane osobowe akcjonariuszy spoiki.

Zmiana dotyczgca art. 178e ustawy o ofercie stuzy jedynie jej przeniesieniu do art. 178i
tej ustawy, przez co zostanie zachowana tre$¢ art. 178e, ktéry zgodnie z ustawg o zmianie
ksh ma zastapi¢ przepis obowigzujacy (art. 6 pkt 1 lit. b), co jest oczywistym btedem.
Propozycja zmian obejmuje takze uchylenie art. 20 ustawy o zmianie ksh (art. 6 pkt 3).
Jest to przepis przejsciowy zwigzany ze zmiang definicji spotki publicznej zawarte)
w art. 9 pkt 1 ustawy o zmianie ksh, dotyczacego art. 4 pkt 20 ustawy o ofercie. Zgodnie
z tym przepisem, do spolek publicznych w rozumieniu ustawy o ofercie w brzmieniu

dotychczasowym, ktorych akcje do dnia 1 marca 2021 r. nie byly dopuszczone do obrotu
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na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
albo zostalty wycofane lub wykluczone z takiego obrotu przed tym dniem, miatyby
zastosowanie przepisy ustawy o ofercie w brzmieniu nadanym ustawg o zmianie ksh.
Zmiana definicji spotki publicznej zostata jednak juz dokonana w ustawie z dnia 16
pazdziernika 2019 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoltkach
publicznych oraz niektérych innych ustaw, ktora w zwiazku z ta zmiang zawiera
analogiczna normg¢ przejsciowa (art. 27 tej ustawy). Zmiana zawarta w art. 6 pkt 4 polega
na usunieciu w art. 20a ust. 2 pkt 1 ustawy o zmianie ksh odwotania do art. 20 tej ustawy,
co jest konsekwencjg zmiany zaproponowanej w art. 6 pkt 3. Majac na uwadze, ze ustawa
0 zmianie ksh w zakresie przepisow zaproponowanych w art. 3 i art. 6 wchodzi w zycie
z dniem 1 marca 2021 r., konieczne jest ich wejscie w zycie w tym samym terminie
(art. 9).

Art. 4 implementuje art. 106 ust. 3-5 tzw. dyrektywy PSD2 i dotyczy udostepniania przez
dostawcOw ustug platniczych unijnej broszury z informacjami dla konsumentow
0 przystugujacych im prawach. Rozwigzanie to stanowi istotny element ochrony
uzytkownikow ustug ptatniczych, przyczyniajacy si¢ do zwigkszenia ich $wiadomosci
w zakresie korzystania z tych ustug, a takze ich sytuacji prawnej w relacji z dostawca
tego rodzaju ustug. Zapewnienie uzytkownikom statego dostepu do broszury, stanowiace;j
spdjny i przystepny zbidr najwazniejszych informacji, jest przedmiotem regulacji art. 20d
ustawy o ustugach ptatniczych. Broszura bedzie udostepniana bezplatnie, w przystepny
sposdb, na stronach internetowych dostawcow ustug ptatniczych i w miejscach stalej
obstugi klientéw. Sposdb udostepniania broszury begdzie dostosowany do potrzeb osdb
niepetnosprawnych. Broszura w jezyku polskim jest dostepna na stronie Komisji
Europejskiej pod adresem: https://ec.europa.eu/info/files/leaflet-your-rights-payments-

eu_pl

Art. 5 pkt 1 modyfikuje brzmienie pojecia EIOPA oznaczajace Europejski Urzad
Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programow Emerytalnych w art. 3 ust. 1 pkt 8

ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjne;.
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Art. 5 pkt 2 implementuje art. 152a ust. 1 dyrektywy Wyptacalnosé 1. Dodawany
przepis art. 174 ust. 2 ustawy o dzialalnoSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
przewiduje, ze organ nadzoru bgdzie obowigzany do powiadamiania EIOPA oraz organu
nadzorczego przyjmujacego panstwa czlonkowskiego Unii Europejskiej o zamiarze
wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci ubezpieczeniowej dla krajowego
zaktadu ubezpieczen lub na wykonywanie dziatalnos$ci reasekuracyjnej dla krajowego
zaktadu reasekuracji, w przypadku gdy zgodnie z planem dziatalno$ci cze$¢ dziatalnosci
bedzie wykonywana w ramach swobody $wiadczenia uslug lub przez oddziat,

a dziatalno$¢ ta mogtaby by¢ istotna dla rynku przyjmujacego panstwa cztonkowskiego.

Art. 5 pkt 3 wdraza art. 152a ust. 2 oraz art. 152b dyrektywy Wyptacalnos¢ II — przez
dodanie art. 213a, art. 213b oraz art. 213¢ do ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowe;j

I reasekuracyjnej.

Zgodnie z dodanym art. 213a organ nadzoru bgdzie mial mozliwos¢ zwrocenia si¢ do
zainteresowanych organdw nadzorczych (organ nadzorczy panstwa siedziby danego
zaktadu oraz organy nadzorcze przyjmujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej)
z wnioskiem o ustanowienie platformy wspolpracy w zakresie sprawowania nadzoru nad
dziatalnoscig zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji wykonujacych dzialalnosé
transgraniczng w ramach swobody $wiadczenia ustug lub przez oddziat. Organ nadzoru
bedzie mial réwniez mozliwos¢ wyrazenia zgody na ustanowienie takiej platformy
wspotpracy, na wniosek zainteresowanego organu nadzorczego 1 uczestniczenia w takiej

platformie.

Przepis art. 213b okres$la uprawnienia 1 obowigzki organu nadzoru w zwigzku
zZ dziatalnoscia krajowego zaktadu ubezpieczen wykonujacego dziatalnos$¢ na terytorium
panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej innego niz Rzeczpospolita Polska w ramach
swobody $wiadczenia ustug lub przez oddziat. W przypadku gdy organ nadzoru stwierdzi
pogorszenie sytuacji finansowej takiego podmiotu lub wystgpienie innych ryzyk
wynikajacych z jego dziatalno$ci transgranicznej, ktére moga mie¢ skutki dla rynku
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, organ nadzoru bedzie
obowigzany powiadomi¢ 0 tym EIOPA oraz organ nadzorczy przyjmujgcego panstwa

cztonkowskiego Unii Europejskiej. Jezeli dziatalno§¢ takiego zakladu jest istotna

4 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé 1)
(Dz.U. L 3357 17.12.2009, str. 1, z p6zn. zm.)
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z punktu widzenia rynku przyjmujacego panstwa czitonkowskiego Unii Europejskiej,
organ nadzoru bedzie mial mozliwos¢ wystagpi¢ do tego organu nadzorczego W celu
osiggnigcia wspdlnego stanowiska 1 wypracowania rozwigzania problemow
wynikajacych z dziatalnosci tego zaktadu. Jezeli nie zostanie osiagnigte wspdlne
stanowisko, organ nadzoru begdzie uprawniony do zwrécenia si¢ z wnioskiem do EIOPA
0 pomoc lub o ustanowienie platformy wspotpracy. W przypadku ustanowienia przez
EIOPA platformy wspolpracy, organ nadzoru bedzie obowigzany do przekazywania
EIOPA i zainteresowanym organom nadzorczym (organy nadzorcze przyjmujacych
panstw czlonkowskich UE) informacji niezbednych do zapewnienia wlasciwego

funkcjonowania platformy.

W art. 213c zostaty okreslone uprawnienia i obowigzki organu nadzoru, w zwigzku
Z dzialalnoscig zagranicznego zakladu ubezpieczen wykonujacego dzialalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach swobody $wiadczenia ustug lub przez
oddziat. Organ nadzoru bedzie mial mozliwo$¢ powiadamiania organu nadzorczego
panstwa czlonkowskiego Unii Europejskiej, w ktérym dany zaklad ma siedzibe,
w przypadku stwierdzenia mozliwo$ci naruszenia przez ten zaktad interesow klientow
i uprawnionych z umoéw ubezpieczenia. W przypadku gdy dziatalno$¢ takiego
zagranicznego zakladu ubezpieczen bedzie istotna dla rynku polskiego, organ nadzoru
bedzie mial mozliwo$¢ zwrdcenia si¢ do organu nadzoru panstwa czlonkowskiego
siedziby zaktadu o podjecie wspotpracy w celu osiggniecia wspolnego stanowiska
| rozwigzania problemow wynikajacych z dziatalno$ci takiego zaktadu. W przypadku gdy
organ nadzoru 1 organ nadzorczy panstwa cztonkowskiego siedziby zaktadu nie osiagna
wspolnego stanowiska, organ nadzoru bedzie uprawniony do zwrdcenia si¢ do EIOPA
0 pomoc lub o ustanowienie platformy wspotpracy. W przypadku ustanowienia przez
EIOPA platformy wspolpracy, organ nadzoru bedzie obowigzany do przekazywania
EIOPA i zainteresowanym organom nadzorczym (organ nadzorczy panstwa siedziby
zaktadu, organy nadzorcze innych przyjmujacych panstw cztonkowskich Unii

Europejskiej) informacji niezbgdnych dla wtasciwego funkcjonowania platformy.

Art. 5 pkt 4 i 5 stanowig implementacj¢ art. 112 ust. 3a dyrektywy Wyptacalnosé Il,
dokonang przez zmiang¢ brzmienia art. 258 i art. 260 ustawy o0 dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej. Zgodnie z dodanym przepisem art. 258 ust. 5a, organ

nadzoru bedzie powiadamiat EIOPA, zgodnie z art. 35 ust. 1 rozporzadzenia
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nr 1094/2010%, o otrzymaniu kompletnego wniosku zaktadu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji o zatwierdzenie petnego albo czgsciowego modelu wewnetrznego. Dodany
przepis ust. 6a tego artykulu umozliwi organowi nadzoru zwrécenie si¢ do EIOPA
0 pomoc techniczng w sprawie zatwierdzenia petnego lub cze$ciowego modelu

wewnetrznego, zgodnie z art. 8 ust. 1 lit. b rozporzadzenia nr 1094/2010.

Zgodnie z dodanym art. 260 ust. 2a organ nadzoru bedzie powiadamiat EIOPA
o otrzymaniu kompletnego wniosku o zatwierdzenie glownych zmian modelu
wewnetrznego oraz zmian zasad wprowadzania zmian w stosowanym modelu
wewnetrznym, zgodnie z art. 35 ust. 1 rozporzadzenia nr 1094/2010. Dodany przepis
ust. 6 umozliwi organowi nadzoru zwrocenie si¢ do EIOPA o pomoc techniczng
W sprawie zatwierdzenia gtownych zmian modelu wewngtrznego oraz zmian zasad
wprowadzania zmian w stosowanym modelu wewnetrznym, zgodnie z art. 8 ust. 1 lit. b

rozporzadzenia nr 1094/2010.
Art. 5 pkt 6 zawiera zmiang¢ majaca charakter dostosowujacy.

Art. 5 pkt 7 wdraza zmieniony art. 231 ust. 1 akapit trzeci dyrektywy Wyptacalnos¢ 11
przez zmian¢ brzmienia art. 391 wustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowej
I reasekuracyjnej. Dodawany art. 391 ust. 5a przewiduje, ze organ nadzoru, bedacy
organem sprawujacym nadzor nad grupa, bedzie miat mozliwos¢ zwrocic¢ si¢ do EIOPA
o pomoc techniczng przy wydaniu zgody albo odmowy wydania zgody na stosowanie
modelu wewnetrznego na poziomie grupy, zgodnie z art. 8 ust. 1 lit. b rozporzadzenia
nr 1094/2010. Dodany art. 391 ust. 9a dotyczy sytuacji, gdy organ nadzoru nie jest
organem sprawujacym nadzor nad grupa. W takiej sytuacji organ nadzoru bedzie mogh
zwroci¢ si¢ do EIOPA o pomoc techniczng przy wydaniu rozstrzygnigcia w sprawie
stosowania modelu wewngtrznego na poziomie grupy przez kolegium organéw nadzoru
lub przez organ nadzorczy z innego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej bedacy

organem sprawujagcym nadzor nad grupa, zgodnie z art. 8 ust. 1 lit. b rozporzadzenia
nr 1094/2010.

Art. 5 pkt 8 wdraza zmieniony art. 237 ust. 3 akapit trzeci zdanie pierwsze dyrektywy

Wyptacalnos¢ I1. Dodany przepis art. 396 ust. 13 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej

% Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 .
W sprawie ustanowienia Europejskiego Urzgdu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen
i Pracowniczych Programow Emerytalnych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/79/WE (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 48, z p6zn. zm.)
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I reasekuracyjnej stanowi, ze organ nadzoru bedacy organem sprawujgcym nadzor nad
grupa bedzie obowigzany do wydania, w drodze decyzji, zgody na objecie przepisami
art. 397 i art. 398 ustawy krajowego zakladu ubezpieczen lub krajowego zaktadu
reasekuracji bedacego jednostka zalezng innego zaktadu, w przypadku gdy EIOPA nie
wyda rozstrzygni¢cia zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzadzenia nr 1094/2010.

Art. 7 dotyczy sytuacji podmiotow, ktore ztozg do Komisji Nadzoru Finansowego
wniosek 0 udzielenie zezwolenia na $wiadczenie ustug w zakresie udost¢pniania
informacji o transakcjach. Wniosek ztozony przed dniem 1 pazdziernika 2021 r., ktory
nie zostanie rozpatrzony do dnia 31 grudnia 2021 r., bedzie podlegat rozpatrzeniu zgodnie
z przepisami dotychczasowymi. Wprowadzenie tego rozwigzania wynika z art. 54a
rozporzadzenia 600/2014. Zgodnie z tym przepisem, nadzor nad dostawcami ustug
w zakresie udostepniania informacji z dniem 1 stycznia 2022 r. przejmuje ESMA
z wyjatkiem nadzoru nad podmiotami, o ktorych mowa w art. 2 ust. 3 rozporzadzenia
600/2014. Przejecie nadzoru oznacza przejecie przez ESMA akt spraw i dokumentow,
z wyjatkiem wnioskow o udzielenie zezwolenia, ktore wplyng do wlasciwych organow
krajowych przed dniem 1 pazdziernika 2021 r. (art. 54a ust. 2 rozporzadzenia 600/2014);
w takich przypadkach decyzje w przedmiocie zezwolenia podejmie wilasciwy organ
krajowy — Komisja Nadzoru Finansowego. W zwigzku z tym do wnioskow ztozonych
przed dniem 1 paZzdziernika 2021 r. i nierozpatrzonych przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego do dnia 31 grudnia 2021 r. beda mialy zastosowanie przepisy

dotychczasowe.
Art. 8 stanowi regulacj¢ konieczng z uwagi na Brexit.

Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej oraz Gibraltar do dnia 31
grudnia 2020 r. uczestnicza w jednolitym rynku Unii Europejskiej, w tym w jednolitym
rynku ustug finansowych, w zwigzku z czym podmioty z tego obszaru swiadczg ustugi
finansowe na terytorium Unii Europejskiej na zasadzie jednolitej licencji (,,paszportu”),
tj. zezwolenia wydanego przez organy wilasciwego panstwa macierzystego. Od dnia
1 stycznia 2021 r. $§wiadczenie tych ustug bedzie mozliwe na zasadach okre$lonych dla
zaktadow z panstw trzecich, tj. panstw niebgdacych cztonkami Unii Europejskiej.
Niezbedne jest zatem uregulowanie wykonywania umdéw ubezpieczenia, umow
reasekuracji 1 umow retrocesji zawartych do dnia 31 grudnia 2020 r. przez zaklady

ubezpieczen 1 zaktad reasekuracji z siedzibg na terytorium Zjednoczonego Kroélestwa

16



Wielkiej Brytanii i Irlandii Péinocnej oraz Gibraltaru, ktore na zasadzie jednolitej licencji
prowadzity dziatalno$¢ na terytorium Polski, do dnia wygasniecia roszczen z tych umow.
Umowy te pozostaja co do zasady wazne — wystgpienie Zjednoczonego Krolestwa z Unii
Europejskiej nie stanowi przestanki rozwigzania takiej umowy ani nie ma wplywu na

obowiazek spethienia §wiadczenia umownego.

W celu ochrony ubezpieczonych (a w przypadku reasekuracji ochrony krajowych
zakladow ubezpieczen) konieczne jest ustawowe zagwarantowanie cigglosci ochrony
ubezpieczeniowej (reasekuracyjnej). Jednocze$nie zaklady z siedzibg na terytorium
Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii 1 Irlandii Péinocnej lub Gibraltaru nie beda
mogly prowadzi¢ czynnej dziatalno$ci ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjnej np. zawieraé
nowych umow, przedhuza¢ zawartych uméw, obejmowacé ochrong ubezpieczeniowg
nowych ryzyk na podstawie zawartych umow ubezpieczenia. Konsekwencje beda zatem
analogiczne do wygaszania dziatalno$ci przez zaktad ubezpieczen i zaklad reasekuracji,
ktoremu zostato cofnigte zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej, zgodnie z art. 173 ust. 1 i 2 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej
I reasekuracyjnej. W tym przypadku nastepuje wygaszenie dziatalnosci wykonywanej

w formule jednolitej licenc;ji.

Wigkszo$§¢ z dziatajacych na rynku polskim zakladéw ubezpieczen z siedziba
w Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej Brytanii 1 Irlandii Polnocnej lub Gibraltarze
przeniosto siedziby do innych panstw Unii Europejskiej albo dokonato transferow portfeli
ubezpieczeniowych na zaktady w takim panstwie — w zwigzku z tym bedg kontynuowac
dziatalno$¢ na terytorium Polski na zasadzie jednolitej licencji. Jednak ok. 12 zaktadow
ubezpieczen nie podjeto dotychczas tego rodzaju dziatan (co wiaze si¢ z tym, ze zachodzi
duze prawdopodobienstwo, ze na dzien 31 grudnia 2020 r. bedg posiada¢ w swoich
portfelach umowy ubezpieczenia dotyczace polskich klientow). Jakkolwiek skala
dziatalnosci takich zaktadow nie jest znaczaca — wynosi kilkanascie milionow ztotych
(W 2019 r. roczny przypis sktadki dla tych podmiotow wynidst 17 mln zt), w interesie
0s0b ubezpieczonych konieczne jest zapewnienie nieprzerwanego wykonywania
trwajacych umow ubezpieczenia oraz ciggltosci ochrony ubezpieczeniowej. Natomiast w
przypadku reasekuracji w 2019 r. 10 krajowych zaktadow ubezpieczen posiadato umowy
reasekuracji z 32 zaktadami reasekuracji z siedzibg w Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej
Brytanii 1 Irlandii Péinocnej lub Gibraltarze, ktore nie bedg mogly wykona¢ zawartych

umow reasekuracji (z uwagi na zliberalizowany rynek ustug reasekuracyjnych problem
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dotyczy tylko niewielkiej czesci brytyjskich reasekuratorow). Wedtug stanu na dzien 30
wrzes$nia 2020 r. warto$¢ kwot naleznych od tych reasekuratorow zmalata z 23 do

ok. 20 miln zt.

Art. 9 okresla dzien wej$cia w zycie ustawy na 1 stycznia 2022 r., z tym ze:

art. 8 wejdzie w zycie z dniem nast¢pujacym po dniu ogloszenia,

art. 4 wejdzie w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, z uwagi na konieczno$é
jak najszybszego umozliwienia konsumentom zapoznania si¢ z broszurg unijna,

— art. 31art. 6 wejdag w zycie z dniem 1 marca 2021 r.,

— art. 5 wejdzie w zycie z dniem 30 czerwca 2021 r., co wynika z obowigzku

implementacji dyrektywy 2009/138/WE, zgodnie z art. 4 dyrektywy 2019/2177.

Zawarte w projekcie regulacje nie stanowig przepisOw technicznych w rozumieniu
rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu
funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji norm i aktow prawnych (Dz. U.

poz. 2039, z pézn. zm.), dlatego tez projekt ustawy nie podlega procedurze notyfikacji.

Projekt nie wymaga przedstawiania organom i instytucjom Unii Europejskiej w celu
uzyskania opinii, dokonania powiadomienia, konsultacji albo uzgodnienia.
W szczegolnosci, zgodnie z art. 2 ust. 1 decyzji Rady 98/415/WE z dnia 29 czerwca
1998 r. w sprawie konsultacji Europejskiego Banku Centralnego udzielanych wiadzom
krajowym w sprawie projektow przepisow prawnych (Dz. Urz. WE L 189 z 03.07.1998,

str. 42), projekt nie podlega konsultacji z Europejskim Bankiem Centralnym.

Stosownie do art. 4 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnos$ci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. z 2017 r. poz. 248) projekt zostat zamieszczony w wykazie
prac legislacyjnych i programowych Rady Ministrow.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa oraz § 52 uchwaty nr 190 Rady Ministréw z dnia 29 pazdziernika
2013 r. — Regulamin pracy Rady Ministrow (M.P. z 2016 r. poz. 1006, z p6zn. zm.)
projekt ustawy zostal udostepniony w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie
podmiotowej Rzagdowego Centrum Legislacji, w serwisie Rzadowy Proces Legislacyjny.

Zaden podmiot nie zglosil zainteresowania pracami nad projektem w trybie tej ustawy.
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Zawarte w projekcie regulacje nie beda mialy wpltywu na dziatalnosé
mikroprzedsigbiorcow, matych i §rednich przedsigbiorcow zgodnie z ustawa z dnia 6

marca 2018 r. — Prawo przedsigbiorcow (Dz. U. z 2019 r. poz. 1292, z pdzn. zm.).

Projekt ustawy jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.
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Nazwa projektu Data sporzadzenia
Ustawa 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz | 27.11.2020 r.
niektorych innych ustaw
Zréodlo:
Ministerstwo wiodgce i ministerstwa wspélpracujace Prawo UE
Ministerstwo Finansow
Nr w Wykazie prac legislacyjnych Rady

Osoba odpowiedzialna za projekt w randze Ministra, Sekretarza Ministrow:
Stanu lub Podsekretarza Stanu
Piotr Nowak — Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Finansow UcC 33

Kontakt do opiekuna merytorycznego projektu

1) Jarostaw Niezgoda — Naczelnik Wydziatu Nadzoru i Wymogoéw
Kapitalowych w Departamencie Rozwoju Rynku Finansowego,
jaroslaw.niezgoda@mf.gov.pl, tel. 22 694-58-49;

2) Magdalena Beczek — Specjalista w Departamencie Rozwoju Rynku
Finansowego, magdalena.beczek@mf.gov.pl, tel. 22 694-46-71

1. Jaki problem jest rozwigzywany?

1. Celem projektu jest dokonanie zmian w krajowym porzadku prawnym w zwigzku z wejsciem w zycie regulacji Unii
Europejskiej stanowigcych wynik przegladu przepisdéw dotyczacych Europejskich Urzeddw Nadzoru (ESAS).

Na ESAs skladaja si¢ Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA), Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (ESMA) oraz Europejski Urzad Ubezpieczen i Pracowniczych Programoéw Emerytalnych (EIOPA).
Urzedy te powstaty jako odpowiedz na kryzys finansowy lat 2007—2008, a ich celem jest zrOwnowazone wzmocnienie
stabilnosci i efektywnosci systemu finansowego w catej Unii Europejskiej oraz poprawa ochrony konsumentow i
inwestorow.

Regulacje unijne obejmuja:

— dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2177 z dnia 18 grudnia 2019 r. zmieniajaca
dyrektywe 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej (Wyptacalnos$¢ II), dyrektywe 2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentow finansowych
oraz dyrektywe (UE) 2015/849 w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania
pienigdzy lub finansowania terroryzmu (Dz. Urz. UE L 334 z 27.12.2019, str. 155), dalej ,,dyrektywa
2019/21777,

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2175 z dnia 18 grudnia 2019 r. zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego
Urzedu Nadzoru Bankowego), rozporzadzenie (UE) nr 1094/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programow Emerytalnych),
rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych), rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkow
instrumentow finansowych, rozporzadzenie (UE) 2016/1011 w sprawie indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow
funduszy inwestycyjnych oraz rozporzadzenie (UE) 2015/847 w sprawie informacji towarzyszacych
transferom $rodkow pienieznych (Dz. Urz. UE L 334 2 27.12.2019, str. 1).

2. Zmianie ulegajg przepisy dotyczace dziatalnosci dostawcow ustug w zakresie udostepniania informacji, ktorzy swiadcza
ushugi jako zatwierdzony podmiot publikujacy, zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy lub dostawca informacji
skonsolidowanych. Dotychczas dostawcy ustug w zakresie udost¢pniania informacji uzyskiwali zezwolenia oraz byli
nadzorowani przez krajowe organy nadzoru. Transgraniczny wymiar przetwarzania danych w Unii Europejskiej oraz
negatywny wplyw ewentualnych rozbieznosci w praktykach nadzorczych réznych panstw cztonkowskich wptywat jednak
negatywnie na jakos¢ danych transakcyjnych i zadania dostawcoéw ustug w zakresie udostepniania informacji.

Dlatego wprowadzone zostaly rozwiazania polegajace na przeniesieniu uprawnien do udzielania zezwolen dostawcom
ustug w zakresie udostepniania informacji oraz nadzoru nad nimi z poziomu witasciwych organéw krajowych do ESMA.
Wyjatkiem bedg zatwierdzone podmioty publikujgce lub zatwierdzone mechanizmy sprawozdawcze, ktore z racji ich
ograniczonego znaczenia dla rynku wewnetrznego zostaty wytaczone spod bezposredniego nadzoru ESMA 1 nie podlegaja
wymogowi uzyskania zezwolenia od tego urzgdu. Mozliwo$¢ korzystania z odstgpstwa bedzie uzalezniona od spetienia
kryteriow stuzacych identyfikacji tych podmiotéw w akcie delegowanym wydanym przez Komisje¢ Europejska.
PowyzZzszym zmianom towarzysza zmiany w zakresie sprawowania nadzoru nad rynkiem kapitalowym. Komisja Nadzoru
Finansowego jako organ wlasciwy w rozumieniu rozporzadzenia 600/2014 bedzie sprawowata nadzor nad zatwierdzonymi
podmiotami publikujgcymi i zatwierdzonymi mechanizmami sprawozdawczymi, spetniajagcymi kryteria okreslone w akcie




delegowanym Komisji Europejskiej, 0 ktorym mowa w art. 2 ust. 3 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentoéw finansowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (EU)
nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84, z p6zn. zm.), dalej ,,rozporzadzenie 600/2014”.

3. Poprawie ochrony konsumentéw shuzg takze wprowadzane przepisy dotyczace udostepniania przez dostawcow ustug
platniczych broszury sporzadzonej przez Komisje Europejska, zawierajacej informacje dla konsumentéw o
przystugujacych im prawach. Wprowadzane regulacje stanowig implementacj¢ wymogoéw okreslonych w art. 106 ust. 3—
5 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie ustug ptatniczych w
ramach rynku wewnetrznego zmieniajacej dyrektywy 2002/65/WE, 2009/110/WE, 2013/36/UE i rozporzadzenie (UE) nr
1093/2010 oraz uchylajacej dyrektywe 2007/64/WE (Dz. Urz. UE L 337 z 23.12.2015, str. 35, pézn. zm.), tj. tzw.
dyrektywy PSD2.

4. Z uwagi na rosnacy udziat transgranicznej dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej wykonywanej przez zaktady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji na zasadzie swobody s$wiadczenia ustug lub przez oddziat oraz przypadki
niewyptacalnosci i upadtosci europejskich zaktadow ubezpieczen wykonujacych znaczaca dziatalno$¢ transgraniczna,
konieczne jest takze wzmocnienie nadzoru nad tego typu dziatalnoscig i zapewnienie bardziej efektywnej ochrony klientow
takich zaktadow. Wystepujace na rynku europejskim nieprawidlowosci powoduja koniecznos¢ zapewnienia koordynacji
dziatan organ6w nadzorczych na terytorium, na ktorym dany zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji wykonuje
dziatalno$¢ transgraniczna, i usprawnienia komunikacji migdzy tymi organami. Dlatego konieczne jest wprowadzenie
mechanizméw wzajemnego przekazywania informacji mie¢dzy organami nadzorczymi poszczegolnych panstw
cztonkowskich i EIOPA. Pozwoli to na podjecie odpowiednich dziatan prewencyjnych i interwencji. Waznym narz¢dziem
poprawiajacym skuteczno$¢ nadzoru nad dzialalno$cig transgraniczna podmiotéw rynku ubezpieczeniowego beda
platformy wspotpracy ustanawiane przez wlasciwe organy nadzorcze albo EIOPA.

5. Ponadto w projekcie ustawy wprowadzone sg zmiany dotyczace funkcjonowania spotek publicznych. Dotycza one
powszechnej dematerializacji akcji, tzn. catkowitej rezygnacji z postaci papierowej dokumentu akcji, ktore od dnia 1 marca
2021 r. bedg funkcjonowaé wylgcznie w formie zapisu na rachunku papieréw wartosciowych lub w depozycie papieréw
warto$ciowych. Zmiany majg charakter dostosowujacy i porzadkowy — zmierzaja do wyeliminowania ré6znych unormowan
dotyczacych tego samego zakresu, ktore powstaly wskutek odrgbnie prowadzonych prac legislacyjnych.

6. W projekcie ustawy uregulowane jest wykonywanie uméw ubezpieczenia, umOw reasekuracji i uméw retrocesji
zawartych do dnia 31 grudnia 2020 r. przez zaklady ubezpieczen i zaklad reasekuracji z siedziba na terytorium
Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej oraz Gibraltaru, ktore na zasadzie jednolitej licencji
prowadzity dziatalno$¢ na terytorium Polski, do dnia wygasnigcia roszczen z tych umoéw. Umowy te pozostajg co do zasady
wazne — wystgpienie Zjednoczonego Krolestwa z Unii Europejskiej nie stanowi przestanki rozwigzania takiej umowy ani
nie ma wplywu na obowiazek spetnienia $wiadczenia umownego.

2. Rekomendowane rozwiazanie, w tym planowane narzedzia interwencji, i oczekiwany efekt

Wprowadzenie zmian w nastgpujacych aktach prawnych:

— ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 89, z p6zn. zm.);

— ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2020 r. poz. 1400, z p6zn. zm.);

— ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2020 r. poz. 2080);

— ustawa z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych (Dz. U. z 2020 r. poz. 794, z p6zn. zm.);

— ustawa zdnia 11 wrze$nia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2020 r. poz. 895, z pdzn.
zm.);

— ustawa z dnia 30 sierpnia 2019 r. o zmianie ustawy — Kodeks spotek handlowych oraz niektorych innych ustaw (Dz.
U. poz. 1798, z pdzn. zm.).

W zakresie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (zmiany sg ze
sobg powigzane) projekt przewiduje:
— uchylenie przepisoéw dotyczacych wymogéw operacyjnych dla dostawcoOw ustug w zakresie udostepniania
informacji oraz uprawnien Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) w odniesieniu do dostawcow takich ustug;
— uaktualnienie poje¢ dotyczacych zatwierdzonego podmiotu publikujacego, zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego oraz dostawcow ustug w zakresie udostepniania informacji;
— umozliwienie KNF wykonywania nadzoru i wszelkich czynno$ci z nim zwigzanych w zwiazku ze sprawowaniem
nadzoru nad zatwierdzonymi podmiotami publikujgcymi lub zatwierdzonymi mechanizmami sprawozdawczymi,
o ktorych mowa w aktach delegowanych, przyjetych przez Komisje Europejskg na podstawie art. 2 ust. 3
rozporzadzenia 600/2014.




W zakresie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatlowym projekt przewiduje:
— mozliwos¢ przekazania przez ESMA zadan w zakresie nadzoru do Komisji Nadzoru Finansowego, na podstawie
art. 380 rozporzadzenia 600/2014;
— dostosowanie listy podmiotow podlegajacych nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego — dostawcow ustug w
zakresie udostepniania informacji — do zmian bedacych skutkiem odstgpstwa wynikajacego z art. 2 ust. 3
rozporzadzenia 600/2014.

W zakresie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych i ustawy o zmianie ustawy — Kodeks spotek handlowych oraz niektorych
innych ustaw (zmiany sg ze soba powigzane) projekt przewiduje:

— uwzglednienie powszechnej dematerializacji akcji, tzn. catkowitej rezygnacji z postaci papierowej dokumentu
akcji, ktore beda funkcjonowaé wytacznie w formie zapisu na rachunku papieréw warto§ciowych lub w depozycie
papierow wartosciowych,

— korekte przepisOw ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Sytuacja ta powstata w wyniku odrebnie
prowadzonych prac legislacyjnych nad ustawg z dnia 30 sierpnia 2019 r. o zmianie ustawy — Kodeks spotek
handlowych oraz niektérych innych ustaw oraz ustawa z dnia 16 pazdziernika 2019 r. o zmianie ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 2217, z pdzn. zm.).

W zakresie ustawy o ustugach ptatniczych projekt przewiduje:
— nalozenie na dostawcow ustug platniczych obowiazku udostepniania konsumentowi, nieodplatnie, broszury
informacyjnej Komisji Europejskiej dotyczacej praw konsumentdéw przy dokonywaniu ptatnosci w Europie.

W zakresie ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjnej projekt przewiduje:

— zobowigzanie organu nadzoru, tj. Komisji Nadzoru Finansowego (KNF), do niezwlocznego przekazywania
wlasciwym organom nadzorczym innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz EIOPA informacji
dotyczacych krajowych zakltadow ubezpieczen lub krajowych zaktaddéw reasekuracji, ktére wykonuja lub
zamierzaja wykonywac znaczacg dziatalno$¢ transgraniczng na terytorium tych panstw, oraz o ryzykach
zwigzanych z ta dziatalnoscia;

— zobowigzanie KNF do niezwlocznego przekazywania wilasciwym organom nadzorczym innych panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej oraz EIOPA informacji o dziatalnos$ci transgranicznej zagranicznych zaktadow
ubezpieczen na terytorium RP w przypadku stwierdzenia mozliwoséci naruszenia interesow klientow tych
zaktadow;

— umozliwienie KNF wystepowania z wnioskiem do wiasciwych organdw nadzorczych innych panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej i EIOPA o ustanowienie i koordynowanie platform wspolpracy oraz
uczestnictwo w takich platformach. Zapewni to usprawnienie wymiany informacji migdzy KNF i innymi
organami, identyfikacj¢ $rodkow prewencyjnych, podejmowanie odpowiednich dziatan nadzorczych. EIOPA
bedzie mogta natomiast zapewni¢ odpowiednig koordynacje dziatan nadzorczych.

3. Jak problem zostal rozwiazany w innych krajach, w szczegolnos$ci krajach cztonkowskich OECD/UE?

Dyrektywa 2019 /2177 weszta w zycie trzeciego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym UE, tj. z dniem 27
grudnia 2019 r. Czas przewidziany na jej transpozycje wynosi 18 miesiecy. Trwa proces jej implementacji.

Implementacja wymogow dyrektywy PSD2 zostata dokonana w panstwach UE przez wprowadzenie w prawie krajowym
obowigzku udostepniania przez dostawcoOw ustug platniczych unijnej broszury z informacjami dla konsumentéw o
przystugujacych im prawach. Projekt zawiera analogiczng propozycje.

4. Podmioty, na ktore oddziatluje projekt

Grupa Wielko$é Zrédto danych Oddziatywanie
Zatwierdzone podmioty 19 w Unii Europejskiej | Wykaz zatwierdzonych | Dostosowanie do  nowych
publikujace podmiotow publikujacych | wymogow, m.in. konieczno$¢

prowadzony przez Europejski
Urzad Nadzoru Gield i
Papierow Warto$ciowych
(https://registers.esma.europa.e
u/publication/searchRegister?c
ore=esma_registers_upreg = —

uzyskania zezwolenia ESMA,
nadzor ESMA nad biezaca
dziatalnos$cia danego podmiotu.




stan na 7 sierpnia 2020 r. bez
podmiotdw z Wielkiej Brytanii)

Zatwierdzone mechanizmy
sprawozdawcze

25 w Unii Europejskiej
1 w Polsce

Wykaz zatwierdzonych
mechanizmow
sprawozdawczych prowadzony

przez Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papierow
Wartosciowych

(https://registers.esma.europa.e
u/publication/searchRegister?c
ore=esma_registers_upreg = —
stan na 7 sierpnia 2020 r. bez
podmiotdéw z Wielkiej Brytanii)

Dostosowanie do  nowych
wymogow, m.in. konieczno$é¢
uzyskania zezwolenia ESMA,
nadzér ESMA nad biezaca
dziatalnos$cia danego podmiotu.

Komisja Nadzoru
Finansowego

Udzielanie zezwolen i nadzor
nad zatwierdzonymi
podmiotami publikujgcymi i
zatwierdzonymi
mechanizmami
sprawozdawczymi
pozostajacymi w kompetencji
KNF;

mozliwo$¢ wystepowania z
whnioskiem do organéw
nadzorczych innych panstw
cztonkowskich Unii
Europejskiej o ustanowienie
oraz do EIOPA o ustanowienie
i koordynowanie platform
wspotpracy oraz uczestnictwa
w takich platformach,
majacych na celu wzmocnienia
nadzoru nad zaktadami
ubezpieczen i zaktadami
reasekuracji wykonujacymi
dziatalnos¢ transgraniczng i
zapewnienie bardziej
efektywnej ochrony klientéw
takich zakltadow.

Spotki publiczne

436

https://www.gpw.pl/statystyki-
gpw

dostosowanie  do
wymogoéw

nowych

Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych

jw.

Spotka, ktorej Krajowy
Depozyt Papieréw
Wartosciowych przekazat
wykonywanie niektorych
czynnosci

jw.

Dostawcy ustug
ptatniczych Podmioty
$wiadczace ushugi platnicze

1) banki — 563,

2) oddziaty instytucji
kredytowych — 34,
3) krajowe instytucje
ptatnicze — 39,

4) skok — 26,

5) biura ustug
ptatniczych — 1455,
6) krajowa instytucja
pienigdza
elektronicznego — 1,

https://www.knf.gov.pl/?article
1d=56224&p_id=18

Udostegpnianie  konsumentom
broszury informacyjnej
Komisji Europejskiej.




7) male instytucje

ptatnicze — 66,

8) dostawcy

$wiadczacy wylacznie

ustuge dostepu do

informacji o rachunku

-3
Zaktady ubezpieczen z 12 Umozliwienie prawidlowego
siedzibg w Zjednoczonym www.knf.gov.pl funkcjonowania trwajacych
Krolestwie Wielkiej umdw ubezpieczenia,
Brytanii i Irlandii zapewnienie ciagtosci
Ponocnej lub Gibraltarze zawartych juz umow.

5. Informacje na temat zakresu, czasu trwania i podsumowanie wynikow konsultacji

Nie prowadzono konsultacji poprzedzajacych opracowanie projektu.

Projekt ustawy zostat skierowany do konsultacji publicznych i opiniowania do: Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego,
Narodowego Banku Polskiego, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, Zwigzku Bankéw Polskich, Polskiej Izby
Ubezpieczen, Gietdy Papierow Warto$ciowych S.A., BondSpot S.A., Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.,
Zwiazku Makleréw i Doradcow, Izby Doméw Maklerskich, Stowarzyszenia Emitentow Gieldowych, Izby Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami, Polskiego Stowarzyszenia Inwestoréw Kapitalowych, Stowarzyszenia Rynkéw Finansowych —
ACI Polska, Polskiej Izby Ubezpieczen, Ubezpieczeniowego Funduszu Gwarancyjnego, Polskiego Biura Ubezpieczycieli
Komunikacyjnych.

Przewidziano 21-dniowy termin na zgtoszenie uwag. Uwzgledniono m.in. uwagi polegajace na doprecyzowaniu przepisow
dotyczacych obowigzkéw informacyjnych spotki prowadzacej rynek regulowany oraz ASI (alternatywne spotki
inwestycyjne) i OTF (zorganizowane platformy obrotu) oraz odstgpiono od formutowania dla Komisji Nadzoru
Finansowego obowigzku przekazywania organom nadzorczym innych panstw danych niezbednych dla wiasciwego
funkcjonowania platformy w przypadku platformy wspotpracy, ktora nie jest ustanowiona i koordynowana przez EIOPA.
Podsumowanie wynikow konsultacji znajduje si¢ w raporcie z konsultacji.

6. Wplyw na sektor finanséw publicznych

(ceny stale z ... r.) Skutki w okresie 10 lat od wejscia w zycie zmian [mln zt]
Dochody ogétem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 |0
budzet panstwa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
JST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 |0
pozostate jednostki (oddzielnie) | O 0 0] 0 0 00 0 0|0 0 |0
Wydatki ogotem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 |0
budzet panstwa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 |0
JST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 |0
pozostate jednostki (oddzielniey | © | 0 [ O 0O | O | OO O} O} 00O
Saldo ogélem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 |0
JST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 |0
pozostale jednostki (oddzielnie) | O 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 |0

Wejscie w zycie ustawy nie wplynie na sektor finansow publicznych, w tym budzet panstwa i
Zrédta finansowania budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

Dodatkowe
informacje, w tym
wskazanie zrodet
danych i przyjetych do
obliczen zatozen




7. Wplyw na konkurencyjno$¢ gospodarki i przedsiebiorczos¢, w tym funkcjonowanie przedsi¢biorcéw oraz na
rodzine, obywateli i gospodarstwa domowe

Skutki

Czas w latach od wejscia w zycie zmian 0 1 2 3 5 10  |Lacznie (0-10)
W ujeciu duze przedsigbiorstwa 0 0 0 0 0 0 0
pienigznym sektor mikro-, matych i 0 0 0 0 0 0 0
(w mln 1, srednich

przedsigbiorstw
;él‘l.yrs;ale rodzina, obywatele 0 0 0 0 0 0 0

oraz gospodarstwa

domowe
W ujeciu duze przedsigbiorstwa 0
niepieni¢znym | sektor mikro-, matych i 0

$rednich

przedsigbiorstw

rodzina, obywatele 0

oraz gospodarstwa

domowe
Niemierzalne 0
Dodatkowe

informacje, w tym
wskazanie zrodet
danych i przyjetych do
obliczen zatozen

Wejscie w zycie ustawy nie wplynie na wymienione obszary oraz sytuacje ekonomiczng i
spoleczng rodziny, a takze oséb niepelnosprawnych oraz osob starszych.

8. Zmiana obciazen regulacyjnych (w tym obowiazkéw informacyjnych) wynikajacych z projektu

O nie dotyczy

Wprowadzane sg obciazenia poza bezwzglednie O tak
wymaganymi przez UE (szczegoty w odwrdconej nie
tabeli zgodnosci). O nie dotyczy
O zmniejszenie liczby dokumentow O zwigkszenie liczby dokumentow
O zmniejszenie liczby procedur U zwigkszenie liczby procedur
[ skrocenie czasu na zatatwienie sprawy U wydtuzenie czasu na zalatwienie sprawy
O inne: ... Oinne: ...
Wprowadzane obcigzenia sg przystosowane do ich O tak
elektronizacji. I nie
nie dotyczy

Komentarz:

W zwigzku z wejSciem w zycie projektowanych przepisOw zmianie ulegnie zakres kompetencji Komisji Nadzoru
Finansowego wzgledem dostawcow ustug skonsolidowanych w zakresie udostgpniania informacji, ktorzy swiadcza ustugi
jako zatwierdzony podmiot publikujacy, zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy lub dostawca informacji
skonsolidowanych. Na mocy rozporzadzenia 600/2014 uprawnienia do udzielania zezwolen dostawcom ustug w zakresie
udostepniania informacji oraz nadzoru nad nimi zostaly przeniesione z poziomu wilasciwych organow krajowych do
ESMA. Wyjatkiem bgda zatwierdzone podmioty publikujace lub zatwierdzone mechanizmy sprawozdawcze, ktore z racji
ich ograniczonego znaczenia dla rynku wewngtrznego zostaly wytaczone spod bezposredniego nadzoru ESMA 1 nie
podlegaja wymogowi uzyskania zezwolenia od tego urzedu. Mozliwo$¢ korzystania z odstgpstwa bedzie uzalezniona od
spelnienia kryteriow stuzacych identyfikacji tych podmiotow w akcie delegowanym wydanym przez Komisj¢ Europejska.
W zakresie nadzoru nad dziatalnoscig ubezpieczeniowg i reasekuracyjng wprowadzony zostanie mechanizm wzajemnego
przekazywania informacji miedzy organami nadzorczymi poszczegdlnych panstw cztonkowskich i EIOPA. Pozwoli to na
podjecie odpowiednich dziatan prewencyjnych i interwencji. Waznym narzedziem poprawiajagcym skuteczno$¢ nadzoru
nad dzialalnoscig transgraniczng podmiotow rynku ubezpieczeniowego beda platformy wspotpracy ustanawiane przez
wlasciwe organy nadzorcze albo EIOPA.

9. Wplyw na rynek pracy

Wejscie w zycie ustawy nie bedzie miato wptywu na rynek pracy.




10. Wplyw na pozostale obszary

0 $srodowisko naturalne O demografia O informatyzacja
O sytuacja i rozwoj regionalny mienie panstwowe O zdrowie
O inne: ...

Wejscie w zycie ustawy nie bedzie miato wptywu na sytuacje i rozwdj regionalny oraz pozostate
o obszary, o ktérych mowa w pkt 10.

Omowienie wptywu o . ) ) o ) . )
Wejscie w zycie ustawy nie wplynie na wymienione obszary oraz sytuacj¢ ekonomiczng i
spoleczng rodziny, a takze osob niepelnosprawnych oraz osob starszych.

11. Planowane wykonanie przepiséw aktu prawnego

Wykonanie przepiséw aktu prawnego nastgpi z dniem wejscia w zycie ustawy.

12. W jaki sposob i kiedy nastapi ewaluacja efektow projektu oraz jakie mierniki zostang zastosowane?

Ewaluacja efektow projektu bedzie dokonywana przez Komisj¢ Europejska.

13. Zalaczniki (istotne dokumenty zrédlowe, badania, analizy itp.)

Brak.




RAPORT Z KONSULTACJI

projektu ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw

UC33
(projekt z dnia 8 lipca 2020 r.)

1. Omowienie wynikow przeprowadzanych konsultacji publicznych i opiniowania.
Jednostka :
.~ | Podmiot,
redakcyjn .
o ktory
a/c_z gse rzedstawi . .. . .
Lp. | projektu P I Stanowisko/opinia podmiotu Stanowisko MF
zalozen .
- stanowisko
projektu / ovini
ustawy opimie
Art. 1pkt2| UODO |Organ nadzorczy zwraca uwage na zmiany ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o | Uwaga nicuwzgl¢dniona.
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 89, z p6zn. zm.), | ,,Prowadzenie dziatalnosci jako
zawarte w art. 1 projektu ustawy. Art. 1 pkt 2 projektu zawiera zmiane w art. | dostawca ustug w zakresie udostepniania
21 ust 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w zakresie okreslenia | informacji” jest nazwa wlasna. Pojgcie
przedmiotu dziatalno$ci spotki prowadzacej rynek regulowany —|,.dostawcy ustug w zakresie
projektowany przepis odnosi si¢ do ,,prowadzenia dzialalnosci jako |udostgpniania informacj1” jest
dostawca uslug w zakresie udostgpniania informacji” (obecnie: |zdefiniowane w rozporzadzeniu
,,prowadzenie dzialalno$ci polegajacej na $wiadczeniu ustug w zakresie | 600/2014.
udostgpniania informacji o transakcjach”). W ocenie Prezesa Urzgdu
Ochrony Danych Osobowych nalezaloby doprecyzowa¢ sformutowanie
,2udostepnianie informacji” — czy dotyczy ono dokonywanych transakcji czy
takze innych czynnosci oraz uzasadni¢ cel przedmiotowej zmiany przez
Projektodawce. Powinno to zosta¢ doprecyzowane w przepisach prawa
powszechnie obowigzujacych (ustawa).
Art. 1 pkt 2 NBP Odnoszac si¢ do projektowanego art. 21 ust. 2 ustawy o0 obrocie | Uwaga nieuwzgledniona.

instrumentami finansowymi, sugerujmy rozwazy¢, czy na koncu zdania nie
nalezatoby dopisa¢ sformutowania ,,z zastrzezeniem ust. 3 1 3a”. Brak
takiego zastrzezenia moze budzi¢ watpliwosci, czy spotka prowadzaca rynek

Zgodnie zasadami techniki legislacyjnej
nie zastrzega si¢ kolejnego ustepu.




regulowany moze organizowaé obrot towarami gietdowymi (w rozumieniu
ustawy o gieldach towarowych) oraz prowadzi¢ dzialalno$¢ w zakresie
edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku
kapitatowego.

Art. 1 pkt 4

UKNF

Art. 1 pkt 4 projektu ustawy - watpliwo$¢ UKNF budzi zawezenie przepisu
art. 30b ustawy o ofercie do spotki prowadzacej tylko rynek regulowany.
UKNF zwraca uwage na brzmienie art. 26 ust. 5 rozporzadzenia 600/2014,
zgodnie z ktérym podmiot prowadzacy system obrotu zglasza szczegoty
transakcji w instrumentach finansowych bedacych przedmiotem obrotu na
jego platformie, realizowanych za posrednictwem jego systemoOw przez
firme¢ niepodlegajaca niniejszemu rozporzadzeniu zgodnie z ust. 1 i 3.
Nalezy wskazaé, ze przez system obrotu instrumentami finansowymi
rozumie si¢ rynek regulowany, ASO lub OTF. W zwiagzku z powyzszym,
proponuje rozszerzenie projektowanego art. 30b o podmioty prowadzace
ASO lub OTF.

Uwaga uwzgledniona.

art. 1 pkt 9

uoDO

Kolejng zmiang budzaca watpliwosci organu nadzorczego jest art. 1 pkt 9
projektu ustawy wprowadzajacy nowe brzmienie art. 131k ust. 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, stanowiacy iz: ,,Na zadanie Komisji
lub jej upowaznionego przedstawiciela 0soby uprawnione do
zatwierdzonego podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego (...) niezwlocznie sporzadzaja 1 przekazuja, na koszt tego
podmiotu, kopie dokumentéw 1 innych no$nikdéw informacji oraz udzielaja
pisemnych lub ustnych wyjasnien”. Z punktu widzenia ochrony danych
osobowych istotne jest, czy wskazane dokumenty 1 no$niki zawierajg zasob
informacji o charakterze osobowym. Jesli tak, Prezes UODO sugeruje, aby
nie naruszy¢ zasad przetwarzania danych tj. minimalizacji danych,
ograniczenie celu, prawidlowosci, ograniczenia przechowywania,
rzetelno$ci, przejrzystosci, integralnosci 1 poufnosci (art. 5 wust. 1
rozporzadzenia 2016/6792), nalezy wyszczegdlni¢ w przedmiotowym

Uwaga nieuwzgledniona.

Uwaga odnosi si¢ do tresci art. 131k ust.
1, ktora  aktualnie  obowigzuje
(,,niezwlocznie sporzadzajg 1 przekazuja,
na koszt tego podmiotu, Kkopie
dokumentow 1 innych nos$nikow
informacji oraz udzielajg pisemnych lub
ustnych ~ wyjasnien”).  Projektowane
przepisy nie modyfikuja zakresu
przekazywanych informacji.
Jednoczesénie nalezy mie¢ na uwadze, iz
rozporzadzenie 600/2014 jest
bezposrednio stosowany w porzadku
prawnym RP.




przepisie, ze dokumenty i no$niki zawieraja dane osobowe (ze wskazaniem
katalogu tych danych, celu i zakresu ich przetwarzania).

Art. 1 pkt 4
i 7

BondSpot
S.A.

Projektowany art. 30b ustawy o obrocie moze budzi¢ watpliwosci czy
dotyczy wylacznie przypadku przekazywania przez spotke prowadzaca
rynek regulowany informacji wymaganych przez MIFIR z rynku
regulowanego czy tez obejmuje swoim zakresem wszystkie systemy obrotu
prowadzone przez takg spotke (a wiec takze ASO 1 OTF). W celu uniknigcia
watpliwosci  interpretacyjnych, BondSpot S.A. proponuje dokonanie
modyfikacji art. 16 ust. 3 i 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
polegajacej na uzupetnieniu art. 16 ust. 3 1 5 tej ustawy o odpowiednie
odestanie do art. 78ha.

Uwaga uwzgledniona.

Art. 1 ust.
7

GPW

Gielda w swoich roboczych uwagach zaproponowala, aby tre§¢
projektowanego obecnie art. 78ha ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (,,Ustawa o obrocie”) zostata umieszczona w art. 78 jako ust.
1bf tej ustawy. Zabieg ten miat zapewnié, ze - Z uwagi na zawarte w art. 16
ust. 3 1 5 Ustawy o obrocie odestanie do art. 78 - nowododany ust. 1bf w art.
78 tej ustawy (w Projekcie oznaczony jako art. 78ha) stosowalby sie
odpowiednio takze do ASO 1 OTF organizowanych przez spotke prowadzaca
rynek regulowany. Brak w art. 16 ust. 3 i 5 Ustawy o obrocie odestania do
odpowiedniego stosowania przez spotke prowadzaca rynek regulowany,
ktéra prowadzi takze ASO lub OTF nowododawanego art. 78ha moze, w
ocenie GPW, powodowaé watpliwosci czy rozwigzanie przyjete w tym
przepisie bedzie moglo by¢ stosowne takze do innych systemow obrotu
prowadzonych przez spotke organizujaca rynek regulowany (tj. ASO, OTF).

Wobec powyzszego, w celu uniknigcia watpliwosci interpretacyjnych,
proponujemy uzupetnienie art. 16 ust. 3 i 5 ww. Ustawy 0 odpowiednie
odestanie do art. 78ha.

Uwaga uwzgledniona poprzez dodanie
art. 1 ust. 2 w projekcie ustawy (nadanie
nowego brzmienia art. 16 ust. 3 zdanie
drugie i ust. 5 zdanie drugie ustawy o
obrocie instrumentami  finansowymi
uwzgledniajacymi art. 78ha).

Art. 3 pkt 2

UKNF

Art. 3 pkt 2 projektu ustawy — wprowadzony przez art. 213a ust. 2 ustawy
obowigzek  organu nadzoru do  przekazywania  niezwlocznie
zainteresowanym organom nadzorczym informacji niezb¢dnych dla

Uwaga uwzgledniona




wlasciwego funkcjonowania platformy w przypadku platformy wspotpracy,
ktora nie jest ustanowiona i koordynowana przez EIOPA nie wynika wprost
z przepisow dyrektywy Wyptacalnos¢ II, ktore zostaty wskazane w tabeli
zgodnosci, jako podlegajace wdrozeniu. Analiza tresci art. 213a ustawy
wskazuje, ze przepis ten dotyczy wskazanego w art. 152b ust. 2 dyrektywy
Wyptacalnos¢ II (,,Ust. 1 pozostaje bez uszczerbku dla prawa wtasciwych
organdéw nadzoru do ustanowienia platformy wspotpracy, jezeli wszystkie te
organy zgadzajg si¢ na jej ustanowienie.”) prawa wilasciwych organow
nadzoru do ustanowienia platformy wspotpracy, bez organizowania i
koordynowania takiej platformy przez EIOPA. W przypadku tego rodzaju
platformy nie znajduja, jak si¢ wydaje zastosowania przepisy art. 152b ust.
4 dyrektywy Wyptacalnos¢ 11, ktore okreslaja taki obowigzek dla organow
nadzoru uczestniczacych w platformie, ale wytacznie na wniosek EIOPA
(,,4. Bez uszczerbku dla art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 na
wniosek EIOPA wlasciwe organy nadzoru udzielaja na czas wszystkich
niezbgdnych informacji, aby umozliwi¢ wlasciwe funkcjonowanie platformy
wspotpracy.”), tj. jak mozna zaklada¢ wylacznie w przypadku platformy,
ktora jest ustanowiona i koordynowana przez EIOPA. KNF dostrzega ryzyko
nadmiernego, jednostronnego zobowigzania Komisji do niezwlocznego
udzielania innym organom nadzoru, ktore zglosily akces do uczestniczenia
w placach platformy wszystkich informacji niezb¢dnych dla wtasciwego
funkcjonowania platformy w sytuacji gdy organy nadzorcze z innych panstw
cztonkowskich UE moga nie by¢ zobowigzane zgodnie ze swoim
ustawodawstwem to analogicznego obowigzku informacyjnego. W zwigzku
z powyzszym zasadne jest rozwazenie, czy w przypadku platform
wspotpracy ustanowionych z wylgczeniem udziatu EIOPA, zasady
wspolpracy dotyczace obowigzku przekazywania informacji nie powinny
by¢ uregulowane wytacznie w drodze ustalen cztonkow platformy, bez
naktadania takiego zobowigzania przepisami ustawowymi.

W  konsekwencji  proponuje = si¢
rezygnacje z dodania w ustawie o
dziatalnos$ci ubezpieczeniowej [
reasekuracyjnej 213a ust. 2. Proponuje
si¢ takze modyfikacj¢ uzasadnienia w
odniesieniu do art. 3 pkt 2 projektu
ustawy, polegajaca na wykresleniu
zdania: ,,W przypadku ustanowienia
platformy, organ nadzoru bedzie
obowigzany przekazywacé
zainteresowanym organom nadzorczym
niezwlocznie informacje niezbedne dla
wiasciwego funkcjonowania platformy.”

Art. 3 pkt 2

UKNF

Art. 3 pkt 2 projektu ustawy - wprowadzony przez art. 213b ust. 1 ustawy
obowigzek organu nadzoru (do powiadamia EIOPA oraz organu
nadzorczego panstwa przyjmujacego o kazdym stwierdzonym przypadku

Uwaga uwzgledniona




pogorszenia sytuacji finansowej lub wystgpieniu innego ryzyka
wynikajacego z dziatalnosci krajowego zaktadu ubezpieczen wykonywane;j
na terytorium innego panstwa UE, ktore moga mie¢ skutki dla rynku panstwa
przyjmujacego) nie wynika wprost z przepisow dyrektywy Wyptacalnos¢ II,
ktore zostaty wskazane w tabeli zgodnosci, jako podlegajace wdrozeniu.
Analiza tresci art. 213b ust. 1 ustawy wskazuje, ze przepis ma stanowic
implementacje¢ art. 152a ust. 2 zd. 1 dyrektywy Wyptacalnos¢ 1I (,,Organ
nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby, oprécz powiadomienia, o
ktérym mowa w ust. 1, powiadamia réwniez EIOPA 1 organ nadzoru
wlasciwego przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, w przypadku gdy
stwierdzil pogarszajace si¢ warunki finansowe lub inne pojawiajace si¢
ryzyka wynikajace z dziatalnosci zakladu ubezpieczen Iub zaktadu
reasekuracji prowadzonej w oparciu o swobod¢ $wiadczenia ustug lub
swobode przedsigbiorczos$ci i ktoére mogg mie¢ skutki transgraniczne”.) oraz
art. 152a ust. 3 dyrektywy (,,3. Powiadomienia, o ktorych mowa w ust. 11 2,
powinny by¢ wystarczajaco szczegdlowe, aby umozliwi¢ wlasciwg oceng).
UKNF pragnie podda¢ pod rozwagg, czy uzyte przez dyrektywe okreslenie
,wystarczajace] szczegOtowosci” musi na gruncie ustawy oznaczaé
obowiazek informowania o ,.kazdym” stwierdzonym przypadku.

Dodany art. 213b ust. 1 projektu ustawy
stanowi implementacj¢ art. 152a ust.2
zdanie 1 dyrektywy 2019/2177, co
zostalo wyjasnione w uzasadnieniu. W
celu lepszego odzwierciedlenia przepisu
art. 152a ust.2 zdanie 1 dyrektywy
2019/2177 proponuje si¢ skreslenie
wyrazu ,kazdym” w art. 213b ust. 1
projektu ustawy.

art. 3 pkt 2

uoDO

Watpliwos$ci organu nadzorczego budzi takze art. 3 pkt 2 projektu ustawy,
wprowadzajacy zmiany w ustawie z dnia 11 wrze$nia 2015 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2020 r. poz. 895), ktory dodaje
art. 213a ust. 2 do ww. ustawy w brzmieniu: ,,Organ nadzoru przekazuje
niezwlocznie zainteresowanym organom nadzorczym informacje niezbgdne
dla wlasciwego funkcjonowania platformy”. Sformutowanie ,,informacje
niezbgdne” pojawia si¢ rowniez w kolejnych przepisach ustawy (art. 213b
ust. 4, art. 213c ust. 4). W ocenie organu nadzorczego powyZzsze
sformutowanie wymaga doprecyzowania w zakresie jakie to bedg informacje
,hiezbedne” oraz czy beda one takze zawiera¢ dane o charakterze
osobowym. Jesli tak, nalezy dookresli¢ katalog tych danych, cel oraz zakres
ich przetwarzania. Ma to ogromne znaczenie z punktu widzenia zasad

Uwaga nieuwzgledniona.

Platformy tworzone przez EIOPA oraz
krajowe organy nadzorcze maja na celu
wzmocnienie nadzoru nad zakladami
ubezpieczen,  ktorych  dziatalnos¢
transgraniczna, wykonywana poprzez
odzial lub na zasadzie swobody
Swiadczenia ustug jest znaczaca.
Platformy wspotpracy maja na celu
identyfikacje ryzyk zwigzanych z ta
dziatalno$cia i zapewnienie ochrony
interes6w klientow takich zakladoéw oraz
uprawnionych z uméw ubezpieczenia w




dotyczacych przetwarzania danych osobowych, wynikajacych z art. 5
rozporzadzenia 2016/679.

drodze pojgcia przez organy nadzorcze
odpowiednich  srodkow.  Informacje
niezbedne dla funkcjonowania platformy
obejmujg dane 1 informacje dotyczace
sytuacji finansowej 1 wyplacalnosci
danego zaktadu zawarte w
sprawozdaniach zaktadu, informacje na
temat profilu ryzyka danego zaktadu,
oferowanych przez zaklad w ramach
dziatalnoéci transgranicznej produktow
ubezpieczeniowych, wysokosci sktadek
ubezpieczeniowych, ustalania rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych
tworzonych w celu pokrycia zobowigzan
z tytutu zawartych umoéw ubezpieczenia,
kanatow dystrybucji ubezpieczen oraz
zasad likwidacji szkod stosowanych
przez dany zaktad. Dane i1 informacje
niezbedne dla wlasciwego
funkcjonowania platformy nie obejmuja
danych osobowych.

Organy nadzorcze panstwa siedziby
zakladu 1 panstwa przyjmujacego moga
dokonywa¢ wspolnych kontroli zaktadu
i zobowigzywa¢ dany zaktad do
wdrozenia rekomendacji nadzorczych.

W szczegblnych przypadkach organ
nadzorczy panstwa siedziby zaktadu
moze cofng¢ danemu zakladowi
zezwolenie na wykonywanie
dzialalnosci ubezpieczeniowej. EIOPA




koordynuje dziatania platformy.

10.

Uwaga do
uzasadnienia

NBP

Proponujemy uzupehié¢ uzasadnienie dotyczgce zmiany art. 131k ust. 1-3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi o informacje, ze jej celem jest
takze dostosowanie do rozwigzan zawartych w drugim akapicie art. 22
dyrektywy 2014/65/UE (projektowany art. 131k ust.1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi). Zgodnie z tymi przepisami wiasciwe organy
maja mie¢ zagwarantowane uprawnienia do pozyskiwania informacji od
podmiotow $wiadczacych ustugi w zakresie publikowania lub raportowania
danych o transakcjach instrumentami finansowymi, ktére nie beda objete
nadzorem ESMA na podstawie art. 2 ust. 3 rozporzadzenia 600/2014.

Uwaga uwzgledniona.

11.

Uwaga do
OSR

NBP

Sugerujemy zweryfikowaé, czy w tabeli zamieszczonej w pkt 4 pt.
»Podmioty na ktére oddzialuje projekt” w wierszach ,,zatwierdzone
podmioty publikujace” oraz ,,zatwierdzone mechanizmy sprawozdawcze”
nalezy wskazywac wszystkie tego rodzaju podmioty z UE. Wydaje si¢, ze w
tym miejscu powinna znalez¢ si¢ liczba wytacznie tych podmiotéw, na ktore
wpltyw bedzie miata projektowana ustawa (podmiotéw krajowych), a nie
wszystkich podmiotow, na ktore wplyw maja regulacje UE stanowiace
wynik przegladu przepisow dotyczacych Europejskich Urzedéw Nadzoru.

Uwaga uwzgledniona.

12.

Uwagi
dodatkowe

GPW

A. Uwagi dodatkowe:

Niezaleznie od ww. uwagi do tresci Projektu, Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. przekazuje ponizej dodatkowe
propozycje zmian przepisOw ustawowych dot. obrotu instrumentami
finansowymi wraz z uzasadnieniem, z uprzejma prosba o ich rozwazenie
oraz uwzglednienie w toku dalszych prac legislacyjnych.

Przedstawione propozycje zmian wynikajg badz z potrzeby usprawnienia
zasad prowadzenia dzialalno$ci przez spotki prowadzacej rynek regulowany,
badZz tez doregulowania pewnych kwestii zwigzanych z obrotem
instrumentami finansowymi. Niektore z zatagczonych propozycji zmian byty

Uwagi nieuwzglednione — wykraczaja
poza zakres implementacji




juz sygnalizowane przez Gietd¢ w ramach konsultacji publicznych, inne
ujawnity si¢ w wyniku prowadzonej przez Gielde biezacej dziatalnosci.

l. Zmiany do ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (,,Ustawa o obrocie”)

Zmiana do art. 29 Ustawy o obrocie

Gielda proponuje dodanie w tresci art. 29 Ustawy o obrocie nowego ustgpu,
ktory umozliwiatby skrdcenie czasu wejScia w zycie zmian do regulaminu
rynku regulowanego w sytuacji, gdy przedmiotowe zmiany nie ograniczaja
praw badz tez nie zwigkszaja obowigzkow uczestnikéw obrotu. Rozwigzanie
takie obowigzuje juz obecnie w odniesieniu do Krajowego Depozytu i
przewidziane zostalo w art. art. 50 ust. 6 tej Ustawy.

W chwili obecnej zarowno w przypadku regulaminu Krajowego Depozytu
(art. 50 ust. 5), jak i regulaminu rynku regulowanego (art. 29 ust. 3)
obowigzuje zasada udost¢pniania zmian do regulaminu CO najmniej na 2
tygodnie przed dniem ich wejécia w zycie. Natomiast tylko w przypadku
regulaminu KDPW mozliwe jest skrocenie tego terminu w okre§lonych
przypadkach.

Celem proponowanej zmiany jest zapewnienie spotce prowadzacej rynek
regulowany mozliwosci biezacego reagowania na zmieniajace si¢
okolicznosci rynkowe, w przypadku gdy reakcja taka wymagac¢ bedzie od
niej, jako organizatora obrotu, wprowadzenia stosownych zmian w
regulacjach rynkowych.

Nalezy zauwazy¢, ze ustawa z dnia 2 marca 2020 r. o szczegdlnych
rozwiqgzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i
zwalczaniem COVID-19, innych chorob zakaznych oraz wywolanych nimi
sytuacji kryzysowych, w art. 15zzu! wprowadzita tymczasowe rozwigzanie
przewidziane na okres obowigzywania stanu zagrozenia epidemicznego albo
stanu epidemii pozwalajace skrocic¢ vacatio legis zmian do regulaminu rynku
regulowanego do 3 dni roboczych.




Intencja Gieldy jest aby rozwigzanie wzorowane na art. 50 ust. 6 Ustawy o
obrocie wprowadzi¢ na state.

Propozycja brzmienia art. 29 ust. 4:

. 4. W przypadku, jezeli zmiany regulaminu rynku regulowanego nie
ograniczajq praw ani nie zwiekszajq obowigzkow uczestnikow obrotu,
Komisja moze zezwoli¢ na skrocenie czasu ich wejscia w Zycie.”

1. Zmiany do ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,,
Ustawa o ofercie publicznej”)

1. Zmiana do art. 10 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej

Gielda proponuje dokonanie zmiany w art. 10 ust. 4 Ustawy o ofercie
publicznej, tak aby uwzgledniat on przypadki wprowadzenia akcji do obrotu
na ASO przez podmiot inny niz ich emitent.

Obecne brzmienie art. 10 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej w zakresie
identyfikacji podmiotu innego niz emitent - odnosi si¢ wytacznie do sytuacji
jaka moze mie¢ miejsce na rynku regulowanym. Na rynku tym, zgodnie z
art. 11a ust. 1 ww. ustawy obowigzuje zasada, ze papiery wartosciowe
dopuszczane sg do obrotu na wniosek ich emitenta. Jedyne odstepstwo od tej
zasady wynika z art. 11a ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, zgodnie
z ktérym wniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym moze
ztozy¢ inny podmiot niz emitent, pod warunkiem spetnienia wszystkich
przestanek okreslonych w art. 11a ust. 2-10 tej ustawy.

W konsekwencji postanowienia art. 10 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej sa
wlasciwe wylacznie w odniesieniu do rynku regulowanego. Pomijaja one
natomiast catkowicie sytuacje¢ jaka moze wystegpowaé na rynku ASO, do
ktorego art. 11a ust. 2 Ustawy o ofercie nie ma zastosowania. Co wigcej ani
w Ustawie o ofercie publicznej, ani w Ustawie 0 obrocie, czy tez w innych
przepisach dotyczacych rynku kapitalowego nie ma przepisu analogicznego




do art. 11a ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej wprowadzajacego zasade
wprowadzania papierow warto$ciowych do obrotu na ASO na wniosek ich
emitenta. Ponadto nalezy zauwazy¢, ze procedura wprowadzenia papierow
wartosciowych do obrotu na ASO, w przeciwienstwie do dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym (np. art. 32 Ustawy o obrocie, art. 11a Ustawy
o ofercie, Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/568), nie jest tak
szczegotowo uregulowana w przepisach prawa. Dlatego, w naszym
rozumieniu, materia ta pozostawiona jest w duze] mierze w gestii
organizatora ASO.

Pomimo braku szczegdélowych regulacji ,.kto” moze ztozy¢ wniosek o
wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na ASO (brak katalogu
zamknigtego w tym zakresie), w chwili obecnej nie ma watpliwosci, ze
papiery warto$ciowe moga zosta¢ wprowadzone do obrotu na ASO takze bez
zgody ich emitenta. Wynika to m.in. z § 1 ust. 5 zdanie drugie
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 12 kwietnia 2019 r. w sprawie
warunkow, jakie muszq spetniac prowadzone przez firme inwestycyjng
alternatywny system obrotu lub zorganizowana platforma obrotu, ktory, jak
rozumiemy, stanowi implementacj¢ w art. 18 ust. 8 dyrektywy MiFID I1.

Ponadto w odniesieniu do ASO MSP (podtyp ASO ze specjalna procedura
autoryzacji, z ktorego statusem taczg si¢ pewne ulatwienia dla emitentow
papierow wartosciowych notowanych na takim rynku) zgodnie z art. 78i
Ustawy 0 obrocie papiery warto$ciowe emitenta wprowadzone do ASO MSP
moga by¢ wprowadzone do innego ASO MSP jezeli emitent zostat o tym
poinformowany i nie wyrazil sprzeciwu. Wynika to z art. 33 ust. 7
Dyrektywy MiFID II.

Dodatkowo nalezy przywota¢ art. 5 ust. 5a Ustawy o obrocie, zgodnie z
ktérym w przypadku wprowadzania papieréw wartosciowych do obrotu na
ASO bez zgody ich emitenta nie bedzie koniecznos$ci zawierania przez tego
emitenta umowy 0 rejestracje, o ile takie papiery s juz zarejestrowane w
innym depozycie niz Krajowy Depozyt, a Krajowy Depozyt ma polgczenia
operacyjne z takim depozytem.




., Ja. Papiery wartosciowe, ktore zostaly dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu bez
zgody ich emitenta, mogq zostac¢ zarejestrowane w depozycie papierow
wartoSciowych bez koniecznosci zawierania umowy, 0 ktorej mowa w ust. 4
i 5, o ile zostaly one zarejestrowane przez osobg prawng lub inng jednostke
organizacyjng wykonujgcq poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow wartosciowych, a
Krajowy Depozyt utworzyt do niej polgczenie operacyjne CDPW w
rozumieniu art. 2 ust 1 pkt 29 rozporzgdzenia 909/2014.

Majac na uwadze powyzsze, GPW proponuje ponizsza modyfikacje art. 10
ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, ktora uwzgledni przewidziane w
przepisach prawa przypadki wprowadzania papieréw wartosciowych do
obrotu na ASO przez podmiot inny niz ich emitent.

Propozycja brzmienia art. 10 ust. 4 Ustawy o ofercie publiczne;j:

,,4. Wpisu do ewidencji akcji dokonuje emitent akcji, a takze inny niz emitent
podmiot sktadajgcy wniosek o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu.”

2. Dodanie nowego art. 71b w Ustawie o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Dyrektywy Transparency ustanawia ona ,,(...)
wymagania zwigzane z ujawnianiem okresowych lub biezgcych informacji
0 emitentach, ktorych papiery wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, majgcym siedzibe lub prowadzgcym dziatalnosé
w jednym z Panstw Czlonkowskich.”

Ustawa o ofercie publicznej implementuje wymogi Dyrektywy
Transparency dotyczace obowigzkow informacyjnych emitentoéw i ich
akcjonariuszy, przy czym niektore jej przepisy wykraczaja w pewnych




obszarach poza uregulowania samej Dyrektywy. |tak, oile zakres
informacji biezacych i okresowych ujawnianych na podstawie art. 56 ust. 1
pkt 2 Ustawy 0 ofercie publicznej dotyczy wylgcznie emitentow papieroOw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, czyli jest
zgodny z Dyrektywa, o tyle juz obowigzki dot. informowania o
nabyciu / zbyciu znacznego pakietu akcji odnoszg si¢ do szerszego, niz
wynika to z Dyrektywy, kregu podmiotow.

Zgodnie z art. 69 -71a Ustawy o ofercie publicznej obowiazek ujawniania
przez akcjonariusza swojego stanu posiadania dotyczy kazdej spotki
publicznej, a wiec takze spotki, ktorej akcje wprowadzone zostaly wylgcznie
do obrotu na ASO. Ma to zwiazek z przyjeta na gruncie prawa polskiego
definicjg spotki publicznej bedacej spoika, ktorej akcje sg przedmiotem
obrotu zorganizowanego. W tym aspekcie zakres podmiotowy Ustawy
0 ofercie publicznej jest szerszy niz ten okreslony w Dyrektywie.

Definicja spotki publicznej powoduje, ze na gruncie Ustawy o ofercie
obowiazki z art. 70 spoczywajg na kazdej spolce publicznej, w tym takiej,
ktorej akcje zostaly wprowadzone wylacznie do ASO (MTF), nawet gdy
wprowadzenie takie miato miejsce bez zgody emitenta.

W konteks$cie powyzszego zasadne wydaje si¢ wprowadzenie regulacji,
zgodnie z ktorg przepisy oddziatu dotyczacego znacznych pakietoéw akcji nie
beda miaty zastosowania w przypadku spotki, ktorej akcje na terytorium
Polski notowane sg wylacznie w alternatywnym systemie obrotu, a takie
wprowadzenie nastapito bez zgody ich emitenta.

Propozycja brzmienia art. 71b Ustawy o ofercie publicznej

L Art. 71b. W przypadku spotki, ktorej akcje wprowadzone sq wyltgcznie do
alternatywnego systemu obrotu bez zgody ich emitenta, przepisow
niniejszego oddziatu nie stosuje sie.”

3. Zmiana do art. 91 Ustawy o ofercie publicznej




Gielda proponuje doprecyzowanie w art. 91 Ustawy o ofercie publicznej, ze
procedura tam uregulowana nie dotyczy przypadkoéw, gdy akcje zostaly
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu
na ASO na wniosek innego podmiotu niz emitent.

Wydaje si¢, ze art. 91 Ustawy o ofercie - okreslajacy zasady wycofania akcji
z obrotu zorganizowanego — nie ma zastosowania, gdy akcje zostaty
wprowadzone do obrotu zorganizowanego na wniosek innego podmiotu niz
emitent. Celowosciowo nalezatoby przyjac, ze procedura ta dotyczy jedynie
przypadkow, gdy akcje zostaty dopuszczone do obrotu zorganizowanego na
wniosek ich emitenta, natomiast literalnie takie rozréznienie nie znajduje
odzwierciedlenia w tresci art. 91 Ustawy.

W odniesieniu do rynku regulowanego mozna bytoby pokusi¢ si¢ o
stwierdzenie, ze po wprowadzeniu do Ustawy o ofercie publicznej
mozliwo$ci dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu bez zgody ich
emitenta, art. 11a ust. 9 tej Ustawy stanowi swoistego rodzaju lex specialis
wobec art. 91 tejze Ustawy. Tezy takiej nie mozna natomiast przyja¢ w
sytuacji wprowadzenia akcji do obrotu na ASO, gdyz norma art. 11a ust. 9
odnosi si¢ wprost do rynku regulowanego.

Majac na wuwadze powyzsze konieczne wydaje si¢ usunigcie
przedmiotowych watpliwos$ci interpretacyjnych poprzez dodanie nowej
jednostki redakcyjnej w art. 91 Ustawy o ofercie publicznej, ktora w sposdb
jednoznaczny przesadzitaby te kwestig.

Propozycja brzmienia art. 91 ust. 19 Ustawy o ofercie publicznej

,19. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy akcje zostaly
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na wniosek innego podmiotu niz emitent.”

4. Zmiana do art. 92 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej

Gielda proponuje modyfikacje art. 92 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej w
taki sposdb, aby przepis ten pozostawiajagc swdj ochronny charakter nie
blokowal transakcji podziatu lub taczenia, w ktorych biorg udziat spotki
publiczne, w szczegolnosci po zmianie zakresu definicji spotki publiczne;.




W przypadkach ww. transakcji bardzo trudno jest, by akcje spotki lub spétek
nowo zawigzanych lub przejmujacych byly dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
przed dniem podzialu lub dniem potaczenia. Wynika to z faktu, ze takie
spotki co do zasady powstale na bazie majatku spotki gietdowej beda
spetnia¢  cze$¢ wymogdéw dopuszczeniowych (np. Kkapitalizacja czy
rozproszenie akcjonariuszy) dopiero w momencie formalnego zakonczenia
procesu przejecia, czy tez podziatu, to jest po dokonaniu odpowiednich
wpisOw w rejestrze KRS.

Wobec powyzszego proponujemy, aby polaczenie spoiki publicznej, z inng
spotka lub podziat takiej spotki, gdzie co prawda akcje spotki lub spotek
nowo zawigzanych lub przejmujacych nie sa dopuszczone do obrotu
zorganizowanego, ale podmiot prowadzacy dany system obrotu
instrumentami finansowymi podjat decyzje o ich dopuszczeniu lub
wprowadzeniu do takiego obrotu pod warunkiem dojscia do skutku
odpowiednio potgczenia lub podziatu, byto mozliwe bez uprzedniego
wycofania akcji spotki gietdowej (spotki przejmowanej/dzielonej) z obrotu
zorganizowanego.

Czg$¢ warunkéw dopuszezeniowych emitent bedzie spetnial na moment
podejmowania uchwaty warunkowej, natomiast warunki dot. odpowiedniej
kapitalizacji lub rozproszenia akcjonariuszy zostang spetnione dopiero z
momentem odpowiednich wpiséw w rejestrze KRS 1 dopiero wtedy akcje
spotki lub spotek nowo zawigzanych lub przejmujacych zostang formalnie
dopuszczone do obrotu zorganizowanego.

Propozycja brzmienia art. 92 Ustawy o ofercie publicznej:

LArt. 92, Wycofania akcji z obrotu na rynku regulowanym Ilub w
alternatywnym systemie obrotu w trybie i na warunkach okreslonych w art.
91 wymaga:

1) przeksztalcenie spotki  publicznej z siedzibg na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, W inng spotke niz akcyjna,




2) polqczenie spotki publicznej z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, z inng spotkq lub podzial takiej spotki, chyba zZe akcje spotki lub
spotek nowo zawigzanych lub przejmujgcych sq dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu albo organ podmiotu prowadzgcego dany system obrotu
instrumentami  finansowymi podjgt decyzje o ich dopuszczeniu lub
wprowadzeniu do takiego obrotu pod warunkiem dojscia do skutku
odpowiednio potgczenia lub podziatu.”

I1l.  Pozostale zmiany

1. Zmiana do art. 27 ustawy z dnia 16 pazdziernika 2019 r. 0
zmianie ustawy o ofercie publicznej (...) oraz niektorych innych
ustaw

Gielda zauwaza takze potrzebe modyfikacji przepisu przejsciowego dla
spotek, ktore utracity status spotek publicznych, tj. art. 27 ustawy z dnia 16
pazdziernika 2019 r. 0 zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych oraz niektorych innych ustaw.

W zwiazku z tym, ze ww. przepis przejsciowy stanowi, ze do spotek, ktore
utracily status spotek publicznych z mocy ustawy stosuje si¢ wylaczenie
., przepisy ustawy zmienianej W art. 1 [tj. Ustawy o ofercie publicznej], w
brzmieniu nadanym niniejszq ustawq, dotyczqce spotek publicznych, z
wyjqtkiem art. 70 pkt 3 ustawy zmienianej w art. 1.”, pojawit si¢ problem ze
stosowaniem do takich spotek przepisow Kodeksu spotek handlowych
adresowanych do spotek publicznych.

Wobec braku odestania do stosowania KSH docieraja do GPW sygnaly o
wystepowaniu szeregu problemoéw natury praktycznej dla takiego rodzaju
spotek, w szczegdlnoSci zwigzanych ze zwolywaniem 1 przebiegiem
walnych zgromadzen.




2. Zmiany dotyczace obrotu akcjami spolek komandytowo-
akcyjnych

Gielda zwraca takze uwage na problematyke dotyczacg modelu konstrukcji
spotki  komandytowo-akcyjnej, ktorej hybrydowy charakter (spotka
osobowo - kapitatlowa) w praktyce uniemozliwia jej uzyskanie statusu
spotki publicznej i tym samym notowanie akcji spolki na rynku
regulowanym. Takie ograniczenie stoi w sprzecznos$ci z naturg gospodarczg
spotek komandytowo-akeyjnych, ktérych istota dziatalno$ci moze by¢ m.in.
pozyskiwanie kapitatu z rynku.

W zwiazku z powyzszym, w ocenie GPW zasadne jest rozpoczecie dyskus;ji
nt. wprowadzenia zmian legislacyjnych dazacych do gruntownego
uregulowania statusu prawnego spotki komandytowo-akcyjnej poprzez
ujednolicenie przepisow bezposrednio traktujacych lub odsytajacych do tego
typu spotki.

W obecnym stanie prawnym przepisy poszczegolnych aktow prawnych, w
tym aktéw dot. funkcjonowania rynku kapitalowego, sa stosowane
zamiennie, w zalezno$ci od kwalifikacji danego stanu faktycznego —
odpowiednio poprzez odestanie do przepiséw dot. spotek kapitatowych lub
osobowych. Takie uregulowanie tworzy swojego rodzaju dualizm prawny
I niejednokrotnie prowadzi do braku pewnosci prawa, szczegélnie w
sytuacji gdy pojawia si¢ watpliwos¢ co do tego, ktory przepis nalezy w dane;j
sytuacji zastosowac.




TABELA ZGODNOSCI

TYTUL PROJEKTU:

Projekt ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw

TYTUL WDRAZANEGO AKTU
PRAWNEGO / WDRAZANYCH AKTOW
PRAWNYCH b:

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2177 z dnia 18 grudnia 2019 r. zmieniajaca
dyrektywe 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalnos$ci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej (Wyptacalno$é II), dyrektywe 2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentow finansowych
oraz dyrektywe (UE) 2015/849 w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania
pieniedzy lub finansowania terroryzmu (Dz. Urz. UE L 334 z 27.12.2019, str. 155).

PRZEPISY UNII EUROPEJSKIE] ?

Jedn. red. Tresé przepisu UE ¥ Konieczno$é | Jedn. Tresé przepisu/é6w projektu (*)
wdrozenia | red.
*)
T/N
Art. 1ust. 1 1) w art. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany: T [Komentarz: Aktualnie obowigzujacy art. 1 ustawy o
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie: obrocie instrumentami finansowymi obejmuje nowe
L rzmienie art. 1 ust. 1 dyrek 2014 E.
»1. Niniejszg dyrektywe stosuje si¢ do b enie art. 1 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE.]
firm mwestycyjnych, Opera,"'or.ow rynku, Art. 1. 1. Ustawa reguluje zasady, tryb i warunki
oraz firm z panstw trzecich $wiadczacych : L . . . :
. . podejmowania i prowadzenia dzialalno$ci w zakresie
ustugi inwestycyjne lub prowadzacych . : . . -
. s . . obrotu instrumentami finansowymi, prawa i obowigzki
dziatalnos¢ inwestycyjng poprzez dmiotd tni h ¢ broci
tworzenio oddziaty w Urii.”™ podmiotow uczestniczagcych w tym obrocie oraz
b t‘; hvla sie lit. d): o wykonywanie nadzoru w tym zakresie.
) W ust. 2 uchyla sig lit. d); 2. Przepisow ustawy nie stosuje si¢ do weksli i czekow
W rozumieniu przepisow prawa wekslowego i1
czekowego.
Art. 1 ust. 2 pkt a) 2) w art. 4 ust. 1 wprowadza si¢ nastepujace T [Komentarz: Aktualnie obowigzujacy art. 25d ust. 1
zmiany: ustawy o obrocie instrumentami finansowymi obejmuje
a) pkt 36 i 37 otrzymujg brzmienie: nowe brzmienie art. 1 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE.]




36) »organ zarzadzajacy« oznacza organ lub
organy firmy inwestycyjnej, operatora rynku lub
dostawcy ustug w zakresie udostepniania
informacji, zdefiniowanego w art. 2 ust. 1 pkt 36a
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, wyznaczone
zgodnie z prawem krajowym, ktore sa uprawnione
do formutowania strategii danego podmiotu, jego
celow 1 ogolnego kierunku jego dziatalno$ci oraz
ktére nadzorujg i monitoruja proces
podejmowania decyzji w zakresie zarzadzania i
obejmujg osoby, ktore faktycznie kieruja
dziatalno$cia podmiotu.

W przypadku gdy w niniejszej dyrektywie zawarte
s odniesienia do organu zarzgdzajacego, a zgodnie
z prawem krajowym funkcja zarzadcza i funkcja
nadzorcza organu zarzadzajacego sa przypisane
réznym organom lub réznym cztonkom jednego
organu, panstwa czlonkowskie wskazujg organy
odpowiedzialne lub cztonkow organu
zarzadzajacego odpowiedzialnych zgodnie z
przepisami krajowymi, chyba Zze w niniejszej
dyrektywie okreslono inaczej;

37) »kadra kierownicza wyzszego szczebla«
oznacza osoby fizyczne, ktore sprawuja funkcje
wykonawcze w firmie inwestycyjnej, w operatorze
rynku lub dostawcy ustug w zakresie udostgpniania
informacji, zdefiniowanym w art. 2 ust. 1 pkt 36a
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, i ktore sg
odpowiedzialne za biezace zarzadzanie danym
podmiotem 1 skladaja z niego sprawozdania
organowi zarzadzajagcemu, w tym za realizacje
polityki w zakresie dystrybucji ustug i produktow
na rzecz klientow przez firme i jej pracownikow;

Art. 25d. 1. Zarzad spotki prowadzacej rynek
regulowany zapewnia skuteczne i ostrozne zarzgdzanie
rynkiem regulowanym, w tym wilasciwy i przejrzysty
podziat zadan, obowiazkow i odpowiedzialnosci, a takze
wdrozenie rozwigzan w celu przeciwdziatania
powstawaniu konfliktu interesow.

2. Rada nadzorcza spotki prowadzacej rynek
regulowany sprawuje nadzér nad wypelianiem przez
zarzad obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1, oraz
ocenia adekwatnos$¢ i skuteczno$¢ przyjetych rozwigzan.

[Komentarz: Definicja nie zostala uwzgledniona w
projekcie, poniewaz nie byta ona uprzednio
wykorzystywana w redakcji przepisow. Cel dyrektywy
zostal osiggnigty poprzez przytoczenie wprost w
odpowiednim przepisie definicji ,.kadry kierowniczej
wyzszego szczebla’]



https://www.lexlege.pl/ustawa-o-obrocie-instrumentami-finansowymi/art-25d/

Art. 1 ust. 2 pkt b)

2) w art. 4 ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:
b) uchyla sie pkt 52, 53, 54, pkt 55 lit. c¢) i pkt 63;

Art. 1
ust. 1

Art. 1
ust. 9

Art. 1
ust.
11

1)

9)
11)

w art. 3:
a) pkt 33a otrzymuje brzmienie:
»33a)zatwierdzonym podmiocie
publikujacym — rozumie si¢ przez to
zatwierdzony podmiot publikujacy, 0
ktérym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 34
rozporzadzenia 600/2014;”,
b)  uchyla si¢ pkt 33D,
c) pkt 33c otrzymuje brzmienie:
,»33c)zatwierdzonym mechanizmie
sprawozdawczym — rozumie si¢ przez
to zatwierdzony mechanizm
sprawozdawczy, o ktorym mowa w art.
2 ust. 1 pkt 36 rozporzadzenia
600/2014;”,
d) po pkt 33c dodaje si¢ pkt 33ca w brzmieniu:
,,33ca) dostawcy wustlug w zakresie
udostepniania informacji — rozumie si¢
przez to dostawce ustug w zakresie
udostepniania informacji, o ktérym
mowa w art. 2 ust. 1 pkt 36a
rozporzadzenia 600/2014;”;

uchyla si¢ art. 131a-131j;
uchyla si¢ art. 1311;

Art. 1 ust. 3

w art. 22 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wtasciwe
organy — gdy sa one odpowiedzialne za udzielanie
zezwolen na dziatalno$¢ jako zatwierdzony
podmiot publikujacy (APA), zdefiniowany w art. 2
ust. 1 pkt 34 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014
wraz z odstepstwem, zgodnie z art. 2 ust. 3 tego

Art. 2
ust. 1

1)

w art. 5 pkt 22 otrzymuje brzmienie:

,22) zatwierdzony podmiot publikujacy oraz
zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy,
w rozumieniu odpowiednio art. 2 pkt 34 i 36
rozporzadzenia  600/2014,  posiadajace
zezwolenie Komisji,”;




rozporzadzenia, lub jako zatwierdzony mechanizm
sprawozdawczy (ARM), zdefiniowany w art. 2 ust.
1 pkt 36 tego rozporzadzenia, wraz z odstgpstwem
zgodnie z art. 2 ust. 3 tego rozporzadzenia, i za jej
nadzorowanie — monitorowaty dziatalno$¢ APA
lub ARM w celu dokonania oceny jej zgodno$ci z
warunkami prowadzenia dziatalno$ci okreslonymi
w tym rozporzadzeniu. Panstwa czlonkowskie
zapewniaja, by wprowadzono odpowiednie §rodki
umozliwiajagce wilasciwym organom uzyskanie
informacji niezbednych do dokonania oceny
wypelniania przez APA i  ARM tych
obowigzkow.”;

Art. 1 ust. 4

uchyla si¢ tytut V;

Art. 1
ust. 4,
6-12

Art. 2
ust. 1

4)

6)

7)

w art. 29c:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Spotka  prowadzaca rynek
regulowany moze prowadzi¢ dziatalno$é
jako  dostawca uslug w  zakresie
udostepniania informacji  po  uzyskaniu
zezwolenia, o ktorym mowa w art. 27¢ ust. 1
rozporzadzenia 600/2014.”,

b) wuchylasigust. 213,
c) dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

9. W przypadku odmowy udzielenia
zezwolenia  na  prowadzenie  rynku
regulowanego Komisja moze udzieli¢
zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1.”;

w art. 48:
a) ust. ba pkt 3 otrzymuje brzmienie:
,,3) prowadzi¢ dziatalno$¢ jako dostawca
ustug w zakresie udostepniania informacji”’;
b) uchyla si¢ ust. 5b-5d;

art. 69f otrzymuje brzmienie:




8)

9

10)

HArt.  69f. 1. Dom maklerski moze
prowadzi¢ dzialalno$¢ jako dostawca ustug w
zakresie udostepniania informacji po uzyskaniu
zezwolenia, o ktorym mowa w art. 27c ust. 1
rozporzadzenia 600/2014.

2. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1,
moze by¢ udzielone rownoczes$nie z udzieleniem
zezwolenia na  prowadzenie  dziatalno$ci
maklerskiej.

3. W przypadku odmowy udzielenia
zezwolenia na  prowadzenie  dziatalnoSci
maklerskiej Komisja moze udzieli¢ zezwolenia, o
ktorym mowa w ust. 1.”;

po art. 78h dodaje si¢ art. 78ha w brzmieniu:

,,Art. 78ha. W przypadku, o ktérym mowa w
art. 26 ust. 5 rozporzadzenia 600/2014, firma
inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF moze
przekazywa¢ Komisji informacje wymagane na
podstawie art. 26 ust. 1-3 rozporzadzenia
600/2014 za posrednictwem zatwierdzonego
mechanizmu sprawozdawczego.”;

uchyla si¢ art. 131a-131j;

w art. 131k ust. 1-3 otrzymujg brzmienie:

»1. Na zZadanie Komisji lub jej
upowaznionego przedstawiciela osoby
uprawnione do reprezentowania zatwierdzonego
podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego
mechanizmu sprawozdawczego posiadajacych
zezwolenie Komisji, o ktérym mowa w art. 27c
ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, lub osoby
wchodzace w sklad jego statutowych organow




albo pozostajace z nim w stosunku pracy

niezwlocznie sporzadzaja i przekazuja, na koszt

tego podmiotu, kopie dokumentdéw i innych
no$nikéw informacji oraz udzielajg pisemnych lub
ustnych wyjasnien.

2. Biegty rewident lub firmy audytorskie
badajacy sprawozdanie finansowe zatwierdzonego
podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego
mechanizmu sprawozdawczego posiadajacych
zezwolenie Komisji, o ktorym mowa w art. 27c
ust. 1 rozporzadzenia 600/2014,, niezwlocznie
przekazuja Komisji oraz organom statutowym
tego podmiotu istotne informacje, w posiadanie
ktorych weszli w zwigzku z wykonywanymi
czynnosciami, dotyczace zdarzen powodujacych:
1) powstanie  uzasadnionego  podejrzenia

naruszenia przepisow prawa regulujacych
dziatalno$¢  zatwierdzonego  podmiotu
publikujacego lub zatwierdzonego
mechanizmu  sprawozdawczego  przez
podmiot $wiadczacy taka dziatalno$¢,
cztonkow jego organow statutowych lub
pracownikow;

2) powstanie  zagrozenia  dla  dalszej
dziatalnoéci  zatwierdzonego  podmiotu
publikujacego lub zatwierdzonego
mechanizmu sprawozdawczego;

3) odmowe wydania opinii  dotyczacej
sprawozdania finansowego zatwierdzonego
podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego
mechanizmu sprawozdawczego wydanie
opinii  negatywnej  dotyczacej  jego
sprawozdania finansowego lub wniesienie
zastrzezen w tej opinii.




11)

12)

3. Biegly rewident lub firma audytorska
moze odstapi¢ od powiadomienia zgodnie z ust. 2
organdw statutowych zatwierdzonego podmiotu
publikujacego lub zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego posiadajacych zezwolenie
Komisji, o ktorym mowa w art. 27c ust. 1
rozporzadzenia 600/2014, jezeli przemawiaja za
tym wazne powody.”;

uchyla si¢ art. 1311;

art. 131m otrzymuje brzmienie:

HJArt. 131m. 1. Zatwierdzony podmiot
publikujacy i zatwierdzony = mechanizm
sprawozdawczy posiadajace zezwolenie Komisji,
o ktorym mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia
600/2014, sa obowigzane posiada¢ procedury
anonimowego zgtaszania wskazanemu cztonkowi
zarzadu, a w szczegolnych przypadkach — radzie
nadzorczej, naruszen przepisOw prawa, w tym
przepisow rozporzadzenia 596/2014 i
rozporzadzenia 600/2014, oraz procedur i
standardow etycznych obowiazujacych w tych
podmiotach.

2. W ramach procedur, o ktérych mowa w
ust. 1, zatwierdzony podmiot publikujacy i
zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy
posiadajace zezwolenie Komisji, o ktérym mowa
w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia 600/2014,
zapewniajg pracownikom, ktorzy zglaszaja
naruszenia, ochrong co najmniej przed dziataniami
0 charakterze represyjnym, dyskryminacja lub
innymi rodzajami niesprawiedliwego
traktowania.”;




1)

w art. 5 pkt 22 otrzymuje brzmienie:

,,22) zatwierdzony podmiot publikujacy oraz
zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy,
w rozumieniu odpowiednio art. 2 pkt 34 i 36
rozporzadzenia  600/2014,  posiadajace
zezwolenie Komisji,”;

Art. 1 ust. 5 pkt a)

5) w art. 70 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) w ust. 3 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

(i) w lit. a) uchyla si¢ ppkt (xxxvii)—(XXXX);

(i1) w lit. b) dodaje si¢ podpunkt w brzmieniu:
»(xxa) art. 27f ust. 1, 21§ 3, art. 27g ust. 1-5 i art.
27i ust. 14, jezeli APA lub ARM jest objety
odstepstwem zgodnie z art. 2 ust. 3;”;

Art. 1
ust.
15-17

15)

po art. 167b dodaje si¢ art. 167ba w brzmieniu:
LJArt.  167ba. 1. W przypadku gdy

zatwierdzony ~ podmiot  publikujacy  lub

zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy
posiadajace zezwolenie Komisji, o ktérym mowa

w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014,

naruszaja wymogi:

1)  okre$lone w art. 27f ust. 1-3 rozporzadzenia
600/2014 wobec organu zarzadzajacego
zatwierdzonego podmiotu publikujacego i
zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego

2) organizacyjne, dotyczace zatwierdzonych
podmiotow publikujacych lub
zatwierdzonych mechanizméw
sprawozdawczych, okreslone odpowiednio
w art. 27g ust. 1-5 i art. 27i ust. 1-4
rozporzadzenia 600/2014,

— Komisja moze, w przypadku innym niz

okreslony w art. 167c ust. 1, nakaza¢ temu

podmiotowi zaprzestanie dzialan skutkujacych
powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych
dziatan w przysztosci lub natozy¢ na zatwierdzony
podmiot publikujacy lub zatwierdzony mechanizm
sprawozdawczy posiadajace zezwolenie Komisji,
o ktorym mowa w art. 27¢c ust. 1 rozporzadzenia
600/2014, kare pieni¢zng w wysokosci do 20 750




000 ztotych albo do wysokos$ci kwoty stanowigcej

rownowartos¢  10%  catkowitego  rocznego

przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym, jezeli przekracza ona

20 750 000 ztotych.

2. Komisja, wustalajac  wysoko$¢ kary
pieni¢znej, ktorej mowa w ust. 1, uwzglednia w
szczegOlnosci:

1)  wage naruszenia i czas jego trwania;

2) stopien przyczynienia si¢ zatwierdzonego
podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego
mechanizmu sprawozdawczego
posiadajgcych zezwolenie Komisji, o ktorym
mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia
600/2014, do powstania naruszenia;

3)  sytuacje finansowa zatwierdzonego
podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego
mechanizmu sprawozdawczego

posiadajacych zezwolenie Komisji, o ktorym
mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia
600/2014, na ktore jest naktadana kara, w
szczegblnosci wysokos¢ ich catkowitych
obrotow;

4)  kwoty Kkorzysci osiggnietych lub strat
uniknietych przez zatwierdzony podmiot
publikujacy lub zatwierdzony mechanizm
sprawozdawczy posiadajagce zezwolenie
Komisji, o ktérym mowa w art. 27c ust. 1
rozporzadzenia 600/2014, jezeli mozna
ustali¢ te korzysci lub straty;

5) straty poniesione przez osoby trzecie w
zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna je
ustali¢;

6) gotowos¢ zatwierdzonego podmiotu
publikujacego lub zatwierdzonego




mechanizmu sprawozdawczego

posiadajacych zezwolenie Komisji, o ktorym

mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia

600/2014, do wspolpracy z Komisja podczas

wyjasniania okoliczno$ci naruszenia;

7) stopien naprawienia szkody wyrzadzonej
inwestorom wskutek dziatan
zatwierdzonego podmiotu publikujacego lub
zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego posiadajacych
zezwolenie Komisji, o ktorym mowa w art.
27c¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014;

8) uprzednie naruszenia przepisOw prawa
regulujgcych dziatalno§¢ zatwierdzonego
podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego
mechanizmu sprawozdawczego
posiadajacych zezwolenie Komisji, o ktorym
mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia
600/2014, popelnione przez podmiot, na
ktory jest naktadana kara.

3. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie
kwoty korzysci osiagnigtej przez zatwierdzony
podmiot publikujacy lub zatwierdzony mechanizm
sprawozdawczy posiadajace zezwolenie Komisji,
o ktorym mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia
600/2014, w wyniku naruszenia, o ktorym mowa
w ust. 1, kara pieni¢zna, o ktorej mowa w ust. 1,
moze zosta¢ natozona do wysokosci dwukrotno$ci
kwoty osiagnietej korzysci.

4. W przypadku gdy zatwierdzony podmiot
publikujacy  lub  zatwierdzony  mechanizm
sprawozdawczy posiadajace zezwolenie Komisji,
o ktorym mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia
600/2014, sa podmiotami dominujacymi, ktore
sporzadzaja  skonsolidowane  sprawozdanie
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finansowe, lub podmiotami zaleznymi od
podmiotu  dominujacego, ktéory  sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
catkowity roczny przychod wykazany w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym stanowi
kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego
przychodu podmiotu dominujacego ujawniona w
ostatnim zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

5. Réwnowartos¢ w  zlotych kwoty w
walucie obcej oblicza si¢ wedtug Sredniego kursu
tej waluty ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski w dniu bilansowym, na ktory zostalo
sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy.”;

art. 167c otrzymuje brzmienie:

,HArt. 167c. 1. Komisja moze zawiesi¢
zezwolenie na  §wiadczenie ustug  jako
zatwierdzony  podmiot  publikujacy lub
zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy
posiadajace zezwolenie Komisji, o ktérym mowa
w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, w
przypadkach okreslonych w art. 27e¢ ust. 1
rozporzadzenia 600/2014, do czasu zaprzestania
dziatan skutkujacych powstaniem naruszen,
jednak nie dtuzej niz na okres 6 miesiecy.

2. W przypadku zawieszenia zezwolenia, 0
ktérym mowa w ust. 1, na podstawie art. 27¢e ust. 1
lit. b—d rozporzadzenia 600/2014, Komisja moze
jednoczesnie natozy¢ karg pieniezng w wysokos$ci
do 20 750 000 ztotych albo do wysokosci kwoty
stanowigcej rownowartos¢ 10% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym, jezeli
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przekracza ona 20 750 000 zlotych, jezeli
uzasadnia to charakter naruszen, jakich dopuscit
si¢ zatwierdzony podmiot publikujacy lub
zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy.

3. Komisja ustalajac  wysoko$¢ kary
pienieznej, o ktérej mowa w ust. 2, uwzglednia w
szczegdlnosci okolicznosci, o ktorych mowa w art.
167ba ust. 2. Przepis art. 167ba ust. 3-5 stosuje si¢
odpowiednio.

4. Komisja wydaje decyzje, o ktdrej mowa w
ust. 1, po przeprowadzeniu rozprawy.

5. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 1, podlega
ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji
Nadzoru Finansowego.”;
po art. 167c dodaje si¢ art. 167ca w brzmieniu:

»Art. 167ca. 1. W przypadku cofnigcia przez
Komisj¢ zezwolenia na $wiadczenie ustug jako
zatwierdzony  podmiot  publikujacy lub
zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy
posiadajace zezwolenie Komisji, o ktérym mowa
w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, na
podstawie art. 27e ust. 1 lit. b—d rozporzadzenia
600/2014, Komisja moze jednoczes$nie nalozy¢
karg pieniezng w wysokosci do 20 750 000 ztotych
albo do wysokosci kwoty stanowiacej
rownowartos¢  10%  catkowitego  rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym, jezeli przekracza ona
20 750 000 ztotych, jezeli uzasadnia to charakter
naruszen, jakich dopuscil si¢ zatwierdzony
podmiot publikujacy lub zatwierdzony mechanizm
sprawozdawczy.

2. Komisja wustalajagc  wysokos¢ kary
pienigznej, o ktorej mowa w ust. 1, uwzglednia w
szczegdlnosci okolicznosci, o ktéorych mowa w art.




167ba ust. 2. Przepis art. 167ba ust. 3-5 stosuje si¢
odpowiednio.

3. Komisja wydaje decyzje, o ktorej mowa w
ust. 1, po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 1, podlega
ogloszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji
Nadzoru Finansowego.”;

[Komentarz w odniesieniu do powyzszego: mozliwe jest
podanie do publicznej wiadomo$ci informacji o
podmiocie dokonujagcym naruszenia oraz o charakterze
tych naruszen na podstawie obecnie obowiazujacego art.
25 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad
rynkiem kapitalowym.

Art. 25. 1. Komisja moze, w drodze uchwaly,
zdecydowaé o przekazaniu do publicznej wiadomosci
informacji o:

1) przypadkach naruszenia przepisOw ustawy o obrocie
instrumentami  finansowymi, ustawy o ofercie
publicznej, ustawy o funduszach inwestycyjnych,
ustawy o gietdach towarowych, przepisow aktow
wykonawczych wydanych na podstawie tych ustaw oraz
przepiséw rozporzadzenia 1031/2010, rozporzadzenia
596/2014 i rozporzadzenia 2017/1129,

2) srodkach  prawnych  podjetych w  celu
przeciwdziatania naruszeniu przepiséw, o ktorych mowa
w pkt 1, w tym o zastosowanych sankcjach oraz ztozeniu
zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestgpstwa,
jak réwniez o wszczeciu lub wyniku postepowania
administracyjnego lub cywilnego,

3) zaistnieniu okolicznosci wskazujacych na dokonanie
manipulacji, o ktorej mowa w rozporzadzeniu 596/2014
albo rozporzadzeniu 1031/2010, Iub popelieniu
przestepstwa lub wykroczenia, o ktérych mowa w




przepisach wymienionych w pkt 1
— chyba ze ujawnienie takich informacji narazi rynek
kapitatowy na powazne niebezpieczenstwo lub
spowoduje poniesienie przez osoby, ktorych informacje
te dotycza, niewspoimiernej szkody.

la. Komisja, w drodze uchwatly, decyduje o przekazaniu
do publicznej wiadomosci informacji o zastosowaniu
sankcji za naruszenie obowiazkow, o ktorych mowa w
art. 4 i art 7-11 rozporzadzenia 648/2012, chyba ze
ujawnienie takich informacji zagrozitoby powaznie
rynkom  finansowym  lub  zaszkodzitloby  w
niewspotmierny sposdb zainteresowanym stronom.
Przekazane informacje nie moga zawiera¢ danych
osobowych.

2. Informacja, o ktorej mowa w ust. 1, nie moze zawieraé
danych osobowych o0s6b, chyba ze:

1) zapadto w stosunku do tych oso6b prawomocne
orzeczenie lub

2) wydana zostala ostateczna decyzja w sprawie
naruszenia przez te osoby przepiséw, o ktorych mowa w
ust. 1 pkt 1, lub

3) decyzji w sprawie naruszenia przez te osoby
przepisow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, zostat nadany
rygor natychmiastowej wykonalnosci.

2a. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield
i Papierow Wartosciowych o kazdym przypadku
przekazania do publicznej wiadomosci informacji o
zastosowaniu $rodkoéw prawnych, o ktorych mowa w
ust. 1 pkt 2, podjetych w celu przeciwdziatania
naruszeniu przepisOw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

2b. W przypadku naruszenia przez dom maklerski,
finansowa spotke holdingows, finansowa spotke
holdingowa o dziatalnoéci mieszanej Iub spotke
holdingowa o dzialalno$ci mieszanej przepisow dzialu




IV rozdziatu 1 oddzialu 2a ustawy o obrocie
instrumentami  finansowymi lub  rozporzadzenia
575/2013 Komisja, w drodze uchwaty, decyduje o
przekazaniu do publicznej wiadomos$ci informacji o
naruszeniu, wraz ze wskazaniem imienia i nazwiska
osoby lub nazwy (firmy) podmiotu, odpowiedzialnych
za dane naruszenie.

2c¢. W informacji, o ktérej mowa w ust. 2b, Komisja nie
podaje imienia i nazwiska osoby fizycznej, w przypadku
gdy opublikowanie tych danych:

1) byloby $rodkiem niewspotmiernym do wagi
dokonanego naruszenia;

2) stanowitoby zagrozenie dla stabilnosci rynkow
finansowych;

3) zagrozitoby prowadzonemu post¢gpowaniu karnemu
lub postgpowaniu w sprawach o przestepstwa skarbowe;
4) wyrzadzitoby niewspotmierng szkode tej osobie lub
domowi maklerskiemu.

2d. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2b i 2c, s3
dostepne na stronie internetowej Komisji przez 5 lat,
liczac od dnia ich zamieszczenia, z tym ze wskazanie
imienia 1 nazwiska osoby, na ktérg nalozono sankcje,
jest zamieszczane na okres nie dtuzszy niz rok.

3. W  przypadkach  uzasadnionych  potrzeba
wykonywania nadzoru przez zagraniczny organ
nadzoru, z ktorym Komisja zawarta porozumienie, o
ktorym mowa w art. 20 wymiana informacji miedzy
Komisjq i zagranicznymi organami nadzoru ust. 2, albo
potrzeba prowadzenia postepowan administracyjnych
lub sadowych w  sprawach  zwigzanych 2z
wykonywaniem nadzoru przez ten organ, albo na
wniosek organu nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim, Komisja moze wszczyna¢ z urzedu i
prowadzi¢ kontrole, postgpowanie wyjasniajace lub
postepowanie administracyjne, jak rowniez zadac




wszczecia takich kontroli i postgpowania przez organ
nadzoru w innym panstwie czlonkowskim. W takim
przypadku upowazniony przedstawiciel tego organu
nadzoru moze bra¢ udziat w czynno$ciach
dokonywanych w toku takich kontroli i postepowania.
4. Komisja nie wszczyna kontroli lub postepowania, o
ktorych mowa w ust. 3, lub odmawia dopuszczenia do
udziatu w czynnosciach, jezeli:

1)

(uchylony)

2) zgloszenie dotyczy tych samych naruszen przepisow
prawa przez ten sam podmiot, co do ktéorych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium
panstwa siedziby organu nadzoru toczy @ si¢
postepowanie sadowe lub wydany zostal prawomocny
wyrok.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 2, Komisja
przekazuje zagranicznemu organowi nadzoru oraz
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow
Warto$ciowych szczegdtowe wyjasnienie przyczyn, dla
ktorych nie wszczeta kontroli lub postepowania albo
odmowita dopuszczenia do udzialu w czynnosciach.

5a. W przypadku gdy na wniosek Komisji nie wszczgto
kontroli Iub postepowania lub w przypadku odmowy
dopuszczenia Komisji do udzialu w czynno$ciach przez
organ nadzoru z innego niz Rzeczpospolita Polska
panstwa cztonkowskiego, Komisja moze skierowaé
sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i
Papierow  Wartosciowych  zgodnie =z art. 19
rozporzadzenia 1095/2010.

6. W razie stwierdzenia, ze okreslone zachowanie jest
sprzeczne z przepisami prawa, ktorych przestrzeganie
jest objete nadzorem Komisji, Komisja moze wezwac do
zaprzestania takich zachowan.




7. Uprawnienia Komisji, o ktéorych mowa w przepisach
niniejszego rozdzialu, maja zastosowanie do:

1) zachowan na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub innego panstwa cztonkowskiego dotyczacych
instrumentow  finansowych  dopuszczonych  lub
bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2) zachowan zaistniatych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dotyczacych instrumentow
finansowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium innego panstwa
cztonkowskiego. ]

Art. 1 ust. 5 pkt b)

5) w art. 70 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
b) ust. 4 lit. a) i b) otrzymuja brzmienie:

,»a) art. 5, art. 6 ust. 2, art. 34, 35, 39 lub 44
niniejszej dyrektywy; lub

b) art. 7 ust. 1 zdanie trzecie rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014 lub art. 11 ust. 1 tego rozporzadzenia
oraz, jezeli APA lub ARM jest objety odstepstwem
zgodnie z art. 2 ust. 3 tego rozporzadzenia, art. 27b
tego rozporzadzenia.”;

Art. 1
ust.
15-17

15) po art. 167b dodaje si¢ art. 167ba w brzmieniu:
LJArt.  167ba. 1. W przypadku gdy
zatwierdzony ~ podmiot  publikujacy  lub
zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy
posiadajace zezwolenie Komisji, o ktérym mowa

w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia 600/2014,

naruszaja wymogi:

1)  okreslone w art. 27f ust. 1-3 rozporzadzenia
600/2014 wobec organu zarzadzajacego
zatwierdzonego podmiotu publikujacego i
zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego

2) organizacyjne, dotyczace zatwierdzonych
podmiotow publikujacych lub
zatwierdzonych mechanizméw
sprawozdawczych, okreslone odpowiednio
w art. 27g ust. 1-5 i art. 27i ust. 1-4
rozporzadzenia 600/2014,




— Komisja moze, w przypadku innym niz
okreslony w art. 167c ust. 1, nakaza¢ temu
podmiotowi zaprzestanie dzialan skutkujgcych
powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych
dziatan w przysztosci lub natozy¢ na zatwierdzony
podmiot publikujacy lub zatwierdzony mechanizm
sprawozdawczy posiadajace zezwolenie Komisji,
o ktorym mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia
600/2014, kare pienigzna w wysokosci do 20 750
000 ztotych albo do wysokos$ci kwoty stanowigcej
rownowartos¢  10%  calkowitego  rocznego
przychodu wykazanego w ostathim zbadanym
sprawozdaniu finansowym, jezeli przekracza ona
20 750 000 ztotych.

2. Komisja, ustalajac  wysoko$¢ kary
pienieznej, ktorej] mowa w ust. 1, uwzglednia w
szczegodlnosci:

1)  wage naruszenia i czas jego trwania;

2) stopien przyczynienia si¢ zatwierdzonego
podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego
mechanizmu sprawozdawczego
posiadajacych zezwolenie Komisji, o ktorym
mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia
600/2014, do powstania naruszenia;

3)  sytuacje finansowa zatwierdzonego
podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego
mechanizmu sprawozdawczego

posiadajgcych zezwolenie Komisji, o ktorym
mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia
600/2014, na ktore jest naktadana kara, w
szczegblnosci wysoko$¢ ich catkowitych
obrotow;

4)  kwoty korzysci osiagnigtych lub strat
uniknigtych przez zatwierdzony podmiot
publikujacy lub zatwierdzony mechanizm




5)

6)

7)

8)

sprawozdawczy posiadajagce zezwolenie
Komisji, o ktéorym mowa w art. 27¢c ust. 1
rozporzadzenia 600/2014, jezeli mozna
ustali¢ te korzysci lub straty;

straty poniesione przez osoby trzecie w
zwiazku z naruszeniem, jezeli mozna je
ustali¢;

gotowos¢ zatwierdzonego podmiotu
publikujacego lub zatwierdzonego
mechanizmu sprawozdawczego
posiadajgcych zezwolenie Komisji, o ktorym
mowa W art. 27c ust. 1 rozporzadzenia
600/2014, do wspolpracy z Komisja podczas
wyjasniania okoliczno$ci naruszenia;
stopien naprawienia szkody wyrzadzonej
inwestorom wskutek dziatan
zatwierdzonego podmiotu publikujacego lub
zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego posiadajacych
zezwolenie Komisji, o ktorym mowa w art.
27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014;
uprzednie naruszenia przepisOw prawa
regulujacych dzialalno$¢ zatwierdzonego
podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego
mechanizmu sprawozdawczego
posiadajacych zezwolenie Komisji, o ktorym
mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia
600/2014, popeklione przez podmiot, na
ktory jest naktadana kara.

3. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie

kwoty korzysci osiagnigtej przez zatwierdzony
podmiot publikujacy lub zatwierdzony mechanizm
sprawozdawczy posiadajace zezwolenie Komisji,
o ktorym mowa w art. 27¢c ust. 1 rozporzadzenia
600/2014, w wyniku naruszenia, o ktérym mowa




16)

w ust. 1, kara pieni¢zna, o ktorej mowa w ust. 1,
moze zosta¢ natozona do wysokosci dwukrotnosci
kwoty osiagnigtej korzysci.

4. W przypadku gdy zatwierdzony podmiot
publikujacy lub  zatwierdzony  mechanizm
sprawozdawczy posiadajace zezwolenie Komisji,
o ktorym mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia
600/2014, sa podmiotami dominujacymi, ktore
sporzadzaja  skonsolidowane  sprawozdanie
finansowe, lub podmiotami zaleznymi od
podmiotu  dominujacego, ktory  sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
catkowity roczny przychod wykazany w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym stanowi
kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego
przychodu podmiotu dominujacego ujawniona w
ostatnim zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

5. Réwnowartos¢ w  zlotych kwoty w
walucie obcej oblicza si¢ wedtug Sredniego kursu
tej waluty ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski w dniu bilansowym, na ktory zostato
sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy.”;

art. 167c otrzymuje brzmienie:

,HArt. 167c. 1. Komisja moze zawiesi¢
zezwolenie na  $wiadczenie ustug  jako
zatwierdzony ~ podmiot  publikujacy  lub
zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy
posiadajace zezwolenie Komisji, o ktorym mowa
w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, w
przypadkach okreslonych w art. 27e¢ ust. 1
rozporzadzenia 600/2014, do czasu zaprzestania
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dziatan skutkujacych powstaniem naruszen,
jednak nie dtuzej niz na okres 6 miesiecy.

2. W przypadku zawieszenia zezwolenia, 0
ktérym mowa w ust. 1, na podstawie art. 27e ust. 1
lit. b—d rozporzadzenia 600/2014, Komisja moze
jednoczesnie natozy¢ kare pieniezng w wysokos$ci
do 20 750 000 ztotych albo do wysokosci kwoty
stanowigcej rownowartos¢ 10% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym, jezeli
przekracza ona 20 750 000 zlotych, jezeli
uzasadnia to charakter naruszen, jakich dopuscit
si¢ zatwierdzony podmiot publikujacy lub
zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy.

3. Komisja ustalajac  wysoko$¢ kary
pienieznej, o ktérej mowa w ust. 2, uwzglednia w
szczegodlnosci okolicznosci, o ktéorych mowa w art.
167ba ust. 2. Przepis art. 167ba ust. 3-5 stosuje si¢
odpowiednio.

4. Komisja wydaje decyzje, o ktdrej mowa w
ust. 1, po przeprowadzeniu rozprawy.

5. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 1, podlega
ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji
Nadzoru Finansowego.”;
po art. 167c dodaje si¢ art. 167ca w brzmieniu:

»Art. 167ca. 1. W przypadku cofnigcia przez
Komisj¢ zezwolenia na $wiadczenie ustug jako
zatwierdzony ~ podmiot  publikujacy lub
zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy
posiadajgce zezwolenie Komisji, o ktérym mowa
w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, na
podstawie art. 27e ust. 1 lit. b—d rozporzadzenia
600/2014, Komisja moze jednocze$nie natozy¢
karg pieniezng w wysokosci do 20 750 000 ztotych
albo do wysokosci kwoty stanowiacej




rownowartos¢  10%  calkowitego  rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym, jezeli przekracza ona
20 750 000 ztotych, jezeli uzasadnia to charakter
naruszen, jakich dopuscil sie zatwierdzony
podmiot publikujacy lub zatwierdzony mechanizm
sprawozdawczy.

2. Komisja wustalajac  wysoko$¢ kary
pienieznej, o ktérej mowa w ust. 1, uwzglednia w
szczegodlnosci okolicznoscei, o ktéorych mowa w art.
167ba ust. 2. Przepis art. 167ba ust. 3-5 stosuje si¢
odpowiednio.

3. Komisja wydaje decyzje, o ktorej mowa w
ust. 1, po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 1, podlega
ogloszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji
Nadzoru Finansowego.”;

[Komentarz nr 1: Aktualnie obowiazujacy art. 178
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi obejmuje
nowe brzmienie art. 70 ust. 4 lit. b) dyrektywy
2014/65/UE w zakresie art. 7 ust. 1 zdanie trzecie
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 oraz art. 11 ust. 1 tego
rozporzadzenia]

Art. 178. Kto bez wymaganego zezwolenia lub
upowaznienia zawartego w odrebnych przepisach albo
nie bedac do tego uprawnionym w inny sposob
okreslony w ustawie, prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
obrotu instrumentami finansowymi, podlega grzywnie
do 5.000.000 zt.

[Komentarz nr 2: mozliwe jest podanie do publicznej
wiadomos$ci informacji o podmiocie dokonujacym
naruszenia oraz o charakterze tych naruszen na




podstawie obecnie obowigzujgcego art. 25 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym.]
Art. 25. 1. Komisja moze, w drodze uchwaly,
zdecydowaé o przekazaniu do publicznej wiadomosci
informacji o:

1) przypadkach naruszenia przepisow ustawy 0 obrocie
instrumentami  finansowymi, ustawy o ofercie
publicznej, ustawy o funduszach inwestycyjnych,
ustawy o gietdach towarowych, przepisow aktow
wykonawczych wydanych na podstawie tych ustaw oraz
przepiséw rozporzadzenia 1031/2010, rozporzadzenia
596/2014 i rozporzadzenia 2017/1129,

2) $rodkach  prawnych  podjetych w  celu
przeciwdziatania naruszeniu przepiséw, o ktorych mowa
w pkt 1, w tym o zastosowanych sankcjach oraz ztozeniu
zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestgpstwa,
jak réwniez o wszczeciu lub wyniku postepowania
administracyjnego lub cywilnego,

3) zaistnieniu okolicznosci wskazujacych na dokonanie
manipulacji, o ktorej mowa w rozporzadzeniu 596/2014
albo rozporzadzeniu 1031/2010, Iub popetieniu
przestgpstwa lub wykroczenia, o ktorych mowa w
przepisach wymienionych w pkt 1
— chyba ze ujawnienie takich informacji narazi rynek
kapitatowy na powazne niebezpieczenstwo lub
spowoduje poniesienie przez osoby, ktorych informacje
te dotycza, niewspotmiernej szkody.

la. Komisja, w drodze uchwaty, decyduje o przekazaniu
do publicznej wiadomosci informacji o zastosowaniu
sankcji za naruszenie obowigzkow, o ktorych mowa w
art. 4 i art 7-11 rozporzadzenia 648/2012, chyba ze
ujawnienie takich informacji zagrozitoby powaznie
rynkom  finansowym  lub  zaszkodzitoby @ w
niewspolmierny sposob zainteresowanym stronom.




Przekazane informacje nie moga zawiera¢ danych
osobowych.

2. Informacja, o ktorej mowa w ust. 1, nie moze zawierac
danych osobowych 0sob, chyba ze:

1) zapadto w stosunku do tych osoéb prawomocne
orzeczenie lub

2) wydana zostala ostateczna decyzja w sprawie
naruszenia przez te osoby przepisow, o ktorych mowa w
ust. 1 pkt 1, lub

3) decyzji w sprawie naruszenia przez te osoby
przepiséw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, zostat nadany
rygor natychmiastowej wykonalnosci.

2a. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield
i Papierow Wartosciowych o kazdym przypadku
przekazania do publicznej wiadomos$ci informacji o
zastosowaniu $rodkéw prawnych, o ktorych mowa w
ust. 1 pkt 2, podjetych w celu przeciwdziatania
Naruszeniu przepisow ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

2b. W przypadku naruszenia przez dom maklerski,
finansowa spotke holdingowa, finansowa spotke
holdingowa o dziatalnosci mieszanej lub spotke
holdingowa o dzialalno$ci mieszanej przepisow dziatu
IV rozdziatu 1 oddzialu 2a ustawy o obrocie
instrumentami  finansowymi lub  rozporzadzenia
575/2013 Komisja, w drodze uchwaly, decyduje o
przekazaniu do publicznej wiadomos$ci informacji o
naruszeniu, wraz ze wskazaniem imienia i nazwiska
osoby lub nazwy (firmy) podmiotu, odpowiedzialnych
za dane naruszenie.

2c¢. W informacji, o ktérej mowa w ust. 2b, Komisja nie
podaje imienia i nazwiska osoby fizycznej, w przypadku
gdy opublikowanie tych danych:

1) byloby s$rodkiem niewspotmiernym do wagi
dokonanego naruszenia;




2) stanowitoby zagrozenie dla stabilnosci rynkow
finansowych;

3) zagrozitoby prowadzonemu post¢gpowaniu karnemu
lub postgpowaniu w sprawach o przestepstwa skarbowe;
4) wyrzadzitoby niewspotmierng szkodg tej osobie lub
domowi maklerskiemu.

2d. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2b i 2c, s3
dostepne na stronie internetowej Komisji przez 5 lat,
liczac od dnia ich zamieszczenia, z tym ze wskazanie
imienia 1 nazwiska osoby, na ktérg natozono sankcje,
jest zamieszczane na okres nie dtuzszy niz rok.

3. W  przypadkach  uzasadnionych  potrzeba
wykonywania nadzoru przez zagraniczny organ
nadzoru, z ktorym Komisja zawarla porozumienie, o
ktorym mowa w art. 20 wymiana informacji miedzy
Komisjq i zagranicznymi organami nadzoru ust. 2, albo
potrzeba prowadzenia postepowan administracyjnych
lub sadowych w  sprawach zwigzanych =z
wykonywaniem nadzoru przez ten organ, albo na
wniosek organu nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim, Komisja moze wszczyna¢ z urzedu i
prowadzi¢ kontrole, postgpowanie wyjasniajace lub
postgpowanie administracyjne, jak réwniez zadaé
wszczecia takich kontroli i postgpowania przez organ
nadzoru w innym panstwie cztonkowskim. W takim
przypadku upowazniony przedstawiciel tego organu
nadzoru moze bra¢ udziat w czynno$ciach
dokonywanych w toku takich kontroli i postepowania.
4. Komisja nie wszczyna kontroli lub postepowania, o
ktorych mowa w ust. 3, lub odmawia dopuszczenia do
udziatu w czynno$ciach, jezeli:

1) (uchylony)

2) zgloszenie dotyczy tych samych naruszen przepisow
prawa przez ten sam podmiot, co do ktérych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium




panstwa siedziby organu nadzoru toczy @ si¢
postepowanie sadowe lub wydany zostal prawomocny
wyrok.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 2, Komisja
przekazuje zagranicznemu organowi nhadzoru oraz
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych szczegdtowe wyjasnienie przyczyn, dla
ktérych nie wszczeta kontroli lub postepowania albo
odmoéwita dopuszczenia do udzialu w czynnos$ciach.

5a. W przypadku gdy na wniosek Komisji nie wszczeto
kontroli Iub postepowania lub w przypadku odmowy
dopuszczenia Komisji do udzialu w czynno$ciach przez
organ nadzoru z innego niz Rzeczpospolita Polska
panstwa cztonkowskiego, Komisja moze skierowaé
spraw¢ do Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gield i
Papierow  Wartosciowych  zgodnie =z art. 19
rozporzadzenia 1095/2010.

6. W razie stwierdzenia, ze okreslone zachowanie jest
sprzeczne z przepisami prawa, ktorych przestrzeganie
jest objete nadzorem Komisji, Komisja moze wezwac do
zaprzestania takich zachowan.

7. Uprawnienia Komisji, o ktorych mowa w przepisach
niniejszego rozdzialu, maja zastosowanie do:

1) zachowan na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub innego panstwa cztonkowskiego dotyczacych
instrumentow  finansowych  dopuszczonych  lub
bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2) zachowan zaistniatych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dotyczacych instrumentow
finansowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium innego  panstwa
cztonkowskiego.]




Art. 1 ust. 5 pkt c)

5) w art. 70 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

c) ust. 6 lit. c) otrzymuje brzmienie:

»C) W przypadku firmy inwestycyjnej, operatora
rynku uprawnionego do prowadzenia MTF lub
OTF, lub rynku regulowanego, cofnigcie lub
zawieszenie udzielonego instytucji zezwolenia
zgodnie z art. 8 i 43 niniejszej dyrektywy oraz,
jezeli APA lub ARM jest objety odstgpstwem
zgodnie z art. 2 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr
600/2014, cofnigcie lub zawieszenia zezwolenia
zgodnie z art. 27e tego rozporzadzenia;”;

Art. 1
ust.
16-17

16) art. 167c otrzymuje brzmienie:

,HArt. 167c. 1. Komisja moze zawiesi¢
zezwolenie na  $wiadczenie ustug  jako
zatwierdzony ~ podmiot  publikujacy  lub
zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy
posiadajace zezwolenie Komisji, o ktérym mowa
w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, w
przypadkach okreslonych w art. 27e wust. 1
rozporzadzenia 600/2014, do czasu zaprzestania
dziatan skutkujacych powstaniem naruszen,
jednak nie dtuzej niz na okres 6 miesiecy.

2. W przypadku zawieszenia zezwolenia, 0
ktérym mowa w ust. 1, na podstawie art. 27e ust. 1
lit. b—d rozporzadzenia 600/2014, Komisja moze
jednoczesnie natozy¢ kare pieniezng w wysokos$ci
do 20 750 000 ztotych albo do wysoko$ci kwoty
stanowigcej rownowartos¢ 10% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym, jezeli
przekracza ona 20 750 000 zlotych, jezeli
uzasadnia to charakter naruszen, jakich dopuscit
si¢ zatwierdzony podmiot publikujacy lub
zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy.

3. Komisja ustalajac wysoko$¢ kary
pienieznej, o ktorej mowa w ust. 2, uwzglednia w
szczegodlnosci okolicznoscei, o ktéorych mowa w art.
167ba ust. 2. Przepis art. 167ba ust. 3-5 stosuje si¢
odpowiednio.

4. Komisja wydaje decyzje, o ktorej mowa w
ust. 1, po przeprowadzeniu rozprawy.

5. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 1, podlega
ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji
Nadzoru Finansowego.”;

17) po art. 167c dodaje si¢ art. 167ca w brzmieniu:




,Art. 167ca. 1. W przypadku cofnigcia przez
Komisje zezwolenia na $wiadczenie ustug jako
zatwierdzony ~ podmiot  publikujacy lub
zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy
posiadajace zezwolenie Komisji, o ktérym mowa
w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, na
podstawie art. 27e ust. 1 lit. b—d rozporzadzenia
600/2014, Komisja moze jednoczes$nie nalozy¢
kare pieniezna w wysokosci do 20 750 000 ztotych
albo do wysokosci kwoty  stanowiacej
rownowartos¢  10%  calkowitego  rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym, jezeli przekracza ona
20 750 000 ztotych, jezeli uzasadnia to charakter
naruszen, jakich dopuscil sie¢ zatwierdzony
podmiot publikujacy lub zatwierdzony mechanizm
sprawozdawczy.

2. Komisja wustalajac  wysokos¢ kary
pienieznej, o ktérej mowa w ust. 1, uwzglednia w
szczegoblnosci okolicznoscei, o ktéorych mowa w art.
167ba ust. 2. Przepis art. 167ba ust. 3-5 stosuje si¢
odpowiednio.

3. Komisja wydaje decyzjg, o ktorej mowa w
ust. 1, po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 1, podlega
ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji
Nadzoru Finansowego.”;

Art. 1 ust. 6

6) art. 71 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

0. W przypadku gdy opublikowana kara
administracyjna lub sankcja karna dotyczy firmy
inwestycyjnej,  operatora  rynku, instytucji
kredytowej w zwigzku z uslugami inwestycyjnymi
i dzialalno$cig inwestycyjng lub uslugami




dodatkowymi lub oddzialow firm z panstw trzecich
uprawnionych zgodnie z niniejsza dyrektywa, lub
APA lub ARM upowaznionego zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) nr 600/2014, ktory jest
objety odstepstwem zgodnie z art. 2 ust. 3 tego
rozporzadzenia, EUNGiPW dodaje wzmianke do
opublikowanej kary w odpowiednim rejestrze.”;

Art. 1 ust. 7

7) art. 77 ust. 1 akapit pierwszy zdanie
wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

»Panstwa cztonkowskie zapewniajg co najmniej,
aby kazda osoba uprawniona w rozumieniu
dyrektywy 2006/43/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady (*), wykonujaca w firmie
inwestycyjnej, na rynku regulowanym, lub w APA
lub ARM upowaznionym zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) nr 600/2014, ktory jest
objety odstepstwem zgodnie z art. 2 ust. 3 tego
rozporzadzenia, zadanie opisane w art. 34
dyrektywy 2013/34/UE lub art. 73 dyrektywy
2009/65/WE, lub jakiekolwiek inne zadanie
przewidziane prawem, miata obowiazek
niezwtocznego zgtaszania wtasciwym organom
wszelkich faktow lub decyzji dotyczacych tego
przedsiebiorstwa, o ktorych dowiedziata si¢ w
trakcie wykonywania swoich zadan i ktore moga:
(*) Dyrektywa  2006/43/WE  Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 17 maja 2006 r. w
sprawie ustawowych badan rocznych sprawozdan
finansowych 1 skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, zmieniajaca dyrektywy Rady
78/660/EWG 1 83/349/EWG oraz uchylajaca
dyrektywe Rady 84/253/EWG (Dz.U. L 157 z
9.6.2006, s. 87).”;

Art. 1
ust.
10

10) w art. 131k ust. 1-3 otrzymujg brzmienie:

,»1. Na zadanie Komisji lub jej
upowaznionego przedstawiciela osoby
uprawnione do reprezentowania zatwierdzonego
podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego
mechanizmu sprawozdawczego posiadajacych
zezwolenie Komisji, o ktéorym mowa w art. 27c
ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, lub osoby
wchodzace w skfad jego statutowych organow
albo pozostajace z nim w stosunku pracy
niezwlocznie sporzadzajg i przekazujg, na koszt
tego podmiotu, kopie dokumentéw i innych
no$nikéw informacji oraz udzielajg pisemnych lub
ustnych wyjasnien.

2. Biegly rewident lub firmy audytorskie
badajacy sprawozdanie finansowe zatwierdzonego
podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego
mechanizmu sprawozdawczego posiadajacych
zezwolenie Komisji, o ktorym mowa w art. 27c¢
ust. 1 rozporzadzenia 600/2014,, niezwlocznie
przekazuja Komisji oraz organom statutowym
tego podmiotu istotne informacje, w posiadanie
ktorych weszli w zwigzku z wykonywanymi
czynnosciami, dotyczace zdarzen powodujacych:
1) powstanie  uzasadnionego  podejrzenia

naruszenia przepisOw prawa regulujacych

dziatalno$¢  zatwierdzonego  podmiotu
publikujacego lub zatwierdzonego




mechanizmu  sprawozdawczego  przez

podmiot $wiadczacy taka dziatalno$e,

czlonkéw jego organow statutowych Iub
pracownikow;

2) powstanie zagrozenia  dla  dalszej
dzialalno$ci  zatwierdzonego  podmiotu
publikujacego lub zatwierdzonego
mechanizmu sprawozdawczego;

3) odmowe wydania opinii  dotyczacej
sprawozdania finansowego zatwierdzonego
podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego
mechanizmu sprawozdawczego wydanie
opinii  negatywnej  dotyczacej  jego
sprawozdania finansowego lub wniesienie
zastrzezen w tej opinii.

3. Biegly rewident lub firma audytorska
moze odstapi¢ od powiadomienia zgodnie z ust. 2
organow statutowych zatwierdzonego podmiotu
publikujacego lub zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego posiadajacych  zezwolenie
Komisji, o ktéorym mowa w art. 27c ust. 1
rozporzadzenia 600/2014, jezeli przemawiaja za
tym wazne powody.”;

Art. 1 ust. 8 pkt a)

8) w art. 89 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 2 1 3 otrzymujg brzmienie:

,»2. Uprawnienia do przyjmowania aktow

delegowanych, o ktorych mowa w art. 2 ust. 3, art.

4 ust. 1 pkt 2 akapit drugi, art. 4 ust. 2, art. 13 ust.
1, art. 16 ust. 12, art. 23 ust. 4, art. 24 ust. 13, art.

25 ust. 8, art. 27 ust. 9, art. 28 ust. 3, art. 30 ust. 5,
art. 31 ust. 4, art. 32 ust. 4, art. 33 ust. 8, art. 52




ust. 4, art. 54 ust. 4, art. 58 ust. 6 i art. 79 ust. 8,
powierza si¢ Komisji na czas nieokre$lony od dnia
2 lipca 2014 1.27.12.2019 Dziennik Urzedowy
Unii Europejskiej L 334/159 PL

3. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 2
ust. 3, art. 4 ust. 1 pkt 2 akapit drugi, art. 4 ust. 2,
art. 13 ust. 1, art. 16 ust. 12, art. 23 ust. 4, art. 24
ust. 13, art. 25 ust. 8, art. 27 ust. 9, art. 28 ust. 3,
art. 30 ust. 5, art. 31 ust. 4, art. 32 ust. 4, art. 33 ust.
8, art. 52 ust. 4, art. 54 ust. 4, art. 58 ust. 6 i art. 79
ust. 8, moze zosta¢ w dowolnym momencie
odwotane przez Parlament Europejski lub przez
Radg. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie
okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o
odwotaniu staje si¢ skuteczna nastgpnego dnia po
jej opublikowaniu W Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej lub w podzniejszym terminie
okreslonym w tej decyzji. Nie wpltywa ona na
waznosé juz obowigzujacych aktow
delegowanych.”

Art. 1 ust. 8 pkt b)

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 2
ust. 3, art. 4 ust. 1 pkt 2 akapit drugi, art. 4 ust. 2,
art. 13 ust. 1, art. 16 ust. 12, art. 23 ust. 4, art. 24
ust. 13, art. 25 ust. 8, art. 27 ust. 9, art. 28 ust. 3,
art. 30 ust. 5, art. 31 ust. 4, art. 32 ust. 4, art. 33 ust.
8, art. 52 ust. 4, art. 54 ust. 4, art. 58 ust. 6 lub art.
79 ust. 8 wchodzi w zycie tylko wowczas, gdy ani
Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazily
sprzeciwu Ww terminie trzech miesigcy od
przekazania tego aktu Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie, lub gdy, przed uptywem
tego terminu, zarowno Parlament Europejski, jak i
Rada poinformowaly Komisje, Ze nie wniosg




sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o trzy miesigce
z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.”;

Art. Lust. 9 9) w art. 90 uchyla si¢ ust. 2 1 3;
Art. 1 ust. 10 10) art. 93 ust. 1 akapit drugi otrzymuje
brzmienie:
,Panstwa cztonkowskie stosuja te przepisy od dnia
3 stycznia 2018 1.”;
Art. 1 ust. 11 11) w zalaczniku I uchyla si¢ sekcje D. Art.1|9) uchyla si¢ art. 131a-131j;
ust. 9
Art.1|11) wuchyla sie art. 1311;
ust.
11
Art. 2 ust. 1 1) art. 77d ust. 4 zdanie pierwsze otrzymuje [Komentarz: Art. 2 ust 2 ustawy z dnia 28 maja 2020 r.

brzmienie:

»Dla kazdego odpowiedniego panstwa korekte
Ztytulu zmiennosci do stop procentowych
wolnych od ryzyka, o ktorej mowa w ust. 3,
odnoszaca si¢ do waluty tego panstwa zwigksza
si¢ przed zastosowaniem wspotczynnika 65 %
0 r6znic¢ miedzy spreadem dla tego panstwa
skorygowanym o ryzyko a podwdjng wartoscig
spreadu dla tej waluty skorygowanego o ryzyko,
ilekro¢ rdéznica ta jest wartoscia dodatnia,
a spread dla tego panstwa skorygowany o ryzyko
jest wyzszy niz 85 punktow bazowych.”;

0 zmianie ustawy o ubezpieczeniach obowiazkowych,
Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim
Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych oraz ustawy
0 dziatalnosci  ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjne
implementuje nowe brzmienie art. 2 ust. 1 dyrektywy
UE 2019/2177.]

Art. 2. W ustawie z dnia 11 wrze$nia 2015 r. o
dziatalnosci ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjnej (Dz. U.
z 2020 r. poz. 895) wprowadza si¢ nast¢gpujgce zmiany:
(...)

2) wart. 229 w ust. 8 w pkt 2 w lit. b wyrazy ,,100
punktow bazowych” zastgpuje si¢ wyrazami ,,85
punktoéw bazowych”.

Art. 229 ust. 8 ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowe;j
i asekuracyjnej

8. Dla kazdego odpowiedniego panstwa korekta z

tytutu zmiennosci do odpowiedniej struktury

terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka




odnoszaca si¢ do waluty tego panstwa odpowiada 65%
sumy:

1) spreadu dla waluty tego panstwa skorygowanego o
ryzyko oraz

2) r6znicy miedzy spreadem dla danego panstwa
skorygowanym o ryzyko a dwukrotnoscig spreadu dla
waluty tego panstwa skorygowanego o ryzyko, jezeli
spelnione sa nastepujace warunki:

a) roznica jest dodatnia,

b) spread dla danego panstwa skorygowany o ryzyko
jest wyzszy niz 85 punktow bazowych.

Art. 2 ust. 2

2)w art. 112 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»3a. Organy nadzoru informujg EIOPA zgodnie
zart.35 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 1094/2010 o wszelkich whnioskach
0 stosowanie lub zmiang modelu wewngtrznego.
Na wniosek jednego lub kilku zainteresowanych
organow nadzoru EIOPA moze udzieli¢ pomocy
technicznej, na podstawie art. 8 ust. 1 lit. b) tego
rozporzadzenia, organowi lub organom nadzoru,
ktore zwrocity sie o pomoc, w odniesieniu do
decyzji w sprawie wniosku”;

Art. 5
pkt 4
i5

4) wart. 258:
a) poust. 5 dodaje si¢ ust. 5a w brzmieniu:
»Ja. Organ nadzoru powiadamia
EIOPA, zgodnie z art. 35 wust. 1
rozporzadzenia 1094/2010, o otrzymaniu
kompletnego wniosku o0 zatwierdzenie
pelnego  albo  czeSciowego  modelu
wewnetrznego.”,
b)  po ust. 6 dodaje si¢ ust. 6a w brzmieniu:
»0a. Organ nadzoru moze zwrocic si¢
do EIOPA o udzielenie, zgodnie z art. 8 ust.
1 lit. b rozporzadzenia 1094/2010, pomocy
technicznej w sprawie zatwierdzenia pelnego
albo cze$ciowego modelu wewngtrznego.”;
5) wart. 260:
a) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:
»2a. Organ nadzoru powiadamia
EIOPA, zgodnie z art. 35 wust. 1
rozporzadzenia 1094/2010, o otrzymaniu
kompletnego wniosku o0 zatwierdzenie
glownych zmian modelu wewngetrznego oraz




zmian zasad wprowadzania zmian W
stosowanym modelu wewnetrznym.”,
b) dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

,»0. Organ nadzoru moze zwrécic si¢ do
EIOPA o udzielnie, zgodnie z art. 8 ust. 1 lit.
b rozporzadzenia 1094/2010, pomocy
technicznej w sprawie zatwierdzenia zmian,
ktoérych mowa w ust. 2a.”;

Art. 2 ust. 3

3)w tytule I rozdziat VIII dodaje si¢ sekcje w
brzmieniu:

»oekeja 2A

Powiadamianie i platformy wspotpracy
Artykut 152a

Powiadamianie

1. Jezeli organ nadzoru panstwa
czlonkowskiego siedziby zamierza wydad
zezwolenie dla zakladu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji, ktorego plan dziatalno$ci wskazuje,
ze cze$¢ jego dziatalnosci bedzie prowadzona
w oparciu 0 swobod¢ $wiadczenia ustug lub
swobode przedsigbiorczosci w innym panstwie
cztonkowskim, oraz jezeli ten plan dziatalno$ci
wskazuje rowniez, ze dzialalno$¢ ta moglaby by¢
istotna w odniesieniu do rynku przyjmujacego
panstwa  czlonkowskiego, organ nadzoru
panstwa cztonkowskiego siedziby powiadamia
otym EIOPA iorgan nadzoru wlasciwego
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego.

Art. 5
pkt 2
i3

2)

3)

w art. 174 dotychczasows tre§¢ oznacza si¢ jako

ust. 1 i dodaje si¢ ust. 2 w brzmieniu:

»2. W przypadku gdy plan dziatalnosci, o
ktorym mowa w art. 163, wskazuje ze krajowy
zaktad ubezpieczen lub  krajowy zaklad
reasekuracji zamierza wykonywa¢ dziatalno$¢ na
terytorium innego niz Rzeczpospolita Polska
panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej w
ramach swobody $wiadczenia ushug lub przez
oddziat i dziatalno$¢ ta moglaby by¢ istotna dla
rynku przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego,
organ nadzoru powiadamia o zamiarze wydania
zezwolenia, o ktorym mowa w art. 162 ust. 1 i art.
169 wust. 1, EIOPA oraz organ nadzorczy
przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej.”;
po art. 213 dodaje si¢ art. 213a—213c w brzmieniu:

,Art. 213a. Organ nadzoru moze:

1) wystapi¢ do zainteresowanych organow
nadzorczych z wnioskiem o ustanowienie
platformy wspotpracy, o ktorej mowa w art.
152b ust. 2 dyrektywy 2009/138/WE;

2) uczestniczy¢ w platformie wspotpracy
ustanowionej na wniosek zainteresowanego
organu nadzorczego.




2. Organ nadzoru panstwa cztonkowskiego
siedziby, oprocz powiadomienia, o ktdrym mowa
wust. 1, powiadamia réwniez EIOPA i organ
nadzoru wlasciwego przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, w przypadku gdy stwierdzit
pogarszajace si¢ warunki finansowe lub inne
pojawiajace si¢ ryzyka wynikajace z dziatalnosci
zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji
prowadzonej w oparciu o swobode $wiadczenia
ustug lub swobodg przedsigbiorczosci i ktore
moga mie¢ skutki transgraniczne. Organ nadzoru
przyjmujacego panstwa czlonkowskiego moze
rowniez powiadomié¢ organ nadzoru wlasciwego
panstwa cztonkowskiego siedziby, w przypadku
gdy ma powazne iuzasadnione obawy
W odniesieniu do ochrony konsumentéw. Organy
nadzoru moga skierowa¢ sprawe do EIOPA
i zwroci¢ si¢ o jej pomoc, w przypadku gdy nie
uda si¢ wypracowal zadnego rozwigzania
dwustronnego.

3. Powiadomienia, 0 ktérych mowa w ust. 11 2,
powinny by¢ wystarczajaco szczegdtowe, aby
umozliwi¢ wlasciwg ocene.

4. Powiadomienia, 0 ktorych mowa w ust. 11 2,
pozostaja bez uszczerbku dla uprawnien
nadzorczych  organow  nadzoru  panstwa
czlonkowskiego  siedziby i przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego okreslonych
w niniejszej dyrektywie.

Artykut 152b

Art. 213b. 1. Organ nadzoru powiadamia
EIOPA oraz organ nadzorczy przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego Unii Europejskiej o
stwierdzonym przypadku pogorszenia sytuacji
finansowej lub wystapieniu innego ryzyka
wynikajacego z dziatalnosci krajowego zakladu
ubezpieczen lub krajowego zakladu reasekuracji
wykonywanej na terytorium innego niz
Rzeczpospolita Polska panstwa cztonkowskiego
Unii Europejskiej w ramach swobody swiadczenia
ustug lub przez oddziat, ktére moga mie¢ skutki
dla rynku przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
Unii Europejskiej.

2. W przypadku gdy dzialalnos¢ krajowego
zaktadu ubezpieczen lub krajowego zakladu
reasekuracji jest istotna dla rynku przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, organ
nadzoru moze zwroci¢ si¢ do organu nadzorczego
tego panstwa o podjgcie wspoOtpracy w celu
osiggniecia wspolnego stanowiska.

3. Jezeli organ nadzoru i organ nadzorczy
przyjmujacego panstwa czionkowskiego Unii
Europejskiej nie osiggna wspolnego stanowiska,
organ nadzoru moze zwroci¢ si¢ do EIOPA o
pomoc lub o ustanowienie i koordynowanie
platformy wspotpracy.

4. W przypadku ustanowienia przez EIOPA
platformy wspolpracy organ nadzoru przekazuje
niezwlocznie zainteresowanym organom
nadzorczym i EIOPA informacje niezbg¢dne dla
wiasciwego funkcjonowania platformy.

Art. 213c. 1. Organ nadzoru moze
powiadomic organ  nadzorczy = panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej, wlasciwy dla
siedziby zagranicznego zaktadu ubezpieczen




Platformy wspotpracy

1. EIOPA moze, w razie uzasadnionych obaw
dotyczacych  negatywnych  skutkow  dla
ubezpieczajacych, z wlasnej inicjatywy lub
na wniosek jednego lub kilku wlasciwych
organ6w nadzoru, ustanowi¢ ikoordynowac
platforme¢ wspolpracy celem wzmocnienia
wymiany informacji i poprawy wspolpracy
pomigdzy wlasciwymi organami nadzoru jezeli
zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji
prowadzi lub zamierza prowadzi¢ dziatalnosé
w oparciu 0 swobod¢ $wiadczenia ushug lub
swobode przedsiebiorczosci, oraz jezeli:

a)dziatalno$¢ taka jest istotna w odniesieniu do
rynku przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego;

b)organ nadzoru panstwa czlonkowskiego
siedziby dokonal powiadomienia na mocy
art. 152a ust. 2 dotyczacego pogarszajacych sie
warunkéw  finansowych  lub  innych
pojawiajacych si¢ ryzyk; lub

C)sprawa zostata skierowana do EIOPA zgodnie
Z art. 152a ust. 2.

2. Ust. 1 pozostaje bez uszczerbku dla prawa
wilasciwych organdéw nadzoru do ustanowienia
platformy wspolpracy, jezeli wszystkie te organy
zgadzajg si¢ na jej ustanowienie.

3. Ustanowienie platformy wspoOtpracy
na podstawie ust. 11 2 pozostaje bez uszczerbku
dla uprawnien nadzorczych organéw nadzoru
panstwa czlonkowskiego siedziby

wykonujacego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dziatalnos$¢ w ramach swobody
swiadczenia ustug lub przez oddzial, o mozliwosci
naruszenia przez ten zaktad interesow klientow, o
ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 10 ustawy o
dystrybucji ubezpieczen, oraz uprawnionych z
umow ubezpieczenia.

2. Jezeli dzialalno$¢ zagranicznego zaktadu
ubezpieczen  wykonywana na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w ramach swobody
swiadczenia ustug lub przez oddzial jest istotna dla
rynku polskiego, organ nadzoru wspotpracuje z
organem nadzorczym, o ktorym mowa w ust. 1, w
celu osiaggnigcia wspolnego stanowiska.

3. Jezeli organ nadzoru i organ nadzorczy, o
ktéorym mowa w ust. 1, nie osiagna wspdlnego
stanowiska, organ nadzoru moze zwrdci¢ si¢ do
EIOPA o0 pomoc Ilub o ustanowienie i
koordynowanie platformy wspotpracy.

4. W przypadku ustanowienia przez EIOPA
platformy wspotpracy, organ nadzoru przekazuje
niezwlocznie zainteresowanym organom
nadzorczym i EIOPA informacje niezbedne dla
wlasciwego funkcjonowania platformy.”;




| przyjmujacego  panstwa  cztonkowskiego
okreslonych w niniejszej dyrektywie.

4. Bez uszczerbku dla art.35 rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010 na wniosek EIOPA wtasciwe
organy nadzoru udzielaja na czas wszystkich
niezbednych informacji, aby umozliwi¢
wlasciwe funkcjonowanie platformy
wspoOlpracy.”;

Art. 2 ust. 4

4)w art. 231 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)ust. 1 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,»Organ sprawujacy nadzor nad grupa
bezzwtocznie informuje o otrzymaniu wniosku
pozostatych cztonkéw kolegium organdéw
nadzoru, wtym EIOPA, iniezwlocznie
przekazuje  kompletny  wniosek  wraz
z dokumentacja zlozona przez zaktad tym
cztonkom. Na wniosek jednego lub kilku
zainteresowanych organéw nadzoru EIOPA
moze  udzieli¢  pomocy  technicznej,
na podstawie art. 8 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010, organowi lub organom
nadzoru, ktéore zwrdcily sie o pomoc,
w odniesieniu do decyzji w sprawie wniosku.”;

b)ust. 3 akapit trzeci zdanie pierwsze otrzymuje
brzmienie:

»W przypadku gdy EIOPA nie wyda decyzji,
0 ktorej mowa w akapicie drugim niniejszego
ustepu, zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010, ostateczng decyzje wydaje
organ sprawujacy nadzor nad grupa.”;

Art. 5
pkt 7

7)

w art, 391:

a)

b)

po ust. 5 dodaje si¢ ust. Sa w brzmieniu:

»da. Organ nadzoru bedacy organem
sprawujagcym nadzor nad grupg moze
zwroci¢ sie¢ do EIOPA o udzielenie, zgodnie
z art. 8 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 1094/2010,
pomocy technicznej w sprawie wydania
zgody albo odmowy wydania zgody, o ktorej
mowa w ust. 1.”,
po ust. 9 dodaje si¢ ust. 9a w brzmieniu:

»9a. W przypadku, o ktorym mowa w
ust. 9, organ nadzoru moze zwroci¢ si¢ do
EIOPA o udzielnie, zgodnie z art. 8 ust. 1 lit.
b rozporzadzenia 1094/2010, pomocy
technicznej w sprawie wniosku o wyrazenie
zgody w zakresie odpowiadajacym ust. 2.”;




Art. 2 ust. 5

5)art. 237 wust. 3 akapit trzeci zdanie pierwsze
otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy EIOPA nie wyda decyzji,
0 ktorej mowa w akapicie drugim niniejszego
ustepu, zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010, ostateczng decyzj¢ wydaje
organ sprawujacy nadzor nad grupa.”;

Art. 5
pkt 8

8)

w art. 396 dodaje si¢ ust. 13 w brzmieniu:

»13. W przypadku gdy EIOPA nie wyda
rozstrzygnigcia zgodnie z art. 19 ust. 3
rozporzadzenia 1094/2010, decyzj¢ wydaje organ
nadzoru bedacy organem sprawujacym nadzor nad

grupa.”.

Art. 2 ust. 6

6) w art. 248 ust. 4 uchyla si¢ akapit trzeci.

Art. 3ust. 1

1)w art. 6 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Komisja udostepnia sprawozdanie,
0 ktorym mowa w ust. 1, panstwom
cztonkowskim i podmiotom zobowigzanym, aby
poméc im w identyfikowaniu i zrozumieniu
ryzyka zwigzanego zpraniem pieni¢dzy
i finansowaniem terroryzmu, zarzadzaniu tym
ryzykiem i ograniczaniu go, oraz aby pozwoli¢
innym zainteresowanym podmiotom, w tym
ustawodawcom  krajowym,  Parlamentowi
Europejskiemu,  Europejskiemu  Urzedowi
Nadzoru (Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
Bankowego), ustanowionemu rozporzadzeniem
Parlamentu  Europejskiego iRady (UE)
nr 1093/2010 (*2)(EUNB), oraz
przedstawicielom jednostek analityki finansowej
UE, lepiej zrozumie¢ to ryzyko. Sprawozdanie to
podaje si¢ do publicznej wiadomosci nie pdzniej
niz sze$¢ miesiecy po udostepnieniu go
panstwom cztonkowskim, z wyjatkiem tych
elementow sprawozdania, ktore zawieraja
informacje niejawne.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:32019L2177&from=PL#ntr*2-L_2019334PL.01015501-E0012

(*2) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia
24 listopada 2010 r.  w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego
Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr
716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 331z 15.12.2010,
s. 12).7"
b)ust. 5 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,Nastepnie EUNB wydaje opini¢ co dwa lata.”;

Art. 3 ust. 2

2) w art. 7 wprowadza si¢ nast¢gpujgce zmiany:
a)ust. 2 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

»Nazwe wyznaczonego organu lub opis

mechanizmu przekazuje si¢ Komisji, EUNB

oraz innym panstwom cztonkowskim.”;
b)ust. 5 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,»J. Panstwa cztonkowskie udostepniaja
wyniki swoich ocen ryzyka, tacznie z ich
aktualizacjami, Komisji, EUNB oraz
pozostatym panstwom czlonkowskim.”;

[Komentarz: Aktualnie obowiazujacy art. 30 ust. 2
ustawy o przeciwdzialaniu praniu pienigdzy i
finansowaniu terroryzmu obejmuje nowe brzmienie art.
3 ust. 2 pkt b dyrektywy UE 2019/2177]

Art. 30 ust. 2. Krajowg ocene ryzyka po akceptacji, o
ktorej mowa w ust. 1, i po wylgczeniu czesci
zawierajqgcej informacje niejawne Generalny Inspektor
publikuje w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie
podmiotowej  urzedu obstugujgcego ministra
wlasciwego do spraw finansow publicznych.

Art. 3ust. 3

3)art. 17 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,»Do dnia 26 czerwca 2017 r. europejskie urzedy
nadzoru wydajg wytyczne, skierowane

do wiasciwych organdw i instytucji
kredytowych i finansowych, zgodnie z art. 16
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, dotyczace
czynnikow ryzyka, ktore nalezy uwzglednié,
oraz srodkow, ktore nalezy podjac,

w sytuacjach, w ktorych wlasciwe sa
uproszczone $rodki nalezytej staranno$ci wobec



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:32019L2177&from=PL#ntc*2-L_2019334PL.01015501-E0012
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/AUTO/?uri=OJ:L:2010:331:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/AUTO/?uri=OJ:L:2010:331:TOC

klienta. Od dnia 1 stycznia 2020 r. EUNB
wydaje, w stosownych przypadkach, takie
wytyczne ”’;

Art. 3ust. 4

4)art. 18 ust. 4 zdanie pierwsze otrzymuje
brzmienie:

,4. Do dnia 26 czerwca 2017 r. europejskie
urzedy nadzoru wydaja wytyczne, skierowane
do wilasciwych organdw i instytucji
kredytowych i finansowych, zgodnie z art. 16
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, dotyczace
czynnikow ryzyka, ktore nalezy uwzglednic,
oraz $rodkow, ktore nalezy podjac,

w sytuacjach, w ktorych wlasciwe sa
wzmocnione §rodki nalezytej staranno$ci wobec
klienta. Od dnia 1 stycznia 2020 r. EUNB
wydaje, w stosownych przypadkach, takie

wytyczne”;

Art. 3ust. 5

5)art. 41 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,,1. Do przetwarzania danych osobowych

na podstawie niniejszej dyrektywy stosuje si¢
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) 2016/679_(*3) oraz (UE)
2018/1725 (*4).

(*3) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/679 z dnia

27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0sob
fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych
osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia dyrektywy
95/46/WE (ogolne rozporzadzenie o ochronie
danych) (Dz.U.L 1192 4.5.2016,s. 1)."



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:32019L2177&from=PL#ntr*3-L_2019334PL.01015501-E0013
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:32019L2177&from=PL#ntr*4-L_2019334PL.01015501-E0014
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:32019L2177&from=PL#ntc*3-L_2019334PL.01015501-E0013
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/AUTO/?uri=OJ:L:2016:119:TOC

(*4) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2018/1725 z dnia

23 pazdziernika 2018 r. w sprawie ochrony os6b
fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych
osobowych przez instytucije, organy i jednostki
organizacyjne Unii i swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia rozporzadzenia
(WE) nr 45/2001 i decyzji nr 1247/2002/WE
(Dz.U.1 295221.11.2018, s. 39).”;"

Art. 3 ust. 6

6) w art. 45 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a)ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Panstwa cztonkowskie i EUNB informuja
si¢ wzajemnie o przypadkach, w ktorych
prawo panstwa trzeciego nie pozwala
na wdrozenie strategii i procedur
wymaganych na mocy ust. 1. W takich
przypadkach mozna podja¢ skoordynowane
dziatania w celu znalezienia rozwigzania.
W ocenie tego, ktore panstwa trzecie nie
pozwalajg wdrozy¢ strategii i procedur
wymaganych na mocy ust. 1, panstwa
cztonkowskie i EUNB biora pod uwage
wszelkie ograniczenia prawne mogace staé
na przeszkodzie prawidtowemu wdrozeniu
tych strategii i procedur, w tym obowigzek
zachowania tajemnicy, ochrong danych i inne
ograniczenia utrudniajgce wymiane
informacji, jakie mogga mie¢ znaczenie w tym
zakresie.”;

b)ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. EUNB opracowuje projekty
regulacyjnych standardéw technicznych

[Komentarz: Aktualnie obowiazujacy art. 51 ust. 5
ustawy o przeciwdzialaniu praniu pienigdzy i
finansowaniu terroryzmu obejmuje nowe brzmienie art.
3 ust. 6 dyrektywy UE 2019/2177]

Art. 51 wust. 5. Generalny Inspektor informuje
europejskie organy nadzoru o przypadkach, gdy
przepisy panstwa trzeciego nie pozwalajg na wdrozenie
procedury grupoweyj.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:32019L2177&from=PL#ntc*4-L_2019334PL.01015501-E0014
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/AUTO/?uri=OJ:L:2018:295:TOC

okreslajacych rodzaje dodatkowych srodkow,
0 ktorych mowa w ust. 5, oraz minimalny
zakres dziatan, ktore powinny podjaé
instytucje kredytowe i finansowe, jezeli prawo
danego panstwa trzeciego nie pozwala

na wdrozenie srodkow wymaganych

na mocy ust. 11 3.

EUNB przedktada Komisji projekt
regulacyjnych standardéw technicznych,
0 ktorych mowa w akapicie pierwszym, do
dnia 26 grudnia 2016 r.”;

c)ust. 10 otrzymuje brzmienie:

,10. EUNB opracowuje projekty
regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych kryteriow ustalania okoliczno$ci,
W ktorych stosowne jest wyznaczenie
centralnego punktu kontaktowego zgodnie

z ust. 9, oraz funkgcji, jakie powinny petnic¢
centralne punkty kontaktowe.

EUNB przedktada Komisji projekt
regulacyjnych standardéow technicznych,

0 ktorych mowa w akapicie pierwszym, do
dnia 26 czerwca 2017 r.”;

Art. 3ust. 7

7)w art. 48 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a)ust. la akapit drugi zdanie trzecie otrzymuje
brzmienie:

,,Organy nadzoru finansowego panstw
cztonkowskich stuza roéwniez za punkt
kontaktowy dla EUNB.”;

[Komentarz: W odniesieniu do przepisu art. 3 ust. 7
dyrektywy 2019/2177 w zakresie, w jakim przepis ten
zmienia art. 48 ust. la akapit drugi zdanie trzecie
dyrektywy 2015/849 — aktualnie obowigzujace przepisy
ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2020 r.
poz. 971, 1086) stanowiag implementacj¢ przepisu
dyrektywy statuujgcego, iz: ,,Organy nadzoru




b)ust. 10 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,10. Do dnia 26 czerwca 2017 r. europejskie
urzedy nadzoru wydaja wytyczne, skierowane
do wlasciwych organdéw, zgodnie z art. 16
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, dotyczace
cech podejscia do nadzoru z uwzglednieniem
ryzyka oraz krokdw, jakie nalezy podjac przy
prowadzeniu nadzoru z uwzglgdnieniem
ryzyka. Od dnia 1 stycznia 2020 r. EUNB
wydaje, w stosownych przypadkach, takie
wytyczne.”;

finansowego panstw cztonkowskich stuzg réwniez
za punkt kontaktowy dla EUNB.”.

Art. 116 ustawy o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy i
finansowaniu terroryzmu obejmuje swoim zakresem
zmiang przepisu 48 ust. la akapit drugi zdanie trzecie
dyrektywy 2015/849.

»Art. 116. 1. Generalny Inspektor moze udostepniaé
oraz pozyskiwa¢ informacje w ramach wspotpracy z
wlasciwymi organami innych panstw, zagranicznymi
instytucjami i mi¢edzynarodowymi  organizacjami
zajmujacymi si¢ przeciwdzialaniem praniu pieniedzy
lub finansowaniu terroryzmu oraz europejskimi
urzedami nadzoru. W celu realizacji wspotpracy
Generalny Inspektor moze zawieraé porozumienia
okreslajace tryb i warunki techniczne udostepniania lub
pozyskiwania informacji.

2. Do udostgpniania i pozyskiwania informacji, o
ktoérych mowa w ust. 1, przepisu art. 99 ust. 7 nie stosuje
si¢, z wyjatkiem przepisow ustawy z dnia 5 sierpnia
2010 r. o ochronie informacji niejawnych.”

W art. 2 ust. 2 pkt 5 ustawy o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu zdefiniowano
europejskie urzedy nadzoru — ,,;rozumie si¢ przez to
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego, Europejski
Urzad Nadzoru Ubezpieczen 1 Pracowniczych
Programéw Emerytalnych oraz Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych”.

Ponadto, art. 12 ust. 1 pkt 9 ustawy o przeciwdziataniu
praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu stanowi, iz
do zadan Generalnego Inspektora nalezy: ,,wspodtpraca
z wiladciwymi organami innych panstw, a takze




zagranicznymi instytucjami i miedzynarodowymi
organizacjami zajmujacymi si¢ przeciwdzialaniem
praniu pieni¢dzy lub finansowaniu terroryzmu”.]

Art. 3 ust. 8 8)w rozdziale VI sekcja 3 podsekcja II tytut
otrzymuje brzmienie:
,»Wspotpraca z EUNB”;
Art. 3ust. 9 9)art. 50 otrzymuje brzmienie: [Komentarz: Art. 116 ustawy o przeciwdziataniu praniu

Artykut 50

Wilasciwe organy przekazuja EUNB wszelkie
informacje niezbe¢dne do wykonywania przez
niego obowigzkdéw wynikajacych z niniejszej
dyrektywy.”;

pieniedzy i finansowaniu terroryzmu obejmuje swoim
zakresem zmiang przepisu 50 dyrektywy 2015/849.
Art. 116. 1. Generalny Inspektor moze udostgpnia¢ oraz
pozyskiwa¢ informacje w ramach wspotpracy z
wlasciwymi organami innych panstw, zagranicznymi
instytucjami i miedzynarodowymi  organizacjami
zajmujacymi si¢ przeciwdzialaniem praniu pieniedzy
lub finansowaniu terroryzmu oraz europejskimi
urzedami nadzoru. W celu realizacji wspotpracy
Generalny Inspektor moze zawiera¢ porozumienia
okreslajace tryb i warunki techniczne udostgpniania lub
pozyskiwania informacji.

2. Do udostepniania i pozyskiwania informacji, o
ktoérych mowa w ust. 1, przepisu art. 99 ust. 7 nie stosuje
sie, z wyjatkiem przepisow ustawy z dnia 5 sierpnia
2010 r. o ochronie informacji niejawnych.”

W art. 2 ust. 2 pkt 5 ustawy o przeciwdziataniu praniu
pienigdzy 1 finansowaniu terroryzmu zdefiniowano
europejskie urzedy nadzoru — ,,rozumie si¢ przez to
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego, Europejski
Urzad Nadzoru Ubezpieczen 1 Pracowniczych




Programow Emerytalnych oraz Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych.”]

Art. 3ust. 10

10) w art. 62 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by
ich wlasciwe organy informowaly EUNB
o wszelkich karach i srodkach
administracyjnych natozonych zgodnie
z art. 58 1 59 na instytucje kredytowe
i finansowe, w tym o wszelkich odwotaniach
W zwiazku z takim natozeniem i 0 wyniku
tych odwotan.”;

b)ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. EUNB prowadzi strong¢ internetowa
zawierajaca linki do publikacji kazdego
wilasciwego organu na temat kar i srodkow
administracyjnych natozonych zgodnie

z art. 60 na instytucje kredytowe i finansowe,

i wskazuje okres, przez jaki kazde panstwo
cztonkowskie upublicznia informacje
na temat kar i $rodkéw administracyjnych.”.

[Komentarz: Aktualnie obowigzujacy art. 152 ust. 1, 7 i
8 ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i
finansowaniu terroryzmu obejmuje nowe brzmienie art.
3 ust. 10 dyrektywy UE 2019/2177]

Art. 152

ust. 1. Generalny Inspektor publikuje w Biuletynie
Informacji Publicznej na stronie podmiotowej urzgdu
obslugujacego ministra wtasciwego do spraw finansow
publicznych informacje o:

1) wydaniu ostatecznej decyzji w sprawie natozenia
kary administracyjnej,

2) wniesieniu skargi na decyzje, o ktorej mowa w pkt 1,
3) orzeczeniach zapadtych w wyniku rozpatrzenia
skargi, o ktorej mowa w pkt 2

—w tym dane identyfikacyjne instytucji obowigzanej, na
ktoéra natozono karg administracyjna, rodzaj i charakter
naruszenia przepisow ustawy oraz rodzaj lub wysokos¢
natozonej kary administracyjne;.

ust. 7. Informacja o karze administracyjnej natozonej na
instytucje obowigzane, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1
pkt 1-5, 7-11, 24 i 25, w zakresie wskazanym w ust. 1,
jest przekazywana europejskim urzedom nadzoru.

ust. 8. Przepisy niniejszego artykulu stosuje si¢
odpowiednio do kar administracyjnych naktadanych
przez organy, o ktorych mowa w art. 151 ust. 1 pkt 21 3.




TABELA ZGODNOSCI

Projekt ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektoérych innych ustaw

DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie ustug ptatniczych w ramach rynku wewngetrznego, zmieniajaca dyrektywy 2002/65/WE, 2009/110/WE,
2013/36/UE i rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 oraz uchylajaca dyrektywe 2007/64/WE

Art. 106 (1. Do dnia 13 stycznia 2018 r. Komisja opracowuje T Art. 20d.
przyjazna dla uzytkownika elektroniczng broszure, w
ktorej wymienione zostang, w sposob jasny i tatwo
zrozumialy, prawa konsumentow wynikajace z niniejszej

dyrektywy oraz powiagzanego prawa Unii.

Art. 4. W ustawie z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach platniczych|

(Dz. U. 72020 . poz. 7941 1639) po art. 20c dodaje si¢ art. 20d w brzmieniu:
»Art. 20d. 1. Dostawca udostepnia konsumentowi, nieodptatnie,

broszur¢ informacyjng Komisji Europejskiej dotyczaca praw|
konsumentdéw przy dokonywaniu ptatnosci w Europie, opracowang na

2. Komisja informuje pafistwa cztonkowskie, podstawie art. 106 ust. 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
europejskie stowarzyszenia dostawcow ustug platniczych (UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie ustug
i europejskie organizacje konsumenckie o publikacji platniczych w ramach rynku wewngtrznego, zmieniajacej dyrektywy
broszury, o ktérej mowa w ust. 1. 2002/65/WE, 2009/1 IQAVE, 2013/36/UE 1 rozporzadzenie (UE) nr|

1093/2010 oraz uchylajacej dyrektywe 2007/64/WE (Dz. Urz. UE L
Komisja, EUNB i wlasciwe organy zapewniaja 337 223.12.2015, str. 35, z pézn. zm.V), zwang dalej ,,broszurg”.
udostepnienie broszury — w tatwo dostepny sposob — na 2. Dostawca udostepnia broszure w polskiej wersji jezykowej, w|
swoich odpowiednich stronach internetowych. sposob przystepny:

1)  na stronie internetowej dostawcy, z mozliwoscig wydruku;
2)  w postaci papierowej:

) Zmiana wymienionej dyrektywy zostata ogtoszona w Dz. Urz. UE L 102 z 23.04.2018, str. 97.
1



3. Dostawcy ustug platniczych zapewniaja
udostepnienie broszury — w tatwo dostepny sposob — na
swoich stronach internetowych, o ile takowe istnieja, oraz
W wersji papierowej w swoich oddziatach, u swoich
agentow i podmiotéw $wiadczacych ustugi w ramach
outsourcingu.

4. Dostawcy ustlug ptatniczych nie pobieraja od klientow|
optat za udostepnianie informacji na podstawie
niniejszego artykutu.

5. W odniesieniu do 0sdb niepelnosprawnych przepisy
niniejszego artykutu stosuje sie z wykorzystaniem
alternatywnych sposobow umozliwiajacych

udostepnienie informacji w przystepnym formacie.

a)
b)

— o ile w tych miejscach zawiera si¢ umowy o §wiadczenie ustug
ptatniczych przy jednoczesnej fizycznej obecnosci stron.

3. Dostawca udostgpnia broszurg w sposob przystepny dla osob
niepetnosprawnych, w tym z wykorzystaniem sposobow udostepnianial
innych niz okreslone w ust. 2.”.

w siedzibie dostawcy, glownym miejscu prowadzenial
dziatalno$ci przez dostawce i jego oddziatach,

w miejscach prowadzenia dziatalno$ci przez agentow
dostawcy lub podmioty, ktorym dostawca powierzyt
wykonywanie okre§lonych czynnos$ci operacyjnych




ODWROCONA TABELA ZGODNOSCI
w zakresie objetym przedmiotem projektu ustawy 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektoérych innych ustaw

L.p. |

Jedn. red.

Tres§¢ przepisu projektu

Uzasadnienie wprowadzenia przepisu

Art. 3. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2020 r. poz. 2080) w art. 91:

Art. 3

1)

2)

w ust. 2 dodaje si¢ zdanie drugie w
brzmieniu:

»Z ~chwila wycofania lub
wykluczenia akcji uwaza si¢ je za
zarejestrowane w depozycie papierow
warto$ciowych na podstawie art. 328!!
ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. —
Kodeks spolek handlowych, a w
przypadku akcji zarejestrowanych w
systemie depozytowym prowadzonym
przez spotke, ktorej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktorych mowa w art.
48 ust. 1 pkt 1-6 ustawy o obrocie
instrumentami  finansowymi — za
zarejestrowane w tym systemie.”;

w ust. 11 dodaje si¢ zdanie drugie w
brzmieniu:

,»Krajowy Depozyt lub spoéika,
ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1

Proponowane zmiany zawarte w art. 3 oraz zwiagzane z nimi zmiany
zawarte w art. 6 uwzgledniajg powszechng dematerializacj¢ akcji z
dniem 1 marca 2021 r., tzn. calkowitg rezygnacj¢ z postaci papierowej
dokumentu akcji, ktore beda odtad funkcjonowaé wytacznie w formie
zapisu na rachunku papierow wartosciowych lub w depozycie
papierow warto§ciowych. Ponadto zmierzajg one do wyeliminowania
réoznych unormowan dotyczacych tego samego zakresu, ktore
powstaty wskutek odrgbnie prowadzonych prac legislacyjnych,
ktorych wynikiem s3 ,,naktadajace si¢” na siebie zmiany przepisow
ustawy o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych ( ,, ustawa o ofercie”). Zmiany wprowadzono:

— ustawa z dnia 30 sierpnia 2019 r. 0 zmianie ustawy — Kodeks
spotek handlowych oraz niektorych innych ustaw ( ,, ustawa o
zmianie ksh”), ktére wchodzg w zycie z dniem 1 marca 2021
r.,

— w odmiennym brzmieniu — w ustawie z dnia 16 pazdziernika
2019 r. 0 zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 2217, z pdzn. zm.),
ktore weszty w zycie z dniem 30 listopada 2019 r. i stanowia




3)

3)

pkt 1-6 ustawy o  obrocie
instrumentami  finansowymi, moga
rozwigza¢ umowe o rejestracje akcji w
drodze jednostronnego oswiadczenia
woli ztozonego spolce.”;

ust. 14 otrzymuje brzmienie:

,»14. W przypadku wycofania lub
wykluczenia akcji z obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu albo podjecia przez
walne zgromadzenie spotki niebedace;j
spotka publiczng uchwaty o rejestracji
akcji w rejestrze akcjonariuszy, o
ktorym mowa w art. 328! § 1 ustawy z
dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych, spotka moze
rozwigza¢ umowe o rejestracje akcji w
depozycie papierow wartoSciowych
zawartg z Krajowym Depozytem lub
spotka, ktorej Krajowy Depozyt
przekazal wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktorych mowa w art.
48 ust. 1 pkt 1-6 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.
Rozwigzanie umowy nastgpuje z
uptywem 14 dni od dnia zlozenia
przez spotke os$wiadczenia o jej
rozwigzaniu. Z dniem rozwigzania
umowy nastgpuje wyrejestrowanie
akcji z depozytu papierow
warto$ciowych.”;
ust. 15 otrzymuje brzmienie:

aktualne wyrazenie stanowiska ustawodawcy w zakresie

ustawy o ofercie.
W zwigzku z konieczno$cig usunigcia wskazanych sprzecznosci
proponuje si¢ w art. 6 pkt 2 uchylenie art. 9 ustawy o zmianie ksh,
ktory zmienia ustawe o ofercie, z wyjatkiem art. 9 pkt 2 dotyczacego
tytutu rozdziatu 5 ustawy o ofercie. Jednoczesnie nastepuje zmianaart.
91 ustawy o ofercie (art. 3), ktéra ma na celu zapewnienie
bezpieczenstwa obrotu akcjami w przypadku ich wycofania lub
wykluczenia z obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu. Stuzy temu w szczego6lnosci art. 91 ust. 2 (art. 3 pkt
1), zgodnie z ktérym akcje wycofane lub wykluczone z obrotu uwaza
si¢ za zarejestrowane w depozycie papierow wartoSciowych na
podstawie art. 328! ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. z 2020 poz. 1526). Rozwiazanie to
stworzy akcjonariuszom mozliwo$¢ obrotu akcjami poza obrotem
zorganizowanym na podstawie przepisow Kodeksu spotek
handlowych.
Brzmienie przepisu art. 91 ust. 15 ustawy o ofercie (art. 3 pkt 3)
zapewni spOjnos¢ z ze zmiang przewidziang w art. 150 ust. 1 pkt 11
ustawy o obrocie, a zarazem zgodna jest z rozwigzaniami przyj¢tymi
w uchylanym przepisie art. 92a ustawy o ofercie publicznej
nadawanym zmiang Kodeksu spotek handlowych. Zgodnie z
uchylanym art. 92a ustawy o ofercie publicznej informacje
przekazywane s3 spoltkom bezposrednio przez uczestnikow
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych (KDPW), w terminie
wskazanym przez KDPW. Nie znajduje bowiem uzasadnienia
przekazywanie przez uczestnikow danych identyfikujacych
akcjonariuszy do KDPW, ktory bedzie je nastepnie przekazywal
spolce, zamiast tak jak to zaproponowano - bezposrednio do spotki.
Zapewnia to spdjnos¢ z projektowanym art. 150 ust. 1 pkt 11, gdzie z
tajemnicy zawodowej zwalniani sg uczestnic KDPW w przypadku
przekazywania informacji o akcjonariuszach spotkom, a zarazem




»15. W przypadku wycofania lub
wykluczenia akcji z obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu albo podjecia przez
walne zgromadzenie spotki niebedace;j
spotka publiczng uchwaty o rejestracji
akcji w rejestrze akcjonariuszy, o
ktorym mowa w art. 328! § 1 ustawy z
dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks
spotek  handlowych,  uczestnicy
Krajowego Depozytu lub spoiki,
ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnos$ci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6 ustawy o  obrocie
instrumentami finansowymi,
przekazuja  spotce, w  terminie
wskazanym przez Krajowy Depozyt
lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktorych mowa w art.
48 ust. 1 pkt 1-6 ustawy o obrocie
instrumentami  finansowymi, dane
osobowe akcjonariuszy, ze
wskazaniem liczby akcji posiadanych
przez kazdego z nich, a takze obcigzen
ustanowionych na tych akcjach oraz
danych osobowych osob, na ktorych
rzecz obcigzenia te ustanowiono.
Informacje te sg sporzadzane wedlug
stanu na dzien wyrejestrowania akcji z
depozytu papierow warto§ciowych, na

ograniczy krag podmiotéw, ktorym udostgpniane sa dane osobowe
akcjonariuszy spoiki.




podstawie zapisOw dokonanych na
prowadzonych przez uczestnikow
rachunkach papierow wartosciowych i
rachunkach  zbiorczych oraz na
podstawie wskazan dokonanych przez
posiadaczy rachunkow zbiorczych
zgodnie z art. 8a ust. 4 ustawy o
obrocie instrumentami
finansowymi.”.

Art. 6. W ustawie z dnia 30 sierpnia 2019 r. o zmianie ustawy — Kodeks spolek handlowych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U.
poz. 1798 oraz z 2020 r. poz. 288, 875 i 1086) wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

Art. 6

1) wart. &:
a) w pkt 6 lit. a otrzymuje
brzmienie:
»a) pkt 11 otrzymuje brzmienie:

»11) przez  Krajowy
Depozyt lub
spoike, ktorej
Krajowy Depozyt
przekazat
wykonywanie
czynnosci V4
zakresu zadan, o
ktérych mowa w
art. 48 ust. 1 pkt
1-6, a takze przez
uczestnikow
Krajowego

Proponowane zmiany zawarte w art. 3 oraz zwiazane z nimi zmiany
zawarte w art. 6 uwzgledniajg powszechng dematerializacj¢ akcji z
dniem 1 marca 2021 r., tzn. calkowitg rezygnacj¢ z postaci papierowej
dokumentu akcji, ktore beda odtad funkcjonowaé wytacznie w formie
zapisu na rachunku papierow wartosciowych lub w depozycie
papierow warto$ciowych. Ponadto zmierzaja one do wyeliminowania
roznych unormowan dotyczacych tego samego zakresu, ktore
powstaty wskutek odrgbnie prowadzonych prac legislacyjnych,
ktorych wynikiem s3 ,,naktadajace si¢” na siebie zmiany przepisow
ustawy o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych ( ,, ustawa o ofercie”). Zmiany wprowadzono:

— ustawg z dnia 30 sierpnia 2019 r. o zmianie ustawy — Kodeks
spotek handlowych oraz niektorych innych ustaw ( ,, ustawa o
zmianie ksh”), ktore wchodza w zycie z dniem 1 marca 2021
r.,




2)

b)

Depozytu lub tej
spoiki, spoice
publiczne;j lub
spotce niebedacej
spotka publiczna,

z ktorg zostata
rozwigzana
umowa 0
rejestracj¢ akcji w
depozycie
papieréw
warto$ciowych, w
przypadku

okreslonym w art.
91 ust. 15 ustawy
0 ofercie

29 9

publicznej;”,”,

pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»7) po art. 178h dodaje si¢ art.

w art. 9:

1781 w brzmieniu:

LArt. 1781, 1. Kto
wystawia falszywe
Swiadectwo, podlega
grzywnie, karze
ograniczenia wolno$ci
albo pozbawienia
wolnosci do roku.

2. Tej samej karze
podlega, kto postuguje
si¢ falszywym

99 99,

Swiadectwem.”.”;

— w odmiennym brzmieniu — w ustawie z dnia 16 pazdziernika
2019 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 2217, z pdzn. zm.),
ktore weszty w zycie z dniem 30 listopada 2019 r. i stanowig
aktualne wyrazenie stanowiska ustawodawcy w zakresie
ustawy o ofercie.

W zwigzku z konieczno$cia usunigcia wskazanych sprzecznosci
proponuje si¢ w art. 6 pkt 2 uchylenie art. 9 ustawy o zmianie ksh,
ktory zmienia ustawe o ofercie, z wyjatkiem art. 9 pkt 2 dotyczacego
tytutu rozdziatu 5 ustawy o ofercie.

Elementem niezbednych zmian jest takze zmiana art. 150 ust. pkt 11
0 obrocie — polega ona na korekcie odniesienia do ustawy o ofercie, z
art. 92a ust. 4 na art. 91 ust. 15, co jest konsekwencja proponowanego
uchylenia zmian ustawy o ofercie zawartych w ustawie o0 zmianie ksh
(art. 6 pkt 1 lit. a).

Zmiana dotyczaca art. 178e ustawy o ofercie stuzy jedynie jej
przeniesieniu do art. 1781 tej ustawy, w celu zapobiezenia usunigciu z
systemu prawnego obowigzujgcego przepisu art. 178e, ktory zgodnie
Z ustawq o zmianie ksh ma zastgpi¢ przepis obowiagzujacy (art. 6 pkt
1lit. b), co jest oczywistym btedem. Propozycja zmian obejmuje takze
uchylenie art. 20 ustawy o zmianie ksh (art. 6 pkt 3). Jest to przepis
przejsciowy zwigzany ze zmiang definicji spoiki publicznej zawartej
w art. 9 pkt 1 ustawy o zmianie ksh, dotyczqcego art. 4 pkt 20 ustawy
0 ofercie. Zgodnie z tym przepisem, do spoélek publicznych w
rozumieniu ustawy o ofercie w brzmieniu dotychczasowym, ktorych
akcje do dnia 1 marca 2021 r. nie byty dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu albo zostaly wycofane lub wykluczone z takiego
obrotu przed tym dniem, miatyby zastosowanie przepisy ustawy o
ofercie w brzmieniu nadanym ustawg o zmianie ksh. Zmiana definicji




a) uchyla sie pkt 1,
b) uchyla si¢ pkt 3-7;
3) uchyla si¢ art. 20;
4) w art. 20a w ust. 2 pkt 1 otrzymuje
brzmienie:
,»1) termin okreslony w art. 15 ust. 1
i art. 19 przypada na pierwszy
dzien po uplywie okresu, o
ktéorym mowa w ust. 1;”.

spotki publicznej zostata jednak juz dokonana w ustawie z dnia 16
pazdziernika 2019r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i
warunkach ~ wprowadzania  instrumentow  finansowych  do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz
niektorych innych ustaw, ktéra w zwigzku z ta zmiang zawiera
analogiczng norme przejsciowq (art. 27 tej ustawy). Zmiana zawarta
w art. 6 pkt 4 polega na usuni¢ciu w art. 20a ust. 2 pkt 1 ustawy o
zmianie ksh odwotania do art. 20 tej ustawy, co jest konsekwencja
zmiany zaproponowanej w art. 6 pkt 3. Majac na uwadze, ze ustawa o
zmianie ksh w zakresie przepisOw zaproponowanych w art. 3 i art. 6
wchodzi w zycie z dniem 1 marca 2021 r., konieczne jest ich wejscie
w zycie W tym samym terminie (art. 9).

Ustawa 0 zmianie ustawy 0 obrocie instrumenta

mi finansowymi oraz niektérych innych ustaw

Art. 8

Art. 8. 1. Do wykonywania umow
ubezpieczenia, umow reasekuracji i umow
retrocesji ~ zawartych na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przed dniem 1
stycznia 2021 r. przez zaktad ubezpieczen i
zakltad reasekuracji z siedzibg na terytorium
Zjednoczonego Krolestwa  Wielkiej
Brytanii 1 Irlandii P6inocnej lub Gibraltaru,
a w przypadku umow w zakresie dziatu II
zalgcznika do ustawy zmienianej w art. 5,
takze jezeli umowy te  wskazuja
Rzeczpospolita Polska jako panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej
umiejscowienia ryzyka w rozumieniu art. 3
ust. 1 pkt 28 tej ustawy, do dnia

wygasnigcia roszczen z tych umow, stosuje

Art. 8 stanowi regulacj¢ konieczng z uwagi na Brexit. Zjednoczone
Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej oraz Gibraltar do dnia
31 grudnia 2020 r. uczestnicza w jednolitym rynku Unii Europejskiej,
w tym w jednolitym rynku ustug finansowych, w zwiazku z czym
podmioty z tego obszaru $§wiadcza ustugi finansowe na terytorium
Unii Europejskiej na zasadzie jednolitej licencji (,,paszportu™), tj.
zezwolenia wydanego przez organy wlasciwego panstwa
macierzystego. Od dnia 1 stycznia 2021 r. $wiadczenie tych ustug
bedzie mozliwe na zasadach okreslonych dla zaktadow z panstw
trzecich, tj. panstw niebedgcych cztonkami Unii Europejskiej.

Niezbedne jest zatem uregulowanie wykonywania umoéw
ubezpieczenia, umow reasekuracji 1 umow retrocesji zawartych do
dnia 31 grudnia 2020 r. przez zaklady ubezpieczen i1 zaklad
reasekuracji z siedzibg na terytorium Zjednoczonego Krodlestwa
Wielkiej Brytanii i1 Irlandii Pdtnocnej oraz Gibraltaru, ktére na
zasadzie jednolitej licencji prowadzity dzialalno$¢ na terytorium
Polski, do dnia wygasnigcia roszczen z tych umow. Umowy te




si¢ odpowiednio przepisy rozdzialu 8 tej
ustawy.

2. Do =zakladow ubezpieczen i
zaktadoéw reasekuracji, o ktérych mowa w
ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art.
173 ust. 1 1 2 ustawy zmienianej w art. 5.

pozostaja co do zasady wazne — wystgpienie Zjednoczonego
Krolestwa z Unii Europejskiej nie stanowi przestanki rozwigzania
takiej umowy ani nie ma wplywu na obowigzek spelnienia
$wiadczenia umownego.

W celu ochrony ubezpieczonych (a w przypadku reasekuracji ochrony
krajowych zaktadéw ubezpieczen) konieczne jest jedynie ustawowe
zagwarantowanie ciggtosci ochrony ubezpieczeniowe]
(reasekuracyjnej). Jednoczes$nie zaklady z siedzibg na terytorium
Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii 1 Irlandii Péinocnej lub
Gibraltaru nie beda mogly prowadzi¢ czynnej dziatalnosci
ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjnej, np. zawiera¢ nowych umoéw,
przedtuza¢ zawartych umow, obejmowacé ochrong ubezpieczeniowq
nowych ryzyk na podstawie zawartych uméw ubezpieczenia.
Konsekwencje beda zatem analogiczne do wygaszania dzialalno$ci
przez zaktad ubezpieczen i zaklad reasekuracji, ktéremu zostalo
cofnigte zezwolenie na wykonywanie dzialalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej, zgodnie z art. 173 ust. 1 1 2 ustawy o dzialalno$ci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej. W tym przypadku nastgpuje
wygaszenie dziatalnosci wykonywanej w formule jednolitej licencji.
Wigkszo$¢ z dziatajacych na rynku polskim zaktadow ubezpieczen z
siedzibg w Zjednoczonym Kroélestwie Wielkiej Brytanii 1 Irlandii
Potnocnej lub Gibraltarze przeniosto siedziby do innych panstw Unii
Europejskiej albo dokonato transferow portfeli ubezpieczeniowych na
zaktady w takim panstwie — w zwigzku z tym beda kontynuowac
dziatalnos$¢ na terytorium Polski na zasadzie jednolitej licencji.
Jednak ok. 12 zakladow ubezpieczen nie podj¢to dotychczas tego
rodzaju dziatah (co wiaze si¢ z tym, ze zachodzi duze
prawdopodobienstwo, ze na dzien 31 grudnia 2020 r. bedg posiada¢ w
swoich portfelach umowy ubezpieczenia dotyczace polskich
klientow). Jakkolwiek skala dzialalnosci takich zaktadow nie jest
znaczaca — wynosi kilkanascie milionow zt (w 2019 r. roczny przypis
sktadki dla tych podmiotow wyniost 17 mln zl), w interesie 0sob




ubezpieczonych konieczne jest zapewnienie nieprzerwanego
wykonywania trwajacych umow ubezpieczenia oraz cigglosci ochrony
ubezpieczenioweyj.

Natomiast w przypadku reasekuracji w 2019 r. 10 krajowych
zaktadow ubezpieczen posiadalo umowy reasekuracji z 32 zaktadami
reasekuracji z siedzibg w Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej Brytanii
I Irlandii Potnocnej lub Gibraltarze, ktore nie beda mogly wykonac
zawartych umoéw reasekuracji (z uwagi na zliberalizowany rynek
ustug reasekuracyjnych problem dotyczy tylko niewielkiej czesci
brytyjskich reasekuratorow). Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2020
r. warto$¢ kwot naleznych od tych reasekuratorow zmalata z 23 do
ok. 20 mln zt.




Warszawa, /elektroniczny znacznik czasu/
MINISTER DO SPRAW UNII EUROPEJSKIE]

Konrad Szymanski

Sygn. KPDPUE.920.723.2020.RS(8)
dot.: RM-10-113-20z28.12.2020 r.

Pan tukasz Schreiber
Sekretarz Rady Ministrow

Opinia
o zgodnosci z prawem Unii Europejskiej projektu ustawy o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw, wyrazona przez ministra
wiasciwego do spraw cztonkostwa Rzeczypospolitej Polskiej w Unii Europejskiej

Szanowny Panie Ministrze,

w zwigzku z przedtozonym projektem ustawy pozwalam sobie wyrazi¢ ponizszg opinie.

Projekt ustawy jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.

Z powazaniem

Konrad Szymanski
Minister do Spraw Unii Europejskiej
/podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym/

Do wiadomosci:
Pan Tadeusz Koscinski
Minister Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalne;j
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